“n TFI

Sprawozdanie jednostkowe
Subfunduszu PKO Papieréw Dtuznych USD

za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2019 roku



SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

SUBFUNDUSZU PKO PAPIEROW DtUZNYCH USD
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2019 ROKU

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

ﬁ TFI

31.12.2019 31.12.2018
SKEADNIKI LOKAT Wartosé wed.lug Wartosé wedI'UQ Procentowy udziat Warto$é wed!ug Wartosé wedlyg Procentowy udziat
ceny nabycia wyceny na dziefi w aktywach ogélem ceny nabycia wyceny na dziefi w aktywach ogélem
wtys. zt bilansowy w tys. zt wtys. zt bilansowy w tys. z

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery warto$ciowe 100 570 99 592 88,20 34105 32165 88,14
Instrumenty pochodne* 0 831 0,74 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
e ey e 9010 o o o :
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 100 570 100 423 88,94 34 105 32165 88,14

* W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gtownej wykazane sq zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentow pochodnych wykazana jest jako
sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowiqzaniach.

Tabele uzupetniajgce

o Warto$¢
. Krai Warto$¢ vxggﬁl S¢ wedtug Procentowy
DEUZNE PAPIERY Rodzaj runku | Nazwa runku Emitent sie dzi]b Termin Warunki nominalna liczba cen 9 wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 'y Y €20y wykupu oprocentowania jednego Y dzien aktywach
emitenta N nabycia w " A
papieru w zt P bilansowy ogdtem
ys. zt
wtys. zt
1. O terminie wykupu do T roku 1641 7078 6422 569
a) Obligacje 1641 7078 6422 5,69
REPUBLIC OF Inny Rynek Dealerski Skarb Paristw
HUNGARY 29/01/20 | aktywny (transakgji W ief 9| wegry |2020-01-29 |  State 6,25% 3797,70 1640 7077 6421 569
(US445545AD87) rynek bezposrednich) 9
Inny Skarb Panstwa
Wz0120 Treasury Bond s o1 .
(PLO000108601) aktywny Spot Poland Rzeczgpos'p'olltej Polska 2020-01-25 | Zmienne 1,79% 1 000,00 1 1 1 0,00
rynek Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej T roku 26 550 93 492 93170 82,51
a) Obligacje 26 550 93 492 93 170 82,51
REPUBLIC OF Inny Rynek Dealerski Skarb Pafistwa
HUNGARY 21/02/23 aktywny (transakcji Weaier Wegry | 2023-02-21 State 5,375% 7 595,40 1000 8273 8494 7,52
(US445545AH91) rynek bezposrednich) 9
REPUBLIC OF Inny Rynek Dealerski Skarb Parfistwa
HUNGARY 25/03/24 aktywny (transakcji Weaier Wegry | 2024-03-25 State 5,375% 7 595,40 250 2086 2170 1,92
(US445545AL04) rynek bezposrednich) 9
REPUBLIC OF Inny Rynek Dealerski | Skarb Panstwa
POLAND 17/03/23 aktywny (transakgji Rzeczypospolitej |  Polska | 2023-03-17 State 3,00% 3797,70 4200 16 196 16 598 14,70
(US731011AT95) rynek bezposrednich) Polskiej
REPUBLIC OF Inny Rynek Dealerski | Skarb Panstwa
POLAND 21/04/21 aktywny (transakgji Rzeczypospolitej | Polska | 2021-04-21 State 5,125% 3797,70 4000 16 328 16 001 14,17
(US857524AA08) rynek bezposrednich) Polskiej
REPUBLIC OF Inny Rynek Dealerski | Skarb Pafistwa
POLAND 22/01/24 aktywny (transakcji Rzeczypospolitej Polska | 2024-01-22 State 4,00% 3 797,70 4000 16 643 16 635 14,73
(US857524AC63) rynek bezposrednich) Polskiej
REPUBLIC OF Inny Rynek Dealerski | Skarb Pafstwa
POLAND 23/03/22 aktywny (transakcji Rzeczypospolitej Polska | 2022-03-23 State 5,00% 3 797,70 4100 17 520 16 874 14,95
(US857524AB80) rynek bezposrednich) Polskiej
Inny Rynek Dealerski .
ROMANIA 07/02/22 | iy (transakgji Skarb Padstwa | o i | 2022-02-07 | State 6,75% 759540 500 4499 4261 3,77
(UST7586TAA43) . ? Rumunii
rynek bezposrednich)
ROMANIA 22/08/23 Inny Rynek Dealerski | g b pagstwa
aktywny (transakgji " Rumunia | 2023-08-22 State 4,375% 759540 500 3981 4115 3,64
(US77586TACO9) i ! Rumunii
rynek bezposrednich)
Inny Skarb Panstwa
Wz0121 Treasury Bond s 01 . o
(PLO000106068) al;;%]werl:g Spot Poland Rzec;%;l)soksiz;)htm Polska 2021-01-25 | Zmienne 1,79% 1000,00 1000 1004 1012 0,90
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

SUBFUNDUSZU PKO PAPIEROW DtUZNYCH USD
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2019 ROKU

ﬁ TFI

Wortose | Wartosé
Krai Wartodé wedlu wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai runku | Nazwa runku Emitent sie dzi]b Termin Warunki nominalna Liczba cen 9 wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 'y Y cziby wykupu oprocentowania jednego Y dziefi aktywach
emitenta y nabycia w . A
papieru w zt f bilansowy ogétem
ys. zt
wtys. zt
Inny Skarb Panstwa
Wz0124 Treasury Bond s A .
(PLO000107454) aktywny Spot Poland Rzeczgpo;pplltej Polska | 2024-01-25 | Zmienne 1,79% 1000,00 1000 996 1007 0,89
rynek Polskiej
Inny Skarb Panstwa
WZz0524 Treasury Bond s e .
(PLO000110615) aktywny Spot Poland Rzeczgpo;pplltej Polska | 2024-05-25 | Zmienne 1,79% 1000,00 5000 4966 4999 443
rynek Polskiej
Inny Skarb Panstwa
WZz1122 Treasury Bond o 41 .
(PLO000109377) aktywny Spot Poland Rzeczgpos_p_ollte| Polska | 2022-11-25 | Zmienne 1,79% 1000,00 1000 1000 1004 0,89
rynek Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 28191 100 570 99 592 88,20
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 28 191 100 570 99 592 88,20
Warto$é
S Warto$¢ wedlug Procentowy
Kraj siedziby wedlug wyceny na udziatw
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) emitenta Instrument bazowy Liczba ceny dziefi aktuwach
(wystawcy) nabyciaw | . Y
N bilansowy ogétem
ys. zt
wtys. 2
1. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00
11. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 831 0,74
FX Swap USD PLN 04.12.2019 Nienotowane na ] Bank Handlowy w
09.01.2020 rynku aktywnym Nie dotyczy Warszawie SA. Polska USD (7 495 000,00) 1 0 831 0,74
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 831 0,74
Razem 1 0 831 0,74
Tabele dodatkowe
.| tgczna | Warto$¢ wedtug ceny | Warto$¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodza liczba nabycia w tys. z dzied bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa 0 0 0 0,00
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego 0 0 0 0,00
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez paristwa nalezqce do OECD (z wytqczeniem 0 0 0 0.00
Rzeczypospolitej Polskiej) '
5. Papiery warto§ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych 0 0 0 0.00
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z paristw nalezqcych do OECD !
Warto$¢ wedtug wyceny na dziefi Procentowy udzial w aktywach
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY bilansowy w tys. 2+ ogolem
0 0,00
Warto$¢ wedltug wyceny na dziefi Procentowy udziat w aktywach
SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY bilansowy w tys. z+ 0g6tem
FX Swap USD PLN 04.12.2019 09.01.2020 831 0,73
REPUBLIC OF POLAND 17/03/23 (US731011AT95) 1976 1,75
REPUBLIC OF POLAND 22/01/24 (US857524AC63) 2079 1,84
WZ0120 (PL0000108601) 1 0,00
WZ0121 (PLO000106068) 1012 0,90
WZ0124 (PLO000107454) 1007 0,89
WZz0524 (PLO000110615) 4999 443
WZz1122 (PLO000109377) 1004 0,89
PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE PRZEZ MIEDZYNARODOWE Nazwa Kraj Rodzal | Nazwa Warto$¢ wedtug Warto$¢ wedtug Procentowy udziat
INSTYTUCJE FINANSOWE, KTORYCH CZtONKIEM JEST RZECZPOSPOLITA emitenta siedziby nkuJ runku Liczba | ceny nabycia w wyceny na dziefi w aktywach
POLSKA LUB PRZYNAJMNIE) JEDNO Z PANSTW NALEZACYCH DO OECD emitenta y Y tys. zt bilansowy w tys. zt ogétem
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO PAPIEROW DtUZNYCH USD

ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2019 ROKU

BILANS

(w tysigcach zotych z ww‘qtkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

BILANS 31.12.2019 31.12.2018

1. Aktywa 112911 36 492
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2089 4327
2. Naleznosci 0 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 10 399 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 99 592 32165
- dluzne papiery wartosciowe 99 592 32165
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 831 0
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
1. Zobowiqzania 751 187
111. Aktywa netto (I-11) 112160 36 305
IV. Kapitat subfunduszu 108 536 35448
1. Kapitat wptacony 465 332 269 336
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -356 796 -233 888
V. Dochody zatrzymane 4962 3330
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5618 3647
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -656 -317
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1338 -2473
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 112 160 36 305
Liczba jednostek uczestnictwa 1001 810,317 341 844,642
Kategoria A 957 481,934 323 478,674
Kategoria A1 42 256,158 17 996,580
Kategoria A2 0,000 0,000
Kategoria A3 0,000 0,000
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 935,766 156,159
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria F 185,626 213,229
Kategoria G 145,702 0,000
Kategoria H 722,826 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Kategoria | 82,305 0,000
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria AB C 111,93 106,18
Kategoria A1 81 C1 112,54 106,64
Kategoria A2 - -
Kategoria A3 - -
Kategoria E - -
Kategoria F 116,57 109,27
Kategoria G 113,01 -
Kategoria H 112,57 -
Kategoria | - -
Kategoria | 112,66 -
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE P
SUBFUNDUSZU PKO PAPIEROW DtUZNYCH USD
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2019 ROKU “n TFI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem wyniku z operagji przg‘padojqcego na jednostke uczestnictwa)

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC)I 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018

I. Przychody z lokat 3223 1693
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 3077 1582
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 145 111
4. Pozostate 1 0
11. Koszty subfunduszu 1252 573
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1240 566
2. Wynagrodzenia dla podmiotoéw prowadzqgcych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0
4. Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw subfunduszu 10 6
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
12. Pozostate 2 1
111 Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (1I-111) 1252 573
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 1971 1120
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 796 990
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -339 2
- z tytutu réznic kursowych -236 2
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1135 988
- z tytutu réznic kursowych 222 2 492
VII. Wynik z operacji 21767 2110
Wuynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

Kategoria AB C 2,76 6,17
Kategoria A1 81 C1 2,78 6,20
Kategoria A2 - -
Kategoria A3 - -
Kategoria E - -
Kategoria F 2,88 6,35
Kategoria G 2,79 -
Kategoria H 2,78 -
Kategoria | - -
Kategoria | 2,78 -
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO PAPIEROW DtUZNYCH USD
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2019 ROKU

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

I. Zmiana warto$ci aktywéw netto 75 855 2639
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 36 305 33 666
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2767 2110
a) przychody z lokat netto 197 1120
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -339 2
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1135 988
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 2767 2110
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 73088 529
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 195996 55370
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -122 908 -54 841
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 75 855 2639
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 112 160 36 305
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 82 930 37931
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 659 965,675 7 861,366
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 659 965,675 7 861,366
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1786 412,815 543 020,378
Kategoria A 1652 418,886 513 068,075
Kategoria A1 131 048,497 29 271,951
Kategoria A2 0,000 0,000
Kategoria A3 0,000 0,000
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 1905,735 469,571
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria F 88,864 210,781
Kategoria G 145,702 0,000
Kategoria H 722,826 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Kategoria | 82,305 0,000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1126 447,140 535159,012
Kategoria A 1018 415,626 503 905,739
Kategoria A1 106 788,919 29 596,660
Kategoria A2 0,000 0,000
Kategoria A3 0,000 0,000
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 1126,128 1656,613
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria F 116,467 0,000
Kategoria G 0,000 0,000
Kategoria H 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Kategoria ) 0,000 0,000
¢) saldo zmian 659 965,675 7 861,366
Kategoria A 634 003,260 9 162,336
Kategoria A1 24 259,578 -324,709
Kategoria A2 0,000 0,000
Kategoria A3 0,000 0,000
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 779,607 -1 187,042
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria F -27,603 210,781
Kategoria G 145,702 0,000
Kategoria H 722,826 0,000
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO PAPIEROW DtUZNYCH USD
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2019 ROKU

ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Kategoria | 0,000 0,000
Kategoria | 82,305 0,000
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczqtku dziatalnosci subfunduszu, w tym: 1001 810,317 341 844,642
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4310 348,170 2523935355
Kategoria A 4047 084,749 2394 665,863
Kategoria A1 251 847,197 120 798,700
Kategoria A2 0,000 0,000
Kategoria A3 0,000 0,000
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 6 769,994 4 864,259
Kategoria C1 2 500,092 2 500,092
Kategoria E 200,007 200,007
Kategoria F 795,291 706,427
Kategoria G 145,702 0,000
Kategoria H 722,826 0,000
Kategoria | 200,007 200,007
Kategoria | 82,305 0,000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3308 537,853 2182 090,713
Kategoria A 3089 602,815 2071187,189
Kategoria A1 209 591,039 102 802,120
Kategoria A2 0,000 0,000
Kategoria A3 0,000 0,000
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 5834,228 4 708,100
Kategoria C1 2 500,092 2 500,092
Kategoria E 200,007 200,007
Kategoria F 609,665 493,198
Kategoria G 0,000 0,000
Kategoria H 0,000 0,000
Kategoria | 200,007 200,007
Kategoria | 0,000 0,000
¢) saldo zmian 1001 810,317 341 844,642
Kategoria A 957 481,934 323 478,674
Kategoria A1 42 256,158 17 996,580
Kategoria A2 0,000 0,000
Kategoria A3 0,000 0,000
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 935,766 156,159
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria F 185,626 213,229
Kategoria G 145,702 0,000
Kategoria H 722,826 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Kategoria | 82,305 0,000
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1001 810,317 341 844,642
a) Kategoria A 957 481,934 323 478,674
b) Kategoria A1 42 256,158 17 996,580
c) Kategoria A2 0,000 0,000
d) Kategoria A3 0,000 0,000
e) Kategoria B 0,000 0,000
f) Kategoria 81 0,000 0,000
g) Kategoria C 935,766 156,159
h) Kategoria C1 0,000 0,000
i) Kategoria E 0,000 0,000
j) Kategoria F 185,626 213,229
k) Kategoria G 145,702 0,000
1) Kategoria H 722,826 0,000
m) Kategoria | 0,000 0,000
n) Kategoria | 82,305 0,000
11I. Zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO PAPIEROW DtUZNYCH USD
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2019 ROKU

ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018

a) Kategoria A B C 106,18 100,78
b) Kategoria A1 81 C1 106,64 101,11
c) Kategoria A2 - -
d) Kategoria A3 - -
e) Kategoria E - -
f) Kategoria F 109,27 102,81
g) Kategoria G - -
h) Kategoria H - -
i) Kategoria | - -
j) Kategoria ) - -
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezqcego okresu sprawozdawczego

a) Kategoria A B C 111,93 106,18
b) Kategoria A1 81 C1 112,54 106,64
¢) Kategoria A2 - -
d) Kategoria A3 - -
e) Kategoria E - -
f) Kategoria F 116,57 109,27
g) Kategoria G 113,01 -
h) Kategoria H 112,57 -
i) Kategoria | - -
j) Kategoria J 112,66 -
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym*

a) Kategoria A B C 542 536
b) Kategoria A1 81 C1 553 547
¢) Kategoria A2 - -
d) Kategoria A3 - -
e) Kategoria E - -
f) Kategoria F 6,68 6,28
g) Kategoria G 4,61 -
h) Kategoria H 2,03 -
i) Kategoria | - -
j) Kategoria ) 2,68 -
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) Kategoria A B C 105,74 94,64
b) Kategoria A1 81 C1 106,19 9497
c) Kategoria A2 - -
d) Kategoria A3 - -
e) Kategoria E - -
f) Kategoria F 108,85 96,72
g) Kategoria G 107,84 -
h) Kategoria H 108,95 -
i) Kategoria | - -
j) Kategoria ) 108,99 -
- data wyceny

Kategoria AB C 2019-01-11 2018-02-16
Kategoria A1 81 C1 2019-01-11 2018-02-16
Kategoria A2 - -
Kategoria A3 - -
Kategoria E - -
Kategoria F 2019-01-11 2018-02-16
Kategoria G 2019-03-21 -
Kategoria H 2019-06-28 -
Kategoria | - -
Kategoria ) 2019-06-28 -
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) Kategoria A B C 115,34 107,10
b) Kategoria A1 81 C1 115,93 107,56
¢) Kategoria A2 - -
d) Kategoria A3 - -
e) Kategoria E - -
f) Kategoria F 119,77 110,18
g) Kategoria G 116,14 -
h) Kategoria H 115,67 -
i) Kategoria | - -
j) Kategoria J 115,74 -
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018

- data wyceny

Kategoria AB C 2019-10-02 2018-12-14
Kategoria A1 81 C1 2019-10-02 2018-12-14
Kategoria A2 - -
Kategoria A3 - -
Kategoria E - -
Kategoria F 2019-10-02 2018-12-14
Kategoria G 2019-10-02 -
Kategoria H 2019-10-02 -
Kategoria | - -
Kategoria | 2019-10-02 -
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

a) Kategoria A B C 112,02 106,04
b) Kategoria A1 81 C1 112,63 106,50
c) Kategoria A2 - -
d) Kategoria A3 - -
e) Kategoria E - -
f) Kategoria F 116,66 109,12
g) Kategoria G 113,09 -
h) Kategoria H 112,65 -
i) Kategoria | - -
j) Kategoria J 112,75 -
- data wyceny 2019-12-30 2018-12-28
IV. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto (w skali roku), w tym: 1,51 1,51
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,50 1,49
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqcych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw subfunduszu 0,01 0,02
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

* Dla kategorii po raz pierwszy wyemitowanych w danym okresie za warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa danej kategorii na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego przyjeto

cene odniesienia jednostki uczestnictwa.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia
1994 r. oraz z rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych.
Ksiegi rachunkowe prowadzone byty odrebnie dla kazdego subfunduszu.

1.1.  Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu

Sprawozdanie jednostkowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.
Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

a) Zestawienia lokat, sktadajgcego sie z tabeli gtownej, tabel uzupetniajgcych oraz tabel dodatkowych zawierajgcych szczegotowe dane o
poszczegolnych sktadnikach lokat Subfunduszu,

b)  Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywow Subfunduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,

c)  Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Subfunduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski bqdz straty
Subfunduszu,

d)  Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilosciowych i wartosciowych
wyemitowanych przez Subfundusz jednostek uczestnictwa,

e)  Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz sktadnikach aktywow i pasywow oraz
pozycjach rachunku wyniku,

f)  Informacji dodatkowej, zawierajgcej uzupetniajgce informacje, ktore mogtyby mie¢ wptyw na ocene sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi
i informacjq dodatkowaq, ktore stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania jednostkowego.

Roczne sprawozdanie jednostkowe podlega badaniu przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest publikowane wraz ze sprawozdaniem
niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania jednostkowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2.  Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

a) Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczyty.
b)  Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

c) Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajgcej koszty zwigzane z ich nabyciem,
w szczegoblno$ci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d)  Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajqca z ceny nabycia sktadnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.

e) Nalezna dywidenda z akcji notowanych na aktywnym rynku oraz przystugujqce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku
ujmowane byty w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany byt po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznane zostato za zbyte, wedtug
wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

f)  Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego bqdz kapitatu wyptaconego byt dzien wyceny, w ktorym agent transferowy
ujqt zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

g)  Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), polegajqcq na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej. Zysk lub strata z zamkniecia
pozycji w kontraktach terminowych wyliczana byta poprzez przypisanie zamykanym pozycjom w pierwszej kolejnosci pozycji otwartych
po najwyzszym kursie.

h) W celu obliczenia wysoko$ci podatku dochodowego od 0s6b fizycznych, ktorego ptatnikiem jest PKO Parasolowy - fio, przyjeta zostata
metoda HIFO, co oznacza, ze Subfundusz w pierwszej kolejno$ci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej
cenie.

i) Otwarty kontrakt terminowy wprowadzany byt do ksigg rachunkowych wedtug wartosci ksiegowej rownej zeru. Prowizje maklerskie i
inne koszty zwiqzane z otwarciem kontraktu miaty wptyw na niezrealizowany zysk/strate z wyceny kontraktu.

j)  Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedhug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

k)  Naliczone przychody Subfunduszu obejmujq w szczegdlnosci: dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz dodatnie
saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

[)  Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.
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m) Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegolno$ci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie, koszty odsetkowe, optaty

zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych,
nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Subfundusz. Ptatnos$ci z tytutu kosztow
operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzonq rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie
nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

W przypadku wyodrebnienia z dtuznych papieréw warto$ciowych wbudowanych opcji stanowigcych aktywa Subfunduszu za koszt
nabycia wyodrebnionych opcji uznaje sie warto$¢ godziwg tych opcji na moment nabycia.

Transakcje buy-sell-back / sell-buy-back oraz repo i reverse repo ujmowane sq w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje z przyrzeczeniem drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakgji przy zobowigzaniu
sie Subfunduszu do odkupu.

1.3.  Metody wyceny aktywoéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowiqzan Subfunduszu,

aktywéw netto i wyniku z operaciji

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

a)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Subfunduszu oraz ustalane w ztotych polskich:
i. warto$¢ aktywow netto Subfunduszu,

ii. warto$¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajgcg na dane kategorie jednostek uczestnictwa réznigce sie od siebie
wysokosciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie,

iii. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa réznigeych sie od siebie wysokosciq
pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywéw Subfunduszu o jego zobowigzania w dniu
wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w nastepujacy sposéb: wartos¢ aktywow
netto Subfunduszu przypadajgcych na danq kategorie jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej
kategorii ustalong na podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze
uczestnikéw w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Subfunduszu - zasadly ogdine

a)

W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowiqzania. Jako moment wyceny dla sktadnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku Subfundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego, o ktdrej pobierane byty ostatnio dostepne kursy, pozwalajgce na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz sktadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartos$ci godziwej. Za aktywny rynek
uznawany jest dowolny rynek, w tym rowniez rynek dealerski (transakcji bezposrednich), spetniajacy ponizsze kryteria:

i. instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
ii. zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

iii. ceny sq podawane do publicznej wiadomosci, w tym za podanie do publicznej wiadomosci uznaje sie rowniez udostepnienie
cen w serwisie informacyjnym Bloomberg.
Ocena aktywnosci rynku nastepuje przy uwzglednieniu informacji dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg oraz przy
uwzglednieniu warunkéw emisji danego papieru.

Dodatkowo jezeli dla danego lub podobnego papieru Fundusz jest w stanie uzyska¢ kwotowania z rynku dealerskiego bezposrednio od
uczestnikéw tego rynku uznaje sie, ze ceny z takich kwotowan potencjalnie mogq by¢ réwniez udostepniane do publicznej wiadomosci i
tym samym rynek dealerski dla takiego papieru jest aktywny a papier jest wyceniany wg wartosci godziwej.

Za sktadniki notowane na aktywnym rynku uznaje sie te sktadniki lokat, dla ktérych zgodnie z kryteriami opisanymi powyzej przynajmniej
jeden rynek zostat uznany za aktywny.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, za wyjqtkiem
dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Subfundusz uznawat warto$¢ wyznaczonq poprzez:

i. oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowanag, niezalezng jednostke $wiadczqcq tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywoéw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii. zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe pochodzity z
aktywnego rynku,

iii. oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacii,

iv. oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istniat aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym
rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnos$ci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajq uzgodnieniu z depozytariuszem.
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e)  Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w ktorej byty notowane na

aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byty denominowane. Aktywa te oraz
zobowigzania wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

Instrumenty pochodne, z wytgczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery wartosciowe, w tym akcje, prawa do akgji, prawa
poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w
momencie wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku, z
zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartosc¢.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczqco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zostata zawarta zadna
transakcja, wowczas Subfundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku, skorygowany w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korekty takiej
Subfundusz dokonuje w oparciu o pkt. d), o ktorym mowa powyzej z zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostat
ustalony na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek warto$¢
stanowiqca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majgcych wptyw na ten kurs albo warto$é.

W przypadku, gdy dzied wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, papiery udziatowe wyceniane byty wedtug
ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia,
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majqcych wptyw na wartosé
danego sktadnika lokat.

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedtug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze:
i. w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa za odpowiednik kursu zamkniecia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

ii. w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamkniecia z rynku dealerskiego (transakgji
bezposrednich) przyjmuje sie w szczegolnosci cene ,Bloomberg Generic Price” publikowanq przez system informacyjny
Bloomberg.

Jezeli w danym dniu wyceny nie zostat ustalony kurs zamkniecia na rynku gtéwnym, a w przypadku braku kursu zamkniecia warto$¢
stanowiqca jego odpowiednik za warto$¢ godziwg przyjmowane byty:

i. w przypadku sktadnikéw lokat, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest TBS Poland - cena ostatniej transakcji zawartej na tym
rynku w danym dniu wyceny, a w przypadku jej braku kurs zamkniecia z rynku dealerskiego (transakeji bezposrednich), a w
przypadku jej braku kurs zamkniecia z Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

ii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtownym jest rynek dealerski (transakcji bezposrednich) - kurs zamkniecia
z dowolnego innego rynku aktywnego niz rynek gtowny (jesli zostat wyznaczony w dniu wyceny przy istotnym wolumenie
obrotu) lub warto$¢ godziwa oszacowana w oparciu 0 model zdyskontowanych przeptywow pienigznych przy uwzglednieniu
ryzyka kredytowego emitenta.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat notowany byt na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtéwnym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany byt w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym dany instrument byt ujmowany w
ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwo$¢ zawarcia przez Subfundusz transakcji na danym sktadniku lokat w
szczegoblnosci:
i. rynkiem gtownym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland byt rynek Treasury BondSpot Poland,

ii. rynkiem gtownym dla danego udziatowego papieru warto$ciowego, z wytqgczeniem tytutow uczestnictwa byt rynek, na ktérym
dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu,

iii. rynkiem gtéwnym dla danego tytutu uczestnictwa byt rynek, na ktérym Subfundusz zawiera transakcje na danym sktadniku
lokat,

iv. rynkiem gtownym dla danego dtuznego papieru wartosciowego, innego niz okreslony w lit. i) byt rynek dealerski (transakcji
bezposrednich).

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skfadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

a)

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej w szczegélnos$ci w oparciu o model
wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na aktywnym rynku spotek z tej samej branzy lub o podobnej rentownosci i
prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych, w ktérym uwzgledniane sq
prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej warto$¢ rezydualna.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej ustalanej za pomocq modelu wyznaczania
warto$ci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego.
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Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycji bilansowych - wycena w skorygowanej cenie nabycia

a) Dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty warto$ci. Jezeli papiery te byty dotychczas
wyceniane przez Subfundusz w warto$ci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Subfundusz przyjmowat te

wartosé.

b)  Bony skarbowe i pieniezne, z wytqczeniem zagranicznych bonow skarbowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek, wyceniane byty
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

¢) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (reverse repo i buy-sell-back) wyceniane byty od dnia zawarcia umowy,
metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

d)  Zobowigzania z tytutu transakcji zbycia przy zobowiqzaniu sie Subfunduszu do odkupu (repo i sell-buy-back), wyceniane byty od dnia
zawarcia umowy metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

e) Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1.

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania jednostkowego

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu

sporzqdzania sprawozdania jednostkowego.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie wykazywat nalezno$ci oraz nie dokonywat odpisow

aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 31.12.2019 31.12.2018

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 1 15
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 2 118
Z tytutu rezerw 1 1
Pozostate zobowigzania, w tym: 747 53
a) zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzqdzanie 145 46
b) wobec kontrahentow 590 0
Razem 751 187
NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31.12.2019 31.12.2018

Warto$¢ na dzief

Warto$¢ na dzief

Warto$¢ na dzien

Warto$¢ na dziefi

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta ! | bilansowy w walucie | |V | bilansowy w walucie
bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
walucie w tys. P walucie w tys. P
finansowego w tys. finansowego w tys.
1. Banki: 2089 4327
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 2036 2036 2930 2930
Bank Handlowy w Warszawie S.A. uso 14 53 372 1397
01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
1. SREONI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH Waltta | Wortos¢nadzen | \WertosEnadziel | \yooce g gren | Wartoséna dzief
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN bilansowy w danej | PHansowy wwaludie | o 0o\ danej | Dilansowy w walucie
: sprawozdania : sprawozdania
walucie w tys. i walucie w tys.
inansowego w tys. finansowego w tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 12528 4 867
PLN 12153 12153 3501 3501
uso 98 375 376 1366

Na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz 31 grudnia 2018 r Subfundusz nie posiadat ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1.  Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzari Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktorych warto$¢ godziwa lub wysoko$¢
przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery dtuzne o statym
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku warto$ci godziwej spowodowanej wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym

oprocentowaniu.
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31.12.2019 31.12.2018
Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 100 423 88,94% 32165 88,14%
1. Sk_}odl_‘uiki Io_ka@ notowane na aktywnym rg_nku obcigzone ryzykiem zmiany wartosci 99 592 88,20% 32165 88.14%
godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej, w tym:
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 91 569 81,10% 32163 88,14%
2. Skladn{ki kaat nromvflan'e na uktgwnlgml rynku obcigzone ryzykiem ‘zmiang wysokosci 8023 711% 2 0.01%
przeptywow srodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
3. Sk!ad{\iki quat nienotowane na aktgwngm rynku obcigzone ryzykiem zmiany wartosci 831 0,74% 0 0,00%
godziwej wynikajqcym ze stopy procentowej
4. Sk&odn{ki I9kat n/ieno_tovyo_ne na aktg_wn_gm rynku obcigzone rgzgkigm zmiany wysokosci 0 0,00% 0 0,00%
przeptywow $rodkow pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej
Warto$¢ bilansowa w | Udzial procentowy w | Warto$é bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt zobowigzaniach tys. zt zobowigzaniach
1. Zobowiqzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej 0 0,00% 0 0,00%

2.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajgcego z wyemitowanych papieréw warto$ciowych
lub niewywiqzania sie kontrahenta z zawartych transakeji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakcji przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez skarb panstwa

ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest przez warto$¢ bilansowq sktadnikéw
lokat oraz transakgji, z ktorymi zwigzane jest ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko kredytowe naleznosci wykazanych w

bilansie Subfunduszu przedstawiona jest w nocie 2 Nalezno$ci.

31.12.2019 31.12.2018
Warto$¢ bilansowa w Udziat procentowy w Warto$¢ bilansowa w Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach

1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz naleznos$ci wykazane w bilansie 110 822 98,15% 32165 88,14%
11. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: Wa noéét;sil.azr}lsowa w Udzggg;z?iﬂt;‘izu w Wurtoéét:si!ozr;sowo w Udzglgél)lrr](;})esﬂt[z?;g w
Papiery Skarbu Parstwa, w tym: 99 592 89,87% 32165 99,99%
- Polska 74131 66,89% 15623 48,57%
- Rumunia 8376 7,56% 7988 24,83%
- Wegry 17 085 15,42% 8554 26,59%
Papiery komercyjne 0 0,00% 0 0,00%
Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00%
Instrumenty pochodne 831 0,75% 0 0,00%
Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 10 399 9,38% 0 0,00%
Depozyty dtugoterminowe 0 0,00% 0 0,00%

3.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od

poziomu kurséw walut obcych.

31.12.2019 31.12.2018
Warto$¢ bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w aktywach Warto$¢ bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym 92453 81,88% 33560 91,97%
Udziat procentowy w ogélnej sumie Udziat procentowy w ogélnej sumie
Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuty Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuty
udziatowe duzne pochodne uczestnictwa udziatowe dluzne pochodne uczestnictwa
uso 0,00% 99,10% 0,90% 0,00% 0,00% 100,00% 0,00% 0,00%
Warto$¢ bilansowa w tys. zt Ud;;‘goﬂ?‘;':]tiztﬁ w Warto$¢ bilansowa w tys. zt Ud;gz&:?&?{g;tﬁ w
11. Zobowiqzania obciqzone ryzykiem walutowym 0 0,00% 0 0,00%

4,  Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 15 lipca 2019 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania. Na dzien
31.12.2019 warto$¢ catkowitej ekspozycji Subfunduszu wynosita 0% Wartosci Aktywoéw Netto. W okresie 01.01.2019-31.12.2019 minimalna
warto$¢ catkowitej ekspozycji wynosita 0% Wartoséci Aktywoéw Netto, maksymalna warto$¢ catkowitej ekspozycji wynosita 0% Warto$ci Aktywow
Netto, przecietna warto$¢ catkowitej ekspozycji wynosita 0% Wartosci Aktywow Netto. Towarzystwo obliczyto catkowitq ekspozycje Subfunduszu
na podstawie danych dotyczqcych lokat funduszu w tym instrumentéw pochodnych, ktérych zestawienie na dzien sprawozdawczy zamieszczone
jest w Sprawozdaniu Finansowym, w tabelach w rozdziale Zestawienie Lokat.
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NOTA NR 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

ﬁ TFI

Na dzien 31.12.2019
L - | Rodzaj instrumentu . " Wartos¢ otwartej Wartos¢ przysztych ptatnosci Wartosci przysziych ptatnosci Data

Typ zajetej pozycii pochodnego Cel otwarcia pozycji pozycji (w tys. zt) subfunduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) zapadalnosci

Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 831 7495 | uso 29295 I PLN 2020-01-09
NOTA NR 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIE) STRONY DO ODKUPU

(w tys. ztotych) 31.12.2019 31.12.2018

1. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, w tym: 10 399 -

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk * 10 399 -

2. Transakeje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk

11. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wtasnosci i ryzyk **

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wiasnosci i ryzyk

11I. Naleznosci z tytutu papieréw wartoSciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach

papieréw wartosciowych

IV. Zobowiqzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzqdzenia o

pozyczkach papieréw wartosciowych

*Subfundusz byt strong transakeji buy-sell-back, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wasnosci ale ryzyka papieru pozostajq po drugiej stronie transakcji.
**Subfundusz byt stronq transakgji sell-buy-back, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugq strone transakcji praw wiasnosci ale ryzyka papieru pozostajq po stronie Subfunduszu.

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI
Na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz 31 grudnia 2018 r. Subfundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat kredytéw i pozyczek pienieznych.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 31 grudnia 2019 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):

31.12.2019
o ;5 - 5 Transakcje prz
Pozycja bilansowa Sktadniki lokat w tym diuzne Sktadniki lokat w tym diuzne $rodki plenigzne i zobowigz (]] niﬂ s?e
notowane na papiery nienotowane na papiery ich ekwiwalent Naleznosci drugiei strony do Zobowiqzania
aktywnym rynku warto$ciowe aktywnym rynku warto$ciowe Y goiikupu Y
PLN 8023 8023 0 0 2036 0 10 399 751
uso 91569 91 569 831 0 53 0 0 0
Na dzien 31 grudnia 2018 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):
31.12.2018
" 5 - 5 Transakcje prz
Pozycja bilansowa Sktadniki lokat wtym fﬂuzne §kladn|k| lokat wtym fﬂuzne $rodki plenigzne i o z0bowig zéniﬂ S?Q o
notowane na papiery nienotowane na papiery ich ekwiwalent Naleznosci druaiel strony do Zobowiqzania
aktywnym rynku warto$ciowe aktywnym rynku warto$ciowe Y 9 o{jkupu Y
PLN 2 2 0 0 2930 0 0 187
uso 32163 32163 0 0 1397 0 0 0
2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. ztotych)
. 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Skfadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane*
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 58 0 18
Instrumenty pochodne 818 831 4 0
* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych roznic kursowych
3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. ztotych)
01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane*
Dtuine papiery warto$ciowe 0 -667 0 2474
Instrumenty pochodne -1054 0 -2 0

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych roznic kursowych
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NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA (w tys. ztotych)

ﬁ TFI

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -104 0
- dtuzne papiery warto$ciowe -104 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -235 2
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM -339 2

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat" 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 304 988
- dtuzne papiery warto$ciowe 304 988
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 831 0
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM 1135 988
Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dochodéw ani innych zyskéw kapitatowych. Dochody te mogq byc¢ realizowane przez
uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie jednostek uczestnictwa przez Subfundusz.
NOTA NR 11 - KOSZTY SUBFUNDUSZU (w tys. ztotych)
Zgodnie ze Statutem Funduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest pomniejszone o $wiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikow, ktorzy
przystapili do Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.

01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018

1. Kwoty $wiadczen dodatkowych pomniejszajgcych wynagrodzenie za zarzqdzanie (w tys. zh) 1 3

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajéw co najmniej w zakresie przedstawionym w pozyciji Il rachunku wyniku z

operacji

W ksiegach Subfunduszu jako koszt ewidencjonowane jest wytqcznie wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz inne koszty pokrywane przez

Subfundusz zgodnie z jego Statutem.

2. Wuynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem cze$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu

WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 1240 566
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

1. Warto$¢ aktyw6w netto w tys. zt 112 160 36 305 33 666
11. Warto$¢ aktywéw netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa

1. Kategoria AB C 111,93 106,18 100,78
2. Kategoria A1 81 C1 112,54 106,64 101,11
3. Kategoria A2 - - -
4. Kategoria A3 - - -
5. Kategoria E - - -
6. Kategoria F 116,57 109,27 102,81
7. Kategoria G 113,01 - -
8. Kategoria H 112,57 - -
9. Kategoria | - - -
10. Kategoria | 112,66 - -

Strona 16/18




SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE P
SUBFUNDUSZU PKO PAPIEROW DtUZNYCH USD
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2019 ROKU “n TFI

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu jednostkowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu jednostkowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu jednostkowym.

3. Zestawienie oraz objas$nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowymi

Nie wystapity znaczqce réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowymi.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i
finansowaq, ptynnos¢ oraz wynik z operaciji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekt btedéw podstawowych, majacych wptyw na sytuacje majqtkowq i finansowaq, ptynno$¢ oraz
wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikow o zmianie wartosci jednostki
uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Subfunduszu

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Subfundusz w dajqcej sie
przewidzie¢ przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejg okoliczno$ci
wskazujqce na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Subfunduszu.

6.  Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

W styczniu 2020 pojawity sie pierwsze doniesienia o gwattownym wybuchu epidemii nowego koronawirusa w Chinach - Covid 19, ktory w lutym
dotart rowniez do innych regiondw $wiata, a w marcu 2020 pierwsze kraje poza Chinami zaczety stosowac¢ drastyczne ograniczenia w ruchu
towaréw i 0s6b w celu ograniczenia tempa pojawiania sie nowych przypadkéw zachorowan. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego nie
mozna precyzyjnie oszacowaé skali negatywnego wptywu epidemii na poszczegdlne gospodarki (w tym polskq) w postaci spadku dynamiki PKB
czy wzrostu bezrobocia i rynki finansowe.

Towarzystwo, majgc na uwadze analize ryzyka wptywu aktualnej sytuacji epidemiologicznej i zwigzanej z niq sytuacji na rynkach finansowych na
sytuacje finansowq Subfunduszu, identyfikuje mozliwy wzrost ryzyka operacyjnego, zaréwno w dziatalno$ci zarzqdzanych funduszy inwestycyjnych,
jak i samego Towarzystwa w szczeg6lnos$ci ryzyko niedostepnos$ci pracownikéw, niedostepnosci systeméw niezbednych do realizacji proceséw
krytycznych zidentyfikowanych w Towarzystwie i btedéw ludzkich w dziatalno$ci operacyjnej. W zwigzku z powyzszym, w Towarzystwie podjeto
szereg dziatan majgeych na celu zminimalizowanie powyzszych ryzyk i zapewnienie niezaktoconej realizacji proceséw. Na dzien podpisania
sprawozdania Subfunduszu, dziatalno$¢ Towarzystwa pozostaje niezaktdcona i zapewniona jest ciggto$¢ dziatania.

W zwigzku z podwyzszong zmienno$cig notowan i niestabilno$ciq rynkéw finansowych zwiekszyto sie ryzyko wystqgpienia zwiekszonego
zapotrzebowania na ptynno$¢, zaréwno wérdd emitentéw instrumentdw finansowych, jak réwniez inwestoréw i uczestnikéw Subfunduszu.
Towarzystwo monitoruje ze zwiekszang uwagq ptynno$¢ Subfunduszu, poziom obrotéw na instrumentach finansowych oraz wyptacalno$¢ ich
emitentéw. Towarzystwo monitoruje réwniez limity inwestycyjne funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo, biorgc pod uwage podwyzszone ryzyko
wzrostu liczby przypadkéw pasywnych przekroczen limitow inwestycyjnych oraz podejmuje odpowiednie dziatania w celu ich minimalizacji i
doprowadzania do wymogow prawa i statutéw Funduszy.

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego, sytuacja finansowa i ptynnosciowa Subfunduszu nie budzi watpliwosci, co do mozliwoséci
kontynuacji dziatalno$ci przez Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie
zaszty réwniez przestanki, ktére spowodowatby koniecznos$¢ tworzenia nowych rezerw lub odpiséw na warto$¢ instrumentéw finansowych
znajdujgeych sie w portfelu Subfunduszu.
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Nie wystepujq inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynq¢ na ocene sytuacji

majqgtkowej, finansowej, wyniku z operaciji i ich zmian.

27.03.2020

27.03.2020

27.03.2020

27.03.2020

Piotr Zochowski

Remigiusz Nawrat

tukasz Kwiecien

Matgorzata Serafin

Prezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu

Gtoéwny Ksiegowy Funduszy

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)
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