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WPROWADZENIE DO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Obligacji Skarbowych Plus - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty (poprzednia nazwa PKO Plynnosciowy -
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty) (,Fundusz” lub ,PKO Obligacji Skarbowych Plus - sfio”).

PKO Obligacji Skarbowych Plus - sfio jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym dziatajgcym na podstawie ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. oraz statutu Funduszu.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjq Komisja Nadzoru Finansowego nr DFI/1/4033/22/11/12/U/)G z dnia 5 grudnia 2012 r. o udzieleniu
zezwolenia na utworzenie PKO Ptynnosciowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty.

Do dnia 21 stycznia 2019 r. Fundusz dziatat pod nazwg PKO Ptynnosciowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokre$lony.

PKO Obligacji skarbowych Plus - sfio posiada osobowo$¢ prawnq. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd
Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rodzinny Rejestrowy pod numerem RFI 812 w dniu 12 grudnia 2012 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Podstawowymi rodzajami lokat Funduszu sq instrumenty dtuzne. Catkowita warto$¢ lokat w instrumenty dtuzne oraz depozyty, z wytqczeniem
papierow wartosciowych bedqcych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo, nie moze byé nizsza niz 70%
Wartosci Aktywow Netto, z zastrzezeniem, ze co najmniej 10% Wartos$ci Aktywow Netto Funduszu stanowi¢ bedq instrumenty dtuzne, ktorych
termin zapadalno$ci wynosi co najmniej dwa lata.

Catkowita warto$¢ lokat Funduszu w depozyty oraz w dtuzne papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
NBP, jednostki samorzqdu terytorialnego nie moze by¢ nizsza niz 50% Warto$ci Aktywow Netto Funduszu.

Catkowita warto$¢ lokat Funduszu w instrumenty dtuzne emitowane przez przedsiebiorstwa nie moze by¢ wyzsza niz 20% warto$ci Aktywow
Funduszu, z wytqczeniem instrumentow dtuznych gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub NBP.

Dokonujgc lokat w instrumenty dtuzne Fundusz inwestuje w instrumenty skarbowe, instrumenty dtuzne przedsiebiorstw lub instrumenty emitowane
przez inne podmioty.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegoty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, statucie Funduszu oraz prospekcie informacyjnym Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1 Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Roczne sprawozdanie finansowe PKO Obligacji Skarbowych Plus - sfio obejmuje rok obrotowy zakofczony dnia 31 grudnia 2019 r.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2019 r.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Roczne sprawozdanie finansowe PKO Obligacji Skarbowych Plus - sfio sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez
Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejq okolicznosci wskazujqce na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono badanie sprawozdania finansowego Funduszu

Badanie rocznego sprawozdania finansowego PKO Obligacji Skarbowych Plus - sfio za rok obrotowy zakorczony dnia 31 grudnia 2019 r.
powierzono KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k. z siedzibqg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 3546.

W okresie sprawozdawczym kluczowy biegty rewident i firma audytorska $wiadczyli na rzecz Funduszu ustugi niebedqce badaniem ustawowym
sprawozdan finansowych tj. przeglqd potrocznego sprawozdania finansowego Funduszu.
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7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

ﬁ TFI

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Fundusz oferowat jednostki uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, A1, A2, A3 oraz I. Podziat na kategorie zwigzany

jest z metodq pobierania optat manipulacyjnych oraz optat za zarzqdzanie.

Tabela maksymalnych stawek:

kategoria j.u. A Al A2 A3 |
optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 0,50 0,50 0,50 0,50 -
wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 0,90 0,70 0,85 0,65 -

Fundusz ustala warto$¢ aktywéw netto oraz warto$¢ aktywow netto Funduszu przypadajgcq na grupy kategorii jednostek uczestnictwa A, A1, A2,
A3 oraz | réznigcych sie od siebie wysokosciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

ﬁ TFI

SKEADNIKI LOKAT

31.12.2019

31.12.2018

Warto$¢ wedug
ceny nabycia
wtys. zt

Warto$¢ wedtug
wyceny na dziefi
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Warto$¢ wediug
ceny nabycia
w tys. zt

Warto$¢ wedtug
wyceny na dziefi
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

4000

4075

0,73

7300

7400

0,88

Dtuzne papiery warto$ciowe

530 151

531589

94,64

610 343

616 695

73,33

Instrumenty pochodne*

-1617

0,29

-3819

0,45

Udziaty w spétkach z ograniczonq odpowiedzialnosciq

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Razem

534 151

534 047

95,08

617 643

620 276

73,76

* W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gltownej wykazane sq zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentow pochodnych wykazana jest jako
sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Tabele uzupetniajgce

o <« | Warto$¢
. W“.”°S° Wartosc wedtug | Procentowy
Rodzaj Kraj Termin Warunki Rodzaj Podstawa nominalna wedtug wyceny udziat w
LISTY ZASTAWNE Nazwa rynku Emitent siedziby . . o jednego | Liczba | ceny fy
rynku " wykupu | oprocentowania listu emisji . . | nadzief | aktywach
emitenta papieru w nabycia bilansow! ogdtem
7 wtys. z W tys zly 9
Ustawa z
dnia 29
mBank Hipoteczny Inny Dsglr:l;ki mHipoteczny 153;9??“3)
28/04/20 HPA30 aktywny - Polska | 2020-04-28 State 2,91% Hipoteczny . N 1000,00 | 3000 3000 3067 0,55
(transakgji SA. listach
(PLRHNHP00532) rynek . K .
bezposrednich) zastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z
dnia 29
e NN B o T el
aktywny . HIPOTECZNY | Polska | 2025-04-28 | Zmienne 2,38% | Hipoteczny L 500 000,00 2 1000 1008 0,18
28/04/25 runek (transakcji SA listach
(PLPKOHP00116) Y bezposrednich) o zastawnych i
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 3002 4000 4075 0,73
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 3002 4000 4075 0,73
Warto$é
DEUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedzin Termin Warunkd jednego Liczba cen| ’ wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE Iy Y azlby wykupu | oprocentowania Jedneg Y dziefi aktywach
emitenta papieru w nabycia w bilansowy W oablem
z tys. z tys. zlu 9
1. O terminie wykupu do 1 roku 56 829 156 103 156 413 27,85
a) Obligacje 55029 154 303 154 602 21,53
BGK 19/05/20 Innu aktuwn Rynek Dealerski Bank
(seria BGK0520S014A) Ur ne?( Y (transakcji Gospodarstwa Polska 2020-05-19 | Zmienne 2,22% 1 000,00 1250 1256 1255 0,22
(PLO000500211) Y bezposrednich) Krajowego
Rynek Dealerski Skarb Panstwa
CZECH REPUBLIC 10/02/20 | Inny aktywny (transakgji Republiki Czechy | 2020-02-10 |  State 0,00% 167600 | 36825 60 594 61610 10,97
(CZ0001005011) rynek . : L
bezposrednich) Czeskiej
Inny aktywny Treasury Bond Skarb Pafistwa
0S1020 (PLO000106126) Rzeczypospolitej | Polska | 2020-10-25 State 5,25% 1000,00 40 43 43 0,01
rynek Spot Poland Polskiej
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Wartos¢ Wartosc ﬁzm;é Procentowy
DEUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent sieKJ;]in Termin Warunki n%ﬂ(}:]lalga Liczba wf:;ug wyceny na udziot w
WARTOSCIOWE Iy Y azby wykupu | oprocentowania Jecneg Y dziefi aktywach
emitenta papieru w nabycia w bil ble
7 th 7 llansowy w ogorem
) tys. zt
Rynek Dealerski .
MFINANCE FRANCE SA Inny aktywny - mFinance . no. 0
26/09/20 (XS1496343986) rynek begtprggrs:dkncijéh) France SA. Francja | 2020-09-26 | State 1,398% 4 258,50 1800 7746 7772 1,38
Skarb Panstwa
0K0720 (PLO000110375) Inny oktywny | Treasury Bond | o 0 ocnolite] | Polska | 2020-07-25 | Zerokuponowe | 1000,00 30 29 30 0,01
rynek Spot Poland Polskiej
. Rynek Dealerski PKO BANK
g%f’%‘g S,‘fg;‘:;;go%go) '””Urjﬁégkwng (transakgji HIPOTECZNY | Polska | 2020-04-01| Zerokuponowe | 500 000,00 20 9897 9950 1,77
bezposrednich) SA.
. Rynek Dealerski PKO BANK
SEK%S}’% ('1'585%1330%%) '””Urjﬁégkwng (transakeji HIPOTECZNY | Polska | 2020-05-08 | Zerokuponowe | 500 000,00 14 6927 6950 1,24
bezposrednich) SA.
REPUBLIC OF HUNGARY Inny aktywny Rg?ﬁﬁn[li.“klﬁ?ki Skarb Panstwa | \yoor | 9020-02-24 | Stale 3,875% 425850 | 1216 5495 5391 0,96
24/02/20 (XS0212993678) rynek bezposre dm’ch) Wegier €9y 6157 i '
Rynek Dealerski | Skarb Pafstwa
?5&?}2'8 (OXFSS%LOA?[\SZW) |ﬂngr;1rl:2_ij<wng b (tmnsudkcjih) Rzeczg[lmkspolitej Polska | 2020-04-15 State 4,20% 425850 | 10842 48 776 48 229 8,59
ezpos$rednicl Polskiej
Rynek Dealerski .
ROMANIA 18/09/20 Inny aktywny (transakji Skarb Panstwa | o 1 nia | 2020-09-18 | State 4,625% | 425850 | 2992 13 540 13372 238
(XS0972758741) rynek bezposrednich) Rumunii
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d) Inne 1800 1800 1811 0,32
Rynek Dealerski
f;g?fogg(‘ggé%?/ 20 '””gr:r'fz{wng (transakgji Pekao SA. Polska | 2020-09-04 | Zmienne 190% | 100000 | 1800 1800 1811 032
bezposrednich)
2. O terminie wykupu powyzej T roku 329 164 374 048 375176 66,79
a) Obligacje 329164 | 374048 375176 66,79
D Inny aktywny Treasury Bond Skarb Punstvlval
S0725 (PLO000108197) Rzeczypospolitej | Polska | 2025-07-25 |  State 3,25% 100000| 4413 4790 4781 0385
rynek Spot Poland Polskiej
Skarb Paistwa
DS0726 (PLO000108866) '””gr:r'fz{wng Trse;;t"{,%li‘r’lgd Rzeczypospolitej | Polska | 2026-07-25 | State 2,50% 100000 | 9636 9873 10 044 1,79
Polskiej
Skarb Paistwa
DS0727 (PLO000109427) '””gr:r'fz{wng Trse;;t"{,%li‘r’lgd Rzeczypospolitej | Polska | 2027-07-25 | State 2,50% 100000 | 6125 6217 6372 1,13
Polskiej
Inny aktywny Treasury Bond Skarb Panstvlval
DS1029 (PLO000111498) Rzeczypospolitej | Polska | 2029-10-25 |  State 2,75% 1000,00 | 60976 65 441 64 697 11,52
rynek Spot Poland Polskiej
Rynek Dealerski
(EFI’\ILEE%E%?J%%;) '””UFS[‘:;%(W”U (transakgji ENEASA. | Polska |2024-06-26 | Zmienne 2.99% | 100 000,00 23 2300 2312 041
bezposrednich)
Rynek Dealerski
(E'L\'L%ﬁ ggéggéﬁ) '””gr::;{"v”g (transakgji ENEA SA. Polska | 2024-06-26 | Zmienne 2,99% | 100 000,00 1 100 101 0,02
bezposrednich)
KREDYT INKASO 26/04/23 | Inny aktywny | RYnek Dealerski | ot inkaso
(transakji Polska | 2023-04-26 | Zmienne 6,69% | 1 000,00 761 761 712 013
(PLKRINK00253) rynek bezposrednich) SA.
Rynek Dealerski
gﬁ;%gééﬁ‘égfkm A '””QFSE;{W”U (transakeji LPP SA. Polska | 2024-12-12 | Zmienne 2,89% | 100000 | 754 754 757 013
bezposrednich)
Rynek Dealerski
fg&ﬁ fgéggﬁ; '””UFS[‘:;%(W”U (transakgji Pekao SA. | Polska | 2031-06-04 | zmienne 3.49% | 500 000,00 1 500 506 0,09
bezposrednich)
Rynek Dealerski | POLSKA GRUPA
fﬁiégégg&%) '””ﬂ”:g{w”g (transakgji ENERGETYCZNA | Polska | 2029-05-21 | Zmienne 3,19% | 1000,00 | 2 621 2621 2669 048
Y bezposrednich) SA.
PKN CAPITAL 07/06/23 Inny aktgwny | RYnek Dealerski o e pital
(transakji Szwecja | 2023-06-07 |  State 2,50% 425850 600 2720 2771 049
(XS1429673327) rynek bezposrednich) AB
REPUBLIC OF HUNGARY | Inny aktywny R“?ﬁﬁnosii'?fki Skarb Pafistwa | \ye i | 2021-03-29 | State 6,375% | 759540 | 125 989 1018 018
29/03/21 (US445545AE60) rynek bezposre dni'ch) Wegier €9y 257 i '
Rynek Dealerski | Skarb Panstwa
55%3%'8 8(FS§)‘§)SL§5’\Z‘§[2528) '””UFS[']‘L?(W”Q (transakcji | Rzeczypospolitej | Polska | 2029-03-07 | Stale 100% | 425850| 570 2 445 2639 047
bezposrednich) Polskiej
Rynek Dealerski | Skarb Pafstwa
'1{5;?(?;2'? &';f%&'\ég% " '"”UFJEE?(W”U (transakgji Rzeczypospolitej | Polska | 2021-10-14 | State 0,875% 425850 | 1950 8626 8486 1,51
bezposrednich) Polskiej
Rynek Dealerski Skarb Panstwa
$§;§§/L2'$ ?c:%gk/;y&ssn '"”UFJEE?(W”U (transakgji Rzeczypospolitej | Polska | 2021-09-17 | State 1,00% | 19 606,50 82 1597 1652 029
bezposrednich) Polskiej
Rynek Dealerski | Skarb Panstwa
‘]REE(;J‘]B/LZE 8(2828?7%?514) Inngrssteglj(wng (transakcji Rzeczypospolitej | Polska | 2022-01-18 State 4,50% 4 258,50 214 1042 1041 0,19
bezposrednich) Polskiej
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Wartos¢ Wartose | Wartos$¢
Kraj nominalna wedtug wedtug Procentowy
DEUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedzib: Termin Warunki jednego Liczba cen wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE Iy Y azby wykupu | oprocentowania Jecneg Y dziefi aktywach
emitenta papieru w nabyciaw | . A
bilansowy w |  ogbtem
z tys. zt
tys. zt
Rynek Dealerski | Skarb Pafstwa
REPUBLIC OF POLAND Inny aktywny - o 4o o
20/12/21 (XS1536786939) rynek . (tmr)sukcljl Rzeczgposlplolltej Polska |2021-12-20 | State 0,50% 4 258,50 298 1302 1287 0,23
ezposrednich) Polskiej
Rynek Dealerski | Skarb Pafstwa
REPUBLIC OF POLAND Inny aktywny - o Na. o
23/03/21 (XS0543882095) rynek . (tmr)sukcljl Rzeczgposlplolltej Polska |2021-03-23 | State 4,00% 4 258,50 5319 24 876 24 569 437
ezposrednich) Polskiej
Rynek Dealerski .
ROMANIA 08/12/26 Inny aktywny (transakgji Skarb Pafistwa | o\ nia | 2026-12-08 | State 2,00% 425850 406 1729 1859 033
(XS1934867547) rynek b . : Rumunii
ezposrednich)
ROMANIA 16/07/31 Inny aktywny | RYnek Dealerski g 4 pastwa
(transakcji " Rumunia | 2031-07-16 | State 2,124% 4 258,50 283 1207 1245 0,22
(XS2027596530) rynek b . : Rumunii
ezposrednich)
ROMANIA 19/04/27 Inny akigwny | RYnek Dealerski o b isiwa
(transakcji " Rumunia | 2027-04-19 | State 2,375% 4 258,50 850 31732 4025 0,72
(XS$1599193403) rynek b i ? Rumunii
ezposrednich)
SANTANDER 20/09/21 Inny aktgwny | Runek Dealerski | ¢ o0 der Bank
(transakcji Polska | 2021-09-20 State 0,75% 4 258,50 700 3013 3018 0,54
(XS1849525057) rynek i ? Polska S.A.
bezposrednich)
Inny aktywny Treasury Bond Skarb Paristwa
WZz0126 (PL0O000108817) Rzeczypospolitej | Polska [ 2026-01-25 | Zmienne 1,79% 1000,00 [ 27417 27163 27303 4,86
rynek Spot Poland Polskiej
Inny aktywn Treasury Bond Skarb Pafistwa
WZ0524 (PLO000110615) Y aKtywny Y Rzeczypospolitej | Polska | 2024-05-25 | Zmienne 1,79% 1000,00 [ 21062 20932 21059 3,75
rynek Spot Poland Polskiej
Inny aktywn Treasury Bond Skarb Pafistwa
WZ0528 (PLO000110383) Y axtywny Y Rzeczypospolitej | Polska | 2028-05-25 | Zmienne 1,79% 1000,00 | 66780 65 235 65 509 11,66
rynek Spot Poland Polskiej
Inny aktywn Treasury Bond Skarb Pafistwa
WZ1129 (PL0O000111928) Y axtywny Y Rzeczypospolitej | Polska | 2029-11-25 | Zmienne 1,79% | 1000,00 | 117197 | 114083 114 744 2043
rynek Spot Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 385993 530 151 531589 94,64
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 385993 530 151 531589 94,64
" Warto$¢
Kraj vxzmc wediug | Procentowy
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku | Emitent (wystawca) esrlr?i(:zlrtl)t% Instrument bazowy Liczba ceny wgg;r; !;]] fa nﬁ;‘;ﬁ]‘gh
(wystawcy) notb USCIZOI w bilansowy ogotem
ys. wtys. zt
1. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00
1. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 83 0 -1617 0,29
FX Swap CHF PLN 16.11.2018 Nienotowane na rynku . Societe Generale S.A. R
17.092021 akiywnym Nie dotyczy Oddziat w Polsce Polska CHF (425 000,00) 1 0 7 0,00
FX Swap CZK PLN 04.02.2019 Nienotowane na rynku ; Goldman Sachs Wielka B
10.02.2020 aktywnym Nie dotyczy International Brytania CZK (67980 511,00) ! 0 66 0.01
FX Swap CZK PLN 04.02.2019 Nienotowane na rynku ] Goldman Sachs Wielka R
10.02.2020 aktywnym Nie dotyczy International Brytania CZK (9 429 311,00) ! 0 1 0,00
FX Swap CZK PLN 07.01.2019 Nienotowane na rynku ] Goldman Sachs Wielka
10.02.2020 aktywnym Nie dotyczy International Brytania CZK (14 750 000,00) 1 0 6 0,00
FX Swap CZK PLN 08.02.2019 Nienotowane na rynku ; Goldman Sachs Wielka R
10.02.2020 aktywnym Nie dotyczy International Brytania CzK (1778 333,00) ! 0 ! 0,00
FX Swap CZK PLN 11.01.2019 Nienotowane na rynku ; Goldman Sachs Wielka
10.02.2020 aktywnym Nie dotyczy International Brytania CZK (17220 000,00) ! 0 15 0,00
FX Swap CZK PLN 11.12.2019 Nienotowane na rynku : Bank Handlowy w R
10.02.2020 akigwnym Nie dotyczy Warszawie SA. Polska CZK (19 310 000,00) 1 0 9 0,00
FX Swap CZK PLN 14.01.2019 Nienotowane na rynku ] Goldman Sachs Wielka
10.02.2020 aktywnym Nie dotyczy International Brytania CZK (29 506 500,00) 1 0 40 0.01
FX Swap CZK PLN 14.01.2019 Nienotowane na rynku ; Goldman Sachs Wielka
10.02.2020 aktywnym Nie dotyczy International Brytania CZK (39 342 000,00) ! 0 2 0,00
FX Swap CZK PLN 15.01.2019 Nienotowane na rynku ; Goldman Sachs Wielka
10.02.2020 aktywnym Nie dotyczy International Brytania CZK (49 177 500,00) 1 0 68 001
FX Swap CZK PLN 16.01.2019 Nienotowane na rynku ] Goldman Sachs Wielka
10.02.2020 aktywnym Nie dotyczy International Brytania CZK (28 274 181,50) 1 0 39 0.01
FX Swap CZK PLN 18.01.2019 Nienotowane na rynku ] Goldman Sachs Wielka
10.02.2020 aktywnym Nie dotyczy International Brytania CZK (18 300 000,00) 1 0 13 0,00
FX Swap CZK PLN 22.01.2019 Nienotowane na rynku ; Goldman Sachs Wielka
10.02.2020 aktywnym Nie dotyczy International Brytania CZK (20 038 000,00) ! 0 14 0,00
FX Swap CZK PLN 23.01.2019 Nienotowane na rynku ; Goldman Sachs Wielka
10.02.2020 aktywnym Nie dotyczy International Brytania CZK (40 078 000,00) ! 0 26 0,00
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO OBLIGAC]I SKARBOWYCH PLUS
- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2019 ROKU

ﬁ TFI

) Kruj ‘c’ggﬁl égé ngg}?;é Procgntowg
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku | Emitent (wystawca) :rlr?i(::;ﬁt% Instrument bazowy Liczba ceny wggezzir; ?] na uﬁ;a:]‘gh
(wystawcy) nott; USC'; W | bilansowy ogétem
wtys. zt

S RPN | Werome s | oy | Colmest | W | cxaewom | 1| o] ] o
Sy RPN BT | Werome o | oy | Colmnte | Me | noumo | | o] o] o
?ég;{ggz%m PLN 30.102019 Nie”"fﬁ’{’gxﬁg‘; "Ynku | Njie dotycay ngr?z%wfgiw Polska CZK (9 600 000,00) 1 0 2 0,00
;’;g;‘f;gﬁ’k PLN 01.02.2019 Nie”"fﬁ’{’gxﬁg‘; kU | e dotyezy ngr?z%wfgiw Polska EUR (980 000,00) 1 0 94 0,02
?;_SXV_SSZEOUR PLN 02.08.2019 Nie”"t;’lz’z’:v‘\"‘n?;f] kU | Nie dotyczy SOSfégigexegg:zciA' Polska EUR (235 000,00) 1 0 17 0,00
E)Q_S;V_SSZEOUR PLN 02.08.2019 Nie”"t;’lz’z’:v‘\"‘n?;f] UnKU | e dotyczy SOSfégigexegg:zciA' Polska EUR (1 875 000,00) 1 0 135 0,02
;’;g;{gg;’k PLN 02.11.2018 Nie”"fﬁ’{’gxﬁg‘; kU | e dotyezy S°é§;§i$e£egglzci'A' Polska EUR (215 000,00) 1 0 41 0,01
?;82%2%”'2 PLN 06.02:2019 Nienoijxﬁ;; kU | e dotyezy B%"Er?szvsv.i.w Polska EUR (7 000 000,00) 1 0 734 013
;é_g;v_ggzﬁu'a PLN 06.02.2019 Nie”"?ﬁ’tfxﬁ;f] kU | Nie dotyczy S"gdeé;gev‘;egg:zcse'A' Polska EUR (2 500 000,00) 1 0 244 0,04
P oarop R PLN 07022019 Nie”"?k"tvsxf];‘; K| e dotycy | SOgTele Senerale SA- 1 poiska EUR (1 070 000,00) 1 0 17 0,02
?;.SXYSSZ%UR PLN 07.12.2018 Nie""t;’lz’t”:vr;ﬁg”; kU | e dotyezy So(gi:;;f,fxegg:zci’\ Polska EUR (230 000,00) 1 0 30 0,01
;’;.g‘ﬁgg%k PLN 11.12.2019 Nie""t;’lz’t”:vr;ﬁg”; kU | e dotyezy So(gi:;;f,fxegg:zci’\ Polska EUR (6 980 000,00) 1 0 216 0,04
P oarop R PLN 17.07.2019 Nie”"?k"tvsxf];‘; K| Nie dotycay | SOgTele Senerale SA- 1 poiska EUR (8 800 000,00) 1 0 454 0,08
A oD EUR PLN 18.12.2015 Nie”"?k"tvsxf];‘; K| Nie dotyczy | Bgok Hondlowy W g EUR (200 000,00) 1 0 . 0,00
?;g;‘fggz?k PLN 19.08.2019 Nie""t;’lz’t”:vr;ﬁg”; kU | e dotyezy Bw;;‘mt“giw Polska EUR (940 000,00) 1 0 124 0,02
;’;g;‘f%;’k PLN 19.08.2019 Nie""t;’lz’t”:vr;ﬁg”; kU e dotyezy Bw;;‘mt“giw Polska EUR (460 000,00) 1 0 61 0,01
P parop EUR PLN19-11.2018 Nie”"?k"tvsxf];‘; K| Nie dotycy | SOgTele Senerale SA- 1 poiska EUR (250 000,00) 1 0 38 0,01
P Shiop R PLN 20082019 Nie”"?k"tvsxf];‘; K| Nie dotyczy | Bk Hondlowy W pgighg EUR (2 000 000,00) 1 0 219 0,04
;’;S‘é‘f?g;”k PLN 20.08.2019 Nie"ofg’g’:xsﬁ kU | e dotyezy B&'}E&Z@:Z"giw Polska EUR (1 800 000,00) 1 0 208 0,04
?;g;"fgg;ou'z PLN 21.09.2018 Nie"ofg’g’:xsﬁ kU e dotyezy B&'}E&Z@:Z"giw Polska EUR (160 000,00) 1 0 25 0,00
P qarob R PLN 21.10.2019 Nie”"m;xﬁ;; Yk | e dotycay PKO BP SA Polska | EUR (13 060 000,00) 1 0 -591 011
D Savo EUR PLN 26.05.2018 Nie”"m;xﬁ;; K| Nie dotycy | SOgTele Senerale SA- 1 poiska EUR (270 000,00) 1 0 45 0,01
?;g;"fgg;ou'z PLN 27.09.2018 Nie"ofg’g’:xsﬁ kU | e dotyezy So(gide;;gexegglzcse"\ Polska EUR (191 000,00) 1 0 29 0,01
;’;S;ggz%w PLN 27.09.2018 Nie"ofg’g’:xsﬁ kU e dotyezy HSBC Bank PLC B\'r\gfc'llr‘fi'a EUR (300 000,00) 1 0 46 0,01
%_SX;BZ%UR PLN 28.05.2019 Nie”"m;xﬁ;; UnKU | e dotycay S"éifg‘z’igexeggicse"* Polska EUR (3 234 000,00) 1 0 299 0,05
P qarob R PLN 20.07.2019 Nie”"fk"t“;xﬁd‘; Y| e dotycsy | SOpander Bank Polska EUR (740 000,00) 1 0 23 0,00
?;g;"fgg;ou'z PLN 31.01.2019 Nie"ofg’g’:xsﬁ kU | e dotyezy So(gide;;gexegglzcse"\ Polska EUR (2 420 000,00) 1 0 286 0,05
D s S0 PLN 01022019 Nie"ofg’g’:xsﬁ K| e dotyczy | SOSiete Senerale SA- 1 poisiq USD (480 000,00) 1 0 -59 0,01
gé'(s)yggz%so PLN 02.08.2018 Nie”"mj\;ﬁd‘; UNKU | e dotyczy | Bank Pekao SA. Polska USD (485 000,00) 1 0 -94 0,02
e ap LD PLN 04122015 Nie”“g’;’:ﬁ\;ﬁd‘; KU1 Nie dotyczy | B9k Handlowy W poisi USD (1290 000,00) 1 0 143 0,03
;);Agy(zlgz%m PLN 06.022019 Nie"ofg’g’:\;"ﬁg”n‘i kU | Nje dotycay So(gf;;(ie\;‘fgg:zcse"\ Polska USD (1 400 000,00) 1 0 -139 0,02
SN0 | Werame s | oy | Cotmt | e | soqmmomm | | o] w| o
oD 1D PLN 10012015 Nie”“g’;’:ﬁ\;ﬁd‘; UK | Nie dotyczy | SOSiete Generale SA- 1 poiska USD (1400 000,00) 1 0 146 003
g PO | Nt 00 | ey | Sobmmiode | e | woumomo | 1| o] w| em
g’;g;""ggz%w PLN 13122019 Niem?ﬁ'{:\zﬁgﬂnﬂ Ynku | Nie dotycay B&'I‘Ergz‘mfgiw Polska USD (190 000,00) 1 0 -6 0,00
;’;ASYEBZ%SD PLN 14.08.2018 Nie"oz’g’g’:\zﬁﬁ kU | Nje dotycay B&'I‘Ergz‘mfgiw Polska USD (160 000,00) 1 0 14 0,00
E o oD PLN 13.11.2018 Nie”“g’xxﬁ;; KU | Nie dotyczy | SO0iete Generale SA- 1 poiska USD (170 000,00) 1 0 -9 0,00
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO OBLIGAC]I SKARBOWYCH PLUS
- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2019 ROKU

ﬁ TFI

s Wartosé
Kraj ‘c’ggﬁl sgc wedlug Procentowy
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku | Emitent (wystawca) 5|e'dZ|bg Instrument bazowy Liczba ceny wyceny ha udziot w
emitenta nabucia w dzien aktywach
(wystawcy) Y bilansowy ogétem
tys. zt
wtys. zt
;)1( SXVSSZL#SD PLN 23.01.2019 N'e”ofﬁ’z’:xs;; KU e dotyczy Bank Pekao S.A. Polska USD (105 000,00) 1 0 -10 0,00
;); g;lvg(p)z%SD PLN 23.09.2019 N'e”ofﬁ’z’:xs;; KU e dotycay Bank Pekao S.A. Polska USD (7 235 000,00) 1 0 -858 015
FX Swap USD PLN 23.09.2019 Nienotowane na rynku ] Societe Generale S.A. B
20012620 aktgwnym Nie dotyezy | ~ 54t Polece Polska USD (1 215 000,00) 1 0 146 0,03
FX Swap USD PLN 24.10.2019 Nienotowane na rynku ] Societe Generale S.A. B
21042621 aktgwnym Nie dotyezy | 5 it Polece Polska USD (2 885 000,00) 1 0 114 0,02
FX Swap USD PLN 29.11.2018 Nienotowane na rynku . Societe Generale S.A. ~
29012020 aktywnym Nie dotyczy Oddziat w Polsce Polska USD (1 015 000,00) 1 0 57 0,01
FX Swap USD PLN 29.11.2018 Nienotowane na rynku . Societe Generale S.A. B
29012020 aktywnym Nie dotyczy Oddziat w Polsce Polska USD (160 000,00) 1 0 8 0,00
FX Swap USD PLN 29.11.2018 Nienotowane na rynku ] Societe Generale S.A. B
20012620 aktgwnym Nie dotyezy | 54t Polece Polska USD (105 000,00) 1 0 6 0,00
FX Swap USD PLN 29.11.2018 Nienotowane na rynku ; Societe Generale S.A. B
20012620 oktgwnym Nie dotyezy | ~ 5 it Polece Polska USD (265 000,00) 1 0 12 0,00
FX Swap USD PLN 30.11.2018 Nienotowane na rynku ] Societe Generale S.A. ~
20012020 aktywnym Nie dotyczy Oddziat w Polsce Polska USD (840 000,00) 1 0 32 0,01
;( gf;gzﬂw PLN 31012019 N'e”"msxﬁ;‘; kU | Nie dotyczy | Bank Pekao SA. Polska USD (900 000,00) 1 0 -105 0,02
) ) stopa procentowa
IRS EUR 01.08.2020 N'e""tool;’t“’v:ﬁ ”r‘:] kU | e dotyezy HSBC Bank PLC BerIte;l:w(i]a EUROO6MINDEX 1 0 -10 0,00
ywny Y (1 200 000,00)
) ) stopa procentowa
IRS EUR 01.08.2020 N'e""tool;’t“’v:ﬁ ”r‘:] kU e dotyezy HSBC Bank PLC BerIte;l:w(i]a EUROO6MINDEX 1 0 -10 0,00
ywny Y (1150 000,00)
. . stopa procentowa
IRS EUR 06.08.2020 N'e”"?l:’tmxﬁ ”rf] kU | Nie dotyczy HSBC Bank PLC B‘?"te;';‘i’u EUROO6MINDEX 1 0 -4 0,00
ywny Y (500 000,00)
Nienotowane na rynku ] Wielka stopa procentowa
IRS EUR 06.12.2027 okt 1 Nie dotyczy HSBC Bank PLC Brutan EUROO6MINDEX 1 0 -288 0,05
ywny Y (1100 000,00)
) stopa procentowa
IRS PLN 04.12.2023 N'e""tool;’t“’v:ﬁ ”r‘:] kU | e dotyezy PKO 8P SA Polska PLWIBORGMIND 1 0 112 0,02
ywny (5 000 000,00)
) stopa procentowa
IRS PLN 04.12.2023 N'e""tool;’t“’v:ﬁ ”r‘:] kU e dotyezy PKO BP SA Polska PLWIBORGMIND 1 0 -96 0,02
ywny (5 000 000,00)
. . stopa procentowa
IRS PLN 08.10.2020 N'e”"m“xﬁ n kU | Nie dotyczy Gl"nlfgrfgtz‘:gl‘s B"r‘"te;';‘i‘a PLWIBORGMIND 1 0 147 0,03
ywny Y (7 350 000,00)
. . stopa procentowa
IRS PLN 08.11.2023 N'e”"m“xﬁ n kU | Nie dotyczy Gl"nlfgrfgtz‘:gl‘s B"r‘"te;';‘i‘a PLWIBORGMIND 1 0 -590 0,10
ywny Y (20 000 000,00)
. stopa procentowa
IRS PLN 09.10.2029 N'e""t;’lz’g’”vr\‘ls ”n‘]1 kU e dotyezy PKO BP SA Polska PLWIBOR6MIND 1 0 135 0,02
ywny (5 700 000,00)
. stopa procentowa
IRS PLN 09.11.2023 N'e""t;’lz’g’”vr\‘ls ”n‘]1 kU e dotyezy S“gg};‘fg;%”k Polska PLWIBOR6MIND 1 0 222 0,04
ywny A (7 800 000,00)
Nienotowane na rynku . stopa procentowa
IRS PLN 10.09.2029 aktuwnum Nie dotyczy PKO BP SA Polska PLWIBOR6MIND 1 0 65 0,01
ywny (3 425 000,00)
. . stopa procentowa
IRS PLN 10.09.2029 Nienotawane na rynku | e goryczy | GOldman Sachs petka PLWIBOR6MIND 1 0 263 0,05
ywny Y (13 717 000,00)
. stopa procentowa
IRS PLN 10.10.2029 N'e""t;’lz’g’”vr\‘ls ”n‘]1 kU e dotyezy BWEFSHZZFEZ"QV%W Polska PLWIBOR6MIND 1 0 188 0,03
ywny A (8 200 000,00)
. stopa procentowa
IRS PLN 13.09.2029 N'e"om’”\zﬁ ”n‘31 UnkU | e dotyezy S“gg}gﬁ:g?"k Polska PLWIBOR6MIND 1 0 9 0,00
ywny A (2 050 000,00)
Nienotowane na rynku ) stopa procentowa
IRS PLN 13.11.2028 aktowam Nie dotyczy PKO BP SA Polska PLWIBOR6MIND 1 0 -730 013
ywny (7 800 000,00)
Nienotowane na rynku ) stopa procentowa
IRS PLN 13.12.2028 aktowam Nie dotyczy PKO BP SA Polska PLWIBOR6MIND 1 0 77 0,01
ywny (1 250 000,00)
. stopa procentowa
IRS PLN 14.12.2023 N'e"om’”\;‘lﬁ ”n‘]1 KU e dotyezy PKO BP SA Polska PLWIBOR6MIND 1 0 177 0,03
ywny (10 000 000,00)
. . stopa procentowa
IRS PLN 15.11.2029 N'e"om’”\zﬁ ”n‘]1 KU e dotyezy an'?;:r?(;‘tz‘;‘(’]ﬁ‘s B\'r\"fé':]‘ila PLWIBOR6MIND 1 0 -3 0,00
ywny Y (3 405 000,00)
. . stopa procentowa
IRS PLN 21.06.2028 Nienotowane na rynku | o gopy ey | G0IdMan Sachs Wielka PLWIBORGMIND 1 0 -1081 019
aktywnym International Brytania

(10 500 000,00)
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO OBLIGAC]I SKARBOWYCH PLUS
- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2019 ROKU

ﬁ TFI

Wortose | Wartosé
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku | Emitent (wystawca) emitent!(]l Instrument bazowy Liczba ceny Y dzie?’l aktuwach
nabycia w . Y
(wystawcy) tne. 2t bilansowy ogétem
ys- wtys. zt
. stopa procentowa
IRS PLN 25.09.2029 Nienotowane na rynku | e gorczy | BaNk Handlowy w Polska PLWIBOR6MIND 1 0 129 0,02
aktywnym Warszawie S.A. (8 900 000,00)
Nienotowane na rynku Wielka stopa procentowa
IRS PLN 27.11.2023 aktywnym Y Nie dotyczy HSBC Bank PLC Brytania PLWIBOR6MIND 1 0 -210 0,04
(7 800 000,00)
Nienotowane na rynku stopa procentowa
IRS PLN 27.11.2023 Y Nie dotyczy PKO BP SA Polska PLWIBOR6MIND 1 0 -122 0,02
aktywnym (5 000 000,00)
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 83 0 -1617 0,29
Razem 83 0 -1617 0,29
Tabele dodatkowe
Wartos$¢ wedlug wyceny .
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj tqczna licsba | \ortoséwedtugceny | T s iinsowy w | Procentowy udziatw
nabycia w tys. zlotych aktywach ogétem
tys. zlotych
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Pafstwa 0 0 0
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 0 0 0
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0,00
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzqdu 0 0 0.00
terytorialnego :
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezqce do 0 0 0,00
OECD (z wytqczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ’
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska 0 0 0,00
lub przynajmniej jedno z panstw nalezqcych do OECD
Warto$¢ wedtug wyceny na dziefi Procentowy udzial w aktywach
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY bilansowy w tys. zlotych og6tem
Commerzbank 10 839 193
Warto$¢ wedtug wyceny na dziefi Procentowy udzial w aktywach
SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY bilansowy w tys. z+ og6tem
DS0727 (PLO000109427) 2761 0,49
FX Swap CZK PLN 11.12.2019 10.02.2020 -9 0,00
FX Swap CZK PLN 30.10.2019 10.02.2020 -2 0,00
FX Swap EUR PLN 01.02.2019 23.03.2021 94 0,02
FX Swap EUR PLN 06.02.2019 15.04.2020 734 0,13
FX Swap EUR PLN 18.12.2019 22.01.2020 -1 0,00
FX Swap EUR PLN 19.08.2019 18.09.2020 124 0,02
FX Swap EUR PLN 19.08.2019 28.09.2020 61 0,01
FX Swap EUR PLN 20.08.2019 14.10.2021 219 0,04
FX Swap EUR PLN 20.08.2019 23.03.2021 208 0,04
FX Swap EUR PLN 21.09.2018 15.04.2020 25 0,00
FX Swap EUR PLN 21.10.2019 15.04.2020 -591 0,11
FX Swap USD PLN 04.12.2019 09.01.2020 143 0,03
FX Swap USD PLN 13.12.2019 09.01.2020 -6 0,00
FX Swap USD PLN 14.08.2018 29.01.2020 -14 0,00
IRS PLN 04.12.2023 -112 0,02
IRS PLN 04.12.2023 -96 0,02
IRS PLN 09.10.2029 135 0,02
IRS PLN 10.09.2029 263 0,05
IRS PLN 10.10.2029 188 0,03
IRS PLN 13.11.2028 -730 0,13
IRS PLN 13.12.2028 =17 0,01
IRS PLN 14.12.2023 =177 0,03
IRS PLN 25.09.2029 129 0,02
IRS PLN 27.11.2023 -122 0,02
0K0720 (PL0O000110375) 30 0,00
PKO Bank Hipoteczny SA 01/04/20 (PLO219200030) 9950 1,77
PKO Bank Hipoteczny SA 08/05/20 (PLO2192000438) 6950 1,24
REPUBLIC OF POLAND 07/03/29 (XS1958534528) 2639 047
REPUBLIC OF POLAND 15/04/20 (XS0210314299) 13754 2,45
SANTANDER 20/09/21 (XS1849525057) 3018 0,54
WZz0524 (PLO000110615) 7788 1,39
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO OBLIGAC]I SKARBOWYCH PLUS

- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2019 ROKU

ﬁ TFI

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY

Warto$¢ wedtug wyceny na dziefi

Procentowy udziat w aktywach

bilansowy w tys. z ogbtem
WZz0528 (PLO000110383) 19 888 3,54
WZz1129 (PLO000111928) 49 955 8,89
Papiery wartosciowe emitowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, Kraj Warto$¢ wediug Wch;onéénvge;izlilé% Prl?:':;g:c:xvg
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Nazwa emitenta siedziby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabycia w bilgu s ogw W tus aktuwach
Polska lub przynajmniej jedno z paristw emitenta tys. zlotych ZHot gch ys- o g()le m
nalezqcych do OECD Y 9
0 0 0 0,00
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO OBLIGAC]I SKARBOWYCH PLUS

[ J
- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY ﬁ TFI

ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2019 ROKU

BILANS

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

BILANS 31.12.2019 31.12.2018
1. Aktywa 561 665 840973
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 15712 106 890
2. Naleznosci 5433 2
3. Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 109 415
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 535 664 624 095
- dluzne papiery wartosciowe 531589 616 695
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4 856 571
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
1. Zobowiqzania 81567 14 440
111. Aktywa netto (I-11) 480 098 826 533
IV. Kapitat funduszu 442 927 793 816
1. Kapitat wptacony 2949 224 2715939
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 506 297 -1922123
V. Dochody zatrzymane 40 796 36114
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 33360 21749
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7436 14 365
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -3 625 -3397
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI) 480 098 826 533
Liczba jednostek uczestnictwa 40 241 562,078 69 885 983,136
Kategoria A 36277 531,229 69 232 763,098
Kategoria A1 653 220,038 653 220,038
Kategoria A2 0,000 0,000
Kategoria A3 0,000 0,000
Kategoria | 3310 810,811 0,000
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 11,93 11,83
Kategoria A1 12,08 11,96
Kategoria A2 - -
Kategoria A3 - -
Kategoria | 11,96 -
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem wyniku z operagji przg‘padojqcego na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

I. Przychody z lokat 17167 18 064

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0

2. Przychody odsetkowe 16 605 18 057

3. Dodatnie saldo réznic kursowych 477 0

4. Pozostate 85 7

1. Koszty funduszu 5556 6 689

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 4183 6488

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqgcych dystrybucje 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 0 0

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 127 45

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0

7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0

8. Ustugi prawne 0 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0

10. Koszty odsetkowe 1227 45

11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 85

12. Pozostate 19 26

111 Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0

IV. Koszty funduszu netto (II-111) 5556 6 689

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 11611 11375

VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -7157 -2590

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -6 929 4118

- z tytutu réznic kursowych 1822 -282

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -228 -6 708

- z tytutu réznic kursowych 2 651

VII. Wynik z operacji 4454 8785
Wuynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 0,11 0,13

Kategoria A1 0,11 0,13

Kategoria A2 - -

Kategoria A3 - -

Kategoria | 0,11 -
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

I. Zmiana warto$ci aktywéw netto -346 435 170 762
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 826 533 655771
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 4454 81785

a) przychody z lokat netto 11611 11375
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -6 929 4118
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -228 -6 708
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 4454 8785
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -350 889 161977
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 233285 870 989
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -584 174 -709 012
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -346 435 170 762
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 480098 826 533
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 591595 820331
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -29 644 421,058 13 834 616,334

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

-29 644 421,058

13 834 616,334

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

19 734 949,988

74 245 623,400

Kategoria A 16 388 625,395 72 307 539,484
Kategoria A1 35513,782 1938 083,916
Kategoria A2 0,000 0,000
Kategoria A3 0,000 0,000
Kategoria | 3310 810,811 0,000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 49 379 371,046 60411 007,066
Kategoria A 49 343 857,264 55928 393,888
Kategoria A1 35513,782 4482613178
Kategoria A2 0,000 0,000
Kategoria A3 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000

¢) saldo zmian

-29 644 421,058

13 834 616,334

Kategoria A -32 955 231,869 16 379 145,596
Kategoria A1 0,000 -2 544 529,262
Kategoria A2 0,000 0,000
Kategoria A3 0,000 0,000
Kategoria | 3310 810,811 0,000

N

. Liczba jednostek uczestnictwa narastajqco od poczqtku dziatalnosci funduszu, w tym:

40 241 562,078

69 885 983,136

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

259 956 212,767

240221 262,779

Kategoria A 242070 152,869 225681527474
Kategoria A1 14 575 249,087 14 539 735,305
Kategoria A2 0,000 0,000
Kategoria A3 0,000 0,000
Kategoria | 3310 810,811 0,000

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

219 714 650,689

170 335 279,643

Kategoria A 205792 621,640 156 448 764,376
Kategoria A1 13 922 029,049 13 886 515,267
Kategoria A2 0,000 0,000
Kategoria A3 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000

¢) saldo zmian

40 241 562,078

69 885 983,136

Kategoria A 36277 531,229 69 232 763,098
Kategoria A1 653 220,038 653 220,038
Kategoria A2 0,000 0,000
Kategoria A3 0,000 0,000
Kategoria | 3310 810,811 0,000
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 40 241 562,078 69 885 983,136
Kategoria A 36277 531,229 69 232 763,098
Kategoria A1 653 220,038 653 220,038
Kategoria A2 0,000 0,000
Kategoria A3 0,000 0,000
Kategoria | 3310 810,811 0,000
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018

11I. Zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

a) Kategoria A 11,83 11,69

Kategoria A1 11,96 11,80

Kategoria A2 - -

b)
¢
d) Kategoria A3 - -
e) Kategoria | - -

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezqgcego okresu sprawozdawczego
a) Kategoria A 11,93 11,83
b) Kategoria A1 12,08 11,96
c) Kategoria A2 - -
d) Kategoria A3 - -
e) Kategoria | 11,96 -
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym *
a) Kategoria A 0,85 1,20

Kategoria A1 1,00 1,36

Kategoria A2 - -

b)
<)
d) Kategoria A3 - -
e)

Kategoria | 1,01 -

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria A 11,80 11,69
b) Kategoria A1 11,94 11,80
c) Kategoria A2 - -
d) Kategoria A3 - -

e) Kategoria | .83 .

- data wyceny

2018-01-12; 2018-01-18

2018-01-26

. 2019-03-22
Kategoria A PO ol 2018-01-29 - 2018-02-02
2019-03-27 - 2019-03-28 5018.02-05

2018-02-07 - 2018-02-09

9019-01-03 - 2019-01-07 2018-01-12; 2018-01-18

2018-01-26
Kategoria A1 2019-01-14 - gglg:g]:;i 2018-01-29 - 2018-01-31
2018-02-02

2019-03-22 - 2019-03-29 2018-02-07 - 2018-02-09

Kategoria A2 - -

Kategoria A3 - -

Kategoria | 2019-08-29 -
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) Kategoria A 11,95 11,84

b) Kategoria A1 12,10 1197

c) Kategoria A2 - -

d) Kategoria A3 - -

e) Kategoria | .97 -

- data wyceny

) 2019-11-04 - 2019-11-05
Kategoria A 2019-11-07 2018-10-23 - 2018-11-13

2019-11-04 - 2019-11-05 2018-10-23 - 2018-11-13

Kategoria A1 2019-11-07 2018-11-19 - 2018-11-20

Kategoria A2 - -

Kategoria A3 - -

2019-11-04 - 2019-11-05

Kategoria | 2019-11-07 -
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria A 11,93 11,82
b) Kategoria A1 12,08 11,95
c) Kategoria A2 - -
d) Kategoria A3 - -
e) Kategoria | 11,96 -
- data wyceny 2019-12-30 2018-12-28
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w §redniej warto$ci aktywéw netto (w skali roku), w tym: 0,94 0,82
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,71 0,79
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotoéw prowadzqcych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0,02 0,01
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0,00 0,00

* Dla kategorii po raz pierwszy wyemitowanych w danym okresie za warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa danej kategorii na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego przyjeto ceng odniesienia jednostki uczestnictwa.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
oraz z rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

1.1.  Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ztotych za wyjgtkiem warto$ci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow
warto$ciowych wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

1. Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujqce Fundusz, w tym zwiezty opis polityki
inwestycyjnej Funduszu,

2. Zestawienia lokat, sktadajgcego sie z tabeli gtdwnej, tabel uzupetniajgcych oraz tabel dodatkowych zawierajqcych szczegétowe dane o
poszczegolnych sktadnikach lokat Funduszu,
Bilansu, prezentujqcego sktadniki aktywow i pasywéw Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,
Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski badz straty Funduszu,

5. Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilosciowych i warto$ciowych
wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

6. Not objasniajqcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz sktadnikach aktywow i pasywow oraz pozycjach
rachunku wyniku,

7. Informacji dodatkowej, zawierajgcej uzupetniajqgce informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na ocene sprawozdania finansowego
Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi
i informacjq dodatkowaq, ktore stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zatqczony jest List Towarzystwa do uczestnikow Funduszu, opisujgcy w sposob zwiezty wyniki dziatania
Funduszu w okresie sprawozdawczym oraz O$wiadczenie banku - depozytariusza o zgodnosci danych dotyczqcych stanéw aktywéw Funduszu ze
stanem faktycznym.

Roczne sprawozdanie finansowe podlega badaniu przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest publikowane wraz ze sprawozdaniem
niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2.  Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

a) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczyty.
b)  Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

¢) Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajgcej koszty zwigzane z ich nabyciem,
w szczeg6lnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d) W przypadku wyodrebnienia z dtuznych papieréw warto$ciowych wbudowanych opcji stanowigeych aktywa Funduszu za koszt nabycia
wyodrebnionych opcji uznaje sie warto$¢ godziwg tych opcji na moment nabycia.

e)  Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajqca z ceny nabycia sktadnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.

f)  Nalezna dywidenda z akcji notowanych na aktywnym rynku oraz przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku
ujmowane byty w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany byt po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznane zostato za zbyte, wedtug
wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

g)  Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego bqgdz kapitatu wyptaconego byt dzien wyceny, w ktérym agent transferowy
ujqt zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

h)  Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), polegajgcq na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej. Zysk lub strata z zamkniecia
pozycji w kontraktach terminowych wyliczana byta poprzez przypisanie zamykanym pozycjom w pierwszej kolejno$ci pozycji otwartych
po najwyzszym kursie.

i) W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od 0sob fizycznych, ktérego ptatnikiem jest Fundusz, przyjeta zostata metoda HIFO,
co oznacza, ze Fundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej cenie.

j)  Otwarty kontrakt terminowy wprowadzany byt do ksigg rachunkowych wedtug warto$ci ksiegowej rownej zeru. Prowizje maklerskie i
inne koszty zwigzane z otwarciem kontraktu miaty wptyw na niezrealizowany zysk/strate z wyceny kontraktu.

k)  Operacje dotyczgce Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.
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13.

Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczego6lno$ci: dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo
roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenqg $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowiqzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujq w szczego6lno$ci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie, koszty odsetkowe, optaty zwigzane z
prowadzeniem rejestru aktywow oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, naleznosci
oraz zobowiqzan w walutach obcych. W ksiegach Funduszu codziennie tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Platno$ci z tytutu kosztéw operacyjnych
zmniejszaty uprzednio utworzonq rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie
przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

Transakcje buy-sell-back / sell-buy-back oraz repo i reverse repo ujmowane sq w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje z przyrzeczeniem drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowiqzania z tytutu transakcji przy zobowiqzaniu
sie Funduszu do odkupu.

Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzan Funduszu,
aktywéw netto i wyniku z operaciji

Ustalanie wartoSci aktywow netto oraz wartoSci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

a)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Funduszu oraz ustalane w ztotych polskich:
i. warto$¢ aktywow netto Funduszu,
ii. warto$¢ aktywow netto Funduszu przypadajgcq na dane kategorie jednostek uczestnictwa réznigce sie od siebie wysokosciq
pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie,
iii. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa réznigeych sie od siebie wysokosciq
pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.
Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.
Warto$¢ aktywow netto Funduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w nastepujgcy sposob: warto$¢ aktywow
netto Funduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii
ustalong na podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikéw w tym dniu
wyceny.

Metody wyceny aktywdw netto Funduszu - zasady ogdine

a)

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny dla sktadnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przyjgt godzine 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane byty ostatnio dostepne kursy, pozwalajqce na
oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Za aktywny rynek
uznawany jest dowolny rynek, w tym rowniez rynek dealerski (transakcji bezposrednich), spetniajacy ponizsze kryteria:

i. instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
ii. zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

iii. ceny sq podawane do publicznej wiadomosci, w tym za podanie do publicznej wiadomosci uznaje sie rowniez udostepnienie
cen w serwisie informacyjnym Bloomberg.
Ocena aktywnosci rynku nastepuje przy uwzglednieniu informacji dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg oraz przy
uwzglednieniu warunkéw emisji danego papieru.

Dodatkowo jezeli dla danego lub podobnego papieru Fundusz jest w stanie uzyska¢ kwotowania z rynku dealerskiego bezpos$rednio od
uczestnikow tego rynku uznaje sie, ze ceny z takich kwotowan potencjalnie mogq by¢ réwniez udostepniane do publicznej wiadomosci i
tym samym rynek dealerski dla takiego papieru jest aktywny a papier jest wyceniany wg wartosci godziwej.

Za sktadniki notowane na aktywnym rynku uznaje sie te sktadniki lokat, dla ktérych zgodnie z kryteriami opisanymi powyzej przynajmniej
jeden rynek zostat uznany za aktywny.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, za wyjgtkiem
dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Za wiarygodnie oszacowanq warto$¢ godziwg Fundusz uznawat warto$¢ wyznaczong poprzez:

i. oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowanaq, niezalezng jednostke $wiadczqgcq tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywoéw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii. zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe pochodzity z
aktywnego rynku,

iii. oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacii,

iv. oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istniat aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym
rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnos$ci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajq uzgodnieniu z depozytariuszem.
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Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w ktérej byty notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byty denominowane. Aktywa te oraz
zobowigzania wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

Instrumenty pochodne, z wytgczeniem kontraktéw terminowych, udziatowe papiery warto$ciowe, w tym akcje, prawa do akgji, prawa
poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w
momencie wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku, z
zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartosc¢.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczqco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zostata zawarta zadna
transakcja, wowczas Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku, skorygowany w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korekty takiej Fundusz
dokonuje w oparciu o pkt. d), o ktorym mowa powyzej z zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostat ustalony na
aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek warto$¢ stanowiqgca jego
odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majqcych
wptyw na ten kurs albo warto$¢.

W przypadku, gdy dzied wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, papiery udziatowe wyceniane byty wedtug
ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia,
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majqcych wptyw na wartosé
danego sktadnika lokat.

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedtug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze:

i. w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa za odpowiednik kursu zamkniecia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

ii. w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamkniecia z rynku dealerskiego (transakcji
bezposrednich) przyjmuje sie w szczegolnosci cene ,Bloomberg Generic Price” publikowanq przez system informacyjny
Bloomberg.

Jezeli w danym dniu wyceny nie zostat ustalony kurs zamkniecia na rynku gtéwnym, a w przypadku braku kursu zamkniecia warto$¢
stanowiqca jego odpowiednik za warto$¢ godziwg przyjmowane byty:

i. w przypadku sktadnikéw lokat, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest TBS Poland - cena ostatniej transakcji zawartej na tym
rynku w danym dniu wyceny, a w przypadku jej braku kurs zamkniecia z rynku dealerskiego (transakeji bezposrednich), a w
przypadku jej braku kurs zamkniecia z Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

ii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtownym jest rynek dealerski (transakcji bezposrednich) - kurs zamkniecia
z dowolnego innego rynku aktywnego niz rynek gtowny (jesli zostat wyznaczony w dniu wyceny przy istotnym wolumenie
obrotu) lub warto$¢ godziwa oszacowana w oparciu 0 model zdyskontowanych przeptywow pienigznych przy uwzglednieniu
ryzyka kredytowego emitenta.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.
W przypadku, gdy dany sktadnik lokat notowany byt na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtéwnym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany byt w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym dany instrument byt ujmowany w
ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesiqgca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwo$¢ zawarcia przez Fundusz transakceji na danym sktadniku lokat w szczegolnosci
i. rynkiem gtownym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland byt rynek Treasury BondSpot Poland,
ii. rynkiem gtownym dla danego udziatowego papieru warto$ciowego, z wytqczeniem tytutdw uczestnictwa byt rynek, na ktorym
dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu,
iii. rynkiem gtownym dla danego tytutu uczestnictwa byt rynek, na ktérym Fundusz zawiera transakcje na danym sktadniku lokat,
iv. rynkiem gtownym dla danego dtuznego papieru wartosciowego, innego niz okreslony w lit. i) byt rynek dealerski (transakcji
bezposrednich).

Metody wyceny skfadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej ustalanej za pomocq modelu wyznaczania
warto$ci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego.

Kontrakty walutowe typu forward wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej w oparciu o model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w szczegélno$ci transakcje IRS (Interest Rate Swap) oraz CIRS (Currency Interest Rate
Swap) wyceniane byty wedtug wartosci godziwej wyznaczanej w oparciu o model uwzgledniajgcy specyfike danego instrumentu.

Otwarte pozycje na transakcjach CDS (Credit Default Swap) wyceniane sq wedtug warto$ci godziwej obliczanej jako iloczyn nominatu
kontraktu i r6znicy miedzy aktualnym spreadem rynkowym a stawkq coupon (wyrazonymi w punktach bazowych) oraz czasu trwania
kontraktu. Uzyskana warto$¢ jest korygowana o ryzyko i dyskontowana na dzien wyceny. Wynik wyceny ujmowany jest jako
niezrealizowany zysk lub strata z transakcji COS.
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Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycji bilansowych - wycena w skorygowanej cenie nabycia

a) Dtuzne papiery wartos$ciowe, w tym listy zastawne nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci. Jezeli papiery
te byty dotychczas wyceniane przez Fundusz w warto$ci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz

przyjmowat te wartos$c¢.

b)  Bony skarbowe i pieniezne, z wytqczeniem zagranicznych bonow skarbowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek, wyceniane byty w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

¢) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (reverse repo i buy-sell-back) wyceniane byty od dnia zawarcia umowy,
metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

d)  Zobowigzania z tytutu transakcji zbycia przy zobowiqzaniu sie Funduszu do odkupu (repo i sell-buy-back), wyceniane byty od dnia
zawarcia umowy metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

e) Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1.

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu

sporzqdzania sprawozdania finansowego.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,Naleznosci” (w tys. zlotych) 31.12.2019 31.12.2018

Naleznosci z tytutu zbytych lokat 5428 0
Naleznosci z tytutu odsetek 5 2
NALEZNOSCI RAZEM 5433 2
W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci
NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,Zobowigzania” (w tys. ztotych) 31.12.2019 31.12.2018
Zobowiqzania z tytutu transakeji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu 71760 9290
Zobowiqgzania z tytutu instrumentow pochodnych 6473 4390
Zobowiqgzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 1
Zobowiqzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 250 172
Zobowiqzania z tytutu rezerw na wydatki 7 4
Pozostate zobowigzania 3077 583
ZOBOWIAZANIA RAZEM 81567 14 440
NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31.12.2019 31.12.2018

Warto$¢ na dzief

Warto$¢ na dzief

Warto$¢ na dzieri

Warto$¢ na dzief

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta bi . | bilansowy w walucie | . | bilansowy w walucie
|Iunsovyg W danej sprawozdania bllunsovyg W danej sprawozdania
walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
1. Banki: 15712 106 890
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 10 027 10 027 102 239 102 239
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 13 51 8 29
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzK " 2 27 4
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 34 146 20 87
Bank Handlowy w Warszawie S.A. uso 143 543 9 36
Goldman Sachs International EUR 268 1143 431 1854
Goldman Sachs International uso 535 2030 409 1537
PKO BP SA PLN 1770 1770 330 330
SOCIETE GENERALE PARIS EUR 0 0 180 774
01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH Waluta Wartosé na dziefi bi\lNortoéé na dz:eﬁ. Wartosé na daef b)IIVartoéé na dzileﬁ‘
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN bilansowy w danej 02;2]"‘:90‘2’;(‘;‘;;’”9 bilansowy w danej ! °2:3]"ﬁ0:’d::]°i 0”°'e
walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
11. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych: 19215 62 447
PLN 12 309 12 309 59 136 59 136
CHF 10 38 6 21
CzK 1172 196 212 35
EUR 716 3083 638 2731
uso 931 3589 144 524
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NOTA NR 5 - RYZYKA

ﬁ TFI

Na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz 31 grudnia 2018 r. Fundusz nie posiadat ekwiwalentéw $rodkow pienieznych.
Do $rodkow pienieznych Fundusz zalicza rowniez depozyty zabezpieczajqce otwarte pozycje na instrumentach pochodnych, ktérych saldo na dzien
31 grudnia 2019 r. wyniosto 3.403 tys. zt, a na 31 grudnia 2018 r. saldo wyniosto 2.636 tys. zt.

1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub zobowiqgzania, ktérych warto$¢ godziwa lub wysoko$¢
przeptywéw zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stép procentowych. Papiery dtuzne o statym
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku warto$ci godziwej spowodowanej wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym

oprocentowaniu.

31.12.2019 31.12.2018
Warto$¢ bilansowa w | Udzial procentowy w | Warto$€ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 540 520 96,24% 624 666 74,28%
1._Sk_mdniki lokat notowane na o_ktgwngm rynku obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej 535 664 95.37% 624 095 7421%
wynikajgcym ze stopy procentowej, w tym:
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 295918 52,69% 467 304 55,57%
2. Sk}utljnikri IokaF not(ow}or)e na aktg\{vngm rynku obcigzone rgzgkiem zmiany wysokosci 239 746 42,68% 156 791 18,64%
przeptywow srodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
3. _Skk_]dniki_ Iol_<at nienotowane na aktgwn_gm rynku obcigzone ryzykiem zmiany wartosci 4856 0,86% 571 0.07%
godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej
4. Sk’raginik]i IokaF niepot_ov_vane na alftg\_/vngm rynku obcigzone rgzg_kiem zmiany wysokosci 0 0,00% 0 0,00%
przeptywow $rodkow pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej
Warto$¢ bilansowa w | Udzial procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt zobowigzaniach tys. zt zobowiqzaniach
1. Zobowiqzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej 6473 7,94% 4390 30,40%

2. Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzafi Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajgcego z wyemitowanych papieréw warto$ciowych
lub niewywiqzania sie kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majqcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakcji przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych papieréw wartos$ciowych wyemitowanych przez skarb panstwa

ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest przez warto$¢ bilansowq sktadnikéw lokat
oraz transakgji, z ktérymi zwigzane jest ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko kredytowe nalezno$ci wykazanych w

bilansie Funduszu przedstawiona jest w nocie 2 Naleznosci.

31.12.2019 31.12.2018

Warto$¢ bilansowa w | Udzial procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w

tys. zt aktywach tys. zt aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz naleznosci wykazane w bilansie 540 520 96,24% 734 081 87,29%
11. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: Wonoéét:si!azr;sowa w Udzti:gg[r]zjciﬂmu w Wortoéét:si!ozr;sowo w Udzglgéﬁ;(;;:iﬂtggy w
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 491005 90,84% 548 770 74,75%
- Czechy 61610 11,40% 20 766 2,83%
- Polska 402 485 74,46% 503 071 68,53%
- Rumunia 20501 3,79% 3707 0,50%
- Wegry 6 409 1,19% 21226 2,89%
Papiery komercyjne 40 584 7,51% 67925 9,25%
Listy zastawne 4075 0,75% 7400 1,01%
Instrumenty pochodne 4 856 0,90% 571 0,08%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 109 415 14,91%
Depozyty dtugoterminowe 0 0,00% 0 0,00%

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzaf Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od

poziomu kurséw walut obcych.
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31.12.2019 31.12.2018
Warto$¢ bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w Warto$¢ bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w
aktywach aktywach

1. Aktywa obciqzone ryzykiem walutowym 197 822 35,22% 228 440 27,16%

Udziat procentowy w ogéinej sumie Udziat procentowy w ogéinej sumie

Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuly Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuly
udziatowe diuzne pochodne uczestnictwa udziatowe dhuine pochodne uczestnictwa
CHF 0,00% 0,85% 0,00% 0,00% 0,00% 3,60% 0,00% 0,00%
CzK 0,00% 31,77% 0,15% 0,00% 0,00% 9,67% 0,07% 0,00%
EUR 0,00% 64,83% 1,80% 0,00% 0,00% 45,22% 0,16% 0,00%
usoD 0,00% 0,53% 0,07% 0,00% 0,00% 41,24% 0,04% 0,00%

Warto$¢ bilansowa w tys. zt Udzz(i)tgomrio(;nnti%vcvr? w Warto$¢ bilansowa w tys. zt Udzzr;o%vr?;z Z";;vc'# w

11. Zobowiqzania obcigzone ryzykiem walutowym 3947 4,84% 10 877 75,33%

NOTA NR 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzien 31 grudnia 2019 .

i poni | MUAISIE | oo ponii | Mookt | Watfépracyc evold | otk g [0
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 143 1290 uso 5042 PLN 2020-01-09
Pozycja krotka FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -6 190 uso 727 PLN 2020-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 216 6980 EUR 29974 PLN 2020-01-22
Pozycja krotka FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -1 200 EUR 854 PLN 2020-01-22
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -94 485 uso 1747 PLN 2020-01-29
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -14 160 uso 593 PLN 2020-01-29
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -9 170 uso 637 PLN 2020-01-29
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -57 1015 uso 3797 PLN 2020-01-29
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -8 160 uso 600 PLN 2020-01-29
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -6 105 uso 393 PLN 2020-01-29
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -12 265 uso 994 PLN 2020-01-29
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -32 840 uso 3157 PLN 2020-01-29
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -141 2700 uso 10 112 PLN 2020-01-29
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -89 1150 uso 4278 PLN 2020-01-29
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -139 1400 uso 5177 PLN 2020-01-29
Pozycja krotka FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -858 7235 uso 28 334 PLN 2020-01-29
Pozycja krotka FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -146 1215 uso 4760 PLN 2020-01-29
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 6 14 750 CZK 2478 PLN 2020-02-10
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 15 17 220 CzK 2901 PLN 2020-02-10
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 40 29 507 CZK 4986 PLN 2020-02-10
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 22 39 342 CZK 6616 PLN 2020-02-10
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 68 49178 CZK 8310 PLN 2020-02-10
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 39 28274 CZK 4778 PLN 2020-02-10
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 13 18 300 CZK 3080 PLN 2020-02-10
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 14 20038 CZK 3373 PLN 2020-02-10
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 26 40078 CZK 6743 PLN 2020-02-10
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 49 80 156 CZK 13483 PLN 2020-02-10
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 0 5963 CZK 1000 PLN 2020-02-10
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -66 67 981 CZK 11327 PLN 2020-02-10
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -19 9429 CZK 1562 PLN 2020-02-10
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -1 1778 CzZK 297 PLN 2020-02-10
Pozycja krotka FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -2 9 600 CzK 1610 PLN 2020-02-10
Pozycja krotka FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -9 19 310 CZK 3245 PLN 2020-02-10
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 45 270 EUR 1198 PLN 2020-02-24
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 46 300 EUR 1328 PLN 2020-02-24
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 41 215 EUR 960 PLN 2020-02-24
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 25 160 EUR 11 PLN 2020-04-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 29 191 EUR 848 PLN 2020-04-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 30 230 EUR 1015 PLN 2020-04-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 286 2420 EUR 10 657 PLN 2020-04-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 734 7000 EUR 30734 PLN 2020-04-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 117 1070 EUR 4703 PLN 2020-04-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 299 3234 EUR 14158 PLN 2020-04-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 454 8 800 EUR 38 165 PLN 2020-04-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 23 740 EUR 3194 PLN 2020-04-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 17 235 EUR 1024 PLN 2020-04-15
Pozycja krotka FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -591 13 060 EUR 56 558 PLN 2020-04-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 135 1875 EUR 8248 PLN 2020-09-18
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Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 124 940 EUR 4192 PLN 2020-09-18
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 61 460 EUR 2053 PLN 2020-09-28
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 38 250 EUR 1133 PLN 2021-03-23
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 94 980 EUR 4384 PLN 2021-03-23
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 244 2 500 EUR 11190 PLN 2021-03-23
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 208 1800 EUR 8090 PLN 2021-03-23
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -146 1400 uso 5170 PLN 2021-04-21
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -10 105 uso 389 PLN 2021-04-21
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -105 900 uso 3312 PLN 2021-04-21
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -59 480 uso 1763 PLN 2021-04-21
Pozycja krotka FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -114 2 885 uso 11077 PLN 2021-04-21
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -7 425 CHF 1730 PLN 2021-09-17
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 219 2000 EUR 9088 PLN 2021-10-14

Rodzaj instrumentu Warto$¢ otwartej Terminy i warunki przysziych strumieni Kwota bedqca

Typ zajetej pozycji

pochodnego

Cel otwarcia pozycji

pozycji (w tys. z0)

pienigznych

podstawq przysziych
platnosci (w tys. zt)

Data zapadalnosci

Ptatnosci potroczne wg stopy EUROO6MINDEX

Pozycja dtuga IRS EUR 01.08.2020 sprawne zarzqdzanie portfelem -10 Platnosci potroczne wg stopy -0,15% 5110 2020-08-01

) ) R Ptatnosci potroczne wg stopy EUROO6MINDEX e,
Pozycja dtuga IRS EUR 01.08.2020 sprawne zarzqdzanie portfelem 10 Platnosci potroczne wg stopy -0,147% 4 897 2020-08-01
Pozycja diuga | IRS EUR 06.08.2020 | sprawne zarzqdzanie portfelem -4 PlatnoSci pétroczne wg stopy EUROOGMINDEX 2129 2020-08-06

Ptatnosci roczne wg stopy -0,14%
Pozycja diuga | IRS PLN 08.10.2020 | sprawne zarzqdzanie portfelem 147 Platnosci pétroczne wg stopy PLWIBORGMIND 7350 2020-10-08
Ptatnosci roczne wg stopy 1,63%

) ) R Ptatnosci potroczne wg stopy PLWIBOR6MIND 1.
Pozycja dtuga IRS PLN 08.11.2023 sprawne zarzqdzanie portfelem 590 Platnosci roczne wg stopy 2,525% 20 000 2023-11-08
Pozycja dluga | IRSPLN 09.11.2023 | sprawne zarzqdzanie portfelem 222 Platnosci polroczne wg stopy PLWIBORGMIND 7800 2023-11-09

Ptatnosci roczne wg stopy 2,50%
) ) ~ Ptatnosci pétroczne wg stopy PLWIBOR6MIND 1.
Pozycja dtuga IRS PLN 27.11.2023 sprawne zarzqdzanie portfelem 210 Platnosci roczne wg stopy 2,459% 7800 2023-11-27
) ) ~ Ptatnosci potroczne wg stopy PLWIBOR6MIND 1.
Pozycja dtuga IRS PLN 27.11.2023 sprawne zarzqdzanie portfelem 122 Platnosci roczne wg stopy 2,3925% 5000 2023-11-27
Pozycja dtuga IRS PLN 04.12.2023 sprawne zarzqdzanie portfelem -112 Platnosci po}rf)clzne W stopy PLWIBORGMIND 5000 2023-12-04
Ptatnosci roczne wg stopy 2,34%

Pozycja dtuga IRS PLN 04.12.2023 sprawne zarzqdzanie portfelem -96 Platnosci po}rf)clzne W stopy PLWIBORGMIND 5000 2023-12-04
Ptatnosci roczne wg stopy 2,26%

Pozycjo dluga | IRSPLN 14.12.2023 | sprawne zarzqdzanie portfelem 77 Platnosci pétroczne wg stopy PLWIBORGMIND 10 000 2023-12-14
Patnosci roczne wg stopy 2,22%

) . ~ Ptatnosci potroczne wg stopy EUROO6MINDEX 1.
Pozycja dtuga IRS EUR 06.12.2027 sprawne zarzqdzanie portfelem 288 Platnosci potroczne wg stopy 0,825% 4684 2027-12-06

) . R Ptatnosci potroczne wg stopy PLWIBOR6MIND e
Pozycja dtuga IRS PLN 21.06.2028 sprawne zarzqdzanie portfelem 1081 Platnosci roczne wg stopy 2,955% 10 500 2028-06-21

) . R Ptatnosci potroczne wg stopy PLWIBOR6MIND 4.
Pozycja dtuga IRS PLN 13.11.2028 sprawne zarzqdzanie portfelem 730 Platnosci roczne wg stopy 2,965% 7 800 2028-11-13
Pozycjo dluga | IRS PLN 13.12.2028 | sprawne zarzqdzanie portfelem 77 Platnosci pétroczne wg stopy PLWIBORGMIND 1250 2028-12-13

Ptatnosci roczne wg stopy 2,58%

) : Platnosci potroczne wg stopy PLWIBOR6MIND no.
Pozycja dtuga IRS PLN 10.09.2029 sprawne zarzqdzanie portfelem 65 Platnosci 12M wg stopy 1,64% 3425 2029-09-10

) . Ptatnosci potroczne wg stopy PLWIBOR6MIND o
Pozycja dtuga IRS PLN 10.09.2029 sprawne zarzqdzanie portfelem 263 Platnosci 12M wg stopy 1,6375% 13717 2029-09-10
Pozycja dtuga IRS PLN 13.09.2029 sprawne zarzqdzanie portfelem 9 Platnosci po}rf)clzne g stopy PLWIBOR6MIND 2050 2029-09-13

Patnosci roczne wg stopy 1,80%

) . Platnosci potroczne wg stopy PLWIBOR6MIND no.
Pozycja dtuga IRS PLN 25.09.2029 sprawne zarzqdzanie portfelem 129 Platnosci roczne wg stopy 1,6898% 8900 2029-09-25
Pozycjo dluga | IRS PLN 09.10.2029 | sprawne zarzqdzanie portfelem 135 Platnosci pétroczne wg stopy PLWIBORGMIND 5700 2029-10-09

Ptatnosci roczne wg stopy 1,59%
Pozycja dtuga IRS PLN 10.10.2029 sprawne zarzqdzanie portfelem 188 Platnosci po}fopzne wg stopy PLWIBORGMIND 8200 2029-10-10
Ptatnosci roczne wg stopy 1,597%

) ) R Ptatnosci potroczne wg stopy PLWIBOR6MIND 4.
Pozycja dtuga IRS PLN 15.11.2029 sprawne zarzqdzanie portfelem 3 Platnosci roczne wg stopy 1,8625% 3405 2029-11-15

Na dzien 31 grudnia 2018 r.

Tup zaietei pozucii Rodzaj instrumentu Cel otwarcia pozuGii Warto$¢ otwartej Wartos¢ przysziych ptatnosci Wartoéci przysziych ptatnosci Data
Yp zajete] pozyc) pochodnego pozya) pozycji (w tys. z1) funduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) zapadalnosci
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego 78 30 000 CZK 5103 PLN 2019-07-17
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 2 640 EUR 2755 PLN 2019-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -2 1190 uso 4472 PLN 2019-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 2 520 EUR 2239 PLN 2019-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -33 34270 CZK 5701 PLN 2019-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -3 580 EUR 2492 PLN 2019-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -5 480 EUR 2060 PLN 2019-01-09
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Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -5 480 EUR 2060 PLN 2019-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -3 105 uso 392 PLN 2019-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -1 50 EUR 215 PLN 2019-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -6 620 EUR 2661 PLN 2019-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 0 130 uso 489 PLN 2019-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 81 645 EUR 2 857 PLN 2019-01-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 10 240 EUR 1043 PLN 2019-01-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 10 240 EUR 1043 PLN 2019-01-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 35 815 EUR 3543 PLN 2019-01-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 10 205 EUR 893 PLN 2019-01-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 5 141 EUR 612 PLN 2019-01-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 4 115 EUR 498 PLN 2019-01-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 0 105 EUR 452 PLN 2019-01-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -1 153 EUR 658 PLN 2019-01-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 8 210 EUR 912 PLN 2019-01-23
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 20 660 EUR 2861 PLN 2019-01-23
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 6 310 EUR 1340 PLN 2019-01-23
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -38 425 uso 1556 PLN 2019-03-25
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -78 1460 CHF 5545 PLN 2019-05-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -8 155 CHF 589 PLN 2019-05-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 3 85 EUR 373 PLN 2019-07-03
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 10 190 EUR 836 PLN 2019-07-03
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 24 310 EUR 1371 PLN 2019-07-03
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 28 310 EUR 1376 PLN 2019-07-03
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 13 105 EUR 469 PLN 2019-07-03
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 9 205 EUR 900 PLN 2019-07-03
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -136 2 660 uso 9814 PLN 2019-07-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego =222 1495 uso 5369 PLN 2019-07-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -19 380 uso 1403 PLN 2019-07-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -24 635 uso 2352 PLN 2019-07-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -18 320 uso 1179 PLN 2019-07-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -26 685 uso 2537 PLN 2019-07-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -7 707 uso 2638 PLN 2019-07-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -26 1120 uso 4164 PLN 2019-07-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -9 378 uso 1405 PLN 2019-07-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego " 975 uso 3658 PLN 2019-07-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -2 240 uso 896 PLN 2019-07-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -22 265 uso 969 PLN 2019-07-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -42 615 uso 2259 PLN 2019-07-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -26 260 uso 947 PLN 2019-07-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -242 2020 uso 7313 PLN 2019-07-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -215 1970 uso 7152 PLN 2019-07-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -25 280 uso 1022 PLN 2019-07-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -8 80 uso 292 PLN 2019-07-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -23 775 uso 2876 PLN 2019-07-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -29 880 uso 3262 PLN 2019-07-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -53 420 uso 1518 PLN 2019-07-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -30 230 uso 831 PLN 2019-07-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -46 700 uso 2572 PLN 2019-07-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -10 280 uso 1038 PLN 2019-07-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -2 415 uso 1551 PLN 2019-07-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 2 80 uso 301 PLN 2019-07-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego Il 60 100 CzK 10138 PLN 2019-07-17
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 15 473 EUR 2084 PLN 2019-10-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 14 368 EUR 1624 PLN 2019-10-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -57 485 uso 1747 PLN 2020-01-29
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -2 160 uso 593 PLN 2020-01-29
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 4 170 uso 637 PLN 2020-01-29
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 19 1015 uso 3797 PLN 2020-01-29
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 4 160 uso 600 PLN 2020-01-29
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 2 105 uso 393 PLN 2020-01-29
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 8 265 uso 994 PLN 2020-01-29
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 30 840 uso 3157 PLN 2020-01-29
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 8 270 EUR 1198 PLN 2020-02-24
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 5 300 EUR 1328 PLN 2020-02-24
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ﬁ TFI

Tup zaictei pozUGii Rodzaj instrumentu Cel otwarcia pozucii Wartos¢ otwartej Warto$¢ przysztych ptatnosci Wartosci przysziych ptatnosci Data
4p zajete) pozyq) pochodnego pozya) pozycji (w tys. z) funduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) zapadalnosci
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 11 215 EUR 960 PLN 2020-02-24
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 3 160 EUR 71 PLN 2020-04-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 3 191 EUR 848 PLN 2020-04-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -2 230 EUR 1015 PLN 2020-04-15
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 3 250 EUR 1133 PLN 2021-03-23
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -9 425 CHF 1730 PLN 2021-09-17
- . L . . Kwota bedgca
L - | Rodzaj instrumentu . " Warto$¢ otwartej Terminy i warunki przysziych strumieni Data
Typ zajgtej pozycji Cel otwarcia pozycji - L podstawq przysziych :
pochodnego pozycji (w tys. zt) pienigznych platnosci (w tys. ) zapadalnos$ci

N ) Codziennie na podstawie kursu rozliczeniowego . e
Pozycja krotka US 10YR NOTE TYH9 sprawne zarzqdzanie portfelem 11927 podawanego przez Chicago Board of Trade USD Nie dotyczy 2019-03-20
Pozycja diuga | IRS EUR 01.08.2020 | sprawne zarzqdzanie portfelem -7 Platnosci pétroczne wg stopy EUROO6MINDEX 5160 2020-08-01

Ptatnosci potroczne wg stopy -0,15%

. ) ~ Ptatnosci potroczne wg stopy EUROO6MINDEX e
Pozycja dtuga IRS EUR 01.08.2020 sprawne zarzqdzanie portfelem 7 Platnosci potroczne wg stopy -0,147% 4945 2020-08-01
Pozycja dtuga IRS EUR 06.08.2020 sprawne zarzqdzanie portfelem -3 Platnosci PO'TOFZ"Q wg stopy EUROO6MINDEX 2150 2020-08-06

Ptatnosci roczne wg stopy -0,14%

. ) B Ptatnosci potroczne wg stopy PLWIBOR6MIND el
Pozycja dtuga IRS PLN 21.06.2023 sprawne zarzqdzanie portfelem 486 Platnosci roczne wg stopy 2,439% 17 500 2023-06-21

. ) ~ Ptatnosci potroczne wg stopy PLWIBOR6MIND 1.
Pozycja dtuga IRS PLN 06.11.2023 sprawne zarzqdzanie portfelem 105 Platnosci roczne wg stopy 2,507% 5500 2023-11-06

. ) ~ Ptatnosci potroczne wg stopy PLWIBOR6MIND 1.
Pozycja dtuga IRS PLN 08.11.2023 sprawne zarzqdzanie portfelem 52 Platnosci roczne wg stopy 2,5025% 2750 2023-11-08

. ) R Ptatnosci potroczne wg stopy PLWIBOR6MIND 1.
Pozycja dtuga IRS PLN 08.11.2023 sprawne zarzqdzanie portfelem 399 Platnosci roczne wg stopy 2,525% 20 000 2023-11-08

. ) R Ptatnosci potroczne wg stopy PLWIBOR6MIND 1.
Pozycja dtuga IRS PLN 09.11.2023 sprawne zarzqdzanie portfelem " Platnosci roczne wg stopy 2,52125% 3900 2023-11-09
Pozycja diuga | IRS PLN 09.11.2023 | sprawne zarzqdzanie portfelem -146 Platnosci pétroczne wg stopy PLWIBORGMIND 7800 2023-11-09

Ptatnosci roczne wg stopy 2,50%

. ) ~ Ptatnosci potroczne wg stopy PLWIBOR6MIND 1.
Pozycja dtuga IRS PLN 27.11.2023 sprawne zarzqdzanie portfelem 128 Platnosci roczne wg stopy 2,459% 7800 2023-11-27

. ) B Ptatnosci potroczne wg stopy PLWIBOR6MIND 1.
Pozycja dtuga IRS PLN 27.11.2023 sprawne zarzqdzanie portfelem 66 Platnosci roczne wg stopy 2,3925% 5000 2023-11-27
Pozycja dtuga IRS PLN 28.11.2023 sprawne zarzqdzanie portfelem -163 Platnosci polrlogzne wg stopy PLWIBORGMIND 12 000 2023-11-28

Ptatnos$ci roczne wg stopy 2,40%
Pozycja diuga | IRS PLN 30.11.2023 | sprawne zarzqdzanie portfelem -16 Platnosci pétroczne wg stopy PLWIBORGMIND 1300 2023-11-30
Ptatnosci roczne wg stopy 2,38%

. . ~ Ptatnosci potroczne wg stopy PLWIBOR6MIND 1.
Pozycja dtuga IRS PLN 04.12.2023 sprawne zarzqdzanie portfelem 53 Platnosci roczne wg stopy 2,34% 5000 2023-12-04
Pozycja dtuga IRS PLN 04.12.2023 sprawne zarzqdzanie portfelem -34 Platnosci polrpqzne wg stopy PLWIBORGMIND 5000 2023-12-04

Ptatnos$ci roczne wg stopy 2,26%
Pozycja dtuga IRS PLN 05.12.2023 sprawne zarzqdzanie portfelem -37 Platnosci polrpgzne wg stopy PLWIBORGMIND 5000 2023-12-05
Ptatnos$ci roczne wg stopy 2,27%

. . ~ Ptatnosci potroczne wg stopy PLWIBOR6MIND 1.
Pozycja dtuga IRS PLN 06.12.2023 sprawne zarzqdzanie portfelem 34 Platnosci roczne wg stopy 2,26% 5000 2023-12-06

. . ~ Ptatnosci potroczne wg stopy PLWIBOR6MIND 1.
Pozycja dtuga IRS PLN 07.12.2023 sprawne zarzqdzanie portfelem 9 Platnosci roczne wg stopy 2,275% 1250 2023-12-07
Pozycja dtuga IRS PLN 14.12.2023 sprawne zarzqdzanie portfelem -48 Platnosci polrpqzne wg stopy PLWIBOR6MIND 10 000 2023-12-14

Ptatnos$ci roczne wg stopy 2,22%

. . R Ptatnosci potroczne wg stopy EUROO6MINDEX 1.
Pozycja dtuga IRS EUR 06.12.2027 sprawne zarzqdzanie portfelem 55 Platnosci potroczne wg stopy 0,825% 1100 2027-12-06

. . ~ Ptatno$ci potroczne wg stopy PLWIBOR6MIND v
Pozycja dtuga IRS PLN 21.06.2028 sprawne zarzqdzanie portfelem 598 Platnosci roczne wg stopy 2,955% 10 500 2028-06-21

. . ~ Ptatnosci potroczne wg stopy PLWIBOR6MIND 1.
Pozycja dtuga IRS PLN 13.11.2028 sprawne zarzqdzanie portfelem 341 Platnosci roczne wg stopy 2,965% 7800 2028-11-13

. . R Ptatnosci potroczne wg stopy PLWIBOR6MIND 1
Pozycja dtuga IRS PLN 13.12.2028 sprawne zarzqdzanie portfelem " Platnosci roczne wg stopy 2,58% 1250 2028-12-13

NOTA NR 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIE) STRONY DO ODKUPU
(w tys. Ziotych) 31.12.2019 31.12.2018
1. Transakcje przy zobowiqzaniu sig drugiej strony do odkupu, w tym: - 109 415
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wiasnosci i ryzyk * - 109 415
2. Transakeje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
11. Transakcje przy zobowiqzaniu si¢ Funduszu do odkupu, w tym: 71760 9290
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wiasnosci i ryzyk ** 71760 9290

2. Transakeje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wtasnosci i ryzyk

11I. Nalezno$ci z tytutu papieréw wartoSciowych pozyczonych od Funduszu w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach

papieréw warto$ciowych

IV. Zobowiqzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Fundusz w trybie przepisow rozporzqdzenia o pozyczkach

papieréw wartosciowych

*Fundusz byt stronq transakcji buy-sell-back, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wiasnosci ale ryzyka papieru pozostajq po drugiej stronie transakdji.
**Fundusz byt stronq transakeji sell-buy-back, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugq strone transakcji praw wiasnosci ale ryzyka papieru pozostajq po stronie Funduszu
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NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

W

TFI

Na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz 31 grudnia 2018 r. Fundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat kredytow i pozyczek pienieznych.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 31 grudnia 2019 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):

31.12.2019
. s - s Transakcje prz
Pozycja bilansowa Skiadnikilokat | wiym divine | Skiadnikilokat | wiym dhumne | g oy oo | zobowig o s?e o
notowane na papiery nienotowane na papiery ich ekwiwalent Naleznosci druaiei stronu do Zobowiqzania
aktywnym rynku wartosciowe aktywnym rynku warto$ciowe Y 9 o]dku pu Y
PLN 345 680 341 605 936 0 11797 5430 0 77620
CHF 1652 1652 0 0 51 0 0 7
CzK 61610 61610 292 0 2 0 0 97
EUR 125704 125704 3485 0 1289 0 0 1798
uso 1018 1018 143 0 2573 3 0 2045
Na dzien 31 grudnia 2018 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie nastepujaco (w tys. ztotych):
31.12.2018
- 5 e s Transakcje prz
Pozycja bilansowa Sktadniki lokat w tym diuzne Sktadniki lokat w tym diuzne $rodki plenigzne i zobowig Z(:niﬂ S?Q
notowane na papiery nienotowane na papiery . . Naleznosci e Zobowiqzania
i e ich ekwiwalenty drugiej strony do
aktywnym rynku warto$ciowe aktywnym rynku warto$ciowe odkupu
PLN 409 840 402 440 0 0 102 569 1 100 123 3563
CHF 7744 7744 0 0 29 0 0 95
CzK 20766 20 766 149 0 4 0 9292 9323
EUR 97 147 97 147 342 0 21715 0 0 95
uso 88 598 88 598 80 0 1573 1 0 1364
2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu (w tys. ztotych)
; 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Sktadniki lokat - - - - - -
Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane*
Dtuzne papiery warto$ciowe 3500 -1308 0 1487
Instrumenty pochodne 4043 3352 1019 377
* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych roznic kursowych
3. Ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Funduszu (w tys. ztotych)
01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane*
Dtuzne papiery warto$ciowe -372 -817 -25 295
Instrumenty pochodne -5 349 -1225 -1276 -1508

* wzrost (+)/spadek (-) ujemnych niezrealizowanych roznic kursowych

NOTA NR 10 - DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -1776 3127
- dtuzne papiery warto$ciowe -597 5091
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -5153 991
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM -6 929 4118

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat"

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -2428 -2 640
- dtuzne papiery warto$ciowe -2 555 -2733
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2200 -4 068
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
RAZEM -228 -6 708

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom dochodéw ani innych zyskéw kapitatowych. Dochody te mogq by¢ realizowane przez
uczestnikow jedynie poprzez odkupienie certyfikatow inwestycyjnych przez Fundusz.
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NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU (w tys. ztotych)

Zgodnie ze Statutem Funduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest pomniejszone o $wiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikéw, ktérzy
przystapili do Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.

01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018

Kwoty $wiadczen dodatkowych pomniejszajgcych wynagrodzenie za zarzqdzanie (w tys. ztotych) 534 684

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajéw co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z
operacji

W ksiegach Funduszu jako koszt ewidencjonowane jest wytqcznie wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz inne koszty pokrywane przez
Fundusz zgodnie z jego Statutem.

2. Wuynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Funduszu

01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 4183 6488
- cze$¢ zmienna wynagrodzenia 0 0
NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
Rok 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Warto$¢ aktywow netto w tys. zt 480 098 826 533 655771
Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria A 11,93 11,83 11,69
Kategoria A1 12,08 11,96 11,80
Kategoria A2
Kategoria A3
Kategoria | 11,96
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objas$nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity znaczqce réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i
finansowgq, ptynnos¢ oraz wynik z operaciji i rentowno$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, majgcych wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikéw o zmianie wartosci jednostki
uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci tj.
przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie
kontynuacji dziatalno$ci Funduszu.

6.  Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

W styczniu 2020 pojawity sie pierwsze doniesienia o gwattownym wybuchu epidemii nowego koronawirusa w Chinach - Covid 19, ktory w lutym
dotart rowniez do innych regiondw $wiata, a w marcu 2020 pierwsze kraje poza Chinami zaczety stosowa¢ drastyczne ograniczenia w ruchu
towaréw i 0s6b w celu ograniczenia tempa pojawiania sie nowych przypadkéw zachorowan. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego nie
mozna precyzyjnie oszacowaé skali negatywnego wptywu epidemii na poszczegélne gospodarki (w tym polskg) w postaci spadku dynamiki PKB
czy wzrostu bezrobocia i rynki finansowe.

Towarzystwo, majgc na uwadze analize ryzyka wptywu aktualnej sytuacji epidemiologicznej i zwigzanej z nig sytuacji na rynkach finansowych na
sytuacje finansowq Funduszu, identyfikuje mozliwy wzrost ryzyka operacyjnego, zaréwno w dziatalno$ci zarzqdzanych funduszy inwestycyjnych, jak
i samego Towarzystwa w szczegélnoSci ryzyko niedostepnosci pracownikdw, niedostepnosci systemow niezbednych do realizacji procesow
krytycznych zidentyfikowanych w Towarzystwie i btedéw ludzkich w dziatalno$ci operacyjnej. W zwigzku z powyzszym, w Towarzystwie podjeto
szereg dziatan majqcych na celu zminimalizowanie powyzszych ryzyk i zapewnienie niezaktoconej realizacji procesow. Na dzien podpisania
sprawozdania finansowego Funduszu, dziatalno$¢ Towarzystwa pozostaje niezaktécona i zapewniona jest ciggto$¢ dziatania.

W zwiqzku z podwyzszong zmienno$ciq notowan i niestabilno$cig rynkéw finansowych zwiekszyto sie ryzyko wystgpienia zwiekszonego
zapotrzebowania na ptynnoé¢, zaréwno wérdd emitentéw instrumentéw finansowych, jak rowniez inwestoréw i uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo
monitoruje ze zwiekszang uwagq ptynno$¢ Funduszu, poziom obrotéw na instrumentach finansowych oraz wyptacalno$¢ ich emitentow.
Towarzystwo monitoruje réwniez limity inwestycyjne funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo, biorgc pod uwage podwyzszone ryzyko wzrostu
liczby przypadkow pasywnych przekroczen limitow inwestycyjnych oraz podejmuje odpowiednie dziatania w celu ich minimalizacji i doprowadzania
do wymogow prawa i statutéw Funduszy.
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Na dzien podpisania sprawozdania finansowego, sytuacja finansowa i ptynnos$ciowa Funduszu nie budzi watpliwosci, co do mozliwosci kontynuaciji
dziatalno$ci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie zaszty réwniez
przestanki, ktoére spowodowatby konieczno$¢ tworzenia nowych rezerw lub odpiséw na warto$¢ instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w

portfelu Funduszu.

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wptyng¢ na ocene sytuacji

majqgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

27.03.2020

27.03.2020

27.03.2020

27.03.2020

Piotr Zochowski

Remigiusz Nawrat

tukasz Kwiecien

Matgorzata Serafin

Prezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu

Gtowny Ksiegowy Funduszy

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)
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