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Przedstawiamy Panstwu Sprawozdanie finansowe PKO Ptynno$ciowy - specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzqdzanego przez
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. Sprawozdanie zawiera
szczegOtowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego oraz opis polityki inwestycyjnej Funduszu. Do Sprawozdania finansowego dotqczono
raport z przeglgdu sprawozdania finansowego przeprowadzonego przez biegtego rewidenta oraz o$wiadczenie banku depozytariusza.

LIST TOWARZYSTWA DO UCZESTNIKOW

Warto$¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez PKO TFI wynosita na koniec czerwca 2016 roku 18,74 mld PLN,
co oznacza wzrost aktywow o 1,64% od poczgtku 2016 roku. Udziat PKO TFI w grupie funduszy inwestycyjnych rynku kapitatowego na koniec
czerwca 2016 roku wyniost 12,83%, co dato Towarzystwu 2 miejsce pod wzgledem wielko$ci zarzgdzanych aktywéw. Na 30 czerwca 2016 roku
PKO TFI zarzqdzato 40 funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami, w tym 4 publicznymi funduszami inwestycyjnymi zamknietymi, 6 funduszami
inwestycyjnymi zamknietymi niepublicznymi i 2 funduszami inwestycyjnymi zamknietymi dedykowanymi.

W pierwszym potroczu 2016 roku PKO TFI otrzymato wyroznienia dla nastepujgcych produktow:

1. W styczniu 2016 roku Analizy Online, niezalezny o$rodek badawczy na rynku funduszy inwestycyjnych, potwierdzit wysokq jako$¢ zarzqdzania
w subfunduszu PKO Akcji Nowa Europa przyznajgc mu 4 gwiazdki. Ocena ta potwierdza, ze to produkt, ktéry warto mie¢ w portfelu
inwestycyjnym.

2. W maju 2016 roku Analizy Online, potwierdzity wysokq jako$¢ zarzqdzania w funduszu PKO Ptynnosciowy - sfio przyznajgc mu 5 gwiazdek.
Ocena ta potwierdza, ze to produkt oferujgcy wyjgtkowo wysokq jakos¢. Jego wyniki sq istotnie lepsze od tych uzyskiwanych przez
konkurentéw, przy zachowaniu odpowiedniej relacji zysku do ryzyka.

3. Wyréznienia dla wybranych subfunduszy z oferty PKO TFI w ,Ratingu Funduszy” Forbesa 2016.
Cztery subfundusze zarzqdzane przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA znalazty sie w kazdej grupie funduszy ocenianej
w zestawieniu - PKO Akgji Matych i Srednich Spotek (1 miejsce na 22 oceniane fundusze w grupie funduszy akcji matych i $rednich spotek),
PKO Akgji Plus (5 miejsce na 53 oceniane fundusze w grupie funduszy akgji), PKO Zrownowazony (4 miejsce na 32 oceniane fundusze
w grupie funduszy zrownowazonych), PKO Strategicznej Alokacji (15 miejsce na 32 oceniane fundusze w grupie funduszy strategicznej
alokacji), PKO Stabilnego Wzrostu (5 miejsce na 32 oceniane fundusze w grupie funduszy stabilnego wzrostu).

4. Wyrdznienia ,ALFA 2015” dla wybranych subfunduszy PKO TFI SA.
Trzy subfundusze zarzqdzane przez PKO TFI otrzymaty wyrdznienia w ramach ,ALFA 2015” w tym: PKO Akcji Matych i Srednich Spotek
w kategorii funduszy akcji polskich matych i $rednich spoétek, PKO Akcji Nowa Europa w kategorii funduszy akcji Nowej Europy oraz PKO
Strategicznej Alokacji w kategorii fundusze aktywnej alokacji. Nagrody i wyrdznienia dla najlepszych funduszy sq przyznawane przez
niezalezny o$rodek badawczy Analizy Online. Kazdy fundusz oceniany byt za efektywnos¢, powtarzalno$¢ wynikow oraz poziom kosztow.

Rynek obligacji

Pierwsze miesigce 2016 roku byty okresem istotnego umocnienia obligacji skarbowych na rynkach bazowych do czego w gtéwnym stopniu
przyczynity sie spadki cen akcji i surowcow oraz narastajgce obawy o kondycje wzrostu gospodarczego na $wiecie w potqczeniu z dziataniami

i komunikatami bankéw centralnych. Rentowno$¢ polskich papieréw dtuznych réwniez spadta w pierwszych trzech miesigcach roku, czego
gtownym powodem byt wzrost cen obligacji na rynkach bazowych oraz ekspansywna polityka i retoryka bankoéw centralnych, w szczego6lnosci
Europejskiego Banku Centralnego, FED i Banku Japonii. Niewqtpliwie pozytywny wptyw na wyceny polskich obligacji miat niski wskaznik inflacji
CPI oraz pozytywna projekcja inflacji. Przez wiekszo$¢ drugiego kwartatu 2016 roku obligacje skarbowe rynkéw bazowych pozostawaty

w trendzie bocznym przy niewielkiej zmianie (+/- 15 pb). Z poczqtkiem czerwca zaczety narasta¢ obawy o wynik referendum w Wielkiej Brytanii
dotyczqcego wyjscia lub pozostania w Unii Europejskiej. Po negatywnym wyniku referendum (Brexit) mielismy do czynienia ze znacznym wzrostem
awersji do ryzyka, ktérego rezultatem byto osiggniecie przez obligacje niemieckie i amerykanskie historycznych miniméw rentownosci, odpowiednio
prawie -0,2% oraz 1,40%. Biorqc pod uwage stabszq kondycje gospodarki amerykanskiej w ostatnich miesigcach oraz fakt, ze Brexit moze
implikowa¢ spowolnienie wzrostu gospodarczego na $wiecie, FED obnizyt oczekiwang prognoze zmian stép procentowych w przysztosci,

a rynek zaczqt nawet wycenia¢ obnizke stop procentowych w Stanach Zjednoczonych.

Ze wzgledu na wspomniane powyzej globalne ryzyko oraz czynniki lokalne, polskie obligacje skarbowe w drugim kwartale biezqcego roku
doswiadczaty systematycznego wzrostu rentowno$ci 0siggajgc najwyzszy spread do niemieckich papieréw dtuznych od 2012 roku (330pb).

Na przestrzeni drugiego kwartatu rentowno$ci krajowych obligacji skarbowych zmienity sie nieznacznie, a ich wzrost w przypadku papierow 2,5

i 10 letnich wyniést odpowiednio okoto 20, 5 i 10 punktéw bazowych. Na koniec kwartatu rentowno$¢ powyzszych obligacji wyniosta odpowiednio
okoto 1,65%, 2,25% oraz 2,90%. Pomimo wzrostu niepewnos$ci na $wiecie nalezy odnotowaé, ze polskie papiery dtuzne sq caty czas beneficjentem
ekspansywnej polityki i retoryki bankéw centralnych. Ponadto sprzyjajgco na krajowe obligacje wptywaty niektore czynniki lokalne, jak na przyktad
niski wskaznik inflacji CPI oraz pozytywna projekcja inflacji w horyzoncie najblizszych kwartatéw. W najblizszych miesigcach z czynnikow
zewnetrznych, ktore negatywnie mogq wptynag¢ na polskie papiery, nalezy odnotowac¢ potencjalny wzrost rentowno$ci obligacji amerykanskich

i niemieckich z obecnie historycznie niskich pozioméw. W dtuzszym okresie zagrozeniem pojawiajgcym sie na horyzoncie dla cen obligacji na
$wiecie moze by¢ zaskoczenie wyzszq inflacjq, miedzy innymi z powodu negatywnych szokéw podazowych. Pozytywnie na krajowy rynek papieréw
dtuznych moze natomiast wptywac¢ kontynuowany przez EBC program QE i mozliwe pogorszenie sie perspektyw dla globalnego wzrostu
gospodarczego. Ponadto, pozytywna dla polskich obligacji rzgdowych bedzie relatywnie dobra sytuacja w kraju: wysoka realizacja sfinansowania
potrzeb pozyczkowych Ministerstwa Finanséw, dobra sytuacja salda na rachunku obrotéw biezqcych, przedtuzajgca sie deflacja i ,bezpieczny”
wzrost inflacji w nadchodzqcych kwartatach zgodnie z projekcjg NBP, ,zdrowy” i relatywnie wysoki wzrost gospodarczy oraz poprawiajqcy sie
rynek pracy bez wyraznej presji ptacowej mogqcej skutkowa¢ efektami drugiej rundy.
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Poczqgtek pierwszego kwartatu na rynku akeji rynkéw rozwinietych odznaczyt sie silng korektq spowodowang obawami o stabilno$¢ sektora
bankowego w strefie euro, a takze lekiem o kondycje chinskiej gospodarki, a w konsekwencji dewaluacji juana. Pomimo zdecydowanej reakcji ze
strony bankéw centralnych rynki europejskie zakonczyty pierwszy kwartat na silnych minusach, natomiast dywergencja w polityce gtéwnych
bankow centralnych (bardziej gotebi FED) stata za relatywnie lepsza stopq zwrotu z akcji rynku amerykanskiego, ktory po korekcie powrécit do
poziomu z poczqtku roku. Najstabszym rynkiem rozwinietym okazat sie rynek japonski, gtéwnie za sprawq umocnienia sie jena.

Akcje rynkéw rozwinietych

Drugi kwartat mingt pod znakiem korekty na rynkach rozwinietych. Obawy zwigzane z Brexitem i jego konsekwencjami spowodowaty, ze rynki
europejskie byty najstabsze. Akcje bankéw spadty ponizej minimow z lutego biezgcego roku, tracqc od poczgtku roku ponad 30%. Obawy przed
globalnym spowolnieniem gospodarczym oraz wyj$ciem Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej spowodowaty, ze polityka monetarna Banku Japonii
okazata sie nieskuteczna, czego efektem byto umocnienie jena i spadki na japonskim parkiecie. Na tym tle bardzo dobrze zachowat sie rynek
amerykanski, ktory pozostawat w fazie konsolidacji. Obawy zwigzane z kondycjq globalnej gospodarki oraz ryzyka wynikajgce z Brexitu
spowodowaty, ze gtdwne banki centralne przyjety gotebie stanowisko. Rynek wycenia kolejng podwyzke stop w USA dopiero na 2018 rok.

Akcje ,Emerging Markets”

Zgodnie z naszymi oczekiwaniami w pierwszym kwartale 2016 roku akcje rynkéw wschodzqcych zanotowaty zastuzone odbicie zwigzane

z dlugotrwatq wyprzedazq w poprzednich kwartatach oraz gotebim tonem dwoéch gtownych bankéw centralnych - FED oraz EBC. Warto zaznaczyé,
iz motorem napedowym tej hossy byt szeroko rozumiany sektor surowcéw. Nie bez znaczenia byto tu uspokojenie sytuacji w Chinach,
przejawiajqce sie zatrzymaniem deprecjacji lokalnej waluty (juana) oraz ustabilizowaniem rynku akcji. Wszystko to jednak przy do$¢ agresywnej
interwencji panstwa, zaréwno po stronie regulacyjnej jak i wykorzystywania funduszy banku centralnego. Dodatkowo mieliémy do czynienia

z ustabilizowaniem sytuacji w paru innych kluczowych gospodarkach wschodzqeych (Brazylia, Rosja). Nadal znajdujq sie one w trudnej sytuacji
makroekonomicznej (a niektore rowniez w politycznej), aczkolwiek przynajmniej chwilowo ustabilizowanej, co dla rynku, po tak znaczgeych
przecenach jest sygnatem pozytywnym. Odsuniecie podwyzek przez FED byto bardzo pozytywnym impulsem dla lokalnych walut rynkow
wschodzgeych. W zwigzku ze znacznym zadtuzeniem po stronie korporacyjnej w dolarze amerykanskim (USD), wzmocnienie lokalnych walut
przetozyto sie na pozytywny sentyment dla rynku akcji. Kolejnym pozytywnym bodzcem dla rynku surowcéw byto redukowanie podazy w zwigzku z
nieoptacalnosciq produkgji.

W drugim kwartale 2016 roku akcje rynkow wschodzgcych znajdowaty sie pod presjq zwigzang z odreagowaniem silnych wzrostéw w pierwszym
kwartale, niepewnosciq co do zachowania FED oraz referendum w Wielkiej Brytanii, ktorego ostateczny wynik (,8rexit”), byt zdecydowanie
negatywny dla rynkéw. Warto zaznaczyé, iz stabilnoscig, a wiec relatywnie lepszym zachowaniem wykazat sie szeroko rozumiany sektor surowcoéw,
a w szczeg6lno$ci metale szlachetne.

Surowce i akcje spétek surowcowych

Pierwsze potrocze 2016 roku przyniosto odreagowanie wczes$niejszych negatywnych trendéw na rynkach surowcow - swoje silnie spadkowe trendy
zakonczyty, lub przynajmniej skorygowaty zaréwno ropa, jak i metale przemystowe. W drugiej potowie stycznia surowce przemystowe zaczety
odreagowywac ponadprzecietne spadki z drugiego potrocza 2015 roku i poczqtku biezgcego roku dotqgczajge tym samym do metali szlachetnych
(zwhaszcza ztota), znajdujgeych sie w silnym trendzie wzrostowym od konca zesztego roku.

Nadpodaz ropy naftowej nadal wywiera silne pietno na zachowaniu cen tego surowca. Trwajqce od lutego silne odreagowanie moze by¢
zapowiedziq wiekszych obnizek produkcji. Jesli obnizki te nie nastagpiq rynek ropy moze pozosta¢ rozchwiany na dtuzej a dtugoterminowy poziom
cenowej rownowagi miedzy podazq i popytem zostanie ponownie obnizony.

Obawy o chinskq gospodarke, znacznie zmienity wyceny rynkowe niemal wszystkich metali przemystowych w drugim potroczu 2015 r. Wiele
czotowych bankéw inwestycyjnych Swiata, zaktadajgc spadek popytu z Chin, obnizyto wyraznie prognozy cen tych metali na kolejne lata. Prognozy
te byty na tyle niekorzystne, ze stawiaty pod duzym znakiem zapytania ptynno$¢ finansowq wielu z najwiekszych podmiotéw wydobywczych na
Swiecie. Warto$¢ rynkowa firm wydobywczych na poczqtku 2016 roku zdawaty sie zgadza¢ z tymi obawami, stqd tak duze wzrosty wycen
rynkowych w momencie odwrocenia trendéw na rynkach metali. W przypadku metali przemystowych zwraca uwage duzo wyzsze niz w przypadku
ropy naftowej przetozenie spadku cen na ciecia w produkgcji i to pomimo duzo mniejszej ,technologicznej” elastycznosci tej podazy. Duiq
niewiadomq i gtdwnym zagrozeniem dla cen pozostanie zapewne strona popytowa, gtéwnie z Chin.

Rynek walutowy (Forex)

Zatozenie z konca pierwszego kwartatu 2016 roku dotyczqce pozostawania kursu gtéwnej pary walutowej $wiata w relatywnie niewielkim pasmie
wahan okazato sie stuszne. Euro przez zdecydowanq wiekszo$¢ drugiego kwartatu pozostawato w przedziale 1,10 - 1,15 w stosunku do dolara
amerykanskiego. Wydarzeniem, ktére w drugim kwartale miato najwiekszy wptyw na rynek walutowy byto referendum w sprawie Brexitu: funt
brytyjski odnotowat najwigkszy w historii dzienny spadek do dolara (ruch z ponad 1,50 na 1,32), silnie przecenito sie takze euro oraz waluty krajow
powigzanych gospodarczo ze strefq euro w tym polski ztoty. Warto zwréci¢ uwage na wysokq dynamike zmian na rynku walutowym, ktora
towarzyszyta Brexitowi, w tym przede wszystkim na GBP gdzie zmienno$¢ zauwazalnie przebita poziomy obserwowane w 2008 roku i osiggneta
historyczne szczyty pokazujgc skale obaw jakie towarzyszyty temu wydarzeniu. Kluczowy pozostaje wptyw Brexitu na gospodarke europejskq. Jesli
okaze sie, ze ryzyko recesji w strefie euro spowodowane Brexitem jest wyzsze niz oczekuje wiekszo$¢ uczestnikow rynku to powrdcq oczekiwania na
zwiekszenie luzowania ze strony Europejskiego Banku Centralnego, co postawi wspdlng walute pod presjq. W takim wypadku nawet zanegowanie
scenariusza w ktérym FED bytby w stanie podnosi¢ stopy procentowe nie powinno by¢ wystarczajgce aby uchroni¢ EUR:USD przed spadkami.
Jednak bez istotnej zmiany retoryki przede wszystkim ze strony EBC kurs najwazniejszej pary walutowej $wiata powinien pozosta¢ przez pewien
okres na poziomach zblizonych do obecnych i porusza¢ sie w relatywnie niewielkim pasmie wahan. Kurs EUR:USD pozostaje kluczowy nie tylko dla
rozktadu sit na pozostatych parach walutowych, ale takze wptywa na réznice rentownosci pomiedzy obligacjami niemieckimi a amerykanskimi,
relatywnq site indekséw akcyjnych czy zachowanie wielu surowcow.
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Bank centralny Japonii nie zdecydowat sie na zwiekszenie skali luzowania na czerwcowym posiedzeniu, co w potgczeniu z falg awersji do ryzyka
spowodowangq Brexitem przetozyto sie na spadek kursu USD:JPY do poziomu 100. Oznacza to umocnienie jena o blisko 25% w ciggu pierwszego
potrocza. Jest to sytuacja niekomfortowa z punku widzenia regulatora japonskiego poniewaz przeszkadza w pobudzaniu inflacji. Coraz bardziej
prawdopodobne wydaje sie zwiekszenie skali luzowania na jednym z posiedzen w trzecim kwartale co przetozytoby sie na stabo$¢ japonskiej waluty.
Kurs waluty najwiekszej gospodarki spo$rod krajow rozwijajgcych sie - Chin - w duzej mierze zalezat bedzie od zachowania dolara amerykanskiego.
Jego ewentualne silniejsze umocnienie bedzie wywierato presje na Bank Centralny Chin na dalszq dewaluacje krajowej waluty poniewaz mocny
dolar powoduje wzmocnienie juana do takich walut jak jen, koreanski won czy rupia indyjska. Pamietajmy, ze dewaluacja juana w sierpniu 2015
roku ze strony regulatora chinskiego odbita sie szerokim echem na globalnych rynkach finansowych. Stata sie ona symbolem obaw o dalsze
wytracanie dynamiki wzrostu Chin oraz zrodzita obawy o globalny wzrost gospodarczy.

Wzrost warto$ci jednostki uczestnictwa PKO Ptynnosciowy - sfio w okresie sprawozdawczym liczony od wyceny z dnia 30 grudnia 2015 roku do wyceny z dnia
30 czerwca 2016 roku dla kategorii jednostek A

PKO PlynnoSciowy - sfio 1,16%

Dziekujgc Panstwu za powierzenie swoich $rodkéw w zarzqdzanie PKO TFI, zapraszamy do zapoznania sie z informacjami zawartymi w niniejszym
Sprawozdaniu.

Piotr Zochowski Remigiusz Nawrat Radostaw Kietbasinski
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE PKO PLYNNOSCIOWY
- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY P TFI
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU ““

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Plynnosciowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty (,Fundusz” lub ,PKO Ptynnosciowy - sfio”).

PKO Ptynnosciowy - sfio jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym, dziatajacym na dzien sporzqdzenia sprawozdania
finansowego, na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r.
(tekst jednolity: Dz. U.z 2014 r. poz. 157 z pdzniejszymi zmianami), ktdra weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjq Komisja Nadzoru Finansowego nr DFI/1/4033/22/11/12/U/)G z dnia 5 grudnia 2012 r. o udzieleniu
zezwolenia na utworzenie PKO Ptynnosciowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

PKO Ptynnosciowy - sfio posiada osobowos$¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w
Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 812 w dniu 12 grudnia 2012 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem Funduszu jest wzrost warto$ci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Podstawowymi rodzajami lokat Funduszu sq instrumenty dtuzne. Catkowita warto$¢ lokat Funduszu w instrumenty dtuzne oraz depozyty o terminie
zapadalnosci dtuzszym niz 7 dni i papiery wartosciowe, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu (buy/sell back), nie moze
by¢ nizsza niz 70% wartosci aktywéw netto Funduszu.

Catkowita warto$¢ lokat Funduszu w depozyty oraz w dtuzne papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa,
NBP, jednostki samorzqdu terytorialnego nie moze by¢ nizsza niz 50% warto$ci aktywéw netto Funduszu.

Na zasadach opisanych statucie Funduszu, Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania
portfelem Funduszu.

Szczegbty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okre$lone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, statucie Funduszu oraz prospekcie informacyjnym Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedqgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO Ptynnos$ciowy - sfio obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 r.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2016 .

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO Ptynnos$ciowy - sfio sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajqgcej sie
przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejq okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci Funduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglqd sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglqd sprawozdania finansowego PKO Ptynnosciowy - sfio za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 r. powierzono KPMG Audyt
Spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq Sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 3546.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Na dzien 30 czerwca 2016 r. Fundusz oferowat jednostki uczestnictwa nastepujgcych kategorii: A, A1, oraz I. Podziat na kategorie zwigzany jest z
metodq pobierania optat manipulacyjnych oraz optat za zarzqdzanie.

Tabela maksymalnych stawek:

kategoria j.u. A Al |
optata manipulacyjna (% kwoty podlegajgcej nabyciu) 0,50 0,50 -
wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 0,90 0,70 -

Fundusz ustala warto$¢ aktywow netto oraz warto$¢ aktywow netto Funduszu przypadajgcq na grupy kategorii jednostek uczestnictwa A, A1 oraz |
roznigcych sie od siebie wysokos$ciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.

Na dzien bilansowy Fundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A oraz A1.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

ﬁ TFI

30.06.2016 31.12.2015
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedhug ceny Warto$é wed}'ug Procentowy udziat Wartos¢ wedhug ceny Warto§¢ wed{ug Procentowy udziat
oo wied | tenwandien, | wakted | Ul ale'd ! | guiemnodier | w ot
y Wty g ywity g
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akdji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 1200 1205 0,27 0 0 0,00
Dtuzne papiery warto$ciowe 366 758 371123 84,45 200 821 201 699 94,57
Instrumenty pochodne* 0 -401 -0,09 0 -13 -0,01
o : : o
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
WhpGihago inwestowanio majoce sedbe a ranica 0 0 000 0 0 000
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00

* W pozycji instrumenty pochodne w tabeli glownej wykazane sq zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia wartos¢ instrumentow pochodnych wykazana jest jako
sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowiqzaniach.

Tabele uzupetniajqce

<z | Warto§¢
Warto$¢
Kraj . ki dzai d P wediug wedtug Pro(;:e_n:owg
LISTY ZASTAWNE | Rodzaj rynku Nazwa Emitent siedziby Termin Warunki . R(.’ ) Po stawa Wurtosc Liczba | ceny wyceny udziat w
rynku , wykupu | oprocentowania listu emisji nominalna 4 na dziei | aktywach
emitenta nabycia | . A
bilansowy | ogétem
wtys. zt
wtys. 2t
Ustawa z
dnia 29
mBank Hipoteczny Nienotowane Nie mHinoteczn 15;?':'00
28/04/20 HPA30 na rynku P Y | PoLSKA | 2020-04-28 State 2,91% Hipoteczny ; N 1000,00 | 1200 1200 1205 0,27
dotyczy SA. listach
(PLRHNHP00532) aktywnym .
zastawnych i
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 1200 1200 1205 0,27
Razem 1200 1200 1205 0,27
" Warto$¢
Krai vxggﬁl S¢ wedliug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai runku Nazwa runku Emitent sie dzi]b Termin Warunki Warto$¢ liczba cen 9 wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE Iy y cziby wykupu oprocentowania | nominalna Y dziefi aktywach
emitenta nabyciaw | . A
4 bilansowy w | ogdtem
ys. zt 4
ys. zt
1. O terminie wykupu do T roku 67 650 68 130 68 640 15,62
a) Obligacje 67 650 68130 68 640 15,62
Aktywny rynek - Skarb
REPUBLIC OF HUNGARY London Stock )
18/07/16 (XS0240732114) rynek Exchange (EUR) PunstAwa WEGRY | 2016-07-18 State 3,50% 4 425,50 100 441 458 0,10
regulowany Wegier
WZ0117 (PLO000106936) | ™Y AKWWY | 15 potgng Skarb | poisKka | 2017-01-25 | Zmienne 1,75% | 100000 | 67550 | 67 689 68 182 1552
rynek Panstwa
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 298 050 298 628 302 483 68,83
a) Obligacje 298050 | 298628 302 483 68,83
DS0726 (PLO000108866) Inny akiywny | 1 pojang Skarb POLSKA |2026-07-25|  State 2,50% 1000,00 | 5000 4813 4944 1,12
rynek Panstwa
Aktywny rynek - MoL
MOL HUNGARIAN O&G rynek Stuttgart Stock |\ GARIAN | WEGRY | 2023-04-28 | State 2,625% 442550 | 1200 5127 5336 121
28/04/23 (XS1401114811) Exchange
regulowany OIL&GAS
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ﬁ TFI

Wartose | Wartos¢
Krai wedlu wedliug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai runku Nazwa runku Emitent sie dzi]b Termin Warunki Wartos¢ liczba cen 9 wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 'y y cziby wykupu oprocentowania | nominalna Y dziefi aktywach
emitenta nabycia w bilansowy W og6tem
tys. zt tys.2t
0K0717 (PLO000108502) Inny aktywny T8S Poland Skarb POLSKA |2017-07-25 | Zerokuponowe 1000,00 | 15000 14 601 14 751 336
rynek Panstwa
Aktywny rynek - )
PKN CAPITAL 07/06/23 Frankfurt Stock | Orlen Capital e N
(X51429673327) rynek Bxchange '\ SZWECJA | 2023-06-07 |  State 2,50% 442550 950 47 4258 097
regulowany
PS0418 (PLO000107314) Inny aktywny T8S Poland Skarb POLSKA | 2018-04-25 |  State 3,75% 1000,00 500 528 522 012
rynek Panstwa
PS0420 (PLO000108510) Inny aktywny T8S Poland Skarb POLSKA | 2020-04-25 |  State 1,50% 100000 | 17000 16 595 16 777 382
rynek Panstwa
PS0421 (PLO000108916) Inny aktywny T8S Poland Skarb POLSKA |2021-04-25 |  State 2,00% 1000,00 | 76000 74 700 75971 17,29
rynek Panstwa
PS0718 (PLO000107595) Inny aktywny T8S Poland Skarb POLSKA |2018-07-25|  State 2,50% 100000 | 2000 2055 2082 047
rynek Panstwa
PS0719 (PLO000108148) Inny aktywny T8S Poland Skarb POLSKA | 2019-07-25|  State 3,25% 1000,00 500 532 537 012
rynek Panstwa
PS0721 (PLO000109153) Inny aktywny T8S Poland Skarb POLSKA | 2021-07-25|  State 1,75% 100000 2000 1970 1988 045
rynek Panstwa
Aktywny rynek - .
PZU FINANCE 03/07/19 Stuttgart Stock | PZU Finance e
(X51082661551) rynek Bxchange AB SZWECJA | 2019-07-03 |  State 1375% 442550 200 843 903 021
regulowany
WZ0118 (PLO000104717) Inny aktywny T8S Poland Skarb POLSKA |2018-01-25 | Zmienne 1,75% 100000 | 67500 67517 68138 15,51
rynek Panstwa
WZz0119 (PLO000107603) Inny aktywny T8S Poland Skarb POLSKA |2019-01-25 | Zmienne 1,75% 1000,00 | 10000 9936 10075 229
rynek Panstwa
WZ0124 (PLO000107454) Inny aktywny T8S Poland Skarb POLSKA |2024-01-25 | Zmienne 1,75% 1000,00 | 47200 45325 45716 10,40
rynek Panstwa
WZ0126 (PL0O000108817) Inny aktywny T8S Poland Skarb POLSKA |2026-01-25 | zZmienne 1,75% 1000,00 | 53000 49 969 50 485 11,49
rynek Panstwa
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 2 450 10528 10 955 2,49
Razem aktywny rynek nieregulowany 363 250 356 230 360 168 81,96
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 365 700 366 758 371123 84,45
Warto$¢
Emitent Kraj siedziby Warto$¢ wedtug wwceednhlgm Prs(;;zeiztov\:lg
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Instrument bazowy Liczba | ceny nabycia w yceny
(wystawca) (wystowey) tus. 2t dzief aktywach
Y Y ys- bilansowy w ogdtem
tys. zt
1. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 3 0 0 0,00
GERMAN
(ERUE&')BUND FUTURE 08/09/16 r’*?i‘“:g”&%‘lfgﬂ' EUREX Eurex NIEMCY GOVERMENT BOND 3 0 0 0,00
y 9 y FUTURES
1. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 4 0 -401 -0,09
FX Swap EUR PLN 22.06.2016 Nienotowane na ] R .
06072016 runks aktgwngm | e dotuczy Pekao SA. POLSKA EUR (2 765 000,00) 1 0 73 0,02
Nienotowane na stopa procentowa
IRS PLN 08.04.2021 Nie dotyczy PKO BP SA POLSKA WIBOR6M 1 0 -4 -0,01
rynku aktywnym (20 000 000,00)
Nienotowane na stopa procentowa
IRS PLN 11.01.2021 kD aktuwmgm | Niedotyczy | BZWBK SA. POLSKA WIBOR6M 1 0 -49 0,01
y ywny (5 000 000,00)
Nienotowane na stopa procentowa
IRS PLN 20.01.2021 ks aktuwnem | Nie dotyczy PKO BP SA POLSKA WIBORGM 1 0 238 0,05
Y ywny (20 000 000,00)
Razem aktywny rynek regulowany 3 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 4 0 -401 -0,09
Razem 7 0 -401 -0,09
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Tabele dodatkowe

ﬁ TFI

Warto$¢ wedtug ceny Warto$¢ wedtug wyceny Procentowy udziat w
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj tqczna liczba 3 na dzien bilansowy w .
nabycia w tys. ztotych aktywach ogétem
tys. zlotych
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Pafstwa 0 0 0 0,00
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzqdu
) 0 0 0 0,00
terytorialnego
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezqce do 0 0 0 0.00
OECD (z wytqgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ’
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska 0 0 0 0,00
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Warto$¢ wedtug wyceny na dziefi
bilansowy w tys. ztotych

Procentowy udziat w aktywach
ogétem

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY

Warto$¢ wedtug wyceny na dziefi

Procentowy udzial w aktywach

bilansowy w tys. zt ogotem

IRS PLN 08.04.2021 -41 -0,01
IRS PLN 20.01.2021 -238 -0,05
MOL HUNGARIAN O&G 28/04/23 (XS1401114811) 4 446 1,01
OKO0717 (PLO000108502) 4917 1,12
PS0420 (PLO000108510) 7106 1,62
PS0421 (PLO000108916) 38 985 8,87
WZz0117 (PLO000106936) 22508 512
WZz0118 (PLO000104717) 19179 4,36

Papiery wartosciowe emitowane przez ix

migdzynarodowe instytucje finansowe, Kraj Warto$¢ wedlug wa;?]scn‘zfﬂzg PrS:;z}(xly

ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Nazwa emitenta siedziby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabycia w biiuansgw W tus aktuwach

Polska lub przynajmniej jedno z paristw emitenta tys. ztotych sHot uch ys. o g(':”lem

nalezqcych do OECD Y 9
0 0 0,00
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BILANS

(w tysigcach ztotych z ww‘qtkiem liczby i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

BILANS 30.06.2016 31.12.2015
1. Aktywa 439 444 213270
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5752 11565
2. Naleznosci 1100 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 60 264 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 371123 201699
- dluzne papiery wartosciowe 371123 201699
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1205 6
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
11. Zobowiqzania 3828 7899
111. Aktywa netto (I-11) 435616 205371
IV. Kapitat funduszu 428763 202 169
1. Kapitat wptacony 705 212 240155
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -276 449 -37986
V. Dochody zatrzymane 4740 2887
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3464 2025
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1276 862
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2113 315
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI) 435616 205371
Liczba jednostek uczestnictwa 38 535395479 18 367 924,194

Kategoria A 35177 096,376 14 201 669,163

Kategoria A1 3358 299,103 4166 255,031

Kategoria | 0,000 0,000
Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 11,30 1117

Kategoria A1 11,37 11,23

Kategoria |
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE PKO PLYNNOSCIOWY
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

01.01.2016 - 30.06.2016

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2015 - 30.06.2015

1. Przychody z lokat 2896 1686 13

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0

2. Przychody odsetkowe 2881 1532 686

3. Dodatnie saldo réznic kursowych 14 154 27

4. Pozostate 1 0 0

1I. Koszty funduszu 1457 521 193

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1316 384 130

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqcych dystrybucje 0 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0

4. Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 7 1 6

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0

7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszy 0 0 0

8. Ustugi prawne 0 0 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0

10. Koszty odsetkowe 131 126 57

11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0

12. Pozostate 3 0 0

111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0

IV. Koszty funduszu netto (11-111) 1457 521 193

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 1439 1165 520

VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2212 332 -153

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 414 18 497

- z tytutu réznic kursowych 7 96 268

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1798 314 -650

- z tytutu réznic kursowych 102 -61 -203

VII. Wynik z operacji 3651 1497 367
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 0,09 0,08 0,11

Kategoria A1 0,10 0,08 0,11

Kategoria |
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach zotych z ww‘qtkiern liczby i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2016 - 30.06.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
1. Zmiana warto$ci aktywéw netto 230 245 168 746
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 205371 36 625
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 3651 1497
a) przychody z lokat netto 1439 1165
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 414 18
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1798 314
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 3651 1497
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 226 594 167 249
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 465057 188 463
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -238 463 -21214
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 230 245 168 746
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 435616 205371
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 339411 52990
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 20 167 471,285 15027 171,739
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 20167 471,285 15027 171,739
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 41341 950,187 17 741 524,935
Kategoria A 38839 074,639 13 903 942,860
Kategoria A1 2502 875,548 3837 582,075
Kategoria | 0,000 0,000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 21174 478,902 2714 353,196
Kategoria A 17 863 647,426 1446 379,660
Kategoria A1 3310 831,476 1267 973,536
Kategoria | 0,000 0,000
¢) saldo zmian 20167 471,285 15027 171,739
Kategoria A 20975427213 12 457 563,200
Kategoria A1 -807 955,928 2 569 608,539
Kategoria | 0,000 0,000
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczqtku dziatalnosci funduszu, w tym: 38 535395479 18 367 924,194
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 65 355 454,088 24 013 503,901
Kategoria A 56 509 323,699 17 670 249,060
Kategoria A1 8 846 130,389 6 343 254,841
Kategoria | 0,000 0,000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 26 820 058,609 5645 579,707
Kategoria A 21332227323 3468 579,897
Kategoria A1 5487 831,286 2176 999,810
Kategoria | 0,000 0,000
¢) saldo zmian 38535395479 18 367 924,194
Kategoria A 35177 096,376 14 201 669,163
Kategoria A1 3358 299,103 4166 255,031
Kategoria | 0,000 0,000
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 38 535395479 18 367 924,194
Kategoria A 35177 096,376 14 201 669,163
Kategoria A1 3358 299,103 4166 255,031
Kategoria | 0,000 0,000
11I. Zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 1,17 10,94
Kategoria A1 11,23 10,99
Kategoria | - -
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezqcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 11,30 11,17
Kategoria A1 11,37 11,23
Kategoria | - -
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w skali roku)
Kategoria A 2,34 2,10
Kategoria A1 2,51 2,18
Kategoria | - -
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2016 - 30.06.2016

01.01.2015 - 31.12.2015

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) Kategoria A 11,16 10,94
b) Kategoria A1 11,22 10,99
¢) Kategoria | - -
- data wyceny
Kategoria A 2016-01-04 2015-01-02 - 2015-01-05
Kategoria A1 2016-01-04 2015-01-02 - 2015-01-05
Kategoria | - -
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria A 11,30 11,17
b) Kategoria A1 11,37 11,24
¢) Kategoria | - -
- data wyceny
Kategoria A 2016-06-30 2015-12-30
Kategoria A1 2016-06-30 2015-12-30
Kategoria | - -
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria A 11,30 11,17
b) Kategoria A1 11,37 11,24
c) Kategoria | - -
- data wyceny 2016-06-30 2015-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow netto (w skali roku), w tym: 0,86 0,98
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,78 0,72
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqcych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwiqzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,02
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0,00 0,00
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
(Dz. U.2 2016 r., poz. 1047) oraz z rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U.z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wartosci
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow
warto$ciowych wykazanych z doktadnosciq do 0,01 zt.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujacych elementow:

1. Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce Fundusz, w tym zwiezty opis polityki
inwestycyjnej Funduszu,

2. Zestawienia lokat, sktadajgcego sie z tabeli gtéwnej, tabel uzupetniajgcych oraz tabel dodatkowych zawierajgcych szczegétowe dane o
poszczegolnych sktadnikach lokat Funduszu,

3. Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywow Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,
Rachunku wyniku z operacji, prezentujqgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski bqd? straty Funduszy,

5. Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilo$ciowych i warto$ciowych
wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

6. Not objasniajqcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz sktadnikach aktywow i pasywéw oraz pozycjach
rachunku wyniku,

7. Informacji dodatkowej, zawierajqgcej uzupetniajgce informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na ocene sprawozdania finansowego
Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi
i informacjq dodatkowaq, ktore stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zatqczony jest List Towarzystwa do uczestnikéw Funduszu, opisujgcy w sposéb zwiezty wyniki dziatania
Funduszu w okresie sprawozdawczym oraz O$wiadczenie banku - depozytariusza o zgodno$ci danych dotyczqcych stanéw aktywéw Funduszu ze
stanem faktycznym.

Potroczne sprawozdanie finansowe podlega przeglgdowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest publikowane wraz z raportem biegtego
rewidenta z badania sprawozdania finansowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu

a) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczyty.
b)  Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

c) Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajqcej koszty zwiqzane z ich nabyciem,
w szczegolno$ci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d) W przypadku wyodrebnienia z dtuznych papierow wartosciowych wbudowanych opcji stanowigcych aktywa Funduszu za koszt nabycia
wyodrebnionych opcji uznaje sie warto$¢ godziwg tych opcji na moment nabycia.

e)  Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajgca z ceny nabycia sktadnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.

f)  Nalezna dywidenda z akcji notowanych na aktywnym rynku oraz przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku
ujmowane byty w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany byt po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy warto$ci tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznane zostato za zbyte, wedtug
warto$ci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygas$niecia tego prawa.

g) Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego bqdz kapitatu wyptaconego byt dzien wyceny, w ktorym agent transferowy
ujat zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

h)  Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), polegajgcqg na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej.

i) W celu obliczenia wysokos$ci podatku dochodowego od 0sdb fizycznych, ktorego ptatnikiem jest Fundusz, przyjeta zostata metoda HIFO,
co oznacza, ze Fundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej cenie.

j)  Otwarty kontrakt terminowy wprowadzany byt do ksigg rachunkowych wedtug wartosci ksiegowej rownej zeru. Prowizje maklerskie i
inne koszty zwiqzane z otwarciem kontraktu miaty wptyw na niezrealizowany zysk/strate z wyceny kontraktu.

k)  Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.
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Naliczone przychody Funduszu obejmujg w szczeg6lno$ci: dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo
roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenqg $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczeg6lno$ci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie, koszty odsetkowe, optaty zwigzane z
prowadzeniem rejestru aktywow oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, nalezno$ci
oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach Funduszu codziennie tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Ptatno$ci z tytutu kosztow operacyjnych
zmniejszaty uprzednio utworzongq rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie
przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

1.3. Metody wyceny aktywdw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzan Funduszu, aktywéw
netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartoSci aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

a)

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa Funduszu oraz ustalat:
i. warto$¢ aktywow netto Funduszu,
ii. warto$¢ aktywow netto Funduszu przypadajacq na dane kategorie jednostek uczestnictwa réznigce sie od siebie wysokosciq
pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie,
iii. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa roznigeych sie od siebie wysokosciq
pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.
Wartos$¢ aktywodw netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywoéw Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.
Warto$¢ aktywow netto Funduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w nastepujqcy sposob: warto$¢ aktywow
netto Funduszu przypadajgcych na danq kategorie jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii
ustalong na podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okre$lania wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikow w tym dniu
wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Funduszu - zasady ogdine

a)

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowiqzania. Jako moment wyceny dla sktadnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przyjgt godzine 23:30 czasu polskiego (zwanq dalej momentem wyceny), o ktorej pobierane byty ostatnio
dostepne kursy i wartosci, pozwalajgce na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikow lokat w danym dniu
wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, za wyjgtkiem
dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Za wiarygodnie oszacowanq warto$¢ godziwg Fundusz uznawat warto$¢ wyznaczong poprzez:

i. oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowanaq, niezalezng jednostke $wiadczqgcq tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii. zastosowanie wta$ciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe pochodzity z
aktywnego rynku,
iii. oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymaciji,

iv. oszacowanie warto$ci sktadnika lokat, dla ktorego nie istniat aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym
rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczeg6Inosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w ktorej byty notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byty denominowane. Aktywa te oraz
zobowiqzania wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

Instrumenty pochodne, z wytqczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery warto$ciowe, w tym akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w
momencie wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku, z
zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczqco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zostata zawarta zadna
transakcja, wéwczas Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku, skorygowany w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Korygowania takiego
Fundusz dokonywat w szczego6lno$ci w oparciu o model wyceny bazujqcy na ofertach ztozonych na danym aktywnym rynku z tym, ze
uwzglednianie wytqcznie ofert sprzedazy uznano za niedopuszczalne, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny,
ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek warto$é
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stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, papiery udziatowe wyceniane byty wedtug
ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia,
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majqcych wptyw na wartosé
danego sktadnika lokat.

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedtug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze korygowania wartosci godziwej Fundusz dokonywat wedtug ponizszych zasad:

e w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa w oparciu model wyceny bazujgcy na ofertach ztozonych na danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego
kursu fixingowego z dnia wyceny,

e w przypadku innych niz okreslone powyzej dtuznych papieréw warto$ciowych oraz w przypadku gdy dla papieréw dtuznych
okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Fundusz szacowat warto$¢ godziwg w oparciu o model bazujgcy
na cenach szacowanych przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczqeq tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci zastosowania powyzszego
modelu, warto$¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie
istotnie dtuznego papieru warto$ciowego lub w oparciu o wiasciwy model wyceny w zaleznos$ci od specyfiki danego papieru.
W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie miaty zastosowania, warto$¢ godziwa szacowana byta w oparciu o
model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

W przypadku, gdy dzied wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, dtuzne papiery warto$ciowe wyceniane byty
wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi powyzej.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtownym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny
wszystkich aktywnych rynkéw, na ktérych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o
wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtéwny dla danego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen
obrotow w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny skfadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skfadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

a)

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartosci godziwej wyznaczanej w szczegélnosci w oparciu o model
wyceny porownawczej w stosunku do notowanych na aktywnym rynku spotek z tek samej branzy lub o podobnej rentownosci i
prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych, w ktérym uwzgledniane sq
prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej warto$¢ rezydualna.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej ustalanej za pomocq modelu wyznaczania
warto$ci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego.

Kontrakty walutowe typu forward wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej w oparciu 0 model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w szczegolnosci transakcje IRS (Interest Rate Swap) oraz CIRS (Currency Interest Rate
Swap) wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej w oparciu 0 model zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

Metody wyceny skfadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skfadniki lokat wyceniane w skorygowanej cenie nabycia

a)

Dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci. Jezeli papiery te byty dotychczas
wyceniane przez Fundusz w warto$ci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmowat te
wartos$¢.

Bony skarbowe i pieniezne, z wytqczeniem zagranicznych bonéw skarbowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek, wyceniane byty w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiqgzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od dnia zawarcia umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wyceniane byty od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, stosujqc efektywnq stope procentowq.

Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu
sporzqdzania sprawozdania finansowego.
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NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

TFI

Struktura pozycji bilansu ,Naleznosci” (w tys. ziotych) 30.06.2016 31.12.2015

Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1100 0
NALEZNOSCI RAZEM 1100 0
NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozydji bilansu ,Zobowigzania™ (w tys. Ztotych) 30.06.2016 31.12.2015
Zobowigzania z tytutu nabytych aktywow 0 71767
Zobowiqgzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 1100 0
Zobowiqzania z tytutu instrumentoéw pochodnych 401 20
Zobowigzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 2014 0
Zobowigzania z tytutu rezerw na wydatki 0 1
Pozostate zobowiqzania, w tym: 312 m
- wobec TFI z tytutu wynagrodzenia za zarzqdzanie 286 m
ZOBOWIAZANIA RAZEM 3828 7899
NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

30.06.2016 31.12.2015

Warto$¢ na dzien

Warto$¢ na dzief

Warto$¢ na dzien

Warto$¢ na dzien

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta ! | bilansowy w walucie ! | bilansowy w walucie
bllansovx_/g w danej sprawozdania bllansovx_/g w danej sprawozdania
walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
. Banki: 5752 11 565
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 4386 4386 10972 10972
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 0 2 0 2
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 9 38 2 9
Bank Handlowy w Warszawie S.A. uso 2 6 0 2
Goldman Sachs International EUR 279 1236 98 419
Goldman Sachs International usop 21 84 41 161
. . ) . 01.01-30.06.2016 01.01-31.12.2015
I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH — — - — — -
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN! Warto$¢ na dz!en bilansowy w walucie Warto$¢ na dz!en bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys. sprawozdania finansowego w tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych: 44 799 3543

Na dzien 30 czerwca 2016 r. oraz 31 grudnia 2015 r. Fundusz nie posiadat ekwiwalentéw Srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub zobowiqgzania, ktorych warto$¢ godziwa lub wysoko$¢
przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery dtuzne o statlym
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku warto$ci godziwej spowodowanej wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym

oprocentowaniu.

30.06.2016 31.12.2015
Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 371123 84,45% 201705 94,58%
1..Sk.k]dn|k| lokat notowane na qktgwngm rynku obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej 371123 84,45% 201 699 94,57%
wynikajgcym ze stopy procentowej, w tym:
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 128 527 29,25% 46 838 21,96%
2. Skladnlk} Ioka't notlovv'ar]e na uktg\{vngm rynku obcigzone rgzgklem zmiany wysokosci 242 597 5521% 154 861 72.61%
przeptywow srodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
3. 'Sk{(fldnlklv Iokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany wartosci 0 0,00% 6 0.01%
godziwej wynikajqcym ze stopy procentowej
4. Skku,jmk} Iokalt nienotowane na oktgwngm rynku obcigzone rgzg‘klem zmiany wysokosci 0 0,00% 0 0,00%
przeptywow Srodkow pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej
Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt zobowigzaniach tys. zt zobowiqgzaniach
1. Zobowiqzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej 401 10,48% 19 0,25%
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ﬁ TFI

2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzan Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajgcego z wyemitowanych papieréw wartosciowych
lub niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakcji przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez skarb panstwa

ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest przez warto$¢ bilansowq sktadnikow lokat
oraz transakgji, z ktorymi zwigzane jest ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko kredytowe naleznosci wykazanych w

bilansie Funduszu przedstawiona jest w nocie 2 Nalezno$ci.

30.06.2016 31.12.2015
Wartos$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz naleznosci wykazane w bilansie 432 592 98,44% 201705 94,58%

II. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: Wa rtoéc’tj;si{azrjflsowo w Udzif;&;%?z:ﬁ;’;g w | Wa rtoéétgbsillaz?sowa W Udzi’u;roﬁ;(;jcesr;tn:\gy W

Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 360 626 83,36% 198 459 98,39%

- POLSKA 360 168 83,26% 196 223 97,28%

- RUMUNIA 0 0,00% 1795 0,89%

- WEGRY 458 0,10% 441 0,22%

Papiery komercyjne 10 497 2,43% 3240 1,61%

Listy zastawne 1205 0,28% 0 0,00%

Instrumenty pochodne 0 0,00% 6 0,00%

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 60 264 13,93% 0 0,00%
3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzan Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od

poziomu kurséw walut obcych.

30.06.2016

311

22015

Warto$¢ bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w

Warto$¢ bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w

aktywach aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym 12 321 2,80% 6942 3,25%
Udziat procentowy w ogdlnej sumie Udziat procentowy w ogdlnej sumie
Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuty Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuty
udziatowe dtuzne pochodne uczestnictwa udziatowe diuine pochodne uczestnictwa
EUR 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 99,98% 0,00% 0,00%
uso 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,02% 0,00%

Warto$¢ bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w
zobowigzaniach

Warto$¢ bilansowa w tys. z

Udziat procentowy w
zobowiqgzaniach

I1. Zobowiqzania obcigzone ryzykiem walutowym 73

191%

7 0,09%

4. Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz dokonat zmiany stosowanej metody pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu. Do dnia 3 czerwca Fundusz
stosowat metode wartosci zagrozonej (VaR) do pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu. Podstawowe informacje w przedmiotowym zakresie

prezentuje ponizsza tabela.

Oczekiwana warto$¢ wskaznika dzwigni finansowej 40%
Prawdopodobienstwo przekroczenia przedstawione w sposob opisowy Wysokie
Rodzaj metody VaR Absolutna
VaR na koniec okresu -1,46%
Najnizsza warto$¢ VaR w okresie -0,72%
Najwyzsza warto$¢ VaR w okresie -5,19%
Przecietna warto$¢ VaR w okresie -1,78%

Do wyliczer VaR wykorzystano jako danych nastepujgcych czynnikéw ryzyka

CHF,DEPO-EUR 1M,DEPO-PLN 12M,DEPO-PLN 1M,DEPO-PLN 3M,DEPO-PLN 6M,EUR,EUR
TREASURY 10Y,EUR TREASURY 1Y,EUR TREASURY 2Y,EUR TREASURY 3M,EUR TREASURY 3Y,EUR
TREASURY 4Y,EUR TREASURY 5Y,EUR TREASURY 6M,EUR TREASURY 7Y,LIBOR-USD 12M,PL
TREASURY 10Y,PL TREASURY 2Y,PL TREASURY 3Y,PL TREASURY 4Y,PL TREASURY 5Y,PL TREASURY
7Y,US TREASURY 1M,USD,USD LIBID/LIBOR 6M,WIBID/WIBOR O/N

0d dnia 4 czerwca 2016 r., w zwiqzku z wdrozeniem postanowien Rozporzqdzania delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012
r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczgeych
prowadzenia dziatalno$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (,Rozporzqdzenie nr 2317), fundusz do celow obliczenia
ekspozycji AFl uzywa metody zaangazowania jako metody stuzqcej do realizacji kontroli limitow wskazanych w Statucie i w celu spetnienia
wymogow raportowania wskazanego w zatqgczniku IV do Rozporzqdzenia Nr 231 oraz metody brutto w celu spetnienia wymogéw raportowania

wskazanego w zatqczniku IV do Rozporzqdzenia Nr 231.
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NOTA NR 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzien 30 czerwca 2016 1.

ﬁ TFI

Rodzqj . . . !
- " . . " Warto$¢ otwartej Warto$¢ przysziych ptatnosci Warto$ci przysziych ptatnosci Data
Typ z0j¢tej pozycii instrumentu Cel otwarcia pozycji pozycji (w tys. z) funduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) zapadalnosci
pochodnego
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego -73 21765 | EUR 12164 | PLN 2016-07-06
. . Terminy i warunki Kwota bgdqca
Typ zajetej pozycji Rodzgjc;]r;sé:;m:ntu Cel otwarcia pozycji Vﬁ“g.??xttw: r;c;); przyszlych strumieni podstawq przysziych Data zapadalnosci
P g pozyqi twiys. pienigznych platnosci (w tys. zt)
- Codziennie na podstawie
Pozycja dtuga EURO-BUND FUTURE Sprawne zarzqdzanie portfelem 2219 kursu rozliczeniowego Nie dotyczy 2016-09-08
08/09/16
podawanego przez EUREX
Ptatnosci 6M wg stopy
Pozycja dtuga IRS PLN 11.01.2021 Sprawne zarzqdzanie portfelem -49 WIBOR6M Ptatnosci 5000 2021-01-11
roczne wg stopy 1,955%
Ptatnosci 6M wg stopy
Pozycja dtuga IRS PLN 20.01.2021 Sprawne zarzqdzanie portfelem -238 WIBOR6M Ptatnosci 20 000 2021-01-20
roczne wg stopy 2,00%
Platnosci 6M wg stopy
Pozycja dtuga IRS PLN 08.04.2021 Sprawne zarzqdzanie portfelem -41 WIBOR6M Ptatnosci 20 000 2021-04-08
roczne wg stopy 1,806%
Na dzien 31 grudnia 2015 r.
Rodzaj o . o o eni ent
- " . : " Warto$¢ otwartej Warto$¢ przysziych platnosci Wartosci przysziych platnosci Data
Typ zajgtej pozycji instrumentu Cel otwarcla pozyd] pozycji (w tys. z0) funduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) zapadalnosci
pochodnego
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego -7 1570 [ EUR 6684 | PLN 2016-01-07
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego 1 40| USD 157 | PLN 2016-01-07
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego 0 5| EUR 21 | PLN 2016-01-07
- & . Terminy i warunki Kwota bedgca
Typ zajetej pozycji Rodz:jc ;]r:)s(}:]uemsntu Cel otwarcia pozycji V\:)azrtg.? c(v(;ttw:r;e)J przyszlych strumieni podstawq przysziych Data zapadalnosci
p 9 pozycji tw tys. pienigznych platnosci (w tys. zt)
- Codziennie na podstawie
Pozycja krétka EURO-BUND FUTURE Sprawne zarzqdzanie portfelem 6057 kursu rozliczeniowego Nie dotyczy 2016-03-08
08/03/16
podawanego przez EUREX
Codziennie na podstawie
. EURO FX CURR . . kursu rozliczeniowego ) e
Pozycja dtuga FUTURES 14/03/16 Ograniczenie ryzyka walutowego 2654 podawanego przez Chicago Nie dotyczy 2016-03-14
Mercantile Exchange
Platnosci roczne wg stopy
Pozycja krotka IRS PLN 08.12.2017 Sprawne zarzqdzanie portfelem -12 | 1,51% Ptatnosci kwartalne 15 000 2017-12-08
wg stopy WIBOR3M
Patnosci roczne wg stopy
Pozycja krétka IRS PLN 14.12.2017 Sprawne zarzqdzanie portfelem 0 | 1,60% Ptatno$ci kwartalne 20 000 2017-12-14
wg stopy WIBOR3M
Ptatnosci roczne wg stopy
Pozycja krétka IRS PLN 18.12.2017 Sprawne zarzqdzanie portfelem 5 | 1,64% Ptatnosci kwartalne 15 000 2017-12-18
wg stopy WIBOR3M
NOTA NR 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIE) STRONY DO ODKUPU
30.06.2016 31.12.2015
I. Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 60 264 -
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk 60 264 -

2. Transakeje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk

II. Transakcje przy zobowiqgzaniu sie funduszu do odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wtasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wtasnosci i ryzyk

I11. Naleznosci z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych od funduszu w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach

papieréw warto$ciowych

IV. Zobowiqzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach

papieréw warto$ciowych

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

Na dzien 30 czerwca 2016 r. oraz 31 grudnia 2015 r. Fundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat kredytow i pozyczek pienieznych.
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NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 30 czerwca 2016 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):

W

TFI

Pozycja bilansowa

30.06.2016

Sktadniki lokat

w tym dtuzne

Sktadniki lokat

w tym diuzne

Srodki pieniezne i

Transakcje przy
zobowiqzaniu sie

notowane na papiery nienotowane na papiery . . Naleznosci e Zobowiqzania
o . ich ekwiwalenty drugiej strony do
aktywnym rynku warto$ciowe aktywnym rynku wartos$ciowe odkupu
PLN 360 168 360 168 1205 0 4386 1100 60 264 3755
CHF 0 0 0 0 2 0 0 0
EUR 10955 10955 0 0 1274 0 0 73
uso 0 0 0 0 90 0 0 0

Na dzien 31 grudnia 2015

r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa

31.12.2015

Sktadniki lokat
notowane na
aktywnym rynku

w tym dtuzne
papiery
warto$ciowe

Sktadniki lokat
nienotowane na
aktywnym rynku

w tym diuzne
papiery
warto$ciowe

Srodki pienigzne i
ich ekwiwalenty

Naleznosci

Transakcje przy
zobowigzaniu sie
drugiej strony do

Zobowiqzania

odkupu
PLN 195 351 195 351 5 0 10972 0 0 7892
CHF 0 0 0 0 2 0 0 0
EUR 6348 6348 0 0 428 0 0 7
uso 0 0 1 0 163 0 0 0
2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu (w tys. ztotych)

01.01-30.06.2016

01.01-31.12.2015

01.01-30.06.2015

Sktadnik lokat

zrealizowane

niezrealizowane*

zrealizowane

niezrealizowane*

zrealizowane

niezrealizowane*

Dtuzne papiery warto$ciowe 217 169 139 -47 0 -42
Instrumenty pochodne 996 -1 1598 -6 838 -7
* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych roznic kursowych

3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu (w tys. ztotych)

01.01-30.06.2016

01.01-31.12.2015

01.01-30.06.2015

Sktadnik lokat

zrealizowane

niezrealizowane*

zrealizowane

niezrealizowane*

zrealizowane

niezrealizowane*

Dtuzne papiery warto$ciowe -224 0 -95 0 0 -87
Instrumenty pochodne -982 -66 -1546 -8 -570 -67
* wzrost (+)/spadek (-) ujemnych niezrealizowanych roznic kursowych
NOTA NR 10 - DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA (w tys. ztotych)
Struktura pozycji rachunku wyniku z operaciji ,Zrealizowany zysk (strata) ~ _ _
ze zbycla lokat” 01.01-30.06.2016 01.01-31.12.2015 01.01-30.06.2015
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 361 -45 76
- dtuzne papiery warto$ciowe 845 -216 38
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 53 63 421
- dtuzne papiery warto$ciowe 21 -97 0
RAZEM 414 18 497
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Wzrost (spadek) ~ _ _
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat” 01.01-30.06.2016 01.01-31.12.2015 01.01-30.06.2015
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1993 308 -493
- dtuzne papiery warto$ciowe 1996 289 -493
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -195 6 -157
- dtuzne papiery warto$ciowe 194 44 0
RAZEM 1798 314 -650

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskéw kapitatowych. Dochody te mogq by¢ realizowane przez
uczestnikow jedynie poprzez odkupienie certyfikatow inwestycyjnych przez Fundusz.
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NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU (w tys. ztotych)

ﬁ TFI

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajéw co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku

z operacji

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztow pokrywanych bezposrednio przez Towarzystwo. W ksiegach Funduszu jako koszt
ewidencjonowane jest wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie oraz inne koszty pokrywane przez Fundusz zgodnie z jego Statutem.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem cze$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Funduszu

01.01-30.06.2016

01.01-31.12.2015

01.01-30.06.2015

Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 1316 384 130
- cze$¢ zmienna wynagrodzenia 0 0 0
NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
Rok 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Warto$¢ aktywow netto w tys. zt 205371 36 625 17 250
Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa

Kategoria A 1117 10,94 10,55

11,23 10,99 10,58

Kategoria A1

Kategoria |
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity znaczqce réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majgtkowg i finansowq, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych, majgcych wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé¢
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikow o zmianie wartosci jednostki
uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystapity przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci tj.
przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejg okoliczno$ci wskazujqce na zagrozenie
kontynuacji dziatalno$ci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wpltyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informaciji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynq¢ na ocene sytuacji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

“ )
26.08.2016 Piotr Zochowski Prezes Zarzqdu ém

(podpis)

@/m/wm Gorres™

26.08.2016 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu
(podpis)
26.08.2016 Radostaw Kietbasinski Wiceprezes Zarzqdu 4/%#&/@
(podpis)
26.08.2016 Matgorzata Serafin Glowny Ksiegowy m “
Funduszy
(podpis)
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ul. Senatorska 16 T+ 48 (22) 657 7200
00-923 Warszawa F+ 48 (22) 657 5023

citi handlowy

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2016 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank  Handlowy w  Warszawie S.A., pelnigcy obowigzki  depozytariusza
dla PKO Ptynnosciowy — specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego (zwanego
dalej .,Funduszem”), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A., dzialajac w zwigzku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859). oswiadcza, ze dane dotyczace
stanow aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow,
przedstawione w sprawozdaniu finansowym [unduszu za okres od | stycznia 2016 roku

do 30 czerwca 2016 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

A Tarcin Sz

‘,k\.,{
v \

\

wie, ul, Senatorska 16, 00-923 W.

wie, X1 Wydziat Gospodarczy Krajowego

=
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

Dla Akcjonariuszy PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy  przeglad  zalaczonego  polrocznego  sprawozdania  finansowego
PKO Plynnosciowy — specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z siedziba
w Warszawie, przy ul. Chlodnej 52 (,,Fundusz”), na ktore sklada sie wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziefi 30 czerwca 2016
roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres 6 miesigcy
konczacy sig tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,p6iroczne sprawozdanie
finansowe™).

Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie
irzetelng prezentacj¢ powyzszego polrocznego sprawozdania finansowego, sporzadzonego
zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) oraz wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych 1 innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Naszym zadaniem bylo
przedstawienie wniosku na temat tego pdlrocznego sprawozdania finansowego w oparciu
o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
wydanego przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych
(IAASB). Przeglad poétrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegdlnosci od 0sdb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Funduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane
w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalaczonym pétrocznym
sprawozdaniu finansowym.

1

KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka zare|estrowana
sp.k. jest polska spdlkg komandytowa i czlonkiem w Sadzie Rejonowym
sieci KPMG skiadajacej sie z niezaleznych spdlek dia m st Warszawy
czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International
Cooperativa {"KPMG International”), podmiotem prawa

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp k , a Polish limited liability
partnership and a member firm of the KPMG
network of independent member firms affiliated
with KPMG International Cooperative {“KPMG

w Warszawie, Xl Wydziat KRS 0000339379
Gospodarczy Krajowego NIP 527-261-53-62

International ), a Swiss entity szwajcarskiego. Rejestru Sgdowego REGON 142078130
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalaczone
potroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej PKO Plynnosciowy — specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego na dzien 30 czerwca 2016 roku, jego wyniku z operacji za okres 6
miesiecy konczacy sie tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujagcymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 9794
Komandytariusz, Pelnomocnik

26 sierpnia 2016 .
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