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SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCY)JNY OTWARTY

Nazwa Funduszu

Fundusz inwestycyjny dziata pod nazwq: PKO Ptynno$ciowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty (dalej ,Fundusz”). Fundusz moze
uzywac odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Liquidity - specialized open-end investment fund. Fundusz moze uzywa¢ zamiennie
skréconej nazwy PKO Plynnosciowy - sfio oraz jej odpowiednika w jezyku angielskim PKO Liquidity - soif. Fundusz jest alternatywnym funduszem
inwestycyjnym w rozumieniu Ustawy.

Towarzystwo bedgce organem Funduszu
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna, 00-872 Warszawa, ul. Chtodna 52, strona internetowa: www.pkotfi.pl.

Dziatalno$¢ Funduszu nie jest regulowana prawem wspdlnotowym regulujgcym zasady zbiorowego
inwestowania w papiery warto$ciowe.

Data i miejsce sporzqgdzenia prospektu.
21 listopada 2012 r., Warszawa.

Data i miejsce sporzqdzenia ostatniego tekstu jednolitego prospektu.
20 kwietnia 2017 r., Warszawa.

Daty kolejnych aktualizacji ostatniego tekstu jednolitego prospektu.
Nie dotyczy
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ROZDZIAL |

0OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Dane oso6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w prospekcie, w tym za informacje finansowe.

Dziatajgcy w imieniu zarzqdu PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibq przy ul. Chtodnej 52, 00-872 Warszawa: Piotr Zochowski -
Prezes Zarzqdu oraz Remigiusz Nawrat - Wiceprezes Zarzqdu.

2. Towarzystwo i Fundusz nie korzystaty z ustug podmiotow zewnetrznych $wiadczgeych ustugi w zakresie
sporzqgdzania prospektu.

3. Oswiadczenia oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w prospekcie.

Os$wiadczamy, ze informacje zawarte w prospekcie sq prawdziwe i rzetelne, nie pomijajg zadnych faktow ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w
prospekcie jest wymagane przepisami ustawy i rozporzqdzenia oraz, ze zgodnie z naszq najlepszq wiedzq nie istniejg, poza ujawnionymi w
prospekcie, okoliczno$ci, ktore mogtyby wywrze¢ znaczgey wptyw na sytuacje prawng, majgtkowq i finansowq Funduszu.

Piotr Zochowski Remigiusz Nawrat
U s Ko pr Mpures
(L

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

ROZDZIAL I

DANE O PKO TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

1. Dane Towarzystwa.

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 00-872 Warszawa, ul. Chtodna 52, tel. (22) 358 56 00,
faks (22) 358 56 01, www.pkotfi.pl, poczta@pkotfi.pl.

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo.
20 lutego 1997 r.
3. Oznaczenie sqdu rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwo jest zarejestrowane.

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Wysokos$¢ kapitatu wiasnego Towarzystwa, w tym wysokos$¢ sktadnikow kapitatu wtasnego na ostatni dzien
bilansowy.

Kapitat zaktadowy na dzien 31.12.2015 . 18.000.000,00 zt
Kapitat zapasowy na dzien 31.12.2015r. 6.517.000,00 zt
Zysk netto roku biezgcego na dzien 31.12.2015r. 56.468.944,32 7t
Kapitat z aktualizacji wyceny na dzien 31.12.2015 . -504.302,62 zt
Zysk z lat ubiegtych na dzien 31.12.2015 r. 0,00
OGOLEM KAPITAL WEASNY na dzien 31.12.2015 r. 80.481.641,70 zt

5. Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towarzystwa.
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w catosci.

6. Podmiot dominujgcy i akcjonariusze Towarzystwa.

6.1.  Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa w rozumieniu art. 4 pkt 14 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tj. Dz. U.z 2013 r. poz.
1392 z pozn. zm.), posiadajgcym bezposrednio wszystkie gtosy na walnym zgromadzeniu Towarzystwa, jest Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie.

6.2.  Akcjonariuszem Towarzystwa jest Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibqg w Warszawie, ktéra posiada 100% kapitatu
zaktadowego i ma prawo do 180 000 gtoséw na walnym zgromadzeniu.
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7. Imiona i nazwiska:

7.1.  cztonkéw Zarzqdu Towarzystwa
7.1.1.  Piotr Zochowski - Prezes Zarzqdu
7.1.2.  Remigiusz Nawrat - Wiceprezes Zarzqdu
7.1.3.  Radostaw Kietbasinski - Wiceprezes Zarzqdu
7.2.  cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa
7.21.  Jan Emeryk Ro$ciszewski - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
7.2.2.  Mariusz Adamiak
7.2.3. Tomasz Belka
7.24.  Leon Gelberg
7.2.5.  Piotr Kwiecien
7.3.  0s0b fizycznych odpowiedzialnych za zarzqdzanie Funduszem
7.3.1.  Remigiusz Nawrat
7.3.2.  Rafat Matulewicz
7.3.3.  Rafat Walczak
7.34.  Stawomir Sklinda
7.3.5.  tukasz Witkowski
7.3.6.  Karol Chrystowski
7.3.7.  Artur Trela
7.3.8.  Lech Mularzuk
7.3.9.  Radostaw Pela
7.3.10. Jacek Lichocki
7.311. Jarostaw Stefanoff
7.312. Robert Wasiak
7.3.13.  Michat Rabiega
7.3.14.  Robert Florczykowski
7.3.15.  Tomasz Sciesiek

8. Informacje o funkcjach petnionych przez osoby, o ktoérych mowa w pkt 7 poza Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢
moze mie¢ znaczenie dla sytuacji uczestnikéw Funduszu.

Towarzystwu nie sq znane informacje o petnieniu przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7, funkcji poza Towarzystwem, ktére mogq mie¢ znaczenie dla
Uczestnikow Funduszu.

9. Nazwy innych funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo.

9.1.  PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty

9.2.  PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.3.  PKO GLOBALNE] MAKROEKONOMII - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.4.  PKO STRATEGII DEUZNYCH - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.5.  PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

9.6.  PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.7. Merkury - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych

9.8.  PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.9. PKO SPOLEK INNOWACYJNYCH GLOBALNY - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.10. PKO MULTI STRATEGIA - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.11. PKO NIERUCHOMOSCI KOMERCYJNYCH - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych
9.12. PKO EUROPA WSCHOD - ZACHOD - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.13. NEPTUN - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywoéw niepublicznych

9.14. PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.15. PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschod - Zachod - fundusz inwestycyjny zamkniety
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ROZDZIAL 1

DANE O PKO PLYNNOSCIOWY - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu.
5 grudnia 2012 r.

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych postanowieniem Sqdu Okregowego w Warszawie z dnia 12 grudnia 2012 r. pod
numerem RFI 812.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa roznych kategorii:

Fundusz oferuje Jednostki Uczestnictwa nastepujqcych kategorii: A, A1 oraz I. Podziat na kategorie zwigzany jest ze sposobem i wysokosciq
pobieranych optat manipulacyjnych oraz wysoko$ciq wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie pobieranego od aktywoéw przypadajgcych na
dane kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1 charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik przy nabyciu ptaci optate manipulacyjng, zwang Optatq za Nabycie,
maksymalnie do wysoko$ci wskazanej w Statucie Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik nie ponosi kosztéw ani z tytutu Optaty za Nabycie ani z tytutu Optaty za
Odkupienie oraz tym, ze od aktywoéw Funduszu przypadajgcych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa nie pobiera sie wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzqdzanie Funduszem.

Na potrzeby publikacji kluczowych informacji dla inwestoréw jednostki kategorii A sq reprezentatywne dla kategorii A1 oraz I. W zwiqzku z
powyzszym Fundusz publikuje kluczowe informacje dla inwestoréw wykorzystujgc w tym celu w/w kategorie reprezentatywnq.

3.1.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu:
e nie mogq by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich,
e podlegajq dziedziczeniu,
e mogq byc¢ przedmiotem zastawu.

4. Prawa Uczestnikow Funduszu

41.

4.2.

43.

Prawa majgtkowe Uczestnikow Funduszu, okre$lone Statutem i Ustawaq, reprezentuje Jednostka Uczestnictwa. Jednostka Uczestnictwa lub
jej czes¢ uprawnia Uczestnika do udziatu w Aktywach Netto Funduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa.
Prawa majgtkowe Uczestnikow Funduszu sq rowne.

Z uwzglednieniem szczeg6towych zasad okreslonych w prospekcie Uczestnik ma w szczegdlnosci prawo do:
4.2.1.  zqdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz nabywania kolejnych Jednostek Uczestnictwa, tj.

e na prawidtowo ztozone zqdanie Uczestnika Fundusz jest zobowigzany do odkupienia po odpowiedniej cenie Jednostek
Uczestnictwa oraz wyptaty $rodkow pienieznych z tytutu odkupienia zgodnie z dyspozycjq Uczestnika,

e na podstawie prawidtowo dokonanej wptaty Fundusz jest zobowigzany do zbycia na rzecz Uczestnika odpowiedniej ilosci
Jednostek Uczestnictwa.

4.2.2. otrzymywania potwierdzen zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

4.2.3. dostepu do Prospektu, Kluczowych Informacji dla Inwestoréw, Informacji dla Klienta AFI oraz rocznych i pétrocznych
sprawozdan finansowych Funduszu,

4.2.4. otrzymania $rodkéw pienieznych uzyskanych w wyniku zbycia Aktywdw Funduszu w zwigzku z jego likwidacjg,

4.2.5. zgtoszenia reklamacji, jak rowniez skorzystania z pozasqdowego trybu rozstrzygania sporéw powstatych pomiedzy Uczestnikiem
a Funduszem,

4.2.6. obcigzenia Jednostek Uczestnictwa zastawem,
4.2.7. zlecenia ustanowienia blokady na Rejestrze,
4.2.8. ustanawiania petnomocnikéw do sktadania o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

4.2.9. skorzystania z prawa do Reinwestycji Jednostek Uczestnictwa kategorii A lub A1 na zasadach okre$lonych w Statucie
maksymalnie 3 razy w roku kalendarzowym, z zastrzezeniem, ze liczba reinwestycji w Funduszu pomniejszana jest o liczbe
reinwestycji dokonanych w innych Funduszach PKO w danym roku kalendarzowym,

4.2.10. skorzystania z obnizek i zwolnien z optat manipulacyjnych na zasadach okreslonych w Statucie,
4.2.11. przystepowania do Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych oferowanych przez Fundusz,
4.2.12. dokonywania, z uwzglednieniem szczegdtowych zasad okreslonych w Prospekcie Konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu na

jednostki uczestnictwa innego Funduszu PKO lub jednostek uczestnictwa innego Funduszu PKO na Jednostki Uczestnictwa
Funduszu,

4.2.13. udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw na zasadach okreslonych w Statucie.

Uczestnik moze sktada¢ o$wiadczenia woli dotyczqce uczestnictwa w Funduszu listownie, za posrednictwem Dystrybutorow, urzqdzen
telekomunikacyjnych pod warunkiem ztozenia o$wiadczenia woli w tym zakresie.
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5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

Nie dotyczy

6. Sposob i szczegotowe warunki:

6.1.  Zbywania Jednostek Uczestnictwa.

6.1.1.

6.1.2.

6.1.3.

6.1.5.

6.1.8.

6.1.10.

6.1.11.

6.1.12.

Uczestnicy Funduszu nabywajq Jednostki Uczestnictwa nie wcze$niej niz wraz z otwarciem Rejestru w Funduszu. Otwarcie
Rejestru nastepuje poprzez:

6.1.1.1. ztozenie za posrednictwem Dystrybutora prawidtowo wypetnionego Zlecenia otwarcia Rejestru lub

6.1.1.2. dokonanie wptaty bezposredniej (tj. wptate srodkow pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa bezposrednio na przeznaczony do tego celu rachunek prowadzony dla Funduszu), jezeli dany podmiot
jest juz Uczestnikiem Funduszu lub uczestnikiem innego funduszu inwestycyjnego zarzqdzanego przez Towarzystwo.

Uczestnicy posiadajgcy otwarty Rejestr w Funduszu mogq dokonywa¢ wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa na tym
Rejestrze tylko w drodze wptaty bezposredniej. Zasady prowadzenia Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego mogq
okresla¢ inne zasady otwarcia Rejestru i nabywania Jednostek Uczestnictwa.

Prawidtowo wypetniony dokument przelewu, za posrednictwem ktérego dokonywana jest wptata bezpos$rednia, powinien
zawiera¢ dane umozliwiajgce jednoznaczngq identyfikacje Uczestnika i Rejestru, w tym w szczegélnosci:

6.1.3.1. w przypadku Uczestnika bedqcego osobgq fizycznq posiadajgcego otwarty Rejestr: nazwe Funduszu, numer rachunku
bankowego Funduszu, imie i nazwisko Uczestnika oraz numer Rejestru Uczestnika,

6.1.3.2.  w przypadku Uczestnika niebedqcego osobq fizyczng: nazwe Funduszu, numer rachunku bankowego Funduszu,
firme/nazwe Uczestnika oraz numer Rejestru Uczestnika,

6.1.3.3.  w przypadku Uczestnika, ktory dokonuje otwarcia Rejestru w drodze wptaty bezposredniej: w przypadku Uczestnika
bedqcego osobq fizyczng: nazwe Funduszu, numer rachunku bankowego Funduszu, imie i nazwisko Uczestnika,
kategorie Jednostek Uczestnictwa oraz (zamiast numeru Rejestru) numer PESEL, a takze dopisek ,Nowy Rejestr”, w
przypadku Uczestnika niebedgcego osobq fizyczng: nazwe Funduszu, numer rachunku bankowego Funduszu,
firme/nazwe Uczestnika, kategorie Jednostek Uczestnictwa oraz (zamiast numeru Rejestru) numer REGON, a takze
dopisek ,Nowy Rejestr”.

Wptyw $rodkéw pienieznych na przeznaczony do tego celu rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza uznaje sie za
dokonanie przez Uczestnika wptaty bezposredniej skutkujqcej nabyciem Jednostek Uczestnictwa. Przez dzien dokonania wptaty
$rodkéw pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa rozumie sie dzien, w ktérym $rodki pieniezne wptynety
na przeznaczony do tego celu rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili, w ktorej Agent Obstugujgcy dokona przydziatu Jednostek Uczestnictwa i
zarejestruje w Rejestrze liczbe nabytych Jednostek Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa sq przydzielane z doktadno$ciq do
trzech miejsc po przecinku.

Inwestorzy i Uczestnicy nabywajq Jednostki Uczestnictwa danej kategorii po cenie rownej WANJU przypadajgcej na te kategorie
Jednostek Uczestnictwa, obowiqzujgcej dla tego Dnia Wyceny, w ktorym $rodki przekazane tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa zostaty zaksiegowane na dedykowanym w tym celu rachunku bankowym Funduszu prowadzonym przez
Depozytariusza oraz Rejestr Uczestnika Funduszu zostat otwarty, przy czym termin ten nie bedzie dtuzszy niz 7 dni
kalendarzowych liczonych od dnia zaksiegowania na rachunku Funduszu $rodkéw tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa.

0d $rodkow przekazanych tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa pobiera sie Optate za Nabycie, a nastepnie dokonuje sie
przydziatu odpowiedniej liczby Jednostek Uczestnictwa. Liczbe Jednostek Uczestnictwa do przydziatu ustala sie zgodnie z
ponizszym wzorem:

Kwota wptaty - (stawka Optaty za Nabycie zgodna z Tabelq Optat x Kwota wptaty)

WAN]JU obowiqzujgca dla odpowiedniego Dnia Wyceny

Poczgtkowa Minimalna Wptata do Funduszu wynosi 200.000 (dwieScie tysiecy) ztotych. Kazda nastepna Minimalna Wptata do
Funduszu wynosi 100 (sto) ztotych. Fundusz moze ustali¢ inng wysokos¢ wptacanej do Funduszu kwoty w ramach oferowanych
przez Fundusz Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych.

Fundusz rozpocznie zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 po cenie rownej WANJU Jednostek Uczestnictwa kategorii A
obliczonej na dzien, ktory bedzie pierwszym dniem zbywania Jednostek Uczestnictwa nowych kategorii.

Uczestnik moze zazqda¢ zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A na kategorie A1 tylko wowczas, gdy Fundusz zbywa
Jednostki Uczestnictwa kategorii A1, a warto$¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A, posiadanych na danym Rejestrze wynosi co
najmniej 5.000.000 (pie¢ milionow) ztotych. Zlecenie zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa na kategorie A1 zostanie
zrealizowane jezeli warto$¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A posiadanych na danym Rejestrze w dniu realizacji danego
Zlecenia wynosi co najmniej 5.000.000 (pie¢ milionow) ztotych. Uczestnik w kazdym czasie moze zazqda¢ zmiany Jednostek
Uczestnictwa kategorii A1 na kategorie A. Zqdanie zmiany kategorii jest traktowane jak kazde inne Zlecenie i dokonywane
zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie. Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych za zmiane kategorii.

Fundusz dokonuje automatycznej zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa A1 na kategorie odpowiednio A jezeli warto$¢
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 zarejestrowanych na danym Rejestrze spadnie ponizej 5.000.000 (pie¢ milionow) ztotych w
wyniku realizacji Zlecenia pomniejszajqgcego liczbe Jednostek Uczestnictwa na danym Rejestrze. Automatyczna zmiana kategorii
dokonywana jest w tym samym Dniu Wyceny i przy uzyciu ceny z tego samego Dnia Wyceny, w ktorym nastepuje realizacja
Zlecenia powodujgcego automatyczng zmiane kategorii. W takim przypadku Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych.
Jednostki Uczestnictwa kategorii | zbywane sq wytqcznie w ramach realizacji przez Towarzystwo ustugi zarzqdzania portfelem, w
sktad ktorego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych, $wiadczonej na podstawie odrebnej umowy oraz w
ramach realizacji polityk inwestycyjnych Funduszy PKO. W pierwszym dniu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii |
Fundusz bedzie zbywat te Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Jednostek Uczestnictwa kategorii A dla tego dnia.
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6.2.

6.3.

6.1.13.

6.1.14.

6.1.15.

6.1.16.

Jest mozliwa sytuacja, gdy na zqdanie Uczestnikow Fundusz odkupi od nich wszystkie Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 lub |,
jakie byty zarejestrowane w Rejestrze Uczestnikow w danym dniu. Uczestnicy i Inwestorzy, ktorzy w takiej sytuacji dokonajq
wptaty na nabycie jednostek kategorii A1 lub | nabedq te Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Jednostek
Uczestnictwa kategorii A.

Inwestor moze ztozy¢ Funduszowi Zlecenie otwarcia Rejestru za posrednictwem Internetu, pod warunkiem zapewnienia
odpowiedniej identyfikacji Inwestora i na warunkach okreslonych w Zasadach sktadania zlecen za posrednictwem Internetu,
dostepnych na stronie internetowej www.pkotfi.pl. W tym przypadku wptata na nabycie powinna by¢ dokonana z rachunku
bankowego otwartego na imie i na rzecz Inwestora.

Rejestr jest automatycznie zamykany w przypadku, gdy $rodki pieniezne przeznaczone na nabycie Jednostek Uczestnictwa nie
wptyng na wyznaczony rachunek bankowy Funduszu w terminie szeSciu tygodni od daty otwarcia Rejestru.

Jezeli Uczestnik dokonujqcy wptaty bezposredniej nie poda wszystkich wymaganych informacji i danych identyfikujqcych
Fundusz i Rejestr, na ktory majq zosta¢ nabyte Jednostki Uczestnictwa, Fundusz dotozy nalezytej staranno$ci w celu nabycia
Jednostek Uczestnictwa zgodnie z intencjg Uczestnika, na podstawie danych podanych w poleceniu przelewu oraz danych
zawartych w Rejestrze. W takim przypadku Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za realizacje wptaty bezpos$redniej niezgodnie
z intencjq Uczestnika.

Odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

6.2.1.

6.2.2.

6.2.3.

6.2.4.
6.2.5.

Fundusz dokonujgc odkupienia identyfikuje Jednostki Uczestnictwa danej kategorii podlegajqgce odkupieniu w taki sposéb, ze w
pierwszej kolejnosci odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie (metoda ,HIFO”).

Minimalna warto$¢ Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu jest rowna 100 (sto) ztotych.. Zlecenie odkupienia
moze dotyczyc:

- okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa Funduszu,
- odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu na okre$long przez Uczestnika kwote.

Jezeli Zlecenie odkupienia zawiera zqdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu w liczbie wigkszej niz posiadana przez
Uczestnika lub zawiera zqdanie odkupienia na kwote wiekszq niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa posiadana przez Uczestnika,
Zlecenie traktowane jest jako zqdanie odkupienia wszystkich posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa z danego
Rejestru w Funduszu. W Zleceniu odkupienia Uczestnik zamieszcza informacje o sposobie wyptaty $rodkéw pienieznych
pochodzqgcych z danego odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Jezeli w wyniku realizacji Zlecenia odkupienia na Rejestrze
Uczestnika pozostatyby Jednostki Uczestnictwa o warto$ci mniejszej niz 100 (sto) ztotych, Zlecenie takie traktowane jest jako
zqdanie odkupienia wszystkich posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa danego Rejestru. Fundusz zastrzega
sobie mozliwo$¢ nierealizowania Zlecen odkupienia na kwote nizszq niz 100 (sto) ztotych, z wyjqtkiem sytuacji, gdy na
Rejestrze Uczestnika znajdujq sie Jednostki Uczestnictwa o wartosci mniejszej niz 100 (sto) ztotych. Fundusz moze ustali¢ inng
kwote minimalnej warto$ci Zlecenia odkupienia w ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili, w ktérej Agent Obstugujqgcy na podstawie otrzymanej od Dystrybutora
informacji o danych zawartych w Zleceniu odkupienia zarejestruje w Rejestrze liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa i
kwote nalezng Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa.

Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sq umarzane z mocy prawa.

Z zastrzezeniem pkt 6.2.6, od Uczestnikow, ktérych Zlecenia dotarty do Agenta Obstugujgcego w danym Dniu Wyceny Fundusz
odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU obowiqzujqcej dla tego Dnia Wyceny.

W przypadku Uczestnikow, ktorych Zlecenia ztozone Dystrybutorowi w danym Dniu Wyceny dotarty do Agenta Obstugujgcego
w tym samym lub nastepnym Dniu Wyceny:

6.2.6.1. w zakresie Jednostek Uczestnictwa kategorii | - Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU
obowigzujgcej w Dniu Wyceny, w ktérym Agent Obstugujqcy otrzymat informacje o ztozeniu Zlecenia odkupienia,

6.2.6.2. w zakresie pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa - Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie
rownej WANJU obowigzujqcej w drugim Dniu Wyceny po dniu ztozenia Zlecenia.

Jezeli Zlecenie odkupienia zawiera zqdanie odkupienia okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa, w celu obliczenia
kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nalezy pomnozyc ilo$¢ odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez ceng ustalong zgodnie z pkt 6.2.5. lub 6.2.6. i uzyskang w ten sposéb kwote, zwangq dalej kwotq brutto,
pomniejszy¢ o Optate za Odkupienie pobrang zgodnie ze Statutem, pod warunkiem iz Statut przewiduje jej pobieranie. Jezeli
Zlecenie odkupienia zawiera zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa na okre$long kwote, wowczas Fundusz traktuje te
kwote jako kwote brutto. Kwota nalezna Uczestnikowi w wyniku realizacji takiego Zlecenia odkupienia to kwota brutto
pomniejszona o odpowiedniq Optate za Odkupienie, pobrang zgodnie ze Statutem. Jezeli z obowiqzujgcych przepiséw prawa
wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem podatku dochodowego obcigzajgcego Uczestnika Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w
Jednostki Uczestnictwa, to kwota nalezna Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przed wyptatq jest
pomniejszana o kwote odprowadzanego przez Fundusz podatku dochodowego. Liczba Jednostek Uczestnictwa podlegajgcych
odkupieniu w wyniku takiego Zlecenia jest obliczana poprzez podzielenie kwoty brutto przez cene Jednostki Uczestnictwa.

Zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego Funduszu PKO oraz wysoko$¢ optat z tym zwigzanych.

6.3.1.

6.3.2.

6.3.3.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego Funduszu PKO dokonywana jest na podstawie Zlecenia
Konwers;ji.

Przez Konwersje rozumie sie operacje polegajgcq na tym, ze na podstawie jednego zlecenia w tym samym Dniu Wyceny i
wedtug cen obowiqgzujgcych w tym dniu dokonywane jest jednoczes$nie odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Funduszu
PKO (Fundusz zrodtowy) i za uzyskane w ten sposob $rodki nabywane sq jednostki uczestnictwa w innym Funduszu PKO
(Fundusz docelowy). Warunkiem realizacji Konwersji jest uznanie rachunku bankowego Funduszu docelowego kwotq uzyskang z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédtowym.

Uczestnik Funduszu moze dokonywa¢ Konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu na jednostki uczestnictwa Funduszu PKO
(Konwersja wychodzqca z Funduszu).
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6.4.

6.3.4.

6.3.9.

6.3.10.

6.3.11.

6.3.12.

Wyptata
6.4.1.

6.4.2.

6.4.3.

6.4.4.

Uczestnik kazdego innego Funduszu PKO moze dokonywa¢ Konwersji posiadanych przez niego jednostek uczestnictwa na
Jednostki Uczestnictwa Funduszu (Konwersja do Funduszu). Nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu w wyniku Konwersji do
Funduszu mozliwe jest pod warunkiem, iz kwota $rodkéw wptacanych z tytutu Zlecenia Konwersji bedgca jednocze$nie
pierwszym nabyciem Jednostek Uczestnictwa Funduszu jest nie mniejsza, niz Poczgtkowa Minimalna Wptata, o ktorej mowa w
art. 22 ust. 1 Statutu tj. 200.000 (dwiescie tysiecy) ztotych.

Zlecenie Konwersji z Funduszu do innego Funduszu PKO moze dotyczy¢:

6.3.5.1. odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Funduszu (Fundusz zrédtowy) oraz przekazania
uzyskanych w ten sposob $rodkow pienieznych do wskazanego Funduszu PKO (Fundusz docelowy) w celu nabycia
jednostek uczestnictwa Funduszu doceloweqo z zastrzezeniem, ze warunkiem realizacji Konwersji jest uznanie
rachunku bankowego Funduszu docelowego kwotq uzyskang z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w
Funduszu zrédtowym albo

6.3.5.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa wskazanego Funduszu (Fundusz zrodtowy), w wyniku ktorej
otrzymana zostanie okre$lona w Zleceniu Konwersji kwota srodkow pienieznych (nie nizsza niz Minimalna Wptata)
oraz przekazania uzyskanych srodkow na nabycie jednostek uczestnictwa wskazanego Funduszu PKO (Fundusz
docelowy) z zastrzezeniem, ze warunkiem realizacji Konwersji jest uznanie rachunku bankowego Funduszu
docelowego kwotq uzyskanq z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédtowym

z zastrzezeniem pkt 6.1.8.

Jezeli w wyniku realizacji Zlecenia Konwersji wychodzqcej z Funduszu na Rejestrze Uczestnika pozostatyby Jednostki
Uczestnictwa o warto$ci mniejszej niz 100 (sto) ztotych, Fundusz traktuje takie Zlecenie jako zgdanie odkupienia wszystkich
posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa. Minimalna warto$¢ Zlecenia Konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu
wynosi 100 (sto) ztotych. Fundusz zastrzega sobie mozliwo$¢ nierealizowania odkupienia na kwote nizszq niz minimalna
warto$¢ Zlecenia Konwersji.

Jezeli z obowiqzujgcych przepisow prawa wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem podatku dochodowego obcigzajgcego Uczestnika
Funduszu w zwiqzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, to $rodki pieniezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
na podstawie Zlecenia Konwersji sq pomniejszane o kwote odprowadzanego przez Fundusz podatku dochodowego

Z zastrzezeniem pkt 6.3.9., od Uczestnikow, ktérych Zlecenia dotarty do Agenta Obstugujqcego w danym Dniu Wyceny, Fundusz
odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU obowiqzujqcej dla tego Dnia Wyceny.

W przypadku Uczestnikow, ktérych Zlecenia ztozone Dystrybutorowi w danym Dniu Wyceny dotarty do Agenta Obstugujgcego
w tym samym lub nastepnym Dniu Wyceny:

6.39.1.  wzakresie Jednostek Uczestnictwa kategorii | - Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU
obowigzujgcej w Dniu Wyceny, w ktérym Agent Obstugujqcy otrzymat informacje o ztozeniu Zlecenia Konwersji,

6.3.9.2.  wzakresie pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa - Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie
rownej WANJU obowiqzujqcej w drugim Dniu Wyceny po dniu ztozenia Zlecenia.

Dokonujgc Konwersji do Funduszu, Uczestnik, ktéry posiada w innym Funduszu PKO jednostki uczestnictwa kategorii A bqdz A1,
w wyniku Konwersji zawsze otrzyma w Funduszu Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii lub zblizonej pod wzgledem
pobierania optat manipulacyjnych. Przepisy o Minimalnej Wptacie do Funduszu stosuje sie odpowiednio.

Dokonujgc Konwersji do Funduszu Uczestnik, ktéry posiada w innym Funduszu PKO Jednostki Uczestnictwa kategorii | w
wyniku Konwersji zawsze otrzyma w Funduszu Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii. Przepisy o Minimalnej Wptacie do
Funduszu stosuje sie odpowiednio.

Szczegotowe zasady pobierania Optat za Konwersje zawiera Tabela Optat, ktéra udostepniana jest na stronie www.pkotfi.pl oraz
przez Dystrybutorow.

kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Funduszu.

Z zastrzezeniem, pkt. 6.4.2-6.4.8., po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi w formie
polecenia przelewu kwote nalezng z tytutu odkupienia. Jezeli z obowigzujgcych przepiséw prawa wynika, ze Fundusz jest
ptatnikiem podatku dochodowego obcigzajgcego Uczestnika Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
kwota nalezna Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przed wyptatq jest pomniejszana o podatek dochodowy
w sposob okreslony tymi przepisami prawa. Obliczenia podstawy poboru podatku dochodowego Fundusz dokonuje z
zastosowaniem zasady, ze w pierwszej kolejnosci odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie (metoda
L,HIFO"). Wyptata $rodkow z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje w sposob wskazany w Zleceniu odkupienia. Fundusz
nie odpowiada za opo6znienia w przekazaniu $rodkow powstate z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

Fundusz moze zawrze¢ z Uczestnikiem umowe, na podstawie ktorej Uczestnik sktadajgcy Zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa moze ztozyc¢ zqdanie wyptaty zaliczkowej, na zasadach okreslonych ponizej. Umowa zawierana jest poprzez
przystapienie przez Uczestnika do Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego umozliwiajgcego sktadanie takich zlecen,
oferowanego przez Fundusz. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa z zgdaniem wyptaty zaliczkowej moze zosta¢ ztozone
wytqgcznie za posrednictwem Telefonu lub Internetu - za po$rednictwem Systemu IAT Fl. Warunki techniczne sktadania takich
zlecen za posrednictwem Telefonu i Internetu, w tym sposéb identyfikacji Uczestnika, okreslajg odpowiednie zasady
udostepniane przez Fundusz..

Fundusz, na podstawie umowy, o ktérej mowa w pkt 6.4.2., wyptaca Uczestnikowi $rodki pieniezne w zwiqzku z realizacjq
Zlecenia odkupienia, w formie zaliczki.

Z zastrzezeniem postanowien ponizszych, jezeli Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa z zqgdaniem wyptaty zaliczkowej,
zostato ztozone przez Uczestnika i dostarczone Agentowi Obstugujgcemu:

a) w danym Dniu Roboczym do godziny 10.30 Fundusz dotozy staran aby wyptata zaliczki tytutem odkupienia nastgpita
w tym samym Dniu Roboczym,

b) w danym Dniu Roboczym po godzinie 10.30 Fundusz dotozy staran aby wyptata zaliczki tytutem odkupienia nastgpita
w nastepnym Dniu Roboczym.
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6.5.

Nie dotyczy.

6.6.
6.6.1.
6.6.2.
6.6.3.
6.6.4.
6.6.5.
6.6.6.

6.7.

6.4.5.

6.4.6.

6.4.7.

6.4.8.

6.4.9.

Przez wyptate zaliczki, o ktorej mowa powyzej, nalezy rozumie¢ obcigzenie rachunku Funduszu kwotq zaliczki.

Fundusz, na podstawie umowy, o ktorej mowa w pkt 6.4.2., wyptaca Uczestnikowi $rodki pieniezne w zwiqzku z realizacjq
Zlecenia odkupienia, w formie zaliczki, w przypadku spetnienia tqcznie nastepujgcych warunkow:

—  Zlecenie odkupienia zawierajgce zqdanie wyptaty zaliczkowej ztozyt Uczestnik, ktory zawart umowe, zgodnie z pkt
6.4.2,

—  Zlecenie odkupienia zawierajgce zqdanie wyptaty zaliczkowej wskazuje kwotowo warto$¢ wyptaty zaliczkowej albo
dotyczy wszystkich posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Rejestrze w
Funduszy,

—  Zlecenie odkupienia zawierajgce zqdanie wyptaty zaliczkowej zostato prawidtowo wypetnione i ztozone za
posrednictwem Telefonu lub Internetu,

—  tgczna warto$¢ odkupien Jednostek Uczestnictwa zlecanych przez Uczestnikoéw Funduszu, na podstawie zlecen
odkupienia z zqgdaniem wyptaty zaliczkowej, w danym Dniu Wyceny nie jest wyzsza niz 20% Warto$ci Aktywow Netto
ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny,

W przypadku, w ktérym tqczna warto$¢ odkupien Jednostek Uczestnictwa zlecanych przez Uczestnikéw na podstawie zlecen
odkupienia z zqgdaniem wyptaty zaliczkowej, w danym Dniu Wyceny jest wyzsza niz 20% Warto$ci Aktywoéw Netto ustalonej w
poprzednim Dniu Wyceny, Fundusz realizuje wyptaty zaliczkowe w odniesieniu do zlecen ztozonych najwczesniej.

W odniesieniu do zlecen, ktérych wyptata zaliczkowa spowodowataby przekroczenie progu procentowego, o ktérym w pkt
6.4.6., Fundusz dotozy staran aby wyptata zaliczki tytutem odkupienia nastgpita w terminach okre$lonych w pkt 6.4.4. W
przypadku jednak gdy nie bedzie to mozliwe Fundusz dotozy staran aby wyptata zaliczki tytutem odkupienia nastgpita w
nastepnym Dniu Roboczym po dniu ztozZenia zlecania, na zasadach o ktérych mowa w pkt 6.4.4.

W odniesieniu do zlecen, ktére nie spetniajq tqcznie warunkéw wskazanych w pkt 6.4.5., Fundusz odkupi Jednostki Uczestnictwa
i wptaci kwote naleznq z tytutu odkupienia zgodnie z zasadami ogdInymi tj. po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz
niezwtocznie przekaze Uczestnikowi w formie polecenia przelewu kwote naleznq z tytutu odkupienia.

W przypadku podania przez Uczestnika rachunku bankowego prowadzonego w innej walucie niz waluta realizacji Zlecenia
odkupienia, Uczestnik ponosi konsekwencje wskazania takiego rachunku, w tym koszty zwigzane z przekazaniem $rodkow.

Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym subfunduszem.

Realizacji Zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z Rejestru oraz nabycia na ten sam Rejestr Jednostek
Uczestnictwa za kwote pochodzqcq z tego odkupienia.

Fundusz realizuje Zlecenie jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa z Rejestru oraz nabycia na ten sam Rejestr
Jednostek Uczestnictwa za kwote pochodzqcq z tego odkupienia ztozone jedynie przez Uczestnikéw posiadajgcych Jednostki
Uczestnictwa kategorii | lub Uczestnikow Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, ktére przewidujg mozliwos¢ ztozenia
takiego Zlecenia, na zasadach okreslonych ponizej.

Zlecenie jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z Rejestru oraz nabycia na ten sam Rejestr Jednostek
Uczestnictwa za kwote pochodzqcq z tego odkupienia moze byc¢ ztozone wytqcznie za posrednictwem Towarzystwa.

Zlecenie jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z Rejestru oraz nabycia na ten sam Rejestr Jednostek
Uczestnictwa za kwote pochodzqcq z tego odkupienia moze zawiera¢ zqdanie odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa z
Rejestru, wskazanej w Zleceniu kwoty lub wskazanej liczby Jednostek Uczestnictwa, oraz nabycia na ten sam Rejestr Jednostek
Uczestnictwa za kwote pochodzgcq z tego odkupienia.

Do ustalania Dnia Wyceny oraz ceny odkupienia stosuje sie odpowiednio postanowienia dotyczqgce ustalania Dnia Wyceny
oraz ceny odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz przy zleceniu odkupienia. W przypadku nabycia w wyniku Zlecenia
jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z Rejestru oraz nabycia na ten sam Rejestr Jednostek Uczestnictwa
za kwote pochodzqcq z tego odkupienia Uczestnicy nabywajq Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU obowiqgzujqcej dla
tego Dnia Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

W zwigzku z tym, ze Fundusz dokonuje odkupienia i nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach Zlecenia jednoczesnego
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z Rejestru oraz nabycia na ten sam Rejestr Jednostek Uczestnictwa za kwote
pochodzqcq z tego odkupienia w tym samym Oniu Wyceny, Fundusz nie dokonuje wyptaty $rodkéw pienieznych na Rachunek
Uczestnika. Za kwote odpowiadajgcq wartos$ci odkupionych Jednostek Uczestnictwa, pomniejszong o podatek dochodowy, o ile
podatek ten, zgodnie z obowiqgzujgcymi przepisami prawa jest nalezny i Fundusz jest ptatnikiem tego podatku, Uczestnikowi
zostajq zbyte Jednostki Uczestnictwa Funduszu i zapisane na jego Rejestrze. Obliczenia podstawy poboru podatku Fundusz
dokonuje z zastosowaniem zasady, ze w pierwszej kolejnosci odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej
cenie (metoda ,HIFO”).

Realizacja przez Fundusz Zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z Rejestru oraz nabycia na ten
sam Rejestr Jednostek Uczestnictwa za kwote pochodzqcq z tego odkupienia wywiera dla Uczestnikow takie same skutki, jak
realizacja Zlecenia odkupienia oraz nabycia Jednostek Uczestnictwa. W zwigzku z powyzszym Uczestnik otrzyma potwierdzenie
realizacji Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz realizacji Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Spetniania $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowej realizacji zlecen Uczestnikow Funduszu oraz btednej wyceny Aktywoéw Netto
Funduszu na Jednostke Uczestnictwa.

6.7.1.

Swiadczenie nalezne danemu Uczestnikowi z tytutu nieterminowej realizacji Zlecenia pokrywane jest przez Towarzystwo poprzez:
e dokonanie przelewu kwoty pienieznej na rzecz Uczestnika lub
e nabycie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa.
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Swiadczenie nalezne Uczestnikowi w postaci nabycia dodatkowych Jednostek Uczestnictwa jest obliczane jako réznica
pomiedzy liczbq Jednostek Uczestnictwa Funduszu, jakq nabytby on w przypadku prawidtowej realizacji nabycia a liczbg
Jednostek Uczestnictwa Funduszu faktycznie nabytych. Swiadczenie jest realizowane w oparciu o cene z dnia nabycia
dodatkowego.

Swiadczenie nalezne Uczestnikowi w postaci przekazania dodatkowej kwoty pienigznej jest obliczane jako roznica pomiedzy
kwotq, jakg Uczestnik otrzymatby w przypadku terminowej realizacji Zlecenia odkupienia, a kwotq faktycznie przekazang.

6.7.2. W przypadku btednego ustalenia WANJU, dokonywana jest analiza naby¢ i odkupien zrealizowanych przez Fundusz w oparciu
o btedne WANJU i w zalezno$ci od tego, czy btqd dotyczy zanizenia czy zawyzenia WANJU, Towarzystwo:

e nabywa dodatkowe Jednostki Uczestnictwa Funduszu na Rejestry Uczestnikow w liczbie stanowiqcej roznice
pomiedzy liczbq Jednostek Uczestnictwa Funduszu, jakq nabyliby w przypadku realizacji nabycia w oparciu o
prawidtowq wycene a liczbq Jednostek Uczestnictwa Funduszu faktycznie nabytych. Swiadczenie jest realizowane w
oparciu o cene z dnia nabycia dodatkowego;

e dokonuje na rzecz Uczestnika przelewu $rodkow pienieznych w kwocie stanowiqcej réznice pomiedzy kwotq nalezng z
tytutu realizacji Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa po prawidtowej cenie, a kwotq faktycznie przekazang;

e rekompensuje Funduszowi szkode poniesiong wskutek wyptaty Srodkow tytutem realizacji zlecen Uczestnikow w
oparciu o zawyzone WANJU oraz przydzielenia Jednostek Uczestnictwa w oparciu o zanizone WANJU.

6.7.3 Jezeli z obowiqzujqgcych przepisow prawa wynika, ze w zwigzku z dokonaniem przez Towarzystwo czynnosci, o ktérych mowa
powyzej, Towarzystwo jest ptatnikiem podatku dochodowego obcigzajqcego Uczestnika, podatek ten zostanie pobrany przez
Towarzystwo

7. Wskazanie okolicznosci, w ktorych Fundusz moze:

7.1.  zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej cze$ci aktywow
Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W takim przypadku, za zgodq i na warunkach okreslonych przez KNF, zbywanie Jednostek
Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajqcy jednak 2 miesiecy.

7.2.  zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu na warunkach okreslonych w art. 89 ust. 4 i 5 Ustawy, jezeli:

1. w okresie 2 tygodni suma warto$ci Jednostek Uczestnictwa odkupionych przez dany Fundusz oraz takich, ktorych odkupienia
zazqdano, stanowi kwote przekraczajgcq 10% warto$ci Aktywow Funduszu,

2. nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
W takich przypadkach, za zgodq i na warunkach okre$lonych przez KNF:
1. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajqcy jednak 2
miesiecy;
2. Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy przy stosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

8. Wskazanie rynkéw, na ktorych zbywane sq Jednostki Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu sq zbywane na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej.

9. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu.

9.1.  Gtoéwne kategorie lokat Funduszu.

9.1.1.  Podstawowymi rodzajami lokat Funduszu sq Instrumenty Dtuzne. Catkowita warto$¢ lokat Funduszu w Instrumenty Dtuzne oraz
depozyty o terminie zapadalno$ci dtuzszym niz 7 dni, z wytqczeniem papieréw warto$ciowych bedgcych przedmiotem transakcji
buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo,, nie moze by¢ nizsza niz 70% Wartosci Aktywow Funduszu.

9.1.2.  Catkowita warto$c¢ lokat Funduszu w depozyty oraz w dtuzne papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, NBP, jednostki samorzqdu terytorialnego nie moze by¢ nizsza niz 50% Warto$ci Aktywow Funduszu.

9.2.  Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza ryzyka stopy procentowej. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegélne rodzaje lokat
brane sq pod uwage nastepujqgce kryteria:

1) w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dhuzne:

a) ocena perspektyw rozwoju emitenta,

=z

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

a o

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

)
)
) poziom ryzyka inwestycyjnego,
)
e)

ptynnos¢ Aktywoéw Funduszu,

=

poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,

g) poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegolnosci w efekcie oceny biezqgcego i prognozowanego poziomu stop
procentowych i inflacji;
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2)  w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoélnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg:

o

) zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Funduszu,

b)  przewidywana stopa zwrotu z inwestycj,
c) poziom ryzyka inwestycyjnego,
d)  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e) ptynnosé Aktywow Funduszu,
f)  poziom kosztow obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,
g) poziom kosztow obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.
9.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akgcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych.
Nie dotyczy.
9.4.  Zawieranie umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.
Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Funduszem. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot

niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta, polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na
danym instrumencie jest pozytywna dla Funduszu, zachodzi prawdopodobienstwo niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

9.5.  Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

10. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Funduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem przez Fundusz w poszczeg6lne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

10.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Funduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.
Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

10.1.1. ryzyko rynkowe - wynikajqce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajq wahaniom pod wptywem ogélnych
tendencji rynkowych, ryzyka tego nie mozna wyeliminowa¢ poprzez dywersuyfikacje portfela papieréw warto$ciowych,

10.1.2.  ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papierow
warto$ciowych. W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a
gdy stopy procentowe spadajq, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosng. Zmiany stép procentowych determinujq
stopy zwrotu osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okre$lajq rentownosci instrumentéw dtuznych, przy
ktérych bedq reinwestowane $rodki pieniezne, ten rodzaj ryzyka wywiera istotny wptyw na stopy zwrotu osiggane przez
Fundusz,

10.1.3.  ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwosciq niewywigzania sie ze swoich zobowiqzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz
zawrze umowy lub transakeje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwigzku z zaktadanym
udziatem instrumentow finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktoregokolwiek z emitentow
moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze
zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta skutkujgca utratq cze$ci aktywow Funduszu,

10.1.4.  ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwosciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowa¢
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

10.1.5.  ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami
warto$ciowymi bez znaczqcego wptywu na ich cene,

10.1.6.  ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursoéw walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych,
co przektada sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

10.1.7.  ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalno$ci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza, lub ograniczenia takiej dziatalno$ci, istnieje przej$ciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz
przechowywanymi papierami warto$ciowymi,

10.1.8.  ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw - wynikajgce z mozliwos$ci lokowania aktywdéw Funduszu, w granicach
okreslonych przez obowiqzujqce przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez
niewielkq liczbe emitentow lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku,

10.1.9.  ryzyko makroekonomiczne - wynikajqce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny
rynkowe instrumentéw finansowych znajdujacych sie wéréd aktywoéw Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow
makroekonomicznych moggcych wptywa¢ na warto$¢ sktadnikéw aktywow Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqgcych,

10.1.10. ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywac¢ posrednio lub
bezpos$rednio na dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestorow decyzje inwestycyjne. W przypadku skarbowych
instrumentow dtuznych destabilizacja sytuacji politycznej kraju moze w bezposredni sposob wptywaé na ceny tych papierow,

10.1.11. ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny
wptyw na warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczyé jego zbywalnosé,

10.1.12. ryzyko specyficzne dla emitenta:

Strona 11/43



PROSPEKT INFORMACY]NY J
PKO PLYNNOSCIOWY TFI
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY ““

10.1.13.

10.1.12.1.

10.1.12.2.

10.1.123.

10.1.12.4.

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalno$ciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane
decyzje nie sq trafne, istnieje mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej
itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowq
emitenta. W przypadku jej pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowiqzan odsetkowych bqdz?
nawet ich zaniechania. Zmiana wielko$ci ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq
papieréow wartos$ciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub
$wiadomego dziatania ludzi warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w
ramach funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania -
ryzyko zwigzane gtéwnie z brakiem osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwos$ciq braku nalezytego systemu
rozwigzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy subfunduszami, jak i z mozliwoscig zmiany polityki
inwestycyjnej subfunduszu, jego potgczenia lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

10.1.13.1.

10.1.13.2.

10.1.13.3.

10.1.13.4.

10.1.13.5.

10.1.13.6.

ryzyko rynkowe zwigzane z mozliwo$ciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych,
takich jak ceny papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt
dzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego
instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywoéw bazowych i cen instrumentu
pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny
stosowany przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku
zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajqcych z
transakcji na instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢
Aktywoéw Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku
inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te instrumenty
pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt
zabezpieczajgcy w wysokos$ci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje
mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajqgcej warto$¢ wniesionych $rodkow, taki mechanizm dzwigni
finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskow i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na
istotne ryzyko w zwiqzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

10.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegdlnosci nastepujgce ryzyka:
ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajqgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

10.2.1.

10.2.2.

10.2.1.1.

10.21.2.

10.2.1.3.

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzeniem Rejestru
Uczestnikow Funduszu, jak rowniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Funduszu, mogq nie wywigza¢ sie w sposéb prawidtowy z zawartych uméw, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub
opoznionq realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i
transakcje, w szczegoélno$ci w zakresie instrumentéw pochodnych, mogg powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z
nimi zwigzane,

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowiqzan
innych podmiotéw, mogq nie wywiqza¢ sie z zawartych umoéw gwarancji, w szczegélnosci gwarancji wykupu
papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot umoéwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegdlnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wptyw, a w szczegolnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach
okreslonych Statutem, Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministréw w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U. Nr 114, poz. 963 z pozn. zm.);

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwo$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem
przez inne towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga
zmiany Statutu. Towarzystwo przejmujqce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z
chwilg wej$cia w zycie zmian Statutu;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajqcq - zwigzane z mozliwo$ciq
przekazania przez Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spotce zarzqdzajgcej prowadzqcej
dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spotce
zarzqdzajqcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq zarzqdzajqgeq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie
Uczestnikow;
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e zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwoscig zmiany Depozytariusza na
podstawie decyzji Towarzystwa lub w przypadkach okre$lonych Ustawg;

e ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku
niewypetnienia swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest
rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

e zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez
Towarzystwo na podstawie umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$ciq podmiotom, o
ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

e potqczenie Funduszu z innym funduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potgczenia Funduszu z innym specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym na zasadach okreslonych w Ustawie.

e przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty - zwigzane z mozliwosciq przeksztatcenia Funduszu w
fundusz inwestycyjny otwarty na zasadach okre$lonych w Ustawie.

e zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu - zwigzane z mozliwos$ciq zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu w drodze
zmiany Statutu, zgodnie z art. 24 Ustawy.

10.2.3.  ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o
gwarancje osiggniecia celu inwestycyjnego,

10.2.4.  ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

10.2.5. ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczego6lno$ci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko
zmiany regulacji prawnych dotyczqgce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepisow
prawa podatkowego polegajqce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszy,
zmianie uméw miedzynarodowych w sprawie unikania podwéjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq
wyzszymi obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

10.2.6. ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w
danym okresie stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie
$wiadczen naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastqpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czesci
aktywow i rozliczeniu transakeji. W szczegolno$ci sytuacja taka moze wystqgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 111 pkt 7.2
(Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

10.2.7.  ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, ludzkich btedéw lub btedéw systeméw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢
miejsce btedne lub opo6znione rozliczenie transakcji, jak réwniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W
wyniku btedéw ludzkich lub btedéw systeméw, jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej
wyceny WAN]JU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

11.Wskazanie metody pomiaru Ekspozycji AFl Funduszu.

Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFl wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Funduszu w Instrumenty
Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wyznacza sie poprzez obliczenie Ekspozycji AFI przy zastosowaniu metody
zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzqdzeniu 231/2013 i Ustawie.

Okreslony przez Ekspozycje AFl maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI okre$lajgcy miedzy innymi zaangazowanie Funduszu w Instrumenty
Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne obliczone przy zastosowaniu metody zaangazowania w sposéb okreslony
Rozporzqdzeniem 231/2013 i Ustawq, nie moze w zadnym momencie przekracza¢ 200% WAN Funduszu.

12. Okreslenie profilu inwestora.

Fundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- cheq inwestowa¢ w szczegdlnosci w obligacje rzgdowe, bony skarbowe oraz obligacje przedsiebiorstw,

- planujq inwestowa¢ oszczednosci/nadwyzki krotkoterminowo,

- oczekujq wyzszej stopy zwrotu niz z depozytow bankowych,

- akceptujq poziom ryzyka zwigzany z portfelem Funduszu, sktadajgcym sie z Instrumentéw Dtuznych,

- liczq sie z mozliwoscig nieznacznych wahan Wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w ujeciu dziennym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Funduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Funduszu.

Fundusz moze nie by¢ odpowiedni dla 0séb, chcqcych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 6 miesiecy.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:
- potencjalny udziat Funduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,

- moment wej$cia do Funduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzanq z niq charakterystyke,

- wysokos$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq miec istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

13.Informacja o obowiqgzkach podatkowych.
13.1. Obowiqzki podatkowe Funduszu.
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Fundusz posiada osobowos¢ prawng i podlega przepisom ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych (tekst
jednolity z 2014 r. poz. 851 z p6zn. zm.). Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 tej ustawy, fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi sq zwolnione od podatku dochodowego.

13.2. Obowiqzki podatkowe Uczestnikow Funduszu.

13.21.  Opodatkowanie oséb fizycznych.

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych (tekst jednolity Dz. U. z 2012 r. poz. 361
z pozn. zm.), przychody z tytutu udziatu w Funduszu stanowiq przychody z kapitatow pienieznych. Jednoczesnie zgodnie z przepisem art. 17 ust. 1c
wskazanej ustawy.

Zgodnie z treécig art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych od dochodu z tytutu udziatu w Funduszu pobiera sie
zryczattowany 19% podatek dochodowy. Wyjgtek od tej zasady wprowadza art. 52a ust. 1 pkt 3 wskazanej ustawy, na mocy ktérego zwolnione z
podatku sq dochody z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych wyptacane podatnikowi na podstawie uméw zawartych przed dniem 1 grudnia
2001 r,, jezeli jednostki uczestnictwa otrzymane zostaty na podstawie wptat (wktadow) do Funduszu dokonanych przed tq datg.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 wskazanej ustawy, przy ustalaniu dochodu ze zbycia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub ich
umorzenia wydatki poniesione na nabycie tych jednostek uczestnictwa stanowiq koszt uzyskania przychodéw. W przypadku gdy jednostki
uczestnictwa zostaly nabyte przez Uczestnika Funduszu w drodze spadku, kosztami uzyskania przychodéw sq wydatki poniesione przez
spadkodawce w celu nabycia tych jednostek uczestnictwa (art. 22 ust. Tm wskazanej ustawy).

Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg realizacji przez Fundusz Zlecenia odkupienia/Konwersji Jednostek Uczestnictwa. Ptatnikiem tego podatku
jest Fundusz, ktéry obliczy, pobierze i wptaci podatek dochodowy do urzedu skarbowego. Wzrost warto$ci Jednostek Uczestnictwa po nabyciu, a
przed ich odkupieniem lub umorzeniem przez Fundusz nie powoduje powstania obowigzku podatkowego.

UWAGA: Dla obliczenia wysoko$ci podatku Fundusz przyjot metode HIFO, wedtug ktérej w przypadku zgtoszenia przez Uczestnika zqdania
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz, Fundusz w pierwszej kolejnosci odkupi Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie.

Dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do o0séb fizycznych, ktére nie majg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej miejsca
zamieszkania, konieczne jest uwzglednienie charakteru ustroju podatkowego obowigzujgcego w kraju ich zamieszkania oraz tre$ci umow
miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwéjnemu opodatkowaniu zawartych przez Rzeczpospolitq Polskq z krajami zamieszkania tych oséb.
Jednakze zastosowanie stawki wynikajqcej z tych umoéw albo niepobieranie podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe wytqcznie po
przedstawieniu Funduszowi przez podatnika za$wiadczenia o jego miejscu zamieszkania za granicq do celéw podatkowych, wydanego przez
wihasciwg zagraniczng administracje podatkowq (certyfikat rezydencji podatkowej).

Zgodnie z art. 217 ust. 1 pkt 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, co do zasady, wolne od podatku dochodowego sq otrzymane
odszkodowania, jezeli ich wysokos$¢ lub zasady ustalania wynikajg wprost z przepiséw odrebnych ustaw lub przepiséw wykonawczych wydanych
na podstawie tych ustaw. Towarzystwo posiada pisemnq interpretacje Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie co
do zakresu i sposobu stosowania prawa podatkowego w zakresie podatku dochodowego od 0so6b fizycznych, ktéra potwierdzaq, iz odszkodowania
wyptacone Uczestnikom w zwigzku z zawinionym dziataniem Towarzystwa w procesie realizacji Zlecen sq wolne od podatku dochodowego od oséb
fizycznych. Aby odszkodowanie wyptacone Uczestnikowi byto wolne od w/w podatku, muszq by¢ spetnione tqcznie ponizsze warunki: 1) powstanie
winy po stronie Towarzystwa oraz 2) uszczuplenie w majqgtku osoby fizycznej w zwigzku z tq wing Towarzystwa.

Ww. interpretacja moze ulec zmianie lub uchyleniu.

Jednostki Uczestnictwa podlegajq dziedziczeniu i z tego tytutu mogq byc objete przepisami ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkow i
darowizn (Dz.U. z 2016 r. poz. 205 z p6zn. zm.).

Wskazane powyzej zasady opodatkowania przychodu z tytutu udziatu w Funduszu mogq ksztattowa¢ si¢ odmiennie, jezeli posiadanie Jednostek
Uczestnictwa zwigzane jest z wykonywaniem dziatalnosci gospodarczej przez osobe fizyczng (w tym w formie spétki niebedgcej osobq prawng).

13.2.2.  Opodatkowanie osob prawnych.

Zgodnie z tresciq art. 19 ust. 1 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0sob prawnych (tekst jednolity Dz. U.z 2014 r. poz.
851 z pozn. zm.) Uczestnicy Funduszu bedqcy podatnikami podatku dochodowego od osob prawnych, ktorzy w danym roku podatkowym uzyskali
dochody z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zobowigzani sq do zaptacenia podatku dochodowego na zasadach ogolnych, wedtug stawki
19%. Dochodem jest nadwyzka sumy przychodoéw nad kosztami ich uzyskania osiggnieta w roku podatkowym.

Zgodnie z dyspozycjq art. 16 ust. 1 pkt 8 wskazanej ustawy, przy ustalaniu dochodu ze zbycia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub
ich umorzenia wydatki poniesione na nabycie tych jednostek uczestnictwa stanowiq koszt uzyskania przychodow.

Obowiqgzek podatkowy powstaje z chwilg dokonania przez Uczestnika Funduszu zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz Funduszu lub ich umorzenia.
Wzrost wartosci Jednostek Uczestnictwa po nabyciu, a przed ich odkupieniem lub umorzeniem przez Fundusz nie powoduje powstania obowigzku
podatkowego.

Zgodnie z treéciq art. 3 ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych podatnicy, ktérzy nie majg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
siedziby lub zarzqdu, podlegajq obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw, ktére osiggajq na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Jednakze dla
okreslenia obowigzkow podatkowych w odniesieniu do tej kategorii uczestnikow Funduszu niezbedne jest uwzglednienie tresci odpowiednich uméw
miedzynarodowych o unikaniu podwojnego opodatkowania.

13.2.3.  Ze wzgledu na fakt, Ze obowiqzki podatkowe zalezq od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania
inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub porady
prawne;j.
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14.Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktorym najpdzniej jest publikowana WANJU ustalona w tym Dniu
Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

14.1. Najpozniej do godziny 21.00 nastepnego dnia roboczego po Dniu Wyceny jest publikowana Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa, ustalona dla danego Dnia Wyceny.

14.2. Niezwtocznie po dokonaniu wyceny, Fundusz udostepnia informacje o cenie zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa do wiadomosci
publicznej:

na stronie internetowej: www.pkotfi.pl,
pod numerem telefonu (22) 358 56 56,
pod numerem infolinii: 801 32 32 80 (koszt potgczenia lokalnego).

15. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywow Funduszu oraz o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdw Funduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczqcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i
kompletno$ci tych zasad z przyjetq przez Fundusz politykq inwestycyjng.

15.1. Ustalanie Warto$ci Aktywow Netto oraz Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

15.1.1.

15.1.2.

151.3.
15.1.4.

Do wyceny Aktywow Fundusz stosuje przepisy ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r. poz. 330 z
pozn. zm.) oraz przepisy rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859 z p6zn. zm.) w brzmieniu obowigzujgcym w danym Oniu
Wyceny.

Warto$¢ Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke
Uczestnictwa ustalana jest w ztotych polskich. Fundusz ustala warto$¢ Jednostki Uczestnictwa dla kategorii jednostek
réznigcych sie wysokosciq pobieranego wynagrodzenia za zarzqdzanie.

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ Aktywoéw Funduszu o jego zobowigzania w Dniu Wyceny.

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii rowna sie Wartosci Aktywow Netto Funduszu
przypadajgcej na danq kategorie Jednostek Uczestnictwa podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikow w Dniu Wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w Rejestrze
Uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

15.2. Wycena aktywow Funduszu - zasady ogolne

15.2.1.

15.2.2.
15.2.3.
15.2.4.

15.2.5.
15.2.6.

15.2.7.

Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowiqzania na kazdy Dzien Wyceny. Jako godzine, w ktérej Fundusz bedzie okreslat ostatnie
dostepne kursy i warto$ci, przyjmuje sie godzine 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny (zwang dalej momentem wyceny).
Biorqgc pod uwage polityke inwestycyjng Funduszu oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne zwigzane z zarzqdzaniem
Funduszem, pobranie kurséw i warto$ci do wyceny na wskazang powyzej godzine pozwala na oszacowanie wartosci godziwej
posiadanych przez Fundusz sktadnikéw lokat w danym Dniu Wyceny.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat notowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

Sktadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, za

wyjatkiem dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej, w szczegdlnosci z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli

ich utworzenie okaze sie konieczne.

Zobowiqgzania ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem zapisow pkt 15.5.5 i pkt 15.5.8.

Za wiarygodnie oszacowanq warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczonq poprzez:

15.2.6.1.  oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowanaq, niezalezng jednostke $wiadczqcq tego rodzaju ustugi,
o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

15.2.6.2.  zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe
pochodzq z Aktywnego Rynku;

15.2.6.3.  oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

15.2.6.4.  oszacowanie warto$ci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej
na Aktywnym Rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i
celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat funduszu, o ktérych mowa w punkcie 15.2.6, podlegajq uzgodnieniu z
depozytariuszem.

15.3. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku

15.3.1.

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na Aktywnym Rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego
w momencie wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim zawarto transakcje na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostat ustalony na Aktywnym Rynku kurs zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez Aktywny Rynek warto$¢ stanowiqca jego odpowiednik, wéwczas za
ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢.

Jezeli na danym sktadniku lokat nie zostata zawarta zadna transakcja lub wolumen obrotu byt znaczgco niski, wowczas
Fundusz wycenia dany sktadnik lokat w oparciu o ostatnio dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku, skorygowany w
sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej.
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15.4.

15.5.

15.6.

15.3.2.

15.3.3.

Korekty wartosci godziwej Fundusz dokonuje wedtug ponizszych zasad:

15.3.1.1.  w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest
sesja fixingowa w oparciu o pkt 15.2.6.2 na podstawie ostatniego kursu fixingowego z Dnia Wyceny

15.3.1.2.  w przypadku innych niz okreslone w pkt 15.3.1.1 dtuznych papieréow wartosciowych oraz w przypadku gdy dla
papieréw okreslonych w pkt 15.3.1.1 nie zostat wyznaczony kurs fixingowy w Dniu Wyceny warto$¢ godziwg
szacuje sie w oparciu o pkt 15.2.6.1 na podstawie modelu bazujgcego na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgcq tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane podawane przez serwis
informacyjny ,Bloomberg” lub ,Reuters”. W przypadku braku mozliwosci zastosowania powyzszego modelu, warto$¢
godziwq szacuje sie, zgodnie z pkt 15.2.6.4 na podstawie publicznie ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny
nier6znigcego sie istotnie dtuznego papieru warto$ciowego. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie
majq zastosowania, warto$¢ godziwg szacuje sie, zgodnie z pkt 15.2.6.3 w oparciu 0 model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

Kontrakty terminowe, notowane na Aktywnym Rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu

rozliczeniowego ustalonego na Aktywnym Rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat jest notowany na kilku Rynkach Aktywnych, warto$ciq godziwg jest kurs ustalany na
rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny
wszystkich Aktywnych Rynkoéw, na ktorych dany sktadnik lokat jest notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w
oparciu o wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Rynkiem gtownym dla danego sktadnika lokat jest rynek, na ktérym
wolumen obrotow w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku

154.1.

154.2.

1543.

Dtuzne papiery warto$ciowe w tym listy zastawne, nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utarty
warto$ci, jezeli ich utworzenie okaze sie konieczne. Jezeli papiery te byty dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartosci
godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzieA przeszacowania, Fundusz przyjmuje te warto$¢.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w tym opcje wycenia sie wedtug warto$ci godziwej wyznaczonej na podstawie
pkt 15.2.6, w szczegdlnosci o pkt 15.2.6.1 oraz pkt 15.2.6.3, z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu.

Kontrakty walutowe typu forward, kontrakty terminowej wymiany przysztych ptatnosci typu IRS oraz CIRS wycenia sie wedtug
warto$ci godziwej wyznaczanej na podstawie pkt 15.2.6.3, w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Szczegolne zasady wyceny sktadnikow lokat

15.5.1.
15.5.2.
15.5.3.

15.5.4.

15.5.5.

15.5.6.

15.5.7.

15.5.8.

15.5.9.

15.5.10.

15.5.11.

Odsetki od depozytéw oraz kredytow i pozyczek nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajqcej z sumy wartos$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek.

Bony skarbowe i pieniezne, z wytgczeniem zagranicznych bondw skarbowych, dla ktérych istnieje Aktywny Rynek, wycenia sie
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie od dnia zawarcia umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowiqgzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie od dnia
zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Przedmiotem transakgji, o ktorych mowa w pkt 15.5.4 i pkt 15.5.5, sq papiery wartoSciowe, w ktére zgodnie z politykq
inwestycyjng Fundusz ma prawo inwestowac.

Nalezno$ci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad, jakie zostaty przyjete przez Fundusz
dla tych papieréw wartosciowych.

Zobowiqgzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych wycenia sie wedtug zasad, jakie zostaty przyjete przez
Fundusz dla tych papieréw warto$ciowych.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa wspolnego inwestowania nienotowane na Aktywnym
Rynku wycenia sie wedtug ostatniej dostepnej w momencie wyceny warto$ci aktywow netto przypadajqcej na jednostke
uczestnictwa lub tytut uczestnictwa wspolnego inwestowania, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na tq
warto$¢ z zastrzezeniem, ze jednostki uczestnictwa funduszy zarzqdzanych przez PKO TFI S.A. wycenia sie wedtug warto$ci
aktywow netto przypadajqcej na jednostke uczestnictwa ustalonej na dzien wyceny.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sq notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na Aktywnym Rynku, w walucie, w ktorej sq denominowane. Aktywa te
oraz zobowigzania wykazuje sie w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Jezeli sq one notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu, to ich warto$¢ okresla sie w relacji do euro.

W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze bedq
prezentowane, w przypadku gdy zostaty wprowadzone w pierwszym pétroczu roku obrotowego, kolejno w pétrocznym oraz
rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim poétroczu roku
obrotowego, kolejno w rocznym oraz pétrocznym sprawozdaniu finansowym.

Os$wiadczenie niezaleznego biegtego rewidenta o zgodno$ci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu z przepisami dotyczgcymi
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetq przez Fundusz politykq inwestycyjna.
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Poland

OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Zarzqdu PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzili$my niezalezna ustugg poswiadczajgca, ktorej przedmiotem byla weryfikacja
zgodnosci metod i zasad wyceny aktywoéw PKO Plynnodciowego - specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego (,Fundusz”) z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjna
Funduszu.

Metody i zasady wyceny przyjete przez Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,,Zarzad”) dla Funduszu sg opisane w Rozdziale III, punkt 15 Prospektu Informacyjnego
Funduszu sporzadzonego w dniu 21 listopada 2012 r. i zaktualizowanego w dniu 30 maja 2016 r.

Metody i zasady wyceny aktywdw funduszy inwestycyjnych majace odpowiednie zastosowanie
do Funduszu okreslone sa w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczego6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzgdzenie”).

Polityka inwestycyjna Funduszu zawarta jest w Rozdziale IIl w artykufach 15-18 Statutu
Funduszu.

Odpowiedzialnosé Zarzgdu

Zarzad jest odpowiedzialny za wybér odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu
zgodnie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz za zapewnienie
zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjng Funduszu. Zarzad jest
odpowiedzialny takze za przyjecie polityki inwestycyjnej Funduszu.

Zarzad odpowiedzialny jest za zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnetrznej
zwigzane] z wyborem odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu oraz
z zapewnieniem zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjng.

Odpowiedzialnos$é Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem byto sporzadzenie o§wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu z Rozporzadzeniem oraz o zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka
inwestycyjng Funduszu.

Ustuge przeprowadzili§my zgodnie z postanowieniami Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
3000 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 ,,Usiugi atestacyjne
inne niz badanie Iub przeglgd historycznych informacji finansowych” wydanego przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ushug Atestacyjnych (IAASB). Standard
ten nakiada na nas obowiazek zaplanowania i wykonania procedur w taki sposdb, aby uzyska¢

KPMG Audyt Spstka z ograniczong KPMG Audyt Spéika z ograniczona odpowisdzialnosci Spofka zarejostrowana

odpowiedzialnosciy sp.k., a Polish limitad hability sp k |est polsky spifkg komandytows  czfonkiem w Sgdzie Rejonawym

pantnership and a member firm of the KPMG siat: KPMG skladajges s1@ z n'ezaleznych spblek dla m st Warszawy

natwoik of independent member lirms affilated czlonkowskich stawarzyszonyeh 2z KPMG Internations! wWarszawie, Xl Yydziat KRS 0000339378
with KPMG Intemational Cooporative {"KPMG Cooperative [“XPMG International”), podmiotem prawa Gospodarczy Krajowego MNIP §27-261-53-62
International “). a Swiss entity szwajcarskiago Rajestru Sadowago REGON 142078130
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wystarczajaca pewnosé, ze przyjete metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszy sq zgodne i
kompletne, w oparciu o przyjgte kryteria,

Jako firma stosujemy Zasady wewnetrznej kontroli jakosci w podmiocie uprawnionym do badania
sprawozdafi finansowych w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Kontroli Jakodci 1
+Kontrola jakosci firm przeprowadzajacych badania i przeglady sprawozdan finansowych oraz
wykonujacych inne zlecenia ustug atestacyjnych i pokrewnych” wydanego przez IAASB, ktory
wymaga od nas wdrozenia i utrzymywania kompleksowego systemu kontroli jakosci z
udokumentowana polityka i procedurami dotyczacymi zgodnosci z zasadami etyki, standardami
zawodowymi oraz majacymi zastosowanie regulacjami i przepisami prawa.

Spetniamy wymogi dotyczace niezaleznosci i etyki wynikajace z Kodeksu Etyki Zawodowych
Ksiggowych wydanego przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiggowych,
ktéory jest oparty na podstawowych zasadach dotyczacych uczciwosci, obiektywizmu,
zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci, zachowania tajemmicy informacji oraz
profesjonalnego postgpowania. Spelniamy réwniez wymogi bezstronnosci i niezaleznosci zgodnie
z zasadami okreslonymi w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 r. poz. 1011 z pézn. zmianami).

Wyb6r procedur zalezy od naszego osadu, w tym od naszej oceny ryzyka wystapienia wskutek
celowych dziatan lub bleddw istotnej nieprawidtowosci dotyczacej zgodnosei i kompletnosei
metod i zasad wyceny aktywdw Funduszu z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych oraz polityks inwestycyjna. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy
pod uwage kontrolg wewnetrzng zwigzana z wyborem odpowiednich metod i zasad wyceny
aktywéw Funduszu oraz z zapewnieniem zgodnosci i kompletnoéci tych metod i zasad
z polityka inwestycyjna Funduszu w celu zaplanowania dostarczajacych wystarczajaca pewnosc i
odpowiednich do okolicznosci procedur, nie za§ w celu wyrazenia wniosku na temat skutecznosci
jej dziatania.

Przeprowadzone przez nas procedury obejmowaly rowniez oceng, czy zagadnienie bgdace
przedmiotem ustugi jest odpowiednie, a przyjete kryteria stosowne do danych okolicznosci.
Wystarczajaca pewnosé jest nizsza niz absolutna pewnos¢.

Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane w Prospekcie metody izasady byly stosowane
do wyceny aktywow Funduszu ani tez, czy opisana w Prospekcie Funduszu polityka inwestycyjna
byla przestrzegana.

Przeprowadzona przez nas ocena zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu zostata
dokonana na dziefi niniejszego raportu. Nie jesteSmy odpowiedzialni za aktualizowanie
niniejszego raportu w zwiazku ze zmianami metod i zasad wyceny aktywéw lub zmianami
Polityki Rachunkowosci, ktére zostana wprowadzone po tym dniu.

Kryteria
Oceny zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu dokonalismy w oparciu o:

e ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci {(Dz. U. z 2013 1, poz. 330 z péZn.
zm.),
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e rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szezegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859).

Ocene zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad dokonaliSmy w oparciu o polityke
inwestycyjng Funduszu zawartg w Rozdziale III Statutu Funduszu.

Opinia
Podstawe sformulowania naszej opinii stanowia sprawy opisane W niniejszym o$wiadczeniu,
dlatego nasza opinia powinna byé czytana z uwzglgdnieniem tych spraw.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody stanowig wystarczajaca i odpowiednig podstawe do
wyrazenia przez nas opinii.

Naszym zdaniem, opisane w Rozdziale III, punkt 15 Prospektu Informacyjnego Funduszu metody
i zasady wyceny aktywéw Funduszu sg, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne
z Rozporzadzeniem oraz sg zgodne i kompletne z przyjeta dla Funduszu polityka inwestycyjna.

Przeznaczenie

Niniejsze oswiadczenie zostalo sporzadzone wylgcznie w celu spefnienia wymogéw okreslonych
w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 22014 r., poz.
157 z p6zniejszymi zmianami) i nie moze by¢ wykorzystane w innych celach.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A

Blegly rewident nr 9794
Komandytariusz, Petnomocnik

30 maja 2016 1.
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16.Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

16.1. Rodzaje,

maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Fundusz, w tym w szczegolno$ci wynagrodzenie

Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztéow okreslajg art. 36 i 37

Statutu.

16.2. Warto$¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.

Wspotezynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2015 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 1,02%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 - 0,88%

Na dzien 31.12.2015 r. Fundusz nie zbyt Jednostek Uczestnictwa kategorii 1.

Opis réznic w optatach i kosztach, zwigzanych z poszczeg6lnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest zamieszczony w rozdz. 11l pkt 3 Prospektu.
Podstawq tych roznic jest Statut.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu.

K- oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Funduszu w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Funduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztow zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujg, ujemne saldo roznic kursowych powstate w
zwigzku z wycenq $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat

Funduszu.

16.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

16.3.1.

16.3.2.

16.3.3.

16.3.4.

16.3.5.

16.3.6.

16.3.7.

Uczestnik nabywajgc od Funduszu Jednostki Uczestnictwa kategorii A lub A1 obcigzany jest optatg manipulacyjng zwang
Optatq za Nabycie. Z zastrzezeniem wyjgtkdw przewidzianych w pkt 16.3.5. ponizej Optata za Nabycie pobierana jest
maksymalnie do wysoko$ci nieprzekraczajqcej:

16.3.1.1.  0,5% kwoty wptaconej w przypadku inwestowania w Jednostki Uczestnictwa kategorii A i A1.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii | Uczestnik nie ponosi kosztow z tytutu Optaty za Nabycie i Optaty za
Odkupienie.

Przy Konwersji optata manipulacyjna moze wynosi¢ maksymalnie 5,0% kwoty podlegajgcej Konwersji. Nabycie Jednostek
Uczestnictwa Funduszu w wyniku Konwersji do Funduszu podlega Optacie za Konwersje (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

16.3.3.1.  jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek
uczestnictwa cechujgca odpowiedniq kategorie obowigzujgcg w Funduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w
wysokosci roznicy tych optat.

16.3.3.2.  jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Odkupienie jednostek
uczestnictwa cechujgca odpowiedniq kategorie obowiqzujgcq w Funduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w
wysokosci roznicy tych optat.

W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych Uczestnik moze by¢ obcigzony:

16.3.41.  Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty wptaconej na nabycie w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

163.42.  Optatg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysoko$ci 10% kwoty podlegajgcej odkupieniu w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa.

163.43.  Wysokos$¢ Optat za Nabycie i Optat za Odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych
Programach Inwestycyjnych okreslona jest dla poszczegdlnych programéw.

Wysokos$¢ Optat za Nabycie i Optat za Odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych Programach
Inwestycyjnych okreslona jest dla poszczegolnych programéw. Obok Optaty za Nabycie, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym,
Fundusz moze ustanowi¢ w Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych Oszczedzania Optate za Otwarcie Rejestru, o ktorej
mowa ponizej.

W ramach Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego programu, obok
Optaty za Nabycie przy pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach danego programu Towarzystwo moze pobra¢
opfate za otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”). Maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze
przekroczy¢ warto$ci pierwszej wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego. Optata za Otwarcie Rejestru
jest optatq manipulacyjng w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. W przypadku, o ktorym mowa w zdaniu pierwszym wysoko$¢
Optaty za Otwarcie Rejestru okreslajq zasady prowadzenia Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.

Szczeg6towe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl
oraz u Dystrybutoréw. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegolnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty
manipulacyjnej niz okre$lone powyzej. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.
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16.3.8.  Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 29 Statutu. Informacja o zwolnieniach z optat
jest udostepniana zgodnie z art. 45 ust. 1 Statutu.

16.4. Optata zmienna, bedgca cze$ciqg wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w
ujeciu procentowym w stosunku do $redniej warto$ci aktywow netto Funduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywow Funduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikow Funduszu.
16.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywow Funduszu w skali roku za zarzqdzanie Funduszem wynosi dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A- 0,9%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1- 0,7%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0% (zgodnie z art. 36 Statutu).
Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o zmniejszeniu Wynagrodzenia za zarzqdzanie.

16.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezpos$rednio lub posrednio sq rozdzielane
miedzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzqcy dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

16.6.1.  Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotow, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci w
zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywéw oraz optaty i prowizje bankowe ponosi Fundusz, a koszty
wynagrodzenia Depozytariusza ponosi Towarzystwo.

16.6.2.  Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujq te podmioty do dostarczania informacji na
temat wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq
w ramach wynagrodzenia za ustuge gtéwnq i nie majg wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie
Funduszem.

17.Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym.

17.1. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2015 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Funduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

180 000 1

158 569

160 000 -
140 000 +
120 000 +
100 000 -

80 000 -

60 000 - 46 801
40 000 -

20 000 -

0

17.2. Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

4,50%
4,00% 3.83%
3,50% 3,12%
3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00% T
za ostatnie 2 lata za ostatnie 3 lata
mA mAl

17.3. Za wzorzec stuzqey do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Funduszu, zwany réwniez benchmarkiem przyjmuje sie stawke WIBID 6M.
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17.4.

17.5.

17.6.

17.7.

Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 17.2.

2,5% - 2,3%

2,0% -

1,5% -

1,0% -

0,5% -

0,0% -

za ostatnie 3 lata

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez

Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania

podobnych wynikéw w przysztosci.

Zrodtem danych przedstawionych w pkt 17.1. jest sprawozdanie finansowe Funduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 17.2. i
17.4. sq dane wtasne PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

18. Fundusz nie tworzy rady inwestorow.

19.Zasady dziatania Zgromadzenia Uczestnikow

19.1.

19.2.

19.3.

194.

19.5.
19.6.

19.7.

19.8.

19.9.

19.10.

19.11.

19.12.

19.13.

W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikow jako organ Funduszu. Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw uprawnieni sq Uczestnicy
wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzied Zgromadzenia
Uczestnikow.

Uczestnik moze wziq¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej
pod rygorem niewaznosci.

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczestnikow zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez zawiadomienie
kazdego Uczestnika indywidualnie listem poleconym lub na Trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem
Zgromadzenia Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu
wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

0d dnia poprzedzajqgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikoéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikow zawiesza sie zbywanie i odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:
a)  przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo;
b)  przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzqdzajqcego z UE.

W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow oraz podejmowania uchwat okre$la regulamin przyjety
przez Zgromadzenie Uczestnikow.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzqd Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojq
rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w pkt
19.7., w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania.

Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadno$ci wyrazenia zgody, o ktorej
mowa w pkt 19.7.

Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktorej mowa w ust. pkt 19.7., zapada wigkszoscig 2/3 gtosow Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na
Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez notariusza.

Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.
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ROZDZIAL IV

DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza.

Nazwa: Bank Handlowy w Warszawie S.A. Siedziba: Warszawa, adres: ul. Senatorska 16, 00 - 923 Warszawa, tel. (22) 657 72 00, (22) 690 40 00,
faks: (22) 657 79 32.

2. Zakres obowigzkow Depozytariusza

2.1.  wobec Funduszu:

2.1.1.
21.2.
213

2.1.4.
2.1.5.
2.1.6.

21.7.

2.1.8.
2.1.9.

2.1.10.

przechowywanie Aktywéw Funduszy;
prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu;

zapewnienie, aby $rodki pieniezne byty przechowywane na rachunkach pienieznych i rachunkach bankowych prowadzonych
przez nalezycie do tego umocowane instytucje;

zapewnienie monitorowania przeptywu srodkéw pienieznych;
zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

zapewnienie, aby rozliczanie umow dotyczqcych Aktywow Funduszu nastepowato bez nieuzasadnionego opoéznienia oraz
kontrolowanie terminowosci rozliczania umoéw z Uczestnikami;

zapewnienie, aby Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa byta
obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami prawa i Statutem;

wykonywanie polecen Funduszu, pod warunkiem, Ze nie sq one sprzeczne z przepisami prawa, Statutem lub postanowieniami
umowy o petnienie funkcji depozytariusza;

weryfikowanie zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi dziatalno$¢ funduszy inwestycyjnych lub ze
Statutem, w zakresie innymi niz wynikajgcy z lit. 2.1.5. - 2.1.8. powyzej oraz z uwzglednieniem interesu Uczestnikow.

2.2.  wobec Uczestnikéw Funduszu:

2.21.

222.

Depozytariusz zobowigzany jest dziata¢ w interesie Uczestnikéw Funduszu, w tym Depozytariusz obowiqzany jest niezwtocznie
zawiadamiaé KNF, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikow Funduszu.

Ponadto Depozytariusz zobowiqzany jest do:
2.221. reprezentowania Funduszu w przypadku cofniecia lub wygasniecia zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa,

2222. petnienia funkgji likwidatora Funduszu w przypadkach przewidzianych w Ustawie, jezeli KNF nie wyznaczy innego
likwidatora,

2223. wystepowania w imieniu Uczestnikéw Funduszu z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody
spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i
jego reprezentacji,

2.2.24.  zapewnienia zgodnego z prawem i Statutem zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa,

2.2.25. zapewnienia statej kontroli czynno$ci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uczestnikow, w szczegolno$ci
kontrolowania terminowo$ci rozliczania uméw z Uczestnikami Funduszu.

2.3. Informacja o zakresie odpowiedzialno$ci depozytariusza oraz okoliczno$ciach umozliwiajgcych zwolnienie sie przez niego z tej
odpowiedzialnoSci lub powodujgcych zmiane zakresu tej odpowiedzialno$ci

2.3.1.

2.33.

Depozytariusz ponosi odpowiedzialno$¢ za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem
obowigzkéw Depozytariusza okreslonych w art. 72 ust. 1 art. 72a Ustawy oraz Rozporzadzeniu 231/2013.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate przechowywanych przez niego Aktywow, o ktorych mowa w art. 72b ust. 1
i 2 Ustawy oraz za utrate tego rodzaju Aktywow przechowywanych przez podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynnosci w zakresie zwiqzanym z realizacjq funkcji przechowywania tych Aktywow.

Przez utrate Aktywow, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim rozumie sie przypadki gdy w odniesieniu do instrumentu
finansowego utrzymywanego przez Depozytariusza lub podmiotu przechowujgcego spetniony zostanie ktérykolwiek z
nastepujacych warunkow:

a) okreslone prawo wtasno$ci Funduszu okaze sie niewazne, poniewaz doszto do jego wygasniecia lub prawo to nigdy nie
istniato;

b) Fundusz zostat trwale pozbawiony prawa wtasno$ci w odniesieniu do instrumentu finansowego;

c) Fundusz jest trwale niezdolny do bezposredniego lub posredniego dysponowania instrumentem finansowym.

W przypadku utraty przez Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktywow, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1i 2
Ustawy, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzqdzenia
231/2013, ze utrata instrumentu finansowego stanowigcego te Aktywa nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych.

Depozytariusz moze uwolni¢ sie od odpowiedzialno$ci z tytutu utraty Aktywow, o ktorych mowa w art. 72b ust. 1 2 Ustawy
przechowywanych przez podmiotowi przechowujqcy, jezeli spetnione zostanq warunki, o ktérych mowa w art. 811 ust. 1 Ustawy
oraz art. 102 Rozporzqdzenia 231/2013.

Jezeli zajdzie konieczno$¢ powierzenia przez Depozytariusza Aktywow, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1i 2 Ustawy podmiotowi
przechowujgcemu w sytuacji, o ktérej mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy, Depozytariusz bedzie mogt zwolnic sie od
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odpowiedzialno$ci za utrate tych Aktywow przez taki podmiot przechowujqcy, z zastrzezeniem warunkéw przewidzianych w art.
81l ust. 2 Ustawy.

2.3.6. W przypadku utraty Aktywow, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1i 2 Ustawy Depozytariusz bedzie zobowigzany niezwtocznie
zwrdci¢ Funduszowi takie samo Aktywa tj. taki sam instrument finansowy stanowigcy utracone Aktywa albo kwote
odpowiadajgcq biezqgcej warto$ci utraconego instrumentu finansowego. Kwota odpowiadajgca biezqcej wartosci utraconego
instrumentu finansowego bedzie ustalona w oparciu o wycene tego instrumentu dokonang na dzien zwrotu wg zasad wyceny
stosowanych przez Fundusz, a jesli wycena biezgca nie jest mozliwa - wg ostatniej dostepnej wyceny.

3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umow, ktorych przedmiotem sq lokaty o ktérych mowa w art. 107
ust. 2 pkt 1 Ustawy oraz umow, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy:

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

W celu sprawnego zarzqdzania biezqcq ptynnosciq Funduszu, w szczegolno$ci ze wzgledu na pewno$¢ i szybkos$¢ zawierania,
potwierdzania lub rozliczania transakcji w zakresie niezbednym do zaspakajania biezgcych zobowigzan Funduszu, Fundusz moze zawiera¢
z Depozytariuszem nastepujgce umowy:

3.1.1.  rachunkoéw bankowych majgce za przedmiot biezqce i pomocnicze rachunki rozliczeniowe,
3.1.2.  zlotowych i walutowych lokat terminowych o okresie zapadalnos$ci nie dtuzszym niz 7 dni (w tym overnight),
3.1.3.  umoéw kredytu w rachunku biezgcym, przy czym:

3.1.3.1. umowy te bedq zawierane na warunkach rynkowych ocenianych w oparciu o koszty prowizji, wysoko$¢ odsetek,
stawke referencyjnq i marze bankowq,

3132 wykorzystanie kredytu nie bedzie przekraczato limitu, o ktérym mowa w art. 108 Ustawy,

3.1.4.  umowy umozliwiajqce realizowanie przelewdw w ciezar rachunkéw biezqcych Funduszu w celu zapewnienia ciggtosci i
terminowosci rozliczen biezqcych, przy czym w przypadku powstania na koniec dnia salda debetowego:
3.1.4.1. nie bedzie ono przekraczato limitu, o ktorym mowa w art. 108 Ustawy,
3.1.4.2.  zostanie ono pokryte najpdzniej w ciggu 7 kolejnych dni roboczych,

31.43. koszty ponoszone przez Fundusz z tytutu obstugi powstatego salda debetowego nie bedq przekracza¢ odsetek
ustawowych obowiqzujgcych w dniu wystgpienia salda debetowego.

3.1.5.  kupna i sprzedazy walut na rynku kasowym i terminowym w odniesieniu do walut, w ktérych denominowane sq obecne lub
planowane lokaty Funduszu, przy czym:
3.1.5.1. przy ocenie warunkéw transakcji bedq brane pod uwage nastepujqce kryteria: cena i koszty transakcji, termin

rozliczenia, ograniczenia w wolumenie lub wartosci transakcji, wiarygodnos$¢ partnera.

3.1.52.  transakcje z Depozytariuszem bedq zawierane, jezeli warunki finansowe transakcji bedq réwne lub lepsze niz
warunki rynkowe, lub oferty alternatywne nie bedq spetniaty wymagan w zakresie co najmniej jednego z kryteriow
wskazanych w pkt 3.1.5.1.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy majqce za przedmiot papiery dtuzne, dla ktérych Depozytariusz jest jedynym

dystrybutorem. Bedq to obligacje, weksle inwestycyjne, certyfikaty depozytowe, bony komercyjne, niepubliczne krétko- i

$rednioterminowe listy zastawne, przy czym:

3.21.  warto$¢ papierow dtuznych bedqcych przedmiotem umowy nie bedzie stanowi¢ wiecej niz 25% warto$ci emisji danego papieru
dtuznego, w przypadku kilku uméw dotyczqcych tej samej emisji, tgczna warto$¢ nie przekroczy 25% wartosci emisji w dacie
zawarcia transakcji,

3.2.2.  wprzypadku programoéw emisji papieréw dtuznych danego emitenta tqczna warto$¢ papieréw dtuznych nabytych w ramach
programu emisji nie moze przekroczy¢ 25% warto$ci wszystkich papieréw dtuznych oferowanych w ramach danego programu
w dacie zawarcia transakcji,

3.23.  Fundusz nie moze przekroczyc¢ limitow okre$lonych w art. 17 Statutu,

3.2.4.  Fundusz przechowuje dokumentacje takich transakcji przez okres 5 lat.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy majqce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania portfelem

Funduszu na zasadach opisanych w Statucie Funduszu.

Ograniczen okre$lonych w pkt 3.2. nie stosuje sie w przypadku zawierania uméw, ktérych przedmiotem sq papiery warto$ciowe

emitowane przez Skarb Panstwa i NBP.

Zawieranie umow, o ktorych mowa w pkt 3.1. i 3.2., dokonywane bedzie na warunkach rynkowych oraz zgodnie z celem i zasadami

polityki inwestycyjnej Funduszy, jezeli jest to w interesie uczestnikéw Funduszu i nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséow.

ROZDZIAL V

DANE O PODMIOTACH OBStUGUJACYCH FUNDUSZ

1. Podmiot prowadzqcy Rejestr Uczestnikow Funduszu (Agent Obstugujqcy).

PKO BP Finat spétka z o. 0. z siedzibg w Warszawie
Adres: ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa
tel.: (22) 342 98 98, faks: (22) 342 98 99
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2. Podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

2.1.  PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibqg w Warszawie, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa, tel. 801 32 32 80,
(22) 358 56 00.

2.2.  Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski S.A. z siedzibq w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, tel. 801 302 302,
(81) 535 65 65.

2.3.  PKO BP Finat sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie, ul. Grojecka 5, 02-019 Warszawa, tel. (22) 342 98 98,
2.4.  Starfunds sp. z 0.0. z siedzibq w Poznaniu, ul. Jarochowskiego 34/3, 60-238 Poznan, tel. (61) 865 62 69.
3. Zakres ustug Swiadczonych przez podmioty posredniczgce w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa:
3.1, przyjmowanie Zlecen otwarcia Rejestru i Zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

3.1.1.  przyjmowanie dokumentéw, dyspozycji i innych o$wiadczen woli zwigzanych z obstugq Uczestnikéw Funduszu,
3.1.2.  udostepnianie informacji o Funduszu.
3.2.  Wszelkie informacje o punktach zbywajqcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa dostepne sq:
3.21.  pod numerem telefonu (22) 358 56 56,
3.22.  pod numerem infolinii: 801 32 32 80 (koszt potqczenia lokalnego),
3.2.3.  na stronie Internetowej: www.pkotfi.pl,
3.24.  w siedzibie Towarzystwa.

4. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzqdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego czesciq.
Nie dotyczy.

5. Dane o podmiotach $wiadczqcych ustugi polegajgce na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentoéw
finansowych.

Nie dotyczy

6. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Funduszu.
KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq spotka komandytowa, ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. (22) 528 11 00.

7. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksiqgg rachunkowych Funduszu.
Nie dotyczy.

ROZDZIAL VI

INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne do dokonania przez inwestorow
wtasciwej oceny ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Fundusz.

1.1. Celem zbierania danych osobowych jest:

e realizacja umowy uczestnictwa w Funduszu oraz obowiqzkow wynikajgcych z powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa,
w szczegolno$ci Ustawy oraz ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (np. prowadzenie
przez Fundusz Rejestru Uczestnikow, w tym rozliczenia finansowe z Uczestnikami, na podstawie przepiséw Ustawy,
rejestrowanie danych zgodnie z ustawq o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu),

e marketing bezpo$redni wtasnych produktoéw lub ustug administratora danych,
e realizacja postanowien Prospektu a takze dodatkowych umoéw zawartych przez Uczestnika z Funduszem.

Odbiorcami danych lub przewidywanymi odbiorcami lub kategoriami odbiorcéw danych mogq by¢ w szczegélno$ci: sqdy, organy
administracji publicznej i inne uprawnione na podstawie przepisow prawa organy, na warunkach okreslonych przez te przepisy.

Uczestnikowi przystuguje prawo dostepu do tresci swoich danych oraz ich poprawiania.

Podanie danych osobowych jest niezbedne do realizacji zawieranej umowy i znajduje swojq podstawe prawng m.in. w ww. ustawach.

1.2. Na dzien sporzqdzenia Prospektu wszelkie niezbedne do wtasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz informacje zamieszczone sq w
Prospekcie, Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw oraz Informacji dla Klienta AFI.

1.3.  Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikéw lub Inwestoréw dotyczqce ustug $wiadczonych przez Towarzystwo lub zwigzane z
uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegdlno$ci wynikajqce z tresci danych uwidocznionych na Zleceniu, potwierdzeniu transakcji lub
innym dokumencie potwierdzajgcym dokonanie danej czynno$ci, mogq byc zgtaszane przez Uczestnika, bqdz osobe przez niego
upowazniongq:

- w formie pisemnej - osobi$cie w placowce Dystrybutora obstugujqcej Uczestnikéw lub Inwestoréw oraz w siedzibie Towarzystwa, albo
przesytkq pocztowq na wskazane w Prospekcie adresy: Towarzystwa, Dystrybutora lub Agenta Obstugujacego;
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- ustnie - telefonicznie na numery Infolinii (22) 358 56 56 lub 801 32 32 80 albo osobiscie do protokotu podczas wizyty Uczestnika lub
Inwestora w placéwce Dystrybutora obstugujgcej Uczestnikow lub Inwestorow oraz w siedzibie Towarzystwa;
- w formie elektronicznej na adres email: kontakt@pkotfi.pl.

Reklamacje powinny byc¢ zgtaszane niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zaistnieniu okoliczno$ci budzqcych zastrzezenia, w celu
umozliwienia rzetelnego rozpatrzenia reklamacji. Na zlecenie Funduszu reklamacje zgtoszone przez Uczestnikow lub Inwestorow
dotyczqce ustug $wiadczonych przez Towarzystwo lub zwigzane z uczestnictwem w Funduszu rozpatruje Agent Obstugujqcy. Odpowiedzi
na reklamacje udzielane sq w formie pisemnej bqdz pocztq elektroniczng (wytqcznie na wniosek Uczestnika lub Inwestora) bezzwtocznie,
jednak nie pézniej, niz w terminie 30 dni od otrzymania reklamacji. Do zachowania terminu wystarczy wystanie odpowiedzi przed
uptywem terminu. Termin, o ktérym mowa powyzej, moze ulec przedtuzeniu w sprawach szczegoélnie skomplikowanych, z zastrzezeniem iz
termin ten nie moze przekroczy¢ 60 dni.

Po wyczerpaniu drogi postepowania reklamacyjnego Uczestnik bedgcy konsumentem nie zadowolony z rozstrzygniecia ma prawo do
skorzystania z pozasqgdowego trybu rozstrzygania sporéw okre$lonego ustawg z dnia 23 wrze$nia 2016 r. o pozasgdowym
rozwigzywaniu sporéw konsumenckich. Podmiotami uprawnionymi, w rozumieniu tej ustawy, wtasciwymi do rozstrzygania sporow z
Towarzystwem sq (1) Sqd Polubowny przy Komisji Nadzoru Finansowego (http://www.knf.gov.pl/), (2) Rzecznik Finansowy
(www.rf.gov.pl).

Ponadto, kazdy Uczestnik ma prawo wystgpienia z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika Finansowego, a Uczestnik bedqcy
konsumentem moze zwrdcic¢ sie rowniez o pomoc do Miejskiego lub Powiatowego Rzecznika Konsumentow.

Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikow lub Inwestoréw dotyczqce ustug $wiadczonych przez Dystrybutora rozpatrywane sq przez
Dystrybutora zgodnie z trybem obowiqzujgcym u Dystrybutora. W uzasadnionych przypadkach Towarzystwo moze udzieli¢ odpowiedzi
na reklamacje dotyczqeq ustug $wiadczonych przez Dystrybutora.

2. Miejsca udostepniania prospektéw oraz rocznych i potrocznych sprawozdan finansowych:

2.1.  w Internecie na stronie www.pkotfi.pl,
2.2.  w siedzibie Towarzystwa.

3. Dodatkowe informacje dotyczgce Funduszu sq dostepne pod numerem telefonu (22) 358 56 56 oraz pod numerem
infolinii: 801 32 32 80 (koszt potgczenia lokalnego).

4. Na podstawie art. 39 ust. 1 ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta (Dz.U. z 2014 r. poz. 827 z pozn.
zm.) Fundusz informuje o:

4.1. imieniu i nazwisku (nazwie), adresie zamieszkania (siedziby) przedsiebiorcy, organie, ktory zarejestrowat dziatalno$é¢ gospodarczq
przedsiebiorcy, a takze numerze, pod ktéorym przedsiebiorca zostat zarejestrowany, a w przypadku gdy dziatalno$¢ przedsiebiorcy
wymaga uzyskania zezwolenia - danych dotyczqeych instytucji udzielajqcej zezwolenia:

PKO Prynno$ciowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty reprezentowany przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akeyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Chtodnej 52, 00 - 872 Warszawa. Siedzibq Funduszu jest siedziba Towarzystwa. Fundusz jest
wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod
numerem RFI 812. Fundusz dziata na podstawie zezwolenia na utworzenie Funduszu udzielonego przez Komisje Nadzoru Finansowego i
podlega jej nadzorowi.

4.2. imieniu i nazwisku (nazwie), adresie zamieszkania (siedziby) w Rzeczypospolitej Polskiej przedstawiciela przedsigbiorcy, o ile taki
wystepuje:

Zgodnie z ustawq o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi organem Funduszu jest PKO
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie przy ul. Chtodnej 52, 00 - 872 Warszawa.

43. imieniu i nazwisku (nazwie), adresie zamieszkania (siedziby) podmiotu innego niz przedsiebiorca $wiadczgey ustugi finansowe na
odlegtos¢, w tym operatora $rodkdéw porozumiewania sie na odlegto$¢, oraz charakterze, w jakim podmiot ten wystepuje wobec
konsumenta i tego przedsiebiorcy;

NIE DOTYCZY.
4.4. istotnych wtasciwosciach $wiadczenia i jego przedmiotu:

Istotne wiadciwos$ci $wiadczen zwigzanych z umowq uczestnictwa w Funduszu, w tym zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz
charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zostaty wskazane w Rozdziale 11l Prospektu.

4.5.  cenie lub wynagrodzeniu obejmujqcych wszystkie ich sktadniki, w tym optaty i podatki, a w przypadku niemoznosci okreslenia doktadnej
ceny lub wynagrodzenia - podstawie obliczenia ceny lub wynagrodzenia umozliwiajgcej konsumentowi dokonanie ich weryfikacji:

Jednostki Uczestnictwa sq zbywane po cenie rownej Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Funduszu obowiqzujqcej dla tego
Dnia Wyceny, w ktorym $rodki przekazane tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa zostaty zaksiegowane na dedykowanym w tym celu
rachunku bankowym prowadzonym przez Depozytariusza oraz rejestr Uczestnika Funduszu zostat otwarty. Cena, po ktérej sq zbywane i
odkupywane Jednostki Uczestnictwa, nie uwzglednienia pobieranych optat manipulacyjnych za zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl
oraz u Dystrybutorow.
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Ponadto Statut Funduszu wskazuje maksymalne wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem oraz inne koszty ponoszone przez
Fundusz. Obowiqzki podatkowe Uczestnika zostaty wskazane w Rozdziale 11l Prospektu.

4.6. ryzyku zwigzanym z ustugq finansowaq, jezeli wynika ono z jej szczego6lnych cech lub charakteru czynno$ci, ktére majq by¢ wykonane lub
jezeli cena bqdz wynagrodzenie zalezq wytgcznie od ruchu cen na rynku finansowym:

Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Funduszu dla poszczegolnych Subfunduszy zostaty wskazane w Rozdziale 11
Prospektu.

4.7.  zasadach zaptaty ceny lub wynagrodzenia:
Zasady zaptaty ceny za Jednostki Uczestnictwa zostaty okre$lone w Rozdziale Ill Prospektu.
4.8. kosztach oraz terminie i sposobie $wiadczenia ustugi:

Poza kosztami wskazanymi w pkt 4.5. powyzej Uczestnik nie ponosi zadnych dodatkowych kosztow zwigzanych w uczestnictwem w Funduszu.
Terminy i sposoby zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa zostaty wskazane w Rozdziale 11l Prospektu.

4.9. prawie oraz sposobie odstgpienia od umowy, o ktérym mowa w art. 40 ust. 1i 2, albo wskazaniu, ze prawo takie nie przystuguje, oraz
wysokosci ceny lub wynagrodzenia, ktére konsument jest obowigzany zaptaci¢ w przypadku okreslonym w art. 40 ust. 4:

Na podstawie art. 26 ust. 3 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnym, stronie nie
przystuguje prawo do odstgpienia od zawartej umowy uczestnictwa w Funduszu.

4.10. dodatkowych kosztach ponoszonych przez konsumenta wynikajacych z korzystania ze $rodkéw porozumiewania sie na odlegtos¢, jezeli
mogqg one wystqgpic:

Uczestnik moze by¢ zobowiqzany do uiszczenia innych kosztow wyniktych z korzystania z Srodkdéw porozumiewania sie na odlegto$¢, zgodnie
ze stawkq ustalona przez jego dostawce ustug telekomunikacyjnych.

4.11. terminie, w jakim oferta lub informacja o cenie lub wynagrodzeniu majq charakter wigzqcy:

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Funduszu obowiqzujqcej dla
tego Dnia Wyceny, w ktorym $rodki przekazane tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa zostaty zaksiegowane na dedykowanym w tym celu
rachunku bankowym prowadzonym przez Depozytariusza oraz rejestr Uczestnika Funduszu zostat otwarty. Fundusz dokonuje wyceny
Jednostek Uczestnictwa kazdego dnia, w ktéorym odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. Najpdzniej do
godziny 21.00 nastepnego dnia roboczego po Dniu Wyceny jest publikowana Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona
dla danego Dnia Wyceny.

4.12. minimalnym okresie, na jaki ma by¢ zawarta umowa o $wiadczenia ciggte lub okresowe:
NIE DOTYCZY
4.13. miejscu i sposobie sktadania reklamacji:
Sposob oraz miejsce sktadania reklamacji zostato okre$lone w rozdziale VI Prospektu.
4.14. mozliwosci pozasqdowego rozstrzygania sporéw wynikajgcych z umowy;
Informacje o mozliwo$ci pozasqdowego rozstrzygania sporéw okreslone zostaty w rozdziale VI Prospektu.

4.15. prawie wypowiedzenia umowy, o ktérym mowa w art. 42 ustawy o prawach konsumenta, oraz skutkach tego wypowiedzenia, w tym
karach umownych:

Uczestnik w kazdym czasie moze ztozyc¢ zlecenie odkupienia nabytych na jego rzecz Jednostek Uczestnictwa oraz zlecenie zamknigcia Rejestru.
W zwigzku ze ztozeniem zlecen, o ktorych mowa w zdaniu poprzedzajocym, Uczestnik nie jest obcigzany zadnymi karami umownymi, z
zastrzezeniem szczegotowych postanowien zasad Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych.

4.16. istnieniu funduszu gwarancyjnego lub innych systemoéw gwarancyjnych, jezeli takie istniejg:
NIE DOTYCZY

4.17. jezyku stosowanym w relacjach przedsiebiorcy z konsumentem:
Jezykiem stosowanym w relacjach Funduszu z Inwestorami/Uczestnikami jest jezyk polski.

4.18. prawie whaSciwym panstwa, ktére stanowi podstawe dla stosunkéw przedsiebiorcy z konsumentem przed zawarciem umowy na
odlegtos¢ oraz prawie wiasciwym do zawarcia i wykonania umowy:

Prawem wta$ciwym przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa jest powszechnie obowiqzujgce prawo polskie, w szczegdlnosci
ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

4.19. sqdzie wkasciwym do rozstrzygania sporoéw zwigzanych z wykonywaniem umowy:

Sqdem witasciwym do rozstrzygania sporéw wynikajgcych z umowy uczestnictwa w Funduszu jest sqd wtasciwy zgodnie z przepisami
powszechnie obowigzujgcego prawa polskiego.

5. Informacje dotyczqce obowigzkéw Towarzystwa i Funduszu zwigzanych z wykonywaniem ustawodawstwa FATCA

Zgodnie z ustawq o wykonywaniu umowy miedzy Rzqdem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzagdem Stanéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie
poprawy wypetniania miedzynarodowych obowiqzkoéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA (DzU. z 2015 r. poz. 1712 z
pozn. zm.) (dalej ,Ustawa FATCA”), Towarzystwo oraz Fundusz zobowiqzane sq do wdrozenia procedur identyfikacji Inwestorow i Uczestnikow

Strona 28/43



PROSPEKT INFORMACY]NY J
PKO PLYNNOSCIOWY TFI
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY ““

pod katem weryfikacji, czy mogq oni mie¢ status podatnikow Stanéw Zjednoczonych Ameryki. W zwigzku z powyzszym, Inwestorzy i
Uczestnicy nabywajgey Jednostki Uczestnictwa Funduszu od dnia 1 grudnia 2015 r. mogg by¢ proszeni o:

- ztozenie o$wiadczenia odno$nie tego, czy posiadajg oni status podatnika Stanéw Zjednoczonych Ameryki,

- przedstawienie dodatkowych dokumentow okreslonych ww. umowq w sytuacji, kiedy pojawiq sie jakiekolwiek watpliwosci dotyczqce
posiadania przez Inwestora lub Uczestnika statusu podatnika Stanéw Zjednoczonych Ameryki.

Do ztozenia ww. o$wiadczenia lub przedstawienia dodatkowych dokumentéw mogq zosta¢ wezwani rowniez Uczestnicy, ktorzy nabyli
Jednostki Uczestnictwa Funduszu w okresie od 1 lipca 2014 r. do 30 listopada 2015 r. W przypadku ich niedostarczenia Towarzystwo oraz
Fundusz zobowiqzane bedq dokona¢ blokady Rejestru Uczestnika, co oznacza¢ bedzie czasowe uniemozliwienie dysponowania nabytymi
Jednostkami Uczestnictwa.

W celu wyjasnienia statusu podatkowego Uczestnikow w zwigzku z Ustawq FATCA, do przekazania dodatkowych dokumentéw mogq rowniez
zosta¢ wezwani Uczestnicy Funduszu bedgcy Uczestnikami na dzien 30 czerwca 2014 r.

Uczestnicy zobowigzani sq do aktualizacji ztozonego o$wiadczenia w przypadku zmiany stanu faktycznego powodujgcego nieaktualno$¢
uprzednio ztozonego o$wiadczenia.

Dane Uczestnikow, ktorzy zostang zidentyfikowani jako podatnicy Stanéw Zjednoczonych Ameryki podlega¢ bedq obowigzkom
sprawozdawczym. W tym zakresie Towarzystwo zobowiqzane bedzie do przekazania danych osobowych Uczestnika, informacji o wartosci
Rejestru Uczestnika oraz o dokonanych odkupieniach Jednostek Uczestnictwa lub innych wyptatach do polskich organéw podatkowych, ktére
nastepnie, zgodnie z ww. umowg, zobowigzane bedq przekaza¢ wyzej wymienione informacje do administracji podatkowej Stanéw
Zjednoczonych Ameryki.

ROZDZIAL VII

ZALACZNIKI (DEFINICJE POJEC | OBJASNIENIA SKROTOW, STATUT)
1. Definicje pojec¢ i objasnienia skrétow uzytych w tresci prospektu.

W Prospekcie stosowane sq pojecia i skroty zdefiniowane w Statucie oraz nastepujace pojecia i skroty:

1.1. Aktywny Rynek - rozumie sie przez to rynek spetniajqcy tgcznie nastepujqce kryteria: instrumenty bedqce przedmiotem obrotu sq
jednorodne, zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy, ceny sq podawane do publicznej wiadomosci.

1.2.  Dzief Roboczy - kazdy dzien z wyjgtkiem sobét, niedziel lub dni ustawowo wolnych od pracy, w ktérym Depozytariusz prowadzi
dziatalno$¢ i rozliczenia na rynku finansowym w spos6b umozliwiajgcy wykonywanie przelewu bankowego.

1.3.  Prospekt - niniejszy prospekt informacyjny Funduszu.

2. Statut PKO PEYNNOSCIOWY - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Rozdziat . POSTANOWIENIA OGOLNE

Artykut 1 Nazwa Funduszu

1. Fundusz inwestycyjny dziata pod nazwq: PKO Plynnos$ciowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty. Fundusz moze uzywaé
odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Liquidity - specialized open-end investment fund.

2. Fundusz moze uzywac zamiennie skroconej nazwy PKO Plynnosciowy - sfio oraz jej odpowiednika w jezyku angielskim PKO Liquidity- soif.
3. Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Artykut 2 Statut

1. Statut zostat nadany Funduszowi przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotke Akcyjng z siedzibg w Warszawie zgodnie z
obowigzujgcym prawem, w szczegdlnosci zgodnie z Ustawq.
2. Statut okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu, a takze prawa i obowiqzki Uczestnikéw Funduszu oraz zasady zarzqdzania Funduszem.

Artykut 3 Definicje
1. llekro¢ w niniejszym Statucie jest mowa o:
Aktywach Funduszu

rozumie sie przez to mienie Funduszu obejmujqce $rodki pieniezne z tytutu wptat na Jednostki Uczestnictwa, prawa nabyte przez Fundusz
oraz pozytki z tych praw.

Agencie Obstugujgcym

rozumie sie przez to podmiot, ktory na podstawie umowy z Funduszem obstuguje baze danych obejmujgcq wszystkie Rejestry
Uczestnikow Funduszu oraz rozliczenia z tytutu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Depozytariuszu
rozumie sie przez to podmiot prowadzqcy rejestr aktywoéw Funduszu.
Dniu Wyceny
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rozumie sie przez to kazdy dzien poczqwszy od dnia doreczenia postanowienia Sqdu o wpisie Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. i w ktorym dokonuje sie
wyceny Aktywow Funduszu, Aktywow Netto Funduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Funduszu oraz
cene zbycia Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

Dystrybutorze

rozumie sie przez to podmiot uprawniony na podstawie przepisow Ustawy do posrednictwa w zakresie zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa oraz odbierania innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu. Z mocy Ustawy Fundusz moze
zbywac Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem Towarzystwa.

Dzwigni Finansowej AFI
rozumie sie przez to metody zwiekszania Ekspozycji AFl, w szczeg6lno$ci przez pozyczanie Srodkow pienieznych lub papierow
warto$ciowych lub przez inwestycje w Instrumenty Pochodne.
Ekspozycji AFI
rozumie sie przez to ekspozycje AFl w rozumieniu Ustawy.
Fundusz, AFI
rozumie sie przez to PKO PtynnoSciowy - specjalistyczny fundusz inwestycujny otwarty.
Funduszach PKO

rozumie sie przez to wszystkie fundusze inwestycyjne otwarte i specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte zarzqdzane przez
Towarzystwo oraz postugujqgce sie nazwaq, ktorej pierwszy czton stanowi wyraz ,PKO”.

GPW
rozumie sie przez to Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Instrumentach Pochodnych
rozumie sie przez to prawa majqtkowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 18 Ustawy.

Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych

rozumie sie przez to instrumenty pochodne, o ktorych mowa w art. 2 pkt 19 Ustawy.
Informacji dla Klienta AFI

rozumie sie przez to dokument sporzqdzony oraz udostepniany Inwestorom lub Uczestnikom zgodnie z Ustawq.
Instrumentach Rynku Pienieznego

rozumie sie przez to papiery warto$ciowe lub prawa majgtkowe, o ktorych mowa w art. 2 pkt 21 Ustawy.
Innych Rynkach Zorganizowanych

rozumie sie przez to nastepujqgce rynki zorganizowane w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie: American Stock Exchange, Australian Securities Exchange, BATS Exchange, Bolsa Mexicana de Valores, BX Berne
eXchange, CBOE Futures Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Commodities Exchange (COMEX), ICE
Futures US, Iceland Stock Exchange, Kansas City Board of Trade, Korea Exchange, Mexican Derivatives Exchange, Montreal Exchange,
Nagoya Stock Exchange, NASDAQ, Nasdaq Canada, NASDAQ OMX Futures Exchange, New York Mercantile Exchange (NYMEX), New
York Stock Exchange, New Zealand Stock Exchange, NYSE Liffe US, Osaka Securities Exchange, Oslo Stock Exchange, Santiago Stock
Exchange, SWX Swiss Exchange, Tel Aviv Stock Exchange, Tokyo Financial Exchange, Tokyo Stock Exchange, Toronto Stock Exchange,
TSX Venture Exchange, Borsa Istanbul.

Instrumentach Diuznych

rozumie sie przez to instrumenty rynku pienieznego, dtuzne papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje i inne dtuzne instrumenty finansowe, zgodnie z katalogiem lokat, okre$lonym w art. 93 ust.
1 Ustawy.

Inwestorze

rozumie sie przez to osobe fizyczng, prawnq lub jednostke organizacyjng nie posiadajgcq osobowosci prawnej zainteresowang
uczestnictwem w Funduszu.

Jednostce Uczestnictwa

rozumie sie przez to prawo majgtkowe do udziatu w Aktywach Netto Funduszu na zasadach okre$lonych w Ustawie i Statucie Funduszu.
KNF

rozumie sie przez to Komisje Nadzoru Finansowego.
Konwersji

rozumie sie przez to operacje polegajgcq na tym, ze na podstawie jednego zlecenia w tym samym Oniu Wyceny i wedtug cen
obowiqgzujgcych w tym dniu dokonywane jest jednoczesnie odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Funduszu PKO (Fundusz
zrodtowy) i za uzyskane w ten sposob $rodki nabywane sq jednostki uczestnictwa w innym Funduszu PKO (Fundusz docelowy).
Warunkiem realizacji Konwers;ji jest uznanie rachunku bankowego Funduszu docelowego kwotq uzyskanq z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu zrodtowym.

Minimalnej Wptacie

rozumie sie przez to minimalng wymaganqg wptate do Funduszu okre$lonqg zgodnie ze Statutem.
OECD

rozumie sie przez to Organizacje Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.
Prospekcie Informacyjny
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rozumie sie przez prospekt informacyjny Funduszu, sporzqdzony zgodnie z przepisami prawa.

Reinwestycji
Rozumie sie przez to wolne od optaty manipulacyjnej nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A lub A1, na Rejestr, z ktérego
zrealizowano Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, o ile wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa wptynie na rachunek Funduszu
nie pozniej niz w 90 dniu nastepujgcym po Dniu Wyceny, w ktorym zrealizowano Zlecenie odkupienia. Szczegotowe zasady dokonywania
Reinwestycji oraz obowiqzki Uczestnika chcgeego skorzystac z prawa do Reinwestycji zawarte sq w artykule 29 Statutu.

Rejestrze

rozumie sie przez to komputerowq ewidencje danych Uczestnika, prowadzonq przez Agenta Obstugujgcego, uwzgledniajgcq miedzy
innymi, dane identyfikujgce Uczestnika, informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika, liczbe Jednostek
Uczestnictwa poszczegolnych kategorii nalezgcych do Uczestnika, dane o liczbie i cenie poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa
nabytych przez Uczestnika a takze odkupionych przez Fundusz, informacje o ich dacie nabycia, dacie odkupienia i kwocie wyptaconej
Uczestnikowi za odkupione Jednostki Uczestnictwa oraz wzmianke o zastawie ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa.

Rejestrze Uczestnikow

rozumie sie przez to komputerowq baze danych Funduszu prowadzonq przez Agenta Obstugujgcego, zawierajgcq informacje o wszystkich
Rejestrach wszystkich Uczestnikow Funduszu, w szczeg6lnosci uwzgledniajgcq dane identyfikujgce poszczegolnych Uczestnikow,
informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika Funduszy, liczbe Jednostek Uczestnictwa nalezqcych do
Uczestnikow, dane o liczbie, cenie Jednostek Uczestnictwa, a takze o odkupionych przez Fundusz Jednostkach Uczestnictwa, informacje o
dacie nabycia, dacie odkupienia, kwocie wyptaconej Uczestnikowi za odkupione Jednostki Uczestnictwa oraz wzmianke o zastawie
ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa.

Rozporzgdzenie 231/2013
rozumie sie przez to rozporzqdzenie delegowane Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogolnych warunkow dotyczqcych prowadzenia dziatalno$ci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz.Urz. UE L 83/1 2 22.3.2013).

Sprzedawcy

rozumie sie przez to upowaznionego pracownika lub przedstawiciela Dystrybutora lub Towarzystwa, ktéry zostat wyznaczony do
odbierania od Uczestnikéw i Inwestoréw Funduszu zlecen i innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu

Spétce zarzqdzajgcej

rozumie sie przez to podmiot lub spotke w rozumieniu Ustawy.
Statucie

rozumie sie przez to niniejszy statut Funduszu.
Towarzystwie

rozumie sie przez to PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 52, 00-872
Warszawa.

Trwatym no$niku informacji
rozumie sie przez to trwaty no$nik informacji w rozumieniu Ustawy.
Uczestniku

rozumie sie przez to osobe fizyczng, prawnq lub jednostke organizacyjng nie posiadajgcq osobowosci prawnej, na ktorej rzecz w Rejestrze
Uczestnikow zapisane sq Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.

Ustawie
rozumie sie przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6z. zm.).

WartoSci Aktywow Netto Funduszu

rozumie sie przez to sume wartosci $rodkow z tytutu wptat Uczestnikdw Funduszu i praw nabytych przez Fundusz oraz pozytkow z tych
praw, pomniejszong o zobowiqzania Funduszu w Dniu Wyceny.

Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, WANJU

rozumie sie przez to warto$¢ jednej Jednostki Uczestnictwa obliczong w Dniu Wyceny jako Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu podzielong
przez liczbe Jednostek Uczestnictwa Funduszu posiadanych przez Uczestnikow w Dniu Wyceny. WANJU oblicza sie dla kazdej kategorii
oddzielnie.

Wyspecjalizowanym Programie Inwestycyjnym, WPI
rozumie sie przez to program inwestycyjny, ktorego celem jest realizowanie, w ramach Funduszu, szczeg6lnego rodzaju potrzeb i
dodatkowych celéw inwestycyjnych Uczestnikdw lub okreslonych grup Uczestnikow.

Zleceniu

rozumie sie przez to prawidtowq dyspozycje zgodnq ze Statutem i Prospektem Funduszu, sktadang przez Inwestora lub Uczestnika;
podstawowe rodzaje zlecen to: zlecenie otwarcia Rejestru, zlecenie nabycia, zlecenie odkupienia, zlecenie ustanowienia petnomocnictwa,
zlecenie odwotania petnomocnictwa.

2. Pojecia niezdefiniowane w Statucie maja znaczenie nadane im przez Ustawe.
Rozdziat Il. FUNDUSZ
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Artykut 4 Forma prawna

1. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym. Fundusz dziata zgodnie z Ustawq i Statutem.
2. Siedzibq i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

3. Fundusz utworzony zostat na czas nieograniczony.

Artykut 5 Wpis Funduszu do rejestru

1. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu, o ktorym mowa w art. 9 ust. 3, Towarzystwo ztozy wniosek o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie.

2. Fundusz uzyskuje osobowo$¢ prawnq z dniem wpisania do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Artykut 6 Cofnigcie zezwolenia na utworzenie Funduszu

1. Do dnia wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych KNF moze cofnq¢ zezwolenie na utworzenie Funduszu, jezeli przy zbieraniu
wptat Towarzystwo naruszy przepisy Ustawy, Statut Funduszu lub warunki zezwolenia.

2. Zezwolenie na utworzenie Funduszu wygasa z mocy prawa jezeli:
a) Towarzystwo nie zbierze wptat w wysokosci co najmniej 4.000.000 (cztery miliony) ztotych w terminie okreslonym w art. 9;

b) Towarzystwo nie ztozy wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych przed uptywem 6 miesiecy liczgc od dnia
doreczenia zezwolenia na jego utworzenie.

Artykut 7 Towarzystwo
1. Organem Funduszu jest Towarzystwo.

2. Towarzystwo tworzy Fundusz, odptatnie zarzqdza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi w sposéb okre$lony
w statucie Towarzystwa.

Artykut 8 Wpfaty do Funduszu

1. Towarzystwo zbiera wptaty do Funduszu wytqcznie w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa przez Towarzystwo lub akcjonariuszy
Towarzystwa.

2. Wptaty do Funduszu bedq wniesione w gotowce. tqczna warto$¢ wptat do Funduszu zebranych w drodze zapiséw nie moze by¢ nizsza niz
4.000.000 (cztery miliony) ztotych.

3. Wpiaty na Jednostki Uczestnictwa przyjmowane w ramach zapiséw bedg gromadzone na wydzielonym rachunku Towarzystwa, prowadzonym
przez Depozytariusza.

Artykut 9 Zapisy na Jednostki Uczestnictwa
1. Cena Jednostek Uczestnictwa Funduszu w ramach zapisow bedzie stata i bedzie wynosita 10 (dziesiec) ztotych.

2. Towarzystwo przyjmuje zapisy bezpo$rednio. Przyjmowanie zapisow zwigzanych z utworzeniem Funduszu rozpocznie sie nie wczesniej niz w
dniu nastepujgcym po dniu doreczenia zezwolenia KNF na utworzenie Funduszu oraz nie p6zniej niz w dniu uptywu 3 (trzech) miesiecy od dnia
doreczenia powotanego zezwolenia. Przyjmowanie zapiséw zwigzanych z utworzeniem Funduszu zakonczy sie w terminie czternastu dni od dnia
rozpoczecia przyjmowania zapiséw, albo w dniu w ktorym zebrano minimalng kwote wptat, ktérej warto$¢ okreslono w art. 8 ust. 2.

3. Towarzystwo przydzieli Jednostki Uczestnictwa w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisoéw okreslonego
zgodnie z ust. 2. Przydziat nastgpi przez wpisanie do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajgcej na dokonang wptate, powiekszong o
warto$¢ odsetek naliczonych przez Depozytariusza od dnia wptaty do dnia przydziatu.

Artykut 10 Zwrot wptat
Towarzystwo zwraca wptaty do Funduszu wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty do dnia wystgpienia jednej z
ponizszych przestanek w terminie 14 dni od dnia, w ktorym:

1) postanowienie sqdu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych stanie sie prawomocne,

N

decyzja KNF o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stanie sie ostateczna, lub

RS

) wygasnie z mocy prawa zezwolenie na utworzenie Funduszu,

uptynat termin, o ktorym mowa w art. 9 ust. 2 i nie zostaty ztozone zapisy i dokonane wptaty w minimalnej wysoko$ci wymaganej dla
utworzenia Funduszu.

Artykut 17 Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz rozpocznie zbywanie Jednostek Uczestnictwa nie pozniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania postanowienia o wpisie
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych. W pierwszym dniu sprzedazy Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej
WANJU obliczonej wedtug zasad okre$lonych w Statucie w Dniu Wyceny, ktory jest pierwszym dniem sprzedazy.

Artykut 12 Depozytarivsz
Funkcje Depozytariusza dla Funduszu petni Bank Handlowy w Warszawie Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Senatorska 16,
00-923 Warszawa.

Artykut 13 Zarzgdzanie Funduszem

1. Fundusz uprawniony jest do dysponowania wszelkimi prawami wchodzgcymi w sktad Aktywow Funduszu oraz do wykonywania wszelkich
uprawnien wynikajqcych z tych praw.

2. Fundusz nie wyptaca Uczestnikom zyskow kapitatowych. Dochody z Funduszu mogq byc¢ zrealizowane jedynie przez odkupienie Jednostek

Uczestnictwa.
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ROZDZIAL 1. CEL | POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU

Artykut 14 Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem Funduszu jest wzrost warto$ci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Artykut 15 Polityka inwestycyjna Funduszu

1. Podstawowymi rodzajami lokat Funduszu sq Instrumenty Dtuzne. Catkowita warto$¢ lokat Funduszu w Instrumenty Dtuzne oraz depozyty o
terminie zapadalnosci dtuzszym niz 7 dni, z wytqczeniem papierow warto$ciowych bedgcych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy
back, repo oraz reverse-repo,, nie moze by¢ nizsza niz 70% Warto$ci Aktywow Funduszu.

2. Catkowita warto$¢ lokat Funduszu w depozyty oraz w dtuzne papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa, NBP, jednostki samorzqdu terytorialnego nie moze by¢ nizsza niz 50% Warto$ci Aktywoéw Funduszu.

Artykut 16 Kryteria doboru lokat Funduszu
Podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza ryzyka stopy procentowej. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegélne rodzaje lokat
brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1) w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

a) ocena perspektyw rozwoju emitenta,

o

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

a O

)

)

) poziom ryzyka inwestycyjnego,

) poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
)

e)  pitynnos¢ Aktywoéw Funduszu,

=

poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,
g) poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegolnosci w efekcie oceny biezgcego i prognozowanego poziomu stop
procentowych i inflacji;
2)  w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majqcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania
majqce siedzibe za granicq:

a) zbieznos¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Funduszu,
b)  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

c) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d)  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e) ptynnosé Aktywow Funduszu,

f)  poziom kosztow obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,

g) poziom kosztow obcigzajqcych aktywa danego podmiotu.

Artykut 17 Kategorie lokat i ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz moze lokowa¢ aktywa z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych przepisami
Ustawy w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartos$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim, a takze na Innych Rynkach Zorganizowanych,

b)  papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego bedqce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt a), oraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastqgpi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow,

c) w Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt a) i b), jezeli instrumenty te spetniajq warunki okreslone w Ustawie, w tym
w szczegoblno$ci instrumenty te sq emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sq w obrocie na rynku regulowanym, o
ktorym mowa w pkt a),

d) papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt a), b) i ¢),z tym ze tgczna warto$¢ tych lokat nie
moze przewyzszy¢ 10 % wartosci Aktywow Funduszu.

2. Aktywa Funduszu, z zachowaniem pozostatych ograniczen wynikajgeych z Ustawy, mogq byc¢ lokowane w:

a) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym
funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo,

b)  tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

c) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majqgce siedzibe za granicg, spetniajgce kryteria okreslone
w Ustawie, przy czym tqczna warto$¢ lokat w tytuty uczestnictwa tego typu instytucji nie moze przewyzsza¢ 30 % wartosci Aktywow
Funduszu.

3. Przy uwzglednieniu postanowien ust. 1 2:
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do 10% warto$ci Aktywow Funduszu moze byc¢ lokowane w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot pod warunkiem, ze tqczna warto$¢ tego rodzaju lokat, w ktérych fundusz ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywow
Funduszu, nie przekroczy 40 % warto$ci Aktywow Funduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytow i transakcji, ktérych
przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym,

do 20% warto$ci Aktywow Funduszu moze byc¢ lokowane fgcznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, dla
ktorej jest sporzqdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% warto$ci Aktywow Funduszu moze byc lokowane w
papiery warto$ciowe lub w Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do takiej grupy kapitatowe;j.
tqaczna wartos¢ lokat Funduszu w papiery wartos$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5 %
warto$ci Aktywow, nie wiecej jednak niz 10 %, wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie
moze przekroczy¢ 40 % wartos$ci Aktywow Funduszu,

do 35 % wartosci Aktywow Funduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzqdu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzqdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowaq, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie,

do 35 % wartosci Aktywow Funduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o
ktorych mowa w pkt c), przy czym tgczna warto$é lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sq poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajqca z transakgji, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 % warto$ci Aktywow Funduszu,

ograniczen, o ktorych mowa w pkt c) i d) nie stosuje sie w przypadku lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski oraz jednostki samorzqdu terytorialnego pod warunkiem, ze lokaty te
bedq dokonywane w papiery warto$ciowe co najmniej szeSciu réznych emisji, a warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie
bedzie przekraczata 30% warto$ci Aktywow Funduszu.

4. Fundusz jest zobowigzany do stosowania pozostatych zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie.

Artykut 18 Lokaty w instrumenty pochodne. Dzwignia Finansowa AFI

1. Zzastrzezeniem ust. 5, Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot nastepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzqdzania portfelem Funduszu:

a)

kontrakty terminowe, dla ktorych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, kursy walut, indeksy
gietdowe

opcje, dla ktorych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, kursy walut, indeksy gietdowe,
transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych, transakcje wymiany stop procentowych, transakcje
wymiany papieréw wartosciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych, kontrakty na réznice oraz transakcje wymiany
dotyczqce przenoszenia ryzyka kredytowego.

2. Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne uwzgledniane sq nastepujqce kryteria:

a)
b)
c)
d)

ptynnosci,

ceny,

dostepnosci,

zgodnosci ze strategiq i celem inwestycyjnym.

3. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, mogq by¢ wykorzystywane w celu sprawnego zarzqdzania portfelem Funduszu, w szczegéInosci dla
zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania w papiery warto$ciowe bedqce przedmiotem lokat, jezeli zastosowanie Instrumentéw Pochodnych
jest bardziej uzasadnione z uwagi na koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, szybko$¢ lub tatwosc¢ realizacji zatozonej strategii inwestycyjnej, niz
nabycie lub zbycie instrumentu bazowego, bqdz papieréw wartoSciowych wchodzgcych sktad indeksu bedqgcego instrumentem bazowym.

4. Moggq by¢ zawierane transakcje, ktorych przedmiotem sq Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem, ze cze$¢ Aktywow Funduszu utrzymywana bedzie na poziomie zapewniajacym realizacje tych transakcji.

5. Mogq byc¢ zawierane umowy, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

a)

kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, pafistwie cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do OECD innym niz
panstwo cztonkowskie, podlegajqcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym
panstwie;

instrumenty te podlegajq w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej;

instrumenty te mogq zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie zlikwidowana
lub zamknieta przez transakcje réwnowazqcg;

baze dla tych instrumentéw stanowig:
i. indeksy gietdowe,
ii. dtuzne papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,
iii. kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

iv. stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego i w zwigzku z Aktywami Funduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezqcych zobowigzan Funduszu.
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6.

W zakresie nieuregulowanym w Statucie do transakeji, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne stosuje sie przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finansoéw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz
inwestycyjny otwarty umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz.U. z
2013 r. poz. 537).

Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFl wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Funduszu w Instrumenty
Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wyznacza sie poprzez obliczenie Ekspozycji AFl przy zastosowaniu metody
zaangazowania zgodnie z zasadami okre$lonymi w Rozporzqdzeniu 231/2013 i Ustawie. .

Okreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFl okre$lajocy miedzy innymi zaangazowanie Funduszu w
Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne obliczone przy zastosowaniu metody zaangazowania w sposob
okreslony Rozporzqdzeniem 231/2013 i Ustawq, nie moze w zadnym momencie przekracza¢ 200% WAN Funduszu ..

ROZDZIAL IV UCZESTNICY FUNDUSZU

Artykut 19 Uczestnicy

1.
2.

Uczestnikami Funduszu mogq by¢ osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne nie posiadajqce osobowosci prawnej.

Osoba nie posiadajgca zdolnosci do czynno$ci prawnych lub posiadajgca ograniczong zdolno$¢ do czynno$ci prawnych moze byc
Uczestnikiem Funduszu i dysponowa¢ Jednostkami Uczestnictwa tylko przez wiasciwie umocowanego przedstawiciela. Uczestnik z ograniczong
zdolnosciq do czynnoéci prawnych moze dysponowaé Jednostkami Uczestnictwa kazdorazowo za pisemnq zgodq przedstawicielq,
poswiadczong notarialnie lub sporzqdzonq na pismie w obecnosci Sprzedawcy.

Przedstawiciele 0osob wymienionych w ust. 2 mogq udziela¢ petnomocnictwa do odkupien Jednostek Uczestnictwa tylko za zgodq sqdu.
Przedstawiciele os6b wymienionych w ust. 2 mogq bez zgody wtasciwego sqdu rozporzqdza¢ Jednostkami Uczestnictwa tych osob jedynie w
zakresie zwyktego zarzqdu.

Za wptaty Fundusz zbywa odpowiedniq liczbe Jednostek Uczestnictwa. W momencie zarejestrowania Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze
Inwestor staje sie Uczestnikiem Funduszu.

Artykut 20 Pelnomocnictwa

1.

Uczestnik Funduszu moze udzieli¢ petnomocnictwa osobie prawnej, jednostce organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej lub osobie
fizycznej posiadajqcej petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych do dysponowania Jednostkami Uczestnictwa oraz sktadania innych o$wiadczen
woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu. Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw, z wyjgtkiem
petnomocnictwa udzielonego bankowi lub firmie inwestycyjnej, ktére mogq udziela¢ dalszych petnomocnictw swoim pracownikom.

Petnomocnictwo powinno mie¢ forme pisemnqg z podpisem po$wiadczonym notarialnie lub zosta¢ udzielone w obecnosci Sprzedawcy.
Petnomocnictwo jest odwotywane w formie pisemne;j.

Tre$¢ petnomocnictwa powinna uwzglednia¢ co najmniej nastepujgce dane:

a) dla osob fizycznych (rezydentow / nierezydentow): imie i nazwisko, adres, obywatelstwo, PESEL lub, w przypadku nierezydentow,
data urodzenia, seria i numer dowodu osobistego lub paszportu;

b) dla podmiotow innych niz osoby fizyczne, rezydentow: firme, siedzibe i adres, oznaczenie sqdu rejestrowego i numer, pod ktorym
osoba prawna jest zarejestrowana, numer REGON;

c) dla podmiotow innych niz osoby fizyczne, nierezydentow: nazwe, adres, numer lub oznaczenie wtasciwego rejestru lub jego
odpowiednika.

W przypadku petnomocnictwa udzielanego lub odwotywanego poza granicami Polski, tre$¢ dokumentu powinna dodatkowo zosta¢
po$wiadczona za zgodno$¢ z prawem miejsca wystawienia przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzqd konsularny albo
opatrzone klauzulg apostille jezeli zostato udzielone na terytorium kraju bedgcego strong Konwencji Haskiej, chyba, ze umowy miedzynarodowe
znoszq ten obowigzek. Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym powinno by¢ przettumaczone przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski.

O ile w treSci petnomocnictwa nie zastrzezono inaczej, petnomocnictwo wygasa w stosunku do Funduszu w dniu ustania uczestnictwa w
Funduszu oraz w innych sytuacjach przewidzianych prawem.

Udzielenie lub odwotanie petnomocnictwa staje sie skuteczne wobec Funduszu w dniu zarejestrowania stosownego o$wiadczenia woli przez
Agenta Obstugujgcego, lecz nie pdzniej niz w terminie 7 dni kalendarzowych od dnia ztozenia takiego o$wiadczenia Dystrybutorowi, chyba, ze
takie opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére zgodnie z art. 471 Kodeksu Cywilnego Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci.
Maksymalna liczba petnomocnikéw dziatajgcych w imieniu Uczestnika Funduszu na jednym Rejestrze nie moze przekroczyc¢ czterech.

W przypadku, gdy Uczestnik i petnomocnik ztozq Zlecenia sprzeczne ze sobq, wynikajgce z odmiennych decyzji, Fundusz nie ponosi
odpowiedzialno$ci za skutki ich realizacji. Fundusz moze wstrzymac¢ realizacje sprzecznych Zlecen, jesli zostanq ztozone w tym samym czasie.
Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody wynikajqgce z realizacji Zlecen sktadanych przez osobe, ktérej petnomocnictwo wygasto, jesli
Fundusz nie byt o tym poinformowany.

Artykut 20a Zgromadzenie Uczestnikow

1.

W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikow jako organ Funduszu. Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikoéw uprawnieni sq Uczestnicy wpisani do
Rejestru Uczestnikow Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajqcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow.

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod
rygorem niewaznosci.

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczestnikow zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez zawiadomienie
kazdego Uczestnika indywidualnie listem poleconym lub na Trwatym nos$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem
Zgromadzenia Uczestnikow.
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10.

11.

12.
13.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmq w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu
wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikow zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa Funduszu.

Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:
a)  przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo;
b)  przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzqdzajqcego z UE.

W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw oraz podejmowania uchwat okresla regulamin przyjety przez
Zgromadzenie Uczestnikow.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzqd Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojq rekomendacje
oraz udzieli¢ Uczestnikom wuyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnient zwigzanych ze zdarzeniem, o ktorym mowa w ust. 7, w tym
odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania.

Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadno$ci wyrazenia zgody, o ktorej
mowa w ust. 7.

Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktorej mowa w ust. 7, zapada wiekszosciq 2/3 gtosow Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na
Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez notariusza.

Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

ROZDZIAL V JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Artykut 21 Jednostki Uczestnictwa

1.

Jednostka Uczestnictwa reprezentuje prawa majqtkowe Uczestnikéw Funduszu okre$lone Statutem i Ustawq. Jednostka Uczestnictwa lub jej
cze$¢ uprawnia Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa
Funduszu.

Cenq Jednostki Uczestnictwa jest WANJU. WANJU, po ktérym sq zbywane i odkupywane Jednostki Uczestnictwa jest ustalane dla danego Dnia
Wyceny. WANJU jest zmienne i moze ulega¢ wahaniom zaréwno w gore jak i w dot w stosunku do WANJU z poprzedniego Dnia Wyceny.

Jednostki Uczestnictwa sq podzielne, nie oprocentowane i mogq by¢ przedmiotem dziedziczenia.

Jednostki Uczestnictwa nie mogq by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz osob trzecich, a jedynie odkupywane przez Fundusz na zasadach
okre$lonych w Statucie i Prospekcie Informacyjnym.

Artykut 22 Minimalna Wpfata do Funduszu oraz kategorie Jednostek Uczestnictwa

1.

Poczqtkowa Minimalna Wptata do Funduszu wynosi 200.000 (dwiescie tysiecy) ztotych. Kazda nastepna Minimalna Wptata do Funduszu
wynosi 100 (sto) ztotych. Fundusz moze ustali¢ inng wysokos$¢ wptacanej do Funduszu kwoty w ramach Wyspecjalizowanych Programow
Inwestycyjnych.

Fundusz oferuje Jednostki Uczestnictwa nastepujqcych kategorii: A, A1 oraz . Podziat na kategorie zwigzany jest ze sposobem lub wysoko$ciq
pobieranych optat manipulacyjnych lub wysokos$ciq wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie pobieranego od aktywow przypadajgcych na
dane kategorie Jednostek Uczestnictwa.

a) Jednostki Uczestnictwa kategorii A charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik przy nabywaniu ptaci optate manipulacyjng zwanq Optatq za
Nabycie maksymalnie do wysokosci 0,5% kwoty wptaty oraz tym, ze od aktywodw Funduszu przypadajgcych na te kategorie
Jednostek Uczestnictwa pobiera sie wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem maksymalnie do wysokos$ci 0,9% w skali
roku.

b) Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik przy nabywaniu ptaci optate manipulacyjng zwanq Optatq
za Nabycie maksymalnie do wysokosci 0,5% kwoty wptaty oraz tym, ze od aktywoéw Funduszu przypadajgcych na te kategorie
Jednostek Uczestnictwa pobiera sie wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem maksymalnie do wysokosci 0,7% w skali
roku.

c) Jednostki Uczestnictwa kategorii | charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik nie ponosi kosztow ani z tytutu Optaty za Nabycie, ani z tytutu
Optaty za Odkupienie oraz tym, ze od aktywdw Funduszu przypadajgcych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa nie pobiera sie
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

Zasady nabywania poszczegolnych kategorii Jednostek Uczestnictwa okre$la prospekt informacyjny. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie pobierane jest zgodnie z art. 36 Statutu.

Artykut 23 Podziat i fgczenie Jednostek Uczestnictwa

1.

Fundusz zastrzega sobie prawo dokonywania podziatu Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Kazda Jednostka Uczestnictwa zostanie podzielona
przez okreslong liczbe na réwne czesci, tak, aby catkowita warto$¢ Jednostek Uczestnictwa uzyskanych w wyniku podziatu byta rowna
catkowitej warto$ci Jednostek Uczestnictwa przed podziatem.
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2. Fundusz zastrzega sobie prawo dokonywania tqczenia Jednostek Uczestnictwa jezeli warto$¢ Jednostki Uczestnictwa spadnie ponizej Wptaty
Minimalnej. tgczeniu bedq podlegaty Jednostki Uczestnictwa tak, aby catkowita warto$¢ Jednostek Uczestnictwa uzyskanych w wyniku tqgczenia
byta rowna catkowitej wartosci Jednostek Uczestnictwa przed tqczeniem.

3. Informacja o zamiarze podziatu lub tqczenia Jednostki Uczestnictwa zostanie opublikowana w sposéb okreslony w art. 45 Statutu co najmniej
na dwa tygodnie przed datq podziatu lub tqczenia.

4. W cigqu 7 dni od daty dokonania podziatu lub tqczenia, Fundusz wystawi Uczestnikom pisemne potwierdzenie liczby i wartosci Jednostek
Uczestnictwa po podziale lub po potgczeniu.

Artykut 24 Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa
1. Jednostki Uczestnictwa sq zbywane przez Fundusz w kazdym dniu, w ktérym dokonywana jest wycena aktywédw Funduszu.

2. Inwestorzy i Uczestnicy nabywajq Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU obowiqgzujqgcej dla tego Dnia Wyceny, w ktorym $rodki
przekazane tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa zostaty zaksiegowane na dedykowanym w tym celu rachunku bankowym Funduszu
prowadzonym przez Depozytariusza oraz Rejestr Uczestnika Funduszu zostat otwarty, przy czym termin ten nie bedzie dtuzszy niz 7 dni
kalendarzowych liczonych od dnia zaksiegowania na rachunku Funduszu $rodkéw tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa .

3. Szczegbtowe zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okresla Prospekt Informacyjny.

Artykut 25 Odkupywanie Jednostek

1. Jednostki Uczestnictwa sq odkupywane przez Fundusz w kazdym dniu, w ktérym dokonywana jest wycena aktywoéw Funduszu. Fundusz
odkupuje Jednostki Uczestnictwa w terminie nie dtuzszym niz 7 dni kalendarzowych od dnia ztozenia Zlecenia odkupienia przez Uczestnika.

2. Fundusz dokonujqc odkupienia identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajgce odkupieniu w taki sposéb, ze w pierwszej kolejnosci
odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie (metoda ,HIFO”).

3. Z chwilqg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sq umarzane z mocy prawa.

Z zastrzezeniem ust. 5 od Uczestnikéw, ktérych zlecenia dotarty do Agenta Obstugujgcego w danym Dniu Wyceny, Fundusz odkupuje Jednostki
Uczestnictwa po cenie rownej WANJU obowiqzujqcej dla tego Dnia Wyceny.

5. W przypadku Uczestnikow, ktorych Zlecenia odkupienia ztozone Dystrybutorowi w danym Dniu Wyceny dotarty do Agenta Obstugujgcego w
tym samym lub nastepnym Dniu Wyceny:

a) w zakresie Jednostek Uczestnictwa kategorii | - Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU obowiqzujgcego w
Dniu Wyceny, w ktérym Agent Obstugujgcy otrzymat informacje o ztozeniu Zlecenia odkupienia.

b)  w zakresie pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa - Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU
obowiqzujgcej w drugim Dniu Wyceny po dniu ztozenia Zlecenia.

6. Po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi kwote naleznq z tytutu odkupienia pomniejszong o
odpowiedniq Optate za Odkupienie pobrang zgodnie z art. 29 Statutu oraz o podatek dochodowy (jezeli podatek ten jest nalezy zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa a Fundusz jest jego ptatnikiem) przelewem na wskazany przez Uczestnika rachunek bankowy.

7. Szczegbtowe zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa okresla Prospekt Informacyjny.

Artykut 26 Zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1. Minimalna warto$¢ Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest rowna 100 (sto) ztotych. Zlecenie odkupienia moze dotyczy¢:
a) okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa Funduszu;
b)  odkupienia Jednostek Uczestnictwa na okreslonq przez Uczestnika kwote.

2. Jezeli Zlecenie odkupienia zawiera zqgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w liczbie wiekszej niz posiadana przez Uczestnika lub zawiera
2qdanie odkupienia na kwote wiekszq niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa posiadana przez Uczestnika, Zlecenie traktowane jest jako zqdanie
odkupienia wszystkich posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych w danym Rejestrze.

3. W Zleceniu odkupienia Uczestnik zamieszcza informacje o sposobie wyptaty $rodkéw pienieznych pochodzqgcych z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

4. Jezeli w wyniku realizacji Zlecenia odkupienia na Rejestrze Uczestnika pozostatyby Jednostki Uczestnictwa o wartosci mniejszej niz 100 (sto)
ztotych, Zlecenie takie traktowane jest jako zqdanie odkupienia wszystkich posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa danego
Rejestru.

5. Fundusz zastrzega sobie mozliwos¢ nie realizowania Zlecen odkupienia na kwote nizszq niz 100 (sto) ztotych, z wyjgtkiem sytuacji, o ktorej
mowa w ust. 4.

6. Przedstawiciel Uczestnika bedgcego osobq, wymienionego w art. 19 ust. 2 Statutu moze zazqda¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa jedynie w
granicach zwyktego zarzqdu. Przedstawiciel moze zrealizowac¢ zlecenie odkupienia przekraczajqce zakres zwyktego zarzqdu pod warunkiem
przedstawienia odpowiedniego postanowienia sqdu opiekunczego zezwalajgcego na dokonanie takiej czynnoéci. W razie braku takiego
postanowienia Zlecenie odkupienia zostanie zrealizowane na kwote nie przekraczajqcq zwyktego zarzqdu lub odrzucone.

Artykut 27 Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na warunkach okreslonych w art. 89 ust. 4 i 5 Ustawy, jezeli:

a) w okresie dwoch tygodni suma warto$ci Jednostek Uczestnictwa odkupionych przez Fundusz oraz takich, ktorych odkupienia
zazqdano, stanowi kwote przekraczajgcq 10% warto$ci Aktywow Funduszu;

b)  nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
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Artykut 28 Konwersja

1.

Na podstawie zlecenia Konwersji nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym funduszu z Funduszy PKO (Fundusz zrodtowy) a za
uzyskane w ten sposab srodki nastepuje nabycie Jednostek Uczestnictwa w innym funduszu spo$rod Funduszy PKO (Fundusz docelowy), z
zastrzezeniem, ze warunkiem realizacji Konwersji jest uznanie rachunku bankowego Funduszu docelowego kwotq uzyskanq z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu Zzrédtowym, z zastrzezeniem ust. 2.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu w wyniku Konwersji do Funduszu mozliwe jest pod warunkiem, iz kwota $rodkow wptacanych z
tytutu zlecenia Konwersji bedgca jednoczesnie pierwszym nabyciem Jednostek Uczestnictwa Funduszu jest nie mniejsza niz Poczgtkowa
Minimalna Wptata, o ktérej mowa w art. 22 ust. 1 Statutu tj. 200.000 (dwiescie tysiecy) ztotych.

Szczegotowe zasady dokonywania Konwersji okre$la Prospekt Informacyjny.

ROZDZIAL VI OPLATY MANIPULACY]NE

Artykut 29 Wysoko$¢ optat manipulacyjnych i Reinwestycja

1.

2.
3.
4

10.

11.

Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za Nabycie, oraz za Konwersje.
Optata za Nabycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, AT moze maksymalnie wynosi¢ 0,5% wptacanej kwoty.
Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana.

Przy Konwersji optata manipulacyjna moze wynosi¢ maksymalnie 5,0% kwoty podlegajqcej Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa
Funduszu w wyniku Konwersji do Funduszu podlega Optacie za Konwersje jezeli:

a) Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci réznicy tych optat.

b) Nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu w wyniku Konwersji do Funduszu podlega Optacie za Konwersje jezeli Optata za Nabycie
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Odkupienie jednostek uczestnictwa cechujgca odpowiedniq kategorie
obowiqzujgcq w Funduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci réznicy tych optat.

W ramach Wyspecjalizowanych Programow Inwestycyjnych, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego programu, obok Optaty za
Nabycie, Towarzystwo moze pobra¢ optate za otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”). Maksymalna wysokos$¢ Optaty za Otwarcie
Rejestru nie moze przekroczy¢ wartos$ci pierwszej wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego. Optata za Otwarcie
Rejestru jest optatqg manipulacyjng w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym wysoko$¢ Optaty za
Otwarcie Rejestru okre$lajq zasady prowadzenia Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.

Szczegbtowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutoréw. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

Motzliwe jest uzgodnienie z poszczegolnymi Dystrybutorami stawek optaty manipulacyjnej nizszych, niz okre$lone w ust. od 2 do 4.
Optaty manipulacyjne mogq zosta¢ obnizone, a takze Inwestorzy i Uczestnicy mogq zosta¢ zwolnieni z obowigzku ponoszenia tych optat.
Zasady obnizania i zwalniania z optat manipulacyjnych dotyczq wszystkich Inwestoréw i Uczestnikéw Funduszu, a informacja o zasadach
udzielania zwolnien bedzie podana do wiadomosci publicznej zgodnie z art. 45 Statutu i udostepniana przez Fundusz oraz przez poszczegdlnych
Dystrybutoréw. Zasady udzielania zwolnien z optat manipulacyjnych ustalane sq w oparciu o obiektywne i nienaruszajqce interesu Uczestnikow
kryteria.
Uczestnikowi przystuguje prawo do 3 (trzech) Reinwestycji Jednostek Uczestnictwa kategorii A lub AT w jednym roku kalendarzowym. Liczba
reinwestycji w Funduszu pomniejszana jest o liczbe reinwestycji dokonanych w innych Funduszach PKO w danym roku kalendarzowym.
Kwota Reinwestycji, nie moze przewyzsza¢ kwoty otrzymanej przez Uczestnika w wyniku realizacji Zlecenia odkupienia, ktoérego dotyczy
Reinwestycja. Dokonujgc wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik ma obowigzek wskaza¢:

a)  czy chce skorzystac z prawa do Reinwestycji;

b)  Dzien Wyceny, w ktérym zrealizowano Zlecenie odkupienia;

c) numer Rejestru, na ktory ma nastqpi¢ nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Reinwestycja srodkéw uzyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ dokonana wytgcznie w ramach jednego nabycia i
wytqgcznie na Rejestr, z ktérego zrealizowano Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

ROZDZIAL VII POZOSTALE PRODUKTY | USEUGI FUNDUSZU

Artykut 30 Zastaw na Jednostkach Uczestnictwa

1.

Zastaw mozna ustanowi¢ celem zabezpieczenia sptaty kredytu lub innego zobowigzania wynikajgcego z umowy. Ustanowienie zastawu na
Jednostkach Uczestnictwa staje sie skuteczne z chwilg dokonania na wniosek Uczestnika-zastawcy lub zastawnika odpowiedniego zapisu w
Rejestrze Uczestnikow Funduszu po przedstawieniu Funduszowi umowy zastawu.

Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu moze nastgpi¢ wytqcznie w drodze odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz, na
zqdanie zgtoszone przez zastawnika w trakcie postepowania egzekucyjnego. Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenia
postepowania egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie to nastepuje na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami ustawy z
dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871 z pdzn. zm.). W takim przypadku Fundusz dokonuje
wyptaty na rachunek zastawnika kwoty naleznej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Postanowienia ust. 1 stosuje sie odpowiednio w przypadku zastawu skarbowego i zastawu rejestrowego, ktorego przedmiotem sq Jednostki
Uczestnictwa, jezeli zapisy te nie sq sprzeczne z przepisami ustaw regulujgcych ustanowienie i wygasniecie zastawu skarbowego i rejestrowego.

Okres miedzy datq ztozenia wniosku, o ktorym mowa w ust. 1, a dokonaniem przez Fundusz odpowiedniego zapisu w Rejestrze, nie bedzie
dtuzszy niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze takie opdznienie jest nastepstwem okoliczno$ci, za ktére Fundusz zgodnie z art. 471 Kodeksu
Cywilnego nie ponosi odpowiedzialno$ci.
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Artykut 37 Blokada Zabezpieczajgca Rejestru

1.
2.

N s

10.
11.

Uczestnik moze zleci¢ ustanowienie blokady zabezpieczajqcej Rejestru (,Blokada Zabezpieczajgca”).

Blokada Zabezpieczajqca ustanawiana jest w celu zabezpieczenia wierzytelnosci i polega na zablokowaniu Rejestru Uczestnika przy
jednoczesnym ustanowieniu petnomocnika nieodwotalnego do tego Rejestru, do sktadania zlecer odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

W celu ustanowienia Blokady Zabezpieczajgcej na Rejestrze Uczestnik:
a) sktada zlecenie ustanowienia Blokady Zabezpieczajgcej na Rejestrze,

b)  ustanawia petnomocnika nieodwotalnego uprawnionego do zqdania na okreslonych warunkach odkupywania Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze objetym Blokadq Zabezpieczajqcq oraz

¢) wskazuje instrukcje ptatniczq okreslajgcq sposob wyptaty petnomocnikowi nieodwotalnemu $rodkow pienigznych z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa z Rejestru objetego Blokadq Zabezpieczajgcq.

Petnomocnictwo nieodwotalne nie daje prawa do udzielania dalszych petnomocnictw i nie moze by¢ odwotane przez Uczestnika.
Petnomocnictwo nieodwotalne jest wytgczne.
Petnomocnictwo nieodwotalne nie wygasa po $mierci Uczestnika.

W trakcie istnienia Blokady Zabezpieczajgcej na Rejestrze Uczestnik, ani zadna inna osoba trzecia, nie moze sktadac¢ zlecen odkupienia,
transferu, Konwersji, zdjecia Blokady Zabezpieczajqcej, odwotania petnomocnictwa nieodwotalnego ani zmiany instrukgji ptatniczej, z
zastrzezeniem ust. 3 lit. b).

Okres miedzy datq ztozZenia zlecenia ustanowienia Blokady Zabezpieczajgcej a zablokowaniem Rejestru, nie bedzie dtuzszy niz 7 dni
kalendarzowych, chyba, Ze takie opoznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci (zgodnie z art. 471
Kodeksu Cywilnego).

Fundusz zdejmuje Blokade Zabezpieczajgcq w przypadku:
a) zlozenia przez petnomocnika nieodwotalnego zlecenia zdjecia Blokady Zabezpieczajqcej,
b) ztozenia przez Uczestnika zlecenia zdjecia Blokady Zabezpieczajqcej przy jednoczesnym przedtozeniu Funduszowi:
e  pisemnego o$wiadczenia petnomocnika nieodwotalnego o wyrazeniu zgody na zdjecie Blokady Zabezpieczajqcej,
e wspoblnego o$wiadczenia Uczestnika i petnomocnika nieodwotalnego o wygasnieciu zabezpieczonej wierzytelnosci,

e orzeczenia sqdu ustalajgcego nieistnienie zabezpieczonej wierzytelnosci lub stwierdzenie niewaznos$ci ustanowienia
zabezpieczenia.

Z chwilg zdjecia Blokady Zabezpieczajgcej wygasa petnomocnictwo nieodwotalne oraz przypisana do Rejestru instrukcja ptatnicza.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody Uczestnika powstate w zwigzku z prawidtowym wykonaniem przez Fundusz zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ztozonego przez petnomocnika nieodwotalnego.

Artykut 32 Blokada Rejestru

1.
2.

Uczestnik moze zleci¢ ustanowienie blokady Rejestru.

Blokada oznacza, ze przez okres wskazany przez Uczestnika mozliwo$¢ realizacji zlecen bedzie zawieszona. Uczestnik, dziatajgc osobiscie moze
odwota¢ blokade w kazdym czasie.

W przypadku sprzecznych Zlecen Fundusz w pierwszej kolejnosci realizuje Zlecenie ustanowienia blokady, a jako drugie wykona Zlecenie
odwotania blokady. Zlecenie ustanowienia lub odwotania blokady Rejestru staje sie skuteczne w momencie zarejestrowania Zlecenia przez
Agenta Obstugujgcego, lecz nie pozniej niz w terminie 7 dni kalendarzowych od ztozenia takiego Zlecenia Dystrybutorowi, chyba ze takie
opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktore Fundusz zgodnie z art. 471 Kodeksu Cywilnego nie ponosi odpowiedzialnosci.

Artykut 33 Sktadanie Zleceri za pomocq urzqdzeri telekomunikacyjnych

1. Uczestnik Funduszu moze sktada¢ Zlecenia drogq elektroniczng pod warunkiem ztozenia o$wiadczenia woli w tym zakresie. Na potrzeby Statutu
za droge elektronicznq uwaza sie faks, telefon i internet.

2. Warunki techniczne sktadania Zlecen drogq elektroniczng, w tym sposob identyfikacji Uczestnika, okre$lajg odpowiednie zasady udostepniane
przez Fundusz. Zasady takie nie mogq zmienia¢ praw Uczestnikow, ani ogranicza¢ obowigzkoéw i odpowiedzialno$ci Funduszu wynikajgcych z
przepisow prawa i Statutu.

3. W przypadku awarii urzqdzen stuzqcych do odbierania, rejestrowania, identyfikowania lub przekazywania Zlecen, Dystrybutor moze odmoéwic¢
przyjecia Zlecenia sktadanego drogq elektroniczng.

4. W przypadku istotnych i uzasadnionych watpliwosci, co do tresci Zlecenia, tozsamosci lub uprawnien osoby sktadajqcej Zlecenie drogq
elektronicznqg, Fundusz lub Dystrybutor moze odméwic¢ realizacji Zlecenia.

Wszystkie Zlecenia sktadane przez Uczestnikow Funduszu drogq elektroniczng sq rejestrowane i przechowywane w celach dowodowych przez
okres wymagany przez prawo.

Artykut 33a Wyspecjalizowane Programy Inwestycyjne

1. Fundusz moze oferowa¢ Inwestorom i Uczestnikom Funduszu udziat w WPI ktérych celem jest realizowanie, w ramach Funduszu, szczegdlnego
rodzaju potrzeb i dodatkowych celéw inwestycyjnych Uczestnikow lub grup Uczestnikow.

2. Uczestnik lub Inwestor przystepujacy do WPl moze w szczegdlnoéci na podstawie jednego Zlecenia okresli¢, ktorym Funduszom PKO bedzie
powierza¢ $rodki pieniezne oraz w jakich proporcjach powinna nastepowa¢ alokacja tych $rodkéw na jednostki poszczeg6lnych
Funduszy/Subfunduszy PKO.

3. W ramach WPI Fundusz moze miedzy innymi:

a. obniza¢ optaty manipulacyjne lub zwalnia¢ z obowiqzku ich ponoszenia,
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b. pobiera¢ optaty manipulacyjne za nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysoko$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa;

C. pobiera¢ optaty manipulacyjne za odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty podlegajqcej
odkupieniu w odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa;

d. ustanowi¢ Optate za Otwarcie Rejestru obok optat, o ktorych mowal lit. bi ¢;

e. zawiesza¢ mozliwo$¢ dokonywania okreSlonych operacji na Rejestrach na Zzyczenie Uczestnikow przy spetnieniu okreslonych
warunkow;

f. okresla¢ czas trwania Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego oraz wysoko$¢ pierwszej oraz nastepnych minimalnych wptat
do Programu.

g. umozliwi¢ Uczestnikom sktadanie zlecen jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z Rejestru oraz nabycia na ten
sam Subrejestr Jednostek Uczestnictwa za kwote pochodzqcq z tego odkupienia.

W szczeg6Inosci Fundusz moze tworzy¢ Wyspecjalizowane Programy Inwestycyjne polegajgce na dokonywaniu przez Fundusz na koniec kazdego
okresu rozliczeniowego (miesigc kalendarzowy) naliczenia $wiadczenia na rzecz Uczestnika takiego Programu. Swiadczenie jest wyrazone w
Jednostkach Uczestnictwa lub Srodkach pienieznych i naliczane od warto$ci Rejestru Uczestnika w skali roku oraz w stosunku do dtugo$ci trwania
inwestycji w Fundusz w danym okresie rozliczeniowym. Swiadczenie jest obliczane przy zastosowaniu przelicznika okreslonego jako procent optaty
za zarzqdzanie przeznaczonej dla Towarzystwa od $rodkéw utrzymywanych na Rejestrze Uczestnika. Swiadczenie jest realizowane z czesci rezerwy
tworzonej na wynagrodzenie Towarzystwa przed jego wyptaceniem Towarzystwu. Szczegdtowe zasady i terminy realizacji $wiadczen na rzecz
Uczestnika okresla Umowa o Uczestnictwo w takim Wyspecjalizowanym Programie Inwestycyjnym. Aby przystqpi¢ do tego szczegdlnego

Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego Uczestnik musi spetni¢ co najmniej jeden z ponizszych warunkow:
a. by¢ instytucjq wspdlnego inwestowania, ubezpieczycielem lub bankiem, lub
b.  zainwestowa¢ w Fundusz powyzej 2.000.000 ztotych (dwa miliony).

Przystgpienie do WPI nastepuje przez zawarcie z Funduszem umowy o uczestnictwo w WPI. Szczegdtowe zasady uczestnictwa w danym WPI
okresla umowa o uczestnictwo w tym WPI lub/i zasady tego WPI.

Fundusz ogtasza rozpoczecie oferowania Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych w sposéb okreslony w art. 45 Statutu lub kieruje
oferte bezposrednio do grupy potencjalnie zainteresowanych Inwestoréw lub Uczestnikow.

ROZDZIAL VIII WYCENA AKTYWOW FUNDUSZU

Artykut 34 Ustalanie Warto$ci Aktywow Netto oraz WANJU

1.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia Aktywa Funduszu i ustala:
a)  Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu;
b)  Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajqgcq na danqg kategorie Jednostek Uczestnictwa,
c)  Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa (WANJU) danej kategorii.

Warto$¢ Aktywow Funduszu, Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu ustalana jest w ztotych polskich.

Do wyceny Aktywow Fundusz stosuje przepisy Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowo$ci oraz przepisy Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz wszelkie zmiany tych
przepisow. Jako moment wyceny Fundusz okresla godzine 23.30 czasu polskiego, z ktorej pobierane sq ostatnio dostepne kursy.

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc Warto§¢ Aktywow Funduszu o jego zobowigzania w Dniu Wyceny.

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii rowna sie Warto$ci Aktywow Netto Funduszu przypadajgcych na
dang kategorie Jednostek Uczestnictwa podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikow w Dniu Wyceny. Na potrzeby okreslania warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w Rejestrze Uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

Artykut 35 Zasady ogdine wyceny Aktywow
Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywoéw Funduszu zostaty opisane w prospekcie informacyjnym Funduszu i sq zgodne z przepisami
dotyczqeymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

ROZDZIAL IX. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA | INNE KOSZTY FUNDUSZU

Artykut 36 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem

1.

Towarzystwo za zarzqdzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie, zwane dalej Wynagrodzeniem, liczone odrebnie dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, dla kategorii A1 oraz dla kategorii I. W ksiegach Funduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien w roku tworzona jest rezerwa na
Wynagrodzenie naliczana jako odpowiedni procent, wymieniony w ust. 2, od Warto$ci Aktywow Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny
przypadajacych na danqg kategorie Jednostek Uczestnictwa, z uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego ujetych na Rejestrach
Uczestnikow w tym dniu.

2. Maksymalny procent Wynagrodzenia w skali roku wynosi:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 0,9%,
b)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1- 0,7%,
c) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%.
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3. Wuynagrodzenie przekazywane jest przez Fundusz na rachunek Towarzystwa, najpozniej do 15 dnia kazdego miesigca za miesigc poprzedni.
4. Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o zmniejszeniu Wynagrodzenia za Zarzqdzanie.

ARTYKUt 37 Koszty Funduszu
1. Fundusz pokrywa ze swoich $rodkow nastepujqce koszty dziatalnoSci:
a) Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem;

b)  podatki i optaty wynikajgce z obowigzujgcych przepisdw prawa, w tym w szczegdlnosci optaty sqdowe, notarialne, optaty za decyzje
i zezwolenia whasciwych organdw panstwowych oraz inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe w zwiqzku z
dziatalno$ciq Funduszu;

c) prowizje i optaty zwigzane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz przechowywaniem sktadnikow lokat Funduszu, w
szczegoblnosci prowizje i optaty maklerskie, prowizje, optaty instytucji depozytowych oraz instytucji rozliczeniowych;

d) prowizje i optaty bankowe, w tym w szczegolnosci koszty zwigzane z obstugq pozyczek i kredytow zaciggnietych przez Fundusz.

2. Towarzystwo moze podjqé decyzje o pokrywaniu z wtasnych $rodkow catosci lub czesci kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt b)-d). W takim
przypadku Fundusz nie prowadzi ewidencji tych kosztow.

3. Wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta Obstugujgcego, biegtego rewidenta okreslone w umowach zawartych przez Fundusz
pokrywane sq przez Towarzystwo.

4. Koszty dziatalno$ci Funduszu wymienione w ust. 1 pkt a) sq kosztami limitowanymi pobieranymi maksymalnie do wysoko$ci podanej w art. 46
Statutu. Koszty dziatalno$ci Funduszu wymienione w ust. 1 pkt b) - d) sq kosztami nielimitowanymi.

5. Na pokrycie kosztow, wymienionych w ust. 1 pkt b) - d) w ksiegach Funduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku tworzona jest
rezerwa w zalezno$ci od przewidywanej wysokosci kosztow. Koszty pokrywane sq przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci. Koszty
pokrywane sq przez Fundusz zgodnie z warunkami w zawartych umowach.

6. Wszelkie inne koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu, nie wymienione w ust. 1, wynikajgce z zawartych przez Fundusz uméw, pokrywane sq
przez Towarzystwo.

7. W przypadku likwidacji Funduszu, Fundusz ponosi nastepujqce koszty likwidacji:

a) wynagrodzenie likwidatora obliczane i pobierane na zasadach okreslonych dla Wynagrodzenia Towarzystwa zgodnie z art. 36 jako
koszt limitowany z uwzglednieniem, zZe likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia wynagrodzenie Depozytariusza,
Dystrybutoréw, Agenta Obstugujgcego, biegtego rewidenta okre$lone w umowach zawartych przez Fundusz,

b)  koszty likwidacji, w tym w szczegolnosci koszty wymienione w ust. 1 pkt b-d) jako koszty nielimitowane.
Postanowienia ust. 2, 5 i 6 stosuje sie odpowiednio.

8. Jezeli likwidatorem Funduszu bedzie Depozytariusz, stosuje sie postanowienia ust. 7 powyzej z zastrzezeniem, ze w takim przypadku
Depozytariusz bedzie otrzymywat wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji likwidatora okre$lone w umowie o prowadzenie rejestru aktywow
Funduszu, za$ koszty okreslone w ust. 7 lit. a) pokrywa¢ bedzie Fundusz. Wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji likwidatora
okreslone w umowie nie bedzie przewyzszato wynagrodzenia likwidatora okreslonego w ust. 7 lit. a), z uwzglednieniem pomniejszenia go o
koszty ponoszone bezposrednio przez Fundusz.

Rozdziat X. ODPOWIEDZIALNOSC WOBEC UCZESTNIKOW I ICH UPRAWNIENIA

Artykut 38 Odpowiedzialnos¢ Towarzystwa

1. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonywaniem lub nienalezytym wykonaniem swych
obowiqgzkoéw w zakresie zarzqdzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw zostato
spowodowane okoliczno$ciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialno$ci nie ponosi.

2. Towarzystwo nie odpowiada wobec Uczestnikow za zadne straty, szkody, niewta$ciwe wykonanie lub niewykonanie obowigzkdw wynikajgce z:
a) doktadnego wykonania Zlecenia Uczestnika;

b)  doktadnego wykonania Zlecenia osoby trzeciej, ktora weszta w posiadanie haset lub danych niezbednych do identyfikacji w zwigzku z
ujawnieniem lub niezabezpieczeniem tych danych przez Uczestnika;

¢) niezrealizowania dyspozycji, ktora zostata ztozona bez zachowania warunkow okreslonych w zasadach sktadania Zlecen drogq
elektroniczng, a tym samym nie zostata zakwalifikowana jako Zlecenie;

d) niewykonania Zlecenia z powodu wad transmisji niezaleznych od Funduszu i Towarzystwa.

Artykut 39 Odpowiedzialnos¢ Funduszu
1. Za szkody okreslone w art. 38 ust. 2 Statutu Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci.
2. Uczestnicy Funduszu nie odpowiadajq za zobowigzania Funduszu.

Artykuf 40 Prowadzenie Rejestru

1. Jednostki Uczestnictwa nabyte przez Uczestnika oraz wszystkie zlecenia dotyczqce tych Jednostek Uczestnictwa sq rejestrowane przez Fundusz
w odpowiednich Rejestrach. Fundusz dopuszcza mozliwo$¢ prowadzenia dla Uczestnika wiecej niz jednego Rejestru.

2. W przypadku posiadania przez Uczestnika kilku Rejestrow, na sktadanych zleceniach lub przy wptacie bezposredniej Uczestnik jest obowigzany
zaznaczyt, jakiego Rejestru dotyczy zlecenie lub wptata.

3. Zlecenia i wptaty bezposrednie Uczestnikdw sq realizowane przez Agenta Obstugujgcego w kolejno$ci wptyniecia. W przypadku dotarcia do
Agenta Obstugujgcego w tym samym czasie zlecen i wptat bezposrednich przyjetych w tym samym Dniu Wyceny i dotyczqcych tego samego
Rejestru, Fundusz realizuje transakcje w nastepujgcej kolejnosci: Przeniesienie, Konwersja, nabycie, transfer, odkupienie.
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4. Wszystkie rozporzqdzenia Uczestnikéw dotyczqce Jednostek Uczestnictwa sq zapisywane w Rejestrach Uczestnikow Funduszu i przechowywane
w celach dowodowych przez okres wymagany przez prawo nawet po zamknieciu danego Rejestru. Zamkniecie Rejestru nastepuje po
zrealizowaniu zlecenia odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych na danym Rejestrze. Zamkniecie Rejestru nastepuje
automatycznie po uptywie 90 dni od zrealizowania zlecenia odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych na danym
Rejestrze lub w wyniku ztozenia przez Uczestnika odpowiedniego o$wiadczenia woli w tym zakresie.

Artykut 41 Potwierdzenie transakcji

1. Kazdorazowo po wykonaniu transakcji Fundusz niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi pisemne potwierdzenie transakcji sporzqdzone w formie
komputerowego wydruku nieopatrzonego podpisem, chyba ze Uczestnik wyrazit pisemnq zgode na przekazywanie potwierdzen przy uzyciu
innego nosnika informacji niz papier, w innych terminach, na ich osobisty odbiér lub przekazywanie za pomocq poczty elektroniczne;j.

2. Potwierdzenie transakcji zawiera miedzy innymi: date jego wydania, date transakgji, dane identyfikujgce Uczestnika, nazwe Funduszu i, liczbe
Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po wykonaniu transakgji. W przypadku nabycia lub odkupienia potwierdzenie transakgiji
zawiera ponadto liczbe zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa i ich wartos¢.

3. Na wszystkich, potwierdzeniach transakcji, informacjach o stanie Rejestru oraz innych dokumentach wydawanych przez Fundusz, w ktorych
podaije sie liczbe Jednostek Uczestnictwa, liczba ta bedzie podawana do trzech miejsc po przecinku.

ROZDZIAL XI. PRZEStANKI ROZWIAZANIA | LIKWIDAC]I FUNDUSZU

Artykut 42 Rozwigzanie Funduszu

1. Fundusz ulega rozwigzaniu, jezeli inne towarzystwo nie przejmie zarzqdzania Funduszem w terminie 3 miesiecy od dnia:
a) wydania przez KNF decyzji o cofnieciu zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa;
b)  wygasniecia zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa.

2. KNF moze cofnq¢ zezwolenie na dziatalno$¢ Towarzystwa w razie stwierdzenia, ze:

a) Towarzystwo narusza przepisy prawa, nie wypetnia warunkow okreslonych w zezwoleniu, przekracza zakres zezwolenia lub narusza
interes Uczestnikow Funduszu;

b)  Fundusz prowadzi dziatalno$¢ z naruszeniem przepisow regulujgcych dziatalnos$é funduszy inwestycyjnych lub przepisy ustawy o
nadzorze nad rynkiem kapitatowym, ustawy o ofercie publicznej lub ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, nie przestrzega
Statutu Funduszu lub warunkéw okreslonych w zezwoleniu lub nie dziata zgodnie z postanowieniami prospektu informacyjnego, a
takze w przypadku, gdy Statut Funduszu lub prospekt informacyjny zawiera postanowienia niezgodne z przepisami Ustawy lub
nieuwzgledniajgce nalezycie interesu Uczestnikow Funduszy;

c) poziom kapitatow wtasnych Towarzystwa spadt ponizej minimalnego poziomu okre$lonego Ustawq na okres dhuzszy niz trzy miesiqce
z zastrzezeniem, ze jezeli obnizenie warto$ci kapitatéw wtasnych ponizej poziomu wymaganego Ustawq jest spowodowane zmiang
kursu euro, Towarzystwo ma 6 miesiecy na dostosowanie warto$ci kapitatu wtasnego;

d) Towarzystwo pomimo natozenia na nie kary pienieznej za niewykonanie nakazu KNF zmiany 0sob, o ktorych mowa w art. 58 ust. 1
pkt 4, 6 i 15 Ustawy, nie dokonato tej zmiany.

3. Zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo wygasa z chwilg ogtoszenia upadto$ci Towarzystwa lub otwarcia jego likwidacji.

W terminie 3 miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia Fundusz jest reprezentowany przez
Depozytariusza. W tym czasie Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnictwa.

5. Fundusz ulega rozwigzaniu, jezeli:

a) Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowigzkow, a Fundusz nie zawrze umowy o petnienie funkcji depozytariusza z
innym podmiotem;

b)  Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu spadnie ponizej poziomu 2.000.000 (dwa miliony) ztotych;
c) uptyngt 6-miesieczny okres, przez ktory Towarzystwo pozostawato jedynym uczestnikiem Funduszu.

Artykut 43 Likwidacja Funduszu

1. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywa¢ ani odkupywac
Jednostek Uczestnictwa. Fundusz dokonuje wyceny Aktywow w dacie rozpoczecia likwidacji i w dacie jej zakonczenia.

2. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz chyba, ze KNF wyznaczy innego likwidatora.

3. Informacja o wystapieniu przyczyn rozwigzania Funduszu zostanie niezwtocznie opublikowana przez Towarzystwo lub Depozytariusza na stronie
www.pkotfi.pl oraz przekazana KNF.

Artykut 44 Przechowywanie danych Uczestnikow
Fundusz przechowuje dane kazdego Uczestnika przez okres przewidziany prawem nawet po zamknieciu Rejestru. W tym czasie Fundusz zastrzega
sobie mozliwo$¢ przesytania bytemu Uczestnikowi informacji o Funduszu, o ile Uczestnik nie zastrzeze inacze;j.

ROZDZIAL XIl POLITYKA INFORMACY]JNA FUNDUSZU

Artykut 45 Informacje o Funduszu podlegajgce publikacji

1. Fundusz udostepnia na stronie internetowej www.pkotfi.pl oraz za posrednictwem infolinii Towarzystwa informacje o WANJU wraz z informacjq
o cenie zbycia oraz odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Fundusz udostepnia we wszystkich miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz na stronie internetowej www.pkotfi.pl prospekt
informacyjny, aktualne informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym oraz ujednolicone wersje kluczowych informacji dla inwestorow
oraz Informacji dla Klienta AFI obejmujgce wszystkie zmiany.
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Informacje dotyczqce Funduszu, w tym informacje o zmianach niniejszego Statutu ogtasza sie na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia kluczowe informacje dla inwestoréw oraz Informacje dla Klienta AFI,
umozliwiajgc Inwestorom i Uczestnikom zapoznanie sie z nimi przed nabyciem Jednostek Uczestnictwa.

5. Fundusz jest obowigzany dostarczy¢ Inwestorowi lub Uczestnikowi Funduszu bezptatnie w formie papierowej lub na Trwatym nosniku, na jego
zqdanie, prospekt informacyjny Funduszu wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie oraz kluczowe informacje dla
inwestorow i Informacje dla Klienta AFI. Ponadto kluczowe informacje dla inwestorow, Informacja dla Klienta AFl oraz prospekt informacyjny
sq dostepne w siedzibie Towarzystwa.

Artykut 46 Sprawozdania Funduszu

1. Fundusz jest obowigzany sporzqdza¢ roczne i pétroczne sprawozdania finansowe. Sprawozdania bedq zawieraty dane niezbedne do oceny
stanu Funduszu i jego warto$ci na koniec okresu sprawozdawczego, zgodnie z wymogami prawa.

2. Fundusz publikuje roczne i potroczne sprawozdania finansowe zgodnie z przepisami prawa oraz na stronie internetowej www.pkotfi.pl. Roczne i
potroczne sprawozdania finansowe, sq udostepniane w sposob okreslony w prospekcie informacyjnym, kluczowych informacjach dla
inwestorow oraz Informacji dla Klienta AFI.

3. Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zqdanie, roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu w
formie papierowej.

4. Zgodnie z Ustawg Fundusz jest obowigzany sporzqdza¢ sprawozdanie roczne AFIl. Pierwsze sprawozdanie roczne AFl zostanie przez Fundusz
sporzqdzone za rok obrotowy 2017. Sprawozdanie roczne AFl zawiera roczne sprawozdanie finansowe Funduszu.

5. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania i przeglgdu sprawozdan finansowych Funduszu dokonuje rada nadzorcza Towarzystwa.

Artykut 47 Udostgpnianie informacji

Na warunkach okre$lonych w zawartych na pi$mie umowach o posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, w tym w celu
umozliwienia uzyskania przez Uczestnika u Dystrybutora informacji dotyczqcych jego Rejestru w Funduszu oraz w celu sporzqdzania potwierdzen
zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz moze przekazywa¢ Dystrybutorom dane dotyczqce Rejestru Uczestnika, w szczegdlnosci
dane identyfikujgce Uczestnika, dane teleadresowe, informacje o tresci zlecen i dyspozycji oraz stanie ich realizacji, dodatkowych umowach
zawieranych z Funduszem, szczeg6tow operacji dokonanych w zwigzku ze zbyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa oraz salda Rejestru.

ROZDZIAL XIIl. POSTANOWIENIA ROZNE

Artykut 48 Hasfo numeryczne

1. Hasto numeryczne - PIN jest nadawane na wniosek Uczestnika, przez system komputerowy Agenta Obstugujgcego oraz przesytane listem
poleconym na adres korespondencyjny wskazany przez Uczestnika. Kazda osoba postugujqca sie PIN-em jest upowazniona do telefonicznego
uzyskiwania informacji o Rejestrach oraz po wyrazeniu takiej woli do sktadania Zlecen za pomocq urzqdzen telekomunikacyjnych. Fundusz nie
ponosi odpowiedzialno$ci za udzielenie informacji o Rejestrze osobie trzeciej, ktora weszta w posiadanie PIN-u w wyniku niezachowania
informacji o nim w poufno$ci przez Uczestnika lub jego petnomocnika, ani za zrealizowanie Zlecenia ztozonego za pomocq urzqdzen
telekomunikacyjnych przez takq osobe trzecig postugujqcq sie prawidtowym PIN- em.

Na wniosek Uczestnika Fundusz nadaje Uczestnikowi nowe hasto numeryczne - PIN.

Do wszystkich Rejestrow danego Uczestnika otwartych w Funduszach PKO obowiqzuje ten sam PIN.

Artykut 49 Postanowienia koricowe

1. W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem zastosowanie majq przepisy Ustawy, Kodeksu Cywilnego oraz inne odpowiednie przepisy
prawa, w tym przepisy prawa podatkowego.

2. W stosunku do Uczestnikow Fundusz bedzie wykonywat tylko te obowiqzki podatkowe, ktére zostaty natozone na Fundusz na mocy
odpowiednich przepiséw prawa.
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