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INFORMAC]JA DLA KLIENTA

PKO Oblligacji Skarbowych Plus
- specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

Niniejszy dokument zostat sporzqdzony zgodnie z art. 222a Ustawy. Informacje zawarte w niniejszym dokumencie stanowiq uzupetnienie prospektu
informacyjnego PKO Obligacji Skarbowych Plus - specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego (,Fundusz”).

Prospekt informacyjny jest dostepny w formie elektronicznej na stronie internetowej Towarzystwa - www.pkotfi.pl oraz na stronach internetowych
Dystrybutorow, jak rowniez w formie papierowej w siedzibie PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Warszawa, ul. Chtodna 52)

Uzyte w niniejszym dokumencie i niezdefiniowane w nim okre$lenia pisane z wielkiej litery majq znaczenie jakie nadaje im Prospekt.
Data i miejsce sporzgdzenia Informacji dla Klienta:
4 grudnia 2016 r., Warszawa.

Data i miejsce sporzgdzenia ostatniego tekstu jednolitego Informaciji dla Klienta:
21 stycznia 2019 r., Warszawa.


http://www.pkotfi.pl/
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1. Firma (nazwa), siedziba i adres Funduszu

Fundusz dziata pod nazwq: ,PKO Obligacji Skarbowych Plus - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty”.
Siedziba i adres Funduszu: Zgodnie z art. 5 Ustawy siedzibqg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa. Siedziba i adres Towarzystwa
zarzqdzajqgcego Funduszem wskazane sq w Rozdziale Il Prospektu.

2. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéry zarzqdza Funduszem, a takze Depozytariusza, podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych oraz innych podmiotow $wiadczgeych ustugi na rzecz Funduszu, z opisem ich obowigzkéw oraz praw uczestnika
Funduszu

Firma (nazwa), siedziba i adres Towarzystwa zarzqdzajgcego Funduszem wskazane sq w Rozdziale Il Prospektu.

Firma (nazwa), siedziba i adres Depozytariusza wskazane sq w Rozdziale IV Prospektu.

Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wskazane sq w Rozdziale V Prospektu.
Firma (nazwa), siedziba i adres innych podmiotow $wiadczqeych ustugi na rzecz Funduszu:

1) Agent Obstugujqcy - informacje wskazane sq w Rozdziale V Prospektu,

2) Duystrybutorzy - informacje wskazane sq w Rozdziale V Prospektu.

Opis obowigzkéw podmiotéw wymienionych wyzej oraz praw Uczestnikoéw Funduszu.

Towarzystwo.

Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzqdza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za
wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkow w zakresie zarzqdzania Funduszem i jego
reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowiqzkéw jest spowodowane okoliczno$ciami, za ktore Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialno$ci. Za szkody powstate z przyczyn, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci.

Depozytariusz.
Opis obowiqzkoéw Depozytariusza wobec Funduszu oraz uprawnienia Depozytariusza w zakresie reprezentowania intereséw Uczestnikow Funduszu
wskazane sq w Rozdziale IV Prospektu.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Do obowiqzkéw podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nalezy w szczegolnosci:

1) badanie rocznych sprawozdan finansowych Funduszu zgodnie z postanowieniami ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji
finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej,

2) przeglgd $rodrocznych sprawozdan finansowych Funduszu zgodnie z postanowieniami krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez
Krajowq Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410,

3) przygotowanie opinii oraz raportéw z badania sprawozdan finansowych Funduszu,

4) ocena metod i zasad wyceny aktywow Funduszu na potrzeby wydawania o$wiadczen o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow w zakresie
prezentowanym w Prospekcie Funduszu z przepisami dotyczqcymi rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych a takze kompletno$ci i zgodnosci
tych zasad z przyjetq przez Fundusz politykq inwestycyjng.

Agent Obstugujgcy.

Do obowigzkéw Agenta Obstugujgcego nalezy w szczegdlnosSci:

1) przyjmowanie, weryfikacja, ewidencjonowanie i przechowywanie Zlecen, odpowiadajgcych im dyspozycji wptat i wyptat oraz innych dyspozygji i
o$wiadczen woli przewidzianych w Prospekcie, w tym zwigzanych ze spadkobraniem,

2) przetwarzanie zapisbw na  Jednostki  Uczestnictwa  przyjetych  przez  uprawnione podmioty, w tym ich  weryfikacja
i ewidencjonowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa oraz odpowiadajgcych im wptat,

3) wydawanie Uczestnikom pisemnych potwierdzen dokonania zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu oraz innych zaswiadczen
i informacji przewidzianych w Prospekcie oraz zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa,

4) zabezpieczenie i archiwizacja Rejestru Uczestnikow oraz wszelkich dokumentow zwigzanych z Rejestrem Uczestnikow,

5) obliczanie i ewidencja liczby Jednostek Uczestnictwa zbywanych i odkupywanych przez Fundusz w ramach Zlecenia,

) obliczanie i ewidencja wszelkich kwot wynikajgcych z wykonywania przez Fundusz czynnos$ci ptatnika podatku dochodowego z tytutu udziatu w

funduszach kapitatowych,

7) rozpatrywanie i udzielanie odpowiedzi na reklamacje zgtoszone przez Uczestnikow lub Inwestorow dotyczqce ustug $wiadczonych przez
Towarzystwo lub zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

Dystrybutorzy.

Do obowigzkow Dystrybutoréw nalezy w szczegdlnosci:

1) posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

2) informowanie Uczestnikow i Inwestorow o zasadach uczestnictwa w Funduszach, w tym informowanie o zasadach nabywania Jednostek
Uczestnictwa oraz dokonywania wptat na poczet nabycia Jednostek,

3) udostepnianie Inwestorom i Uczestnikom wymaganych prawem materiatow, w tym aktualnego Prospektu, kluczowych informacji dla Inwestorow,
Informacji dla Klienta AFI,

4) przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich Zlecen i o$wiadczen zwiqzanych z uczestnictwem w Funduszu sktadanych przez Inwestorow i
Uczestnikow zgodnie z przepisami prawa oraz Statutem Funduszu,

5) identyfikowania Inwestorow i Uczestnikow oraz weryfikowania odpowiedniosci $wiadczonych im ustug, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa oraz procedurami wdrozonymi przez Dystrybutora.

Do praw Uczestnikdéw Funduszu nalezg w szczeg6lno$ci prawo do:
1) zqdania realizacji Zlecen sktadanych za posrednictwem Dystrybutora,
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2) zqdania przekazania wymaganych prawem materiatow, w tym w szczegolnosci aktualnego Prospektu, kluczowych informacji dla Inwestorow,
informaciji dla Klienta AFI,
3) ztozenia przez Uczestnika lub Inwestora reklamacji na czynnosci Dystrybutora.

3. Opis przedmiotu dziatalno$ci Funduszu, w tym jego celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnych, w
szczegblnosci opis rodzajoéw aktywow, w ktére moze inwestowaé, technik, ktére moze stosowaé, rodzajéw ryzyka zwigzanego z inwestycjg,
ograniczen inwestycyjnych, okolicznosci, w ktérych moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, dozwolonych rodzajéw i Zzrodet dzwigni
finansowej AFI oraz ryzyka i ograniczer zwigzanych z jej stosowaniem, ustalef dotyczqgcych zabezpieczen i ich ponownego wykorzystania,
a takze maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, jaki moze by¢ stosowany w ich imieniu

Przedmiot dziatalno$ci Funduszu, jego celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnych, w szczeg6lnosci opis rodzajow
aktywoéw, w ktore moze inwestowad, technik, ktére moze stosowa¢ oraz ograniczen inwestycyjnych Funduszu zostat opisany w Rozdziale 111 Prospektu.

Rodzaje ryzyka zwigzanego z inwestycjq zostaty opisane w Rozdziale 111 Prospektu.

Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej przy dokonywaniu lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
oraz przy zawieraniu transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych, takich jak transakcje odkupu, pozyczek papierow warto$ciowych,
transakcje zwrotne kupno - sprzedaz, transakcje zwrotne sprzedaz - kupno oraz transakcje z obowiqzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego.
Okolicznosci, w ktérych Fundusz moze dokonywa¢ lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zostaty
wskazane w Rozdziale 11l Prospektu oraz w Statucie Funduszu.

Ryzyka zwigzane z dokonywaniem lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zostaty wskazane w
Rozdziale 111 Prospektu.

Opis ograniczen zwigzanych ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zostat
wskazany w Rozdziale 11l Statutu Funduszu. Dodatkowo maksymalny poziom dzwigni finansowej Funduszu zostat wskazany w Rozdziale |1l Prospektu
oraz w Statucie Funduszu.

Z zastrzezeniem przepiséw prawa ograniczajgcych wysokos$¢ dzwigni finansowej Funduszu, nie istniejq prawne ograniczenia dotyczqce ponownego
wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktérych strong jest Fundusz, nie zawierajq postanowien, ktére ograniczatyby ponowne wykorzystanie
zabezpieczen.

4. Opis procedur, na podstawie ktérych Fundusz moze zmieni¢ strategie lub polityke inwestycyjng

Strategia i polityka inwestycyjna Funduszu opisane sq w Prospekcie, w tym w Statucie Funduszu.

Zgodnie z Ustawq zmiana Statutu Funduszu obejmujgca zmiane postanowien w zakresie wskazania jego celu inwestycyjnego lub zasad polityki
inwestycyjnej Funduszu wymaga ogtoszenia i wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia. Poza zmianami, o ktérych mowa w art. 24
ust. 1 Ustawy, zmiany Statutu nie wymagajq zezwolenia Komisji. Fundusz publikuje ogtoszenia w sprawie zmian Statutu na stronie internetowej
www.pkotfi.pl.

5. Opis podstawowych skutkéw prawnych dokonania inwestycji dla Uczestnika Funduszu

Inwestor staje sie Uczestnikiem Funduszu w momencie zarejestrowania Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze Uczestnikow. Jednostka Uczestnictwa
reprezentuje prawa majgtkowe Uczestnikdw Funduszu okre$lone Statutem i Ustawaq. Jednostka Uczestnictwa lub jej cze$¢ uprawnia Uczestnika
Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Jednostki Uczestnictwa
sq podzielne, nie oprocentowane i mogq byc przedmiotem dziedziczenia. Szczegobtowq charakterystyke Jednostek Uczestnictwa zawiera Statut
Funduszu, ktory jest zatgcznikiem do Prospektu.

6. Opis sposobu, w jaki Towarzystwo spetnia wymogi dotyczqce zwiekszenia kapitatu wiasnego albo zawarcia umowy ubezpieczenia w
zwigzku z odpowiedzialno$ciq z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkéw w zakresie zarzqdzania Funduszem

Towarzystwo pokrywa ryzyko roszczen z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowiqzkow zwigzanych z zarzqdzaniem Funduszem
za pomocq zwiekszenia kapitatu wtasnego o kwote dodatkowq z uwzglednieniem art. 12-15 Rozporzqdzenia 231/2013.
Dane dotyczqce utrzymania kapitatéw wrasnych Towarzystwa na poziomie wynikajgcym z przepiséw Ustawy zostaty zawarte w Rozdziale 11 Prospektu.

7. Informacja o powierzeniu przez Towarzystwo wykonywania czynno$ci w zakresie zarzqdzania portfelem inwestycyjnym lub ryzykiem oraz
o powierzeniu przez Depozytariusza wykonywania czynno$ci w zakresie przechowywania Aktywow Funduszu, ze wskazaniem podmiotéw,
ktérym zostato powierzone wykonywanie czynnoéci, a takze opisem tych czynnosci oraz opisem konfliktéw intereséw, ktére mogq
wynikng¢ z przekazania ich wykonywania

Towarzystwo nie zawarto umowy, ktorej przedmiotem jest zlecenie zarzqdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu.

Towarzystwo nie zawarto umowy, ktérej przedmiotem jest zarzqdzanie ryzykiem Funduszu.

Dotychczas nie doszto do powierzenia przez Depozytariusza innym podmiotom wykonywania czynno$ci w zakresie przechowywania Aktywow
Funduszu.

8. Informacja o zakresie odpowiedzialno$ci depozytariusza oraz okoliczno$ciach umoiliwiajgcych zwolnienie si¢ przez niego z tej
odpowiedzialno$ci lub powodujgcych zmiane zakresu tej odpowiedzialnosci
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Informacje o zakresie odpowiedzialno$ci depozytariusza oraz okoliczno$ciach umozliwiajgcych zwolnienie sie przez niego z tej odpowiedzialnosci lub
powodujgcych zmiane zakresu tej odpowiedzialno$ci zostaty zawarte w Rozdziale IV Prospektu.

9.  Opis metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu

Opis metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu jest zawarty w Rozdziale 111 Prospektu.

10. Opis zarzgdzania ptynnosciq

Zarzqdzanie ptynnoscig odbywa sie poprzez stosowny dobor lokat Funduszu, przy ktorym gtéwnym kryterium doboru jest kryterium ptynnosci
inwestycji rozumiane jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z inwestycji i jej zamiany na $rodki pieniezne bez znaczqcego negatywnego wptywu na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu. Biezqgca ptynno$¢ Funduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie strategii
inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosSciowych Funduszu, w tym zaspokojenia umorzen Jednostek Uczestnictwa. Dokonujgc lokat
Aktywoéw Funduszu Towarzystwo utrzymuje w Funduszu poziom ptynnosci odpowiedni do zobowiqzan bazowych na podstawie oceny wzglednej
ptynnosci ich aktywow na rynku, z uwzglednieniem czasu wymaganego do celdw uptynnienia oraz ceny lub warto$ci, wedtug jakiej mozna uptynnic¢
te aktywa, jak réwniez ich wrazliwo$ci na inne rodzaje ryzyka rynkowego lub na inne czynniki rynkowe. W szczegolno$ci Towarzystwo monitoruje
profil ptynnosci Aktywow Funduszu uwzgledniajgc minimalny udziat poszczegolnych sktadnikow Aktywéw Funduszu, ktore mogg mie¢ istotny wptyw
na ptynno$¢, oraz istotne wierzytelno$ci i zobowigzania, ktére moze posiada¢ Fundusz w odniesieniu do swoich zobowigzan bazowych. W przypadku
gdy Fundusz inwestuje w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicg, Towarzystwo uwzglednia aspekt
ptynnosci tych instytucji. W stosownych przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajgc charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat Funduszu wdraza i
utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodnos$¢ portfela inwestycyjnego Funduszu z tymi limitami i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobienistwa przekroczenia limitow okresla wymagane dziatania. Okreslajgc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze
pod uwage adekwatno$¢ polityk i procedur zarzqdzania ptynnosciq, stosowno$¢ profilu ptynnosci aktywow oraz skutek nietypowych pozioméw
umorzen Jednostek Uczestnictwa.

11. Opis procedur nabycia Jednostek Uczestnictwa

Opis procedur nabycia Jednostek Uczestnictwa jest zawarty w Rozdziale 111 Prospektu.

12. Informacje o stosowaniu tych samych zasad wobec wszystkich Uczestnikow Funduszu albo opis preferencyjnego traktowania
poszczegblnych Uczestnikéw, z uwzglednieniem ich prawnych i gospodarczych powigzan z Funduszem lub Towarzystwem, jezeli majq
miejsce

Prawa i obowiqzki Uczestnikéw Funduszu zwigzane z posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa sq réwne. Brak jest preferencyjnego traktowania
poszczegdlnych Uczestnikow.

13. Informacja o optatach i kosztach ponoszonych bezposrednio lub posrednio przez Uczestnikéw Funduszu oraz maksymalng ich wysoko$¢

Informacja o optatach i kosztach ponoszonych bezposrednio lub posrednio przez Uczestnikow Funduszu oraz maksymalna ich wysoko$¢ jest zawarta
w Rozdziale 111 Prospektu.

14. Ostatnie sprawozdanie roczne Funduszu, o ktérym mowa w art. 222d, albo informacje o miejscu udostepnienia tego sprawozdania
Fundusz publikuje sprawozdania finansowe na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

15. Informacja o ostatniej Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu lub informacja o ostatniej cenie Jednostki Uczestnictwa oraz informacja o tej
warto$ci lub cenie w ujeciu historycznym albo informacja o miejscu udostepnienia tych danych

Informacje o ostatniej Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu lub Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz informacje te w
ujeciu historycznym Fundusz udostepnia w siedzibie Towarzystwa oraz za posrednictwem strony internetowej www.pkotfi.pl lub infolinii.

16. Firma (nazwa), siedzibe i adres prime brokera bedgcego kontrahentem Funduszu oraz podstawowe informacje o sposobie wykonywania
$wiadczonych przez niego ustug i zarzqdzania konfliktami intereséw oraz o jego odpowiedzialno$ci

Dotychczas dla Funduszu nie wyznaczono prime brokera.
17. Wskazanie sposobu i terminu udostepniania informacji, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy

Informacje o:

a) udziale procentowym Aktywow Funduszu, ktore sq przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscig,
b) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczqeych zarzqdzania ptynnoscig,

c¢) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzqdzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo,
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Fundusz udostepnia wraz z rocznym i pétrocznym sprawozdaniem finansowym. Roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu publikowane
sq na stronie internetowej pod adresem www.pkotfi.pl nie pézniej niz w terminie odpowiednio czterech miesiecy od dnia zakonczenia roku
obrotowego oraz nie pézniej niz w terminie dwoch miesiecy od zakonczenia pierwszego poétrocza roku obrotowego.

Informacje o:

a)
b)

zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze by¢ stosowany w imieniu Funduszu - Fundusz udostepnia w ramach
ogtoszen o zmianach Statutu publikowanych na stronie internetowej www.pkotfi.pl niezwtocznie po dokonaniu zmian,

prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczqcego dzwigni finansowej
Funduszu oraz tqcznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej Funduszu - Fundusz udostepnia wraz z rocznym i pétrocznym sprawozdaniem
finansowym. Roczne i potroczne sprawozdania finansowe Funduszu publikowane sq na stronie internetowej pod adresem www.pkotfi.pl nie
pozniej niz w terminie odpowiednio czterech miesiecy od dnia zakonczenia roku obrotowego oraz nie pézniej niz w terminie dwoch miesiecy od
zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.

18. Na podstawie art. 14 ust. 1 2 rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzqdzenia
(UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015) (,Rozporzqdzenie SFTR”) przekazuje si¢ Inwestorom i Uczestnikom nastepujgce
informacje:
Dokonujqc lokat Aktywow, Fundusz:
a. bedzie stosowat Transakcje Finansowe z Uzyciem Papierow Wartos$ciowych,
b. nie bedzie stosowat transakgji typu SWAP Przychodu Catkowitego.
0gélny opis Transakgji Finansowanych z Uzyciem Papierow Warto$ciowych stosowanych przez Fundusz i uzasadnienie ich stosowania.
Fundusz moze dokonywa¢ nastepujgcych TFUPW:
a. udzielanie lub zacigganie pozyczek papieréw warto$ciowych,
b.  transakcje buy-sell-back i sell-buy back, ktérych przedmiotem sq papiery warto$ciowe lub prawa gwarantowane do papierow
warto$ciowych,
C. transakcje repo i reverse repo, ktorych przedmiotem sq papiery warto$ciowe lub prawa gwarantowane do papieréw wartosciowych.
Udzielanie pozyczek papierow warto$ciowych lub zacigganie pozyczek papierow warto$ciowych oznacza transakcje, poprzez ktérq Fundusz
przekazuje papiery warto$ciowe, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu rownowaznych papieréw warto$ciowych
w przysztym terminie lub na zqdanie strony przekazujqcej; dla Funduszu przekazujgcego papiery warto$ciowe transakcja taka stanowi transakcje
udzielenia pozyczki papieréw warto$ciowych, natomiast dla Funduszu, ktéremu papiery warto$ciowe sq przekazywane, stanowi ona transakcje
zaciggniecia pozyczki papieréw warto$ciowych.
Transakeja zwrotna kupno-sprzedaz ,buy-sell back” lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno ,sell-buy back” oznacza transakcje, w ktérej Fundusz
kupuje lub sprzedaje papiery warto$ciowe lub gwarantowane prawa do papieréw warto$ciowych, zgadzajqc sie, odpowiednio, na sprzedaz lub
odkup papieréw warto$ciowych lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie i przysztym terminie; dla Funduszu
kupujacego papiery warto$ciowe lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla Funduszu
sprzedajgcego takie papiery lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub
sprzedaz-kupno nie jest requlowana umowq transakcji repo, to jest umowq z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowq transakcji reverse
repo, to jest umowq z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.
Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakeje regulowanq umowa, poprzez ktorq Fundusz przenosi na drugg strone
papiery warto$ciowe lub gwarantowane prawa do papieréw warto$ciowych, gdy gwarancji takiej udzielita uznana gietda posiadajgca prawo do
tych papierow, przy czym umowa nie zezwala Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru warto$ciowego na rzecz wiecej niz jednego
kontrahenta jednocze$nie, a warunkiem transakgji jest zobowigzanie do odkupu tych papieréw lub zastepczych papierow wartosciowych, o tych
samych cechach, po okreslonej cenie w przysztym terminie, ktory zostat ustalony lub zostanie ustalony przez strone przenoszqcg; dla Funduszu
sprzedajgcego papiery warto$ciowe transakcja ta stanowi umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu - transakcja repo, natomiast dla Funduszu
kupujgcego papiery stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu - transakcja reverse repo.
Celem zawierania Transakgji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Warto$ciowych jest realizacja celu inwestycyjnego Funduszu okre$lonego w
Statucie Funduszu, w szczeg6lno$ci zawieranie TFUPW ma na celu bardziej efektywne zarzqdzanie $Srodkami ptynnymi Funduszu oraz zwigkszenie
stopy zwrotu z inwestycji.
0Ogolne dane, ktore nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegélnych rodzajow TFUPW.
1) Rodzaje aktywow, ktore mogg byc przedmiotem tych transakgji.
Przedmiotem TFUPW mogq byc¢ Instrumenty Dtuzne lub akcje.
2)  Maksymalny odsetek zarzqdzanych aktywow, ktore mogq byc przedmiotem tych transakgji.
Maksymalny odsetek Aktywow Funduszu, ktére mogq by¢ przedmiotem TFUPW, wynosi 200% warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu.
3)  Szacowany odsetek zarzqdzanych aktywow, ktore bedq przedmiotem poszczegolnych rodzajow tych transakgii.
Towarzystwo szacuje, ze:
a. przedmiotem transakcji takich jak udzielanie lub zacigganie pozyczek papieréw warto$ciowych moze by¢ do 20% wartosci Aktywow
Netto Funduszu,
b.  przedmiotem transakcji typu buy-sell back i sell-buy back bedzie do 100% wartosci Aktywdédw Netto Funduszu,
c. przedmiotem transakcji typu repo i reverse repo bedzie do 100% wartosci Aktywéw Netto Funduszu.
Kryteria wyboru kontrahentow (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy).
Przy dokonywaniu lokat Aktywow Funduszu poprzez zawieranie TFUPW Fundusz bierze pod uwage kryteria doboru lokat wtaéciwe dla danego
papieru warto$ciowego bedqcego przedmiotem transakgji, ze szczegdlnym uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i kryteria wtasciwe dla oceny
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kredytowej kontrahenta, w szczegélno$ci jego rating nadany przez uznanq miedzynarodowq agencje ratingowaq, jak i analize jego sytuacji

finansowe;j.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW bedq podmioty z siedzibqg w Rzeczypospolitej Polskiej, innym Panstwie Cztonkowskim oraz w

panstwach nalezqcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo Cztonkowskie.

Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajow aktywéw, wystawcy, terminu zapadalnosci,

ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen.

Akceptowalnym zabezpieczeniem TFUPW mogq byc¢ $rodki pieniezne, Instrumenty Dtuzne, w szczeg6lno$ci instrumenty emitowane przez Skarb

Panstwa lub NBP oraz akcje emitentéw z siedzibq w Rzeczypospolitej Polskiej, innym Panstwie Cztonkowskim, w panstwach nalezgcych do OECD

innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie..

Instrumenty Dtuzne przyjmowane jako zabezpieczenie TFUPW bedq miaty termin zapadalno$ci nie dtuzszy niz 15 lat.

Nie przewiduje sie szczegdétowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogdlnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami

inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu.

Korelacja zabezpieczen moze wystgpi¢ wytqcznie w odniesieniu do akcji z uwagi na fakt, iz w praktyce rynkéw kapitatowych obserwuje sie czasami

korelacje zachowan akcji wynikajgce chociazby z podobnych zachowan inwestoréw w ramach danego rynku, rynkéw w danym regionie lub

nawet w skali globalnej.

Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest codzienna wycena

wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajqce.

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Prospektu Funduszu lub uméw z kontrpartnerami transakgiji, jezeli przewidujg one

postanowienia szczegbtowe.

Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny warto$ci zabezpieczen oraz depozytéw zabezpieczajgcych.

Zarzqdzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak roéwniez ryzyk zwigzanych z zarzqdzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko

operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk

wynikajgcych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen.

Z TFUPW oraz z zarzqdzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sq nastepujqce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow wewnetrznych,
btedow ludzkich, bteddw systemoéw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia mogq skutkowa¢ np. btednym lub opdZnionym
rozliczeniem transakgcji, btednym oznaczeniu zabezpieczenia transakcji lub zawieszeniem systemow komputerowych uniemozliwiajgcym
przeprowadzenie transakgcji; pomiar tego ryzyka nastepuje poprzez monitorowanie liczby oraz wielko$ci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem
tego ryzyka w zaktadanym przedziale czasowym,

2)  ryzyko ptynnosci - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia jako zabezpieczenie papieru warto$ciowego, ktory
moze okaza¢ sie instrumentem o ograniczonej ptynnosci,

3)  ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowiqzan wynikajgcych z transakgji Fundusz moze poniesé
straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, ryzyko to w szczegdlno$ci odnosi sie do wystgpienia sytuaciji
niewyptacalnos$ci kontrahenta,

4)  ryzyko przechowywania - ryzyko zwiqzane z przekazaniem papierow wartosciowych na zabezpieczenie transakcji wystepuje w przypadku,
gdy podmiot przyjmujgcy zabezpieczenie nie przechowuje zabezpieczenia na odrebnym rachunku wytgczonym z masy upadtoSciowej
instytucji przechowujqcej te papiery warto$ciowe,

5)  ryzyko prawne - ryzyko zwiqgzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajgcymi w obeych jurysdykcjach inaczej okreslajgcych prawa
i obowiqzki stron transakcji w zakresie transakciji,

6)  ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczen - ryzyko to istnieje gdy kontrahent Funduszu ponownie uzywa papierow
warto$ciowych stanowigcych zabezpieczenie transakgji i dojdzie do sytuaciji, w ktérej kontrahent nie odzyska tych papieréw warto$ciowych
w terminie pozwalajgcym mu na wywigzanie sie z obowigzkéw wynikajgcych z transakcji zawartej z Funduszem,

7)  ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany ceny papieru warto$ciowego stanowigcego zabezpieczenie transakgji,

8)  ryzyko stosowania dzwigni finansowej - ponowne wykorzystanie papierow wartosciowych przyjetych jako zabezpieczenie transakgji
powoduje zwiekszenie Dzwigni Finansowej AFl Funduszu, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw albo strat z
transakgji.

Opis sposobu przechowywania aktywoéw podlegajgcych TFUPW oraz otrzymanych zabezpieczen (np. u depozytariusza Funduszu).

Aktywa podlegajgce TFUPW oraz otrzymane zabezpieczenia przechowywane sq na rachunkach Funduszu prowadzonych przez Depozytariusza.

Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczgeych ponownego wykorzystania zabezpieczen.

Z zastrzezeniem postanowien Rozporzqdzenia SFTR, nie istniejq prawne ograniczenia dotyczqce ponownego wykorzystania zabezpieczen. Umowy,

ktérych strong jest Fundusz, nie zawierajq postanowien, ktore ograniczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

Zasady dotyczqce podziatu zyskow z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochodow generowanych przez Transakcje Finansowane z Uzyciem Papierow

Wartos$ciowych jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztow i optat przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,agent

lender”), wraz ze wskazaniem czy sq to jednostki powigzane z Towarzystwem.

Cato$¢ dochodoéw generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu.

Fundusz moze zawiera¢ TFUPW rowniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajqcych z przepiséw prawa.

Koszty lub optaty zwigzane z TFUPW, w szczeg6lnoSci prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i optaty transakcyjne, sq pokrywane przez Fundusz

bezposrednio lub bedq niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo.

Niektore z kosztow lub optat wymienionych w zdaniu poprzedzajgcym mogq by¢ ponoszone na rzecz podmiotéw powigzanych z Towarzystwem,

z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z przepiséw prawa.
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Definicje i skréty

Uzyte w niniejszym dokumencie i niezdefiniowane w nim okre$lenia pisane z wielkiej litery majq znaczenie jakie nadaje im Prospekt.

1)

2)

SWAP Przychodu Catkowitego - transakcje, o ktorych mowa art. 3 pkt 18 Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakgji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzqdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015).

Transakcje Finansowe z Uzyciem Papierow Warto$ciowych, TFUPW - transakcje, o ktorych mowa w art. 3 pkt 11 Rozporzqdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem
papierow warto$ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzqdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015).
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