Prospekt informacyjny
PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty

1. Nazwa Funduszu.

Fundusz dziata pod nazwg ,PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty” i w dalszej cze$ci prospektu zwany jest ,Funduszem”. Fundusz moze
uzywa¢ zamiennie skroconej nazwy ,PKO Parasolowy - fio”. Poprzednio Fundusz funkcjonowat pod nazwq ,PKO Parasolowy
- specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty”, a wezesniej ,PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty” oraz
byt utworzony jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty.

Oznaczenie Subfunduszy:
- Subfundusz PKO Akgji Plus. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Equity Plus;
- Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych Plus. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Bond Plus;
- Subfundusz PKO Surowcéw Globalny. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Global Natural Resources;

- Subfundusz PKO Technologii i Innowacji Globalny. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Global Technology
and Innovation;

- Subfundusz PKO D6br Luksusowych Globalny. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Global Luxury Goods;

- Subfundusz PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Global
Infrastructure and Construction;

- Subfundusz PKO Akcji Nowa Europa - Subfundusz, ktéry powstat z przeksztatcenia PKO Akcji Nowa Europa - fio. Subfundusz moze uzywaé
odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO New Europe Equity;

- Subfundusz PKO Zréwnowazony - Subfundusz, ktory powstat z przeksztatcenia PKO Zréwnowazony - fio. Subfundusz moze uzywaé
odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Balanced;

- Subfundusz PKO Stabilnego Wzrostu - Subfundusz, ktory powstat z przeksztatcenia PKO Stabilnego Wzrostu - fio. Subfundusz moze uzywaé
odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Stable Growth;

- Subfundusz PKO Obligacji Dtugoterminowych - Subfundusz, ktory powstat z przeksztatcenia PKO Obligacji Dtugoterminowych - fio. Subfundusz
moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Long-Term Bond;

- Subfundusz PKO Akgji Matych i Srednich Spotek - Subfundusz, ktory powstat z przeksztatcenia PKO Akcji Matych i Srednich Spotek - fio.
Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Small and Mid-cap Equity;

- Subfundusz PKO Strategicznej Alokacji - Subfundusz, ktéry powstat z przeksztatcenia PKO Strategicznej Alokaciji - fio. Subfundusz moze uzywaé
odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Strategic Allocation;

- Subfundusz PKO Rynku Pienieznego - Subfundusz, ktory powstat z przeksztatcenia PKO Rynku Pienieznego - fio. Subfundusz moze uzywac
odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Money Market;

- Subfundusz PKO Skarbowy - Subfundusz, ktéry powstat z przeksztatcenia PKO Skarbowy - fio. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy
w jezyku angielskim PKO Treasury;

- Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych USD. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO USD Bond;

- Subfundusz PKO Akcji Rynku Ztota. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Gold Market Equity;

- Subfundusz PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Asia Pacific Equity;
- Subfundusz PKO Akcji Rynku Amerykanskiego. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO U.S. Equity;

- Subfundusz PKO Akcji Rynku Japonskiego. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Japanese Equity;

- Subfundusz PKO Akcji Rynkéw Wschodzgeych. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Emerging Markets
Equity;

- Subfundusz PKO Akcji Rynku Europejskiego. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO European Equity;

- Subfundusz PKO Obligacji Il - Subfundusz na dzien aktualizacji Prospektu nie zostat utworzony. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika
nazwy w jezyku angielskim PKO Bond II.

- Subfundusz PKO Akcji Dywidendowych Globalny. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Global Equity
Dividend;

- Subfundusz PKO Medycyny i Demografii Globalny. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Global Medicine
and Demography.

2. Towarzystwo bedgce organem Funduszu.
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, 00-872 Warszawa, ul. Chtodna 52, strona internetowa: www.pkotfi.pl.
3. Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspélnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe.
4. Data i miejsce sporzqgdzenia prospektu:
20 pazdziernika 2005 r., Warszawa.
5. Data i miejsce sporzqdzenia ostatniego tekstu jednolitego prospektu.

13 lipca 2017 r., Warszawa.
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6. Daty kolejnych aktualizacji ostatniego tekstu jednolitego prospektu.

Nie dotyczy.
Rozdziat |
0SOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE
1. Dane os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w prospekcie, w tym za informacje finansowe.

Dziatajgcy w imieniu PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg przy ul. Chtodnej 52, 00-872 Warszawa: Piotr Zochowski - Prezes
Zarzqdu, Remigiusz Nawrat - Wiceprezes Zarzqdu.

2. Towarzystwo i Fundusz nie korzystaty z ustug podmiotow zewnetrznych Swiadczqcych ustugi w zakresie sporzqdzania prospektu.
3. Oswiadczenia 0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w prospekcie.

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w prospekcie sq prawdziwe i rzetelne, nie pomijajq zadnych faktow ani okoliczno$ci, ktorych ujawnienie w
prospekcie jest wymagane przepisami ustawy i rozporzqdzenia oraz, ze zgodnie z naszq najlepszq wiedzq nie istniejg, poza ujawnionymi w prospekcie,
okoliczno$ci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczqey wptyw na sytuacje prawng, majgtkowq i finansowq Funduszu.

Piotr Zochowski Remigiusz Nawrat
Al Bomper flbure™
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Rozdziat 1l

DANE O PKO TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

1. Dane Towarzystwa.

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Polsce, 00-872 Warszawa, ul. Chtodna 52, tel. (22) 358 56 00, faks (22)
358 56 01, www.pkotfi.pl, poczta@pkotfi.pl.

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo.
20 lutego 1997 r.
3. Oznaczenie sqdu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane.

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Wuysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysoko$¢ sktadnikéw kapitatu wtasnego na ostatni dzien bilansowy.

Kapitat zaktadowy na dzien 31.12.2016r. 18.000.000,00 zt

Kapitat zapasowy na dzien 31.12.2016r. 6.517.000,00 zt

Zysk netto roku biezgcego na dzien 31.12.2016 . 59.790.606,13 z

Kapitat z aktualizacji wyceny na dzien 31.12.2016r. 364.864,98 zt

Zysk z lat ubiegtych na dzien 31.12.2016 . 0,00 z

OGOLEM KAPITAE WEASNY na dzien 31.12.2016 r. 84.672.471,11
5. Informacja o optaceniu kapitatu zakladowego Towarzystwa.

Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w catosci.
6. Podmiot dominujgcy i akcjonariusze Towarzystwa.

6.1.  Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa w rozumieniu art. 4 pkt 14 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tj. Dz. U.z 2013 r., poz. 1382 z
pozn. zm.), posiadajgcym bezposrednio wszystkie gtosy na walnym zgromadzeniu Towarzystwa, jest Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski S.A. z siedzibq w Warszawie.

6.2. Akcjonariuszem Towarzystwa jest Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, ktéra posiada 100% kapitatu
zaktadowego i ma prawo do 180 000 gtoséw na walnym zgromadzeniu.

7. Imiona i nazwiska:
7.1. cztonkéw Zarzqdu Towarzystwa

711, Piotr Zochowski - Prezes Zarzqdu
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7.1.2. Remigiusz Nawrat - Wiceprezes Zarzqdu
7.1.3. Radostaw Kietbasinski - Wiceprezes Zarzqdu
7.2. cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa
7.2.1. Jan Emeryk RoSciszewski

1.2.2. Mariusz Adamiak

7.23. Leon Gelberg

7.2.4. Piotr Kwiecien

7.2.5. Dariusz Odzioba

7.2.6. Grzegorz Oszast

7.3.  o0s6b fizycznych odpowiedzialnych za zarzqdzanie Funduszem
7.3.1. Remigiusz Nawrat

7.3.2. Rafat Matulewicz

7.3.3. Rafat Walczak

7.3.4. Stawomir Sklinda

7.3.5. tukasz Witkowski

7.3.6. Karol Chrystowski

7.3.7. Artur Trela

7.3.8. Lech Mularzuk

7.3.9. Radostaw Pela

7.3.10.  Jacek Lichocki

7.3.11.  Jarostaw Stefanoff

7.3.12.  Robert Wasiak

7.313.  Michat Rabiega

7.3.14.  Robert Florczykowski

7.3.15.  Tomasz Sciesiek

7.3.16.  Marcin Zieba

8. Informacje o funkcjach petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7 poza Towarzystwem, jezeli ta okoliczno§¢ moze mie¢ znaczenie
dla sytuacji uczestnikéw Funduszu.

Towarzystwu nie sq znane informacje o petnieniu przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7, funkcji poza Towarzystwem, ktére mogq mie¢ znaczenie dla
Uczestnikow Funduszu.

9. Nazwy innych funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo.

9.1. PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

9.2.  PKO Ptynnosciowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

9.3.  PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.4.  PKO GLOBALNEJ MAKROEKONOMII - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.5.  PKO STRATEGII DtUZNYCH - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.6. PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.7.  Merkury - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych

9.8. PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.9. PKO SPOEK INNOWACYJNYCH GLOBALNY - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.10. PKO MULTI STRATEGIA - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.11. PKO NIERUCHOMOSCI KOMERCYJNYCH - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych
9.12. PKO EUROPA WSCHOD - ZACHOD - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.13. NEPTUN - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych

9.14. PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.15. PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschod - Zachdd - fundusz inwestycyjny zamkniety
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Rozdziat IlI
DANE O PKO PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu.

25 kwietnia 2007 r.

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 29 maja 2007 r. pod numerem RFI 298.
3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz.

3.1.  Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii:

Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1 i E charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik przy nabyciu ptaci optate manipulacyjng, zwang Optatq za Nabycie,
maksymalnie do wysokos$ci wskazanej w Statucie Funduszu odrebnie dla kazdego Subfunduszu,

Jednostki Uczestnictwa kategorii B i B1 charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik przy odkupieniu ptaci optate manipulacyjng, zwanq Optatq za
Odkupienie, maksymalnie do wysokos$ci wskazanej w Statucie Funduszu odrebnie dla kazdego Subfunduszu,

Jednostki Uczestnictwa kategorii C i C1 charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik przy nabyciu ptaci optate manipulacyjng zwang Optatq za Nabycie
oraz przy odkupieniu ptaci Optate za Odkupienie maksymalnie do wysoko$ci wskazanej w Statucie Funduszu odrebnie dla kazdego Subfunduszu,

Jednostki Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i ] charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik nie ponosi kosztow z tytutu Optaty za Nabycie i Optaty za Odkupienie.

Na potrzeby publikacji kluczowych informacji dla inwestorow jednostki kategorii A sq reprezentatywne dla kategorii A1, E, F, G, H, | oraz J, kategoria
C jest reprezentatywna dla kategorii C1, natomiast kategoria B jest reprezentatywna dla kategorii B1. W zwigzku z powyzszym Fundusz dla kazdego
Subfunduszu publikuje kluczowe informacje dla inwestorow wykorzystujgc w tym celu w/w kategorie reprezentatywne.

3.2. Jednostki Uczestnictwa Funduszu:

- nie mogq by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz 0séb trzecich,
- podlegajq dziedziczeniu,

- mogq byc¢ przedmiotem zastawu.

4. Prawa Uczestnikéw Funduszu

4.1. Prawa majgtkowe Uczestnikdw Funduszu, okre$lone Statutem i Ustawq, reprezentuje Jednostka Uczestnictwa. Jednostka Uczestnictwa lub jej
cze$¢ uprawnia Uczestnika do udziatu w Aktywach Netto danego Subfunduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa.
Jednostka Uczestnictwa jest podzielna, nieoprocentowana i moze by¢ przedmiotem dziedziczenia.

4.2. Inwestor staje sie Uczestnikiem Funduszu w momencie zarejestrowania na jego rzecz Jednostek Uczestnictwa bqdz jej utamkowej czesci w
Rejestrze Uczestnikow. Prawa i obowiqzki majgtkowe Uczestnikow Funduszu zwigzane z posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii
sq rowne. Brak jest preferencyjnego traktowania poszczegélnych Uczestnikow.

4.3. Z uwzglednieniem szczegotowych zasad okreslonych w prospekcie Uczestnik ma w szczegélnosci prawo do:
43.1. zqdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz nabywania kolejnych Jednostek Uczestnictwa, tj.

e na prawidtowo ztozone zqgdanie Uczestnika Fundusz jest zobowigzany do odkupienia po odpowiedniej cenie Jednostek
Uczestnictwa oraz wyptaty $rodkow pienieznych z tytutu odkupienia zgodnie z dyspozycjq Uczestnika,

e na podstawie prawidtowo dokonanej wptaty Fundusz jest zobowigzany do zbycia na rzecz Uczestnika odpowiedniej ilosci
Jednostek Uczestnictwa,

4.3.2. przystepowania do Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych oraz Planéw Systematycznego Oszczedzania oferowanych przez
Fundusz,

4.3.3. otrzymywania potwierdzen zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

4.3.4. dostepu do wymaganych prawem dokumentéw, w szczego6lno$ci Prospektu, Kluczowych Informacji dla Inwestoréw oraz rocznych i
potrocznych sprawozdan finansowych Funduszu oraz Subfunduszy,

4.3.5. otrzymania $rodkow pienieznych uzyskanych w wyniku zbycia Aktywow Subfunduszu w zwigzku z jego likwidacjq,

4.3.6. zgtoszenia reklamacji, jak réwniez skorzystania z pozasqdowego trybu rozstrzygania sporéw powstatych pomiedzy Uczestnikiem a
Funduszem,

4.317. obcigzenia Jednostek Uczestnictwa zastawem,

4.38. zlecenia ustanowienia blokady na Subrejestrze,

439. ustanawiania petnomocnikéw do sktadania o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

4.310.  skorzystania z prawa do Reinwestycji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, C lub C1 na zasadach okreslonych w Statucie maksymalnie
3 razy w roku kalendarzowym, z zastrzezeniem, ze liczba reinwestycji w Funduszu pomniejszana jest o liczbe reinwestycji dokonanych w
innych Funduszach PKO w danym roku kalendarzowym,

4311.  skorzystania z obnizek i zwolnien z optat manipulacyjnych na zasadach okreslonych w Statucie,

4.312.  dokonywania, z uwzglednieniem szczegdtowych zasad okreslonych w Prospekcie:
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e zamiany (Konwersji) Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego Funduszu PKO lub
zamiany jednostek uczestnictwa innego Funduszu PKO na Jednostki Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu,

e przeniesienia Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu,

4.3.13.  udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow na zasadach okre$lonych w Statucie.

4.4.

5.2.

5.3.

53.1.

53.2.

533.

5.4.

6.
6.1.
6.1.1.
6.1.2.

6.1.3.

6.1.3.

6.1.3.

6.1.4.

6.1.6.

6.1.6.

6.1.6.

6.1.6.

Uczestnik moze sktada¢ o$wiadczenia woli dotyczgce uczestnictwa w Funduszu listownie, za po$rednictwem Dystrybutoréw lub urzqdzen
telekomunikacyjnych pod warunkiem ztozenia o$wiadczenia woli w tym zakresie.

Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

Nie dotyczy w odniesieniu do Subfunduszy dziatajgcych na dzien sporzqdzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu, poniewaz proces
przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa oraz ich przydziatu zostat zakonczony.

Fundusz moze tworzy¢ kolejne Subfundusze w drodze zmiany Statutu. Minimalna kwota wptat do nowego Subfunduszu, niezbedna do jego
utworzenia nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy) ztotych. Od wptat na Jednostki Uczestnictwa kolejnych Subfunduszy w ramach zapisow
nie pobiera sie optat manipulacyjnych. W przypadku, gdy w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, ktére majq by¢ zwigzane z nowym
Subfunduszem nie zostanie zebrana minimalna kwota wptat, Fundusz zwraca wptaty do nowego Subfunduszu wraz z odsetkami naliczonymi
przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty do dnia wystgpienia jednej z ponizszych przestanek w terminie 14 dni od dnia, w ktérym uptyngt
termin na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa (7 dni, liczgc od dnia wejécia w zycie zmiany Statutu) i nie zostaty ztozone zapisy i
dokonane wptaty w minimalnej wysoko$ci wymaganej dla utworzenia tego Subfunduszu. Kwota wyptaconych odsetek zostanie pomniejszona
o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bedq naktadaty na Fundusz lub Towarzystwo obowigzek obliczenia i poboru takiego
podatku.

W przypadku tworzenia przez Fundusz kolejnych Subfunduszy, zapisy na Jednostki Uczestnictwa, ktére majg by¢ zwigzane z nowym
Subfunduszem przyjmowane bedq bezposrednio przez Towarzystwo, z uwzglednieniem nastepujqcych zasad:

cena Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w ramach zapisow bedzie stata i bedzie wynosita 100 (sto) ztotych,

zakonczenie przyjmowania zapiséw nastepuje w terminie 7 dni od dnia wejScia w zycie zmiany Statutu w przedmiocie utworzenia kolejnego
Subfunduszu, albo w dniu, w ktérym zebrano minimalng kwote wptat, ktérej warto$¢ okreslono w pkt 5.2. Zapis powinien wskazywac
Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sq przedmiotem zapisu.

Towarzystwo przydzieli Jednostki Uczestnictwa w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow, okre$lonego
zgodnie z pkt 5.3.2. Przydziat nastqpi przez wpisanie do Subrejestru danego Subfunduszu liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajqcej na
dokonang wptate, powiekszong o warto$¢ odsetek naliczonych przez Depozytariusza od dnia wptaty do dnia przydziatu. Kwota wyptaconych
odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bedq naktadaty na Fundusz lub Towarzystwo
obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.

W przypadku, gdy utworzenie nowego Subfunduszu bedzie przeprowadzone poprzez dokonanie wptat przez Towarzystwo lub akcjonariusza
Towarzystwa, zapisy dokonywane przez te podmioty mogq by¢ ztozone na wybrane lub wszystkie kategorie Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu przewidziane Statutem. W takim przypadku nie majq zastosowania postanowienia Prospektu odnoszqce sie do ograniczen
zwigzanych ze zbywaniem i przeznaczeniem danej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Sposoéb i szczegbtowe warunki:
Zbywania Jednostek Uczestnictwa.
Woptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa jest dokonywana w ztotych.

Minimalna Wptata do kazdego z Subfunduszy wynosi 100 (sto) ztotych. Fundusz moze ustali¢ inng wysokos$¢ wptacanej do Funduszu
kwoty w ramach oferowanych przez Fundusz Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych, w tym w szczegdlnosci pracowniczych
programéw emerytalnych prowadzonych w formie wnoszenia sktadek do Funduszu, a takze w ramach Plandéw Systematycznego
Oszczedzania. Fundusz moze ustali¢ nizszq kwote poczgtkowej i nastepnych minimalnych wptat w ramach oferowanych przez Fundusz
Indywidualnych Kont Emerytalnych.

Uczestnicy Funduszu nabywajq Jednostki Uczestnictwa nie wczes$niej niz wraz z otwarciem Subrejestru w Subfunduszu. Subrejestr moze
zosta¢ otwarty poprzez:

1. ztozenie za posrednictwem Dystrybutora prawidtowo wypetnionego Zlecenia otwarcia Subrejestru lub

2. dokonanie wptaty bezposredniej (tj. wptate srodkow pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa bezposrednio na
przeznaczony do tego celu rachunek prowadzony dla Subfunduszu), jezeli dany podmiot jest juz Uczestnikiem Funduszu w innym
Subfunduszu lub uczestnikiem innego funduszu inwestycyjnego zarzqdzanego przez Towarzystwo.

Uczestnicy posiadajgcy otwarty Subrejestr w Subfunduszu mogg dokonywa¢ wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa na tym Subrejestrze
tylko w drodze wptaty bezposredniej.

Zasady prowadzenia Planu Systematycznego Oszczedzania, Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego, Indywidualnego Konta
Emerytalnego lub pracowniczego programu emerytalnego mogq okresla¢ inne zasady otwarcia Subrejestru i nabywania Jednostek
Uczestnictwa.

Prawidtowo wypetniony dokument przelewu, za pos$rednictwem ktorego dokonywana jest wptata bezpos$rednia, powinien zawiera¢ dane
umozliwiajgce jednoznacznq identyfikacje Uczestnika i Subrejestru, w tym w szczegolnosci:

1. w przypadku Uczestnika bedqcego osobq fizycznq posiadajgcego otwarty Subrejestr: nazwe Funduszu, nazwe Subfunduszu, numer
rachunku bankowego Subfunduszu, imie i nazwisko Uczestnika oraz numer Subrejestru Uczestnika,

2. w przypadku Uczestnika niebedgcego osobq fizyczng posiadajgcego otwarty Subrejestr: nazwe Funduszu, nazwe Subfunduszu, numer
rachunku bankowego Subfunduszu, firme/nazwe Uczestnika, oraz numer Subrejestru Uczestnika,

3. wprzypadku Uczestnika, ktory dokonuje otwarcia Subrejestru w drodze wptaty bezpos$redniej: nazwe Funduszu, nazwe Subfunduszu, numer
rachunku bankowego Subfunduszu, imig i nazwisko Uczestnika (firme/nazwe Uczestnika), kategorie Jednostek Uczestnictwa oraz (zamiast
numeru Subrejestru) numer PESEL lub numer REGON, a takze dopisek ,Nowy Subrejestr”.

Prospekt informacyjny
PKO Parasolowy fundusz inwestycyjny otwarty 5/277



6.1.8.

6.1.10.

6.1.11.
6.1.12.

6.1.13.

6.1.14.

6.1.15.

6.1.16.

6.1.17.

6.1.18.

6.1.19.

6.1.20.

6.1.21.

Wptyw $rodkéw pienieznych na przeznaczony do tego celu rachunek Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza uznaje sie za
dokonanie przez Uczestnika wptaty bezposredniej skutkujqcej nabyciem Jednostek Uczestnictwa. Przez dzien dokonania wptaty $rodkow
pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa rozumie sie dzien, w ktorym $rodki pieniezne wptynety na przeznaczony
do tego celu rachunek Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili, w ktorej Agent Obstugujgcy dokona przydziatu Jednostek Uczestnictwa i zarejestruje
w Subrejestrze liczbe nabytych Jednostek Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa sq przydzielane z doktadno$ciq do trzech miejsc po
przecinku.

Inwestorzy i Uczestnicy nabywajq Jednostki Uczestnictwa danej kategorii po cenie rownej WANJU Subfunduszu przypadajgcej na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa, obowiqzujgcej dla tego Dnia Wyceny, w ktorym Srodki przekazane tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa zostaty zaksiegowane na dedykowanym w tym celu rachunku bankowym prowadzonym przez Depozytariusza oraz Subrejestr
Uczestnika Funduszu zostat otwarty, przy czym termin ten nie bedzie dtuzszy niz 7 dni kalendarzowych liczonych od dnia zaksiegowania
na rachunku $rodkow tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Od $rodkow przekazanych tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa pobiera sie Optate za Nabycie a nastepnie dokonuje sie przydziatu
odpowiedniej liczby Jednostek Uczestnictwa. Liczbe Jednostek Uczestnictwa do przydziatu ustala sie zgodnie z ponizszym wzorem:

Kwota wptaty - (stawka Optaty za Nabycie zgodna z Tabelg Optat x Kwota wptaty)

WAN]JU danej kategorii obowiqzujqca dla odpowiedniego Dnia Wyceny
Woptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze by¢ mniejsza niz Minimalna Wptata.

Fundusz rozpocznie zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii 8 i C oraz kategorii A1, B1 i C1 po cenie réwnej WANJU Jednostek
Uczestnictwa kategorii A obliczonej na dzien, ktory bedzie pierwszym dniem zbywania Jednostek Uczestnictwa nowych kategorii.

Uczestnik moze zazqda¢ zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B lub C na kategorie odpowiednio A1, B1 lub C1 tylko wowczas, gdy
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa, odpowiednio, kategorii A1, B1 lub C1. Zlecenie zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8 lub C
na kategorie odpowiednio A1, B1 lub C1 zostanie zrealizowane jezeli warto$¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B lub C posiadanych na
danym Rejestrze w dniu realizacji danego Zlecenia wynosi co najmniej 250.000 (dwiescie piecdziesiqt tysiecy) ztotych. Uczestnik w kazdym
czasie moze zazqda¢ zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81 lub C1 odpowiednio na kategorig A, 8 lub C. Zgdanie zmiany kategorii
jest traktowane jak kazde inne Zlecenie i dokonywane zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie. Fundusz nie pobiera optat
manipulacyjnych za zmiang kategorii.

Fundusz dokonuje automatycznej zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa A1, B1 lub C1 na kategorie odpowiednio A, B lub C, jezeli
wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1 lub C1 zarejestrowanych na danym Rejestrze spadnie ponizej 250.000 (dwiescie
piecdziesigt tysiecy) ztotych, w wyniku realizacji Zlecenia pomniejszajgcego liczbe Jednostek Uczestnictwa na danym Rejestrze.
Automatyczna zmiana kategorii dokonywana jest w tym samym Dniu Wyceny i przy uzyciu ceny z tego samego Dnia Wyceny, w ktérym
nastepuje realizacja Zlecenia powodujgcego automatyczng zmiane kategorii. W takim przypadku Fundusz nie pobiera optat
manipulacyjnych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywane sq na warunkach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych (o ktérych mowa w art.
39 Statutu) oferowanych miedzy innymi osobom fizycznym, podmiotom tworzgcym pracownicze programy emerytalne oraz zaktadowe
programy oszczedno$ciowe oraz podmiotom oferujgcym swoim pracownikom inne formy zabezpieczenia finansowego oparte na
nabywaniu Jednostek Uczestnictwa. W pierwszym dniu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii E Fundusz bedzie zbywat te Jednostki
Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Jednostek Uczestnictwa kategorii A dla tego dnia.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F, G, H oraz ] zbywane sq wytqcznie podmiotom tworzqcym pracownicze programy emerytalne. W
pierwszym dniu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H oraz ] Fundusz bedzie zbywat te Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej
WAN]JU Jednostek Uczestnictwa kategorii A dla tego dnia.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | zbywane sq wytgcznie w ramach realizacji przez Towarzystwo ustugi zarzqdzania portfelem, w sktad
ktérego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych, $wiadczonej na podstawie odrebnej umowy oraz w ramach realizacji
polityk inwestycyjnych Funduszy PKO. W pierwszym dniu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii | Fundusz bedzie zbywat te Jednostki
Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Jednostek Uczestnictwa kategorii A dla tego dnia.

Jest mozliwa sytuacja, gdy na zqdanie Uczestnikéw Fundusz odkupi od nich wszystkie Jednostki Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1, E, F, G,
H, I lub J, jakie byty zarejestrowane w Rejestrze Uczestnikow w danym dniu. Uczestnicy i Inwestorzy, ktérzy w takiej sytuacji dokonajq
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1, E, F, G, H, | lub ] nabedq te Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU
Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Inwestor moze ztozy¢ Funduszowi Zlecenie otwarcia Rejestru za posrednictwem Internetu, pod warunkiem zapewnienia odpowiedniej
identyfikacji Inwestora i na warunkach okreslonych w Zasadach sktadania Zlecen za posrednictwem Internetu, dostepnych na stronie
internetowej www.pkotfi.pl. W tym przypadku wptata na nabycie powinna by¢ dokonana z rachunku bankowego otwartego na imig i na
rzecz Inwestora.

Rejestr jest automatycznie zamykany w przypadku, gdy $rodki pieniezne przeznaczone na nabycie Jednostek Uczestnictwa nie wptyng na
wyznaczony rachunek bankowy Funduszu w terminie sze$ciu tygodni od daty otwarcia Rejestru.

Jezeli Uczestnik dokonujqcy wptaty bezposredniej nie poda wszystkich wymaganych informacji i danych identyfikujgcych Fundusz i Rejestr,
na ktéry majq zosta¢ nabyte Jednostki Uczestnictwa, Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa zgodnie z
intencjq Uczestnika, na podstawie danych podanych w poleceniu przelewu oraz danych zawartych w Rejestrze. W takim przypadku Fundusz nie
ponosi odpowiedzialno$ci za realizacje wptaty bezposredniej niezgodnie z intencjq Uczestnika.

6.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

6.2.1.

Fundusz dokonujqc odkupienia identyfikuje Jednostki Uczestnictwa danej kategorii podlegajace odkupieniu w taki sposob, ze w pierwszej
kolejnosci odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie (metoda ,HIFO”)
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6.2.3.

6.2.4.
6.2.5.

6.2.6.

6.2.6.1.

6.2.6.2.

Minimalna warto$¢ Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest rowna Minimalnej Wptacie. Zlecenie odkupienia moze
dotyczyé:

—  okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
— odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na okreslong przez Uczestnika kwote.

Jezeli Zlecenie odkupienia zawiera zqgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w liczbie wiekszej niz posiadana przez Uczestnika lub
zawiera zqdanie odkupienia na kwote wiekszqg niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa posiadana przez Uczestnika, Zlecenie traktowane jest jako
zqdanie odkupienia wszystkich posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa danego Subrejestru w Subfunduszu. W Zleceniu odkupienia
Uczestnik zamieszcza informacje o sposobie wyptaty Srodkéw pienieznych pochodzqgeych z danego odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Jezeli w
wyniku realizacji Zlecenia odkupienia na Subrejestrze Uczestnika pozostatyby Jednostki Uczestnictwa o warto$ci mniejszej niz Minimalna Woptata,
Zlecenie takie traktowane jest jako zgdanie odkupienia wszystkich posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa danego Subrejestru.
Fundusz zastrzega sobie mozliwo$¢ nierealizowania Zlecen odkupienia na kwote nizszq niz Minimalna Wptata, z wyjgtkiem sytuacji, gdy na
Subrejestrze Uczestnika znajdujq sie Jednostki Uczestnictwa o warto$ci mniejszej niz Minimalna Wptata.

Fundusz moze ustali¢ inng kwote minimalnej wartosci Zlecenia odkupienia w ramach Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych, o
ktorych mowa w art. 39 Statutu, w tym w szczegélno$ci pracowniczych programoéw emerytalnych prowadzonych w formie wnoszenia
sktadek do Funduszu, a takze w ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania. Fundusz moze ustali¢ inng kwote minimalnej wartosci
Zlecenia odkupienia w ramach oferowanych przez Fundusz Indywidualnych Kont Emerytalnych.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili, w ktérej Agent Obstugujgcy na podstawie otrzymanej od Dystrybutora informaciji
o danych zawartych w Zleceniu odkupienia zarejestruje w Subrejestrze liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwote nalezng
Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w terminie nie dtuzszym niz 7 dni
kalendarzowych od dnia ztozenia Zlecenia odkupienia przez Uczestnika.

Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sq umarzane z mocy prawa.

Z zastrzezeniem pkt 6.2.6, od Uczestnikow, ktorych Zlecenia dotarty do Agenta Obstugujgcego w danym Dniu Wyceny, Fundusz odkupuje
Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU obowiqzujqcej dla tego Dnia Wyceny.

W przypadku Uczestnikow, ktérych Zlecenia ztozone Dystrybutorowi w danym Oniu Wyceny dotarty do Agenta Obstugujgcego w tym
samym lub nastepnym Dniu Wyceny.

w zakresie Jednostek Uczestnictwa kategorii | - Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Subfunduszu
obowigzujgcej w Dniu Wyceny, w ktorym Agent Obstugujqcy otrzymat informacje o ztozeniu Zlecenia odkupienia,

w zakresie pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa - Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU
obowiqzujqcej w drugim Dniu Wyceny po dniu ztozenia Zlecenia.

Jezeli Zlecenie odkupienia zawiera zgdanie odkupienia okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa, w celu obliczenia kwoty
naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nalezy pomnozy¢ ilo$¢ odkupywanych Jednostek Uczestnictwa przez
cene ustalong zgodnie z pkt 6.2.5. lub 6.2.6. i uzyskang w ten sposob kwote, zwanqg dalej kwotq brutto, pomniejszy¢ o Optate za Odkupienie
pobrang zgodnie ze Statutem. Jezeli Zlecenie odkupienia zawiera zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa na okre$long kwote, wowczas
Fundusz traktuje te kwote jako kwote brutto. Liczba Jednostek Uczestnictwa podlegajgcych odkupieniu w wyniku takiego Zlecenia jest
obliczana poprzez podzielenie kwoty brutto przez cene Jednostki Uczestnictwa. Kwota nalezna Uczestnikowi w wyniku realizacji takiego
Zlecenia odkupienia to kwota brutto pomniejszona o odpowiedniq Optate za Odkupienie, pobrang zgodnie ze Statutem. Jezeli z
obowigzujgcych przepisow prawa wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem podatku dochodowego obcigzajgcego Uczestnika Funduszu w zwigzku
z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, to kwota nalezna Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przed wyptatq jest
pomniejszana o kwote odprowadzanego przez Fundusz podatku dochodowego.

6.3. Zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysoko$¢ optat z tym zwigzanych.

6.3.1.
6.3.2.

6.3.3.

6.3.5.
6.35.1.

6.35.2.

6.3.6.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego Funduszu PKO dokonywana jest na podstawie Zlecenia Konwersji.

Przez Konwersje rozumie sie operacje polegajgcq na tym, ze na podstawie jednego zlecenia w tym samym Dniu Wyceny i wedtug cen
obowigzujgcych w tym dniu dokonywane jest jednoczesnie odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu (Fundusz zrodtowy) i za
uzyskane w ten sposob $rodki nabywane sq jednostki uczestnictwa w innym Funduszu PKO (Fundusz docelowy). Warunkiem realizacji
Konwersji jest uznanie rachunku bankowego Funduszu docelowego kwotq uzyskang z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w
Funduszu zrédtowym. Fundusz realizuje Zlecenie Konwersji w terminie nie dtuzszym niz 7 dni kalendarzowych od dnia ztozenia Zlecenia
Konwersji przez Uczestnika.

Uczestnik Funduszu moze dokonywa¢ Konwersji Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego
Funduszu PKO (Konwersja wychodzqca z Funduszu).

Uczestnik innego Funduszu PKO moze dokonywa¢ Konwersji jednostek uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu
(Konwersja do Funduszu).

Zlecenie Konwersji z Funduszu do innego Funduszu PKO moze dotyczyc:

odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Funduszu (Fundusz zrodtowy) oraz przekazania uzyskanych w ten sposob
srodkow pienieznych do wskazanego Funduszu PKO (Fundusz docelowy) w celu nabycia jednostek uczestnictwa Funduszu docelowego z
zastrzezeniem, ze warunkiem realizacji Konwersji jest uznanie rachunku bankowego Funduszu docelowego kwotq uzyskanq z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrodtowym, albo

odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa Funduszu (Fundusz zrodtowy), w wyniku ktorej otrzymana zostanie okreslona w Zleceniu
Konwersji kwota $rodkow pienieznych (nie nizsza niz Minimalna Wptata) oraz przekazania uzyskanych $rodkéw na nabycie jednostek
uczestnictwa wskazanego Funduszu PKO (Fundusz docelowy) z zastrzezeniem, ze warunkiem realizacji Konwersji jest uznanie rachunku
bankowego Funduszu docelowego kwotq uzyskangq z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu Zzrédtowym.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B, B1 nie podlegajq Konwersji z Funduszu, z wyjgtkiem przypadku gdy zezwalajqg na to zasady prowadzenia
danego Planu Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.
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6.3.9.1.

6.3.9.2.

6.3.10.

6.3.11.

6.3.12.

6.3.13.

6.3.14.

Jezeli z obowiqzujgcych przepiséw prawa wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem podatku dochodowego obcigzajgcego Uczestnika Funduszu w
zwiqzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, to $rodki pieniezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa na podstawie Zlecenia
Konwersji sq pomniejszane o kwote odprowadzanego przez Fundusz podatku dochodowego.

Z zastrzezeniem pkt 6.3.9., od Uczestnikow, ktorych Zlecenia dotarty do Agenta Obstugujgcego w danym Dniu Wyceny, Fundusz odkupuje
Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Subfunduszu obowiqzujqcej dla tego Dnia Wyceny.

W przypadku Uczestnikow, ktérych Zlecenia ztozone Dystrybutorowi w danym Dniu Wyceny dotarty do Agenta Obstugujgcego w tym
samym lub nastepnym Dniu Wyceny:

w zakresie Jednostek Uczestnictwa kategorii | - Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Subfunduszu
obowigzujgcej w Dniu Wyceny, w ktorym Agent Obstugujqcy otrzymat informacje o ztozeniu Zlecenia Konwersji,

w zakresie pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa - Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU
obowiqzujgcej w drugim Dniu Wyceny po dniu ztozenia Zlecenia.

Dokonujgc Konwersji do Funduszu Uczestnik, ktory posiada w innym Funduszu PKO jednostki uczestnictwa kategorii A bqdz A1, C bqdz
C1 w wyniku Konwersji zawsze otrzyma w Funduszu Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii lub zblizonej pod wzgledem pobierania
optat manipulacyjnych. Przepisy o minimalnej wptacie do Funduszu stosuje sie odpowiednio.

Dokonujgc Konwersji do Funduszu Uczestnik, ktéry posiada w innym Funduszu PKO jednostki uczestnictwa kategorii E, F, G, H lub | w
wyniku Konwersji zawsze otrzyma w Funduszu Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii, chyba ze statut innego Funduszu PKO lub zasady
prowadzenia pracowniczego programu emerytalnego stanowiq inaczej. Przepisy o minimalnej wptacie do Funduszu stosuje sie
odpowiednio.

Dokonujgc Konwersji do Funduszu Uczestnik, ktory posiada w innym Funduszu PKO jednostki uczestnictwa kategorii | w wyniku Konwersji
zawsze otrzyma w Funduszu Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii. Przepisy o minimalnej wptacie do Funduszu stosuje sie
odpowiednio.

Szczeg6towe zasady pobierania Optat za Konwersje zawiera Tabela Optat oraz zasady prowadzenia Planu Systematycznego Oszczedzania
lub Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego, ktore udostepniane sq na stronie www.pkotfi.pl oraz przez Dystrybutorow.

W przypadku nabycia w wyniku zamiany (Konwersja do Funduszu) Inwestorzy i Uczestnicy nabywajq Jednostki Uczestnictwa po cenie
rownej WANJU Subfunduszu obowiqzujqcej dla tego Dnia Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa w innym
Subfunduszu, z ktérego przekazywane sq $rodki tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, przy czym termin ten nie bedzie
dtuzszy niz 7 dni kalendarzowych liczonych od dnia ztozenia Dystrybutorowi prawidtowo wypetnionego Zlecenia Konwersji.

6.4.  Wuyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Funduszu.

6.4.1.

6.4.2.

6.4.3.

Jezeli z obowiqzujgcych przepiséw prawa wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem podatku dochodowego obcigzajgcego Uczestnika Funduszu w
zwiqzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa kwota nalezna Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przed wyptatq
jest pomniejszana o podatek dochodowy w sposob okreslony tymi przepisami prawa. Obliczenia podstawy poboru podatku dochodowego
Fundusz dokonuje z zastosowaniem zasady, ze w pierwszej kolejnos$ci odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie
(metoda ,HIFO”).

Po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi w formie polecenia przelewu kwote nalezng z tytutu
odkupienia pomniejszong o nalezny podatek dochodowy. Wyptata $rodkéw z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje w sposob
wskazany w Zleceniu odkupienia. Fundusz nie odpowiada za opoznienia w przekazaniu $rodkéw powstate z przyczyn niezaleznych od
Funduszu.

W przypadku podania przez Uczestnika rachunku bankowego prowadzonego w innej walucie niz waluta realizacji Zlecenia odkupienia,
Uczestnik ponosi konsekwencje wskazania takiego rachunku, w tym koszty zwigzane z przekazaniem $rodkow.

6.5. Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym subfunduszem.

6.5.1.

6.5.3.

6.5.4.
6.5.5.

6.55.1.

6.5.5.2.

6.5.5.3.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem
dokonywana jest na podstawie Zlecenia Przeniesienia.

Przez Przeniesienie rozumie si¢ operacje polegajgcg na tym, ze na podstawie jednego Zlecenia w tym samym Oniu Wyceny i wedtug cen z
tego dnia dokonywane jest odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu (Subfundusz zrodtowy) i za uzyskane w ten sposob
$rodki nabycie Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu (Subfundusz docelowy). Warunkiem realizacji Przeniesienia jest uznanie
rachunku bankowego Subfunduszu docelowego kwotq uzyskanq z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym.
Fundusz realizuje Przeniesienie w terminie nie dtuzszym niz 7 dni kalendarzowych od dnia ztozenia Zlecenia Przeniesienia przez Uczestnika.

Uczestnik Funduszu moze dokona¢ Przeniesienia Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu.

Przepisy o Wptacie Minimalnej do Funduszu stosuje sie odpowiednio do Przeniesienia.
Zlecenie Przeniesienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu do innego Subfunduszu moze dotyczyc:

odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu (Subfundusz zrodtowy) oraz przekazania
uzyskanych w ten sposob $rodkow pienieznych do wskazanego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu docelowego z zastrzezeniem, ze warunkiem realizacji Przeniesienia jest uznanie rachunku bankowego Subfunduszu docelowego
kwotq uzyskanq z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym albo,

odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu (Subfundusz zrodtowy), w wyniku ktorej otrzymana zostanie okreslona
w Zleceniu Przeniesienia kwota $rodkéw pienieznych (nie nizsza niz Minimalna Wptata) oraz przekazania uzyskanych $rodkow na nabycie
Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) z zastrzezeniem, ze warunkiem realizacji Przeniesienia jest uznanie
rachunku bankowego Subfunduszu docelowego kwotq uzyskanq z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B, B1 nie podlegajq Przeniesieniu, z wyjgtkiem przypadku gdy zezwalajq na to zasady prowadzenia danego Planu
Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.
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6.5.10.

6.5.10.1.

6.5.10.2.

6.5.11.

6.5.12.

Dokonujgc Przeniesienia Uczestnik, ktory posiada w innym Subfunduszu Jednostki Uczestnictwa kategorii A bqdz A1, C bgdz C1 w wyniku
Przeniesienia zawsze otrzyma w Subfunduszu Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii lub zblizonej pod wzgledem pobierania optat
manipulacyjnych. Przepisy o minimalnej wptacie do Funduszu stosuje sie odpowiednio.

Dokonujgc Przeniesienia do Subfunduszu Uczestnik, ktory posiada w innym Subfunduszu PKO jednostki uczestnictwa kategorii E, F, G, H
lub ] w wyniku Przeniesienia zawsze otrzyma w Subfunduszu Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii, chyba ze statut Funduszu lub
zasady prowadzenia pracowniczego programu emerytalnego stanowiq inaczej. Przepisy o minimalnej wptacie do Subfunduszu stosuje sie
odpowiednio.

Dokonujgc Przeniesienia Uczestnik, ktéry posiada w innym Subfunduszu Jednostki Uczestnictwa kategorii | w wyniku Przeniesienia zawsze
otrzyma w Subfunduszu Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii. Przepisy o minimalnej wptacie do Funduszu stosuje sie odpowiednio.

Z zastrzezeniem pkt 6.5.10., od Uczestnikow, ktorych Zlecenia dotarty do Agenta Obstugujgcego w danym Dniu Wyceny, Fundusz odkupuje
Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU obowiqgzujgcej dla tego Dnia Wyceny.

W przypadku Uczestnikow, ktorych Zlecenia ztozone Dystrybutorowi w danym Oniu Wyceny dotarty do Agenta Obstugujgcego w tym
samym lub nastepnym Dniu Wyceny:

w zakresie Jednostek Uczestnictwa kategorii | - Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU obowigzujgcego w Dniu
Wyceny, w ktorym Agent Obstugujacy otrzymat informacje o ztozeniu Zlecenia Przeniesienia,

w zakresie pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa - Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU
obowiqzujqcej w drugim Dniu Wyceny po dniu ztozenia Zlecenia.

W przypadku nabycia w wyniku zamiany (Przeniesienie do Subfunduszu) Uczestnicy nabywajg Jednostki Uczestnictwa po cenie rowne;j
WAN]JU Subfunduszu obowiqzujqcej dla tego Dnia Wyceny, w ktorym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu,
z ktorego przekazywane sq $rodki tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, przy czym termin ten nie bedzie dtuzszy niz 7 dni
kalendarzowych liczonych od dnia ztozenia Dystrybutorowi prawidtowo wypetnionego Zlecenia zamiany.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w drodze Przeniesienia do Subfunduszu podlega optacie manipulacyjnej. Szczegotowe zasady pobierania
optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat.

6.6. Realizacji Zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z Subrejestru oraz nabycia na ten sam Subrejestr
Jednostek Uczestnictwa za kwote pochodzqcq z tego odkupienia

6.6.1.

6.6.2.

6.6.3.

6.6.4.

6.6.5.

6.6.6.

Fundusz realizuje Zlecenie jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z Subrejestru oraz nabycia na ten sam Subrejestr
Jednostek Uczestnictwa za kwote pochodzqcq z tego odkupienia ztozone jedynie przez Uczestnikéw posiadajgcych Jednostki Uczestnictwa
kategorii | lub Uczestnikow Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych, ktore przewidujg mozliwos$¢ ztozenia takiego Zlecenia, na
zasadach okre$lonych ponizej.

Zlecenie jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z Subrejestru oraz nabycia na ten sam Subrejestr Jednostek
Uczestnictwa za kwote pochodzqcq z tego odkupienia moze by¢ ztozone wytqcznie za posrednictwem Towarzystwa.

Zlecenie jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z Subrejestru oraz nabycia na ten sam Subrejestr Jednostek
Uczestnictwa za kwote pochodzqcq z tego odkupienia moze zawiera¢ zqdanie odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa z Subrejestru,
wskazanej w Zleceniu kwoty lub wskazanej liczby Jednostek Uczestnictwa, oraz nabycia na ten sam Subrejestr Jednostek Uczestnictwa za
kwote pochodzqcq z tego odkupienia.

Do ustalania Dnia Wyceny oraz ceny odkupienia stosuje sie odpowiednio postanowienia dotyczqce ustalania Dnia Wyceny oraz ceny
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz przy Zleceniu odkupienia. W przypadku nabycia w wyniku Zlecenia jednoczesnego
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z Subrejestru oraz nabycia na ten sam Subrejestr Jednostek Uczestnictwa za kwote
pochodzqcq z tego odkupienia Uczestnicy nabywajq Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU obowiqzujqcej dla tego Dnia Wyceny,
w ktorym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

W zwigzku z tym, ze Fundusz dokonuje odkupienia i nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach Zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu z Subrejestru oraz nabycia na ten sam Subrejestr Jednostek Uczestnictwa za kwote pochodzqcq z tego odkupienia
w tym samym Oniu Wyceny, Fundusz nie dokonuje wyptaty srodkow pienieznych na Rachunek Uczestnika. Za kwote odpowiadajgcq wartosci
odkupionych Jednostek Uczestnictwa, pomniejszong o podatek dochodowy, o ile podatek ten, zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa
jest nalezny i Fundusz jest ptatnikiem tego podatku, Uczestnikowi zostajq zbyte Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i zapisane na jego
Subrejestrze. Obliczenia podstawy poboru podatku Fundusz dokonuje z zastosowaniem zasady, ze w pierwszej kolejnosci odkupywane sq
Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie (metoda ,HIFO”).

Realizacja przez Fundusz Zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z Subrejestru oraz nabycia na ten sam
Subrejestr Jednostek Uczestnictwa za kwote pochodzqcq z tego odkupienia wywiera dla Uczestnikow takie same skutki, jak realizacja Zlecenia
odkupienia oraz nabycia Jednostek Uczestnictwa. W zwiqzku z powyzszym Uczestnik otrzyma potwierdzenie realizacji Zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz realizacji Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

6.7. Spetniania $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowej realizacji Zlecef Uczestnikéw Funduszu oraz btednej wyceny Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

6.7.1. Swiadczenie nalezne danemu Uczestnikowi z tytutu nieterminowej realizacji Zlecenia pokrywane jest przez Towarzystwo poprzez:

dokonanie przelewu kwoty pienieznej na rzecz Uczestnika lub

nabycie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa.

Swiadczenie nalezne Uczestnikowi w postaci nabycia dodatkowych Jednostek Uczestnictwa jest obliczane jako roznica pomiedzy liczbq
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jokq nabytby on w przypadku prawidtowej realizacji nabycia a liczbq Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu faktycznie nabytych. Swiadczenie jest realizowane w oparciu o cene z dnia nabycia dodatkowego.

Swiadczenie nalezne Uczestnikowi w postaci przekazania dodatkowej kwoty pienieznej jest obliczane jako roznica pomiedzy kwotq, jakg
Uczestnik otrzymatby w przypadku terminowej realizacji Zlecenia odkupienia, a kwotq faktycznie przekazang.
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6.7.2. W przypadku btednego ustalenia WANJU, dokonywana jest analiza nabyc¢ i odkupien zrealizowanych przez Subfundusz w oparciu o btedne
WANJU i w zalezno$ci od tego, czy btqd dotyczy zanizenia czy zawyzenia WAN)U, Towarzystwo:

- nabywa dodatkowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na Subrejestry Uczestnikow w liczbie stanowigcej roznice pomiedzy liczbq Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, jakq nabyliby w przypadku realizacji nabycia w oparciu o prawidtowg wycene a liczbq Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu faktycznie nabytych. Swiadczenie jest realizowane w oparciu o cene z dnia nabycia dodatkowego;

- dokonuje na rzecz Uczestnika przelewu $rodkéw pienieznych w kwocie stanowigcej réznice pomiedzy kwotq nalezng z tytutu realizacji Zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa po prawidtowej cenie, a kwotq faktycznie przekazang;

- rekompensuje Funduszowi szkode poniesiong wskutek wyptaty srodkow tytutem realizacji Zlecen Uczestnikow w oparciu o zawyzone WANJU
oraz przydzielenia Jednostek Uczestnictwa w oparciu o zanizone WANJU.

6.7.3 Jezeli z obowigzujgcych przepiséw prawa wynika, ze w zwigzku z dokonaniem przez Towarzystwo czynnos$ci, o ktérych mowa w pkt 6.7,
Towarzystwo jest ptatnikiem podatku dochodowego obcigzajgcego Uczestnika, podatek ten zostanie pobrany przez Towarzystwo.

7. Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze:
7.1. zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej
czeSci aktywow tego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W takim przypadku, za zgodq i na warunkach okres$lonych przez KNF
zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Akcji Matych i Srednich Spotek po osiggnieciu lub przekroczeniu 200 000 000
Ztotych (dwiescie milionow) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na nastepujqgcych zasadach:

- Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa po Dniu Wyceny, w ktorym Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie nizsza niz
150 000 000 ztotych (sto piecdziesigt milionow).

- O zawieszeniu lub wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz ogtosi na stronie internetowej www.pkotfi.pl. Zawieszenie lub
wznowienie zbywania Jednostek Uczestnictwa nastgpi pigtego Dnia Wyceny po dniu ogtoszenia. Informacja o zawieszeniu lub wznowieniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa zostanie przekazana niezwtocznie po jej podjeciu do Dystrybutorow.

- W okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie bedzie realizowat Zlecen nabycia, Przeniesienia i Konwersji do
Subfunduszu. Dokonane przez Uczestnikow lub Inwestoréw wptaty bezposrednie bedq im zwracane.

- Woptaty dokonywane w ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego Oszczedzania lub programow
emerytalnych w okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa bedq zwracane Uczestnikom, chyba ze umowy o uczestnictwo w
programie lub zasady uczestnictwa przewidujq realizacje zlecenia na rzecz innego Funduszu/Subfunduszu PKO. W okresie zawieszenia
zbywania Jednostek Uczestnictwa brak wptaty do w/w plandw nie bedzie traktowany jako naruszenie umowy lub zasad uczestnictwa.

7.2 zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na warunkach okreslonych w art. 89 ust. 4 i 5 Ustawy, jezeli:

1. wokresie dwdch tygodni suma wartosci Jednostek Uczestnictwa odkupionych przez dany Subfundusz oraz takich, ktérych odkupienia
zazqdano, stanowi kwote przekraczajgcq 10% warto$ci Aktywow tego Subfunduszu,

2. nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
W takich przypadkach, za zgodq i na warunkach okre$lonych przez KNF:
1. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy;

2. Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy przy stosowaniu proporcjonalnej redukcji
lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

8.  Wskazanie rynkéw, na ktérych zbywane sq Jednostki Uczestnictwa.
Jednostki Uczestnictwa Funduszu sq zbywane na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej.
9.  Informacja o obowigzkach podatkowych.

9.1. Obowigzki podatkowe Funduszu.

Fundusz posiada osobowos¢ prawnq i podlega przepisom ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych (Dz.U. 2016 r. poz.
1888 z pozn. zm.).

9.2. Obowigzki podatkowe Uczestnikéw Funduszu.
9.2.1. Opodatkowanie osob fizycznych.

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (Dz. U. z 2016 r. poz. 2032 z
pozn. zm.), przychody z tytutu udziatu w Funduszu stanowiq przychody z kapitatow pienigznych.

Jednoczes$nie zgodnie z przepisem art. 17 ust. 1c wskazanej ustawy, nie ustala sie przychodu z tytutu umorzenia jednostek uczestnictwa
funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki
uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego, dokonanej na podstawie Ustawy.

Zgodnie z tre$ciq art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych od dochodu z tytutu udziatu w Funduszu pobiera
sie zryczattowany 19% podatek dochodowy. Wyjgtek od tej zasady wprowadza art. 52a ust. 1 pkt 3 wskazanej ustawy, na mocy ktérego
zwolnione z podatku sq dochody z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych wyptacane podatnikowi na podstawie uméw zawartych przed
dniem 1 grudnia 2001 r., jezeli jednostki uczestnictwa otrzymane zostaty na podstawie wptat (wktadow) do Funduszu dokonanych przed
tq dataq.
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9.2.2.

9.2.3.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 wskazanej ustawy, przy ustalaniu dochodu ze zbycia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub
ich umorzenia wydatki poniesione na nabycie tych jednostek uczestnictwa stanowiq koszt uzyskania przychodow. W przypadku gdy
jednostki uczestnictwa zostaty nabyte przez Uczestnika Funduszu w drodze spadku, kosztami uzyskania przychodéw sq wydatki poniesione
przez spadkodawce w celu nabycia tych jednostek uczestnictwa (art. 22 ust. 1m wskazanej ustawy).

Obowiqzek podatkowy powstaje z chwilg realizacji przez Fundusz Zlecenia odkupienia/Konwersji Jednostek Uczestnictwa. Ptatnikiem tego
podatku jest Fundusz, ktéry obliczy, pobierze i wptaci podatek dochodowy do urzedu skarbowego. Wzrost warto$ci Jednostek Uczestnictwa
po nabyciu, a przed ich odkupieniem lub umorzeniem przez Fundusz nie powoduje powstania obowigzku podatkowego.

UWAGA: Dla obliczenia wysokosci podatku Fundusz przyjgt metode HIFO, wedtug ktérej w przypadku zgtoszenia przez Uczestnika
zqdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz, Fundusz w pierwszej kolejnosci odkupi Jednostki Uczestnictwa nabyte po
najwyzszej cenie.

Dla okreslenia obowigzkow podatkowych w odniesieniu do 0s6b fizycznych, ktére nie majqg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej miejsca
zamieszkania, konieczne jest uwzglednienie charakteru ustroju podatkowego obowiqgzujgcego w kraju ich zamieszkania oraz treSci umow
miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu zawartych przez Rzeczpospolitq Polskq z krajami zamieszkania
tych oséb. Jednakze zastosowanie stawki wynikajgcej z tych umoéw albo niepobieranie podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe
wytqcznie po przedstawieniu Funduszowi przez podatnika zaswiadczenia o jego miejscu zamieszkania za granicq do celow podatkowych,
wydanego przez wtasciwg zagraniczng administracje podatkowq (certyfikat rezydencji podatkowej).

Zgodnie z art. 27 ust. 1 pkt 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, co do zasady, wolne od podatku dochodowego sq
otrzymane odszkodowaniaq, jezeli ich wysoko$¢ lub zasady ustalania wynikajq wprost z przepisow odrebnych ustaw lub przepisow
wykonawczych wydanych na podstawie tych ustaw. Towarzystwo posiada pisemnq interpretacje Naczelnika Drugiego Mazowieckiego
Urzedu Skarbowego w Warszawie co do zakresu i sposobu stosowania prawa podatkowego w zakresie podatku dochodowego od os6b
fizycznych, ktéra potwierdza, iz odszkodowania wyptacone Uczestnikom w zwiqzku z zawinionym dziataniem Towarzystwa w procesie
realizacji Zlecen sq wolne od podatku dochodowego od 0s6b fizycznych. Aby odszkodowanie wyptacone Uczestnikowi byto wolne od w/w
podatku, muszq by¢ spetnione tqcznie ponizsze warunki: 1) powstanie winy po stronie Towarzystwa oraz 2) uszczuplenie w majgtku osoby
fizycznej w zwigzku z tq wing Towarzystwa.

Ww. interpretacja moze ulec zmianie lub uchyleniu.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych z podatku dochodowego zwolnione sq wyptaty z IKE
dokonywane na rzecz Uczestnika lub osob uprawnionych do tych Srodkéw w razie $mierci Uczestnika. Zwolnienie nie ma zastosowania w
przypadku, gdy oszczedzajgcy gromadzit oszczednosci na wiecej niz jednym indywidualnym koncie emerytalnym, chyba ze przepisy o
indywidualnych kontach emerytalnych przewidujq takq mozliwo$¢. Dochody Uczestnika z tytutu zwrotu z IKE albo zwrotu cze$ciowego z
IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE, podlegajq opodatkowaniu 19% zryczattowanym podatkiem dochodowym, na podstawie art. 30a
ust. 1 pkt 10 ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych z podatku dochodowego zwolnione sq wyptaty z PPE
dokonywane na rzecz uczestnika lub oséb uprawnionych do tych $rodkéw w razie $mierci Uczestnika. Dochody uczestnika pracowniczego
programu emerytalnego z tytutu zwrotu $rodkéw zgromadzonych w ramach programu podlegajq opodatkowaniu 19% zryczattowanym
podatkiem dochodowym, na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 11 ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych.

Jednostki Uczestnictwa podlegajq dziedziczeniu i z tego tytutu mogq byc¢ objete przepisami ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od
spadkow i darowizn (Dz.U.z 2017 r. poz. 883 z pozn. zm.).

Wskazane powyzej zasady opodatkowania przychodu z tytutu udziatu w Funduszu mogq ksztattowa¢ si¢ odmiennie, jezeli posiadanie
Jednostek Uczestnictwa zwigzane jest z wykonywaniem dziatalnosci gospodarczej przez osobe fizyczng (w tym w formie spotki
niebedgcej osobq prawng).

Opodatkowanie 0s6b prawnych.

Zgodnie z tresciq art. 19 ust. 1 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0s6b prawnych (Dz.U.z 2016 r. poz. 1888 z
pozn.zm.) Uczestnicy Funduszu bedgcy podatnikami podatku dochodowego od 0sob prawnych, ktorzy w danym roku podatkowym uzyskali
dochody z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zobowigzani sq do zaptacenia podatku dochodowego na zasadach ogélnych, wedtug
stawki 19%. Dochodem jest nadwyzka sumy przychodoéw nad kosztami ich uzyskania osiqgnieta w roku podatkowym.

Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20 wskazanej ustawy, do przychodow nie zalicza sie przychodoéw z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu tego samego
Funduszu, dokonanej zgodnie z ustawq o funduszach inwestycyjnych i zarzqgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Zgodnie z dyspozycjq art. 16 ust. 1 pkt 8 wskazanej ustawy, przy ustalaniu dochodu ze zbycia jednostek uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego lub ich umorzenia wydatki poniesione na nabycie tych jednostek uczestnictwa stanowiq koszt uzyskania przychodéw.

Obowiqzek podatkowy powstaje z chwilq dokonania przez Uczestnika Funduszu zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz Funduszu lub ich
umorzenia. Wzrost warto$ci Jednostek Uczestnictwa po nabyciu, a przed ich odkupieniem lub umorzeniem przez Fundusz nie powoduje
powstania obowigzku podatkowego.

Zgodnie z tresciq art. 3 ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych podatnicy, ktérzy nie majg na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej siedziby lub zarzqdu, podlegajq obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw, ktore osiggajg na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej. Jednakze dla okre$lenia obowigzkow podatkowych w odniesieniu do tej kategorii uczestnikow Funduszu niezbedne jest
uwzglednienie tresci odpowiednich umoéw miedzynarodowych o unikaniu podwojnego opodatkowania.

Ze wzgledu na fakt, ze obowiqzki podatkowe zalezq od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w
celu ustalenia obowiqzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub porady prawnej.

10. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpézniej jest publikowana WANJU ustalona w tym Dniu Wyceny, a takze miejsca

10.1.

publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Najpoéiniej do godziny 21.00 nastepnego dnia roboczego po Dniu Wyceny jest publikowana Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa, ustalona dla danego Dnia Wyceny.
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10.2.

Niezwtocznie po dokonaniu wyceny, Fundusz udostepnia informacje o cenie zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa do wiadomosci
publicznej:

- na stronie Internetowej: www.pkotfi.pl,

- pod numerem telefonu (22) 358 56 56,

- pod numerem infolinii: 801 32 32 80 (koszt potqczenia lokalnego).

11. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywéw Funduszu oraz o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczqcymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takie o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przujetq przez Subfundusze politykq
inwestycyjng.

11.1. Ustalanie Warto$ci Aktywoéw Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

11.1.1.

11.1.2.

11.1.3.
11.1.3.1.
11.1.3.2.

11.1.4.

Do wyceny Aktywow Fundusz stosuje przepisy ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z p6zn. zm.)
oraz przepisy rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U.z 2007 r. Nr 249 poz. 1859 z p6zn. zm.) w brzmieniu obowigzujgcym w danym Dniu Wyceny.

Warto$¢ Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywow Subfunduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu
oraz Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest w ztotych polskich. Fundusz ustala warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa dla grup kategorii jednostek réznigcych sie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia za zarzqdzanie.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ Aktywow Subfunduszu o:
zobowiqzania, ktore sq zwigzane wytqcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu

cze$¢ zobowigzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sq z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od
udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywow Netto Funduszu;

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej grupy kategorii rowna sie Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajqcej na dang grupe kategorii Jednostek Uczestnictwa podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej grupy kategorii
ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikow danego Subfunduszu w Dniu Wyceny. Na potrzeby okre$lania Warto$ci Aktywdw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych
w Rejestrze Uczestnikow danego Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

11.2.Wycena aktyw6w Funduszu - zasady ogélne

11.2.1.

11.2.2.
11.2.3.
11.2.4.

11.2.5.
11.2.6.
11.2.6.1.

11.2.6.2.

11.2.6.3.
11.2.64.

Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania na kazdy Dzien Wyceny. Jako godzine, w ktorej Fundusz bedzie okreslat ostatnie dostepne
kursy i wartosci sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku, przyjmuje sie godzine 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny (zwanq
dalej momentem wyceny). Biorgc pod uwage polityke inwestycyjng Funduszu oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne zwigzane z
zarzqdzaniem Funduszem, pobranie do wyceny sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku kurséw i wartosci na wskazanq powyzej
godzine pozwala na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikéw lokat w danym Dniu Wyceny.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat notowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej.

Sktadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, za wyjgtkiem dtuznych
papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w
szczegolnosci z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytutu trwatej utraty warto$ci, jezeli ich utworzenie okaze sie konieczne.

Zobowiqgzania ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, z zastrzezeniem zapiséw pkt 11.5.5. i pkt 11.5.8.
Za wiarygodnie oszacowanq warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczonq poprzez:

oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowanaq, niezaleznq jednostke $wiadczqcq tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest
rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

zastosowanie wta$ciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodzq z Aktywnego
Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na Aktywnym Rynku
ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczego6lno$ci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

11.2.7. Modele i metody wyceny sktadnikoéw lokat funduszu, o ktérych mowa w punkcie 11.2.6, podlegajq uzgodnieniu z depozytariuszem.

11.3. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku

11.3.1.

Instrumenty pochodne, z wytqczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery warto$ciowe, w tym akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne oraz inne udziatowe papiery warto$ciowe notowane na Aktywnym Rynku, wycenia sie
wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim zawarto transakcje na Aktywnym
Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostat ustalony na Aktywnym Rynku kurs
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez Aktywny Rynek warto$¢ stanowiqca jego odpowiednik, wéwczas
za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢.

Jezeli na danym sktadniku lokat nie zostata zawarta zadna transakcja, lub wolumen obrotu na danym instrumencie byt znaczqgco niski,
wowczas Fundusz wycenia dany sktadnik lokat w oparciu o ostatnio dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku, skorygowany w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Korekty takiej Fundusz dokonuje w oparciu o pkt 11.2.6, w tym w
szczegolnosci o pkt 11.2.6.2, z zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostat ustalony na Aktywnym Rynku kurs
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez Aktywny Rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas
za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo
warto$¢.
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11.3.2.

11.3.2.1.

11.3.2.2.

11.3.23.

11.3.24.

Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, Fundusz wycenia dany sktadnik lokat w oparciu
o ostatni dostepny kurs zamkniecia ustalony na Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez Aktywny
Rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik skorygowany w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Korekty takiej Fundusz dokonuje w oparciu o pkt 11.2.6.

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na Aktywnym Rynku, wycenia sie odpowiednio wedtug zasad opisanych w
pkt 11.3.1, z zastrzezeniem, ze korekty warto$ci godziwej Fundusz dokonuje wedtug ponizszych zasad:

w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja fixingowa w oparciu
o0 pkt 11.2.6.2 na podstawie ostatniego kursu fixingowego z Dnia Wyceny,

w przypadku innych niz okreslone w pkt 11.3.2.1 dtuznych papieréw warto$ciowych oraz w przypadku gdy dla papieréw okreslonych w
pkt 11.3.2.1 nie zostat wyznaczony kurs fixingowy w Dniu Wyceny warto$¢ godziwg szacuje sie w oparciu o pkt 11.2.6.1 na podstawie
modelu bazujgcego na cenach szacowanych przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczqcq tego rodzaju ustugi, w oparciu o
dane podawane przez serwis informacyjny ,Bloomberg” lub ,Reuters”. W przypadku braku mozliwosci zastosowania powyzszego modelu,
warto$¢ godziwg szacuje sie, zgodnie z pkt 11.2.6.4 na podstawie publicznie ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny nier6znigcego sie istotnie
dtuznego papieru warto$ciowego. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie majq zastosowania, warto$¢ godziwg szacuje sie,
zgodnie z pkt 11.2.6.3 w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Kontrakty terminowe, notowane na Aktywnym Rynku, wycenia si¢ wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na Aktywnym Rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat jest notowany na kilku Rynkach Aktywnych, warto$ciq godziwg jest kurs ustalany na rynku
gtébwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich
Aktywnych Rynkow, na ktorych dany sktadnik lokat jest notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu 0 wolumen
obrotow na danym sktadniku lokat. Rynkiem gtéwnym dla danego sktadnika lokat jest rynek, na ktérym wolumen obrotéw w miesigcu
poprzednim byt najwyzszy.

11.4.Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku

11.4.1.

11.4.2.
11.43.

11.4.4.

11.4.5.

11.4.6.

Akcje oraz udziaty nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej na podstawie punktu 11.2.6 w
szczeg6lno$ci w oparciu o model wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na Aktywnym Rynku spotek z tek samej branzy lub o
podobnej rentownosci i prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych, w ktorym
uwzgledniane sq prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej warto$¢ rezydualna lub metodq skorygowanej wartosci
aktywow netto.

Fundusz moze powierzy¢ wycene wartosci akcji lub udziatow wyspecjalizowanym podmiotom zewnetrznym.

Prawa poboru nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej na podstawie pkt 11.2.6.2 stosujac
model wyznaczania warto$ci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego.

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utarty warto$ci, jezeli ich
utworzenie okaze sie konieczne. Jezeli papiery te byty dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartosci godziwej, za nowo ustalonq cene
nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmuje te warto$¢.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne w tym opcje wycenia sie wedtug warto$ci godziwej wyznaczonej na podstawie pkt 11.2.6,
w szczegolnosci o pkt 11.2.6.1 oraz pkt 11.2.6.3, z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu.

Kontrakty walutowe typu forward, kontrakty terminowej wymiany przysztych ptatnosci typu IRS oraz CIRS wycenia sie wedtug wartosci
godziwej wyznaczanej na podstawie pkt 11.2.6.3, w oparciu o model zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.

11.5. Szczeg6lne zasady wyceny sktadnikéw lokat

11.5.1.
11.5.2.
11.5.3.

11.5.4.

11.5.5.

11.5.6.

11.5.7.

11.5.8.

11.5.9.

11.5.10.

Odsetki od depozytéw oraz kredytow i pozyczek nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajqcej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek.

Bony skarbowe i pieniezne, z wytqczeniem zagranicznych bonéw skarbowych, dla ktorych istnieje Aktywny Rynek, wycenia sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie od dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenqg odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przedmiotem transakcji, o ktérych mowa w pkt 11.5.4 i pkt 11.5.5, sq papiery warto$ciowe, w ktore zgodnie z politykq inwestycyjng Fundusz
ma prawo inwestowac.

Nalezno$ci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw warto$ciowych wycenia sie wedtug zasad, jakie zostaty przyjete przez Fundusz dla tych
papieréw wartosciowych.

Zobowiqgzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych wycenia sie wedtug zasad, jakie zostaty przyjete przez Fundusz dla
tych papieréw warto$ciowych.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa wspolnego inwestowania nienotowane na Aktywnym Rynku
wycenia sie wedtug ostatniej dostepnej w momencie wyceny warto$ci aktywow netto przypadajqcej na jednostke uczestnictwa lub tytut
uczestnictwa wspolnego inwestowania, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na tq warto$¢ z zastrzezeniem, ze jednostki
uczestnictwa funduszy zarzqdzanych przez PKO TFI S.A. wycenia sie wedtug wartos$ci aktywow netto przypadajqcej na jednostke
uczestnictwa ustalonej na dzie wyceny.

Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sq notowane na Aktywnym
Rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na Aktywnym Rynku, w walucie, w ktorej sq denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania
wykazuje sie w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
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Narodowy Bank Polski. Jezeli sq one notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, to
ich warto$¢ okresla sie w relacji do euro.

11.511. W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze bedq prezentowane, w
przypadku gdy zostaty wprowadzone w pierwszym poétroczu roku obrotowego, kolejno w poétrocznym oraz rocznym sprawozdaniu
finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim potroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz

potrocznym sprawozdaniu finansowym.

11.6. OSwiadczenie niezaleznego biegtego rewidenta o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu z przepisami dotyczqcymi
rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetq przez Subfundusze politykq inwestycujng.
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OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z WYKONANIA
USLUGI POSWIADCZAJACEJ

Dla Zarzgdu PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzili§my niezalezna ustuge poswiadczajaca, ktorej przedmiotem byla weryfikacja
zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdw nastgpujacych subfunduszy wydzielonych w ramach PKO
Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego (,,Fundusz”):

PKO Akcji Plus,

PKO Papieréw Dtuznych Plus,

PKO Surowcow Globalny,

PKO Technologii i Innowacji Globalny,
PKO Débr Luksusowych Globalny,
PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny,
PKO Akcji Nowa Europa,

PKO Zréwnowazony,

PKO Stabilnego Wzrostu,

PKO Obligacji Dtugoterminowych,
PKO Akcji Matych i Srednich Spétek,
PKO Strategicznej Alokacji,

PKO Rynku Pienigznego,

PKO Skarbowy,

PKO Papieré6w Dtuznych USD,

PKO Akcji Rynku Ztota,

PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku,
PKO Akcji Rynku Amerykanskiego,
PKO Akcji Rynku Japoniskiego,

PKO Akcji Rynkéw Wschodzacych,
PKO Akcji Rynku Europejskiego,

PKO Obligacji II (Subfundusz na dzien aktualizacji Prospektu nie zostal utworzony),
PKO Akcji Dywidendowych Globalny,
PKO Medycyny i Demografii Globalny

(,,Subfundusze™) z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjna kazdego z Subfunduszy.

Metody i zasady wyceny przyjete przez Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(;,Zarzad”) dla kazdego z wymienionych Subfunduszy sa opisane w Rozdziale I1I punkt 11 Prospektu
Informacyjnego Funduszu, tekst jednolity sporzadzony w dniu 30 maja 2017 r. (,Prospekt
Informacyjny Funduszu™).
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Metody i zasady wyceny aktywow funduszy inwestycyjnych majace odpowiednie zastosowanie do
Subfunduszy okreslone sa w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859)
(»-Rozporzadzenie™) wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. 22016 r., poz. 1047 z p6zniejszymi zmianami).

Polityka inwestycyjna Subfunduszy zawarta jest w nastepujgcych artykutach Czeéci II Statutu

Funduszu:

e Subfundusz PKO Akgcji Plus - rozdziat XIII artykuly 61-63,

e Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych Plus - rozdziat XVI artykuty 91-92,

e Subfundusz PKO Surowcéw Globalny - rozdziat XVII artykuty 100-105,

e Subfundusz PKO Technologii i Innowacji Globalny - rozdziat XVIII artykuty 112-117,

e Subfundusz PKO Débr Luksusowych Globalny - rozdziatl XIX artykuty 124-129,

¢ Subfundusz PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny - rozdziat XX artykuly 136-141,

e Subfundusz PKO Akcji Nowa Europa - rozdziat XXIV artykuty 181-184,

e Subfundusz PKO Zréwnowazony - rozdziat XXV artykuty 192-195,

e Subfundusz PKO Stabilnego Wzrostu - rozdzial XX VI artykuty 203-206,

¢ Subfundusz PKO Obligacji Diugoterminowych - rozdzial XXVIII artykuty 225-228,
e Subfundusz PKO Akcji Matych i Srednich Spétek - rozdziat XXIX artykuty 236-239,

e Subfundusz PKO Strategicznej Alokacji - rozdziat XXX artykuty 247-250,

e Subfundusz PKO Rynku Pieni¢znego - rozdziat XXXI artykuty 258-259,

e Subfundusz PKO Skarbowy - rozdziat XXXII artykuty 267-270,
e Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych USD - rozdziat XXXIII artykuty 278-281,
e Subfundusz PKO Akcji Rynku Ztota - rozdziat XXXIV artykuty 289-292,
e Subfundusz PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku - rozdziat XXXV artykuty 300-303,
e Subfundusz PKO Akcji Rynku Amerykanskiego - rozdziat XXXVI artykuty 311-314,
e Subfundusz PKO Akcji Rynku Japoniskiego - rozdziat XXXVII artykuly 322-325,
e Subfundusz PKO Akcji Rynkéw Wschodzacych - rozdziat XXXVIII artykuty 333-336,
e Subfundusz PKO Akcji Rynku Europejskiego - rozdziat XXXIX artykuly 344-347,
e Subfundusz PKO Obligac;ji II - rozdziat XL artykuty 355-358,

e Subfundusz PKO Akcji Dywidendowych Globalny - rozdziat XLI artykuty 366-369,

e Subfundusz PKO Medycyny i Demografii Globalny - rozdzial XLII artykuty 377-380.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu

Zarzad jest odpowiedzialny za wybdr i przyjgcie metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy
zgodnie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz za zapewnienie
zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjna Subfunduszy. Zarzad jest
odpowiedzialny takze za przyjgcie polityki inwestycyjnej Subfunduszy.

Zarzad odpowiedzialny jest za zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewngtrznej
zwigzanej z wyborem metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy oraz z zapewnieniem zgodnosci
i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjna.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo sporzadzenie oswiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw
Subfunduszy, opisanych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, z Rozporzgdzeniem oraz o
zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjna kazdego z Subfunduszy.

2
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Ustuga zostala przeprowadzona zgodnie z postanowieniami Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej 3000 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 ,,Usfugi
atestacyjne inne niz badanie lub przeglgd historycznych informacji finansowych”, przyjetego uchwata
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standard ten naktada na nas obowigzek
zaplanowania i wykonania procedur w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze przyjete
metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy sg zgodne i kompletne, w oparciu o przyjete kryteria.

Jako firma stosujemy zasady wewnetrznej kontroli jakosci w podmiocie uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Kontroli Jakosci 1 ,, Kontrola
Jakosci firm przeprowadzajgcych badania i przeglgdy sprawozdar finansowych oraz wykonujgcych
inne zlecenia ustug atestacyjnych i pokrewnych” wydanego przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB), ktéry wymaga od firmy
wdrozenia i utrzymywania kompleksowego systemu kontroli jakosci z udokumentowang polityka i
procedurami dotyczacymi zgodnosci z zasadami etyki, standardami zawodowymi oraz majacymi
zastosowanie regulacjami i przepisami prawa.

Spetniamy wymogi dotyczace niezaleznosci i etyki wynikajace z Kodeksu Etyki Zawodowych
Ksiggowych wydanego przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiggowych,
ktéry jest oparty na podstawowych zasadach dotyczacych uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych
kompetencji i nalezytej starannosci, zachowania tajemnicy informacji oraz profesjonalnego
postgpowania. Spetniamy réwniez wymogi bezstronnosci i niezaleznosci zgodnie z zasadami
okreslonymi w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. 22016 r. poz. 1000 z pdzniejszymi zmianami).

Wybér procedur zalezy od naszego osadu, w tym od naszej oceny ryzyka wystapienia, wskutek
celowych dziatar lub biedow, istotnej nieprawidtowosci dotyczacej zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywéw Subfunduszy z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz
dotyczacej zgodnosci i kompletnosci metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy z polityka
inwestycyjng. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwiazang z wyborem metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy oraz z zapewnieniem zgodnosci i
kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjna kazdego z Subfunduszy w celu
zaplanowania dostarczajacych wystarczajaca pewnos¢ i odpowiednich do okolicznosci procedur, nie
za$ w celu wyrazenia wniosku na temat skutecznosci jej dziatania.

Przeprowadzone przez nas procedury obejmowaty réwniez ocene, czy zagadnienie bedace
przedmiotem ustugi jest odpowiednie, a przyjete kryteria stosowne do danych okolicznosci.

Wystarczajaca pewnos¢ jest nizsza niz absolutna pewnos¢.

Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu metody
i zasady byly stosowane do wyceny aktywow Subfunduszy ani tez, czy opisana w Statucie Funduszu
polityka inwestycyjna byla przestrzegana.

Przeprowadzona przez nas ocena zgodno$ci i kompletnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszy zostata dokonana na dzien wydania niniejszego o$wiadczenia. Nie jestesmy
odpowiedzialni za aktualizowanie niniejszego o$wiadczenia w zwiazku ze zmianami metod i zasad
wyceny aktywow, ktore zostang wprowadzone po tym dniu.
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Okreslenie kryteriow

Oceny zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy dokonaliSmy w oparciu o
Rozporzadzenie.

Oceny zgodnosci i kompletnosci metod i zasad wyceny aktywoéw Subfunduszy dokonalismy
w oparciu o polityke inwestycyjng Subfunduszy zawartg w Statucie Funduszu.

Opinia
Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Nasza opinia zostata sformutowana w oparciu o kwestie opisane w niniejszym o$wiadczeniu i
powinna by¢ czytana z uwzglednieniem tych kwestii.

Naszym zdaniem, opisane w Rozdziale III punkt 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu metody
i zasady wyceny aktywow kazdego z Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych aspektach:

e zgodne z Rozporzadzeniem; oraz
e zgodne i kompletne z przyjeta dla kazdego z Subfunduszy politykg inwestycyjna.
Przeznaczenie

Niniejsze o$wiadczenie zostato sporzadzone wytacznie w celu spetnienia wymog6w okreslonych w
art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r., poz. 1896 z pdzniejszymi zmianami) i nie moze by¢
wykorzystane w innych celach.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A,

00-189 Warszawa

uczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 9794
Komandytariusz, Petnomocnik

30 maja 2017 r.
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12. (

skreslony)

13. Zasady dziatania Zgromadzenia Uczestnikow

13.1.

13.2.

13.3.

13.4.

13.5.

13.6.

13.7.

13.8.
13.9.
13.10.

13.11.

13.12.

1.1.

2a.

1.2

W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikow jako organ Funduszu. Zgromadzenie Uczestnikow zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez
zawiadomienie kazdego Uczestnika indywidualnie listem poleconym lub na Trwatym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw uprawnieni sq Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow Funduszu wedtug stanu na koniec
drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow
osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewazno$ci.

Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

a)  rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany;

b)  potqczenie krajowe i transgraniczne Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym;

c) przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo;

d)  przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgceg.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmq w nim udziat Uczestnicy posiadajqcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu
wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do
oddania jednego gtosu.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzqd Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojq
rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w pkt
13.3,, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania.

Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadno$ci wyrazenia zgody, o
ktorej mowa w pkt 13.3.

Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktorej mowa w pkt 13.3., zapada wiekszosciq 2/3 gtosow Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na
Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez notariusza.
Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikdw ponosi Towarzystwo.

W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw oraz podejmowania uchwat okresla regulamin przyjety
przez Zgromadzenie Uczestnikow.

Fundusz informuje Uczestnikéw o uchwatach podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikow poprzez publikacje odpowiedniej informacji na stronie
internetowej www.pkotfi.pl niezwtocznie, nie poZniej jednak, niz 3 dni robocze po dniu ich podjecia.

Uczestnicy, o ktérych mowa w art. 87e Ustawy mogq zaskarzy¢ uchwate Zgromadzenia Uczestnikéw w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi
powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Podrozdziat llla

Subfundusz PKO Akgji Plus

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Akgji Plus
Gtowne kategorie lokat Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane przede wszystkim w Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezqcych do Unii Europejskiej oraz bedqce przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim lub na Innych
Rynkach Zorganizowanych, oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji.

Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane w Instrumenty Dtuzne bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynkach
regulowanych lub bedqce przedmiotem obrotu na rynkach zorganizowanych wskazanych w pkt 1, oraz depozyty o terminie zapadalno$ci
dtuzszym niz 7 dni i papiery wartosciowe, co do ktorych istnieje zobowiqzanie drugiej strony do ich odkupu (buy / sell back).

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqgce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo
oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych
w Ustawie, a takze nastepujgcych zasad:

a. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji (wartos¢
kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika) nie moze byc nizsza niz 60% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu PKO Akcji Plus
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Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegélne sktadniki
Aktywow, brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

a. ocena perspektyw rozwoju emitenta,

b.  trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 1.1,

C. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

d. poziom ryzyka inwestycyjnego,

e. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
f. poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynno$¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,
g. poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegolnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflaci

3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq:

zbieznos$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom kosztoéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu.

"o a0 oo

o oo oo

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.

1.4.  Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze charakteryzowac¢ sie okresowq, duzq zmiennosciq.

1.5.  Zawieranie uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.5.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta, polegajgce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale Illa pkt 1
Prospektu informacyjnego. Alokacja aktywéw Subfunduszu gtownie w udziatowe papiery warto$ciowe skutkowaé¢ moze ryzykami zwigzanymi z
sytuacjg ekonomiczno-finansowq emitentéw, wynikajgcg zaréwno z proceséw ogoélnorynkowych, jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegélnych
spotkach. Nalezy przy tym bra¢ pod uwage, iz w przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywow spotki w
ostatniej kolejnosci. Zmiana koniunktury na rynku akcji moze powodowa¢ znaczne wahania warto$ci aktywow Subfunduszu

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

2.1.1. ryzyko rynkowe - wynikajqce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajq wahaniom pod wptywem ogélnych tendencji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegdlno$ci
cen akcji,

2.1.2. ryzyko stép procentowych - zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych.
W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statlym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajq, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosnq. Ryzyko stop procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢
oraz zmienno$¢ wartosci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stop procentowych determinujq takze stopy zwrotu
osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okre$lajg rentownosci instrumentéw dtuznych, przy ktorych bedq
reinwestowane $rodki pieniezne,

2.1.3. ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$ciq niewywigzania sie ze swoich zobowiqzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze umowy
lub transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwigzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktéregokolwiek z emitentéw moze negatywnie wptynqg¢ na Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta
skutkujqgca utratq czeéci aktywoéw Funduszu,
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21.8.

2.1.10.

2111,

2112

21121,

21.12.2.

21.123.

21.12.4.

2.1.13.

2.1.13.1.

21.13.2.
2.1.133.

21.13.4.

2.1.13.5.

2.1.13.6.

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwo$ciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowaé
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnos$ci - wynikajgce z mozliwoS$ci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczgcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursoéw walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych, co przektada
sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalno$ci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
wartosciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w granicach okre$lonych
przez obowiqzujgce przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow
lub emitentow dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajqce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujgcych sie wsrdd aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych moggeych
wptywa¢ na warto$¢ sktadnikow aktywow Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezgcych,

ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywa¢ posrednio lub bezposrednio na
dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczyé jego zbywalnos,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalno$ciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowe;j itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwiqzane jest z sytuacjq finansowq emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bqdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielkosci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw wartosciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzys$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu.

ryzyko zwiqzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtéwnie z brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$ciq zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow rynkowych, takich jak ceny
papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku
instrumentow stanowiqcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywdw bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowa;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz
moze okazac¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowiqzan wynikajqgcych z transakcji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych srodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskow
i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczeg6lno$ci nastepujgce ryzyka:

2.21.

2211,

2212,

ryzyko nieosiqgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papieréw
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych umow - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikéw Funduszu,
jak réwniez podmioty pos$redniczgce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywigza¢ sie w sposob
prawidtowy z zawartych umow, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub opdznionq realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwiqzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegélnosci
w zakresie instrumentow pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwiqzane,
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2.213.  ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujg spetnienie okreslonych zobowiqgzan innych podmiotéw, mogq
nie wywiqza¢ sie z zawartych uméw gwarancji, w szczegblnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa
oraz zaptaty kwot umoéwionych odsetek,

222. ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a
w szczegolnosci:

2.2.21.  mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okreslonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqgdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005
(Dz.U. Nr 114, poz. 963 z p6zn. zm.);

2.2.2.2. przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwo$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian Statutu;

2.2.23. przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spoétke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwosciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spotce zarzqdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spétce zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkg
zarzqdzajqeq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

2.2.24. zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwos$cig zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

2.2.2.5.  ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

2.2.2.6. zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwosciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czescig podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

2.2.2.7.  potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potqgczenia poszczegdlnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;

2.2.2.8. zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

2.2.3. ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

2.2.4. ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

2.2.5. ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczego6lno$ci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany regulacji
prawnych dotyczqgce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego polegajgce na
zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie uméw miedzynarodowych w sprawie
unikania podwojnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogg wyzszymi obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

2.2.6. ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym okresie
stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czeéci aktywow i rozliczeniu transakcji. W
szczegolnosci sytuacja taka moze wystgpic¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 111 pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

2.2.7. ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwo$ciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedow systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub opdznione
rozliczenie transakcji, jak réwniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedow ludzkich lub btedow systemow,
jak réwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z opoznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 r. poz. 538 z pozn. zm.).

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- cheq inwestowa¢ w szczegdlnosci w akeje spotek zaréwno z Polski, jak i z catego $wiata,

- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z obligadji,

- planujq inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujq podwyzszony poziom ryzyka zwigzany z politykq inwestycyjng Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret
pierwszym,

- liczq sie z mozliwoscig znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla oséb, chcacych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjgtkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krotko- lub $rednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w warto$ci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wej$cia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzanq z niq charakterystyke,
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- wysokos$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,
ktére mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysokos$¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1. Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczego6lno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow, okreslajq art. 66 i 67 Statutu.

5.2. Warto$¢ Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2016 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 4,06%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 3,06%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,46%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,16%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,06%
Na dzien 31.12.2016 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii 8, B1 oraz C1.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Ki/WAN: x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytqczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikoéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. $wiadczen wynikajqcych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztéw zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwiqzku z wycenq $rodkoéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat
Subfunduszu.

5.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uviszczane bezposrednio przez Uczestnika.
5.3.1. Uczestnik moze byc¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
53.2. Uczestnik:

5.3.21.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5%
wptacanej kwoty,

5.3.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

5.3.2.3. przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysoko$ci 2,25% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

5.3.24. Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

5.3.25. wprzypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiedniq kategorie obowiqzujgcqg w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca danq kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majq rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1 i 5.3.2.5.2 - w wysokos$ci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.11 5.3.2.5.2

533. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych Uczestnik moze by¢ obcigzony:

5.3.3.1.  Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

533.2. Optatg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu w odniesieniu do
wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa.

53.3.3. Wysokos¢ Optat za Nabycie i Optat za Odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych
okreslona jest dla poszczeg6lnych programow.
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5.34. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfipl oraz u
Dystrybutorow. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

5.35. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczeg6lnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt 5.3.2,,
oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikow Plandw Systematycznego Oszczedzania. Maksymalna wysoko$¢ optat
manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania wraz z optatami, o ktorych mowa w pkt 5.3.2., nie moze
przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty podlegajgcej odkupieniu. W ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania lub
Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego programu lub planu, obok Optaty za
Nabycie przy pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach danego programu lub planu Towarzystwo moze pobra¢ optate za
otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”).

5.3.6. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Optata zmienna, bedqca czescig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktérej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywow Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikow Subfunduszu.
5.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem.

a) Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywdéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
EiF-1,4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii | - 0,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ) - 1,55% (zgodnie z art. 66 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktoérym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i prowizje
bankowe obciqzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczgcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtowng i nie majg wptywu na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2016 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).
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6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

1.1.

1.2

Za wzorzec stuzqey do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem, do dnia 30 wrze$nia 2008
roku przyjmowato sie 85% Index WIG + 15% WIBID O/N pomniejszony o koszty optaty za zarzqdzanie, od dnia 1 pazdziernika 2008 roku do
dnia 31 grudnia 2009 roku przyjmowato sie $redniq wazonq rentownos$ci WIG z wagq 85% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 15%,
od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 24 lipca 2014 roku przyjmowato sie $redniq wazong procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 95% i
stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 5%, za$ od dnia 25 lipca 2014 roku przyjmuje sie Srednig wazong procentowej zmiany indeksu
WIG z wagq 70%, procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 20% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%.

Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokos$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.

Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.2. 1 6.4. sq
dane wtasne PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat 111b
Subfundusz PKO Zréwnowazony PLUS

(skreslony)

Podrozdziat llic
Subfundusz PKO Stabilnego Wzrostu PLUS

(skreslony)

Podrozdziat 111d
Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych Plus

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Gtowne kategorie lokat Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane przede wszystkim w Instrumenty Dtuzne w szczegdlnosci bedqce przedmiotem oferty publicznej lub
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezgcych do Unii Europejskiej oraz bedgce
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim lub na Innych Rynkach Zorganizowanych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqgce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Proporcja pomiedzy poszczeg6lnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez
Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze Zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, przy czym catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne oraz depozyty o terminie
zapadalnosci dtuzszym niz 7 dni, z wytqczeniem papierow wartosciowych bedqcych przedmiotem transakeji buy/sell back, sell/buy back, repo
oraz reverse-repo, nie moze by¢ nizsza niz 66% Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu.

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
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Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza ryzyka stopy procentowej. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegélne sktadniki
Aktywow, brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

a. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

i ocena perspektyw rozwoju emitenta,

ii przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

iii poziom ryzyka inwestycyjnego,

iv poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

v ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

vi poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,

vii  poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczegolnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stop procentowych i inflaci;

b. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq:

i. zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
ii. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

ii.  poziom ryzyka inwestycyjnego,

iv.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

V. ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

vi.  poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,

vii.  poziom kosztow obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.
1.4.  Zawieranie umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.4.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

1.4.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko kontrahenta, polegajqce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakcji.

1.5. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegoélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale Illd pkt 1
Prospektu informacyjnego. Alokacja aktywoéw Subfunduszu gtéwnie w papiery warto$ciowe skutkowa¢ moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq
ekonomiczno-finansowq emitentow, wynikajgcq zaréwno z procesow ogolnorynkowych, jak i specyfiki zarzqdzania w poszczeg6lnych spétkach.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

2.1.1. ryzyko rynkowe - wynikajqgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegaja wahaniom pod wptywem ogolnych tendencji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegélnosci
cen akcji,

2.1.2. ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych.
W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajq, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosnqg. Ryzyko stép procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢
oraz zmienno$¢ wartos$ci portfela statokuponowych instrumentéw diuznych. Zmiany stop procentowych determinujg takze stopy zwrotu
osiqggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okre$lajg rentowno$ci instrumentéw dtuznych, przy ktérych bedq
reinwestowane $rodki pieniezne,

213. ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$cig niewywiqzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktorym Fundusz zawrze umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos¢ ktoregokolwiek z emitentéw moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalnoéci emitenta
skutkujqca utratqg czeséci aktywdw Funduszu,

2.1.4. ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwosciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowaé
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

2.1.5. ryzyko ptynnosci - wynikajqce z mozliwo$ci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczqcego wptywu na ich cene,

2.1.6. ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursow walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych, co przektada
sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

21.7. ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przej$ciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
warto$ciowymi,
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2.1.10.

2111,

2112

21121,

21.12.2.

21.123.

21124

2.1.13.

2.1.131.

21.13.2.
2.1.133.

21.13.4.

2.1.13.5.

2.1.13.6.

2.2.

ryzyko zwiqzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - wynikajgce z mozliwos$ci lokowania aktywow Funduszu, w granicach okreslonych
przez obowiqzujqgce przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow
lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujgcych sie wsrod aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych moggcych
wptywa¢ na warto$¢ sktadnikow aktywow Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqgcych,

ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywac posrednio lub bezposrednio na
dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczyé jego zbywalno$é,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalno$cig operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bqdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielkosci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw warto$ciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtownie z brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktéw interesow pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$cig zmiany polityki inwestycujnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny
papierow warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwos$¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku
instrumentow stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywéw bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz
moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqgzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakeji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto§¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysoko$ci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle, istnieje mozliwos$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskow
i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem byc¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegdlnosci nastepujgce ryzyka:

2.21.

2211

2212

2213.

2.22.1.

2222

ryzyko nieosiqgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwiqzane z zawarciem okre$lonych uméw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikéw Funduszu,
jak réwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywigza¢ sie w sposob
prawidtowy z zawartych umoéw, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub op6znionq realizacjg dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwiqzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegolnosci
w zakresie instrumentoéw pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okre$lonych zobowiqzan innych podmiotéw, mogq
nie wywiqgza¢ sie z zawartych umoéw gwarancji, w szczegdlnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa
oraz zaptaty kwot umoéwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a
w szczeg6lnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okre$lonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005
(Dz.U. Nr 114, poz. 963 z p6zn. zm.);

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwo$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wejscia w zycie zmian Statutu;
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2.223. przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwosciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spoétce zarzqdzajgcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spoétce zarzqdzajqcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkg
zarzqdzajqeq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

2.2.24. zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwo$cig zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawag;

2.2.2.5.  ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

2.2.2.6. zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czescig podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

2.2.2.7.  potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potqgczenia poszczegdlnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okres$lonych w Ustawie;

2.2.2.8. zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

223. ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

2.2.4. ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

2.2.5. ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczgeymi Funduszu, a w szczegblnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany

regulacji prawnych dotyczqce emitentow, inwestorow lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego
polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie umoéw
miedzynarodowych w sprawie unikania podwojnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow,

2.2.6. ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére w danym
okresie stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastapi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz cze$ci aktywow i rozliczeniu transakeji. W
szczegolno$ci sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale Ill pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek
Uczestnictwa),

2.2.1. ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedow systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub opo6znione
rozliczenie transakgji, jak réwniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedéw ludzkich lub btedow
systemow, jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z
opOznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 r. poz. 538 z pozn. zm.).

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- cheq inwestowa¢ w szczegdlnosci w obligacje rzgdowe, bony skarbowe oraz obligacje przedsiebiorstw,

- planujq inwestowa¢ $rednioterminowo,

- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z depozytow bankowych,

- akceptujq poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajacym sie z instrumentdw, o ktérych mowa w tiret pierwszym,
- liczq sie z mozliwoscig nieznacznych wahan warto$ci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla oséb, chcacych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 2 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjgtkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektérych Inwestoréw jako element krotkoterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wej$cia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzanq z niq charakterystyke,

- wysokos$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1. Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastqpi¢ pokrycie poszczeg6lnych rodzajow kosztow, okreslajg art. 95 i 96 Statutu.

5.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz spos6b jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2016 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C-2,21%
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Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 2,01%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,62%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,42%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0, 72%

Na dzien 31.12.2016 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii 8, B1 oraz C1.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:

gdzie:
WAN -
K -

t_

WKC = Ki/WAN: x 100%

oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:

kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
wartosci ustug dodatkowych.

kw2

oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztow zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat
Subfunduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

53.1.
53.2.
53.2.1.

53.22.

53.23.

53.24.

53.2.5.

53.2.5.1.

53.25.2.

53.253.

53.3.
53.3.1.

5332

53.33.

5.3.6.

Uczestnik moze byc¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
Uczestnik:

przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 1,5%
wptacanej kwoty,

przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjnqg za odkupienie maksymalnie do wysokos$ci 1,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 0,75% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 0,75% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq srodki - w wysokosci roznicy tych optat,

jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca danq kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujqgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majq réwnocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2 - w wysokosci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2

W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych Uczestnik moze by¢ obcigzony:

Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

Optatg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty podlegajgcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Wysoko$¢ Optat za Nabycie i Optat za Odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych
okreslona jest dla poszczegolnych programow.

Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutorow. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdInymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt
5.3.2., oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikéw Planéw Systematycznego Oszczedzania. Maksymalna
wysoko$¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania wraz z optatami, o ktérych mowa
w pkt 5.3.2., nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty podlegajqgcej odkupieniu. W ramach Planéw Systematycznego
Oszczedzania lub Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego programu lub planu,
obok Optaty za Nabycie przy pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach danego programu lub planu Towarzystwo moze pobra¢
opfate za otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”).

Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.
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5.4. Optata zmienna, bedgca cze$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktérej wysokosé jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywow Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikow Subfunduszu.
5.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywoéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 1,8%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 1,3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 0,9%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii | - 1,05% (zgodnie z art. 95 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktérym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i
prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskg zobowiqzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te Swiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwngq i nie majg wptywu na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1.  Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2016 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).
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6.2. Wartos$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem, do dnia 30 wrze$nia 2008
roku przyjmowato sie 90% Index EFFAST+ + 10 % WIBID O/N pomniejszony o koszty optaty za zarzqdzanie, od dnia 1 pazdziernika 2008 roku
do dnia 31 grudnia 2009 roku przyjmowato sie $redniq wazong rentowno$ci EFFAS>1 z wagg 90% oraz stawki referencyjnej WIBID overnight
z wagq 10%, od 1 stycznia 2010 roku do 24 lipca 2014 roku przyjmowato sie procentowq zmiane indeksu Merrill Lynch Polish Governments
1-4 Yrs, za$ od dnia 25 lipca 2014 roku przyjmuje sie procentowq zmiane indeksu Merrill Lynch GOPL Polish Governments.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.

Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2.i 6.4. sq
dane wiasne PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat llle

Subfundusz PKO Surowcéw Globalny

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
Gtowne kategorie lokat Subfunduszu.

Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze kryteriow doboru i
zasad dywersyfikacji lokat Subfunduszu okreslonych ponizej, podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sg:

Instrumenty Udziatowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezgcych do Unii
Europejskiej, oraz na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim
lub na Innych Rynkach Zorganizowanych;

Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1.1.1.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok
od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

Instrumenty Udziatowe bedqgce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz Instrumenty Udziatowe, ktorych dopuszczenie do takiego
obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, pafstwo nalezgce do Unii Europejskiej lub panstwo nalezqgce do OECD -
po uzyskaniu zgody KNF na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku,

1.1.14.  certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majqce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz

papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania typu zamknietego majqgce siedzibe za granicqg dopuszczone do
obrotu, o ktérym mowa w pkt 1.1.1.1,, jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu lub w przypadku wspomnianej instytucji statutem lub
innym wiasciwym dokumentem, podstawowq kategorig lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane
przez spofki, o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu lub tej instytucji zaktada, ze fundusz lub instytucja
bedq odzwierciedla¢ sktad indeksu akcji spotek, o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1. lub lokowa¢ aktywa w instrumenty finansowe reprezentujqce
prawa do okreslonych surowcow lub odzwierciedla¢ sktad indeksu, ktérego warto$¢ odzwierciedla zmiany cen okreslonych surowcow;

1.1.1.5.  certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majqce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz

papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania typu zamknietego majqce siedzibe za granicq, inne niz okreslone
w pkt 1.1.1.4., jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu lub w przypadku wspomnianej instytucji statutem lub innym wtasciwym
dokumentem, podstawowq kategorig lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spotki, o ktérych
mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu lub tej instytucji zaktada, ze fundusz lub instytucja bedq odzwierciedla¢
sktad indeksu akcji spotek, o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1. lub lokowa¢ aktywa w instrumenty finansowe reprezentujgce prawa do
okreslonych surowcow lub odzwierciedla¢ sktad indeksu, ktérego warto$¢ odzwierciedla zmiany cen okre$lonych surowcow;

1.1.1.6.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli, zgodnie ze

statutem danego funduszu, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spotki, o ktérych mowa
w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat sktad indeksu akcji spotek, o ktérych mowa
w pkt 1.1.2.1. lub sktad indeksu, ktorego warto$¢ odzwierciedla zmiany cen okreslonych surowcéw;

1.1.1.7.  tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy, jezeli, zgodnie z requlaminem, dokumentami zatozycielskimi lub

prospektem danego funduszu zagranicznego, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spotki,
o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat sktad indeksu akcji spotek,
o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1. lub sktad indeksu, ktorego warto$¢ odzwierciedla zmiany cen okreslonych surowcoéw;

1.1.1.8.  tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq inne niz wskazane w pkt 1.1.1.4., 1.1.1.5.

1.1.1.7,, jezeli instytucje te spetniajg warunki okre$lone w Ustawie oraz, zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym dokumentem dotyczqcym
danej instytucji, podstawowq kategoriq lokat tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spoftki, o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1.
lub gdy polityka inwestycyjna tej instytuciji zaktada, Ze instytucja bedzie odzwierciedla¢ sktad indeksu akgji spotek, o ktérych mowa w pkt 1.1.2.1.
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lub lokowa¢ aktywa w instrumenty finansowe reprezentujgce prawa do okreslonych surowcéw lub odzwierciedla¢ sktad indeksu, ktorego
warto$¢ odzwierciedla zmiany cen okre$lonych surowcow.

1.1.2. Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okre$lonych w Ustawie, proporcja pomiedzy
poszczeg6lnymi rodzajami lokat Subfunduszu bedzie uzalezniona od decyzji podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem przewidywanych stop zwrotu z inwestycji w dang
kategorie lokat Subfunduszu, poziomu catkowitego ryzyka inwestycyjnego lokat Subfunduszu i przewidywanego ksztattowania sie kursow walut,
przy czym podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedg:

1.1.21.  Instrumenty Udziatowe wyemitowane na podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego przez spotki, ktorych gtéwnym bqdz
jednym z gtoéwnych przedmiotow dziatalnosci jest co najmniej jeden z ponizszych przedmiotow dziatalnoSci:

1.1.21.1.  poszukiwanie, wydobycie, produkcja, przetwarzanie, dystrybucja lub handel surowcami, wtym w szczeg6lnosci surowcami
energetycznymi, metalami, chemikaliami, tworzywami sztucznymi, materiatami budowlanymi, surowcami rolnymi, drewnem lub innymi
materiatami nieprzetworzonymi,

11.212.  wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja lub handel energiq elektryczng,

11.213.  gospodarowanie $ciekami i odpadami, w tym odzyskiwanie surowcow wtornych,

11.214.  prowadzenie prac badawczo-rozwojowych w zakresie poszukiwania i wykorzystania alternatywnych oraz odnawialnych zrodet energii,
1.1.21.5.  oferowanie produktow i ustug zwigzanych z dziatalnoscig, o ktérej mowa powyzej,

1.1.22.  instrumenty finansowe zbywane / emitowane przez podmioty wskazane w pkt 1.1.1.4. do 1.1.1.8.

1.1.3. Nie mniej niz 60% Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu bedq stanowi¢ tgcznie Instrumenty Udziatowe oraz kontrakty terminowe na akcje
lub indeksy gietdowe akcji (warto$¢ kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika).

1.1.4. Do 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu moze byc¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, pod warunkiem, ze fqczna wartos¢ tego rodzaju lokat, w ktérych ulokowane jest ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu,
nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytow i transakcji, ktérych przedmiotem sq
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi whasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym.

1.1.5. Do 20% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu moze byé lokowane tqcznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezqgce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, dla ktorej
jest sporzqdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
warto$ciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezqcy do takiej grupy kapitatowej. tgczna warto$¢
lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktorych ulokowane jest ponad 5% warto$ci Aktywow
Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze
przekroczy¢ 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

1.1.6. do 10% warto$ci aktywoéw Subfunduszu, z zachowaniem pozostatych ograniczen wynikajgcych z Ustawy, moze by¢ lokowane w:

- jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym funduszy
zarzqdzanych przez Towarzystwo,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria okreslone w
Ustawie,

o ktorych mowa w art. 101 ust. 6), 7) i 8) oraz art. 102 ust. 7), 8) i 9) Statutu Funduszu.
1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, podstawowymi kryteriami doboru lokat
Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegolne rodzaje lokat, brane sq pod uwage nastepujace
kryteria:

1.2.1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

1.2.1.1.  ocena perspektyw rozwoju emitenta,

1.21.2.  trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 1.1.1.1.11.1.1.3,
121.3.  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

1.21.4.  poziom ryzyka inwestycyjnego,

1.21.5.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
1.2.1.6.  poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,

1.2.2. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

1.2.21.  ocena perspektyw rozwoju emitenta,

12.2.2.  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

1.22.3.  poziom ryzyka inwestycyjnego,

1.2.24.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
12.25.  plynnos¢ Aktywéw Subfunduszu,
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1.22.6.  poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,
1.2.2.7.  poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegélnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflacji;

1.2.3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania
majqce siedzibe za granicq:

1.2.3.1.  zbieznos$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycujnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
123.2.  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

12.3.3.  poziom ryzyka inwestycyjnego,

12.34.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

1235, plynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

12.3.6.  poziom kosztow obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,

12.3.7.  poziom kosztow obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.

1.4.  Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze charakteryzowac¢ sie okresowq, duzq zmiennosciq.

1.5.  Zawieranie uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.5.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zarébwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko kontrahenta, polegajqce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakeji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgcji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycujng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczeg6lne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.  Opis ryzyka inwestycuyjnego zwigzanego z politykq inwestycuyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale Ille pkt 1
Prospektu informacyjnego. Alokacja aktywéw Subfunduszu gtownie w udziatowe papiery warto$ciowe skutkowaé¢ moze ryzykami zwigzanymi z
sytuacjg ekonomiczno-finansowq emitentéw, wynikajgcg zaréwno z proceséw ogoélnorynkowych, jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegélnych
spotkach. Nalezy przy tym bra¢ pod uwage, iz w przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywow spotki w
ostatniej kolejnosci. Zmiana koniunktury na rynku akcji moze powodowa¢ znaczne wahania warto$ci aktywow Subfunduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezg:

211 ryzyko rynkowe - wynikajqce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogdlnych tendencji rynkowych.
Ceny papierow warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez
inwestoréw, co moze skutkowac¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegoino$ci cen akgiji,

212 ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papierow wartosciowych. W
przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe spadajq,
ceny statokuponowych instrumentow dtuznych rosnq. Ryzyko stép procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢ oraz zmiennos$¢
warto$ci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stép procentowych determinujq takze stopy zwrotu osiggane przez Fundusz
w nastepnych okresach, poniewaz okre$lajg rentownosci instrumentéw dtuznych, przy ktérych bedq reinwestowane $rodki pieniezne,

213. ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$cig niewywiqzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktorym Fundusz zawrze umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwigzku z zaktladanym udziatem instrumentéw finansowych
o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktoregokolwiek z emitentow moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto
Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta skutkujgca utratq czesci
aktywoéw Funduszu,

2.14. ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwo$ciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowa¢ poniesieniem
przez Fundusz dodatkowych kosztéw,

2.15. ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi bez
znaczqcego wptywu na ich cene,

2.1.6. ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursow walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkéw pienieznych, co przektada sie
na zmienno$¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

217 ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw - w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
warto$ciowymi,
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218.

2.109.

2.1.10.

2111

2112

21.121.

21122

21.123.

21124

2.1.13.

2.1.131.

21.13.2.
2.1.133.

21.13.4.

2.1.13.5.

2.1.13.6.

ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywow Funduszu, w granicach okres$lonych przez
obowiqzujqce przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentéw lub emitentéw
dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujgcych sie wsrod aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych moggceych
wptywa¢ na warto$¢ sktadnikow aktywow Funduszu nalezg m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz
bilansu na rachunku obrotéw biezgcych,

ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywac¢ posrednio lub bezposrednio na
dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestorow decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$¢
papieru wartosciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalnosé,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalno$cig operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowe;j itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bqgdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielko$ci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papierdw wartosciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi warunki
ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta moggq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwiqzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtéwnie z brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$ciq zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny
papierow warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku
instrumentow stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywoéw bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz
moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqgzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakgji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle, istnieje mozliwos$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskéw
i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem byc¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczeg6inosci nastepujgce ryzyka:

221.

2211,

2212

2213

222

222.1.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajqce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow wartosciowych i
instrumentow finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwiqzane z zawarciem okre$lonych uméw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu, jak
rowniez podmioty posredniczgce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogqg nie wywigzac sie w sposob prawidtowy z
zawartych umow, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub op6zniongq realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwiqzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakgji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegolnosci w
zakresie instrumentow pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujg spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotoéw, mogq nie
wywiqgzac sie z zawartych uméw gwarancji, w szczegolnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz
zaptaty kwot uméwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegolnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a w
szczeg6lnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okre$lonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U.
Nr 114, poz. 963 z p6zn. zm.);
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2222.

2223.

2224

2.2.25.

2.2.26.

2.2217.

2228.

223.

224.
2.25.

2.26.

2.2.17.

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwo$cig przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian Statutu;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwosciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spotce zarzqdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spotce zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq
zarzqdzajqceq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwo$cig zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okre$lonych Ustawg;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwoscig potgczenia poszczegolnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie;

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczqgcymi Funduszu, a w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany regulacji
prawnych dotyczqce emitentdw, inwestorow lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego polegajqce na
zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie uméw miedzynarodowych w sprawie
unikania podwojnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére w danym okresie
stanowiqg znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czesci aktywow i rozliczeniu transakeji. W szczegolnosci
sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale Il pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedoéw systeméw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub opdznione
rozliczenie transakgji, jak réwniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedéw ludzkich lub btedow systemow,
jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z op6znieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 r. poz. 538 z pozn. zm.).

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- cheq inwestowa¢ w szczegdlnosci w akeje spotek z catego $wiata, ktorych dziatalno$¢ zwigzana jest z sektorem wydobywcezym, rafineryjnym, czy
energetycznym,

- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- planujg inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujq podwyzszony poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu, sktadajacym sie z instrumentow, o ktérych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwosciq znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla oséb, chcacych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjgtkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krotko- lub $rednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wej$cia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzanq z niq charakterystyke,

- wysokos$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysokos$¢ osiggniecia satysfakcjonujagcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1. Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztéow, okreslajq art. 107 i 108 Statutu
Funduszu.

5.2. Warto$¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
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Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2016 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 4,26%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1-3,27%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,81%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,45%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,36%

Na dzien 31.12.2016 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii 8, B1 oraz C1.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:

gdzie:

WKC = Ki/WAN: x 100%

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczeg6lnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,

odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5. warto$ci ustug dodatkowych.

o

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztow zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenqg lokat
Subfunduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

53.1.
53.2.
53.2.1.

53.22.

53.23.

53.24.

53.2.5.

53.2.5.1.

53.25.2.

53.253.

53.3.
53.3.1.

5332

53.33.

Uczestnik moze byc¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
Uczestnik:

przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5%
wptacanej kwoty,

przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, 81 ptaci optate manipulacyjnqg za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysoko$ci 2,25% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

w przypadku Przeniesienia lub Konwers;ji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq srodki - w wysokosci roznicy tych optat,

jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca danq kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majq réwnocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2 - w wysokosci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2.

W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych Uczestnik moze by¢ obcigzony:

Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty podlegajgcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Wysoko$¢ Optat za Nabycie i Optat za Odkupienie pobieranych w zwiqzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych Programach
Inwestycyjnych okreslona jest dla poszczegéinych programéw.

Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutorow. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt
5.3.2,, oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikéw Planéw Systematycznego Oszczedzania. Maksymalna
wysoko$¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania wraz z optatami, o ktérych mowa
w pkt 5.3.2., nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu. W ramach Planéw Systematycznego
Oszczedzania lub Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego programu lub planu,
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obok Optaty za Nabycie przy pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach danego programu lub planu Towarzystwo moze pobra¢
optate za otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”).

5.3.6. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Optata zmienna, bedqca cze$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu.

Statut Funduszu nie przewiduje pobierania od aktywow Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikow Subfunduszu.
5.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywoéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,4%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 1,55% (zgodnie z art. 107 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqgcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty dotyczqce Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotéw,
ktorym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty
i prowizje bankowe obciqzajg Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te Swiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwngq i nie majg wptywu na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2016 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

160000 1 147310
140000
120000 -
100000 -
80000 -
60000 -
40000 -

20000 -
2977 3 229 3275

0 -
A,B,C Al1,B1,C1 E F

6.2. Warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3.  Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajqcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem od dnia 25 lipca 2014 r.
przyjmuje sie Sredniqg wazonq procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 35%, procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 55% i
stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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6.5.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz

oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych dotyczqcych Subfunduszu. Wuyniki historyczne Subfunduszu nie
gwarantujq uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2. sq dane
wtasne PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

6.7.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem

Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat 111f
Subfundusz PKO Technologii i Innowacji Globalny

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

1.1.

1110

1.1.1.2

1.1.1.3.

1.1.14.

1.1.15.

1.1.1.6.

1.1.1.7.

11.1.8.

Gtowne kategorie lokat Subfunduszu.

Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze kryteriow doboru i
zasad dywersyfikacji lokat Subfunduszu okreslonych ponizej, podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sg:

Instrumenty Udziatowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezgcych do Unii
Europejskiej, oraz na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim
lub na Innych Rynkach Zorganizowanych;

Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1.1.1.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok
od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

Instrumenty Udziatowe bedqgce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz Instrumenty Udziatowe, ktérych dopuszczenie do takiego
obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, pafstwo nalezgce do Unii Europejskiej lub panstwo nalezqce do OECD -
po uzyskaniu zgody KNF na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku,

certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majqce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania typu zamknietego majqce siedzibe za granicq dopuszczone do
obrotu, o ktérym mowa w pkt 1.1.1.1,, jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu lub w przypadku wspomnianej instytucji statutem lub
innym wiasciwym dokumentem, podstawowq kategorig lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane
przez spofki, o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu lub tej instytucji zaktada, ze fundusz lub instytucja
bedq odzwierciedla¢ sktad indeksu akcji spotek, o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1.,

certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majqce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania typu zamknietego majqce siedzibe za granicq, inne niz okreslone
w pkt 1.1.1.4., jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu lub w przypadku wspomnianej instytucji statutem lub innym wiasciwym
dokumentem, podstawowq kategorig lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spoétki, o ktérych
mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu lub tej instytuciji zaktada, ze fundusz lub instytucja bedq odzwierciedla¢
sktad indeksu akcji spotek, o ktérych mowa w pkt 1.1.2.1,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli, zgodnie ze
statutem danego funduszu, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spotki, o ktérych mowa
w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat sktad indeksu akcji spotek, o ktérych mowa
w pkt 1.1.2.1,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy, jezeli, zgodnie z regulaminem, dokumentami zatozycielskimi lub
prospektem danego funduszu zagranicznego, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spotki,
o ktérych mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat sktad indeksu akcji spotek,
o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1,,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq inne niz wskazane w pkt 1.1.1.4,, 1.1.1.5.i
1.1.1.7,, jezeli instytucje te spetniajg warunki okre$lone w Ustawie oraz, zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym dokumentem dotyczqacym
danej instytucji, podstawowq kategoriq lokat tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spoftki, o ktérych mowa w pkt 1.1.2.1.
lub gdy polityka inwestycyjna tej instytucji zaktada, Ze instytucja bedzie odzwierciedla¢ sktad indeksu akgji spotek, o ktdrych mowa w pkt 1.1.2.1.
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1.1.2.1.

1.1.2.2

1.1.3.

1.2

Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, proporcja pomiedzy
poszczeg6lnymi rodzajami lokat Subfunduszu bedzie uzalezniona od decyzji podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem przewidywanych stép zwrotu z inwestycji w dang
kategorie lokat Subfunduszu, poziomu catkowitego ryzyka inwestycyjnego lokat Subfunduszu i przewidywanego ksztattowania sie kurséw walut,
przy czym podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq:

Instrumenty Udziatowe wyemitowane na podstawie wtasciwych przepisow prawa polskiego lub obcego przez spétki, ktorych gtownym bqdz
jednym z gtéwnych przedmiotow dziatalno$ci jest prowadzenie dziatalno$ci badawczo-rozwojowej w dziedzinie nauk przyrodniczych i
technicznych, w tym w sektorze chemicznym, elektronicznym, medycznym, farmaceutycznym oraz w zakresie bio- i nanotechnologii, a takze w
innych powigzanych sektorach gospodarki.

instrumenty finansowe zbywane / emitowane przez podmioty wskazane w pkt 1.1.1.4. do 1.1.1.8.

Nie mniej niz 60% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu bedq stanowic tqcznie Instrumenty Udziatowe oraz kontrakty terminowe na akcje
lub indeksy gietdowe akcji (warto$¢ kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika).

Do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze byc¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, pod warunkiem, ze fqczna warto$¢ tego rodzaju lokat, w ktérych ulokowane jest ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu,
nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytow i transakcji, ktorych przedmiotem sq
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym.

Do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze byc lokowane tqcznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, dla ktorej
jest sporzqdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze byc lokowane w papiery
warto$ciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezqcy do takiej grupy kapitatowej. tgczna warto$é
lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych ulokowane jest ponad 5% warto$ci Aktywow
Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze
przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

do 10% warto$ci aktywoéw Subfunduszu, z zachowaniem pozostatych ograniczen wynikajgcych z Ustawy, moze by¢ lokowane w:

- jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym funduszy
zarzqdzanych przez Towarzystwo,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria okreslone w
Ustawie,

o ktorych mowa w art. 113 ust. 6), 7) i 8) oraz art. 114 ust. 7), 8) i 9) Statutu Funduszu.

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, podstawowymi kryteriami doboru lokat
Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegélne rodzaje lokat, brane sq pod uwage nastepujqce

kryteria:

1.2.1.

1.2.1.1.

121.2.
1213.
1214
1215,

1.2.1.6.

1.2.2.

1.2.21.

1222.
1223.
1224.
1.2.2.5.
1.2.26.

1.2.2.7.

1.23.

1231

123.2.

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 1.1.1.1.i 1.1.1.3,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
poziom ryzyka ptynnosci inwestycj,

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
ptynno$¢ Aktywoéw Subfunduszu,

poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,

poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegélnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflacji;

w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoélnego inwestowania
majqce siedzibe za granicq:

zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
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1.233.  poziom ryzyka inwestycyjnego,

1.2.3.4.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
1235, plynno$¢ Aktywow Subfunduszu,

12.3.6.  poziom kosztow obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,

123.7.  poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Nie dotyczy.

1.4. Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze charakteryzowa¢ sie okresowq, duzq zmiennosciq.

1.5. Zawieranie uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.5.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko kontrahenta, polegajgce
na tym, ze w przypadku, gdy wartos$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakgcji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiqzanego z przyjetq politykq inwestycujng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegdlne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjnq Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale IlIf pkt 1
Prospektu informacyjnego. Alokacja aktywéw Subfunduszu gtownie w udziatowe papiery warto$ciowe skutkowaé¢ moze ryzykami zwigzanymi z
sytuacjg ekonomiczno-finansowq emitentéw, wynikajgcg zaréwno z proceséw ogoélnorynkowych, jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegélnych
spotkach. Nalezy przy tym bra¢ pod uwage, iz w przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywéw spotki w
ostatniej kolejnosci. Zmiana koniunktury na rynku akcji moze powodowa¢ znaczne wahania warto$ci aktywow Subfunduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktdre powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezg:

211 ryzyko rynkowe - wynikajqce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogdlnych tendencji rynkowych.
Ceny papierow warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez
inwestoréw, co moze skutkowac¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegolno$ci cen akgiji,

212 ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych. W
przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe spadajg,
ceny statokuponowych instrumentow dtuznych rosnq. Ryzyko stép procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢ oraz zmiennos$¢
warto$ci portfela statokuponowych instrumentow dtuznych. Zmiany stop procentowych determinujq takze stopy zwrotu osiggane przez Fundusz
w nastepnych okresach, poniewaz okreslajg rentownosci instrumentéw dtuznych, przy ktérych bedq reinwestowane $rodki pieniezne,

213. ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$cig niewywiqzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktorym Fundusz zawrze umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwigzku z zaktladanym udziatem instrumentéw finansowych
o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktoregokolwiek z emitentow moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto
Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta skutkujgca utratq czedci
aktywoéw Funduszu,

214 ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwosciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowa¢ poniesieniem
przez Fundusz dodatkowych kosztéw,

2.15. ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi bez
znaczqcego wptywu na ich cene,

2.1.6. ryzyko walutowe - zmienno$¢ kurséw walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkéw pienieznych, co przektada sie
na zmienno$¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

217 ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw - w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
warto$ciowymi,

2.18. ryzyko zwiqzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywédw Funduszu, w granicach okreslonych przez
obowiqzujqce przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow lub emitentow
dziatajgcych na jednym rynku,

2.19. ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujgcych sie wsérod aktywodw Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikéw makroekonomicznych moggcych
wptywaé na warto$¢ sktadnikow aktywow Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz
bilansu na rachunku obrotéw biezqcych,

21.10.  ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywa¢ posrednio lub bezposrednio na
dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,
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2111

2112

21.121.

21122

21.123.

21.12.4.

2.1.13.

2.1.13.1.

21.13.2.
2.1.133.

21.13.4.

2.1.13.5.

2.1.13.6.

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$¢
papieru wartosciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalnos¢,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalno$cig operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowe;j itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bgdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielkoSci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papierdw wartosciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi warunki
ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta moggq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtéwnie z brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$cig zmiany polityki inwestycujnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny
papierow warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku
instrumentow stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywoéw bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowaq;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz
moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptynq¢ na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszy;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakeji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwos$ci zwielokrotnienia zyskéw
i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczeg6inosci nastepujqgce ryzyka:

221.

2211,

2212

2213

222

222.1.

2222.

2223.

2224

2.225.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajqce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow wartosciowych i
instrumentow finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwiqzane z zawarciem okre$lonych uméw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu, jak
rowniez podmioty po$redniczgce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogg nie wywigzac¢ sie w sposob prawidtowy z
zawartych umow, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub op6zniong realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwiqzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakgji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegolnosci w
zakresie instrumentow pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujg spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotéw, mogq nie
wywiqgzac sie z zawartych uméw gwarancji, w szczeg6lnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz
zaptaty kwot uméwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegolnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a w
szczeg6lnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okres$lonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U.
Nr 114, poz. 963 z p6zn. zm.);

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwiqzane z mozliwo$cig przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian Statutu;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajqcq - zwiqzane z mozliwo$ciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spétce zarzqdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spotce zarzqdzajqcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkg
zarzqdzajqcq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwoscig zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okre$lonych Ustawg;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwos$ci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;
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2.2.2.6. zmiana podmiotu zarzqdzajqcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czescig podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

2.2.2.7.  potfqgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwos$ciq potgczenia poszczeg6lnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie.;

2.2.2.8. zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwo$cig zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

223. ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycuyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

224. ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

2.25. ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczqgcymi Funduszu, a w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany regulacji

prawnych dotyczqce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikdw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego polegajgce na
zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie uméw miedzynarodowych w sprawie
unikania podwojnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

2.26. ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére w danym okresie
stanowiqg znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czesci aktywow i rozliczeniu transakcji. W szczegolnosci
sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale Il pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

2.2.17. ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedoéw systeméw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub opdznione
rozliczenie transakgji, jak réwniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedow ludzkich lub btedow systemow,
jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z opoznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 r. poz. 538 z pozn. zm.).

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100% Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktorzy:

- cheq inwestowa¢ w szczegdlnosci w akcje miedzynarodowych firm, bedgcych liderami swoich branz oraz nowych technologii,

- planujq inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujg podwyzszony poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu, sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwosciq znacznych wahan warto$ci Jednostki Uczestnictwa (szczegdlnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie byé¢ odpowiedni dla oséb, chcqacych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjgtkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektérych Inwestorow jako element krotko- lub $rednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w warto$ci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejécia do Subfunduszu,

- czestotliwo$¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z nig charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysokos$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
5.  Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1. Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow, okreslajq art. 119 i 120 Statutu
Funduszu.

5.2. Warto$¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2016 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 4, 41%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 3,41%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,82%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,52%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,42%
Na dzien 31.12.2016 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 oraz C1.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujqcego wzoru:
WKC = Ki/WAN: x 100%
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gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczeg6lnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:

kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

$wiadczen wynikajgcych z realizacji umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
warto$ci ustug dodatkowych.

LN =

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztow zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujq, ujemne saldo roznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obeych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat
Subfunduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
53.1. Uczestnik moze byc¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
53.2. Uczestnik:

53.2.1.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5%
wptacanej kwoty,

53.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

5.3.2.3. przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 2,25% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajqgcej odkupieniu,

5.3.2.4.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

5.3.2.5.  wprzypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq srodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca danq kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1 i 5.3.2.5.2 - w wysokos$ci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2

5.33. W ramach Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych Uczestnik moze by¢ obcigzony:

5.3.3.1. Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

53.3.2.  Optatg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty podlegajgcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa.

5.3.33. Wysokos$¢ Optat za Nabycie i Optat za Odkupienie pobieranych w zwiqzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych
okreslona jest dla poszczegdlnych programow.

5.3.4. Szczeg6towe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutorow. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

5.3.5. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt
5.3.2., oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikéw Planéw Systematycznego Oszczedzania. Maksymalna
wysoko$¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania wraz z optatami, o ktérych mowa
w pkt 5.3.2., nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty podlegajgcej odkupieniu. W ramach Planéw Systematycznego
Oszczedzania lub Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego programu lub planu,
obok Optaty za Nabycie przy pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach danego programu lub planu Towarzystwo moze pobra¢
optate za otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”).

5.3.6. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4.  Optata zmienna, bedgca cze$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywoéw netto Subfunduszu.

Statut Funduszu nie przewiduje pobierania od aktywéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
5.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywoéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,4%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 1,55% (zgodnie z art. 119 ust. 2 Statutu).
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5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty dotyczqce Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotow,
ktorym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty
i prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskg zobowiqgzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te Swiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwngq i nie majg wptywu na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2016 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).
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6.2. Wartos$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajacy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem od dnia 25 lipca 2014 r.
przyjmuje sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 35%, procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 55% i stawki
referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych dotyczqcych Subfunduszu. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2. sq dane
wiasne PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat 1lig
Subfundusz PKO Débr Luksusowych Globalny

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

1.1.  Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu.

110,

1100

1.1.1.2.

1.1.13.

1.1.1.4.

1.1.1.5.

1.1.1.6.

1.1.1.7.

1.1.18.

Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze kryteriow doboru i
zasad dywersyfikacji lokat Subfunduszu okreslonych ponizej, podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sg:

Instrumenty Udziatowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezqcych do Unii
Europejskiej, oraz na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim
lub na Innych Rynkach Zorganizowanych;

Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1.1.1.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok
od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

Instrumenty Udziatowe bedgce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz Instrumenty Udziatowe, ktorych dopuszczenie do takiego
obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, panstwo nalezgce do Unii Europejskiej lub panstwo nalezqce do OECD -
po uzyskaniu zgody KNF na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku,

certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majqce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania typu zamknietego majgce siedzibe za granicq dopuszczone do
obrotu, o ktérym mowa w pkt 1.1.1.1,, jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu lub w przypadku wspomnianej instytucji statutem lub
innym whasciwym dokumentem, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane
przez spofki, o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu lub tej instytucji zaktada, ze fundusz lub instytucja
bedq odzwierciedla¢ sktad indeksu akcji spotek, o ktérych mowa w pkt 1.1.2.1,,

certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majqce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania typu zamknietego majqce siedzibe za granicq, inne niz okre$lone
w pkt 1.1.1.4., jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu lub w przypadku wspomnianej instytucji statutem lub innym wiasciwym
dokumentem, podstawowq kategorig lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spéfki, o ktorych
mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu lub tej instytucji zaktada, ze fundusz lub instytucja bedq odzwierciedla¢
sktad indeksu akgji spotek, o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1,,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli, zgodnie ze
statutem danego funduszu, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spotki, o ktérych mowa
w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat sktad indeksu akcji spotek, o ktérych mowa
w pkt 1.1.2.1,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy, jezeli, zgodnie z regulaminem, dokumentami zatozycielskimi lub
prospektem danego funduszu zagranicznego, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spotki,
o0 ktérych mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat sktad indeksu akcji spotek,
o ktérych mowa w pkt 1.1.2.1,,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq inne niz wskazane w pkt 1.1.1.4,, 1.1.1.5.i
1.1.1.7,, jezeli instytucje te spetniajg warunki okreslone w Ustawie oraz, zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym dokumentem dotyczqgcym
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danej instytucji, podstawowg kategoriq lokat tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spotki, o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1.
lub gdy polityka inwestycyjna tej instytucji zaktada, ze instytucja bedzie odzwierciedla¢ sktad indeksu akgji spotek, o ktérych mowa w pkt 1.1.2.1.

1.1.2. Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okre$lonych w Ustawie, proporcja pomiedzy
poszczeg6lnymi rodzajami lokat Subfunduszu bedzie uzalezniona od decyzji podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem przewidywanych stop zwrotu z inwestycji w dang
kategorie lokat Subfunduszu, poziomu catkowitego ryzyka inwestycyjnego lokat Subfunduszu i przewidywanego ksztattowania sie kursow walut,
przy czym podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq:

1.1.21.  Instrumenty Udziatowe wyemitowane na podstawie whasciwych przepisow prawa polskiego lub obcego przez spotki, ktorych gtownym bqdz
jednym z gtéwnych przedmiotow dziatalnosci jest oferowanie débr i ustug, ktore w powszechnym uznaniu adresowane sq do klientéw zamoznych
i w zwigzku z tym klasyfikowane sq jako luksusowe i prestizowe, a takze spétki oferujgce surowce, produkty i ustugi zwigzane z dziatalnosciq, o
ktorej mowa powyzej,

1.1.22.  instrumenty finansowe zbywane / emitowane przez podmioty wskazane w pkt 1.1.1.4. do 1.1.1.8.

1.1.3. Nie mniej niz 60% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu bedq stanowic tqcznie Instrumenty Udziatowe oraz kontrakty terminowe na akcje
lub indeksy gietdowe akcji (warto$¢ kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika).

1.1.4. Do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze byc¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, pod warunkiem, ze fqczna wartos¢ tego rodzaju lokat, w ktérych ulokowane jest ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu,
nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytow i transakcji, ktorych przedmiotem sq
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi whasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym.

1.1.5. Do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze byé lokowane tqcznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezqgce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, dla ktorej
jest sporzqdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze byc lokowane w papiery
warto$ciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezqcy do takiej grupy kapitatowej. tgczna warto$¢
lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktorych ulokowane jest ponad 5% warto$ci Aktywow
Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze
przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

1.16. do 10% wartosci aktywéw Subfunduszu, z zachowaniem pozostatych ograniczen wynikajgcych z Ustawy, moze by¢ lokowane w:

- jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym funduszy
zarzqdzanych przez Towarzystwo,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicg, spetniajgce kryteria okre$lone w
Ustawie,

o ktorych mowa w art. 125 ust. 6), 7) i 8) oraz art. 126 ust. 7), 8) i 9) Statutu Funduszu.
1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, podstawowymi kryteriami doboru lokat
Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegélne rodzaje lokat, brane sq pod uwage nastepujqce
kryteria:

1.2.1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

1.2.1.1.  ocena perspektyw rozwoju emitenta,

1.21.2.  trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 1.1.1.1.1 1.1.1.3,
121.3.  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

1.21.4.  poziom ryzyka inwestycyjnego,

1.21.5.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
1.2.1.6.  poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,

1.2.2. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

1.2.21.  ocena perspektyw rozwoju emitenta,

12.2.2.  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

1.22.3.  poziom ryzyka inwestycyjnego,

1.2.24.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
12.25.  plynnos¢ Aktywodw Subfunduszu,

1.2.26.  poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

1.2.2.7.  poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegélnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflacji;

1.2.3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoélnego inwestowania
majqce siedzibe za granicq:

1.2.31.  zbieznos$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
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123.2.  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

1.23.3.  poziom ryzyka inwestycyjnego,

12.34.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

1235, plynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

12.3.6.  poziom kosztoéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,

12.3.7.  poziom kosztow obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.

1.4.  Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze charakteryzowac¢ sie okresowq, duzq zmienno$ciq.

1.5.  Zawieranie umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.5.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko kontrahenta, polegajqce
na tym, ze w przypadku, gdy wartos$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakgcji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjnq Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale lllg pkt 1
Prospektu informacyjnego. Alokacja aktywéw Subfunduszu gtownie w udziatowe papiery warto$ciowe skutkowa¢ moze ryzykami zwigzanymi z
sytuacjg ekonomiczno-finansowq emitentéw, wynikajgcg zaréwno z proceséw ogoélnorynkowych, jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegdlnych
spotkach. Nalezy przy tym bra¢ pod uwage, iz w przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywéw spotki w
ostatniej kolejnosci. Zmiana koniunktury na rynku akcji moze powodowa¢ znaczne wahania warto$ci aktywoéw Subfunduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezg:

211 ryzyko rynkowe - wynikajqce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogélnych tendencji rynkowych.
Ceny papierow warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez
inwestoréw, co moze skutkowac¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegolno$ci cen akgiji,

212 ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papierow wartosciowych. W
przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe spadajg,
ceny statokuponowych instrumentow dtuznych rosnq. Ryzyko stép procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢ oraz zmiennos$¢
warto$ci portfela statokuponowych instrumentow dtuznych. Zmiany stop procentowych determinujq takze stopy zwrotu osiggane przez Fundusz
w nastepnych okresach, poniewaz okreslajg rentownosci instrumentéw dtuznych, przy ktérych bedq reinwestowane $rodki pieniezne,

213. ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$cig niewywiqzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwigzku z zaktladanym udziatem instrumentéw finansowych
o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktoregokolwiek z emitentow moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto
Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta skutkujgca utratg czedci
aktywoéw Funduszu,

2.14. ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwo$ciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowa¢ poniesieniem
przez Fundusz dodatkowych kosztéw,

2.15. ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi bez
znaczqcego wptywu na ich cene,

2.1.6. ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursow walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkéw pienieznych, co przektada sie
na zmienno$¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

217 ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw - w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
warto$ciowymi,

2.18. ryzyko zwiqzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywédw Funduszu, w granicach okreslonych przez
obowiqzujqce przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow lub emitentow
dziatajgcych na jednym rynku,

2.19. ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujgcych sie wérdd aktywdéw Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikéw makroekonomicznych moggcych
wptywac na warto$¢ sktadnikow aktywow Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz
bilansu na rachunku obrotéw biezqcych,

21.10.  ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywa¢ posrednio lub bezposrednio na
dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,
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2111

2112

21.121.

21122

21.123.

21.12.4.

2.1.13.

2.1.13.1.

21.13.2.
2.1.133.

21.13.4.

2.1.13.5.

2.1.13.6.

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$¢
papieru wartosciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalnos¢,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalno$cig operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowe;j itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bgdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielkoSci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papierdw wartosciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi warunki
ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta moggq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtéwnie z brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$cig zmiany polityki inwestycujnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny
papierow warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku
instrumentow stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywéw bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz
moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszy;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakeji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajqcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwo$ci zwielokrotnienia zyskéw
i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegolnosci nastepujqgce ryzyka:

221.

2211,

2212

2213

222

222.1.

2222.

2223.

2224

2.225.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajqce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow wartosciowych i
instrumentow finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych uméw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu, jak
rowniez podmioty po$redniczgce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogg nie wywigzac sie w sposob prawidtowy z
zawartych umow, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub op6zniong realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwiqzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakgji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegolnosci w
zakresie instrumentow pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujg spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotéw, mogq nie
wywiqgzac sie z zawartych uméw gwarancji, w szczegolnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz
zaptaty kwot uméwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegolnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a w
szczeg6lnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okres$lonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U.
Nr 114, poz. 963 z p6zn. zm.);

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwiqzane z mozliwo$cig przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian Statutu;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajqcq - zwiqzane z mozliwo$ciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spétce zarzqdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spotce zarzqdzajqcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq
zarzqdzajqcq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwoscig zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okres$lonych Ustawg;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwos$ci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;
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2.2.2.6. zmiana podmiotu zarzqdzajqcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czescig podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

2.2.2.7.  potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwos$ciq potgczenia poszczeg6lnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie;

2.2.2.8. zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

223. ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycuyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

224. ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

2.25. ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczqgcymi Funduszu, a w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany regulacji

prawnych dotyczqce emitentow, inwestorow lub innych uczestnikdw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego polegajgce na
zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie uméw miedzynarodowych w sprawie
unikania podwojnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

2.26. ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére w danym okresie
stanowiqg znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czesci aktywow i rozliczeniu transakcji. W szczegolnosci
sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale Il pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

2.2.17. ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedoéw systeméw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub opdznione
rozliczenie transakgji, jak réwniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedow ludzkich lub btedow systemow,
jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z op6znieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 r. poz. 538 z pozn. zm.).

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktorzy:

- chcq inwestowa¢ w szczegdlnosci w akcje spotek z catego $wiata, ktorych dziatalno$¢ skupia sie na oferowaniu réznego rodzaju débr luksusowych,
- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- planujq inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujg podwyzszony poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu, sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwosciq znacznych wahan warto$ci Jednostki Uczestnictwa (szczegdlnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla 0séb, chcqeych sprzeda¢ jednostki uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjgtkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektérych Inwestorow jako element krotko- lub $rednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w warto$ci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wej$cia do Subfunduszu,

- czestotliwo$¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z nig charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
5.  Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1. Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastgpi¢ pokrycie poszczego6lnych rodzajow kosztow, okreslajq art. 131§ 132 Statutu
Funduszu.

5.2. Warto$¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz spos6b jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2016 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 4,19%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 3,18%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,60%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,30%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,19%
Na dzien 31.12.2016 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii 8, B1 oraz C1.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujqcego wzoru:
WKC = Ki/WAN: x 100%
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gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczeg6lnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:

kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

$wiadczen wynikajgcych z realizacji umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
warto$ci ustug dodatkowych.

LN =

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej WartoSci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztow zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujq, ujemne saldo roznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat
Subfunduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
53.1. Uczestnik moze byc¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
53.2. Uczestnik:

53.21. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5%
wptacanej kwoty,

5.3.22.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii 8, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokos$ci 4,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

53.2.3. przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 2,25% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajqgcej odkupieniu,

5.3.2.4.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

5.3.25.  wprzypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqgcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega opfacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.25.1 jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq srodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.2 jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzg $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.253 jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majq réwnocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1 i 5.3.2.5.2 - w wysoko$ci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2

5.33. W ramach Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych Uczestnik moze by¢ obcigzony:

5.3.3.1. Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

53.3.2.  Optatg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty podlegajgcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa.

5.3.33. Wysokos$¢ Optat za Nabycie i Optat za Odkupienie pobieranych w zwiqzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych
okreslona jest dla poszczegdlnych programow.

5.3.4. Szczeg6towe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutorow. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

5.3.5. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdInymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt
5.3.2., oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikéw Planéw Systematycznego Oszczedzania. Maksymalna
wysoko$¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania wraz z optatami, o ktérych mowa
w pkt 5.3.2., nie moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty podlegajgcej odkupieniu. W ramach Planéw Systematycznego
Oszczedzania lub Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego programu lub planu,
obok Optaty za Nabycie przy pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach danego programu lub planu Towarzystwo moze pobra¢
optate za otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”).

5.3.6. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4.  Optata zmienna, bedgca cze$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywoéw netto Subfunduszu.

Statut Funduszu nie przewiduje pobierania od aktywéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
5.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,4%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 1,55% (zgodnie z art. 131 ust. 2 Statutu).
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5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqgcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty dotyczqce Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotow,
ktorym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty
i prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskg zobowiqzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te Swiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwngq i nie majg wptywu na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2016 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).
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6.2. Wartos$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3. Za wzorzec stuzqey do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem od dnia 25 lipca 2014 roku
przyjmuje sie $rednig wazong procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 35%, procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 55% i stawki
referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartos$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokos$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych dotyczqcych Subfunduszu. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujq
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2. sq dane
wiasne PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat Illh
Subfundusz PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

1.1.  Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu.

110,

1100

1.1.1.2.

1.1.13.

1.1.1.4.

1.1.1.5.

1.1.1.6.

1.1.1.7.

1.1.18.

Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze kryteriow doboru i
zasad dywersyfikacji lokat Subfunduszu okreslonych ponizej, podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq:

Instrumenty Udziatowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezqcych do Unii
Europejskiej, oraz na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim
lub na Innych Rynkach Zorganizowanych;

Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1.1.1.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok
od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz Instrumenty Udziatowe, ktérych dopuszczenie do takiego
obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, panstwo nalezgce do Unii Europejskiej lub panstwo nalezqce do OECD -
po uzyskaniu zgody KNF na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku,

certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majqce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania typu zamknietego majqce siedzibe za granicq dopuszczone do
obrotu, o ktérym mowa w pkt 1.1.1.1,, jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu lub w przypadku wspomnianej instytucji statutem lub
innym whasciwym dokumentem, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane
przez spofki, o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu lub tej instytucji zaktada, ze fundusz lub instytucja
bedq odzwierciedla¢ sktad indeksu akcji spotek, o ktérych mowa w pkt 1.1.2.1.,

certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majqce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspo6lnego inwestowania typu zamknietego majqce siedzibe za granicq, inne niz okreslone
w pkt 1.1.1.4., jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu lub w przypadku wspomnianej instytucji statutem lub innym wiasciwym
dokumentem, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spétki, o ktérych
mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu lub tej instytucji zaktada, ze fundusz lub instytucja bedq odzwierciedla¢
sktad indeksu akcji spotek, o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1,,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli, zgodnie ze
statutem danego funduszu, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spotki, o ktérych mowa
w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat sktad indeksu akcji spotek, o ktérych mowa
w pkt 1.1.2.1,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy, jezeli, zgodnie z regulaminem, dokumentami zatozycielskimi lub
prospektem danego funduszu zagranicznego, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spotki,
o ktérych mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat sktad indeksu akdji spotek,
o ktérych mowa w pkt 1.1.2.1,,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq inne niz wskazane w pkt 1.1.1.4,, 1.1.1.5.i
1.1.1.7,, jezeli instytucje te spetniajg warunki okreslone w Ustawie oraz, zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym dokumentem dotyczqcym
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danej instytucji, podstawowg kategoriq lokat tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spotki, o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1.
lub gdy polityka inwestycyjna tej instytucji zaktada, ze instytucja bedzie odzwierciedla¢ sktad indeksu akgji spotek, o ktérych mowa w pkt 1.1.2.1.

1.1.2. Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okre$lonych w Ustawie, proporcja pomiedzy
poszczeg6lnymi rodzajami lokat Subfunduszu bedzie uzalezniona od decyzji podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem przewidywanych stop zwrotu z inwestycji w dang
kategorie lokat Subfunduszu, poziomu catkowitego ryzyka inwestycyjnego lokat Subfunduszu i przewidywanego ksztattowania sie kursow walut,
przy czym podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq:

1.1.21.  Instrumenty Udziatowe wyemitowane na podstawie wtasciwych przepisow prawa polskiego lub obcego przez spotki dziatajgce w sektorze
nieruchomosci, budownictwa i logistyki, w tym zwtaszcza w zakresie inwestycji w infrastrukture, a takze w innych powigzanych sektorach
gospodarki.

1.1.22.  instrumenty finansowe zbywane / emitowane przez podmioty wskazane w pkt 1.1.1.4. do 1.1.1.8.

1.1.3. Nie mniej niz 60% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu bedq stanowi¢ tgcznie Instrumenty Udziatowe oraz kontrakty terminowe na akcje
lub indeksy gietdowe akcji (warto$¢ kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika).

1.1.4. Do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze byc¢ lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, pod warunkiem, ze fqczna warto$¢ tego rodzaju lokat, w ktérych ulokowane jest ponad 5% warto$ci Aktywow Subfunduszu,
nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytow i transakgji, ktorych przedmiotem sq
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wta$ciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym.

1.15. Do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze byé lokowane tqcznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezqgce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, dla ktorej
jest sporzqdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
warto$ciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezqey do takiej grupy kapitatowej. tgczna warto$¢
lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktorych ulokowane jest ponad 5% warto$ci Aktywow
Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze
przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

1.1.6. do 10% warto$ci aktywoéw Subfunduszu, z zachowaniem pozostatych ograniczen wynikajgcych z Ustawy, moze by¢ lokowane w:

- jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym funduszy
zarzqdzanych przez Towarzystwo,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria okreslone w
Ustawie,

o ktorych mowa w art. 137 ust. 6), 7) i 8) oraz art. 138 ust. 7), 8) i 9) Statutu Funduszu.
1.2.  Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, podstawowymi kryteriami doboru lokat
Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegolne rodzaje lokat, brane sq pod uwage nastepujace
kryteria:

1.21.  w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

1.2.1.1.  ocena perspektyw rozwoju emitenta,

1.21.2.  trendy na rynkach zorganizowanych, o ktorych mowa w pkt 1.1.1.1.1 1.1.1.3,
121.3.  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

121.4.  poziom ryzyka inwestycyjnego,

1.21.5.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
1.2.1.6.  poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,

1.2.2.  w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

1.2.21.  ocena perspektyw rozwoju emitenta,

12.2.2.  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

1.22.3.  poziom ryzyka inwestycyjnego,

1.2.24.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
12.25.  plynnos¢ Aktywéw Subfunduszu,

1.2.26.  poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

1.2.2.7.  poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegélnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflacji;

1.2.3.  w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania
majqce siedzibe za granicq:

1.2.3.1.  zbieznos$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
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123.2.  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

1.23.3.  poziom ryzyka inwestycyjnego,

12.34.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

1235, plynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

12.3.6.  poziom kosztoéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,

12.3.7.  poziom kosztow obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.

1.4.  Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze charakteryzowac¢ sie okresowq, duzq zmienno$ciq.

1.5.  Zawieranie umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.5.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko kontrahenta, polegajqce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakgcji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjnq Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale llh pkt 1
Prospektu informacyjnego. Alokacja aktywéw Subfunduszu gtownie w udziatowe papiery warto$ciowe skutkowa¢ moze ryzykami zwigzanymi z
sytuacjg ekonomiczno-finansowq emitentow, wynikajgcg zaréwno z proceséw ogoélnorynkowych, jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegélnych
spotkach. Nalezy przy tym bra¢ pod uwage, iz w przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywow spotki w
ostatniej kolejnosci. Zmiana koniunktury na rynku akcji moze powodowa¢ znaczne wahania warto$ci aktywow Subfunduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezg:

211 ryzyko rynkowe - wynikajqce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajq wahaniom pod wptywem ogélnych tendencji rynkowych.
Ceny papierow warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez
inwestoréw, co moze skutkowac¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegéino$ci cen akgiji,

212 ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papierow wartosciowych. W
przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe spadajq,
ceny statokuponowych instrumentow dtuznych rosnq. Ryzyko stép procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢ oraz zmienno$¢
warto$ci portfela statokuponowych instrumentow dtuznych. Zmiany stép procentowych determinujq takze stopy zwrotu osiggane przez Fundusz
w nastepnych okresach, poniewaz okreslajg rentownosci instrumentow dtuznych, przy ktérych bedq reinwestowane $rodki pieniezne,

213. ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$cig niewywiqzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktorym Fundusz zawrze umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwigzku z zakladanym udziatem instrumentéw finansowych
o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktoregokolwiek z emitentow moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto
Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta skutkujgca utratq czedci
aktywoéw Funduszu,

2.14. ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwosciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowa¢ poniesieniem
przez Fundusz dodatkowych kosztéw,

2.15. ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi bez
znaczqcego wptywu na ich cene,

2.1.6. ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursow walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkéw pienieznych, co przektada sie
na zmienno$¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

2.1.7. ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw - w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
warto$ciowymi,

2.18. ryzyko zwiqzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywédw Funduszu, w granicach okreslonych przez
obowiqzujqce przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow lub emitentow
dziatajgcych na jednym rynku,

2.19. ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujgcych sie wérod aktywdédw Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikéw makroekonomicznych mogacych
wptywa¢ na warto$¢ sktadnikow aktywoéw Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz
bilansu na rachunku obrotéw biezqcych,

2.1.10.  ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywaé posrednio lub bezposrednio na
dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,
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2111

2112

21.121.

21122

21.123.

21.12.4.

2.1.13.

2.1.13.1.

21.13.2.
2.1.133.

21.13.4.

2.1.13.5.

2.1.13.6.

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$¢
papieru wartosciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalnos¢,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalno$cig operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowe;j itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bgdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielkosci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papierdw wartosciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi warunki
ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta moggq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtéwnie z brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow interesow pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$cig zmiany polityki inwestycujnej subfunduszu, jego potgczenia lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny
papierow warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku
instrumentow stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywoéw bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowiqzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz
moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszy;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqgzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakcji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskéw
i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem byc¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczeg6inosci nastepujgce ryzyka:

221.

2211,

2212

2213

222

222.1.

2222.

2223.

2224

2.225.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajqce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow wartosciowych i
instrumentow finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwiqzane z zawarciem okres$lonych uméw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu, jak
rowniez podmioty po$redniczgce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogg nie wywigzac sie w sposob prawidtowy z
zawartych umow, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub op6zniong realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwiqzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakgji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegolnosci w
zakresie instrumentow pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujg spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotéw, mogq nie
wywiqgzac sie z zawartych uméw gwarancji, w szczegolnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz
zaptaty kwot uméwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegolnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a w
szczeg6lnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okre$lonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U.
Nr 114, poz. 963 z p6zn. zm.);

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwosciqg przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian Statutu;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajqcq - zwiqzane z mozliwo$ciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spoétce zarzqdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spotce zarzqdzajqcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq
zarzqdzajqcq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwoscig zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okres$lonych Ustawg;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwos$ci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;
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2.2.2.6. zmiana podmiotu zarzqdzajqcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czescig podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

2.2.2.7.  potqgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwos$ciq potgczenia poszczeg6lnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie;

2.2.2.8. zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

223. ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycuyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

224. ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

2.25. ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczqgcymi Funduszu, a w szczego6lnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany regulacji

prawnych dotyczqce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikdw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego polegajgce na
zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie umow miedzynarodowych w sprawie
unikania podwojnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

2.26. ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére w danym okresie
stanowiqg znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czedci aktywow i rozliczeniu transakcji. W szczegolnosci
sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale Il pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

2.2.17. ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedoéw systeméw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub opoéznione
rozliczenie transakgji, jak réwniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedow ludzkich lub btedow systemow,
jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z op6znieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 r. poz. 538 z p6zn. zm.).

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100% WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktorzy:

- cheq inwestowa¢ w szczegdlnosci w akcje spotek z catego $wiata, ktorych dziatalno$¢ zwigzana jest z inwestycjami infrastrukturalnymi, rynkiem
deweloperskim, budownictwem komercyjnym, czy produkcjq materiatow dla ww. branzy,

- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- planujg inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujq podwyzszony poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu, sktadajacym sie z instrumentdw, o ktérych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwoscig znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla oséb, chcqcych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjatkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krotko- lub $rednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwroci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wej$cia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwiqzang z niq charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysokos$¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1.  Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow, okreslajq art. 143 i 144 Statutu
Funduszu.

5.2.  Warto$¢ Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotezynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2016 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 4,22%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-3,21%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,33%
Na dzien 31.12.2016 Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii 8, 81, C1, E oraz |.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujacego wzoru:
WKC = Ki/WAN: x 100%
gdzie:
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WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu.

K -

t_

oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegoélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:

kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

$wiadczen wynikajgcych z realizacji umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezpos$rednio przez Uczestnika,
warto$ci ustug dodatkowych.

L=

oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej WartoS$ci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztoéw zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujag, ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat
Subfunduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

53.1.
53.2.
53.2.1.

53.22.

53.23.

53.24.

53.25.

53.2.51

53252

53253

533.
5331

5332

5.3.4.
534.1.
534.2.
5.3.5.

5.3.6.

5.3.8.

Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
Uczestnik:

przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5%
wptacanej kwoty,

przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, 81 ptaci optate manipulacyjnqg za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 2,25% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, 1 i ] nie jest pobierana.

w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq srodki - w wysokosci roznicy tych optat,

jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzg $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majq réwnoczes$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1 i 5.3.2.5.2 - w wysoko$ci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2

W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych Uczestnik moze by¢ obcigzony:

Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysoko$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

Optatg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysoko$ci 10% kwoty podlegajgcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa.

W ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania:
Wysoko$¢ Optaty za Nabycie nie moze przekracza¢ 10% kwoty wptaconej na nabycie,
Wuysokos$¢ Optaty za Odkupienie nie moze przekracza¢ 10% kwoty podlegajqgcej odkupieniu.

Wysoko$¢ Optat za Nabycie i Optat za Odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych
lub w Planach Systematycznego Oszczedzania okre$lona jest dla poszczeg6lnych programéw lub planéw. Obok Optaty za Nabycie, o
ktorych mowa w zdaniu pierwszym, Fundusz moze ustanowi¢ w Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych lub w Planach
Systematycznego Oszczedzania Optate za Otwarcie Rejestru, o ktorej mowa w pkt 5.3.6.

W ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, jesli stanowiq tak zasady
prowadzenia danego programu lub planu, obok Optaty za Nabycie przy pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach danego
programu lub planu Towarzystwo moze pobra¢ optate za otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”). Maksymalna wysokos¢ Optaty
za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ wartosci pierwszej wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu
Systematycznego Oszczedzania. Optata za Otwarcie Rejestru jest optatg manipulacyjng w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. W przypadku,
o ktorym mowa w zdaniu pierwszym wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru okreslajq zasady prowadzenia Planu Systematycznego
Oszczedzania lub Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.

Szczeg6towe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutorow. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegélnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz
okreslone w pkt 5.3.2. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Optata zmienna, bedgca cze$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktérej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywoéw netto Subfunduszu.

Statut Funduszu nie przewiduje pobierania od aktywéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
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5.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,4%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 1,55% (zgodnie z art. 143 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty dotyczqce Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotow,
ktorym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty
i prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskg zobowiqzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te Swiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwngq i nie majg wptywu na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2016 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).
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6.2. Wartos$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem od dnia 25 lipca 2014 r.
przyjmuje sie $redniq wazong procentowej zmiany indeksu WIG z wagg 35%, procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 55% i stawki
referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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6.5.

6.6.

6.7.

1.1.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokos$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych dotyczqcych Subfunduszu. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujq
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.2. sq dane
wiasne PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat Illi
Subfundusz PKO Akcji Matych i Srednich Spétek Plus

(skreslony)

Podrozdziat 111j
Subfundusz PKO Skarbowy Plus

(skreslony)

Podrozdziat 111k
Subfundusz PKO Akgji

(skreslony)

Podrozdziat Il |
Subfundusz PKO Akcji Nowa Europa
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Akcji Nowa Europa
Gtowne kategorie lokat Subfunduszu

Podstawowym rodzajem lokat Subfunduszu sq Instrumenty Udziatowe bedgce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, akcje niebedqce przedmiotem oferty publicznej lub niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub panstw nalezqcych do Unii Europejskiej, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim, a takze na Innych Rynkach Zorganizowanych, oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akgji.

Proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat Subfunduszu, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez
Towarzystwo i zarzqdzajgcego Aktywami Subfunduszu oraz danymi otrzymanymi ze zroédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji
lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastepujacych zasad:

a. catkowita warto$¢ lokat w rodzaje lokat, o ktorych mowa w pkt 1 powyzej, dajqce ekspozycje na nastepujqce kraje: Rzeczypospolita
Polska, Republika Czeska, Republika Austrii, Republika Wegierska, Republika Turcji oraz Federacja Rosyjska nie moze byc¢ nizsza niz 60%
Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu, przy czym:

i. jako lokate dajgcq ekspozycje na kraje, o ktérych mowa powyzej, traktuje sie rowniez lokaty w Instrumenty Udziatowe, o ktorych
mowa w pkt 1, jezeli we wspomnianych instrumentach inkorporowane jest prawo do ich zamiany na Instrumenty Udziatowe emitenta
majgcego siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej, Republice Czeskiej, Republice Austrii, Republice Wegierskiej, Republice Turcji lub
Federacji Rosyjskiej. Na rowni z lokatami w Instrumenty Udziatowe, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim traktuje sie rowniez lokaty
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria okre$lone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem
lub innym wiasciwym dokumentem, podstawowq kategorig lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe i
kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe dajqgce ekspozycje na wskazane powyzej kraje.

ii. warto$¢ kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika;
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b. Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu PKO Akcji Nowa Europa

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegélne sktadniki
Aktywow, brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:
1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:
qa. ocena perspektyw rozwoju emitenta,
b trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 1.1,
c przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
d poziom ryzyka inwestycyjnego,
e poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
f. poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,
2. wodniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:
a ocena perspektyw rozwoju emitenta,
b przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
c poziom ryzyka inwestycyjnego,
d poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
e ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,
f poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,
poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczegélnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacji;
3. w odn|e3|en|u do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq:
zbieznos¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego,
poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,
poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,
poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

© mean oo

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.

1.4.  Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze charakteryzowac¢ sie okresowq, duzq zmiennosciq.

1.5.  Zawieranie uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.5.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta, polegajqgce
na tym, ze w przypadku, gdy wartos$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegoélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale 11l | pkt 1
Prospektu. Inwestycje w akcje i instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedqce przedmiotem oferty publicznej. Alokacja
aktywéw Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery warto$ciowe skutkowa¢ moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjg ekonomiczno-finansowq
emitentéw, wynikajgcq zaréwno z procesdw ogdlnorynkowych, jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegélnych spoétkach. Nalezy przy tym bra¢ pod
uwage, iz w przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywow spotki w ostatniej kolejnosci. Zmiana
koniunktury na rynku akcji moze powodowac znaczne wahania wartosci aktywow Subfunduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

2.1.1. ryzyko rynkowe - wynikajqce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajqg wahaniom pod wptywem ogdlnych tendenciji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczego6lnos$ci
cen akcji,

2.1.2. ryzyko stép procentowych - zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych.
W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statlym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajq, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosnqg. Ryzyko stop procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na wartos¢
oraz zmienno$¢ wartosci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stép procentowych determinujq takze stopy zwrotu
osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okre$lajg rentownosci instrumentéw dtuznych, przy ktorych bedq
reinwestowane $rodki pieniezne,
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2.1.12.

21121,
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2.1.12.4.

2.1.13.

2.1.13.1.

21.13.2.
2.1.133.

21.13.4.

2.1.13.5.

2.1.13.6.

ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$ciq niewywigzania sie ze swoich zobowiqzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze umowy
lub transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos¢ ktéregokolwiek z emitentéw moze negatywnie wptynqgé na Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta
skutkujgca utratq czesci aktywoéw Funduszu,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnos$ci - wynikajgce z mozliwoS$ci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczgcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursoéw walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych, co przektada
sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalno$ci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
wartosciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w granicach okre$lonych
przez obowiqzujgce przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkg liczbe emitentow
lub emitentow dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajqce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujacych sie wsrdd aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych mogacych
wptywaé na wartos$¢ sktadnikéw aktywoéw Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqcych,

ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywa¢ posrednio lub bezposrednio na
dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestorow decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczyé jego zbywalnosg,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalno$ciq operacyjnq emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowe;j itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowq emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bqdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielko$ci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw warto$ciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwiqzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtéwnie z brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$ciq zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny
papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku
instrumentow stanowiqcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywdw bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz
moze okazac¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajqgcych z transakcji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dZwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto§¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych srodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskow
i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegdlno$ci nastepujgce ryzyka:

2.21.

ryzyko nieosiqgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papieréw
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:
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2.2.1.1.  ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych umoéw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu,
jak réwniez podmioty posredniczqgce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywigza¢ sie w sposob
prawidtowy z zawartych umow, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub op6zniong realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

2.21.2.  ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegdlnosci
w zakresie instrumentow pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

2.21.3.  ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktore gwarantujg spetnienie okreslonych zobowiqzan innych podmiotéw, mogq
nie wywiqgza¢ sie z zawartych umoéw gwarancji, w szczegélnos$ci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa
oraz zaptaty kwot umowionych odsetek,

222. ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a
w szczegolnosci:

2.2.21.  mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okre$lonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U.
Nr 114, poz. 963 z p6zn. zm.);

2.2.2.2. przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwo$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzgdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujqce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian Statutu.

2.2.2.3. przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spoétke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwosciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spotce zarzqdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spotce zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq
zarzqdzajqceq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

2.2.24. zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okre$lonych Ustawg;

2.2.25.  ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

2.2.2.6. zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

2.2.2.7.  potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwoscig potqczenia poszczegolnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie;

2.2.2.8. zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

2.2.3. ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiqgniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy 0 gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

2.2.4. ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

2.2.5. ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczego6lno$ci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany regulacji
prawnych dotyczqgce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikow rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego polegajqce na
zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie uméw miedzynarodowych w sprawie
unikania podwojnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

2.2.6. ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym okresie
stanowiq znaczqcy udziat w tgcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czedci aktywow i rozliczeniu transakcji. W
szczegolnosci sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 111 pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

2.2.7. ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwo$ciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedow systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub opdznione
rozliczenie transakcji, jak réwniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedow ludzkich lub btedow systemow,
jak réwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z op6znieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 r. poz. 538 z pozn. zm.).

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktorzy:

- cheq inwestowa¢ w szczegblnos$ci w akcje spotek z regionu tzw. Nowej Europy, obejmujgcej m.in. Polske, Czechy, Austrie, Wegry, Turcje czy Rosje,
- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- planujq inwestowac¢ dtugoterminowo,

- akceptujq podwyzszony poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu, sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwosciq znacznych wahan warto$ci Jednostki Uczestnictwa (szczegdlnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie byé odpowiedni dla oséb, chcqcych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjgtkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektérych Inwestorow jako element krotko- lub $rednioterminowych inwestycji.
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Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z niq charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysokos$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1.  Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastqpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow, okreslajg art. 187 i 188 Statutu.

5.2.  Warto$¢ Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposdb jego obliczania.
Wspotezynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2016 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 4,36%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 3,36%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,76%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,46%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,36%
Na dzien 31.12.2016 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii B1 oraz C1.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujqcego wzoru:
WKC = Ki/WAN: x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztéow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. $wiadczen wynikajgeych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartos$ci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztéow zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenqg lokat
Subfunduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
5.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
53.2. Uczestnik:

5.3.21. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5%
wptacanej kwoty,

5.3.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

5.3.23.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 2,25% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

5.3.24.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

5.3.25.  w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega opfacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujqca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca danq kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majq réwnocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1 i 5.3.2.5.2 - w wysoko$ci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2.

5.3.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych Uczestnik moze by¢ obcigzony:
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5.3.3.1. Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.3.2. Optatg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysoko$ci 10% kwoty podlegajgcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa.

5.3.4. W ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania:
534.1.  Wysokos$¢ Optaty za Nabycie nie moze przekracza¢ 10% kwoty wptaconej na nabycie,
534.2. Wysokos¢ Optaty za Odkupienie nie moze przekracza¢ 10% kwoty podlegajgcej odkupieniu.

5.3.5. Wysokos$¢ Optat za Nabycie i Optat za Odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych
lub w Planach Systematycznego Oszczedzania okre$lona jest dla poszczeg6lnych programéw lub planéw. Obok Optaty za Nabycie, o
ktérych mowa w zdaniu pierwszym, Fundusz moze ustanowi¢ w Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych lub w Planach
Systematycznego Oszczedzania Optate za Otwarcie Rejestru, o ktorej mowa w pkt 5.3.6.

5.3.6. W ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, jesli stanowig tak zasady
prowadzenia danego programu lub planu, obok Optaty za Nabycie przy pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach danego
programu lub planu Towarzystwo moze pobra¢ optate za otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”). Maksymalna wysoko$¢ Optaty
za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ wartosci pierwszej wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu
Systematycznego Oszczedzania. Optata za Otwarcie Rejestru jest optatg manipulacyjng w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. W przypadku,
o ktorym mowa w zdaniu pierwszym wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru okres$lajq zasady prowadzenia Planu Systematycznego
Oszczedzania lub Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.

5.3.7. Szczeg6towe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutorow. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegolnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz
okreslone w pkt 5.3.2. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

5.38. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4.  Optata zmienna, bedqca cze$ciq wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywow Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
5.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywow Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,4%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 1,55% (zgodnie z art. 187 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane migdzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktorym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i
prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwngq i nie majg wptywu na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

6.1.  Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2016 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

140000 -

126 968
120000 -
100000 -
80000 -
60000 -
40000 -
22371
20000 -
1330 3163 1142
0 - : — :
AB,C A1,B1,C1 E F |

6.2. Wartos$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem
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Za wzorzec stuzqey do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajqgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem, do dnia 30 wrze$nia 2008
roku przyjmowato sie $rednig wazong rentownosci 13-tygodniowych bonéw skarbowych z wagq 10%, rentownos$ci WIG20 z wagq 30%,
rentownosci PX50 liczonej w polskich ztotych z wagq 30% oraz rentowno$ci BUX liczonej w polskich ztotych z wagq 30%, od dnia 1 pazdziernika
2008 roku do dnia 31 maja 2010 roku przyjmowato sie $redniq wazonq stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%, procentowej zmiany
indeksu WIG20 z wagg 30%, procentowej zmiany indeksu PX liczonej w polskich ztotych z wagq 30% oraz procentowej zmiany indeksu BUX
liczonej w polskich ztotych z wagq 30%, od dnia 1 czerwca 2010 roku do dnia 1 stycznia 2012 roku przyjmowato sie $rednig wazong stawki
referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%, procentowej zmiany indeksu WIG20 z wagqg 30%, procentowej zmiany indeksu ISE30 liczonej w
polskich ztotych z wagq 20%, procentowej zmiany indeksu BUX liczonej w polskich ztotych z wagq 15%, procentowej zmiany indeksu PX liczonej
w polskich ztotych z wagq 15% oraz procentowej zmiany indeksu ATX liczonej w polskich ztotych z wagq 10%, od dnia 2 stycznia 2012 roku
do dnia 24 lipca 2014 roku przyjmowato sie $redniqg wazonq stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%, procentowej zmiany indeksu
WIG20 z wagq 25%, procentowej zmiany indeksu ISE30 liczonej w polskich ztotych z wagq 25%, procentowej zmiany indeksu RTX liczonej w
ztotych polskich z wagq 25%, procentowej zmiany indeksu BUX liczonej w polskich ztotych z wagq 5%, procentowej zmiany indeksu PX liczonej
w polskich ztotych z wagq 5% oraz procentowej zmiany indeksu ATX liczonej w polskich ztotych z wagq 5%, od dnia 25 lipca 2014 roku do dnia
31 grudnia 2014 roku przyjmowato sie $redniq wazong procentowej zmiany indeksu WIG30 z wagq 20%, procentowej zmiany indeksu ISE30
liczonej w polskich ztotych z wagg 30%, procentowej zmiany indeksu RTX liczonej w ztotych polskich z wagq 30%, procentowej zmiany indeksu
BUX liczonej w polskich ztotych z wagq 5%, procentowej zmiany indeksu ATX liczonej w polskich ztotych z wagq 5% i stawki referencyjnej
WIBID overnight z wagq 10%, za$ od dnia 1 stycznia 2015 roku przyjmuje sie $redniq wazong procentowej zmiany indeksu WIG20 z wagq
20%, procentowej zmiany indeksu ISE30 liczonej w polskich ztotych z wagq 30%, procentowej zmiany indeksu RTX liczonej w ztotych polskich
z wagq 30%, procentowej zmiany indeksu BUX liczonej w polskich ztotych z wagq 5%, procentowej zmiany indeksu ATX liczonej w polskich
ztotych z wagq 5% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%.

Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.

Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq
dane wtasne PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat I1im
Subfundusz PKO Zréwnowazony
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Zréwnowazony

Gtowne kategorie lokat Subfunduszu
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Proporcja pomiedzy poszczeg6lnymi rodzajami lokat wymienionych w art. 194 Statutu, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami
dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikaciji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastepujqcych zasad:

1. catkowita warto$¢ lokat w Instrumenty Udziatowe oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akgji (warto$¢ kontraktu liczona
jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika) nie moze by¢ wyzsza niz 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

2. catkowita warto$¢ lokat w Instrumenty Dtuzne oraz depozyty o terminie zapadalno$ci dtuzszym niz 7 dni, z wytqczeniem papierow
warto$ciowych bedgcych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo, nie moze by¢ nizsza niz 30% Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu.

3. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

1.2.  Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu PKO Zréwnowazony

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegéine sktadniki
Aktywow, brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:
1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:
Q. ocena perspektyw rozwoju emitenta,
trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 194 ust. 1 lit a Statutu
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego,
poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,
odn|e3|en|u do lokat w Instrumenty Dtuzne:
ocena perspektyw rozwoju emitenta,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego,
poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,
poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,
poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczegélnosci w efekcie oceny biezgcego i prognozowanego poziomu stop procentowych i inflaci;
3. w odn|e3|en|u do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq:
zbieznos¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego,
poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
ptynnosc¢ Aktywow Subfunduszu,
poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,
poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.
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1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.

1.4.  Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze charakteryzowac¢ sie okresowq, duzq zmiennosciq.

1.5.  Zawieranie uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.5.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta, polegajqgce
na tym, ze w przypadku, gdy wartos$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegdlne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajqce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale Illm pkt 1
Prospektu informacyjnego. Alokacja aktywéw Funduszu gtéwnie w udziatowe papiery warto$ciowe skutkowa¢ moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq
ekonomiczno-finansowq emitentéw, wynikajgcq zaréwno z proceséw ogolnorynkowych, jak i specyfiki zarzgdzania w poszczegolnych spoétkach, a
majgcych wyraz w ich wycenie. Nalezy przy tym bra¢ pod uwage, iz w przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale
aktywow spotki w ostatniej kolejnosci. Zmiana koniunktury na rynku akcji moze powodowa¢ znaczne wahania warto$ci aktywéw Funduszu. W
aktywach Funduszu zauwazalng wage maja rowniez ryzyka charakterystyczne dla rynku instrumentéw dtuznych, a zwtaszcza ryzyko nieterminowego
lub catkowitego zaprzestania regulacji zobowiqzan przez emitentéw lub, w przypadku emisji niepublicznych, ograniczenie ptynnoéci instrumentéw na
rynku wtérnym.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:
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2.1.5.

2.1.6.

2.1.8.

2.1.10.

2111,

2.1.12.
2.1.12.1.

21.12.2.

21.123.

2.1.12.4.

2.1.13.
2.1.13.1.

21.13.2.
2.1.133.

21.13.4.

2.1.13.5.

2.1.13.6.

ryzyko rynkowe - wynikajqce z faktu, Zze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogélnych tendencji
rynkowych. Ceny papierow warto$ciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegdlnosci
cen akcji,

ryzyko stép procentowych - zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw warto$ciowych.
W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statlym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajg, ceny statokuponowych instrumentow dtuznych rosng. Ryzyko stop procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢
oraz zmienno$¢ warto$ci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stép procentowych determinujq takze stopy zwrotu
osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okreslajg rentowno$ci instrumentéw dtuznych, przy ktorych bedq
reinwestowane $rodki pieniezne,

ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$cig niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze umowy
lub transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktéregokolwiek z emitentdw moze negatywnie wptyng¢ na Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta
skutkujgca utratq czesci aktywoéw Funduszu,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnos$ci - wynikajgce z mozliwos$ci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczgcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursoéw walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych, co przektada
sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalno$ci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
wartosciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w granicach okre$lonych
przez obowiqzujgce przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkg liczbe emitentow
lub emitentow dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajqce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujacych sie wsrdd aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych mogqceych
wptywaé na wartos$¢ sktadnikéw aktywow Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqcych,

ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywac¢ posrednio lub bezposrednio na
dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestorow decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spoétki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalnosé,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalno$cig operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bqdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielko$ci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw warto$ciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwiqzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtéwnie z brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktéw intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$ciq zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidaciji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwo$ciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny
papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku
instrumentow stanowiqcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwiqzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywdw bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz
moze okazac¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowiqzan wynikajqgcych z transakcji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dZwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
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straty przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych srodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwos$ci zwielokrotnienia zyskéw
i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegdlnosci nastepujgce ryzyka:

2.21.

221

2212

2213.

2221,

2222.

2223.

2.2.24.

2.2.25.

2.2.26.

2.2.217.

2.2.28.

2.23.

2.2.4.
2.2.5.

2.2.6.

2.2.1.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnoSci:

ryzyko zwiqzane z zawarciem okre$lonych umoéw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu,
jak réwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywigza¢ sie w sposob
prawidtowy z zawartych umoéw, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub op6znionq realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegélnosci
w zakresie instrumentow pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotéw, mogq
nie wywiqgza¢ sie z zawartych umoéw gwarancji, w szczegélnos$ci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa
oraz zaptaty kwot umoéwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a
w szczegolnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okreslonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U.
Nr 114, poz. 963 z pozn. zm.);

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwo$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian Statutu.

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spoétke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwosciqg przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spétce zarzqdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spotce zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq
zarzqdzajqcq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow.

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwiqzane z mozliwosciq zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okre$lonych Ustawg;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowq;

zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwosciq potgczenia poszczegolnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;;

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o0 gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczego6lno$ci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany regulacji
prawnych dotyczqgce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikow rynku, oraz ryzyko zmiany przepisow prawa podatkowego polegajgce na
zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie uméw miedzynarodowych w sprawie
unikania podwojnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym okresie
stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czeéci aktywodw i rozliczeniu transakcji. W
szczegolnosci sytuacja taka moze wystgpic¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 111 pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwo$ciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedow systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub opdznione
rozliczenie transakcji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedow ludzkich lub btedow systemow,
jak réwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (0Oz.U. z 2013 r. poz. 538 z pozn. zm.).

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100% Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktorzy:

- cheq

inwestowac¢ nie tylko w obligacje rzgdowe, obligacje przedsiebiorstw, ale rowniez akcje spotek z Polski jak i z catego $wiata,
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- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- planujq inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujg podwyzszony poziom ryzyka zwiqzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentow, o ktérych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwoscig wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegélnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla o0s6b, chcqacych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 4 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjgtkowych sytuacjach moze byc¢ traktowany przez niektorych Inwestorow jako element krotko- lub Srednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwroci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wej$cia do Subfunduszu,

- czestotliwo$¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z niq charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1. Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastqpic¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow, okreslajq art. 198 i 199 Statutu.

5.2.  Warto$¢ Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposdb jego obliczania.
Wspotezynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2016 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 4,30%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 3,21%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,60%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,30%
Na dzien 31.12.2016 Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii 81, C1, oraz .
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujqcego wzoru:
WKC = Ki/WAN; x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczego6lnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. $wiadczen wynikajgeych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartos$ci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztow zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wycenqg $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenqg lokat
Subfunduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
5.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
5.3.2. Uczestnik:

5.3.21.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5%
wptacanej kwoty,

5.3.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii 8, 81 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

5.3.23.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 2,25% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

5.3.24.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

5.3.25.  w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega opfacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujacych wypadkach:

5.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujqca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,
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5.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca danqg kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujqca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2 - w wysokos$ci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2.

533. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych Uczestnik moze by¢ obcigzony:

5.3.3.1. Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysoko$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

53.3.2.  Optatqg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysoko$ci 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa.

5.3.4. W ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania:
534.1.  Wysokos$¢ Optaty za Nabycie nie moze przekracza¢ 10% kwoty wptaconej na nabycie,
534.2. Wysokos¢ Optaty za Odkupienie nie moze przekracza¢ 10% kwoty podlegajqgcej odkupieniu.

5.3.5. Wysokos$¢ Optat za Nabycie i Optat za Odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych
lub w Planach Systematycznego Oszczedzania okre$lona jest dla poszczeg6lnych programéw lub planéw. Obok Optaty za Nabycie, o
ktérych mowa w zdaniu pierwszym, Fundusz moze ustanowi¢ w Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych lub w Planach
Systematycznego Oszczedzania Optate za Otwarcie Rejestru, o ktorej mowa w pkt 5.3.6.

53.6. W ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, jesli stanowiq tak zasady
prowadzenia danego programu lub planu, obok Optaty za Nabycie przy pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach danego
programu lub planu Towarzystwo moze pobra¢ optate za otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”). Maksymalna wysoko$é Optaty
za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ warto$ci pierwszej wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu
Systematycznego Oszczedzania. Optata za Otwarcie Rejestru jest optatq manipulacyjng w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. W przypadku,
o ktorym mowa w zdaniu pierwszym wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru okreslajg zasady prowadzenia Planu Systematycznego
Oszczedzania lub Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.

5.3.7. Szczeg6towe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutorow. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegolnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz
okreslone w pkt 5.3.2. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

5.38. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4.  Optata zmienna, bedqca cze$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywow Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
5.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywow Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 2,9%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,3%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,35%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 1,45% (zgodnie z art. 198 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktorym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i
prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwngq i nie majg wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

6.1.  Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2016 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).
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6.2. Wartos$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

6.3.

6.4.

6.5.
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6.7.
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mABC mATBICI wE

Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem, do dnia 30 wrze$nia 2008
roku przyjmowato sie rentowno$¢ 52-tygodniowych bonéw skarbowych, od dnia 1 pazdziernika 2008 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku
przyjmowato sie $rednig wazonq rentownos$ci WIG z wagq 50%, rentownos$ci EFFAS 1-7 z wagq 40% oraz stawki referencyjnej WIBID overnight
z wagq 10%, od 1 stycznia 2010 roku do 24 lipca 2014 roku przyjmowato sie $redniq wazonq procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 50%
oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch Polish Governments 1-4 Yrs z wagqg 50%, za$ od dnia 25 lipca 2014 roku przyjmuje sie $redniq
wazong procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 35%, procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 15% oraz procentowej zmiany
indeksu Merrill Lynch GOPL Polish Governments z wagq 50%.

Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartos$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.

Zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq
dane wtasne PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat llin
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Subfundusz PKO Stabilnego Wzrostu

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Stabilnego Wzrostu
1.1.  Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu

Proporcja pomiedzy poszczeg6lnymi rodzajami lokat wymienionych w art. 205 Statutu, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami
dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastepujgcych zasad:

1. catkowita warto$¢ lokat w Instrumenty Udziatowe oraz kontrakty terminowe na akgje lub indeksy gietdowe akgji (warto$¢ kontraktu liczona jest jako
iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika) nie moze by¢ wyzsza niz 40% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

2. catkowita warto$¢ lokat w Instrumenty Dtuzne oraz depozyty o terminie zapadalno$ci dtuzszym niz 7 dni, z wytqczeniem papieréw wartosciowych
bedgcych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo, nie moze byc nizsza niz 50% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

3. Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

1.2.  Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu PKO Stabilnego Wzrostu

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegdlne sktadniki
Aktywow, brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:
1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:
a. ocena perspektyw rozwoju emitenta,
b.  trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 205 ust. 1 lit. a) Statutu,
C. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
d. poziom ryzyka inwestycyjnego,
e. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
f. poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,
2. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:
a. ocena perspektyw rozwoju emitenta,
b. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
C. poziom ryzyka inwestycyjnego,
d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
e. ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,
f. poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,
g.  poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczegélno$ci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacji;
3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce
siedzibe za granicq:
zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego,
poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
ptynnosc¢ Aktywow Subfunduszu,
poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,
poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

© e a0 oo

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.
1.4.  Zawieranie uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.4.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

14.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta, polegajqgce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgcji.

1.5.  Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegdlne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w Podrozdziale Ilin pkt 1
Prospektu informacyjnego. Inwestycje w papiery dtuzne i akcje mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedqce przedmiotem oferty
publicznej. Alokacja aktywow Subfunduszu gtownie w instrumenty dtuzne skutkuje ryzykami charakterystycznymi dla rynku tego rodzaju
instrumentow, a zwtaszcza ryzykiem nieterminowego lub catkowitego zaprzestania regulacji zobowiqzan przez emitentéw lub, w przypadku emisji
niepublicznych, ograniczeniem ptynnosci instrumentéw na rynku wtérnym. W aktywach Subfunduszu zauwazalng wage mogq mie¢ udziatowe papiery
warto$ciowe skutkujqce ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq emitentéw, wynikajgcq zaréwno z proceséw ogélinorynkowych,
jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegéinych spotkach, a majgeych wyraz w ich wycenie. Nalezy przy tym bra¢ pod uwage, iz w przypadku upadtosci
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lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywow spotki w ostatniej kolejno$ci. Zmiana koniunktury na rynku akcji moze
powodowa¢ znaczne wahania warto$ci aktywow Subfunduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezqg:

211,

2.1.5.

2.1.6.

2.1.8.

2.1.9.

2.1.10.

2111,

2.1.12.
2.1.12.1.

21.12.2.

2.1.123.

21124

2.1.13.
2.1.13.1.

21.13.2.
2.1.133.

21.13.4.

2.1.135.

ryzyko rynkowe - wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentow finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogolnych tendencji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoroéw, co moze skutkowac¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegdlnosci
cen akcji,

ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papierow warto$ciowych.
W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statlym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajg, ceny statokuponowych instrumentow dtuznych rosng. Ryzyko stop procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢
oraz zmienno$¢ warto$ci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stép procentowych determinujq takze stopy zwrotu
osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okreslajg rentowno$ci instrumentéw dtuznych, przy ktorych bedq
reinwestowane $rodki pieniezne,

ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$ciq niewywigzania sie ze swoich zobowiqzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze umowy
lub transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktoregokolwiek z emitentdw moze negatywnie wptyng¢ na Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta
skutkujqca utratq czedci aktywow Funduszu,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztéw,

ryzyko ptynnos$ci - wynikajgce z mozliwos$ci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczgcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursoéw walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych, co przektada
sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalno$ci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalnosci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
wartosciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkoéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w granicach okreslonych
przez obowiqzujgce przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow
lub emitentow dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajqce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujacych sie wsrdd aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych mogqceych
wptywa¢ na warto$¢ sktadnikéw aktywoéw Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezgcych,

ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywa¢ posrednio lub bezposrednio na
dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestorow decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spoétki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalnosé,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalno$cig operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowe;j itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bqdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielkosci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw warto$ciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtéwnie z brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$ciq zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwo$ciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny
papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku
instrumentow stanowiqcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywdw bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéow pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz
moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowiqzan wynikajqgcych z transakcji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
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2.1.13.6.

mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajqgcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwo$ci zwielokrotnienia zyskow
i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem byc¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegdlnosci nastepujgce ryzyka:

2.21.

2.2.1.1.

2212

2213.

222.1.

2222.

2223.

2224

2.225.

2.2.26.

22217.

2228.

2.2.4.
2.2.5.

ryzyko nieosiqgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papieréw
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych uméw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu,
jak réwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywigzac¢ sie w sposéb
prawidtowy z zawartych umoéw, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub op6Znionq realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakgji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegélnosci
w zakresie instrumentéw pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okre$lonych zobowiqzan innych podmiotéw, mogq
nie wywiqza¢ sie z zawartych uméw gwarancji, w szczegdlnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa
oraz zaptaty kwot umoéwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a
w szczeg6lnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okreslonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U.
Nr 114, poz. 963 z p6zn. zm.);

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwosciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian Statutu.

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwosciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spotce zarzqdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spétce zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq
zarzqdzajqcq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow.

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwoscig zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okres$lonych Ustawg;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwos$ci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwosciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

potqgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwosciq potqczenia poszczegélnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stoép procentowych,

ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczegdlnoSci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany
regulacji prawnych dotyczqgce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego
polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie umoéw
miedzynarodowych w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym
okresie stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie Swiadczen naleznych
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz cze$ci aktywow i rozliczeniu transakcji. W
szczegblnosci sytuacja taka moze wystqpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale Ill pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek
Uczestnictwa),

ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwos$cig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedéw systemdéw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub op6znione
rozliczenie transakcji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedow ludzkich lub btedow
systemow, jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z
opoznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq Subfunduszu ekspozycje zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 r. poz. 538 z p6zn. zm.).
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Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- cheq inwestowac nie tylko w obligacje rzgdowe, obligacje przedsiebiorstw, ale rowniez akcje spotek z Polski jak i z catego $wiata,

- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- planujq inwestowa¢ $rednioterminowo,

- akceptujg podwyzszony poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu, sktadajgcym sie z instrumentow, o ktoérych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwoscig wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegdlnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla o0s6b, chcqacych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 3 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjatkowych sytuacjach moze byc¢ traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krotko- lub $rednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwroci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wej$cia do Subfunduszu,

- czestotliwo$¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwiqzang z niq charakterystyke,

- wysokos$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujqgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1.  Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegolno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastqpic pokrycie poszczego6lnych rodzajow kosztow, okreslajq art. 209 i 210 Statutu.

5.2.  Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotezynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2016 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 3,15%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 -2, 640%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,85%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,55%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,72%
Na dzien 31.12.2016 Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii 8, 81 oraz C1.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujacego wzoru:
WKC = Ki/WAN¢ x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. $wiadczen wynikajgeych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztéw zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwiqzku z wyceng $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenqg lokat
Subfunduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezpos$rednio przez Uczestnika.
5.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
5.3.2. Uczestnik:

5.3.21.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokos$ci 3,25%
wptacanej kwoty,

5.3.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjnqg za odkupienie maksymalnie do wysokosci 3,25% kwoty
podlegajacej odkupieniu,

5.3.2.3.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 1,625% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 1,625% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

5.3.24.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i J nie jest pobierana.
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5.3.25. wprzypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci réznicy tych optat,

5.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujqca dang kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.11 5.3.2.5.2 - w wysokos$ci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2.

533. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych Uczestnik moze by¢ obcigzony:

5.3.3.1. Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

53.3.2.  Optatqg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty podlegajqgcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa.

5.3.4. W ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania:
534.1. Wysoko$¢ Optaty za Nabycie nie moze przekracza¢ 10% kwoty wptaconej na nabycie,
534.2.  Wysokos¢ Optaty za Odkupienie nie moze przekracza¢ 10% kwoty podlegajqgcej odkupieniu.

5.3.5. Wysokos$¢ Optat za Nabycie i Optat za Odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych
lub w Planach Systematycznego Oszczedzania okre$lona jest dla poszczegdlnych programéw lub planéw. Obok Optaty za Nabycie, o
ktérych mowa w zdaniu pierwszym, Fundusz moze ustanowi¢ w Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych lub w Planach
Systematycznego Oszczedzania Optate za Otwarcie Rejestru, o ktorej mowa w pkt 5.3.6.

5.3.6. W ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, jesli stanowiq tak zasady
prowadzenia danego programu lub planu, obok Optaty za Nabycie przy pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach danego
programu lub planu Towarzystwo moze pobra¢ optate za otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”). Maksymalna wysoko$¢ Optaty
za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ wartosci pierwszej wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu
Systematycznego Oszczedzania. Optata za Otwarcie Rejestru jest optatg manipulacyjng w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. W przypadku,
o ktorym mowa w zdaniu pierwszym wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru okreslajq zasady prowadzenia Planu Systematycznego
Oszczedzania lub Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.

5.3.7. Szczeg6towe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutorow. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczeg6lnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz
okreslone w pkt 5.3.2. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

5.3.8. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Optata zmienna, bedqca cze$ciq wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywow Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikow Subfunduszu.
5.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqgdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywow Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 2,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 2%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,2%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,25%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 1,35% (zgodnie z art. 209 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane migdzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktorym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywoéw oraz optaty i
prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwngq i nie majg wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2016 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).
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Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem
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Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem, do dnia 30 wrze$nia 2008 roku
przyjmowato sie $redniq ztozong z rentownosci WIG (20%) oraz 13-tygodniowych bonow skarbowych (80%), od dnia 1 pazdziernika 2008 roku
do dnia 31 grudnia 2009 roku przyjmowato sie $redniq wazong rentownos$ci WIG z wagq 30%, rentowno$ci EFFAS 1-7 z wagq 60% oraz stawki
referencyjnej WIBID overnight z wagg 10%, od 1 stycznia 2010 roku do dnia 24 lipca 2014 roku przyjmowato sie $rednig wazonq procentowej
zmiany indeksu WIG z wagq 25% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch Polish Governments 1-4 Yrs z wagq 75%, za$ od dnia 25
lipca 2014 roku przyjmuje sie $rednig wazong procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 20%, procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z
wagq 10% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL Polish Governments z wagq 70%.

Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.

Zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq
dane wtasne PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat lllo

Subfundusz PKO Obligacji
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(skreslony)

Podrozdziat 1l1p
Subfundusz PKO Obligacji Dtugoterminowych
1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Obligacji Dtugoterminowych
1.1. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu

1. Podstawowym rodzajem lokat sq Instrumenty Dtuzne. Catkowita warto$¢ lokat w Instrumenty Dtuzne oraz depozyty o terminie zapadalno$ci dtuzszym
niz 7 dni, z wytgczeniem papierow wartosciowych bedqcych przedmiotem transakeji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo, nie moze
by¢ nizsza niz 66% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, przy czym poziom zmodyfikowanego duration Subfunduszu bedzie nie nizszy niz 2 lata.

2. Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

1.2.  Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu PKO Obligacji Dtugoterminowych

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza ryzyka stopy procentowej. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegolne sktadniki
Aktywow, brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:
1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

a. ocena perspektyw rozwoju emitenta,

b. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

C. poziom ryzyka inwestycyjnego,

d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e. ptynno$¢ Aktywow Funduszu,

f. poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,

g. poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegdlnosci w efekcie oceny biezqgcego i prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacji;
2. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majqce
siedzibe za granicq:

a. zbieznos¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Funduszu,
b. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

C. poziom ryzyka inwestycyjnego,

d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e. ptynnos¢ Aktywoéw Funduszu,

f. poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,

g. poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.
1.4.  Zawieranie uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.4.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

1.4.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta, polegajgce na
tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgcji.

1.5.  Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w Podrozdziale Illp pkt 1
Prospektu informacyjnego. Inwestycje w papiery dtuzne mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedqce przedmiotem oferty publicznej.
Alokacja aktywéw Subfunduszu gtéwnie w instrumenty dtuzne skutkuje ryzykami charakterystycznymi dla rynku tego rodzaju instrumentow, a
zwlaszceza ryzykiem nieterminowego lub catkowitego zaprzestania regulacji zobowiqzan przez emitentéw lub, w przypadku emisji niepublicznych,
ograniczeniem ptynno$ci instrumentéw na rynku wtérnym.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

2.1.1. ryzyko rynkowe - wynikajqce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajq wahaniom pod wptywem ogoélnych tendencji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi,

21.2 ryzyko stép procentowych - zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych.
W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statlym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajq, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosnq. Ryzyko stop procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na wartos¢
oraz zmienno$¢ wartosci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stép procentowych determinujq takze stopy zwrotu
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osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okreslajg rentowno$ci instrumentéw dtuznych, przy ktorych bedq
reinwestowane $rodki pieniezne,

ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$cig niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze umowy
lub transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktéregokolwiek z emitentdw moze negatywnie wptyng¢ na Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta
skutkujgca utratq czesci aktywoéw Funduszu,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwos$cig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnos$ci - wynikajgce z mozliwoS$ci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczgcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursoéw walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych, co przektada
sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalno$ci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
wartosciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w granicach okreslonych
przez obowiqzujgce przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkg liczbe emitentow
lub emitentow dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajqce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujacych sie wsrdd aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych mogqceych
wptywaé na wartos$¢ sktadnikéw aktywow Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqcych,

ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywac¢ posrednio lub bezposrednio na
dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestorow decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spoétki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczyé jego zbywalnos,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalno$ciq operacyjnqg emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowe;j itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bqdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielko$ci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw warto$ciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtéwnie z brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$ciq zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwos$cig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow rynkowych, takich jak ceny
papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku
instrumentow stanowiqcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwiqzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywdw bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz
moze okazac¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowiqzan wynikajqgcych z transakcji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dZwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych srodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwos$ci zwielokrotnienia zyskéw
i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczeg6lnosci nastepujgce ryzyka:
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ryzyko nieosiqgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papieréw
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu,
jak réwniez podmioty posredniczgce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywigza¢ sie w sposob
prawidtowy z zawartych umoéw, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub op6znionq realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakgji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegélnosci
w zakresie instrumentow pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotéw, mogq
nie wywiqgza¢ sie z zawartych umow gwarancji, w szczegélnos$ci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa
oraz zaptaty kwot umoéwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a
w szczegolnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okre$lonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U.
Nr 114, poz. 963 z p6zn. zm.);

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwo$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian Statutu.

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spétke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwosciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spétce zarzqdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spotce zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq
zarzqdzajqcq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow.

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwosciq zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okre$lonych Ustawg;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowiqzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwosciq potgczenia poszczegolnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie;;

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, a w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany
regulacji prawnych dotyczqce emitentow, inwestorow lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepisow prawa podatkowego
polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie umow
miedzynarodowych w sprawie unikania podwojnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére w danym
okresie stanowiq znaczqey udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastqpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz cze$ci aktywow i rozliczeniu transakeji. W
szczegolno$ci sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 11l pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek
Uczestnictwa),

ryzyko operacyjne - ryzyko zwiqzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedow systemoéw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub opdznione
rozliczenie transakgji, jak réwniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedéw ludzkich lub btedow
systemow, jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z
opoznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 r. poz. 538 z pozn. zm.).

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktorzy:

- cheq inwestowa¢ w szczego6lnos$ci w obligacje rzgdowe, bony skarbowe oraz obligacje przedsiebiorstw o dtuzszym horyzoncie czasowym,
- planujq inwestowa¢ $rednioterminowo,

- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z depozytéw bankowych,

- akceptujq poziom ryzyka zwiqzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwosciq nieznacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegélnie w horyzoncie krotkookresowym),
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- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla o0s6b, chcacych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 2 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjatkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krotkoterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwroci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wej$cia do Subfunduszu,

- czestotliwo$¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z niq charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1.  Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastqpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow, okreslajg art. 231 i 232 Statutu.

5.2.  Warto$¢ Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposdb jego obliczania.
Wspotezynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2016 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 2,25%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1-2,05%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,66%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,46%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,75%
Na dzien 31.12.2016 Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 oraz C1.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujqcego wzoru:
WKC = Ki/WAN: x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. $wiadczen wynikajgeych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztéow zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowiqzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenqg lokat
Subfunduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
5.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
5.3.2. Uczestnik:

5.3.21.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 1,5%
wptacanej kwoty,

5.3.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjnqg za odkupienie maksymalnie do wysokos$ci 1,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

5.3.23.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 0,75% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 0,75% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

5.3.24.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

5.3.25.  w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega opfacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujqgca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca danq kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,
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5.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majq rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1 i 5.3.2.5.2 - w wysokosci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2.

533. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych Uczestnik moze by¢ obcigzony:

5.3.3.1.  Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

53.3.2.  Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa.

5.34. W ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania:
53.4.1.  Wuysoko$¢ Optaty za Nabycie nie moze przekracza¢ 10% kwoty wptaconej na nabycie,
534.2.  Wuysoko$¢ Optaty za Odkupienie nie moze przekracza¢ 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu.

5.3.5. Wysokos$¢ Optat za Nabycie i Optat za Odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych
lub w Planach Systematycznego Oszczedzania okre$lona jest dla poszczegdlnych programéw lub planéw. Obok Optaty za Nabycie, o
ktérych mowa w zdaniu pierwszym, Fundusz moze ustanowi¢ w Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych lub w Planach
Systematycznego Oszczedzania Optate za Otwarcie Rejestru, o ktorej mowa w pkt 5.3.6.

5.3.6. W ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, jesli stanowig tak zasady
prowadzenia danego programu lub planu, obok Optaty za Nabycie przy pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach danego
programu lub planu Towarzystwo moze pobra¢ optate za otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”). Maksymalna wysoko$¢ Optaty
za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ warto$ci pierwszej wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu
Systematycznego Oszczedzania. Optata za Otwarcie Rejestru jest optatg manipulacyjng w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. W przypadku,
o ktorym mowa w zdaniu pierwszym wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru okreslajg zasady prowadzenia Planu Systematycznego
Oszczedzania lub Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.

5.3.7. Szczeg6towe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutorow. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegolnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz
okreslone w pkt 5.3.2. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

5.3.8. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4.  Optata zmienna, bedqca cze$ciq wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywow Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
5.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywow Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 1,8%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 1,3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 0,9%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii | - 1,05% (zgodnie z art. 231 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane migdzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktorym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i
prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwngq i nie majg wptywu na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

6.1.  Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2016 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).
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Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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Za wzorzec stuzqey do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem, do dnia 30 wrze$nia 2008
roku przyjmowato sie: 90% Indeks Bloomberg EFFAS Bond Index Poland Govt 3+ Yr (Indeks EFFAS BLOOMBERG polskich obligacji skarbowych
w PLN, o statym kuponie i bez kuponu, zapadajgcych nie wezesniej niz za 3 lata) + 10% $rednia rentownos$¢ 52-tyg. bondw skarbowych z
przetargébw organizowanych przez Ministerstwo Finansoéw, od 1 pazdziernika 2008 roku do 31 grudnia 2009 roku przyjmowato sie $redniq
wazonq rentowno$ci EFFAS polskich obligacji 3+ (indeks polskich obligaciji stato- i zerokuponowych o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 3
lata) z wagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10% a od 1 stycznia 2010 przyjmuje sie procentowq zmiane indeksu Merrill
Lynch Polish Government Bonds.

Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.

Zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq
dane wtasne PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat Ilir

Subfundusz PKO Akcji Matych i Srednich Spotek
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1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Akcji Matych i Srednich Spétek
1.1. Giéwne kategorie lokat Subfunduszu

1. Podstawowym rodzajem lokat Subfunduszu sq Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezqcych do Unii Europejskiej, gtownie akcje matych i $rednich spotek o
stabilnych fundamentach oraz bardzo dobrych perspektywach wzrostu, oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji.

Przez mate i $rednie spotki rozumie sie spotki, ktorych udziat w indeksie WIG nie przekracza 2%, w przypadku rynkéw zagranicznych - spotki,
ktorych kapitalizacja nie przekracza 1 miliarda euro za$ w przypadku spotek, ktorych akcje bedq przedmiotem oferty publicznej - spotki, ktorych
przewidywana kapitalizacja nie przekracza 1 miliarda euro.

2. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat Subfunduszu, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez
Towarzystwo i zarzqdzajgcego Aktywami Subfunduszu oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji
lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastepujgcych zasad:

a. catkowita warto$¢ lokat w rodzaje lokat, o ktorych mowa w pkt 1 powyzej nie moze by¢ nizsza niz 60% Warto$ci Aktywoéw Netto
Subfunduszu (w przypadku kontraktu warto$¢ kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika), przy
czym catkowita warto$¢ lokat w rodzaje lokat, o ktérych mowa w pkt 1 powyzej emitowane przez mate i $rednie spotki nie moze byc
nizsza niz 30% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu;

b. Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqgce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

1.2.  Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu PKO Akgji Matych i Srednich Spétek

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegéine sktadniki
Aktywow, brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:
1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:
a. ocena perspektyw rozwoju emitenta,
b trendy na rynkach zorganizowanych, o ktorych mowa art. 238 ust. 1 lit. a) Statutu,
c przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
d poziom ryzyka inwestycyjnego,
e poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
f. poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,
2. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:
a ocena perspektyw rozwoju emitenta,
b przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
C poziom ryzyka inwestycyjnego,
d poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
e ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,
f. poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,
poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczegélnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacj;
3w odn|e5|en|u do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq:
zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego,
poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
ptynnosc¢ Aktywow Subfunduszu,
poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,
poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

© e a0 oo

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.

1.4.  Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze charakteryzowac¢ si¢ okresowq, duzq zmiennosciq.

1.5. Zawieranie umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.5.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta, polegajqgce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.
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Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowaé¢ ryzyko wynikajqce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale Illr pkt 1
Prospektu informacyjnego. Alokacja aktywédw Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery wartosciowe skutkowaé¢ moze ryzykami zwigzanymi z
sytuacjq ekonomiczno-finansowq emitentéw, wynikajgcq zaréwno z proceséw ogoélnorynkowych, jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegdlnych
spotkach. Nalezy przy tym bra¢ pod uwage, iz w przypadku upadtodci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywow spotki w
ostatniej kolejnoSci. Zmiana koniunktury na rynku akcji moze powodowa¢ znaczne wahania warto$ci aktywow Subfunduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezg:

2.1.1.

2.1.2.

2.1.3.

2.1.10.

2111,

21.12.

21.121.

21.12.2.

21.123.

21.12.4.

2.1.13.

2.1.13.1.

21.13.2.
2.1.133.

21.13.4.

ryzyko rynkowe - wynikajqce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajq wahaniom pod wptywem ogdlnych tendenciji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczego6lno$ci
cen akcji,

ryzyko stép procentowych - ryzyko stép procentowych - zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na wartosé¢
dtuznych papieréw warto$ciowych. W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega
obnizeniu. Poziom rynkowych stop procentowych wptywa na ceny instrumentéow rynku pienieznego. Spadek stép powoduje spadek
rentownosci tych instrumentéw, a w konsekwencji spadek tempa wzrostu WANJU. W polityce inwestycyjnej Funduszu powyzsze ryzyko
nie odgrywa istotnej roli ze wzgledu na jego sktad portfela,

ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$ciq niewywigzania sie ze swoich zobowiqzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze umowy
lub transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktéregokolwiek z emitentébw moze negatywnie wptynqgé na Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta
skutkujqca utratq czesci aktywow Funduszu,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowaé
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwos$ci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczqcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kurséw walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych, co przektada
sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalno$ci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalnosci istnieje przej$ciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
warto$ciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywoéw lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w granicach okreslonych
przez obowiqzujqgce przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow
lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentéw finansowych znajdujgcych sie wérdd aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych mogqeych
wptywa¢ na warto$¢ sktadnikéw aktywoéw Funduszu nalezg m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqcych,

ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywac posrednio lub bezposrednio na
dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestorow decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spoétki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczyé jego zbywalnos,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalnosciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowe;j itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowq emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bqdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielko$ci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw wartosciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtéwnie z brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$ciq zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwo$ciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny
papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku
instrumentow stanowiqcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywdw bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;
ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéow pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz

moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;
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2.1.135.

2.1.13.6.

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakgji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwo$ci zwielokrotnienia zyskow
i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem byc¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegdlnosci nastepujgce ryzyka:

2.21.

2.21.1.

2212

2213.

2221,

2222,

2223.

2224,

2.2.25.

2.2.26.

22217,

2.228.

2.2.4.
2.2.5.

ryzyko nieosiqgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papieréw
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwiqgzane z zawarciem okre$lonych uméw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu,
jak réwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywigza¢ sie w sposéb
prawidtowy z zawartych umoéw, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub op6Znionq realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegélnosci
w zakresie instrumentéw pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okre$lonych zobowiqzan innych podmiotéw, mogq
nie wywiqza¢ sie z zawartych uméw gwarancji, w szczegdlnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa
oraz zaptaty kwot uméwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a
w szczeg6lnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okreslonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U.
Nr 114, poz. 963 z p6zn. zm.);

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwosciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian Statutu.

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwoséciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spoétce zarzqdzajgcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spotce zarzqdzajqcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq
zarzqdzajqcq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwoscig zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwos$ci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwosciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czescig podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

potqgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwosciq potqczenia poszczegélnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;;

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczegdlnoSci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany
regulacji prawnych dotyczgce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego
polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie umoéw
miedzynarodowych w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym
okresie stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie Swiadczen naleznych
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz cze$ci aktywow i rozliczeniu transakcji. W
szczegblnosci sytuacja taka moze wystqpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale Ill pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek
Uczestnictwa),

ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwos$cig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedéw systeméw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub op6znione
rozliczenie transakcji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedow ludzkich lub btedow
systemow, jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z
opoznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.
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Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 r. poz. 538 z pozn. zm.).

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- cheq inwestowa¢ w szczegdlnosci w akcje matych i $rednich spotek zaréwno z Polski, jak i z catego $wiata,

- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z obligadji,

- planujq inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujg podwyzszony poziom ryzyka zwiqzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentow, o ktérych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwosciq znacznych wahan warto$ci Jednostki Uczestnictwa (szczegdlnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla osob, chcacych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjatkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krétko- lub $rednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwroci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w warto$ci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wej$cia do Subfunduszu,

- czestotliwo$¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzanq z niq charakterystyke,

- wysokos$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysokos$¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
5.  Opfaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1. Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastqpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow, okreslajq art. 242 i 243 Statutu.

5.2.  Warto$¢ Wspotczynnika Kosztéow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2016 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 4,09%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 3,08%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,49%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1, 19%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,09%

Na dzien 31.12.2016 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii 8, B1 oraz C1.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = Ki/WAN: x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegoélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytqgczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztow transakeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. Swiadczen wynikajqcych z realizacji umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezpo$rednio przez Uczestnika,
5. wartosci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztéw zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwiqzku z wycenq $rodkoéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenqg lokat
Subfunduszu.

5.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
5.3.1. Uczestnik moze byc¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
5.3.2. Uczestnik:

5.3.2.1.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5%
wptacanej kwoty,

5.3.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

5.3.2.3. przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 2,25% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajgcej odkupieniu,
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5.3.24. Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i ) nie jest pobierana.

5.3.25. wprzypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.11 5.3.2.5.2 - w wysokos$ci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2.

533. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych Uczestnik moze by¢ obcigzony:

5.3.3.1. Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

53.3.2.  Optatqg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty podlegajgcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa.

5.3.4. W ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania:
534.1.  Wysokos¢ Optaty za Nabycie nie moze przekracza¢ 10% kwoty wptaconej na nabycie,
534.2.  Wysokos¢ Optaty za Odkupienie nie moze przekracza¢ 10% kwoty podlegajqgcej odkupieniu.

5.3.5. Wysokos$¢ Optat za Nabycie i Optat za Odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych
lub w Planach Systematycznego Oszczedzania okre$lona jest dla poszczegdlnych programéw lub planéw. Obok Optaty za Nabycie, o
ktérych mowa w zdaniu pierwszym, Fundusz moze ustanowi¢ w Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych lub w Planach
Systematycznego Oszczedzania Optate za Otwarcie Rejestru, o ktérej mowa w pkt 5.3.6.

53.6. W ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, jesli stanowiq tak zasady
prowadzenia danego programu lub planu, obok Optaty za Nabycie przy pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach danego
programu lub planu Towarzystwo moze pobra¢ optate za otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”). Maksymalna wysoko$¢ Optaty
za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ warto$ci pierwszej wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu
Systematycznego Oszczedzania. Optata za Otwarcie Rejestru jest optatg manipulacyjng w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. W przypadku,
o ktéorym mowa w zdaniu pierwszym wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru okreslajq zasady prowadzenia Planu Systematycznego
Oszczedzania lub Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.

5.3.7. Szczeg6towe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutorow. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczeg6lnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz
okreslone w pkt 5.3.2. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

5.3.8. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4.  Optata zmienna, bedqca cze$ciq wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywoéw netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywow Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikow Subfunduszu.
5.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqgdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywow Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,4%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 1,55% (zgodnie z art. 242 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane migdzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktorym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywoéw oraz optaty i
prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwngq i nie majg wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2016 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).
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Za wzorzec stuzqey do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem, do dnia 30 wrze$nia 2008
roku przyjmowato sie $rednig wazong stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 20% oraz rentowno$ci MIDWIG z wagq 80%, od dnia 1
pazdziernika 2008 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku przyjmowato sie $rednig wazonq stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 20% oraz
rentownos$ci mWIG40 z wagqg 80%, od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 23 marca 2014 r. przyjmowato sie $redniq wazonq stawki referencyjnej
WIBID overnight z wagq 10%, procentowej zmiany indeksu WIG20 z wagq 10%, procentowej zmiany indeksu mWIG40 z wagq 45% oraz
procentowej zmiany indeksu sWIG80 z wagg 35%, od 24 marca 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku przyjmowato sie $redniqg wazonq
procentowej zmiany indeksu WIG30 z wagq 20%, procentowej zmiany indeksu WIG50 z wagq 30%, procentowej zmiany indeksu WIG250 z
wagq 10%, procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI SMID Cap Index USD z wagq 30% oraz stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq
10%, za$ od dnia 1 stycznia 2015 roku przyjmuje sie $rednig wazong procentowej zmiany indeksu WI1G20 z wagq 20%, procentowej zmiany
indeksu WIG40 z wagq 30%, procentowej zmiany indeksu WIG80 z wagq 10%, procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI SMID Cap Index USO
z wagq 30% oraz stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%.

Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.

Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq
dane wtasne PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.
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Podrozdziat Ills
Subfundusz PKO Strategicznej Alokacji
1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Strategicznej Alokacji
1.1.  Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu

1. Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat wymienionych w art. 249 Statutu, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych
analizami dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych
ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastepujgcych zasad:

a. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe moze wynosi¢ do 100% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.
b. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne moze wynosi¢ do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
C. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedqgce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w

Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

2. Aktywa Subfunduszu mogq byc lokowane na zasadach okreslonych w Ustawie w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
majgeych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje
wspolnego inwestowania majqgce siedzibe za granicq.

1.2.  Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu PKO Strategicznej Alokacji

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegdlne sktadniki
Aktywow, brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:
1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:
a. ocena perspektyw rozwoju emitenta,
b trendy na rynkach zorganizowanych, o ktorych mowa art. 249 ust. 1 lit. a) Statutu,
c przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
d poziom ryzyka inwestycyjnego,
e poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
f. poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,
2. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:
a ocena perspektyw rozwoju emitenta,
b przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
c poziom ryzyka inwestycyjnego,
d poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
e ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,
f. poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,
poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczegélnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacj;
3w odn|e5|en|u do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq:
zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego,
poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
ptynnosc¢ Aktywow Subfunduszu,
poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,
poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

© e a0 oo

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.

1.4. Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze charakteryzowac¢ si¢ okresowq, duzq zmiennosciq.

1.5. Zawieranie uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.5.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta, polegajqgce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszy, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowac ryzyko wynikajqce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale Ills pkt 1 Prospektu.
Inwestycje w akcje i instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty niebedgce przedmiotem oferty publicznej. Alokacja aktywow
Subfunduszu w udziatowe papiery warto$ciowe skutkowaé moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq emitentéw, wynikajacq
Prospekt informacyjny
PKO Parasolowy fundusz inwestycyjny otwarty 90/277



zaréwno z proceséw ogolnorynkowych, jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegdlnych spotkach. Nalezy przy tym bra¢ pod uwage, iz w przypadku
upadtosci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywow spotki w ostatniej kolejnosci. Zmiana koniunktury na rynku akcji moze
powodowa¢ znaczne wahania warto$ci aktywow Subfunduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

21.1.

2.1.5.

2.1.6.

2.1.8.

2.1.9.

2.1.10.

2111,

2.1.12.
2.1.12.1.

21.12.2.

2.1.123.

21124

2.1.125.

2.1.13.
2.1.13.1.

21.13.2.
2.1.133.

ryzyko rynkowe - wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentow finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogdélnych tendencji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegoélnosci
cen akcji,

ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papierow warto$ciowych.
W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statlym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajg, ceny statokuponowych instrumentow dtuznych rosng. Ryzyko stop procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢
oraz zmienno$¢ warto$ci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stop procentowych determinujq takze stopy zwrotu
osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okreslajg rentowno$ci instrumentéw dtuznych, przy ktorych bedg
reinwestowane $rodki pieniezne,

ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$ciq niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze umowy
lub transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwigzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktéregokolwiek z emitentéw moze negatywnie wptyng¢ na Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta
skutkujqca utratq czedci aktywow Funduszu,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztéw,

ryzyko ptynnos$ci - wynikajgce z mozliwos$ci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczgcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursow walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych, co przektada
sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalno$ci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalnoSci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
wartosciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w granicach okre$lonych
przez obowiqzujqgce przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkg liczbe emitentow
lub emitentow dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujgcych sie wsrod aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych mogqceych
wptywa¢ na warto$¢ sktadnikéw aktywoéw Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezgcych,

ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywa¢ posrednio lub bezposrednio na
dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestorow decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spoétki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalnosé,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalno$cig operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowe;j itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bqdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielkosci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw warto$ciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtéwnie z brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$ciq zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidacji,

ryzyko alokacji - ryzyko wynikajqce z faktu, iz Subfundusz, stosujqc polityke inwestycyjng zmiennej alokacji w ramach przewidzianych w
Statucie klas aktywow, moze ponosi¢ wieksze ryzyko zwiqzane z koncentracjqg w ramach danej klasy aktywow, niz ma to miejsce w
przypadku tradycyjnego funduszu, ktorego strategia inwestycyjna zorientowana jest wytqcznie na jedng dominujacq klase aktywow.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwo$ciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny
papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku
instrumentow stanowiqcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwiqzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywdw bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowiqzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;
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21.13.4.

2.1.13.5.

2.1.13.6.

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz
moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajqgcych z transakcji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dZwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych $rodkow, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskow
i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegélnosci nastepujgce ryzyka:

2.21.

221

2212

2213.

222.1.

2222.

2223.

2224

2.2.25.

2.2.26.

2.2.217.

2228.

2.23.

2.2.4.
2.2.5.

2.2.6.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnoSci:

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu,
jak réwniez podmioty posredniczqgce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywigza¢ sie w sposob
prawidtowy z zawartych umoéw, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub opdzniong realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwiqzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakgji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegélnosci
w zakresie instrumentow pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowiqzan innych podmiotéw, mogq
nie wywiqgza¢ sie z zawartych umoéw gwarancji, w szczegdlnos$ci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa
oraz zaptaty kwot umoéwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a
w szczegolnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okre$lonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U.
Nr 114, poz. 963 z p6zn. zm.);

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwo$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzgdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian Statutu.

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spoétke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwosciqg przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spotce zarzqdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spétce zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq
zarzqdzajqceq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwo$cig zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawag;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowq;

zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwoscig potgczenia poszczegolnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;;

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany
regulacji prawnych dotyczqce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego
polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie umow
miedzynarodowych w sprawie unikania podwoéjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére w danym
okresie stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastqpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz cze$ci aktywow i rozliczeniu transakeji. W
szczegolno$ci sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 11l pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek
Uczestnictwa),

ryzyko operacyjne - ryzyko zwiqzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedow systemoéw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub opdznione
rozliczenie transakgji, jak réowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedéw ludzkich lub btedow
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systemow, jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z
opoznieniem.
3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 r. poz. 538 z pozn. zm.).

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- cheq inwestowac zaréwno w akcje oraz obligacje spotek z Polski, jak i z catego $wiata,

- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- planujg inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujg podwyzszony poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentow, o ktérych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwoscig wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegélnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla osob, chcqeych sprzedaé Jednostki Uczestnictwa w ciggu 4 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjgtkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektérych Inwestoréw jako element krotko- lub $rednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwroci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wej$cia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z niq charakterystyke,

- wysokos$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1. Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow, okreslajqg art. 253 i 254 Statutu.

5.2.  Warto$¢ Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposdb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2016 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 4,55%
Na dzien 31.12.2016 Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B, B1, C1, E, F oraz I.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujacego wzoru:
WKC = Ki/WAN¢ x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. $wiadczen wynikajgeych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztéw zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwiqzku z wyceng $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenqg lokat
Subfunduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
5.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
5.3.2. Uczestnik:

5.3.21.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5%
wptacanej kwoty,

5.3.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjnqg za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty
podlegajacej odkupieniu,

5.3.2.3.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 2,25% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajqcej odkupieniu,
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53.24.

53.25.

53.25.1.

53.25.2.

53.253.

533.
533.1.

5332

53.4.
534.1.
534.2.
5.3.5.

5.3.6.

5.3.7.

5.3.8.

Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokos$ci 5% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujqgca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci réznicy tych optat,

jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca danq kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg réwnocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1 i 5.3.2.5.2 - w wysokosci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2.

W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych Uczestnik moze by¢ obcigzony:

Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa.

W ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania:
Wysokos¢ Optaty za Nabycie nie moze przekracza¢ 10% kwoty wptaconej na nabycie,
Wysokos¢ Optaty za Odkupienie nie moze przekracza¢ 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu.

Wysokos$¢ Optat za Nabycie i Optat za Odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych
lub w Planach Systematycznego Oszczedzania okreslona jest dla poszczegoélnych programéw lub planéw. Obok Optaty za Nabycie, o
ktérych mowa w zdaniu pierwszym, Fundusz moze ustanowi¢ w Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych lub w Planach
Systematycznego Oszczedzania Optate za Otwarcie Rejestru, o ktorej mowa w pkt 5.3.6.

W ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, jesli stanowiq tak zasady
prowadzenia danego programu lub planu, obok Optaty za Nabycie przy pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach danego
programu lub planu Towarzystwo moze pobra¢ optate za otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”). Maksymalna wysoko$¢ Optaty
za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ warto$ci pierwszej wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu
Systematycznego Oszczedzania. Optata za Otwarcie Rejestru jest optatg manipulacyjng w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. W przypadku,
o ktorym mowa w zdaniu pierwszym wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru okreslajg zasady prowadzenia Planu Systematycznego
Oszczedzania lub Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.

Szczeg6towe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutorow. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegolnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz
okreslone w pkt 5.3.2. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4.  Optata zmienna, bedgca cze$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywoéw netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywow Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikow Subfunduszu.

5.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywow Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,3%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,35%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ) - 1,45% (zgodnie z art. 253 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezpos$rednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1.

5.6.2.

Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktorym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywoéw oraz optaty i
prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.

Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwngq i nie majg wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

6.1.  Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2016 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

Prospekt informacyjny
PKO Parasolowy fundusz inwestycyjny otwarty 94/277



6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

140000 -

122 314

120000

100 000

80000 -

60000 -

40000 -

20000 -

A,B,C A1,B1,C1 E F |

Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem

450%

4,09%

4,00% -
3,50% -
3,00% - 2,72%
2,50% -
2,00% -
1,50% -
1,00% -
0,50% -
0,00% -

za ostatnie 3 lata za ostatnie 5 lat

mABC

Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem, do dnia 30 wrze$nia 2008
roku przyjmowato sie wysoko$¢ stawki referencyjnej WIBID 12M, od dnia 1 pazdziernika 2008 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku Fundusz nie
ustalat wzorca stuzqcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, od 1 stycznia 2010 roku do dnia 24 lipca 2014
roku przyjmowato sie $redniq wazonqg procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 50% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch Polish
Governments 1-4 Yrs z wagq 50%, za$ od dnia 25 lipca 2014 roku przyjmuje sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu WIG z wagq
35%, procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 15% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL Polish Governments z
wagq 50%.

Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.

Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2.i 6.4. sq
dane wtasne PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat Ilit
Subfundusz PKO Rynku Pienieznego
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1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Rynku Pienieznego
1.1. Giéwne kategorie lokat Subfunduszu
1. Aktywa Subfunduszu sq lokowane wytgcznie w:

a. instrumenty rynku pienieznego nominowane w walucie polskiej,

b. depozyty dokonywane w walucie polskiej o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zqdanie lub ktore mozna wycofa¢ przed
terminem zapadalno$ci w bankach krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczenstwa.

2. Na rzecz Subfunduszu mogq byc¢ zaciggane, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych pozyczki i kredyty o terminie sptaty do
roku w tqcznej wysokosci nie przekraczajgcej 10% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu PKO Rynku Pienieznego

1. Zgodnie z prawem, aktywa Subfunduszu sq lokowane z uwzglednieniem kryteriow okreslonych w pkt 2 i 3 ponizej oraz z uwzglednieniem kryteriow
opisanych w Rozporzqdzeniu Ministra Finansow z dnia 20.08.2004 r. w sprawie warunkow, jakie muszq spetnia¢ fundusze rynku pienieznego (Dz.U.
Nr 187, poz. 1936 z p6zn. zm.).
2. Aktywa Subfunduszu sq lokowane w instrumenty rynku pienieznego z uwzglednieniem nastepujqcych kryteriow:
a. maksymalny $redni wazony wartosciq lokat termin do wykupu lokat wchodzgeych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, nie bedzie
dtuzszy niz 90 dni,

b. instrumenty rynku pienieznego powinny z zastrzezeniem punktu d) posiadaé rating nie nizszy niz krotkoterminowy rating na poziomie co
najmniej:

- A3 - wydany przez agencje ratingowq Standard&Poor’s,
- P3 - wydany przez agencje ratingowg Moody’s,
- F3 - wydany przez agencje ratingowq Fitch Ratings,

C. instrumenty rynku pienieznego nieposiadajqce ratingu nadanego przynajmniej przez jedng z agencji, o ktorych mowa w punkcie b), moze byé
- z zastrzezeniem punktu d) - przedmiotem lokat Subfunduszu jezeli:

- emisja instrumentow rynku pienieznego jest w cato$ci gwarantowana lub poreczana przez gwaranta lub poreczyciela posiadajgcego
rating na poziomie nie nizszym niz okreslony w punkcie b) lub,

- emitent instrumentow rynku pienieznego posiada rating na poziomie nie nizszym niz okreslony w punkcie b),

d. instrument rynku pienieznego nie moze by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu jezeli ten instrument, emitent, gwarant lub poreczyciel tego
instrumentu posiada ratingi nadane przez dwie lub przez trzy agencje ratingowe, o ktorych mowa w punkcie b), a ktorykolwiek rating jest
okreslony na poziomie nizszym niz wskazany w punkcie b).

3. Aktywa Subfunduszu sq lokowane w depozyty zgodnie z zasadq, ze lokaty w depozyty mogq by¢ wykonane wytgcznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, ktére posiadajq fundusze wtasne w wysokosci nie mniejszej niz rownowartos¢ w ztotych kwoty 10 000 000 euro (dziesie¢
milionow), ustalonej przy zastosowaniu $redniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien podpisania umowy depozytu oraz
rating odpowiednio na poziomie opisanym w pkt 2 b).

4. Zgodnie z prawem aktywa Subfunduszu sq lokowane z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych
okreslonych w Ustawie, a takze nastepujgcych limitow inwestycyjnych:

a.  aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane w instrumenty rynku pienieznego bedqce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych instrumentow,

b.  do 10% aktywow Subfunduszu moze byc¢ lokowane w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna
warto$¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% warto$ci aktywow nie przekroczy 40% warto$ci
aktywow Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytéw zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wia$ciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym,

C. do 20% wartos$ci aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tqcznie w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezqce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzqdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W zwiqzku z tym do 10% wartosci aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezqcy do takiej grupy kapitatowej. Postanowienia punktu b) stosuje sie
odpowiednio,

d.  powyzej 35% aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczane lub gwarantowane
przez Narodowy Bank Polski, Skarb Panstwa oraz jednostki samorzqdu terytorialnego o ile jednostka taka, emitowane, poreczane lub
gwarantowane przez nig instrumenty rynku pienieznego posiadajq krotko terminowy rating nie nizszy niz okre$lony dla instrumentow
rynku pienieznego w ust 2 pkt b)_powyzej. W przypadku tych lokat Subfundusz jest zobowigzany dokonywaé swoich inwestycji w papiery
warto$ciowe, co najmniej sze$ciu réznych emisji z tym, ze warto$¢ lokat w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30%
warto$ci aktywoéw Subfunduszu.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.
1.4.  Zawieranie uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.
Na rzecz Subfunduszu nie mogq by¢ zawierane umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne.
1.5.  Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.
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2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegdlne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w Podrozdziale 111t pkt 1
Prospektu, zaktadajqgcej lokowanie Aktywoéw Subfunduszu w instrumenty rynku pienieznego.

Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

211,

2.1.5.

2.1.6.

2.1.7.

2.1.8.

2.1.9.

ryzyko rynkowe - wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentow finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogdlnych tendencji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi,

ryzyko stoép procentowych - zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw warto$ciowych.
W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu. Poziom rynkowych stop
procentowych wptywa na ceny instrumentéw rynku pienieznego. Spadek stop powoduje spadek zmniejszenie rentownosci tych
instrumentow a w konsekwencji spadek tempa wzrostu WANJU,

ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$ciq niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze umowy
lub transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwigzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktéregokolwiek z emitentéw moze negatywnie wptyng¢ na Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta
skutkujqca utratq cze$ci aktywow Funduszu.

ryzyko rozliczenia - istnieje ryzyko zwigzane z mozliwosciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz co moze
skutkowa¢ poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnosci - ryzyko wynikajgce z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami
warto$ciowymi bez znaczqcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe - nie dotyczy,

ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalno$ci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalnosci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
wartosciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw - nalezy bra¢ pod uwage takie ryzyko ze wzgledu na to, ze Fundusz nie moze
inwestowa¢ w papiery denominowane w walutach obcych, a wiec koncentruje sie na inwestycjach w Polsce,

ryzyko makroekonomiczne - ryzyko wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny
rynkowe instrumentéw finansowych znajdujgcych sie wéréd Aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikéw makroekonomicznych
moggcych wptywa¢ na warto$¢ sktadnikdw Aktywow Funduszu nalezg m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu
budzetu oraz bilansu na rachunku obrotéw biezgcych

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegdlnosci nastepujgce ryzyka:

2.21.

2211,

221.2.

2213.

2.22.1.

2222.

2.223.

2224

2.2.25.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
warto$ciowych i instrumentoéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegélnosci:

ryzyko zwiqzane z zawarciem okre$lonych uméw - podmioty, z ktorymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu,
jak réwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywigza¢ sie¢ w sposob
prawidtowy z zawartych umow, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub op6zniong realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje mogq powodowac
dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotéw, mogaq
nie wywiqza¢ sie z zawartych umoéw gwarancji, w szczegélnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa
oraz zaptaty kwot umoéwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczeg6lnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a
w szczeg6lnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okre$lonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005
(Dz.U. Nr 114, poz. 963 z p6zn. zm.);

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwosciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzgdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian Statutu.

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwoscig przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spotce zarzqdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spétce zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq
zarzqdzajqcq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow.

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwo$cig zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawag;

zmiana podmiotu zarzqdzajqcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;
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2.2.2.6. potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwosciq potgczenia poszczegélnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;;

2.2.2.7.  zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwo$cig zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

223. ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

2.2.4. ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

2.2.5. ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczqgcymi Funduszu, a w szczegolnoSci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany

regulacji prawnych dotyczqce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikow rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego,
a w szczegolnosci:

2.2.51.  ryzyko zmiany przepisow ustawowych powodujgce uniemozliwienie okreSlonym podmiotom inwestowania swoich $rodkéw w Funduszu,
jezeli dla danych podmiotow upowaznienie takie jest wymagane w obowigzujgcym systemie prawnym - okre$lone kategorie podmiotow
posiadajq ustawowq legitymacje do inwestowania zarzqdzanych przez nie Srodkow tylko w fundusze rynku pienieznego. Wszelkie zmiany
w tym zakresie, zardwno wytqczenia takich mozliwosci lub ograniczenia ich udziatu mogq skutkowa¢ koniecznoscig wyjscia z inwestyc;ji
lub zmiany przyjetej polityki inwestycyjnej Uczestnika,

2.2.52.  ryzyko zmiany przepiséw okre$lajgcych przedmiot i warunki inwestowania przez fundusze rynku pienieznego - ograniczenie zakresu
dopuszczalnych lokat, podwyzszenie wymogéw odno$nie instrumentéw finansowych, ich emitentow lub gwarantéw skutkowa¢ mogq
zmiang rentowno$ci inwestycji Funduszu,

2.2.53.  ryzyko zmiany stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmiany umow miedzynarodowych w
sprawie unikania podwojnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow

2.254. ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére w danym
okresie stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czesci aktywow i rozliczeniu transakeji. W
szczegolnosci sytuacja taka moze wystqpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 11l pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek
Uczestnictwa),

2.2.6. ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedow systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub opo6znione
rozliczenie transakcji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedéw ludzkich lub btedow
systemoéw, jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z
opoOznieniem.

2.2.7. ryzyko obnizenia ratingu instrumentu rynku pienieznego, emitenta, gwaranta lub poreczyciela tego instrumentu ponizej minimalnego
poziomu okres$lonego w rozporzqdzeniu Ministra Finanséw z dnia 20.08.2004 r. w sprawie warunkoéw, jakie muszq spetnia¢ fundusze rynku
pienieznego i zwigzanej z tym konieczno$ci zbycia przez Fundusz danego instrumentu na zasadach okre$lonych w tym rozporzqgdzeniu.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (DzU. z 2013 r. poz. 538 z pozn. zm.).

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100% Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- cheq inwestowa¢ w szczegdlnosci w obligacje rzqgdowe, bony skarbowe oraz obligacje przedsiebiorstw denominowane w PLN o $cisle okreslonym
rating'u,

- planujg inwestowac¢ krétkoterminowo,

- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z depozytow bankowych,

- akceptujq poziom ryzyka zwiqzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwosciq nieznacznych wahan warto$ci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla 0séb, chcqeych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 6 miesiecy.
Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wej$cia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzanq z niq charakterystyke,

- wysokos$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1. Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegblnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktoérych najwczesniej moze nastqpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow, okreslajq art. 262 i 263 Statutu.

5.2. Warto$¢ Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
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Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2016 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C-0,91%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-0,81%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,67%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,01%
Na dzien 31.12.2016 Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 oraz E.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Ki/WAN: x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczego6lnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. $wiadczen wynikajgeych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztow zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat
Subfunduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
5.3.1 Uczestnik moze byc¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
53.2. Uczestnik:

5.3.21. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokos$ci 0,45%
wptacanej kwoty,

5.3.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjnqg za odkupienie maksymalnie do wysoko$ci 0,45% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

5.3.23.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysoko$ci 0,225% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 0,225% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

5.3.24.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F i | nie jest pobierana.

5.3.25.  wprzypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqgcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujqca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq srodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca danq kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1 i 5.3.2.5.2 - w wysokos$ci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2.

5.3.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych Uczestnik moze by¢ obcigzony:

5.3.3.1.  Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

53.3.2.  Optatqg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty podlegajacej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa.

5.3.4. W ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania:
5.3.4.1.  Wysokos$¢ Optaty za Nabycie nie moze przekracza¢ 10% kwoty wptaconej na nabycie,
53.4.2.  Wysokos¢ Optaty za Odkupienie nie moze przekracza¢ 10% kwoty podlegajqgcej odkupieniu.

5.35. Wysoko$¢ Optat za Nabycie i Optat za Odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych
lub w Planach Systematycznego Oszczedzania okre$lona jest dla poszczegdlnych programéw lub plandéw. Obok Optaty za Nabycie, o
ktéorych mowa w zdaniu pierwszym, Fundusz moze ustanowi¢ w Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych lub w Planach
Systematycznego Oszczedzania Optate za Otwarcie Rejestru, o ktérej mowa w pkt 5.3.6.

5.3.6. W ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, jesli stanowiq tak zasady
prowadzenia danego programu lub planu, obok Optaty za Nabycie przy pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach danego
programu lub planu Towarzystwo moze pobra¢ optate za otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”). Maksymalna wysoko$¢ Optaty
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za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ warto$ci pierwszej wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu
Systematycznego Oszczedzania. Optata za Otwarcie Rejestru jest optatg manipulacyjng w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. W przypadku,
o ktérym mowa w zdaniu pierwszym wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru okre$lajq zasady prowadzenia Planu Systematycznego
Oszczedzania lub Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.

53.7. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutorow. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegolnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz
okreslone w pkt 5.3.2. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

5.3.8. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Optata zmienna, bedqca cze$ciq wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywow Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
5.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywow Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 1%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 0,9%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 0,8%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0% (zgodnie z art. 262 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqgcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1.Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktorym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i
prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.

5.6.2.Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwngq i nie majg wptywu na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

6.1.  Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2016 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).
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6.2. Wartos$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajacy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem, do dnia 30 wrze$nia 2008
roku przyjmowato sie 3-miesieczny WIBID skorygowany o stope rezerwy obowigzkowej w NBP, od dnia 1 pazdziernika 2008 roku do dnia 31
grudnia 2009 roku przyjmowato sie 0.95 * WIBID 1-miesieczny, zas od 1 stycznia 2010 roku przyjmuje sie stawke WIBID 1-miesieczny.
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6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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2,0% - 1,8%
1,5% -
1,0%
0,5%

0,0% -
za ostatnie 3 lata za ostatnie 5 lat za ostatnie 10 lat

6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2.i 6.4. sq
dane wtasne PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat 1llu
Subfundusz PKO Skarbowy
1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Skarbowy
1.1.  Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu

1. Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq Instrumenty Dtuzne. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne oraz depozyty o
terminie zapadalnosci dtuzszym niz 7 dni, z wytqczeniem papierow wartosciowych bedqcych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back,
repo oraz reverse-repo, nie moze by¢ nizsza niz 70% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

2. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne inne niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parnistwa, NBP, jednostki
samorzqdu terytorialnego lub listy zastawne nie moze by¢ wyzsza niz 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

3. Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

1.2.  Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu PKO Skarbowy

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza ryzyka stopy procentowej. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegdlne sktadniki
Aktywow, brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1. wodniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywoéw Funduszu,

poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,
g.  poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczegélnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacji;

2. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq:

meoap oo

zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Funduszu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywoéw Funduszu,

poziom kosztéw obcigzajqcych uczestnikow danego podmiotu,

poziom kosztow obcigzajqcych aktywa danego podmiotu.

©mea0 oo

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.

1.4.  Zawieranie uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.
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1.4.1.

1.4.2.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta, polegajgce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobiernstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgcji.

1.5.  Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiqzanego z przujetq politykq inwestycuyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale Illu pkt 1
Prospektu. Inwestycje w instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane rowniez w instrumenty nie bedqgce przedmiotem oferty publicznej. Alokacja
aktywoéw Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery wartoSciowe skutkowa¢ moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq
emitentow, wynikajqcg zaréwno z proceséw ogoélnorynkowych, jak i specyfiki zarzqgdzania w poszczegdlnych spotkach.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

211,

213.

2.1.8.

2.1.9.

2.1.10.

211,

2.1.12.

2.1.121.

21.12.2.

2.1.123.

21.12.4.

ryzyko rynkowe - wynikajqgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogdlnych tendenciji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestorow, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi,

ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych.
W przypadku wzrostu stép procentowych cena papieréw diuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajq, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosng. Zmiany stép procentowych determinujq stopy zwrotu osiggane przez
Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okreslajg rentownosci instrumentéw dtuznych, przy ktorych bedg reinwestowane $rodki
pieniezne, ten rodzaj ryzyka wywiera istotny wptyw na stopy zwrotu osiggane przez Fundusz,

ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$ciq niewywigzania sie ze swoich zobowiqzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze umowy
lub transakcje na instrumentach finansowych bedqgcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos¢ ktoregokolwiek z emitentéw moze negatywnie wptyng¢ na Wartos¢
Aktywoéw Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta
skutkujgca utratq czesci aktywdw Funduszu,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwo$ciq nieterminowego rozliczenia transakeji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowaé
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwo$ci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczgcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursow walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych, co przektada
sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywoéw - w przypadku zaprzestania dziatalno$ci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza, lub
ograniczenia takiej dziatalno$ci, istnieje przejsciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
warto$ciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - wynikajqce z mozliwosci lokowania aktywow Funduszu, w granicach okre$lonych
przez obowiqzujqgce przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow
lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajqce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujacych sie wsrod aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych moggceych
wptywa¢ na warto$¢ sktadnikow aktywoéw Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqcych,

ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywaé¢ posrednio lub bezposrednio na
dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalnoseé,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalno$cig operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowe;j itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bqdZ nawet ich zaniechania. Zmiana wielkosci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw warto$ciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtéwnie z brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktéw intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$ciq zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidacji.
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2.1.13.

2.1.13.1.

21.13.2.
2.1.133.

2.1.13.4.

2.1.13.5.

2.1.13.6.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow rynkowych, takich jak ceny
papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentow
stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywoéw bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowiqzan przez
izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz moze
okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyngé na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszy;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajqcych z transakcji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajacy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty
przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskéw i strat
z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegélno$ci nastepujgce ryzyka:

2.21.

2210,

2212

2213.

ryzyko nieosiqgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych uméw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikéw Funduszu,
jak réwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywiqza¢ sie w sposob
prawidtowy z zawartych uméw, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub op6Zniong realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwiqzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegdlnosci
w zakresie instrumentéw pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotéw, mogq
nie wywiqza¢ sie z zawartych uméw gwarancji, w szczegélnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa
oraz zaptaty kwot umowionych odsetek,

2.2.2. ryzyko wystgpienia szczeg6lnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a w
szczeg6lnosci:

222.1.

2222.

2223.

2224

2.225.

2.2.26.

22217.

2228.

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okre$lonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005
(Dz.U. Nr 114, poz. 963 z p6zn. zm.);

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwos$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujqce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian Statutu.

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spoétke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwosciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spotce zarzqdzajgcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spoétce zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq
zarzqdzajqeq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwos$ciq zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowiqgzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajqcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czescig podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potqczenia poszczegélnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwosciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

2.2.3. ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

2.2.4. ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stép procentowych,

2.2.5. ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczegdlno$ci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany regulacji
prawnych dotyczqgce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepisdw prawa podatkowego polegajgce na
zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie uméw miedzynarodowych w sprawie
unikania podwojnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,
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2.2.6. ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére w danym okresie
stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastqpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czes$ci aktywoéw i rozliczeniu transakcji. W
szczegolnosci sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 111 pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

2.2.7. ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwos$ciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedéw systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub opo6znione
rozliczenie transakcji, jak réwniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedow ludzkich lub btedéw systemow,
jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z op6znieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 r. poz. 538 z pozn. zm.).

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- cheq inwestowa¢ w szczegblnosci w obligacje rzgdowe, bony skarbowe oraz obligacje przedsiebiorstw,

- planujq inwestowa¢ krétkoterminowo,

- oczekujq wyzszej stopy zwrotu niz, z depozytéw bankowych,

- akceptujq poziom ryzyka zwiqzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwosciq nieznacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczeg6lnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla 0séb, chcqeych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 1 roku.
Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w warto$ci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wej$cia do Subfunduszu,

- czestotliwo$¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzanq z niq charakterystyke,

- wysokos$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysokos$¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
5.  Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1.  Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlinosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow, okre$lajq art. 273 i 274 Statutu.

5.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz spos6b jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2016 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C-1,31%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81 C1-1,21%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,21%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,06%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,41%
Na dzien 31.12.2016 Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii 8 oraz B1.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujqcego wzoru:
WKC = Ki/WAN: x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytqczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztow transakeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. Swiadczen wynikajqcych z realizacji umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5. wartosci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztéw zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwiqzku z wycenq $rodkoéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat
Subfunduszu.

5.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
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5.3.1. Uczestnik moze byc¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
5.3.2. Uczestnik:

5.3.21.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokos$ci 0,45%
wptacanej kwoty,

5.3.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysoko$ci 0,45% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

5.3.23.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 0,225% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 0,225% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

5.3.24.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

5.3.25.  w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci réznicy tych optat,

5.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2 - w wysokos$ci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2.

5.3.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programow Inwestycyjnych Uczestnik moze by¢ obcigzony:

53.3.1. Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

533.2. Optatg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu w odniesieniu do
wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa.

5.3.4. W ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania:
534.1.  Wysoko$¢ Optaty za Nabycie nie moze przekracza¢ 10% kwoty wptaconej na nabycie,
534.2.  Wysoko$¢ Optaty za Odkupienie nie moze przekracza¢ 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu.

5.3.5. Wysoko$¢ Optat za Nabycie i Optat za Odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych
lub w Planach Systematycznego Oszczedzania okres$lona jest dla poszczegdlnych programéw lub planéw. Obok Optaty za Nabycie, o ktorych
mowa w zdaniu pierwszym, Fundusz moze ustanowi¢ w Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych lub w Planach Systematycznego
Oszczedzania Optate za Otwarcie Rejestru, o ktérej mowa w pkt 5.3.6.

5.3.6. W ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, jesli stanowiq tak zasady
prowadzenia danego programu lub planu, obok Optaty za Nabycie przy pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach danego
programu lub planu Towarzystwo moze pobra¢ optate za otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”). Maksymalna wysokos$¢ Optaty
za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ wartosci pierwszej wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu
Systematycznego Oszczedzania. Optata za Otwarcie Rejestru jest optatq manipulacyjng w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. W przypadku, o
ktorym mowa w zdaniu pierwszym wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru okre$lajg zasady prowadzenia Planu Systematycznego
Oszczedzania lub Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.

5.3.7. Szczegbtowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutoréw. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz
okreslone w pkt 5.3.2. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

5.3.8. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Optata zmienna, bedqca cze$ciq wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywoéw netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywow Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
5.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqgdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywow Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 1%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 0,9%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 0,8%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,85%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,9%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,95% (zgodnie z art. 273 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezpos$rednio lub posrednio sq rozdzielane migdzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktorym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywoéw oraz optaty i prowizje
bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat wybranych
rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach wynagrodzenia za
ustuge gtéwngq i nie majg wptywu na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.
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6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

6.1.  Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2016 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).
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6.2. Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem, do dnia 30 wrze$nia 2008
roku przyjmowato sie rentowno$¢ 13-tygodniowych bonéw skarbowych, od dnia 1 pazdziernika 2008 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku
przyjmowato sie $redniq wazonq rentownosci EFFAS 1-3 z wagqg 50% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 50%, za$ od 1 stycznia
2010 roku przyjmuje sie stawke WIBID 6M.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq
dane wtasne PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

6.7.  Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat Illv
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1.1.

1.2

Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych USD
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Papieréw Dtuznych USD
Gtowne kategorie lokat Funduszu.
Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sg:

a. Instrumenty Dtuzne bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynkach, o ktorych mowa w art. 280 ust. 1 lit. a)
Statutu, a takze niebedqgce przedmiotem oferty publicznej lub niedopuszczone do obrotu na tych rynkach;

b. depozyty o terminie zapadalno$ci dtuzszym niz 7 dni;
C. papiery wartosciowe, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu (buy / sell back).

Proporcja pomiedzy poszczeg6lnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz danymi otrzymanymi
ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze
nastepujgcych zasad:

a. proporcje pomiedzy lokatami Aktywow w papiery warto$ciowe, o ktorych mowa w ust. 1 powyzej uzaleznione sq od decyzji Funduszu
podejmowanych z uwzglednieniem optymalnego wzrostu warto$ci lokat oraz oceny biezqcej i spodziewanej sytuacji na rynku dtuznych
papierow warto$ciowych i przewidywanego ksztattowania sie kursu walut, w szczeg6lnosci dolara amerykanskiego.

b. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w rodzaje lokat, o ktorych mowa w ust. 1 powyzej, z wytqczeniem papieréw wartosciowych
bedgcych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo, denominowane w dolarze amerykanskim nie
moze by¢ nizsza niz 50% Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

C. Subfundusz bedzie dokonywat lokat przede wszystkim w papiery warto$ciowe emitowane w panstwach i na rynkach regulowanych Unii
Europejskiej, w krajach bedqcych cztonkami OECD aspirujgcych do cztonkostwa w Unii Europejskiej oraz w Stanach Zjednoczonych
Ameryki.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqgce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza ryzyka stopy procentowej. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegdlne rodzaje lokat
brane sq pod uwage nastepujqgce kryteria:

1.

1.3.

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

g.  poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczegolno$ci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacji;

"o a0 oo

w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq:

zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu.

poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

©moan oo

Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Nie dotyczy.

1.4.

1.5.
1.5.1.

1.5.2.

1.6.

Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze charakteryzowac¢ si¢ okresowq, duzq zmiennosciq.

Zawieranie uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac¢ ryzyko kontrahenta - polegajgce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.

2.

2.1.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykqg inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.
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Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale Illv pkt 1
Prospektu. Inwestycje w instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedqce przedmiotem oferty publicznej. Alokacja
aktywéw Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery wartosciowe skutkowa¢ moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq
emitentéw, wynikajqcg zaréwno z proceséw ogoélnorynkowych, jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegdlnych spotkach.

Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

211,

213.

2.1.5.

2.1.6.

2.1.8.

2.1.9.

2.1.10.

2111,

2.1.12.

2.1.12.1.

21.12.2.

2.1.123.

21124

2.1.13.

2.1.13.1.

21.13.2.
2.1.133.

21.13.4.

ryzyko rynkowe - wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogélnych tendencji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi,

ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papierow warto$ciowych.
W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statlym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajg, ceny statokuponowych instrumentow dtuznych rosng. Ryzyko stop procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢
oraz zmienno$¢ warto$ci portfela statokuponowych instrumentoéw dtuznych. Zmiany stép procentowych determinujq takze stopy zwrotu
osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okreslajg rentowno$ci instrumentéw dtuznych, przy ktorych bedg
reinwestowane $rodki pieniezne,

ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$ciq niewywigzania sie ze swoich zobowiqzan przez kontrahenta, z ktorym Fundusz zawrze umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktdregokolwiek z emitentéw moze negatywnie wptyng¢ na Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta
skutkujgca utratqg czes$ci aktywoéw Funduszu,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztéw,

ryzyko ptynnos$ci - wynikajgce z mozliwos$ci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczgcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursoéw walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych, co przektada
sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalno$ci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalnosci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
wartosciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w granicach okre$lonych
przez obowiqzujgce przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow
lub emitentow dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajqce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujacych sie wsrdd aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych mogqceych
wptywa¢ na warto$¢ sktadnikéw aktywoéw Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezgcych,

ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywa¢ posrednio lub bezposrednio na
dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestorow decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spoétki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalnosé,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwiqzane z dziatalno$ciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowe;j itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowq emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowiqzan odsetkowych bqdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielko$ci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw warto$ciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtéwnie z brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwo$ciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktéw intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$ciq zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwo$ciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny
papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku
instrumentow stanowiqcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywdw bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;
ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéow pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz

moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;
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2.1.135.

2.1.13.6.

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakgji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajqgcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwo$ci zwielokrotnienia zyskow
i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem byc¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegdlnosci nastepujgce ryzyka:

2.21.

2.21.1.

2212

2213.

2.22.1.

2222.

2223.

2224

2.2.25.

2.2.26.

22217.

2228.

2.2.4.
2.2.5.

ryzyko nieosiqgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
warto$ciowych i instrumentow finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych uméw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu,
jak réwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywigza¢ sie w sposob
prawidtowy z zawartych uméw, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub op6Znionq realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwiqzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegdlnosci
w zakresie instrumentéw pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotéw, mogq
nie wywiqza¢ sie z zawartych uméw gwarancji, w szczegélnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa
oraz zaptaty kwot uméwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczego6lnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a
w szczegélnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okre$lonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005
(Dz.U. Nr 114, poz. 963 z p6zn. zm.);

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwosciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wejscia w zycie zmian Statutu;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwiqzane z mozliwosciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spoétce zarzqdzajgcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spoétce zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq
zarzqdzajqeq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwos$ciq zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajqcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czescig podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

potqgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potqgczenia poszczegdlnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwosciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczeg6lno$ci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany
regulacji prawnych dotyczqce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikow rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego
polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udzialu w Funduszu, zmianie umoéw
miedzynarodowych w sprawie unikania podwojnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym
okresie stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie Swiadczen naleznych
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz cze$ci aktywow i rozliczeniu transakgcji. W
szczegbInosci sytuacja taka moze wystqpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 11l pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek
Uczestnictwa),

ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwo$ciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedow systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub op6znione
rozliczenie transakcji, jak réwniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedéw ludzkich lub btedoéw
systemow, jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z
opoznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.
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Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 r. poz. 538 z pozn. zm.).

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- cheq inwestowa¢ w szczegdlnosci w obligacje rzgdowe, bony skarbowe oraz obligacje przedsiebiorstw denominowane w USD,

- planujq inwestowa¢ $rednioterminowo,

- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z depozytow bankowych,

- akceptujq poziom ryzyka zwiqzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentdw, o ktérych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwoscig znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla o0s6b, chcacych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 3 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjatkowych sytuacjach moze byc¢ traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krotkoterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwroci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wej$cia do Subfunduszu,

- czestotliwo$¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z niq charakterystyke,

- wysokos$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysokos$¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1. Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastqpi¢ pokrycie poszczego6lnych rodzajow kosztow okreslajqg art. 284 i 285 Statutu.

5.2.  Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotezynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2016 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 1,64%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 1,54%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,34%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,04%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,14%
Na dzien 31.12.2016 Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz B1.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujacego wzoru:
WKC = Ki/WAN¢ x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczego6lnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:
1 kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. $wiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartos$ci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztéw zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwiqzku z wyceng $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenqg lokat
Subfunduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
5.3.1. Uczestnik moze byc¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
5.3.2. Uczestnik:

5.3.21.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 1,5%
wptacanej kwoty,
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5.3.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 1,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

5.3.23.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokos$ci 0,75% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 0,75% kwoty podlegajqgcej odkupieniu,

5.3.24.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

5.3.25.  w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujacych wypadkach:

5.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majq réwnoczes$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.11 5.3.2.5.2 - w wysoko$ci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.11 5.3.2.5.2

533. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych Uczestnik moze by¢ obcigzony:

5.3.3.1. Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

533.2. Optatg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu w odniesieniu do
wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa.

53.3.3. Wysokos¢ Optat za Nabycie i Optat za Odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych
okre$lona jest dla poszczegolnych programow.

5.34. SzczegOtowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Opfat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfipl oraz u
Dystrybutorow. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

5.35. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegolnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt 5.3.2.,
oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikow Plandéw Systematycznego Oszczedzania. Maksymalna wysokos$¢
optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania wraz z optatami, o ktorych mowa w pkt 5.3.2., nie
moze przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty podlegajgcej odkupieniu. W ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania lub
Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego programu lub planu, obok Optaty za
Nabycie przy pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach danego programu lub planu Towarzystwo moze pobra¢ optate za
otwarcie Rejestru (,0ptata za Otwarcie Rejestru”).

5.3.6. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Optata zmienna, bedqca cze$ciq wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywoéw netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywow Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
5.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqgdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywow Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 1,8%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 1,4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,2%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,25%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 1,35% (zgodnie z art. 284 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezpos$rednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqgcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktérym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywoéw oraz optaty i
prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczgcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwng i nie majq wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2016 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.)
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Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem za ostatnie 3, 5i 10 lat.
Nie dotyczy.

Za wzorzec stuzqey do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany rowniez benchmarkiem, przyjmuje sie (1 + 6M LIBID USD) *
(1 + zmiana kursu USDPLN wg NBP) - 1.

Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.
Nie dotyczy.

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.

Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat Illw
Subfundusz PKO Akcji Rynku Ztota
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Akgcji Rynku Ztota
Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu
Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq:

a. Instrumenty Udziatowe wyemitowane na podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego przez spofki, ktdrych gtownym bgdz
jednym z gtéwnych przedmiotow dziatalno$ci jest poszukiwanie, wydobycie, produkcja, przetwarzanie, dystrybucja lub handel ztotem oraz
nastepujgcymi metalami szlachetnymi: srebro, platyna, pallad, a takze prowadzenie wskazanych powyzej rodzajow dziatalno$ci wzgledem zt6z
polimetalicznych, w ktérych powotane metale szlachetne stanowiq istotnqg czes¢;

b. kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji spotek, o ktorych mowa w lit. a) (przy czym warto$¢ kontraktow liczona jest jako
iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika);

C. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy, jezeli, zgodnie ze statutem, prospektem, regulaminem lub
dokumentami zatozycielskimi danego funduszu podstawowq kategoriq lokat tego funduszu sq kategorie lokat, o ktorych mowa w lit. a) lub lit.
b) lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat sktad indeksu akcji spotek, o ktorych mowa w lit. a);

d. certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majqce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jezeli,
zgodnie ze statutem danego funduszu fundusz ten bedzie:

- lokowat aktywa w kategorie lokat, o ktorych mowa w lit. a) lub b), lub

- odzwierciedlat sktad indeksu akgji spotek, o ktérych mowa w lit. a lub sktad indeksu, ktorego warto$¢ odzwierciedla zmiany cen metali
szlachetnych, o ktorych mowa w lit. ) lub

- lokowat aktywa w papiery wartosciowe, o ktorych mowa w lit. a);

e. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlinego inwestowania majqgce siedzibe za granicq jezeli instytucje te spetniajg warunki
okreslone w Ustawie oraz, zgodnie ze statutem lub innym wtasciwym dokumentem dotyczqcym danej instytucji instytucja ta bedzie:

- lokowa¢ aktywa w kategorie lokat, o ktorych mowa w lit. a) lub b), lub
- odzwierciedla¢ sktad indeksu akcji spotek, o ktorych mowa w lit. a);

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze
zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okre$lonych w Ustawie, przy czym
catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w rodzaje lokat, o ktérych mowa w ust. 1 wynosi¢ bedzie do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
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3. Catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w rodzaje lokat, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a) zwigzane z poszukiwaniem, wydobyciem, produkgjq,
przetwarzaniem, dystrybucjq lub handlem ztotem wynosi¢ bedzie nie mniej niz 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqgce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegdlne
rodzaje lokat brane sq pod uwage nastepujgce kryteria:

1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

trendy na rynkach zorganizowanych, o ktorych mowa w art. 291 ust. 1 lit. a) Statuty,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,

mo a0 oo

2. wodniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywodw Subfunduszu,

poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

g. poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegolnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflaci;

"o a0 oo

3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majqce
siedzibe za granicq:

a. zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
b przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

C. poziom ryzyka inwestycyjnego,

d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e ptynnos¢ Aktywodw Subfunduszu,

f. poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu.

g poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akgcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.

1.4.  Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze charakteryzowac¢ si¢ okresowq, duzq zmienno$ciq.

1.5. Zawieranie umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.5.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majqgcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta - polegajgce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Funduszy, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale Illw pkt 1
Prospektu. Inwestycje w akcje i instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedgce przedmiotem oferty publicznej. Alokacja
aktywéw Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery warto$ciowe skutkowa¢ moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq
emitentéw, wynikajgcq zaréwno z proceséw ogdlnorynkowych, jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegélnych spotkach. Nalezy przy tym bra¢ pod
uwage, iz w przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywow spotki w ostatniej kolejnosci. Zmiana
koniunktury na rynku akcji moze powodowac¢ znaczne wahania warto$ci aktywéw Subfunduszu

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

2.1.1. ryzyko rynkowe - wynikajqce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegaja wahaniom pod wptywem ogolnych tendencji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegaja tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi,

21.2 ryzyko stép procentowych - zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych.
W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréow dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajq, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosnqg. Ryzyko stép procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$é¢
oraz zmienno$¢ wartosci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stop procentowych determinujq takze stopy zwrotu
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2.2

osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okre$lajg rentownos$ci instrumentow dtuznych, przy ktérych bedq
reinwestowane $rodki pieniezne,

ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$cig niewywiqzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktorym Fundusz zawrze umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwigzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos¢ ktoregokolwiek z emitentéw moze negatywnie wptyng¢ na Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta
skutkujgca utratq czesci aktywdw Funduszu,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwo$cig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwo$ci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczqcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursow walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych, co przektada
sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalnoSci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przej$ciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
wartosciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - wynikajqce z mozliwos$ci lokowania aktywow Funduszu, w granicach okre$lonych
przez obowiqzujqgce przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow
lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajqce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujgcych sie wsrod aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych moggceych
wptywac¢ na warto$¢ sktadnikow aktywoéw Funduszu nalezg m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqcych,

ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywaé posrednio lub bezposrednio na
dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestorow decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczyc jego zbywalnos$c,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalno$ciq operacyjnqg emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowe;j itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bqdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielkosci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw warto$ciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwiqzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania - ryzyko zwiqzane gtéwnie z brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$ciq zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwo$cig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny
papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku
instrumentow stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywow bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowq;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz
moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqgzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakcji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajqce na Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto§¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych srodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskow
i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem byc¢ narazony na istotne ryzyko w zwiqgzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegdlno$ci nastepujgce ryzyka:
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ryzyko nieosiqgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu,
jak réwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywigza¢ sie w sposob
prawidtowy z zawartych umoéw, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub op6znionq realizacjg dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegélnosci
w zakresie instrumentow pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotéw, mogq
nie wywiqgza¢ sie z zawartych umoéw gwarancji, w szczegélnos$ci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa
oraz zaptaty kwot umoéwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a
w szczegolnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okre$lonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005
(Dz.U. Nr 114, poz. 963 z p6zn. zm.);

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwo$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian Statutu;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwo$ciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spoétce zarzqdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spétce zarzqdzajqcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkg
zarzqdzajqeq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwos$ciq zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajqcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czescig podmiotom, o ktorym mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

potqgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potqczenia poszczegdlnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszy - zwigzane z mozliwoscig zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszy w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczgeymi Funduszu, a w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany
regulacji prawnych dotyczqce emitentow, inwestorow lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego
polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie umoéw
miedzynarodowych w sprawie unikania podwojnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére w danym
okresie stanowiq znaczqey udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastqpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czesci aktywow i rozliczeniu transakeji. W
szczegolno$ci sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale Ill pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek
Uczestnictwa),

ryzyko operacyjne - ryzyko zwiqzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedow systemoéw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub op6znione
rozliczenie transakcji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedoéw ludzkich lub btedow
systemow, jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z
opoznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 r. poz. 538 z pozn. zm.).

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- cheq inwestowa¢ w szczegdlnosci w akcje wybranych spotek z catego $wiata operujgcych na rynku ztota i innych metali szlachetnych,

- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- planujq inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujq podwyzszony poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentow, o ktérych mowa w tiret pierwszym,
- liczq sie z mozliwosciq znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),
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- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla o0s6b, chcacych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjatkowych sytuacjach moze byc¢ traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krotko- lub Srednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwroci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wej$cia do Subfunduszu,

- czestotliwo$¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z niq charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysokos$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
5. Optaty i prowizje zwiqgzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1.  Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastqpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow okreslajq art. 295 i 296 Statutu.

5.2.  Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotezynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2016 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C-2,71%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1-2,21%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 2,03%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,72%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,62%
Na dzien 31.12.2016 Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii 8 oraz B1.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujqcego wzoru:
WKC = Ki/WAN: x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:
1 kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. $wiadczen wynikajgeych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartos$ci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztéow zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wycenqg $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenqg lokat
Subfunduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
5.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
5.3.2. Uczestnik:

5.3.21.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5%
wptacanej kwoty,

5.3.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjnqg za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

5.3.23.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 2,25% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

5.3.24.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

5.3.25.  w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqgcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega opfacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca danq kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujqca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,
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5.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majq rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2 - w wysokosci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2

533. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych Uczestnik moze by¢ obcigzony:

5.3.3.1. Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.3.2.  Optatqg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysoko$ci 10% kwoty podlegajqgcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa.

5.3.33.  Wysokos¢ Optat za Nabycie i Optat za Odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych
okreslona jest dla poszczego6lnych programow.

534. SzczegOtowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfipl oraz u
Dystrybutorow. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

5.35. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegolnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt 5.3.2,,
oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikow Plandw Systematycznego Oszczedzania. Maksymalna wysokos$¢ optat
manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania wraz z optatami, o ktorych mowa w pkt 5.3.2., nie moze
przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty podlegajgcej odkupieniu. W ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania lub
Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych, jesdli stanowiq tak zasady prowadzenia danego programu lub planu, obok Optaty za
Nabycie przy pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach danego programu lub planu Towarzystwo moze pobra¢ optate za
otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”).

5.3.6. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Optata zmienna, bedqca czesciq wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w
ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Funduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywow Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
5.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywoéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 2,1%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 1,6%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,4%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 1,55% (zgodnie z art. 295 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktorym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i
prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskg zobowiqzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwngq i nie majg wptywu na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2016 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.)
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6.2.  Wartos$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem za ostatnie 3, 5 10 lat.
Nie dotyczy.

6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem, przyjmuje sie procentowq zmiane
indeksu Arca Gold Miners NYSE.
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6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.
Nie dotyczy.

6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat 1lIx

Subfundusz PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku
1.1.  Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu
1.1.1. Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq:

a. Instrumenty Udziatowe i kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe (przy czym wartos¢ kontraktow liczona jest jako iloczyn kursu
kontraktu terminowego i mnoznika) bedgce odpowiednio przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, a takze Instrumenty
Udziatowe inne niz bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, w krajach zaliczanych do regionu Azji i Pacyfiku;

b.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajqce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym
wiasciwym dokumentem, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe i kontrakty terminowe
na akcje lub indeksy gietdowe w krajach zaliczanych do regionu Azji i Pacyfiku;

1.1.2. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz danymi otrzymanymi
ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze
nastepujgcych przy czym catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w kategorie lokat, o ktorych mowa w pkt 1.1.1. lit. a i b nie moze by¢
nizsza niz 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

1.1.3. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne

1.2.  Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegélne sktadniki
Aktywow, brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1. wodniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 302 ust. 1 lit. a) Statutu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

poziom ryzyka ptynnosci inwestycij,

mo a0 oo

2. wodniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

g.  poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczegolno$ci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacji;

"o a0 oo

3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq:

zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom kosztow obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu.

poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

© e a0 oo

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Nie dotyczy.
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1.4. Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzgdzania portfelem, warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze charakteryzowa¢ si¢ okresowq, duzq zmiennosciq.

1.5.  Zawieranie uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.5.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta - polegajgce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgcji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycujng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycuyjnej, opisanej w Podrozdziale Illx pkt 1
Prospektu. Inwestycje w akcje i instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedgce przedmiotem oferty publicznej. Alokacja
aktywow Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery warto$ciowe skutkowa¢ moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq
emitentéw, wynikajgcq zaréwno z procesdw ogdlnorynkowych, jak i specyfiki zarzgdzania w poszczegélinych spotkach. Nalezy przy tym bra¢ pod
uwage, iz w przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywow spotki w ostatniej kolejnosci. Zmiana
koniunktury na rynku akcji moze powodowa¢ znaczne wahania wartosci aktywow Subfunduszu

Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezqg:

211, ryzyko rynkowe - wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegaja wahaniom pod wptywem ogolnych tendencji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegolnos$ci
cen akgji,

21.2. ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych.
W przypadku wzrostu stép procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajq, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosnqg. Ryzyko stop procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢
oraz zmienno$¢ wartosci portfela statokuponowych instrumentoéw dtuznych. Zmiany stop procentowych determinujq takze stopy zwrotu
osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okre$lajg rentownosci instrumentow dtuznych, przy ktorych bedq
reinwestowane $rodki pieniezne,

213. ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$cig niewywiqzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktorym Fundusz zawrze umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedqgcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos¢ ktoregokolwiek z emitentéw moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta
skutkujqgca utratqg czesci aktywdw Funduszu,

214 ryzyko rozliczenia - zwiqzane z mozliwo$cig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

2.1.5. ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwo$ci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczgcego wptywu na ich cene,

2.1.6. ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursow walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych, co przektada
sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

2.1.7. ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalnoSci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przej$ciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
warto$ciowymi,

2.1.8. ryzyko zwiqzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - wynikajqce z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w granicach okre$lonych
przez obowiqzujgce przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow
lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku,

2.19. ryzyko makroekonomiczne - wynikajqce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujacych sie wsrod aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych moggcych
wptywa¢ na warto$¢ sktadnikow aktywéw Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqcych,

2.1.10.  ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwo$ciq destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywaé posrednio lub bezposrednio na
dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

2111, ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczyé jego zbywalnosé,

2.1.12.  ryzyko specyficzne dla emitenta:

2.1.12.1. ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalno$ciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

2.1.12.2. ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowq emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bqdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielkosci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw warto$ciowych,
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21.123.

21.12.4.

2.1.13.

2.1.13.1.

21.13.2.
2.1.133.

21.13.4.

2.1.13.5.

2.1.13.6.

2.2

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtéwnie z brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow interesow pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$cig zmiany polityki inwestycujnej subfunduszu, jego potgczenia lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny
papierow warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku
instrumentow stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywow bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowiqzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz
moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszy;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqgzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakcji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponies$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskow
i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem byc¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegdlno$ci nastepujgce ryzyka:

2.21.

2210,

2212

2213.

222.1.

2222.

2223.

2224

2.225.

2.2.26.

22217.

2228.

223.

ryzyko nieosiqgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papieréw
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwiqgzane z zawarciem okre$lonych uméw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikéw Funduszu,
jak réwniez podmioty pos$redniczgce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywiqgza¢ sie¢ w sposob
prawidtowy z zawartych umow, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub opdznionq realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegélnosci
w zakresie instrumentow pochodnych, mogg powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujg spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotéw, mogq
nie wywiqzac sie z zawartych uméw gwarancji, w szczego6lnos$ci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa
oraz zaptaty kwot umoéwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczeg6lnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a
w szczeg6lnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okre$lonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005
(Dz.U. Nr 114, poz. 963 z p6zn. zm.);

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwos$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujqce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian Statutu;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spoétke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwosciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spoétce zarzqdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spoétce zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq
zarzqdzajqeq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwos$ciq zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okres$lonych Ustawg;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajqcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czescig podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potqgczenia poszczegdlnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwosciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,
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2.2.4. ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

2.2.5. ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczeg6lno$ci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany
regulacji prawnych dotyczqce emitentow, inwestorow lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego
polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie umow
miedzynarodowych w sprawie unikania podwojnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow,

2.2.6. ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym
okresie stanowiq znaczqey udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie Swiadczen naleznych
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastapi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz cze$ci aktywow i rozliczeniu transakcji. W
szczegolnosci sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale Ill pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek
Uczestnictwa),

2.2.17. ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesoéw wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedow systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub op6znione
rozliczenie transakgji, jak réwniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedow ludzkich lub btedow
systemow, jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z
opoznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,

trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 r. poz. 538 z pozn. zm.).

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- cheq inwestowaé w szczeg6lnosci w starannie wyselekcjonowane fundusze zagraniczne albo instytucje wspolnego inwestowania z siedzibq
zagranicg, w tym ETF, lokujgce aktywa w akcje azjatyckich spotek (bez Japonii),

- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- planujg inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujg podwyzszony poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajqcym sie z instrumentéw, o ktorych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwoscig znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla oséb, chcqcych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjatkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krotko- lub $rednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwroci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wej$cia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z niq charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1. Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztéw okreslajq art. 306 i 307 Statutu.

5.2. Warto$¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2016 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 4,23%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 3,23%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,63%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,33%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,23%
Na dzien 31.12.2016 Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii 8 oraz B1.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujqcego wzoru:
WKC = Ki/WAN: x 100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.
K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegoélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z

wytqczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
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3. $wiadczen wynikajqcych z realizacji umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,

5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej WartoSci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztow zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obeych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat
Subfunduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
53.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
53.2. Uczestnik:

5.3.21. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5%
wptacanej kwoty,

5.3.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokos$ci 4,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

5.3.2.3. przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 2,25% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

5.3.24.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

5.3.25.  w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiednig kategorie obowiqzujgcg w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca danq kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.11 5.3.2.5.2 - w wysokos$ci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2

5.33. W ramach Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych Uczestnik moze by¢ obcigzony:

5.3.3.1. Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

53.3.2.  Optatqg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty podlegajgcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa.

5.3.3.3. Wysokos$¢ Optat za Nabycie i Optat za Odkupienie pobieranych w zwiqzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych
okre$lona jest dla poszczegdlnych programow.

534. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfipl oraz u
Dystrybutorow. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

5.3.5. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczeg6lnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt 5.3.2.,
oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikoéw Plandw Systematycznego Oszczedzania. Maksymalna wysokos$¢ optat
manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania wraz z optatami, o ktorych mowa w pkt 5.3.2., nie moze
przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty podlegajgcej odkupieniu. W ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania lub
Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego programu lub planu, obok Optaty za
Nabycie przy pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach danego programu lub planu Towarzystwo moze pobra¢ optate za
otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”).

5.3.6. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4.  Optata zmienna, bedgca cze$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktérej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywoéw netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywow Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
5.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywow Subfunduszu w skali roku za zarzgdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,4%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 1,55% (zgodnie z art. 306 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezpos$rednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktorym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywoéw oraz optaty i
prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okres$lonych w Statucie Funduszu.
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5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczgcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwngq i nie majg wptywu na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1.  Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2016 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.)
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6.2. Wartos$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem za ostatnie 3, 51 10 lat.
Nie dotyczy.

6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem przyjmuje sie $rednig wazong
procentowej zmiany indeksu MSCI Asia and Pacific ex-Japan z wagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.
Nie dotyczy.

6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokos$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat llly
Subfundusz PKO Akcji Rynku Amerykanskiego

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Akcji Rynku Amerykarskiego
1.1. Gféwne kategorie lokat Subfunduszu
1.1, Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq:

a. Instrumenty Udziatowe i kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe (przy czym warto$¢ kontraktow liczona jest jako iloczyn kursu
kontraktu terminowego i mnoznika) bedqce odpowiednio przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, a takze Instrumenty
Udziatowe inne niz bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, w Stanach Zjednoczonych Ameryki;

b.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajqce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym
wiasciwym dokumentem, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe i kontrakty terminowe
na akcje lub indeksy gietdowe w Stanach Zjednoczonych Ameryki;

1.1.2. Proporcja pomiedzy poszczeg6lnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz danymi
otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okre$lonych w
Ustawie, przy czym catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 1.1.1. lit. a i b nie moze by¢ nizsza
niz 60% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu;

1.13. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

1.2.  Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegélne sktadniki
Aktywow, brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:
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1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

a. ocena perspektyw rozwoju emitenta,

b.  trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 313 ust. 1 lit. a) Statutu,
C. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

d. poziom ryzyka inwestycyjnego,

e. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

f. poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,

2. wodniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynno$¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,

g. poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegolnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflaci

"o a0 oo

3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq:

zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu.

poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

©meao oo

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.

1.4.  Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywoéw netto portfela inwestycuyjnego Subfunduszu
moze charakteryzowac¢ sie okresowq, duzq zmiennosciq.

1.5.  Zawieranie umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.5.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta - polegajgce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakgcji.

1.6.  Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycujng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajqgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale llly pkt 1
Prospektu. Inwestycje w akcje i instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedqce przedmiotem oferty publicznej. Alokacja
aktywoéw Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery warto$ciowe skutkowa¢ moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq
emitentéw, wynikajgcq zaréwno z procesdw ogdlnorynkowych, jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegélnych spotkach. Nalezy przy tym bra¢ pod
uwage, iz w przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywow spotki w ostatniej kolejnosci. Zmiana
koniunktury na rynku akcji moze powodowac¢ znaczne wahania warto$ci aktywéw Subfunduszu

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezg:

2.1.1. ryzyko rynkowe - wynikajqgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegaja wahaniom pod wptywem ogolnych tendencji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegaja tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegélno$ci
cen akcji,

2.1.2. ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych.
W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajq, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosnqg. Ryzyko stép procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢
oraz zmienno$¢ wartosci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stop procentowych determinujq takze stopy zwrotu
osiqggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okre$lajg rentowno$ci instrumentéw dtuznych, przy ktorych bedq
reinwestowane $rodki pieniezne,

2.1.3. ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$cig niewywiqzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktoregokolwiek z emitentéw moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta
skutkujqca utratq czesci aktywodw Funduszu,
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21.8.

2.1.10.

2111,

2112

21121,

21.12.2.

21.123.

21.12.4.

2.1.13.

2.1.13.1.

21.13.2.
2.1.133.

21.13.4.

2.1.13.5.

2.1.13.6.

2.2.

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwo$ci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczqcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kurséw walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych, co przektada
sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalnoSci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przej$ciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
wartosciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - wynikajgce z mozliwos$ci lokowania aktywow Funduszu, w granicach okre$lonych
przez obowiqzujqgce przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow
lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujgcych sie wsrod aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych moggcych
wptywa¢ na warto$¢ sktadnikow aktywow Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqcych,

ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywaé posrednio lub bezposrednio na
dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestorow decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczyc jego zbywalnos$c,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalno$ciq operacyjnq emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowe;j itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bqdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielkosci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw wartosciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwiqzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtéwnie z brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$ciq zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwo$cig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny
papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku
instrumentow stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywow bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwo$ci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz
moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakcji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajqce na Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto§¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskow
i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem byc¢ narazony na istotne ryzyko w zwiqzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegdlnosci nastepujgce ryzyka:

2.21.

2211

2212

ryzyko nieosiqgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwiqzane z zawarciem okre$lonych uméw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu,
jak réwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywigza¢ sie w sposob
prawidtowy z zawartych uméw, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub op6znionq realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegélnosci
w zakresie instrumentéw pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,
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2.2.1.3.  ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotéw, mogq
nie wywiqzac sie z zawartych uméw gwarancji, w szczeg6lnos$ci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa
oraz zaptaty kwot umoéwionych odsetek,

222. ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a
w szczegolnosci:

2.2.21.  mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okreslonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqgdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005
(Dz.U. Nr 114, poz. 963 z p6zn. zm.);

2.2.2.2. przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwosciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian Statuty;

2.2.23. przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spoétke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwosciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spotce zarzqdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spétce zarzqdzajqcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkg
zarzqdzajqeq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow

2.2.24. zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwos$cig zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawag;

2.2.2.5.  ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

2.2.2.6. zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwosciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czeScig podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

2.2.2.7.  potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potqgczenia poszczegdlnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;

2.2.2.8. zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

2.2.3. ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

2.2.4. ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

2.2.5. ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczego6lno$ci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany regulacji
prawnych dotyczqgce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikow rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego polegajgce na
zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie uméw miedzynarodowych w sprawie
unikania podwojnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

2.2.6. ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym okresie
stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz cze$ci aktywow i rozliczeniu transakcji. W
szczegolno$ci sytuacja taka moze wystgpic¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 111 pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

2.2.7. ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwo$ciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedow systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub opo6znione
rozliczenie transakcji, jak réwniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedow ludzkich lub btedow systemow,
jak réwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 r. poz. 538 z pozn. zm.).

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktorzy:

- chcq inwestowa¢ w szczegolnosci w starannie wyselekcjonowane fundusze zagraniczne albo instytucje wspélnego inwestowania z siedzibg
zagranicq, w tym ETF, lokujgce aktywa w akcje spotek amerykanskich,

- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- planujq inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujg podwyzszony poziom ryzyka zwiqzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentow, o ktérych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwosciq znacznych wahan warto$ci Jednostki Uczestnictwa (szczegdlnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla oséb, chcqcych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjgtkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektérych Inwestorow jako element krotko- lub $rednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w warto$ci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejécia do Subfunduszu,

- czestotliwo$¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z nig charakterystyke,
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- wysokos$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,
ktére mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysokos$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1.  Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastqpi¢ pokrycie poszczego6lnych rodzajow kosztow okreslajq art. 317 i 318 Statutu.

5.2.  Warto$¢ Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposdb jego obliczania.
Wspotezynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2016 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 4,04%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 3,04%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,44%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,14%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,04%
Na dzien 31.12.2016 Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz B1.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujqcego wzoru:
WKC = Ki/WAN: x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczego6lnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez

Uczestnika,

5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartos$ci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztow zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wycenqg $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenqg lokat
Subfunduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
5.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
53.2. Uczestnik:

5.3.21.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5%
wptacanej kwoty,

5.3.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii 8, 81 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

5.3.23.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 2,25% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

5.3.24.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

5.3.25.  wprzypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega opfacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca danqg kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2 - w wysokos$ci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2

5.3.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych Uczestnik moze by¢ obcigzony:

5.3.3.1. Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysoko$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.3.2.  Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa.
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53.3.3. Wysoko$c¢ Optat za Nabycie i Optat za Odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych
okreslona jest dla poszczeg6lnych programéw.

534. SzczegOtowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfipl oraz u
Dystrybutorow. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

5.35. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegolnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt 5.3.2.,
oraz wprowadzania dodatkowych optat manipulacyjnych dla Uczestnikow Plandw Systematycznego Oszczedzania. Maksymalna wysokos$¢ optat
manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania wraz z optatami, o ktorych mowa w pkt 5.3.2., nie moze
przekracza¢ 10% wptacanej kwoty lub 10% kwoty podlegajgcej odkupieniu. W ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania lub
Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego programu lub planu, obok Optaty za
Nabycie przy pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach danego programu lub planu Towarzystwo moze pobra¢ optate za
otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”).

5.3.6. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Optata zmienna, bedqca cze$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikoéw Subfunduszu.
5.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywoéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,4%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 1,55% (zgodnie z art. 317 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqgdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktérym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i
prowizje bankowe obciqzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwngq i nie majg wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1.  Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2016 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.)
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6.2.  Wartos$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem za ostatnie 3, 51 10 lat.
Nie dotyczy.

6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem, przyjmuje sie $rednig wazong
procentowej zmiany indeksu Standard & Poors 500 z wagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.
Nie dotyczy.

6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu.
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6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat 1z

Subfundusz PKO Akcji Rynku Japorskiego

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Akcji Rynku Japonskiego
1.1. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu
1.1.1.  Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq:

a. Instrumenty Udziatowe i kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe (przy czym wartos¢ kontraktow liczona jest jako iloczyn kursu
kontraktu terminowego i mnoznika) bedace odpowiednio przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, a takze Instrumenty
Udziatowe inne niz bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, w Japonii;

b.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria okre$lone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym
wiasciwym dokumentem, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe i kontrakty terminowe
na akcje lub indeksy gietdowe w Japonii;

1.1.2. Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz danymi
otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w
Ustawie, przy czym catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w kategorie lokat, o ktorych mowa w pkt 1.1.1. lit. a i b nie moze by¢ nizsza
niz 60% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu;

1.1.3. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegdlne sktadniki
Aktywow, brane sq pod uwag