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Prospekt informacyjny  

PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty  

1. Nazwa Funduszu. 

'«¤y«©° y°~vÐv ¦¥y ¤v°¼ Ĝ1,0 1v¨v©¥¢¥¯ - {«¤y«©° ~¤z©ª¯x¯ ¤¯ ¥ªv¨ª¯Ġ (dalej Ĝ'«¤y«©°Ġ). Fundusz £¥ëz «ë¯v¿ ¥y¦¥~zy¤~¡v ¤v°¯   É°¯¡« 
angielskim PKO Umbrella - open-end investment fund. '«¤y«©° £¥ëz «ë¯v¿ °v£~z¤¤~z ©¡¨Ôx¥¤z  ¤v°¯ Ĝ1,0 1v¨v©¥¢¥¯ ė {~¥Ġ oraz jej odpowiednika 
  É°¯¡« v¤|~z¢©¡~£ PKO Umbrella - oif.  

1¥¦¨°zy¤~¥ '«¤y«©° {«¤¡x ¥¤¥vÐ ¦¥y ¤v°¼ Ĝ1,0 1v¨v©¥¢¥¯ - specjalistyczny fundusz inwestycyjny ¥ªv¨ª¯Ġĥ v x°zÜ¤~z  Ĝ1,0Ĵ$3&%*5 46*44& 
Parasolowy - ©¦zx v¢~©ª¯x°¤¯ {«¤y«©° ~¤z©ª¯x¯ ¤¯ ¥ªv¨ª¯Ġ ¥¨v° w¯Ð «ª¥¨°¥¤¯  v¡¥ ©¦zx v¢~©ª¯x°¤¯ {«¤y«©° ~¤z©ª¯x¯ ¤¯ ¥ªv¨ª¯Ħ 

Oznaczenie Subfunduszy: 

-  4«w{«¤y«©° 1,0 "¡x ~ 1¢«©Ħ 4«w{«¤y«©° £¥ëz «ë¯v¿ ¥y¦¥~zy¤~¡v ¤v°¯   É°¯¡« v¤|~z¢©¡~£ PKO Equity Plus;  

-  4«w{«¤y«©° 1,0 4«¨¥xÔ (¢¥wv¢¤¯Ħ 4«w{«¤y«©° £¥ëz «ë¯v¿ ¥y¦¥~zy¤~¡v ¤v°¯   É°¯¡« v¤|~z¢©¡~£ PKO Global Natural Resources; 

-  4«w{«¤y«©° 1,0 5zx}¤¥¢¥|~~ ~ *¤¤¥vx ~ (¢¥wv¢¤¯Ħ 4«w{«¤y«©° £¥ëz «ë¯v¿ ¥y¦¥~zy¤~¡v ¤v°¯   É°¯¡« v¤|~z¢©¡~£ PKO Global Technology 
and Innovation; 

-  4«w{«¤y«©° 1,0 %Ôw¨ -«¡©«©¥¯x} (¢¥wv¢¤¯Ħ 4«w{«¤y«©° £¥ëz «ë¯v¿ ¥y¦¥~zy¤~¡v ¤v°¯   É°¯¡« v¤|~z¢©¡~£ PKO Global Luxury Goods; 

-  Subfundusz PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny. Subfundus° £¥ëz «ë¯v¿ ¥y¦¥~zy¤~¡v ¤v°¯   É°¯¡« v¤|~z¢©¡~£ PKO Global 
Infrastructure and Construction; 

-  Subfundusz PKO Dynamicznej Alokacji (poprzednia nazwa: Subfundusz PKO Stabilnego Wzrostu) ė 4«w{«¤y«©° £¥ëz «ë¯v¿ ¥y¦¥~zy¤~¡v 
¤v°¯   É°¯¡« v¤|~z¢©¡~£ PKO Dynamic Allocation; 

-  Subfundusz 1,0 0w¢~|vx ~ %Ð«|¥ªz¨£~¤¥¯x} ė 4«w{«¤y«©°ĥ ¡ªÔ¨¯ ¦¥©ªvÐ ° ¦¨°z¡©°ªvÐxz¤~v 1,0 0w¢~|vx ~ %Ð«|¥ªz¨£~¤¥¯x} - fio. Subfundusz 
£¥ëz «ë¯v¿ ¥y¦¥~zy¤~¡v ¤v°¯   É°¯¡« v¤|~z¢©¡~£ PKO Long-Term Bond; 

-  Subfundusz 1,0 "¡x ~ .vÐ¯x} ~ f¨zy¤~x} 4¦ÔÐz¡ ė 4«w{«¤y«©°ĥ ¡ªÔ¨¯ ¦¥©ªvÐ ° ¦¨°z¡©°ªvÐxz¤~v 1,0 "¡x ~ .vÐ¯x} ~ f¨zy¤~x} 4¦ÔÐz¡ ė fio. 
4«w{«¤y«©° £¥ëz «ë¯v¿ ¥y¦¥~zy¤~¡v ¤v°¯   É°¯¡« v¤|~z¢©¡~£ PKO Small and Mid-cap Equity; 

-  Subfundusz PKO Obligacji Skarbowych (poprzednia nazwa: Subfundusz PKO Skarbowy) ė 4«w{«¤y«©°ĥ ¡ªÔ¨¯ ¦¥©ªvÐ ° ¦¨°z¡©°ªvÐxz¤~v 1,0 
Skarbowy - fioĦ 4«w{«¤y«©° £¥ëz «ë¯v¿ ¥y¦¥~zy¤~¡v ¤v°¯   É°¯¡« v¤|~z¢©¡~£ PKO Treasury Bond; 

-  4«w{«¤y«©° 1,0 1v¦~z¨Ô %Ð«ë¤¯x} 64%Ħ 4«w{«¤y«©° £¥ëz «ë¯v¿ ¥y¦¥~zy¤~¡v ¤v°¯   É°¯¡« v¤|~z¢©¡~£ PKO USD Bond; 

-  4«w{«¤y«©° 1,0 "¡x ~ 3¯¤¡« ;Ð¥ªvĦ 4«w{«¤y«©° £¥ëz «ë¯v¿ ¥y¦¥~zy¤~¡v ¤v°¯   É°¯¡« v¤|~z¢©¡~£ PKO Gold Market Equity; 

-  Subfundusz PKO Akcji Rynku Polskiego (poprzednia nazwa PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku)Ħ 4«w{«¤y«©° £¥ëz «ë¯v¿ ¥y¦¥~zy¤~¡v ¤v°¯ 
  É°¯¡« v¤|~z¢©¡~£ PKO Polish Equity; 

-  4«w{«¤y«©° 1,0 "¡x ~ 3¯¤¡« "£z¨¯¡vÑ©¡~z|¥Ħ 4«w{«¤y«©° £¥ëz «ë¯v¿ ¥y¦¥~zy¤~¡v ¤v°¯   É°¯¡« v¤|~z¢©¡~£ PKO U.S. Equity; 

-  Subfundusz PKO Akcji R̄¤¡« +v¦¥Ñ©¡~z|¥Ħ 4«w{«¤y«©° £¥ëz «ë¯v¿ ¥y¦¥~zy¤~¡v ¤v°¯   É°¯¡« v¤|~z¢©¡~£ PKO Japanese Equity; 

-  4«w{«¤y«©° 1,0 "¡x ~ 3¯¤¡Ô 8©x}¥y°¼x¯x}Ħ 4«w{«¤y«©° £¥ëz «ë¯v¿ ¥y¦¥~zy¤~¡v ¤v°¯   É°¯¡« v¤|~z¢©¡~£ PKO Emerging Markets 
Equity; 

-  Subfundusz PKO Akcji Rynku EuropejskiegoĦ 4«w{«¤y«©° £¥ëz «ë¯v¿ ¥y¦¥~zy¤~¡v ¤v°¯   É°¯¡« v¤|~z¢©¡~£ PKO European Equity; 

-  Subfundusz PKO Gamma Plus. 4«w{«¤y«©° £¥ëz «ë¯v¿ ¥y¦¥~zy¤~¡v ¤v°¯   É°¯¡« v¤|~z¢©¡~£ PKO Gamma Plus.  

-  Subfundusz PKO Akcji Dywidendowych Globalny. Suw{«¤y«©° £¥ëz «ë¯v¿ ¥y¦¥~zy¤~¡v ¤v°¯   É°¯¡« v¤|~z¢©¡~£ PKO Global Equity 
Dividend; 

-  Subfundusz PKO Medycyny i Demografii Globalny. 4«w{«¤y«©° £¥ëz «ë¯v¿ ¥y¦¥~zy¤~¡v ¤v°¯   É°¯¡« v¤|~z¢©¡~£ PKO Global Medicine 
and Demography; 

-  Subfundusz PKO Obligacji 4v£¥¨°¼y¥¯x} ** Į¦¥¦¨°zy¤~v ¤v°vħ 4«w{«¤y«©° 1,0 0w¢~|vx ~ 3¯¤¡« 1¥¢©¡~z|¥įĦ 4«w{«¤y«©° £¥ëz «ë¯v¿ 
¥y¦¥~zy¤~¡v ¤v°¯   É°¯¡« v¤|~z¢©¡~£ PKO Municipal Bond II; 

-  4«w{«¤y«©° 1,0 0w¢~|vx ~ (¢¥wv¢¤¯Ħ 4«w{«¤y«©° £¥ëz «ë¯v¿ ¥y¦¥~zy¤~¡v ¤v°¯   É°¯¡« v¤|~z¢©¡~£ 1,0 (¢¥wv¢ #¥¤yĨ 

-  4«w{«¤y«©° 1,0 0w¢~|vx ~ 4v£¥¨°¼y¥¯x}Ħ 4«w{«¤y«©° £¥ëz «ë¯v¿ ¥y¦¥~zy¤~¡v ¤v°¯   É°¯¡« v¤|~z¢©¡~£ 1,0 .«¤~x~¦v¢ #¥¤yĦ   

-  4«w{«¤y«©° 1,0 &¡¥¢¥|~~ ~ 0y¦¥~zy°~v¢¤¥Üx~ 4¦¥Ðzx°¤z  (¢¥wv¢¤¯Ħ 4«w{«¤y«©° £¥ëz «ë¯v¿ ¥y¦¥~zy¤~¡v ¤v°¯   É°¯¡« v¤|~z¢©¡~£ 1,0 
Global Ecology and Social Responsibility; 

-  4«w{«¤y«©° 1,0 "¡x ~ ***Ħ 4«w{«¤y«©° £¥ëz «ë¯v¿ ¥y¦¥~zy¤~¡v ¤v°¯   É°¯¡« v¤|~z¢©¡~£ 1,0 &§«~ª¯ ***Ħ 4«w{«¤y«©° ¤v y°~zÑ v¡ª«v¢~°vx ~ 
1¨¥©¦z¡ª« ¤~z °¥©ªvÐ «ª¥¨°¥¤¯. 

2. Towarzystwo wÉy¼xz ¥¨|v¤z£ '«¤y«©°«. 

1,0 5¥v¨°¯©ª¥ '«¤y«©°¯ *¤z©ª¯x¯ ¤¯x} 4¦ÔÐ¡v "¡x¯ ¤vĥ ôô-üûö 8v¨©°vvĥ «¢Ħ $}Ð¥y¤v ùöĥ ©ª¨¥¤v ~¤ªz¨¤zª¥vħ Ħ¦¡¥ª{~Ħ¦¢Ħ 

3. '«¤y«©° ¦¨¥vy°~ y°~vÐv¢¤¥Ü¿ °|¥y¤~z ° ¦¨vz£ ©¦Ô¢¤¥ª¥¯£ ¨z|«¢« ¼x¯£ °v©vy¯ °w~¥¨¥z|¥ ~¤z©ª¥v¤~v  ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥zĦ 

4. %vªv ~ £~z ©xz ©¦¥¨°¼y°z¤~v ¦¨¥©¦z¡ª«ħ 

öô ¦véy°~z¨¤~¡v öôôù ¨Ħĥ 8v¨©°vvĦ 

5. %vªv ~ £~z ©xz ©¦¥¨°¼y°z¤~v ¥©ªvª¤~z|¥ ªz¡©ª«  zy¤¥¢~ªz|¥ ¦¨¥©¦z¡ª«Ħ 

26 maja 2023 r., Warszawa. 

6. Daty kolejnych aktualizacji ostatniego tekstu jednolitego prospektu. 

Nie dotyczy. 
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3¥°y°~vÐ * 

OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE 

1. %v¤z ¥©Ôw ¥y¦¥~zy°~v¢¤¯x} °v ~¤{¥¨£vx z °vv¨ªz  ¦¨¥©¦z¡x~zĥ  ª¯£ °v ~¤{¥¨£vx z {~¤v¤©¥zĦ 

%°~vÐv ¼x¯  ~£~z¤~« 1,0 5¥v¨°¯©ª¥ '«¤y«©°¯ *¤z©ª¯x¯ ¤¯x} 4Ħ"Ħ ° ©~zy°~w¼ ¦¨°¯ «¢Ħ $}Ð¥y¤z  ùöĥ ôô-872 Warszawa: 3v{vÐ .vª«¢z~x° ė 
Wicep̈ z°z© ;v¨°¼y« oraz (¨°z|¥¨° $}Ð¥¦z¡ ė Wicep̈ z°z© ;v¨°¼y«.  

2. 5¥v¨°¯©ª¥ ~ '«¤y«©° ¤~z ¡¥¨°¯©ªvÐ¯ ° «©Ð«| ¦¥y£~¥ªÔ °z¤Éª¨°¤¯x} Ü~vyx°¼x¯x} «©Ð«|~  °v¡¨z©~z ©¦¥¨°¼y°v¤~v ¦¨¥©¦z¡ª«Ħ 

3. 0Ü~vyx°z¤~v ¥©Ôw ¥y¦¥~zy°~v¢¤¯x} °v ~¤{¥¨£vx z °vv¨ªz  ¦¨¥©¦z¡x~zĦ 

0Ü~vyx°v£¯ĥ ëz ~¤{¥¨£vx z °vv¨ªz  ¦¨¥©¦z¡x~z ©¼ ¦¨vy°~z ~ ¨°zªz¢¤zĥ ¤~z ¦¥£~ v ¼ ëvy¤¯x} {v¡ªÔ v¤~ ¥¡¥¢~x°¤¥Üx~ĥ ¡ªÔ¨¯x} « v¤~z¤~z  
¦¨¥©¦z¡x~z  z©ª ¯£v|v¤z ¦¨°z¦~©v£~ 6©ªv¯ ~ ¨¥°¦¥¨°¼y°z¤~v .~¤~©ª¨v '~¤v¤©Ô ° y¤~v öö £v v öôõ÷ ¨Ħ  ©¦¨v~z ¦¨¥©¦z¡ª« ~¤{¥rmacyjnego 
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wylix°v¤~v ©¡vé¤~¡v °¯©¡« y¥ ¨¯°¯¡v ª¯x} 
{«¤y«©°¯ ¥¨v°ĥ ëz °|¥y¤~z ° ¤v©°¼ ¤v ¢z¦©°¼ ~zy°¼ ¤~z ~©ª¤~z ¼ĥ ¦¥°v « v¤~¥¤¯£~  ¦¨¥©¦z¡x~zĥ ¥¡¥¢~x°¤¥Üx~ĥ ¡ªÔ¨z £¥|Ð¯w¯ ¯¨°z¿ °¤vx°¼x¯ 
¦Ð¯ ¤v ©¯ª«vx É ¦¨v¤¼ĥ £v ¼ª¡¥¼ ~ {~¤v¤©¥¼ '«¤y«©°«Ħ 

 

                Ra{vÐ .vª«¢z~x°  

 

(¨°z|¥¨° $}Ð¥¦z¡ 

 
        

  

              Wicep̈ z°z© ;v¨°¼y« 8~xz¦¨z°z© ;v¨°¼y« 

    

   

 

3¥°y°~vÐ ** 

DANE O PKO TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A. 

 

1. Dane Towarzystwa. 

1,0 5¥v¨°¯©ª¥ '«¤y«©°¯ *¤z©ª¯x¯ ¤¯x} 4¦ÔÐ¡v "¡x¯ ¤v ° ©~zy°~w¼  1¥¢©xzĥ ôô-üûö 8v¨©°vvĥ «¢Ħ $}Ð¥y¤v ùöĥ ªz¢Ħ Įööį ÷ùü ùú ôôĥ {v¡© Įööį 
358 56 01, www.pkotfi.pl, poczta@pkotfi.pl. 

2. Data zezwolenia na wykonywanie d°~vÐv¢¤¥Üx~ ¦¨°z° 5¥v¨°¯©ª¥Ħ 

20 lutego 1997 r. 

3. 0°¤vx°z¤~z ©¼y« ¨z z©ª¨¥z|¥ ~ ¤«£z¨ĥ ¦¥y ¡ªÔ¨¯£ 5¥v¨°¯©ª¥  z©ª °v¨z z©ª¨¥v¤zĦ 

5¥v¨°¯©ª¥ °¥©ªvÐ¥ ¦~©v¤z y¥ 3z z©ª¨« 1¨°zy©~Éw~¥¨xÔ ¦¨¥vy°¥¤z|¥ ¦¨°z° 4¼y 3z ¥¤¥¯ y¢v £Ħ ©ªĦ 8v¨©°v¯  8v¨©°v~zĥ 9*** 8¯y°~vÐ 
(¥©¦¥yv¨x°¯ ,¨v ¥z|¥ 3z z©ª¨« 4¼y¥z|¥ ¦¥y ¤«£z¨z£ ,34 ôôôôôõý÷üøĦ 

4. 8¯©¥¡¥Ü¿ ¡v¦~ªvÐ« Ðv©¤z|¥ 5¥v¨°¯©ªvĥ  ª¯£ ¯©¥¡¥Ü¿ ©¡Ðvy¤~¡Ô ¡v¦~ªvÐ« Ðv©¤z|¥ ¤v ¥©ªvª¤~ y°~zÑ w~¢v¤©¥¯ ÷õĦõöĦ2022 r. 

,v¦~ªvÐ °v¡Ðvy¥¯  õüĦøúôĦøôôĥôô °Ð 

,v¦~ªvÐ °v¦v©¥¯  øõĦöýôĦýöúĥú÷ °Ð 

;¯©¡ ¤zªª¥ ¨¥¡« w~zë¼xz|¥  õüýĦöýôĦýõöĥú÷ °Ð 

0y¦~©¯ ° °¯©¡« ¤zªª¥  x~¼|« ¨¥¡« ¥w¨¥ª¥z|¥  0,00 °Ð 

;¯©¡ ° ¢vª «w~z|Ð¯x}  ôĥôô °Ð 

0(^Z&. ,"1*5"Z 8Z"4/:  249.042.239,26 °Ð 

5. *¤{¥¨£vx v ¥ ¥¦Ðvxz¤~« ¡v¦~ªvÐ« °v¡Ðvy¥z|¥ 5¥v¨°¯©ªvĦ 

,v¦~ªvÐ °v¡Ðvy¥¯ 5¥v¨°¯©ªv °¥©ªvÐ ¥¦Ðvx¥¤¯  xvÐ¥Üx~Ħ 

6. 1¥y£~¥ª y¥£~¤« ¼x¯ ~ v¡x ¥¤v¨~«©°z 5¥v¨°¯©ªvĦ 

1¥y£~¥ªz£ wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ y¥£~¤« ¼x¯£ ¥wzx 5¥v¨°¯©ªv  z©ª 1¥©°zx}¤v ,v©v 0©°x°Éy¤¥Üx~ #v¤¡ 1¥¢©¡~ 4Ħ"Ħ ° ©~zy°~w¼  8v¨©°v~zĥ ¡ªÔ¨v 
posiada 100% ¡v¦~ªvÐ« °v¡Ðvy¥z|¥ ~ £v ¦¨v¥ y¥ õôôþ ¥|Ô¢¤z  ¢~x°w¯ |Ð¥©Ô ¤v v¢¤¯£ °|¨¥£vy°z¤~« 5¥v¨°¯©ªvĦ 

 
7. Imiona i nazwiska: 

7.1. x°Ð¥¤¡Ô ;v¨°¼y« 5¥v¨°¯©ªv 

7.1.1. 3v{vÐ .vyz  ė 1¨z°z© ;v¨°¼y« Į¥y õù x°z¨xv öôö÷ ¨Ħį 

7.1.2. Remigiusz Nawrat ė 8~xz¦¨z°z© ;v¨°¼y« 

7.1.3. 3v{vÐ .vª«¢z~x° ė 8~xz¦¨z°z© ;v¨°¼y« 

7.1.4. Krzysztof Szubert - 8~xz¦¨z°z© ;v¨°¼y«  

mailto:poczta@pkotfi.pl


Prospekt informacyjny    
PKO Parasolowy fundusz inwestycyjny otwarty  3/ 358 

 

7.1.5. (¨°z|¥¨° $}Ð¥¦z¡ ė 8~xz¦¨z°z© ;v¨°¼y«  

7.2. x°Ð¥¤¡Ô 3vy¯ /vy°¥¨x°z  5¥v¨°¯©ªv 

7.2.1. Maciej Brzozowski - 1¨°z¥y¤~x°¼x¯ 3vy¯ /vy°¥¨x°z  

7.2.2. Andrzej Zajko ė 8~xz¦¨°z¥y¤~x°¼x¯ 3vy¯ /vy°¥¨x°z  

7.2.3. Mariusz Adamiak 

7.2.4. 1~¥ª¨ ,~zx~zÑ 

7.2.5. 5¥£v©° '¨¼x¡¥~v¡ 

7.2.6. +¥¢v¤ªv (Ô¨©¡v 

7.3. ¥©Ôw {~°¯x°¤¯x} ¥y¦¥~zy°~v¢¤¯x} °v °v¨°¼y°v¤~z '«¤y«©°z£ 

7.3.1. Lech Mularzuk  

7.3.2. Jacek Lichocki 

7.3.3. +v¨¥©Ðv 4ªz{v¤¥{{ 

7.3.4. Robert Wasiak 

7.3.5. .v¨x~¤ ;~Éwv 

7.3.6. .~x}vÐ 3vw~z|v 

7.3.7. "¨ª«¨ 3vª¯Ñ©¡~ 

7.3.8. Arkadiusz Bebel 

7.3.9. Krzysztof Madej 

7.3.10. Katarzyna Juras 

7.3.11. 1vzÐ 8~z¦¨°¥©¡~ 

8. *¤{¥¨£vx z ¥ {«¤¡x vx} ¦zÐ¤~¥¤¯x} ¦¨°z° ¥©¥w¯ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ¦¡ª û ¦¥°v 5¥v¨°¯©ªz£ĥ  zëz¢~ ªv ¥¡¥¢~x°¤¥Ü¿ £¥ëz £~z¿ °¤vxzenie 
y¢v ©¯ª«vx ~ «x°z©ª¤~¡Ô '«¤y«©°«Ħ 

5¥v¨°¯©ª« ¤~z ©¼ °¤v¤z ~¤{¥¨£vx z ¥ ¦zÐ¤~z¤~« ¦¨°z° ¥©¥w¯ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ¦¡ª ûĥ {«¤¡x ~ ¦¥°v 5¥v¨°¯©ªz£ĥ ¡ªÔ¨z £¥|¼ £~z¿ °¤vx°z¤~z y¢v 
6x°z©ª¤~¡Ô '«¤y«©°«Ħ 

9. /v°¯ ~¤¤¯x} {«¤y«©°¯ °v¨°¼y°v¤¯x} ¦¨°z° 5¥v¨°¯©ª¥ ¤~z¥w Éª¯x} 1¨¥©¦z¡ªz£ ¥¨v° ¤v°¯ °v¨°¼y°v¤¯x} {«¤y«©°¯ °v|¨v¤~x°¤¯x} ¢«b 
unijnych AFI. 

9.1. PKO Zabezpieczenia Emerytalnego ė specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty 

9.2. PKO GLOBALNEJ MAKROEKONOMII ė {«¤y«©° ~¤z©ª¯x¯ ¤¯ °v£¡¤~Éª¯ 

9.3. 1,0 453"5&(** %Z6u/:$) ė {«¤y«©° ~¤z©ª¯x¯ ¤¯ °v£¡¤~Éª¯ 

9.4. PKO Globalnej Strategii - {«¤y«©° ~¤z©ª¯x¯ ¤¯ °v£¡¤~Éª¯ 

9.5. Merkury ė fundusz ~¤z©ª¯x¯ ¤¯ °v£¡¤~Éª¯ v¡ª¯Ô ¤~z¦«w¢~x°¤¯x} 

9.6. PKO Strategii Obligacyjnych ė {«¤y«©° ~¤z©ª¯x¯ ¤¯ °v£¡¤~Éª¯ 

9.7. 1,0 41^Z&, *//08"$:+/:$) (-0#"-/: ė {«¤y«©° ~¤z©ª¯x¯ ¤¯ °v£¡¤~Éª¯ 

9.8. PKO MULTI STRATEGIA ė {«¤y«©° ~¤z©ª¯x¯ ¤¯ °v£¡¤~Éª¯ 

9.9. 1,0 /*&36$)0.0f$* ,0.&3$:+/:$H - {«¤y«©° ~¤z©ª¯x¯ ¤¯ °v£¡¤~Éª¯ v¡ª¯Ô ¤~z¦«w¢~x°¤¯x} 

9.10. 1,0 &6301" 84$)^% ė ;"$)^% - {«¤y«©° ~¤z©ª¯x¯ ¤¯ °v£¡¤~Éª¯ 

9.11. NEPTUN ė {«¤y«©° ~¤z©ª¯x¯ ¤¯ °v£¡¤~Éª¯ v¡ª¯Ô ¤~z¦«w¢~x°¤¯x} 

9.12. PKO Globalnego Dochodu ė {«¤y«©° ~¤z©ª¯x¯ ¤¯ °v£¡¤~Éª¯ 

9.13. PKO Absolutnej Stop̄  ;¨¥ª« &«¨¥¦v 8©x}Ôy ė ;vx}Ôy ė {«¤y«©° ~¤z©ª¯x¯ ¤¯ °v£¡¤~Éª¯ 

9.14. PKO Portfele Inwestycyjne ė specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty 

9.15. GAMMA Parasol BIZNES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

9.16. mFundusz Konserwatywny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty  

9.17. ALFA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

9.18. PKO VC ė {«¤y«©° ~¤z©ª¯x¯ ¤¯ °v£¡¤~Éª¯ v¡ª¯Ô ¤~z¦«w¢~x°¤¯x} 

9.19. PKO EMERYTURA ė specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty 

9.20. '«¤y«©° 8Ðv©¤¥Üx~ 1¨vx¥¤~x°z  1,1 4¦zx v¢~©ª¯x°¤¯ '«¤y«©° *¤z©ª¯cyjny Otwarty 

 

10. 4¡¨Ôª¥z ~¤{¥¨£vx z ¥ ©ª¥©¥v¤z   5¥v¨°¯©ª~z ¦¥¢~ª¯xz ¯¤v|¨¥y°zÑĦ 
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;|¥y¤~z ° ¯£¥|~z£ ¯¤~¡v ¼x¯£ ° v¨ªĦ øûv 6©ªv¯ĥ  5¥v¨°¯©ª~z °¥©ªvÐ¯ y¨¥ë¥¤z ¥y¦¥~zy¤~z ¦¨¥xzy«¨¯ z¤Éª¨°¤z y¥ª¯x°¼xz polityki 
¯¤v|¨¥y°zÑ Į1¥¢~ª¯¡v 8¯¤v|¨¥y°zÑįĦ 1¥¢~ª¯¡v 8¯¤v|¨¥y°zÑ «©ªv¤v~v °v©vy¯ ¯¤v|¨vy°v¤~v ¥©Ôwĥ y¥ ¡ªÔ¨¯x} °vyvÑ ¤v¢zë¼ x°¯¤¤¥Üx~ ~©ª¥ª¤~z 
¦Ð¯v ¼xz ¤v ¦¨¥{~¢ ¨¯°¯¡v 5¥v¨°¯©ªv ¢«w {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} °v¨°¼y°v¤¯x} ¦¨°z° 5¥v¨°¯©ª¥Ħ 0w¥~¼°« ¼xv  5¥v¨°¯©ªie Polityka 
8¯¤v|¨¥y°zÑ ¥wz £« z ©¥~£ °v¡¨z©z£ħ x°Ð¥¤¡Ô °v¨°¼y« 5¥v¨°¯©ªvĥ ¥©¥w¯ ¦¥yz £« ¼xz yzx¯° z ~¤z©ª¯x¯ ¤z y¥ª¯x°¼xz {«¤y«©°¯ 
~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} °v¨°¼y°v¤¯x} ¦¨°z° 5¥v¨°¯©ª¥ĥ ¥©¥w¯ ©¦¨v« ¼xz {«¤¡x z ° °v¡¨z©« °v¨°¼y°v¤~v ¨¯°¯¡~z£ ¥¨v° ¥©¥w¯ ¯¡¥¤« ¼xz x°¯¤¤¥Üx~ 
¤vy°¥¨« °|¥y¤¥Üx~ y°~vÐv¢¤¥Üx~ 5¥v¨°¯©ªv ° ¦¨vz£Ħ 

1¥¢~ª¯¡v 8¯¤v|¨¥y°zÑ 5¥v¨°¯©ªv ¥¡¨zÜ¢v °v©vy¯ ¦¨°¯°¤vv¤~v ~ ¯¦Ðvª¯ °£~z¤¤¯x} ©¡Ðvy¤~¡Ô ¯¤v|¨¥y°z¤~v «°v¢zë¤~¥¤¯x} ¥y ¯¤~¡ÔĦ 
1¥y©ªv¼ ¦¨°¯°¤v¤~v ¯¤v|¨¥y°z¤~v °£~z¤¤z|¥  z©ª ¥xz¤v z{z¡ªÔ ¦¨vx¯ yv¤z  ¥©¥w¯ ¦¥y¢z|v ¼xz  1¥¢~ª¯xz 8¯¤v|¨¥y°zÑ  ¦¥©ªvx~ oceny realizacji 
xz¢Ô ¥ x}v¨v¡ªz¨°z {~¤v¤©¥¯£ ~ ¤~z{~¤v¤©¥¯£Ħ  

4°x°z|ÔÐ¥z ~¤{¥¨£vx z ¥ ©ª¥©¥v¤z   5¥v¨°¯©ª~z 1¥¢~ª¯xz 8¯¤v|¨¥y°zÑĥ  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ¥¦~© ©¦¥©¥w« «©ªv¢v¤~v ¯¤v|¨¥y°zÑ ~ «°¤v¤~¥¯x} 
Ü~vyx°zÑ z£z¨¯ªv¢¤¯x}ĥ ~£~¥¤v ~ ¤v°~©¡v ¥¨v° {«¤¡x z ¥©Ôw ¥y¦¥~zy°~v¢¤¯x} °v ¦¨°¯°¤vv¤~z ¯¤v|¨¥y°zÑ ~ «°¤v¤~¥¯x} Ü~vyx°zÑ 
z£z¨¯ªv¢¤¯x}ĥ  ª¯£ ©¡Ðvy ¡¥£~ªzª« ¯¤v|¨¥y°zÑĥ ©¼ y¥©ªÉ¦¤z ¤v ©ª¨¥¤~z ~¤ªz¨¤zª¥z  Ħ¦¡¥ª{~Ħ¦¢Ħ 

 

3¥°y°~vÐ *** 

DANE O PKO PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY  

 

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu. 

25 kwietnia 2007 r. 

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.  

'«¤y«©° °¥©ªvÐ ¦~©v¤¯ y¥ ¨z z©ª¨« {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x}  y¤~« öý £v v öôôû ¨Ħ ¦¥y ¤«£z¨z£ 3'* öýüĦ 

3. Charakterystyka  Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz. 

3.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa ¨Ôë¤¯x} ¡vªz|¥¨~~:  

Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3 i E x}v¨v¡ªz¨¯°« ¼ ©~É ª¯£ĥ ëz 6x°z©ª¤~¡ ¦¨°¯ ¤vw¯x~« ¦Ðvx~ ¥¦ÐvªÉ £v¤~¦«¢vx¯ ¤¼ĥ °v¤¼ 0¦Ðvª¼ °v 
Nabycie, maksymalnie y¥ ¯©¥¡¥Üx~ ©¡v°v¤z   4ªvª«x~z '«¤y«©°« ¥y¨Éw¤~z y¢v ¡vëyz|¥ 4«w{«¤y«©°«ĥ 

Jednostki Uczestnictwa kategorii B i B1 x}v¨v¡ªz¨¯°« ¼ ©~É ª¯£ĥ ëz 6x°z©ª¤~¡ ¦¨°¯ ¥y¡«¦~z¤~« ¦Ðvx~ ¥¦ÐvªÉ £v¤~¦«¢vx¯ ¤¼ĥ °v¤¼ 0¦Ðvª¼ °v 
0y¡«¦~z¤~zĥ £v¡©¯£v¢¤~z y¥ ¯©¥¡¥Üx~ ©¡v°v¤z   4ªvª«x~z '«¤y«©°« ¥y¨Éw¤~z y¢v ¡vëyz|¥ 4«w{«¤y«©°«ĥ 

Jednostki Uczestnictwa kategorii C i C1 x}v¨v¡ªz¨¯°« ¼ ©~É ª¯£ĥ ëz 6x°z©ª¤~¡ ¦¨°¯ ¤vw¯x~« ¦Ðvx~ ¥¦ÐvªÉ £v¤~¦«¢vx¯ ¤¼ °v¤¼ 0¦Ðvª¼ °v /vw¯x~z 
¥¨v° ¦¨°¯ ¥y¡«¦~z¤~« ¦Ðvx~ 0¦ÐvªÉ °v 0y¡«¦~z¤~z £v¡©¯£v¢¤~z y¥ ¯©¥¡¥Üx~ ©¡v°v¤z   4ªvª«x~z '«¤y«©°« ¥y¨Éw¤~z y¢v ¡vëyz|¥ 4«w{«¤y«©°«ĥ 

Jednostki Uczestnictwa kategorii F, G, H, I i J x}v¨v¡ªz¨¯°« ¼ ©~É ª¯£ĥ ëz 6x°z©ª¤~¡ ¤~z ¦¥¤¥©~ ¡¥©°ªÔ ° ª¯ª«Ð« 0¦Ðvª¯ °v /vw¯x~z ~ 0¦Ðvª¯ °v 0y¡«¦~z¤~zĥ  

Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1, B, B1, C, C1, E y¥yvª¡¥¥ x}v¨v¡ªz¨¯°« ¼ ©~É ª¯£ĥ ëz ©¼ ¡vªz|¥¨~v£~ °w¯v¤¯£~ °v ¦¥Ü¨zy¤~xªz£ 
%¯©ª¨¯w«ª¥¨Ôĥ ° °v©ª¨°zëz¤~z£ĥ ëz +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¡vªz|¥¨~~ & ©¼ ¥{z¨¥v¤z  1¢v¤vx} 4¯©ªz£vª¯x°¤z|¥ 0©°x°Éy°v¤~vĥ 8¯specjalizowanych 
Programach Inwestycyjnych, w IKE, IKZE oraz PPE,  

Jednostki Uczestnictwa kategorii F, G, H i J y¥yvª¡¥¥ x}v¨v¡ªz¨¯°« ¼ ©~É ª¯£ĥ ëz ©¼ ¡vªz|¥¨~v£~ °w¯v¤¯£~ ¦¨°z° '«¤y«©° wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ĥ  
¨¥°«£~z¤~« 6©ªv¯ ~ ©¼ ¥{z¨¥v¤z  1¢v¤vx} 4¯©ªz£vª¯x°¤z|¥ 0©°x°Éy°v¤~vĥ 8¯©¦zx v¢~°¥v¤¯x} 1¨¥|¨v£vx} *¤z©ª¯x¯ ¤¯x}ĥ  *,&ĥ *,;& ¥¨v° 
PPE,  

Jednostki Uczestnictwa kategorii I y¥yvª¡¥¥ x}v¨v¡ªz¨¯°« ¼ ©~É ª¯£ĥ ëz ©¼ ¡vªz|¥¨~v£~ °w¯v¤¯£~ ¦¨°z° '«¤y«©° wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ĥ  ¨¥°«£~z¤~« 
6©ªv¯ ~ ©¼ °w¯v¤z ¯Ð¼x°¤~z  ¨v£vx} ¨zv¢~°vx ~ ¦¨°z° 5¥v¨°¯©ª¥ «©Ð«|~ °v¨°¼y°v¤~v ¦¥¨ª{z¢z£ĥ  ©¡Ðvy ¡ªÔ¨z|¥ x}¥y°~  zyz¤ ¢«w ~É¡©°v 
¢~x°wv ~¤©ª¨«£z¤ªÔ {~¤v¤©¥¯x}ĥ Ü~vyx°¥¤z  ¤v ¦¥y©ªv~z ¥y¨Éw¤z  «£¥¯ ¥¨v°  ¨v£vx} ¨zv¢~°vx ~ ¦¥¢~ª¯¡ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} {«¤yuszy 
°v¨°¼y°v¤¯x} ¦¨°z° 5owarzystwo, 

Jednostki Uczestnictwa kategorii A2 i A3 y¥yvª¡¥¥ x}v¨v¡ªz¨¯°« ¼ ©~É ª¯£ĥ ëz ©¼ ¡vªz|¥¨~v£~ °w¯v¤¯£~ ¦¨°z° '«¤y«©° wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ĥ  ¨¥°«£~z¤~« 
6©ªv¯ ~ ¤~z ©¼ ¥{z¨¥v¤z  1¢v¤vx} 4¯©ªz£vª¯x°¤z|¥ 0©°x°Éy°v¤~vĥ 8¯©¦zx v¢~°¥v¤¯x} 1¨¥|¨v£vx} *¤zstycyjnych, w IKE, IKZE oraz PPE. 

Na potrzeby publikacji %¥¡«£z¤ªÔ °v~z¨v ¼x¯x} kluczowe informacje  zy¤¥©ª¡~ ¡vªz|¥¨~~ " ©¼ ¨z¦¨z°z¤ªvª¯¤z y¢v ¡vªz|¥¨~~ "õĥ "öĥ "÷ĥ B, B1, C, 
C1, &ĥ 'ĥ (ĥ )ĥ * ¥¨v° +Ħ 8 °~¼°¡« ° ¦¥¯ë©°¯£ '«¤y«©° y¢v ¡vëyz|¥ 4«w{«¤y«©°« ¦«w¢~¡« z %¥¡«£z¤ª °v~z¨v ¼x¯ ¡¢«x°¥z ~¤{¥¨£vx z ¯¡¥¨°¯©ª« ¼x 
w tym celu kategoriÉ reprezentatywn¼. 

3.2. Jednostki Uczestnictwa Funduszu: 

-  ¤~z £¥|¼ w¯¿ °w¯v¤z ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡v ¤v ¨°zx° ¥©Ôw ª¨°zx~x}ĥ 

-  ¦¥y¢z|v ¼ y°~zy°~x°z¤~«ĥ 

-  £¥|¼ w¯¿ ¦¨°zy£~¥ªz£ °v©ªv«Ħ 

4. 1¨vv 6x°z©ª¤~¡Ô '«¤y«©°« 

4.1. 1¨vv £v ¼ª¡¥z 6x°z©ª¤~¡Ô '«¤y«©°«ĥ ¥¡¨zÜ¢¥¤z 4ªvª«ªz£ ~ 6©ªv¼ĥ ¨z¦¨z°z¤ª« z +zy¤¥©ª¡v 6x°z©ª¤~xªvĦ +zy¤¥©ª¡v 6x°z©ª¤~xªa lub jej 
x°ÉÜ¿ «¦¨v¤~v 6x°z©ª¤~¡v y¥ «y°~vÐ«  "¡ª¯vx} /zªª¥ yv¤z|¥ 4«w{«¤y«©°« ¦¨¥¦¥¨x ¥¤v¢¤~z y¥ ¢~x°w¯ ¦¥©~vyv¤¯x} +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĦ 
+zy¤¥©ª¡v 6x°z©ª¤~xªv  z©ª ¦¥y°~z¢¤vĥ ¤~z¥¦¨¥xz¤ª¥v¤v ~ £¥ëz w¯¿ ¦¨°zy£~¥ªz£ y°~zy°~x°z¤~vĦ 

4.2. *¤z©ª¥¨ ©ªv z ©~É 6x°z©ª¤~¡~z£ '«¤y«©°«  £¥£z¤x~z °v¨z z©ª¨¥v¤~v ¤v  z|¥ ¨°zx° +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv w¼yé  z  «Ðv£¡¥z  x°ÉÜx~  
3z z©ª¨°z 6x°z©ª¤~¡ÔĦ 1¨vv ~ ¥w¥~¼°¡~ £v ¼ª¡¥z 6x°z©ª¤~¡Ô '«¤y«©°« °~¼°v¤z ° ¦¥©~vyv¤¯£~ +zy¤¥©ª¡v£~ 6x°z©ª¤~xªv yv¤z  kategorii 
©¼ ¨Ô¤zĦ #¨v¡  z©ª ¦¨z{z¨z¤x¯ ¤z|¥ ª¨v¡ª¥v¤~v ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} 6x°z©ª¤~¡ÔĦ 

4.3. ; «°|¢Éy¤~z¤~z£ ©°x°z|ÔÐ¥¯x} °v©vy ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  ¦¨¥©¦z¡x~z 6x°z©ª¤~¡ £v  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ¦¨v¥ y¥ħ 
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4.3.1. ë¼yv¤~v ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¥¨v° ¤vw¯v¤~v ¡¥¢z ¤¯x} +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĥ ª Ħ  

¶ ¤v ¦¨v~yÐ¥¥ °Ð¥ë¥¤z ë¼yv¤~z 6x°z©ª¤~¡v '«¤y«©°  z©ª °¥w¥~¼°v¤¯ y¥ ¥y¡«¦~z¤~v ¦¥ ¥y¦¥~zy¤~z  xz¤~z +zy¤¥©ªz¡ 
6x°z©ª¤~xªv ¥¨v° ¯¦Ðvª¯ Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x} ° ª¯ª«Ð« ¥y¡«¦~z¤~v °|¥y¤~z ° y¯©¦¥°¯x ¼ 6x°z©ª¤~¡vĥ  

¶ ¤v ¦¥y©ªv~z ¦¨v~yÐ¥¥ y¥¡¥¤v¤z  ¦Ðvª¯ '«¤y«©°  z©ª °¥w¥~¼°v¤¯ y¥ °w¯x~v ¤v ¨°zx° 6x°z©ª¤~¡v ¥y¦¥~zy¤~z  ~¢¥Üx~ 
Jednostek Uczestnictwa, 

4.3.2. ¦¨°¯©ªÉ¦¥v¤~v y¥ 8¯©¦zx v¢~°¥v¤¯x} 1¨¥|¨v£Ô *¤z©ª¯x¯ ¤¯x} ¥¨v° 1¢v¤Ô 4¯©ªz£vª¯x°¤z|¥ 0©°x°Éy°v¤~v ¥{z¨¥v¤¯x} ¦¨°z° 
Fundusz, 

4.3.3. ¥ª¨°¯£¯v¤~v ¦¥ª~z¨y°zÑ °w¯x~v ~ ¥y¡«¦~z¤~v +zynostek Uczestnictwa, 

4.3.4. y¥©ªÉ¦« y¥ ¯£v|v¤¯x} ¦¨vz£ y¥¡«£z¤ªÔĥ  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ 1¨¥©¦z¡ª«ĥ %¥¡«£z¤ªÔ °v~z¨v ¼x¯x} ¡luczowe informacje oraz 
¨¥x°¤¯x} ~ ¦ÔÐ¨¥x°¤¯x} ©¦¨v¥°yvÑ {~¤v¤©¥¯x} '«¤y«©°« ¥¨v° 4«w{«¤y«©°¯ĥ 

4.3.5. ¥ª¨°¯£v¤~v Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x} «°¯©¡v¤¯x}  ¯¤~¡« °w¯x~v "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°«  °~¼°¡« °  z|¥ ¢~¡~yvx ¼ĥ  

4.3.6. °|Ð¥©°z¤~v ¨z¡¢v£vx ~ĥ  v¡ ¨Ô¤~zë ©¡¥¨°¯©ªv¤~v ° ¦¥°v©¼y¥z|¥ ª¨¯w« ¨¥°©ª¨°¯|v¤~v ©¦¥¨Ô ¦¥©ªvÐ¯x} ¦¥£~Éy°¯ 6x°z©ª¤~¡~z£ v 
Funduszem, 

4.3.7. ¥wx~¼ëz¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv °v©ªvz£ĥ 

4.3.8. zlecenia ustanowienia blokady na Subrejestrze, 

4.3.9. «©ªv¤v~v¤~v ¦zÐ¤¥£¥x¤~¡Ô y¥ ©¡Ðvyv¤~v ¥Ü~vyx°zÑ ¥¢~ °~¼°v¤¯x} ° «x°z©ª¤~xªz£  '«¤y«©°«ĥ 

4.3.10. ©¡¥¨°¯©ªv¤~v ° ¦¨vv y¥ 3z~¤z©ª¯x ~ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¡vªz|¥¨~~ "ĥ "õĥ "öĥ "÷ĥ $ ¢«w $õ ¤v °v©vyvx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  4ªvª«cie 
£v¡©¯£v¢¤~z ÷ ¨v°¯  ¨¥¡« ¡v¢z¤yv¨°¥¯£ĥ ° °v©ª¨°zëz¤~z£ĥ ëz ¢~x°wv ¨z~¤z©ª¯x ~  '«¤y«©°« ¦¥£¤~z ©°v¤v  z©ª ¥ ¢~x°wÉ ¨z~¤zstycji 
dokonanych w innych Funduszach PKO w danym roku kalendarzowym,  

4.3.11. ©¡¥¨°¯©ªv¤~v ° ¥w¤~ëz¡ ~ °¥¢¤~zÑ ° ¥¦Ðvª £v¤~¦«¢vx¯ ¤¯x} ¤v °v©vyvx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  4ªvª«x~zĥ 

4.3.12. y¥¡¥¤¯v¤~vĥ ° «°|¢Éy¤~z¤~z£ ©°x°z|ÔÐ¥¯x} °v©vy ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  1¨¥©¦z¡x~zħ 

¶ zamiany (Konwersji) Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego Funduszu PKO lub 
zamiany jednostek uczestnictwa innego Funduszu PKO na Jednostki Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu,  

¶ przeniesienia Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu, 

4.3.13. «y°~vÐ«  ;|¨¥£vy°z¤~« 6x°z©ª¤~¡Ô ¤v °v©vyvx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  4ªvª«x~zĦ 

4.4. Uczest¤~¡ £¥ëz ©¡Ðvyv¿ ¥Ü~vyx°z¤~v ¥¢~ y¥ª¯x°¼xz «x°z©ª¤~xªv  '«¤y«©°« ¢~©ª¥¤~zĥ °v ¦¥Ü¨zy¤~xªz£ %¯©ª¨¯w«ª¥¨Ô ¢«w «¨°¼y°zÑ 
ªz¢z¡¥£«¤~¡vx¯ ¤¯x} ¦¥y v¨«¤¡~z£ °Ð¥ëz¤~v ¥Ü~vyx°z¤~v ¥¢~  ª¯£ °v¡¨z©~zĦ 

4.5. Kvëy¥¨v°¥¥ ¦¥ °w¯x~«, odkupieniu Jednostek Uczestnictwa lub wykonaniu innej transakcji '«¤y«©° ¤~z°Ð¥x°¤~z ¦¨°z¡v°« z 6x°z©ª¤~¡¥~ 
potwierdzenie jej dokonaniaĥ ©¦¥¨°¼y°¥¤z  ¦¥©ªvx~ z¢z¡ª¨¥¤~x°¤z  ¦¥°v¢v ¼xz  ¤v «ª¨v¢z¤~z  z|¥ ª¨zÜx~ ¤v ª¨vÐ¯£ ¤¥Ü¤~¡« ~¤{¥¨£vx ~ w 
formie k¥£¦«ªz¨¥z|¥ ¨v¦¥¨ª« ¤~z¥¦vª¨°¥¤z|¥ ¦¥y¦~©z£ĥ x}¯wv ëz 6x°z©ª¤~¡ ¯¨v°~Ð °|¥yÉ ¤v ¦¨°z¡v°¯v¤~z ª¯x} ¦¥ª~z¨y°zÑ  ~¤¤¯x} 
terminach.  

4.6. Potwierdzenie transakcji przekazywane jest Uczestnikowi °v ¦¥Ü¨zy¤~xªz£ ¦¥x°ª¯ z¢z¡ª¨¥¤~x°¤z ĥ x}¯wv ëz 6x°z©ª¤~¡ °Ð¥ë¯Ð wniosek o 
¦¨°z¡v°¯v¤~z £« ª¯x} ¦¥ª~z¨y°zÑ  ¦¥©ªvx~ ¦v¦~z¨¥z Ħ +zëz¢~ '«¤y«©° ¤~z ¦¥©~vyv adresu poczty elektronicznej Uczestnika, Fundusz 
przekazuje Uczestnikowi potwierdzenia transakcji w postaci papierowej wz° ¡¥¤~zx°¤¥Üx~ °Ð¥ëz¤~v ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡v niosku. 

4.7. ; °v©ª¨°zëz¤~z£ ¥y£~z¤¤¯x} ¦¥©ªv¤¥~zÑ «£Ô °vv¨ª¯x} ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡Ô ° '«¤y«©°v£~ 1,0 ¢«w 5¥v¨°¯©ªz£ĥ 6x°z©ª¤~¡ ¦¥yv ¼x 
'«¤y«©°¥~ vy¨z© ¦¥x°ª¯ z¢z¡ª¨¥¤~x°¤z ĥ ¯¨vëv  zy¤¥x°zÜ¤~z °|¥yÉ ¤v przekazywanie mu, na wskazany adres poczty elektronicznej, 
¡¥¨z©¦¥¤yz¤x ~ °~¼°v¤z  ° «x°z©ª¤~xªz£  '«¤y«©°vx} 1,0 ¢«w z tymi «£¥v£~ ĥ y¥ª¯x°¼xz  m.in.: 

4.7.1. z£~v¤  °v©vyvx} ¦¨¥y«¡ªÔ ¥{z¨¥v¤¯x} ¦¨°z° '«¤y«©°z PKO  ¡ªÔ¨¯x} 6x°z©ª¤~¡ «x°z©ª¤~x°¯ Į£Ħ~¤Ħ 8¯©¦zx v¢~°¥v¤¯x} 1¨¥|¨v£Ô 
Inwestycyjnych lub 1¢v¤Ô 4¯©ªz£vª¯x°¤z|¥ 0©°x°Éy°v¤~vįĨ 

4.7.2. zmian w zasadach lub regulaminach Ü~vyx°z¤~v «©Ð«| ¦¨°z° '«¤y«©°z PKO ¢«w 5¥v¨°¯©ª¥ĥ ° ¡ªÔ¨¯x} 6x°z©ª¤~¡ ¡¥¨°¯©ªvĨ 

- x}¯wv ëz 6x°z©ª¤~¡ °Ð¥ë¯Ð ¤~¥©z¡ ¥ ¦¨°z¡v°¯v¤~z £« ¡¥¨z©¦¥¤yz¤x ~  ¦¥©ªvx~ ¦v¦~z¨¥z Ħ  

4.8. 6©«v ¼x vy¨z© ¦¥x°ª¯ z¢z¡ª¨¥¤~x°¤z  ¢«w ¯x¥{« ¼x °|¥yÉ ¤v ¦¨°z¡v°¯v¤~z ¡¥¨z©¦¥¤yz¤x ~  ¦¥©ªvx~ z¢z¡ª¨¥¤~x°¤z  Uczestnik przyjmuje do 
~vy¥£¥Üx~ĥ ëz wÉy°~z ¥ª¨°¯£¯vÐ ¡¥¨z©¦¥¤yz¤x Éĥ ¥ ¡ªÔ¨z  £¥v  ¦¡ª øĦù. oraz 4.7., w postaci papierowej. 

4.9. 0©¥w¥£ĥ ¡ªÔ¨z w¯Ð¯ 6x°z©ª¤~¡v£~ '«¤y«©°« w dniu öû ©ª¯x°¤~v öôö÷ ¨Ħ '«¤y«©° ¦¨°z¡v°« z ¡¥¨z©¦¥¤yz¤x Éĥ ¥ ¡ªÔ¨z  £¥v  ¦¡ª øĦù. oraz 4.7, 
na dotychczasowych zasadach, to jest w postaci papierowejĥ x}¯wv ëz Ux°z©ª¤~¡ ¯¨v°~Ð °|¥yÉ ¤v ¦¨°z¡v°¯v¤~z tej korespondencji ¦¨°¯ «ë¯x~« 
ª¨vÐz|¥ ¤¥Ü¤~¡v ~¤{¥¨£vx ~ ~¤¤z|¥ ¤~ë ¦v¦~z¨.  

4.10. W przypadku uczestnictwa w pracowniczym programie emerytalny£ ¦¨¥vy°¥¤¯£  {¥¨£~z ¤¥©°z¤~v ©¡Ðvyz¡ y¥ '«¤y«©°« 6x°z©ª¤~¡ wÉy°~z 
¥ª¨°¯£¯vÐ ~¤{¥¨£vx É ¥ ¯©¥¡¥Üx~ Ü¨¥y¡Ô °|¨¥£vy°¥¤¯x} ¤v  z|¥ ¨vx}«¤¡« zyÐ«| ©ªv¤« ¤v y°~zÑ ÷õ |¨«y¤~v ¦¥¦¨°zy¤~z|¥ ¨¥¡« 
¡v¢z¤yv¨°¥z|¥ĥ ¥ ¯©¥¡¥Üx~ ¦Ðvª y¥¡¥¤v¤¯x} ¤v ªz¤ ¨vx}«¤z¡  ¦¥¦¨°zy¤~£ ¨¥¡« ¡v¢z¤yv¨°¥¯£ ¥¨v° ¥ ~¤¤¯x} ª¨v¤©v¡x vx} 
zrealizowanych na rachunku Uczestnika w tym programie w poprzednim roku kalendarzowym zgodnie z przepisami o pracowniczych 
programach emerytalnych.  

5. ;v©vy¯ ¦¨°z¦¨¥vy°v¤~v °v¦~©Ô ¤v +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªvĦ 

5.1. /~z y¥ª¯x°¯  ¥y¤~z©~z¤~« y¥ 4«w{«¤y«©°¯ y°~vÐv ¼x¯x} ¤v y°~zÑ ©¦¥¨°¼y°z¤~v ¥©ªvª¤~z|¥ ªz¡©ª«  zy¤¥¢~ªz|¥ 1¨¥©¦z¡ª«ĥ ¦¥¤~zvë proces 
¦¨°z¦¨¥vy°v¤~v °v¦~©Ô ¤v +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¥¨v° ~x} ¦¨°¯y°~vÐ« °¥©ªvÐ °v¡¥Ñx°¥¤¯Ħ 

5.2. '«¤y«©° £¥ëz ª¥¨°¯¿ ¡¥¢z ¤z 4«w{«¤y«©°z  y¨¥y°z °£~v¤¯ 4ªvª«ª«Ħ .~¤~£v¢¤v ¡¥ªv ¦Ðvª y¥ ¤¥z|¥ 4«w{«¤y«©°«ĥ ¤~z°wÉy¤v y¥  ego 
«ª¥¨°z¤~v ¤~z £¥ëz w¯¿ ¤~ë©°v ¤~ë õôôĦôôô Į©ª¥ ª¯©~Éx¯į °Ð¥ª¯x}Ħ 0y ¦Ðvª ¤v +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¡¥¢z ¤¯x} 4«w{«¤y«©°¯  ¨v£vx} °v¦~©Ô 
¤~z ¦¥w~z¨v ©~É ¥¦Ðvª £v¤~¦«¢vx¯ ¤¯x}Ħ 8 ¦¨°¯¦vy¡«ĥ |y¯  ¨v£vx} °v¦~©Ô ¤v +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªvĥ ¡ªÔ¨z £v ¼ w¯¿ °~¼°v¤z ° nowym 
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Subfunduszem niz °¥©ªv¤~z °zw¨v¤v £~¤~£v¢¤v ¡¥ªv ¦Ðvªĥ '«¤y«©° °¨vxv ¦Ðvª¯ y¥ ¤¥z|¥ 4«w{«¤y«©°« ¨v° ° ¥y©zª¡v£~ ¤v¢~x°¥¤¯£~ 
¦¨°z° %z¦¥°¯ªv¨~«©°v °v ¥¡¨z© ¥y y¤~v ¦Ðvª¯ y¥ y¤~v ¯©ª¼¦~z¤~v  zy¤z  ° ¦¥¤~ë©°¯x} ¦¨°z©Ðv¤z¡  ªz¨£~¤~z õø y¤~ ¥y y¤~vĥ  ¡ªÔ¨¯£ «¦Ð¯¤¼Ð 
tz¨£~¤ ¤v y¥¡¥¤v¤~z °v¦~©Ô ¤v +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv Įû y¤~ĥ ¢~x°¼x ¥y y¤~v z Üx~v  ë¯x~z °£~v¤¯ 4ªvª«ª«į ~ ¤~z °¥©ªvÐ¯ °Ð¥ë¥¤z °v¦~©¯ ~ 
y¥¡¥¤v¤z ¦Ðvª¯  £~¤~£v¢¤z  ¯©¥¡¥Üx~ ¯£v|v¤z  y¢v «ª¥¨°z¤~v ªz|¥ 4«w{«¤y«©°«Ħ ,¥ªv ¯¦Ðvx¥¤¯x} ¥y©zªz¡ °¥©ªv¤~z pomniejszona 
¥ ¦¥yvªz¡ y¥x}¥y¥¯  ¦¨°¯¦vy¡«ĥ |y¯ ¦¨°z¦~©¯ ¦¨vv wÉy¼ ¤v¡ÐvyvÐ¯ ¤v '«¤y«©° ¢«w 5¥v¨°¯©ª¥ ¥w¥~¼°z¡ ¥w¢~x°z¤~v ~ ¦¥w¥¨« ªakiego 
podatku. 

5.3. 8 ¦¨°¯¦vy¡« ª¥¨°z¤~v ¦¨°z° '«¤y«©° ¡¥¢z ¤¯x} 4«w{«¤y«©°¯ĥ °v¦~©¯ ¤v +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªvĥ ¡ªÔ¨z £v ¼ w¯¿ °~¼°v¤z ° ¤¥¯£ 
4«w{«¤y«©°z£ ¦¨°¯ £¥v¤z wÉy¼ wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¦¨°z° 5¥v¨°¯©ª¥ĥ ° «°|¢Éy¤~z¤~z£ ¤v©ªÉ¦« ¼x¯x} °v©vyħ 

5.3.1. xz¤v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv 4«w{«¤y«©°¯  ¨v£vx} °v¦~©Ô wÉy°~z ©ªvÐv ~ wÉy°~z ¯¤¥©~Ðv õôô Į©ª¥į °Ð¥ª¯x}ĥ 

5.3.2. °v¡¥Ñx°z¤~z ¦¨°¯ £¥v¤~v °v¦~©Ô ¤v©ªÉ¦« z  ªz¨£~¤~z û y¤~ ¥y y¤~v z Üx~v  ë¯x~z °£~v¤¯ 4ªvª«ª«  ¦¨°zy£~¥x~z «ª¥¨°z¤~v ¡¥¢z ¤z|¥ 
4«w{«¤y«©°«ĥ v¢w¥  y¤~«ĥ  ¡ªÔ¨¯£ °zw¨v¤¥ £~¤~£v¢¤¼ ¡¥ªÉ ¦Ðvªĥ ¡ªÔ¨z  v¨ª¥Ü¿ ¥¡¨zÜ¢¥¤¥  ¦¡ª ùĦöĦ ;v¦~© ¦¥~¤~z¤ ©¡v°¯v¿ 
4«w{«¤y«©°ĥ ¡ªÔ¨z|¥ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ©¼ ¦¨°zy£~¥ªz£ °v¦~©«Ħ 

5.3.3. 5¥v¨°¯©ª¥ ¦¨°¯y°~z¢~ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv  ªz¨£~¤~z ¤~z yÐ«ë©°¯£ ¤~ë õø y¤~ ¥y y¤~v °v¡¥Ñx°z¤~v ¦¨°¯ £¥v¤~v °v¦~©Ôĥ ¥¡¨zÜ¢¥¤z|¥ 
°|¥y¤~z ° ¦¡ª ùĦ÷ĦöĦ 1¨°¯y°~vÐ ¤v©ª¼¦~ ¦¨°z° ¦~©v¤~z y¥ 4«w¨z z©ª¨« yv¤z|¥ 4«w{«¤y«©°« ¢~x°w¯ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¦¨°¯¦vyv ¼xz  ¤v 
y¥¡¥¤v¤¼ ¦ÐvªÉĥ ¦¥~É¡©°¥¤¼ ¥ v¨ª¥Ü¿ ¥y©zªz¡ ¤v¢~x°¥¤¯x} ¦¨°z° %z¦¥°¯ªv¨~«©°v ¥y y¤~v ¦Ðvª¯ y¥ y¤~v ¦¨°¯y°~vÐ«Ħ ,¥ªv ¯¦Ðvx¥¤¯x} 
odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gy¯ ¦¨°z¦~©¯ ¦¨vv wÉy¼ ¤v¡ÐvyvÐ¯ ¤v '«¤y«©° ¢«w 5¥v¨°¯©ª¥ 
¥w¥~¼°z¡ ¥w¢~x°z¤~v ~ ¦¥w¥¨« ªv¡~z|¥ ¦¥yvª¡«Ħ 

5.4. 8 ¦¨°¯¦vy¡«ĥ |y¯ «ª¥¨°z¤~z ¤¥z|¥ 4«w{«¤y«©°« wÉy°~z ¦¨°z¦¨¥vy°¥¤z ¦¥¦¨°z° y¥¡¥¤v¤~z ¦Ðvª ¦¨°z° 5¥v¨°¯©ª¥ ¢«w v¡x ¥¤v¨~«sza 
Towarzystwa, zapisy y¥¡¥¤¯v¤z ¦¨°z° ªz ¦¥y£~¥ª¯ £¥|¼ w¯¿ °Ð¥ë¥¤z ¤v ¯w¨v¤z ¢«w ©°¯©ª¡~z ¡vªz|¥¨~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ªz|¥ 
4«w{«¤y«©°« ¦¨°z~y°~v¤z 4ªvª«ªz£Ħ 8 ªv¡~£ ¦¨°¯¦vy¡« ¤~z £v ¼ °v©ª¥©¥v¤~v ¦¥©ªv¤¥~z¤~v 1¨¥©¦z¡ª« ¥y¤¥©°¼xz ©~É y¥ ¥|¨v¤~x°zÑ 
°~¼°v¤¯x} °z °w¯v¤iem i przeznaczeniem danej kategorii Jednostek Uczestnictwa.  

6. 4¦¥©Ôw ~ ©°x°z|ÔÐ¥z v¨«¤¡~ħ 

6.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa. 

6.1.1. 8¦Ðvªv ¤v ¤vw¯x~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv  z©ª y¥¡¥¤¯v¤v  °Ð¥ª¯x}Ħ 

6.1.2. .~¤~£v¢¤v 8¦Ðvªv y¥ ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯ ¯¤¥©~ õôô Į©ª¥į °Ð¥ª¯x}Ħ '«¤y«©° £¥ëz «©ªv¢~¿ ~¤¤¼ ¯©¥¡¥Ü¿ ¦Ðvxv¤z  y¥ '«¤y«©°« 
¡¥ª¯  ¨v£vx} ¥{z¨¥v¤¯x} ¦¨°z° '«¤y«©° 8¯©¦zx v¢~°¥v¤¯x} 1¨¥|¨v£Ô *¤z©ª¯x¯ ¤¯x}ĥ  ª¯£  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ¦¨vx¥¤~x°¯x} 
¦¨¥|¨v£Ô z£z¨¯ªv¢¤¯x} ¦¨¥vy°¥¤¯x}  {¥¨£~z ¤¥©°z¤~v ©¡Ðvyz¡ y¥ '«¤y«©°«ĥ v ªv¡ëz  ¨v£vx} 1¢v¤Ô 4¯©ªz£vª¯x°¤z|¥ 
0©°x°Éy°v¤~vĦ '«¤y«©° £¥ëz «©ªv¢~¿ ¤~ë©°¼ ¡¥ªÉ ¦¥x°¼ª¡¥z  ~ ¤v©ªÉ¦¤¯x} £~¤~£v¢¤¯x} ¦Ðvª  ¨v£vx} ¥{z¨¥v¤¯x} ¦¨°z° '«¤y«©° 
indywidualnych kont emerytalnych oraz indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego. 

6.1.3. 6x°z©ª¤~x¯ '«¤y«©°« ¤vw¯v ¼ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¤~z x°zÜ¤~z  ¤~ë ¨v° ° ¥ªv¨x~z£ 4«w¨z z©ª¨«  4«w{«¤y«©°«Ħ 4«w¨z z©ª¨ £¥ëz 
°¥©ªv¿ ¥ªv¨ª¯ ¦¥¦¨°z°ħ  

6.1.3.1. °Ð¥ëz¤~z °v ¦¥Ü¨zy¤~xªz£ %¯©ª¨¯w«ª¥¨v ¦¨v~yÐ¥¥ ¯¦zÐ¤~¥¤z|¥ ;¢zxz¤~v ¥ªv¨x~v 4«w¨z z©ª¨« ¢«w 

6.1.3.2. y¥¡¥¤v¤~z ¦Ðvª¯ wz°¦¥Ü¨zy¤~z  Įª Ħ ¦ÐvªÉ Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x} ¦¨°z°¤vx°¥¤¯x} ¤v ¤vw¯x~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ na 
¦¨°z°¤vx°¥¤¯ y¥ ªz|¥ xz¢« ¨vx}«¤z¡ ¦¨¥vy°¥¤¯ y¢v 4«w{«¤y«©°«įĥ  zëz¢~ dany podmiot  z©ª  «ë 6x°z©ª¤~¡~z£ '«¤y«©°«  ~¤¤¯£ 
Subfu¤y«©°« ¢«w «x°z©ª¤~¡~z£ ~¤¤z|¥ {«¤y«©°« ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ °v¨°¼y°v¤z|¥ ¦¨°z° 5¥v¨°¯©ª¥Ħ 

6.1.4. 6x°z©ª¤~x¯ ¦¥©~vyv ¼x¯ ¥ªv¨ª¯ 4«w¨z z©ª¨  4«w{«¤y«©°« £¥|¼ y¥¡¥¤¯v¿ ¦Ðvª ¤v ¤vw¯x~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¤v ª¯£ 4«w¨z zstrze 
ª¯¢¡¥  y¨¥y°z ¦Ðvª¯ wz°¦¥Ü¨zy¤~z Ħ 

6.1.5. Zv©vy¯ ¦¨¥vy°z¤~v 1¢v¤« 4¯©ªz£vª¯x°¤z|¥ 0©°x°Éy°v¤~vĥ 8¯©¦zx v¢~°¥v¤z|¥ 1¨¥|¨v£« *¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ĥ ~¤y¯~y«v¢¤z|¥ ¡¥¤ªv 
z£z¨¯ªv¢¤z|¥ĥ ~¤y¯~y«v¢¤z|¥ ¡¥¤ªv °vwz°¦~zx°z¤~v z£z¨¯ªv¢¤z|¥ ¢«w ¦¨vx¥¤~x°z|¥ ¦¨¥|¨v£« z£z¨¯ªv¢¤z|¥ £¥|¼ ¥¡¨zÜ¢v¿ ~¤¤z °v©ady 
otwarcia Subrejestru i nabywania Jednostek Uczestnictwa. 

6.1.6. 1¨v~yÐ¥¥ ¯¦zÐ¤~¥¤¯ y¥¡«£z¤ª ¦¨°z¢z«ĥ °v ¦¥Ü¨zy¤~xªz£ ¡ªÔ¨z|¥ y¥¡¥¤¯v¤v  z©ª ¦Ðvªv wz°¦¥Ü¨zy¤~vĥ ¦¥~¤~z¤ °v~z¨v¿ yv¤z 
«£¥ë¢~~v ¼xz  zy¤¥°¤vx°¤¼ ~yz¤ª¯{~¡vx É 6x°z©ª¤~¡v ~ 4«w¨z z©ª¨«ĥ  ª¯£  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~: 

6.1.6.1.  ¦¨°¯¦vy¡« 6x°z©ª¤~¡v wÉy¼xz|¥ ¥©¥w¼ {~°¯x°¤¼ ¦¥©~vyv ¼xz|¥ ¥ªv¨ª¯ 4«w¨z z©ª¨ħ ¤v°É '«¤y«©°«ĥ ¤v°É 4«w{«¤y«©°«ĥ ¤«£z¨ 
¨vx}«¤¡« wv¤¡¥z|¥ 4«w{«¤y«©°«ĥ ~£~É ~ ¤v°~©¡¥ 6x°z©ª¤~¡v ¥¨v° ¤«£z¨ 4«w¨z z©ª¨« 6x°z©ª¤~¡vĥ  

6.1.6.2.  ¦¨°¯¦vy¡« 6x°z©ª¤~¡v ¤~zwÉy¼xz|¥ ¥©¥w¼ {~°¯x°¤¼ ¦¥©~vyv ¼xz|¥ ¥ªv¨ª¯ 4«w¨z z©ª¨ħ ¤v°É '«¤y«©°«ĥ ¤v°É 4«w{«¤y«©°«ĥ ¤«£z¨ 
¨vx}«¤¡« wv¤¡¥z|¥ 4«w{«¤y«©°«ĥ {~¨£ÉĴ¤v°É 6x°z©ª¤~¡vĥ ¥¨v° ¤«£z¨ 4«w¨z z©ª¨« 6x°z©ª¤~¡vĥ  

6.1.6.3.  ¦¨°¯¦vy¡« 6x°z©ª¤~¡vĥ ¡ªÔ¨¯ y¥¡¥¤« z ¥ªv¨x~v 4«w¨z z©ª¨«  y¨¥y°z ¦Ðvª¯ wz°¦¥Ü¨zy¤~z ħ ¤v°É '«¤y«©°«ĥ ¤v°É 4«w{«¤y«©°«ĥ ¤«£z¨ 
¨vx}«¤¡« wv¤¡¥z|¥ 4«w{«¤y«©°«ĥ ~£~É ~ ¤v°~©¡¥ 6x°z©ª¤~¡v Į{~¨£ÉĴ¤v°É 6x°z©ª¤~¡vįĥ ¡vªz|¥¨~É +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¥¨v° Į°amiast 
numeru Subrejestru) numer PESEL lub numer REGONĥ v ªv¡ëz y¥¦~©z¡ Ĝ/¥¯ 4«w¨z z©ª¨Ġ. 

6.1.7. 8¦Ð¯ Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x} ¤v ¦¨°z°¤vx°¥¤¯ y¥ ªz|¥ xz¢« ¨vx}«¤z¡ 4«w{«¤y«©°« ¦¨¥vy°¥¤¯ ¦¨°z° %z¦¥°¯ªv¨~«©°v «°¤v z ©~É °v 
y¥¡¥¤v¤~z ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡v ¦Ðvª¯ wz°¦¥Ü¨zy¤~z  ©¡«ª¡« ¼xz  ¤vw¯x~z£ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĦ 1¨°z° y°~zÑ y¥¡¥¤v¤~v ¦Ðvª¯ Ü¨¥y¡Ô 
¦~z¤~Éë¤¯x} ¦¨°z°¤vx°¥¤¯x} ¤v ¤vw¯x~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¨¥°«£~z ©~É y°~zÑĥ  ¡ªÔ¨¯£ Ü¨¥y¡~ ¦~z¤~Éë¤z ¦Ð¯¤ÉÐ¯ ¤v ¦¨°z°¤vczony 
do tego celu rachunek Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza.  

6.1.8. /vw¯x~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¤v©ªÉ¦« z  x}~¢~ĥ  ¡ªÔ¨z  "|z¤ª 0w©Ð«|« ¼x¯ y¥¡¥¤v ¦¨°¯y°~vÐ« +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ~ °v¨z z©ª¨« z 
 4«w¨z z©ª¨°z ¢~x°wÉ ¤vw¯ª¯x} +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĦ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ©¼ ¦¨°¯y°~z¢v¤z ° y¥¡Ðvy¤¥Üx~¼ y¥ ª¨°zx} £~z ©x po 
przecinku. 

6.1.9. Inwestorzy i Uczestn~x¯ ¤vw¯v ¼ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv yv¤z  ¡vªz|¥¨~~ ¦¥ xz¤~z ¨Ô¤z  8"/+6 4«w{«¤y«©°« ¦¨°¯¦vyv ¼xz  ¤v ªÉ 
¡vªz|¥¨~É +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĥ ¥w¥~¼°« ¼xz  y¢v ªz|¥ %¤~v 8¯xz¤¯ĥ  ¡ªÔ¨¯£ Ü¨¥y¡~ ¦¨°z¡v°v¤z ª¯ª«Ðz£ ¤vw¯x~v +zy¤¥©ªz¡ 
6x°z©ª¤~xªv °¥©ªvÐ¯ °v¡©~Égowane na dedykowanym w tym celu rachunku bankowym prowadzonym przez Depozytariusza oraz Subrejestr 
6x°z©ª¤~¡v '«¤y«©°« °¥©ªvÐ ¥ªv¨ª¯ĥ ¦¨°¯ x°¯£ ªz¨£~¤ ªz¤ ¤~z wÉy°~z yÐ«ë©°¯ ¤~ë û y¤~ ¡v¢z¤yv¨°¥¯x} ¢~x°¥¤¯x} ¥y y¤~v °v¡©~Égowania 
¤v ¨vx}«¤¡« Ü¨¥y¡Ô ª¯ª«Ðz£ ¤vw¯x~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĦ 
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6.1.10. 0y Ü¨¥y¡Ô ¦¨°z¡v°v¤¯x} ª¯ª«Ðz£ ¤vw¯x~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¦¥w~z¨v ©~É 0¦ÐvªÉ °v /vw¯x~z v ¤v©ªÉ¦¤~z y¥¡¥¤« z ©~É ¦¨°¯y°~vÐ« 
¥y¦¥~zy¤~z  ¢~x°w¯ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĦ -~x°wÉ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv y¥ ¦¨°¯y°~vÐ« «©ªv¢v ©~É °|¥y¤~z ° ¦¥¤~ë©°¯£ °¥¨z£ħ 

,¥ªv ¦Ðvª¯ ė Į©ªv¡v 0¦Ðvª¯ °v /vw¯x~z °|¥y¤v ° 5vwz¢¼ 0¦Ðvª ® ,¥ªv ¦Ðvª¯į 

 8"/+6 yv¤z  ¡vªz|¥¨~~ ¥w¥~¼°« ¼xv y¢v ¥y¦¥~zy¤~z|¥ %¤~v 8¯xz¤¯ 

6.1.11. 8¦Ðvªv ¤v ¤vw¯x~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv 4«w{«¤y«©°« ¤~z £¥ëz w¯¿ £¤~z ©°v ¤~ë .~¤~£v¢¤v 8¦ÐvªvĦ 

6.1.12. '«¤y«©° ¨¥°¦¥x°¤~z °w¯v¤~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¡vªz|¥¨~~ "öĥ # ~ $ ¥¨v° ¡vªz|¥¨~~ "õĥ "÷ĥ #õ ~ $õ ¦¥ xz¤~z ¨Ô¤z  8"/+6 +ednostek 
6x°z©ª¤~xªv ¡vªz|¥¨~~ " ¥w¢~x°¥¤z  ¤v y°~zÑĥ ¡ªÔ¨¯ wÉy°~z ¦~z¨©°¯£ y¤~z£ °w¯v¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©tnictwa nowych kategorii. 

6.1.13. 6x°z©ª¤~¡ £¥ëz °vë¼yv¿ °£~v¤¯ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¡vªz|¥¨~~ "ĥ "öĥ # ¢«w $ ¤v ¡vªz|¥¨~É ¥y¦¥~zy¤~¥ "õĥ "÷ĥ #õ ¢«w $õ ª¯¢¡¥ Ôx°v©ĥ 
gdy Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa, odpowiednio, kategorii A1, A3, B1 lub C1. Zlecenie zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 
"öĥ # ¢«w $ ¤v ¡vªz|¥¨~É ¥y¦¥~zy¤~¥ "õĥ "÷ĥ #õ ¢«w $õ °¥©ªv¤~z °¨zv¢~°¥v¤z  zëz¢~ v¨ª¥Ü¿ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¡vªz|¥¨~~ A, A2, B lub 
C posiadanych na danym Rejestrze w dniu realizacji danego Zlecenia wynosi co ¤v £¤~z  öùôĦôôô Įy~zÜx~z ¦~É¿y°~z©~¼ª ª¯©~Éx¯į °Ð¥ª¯x}Ħ 
6x°z©ª¤~¡  ¡vëy¯£ x°v©~z £¥ëz °vë¼yv¿ °£~v¤¯ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¡vªz|¥¨~~ "õĥ "÷ĥ #õ ¢«w $õ ¥y¦¥~zy¤~¥ ¤v ¡vªz|¥¨~É "ĥ A2, B 
¢«w $Ħ u¼yv¤~z °£~v¤¯ ¡vªz|¥¨~~  z©ª ª¨v¡ª¥v¤z  v¡ ¡vëyz ~¤¤z ;¢zcenie i dokonywane zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie. Fundusz 
¤~z ¦¥w~z¨v ¥¦Ðvª £v¤~¦«¢vx¯ ¤¯x} °v °£~v¤É ¡vªz|¥¨~~Ħ 

6.1.14. '«¤y«©° y¥¡¥¤« z v«ª¥£vª¯x°¤z  °£~v¤¯ ¡vªz|¥¨~~ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv "õĥ "÷ĥ #õ ¢«w $õ ¤v ¡vªz|¥¨~É ¥y¦¥~zy¤~¥ "ĥ "öĥ # ¢«b C, 
jzëz¢~ v¨ª¥Ü¿ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¡vªz|¥¨~~ "õĥ "÷ĥ #õ ¢«w $õ °v¨z z©ª¨¥v¤¯x} ¤v yv¤¯£ 3z z©ª¨°z ©¦vy¤~z ¦¥¤~ëz  öùôĦôôô Įy~zÜx~z 
¦~É¿y°~z©~¼ª ª¯©~Éx¯į °Ð¥ª¯x}ĥ  ¯¤~¡« ¨zv¢~°vx ~ ;¢zxz¤~v ¦¥£¤~z ©°v ¼xz|¥ ¢~x°wÉ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¤v yv¤¯£ 3z z©trze. 
"«ª¥£vª¯x°¤v °£~v¤v ¡vªz|¥¨~~ y¥¡¥¤¯v¤v  z©ª  ª¯£ ©v£¯£ %¤~« 8¯xz¤¯ ~ ¦¨°¯ «ë¯x~« xz¤¯ ° ªz|¥ ©v£z|¥ %¤~v 8¯xz¤¯ĥ  ¡ªÔ¨¯£ 
¤v©ªÉ¦« z ¨zv¢~°vx v ;¢zxz¤~v ¦¥¥y« ¼xz|¥ v«ª¥£vª¯x°¤¼ °£~v¤É ¡vªz|¥¨~~Ħ 8 ªv¡~£ ¦¨°¯¦vy¡« '«¤y«©° ¤~z ¦¥w~z¨v ¥¦Ðvª 
manipulacyjnych.  

6.1.15. +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¡vªz|¥¨~~ &ĥ 'ĥ (ĥ ) ¥¨v° + ¥{z¨¥v¤z ©¼ ¥©¥w¥£ {~°¯x°¤¯£  ¨v£vx} 8¯©¦zx v¢~°¥v¤¯x} 1¨¥|¨v£Ô 
*¤z©ª¯x¯ ¤¯x} ¥¨v° «£¥¯ ¥ ¦¨¥vy°z¤~z *,& ¢«w «£¥¯ ¥ ¦¨¥vy°z¤~z *,;&  ¨¥°«£~z¤~« 6©ªv¯ ¥ *,&Ĵ*,;&ĥ  v¡ ¨Ô¤~zë  ¨v£vx} 
¦¨vx¥¤~x°¯x} ¦¨¥|¨v£Ô z£z¨¯ªv¢¤¯x} ¥¨v° °v¡Ðvy¥¯x} ¦¨¥|¨v£Ô ¥©°x°Éy¤¥Üx~¥¯x} y¢v ¦¥y£~¥ªÔ ¥{z¨« ¼x¯x} ©¥~£ 
pracownikom takie formy zabezpieczenia finansowego oparte na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa. W pierwszym dniu zbywania 
Jednostek Uczestnictwv ¡vªz|¥¨~~ &ĥ 'ĥ (ĥ ) ¥¨v° + '«¤y«©° wÉy°~z °w¯vÐ ªz +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¦¥ xz¤~z ¨Ô¤z  8"/+6 +zy¤¥©ªz¡ 
Uczestnictwa kategorii A dla tego dnia.  

6.1.16. +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¡vªz|¥¨~~ * °w¯v¤z ©¼ ¯Ð¼x°¤~z  ¨v£vx} ¨zv¢~°vx ~ ¦¨°z° 5¥v¨°¯©ª¥ «©Ð«|~ °v¨°¼y°v¤~v ¦¥¨ª{z¢z£ĥ  ©¡Ðvy 
¡ªÔ¨z|¥ x}¥y°~  zyz¤ ¢«w ~É¡©°v ¢~x°wv ~¤©ª¨«£z¤ªÔ {~¤v¤©¥¯x}ĥ Ü~vyx°¥¤z  ¤v ¦¥y©ªv~z ¥y¨Éw¤z  «£¥¯ ¥¨v°  ¨v£vx} ¨zv¢izacji 
polityk inwestycyjnych Funduszy PKO. W pierwszym dniu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii I '«¤y«©° wÉy°~z °w¯vÐ ªz +zy¤¥©ª¡~ 
6x°z©ª¤~xªv ¦¥ xz¤~z ¨Ô¤z  8"/+6 +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¡vªz|¥¨~~ " y¢v ªz|¥ y¤~vĦ 

6.1.17. +z©ª £¥ë¢~v ©¯ª«vx vĥ |y¯ ¤v ë¼yv¤~z 6x°z©ª¤~¡Ô '«¤y«©° ¥y¡«¦~ ¥y ¤~x} ©°¯©ª¡~z +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¡vªz|¥¨~~ "õĥ "÷ĥ #1, C1, E, 
'ĥ (ĥ )ĥ * ¢«w +ĥ  v¡~z w¯Ð¯ °v¨z z©ª¨¥v¤z  3z z©ª¨°z 6x°z©ª¤~¡Ô  yv¤¯£ y¤~«Ħ 6x°z©ª¤~x¯ ~ *¤z©ª¥¨°¯ĥ ¡ªÔ¨°¯  ªv¡~z  ©¯ª«vx ~ y¥¡¥¤v ¼ 
¦Ðvª¯ ¤v ¤vw¯x~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¡vªz|¥¨~~ "õĥ "÷ĥ #õĥ $õĥ &ĥ 'ĥ (ĥ )ĥ * ¢«w + ¤vwÉy¼ ªz +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¦¥ xz¤~z ¨Ô¤z  
WANJU Jednostek Uczestnictwa kategorii A. 

6.1.18. Uczestnik £¥ëz °Ð¥ë¯¿ '«¤y«©°¥~ ;¢zxz¤~z ¥ªv¨x~v kolejnego Rejestru °v ¦¥Ü¨zy¤~xªz£ *¤ªz¨¤zª« ¤v v¨«¤¡vx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  
;v©vyvx} ©¡Ðvyv¤~v ;¢zxzÑ °v ¦¥Ü¨zy¤~xªz£ *¤ªz¨¤zª«ĥ y¥©ªÉ¦¤¯x} ¤v ©ª¨¥¤~z ~¤ªz¨¤zª¥z  Ħ¦¡¥ª{~Ħ¦¢Ħ  

6.1.19. 3z z©ª¨  z©ª v«ª¥£vª¯x°¤~z °v£¯¡v¤¯  ¦¨°¯¦vy¡«ĥ |y¯ Ü¨¥y¡~ ¦~z¤~Éë¤z ¦¨°z°¤vx°¥¤z ¤v ¤vw¯x~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¤~z ¦Ð¯¤¼ ¤v 
¯°¤vx°¥¤¯ ¨vx}«¤z¡ wv¤¡¥¯ '«¤y«©°«  ªz¨£~¤~z ©°zÜx~« ª¯|¥y¤~ ¥y yvª¯ ¥ªv¨x~v 3z z©ª¨«Ħ  

6.1.20. +zëz¢~ 6x°z©ª¤~¡ y¥¡¥¤« ¼x¯ ¦Ðvª¯ wz°¦¥Ü¨zy¤~z  ¤~z ¦¥yv ©°¯©ª¡~x} ¯£v|v¤¯x} ~¤{¥¨£vx ~ ~ yv¤¯x} ~yz¤ª¯{~¡« ¼x¯x} '«¤y«©° i Rejestr, 
¤v ¡ªÔ¨¯ £v ¼ °¥©ªv¿ nabyte Jednostki 6x°z©ª¤~xªvĥ '«¤y«©° y¥Ð¥ë¯ ¤v¢zë¯ªz  ©ªv¨v¤¤¥Üx~  xz¢« ¤vw¯x~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv °|¥y¤~z ° 
~¤ªz¤x ¼ 6x°z©ª¤~¡vĥ ¤v ¦¥y©ªv~z yv¤¯x} ¦¥yv¤¯x}  ¦¥¢zxz¤~« ¦¨°z¢z« ¥¨v° yv¤¯x} °vv¨ª¯x}  3z z©ª¨°zĦ 8 ªv¡~£ ¦¨°¯¦vy¡« 'undusz nie 
pono©~ ¥y¦¥~zy°~v¢¤¥Üx~ °v ¨zv¢~°vx É ¦Ðvª¯ wz°¦¥Ü¨zy¤~z  ¤~z°|¥y¤~z ° ~¤ªz¤x ¼ 6x°z©ª¤~¡vĦ  

6.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa. 

6.2.1. '«¤y«©° y¥¡¥¤« ¼x ¥y¡«¦~z¤~v ~yz¤ª¯{~¡« z +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv yv¤z  ¡vªz|¥¨~~ ¦¥y¢z|v ¼xz ¥y¡«¦~z¤~«  ªv¡~ ©¦¥©Ôwĥ ëz  ¦ierwszej 
¡¥¢z ¤¥Üx~ ¥y¡«¦¯v¤z ©¼ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¤vw¯ªz ¦¥ ¤v ¯ë©°z  xz¤~z Į£zª¥yv Ĝ)*'0ĠįĦ 

6.2.2. .~¤~£v¢¤v v¨ª¥Ü¿ ;¢zxz¤~v ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv 4«w{«¤y«©°«  z©ª ¨Ô¤v .~¤~£v¢¤z  8¦Ðvx~zĦ ;¢zxz¤~z ¥y¡«¦~z¤~v £¥ëz 
y¥ª¯x°¯¿ħ 

- ¥¡¨zÜ¢¥¤z  ¢~x°w¯ ¢«b wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,  

- ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv 4«w{«¤y«©°« ¤v ¥¡¨zÜ¢¥¤¼ ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡v ¡¥ªÉĦ 

+zëz¢~ ;¢zxz¤~z ¥y¡«¦~z¤~v °v~z¨v ë¼yv¤~z ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv 4«w{«¤y«©°«  ¢~x°w~z ~É¡©°z  ¤~ë ¦¥©~vyv¤v przez Uczestnika lub 
°v~z¨v ë¼yv¤~z ¥y¡«¦~z¤~v ¤v ¡¥ªÉ ~É¡©°¼ ¤~ë v¨ª¥Ü¿ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¦¥©~vyv¤v ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡vĥ ;¢zxz¤~z ª¨v¡ª¥v¤e jest jako 
ë¼yv¤~z ¥y¡«¦~z¤~v ©°¯©ª¡~x} ¦¥©~vyv¤¯x} ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv yv¤z|¥ 4«w¨z z©ªru w Subfunduszu. W Zleceniu odkupienia 
6x°z©ª¤~¡ °v£~z©°x°v ~¤{¥¨£vx É ¥ ©¦¥©¥w~z ¯¦Ðvª¯ Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x} ¦¥x}¥y°¼x¯x} ° yv¤z|¥ ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªa. +zëz¢~  
¯¤~¡« ¨zv¢~°vx ~ ;¢zxz¤~v ¥y¡«¦~z¤~v ¤v 4«w¨z z©ª¨°z 6x°z©ª¤~¡v ¦¥°¥©ªvÐ¯w¯ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¥ v¨ª¥Üx~ £¤~z ©°z  ¤~ë .~¤~£v¢¤v 8¦Ðvªvĥ 
;¢zxz¤~z ªv¡~z ª¨v¡ª¥v¤z  z©ª  v¡¥ ë¼yv¤~z ¥y¡«¦~z¤~v ©°¯©ª¡~x} ¦¥©~vyv¤¯x} ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv yv¤z|¥ Subrejestru. 
'«¤y«©° °v©ª¨°z|v ©¥w~z £¥ë¢~¥Ü¿ ¤~z¨zv¢~°¥v¤~v ;¢zxzÑ ¥y¡«¦~z¤~v ¤v ¡¥ªÉ ¤~ë©°¼ ¤~ë .~¤~£v¢¤v 8¦Ðvªvĥ ° ¯ ¼ª¡~z£ ©¯ª«vx ~ĥ |y¯ na 
4«w¨z z©ª¨°z 6x°z©ª¤~¡v °¤v y« ¼ ©~É +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¥ v¨ª¥Üx~ £¤~z ©°z  ¤~ë .~¤~£v¢¤v 8¦Ðvªv.  

'«¤y«©° £¥ëz «©ªv¢~¿ ~¤¤¼ ¡¥ªÉ £~¤~£v¢¤z  v¨ª¥Üx~ ;¢zxz¤~v ¥y¡«¦~z¤~v  ¨v£vx} 8¯©¦zx v¢~°¥v¤¯x} 1¨¥|¨v£Ô *¤z©ª¯x¯ ¤¯x}ĥ ¥ 
¡ªÔ¨¯x} £¥v  v¨ªĦ ÷ý 4ªvª«ª«ĥ  ª¯£  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ¦¨vx¥¤~x°¯x} ¦¨¥|¨v£Ô z£z¨¯ªv¢¤¯x} ¦¨¥vy°¥¤¯x}  {¥¨£~z ¤¥©°z¤~v 
©¡Ðvyz¡ y¥ '«¤y«©°«ĥ v ªv¡ëz  ¨v£vx} 1¢v¤Ô 4¯©ªz£vª¯x°¤z|¥ 0©°x°Éy°v¤~vĦ '«¤y«©° £¥ëz «©ªv¢~¿ ~¤¤¼ ¡¥ªÉ £~¤~£v¢¤z  v¨ª¥Üx~ 
Zlecenia odkupienia w ramach oferowanych przez Fundusz indywidualnych kont emerytalnych oraz indywidualnych kont zabezpieczenia 
emerytalnego. 
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6.2.3. 0y¡«¦~z¤~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¤v©ªÉ¦« z  x}~¢~ĥ  ¡ªÔ¨z  "|z¤ª 0w©Ð«|« ¼x¯ ¤v ¦¥y©ªv~z ¥ª¨°¯£v¤z  ¥y %¯©ª¨¯w«ª¥¨v ~¤{¥¨£vx ~ 
¥ yv¤¯x} °vv¨ª¯x}  ;¢zxz¤~« ¥y¡«¦~z¤~v °v¨z z©ª¨« z  4«w¨z z©ª¨°z ¢~x°wÉ ¥y¡«¦~¥¤¯x} +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ~ ¡¥ªÉ ¤v¢zë¤¼ 
6x°z©ª¤~¡¥~ ° ª¯ª«Ð« ¥y¡«¦~z¤~v ª¯x} +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv. '«¤y«©° ¥y¡«¦« z +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv  ªz¨£~¤~z ¤~z yÐ«ë©°¯£ ¤~ë û y¤~ 
¡v¢z¤yv¨°¥¯x} ¥y y¤~v °Ð¥ëz¤~v ;¢zxz¤~v ¥y¡«¦~z¤~v ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡vĦ  

6.2.4. ; x}~¢¼ ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ©¼ «£v¨°v¤z ° £¥x¯ ¦¨vvĦ 

6.2.5. 8 ¦¨°¯¦vy¡« 6x°z©ª¤~¡Ôĥ ¡ªÔ¨¯x} ;¢zxz¤~v y¥ªv¨Ð¯ y¥ "|z¤ªv 0w©Ð«|« ¼xz|¥  yv¤¯£ %¤~« 8¯xz¤¯ y¥ |¥y°~¤¯ õøħùýħùýĥ '«¤y«©° 
¥y¡«¦« z +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¦¥ xz¤~z ¨Ô¤z  8"/+6 ¥w¥~¼°« ¼xz  y¢v ªz|¥ %¤~v 8¯xz¤¯Ħ 

6.2.6. 8 ¦¨°¯¦vy¡« 6x°z©ª¤~¡Ôĥ ¡ªÔ¨¯x} ;¢zxz¤~v y¥ªv¨Ð¯ y¥ "|z¤ªv 0w©Ð«|« ¼xz|¥  yv¤¯£ %niu Wyceny po godzinie 14:59:59: 

6.2.6.1. w zakresie Jednostek Uczestnictwa kategorii I - '«¤y«©° ¥y¡«¦« z +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¦¥ xz¤~z ¨Ô¤z  8"/+6 4«w{«¤y«©°« 
¥w¥~¼°« ¼xz   %¤~« 8¯xz¤¯ĥ  ¡ªÔ¨¯£ "|z¤ª 0w©Ð«|« ¼x¯ ¥ª¨°¯£vÐ ~¤{¥¨£vx É ¥ °Ð¥ëz¤~« ;¢zxz¤~v ¥y¡«¦ienia, 

6.2.6.2.  °v¡¨z©~z ¦¥°¥©ªvÐ¯x} ¡vªz|¥¨~~ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv - '«¤y«©° ¥y¡«¦« z +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¦¥ xz¤~z ¨Ô¤z  8"/+6 
¥w¥~¼°« ¼xz   ¤v©ªÉ¦¤¯£ %¤~v 8¯xz¤¯Ħ 

6.2.7. +zëz¢~ ;¢zxz¤~z ¥y¡«¦~z¤~v °v~z¨v ë¼yv¤~z ¥y¡«¦~z¤~v ¥¡¨zÜ¢¥¤z  ¢~x°w¯ ¢«w ©°¯©ª¡~x} Jednostek Uczestnictwa, w celu obliczenia kwoty 
¤v¢zë¤z  6x°z©ª¤~¡¥~ ° ª¯ª«Ð« ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¤v¢zë¯ ¦¥£¤¥ë¯¿ ~¢¥Ü¿ ¥y¡«¦¯v¤¯x} +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¦¨zez 
xz¤É «©ªv¢¥¤¼ °|¥y¤~z ° ¦¡ª úĦöĦùĦ ¢«w úĦöĦúĦ ~ «°¯©¡v¤¼  ªz¤ ©¦¥©Ôw ¡¥ªÉĥ °v¤¼ yv¢z  ¡¥ª¼ w¨«ªª¥ĥ ¦¥£¤~z ©°¯¿ ¥ 0¦ÐvªÉ °v 0y¡«¦~z¤~z 
¦¥w¨v¤¼ °|¥y¤~z °z 4ªvª«ªz£Ħ +zëz¢~ ;¢zxz¤~z ¥y¡«¦~z¤~v °v~z¨v ë¼yv¤~z ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¤v ¥¡¨zÜ¢¥¤¼ ¡¥ªÉĥ Ôx°v© 
'«¤y«©° ª¨v¡ª« z ªÉ ¡¥ªÉ  v¡¥ ¡¥ªÉ w¨«ªª¥Ħ -~x°wv +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¦¥y¢z|v ¼x¯x} ¥y¡«¦~z¤~«  ¯¤~¡« ªv¡~z|¥ ;¢zxz¤~v  z©ª 
¥w¢~x°v¤v ¦¥¦¨°z° ¦¥y°~z¢z¤~z ¡¥ª¯ w¨«ªª¥ ¦¨°z° xz¤É +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªvĦ ,¥ªv ¤v¢zë¤v 6x°z©ª¤~¡¥~  ¯¤~¡« ¨zv¢~°vx ~ takiego 
Zlecenia odkupienia to kwota brutto pomniejszona o odpo~zy¤~¼ 0¦ÐvªÉ °v 0y¡«¦~z¤~zĥ ¦¥w¨v¤¼ °|¥y¤~z °z 4ªvª«ªz£Ħ +zëz¢~ ° 
¥w¥~¼°« ¼x¯x} ¦¨°z¦~©Ô ¦¨vv ¯¤~¡vĥ ëz '«¤y«©°  z©ª ¦Ðvª¤~¡~z£ ¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥z|¥ ¥wx~¼ëv ¼xz|¥ 6x°z©ª¤~¡v '«¤y«©°«  °~¼°¡« 
° ~¤z©ª¥v¤~z£  +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªvĥ ª¥ ¡¥ªv ¤v¢zë¤v 6x°z©ª¤~¡¥~ ° ª¯ª«Ð« ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¦¨°zy ¯¦Ðvª¼  z©ª 
¦¥£¤~z ©°v¤v ¥ ¡¥ªÉ ¥y¦¨¥vy°v¤z|¥ ¦¨°z° '«¤y«©° ¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥z|¥Ħ 

6.3. ;v£~v¤¯ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¤v  zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xªv ~¤¤z|¥ {«¤y«©°« ¥¨v° ¯©¥¡¥Ü¿ ¥¦Ðvª ° ª¯£ °~¼°v¤¯x}. 

6.3.1. Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego Funduszu PKO dokonywana jest na podstawie Zlecenia Konwersji. 

6.3.2. 1¨°z° ,¥¤z¨© É ¨¥°«£~z ©~É ¥¦z¨vx É ¦¥¢z|v ¼x¼ ¤v ª¯£ĥ ëz ¤v ¦¥y©ªv~z  zy¤z|¥ °¢zxz¤~v  ª¯£ ©v£¯£ %¤~« 8¯xz¤¯ ~ zyÐ«| xz¤ 
ob¥~¼°« ¼x¯x}  ª¯£ y¤~« y¥¡¥¤¯v¤z  z©ª  zy¤¥x°zÜ¤~z ¥y¡«¦~z¤~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv  '«¤y«©°« Į'«¤y«©° é¨ÔyÐ¥¯į ~ °v 
«°¯©¡v¤z  ªz¤ ©¦¥©Ôw Ü¨¥y¡~ ¤vw¯v¤z ©¼  zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xªv  ~¤¤¯£ '«¤y«©°« 1,0 Į'«¤y«©° y¥xz¢¥¯įĦ 8v¨«¤¡~z£ ¨zv¢~°vx ~ 
Konwersj~  z©ª «°¤v¤~z ¨vx}«¤¡« wv¤¡¥z|¥ '«¤y«©°« y¥xz¢¥z|¥ ¡¥ª¼ «°¯©¡v¤¼ ° ª¯ª«Ð« ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv  
'«¤y«©°« é¨ÔyÐ¥¯£Ħ '«¤y«©° ¨zv¢~°« z ;¢zxz¤~z ,¥¤z¨© ~  ªz¨£~¤~z ¤~z yÐ«ë©°¯£ ¤~ë û y¤~ ¡v¢z¤yv¨°¥¯x} ¥y y¤~v °Ð¥ëz¤~v ;¢ecenia 
Konwersji przez Uczestnika. 

6.3.3. 6x°z©ª¤~¡ '«¤y«©°« £¥ëz y¥¡¥¤¯v¿ ,¥¤z¨© ~ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv y¥¥¢¤z|¥ 4«w{«¤y«©°« ¤v  zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xªv ~¤¤z|¥ 
'«¤y«©°« 1,0 Į,¥¤z¨© v ¯x}¥y°¼xv ° '«¤y«©°«įĦ 

6.3.4. 6x°z©ª¤~¡ ~¤¤z|¥ '«¤y«©°« 1,0 £¥ëz y¥¡¥¤¯v¿ ,¥¤z¨© ~  zy¤¥©ªz¡ «x°estnictwa na Jednostki Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu 
(Konwersja do Funduszu). 

6.3.5. ;¢zxz¤~z ,¥¤z¨© ~ ° '«¤y«©°« y¥ ~¤¤z|¥ '«¤y«©°« 1,0 £¥ëz y¥ª¯x°¯¿ħ 

6.3.5.1. ¥y¡«¦~z¤~v ©°¯©ª¡~x} ¢«w ¥¡¨zÜ¢¥¤z  ¢~x°w¯ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv '«¤y«©°« Į'«¤y«©° é¨ÔyÐ¥¯į ¥¨v° ¦¨°z¡v°v¤~v «°¯©¡v¤¯x}  ªz¤ ©¦¥©Ôw 
Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x} y¥ ©¡v°v¤z|¥ '«¤y«©°« 1,0 Į'«¤y«©° y¥xz¢¥¯į  xz¢« ¤vw¯x~v  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xªv '«¤y«©°« y¥xz¢¥z|¥ ° 
°v©ª¨°zëz¤~z£ĥ ëz v¨«¤¡~z£ ¨zv¢~°vx ~ ,¥¤z¨© ~  z©ª «°¤v¤~z ¨vx}«¤¡« wv¤¡¥z|¥ '«¤y«©°« y¥xz¢¥z|¥ ¡¥ª¼ «°¯©¡v¤¼ ° ª¯ª«Ð« ¥y¡«¦~z¤~v 
+zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv  '«¤y«©°« é¨ÔyÐ¥¯£ĥ v¢w¥ 

6.3.5.2. ¥y¡«¦~z¤~v ªv¡~z  ¢~x°w¯ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv '«¤y«©°« Į'«¤y«©° é¨ÔyÐ¥¯įĥ  ¯¤~¡« ¡ªÔ¨z  ¥ª¨°¯£v¤v °¥©ªv¤~z ¥¡¨zÜ¢¥¤v  ;leceniu 
,¥¤z¨© ~ ¡¥ªv Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x} Į¤~z ¤~ë©°v ¤~ë .~¤~£v¢¤v 8¦Ðvªvį ¥¨v° ¦¨°z¡v°v¤~v «°¯©¡v¤¯x} Ü¨¥y¡Ô ¤v ¤vw¯x~z  zy¤¥©ªz¡ 
«x°z©ª¤~xªv ©¡v°v¤z|¥ '«¤y«©°« 1,0 Į'«¤y«©° y¥xz¢¥¯į ° °v©ª¨°zëz¤~z£ĥ ëz v¨«¤¡~z£ ¨zv¢~°vx ~ ,¥¤z¨© ~  z©ª «°¤v¤~z ¨vx}«nku 
wv¤¡¥z|¥ '«¤y«©°« y¥xz¢¥z|¥ ¡¥ª¼ «°¯©¡v¤¼ ° ª¯ª«Ð« ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv  '«¤y«©°« é¨ÔyÐ¥¯£Ħ  

6.3.6. +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¡vªz|¥¨~~ #ĥ #õ ¤~z ¦¥y¢z|v ¼ ,¥¤z¨© ~ ° '«¤y«©°«ĥ ° ¯ ¼ª¡~z£ ¦¨°¯¦vy¡« |y¯ °z°v¢v ¼ ¤v ª¥ °v©vy¯ ¦¨¥vy°z¤~v 
danego 1¢v¤« 4¯©ªz£vª¯x°¤z|¥ 0©°x°Éy°v¤~v ¢«b Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego. 

6.3.7. +zëz¢~ ° ¥w¥~¼°« ¼x¯x} ¦¨°z¦~©Ô ¦¨vv ¯¤~¡vĥ ëz '«¤y«©°  z©ª ¦Ðvª¤~¡~z£ ¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥z|¥ ¥wx~¼ëv ¼xz|¥ 6x°z©ª¤~¡v '«¤y«szu w 
°~¼°¡« ° ~¤z©ª¥v¤~z£  +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªvĥ ª¥ Ü¨¥y¡~ ¦~z¤~Éë¤z ° ª¯ª«Ð« odkupienia Jednostek Uczestnictwa na podstawie Zlecenia 
,¥¤z¨© ~ ©¼ ¦¥£¤~z ©°v¤z ¥ ¡¥ªÉ ¥y¦¨¥vy°v¤z|¥ ¦¨°z° '«¤y«©° ¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥z|¥Ħ 

6.3.8. 8 ¦¨°¯¦vy¡« 6x°z©ª¤~¡Ôĥ ¡ªÔ¨¯x} ;¢zxz¤~v y¥ªv¨Ð¯ y¥ "|z¤ªv 0w©Ð«|« ¼xz|¥  yv¤¯£ %¤~« 8¯xz¤¯ y¥ |¥y°~¤¯ õøħùýħùýĥ 'undusz 
¥y¡«¦« z +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¦¥ xz¤~z ¨Ô¤z  8"/+6 4«w{«¤y«©°« ¥w¥~¼°« ¼xz  y¢v ªz|¥ %¤~v 8¯xz¤¯Ħ 

6.3.9. 8 ¦¨°¯¦vy¡« 6x°z©ª¤~¡Ôĥ ¡ªÔ¨¯x} ;¢zxz¤~v y¥ªv¨Ð¯ y¥ "|z¤ªv 0w©Ð«|« ¼xz|¥  yv¤¯£ %¤~« 8¯xz¤¯ ¦¥ |¥y°~¤~z õøħùýħùýħ 

6.3.9.1. w zakresie Jednostek Uczestnictwa kategorii I - '«¤y«©° ¥y¡«¦« z +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¦¥ xz¤~z ¨Ô¤z  8"/+6 4«w{«¤y«©°« 
¥w¥~¼°« ¼xz   %¤~« 8¯xz¤¯ĥ  ¡ªÔ¨¯£ "|z¤ª 0w©Ð«|« ¼x¯ ¥ª¨°¯£vÐ ~¤{¥¨£vx É ¥ °Ð¥ëz¤~« ;¢zxz¤~v ,¥¤z¨© ~ĥ 

6.3.9.2.  °v¡¨z©~z ¦¥°¥©ªvÐ¯x} ¡vªz|¥¨~~ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv - '«¤y«©° ¥y¡«¦« z +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¦¥ xz¤~z ¨Ô¤z  8"/+6 
¥w¥~¼°« ¼xz   ¤v©ªÉ¦¤¯£ %¤~v 8¯xz¤¯Ħ 

6.3.10. %¥¡¥¤« ¼x ,¥¤z¨© ~ y¥ '«¤y«©°« 6x°z©ª¤~¡ĥ ¡ªÔ¨¯ ¦¥©~vyv  ~¤¤¯£ '«¤y«©°« 1,0  zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xªv ¡vªz|¥¨~~ " w¼yé "õĥ "ö w¼yé 
"÷ĥ $ w¼yé $õ  ¯¤~¡« ,¥¤z¨© ~ °v©°z ¥ª¨°¯£v  '«¤y«©°« +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ªz  ©v£z  ¡vªz|¥¨~~ ¢«w °w¢~ë¥¤z  ¦¥y °|¢Éyz£ 
¦¥w~z¨v¤~v ¥¦Ðvª £v¤~¦«¢vx¯ ¤¯x}Ħ 1¨°z¦~©¯ ¥ £~¤~£v¢¤z  ¦Ðvx~z y¥ '«¤y«©°« ©ª¥©« z ©~É ¥y¦¥~zy¤~¥Ħ  

6.3.11. %¥¡¥¤« ¼x ,¥¤z¨© ~ y¥ '«¤y«©°« 6x°z©ª¤~¡ĥ ¡ªÔ¨¯ ¦osiada w innym Funduszu PKO jednostki uczestnictwa kategorii E, F, G, H lub J w 
¯¤~¡« ,¥¤z¨© ~ °v©°z ¥ª¨°¯£v  '«¤y«©°« +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ªz  ©v£z  ¡vªz|¥¨~~ĥ x}¯wv ëz ©ªvª«ª ~¤¤z|¥ '«¤y«©°« 1,0 ¢«b zasady 
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prowadzenia pracowniczego programu emeryta¢¤z|¥ ©ªv¤¥~¼ ~¤vx°z Ħ 1¨°z¦~©¯ ¥ £~¤~£v¢¤z  ¦Ðvx~z y¥ '«¤y«©°« ©ª¥©« z ©~É 
odpowiednio.  

6.3.12. %¥¡¥¤« ¼x ,¥¤z¨© ~ y¥ '«¤y«©°« 6x°z©ª¤~¡ĥ ¡ªÔ¨¯ ¦¥©~vyv  ~¤¤¯£ '«¤y«©°« 1,0  zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xªv ¡vªz|¥¨~~ *  ¯¤~¡« ,¥¤wersji 
zawsze otrzyma w Funduszu +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ªz  ©v£z  ¡vªz|¥¨~~Ħ 1¨°z¦~©¯ ¥ £~¤~£v¢¤z  ¦Ðvx~z y¥ '«¤y«©°« ©ª¥©« z ©~É 
odpowiednio. 

6.3.13. 4°x°z|ÔÐ¥z °v©vy¯ ¦¥w~z¨v¤~v 0¦Ðvª °v ,¥¤z¨© É °v~z¨v 5vwz¢v 0¦Ðvª ¥¨v° °v©vy¯ ¦¨¥vy°z¤~v 1¢v¤« 4¯©ªz£vª¯x°¤z|¥ 0©°x°Éy°vnia 
lub Wyspecjalizov¤z|¥ 1¨¥|¨v£« *¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ĥ ¡ªÔ¨z «y¥©ªÉ¦¤~v¤z ©¼ ¤v ©ª¨¥¤~z Ħ¦¡¥ª{~Ħ¦¢ ¥¨v° ¦¨°z° %¯©ª¨¯w«ª¥¨ÔĦ 

6.3.14. 8 ¦¨°¯¦vy¡« ¤vw¯x~v  ¯¤~¡« °v£~v¤¯ Į,¥¤z¨© v y¥ '«¤y«©°«į *¤z©ª¥¨°¯ ~ 6x°z©ª¤~x¯ ¤vw¯v ¼ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¦¥ xz¤~z 
¨Ô¤z  8"/+6 4«w{«¤y«©°« ¥w¥~¼°« ¼xz  y¢v ªz|¥ %¤~v 8¯xz¤¯ĥ  ¡ªÔ¨¯£ ¤v©ª¼¦~Ð¥ ¥y¡«¦~z¤~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv  ~¤¤¯£ 
4«w{«¤y«©°«ĥ ° ¡ªÔ¨z|¥ ¦¨°z¡v°¯v¤z ©¼ Ü¨¥y¡~ ª¯ª«Ðz£ ¤vw¯x~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv 4«w{«¤y«©°«ĥ ¦¨°¯ x°¯£ ªz¨£~¤ ªz¤ ¤~z wÉdzie 
yÐ«ë©°¯ ¤~ë û y¤~ ¡v¢z¤yv¨°¥¯x} ¢~x°¥¤¯x} ¥y y¤~v °Ð¥ëz¤~v %¯©ª¨¯w«ª¥¨¥~ ¦¨v~yÐ¥¥ ¯¦zÐ¤~¥¤z|¥ ;¢zxz¤~v ,¥¤z¨© ~Ħ  

6.4. 8¯¦Ðvª ¡¥ª ° ª¯ª«Ð« ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¢«w ¯¦Ðvª y¥x}¥yÔ '«¤y«©°«Ħ  

6.4.1. +zëz¢~ ° ¥w¥~¼°« ¼x¯x} ¦¨°z¦~©Ô ¦¨vv ¯¤~¡vĥ ëz '«¤y«©°  z©ª ¦Ðvª¤~¡~z£ ¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥z|¥ ¥wx~¼ëv ¼xz|¥ 6x°z©ª¤~¡v '«¤y«©°«  
°~¼°¡« ° ~¤z©ª¥v¤~z£  +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¡¥ªv ¤v¢zë¤v 6x°z©ª¤~¡¥~ ° ª¯ª«Ð« ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¦¨°zy ¯¦Ðvª¼ 
 z©ª ¦¥£¤~z ©°v¤v ¥ ¦¥yvªz¡ y¥x}¥y¥¯  ©¦¥©Ôw ¥¡¨zÜ¢¥¤¯ ª¯£~ ¦¨°z¦~©v£i prawa. Obliczenia podstawy poboru podatku dochodowego 
'«¤y«©° y¥¡¥¤« z ° °v©ª¥©¥v¤~z£ °v©vy¯ĥ ëz  ¦~z¨©°z  ¡¥¢z ¤¥Üx~ ¥y¡«¦¯v¤z ©¼ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¤vw¯ªz ¦¥ ¤v ¯ë©°z  cenie 
Į£zª¥yv Ĝ)*'0ĠįĦ  

6.4.2. 1¥ ¥y¡«¦~z¤~« +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv '«¤y«©° ¤~z°Ð¥x°¤~z ¦¨°z¡v°« z 6x°z©ª¤~¡¥~  {¥¨£~z ¦¥¢zxz¤~v ¦¨°z¢z« ¡¥ªÉ ¤v¢zë¤¼ ° ª¯ª«Ð« 
¥y¡«¦~z¤~v ¦¥£¤~z ©°¥¤¼ ¥ ¤v¢zë¤¯ ¦¥yvªz¡ y¥x}¥y¥¯Ħ 8¯¦Ðvªv Ü¨¥y¡Ô ° ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¤v©ªÉ¦« z  ©¦¥©Ôw 
wskazany w Zleceniu odkupienia. Fundusz nie odpowivyv °v ¥¦Ôé¤~z¤~v  ¦¨°z¡v°v¤~« Ü¨¥y¡Ô ¦¥©ªvÐz ° ¦¨°¯x°¯¤ ¤~z°v¢zë¤¯x} ¥y 
Funduszu.  

6.4.3. 8 ¦¨°¯¦vy¡« ¦¥yv¤~v ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡v ¨vx}«¤¡« wv¤¡¥z|¥ ¦¨¥vy°¥¤z|¥  ~¤¤z  v¢«x~z ¤~ë v¢«ªv ¨zv¢~°vx ~ ;¢zxz¤~v ¥y¡«¦~z¤~a, 
Uczestnik ponosi konsekwencje wskazania tv¡~z|¥ ¨vx}«¤¡«ĥ  ª¯£ ¡¥©°ª¯ °~¼°v¤z ° ¦¨°z¡v°v¤~z£ Ü¨¥y¡ÔĦ 

6.5. ;v£~v¤¯ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv °~¼°v¤¯x} °  zy¤¯£ ©«w{«¤y«©°z£ ¤v +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv °~¼°v¤z ° ~¤¤¯£ ©«w{«¤y«©°z£Ħ 

6.5.1. ;v£~v¤v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv °~¼°v¤¯x} °  zy¤¯£ 4«w{«¤y«©°z£ ¤v +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv °~¼°v¤z ° ~¤¤¯£ 4«w{«¤y«©°z£ 
dokonywana jest na podstawie Zlecenia Przeniesienia. 

6.5.2. 1¨°z° 1¨°z¤~z©~z¤~z ¨¥°«£~z ©~É ¥¦z¨vx É ¦¥¢z|v ¼x¼ ¤v ª¯£ĥ ëz ¤v ¦¥y©ªv~z  zy¤z|¥ ;¢zxz¤~v  ª¯£ ©v£¯£ %¤~« 8¯xz¤¯ ~ zyÐ«| cen z 
tego dnia dokonywane je©ª ¥y¡«¦~z¤~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv   zy¤¯£ 4«w{«¤y«©°« Į4«w{«¤y«©° é¨ÔyÐ¥¯į ~ °v «°¯©¡v¤z  ªz¤ ©¦¥©Ôw 
Ü¨¥y¡~ ¤vw¯x~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv  ~¤¤¯£ 4«w{«¤y«©°« Į4«w{«¤y«©° y¥xz¢¥¯įĦ 8v¨«¤¡~z£ ¨zv¢~°vx ~ 1¨°z¤~z©~z¤~v  z©ª «°¤vnie 
rachunku bankowego S«w{«¤y«©°« y¥xz¢¥z|¥ ¡¥ª¼ «°¯©¡v¤¼ ° ª¯ª«Ð« ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv  4«w{«¤y«©°« é¨ÔyÐ¥¯£Ħ 
'«¤y«©° ¨zv¢~°« z 1¨°z¤~z©~z¤~z  ªz¨£~¤~z ¤~z yÐ«ë©°¯£ ¤~ë û y¤~ ¡v¢z¤yv¨°¥¯x} ¥y y¤~v °Ð¥ëz¤~v ;¢zxz¤~v 1¨°z¤~z©~z¤~v ¦¨°zz Uczestnika. 

6.5.3. Uczestnik Fu¤y«©°« £¥ëz y¥¡¥¤v¿ 1¨°z¤~z©~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv y¥¥¢¤z|¥ 4«w{«¤y«©°« ¤v +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ~¤¤z|¥ 
Subfunduszu. 

6.5.4. 1¨°z¦~©¯ ¥ 8¦Ðvx~z .~¤~£v¢¤z  y¥ '«¤y«©°« ©ª¥©« z ©~É ¥y¦¥~zy¤~¥ y¥ 1¨°z¤~z©~z¤~vĦ 

6.5.5. Zlecenie Przeniesienia Jednostek Uczestnictwa jzy¤z|¥ 4«w{«¤y«©°« y¥ ~¤¤z|¥ 4«w{«¤y«©°« £¥ëz y¥ª¯x°¯¿ħ 

6.5.5.1. ¥y¡«¦~z¤~v ©°¯©ª¡~x} ¢«w ¥¡¨zÜ¢¥¤z  ¢~x°w¯ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ©¡v°v¤z|¥ 4«w{«¤y«©°« Į4«w{«¤y«©° é¨ÔyÐ¥¯į ¥¨v° ¦¨°z¡v°vnia 
«°¯©¡v¤¯x}  ªz¤ ©¦¥©Ôw Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x} y¥ ©¡v°v¤z|¥ 4«w{«¤y«©°« ĮSubfundusz docelowy) na nabycie Jednostek Uczestnictwa 
4«w{«¤y«©°« y¥xz¢¥z|¥ ° °v©ª¨°zëz¤~z£ĥ ëz v¨«¤¡~z£ ¨zv¢~°vx ~ 1¨°z¤~z©~z¤~v  z©ª «°¤v¤~z ¨vx}«¤¡« wv¤¡¥z|¥ 4«w{«¤y«©°« y¥xelowego 
¡¥ª¼ «°¯©¡v¤¼ ° ª¯ª«Ð« ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv  4«w{«¤y«©°« é¨ÔyÐ¥¯£ v¢w¥ĥ 

6.5.5.2. ¥y¡«¦~z¤~v ªv¡~z  ¢~x°w¯ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ©¡v°v¤z|¥ 4«w{«¤y«©°« Į4«w{«¤y«©° é¨ÔyÐ¥¯įĥ  ¯¤~¡« ¡ªÔ¨z  ¥ª¨°¯£v¤v °¥©ªv¤~z ¥¡¨zÜ¢¥¤v 
 ;¢zxz¤~« 1¨°z¤~z©~z¤~v ¡¥ªv Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x} Į¤~z ¤~ë©°v ¤~ë .~¤~£v¢¤v 8¦Ðvªvį ¥¨v° ¦¨°z¡v°v¤~v «°¯©¡v¤¯x} Ü¨¥y¡Ô ¤v ¤vw¯x~z 
+zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ©¡v°v¤z|¥ 4«w{«¤y«©°« Į4«w{«¤y«©° y¥xz¢¥¯į ° °v©ª¨°zëz¤~z£ĥ ëz v¨«¤¡~z£ ¨zv¢~°vx ~ 1¨°z¤~z©~z¤~v  zst uznanie 
¨vx}«¤¡« wv¤¡¥z|¥ 4«w{«¤y«©°« y¥xz¢¥z|¥ ¡¥ª¼ «°¯©¡v¤¼ ° ª¯ª«Ð« ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv  4«w{«¤y«©°« é¨ÔyÐ¥¯£Ħ  

6.5.5.3. +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¡vªz|¥¨~~ #ĥ #õ ¤~z ¦¥y¢z|v ¼ 1¨°z¤~z©~z¤~«ĥ ° ¯ ¼ª¡~z£ ¦¨°¯¦vy¡« |y¯ °z°v¢v ¼ ¤v ª¥ °v©vy¯ ¦¨¥vy°znia danego Planu 
4¯©ªz£vª¯x°¤z|¥ 0©°x°Éy°v¤~v ¢«w 8¯©¦zx v¢~°¥v¤z|¥ 1¨¥|¨v£« *¤z©ª¯x¯ ¤zgo. 

6.5.6. %¥¡¥¤« ¼x 1¨°z¤~z©~z¤~v 6x°z©ª¤~¡ĥ ¡ªÔ¨¯ ¦¥©~vyv  ~¤¤¯£ 4«w{«¤y«©°« +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¡vªz|¥¨~~ " w¼yé "õĥ "ö w¼yé "÷ĥ $ w¼yé 
$õ  ¯¤~¡« 1¨°z¤~z©~z¤~v °v©°z ¥ª¨°¯£v  4«w{«¤y«©°« +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ªz  ©v£z  ¡vªz|¥¨~~ ¢«w °w¢~ë¥¤z  ¦¥y °|¢Éyz£ 
¦¥w~z¨v¤~v ¥¦Ðvª £v¤~¦«¢vx¯ ¤¯x}Ħ 1¨°z¦~©¯ ¥ £~¤~£v¢¤z  ¦Ðvx~z y¥ '«¤y«©°« ©ª¥©« z ©~É ¥y¦¥~zy¤~¥Ħ 

6.5.7. %¥¡¥¤« ¼x 1¨°z¤~z©~z¤~v y¥ 4«w{«¤y«©°« 6x°z©ª¤~¡ĥ ¡ªÔ¨¯ ¦¥©~vyv  ~¤¤¯£ 4«w{«¤y«©°« 1,0  zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xªv ¡vªz|¥¨~~ &ĥ ', G, H 
lub J w wyniku Przz¤~z©~z¤~v °v©°z ¥ª¨°¯£v  4«w{«¤y«©°« +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ªz  ©v£z  ¡vªz|¥¨~~ĥ x}¯wv ëz ©ªvª«ª '«¤y«©°« ¢«w 
°v©vy¯ ¦¨¥vy°z¤~v ¦¨vx¥¤~x°z|¥ ¦¨¥|¨v£« z£z¨¯ªv¢¤z|¥ ©ªv¤¥~¼ ~¤vx°z Ħ 1¨°z¦~©¯ ¥ £~¤~£v¢¤z  ¦Ðvx~z y¥ 4«w{«¤y«©°« ©ª¥©« z ©~É 
odpowiednio. 

6.5.8. %¥¡¥¤« ¼x 1¨°z¤~z©~z¤~v 6x°z©ª¤~¡ĥ ¡ªÔ¨¯ ¦¥©~vyv  ~¤¤¯£ 4«w{«¤y«©°« +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¡vªz|¥¨~~ *  ¯¤~¡« 1¨°z¤~z©~z¤~a zawsze 
¥ª¨°¯£v  4«w{«¤y«©°« +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ªz  ©v£z  ¡vªz|¥¨~~Ħ 1¨°z¦~©¯ ¥ £~¤~£v¢¤z  ¦Ðvx~z y¥ '«¤y«©°« ©ª¥©« z ©~É ¥ypowiednio. 

6.5.9. 8 ¦¨°¯¦vy¡« 6x°z©ª¤~¡Ôĥ ¡ªÔ¨¯x} ;¢zxz¤~v y¥ªv¨Ð¯ y¥ "|z¤ªv 0w©Ð«|« ¼xz|¥  yv¤¯£ %¤~« 8¯xz¤¯ y¥ |¥y°~¤¯ õøħùýħùýĥ '«¤y«©° 
¥y¡«¦« z +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¦¥ xz¤~z ¨Ô¤z  8"/+6 ¥w¥~¼°« ¼xz  y¢v ªz|¥ %¤~v 8¯xz¤¯Ħ  

6.5.10. 8 ¦¨°¯¦vy¡« 6x°z©ª¤~¡Ôĥ ¡ªÔ¨¯x} ;¢zxz¤~v y¥ªv¨Ð¯ y¥ "|z¤ªv 0w©Ð«|« ¼xz|¥  yv¤¯£ %¤~« 8¯xz¤¯ ¦¥ |¥y°~¤~z õøħùýħùýħ 

6.5.10.1. w zakresie Jednostek Uczestnictwa kategorii I - '«¤y«©° ¥y¡«¦« z +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¦¥ xz¤~z ¨Ô¤z  8"/+6 ¥w¥~¼°« ¼xz|¥  %¤~« 
8¯xz¤¯ĥ  ¡ªÔ¨¯£ "|z¤ª 0w©Ð«|« ¼x¯ ¥ª¨°¯£vÐ ~¤{¥¨£vx É ¥ °Ð¥ëz¤~« ;¢zxz¤~v 1¨°z¤~z©~z¤~vĥ 

6.5.10.2.  °v¡¨z©~z ¦¥°¥©ªvÐ¯x} ¡vªz|¥¨~~ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv - '«¤y«©° ¥y¡«¦« z +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¦¥ xz¤~z ¨Ô¤z  8"/+6 
¥w¥~¼°« ¼xz   ¤v©ªÉ¦¤¯£ %¤~v 8¯xz¤¯Ħ 
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6.5.11. W przypadku nabycia w wyniku zamiany (Pr°z¤~z©~z¤~z y¥ 4«w{«¤y«©°«į 6x°z©ª¤~x¯ ¤vw¯v ¼ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¦¥ xz¤~z ¨Ô¤z  
8"/+6 4«w{«¤y«©°« ¥w¥~¼°« ¼xz  y¢v ªz|¥ %¤~v 8¯xz¤¯ĥ  ¡ªÔ¨¯£ ¤v©ª¼¦~Ð¥ ¥y¡«¦~z¤~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv  ~¤¤¯£ 4«w{«¤y«©°u, 
° ¡ªÔ¨z|¥ ¦¨°z¡v°¯v¤z ©¼ Ü¨¥y¡~ ª¯ª«Ðz£ ¤vw¯x~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv 4«w{«¤y«©°«ĥ ¦¨°¯ x°¯£ ªz¨£~¤ ªz¤ ¤~z wÉy°~z yÐ«ë©°¯ ¤~ë û y¤~ 
¡v¢z¤yv¨°¥¯x} ¢~x°¥¤¯x} ¥y y¤~v °Ð¥ëz¤~v %¯©ª¨¯w«ª¥¨¥~ ¦¨v~yÐ¥¥ ¯¦zÐ¤~¥¤z|¥ ;¢zxz¤~v °v£~v¤¯Ħ 

6.5.12. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w drodze Przeniesienia do Subfuny«©°« ¦¥y¢z|v ¥¦Ðvx~z £v¤~¦«¢vx¯ ¤z Ħ 4°x°z|ÔÐ¥z °v©vy¯ ¦¥w~z¨v¤~v 
¥¦Ðvª £v¤~¦«¢vx¯ ¤¯x} °v~z¨v 5vwz¢v 0¦ÐvªĦ  

6.6. Realizacji Zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z Subrejestru oraz nabycia na ten sam Subrejestr 
Jednostek Ucze©ª¤~xªv °v ¡¥ªÉ ¦¥x}¥y°¼x¼ ° ªz|¥ ¥y¡«¦~z¤~v 

6.6.1. Fundusz realizuje Zlecenie jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z Subrejestru oraz nabycia na ten sam Subrejestr 
+zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv °v ¡¥ªÉ ¦¥x}¥y°¼x¼ ° ªz|¥ ¥y¡«¦~z¤~v °Ð¥ë¥¤z  zy¯¤~z ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡Ô ¦¥©~vyv ¼x¯x} +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv 
¡vªz|¥¨~~ * ¢«w 6x°z©ª¤~¡Ô 8¯©¦zx v¢~°¥v¤¯x} 1¨¥|¨v£Ô *¤z©ª¯x¯ ¤¯x}ĥ ¡ªÔ¨z ¦¨°z~y« ¼ £¥ë¢~¥Ü¿ °Ð¥ëz¤~v ªv¡~z|¥ ;¢zxz¤~v, na 
°v©vyvx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} ¦¥¤~ëz Ħ 

6.6.2. Zlecenie jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z Subrejestru oraz nabycia na ten sam Subrejestr Jednostek 
6x°z©ª¤~xªv °v ¡¥ªÉ ¦¥x}¥y°¼x¼ ° ªz|¥ ¥y¡«¦~z¤~v £¥ëz w¯¿ °Ð¥ë¥¤z ¯Ð¼x°¤~z °v ¦¥Ü¨zy¤~xªz£ 5¥v¨°¯©ªvĦ 

6.6.3. Zlecenie jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z Subrejestru oraz nabycia na ten sam Subrejestr Jednostek 
6x°z©ª¤~xªv °v ¡¥ªÉ ¦¥x}¥y°¼x¼ ° ªz|¥ ¥y¡«¦~z¤~v £¥ëz °v~z¨v¿ ë¼yv¤~z ¥y¡«¦~z¤~v ©°¯©ª¡~x} +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ° 4«w¨zjestru, 
wskazanej w Zleceniu kwoty lub wskazanej liczby Jednostek Uczestnictwa, oraz nabycia na ten sam Subrejestr Jednostek Uczestnictwa za 
¡¥ªÉ ¦¥x}¥y°¼x¼ ° ªz|¥ ¥y¡«¦~z¤~vĦ 

6.6.4. %¥ «©ªv¢v¤~v %¤~v 8¯xz¤¯ ¥¨v° xz¤¯ ¥y¡«¦~z¤~v ©ª¥©« z ©~É ¥y¦¥~zy¤~¥ ¦¥©ªv¤¥~z¤~v y¥ª¯x°¼xz «©ªv¢v¤~v %¤~v 8¯xz¤¯ ¥¨v° xz¤¯ 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz przy Zleceniu odkupienia. W przypadku nabycia w wyniku Zlecenia jednoczesnego 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z Subrejestru oraz nabycia na ten sam Subrejestr Jednostek Uczestnictwa za kwotÉ 
¦¥x}¥y°¼x¼ ° ªz|¥ ¥y¡«¦~z¤~v 6x°z©ª¤~x¯ ¤vw¯v ¼ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¦¥ xz¤~z ¨Ô¤z  8"/+6 ¥w¥~¼°« ¼xz  y¢v ªz|¥ %¤~v 8¯xz¤¯ĥ 
 ¡ªÔ¨¯£ ¤v©ª¼¦~Ð¥ ¥y¡«¦~z¤~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĦ  

6.6.5. 8 °~¼°¡« ° ª¯£ĥ ëz '«¤y«©° y¥¡¥¤« z ¥y¡«¦~z¤~v ~ ¤vw¯x~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv  ¨amach Zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek 
6x°z©ª¤~xªv 4«w{«¤y«©°« ° 4«w¨z z©ª¨« ¥¨v° ¤vw¯x~v ¤v ªz¤ ©v£ 4«w¨z z©ª¨ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv °v ¡¥ªÉ ¦¥x}¥y°¼x¼ ° ªz|¥ ¥dkupienia 
 ª¯£ ©v£¯£ %¤~« 8¯xz¤¯ĥ '«¤y«©° ¤~z y¥¡¥¤« z ¯¦Ðvª¯ Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x} ¤v 3vx}«¤z¡ 6x°z©ª¤~¡vĦ ;v ¡¥ªÉ ¥y¦¥~vyv ¼x¼ v¨ª¥Üx~ 
¥y¡«¦~¥¤¯x} +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĥ ¦¥£¤~z ©°¥¤¼ ¥ ¦¥yvªz¡ y¥x}¥y¥¯ĥ ¥ ~¢z ¦¥yvªz¡ ªz¤ĥ °|¥y¤~z ° ¥w¥~¼°« ¼x¯£~ ¦¨°z¦~©v£~ prawa 
 z©ª ¤v¢zë¤¯ ~ '«¤y«©°  z©ª ¦Ðvª¤~¡~z£ ªz|¥ ¦¥yvª¡«ĥ 6x°z©ª¤~¡¥~ °¥©ªv ¼ °w¯ªz +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv 4«w{«¤y«©°« ~ °v¦~©v¤z ¤v  z|¥ 
4«w¨z z©ª¨°zĦ 0w¢~x°z¤~v ¦¥y©ªv¯ ¦¥w¥¨« ¦¥yvª¡« '«¤y«©° y¥¡¥¤« z ° °v©ª¥©¥v¤~z£ °v©vy¯ĥ ëz  ¦~z¨©°z  ¡¥¢z ¤¥Üx~ ¥y¡«¦¯v¤z ©¼ 
+zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¤vw¯ªz ¦¥ ¤v ¯ë©°z  xz¤~z Į£zª¥yv Ĝ)*'0ĠįĦ  

6.6.6. Realizacja przez Fundusz Zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z Subrejestru oraz nabycia na ten sam 
4«w¨z z©ª¨ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv °v ¡¥ªÉ ¦¥x}¥y°¼x¼ ° ªz|¥ ¥y¡«¦~z¤~v ¯~z¨v y¢v 6x°z©ª¤~¡Ô ªv¡~z ©v£z ©¡«ª¡~ĥ jak realizacja Zlecenia 
¥y¡«¦~z¤~v ¥¨v° ¤vw¯x~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĦ 8 °~¼°¡« ° ¦¥¯ë©°¯£ 6x°z©ª¤~¡ ¥ª¨°¯£v ¦¥ª~z¨y°z¤~z ¨zv¢~°vx ~ ;¢zxz¤~v ¥y¡upienia 
Jednostek Uczestnictwa oraz realizacji Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. 

6.7. 4¦zÐ¤~v¤~v Ü~vyx°zÑ ¤v¢zë¤¯x} ° ª¯ª«Ð« ¤~zªz¨£~¤¥z  ¨zv¢~°vx ~ ;¢zxzÑ 6x°z©ª¤~¡Ô '«¤y«©°« ¥¨v° wÐÉy¤z  ¯xz¤¯ "¡ª¯Ô /zªª¥ 
4«w{«¤y«©°« ¤v +zy¤¥©ª¡É 6x°z©ª¤~xªvĦ 

6.7.1Ħ f~vyx°z¤~z ¤v¢zë¤z yv¤z£« 6x°z©ª¤~¡¥~ ° ª¯ª«Ð« ¤~zªz¨£~¤¥z  ¨zv¢~°vx ~ ;¢zxz¤~v ¦¥¡¨¯v¤z  z©ª przez Towarzystwo poprzez: 

-  y¥¡¥¤v¤~z ¦¨°z¢z« ¡¥ª¯ ¦~z¤~Éë¤z  ¤v ¨°zx° 6x°z©ª¤~¡v ¢«w 

-  nabycie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa.  

f~vyx°z¤~z ¤v¢zë¤z 6x°z©ª¤~¡¥~  ¦¥©ªvx~ ¤vw¯x~v y¥yvª¡¥¯x} +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv  z©ª ¥w¢~x°v¤z  v¡¥ ¨Ôë¤~xv ¦¥£~Éy°¯ ¢~x°w¼ 
+zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv 4«w{«¤y«©°«ĥ  v¡¼ ¤vw¯Ðw¯ ¥¤  ¦¨°¯¦vy¡« ¦¨v~yÐ¥z  ¨zv¢~°vx ~ ¤vw¯x~v v ¢~x°w¼ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªa 
4«w{«¤y«©°« {v¡ª¯x°¤~z ¤vw¯ª¯x}Ħ f~vyx°z¤~z  z©ª ¨zv¢~°¥v¤z  ¥¦v¨x~« ¥ xz¤É ° y¤~v ¤vw¯x~v y¥yvª¡¥z|¥Ħ 

f~vyx°z¤~z ¤v¢zë¤z 6x°z©ª¤~¡¥~  ¦¥©ªvx~ ¦¨°z¡v°v¤~v y¥yvª¡¥z  ¡¥ª¯ ¦~z¤~Éë¤z   z©ª ¥w¢~x°v¤z  v¡¥ ¨Ôë¤~xv ¦¥£~Éy°¯ ¡¥ª¼ĥ  v¡¼ 
6x°z©ª¤~¡ ¥ª¨°¯£vÐw¯  ¦¨°¯¦vy¡« ªz¨£~¤¥z  ¨zv¢~°vx ~ ;¢zxz¤~v ¥y¡«¦~z¤~vĥ v ¡¥ª¼ {v¡ª¯x°¤~z ¦¨°z¡v°v¤¼Ħ  

6.7.2. 8 ¦¨°¯¦vy¡« wÐÉy¤z|¥ «©ªv¢z¤~v 8"/+6ĥ y¥¡¥¤¯v¤v  z©ª v¤v¢~°v ¤vw¯¿ ~ ¥y¡«¦~zÑ °¨zv¢~°¥v¤¯x} ¦¨°z° 4«w{«¤y«©°  ¥¦v¨x~« ¥ wÐÉy¤z 
8"/+6 ~  °v¢zë¤¥Üx~ ¥y ªz|¥ĥ x°¯ wÐ¼y y¥ª¯x°¯ °v¤~ëz¤~v x°¯ °v¯ëz¤~v 8"/+6ĥ 5¥v¨°¯©ª¥ħ  

-  nabywa dodatkowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na Subrz z©ª¨¯ 6x°z©ª¤~¡Ô  ¢~x°w~z ©ªv¤¥~¼xz  ¨Ôë¤~xÉ ¦¥£~Éy°¯ ¢~x°w¼ +zy¤¥©ªz¡ 
6x°z©ª¤~xªv 4«w{«¤y«©°«ĥ  v¡¼ ¤vw¯¢~w¯  ¦¨°¯¦vy¡« ¨zv¢~°vx ~ ¤vw¯x~v  ¥¦v¨x~« ¥ ¦¨v~yÐ¥¼ ¯xz¤É v ¢~x°w¼ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©tnictwa 
4«w{«¤y«©°« {v¡ª¯x°¤~z ¤vw¯ª¯x}Ħ f~vyx°z¤~z  z©ª ¨zv¢~°¥v¤z  ¥¦v¨x~« ¥ xz¤É ° y¤~v ¤vw¯x~v y¥yvª¡¥z|¥Ĩ 

-  y¥¡¥¤« z ¤v ¨°zx° 6x°z©ª¤~¡v ¦¨°z¢z« Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x}  ¡¥x~z ©ªv¤¥~¼xz  ¨Ôë¤~xÉ ¦¥£~Éy°¯ ¡¥ª¼ ¤v¢zë¤¼ ° ª¯ª«Ð« ¨zv¢~°acji Zlecenia 
¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¦¥ ¦¨v~yÐ¥z  xz¤~zĥ v ¡¥ª¼ {v¡ª¯x°¤~z ¦¨°z¡v°v¤¼Ĩ 

-  ¨z¡¥£¦z¤©« z '«¤y«©°¥~ ©°¡¥yÉ ¦¥¤~z©~¥¤¼ ©¡«ªz¡ ¯¦Ðvª¯ Ü¨¥y¡Ô ª¯ª«Ðz£ ¨zv¢~°vx ~ ;¢zxzÑ 6x°z©ª¤~¡Ô  ¥¦v¨x~« ¥ °v¯ë¥¤z WANJU 
¥¨v° ¦¨°¯y°~z¢z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv  ¥¦v¨x~« ¥ °v¤~ë¥¤z 8"/+6Ħ 

úĦûĦ÷ +zëz¢~ ° ¥w¥~¼°« ¼x¯x} ¦¨°z¦~©Ô ¦¨vv ¯¤~¡vĥ ëz  °~¼°¡« ° y¥¡¥¤v¤~z£ ¦¨°z° 5¥v¨°¯©ª¥ x°¯¤¤¥Üx~ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ¦¡ª úĦûĦĥ 
5¥v¨°¯©ª¥  z©ª ¦Ðvª¤~¡~z£ ¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥z|¥ ¥wx~¼ëv ¼xz|¥ 6x°z©ª¤~¡vĥ ¦¥yvªz¡ ªz¤ °¥©ªv¤~z ¦¥w¨v¤¯ ¦¨°z° 5¥v¨°¯©ª¥Ħ 

7. 8©¡v°v¤~z ¥¡¥¢~x°¤¥Üx~ĥ  ¡ªÔ¨¯x} '«¤y«©° £¥ëzħ 

ûĦõĦ °v~z©~¿ °w¯v¤~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĦ 

1. Fundusz moëe zawiesi¿ zbywanie Jednostek Uczestnictwa: 

a. 4«w{«¤y«©°« "¡x ~ .vÐ¯x} ~ f¨zy¤~x} 4¦ÔÐz¡ ¦¥ ¥©~¼|¤~Éx~« ¢«w ¦¨°z¡¨¥x°z¤~« öôôĦôôôĦôôô °Ð¥ª¯x} Įy~zÜx~z £~¢~¥¤Ôį 8v¨ª¥Üx~ 
"¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°«Ħ '«¤y«©° °¤¥~ °w¯v¤~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¦¥ %¤~« 8¯xz¤¯ĥ  ¡ªÔ¨¯£ 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô /zªª¥ 
4«w{«¤y«©°« wÉy°~z ¤~ë©°v ¤~ë õùôĦôôôĦôôô °Ð¥ª¯x} Į©ª¥ ¦~É¿y°~z©~¼ª £~¢~¥¤ÔįĦ 
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b. 4«w{«¤y«©°« 0w¢~|vx ~ 4v£¥¨°¼y¥¯x} ¦¥ ¥©~¼|¤~Éx~« ¢«w ¦¨°z¡¨¥x°z¤~« õĦôôôĦôôôĦôôô °Ð¥ª¯x} Į zy¤z|¥ £~¢~v¨yvį 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 
/zªª¥ 4«w{«¤y«©°«Ħ '«¤y«©° °¤¥~ °w¯v¤~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¦¥ %¤~« 8¯xz¤¯ĥ  ¡ªÔ¨¯£ 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°« 
wÉy°~z ¤~ë©°v ¤~ë ýùôĦôôôĦôôô °Ð¥ª¯x} Įy°~z~É¿©zª ¦~É¿y°~z©~¼ª £~¢~¥¤ÔįĦ 

c. 4«w{«¤y«©°« 0w¢~|vx ~ 4v£¥¨°¼y¥¯x} ** ¦¥ ¥©~¼|¤~Éx~« ¢«w ¦¨°z¡¨¥x°z¤~« ûôôĦôôôĦôôô °Ð¥ª¯x} Į©~zyz£©zª £~¢~¥¤Ôį 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 
/zªª¥ 4«w{«¤y«©°«Ħ '«¤y«©° °¤¥~ °w¯v¤~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¦¥ %¤~« 8¯xz¤¯ĥ  ¡ªÔ¨¯£ 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô /etto Subfunduszu 
wÉy°~z ¤~ë©°v ¤~ë úùôĦôôôĦôôô °Ð¥ª¯x} Į©°zÜ¿©zª ¦~É¿y°~z©~¼ª £~¢~¥¤ÔįĦ 

2. '«¤y«©° £¥ëz ¨Ô¤~zë ¨¥°¦¥x°¼¿ ¦¥¤¥¤~z °w¯v¤~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĥ  zëz¢~ 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ yv¤z|¥ 4«w{«¤y«©°« ¤~z 
°£¤~z ©°¯ ©~É ¦¥¤~ëz  v¨ª¥Üx~ ¦¥yv¤z   ¦¡ªĦ õ  ¦¨°¯¦vy¡«ĥ |y¯ ¤~z £v ¦¨°z©°¡Ôyĥ  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ¯¤~¡v ¼x¯x} ° y¥©ªÉ¦¤¥Üx~ ¦¥ªz¤x v¢¤~z 
vª¨v¡x¯ ¤¯x} ¢¥¡vªĥ y¢v y¥¡¥¤¯v¤~v ¢¥¡vª "¡ª¯Ô yv¤z|¥ 4«w{«¤y«©°« °|¥y¤~z °  z|¥ ¦¥¢~ª¯¡¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼Ħ 

3. /~z°Ð¥x°¤~z ¦¥ %¤~« 8¯xz¤¯ĥ  ¡ªÔ¨¯£ '«¤y«©° ¦¥zé£~z ~¤{¥¨£vx É ¥ °v~©ª¤~z¤~« ¥¡¥¢~x°¤¥Üx~ ©¡v°v¤¯x}  ¦¡ªĦ õ ¢«w öĥ ¯°¤vx°v¤¯  z©ª 
 y¨¥y°z yzx¯° ~ 5¥v¨°¯©ªv y°~zÑ °¤¥~z¤~v °w¯v¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĦ 

4. 0 °v~z©°z¤~« ¢«w °¤¥~z¤~« °w¯v¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv '«¤y«©° ¥|Ð¥©~ ¤v ©ª¨¥¤~z ~¤ªz¨¤zª¥z  www.pkotfi.pl. Informacje o zawieszeniu lub 
°¤¥~z¤~« °w¯v¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv wÉy¼ ©¡v°¯vÐ¯ y°~zÑ °v~z©°z¤~v ¢«w °¤¥~z¤~v °w¯v¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ~ °¥©ªv¤¼ 
¦¨°z¡v°v¤z ¤~z°Ð¥x°¤~z ¦¥ ~x} ¦¥y Éx~« y¥ %¯©ª¨¯w«ª¥¨Ô. 

5. W okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie bÉdzie realizowaÐ ZleceÑ nabycia, Przeniesienia i Konwersji do 
Subfundusz«ĥ ¡ªÔ¨z|¥ y¥ª¯x°¯ °v~z©°z¤~zĦ %¥¡¥¤v¤z ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡Ô ¢«w *¤z©ª¥¨Ô ¦Ðaty bezpoÜrednie bÉd¼ im zwracane. 

6. 8¦Ðvª¯ y¥¡¥¤¯v¤z  ¨v£vx} 8¯©¦zx v¢~°¥v¤¯x} 1¨¥|¨v£Ô *¤z©ª¯x¯ ¤¯x}ĥ 1¢v¤Ô 4¯©ªz£vª¯x°¤z|¥ 0©°x°Éy°v¤~v ¢«w ¦¨¥|¨v£Ô 
emerytalnych w okresie °v~z©°z¤~v °w¯v¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv wÉy¼ °¨vxv¤z 6x°z©ª¤~¡¥£ĥ x}¯wv ëz «£¥¯ ¥ «x°z©ª¤~xª¥  
¦¨¥|¨v£~z ¢«w °v©vy¯ «x°z©ª¤~xªv ¦¨°z~y« ¼ ¨zv¢~°vx É °¢zxz¤~v ¤v ¨°zx° ~¤¤z|¥ '«¤y«©°« 1,0Ħ 8 ¥¡¨z©~z °v~z©°z¤~v °w¯v¤~v Jednostek 
Uczestnictwa bra¡ ¦Ðvª¯ y¥ Ĵ ¦¢v¤Ô ¤~z wÉy°~z ª¨v¡ª¥v¤¯  v¡¥ ¤v¨«©°z¤~z «£¥¯ ¢«w °v©vy «x°z©ª¤~xªvĦ 

 
7.2 °v~z©~¿ ¥y¡«¦¯v¤~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĦ 

'«¤y«©° £¥ëz °v~z©~¿ ¥y¡«¦¯v¤~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv 4«w{«¤y«©°« ¤v v¨«¤¡vx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  v¨ªĦ üý «©ªĦ ø ~ ù 6©ªv¯ĥ  zëz¢~ħ 

1.  ¥¡¨z©~z yÔx} ª¯|¥y¤~ ©«£v v¨ª¥Üx~ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¥y¡«¦~¥¤¯x} ¦¨°z° yv¤¯ 4«w{«¤y«©° ¥¨v° ªv¡~x}ĥ ¡ªÔ¨¯x} ¥y¡«¦~z¤~v °vë¼yv¤¥ĥ 
©ªv¤¥~ ¡¥ªÉ ¦¨°z¡¨vx°v ¼x¼ õôþ v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô ªz|¥ 4«w{«¤y«©°«ĥ 

2. ¤~z £¥ë¤v y¥¡¥¤v¿ ~v¨¯|¥y¤z  ¯xz¤¯ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°« ° ¦¨°¯x°¯¤ ¤~z°v¢zë¤¯x} ¥y '«¤y«©°«Ħ 

8 ªv¡~x} ¦¨°¯¦vy¡vx}ĥ °v °|¥y¼ ~ ¤v v¨«¤¡vx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} ¦¨°z° ,/'ħ  

1. ¥y¡«¦¯v¤~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv £¥ëz °¥©ªv¿ °v~z©°¥¤z ¤v ¥¡¨z© yÐ«ë©°¯ ¤~ë ö ª¯|¥y¤~zĥ ¤~z¦¨°z¡¨vx°v ¼x¯  zy¤v¡ ö £~z©~Éxy;  

2. '«¤y«©° £¥ëz ¥y¡«¦¯v¿ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv  ¨vªvx}  ¥¡¨z©~z ¤~z¦¨°z¡¨vx°v ¼x¯£ ú £~z©~Éx¯ ¦¨°¯ ©ª¥©¥v¤~« ¦¨¥¦¥¨x ¥¤v¢¤zj redukcji 
¢«w ¦¨°¯ y¥¡¥¤¯v¤~« ¯¦Ðvª ° ª¯ª«Ð« ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĦ 

8. Wskazanie ̈ ¯¤¡Ôĥ ¤v ¡ªÔ¨¯x} °w¯v¤z ©¼ +zy¤¥©tki Uczestnictwa. 

+zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv '«¤y«©°« ©¼ °w¯v¤z ¤v ¥w©°v¨°z 3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z Ħ  

9. Informacja  ¥ ¥w¥~¼°¡vx} ¦¥yvª¡¥¯x}Ħ 

9.1. 0w¥~¼°¡~ ¦¥yvª¡¥z '«¤y«©°«Ħ 

'«¤y«©° ¦¥©~vyv ¥©¥w¥¥Ü¿ ¦¨v¤¼ ~ ¦¥y¢z|v ¦¨°z¦~©¥£ «©ªv¯ ° y¤~v õù ¢«ªz|¥ õýýö ¨Ħ ¥ ¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥¯£ ¥y ¥©Ôw ¦¨v¤¯x}Ħ 

9.2. 0w¥~¼°¡~ ¦¥yvª¡¥z 6x°z©ª¤~¡Ô '«¤y«©°«Ħ 

9.2.1. 0¦¥yvª¡¥v¤~z ¥©Ôw {~°¯x°¤¯x}Ħ 

;|¥y¤~z ° v¨ªĦ õû «©ªĦ õ ¦¡ª ù «©ªv¯ ° y¤~v öú ¢~¦xv õýýõ ¨¥¡« ¥ ¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥¯£ ¥y ¥©Ôw {~°¯x°¤¯x}ĥ ¦¨°¯x}¥y¯ ° ª¯ª«Ð« «y°~vÐ«  
'«¤y«©°« ©ªv¤¥~¼ ¦¨°¯x}¥y¯ ° ¡v¦~ªvÐÔ ¦~z¤~Éë¤¯x}Ħ  

+zy¤¥x°zÜ¤~z °|¥y¤~z ° ¦¨°z¦~©z£ v¨ªĦ õû «©ªĦ õx ©¡v°v¤z  «©ªv¯ĥ ¤~z «©ªv¢v ©~É ¦¨°¯x}¥y« ° ª¯ª«Ð« «£¥¨°z¤~v  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xªv 
funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki 
uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego, dokonanej na podstawie Ustawy. 

;|¥y¤~z ° ª¨zÜx~¼ v¨ªĦ ÷ôv «©ªĦ õ ¦¡ª ù «©ªv¯ ¥ ¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥¯£ ¥y ¥©Ôw {~°¯x°¤¯x} ¥y y¥x}¥y« ° ª¯ª«Ð« «y°~vÐ«  '«¤y«©°« pobiera 
©~É °¨¯x°vÐª¥v¤¯ õýþ ¦¥yvªz¡ y¥x}¥y¥¯Ħ 8¯ ¼ªz¡ ¥y ªz  °v©vy¯ ¦¨¥vy°v v¨ªĦ ùöv «©ªĦ õ ¦¡ª ÷ ©¡v°v¤z  «©ªv¯ĥ ¤v £¥x¯ ¡ªÔ¨z|¥ 
°¥¢¤~¥¤z ° ¦¥yvª¡« ©¼ y¥x}¥y¯ ° ª¯ª«Ð« «y°~vÐ«  {«¤y«©°vx} ¡v¦~ªvÐ¥¯x} ¯¦Ðvxv¤z ¦¥yvª¤~¡¥~ ¤v ¦¥y©ªv~z «£Ô °vv¨ª¯x} ¦rzed 
y¤~z£ õ |¨«y¤~v öôôõ ¨Ħĥ  zëz¢~  zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xªv ¥ª¨°¯£v¤z °¥©ªvÐ¯ ¤v ¦¥y©ªv~z ¦Ðvª Į¡ÐvyÔį y¥ '«¤y«©°« y¥¡¥¤v¤¯x} ¦¨°zy 
ª¼ yvª¼Ħ  

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 wskazanej ustawy, przy ustalaniu dochodu ze zbycia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub 
ich umorzenia wydatki poniesione na nabycie tych jednostek uczestnicªv ©ªv¤¥~¼ ¡¥©°ª «°¯©¡v¤~v ¦¨°¯x}¥yÔ ° ¥y¦Ðvª¤z|¥ ~x} °w¯x~vĦ 
8 ¦¨°¯¦vy¡« |y¯  zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xªv °¥©ªvÐ¯ ¤vw¯ªz ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡v '«¤y«©°«  y¨¥y°z ©¦vy¡«ĥ ¡¥©°ªv£~ «°¯©¡v¤~v ¦¨°¯x}¥yÔ ©¼ 
¯yvª¡~ ¦¥¤~z©~¥¤z ¦¨°z° ©¦vy¡¥yvxÉ  xz¢« ¤vw¯x~v ª¯x}  zy¤ostek uczestnictwa (art. 22 ust. 1m wskazanej ustawy). 

0w¥~¼°z¡ ¦¥yvª¡¥¯ ¦¥©ªv z ° x}~¢¼ ¨zv¢~°vx ~ ¦¨°z° '«¤y«©° ;¢zxz¤~v ¥y¡«¦~z¤~vĴ,¥¤z¨© ~ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĦ 1Ðvª¤~¡~em tego 
¦¥yvª¡«  z©ª '«¤y«©°ĥ ¡ªÔ¨¯ ¥w¢~x°¯ĥ ¦¥w~z¨°z ~ ¦Ðvx~ ¦¥yvªz¡ y¥x}¥y¥¯ y¥ «¨°Éy« ©¡v¨w¥z|¥Ħ 8°¨¥©ª v¨ª¥Üx~ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv 
¦¥ ¤vw¯x~«ĥ v ¦¨°zy ~x} ¥y¡«¦~z¤~z£ ¢«w «£¥¨°z¤~z£ ¦¨°z° '«¤y«©° ¤~z ¦¥¥y« z ¦¥©ªv¤~v ¥w¥~¼°¡« ¦¥yvª¡¥z|¥Ħ 

68"("ħ %¢v ¥w¢~x°z¤~v ¯©¥¡¥Üx~ ¦¥yvª¡« '«¤y«©° ¦¨°¯ ¼Ð £zª¥yÉ )*'0ĥ zyÐ«| ¡ªÔ¨z   ¦¨°¯¦vy¡« °|Ð¥©°z¤~v ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡v 
ë¼yv¤~v ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¦¨°z° '«¤y«©°ĥ '«¤y«©°  ¦~z¨©°z  ¡¥¢z ¤¥Üx~ ¥y¡«¦~ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¤vw¯ªz po 
¤v ¯ë©°z  xz¤~zĦ 
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%¢v ¥¡¨zÜ¢z¤~v ¥w¥~¼°¡Ô ¦¥yvª¡¥¯x}  ¥y¤~z©~z¤~« y¥ ¦¨°¯x}¥yÔ ° ª¯ª«Ð« «y°~vÐÔ  '«¤y«©°« ¥©Ôw {~°¯x°¤¯x}ĥ ¡ªÔ¨z ¤~z £v ¼ ¤v 
ªz¨¯ª¥¨~«£ 3°zx°¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z  £~z ©xv °v£~z©°¡v¤~vĥ ¡¥¤~zx°¤z  z©ª «°|¢Éy¤~z¤~z x}v¨v¡ªz¨« «©ª¨¥ « ¦¥yvª¡¥z|¥ ¥w¥~¼°« ¼xz|¥ 
 ¡¨v « ~x} °v£~z©°¡v¤~v ¥¨v° ª¨zÜx~ «£Ô £~Éy°¯¤v¨¥y¥¯x}  ©¦¨v~z °v¦¥w~z|v¤~v ¦¥yÔ ¤z£« ¥¦¥yvª¡¥v¤~« °vv¨ª¯x} ¦¨°z° 
3°zx°¦¥©¦¥¢~ª¼ 1¥¢©¡¼ ° ¡¨v v£~ °v£~z©°¡v¤~v ª¯x} ¥©ÔwĦ +zy¤v¡ëz °v©ª¥©¥v¤~z ©ªv¡~ ¯¤~¡v ¼xz  ° ª¯x} «£Ô v¢w¥ ¤~z¦¥w~z¨v¤ie 
¦¥yvª¡« °|¥y¤~z ° ª¯£~ «£¥v£~  z©ª £¥ë¢~z ¯Ð¼x°¤~z ¦¥ ¦¨°zy©ªv~z¤~« '«¤y«©°¥~ ¦¨°z° ¦¥yvª¤~¡v °vÜ~vyx°z¤~v ¥  z|¥ £~z ©x« 
°v£~z©°¡v¤~v °v |¨v¤~x¼ y¥ xz¢Ô ¦¥yvª¡¥¯x}ĥ ¯yv¤z|¥ ¦¨°z° ÐvÜx~¼ °v|¨v¤~x°¤¼ vy£~¤~©ª¨vx É ¦¥yvª¡¥¼ Įxz¨ª¯{~¡vª ¨z°¯yz¤cji 
¦¥yvª¡¥z įĦ 1¥¤vyª¥ĥ ¤v ë¼yv¤~z '«¤y«©° ¦¥yvª¤~¡  z©ª °¥w¥~¼°v¤¯ °Ð¥ë¯¿ ¥Ü~vyx°z¤~zĥ ëz  z©ª ¨°zx°¯~©ª¯£ ÐvÜx~x~z¢z£ Įwz¤z{~x~v¢ 
¥¤z¨į y¥x}¥yÔ ° ª¯ª«Ð« «y°~vÐ«  '«¤y«©°ĥ  v¡ ¨Ô¤~zë ~¤¤z ¥Ü~vyx°z¤~v ¢«w y¥¡«£z¤ª¯ ¤~z°wÉy¤z y¢v y¥x}¥v¤~v ¦¨°z° '«¤y«©z 
¤v¢zë¯ªz  ©ªv¨v¤¤¥Üx~  z¨¯{~¡vx ~ ©ªvª«©« 6x°z©ª¤~¡vĦ 

Zg¥y¤~z ° v¨ªĦ öõ «©ªĦ õ ¦¡ª ÷ «©ªv¯ ¥ ¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥¯£ ¥y ¥©Ôw {~°¯x°¤¯x}ĥ x¥ y¥ °v©vy¯ĥ ¥¢¤z ¥y ¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥z|¥ ©¼ 
¥ª¨°¯£v¤z ¥y©°¡¥y¥v¤~vĥ  zëz¢~ ~x} ¯©¥¡¥Ü¿ ¢«w °v©vy¯ «©ªv¢v¤~v ¯¤~¡v ¼ ¦¨¥©ª ° ¦¨°z¦~©Ô ¥y¨Éw¤¯x} «©ªv ¢«w ¦¨°z¦~©Ô 
wykonawcz̄ x} ¯yv¤¯x} ¤v ¦¥y©ªv~z ª¯x} «©ªv ¢«w v¡ªÔ vy£~¤~©ª¨vx¯ ¤¯x} ¯yv¤¯x} ¤v ¦¥y©ªv~z ª¯x} ¦¨°z¦~©ÔĦ 5¥v¨°¯©ª¥ 
¦¥©~vyv ¦~©z£¤¼ ~¤ªz¨¦¨zªvx É /vx°z¢¤~¡v %¨«|~z|¥ .v°¥~zx¡~z|¥ 6¨°Éy« 4¡v¨w¥z|¥  8v¨©°v~z x¥ y¥ °v¡¨z©« ~ ©¦¥©¥w« ©ª¥©¥vnia 
prawa podatk¥z|¥  °v¡¨z©~z ¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥z|¥ ¥y ¥©Ôw {~°¯x°¤¯x}ĥ ¡ªÔ¨v ¦¥ª~z¨y°vĥ ~ë ¥y©°¡¥y¥v¤~v ¯¦Ðvx¥¤z 6x°z©ª¤~¡¥£ 
 °~¼°¡« ° °v~¤~¥¤¯£ y°~vÐv¤~z£ 5¥v¨°¯©ªv  ¦¨¥xz©~z ¨zv¢~°vx ~ ;¢zxzÑ ©¼ ¥¢¤z ¥y ¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥z|¥ ¥y ¥©Ôw {~°¯x°¤¯x}Ħ "w¯ 
odszkodowan~z ¯¦Ðvx¥¤z 6x°z©ª¤~¡¥~ w¯Ð¥ ¥¢¤z ¥y Ĵ ¦¥yvª¡«ĥ £«©°¼ w¯¿ ©¦zÐ¤~¥¤z Ð¼x°¤~z ¦¥¤~ë©°z v¨«¤¡~ħ õį ¦¥©ªv¤~z ~¤¯ 
¦¥ ©ª¨¥¤~z 5¥v¨°¯©ªv ¥¨v° öį «©°x°«¦¢z¤~z  £v ¼ª¡« ¥©¥w¯ {~°¯x°¤z   °~¼°¡« ° ª¼ ~¤¼ 5¥v¨°¯©ªvĦ 

8Ħ ~¤ªz¨¦¨zªvx v £¥ëz «¢zx °£~v¤~z lub uchyleniu. 

;|¥y¤~z ° v¨ªĦ öõ «©ªĦ õ ¦¡ª ùüv «©ªv¯ ¥ ¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥¯£ ¥y ¥©Ôw {~°¯x°¤¯x} ° ¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥z|¥ °¥¢¤~¥¤z ©¼ ¯¦Ðvª¯ ° IKE 
y¥¡¥¤¯v¤z ¤v ¨°zx° 6x°z©ª¤~¡v ¢«w ¥©Ôw «¦¨v¤~¥¤¯x} y¥ ª¯x} Ü¨¥y¡Ô  ¨v°~z Ü£~z¨x~ 6x°z©ª¤~¡vĦ ;¥¢¤~z¤~z ¤~z ma zastosowania w 
¦¨°¯¦vy¡«ĥ |y¯ ¥©°x°Éy°v ¼x¯ |¨¥£vy°~Ð ¥©°x°Éy¤¥Üx~ ¤v ~Éxz  ¤~ë  zy¤¯£ ~¤y¯~y«v¢¤¯£ ¡¥¤x~z z£z¨¯ªv¢¤¯£ĥ x}¯wv ëz ¦¨°z¦~©¯ o 
~¤y¯~y«v¢¤¯x} ¡¥¤ªvx} z£z¨¯ªv¢¤¯x} ¦¨°z~y« ¼ ªv¡¼ £¥ë¢~¥Ü¿Ħ %¥x}¥y¯ 6x°z©ª¤~¡v ° ª¯ª«Ð« °¨¥ª« ° *,& v¢w¥ °¨¥ª« x°ÉÜx~¥z|¥ ° 
IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE, ¦¥y¢z|v ¼ ¥¦¥yvª¡¥v¤~« õýþ °¨¯x°vÐª¥v¤¯£ ¦¥yvª¡~z£ y¥x}¥y¥¯£ĥ ¤v ¦¥y©ªv~z v¨ªĦ ÷ôv 
«©ªĦ õ ¦¡ª õô «©ªv¯ ¥ ¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥¯£ ¥y ¥©Ôw {~°¯x°¤¯x}Ħ 

Zgodnie z art. 20 ust. 1 ustawy o podatku dochodowy£ ¥y ¥©Ôw {~°¯x°¤¯x}ĥ ¡¥ª¯ «°¯©¡v¤z ° ª¯ª«Ð« °¨¥ª« ° *,;& ¥¨v° ¯¦Ðvª¯ ° *,;&ĥ  
ª¯£ ªv¡ëz y¥¡¥¤v¤z ¤v ¨°zx° ¥©Ôw «¦¨v¤~¥¤¯x} ¤v ¯¦vyz¡ Ü£~z¨x~ 6x°z©ª¤~¡vĥ «vëv ©~É °v ¦¨°¯x}¥y¯ ° ~¤¤¯x} é¨ÔyzÐĥ ¥ ¡ªÔ¨¯xh mowa 
w art. 10 ust. 1 pkt 9 ustawy o podatku d¥x}¥y¥¯£ ¥y ¥©Ôw {~°¯x°¤¯x}Ħ ;|¥y¤~z ° v¨ªĦ ÷ô «©ªĦ õ ¦¡ª õø «©ªv¯ ¥ ¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥¯£ 
¥y ¥©Ôw {~°¯x°¤¯x} ¥y ¡¥ª¯ ¯¦Ðvª ° *,;&ĥ  ª¯£ ¯¦Ðvª ¤v ¨°zx° ¥©¥w¯ «¦¨v¤~¥¤z  ¤v ¯¦vyz¡ Ü£~z¨x~ 6x°z©ª¤~¡v y¥¡¥¤v¤¯x} ¤a 
podstawie art. 34a ust. 1 pkt 2 Ustawy ¥ *,&Ĵ*,;&ĥ ¦¥w~z¨v ©~É °¨¯x°vÐª¥v¤¯ ¦¥yvªz¡  ¯©¥¡¥Üx~ õôþ ¦¨°¯x}¥y«Ħ ;¨¯x°vÐª¥v¤¯ 
¦¥yvªz¡ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯£ £¥v ¦¥¯ëz ĥ '«¤y«©° ¦¥w~z¨v wz° ¦¥£¤~z ©°v¤~v ¦¨°¯x}¥y« ¥ ¡¥©°ª¯ «°¯©¡v¤~vĦ 1¨°¯x}Ôy «°¯©¡v¤¯ ° ª¯ª«Ð« °rotu 
z IKZE podlega opodatkowaniu na zasadac} ¥|Ô¢¤¯x}ĥ ¦¨°¯ °v©ª¥©¥v¤~« ©¡v¢~ ¦¥yvª¡¥z Ħ 0w¥~¼°z¡ ¨¥°¢~x°z¤~v ªz|¥ ¦¥yvª¡« ©¦¥x°¯v 
na Uczestniku. Podatek jest rozliczany przez Uczestnika w rocznym zeznaniu podatkowym. Podatnik jest uprawniony do odliczenia od 
¦¥y©ªv¯ ¥¦¥yvª¡¥v¤~v ¡¥ª ¦Ðvª ¤v *,;& y¥¡¥¤v¤¯x}  ¨¥¡« ¦¥yvª¡¥¯£ĥ y¥ ¯©¥¡¥Üx~ ¥¡¨zÜ¢¥¤z   ¦¨°z¦~©vx} ¥ *,;& Į°|¥y¤~z ° 
v¨ªĦ öú «©ªĦ õ ¦¡ª öw ¥¨v° v¨ªĦ ÷ôx «©ªĦ ö «©ªv¯ ¥ ¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥¯£ ¥y ¥©Ôw {~°¯x°¤¯x}ĥ v ªv¡ëz v¨ªĦ õõ «©ªĦ õ «©ªv¯ ¥ °¨¯x°vÐª¥v¤¯£ 
¦¥yvª¡« ¥y ¤~z¡ªÔ¨¯x} ¦¨°¯x}¥yÔ ¥©~¼|v¤¯x} ¦¨°z° ¥©¥w¯ {~°¯x°¤zįĦ ;|¥y¤~z ° v¨ªĦ öú «©ªĦ ú| ¥¨v° v¨ªĦ ÷ôx «©ªĦ ÷w «©ªv¯ ¥ ¦¥yvª¡« 
y¥x}¥y¥¯£ ¥y ¥©Ôw {~°¯x°¤¯x}ĥ v ªv¡ëz v¨ªĦ v¨ªĦ õõ «©ªĦ ö «©ªv¯ ¥ °¨¯x°vÐª¥v¤¯£ ¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥¯£ ¥y ¤~z¡ªÔ¨¯x} ¦¨°¯x}¥yÔw 
¥©~¼|v¤¯x} ¦¨°z° ¥©¥w¯ {~°¯x°¤z ¥y¢~x°z¤~v ¦Ðvª ¤v *,;& y¥¡¥¤« z ¦¥yvª¤~¡  °z°¤v¤~« ¦¥yvª¡¥¯£Ħ 

'«¤y«©° ¤~z ¦¥¤¥©~ ¥y¦¥~zy°~v¢¤¥Üx~ °v ¥y¢~x°z¤~z ¦Ðvª ¤v *,;& y¥¡¥¤v¤z  °z°¤v¤~« ¨¥x°¤¯£ ¦¨°z° ¦¥yvª¤~¡vĦ 0w¥~¼°z¡ 
°z¨¯{~¡¥v¤~v x°¯ ¥y¢~x°z¤~z ¤~z ¦¨°z¡¨vx°v ¯©¥¡¥Üx~ ¥¡¨zÜ¢¥¤z   ¦¨°z¦~©vx} ¥ *,;& ©¦¥x°¯v ¤v ¦¥yvª¤~¡«Ħ 8 ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ¦¥yvª¤~¡ 
©v£ «©ªv¢v x°¯ ¦¨°¯©Ð«|« z £« ¦¨v¥ y¥ ¥y¢~x°z¤~v  ¯©¥¡¥Üx~ ¦¨°z~y°~v¤z  y¢v ¦Ðvª ¤v *,;& y¥¡¥¤¯v¤¯x} ¦¨°z° ¥©¥wÉ ¦¨¥vy°¼x¼ 
¦¥°v¨¥¢¤~x°¼ y°~vÐv¢¤¥Ü¿ĥ  rozumieniu art. 8 ust. 6 «©ªv¯ ° y¤~v õ÷ ¦véy°~z¨¤~¡v õýýü ¨Ħ ¥ ©¯©ªz£~z «wz°¦~zx°zÑ ©¦¥Ðzx°¤¯x}Ħ  

;|¥y¤~z ° v¨ªĦ öõ «©ªĦ õ ¦¡ª ùü ¢~ªĦ w «©ªv¯ ¥ ¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥¯£ ¥y ¥©Ôw {~°¯x°¤¯x} ° ¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥z|¥ °¥¢¤~¥¤z ©¼ ¯¦Ðaty z 
11& y¥¡¥¤¯v¤z ¤v ¨°zx° «x°z©ª¤~¡v ¢«w ¥©Ôw «¦¨v¤~¥¤¯x} y¥ ª¯x} Ü¨¥y¡Ô  ¨v°~z Ü£~z¨x~ 6x°z©ª¤~¡vĦ %¥x}¥y¯ «x°z©ª¤~¡v 
¦¨vx¥¤~x°z|¥ ¦¨¥|¨v£« z£z¨¯ªv¢¤z|¥ ° ª¯ª«Ð« °¨¥ª« Ü¨¥y¡Ô °|¨¥£vy°¥¤¯x}  ¨v£vx} ¦¨¥|¨v£« ¦¥y¢z|v ¼ ¥¦¥yvª¡¥v¤~« õýþ 
°¨¯x°vÐª¥v¤¯£ ¦¥yvª¡~z£ y¥x}¥y¥¯£ĥ ¤v ¦¥y©ªv~z v¨ªĦ ÷ôv «©ªĦ õ ¦¡ª õõ «©ªv¯ ¥ ¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥¯£ ¥y ¥©Ôw {~°¯x°¤¯x}Ħ 

+zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¦¥y¢z|v ¼ y°~zy°~x°z¤~« ~ ° ªz|¥ ª¯ª«Ð« £¥|¼ w¯¿ ¥w Éªz ¦¨°z¦~©v£~ «©ªv¯ ° y¤~v öü ¢~¦xv õýü÷ ¨Ħ ¥ ¦¥datku od 
©¦vy¡Ô ~ yv¨¥~°¤Ħ 

8©¡v°v¤z ¦¥¯ëz  °v©vy¯ ¥¦¥yvª¡¥v¤~v ¦¨°¯x}¥y« ° ª¯ª«Ð« «y°~vÐ«  '«¤y«©°« £¥|¼ ¡©°ªvÐª¥v¿ ©~É ¥y£~z¤¤~zĥ  zëz¢~ ¦¥©~vyv¤~z 
+zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv °~¼°v¤z  z©ª ° ¯¡¥¤¯v¤~z£ y°~vÐv¢¤¥Üx~ |¥©¦¥yv¨x°z  ¦¨°z° ¥©¥wÉ {~°¯x°¤¼ Į ª¯£  {¥¨£~z ©¦ÔÐ¡~ 
¤~zwÉy¼xz  ¥©¥w¼ ¦¨v¤¼įĦ  

  

9.2.2. 0¦¥yvª¡¥v¤~z ¥©Ôw prawnych. 

;|¥y¤~z ° «©ªv¼ ° y¤~v õù ¢«ªz|¥ õýýö ¨¥¡« ¥ ¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥¯£ ¥y ¥©Ôw ¦¨v¤¯x} 6x°z©ª¤~x¯ '«¤y«©°« wÉy¼x¯ ¦¥yvª¤~¡v£~ 
¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥z|¥ ¥y ¥©Ôw ¦¨v¤¯x}ĥ ¡ªÔ¨°¯  yv¤¯£ ¨¥¡« ¦¥yvª¡¥¯£ «°¯©¡v¢~ y¥x}¥y¯ ° ª¯ª«Ð« ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 
Uczestnicªvĥ °¥w¥~¼°v¤~ ©¼ y¥ ¨¥°¢~x°z¤~v ¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥z|¥Ħ  

 

;|¥y¤~z ° v¨ªĦ õö «©ªĦ ø ¦¡ª öô ©¡v°v¤z  «©ªv¯ĥ y¥ ¦¨°¯x}¥yÔ ¤~z °v¢~x°v ©~É ¦¨°¯x}¥yÔ ° ª¯ª«Ð« «£¥¨°z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©tnictwa 
Subfunduszu, w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu tego samego 
'«¤y«©°«ĥ y¥¡¥¤v¤z  °|¥y¤~z ° «©ªv¼ ¥ {«¤y«©°vx} ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} ~ °v¨°¼y°v¤~« v¢ªz¨¤vª¯¤¯£~ {«¤y«©°v£~ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯£~Ħ 

;|¥y¤~z ° y¯©¦¥°¯x ¼ v¨ªĦ õú «©ªĦ õ ¦¡ª ü ©¡v°v¤z  «©ªv¯ĥ ¦¨°¯ «©ªv¢v¤~« dochodu ze zbycia jednostek uczestnictwa funduszu 
~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ ¢«w ~x} «£¥¨°z¤~v ¯yvª¡~ ¦¥¤~z©~¥¤z ¤v ¤vw¯x~z ª¯x}  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xªv ©ªv¤¥~¼ ¡¥©°ª «°¯©¡v¤~v ¦¨°¯x}¥yÔw z 
¥y¦Ðvª¤z|¥ ~x} °w¯x~vĦ  

0w¥~¼°z¡ ¦¥yvª¡¥¯ ¦¥©ªv z ° x}~¢¼ y¥¡¥¤v¤~v ¦¨°z° Uczestnika Funduszu zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz Funduszu lub ich 
«£¥¨°z¤~vĦ 8°¨¥©ª v¨ª¥Üx~ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¦¥ ¤vw¯x~«ĥ v ¦¨°zy ~x} ¥y¡«¦~z¤~z£ ¢«w «£¥¨°z¤~z£ ¦¨°z° '«¤y«©° ¤~z ¦¥¥y«je 
¦¥©ªv¤~v ¥w¥~¼°¡« ¦¥yvª¡¥z|¥Ħ  
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;|¥y¤~z ° ª¨zÜx~¼ v¨ªĦ ÷ «©ªĦ ö «©ªv¯ ¥ ¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥¯£ ¥y ¥©Ôw ¦¨v¤¯x} ¦¥yvª¤~x¯ĥ ¡ªÔ¨°¯ ¤~z £v ¼ ¤v ªz¨¯ª¥¨~«£ 3°zx°¦¥©¦¥¢~ªz  
1¥¢©¡~z  ©~zy°~w¯ ¢«w °v¨°¼y«ĥ ¦¥y¢z|v ¼ ¥w¥~¼°¡¥~ ¦¥yvª¡¥z£« ª¯¢¡¥ ¥y y¥x}¥yÔĥ ¡ªÔ¨z ¥©~¼|v ¼ ¤v ªz¨¯ª¥¨~«£ 3°zx°¦¥©¦¥¢~tej 
Polskiej. +zy¤v¡ëz y¢v ¥¡¨zÜ¢z¤~v ¥w¥~¼°¡Ô ¦¥yvª¡¥¯x}  ¥y¤~z©~z¤~« y¥ ªz  ¡vªz|¥¨~~ «x°z©ª¤~¡Ô '«¤y«©°« ¤~z°wÉy¤z  z©ª 
«°|¢Éy¤~z¤~z ª¨zÜx~ ¥y¦¥~zy¤~x} «£Ô £~Éy°¯¤v¨¥y¥¯x} ¥ «¤~¡v¤~« ¦¥yÔ ¤z|¥ ¥¦¥yvª¡¥v¤~vĦ 

9.2.3. ;z °|¢Éy« ¤v {v¡ªĥ ëz ¥w¥~¼°¡~ ¦¥yvª¡¥z °v¢zë¼ od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w 
celu ustalenia ¥w¥~¼°¡Ô ¦¥yvª¡¥¯x} ©¡v°v¤z  z©ª °v©~É|¤~Éx~z ¦¥¨vy¯ y¥¨vyx¯ ¦¥yvª¡¥z|¥ ¢«w ¦¥¨vy¯ ¦¨v¤z Ħ 

10. Wskazanie y¤~vĥ |¥y°~¤¯  ª¯£ y¤~« ~ £~z ©xvĥ  ¡ªÔ¨¯£ ¤v ¦Ôé¤~z   z©ª ¦«w¢~¡¥v¤v 8"/+6 «©ªv¢¥¤v  ª¯£ %¤~« 8¯xz¤¯ĥ v ªv¡ëz £~z ©xv 
publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

10.1. /v ¦Ôé¤~z  y¥ |¥y°~¤¯ öõĦôô ¤v©ªÉ¦¤z|¥ y¤~v ¨¥w¥x°z|¥ ¦¥ %¤~« 8¯xz¤¯ jest publikowana 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ ¤v +zy¤¥©ª¡É 
Uczestnictwa, ustalona dla danego Dnia Wyceny. 

10.2. /~z°Ð¥x°¤~z ¦¥ y¥¡¥¤v¤~« ¯xz¤¯ĥ '«¤y«©° «y¥©ªÉ¦¤~v ~¤{¥¨£vx É ¥ xz¤~z °w¯x~v ~ ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv y¥ ~vy¥£¥Üx~ 
publicznej: 

-  na stronie Internetowej: www.pkotfi.pl, 

-  pod numerem telefonu (22) 358 56 56,  

-  ¦¥y ¤«£z¨z£ ~¤{¥¢~¤~~ħ üôõ ÷ö ÷ö üô Į¡¥©°ª ¦¥Ð¼x°z¤~v ¢¥¡v¢¤z|¥įĦ 

11. 0¡¨zÜ¢z¤~z £zª¥y ~ °v©vy y¥¡¥¤¯v¤~v ¯xz¤¯ v¡ª¯Ô '«¤y«©°« ¥¨v° ¥Ü~vyx°z¤~z ¦¥y£~¥ª« «¦¨v¤~¥¤z|¥ y¥ wvyv¤~v ©¦¨v¥°yvÑ 
{~¤v¤©¥¯x} ¥ °|¥y¤¥Üx~ £zª¥y ~ °v©vy ¯xz¤¯ v¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°¯ ¥¦~©v¤¯x}  ¦¨¥©¦z¡x~z ~¤{¥¨£vx¯ ¤¯£ ° ¦¨°z¦~©v£~ y¥ª¯x°¼x¯£i 
¨vx}«¤¡¥¥Üx~ {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x}ĥ v ªv¡ëz ¥ °|¥y¤¥Üx~ ~ ¡¥£¦¢zª¤¥Üx~ ª¯x} °v©vy ° ¦¨°¯ Éª¼ ¦¨°z° 4«w{«¤y«©°z ¦¥¢~ª¯¡¼ 
inwesª¯x¯ ¤¼Ħ 

11.1. 6©ªv¢v¤~z 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô /zªª¥ ¥¨v° 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô /zªª¥ ¤v +zy¤¥©ª¡É 6x°z©ª¤~xªv  

11.1.1. %¥ ¯xz¤¯ "¡ª¯Ô '«¤y«©° ©ª¥©« z ¦¨°z¦~©¯ «©ªv¯ ° y¤~v öý ¨°zÜ¤~v õýýø ¨Ħ ¥ ¨vx}«¤¡¥¥Üx~ ¥¨v° ¦¨°z¦~©¯ ¨¥°¦¥¨°¼y°z¤~v .~¤istra 
'~¤v¤©Ô ° y¤~v 24 grudnia 2007 rĦ  ©¦¨v~z ©°x°z|Ô¢¤¯x} °v©vy ¨vx}«¤¡¥¥Üx~ {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x}  w¨°£~z¤~« ¥w¥~¼°« ¼x¯£ 
w danym Dniu Wyceny. 

11.1.2. 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô '«¤y«©°«ĥ 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°«ĥ 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ '«¤y«©°«ĥ 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°« 
¥¨v° 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°« ¤v +zy¤¥©ª¡É 6x°z©ª¤~xªv «©ªv¢v¤v  z©ª  °Ð¥ª¯x} ¦¥¢©¡~x}Ħ '«¤y«©° «©ªv¢v v¨ª¥Ü¿ +zy¤¥©ª¡~ 
6x°z©ª¤~xªv y¢v |¨«¦ ¡vªz|¥¨~~  zy¤¥©ªz¡ ¨Ôë¤~¼x¯x} ©~É ¯©¥¡¥Üx~¼ ¦¥w~z¨v¤z|¥ ¯¤v|¨¥y°z¤~v °v °v¨°¼y°v¤~zĦ 

11.1.3. 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°« «©ªv¢v ©~É ¦¥£¤~z ©°v ¼x v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°« ¥ħ 

11.1.3.1. °¥w¥~¼°v¤~vĥ ¡ªÔ¨z ©¼ °~¼°v¤z ¯Ð¼x°¤~z ° {«¤¡x ¥¤¥v¤~z£ yv¤z|¥ 4«w{«¤y«©°« 

11.1.3.2. x°ÉÜ¿ °¥w¥~¼°vÑ ¦¨°¯¦vyv ¼x¯x} ¤v yv¤¯ 4«w{«¤y«©°ĥ ¡ªÔ¨z °~¼°v¤z ©¼ ° {«¤¡x ¥¤¥v¤~z£ '«¤y«©°«ĥ  ¦¨¥¦¥¨x ~ «°v¢zë¤~¥¤z  ¥y 
«y°~vÐ« 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°«  8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô /zªª¥ '«¤y«©°«Ĩ 

11.1.4. 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°« ¤v +zy¤¥©ª¡É 6x°z©ª¤~xªv yv¤z  |¨«¦¯ ¡vªz|¥¨~~ ¨Ô¤v ©~É 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°u 
¦¨°¯¦vyv ¼xz  ¤v yv¤¼ |¨«¦É ¡vªz|¥¨~~ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¦¥y°~z¢¥¤z  ¦¨°z° ¢~x°wÉ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv yv¤z  |¨«¦¯ ¡vªz|¥¨~~ 
«©ªv¢¥¤¼ ¤v ¦¥y©ªv~z 3z z©ª¨« 6x°z©ª¤~¡Ô yv¤z|¥ 4«w{«¤y«©°«  %¤~« 8¯xz¤¯Ħ /v ¦¥ª¨°zw¯ ¥¡¨zÜ¢v¤~v 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô /zªª¥ 
4«w{«¤y«©°« ¤v +zy¤¥©ª¡É 6x°z©ª¤~xªv  %¤~« 8¯xz¤¯ ¤~z «°|¢Éy¤~v ©~É °£~v¤  ¡v¦~ªv¢z ¦Ðvx¥¤¯£ ¥¨v° ¡v¦~ªv¢z ¯¦Ðvx¥¤¯£ « Éª¯x} 
 3z z©ª¨°z 6x°z©ª¤~¡Ô yv¤z|¥ 4«w{«¤y«©°«  ª¯£ %¤~« 8¯xz¤¯Ħ 

11.2. 8¯xz¤v v¡ª¯Ô '«¤y«©°« ė °v©vy¯ ¥|Ô¢¤z 

11.2.1. '«¤y«©° ¯xz¤~v "¡ª¯v ~ «©ªv¢v °¥w¥~¼°v¤~v ¤v ¡vëy¯ %°~zÑ 8¯xz¤¯ ¥¨v° ¤v y°~zÑ ©¦¥¨°¼y°z¤~v ©¦¨v¥°yv¤~v {~¤v¤©¥z|¥Ħ +v¡¥ 
|¥y°~¤Éĥ  ¡ªÔ¨z  '«¤y«©° wÉy°~z ¥¡¨zÜ¢vÐ ¥©ªvª¤~z y¥©ªÉ¦¤z xz¤¯ ~ v¨ª¥Üx~ y¥ ¯xz¤¯ ©¡Ðvy¤~¡Ô ¢¥¡vªĥ ¦¨°¯ £« z ©~É |¥y°~¤É 23.30 
x°v©« ¦¥¢©¡~z|¥  %¤~« 8¯xz¤¯ Į°v¤¼ yv¢z  £¥£z¤ªz£ ¯xz¤¯įĦ #~¥¨¼x ¦¥y «v|É ¦¥¢~ª¯¡É ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ '«¤y«©°« ¥¨v° ~¤¤z v©¦z¡ª¯ 
organizacyjno-ªzx}¤~x°¤z °~¼°v¤z ° °v¨°¼y°v¤~z£ '«¤y«©°z£ĥ ¦¥w¨v¤~z y¥ ¯xz¤¯ ©¡Ðvy¤~¡Ô ¢¥¡vª xz¤ ~ v¨ª¥Üx~ ¤v ©¡v°v¤¼ ¦¥¯ëz  
|¥y°~¤É ¦¥°v¢v ¤v ¥©°vx¥v¤~z v¨ª¥Üx~ |¥y°~z  ¦¥©~vyv¤¯x} ¦¨°z° '«¤y«©° ©¡Ðvy¤~¡Ô ¢¥¡vª  yv¤¯£ %¤~« 8¯xz¤¯Ħ 

11.2.2. "¡ª¯v ~ °¥w¥~¼°v¤~v 4«w{«¤y«©°« ¯xz¤~v ©~É zyÐ«| ~v¨¯|¥y¤~z ¥©°vx¥v¤z  v¨ª¥Üx~ |¥y°~z Ħ  

11.2.3. ;v v¡ª¯¤¯ ¨¯¤z¡ y¢v yv¤z|¥ ©¡Ðvy¤~¡v ¢¥¡vª «°¤vv¤¯  z©ª y¥¥¢¤¯ ¨¯¤z¡ĥ ¤v ¡ªÔ¨¯£ ª¨v¤©v¡x z y¥ª¯x°¼xz yv¤z|¥ ©¡Ðvy¤~¡v v¡ª¯Ô 
¢«w °¥w¥~¼°v¤~vĥ ¥yw¯v ¼ ©~É ° y¥©ªvªzx°¤¼ x°É©ª¥ª¢~¥Üx~¼ ~ £v ¼ y¥©ªvªzx°¤¯ ¥¢«£z¤ĥ vw¯ y¥©ªv¨x°v¿ w~zë¼x¯x} ~¤{¥¨£vx ~ na temat 
xz¤ ªz|¥ ©¡Ðvy¤~¡v v¡ª¯Ô ¢«w °¥w¥~¼°v¤~vĥ  ª¯£ ¨¯¤¡~ |~zÐy¥zĥ ¨¯¤¡~ ¦¥Ü¨zy¤~¡Ôĥ ¨¯¤¡~ w¨¥¡z¨©¡~z ~ ¨¯¤¡~ ª¨v¤©v¡x ~ wz°¦¥Ü¨zy¤~x}ĥ 
¡ªÔ¨z xzx}« ¼ ©~É ªv¡¼ x°É©ª¥ª¢~¥Üx~¼ ~ ¥¢«£z¤z£Ħ  

11.2.4. ;v ¯xz¤É °v ¦¥£¥x¼ £¥yz¢« «°¤v z ©~É ªzx}¤~¡É ¯xz¤¯ ¦¥°v¢v ¼x¼ ¯°¤vx°¯¿ v¨ª¥Ü¿ |¥y°~¼ ©¡Ðvy¤~¡v v¡ª¯Ô ¢«w °¥w¥~¼°vÑ 
¦¥¦¨°z° ¦¨°z¢~x°z¤~z ¦¨°¯©°Ð¯x} ¡¥ªĥ  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ¦¨°z¦Ð¯Ô ¦~z¤~Éë¤¯x} ¢«w y¥x}¥yÔ ~ ¯yvª¡Ôĥ ¤v  zy¤¼ °y¯©¡¥¤ª¥v¤¼ ¡¥ªÉ 
° «°|¢Éy¤~z¤~z£ °vÐ¥ëzÑ y¥ª¯x°¼x¯x} ¨¯°¯¡v ¢«w ¦¥°v¢v ¼x¼ °v ¦¥£¥x¼ ~¤¤¯x} ¦¥©°zx}¤~z «°¤v¤¯x} £zª¥y ¤v ¥©°vx¥v¤~z v¨ª¥Üci 
|¥y°~z  v¡ª¯Ô ¢«w °¥w¥~¼°vÑĥ |y°~z yv¤z z Üx~¥z y¥ £¥yz¢« ©¼ ¥w©z¨¥v¢¤z ¤v ¨¯¤¡«  ©¦¥©Ôw wz°¦¥Ü¨zy¤~ ¢«w ¦¥Ü¨zy¤~Ĩ  
¦¨°¯¦vy¡« |y¯ yv¤z ¥w©z¨¥v¢¤z ¤v ¨¯¤¡« ¤~z ©¼ y¥©ªÉ¦¤z y¥¦«©°x°v ©~É °v©ª¥©¥v¤~z yv¤¯x} ¤~z¥w©z¨¥v¢¤¯x}ĥ ° ª¯£ĥ ëz z 
wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane 
nieobserwowalne. 

11.2.5. ;v yv¤z ¥w©z¨¥v¢¤z «°¤v z ©~É yv¤z z Üx~¥z y¥ £¥yz¢« ¥y°~z¨x~zy¢v ¼xz °vÐ¥ëz¤~vĥ ¡ªÔ¨z ¦¨°¯ É¢~w¯ «x°z©ª¤~x¯ ¨¯¤¡« ¦¥yx°as 
¯xz¤¯ ©¡Ðvy¤~¡v v¡ª¯Ô ¢«w °¥w¥~¼°v¤~v «°|¢Éy¤~v ¼xz  ©¦¥©Ôw wz°¦¥Ü¨zy¤~ ¢«w ¦¥Ü¨zy¤~ħ 

11.2.5.1. xz¤¯ ¦¥y¥w¤¯x} v¡ª¯Ô ¢«w °¥w¥~¼°vÑ ¦¥x}¥y°¼x¯x} ° v¡ª¯¤z|¥ ¨¯¤¡«ĥ 

11.2.5.2. xz¤¯ ~yz¤ª¯x°¤¯x} ¢«w ¦¥y¥w¤¯x} v¡ª¯Ô ¢«w °¥w¥~¼°vÑ ¦¥x}¥y°¼x¯x} ° ¨¯¤¡«ĥ ¡ªÔ¨¯ ¤~z  z©ª v¡ª¯¤¯ĥ 

11.2.5.3. yv¤z z Üx~¥z y¥ £¥yz¢« ~¤¤z ¤~ë xz¤¯ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ¦¡ª õõĦöĦùĦõ ~ ĦõõĦöĦùĦöĥ ¡ªÔ¨z ©¼ ¥w©z¨¥v¢¤z  ¥y¤~z©~z¤~« y¥ yv¤z|¥ 
©¡Ðvy¤~¡v v¡ª¯Ô ¢«w °¥w¥~¼°v¤~v  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ħ  ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥z ~ ¡¨°¯z y¥x}¥y¥¥Üx~ ¥w©z¨¥v¢¤z z ©¦Ô¢¤~z ¤¥ª¥v¤¯ch 
¦¨°zy°~vÐvx}ĥ °v¡Ðvyv¤¼ °£~z¤¤¥Ü¿ĥ ©pread kredytowy, 
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11.2.5.4. yv¤z z Üx~¥z ¦¥ª~z¨y°¥¤z ¦¨°z° ¨¯¤z¡ 

11.2.6. ;v yv¤z ¤~z¥w©z¨¥v¢¤z «°¤v z ©~É yv¤z z Üx~¥z y¥ £¥yz¢« ¥¦¨vx¥¯v¤z ¦¨°¯ ¯¡¥¨°¯©ªv¤~« ©°¯©ª¡~x} ~v¨¯|¥y¤¯x} ~¤{¥¨£vx i 
y¥©ªÉ¦¤¯x}  yv¤¯x} ¥¡¥¢~x°¤¥Üx~vx} ¤v ªz£vª °vÐ¥ëzÑ ¦¨°¯ £¥v¤¯x} ¦¨°z° «x°z©ª¤~¡Ô ¨¯¤¡«ĥ ¡ªÔ¨z ©¦zÐ¤~v ¼ xz¢ ¯xz¤¯ v¨ª¥Üx~ 
godziwej. 

11.2.7. ;v ~v¨¯|¥y¤~z ¥©°vx¥v¤¼ v¨ª¥Ü¿ |¥y°~¼ «°¤v z ©~É 

11.2.7.1. xz¤É ° v¡ª¯¤z|¥ ¨¯¤¡« Į¦¥°~¥£ õ }~z¨v¨x}~~ v¨ª¥Üx~ |¥y°~z įĨ 

11.2.7.2.  ¦¨°¯¦vy¡« w¨v¡« xz¤¯ĥ ¥ ¡ªÔ¨z  £¥v  ¦¡ª õõĦöĦûĦõĥ xz¤É ¥ª¨°¯£v¤¼ ¦¨°¯ °v©ª¥©¥v¤~« £¥yz¢« ¯xz¤¯ĥ |y°~z ©°¯©ª¡~z °¤vx°¼xz yv¤z 
z Üx~¥z ©¼ ¥w©z¨¥v¢¤z  ©¦¥©Ôw wz°¦¥Ü¨zy¤~ ¢«w ¦¥Ü¨zy¤~ Į¦¥°~¥£ ö }~z¨v¨x}~~ v¨ª¥Üx~ |¥y°~z įĨ 

11.2.7.3.  ¦¨°¯¦vy¡« w¨v¡« xz¤¯ĥ ¥ ¡ªÔ¨z  £¥v  ¦¡ª õõĦöĦûĦõ ~ õõĦöĦûĦöĥ v¨ª¥Ü¿ |¥y°~¼ «©ªv¢¥¤¼ °v ¦¥£¥x¼ £¥yz¢« ¯xz¤¯ ¥¦v¨ªz|¥ ¥ yv¤z 
¤~z¥w©z¨¥v¢¤z Į¦¥°~¥£ ÷ }~z¨v¨x}~~ v¨ª¥Üx~ |¥y°~z įĦħ 

11.2.8. .¥yz¢z ~ £zª¥y¯ ¯xz¤¯ ©¡Ðvy¤~¡Ô ¢¥¡vª {«¤y«©°«ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ¦¡ª õõĦöĦûĦö ~ õõĦöĦûĦ÷ĥ ¦¥y¢z|v ¼ «°|¥y¤~z¤~« ° %z¦¥°¯ªv¨iuszem. 

11.2.9. .¥yz¢z ¯xz¤¯ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v ¦¡ª õõĦöĦûĦö ~ õõĦöĦûĦ÷ĥ ¦¥y¢z|v ¼ ¥¡¨z©¥z£« ¦¨°z|¢¼y¥~ĥ ¤~z ¨°vy°~z  ¤~ë ¨v° y¥ ¨¥¡«Ħ 

11.3. 8¯xz¤v ©¡Ðvy¤~¡Ô ¢¥¡vª ¤¥ª¥v¤¯x} ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡« 

11.3.1. *¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĥ ° ¯Ð¼x°z¤~z£ ¡¥¤ª¨v¡ªÔ ªz¨£~¤¥¯x}ĥ «y°~vÐ¥z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥zĥ  ª¯£ v¡x zĥ ¦¨vv y¥ v¡cji, prawa 
¦¥w¥¨«ĥ ¡~ª¯ yz¦¥°¯ª¥zĥ xz¨ª¯{~¡vª¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤z ¥¨v° ~¤¤z «y°~vÐ¥z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z ¤¥ª¥v¤z ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ¯xz¤~v ©~É 
zyÐ«| ¥©ªvª¤~z|¥ y¥©ªÉ¦¤z|¥  £¥£z¤x~z ¯xz¤¯ ¡«¨©« °v£¡¤~Éx~v «©ªv¢¥¤z|¥ na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu 
°v£¡¤~Éx~vĥ ~¤¤z  «©ªv¢¥¤z  ¦¨°z° v¡ª¯¤¯ ¨¯¤z¡ v¨ª¥Üx~ ©ªv¤¥~¼xz   z|¥ ¥y¦¥~zy¤~¡Ħ 

+zëz¢~ %°~zÑ 8¯xz¤¯ ¤~z  z©ª °¯¡Ð¯£ y¤~z£ y¥¡¥¤¯v¤~v ª¨v¤©v¡x ~ ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡« ¢«w |y¯ ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡« ¤~z °¥©ªvÐ «©ªvlony 
¡«¨© °v£¡¤~Éx~vĥ v  ¦¨°¯¦vy¡« w¨v¡« ¡«¨©« °v£¡¤~Éx~vĥ ~¤¤v «©ªv¢¥¤v ¦¨°z° v¡ª¯¤¯ ¨¯¤z¡ v¨ª¥Ü¿ ©ªv¤¥~¼xv  z|¥ ¥y¦¥~zy¤~¡ĥ 
'«¤y«©° ¯xz¤~v yv¤¯ ©¡Ðvy¤~¡ ¢¥¡vª  ¥¦v¨x~« ¥ ¥©ªvª¤~ y¥©ªÉ¦¤¯ ¡«¨© °v£¡¤~Éx~v «©ªv¢¥¤¯ ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ v  ¦¨°¯¦vy¡« w¨aku 
¡«¨©« °v£¡¤~Éx~vĥ ~¤¤¼ «©ªv¢¥¤¼ ¦¨°z° v¡ª¯¤¯ ¨¯¤z¡ v¨ª¥Ü¿ ©ªv¤¥~¼x¼  z|¥ ¥y¦¥~zy¤~¡ ° «°|¢Éy¤~z¤~z£ ~©ª¥ª¤¯x} °yv¨°zÑ £v ¼x¯x} 
¦Ð¯ ¤v ªz¤ ¡«¨© v¢w¥ v¨ª¥Ü¿ĥ  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ©¡¥¨¯|¥v¤¯  ©¦¥©Ôw «£¥ë¢~~v ¼x¯ «°¯©¡v¤~z ~v¨¯|¥y¤~z ¥©°vx¥v¤z  v¨ª¥Üx~ 
godziwej zgodnie z pkt. 11.2.7. 

11.3.2. %Ð«ë¤z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥zĥ  ª¯£ ¢~©ª¯ °v©ªv¤zĥ ¤¥ª¥v¤z ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ¯xz¤~v ©~É ¥y¦¥~zy¤~¥ zyÐ«| °v©vy ¥¦~©v¤¯x} w 
¦¡ª õõĦ÷Ħõĥ ° °v©ª¨°zëz¤~z£ĥ ëzħ 

11.3.2.1. w przypadku rynku Treasury BondSpot 1¥¢v¤yĥ ¤v ¡ªÔ¨¯£ ¥¨|v¤~°¥v¤v  z©ª ©z© v {~®~¤|¥v °v ¥y¦¥~zy¤~¡ ¡«¨©« °v£¡¤~Éx~v ¦¨°¯ £« z 
©~É ¥©ªvª¤~ ¡«¨© {~®~¤|¥¯ ° %¤~v 8¯xz¤¯ĥ 

11.3.2.2.  ¦¨°¯¦vy¡« ¨¯¤¡« yzv¢z¨©¡~z|¥ Įª¨v¤©v¡x ~ wz°¦¥Ü¨zy¤~x}į °v ¥y¦¥~zy¤~¡ ¡«¨©« °v£¡¤~Éx~v ° ¨¯¤¡« yzv¢z¨©¡~z|¥ Įª¨v¤©v¡x ~ 
wz°¦¥Ü¨zy¤~x}į ¦¨°¯ £« z ©~É  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ xz¤É Ĝ#¢¥¥£wz¨| (z¤z¨~x 1¨~xzĠ ¦«w¢~¡¥v¤¼ ¦¨°z° ©¯©ªz£ ~¤{¥¨£vx¯ ¤¯ #¢¥¥£wz¨|Ħ 

11.3.2.3. 1¨°¯x}¥y¯ ¥y©zª¡¥z ¥y yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} ¤v¢~x°v ©~É °|¥y¤~z ° °v©vyv£~ «©ªv¢¥¤¯£~ y¢v ª¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥ych 
przez emitenta 

11.3.3. Kontrakty terminowe, notowane na aktywnym ry¤¡«ĥ ¯xz¤~v ©~É zyÐ«| ¥©ªvª¤~z|¥ y¥©ªÉ¦¤z|¥ ¤v £¥£z¤ª ¯xz¤¯ ¡«¨©« 
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku. 

11.3.4. 8 ¦¨°¯¦vy¡«ĥ |y¯ yv¤¯ ©¡Ðvy¤~¡ ¢¥¡vª  z©ª ¤¥ª¥v¤¯ ¤v ¡~¢¡« ¨¯¤¡vx} v¡ª¯¤¯x}ĥ v¨ª¥Üx~¼ |¥y°~¼  z©ª ¡«¨© «©ªv¢v¤¯ ¤v ¨¯¤¡« |ÐÔ¤¯£Ħ 
Wyboru ¨¯¤¡« |ÐÔ¤z|¥ y¥¡¥¤« z ©~É  ¦~z¨©°¯£ %¤~« 8¯xz¤¯ĥ  ¡ªÔ¨¯£ yv¤¯ ~¤©ª¨«£z¤ª  z©ª « £¥v¤¯  ¡©~É|vx} ¨vx}«¤¡¥¯x} 
¥¨v° ¤v ¡¥¤~zx ¡vëyz|¥ £~z©~¼xv ¡v¢z¤yv¨°¥z|¥ĥ  ¥¦v¨x~« ¥ ¡¨¯ªz¨~vħ ¥¢«£z¤ ¥w¨¥ª« ¤v yv¤¯£ ©¡Ðvy¤~¡« ¢¥¡vªĥ ¡¥¢z ¤¥Ü¿ 
wprowadzenia do obr¥ª« ¥¨v° £¥ë¢~¥Ü¿ °vv¨x~v ¦¨°z° '«¤y«©° ª¨v¤©v¡x ~ ¤v yv¤¯£ ©¡Ðvy¤~¡Ô ¢¥¡vªĥ  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ħ 

11.3.4.1. ¨¯¤¡~z£ |ÐÔ¤¯£ y¢v yv¤z|¥ «y°~vÐ¥z|¥ ¦v¦~z¨« v¨ª¥Üx~¥z|¥ĥ ° ¯Ð¼x°z¤~z£ ª¯ª«ÐÔ «x°z©ª¤~xªvĥ £¥ëz w¯¿ ¨¯¤z¡ĥ ¤v ¡ªÔ¨¯£ yany 
¦v¦~z¨ °¥©ªvÐ ¦¨¥vy°¥¤¯ ¦¥ ¨v° ¦~z¨©°¯ y¥ ¥w¨¥ª«ĥ ¥°¤vx°¥¤¯ ¦¨°z° #¢¥¥£wz¨|  v¡¥ Ĝ1¨~£v¨¯ 4zx«¨~ª¯ 1¨~£v¨¯ &®x}v¤|z $¥yzĠ 

11.3.4.2. ¨¯¤¡~z£ |ÐÔ¤¯£ y¢v yv¤z|¥ ª¯ª«Ð« «x°z©ª¤~xªv £¥ëz w¯¿ ¨¯¤z¡ĥ ¤v ¡ªÔ¨¯£ '«¤y«©° °v~z¨v ª¨v¤©v¡x z ¤v yv¤¯£ ©¡Ðvy¤~¡« ¢¥¡vªĥ 

11.3.4.3. ¨¯¤¡~z£ |ÐÔ¤¯£ y¢v ¥w¢~|vx ~ ©¡v¨w¥¯x} yz¤¥£~¤¥v¤¯x}  °Ð¥ª¯x} y¥¦«©°x°¥¤¯x} y¥ ¥w¨¥ª« ¤v ¨¯¤¡« 5¨zv©«¨¯ #¥¤y4¦¥ª 1¥¢v¤y 
£¥ëz w¯¿  ¨¯¤z¡ 5¨zv©«¨¯ #¥¤y4¦¥ª 1¥¢v¤yĥ  

11.3.4.4. ¨¯¤¡~z£ |ÐÔ¤¯£ y¢v yv¤z|¥ yÐ«ë¤z|¥ ¦v¦~z¨« v¨ª¥Üx~¥z|¥ĥ y¢v ¡ªÔ¨z|¥ ©¯©ªz£ ~¤{¥¨£vx¯ ¤¯ #¢¥¥£wz¨| ¦«w¢~¡« z xz¤¯ ĜBloomberg 
Generic PriceĠĥ ~¤¤z|¥ ¤~ë ¥¡¨zÜ¢¥¤¯  ¦¡ª õõĦ÷ĦøĦ÷Ħ £¥ëz w¯¿ ¨¯¤z¡ yzv¢z¨©¡~ Įª¨v¤©v¡x ~ wz°¦¥Ü¨zy¤~x}įĦ 

11.4. 8¯xz¤v ©¡Ðvy¤~¡Ô ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥v¤¯x} ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡«  

11.4.1. "¡x z ¥¨v° «y°~vÐ¯ ¤~z¤¥ª¥v¤z ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡« ¯xz¤~v ©~É zyÐ«| v¨ª¥Üx~ |¥y°~z  wyznaczanej na podstawie punktu 11.2.7.2 lub 
õõĦöĦûĦ÷  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~  ¥¦v¨x~« ¥ £¥yz¢ ¯xz¤¯ ¦¥¨Ô¤vx°z   ©ª¥©«¤¡« y¥ ¤¥ª¥v¤¯x} ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡« ©¦ÔÐz¡ ° ªz  ©v£z  
w¨v¤ë¯ ¢«w ¥ ¦¥y¥w¤z  ¨z¤ª¥¤¥Üx~ ~ ¦¨¥|¤¥°¥v¤z  y¯¤v£~xz ©¦¨°zyvë¯ ¢«w  ¥¦v¨x~« ¥ £¥yz¢ °y¯©¡¥¤ª¥v¤¯x} ¦¨°z¦Ð¯Ô 
¦~z¤~Éë¤¯x}ĥ  ¡ªÔ¨¯£ «°|¢Éy¤~v¤z ©¼ ¦¨¥|¤¥°¥v¤z ¦¨°z¦Ð¯¯ ¦~z¤~Éë¤z |z¤z¨¥v¤z ¦¨°z° ©¦ÔÐ¡É ~  z  v¨ª¥Ü¿ ¨z°¯y«v¢¤v ¢«w £zª¥y¼ 
©¡¥¨¯|¥v¤z  v¨ª¥Üx~ v¡ª¯Ô ¤zªª¥Ħ 

11.4.2. '«¤y«©° £¥ëz ¦¥~z¨°¯¿ ¯xz¤É v¨ª¥Üx~ v¡x ~ ¢«w «y°~vÐÔ ¯©¦zx v¢~°¥v¤¯£ °z¤Éª¨°¤¯£ ¦¥y£~¥ª¥£ ¯xz¤~v ¼x¯£Ħ 

11.4.3. 1¨vv ¦¥w¥¨« ¤~z¤¥ª¥v¤z ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡« ¯xz¤~v ©~É zyÐ«| v¨ª¥Üx~ |¥y°~z  ¯°¤vx°v¤z  ¤v ¦¥y©ªv~z ¦¡ª õõĦöĦûĦö ©ª¥©« ¼c 
£¥yz¢ ¯°¤vx°v¤~v v¨ª¥Üx~ ªz¥¨zª¯x°¤z  ¦¨vv ¦¥w¥¨«  ¥¦v¨x~« ¥ v¨ª¥Ü¿ aktywa bazowego. 

11.4.4. %Ð«ë¤z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥zĥ  ª¯£ ¢~©ª¯ °v©ªv¤zĥ ¤~z¤¥ª¥v¤z ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡« ¯xz¤~v ©~É zyÐ«| v¨ª¥Üx~ |¥y°~z  ¯°¤vx°vnej 
¤v ¦¥y©ªv~z ¦¡ª õõĦöĦûĦö  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~  ¥¦v¨x~« ¥ £¥yz¢ °y¯©¡¥¤ª¥v¤¯x} ¦¨°z¦Ð¯Ô ¦~z¤~Éë¤¯x} ° «°|¢Éy¤~eniem ryzyka 
¡¨zy¯ª¥z|¥ ¢«w ¦¡ª õõĦöĦûĦ÷  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~  ¥¦v¨x~« ¥ £¥yz¢ ¢~¡~yvx¯ ¤¯ ¢«w £¥yz¢ v¨~v¤ª¥¯Ħ 

1¨°¯x}¥y¯ ¥y©zª¡¥z ¥y yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} ¤v¢~x°v ©~É °|¥y¤~z ° °v©vyv£~ «©ªv¢¥¤¯£~ y¢v ª¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥ych 
przez emitenta. 
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11.4.5. ,¥¤ª¨v¡ª¯ ª¯¦« {¥¨v¨yĥ ¡¥¤ª¨v¡ª¯ ªz¨£~¤¥z  ¯£~v¤¯ ¦¨°¯©°Ð¯x} ¦Ðvª¤¥Üx~ ª¯¦« *34 ¥¨v° $*34 ¯xz¤~v ©~É zyÐ«| v¨ª¥Üx~ |¥y°iwej 
¯°¤vx°v¤z  ¤v ¦¥y©ªv~z ¦¡ª õõĦöĦûĦöĥ  ¥¦v¨x~« ¥ £¥yz¢ °y¯©¡¥¤ª¥v¤¯x} ¦¨°z¦Ð¯Ô ¦~z¤~Éë¤¯x}Ħ 

11.4.6. Niewystandaryzowane instrumenª¯ ¦¥x}¥y¤zĥ ~¤¤z ¤~ë ¯£~z¤~¥¤z  ¦¡ª õõĦøĦù¯xz¤~v ©~É zyÐ«| v¨ª¥Üx~ |¥y°~z  ¯°¤vx°¥¤z  ¤v 
¦¥y©ªv~z ¦¡ª õõĦöĦûĦö ¢«w õõĦöĦûĦ÷ĥ ° «°|¢Éy¤~z¤~z£ ©¦zx¯{~¡~ yv¤z|¥ ~¤©ª¨«£z¤ª«Ħ 

11.5. 4°x°z|Ô¢¤z °v©vy¯ ¯xz¤¯ ©¡Ðvy¤~¡Ô ¢¥¡vª 

11.5.1. Transakcje reverse repo / buy-sel¢ wvx¡ĥ yz¦¥°¯ª¯ wv¤¡¥z ¥ ªz¨£~¤~z °v¦vyv¢¤¥Üx~ ¤~z yÐ«ë©°¯£ ¤~ë ýö y¤~ ¯xz¤~v ©~Éĥ ¦¥x°¼©°¯ ¥y 
y¤~v « Éx~v  ¡©~É|vx}ĥ £zª¥y¼ ©¡¥¨¯|¥v¤z  xz¤¯ ¤vw¯x~vĥ ¥©°vx¥v¤z  ¦¨°¯ °v©ª¥©¥v¤~« z{z¡ª¯¤z  ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥z  ° 
«°|¢Éy¤~z¤~z£ ¥y¦~©Ô ° ª¯ª«Ð« «ª¨vª¯ v¨ª¥Üx~ v¡ª¯vĦ 

11.5.2. Transakcje repo / sell-w«¯ wvx¡ĥ °vx~¼|¤~Éªz ¡¨zy¯ª¯ ~ ¦¥ë¯x°¡~ Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x} ¯xz¤~v ©~É ¦¥x°¼©°¯ ¥y y¤~v « Éx~v  ¡©~É|vx} 
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.  

11.5.3. 1v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥zĥ ¡ªÔ¨¯x} Ðv©¤¥Ü¿ °¥©ªvÐv ¦¨°z¤~z©~¥¤v ¦¨°z° {«¤y«©° ¤v y¨«|¼ ©ª¨¥¤Éĥ  ¯¤~¡« °vv¨x~v «£¥¯ ¦¥ë¯x°¡~ ¦v¦~z¨Ô 
v¨ª¥Üx~¥¯x} ©ªv¤¥~¼ ©¡Ðvy¤~¡ ¢¥¡vª {«¤y«©°«Ħ 1¨°¯x}¥y¯ ° ª¯ª«Ð« «y°~z¢z¤~v ¦¥ë¯x°¡~ ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} {«¤y«©° ¤v¢~x°v zgodnie 
z warunkami ustalonymi w umowie. 

11.5.4. 1v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥zĥ ¡ªÔ¨¯x} {«¤y«©° ©ªvÐ ©~É ÐvÜx~x~z¢z£  ¯¤~¡« °vv¨x~v «£¥¯ ¦¥ë¯x°¡~ ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} ¤~z ©ªv¤¥~¼ 
©¡Ðvy¤~¡v ¢¥¡vª {«¤y«©°«Ħ ,¥©°ª¯ ° ª¯ª«Ð« ¥ª¨°¯£v¤~v ¦¥ë¯x°¡~ ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} {«¤y«©° ¨¥°¢~x°v °|¥y¤~z ° v¨«¤¡v£~ «©ªalonymi 
w umowie. 

11.5.5. +zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xªvĥ xz¨ª¯{~¡vª¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤z ¥¨v° ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xªv ©¦Ô¢¤z|¥ ~¤z©ª¥v¤~v ¤~z¤¥ª¥v¤z ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡u 
¯xz¤~v ©~É zyÐ«| ¥©ªvª¤~z  y¥©ªÉ¦¤z   £¥£z¤x~z ¯xz¤¯ v¨ª¥Üx~ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ ¦¨°¯¦vyv ¼xz  ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xªv ¢«w ªytuÐ 
«x°z©ª¤~xªv ©¦Ô¢¤z|¥ ~¤z©ª¥v¤~vĥ ° «°|¢Éy¤~z¤~z£ ~©ª¥ª¤¯x} °yv¨°zÑ £v ¼x¯x} ¦Ð¯ ¤v ª¼ v¨ª¥Ü¿ ° °v©ª¨°zëz¤~z£ĥ ëz  zy¤ostki 
«x°z©ª¤~xªv {«¤y«©°¯ °v¨°¼y°v¤¯x} ¦¨°z° 5¥v¨°¯©ª¥ ¯xz¤~v ©~É zyÐ«| v¨ª¥Üx~ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ ¦¨°¯¦vyv ¼xz  ¤v  zy¤¥©ª¡É 
ux°z©ª¤~xªv «©ªv¢¥¤z  ¤v y°~zÑ ¯xz¤¯ ¥ ~¢z  z©ª y¥©ªÉ¦¤v ¤v £¥£z¤ª y¥¡¥¤¯v¤~v x°¯¤¤¥Üx~ ¯xz¤¯Ħ 

11.5.6. "¡ª¯v ¥¨v° °¥w¥~¼°v¤~v yz¤¥£~¤¥v¤z  v¢«ªvx} ¥wx¯x} ¯xz¤~v ©~É ¢«w «©ªv¢v  v¢«x~zĥ  ¡ªÔ¨z  ©¼ ¤¥ª¥v¤z ¤v v¡ª¯¤¯£ 
¨¯¤¡«ĥ v  ¦¨°¯¦vy¡«ĥ |y¯ ¤~z ©¼ ¤¥ª¥v¤z ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ  v¢«x~zĥ  ¡ªÔ¨z  ©¼ yz¤¥£~¤¥v¤zĦ "¡ª¯v ªz ¥¨v° °¥w¥~¼°v¤~v 
¯¡v°« z ©~É  ¦¥¢©¡~x} °Ð¥ª¯x}ĥ ¦¥ ¦¨°z¢~x°z¤~« zyÐ«| ¥©ªvª¤~z|¥ y¥©ªÉ¦¤z|¥ Ü¨zy¤~z|¥ ¡«¨©« ¯¢~x°¥¤z|¥ y¢v yv¤z  v¢«ª¯ ¦¨zez 
/v¨¥y¥¯ #v¤¡ 1¥¢©¡~Ħ +zëz¢~ ©¼ ¥¤z ¤¥ª¥v¤z ¢«w yz¤¥£~¤¥v¤z  v¢«ªvx}ĥ y¢v ¡ªÔ¨¯x} /v¨¥y¥¯ #v¤¡ 1¥¢©¡~ ¤~z ¯¢~x°v ¡«¨©«ĥ ª¥ 
~x} v¨ª¥Ü¿ ¥¡¨zÜ¢v ©~É  ¨z¢vx ~ y¥ z«¨¥Ħ 

11.6. 0Ü~vyx°z¤~z ¤~z°v¢zë¤z|¥ w~z|Ðz|¥ ¨z~yz¤ªv ¥ °|¥y¤¥Üx~ £zª¥y ~ °v©vy ¯xz¤¯ v¡ª¯Ô '«¤y«©°« ° ¦¨°z¦~©v£~ y¥ª¯x°¼x¯£~ 
¨vx}«¤¡¥¥Üx~ {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x}ĥ v ªv¡ëz °|¥y¤¥Üx~ ~ ¡¥£¦¢zª¤¥Üx~ ª¯x} °v©vy ° ¦¨°¯ Éª¼ ¦¨°z° 4«w{«¤y«©°z ¦¥¢~ª¯¡¼ 
~¤z©ª¯x¯ ¤¼. 
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12. Į©¡¨zÜ¢¥¤¯į 

13. ;v©vy¯ ~ ª¨¯w y°~vÐv¤~v ;|¨¥£vy°z¤~v 6x°z©ª¤~¡Ô 

13.1. 8 '«¤y«©°« y°~vÐv ;|¨¥£vy°z¤~z 6x°z©ª¤~¡Ô  v¡¥ ¥¨|v¤ '«¤y«©°«Ħ ;|¨¥£vy°z¤~z 6x°z©ª¤~¡Ô °¥Ð¯v¤z  z©ª ¦¨°z° 5¥v¨°¯©ª¥ ¦¥¦¨°z° 
°v~vy¥£~z¤~z ¡vëyz|¥ 6x°z©ª¤~¡v ~¤y¯~y«v¢¤~z ¢~©ªz£ ¦¥¢zx¥¤¯£ ¢«w ¤v 5¨vÐ¯£ ¤¥Ü¤~¡« ~¤{¥¨£vx ~ĥ x¥ ¤v £¤~z  ¤v öõ y¤~ ¦¨°zd 
planowanym terminz£ ;|¨¥£vy°z¤~v 6x°z©ª¤~¡ÔĦ 

13.2. %¥ «y°~vÐ«  ;|¨¥£vy°z¤~« 6x°z©ª¤~¡Ô «¦¨v¤~z¤~ ©¼ 6x°z©ª¤~x¯ ¦~©v¤~ y¥ 3z z©ª¨« 6x°z©ª¤~¡Ô '«¤y«©°« zyÐ«| ©ªv¤« ¤v ¡¥¤~zc 
y¨«|~z|¥ y¤~v ¨¥w¥x°z|¥ ¦¥¦¨°zy°v ¼xz|¥ y°~zÑ ;|¨¥£vy°z¤~v 6x°z©ª¤~¡ÔĦ 6x°z©ª¤~¡ £¥ëz °~¼¿ «y°~vÐ  ;|¨¥£vy°z¤~« 6x°z©ª¤~¡Ô 
¥©¥w~Üx~z ¢«w ¦¨°z° ¦zÐ¤¥£¥x¤~¡vĦ 1zÐ¤¥£¥x¤~xªv «y°~z¢v ©~É  {¥¨£~z ¦~©z£¤z  ¦¥y ¨¯|¥¨z£ ¤~zvë¤¥Üx~Ħ 

13.3. ;|¨¥£vy°z¤~z 6x°z©ª¤~¡Ô °¥Ð« z ©~É  xz¢« ¯¨vëz¤~v °|¥y¯ ¤vħ  

a) ¨¥°¦¥x°Éx~z ¦¨¥vy°z¤~v ¦¨°z° '«¤y«©° y°~vÐv¢¤¥Üx~  v¡¥ {«¤y«©° ¦¥~¼°v¤¯Ĩ  

b) ¦¥Ð¼x°z¤~z ¡¨v ¥z ~ ª¨v¤©|¨v¤~x°¤z '«¤y«©°« ° ~¤¤¯£ {«¤y«©°z£ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯£Ĩ  

c) ¦¨°z Éx~z °v¨°¼y°v¤~v '«¤y«©°z£ ¦¨°z° ~¤¤z ª¥v¨°¯©ª¥Ĩ  

d) ¦¨°z Éx~z °v¨°¼y°v¤~v '«¤y«©°z£ ~ ¦¨¥vy°z¤~v  z|¥ ©¦¨v ¦¨°z° 4¦ÔÐ¡É °v¨°¼y°v ¼x¼Ħ 

13.4. Zgromadzz¤~z 6x°z©ª¤~¡Ô  z©ª vë¤zĥ  zëz¢~ z°£¼  ¤~£ «y°~vÐ 6x°z©ª¤~x¯ ¦¥©~vyv ¼x¯ x¥ ¤v £¤~z  ùôþ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv '«¤y«©°« 
zyÐ«| ©ªv¤« ¤v yv y¤~ ¨¥w¥x°z ¦¨°zy y¤~z£ ;|¨¥£vy°z¤~v 6x°z©ª¤~¡ÔĦ ,vëyv xvÐv +zy¤¥©ª¡v 6x°z©ª¤~xªv «¦¥vë¤~v 6x°z©ª¤~¡v do 
odyv¤~v  zy¤z|¥ |Ð¥©«Ħ 

13.5. 1¨°zy ¦¥y Éx~z£ «x}vÐ¯ ¦¨°z° ;|¨¥£vy°z¤~z 6x°z©ª¤~¡Ô ;v¨°¼y 5¥v¨°¯©ªv  z©ª ¥w¥~¼°v¤¯ ¦¨°zy©ªv~¿ 6x°z©ª¤~¡¥£ ©¥ ¼ 
¨z¡¥£z¤yvx É ¥¨v° «y°~z¢~¿ 6x°z©ª¤~¡¥£ ¯ vÜ¤~zÑ ¤v ªz£vª ~¤ªz¨z©« ¼x¯x} ~x} °v|vy¤~zÑ °~¼°v¤¯x} °z °yv¨°z¤~z£ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯£ £¥v  ¦¡ª 
õ÷Ħ÷Ħĥ  ª¯£ ¥y¦¥~zy°~z¿ ¤v °vyv¤z ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡Ô ¦¯ªv¤~vĦ  

13.6. 1¨°zy ¦¥y Éx~z£ «x}vÐ¯ ¡vëy¯ 6x°z©ª¤~¡ £¥ëz ¤~¥©¡¥v¿ ¥ ¦¨°z¦¨¥vy°z¤~z y¯©¡«© ~  ¦¨°zy£~¥x~z °v©vy¤¥Üx~ ¯¨vëz¤~v °|¥y¯ĥ o 
¡ªÔ¨z  £¥v  ¦¡ª õ÷Ħ÷Ħ  

13.7. 6x}vÐv ¥ ¯¨vëz¤~« °|¥y¯ĥ ¥ ¡ªÔ¨z  £¥v  ¦¡ª õ÷Ħ÷Ħĥ °v¦vyv ~É¡©°¥Üx~¼ öĴ÷ |Ð¥©Ô 6x°z©ª¤~¡Ô ¥wzx¤¯x} ¢«w ¨z¦¨z°z¤ª¥v¤¯x} ¤v 
;|¨¥£vy°z¤~« 6x°z©ª¤~¡ÔĦ  

13.8. 6x}vÐv ;|¨¥£vy°z¤~v 6x°z©ª¤~¡Ô  z©ª ¦¨¥ª¥¡¥Ð¥v¤v ¦¨°z° ¤¥ªv¨~«©°vĦ  

13.9. ,¥©°ª¯ ¥yw¯x~v ;|¨¥£vy°z¤~v 6x°z©ª¤~¡Ô ¦¥¤¥©~ 5¥vrzystwo. 

13.10. 8 °v¡¨z©~z ¤~z«¨z|«¢¥v¤¯£  4ªvª«x~zĥ ª¨¯w y°~vÐv¤~v ;|¨¥£vy°z¤~v 6x°z©ª¤~¡Ô ¥¨v° ¦¥yz £¥v¤~v «x}vÐ ¥¡¨zÜ¢v ¨z|«¢v£~¤ ¦¨°¯ Éª¯ 
¦¨°z° ;|¨¥£vy°z¤~z 6x°z©ª¤~¡ÔĦ 

13.11. '«¤y«©° ~¤{¥¨£« z 6x°z©ª¤~¡Ô ¥ «x}vÐvx} ¦¥y Éª¯x} ¦¨°z° ;|¨¥£vy°z¤~z 6x°z©ª¤~¡Ô ¦¥¦¨°z° ¦«w¢~¡vx É ¥y¦¥~zy¤~z  ~¤{¥¨£vx ~ ¤v ©ª¨¥¤~z 
~¤ªz¨¤zª¥z  Ħ¦¡¥ª{~Ħ¦¢ ¤~z°Ð¥x°¤~zĥ ¤~z ¦Ôé¤~z   zy¤v¡ĥ ¤~ë ÷ y¤~ ¨¥w¥x°z ¦¥ y¤~« ~x} ¦¥y Éx~vĦ 

13.12. 6x°z©ª¤~x¯ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  v¨ªĦ üûz 6©ªv¯ £¥|¼ °v©¡v¨ë¯¿ «x}vÐÉ ;|¨¥£vy°z¤~v 6x°z©ª¤~¡Ô  y¨¥y°z wytoczonego przeciwko Funduszowi 
¦¥Ôy°ªv ¥ ©ª~z¨y°z¤~z ¤~zvë¤¥Üx~ «x}vÐ¯Ħ 

1¥y¨¥°y°~vÐ *** 

1045"/08*&/*"  841^-/& %-" 8:#3"/:$) 46#'6/%64;: ė WYNAGRODZENIE ZMIENNE 

1. 0¦Ðvªv °£~z¤¤vĥ wÉy¼xv x°ÉÜx~¼ ¯¤v|¨¥y°z¤~v °v °v¨°¼y°v¤~zĥ ¡ªÔ¨z  ¯©¥¡¥Ü¿  z©ª «°v¢zë¤~¥¤v ¥y ¯¤~¡Ô 4«w{«¤y«©°«Ħ 

1.1. 8¯¤v|¨¥y°z¤~z °£~z¤¤z °v °v¨°¼y°v¤~z ¯w¨v¤¯£~ 4«w{«¤y«©°v£~ 

1.1.1. 5¥v¨°¯©ª¥ ¦¥w~z¨v ¯¤v|¨¥y°z¤~z °£~z¤¤z °v °v¨°¼y°z¤~z ¤v©ªÉ¦« ¼x¯£~ 4«w{«¤y«©°v£~ħ 

a. PKO Akcji Plus;  

b. 1,0 4«¨¥xÔ (¢¥wv¢¤¯Ĩ 

c. PKO Technologii i Innowacji Globalny; 

d. 1,0 %Ôw¨ -«¡©«©¥¯x} (¢¥wv¢¤¯Ĩ 

e. PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny; 

f. 1,0 0w¢~|vx ~ %Ð«|¥ªz¨£~¤¥¯x}Ĩ 

g. 1,0 "¡x ~ .vÐ¯x} ~ f¨zy¤~x} 4¦ÔÐz¡Ĩ 

h. PKO Obligacji Skarbowych; 

i. 1,0 1v¦~z¨Ô %Ð«ë¤¯x} 64%Ĩ 

j. 1,0 "¡x ~ 3¯¤¡« ;Ð¥ªvĨ 

k. PKO Gamma Plus.  

l. PKO Akcji Dywidendowych Globalny; 

m. PKO Medycyny i Demografii Globalny; 

1.1.2. 8 ¡©~É|vx} ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯ ©¡v°v¤¯x}  ¦¡ªĦ õ  ¡vëy¯£ %¤~« 8¯xz¤¯ ª¥¨°¥¤v  z©ª ¨z°z¨v ¤v ¯¤v|¨¥y°z¤~z °£~z¤¤z 5¥vrzystwa 
°v °v¨°¼y°v¤~z ª¯£ 4«w{«¤y«©°z£Ħ  
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1.1.3. Wynagrodzenie zmienne wyliczanz  z©ª ¥y¨Éw¤~z y¢v |¨«¦¯ ¡vªz|¥¨~~ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv "ĥ #ĥ $ĥ ¥y¨Éw¤~z y¢v |¨«¦¯ ¡vªz|¥¨~~ "õĥ #õĥ $õĥ  
¥¨v° ¥yy°~z¢¤~z y¢v ¡vëyz  ¡vªz|¥¨~~ "ö ~ "÷ĥ ¡vëyz|¥ 4«w{«¤y«©°«Ħ 8¯¤v|¨¥y°z¤~z °£~z¤¤z ¤~z  z©ª ¥w¢~x°v¤z y¢v +zy¤¥©ªz¡ 6x°estnictwa 
kategorii Eĥ 'ĥ (ĥ )ĥ *ĥ + ¡vëyz|¥ 4«w{«¤y«©°«Ħ 

 8¯¤v|¨¥y°z¤~z °£~z¤¤z ¥w¢~x°v¤z  z©ª °|¥y¤~z ° ¦¥¤~ë©°¯£~ °v©vyv£~ħ 

- Benchmark ė ©¡vé¤~¡ ¨z{z¨z¤x¯ ¤¯ĥ y¥ ¡ªÔ¨z|¥ ¥y¤¥©°¥¤¯  z©ª ¯¤~¡ ¥©~¼|¤~Éª¯ ¤v ¦¥°~¥£~z ¡vëyz  |¨«¦¯ ¡vªz|¥¨~~ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĥ 
y¢v ¡ªÔ¨z  ¥w¢~x°v¤z  z©ª ¯¤v|¨¥y°z¤~z °£~z¤¤z °|¥y¤~z ° ª¨zÜx~¼ ©¡v°v¤¼  ¦¡ªĦ õĦõĦ÷Ħĥ ¯¥y¨Éw¤~¥¤z   ¨v£vx} ¡vëyz|¥ ° 4«bfunduszy 
©¡v°v¤¯x}  ¦¡ªĦ õĦõĦõĦ  xz¢« ¯¢~x°z¤~v ¯©¥¡¥Üx~ ¯¤v|¨¥y°z¤~v °£~z¤¤z|¥Ħ  

;v wz¤x}£v¨¡ y¢v ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} 4«w{«¤y«©°¯ ¦¨°¯ £« z ©~É ©¡v°v¤¼ ¦¥¤~ëz  Ü¨zy¤~¼ vë¥¤¼ ¦¨¥xz¤ª¥z  °£~v¤¯ ¤v©ªÉ¦« ¼x¯x} ~¤yz¡©Ô: 

Subfundusz  Benchmark  

PKO Akcji Plus 
80% WIG + 10% MSCI World USD + 10% WIBID ON 

1,0 4«¨¥xÔ (¢¥wv¢¤¯ 
90% MSCI World Commodity Producers USD + 10% WIBID ON 

PKO Technologii i Innowacji Globalny 20% MSCI World USD + 20% MSCI Europe IT EUR + 45% NASDAQ Composite + 15% 
WIBID ON 

1,0 %Ôw¨ Luksusowych Globalny 45% S&P Global Luxury Index USD + 45% S&P Global Luxury Index EUR + 10% WIBID 
ON  

PKO Infrastruktury i Budownictwa 
Globalny 

35% STOXX Europe 600 Construction & Materials EUR + 55% STOXX Europe 600 
Industrial Goods & Services EUR + 10% WIBID ON 

1,0 0w¢~|vx ~ %Ð«|¥ªz¨£~¤¥¯x} 
100% ICE BofA Poland Government Index 

1,0 "¡x ~ .vÐ¯x} ~ f¨zy¤~x} 4¦ÔÐz¡ 45% mWIG40TR + 30% sWIG80TR + 15% MSCI World SMID Cap Index USD + 10% 
WIBID ON 

PKO Obligacji Skarbowych 
100% ICE BofA 1-3 Year Poland Government Index 

1,0 1v¦~z¨Ô %Ð«ë¤¯x} 64% 100% ICE BofA 1-3 Year US Treasury Index PLN 

1,0 "¡x ~ 3¯¤¡« ;Ð¥ªv 90% NYSE ARCA Goldminers USD + 10% WIBID ON 

PKO Gamma Plus 100% ICE BofA 1-3 Year Poland Government Index 

PKO Akcji Dywidendowych Globalny 90% EURO STOXX Total Market Value Large Index EUR + 10% WIBID ON 

PKO Medycyny i Demografii Globalny 70% MSCI World Healthcare USD + 20% MSCI World USD + 10% WIBID ON 

 gdzie: 

o 8*( ¥°¤vx°v ¢~x°¥¤¯  1-/ y¥x}¥y¥¯ Į«°|¢Éy¤~v ¼x¯ y¯~yz¤y¯į ~¤yz¡© ¥y°~z¨x~zy¢v ¼x¯ °£~v¤É xz¤ v¡x ~ ©¦ÔÐz¡ 
¤¥ª¥v¤¯x} ¤v (~zÐy°~z 1v¦~z¨Ô 8v¨ª¥Üx~¥¯x}  8v¨©°v~z Į#¢¥¥£wz¨| 5~x¡z¨ħ 8*(įĥ 

o £8*(øô53 ¥°¤vx°v ¢~x°¥¤¯  1-/ y¥x}¥y¥¯ Į«°|¢Éy¤~v ¼x¯ y¯~yz¤y¯į ~¤yz¡© ¥y°~z¨x~zy¢v ¼x¯ °£~v¤É xz¤ v¡x ~ 
x°ªz¨y°~z©ª« Ü¨zy¤~x} ©¦ÔÐz¡ ¤¥ª¥v¤¯x} ¤v (~zÐy°~z 1v¦~z¨Ô 8v¨ª¥Üx~¥¯x}  8v¨©°v~z Į#¢¥¥£wz¨| 5~x¡z¨ħ .8*(øô53įĥ 

o ©8*(üô53 ¥°¤vx°v ¢~x°¥¤¯  1-/ y¥x}¥y¥¯ Į«°|¢Éy¤~v ¼x¯ y¯~yz¤y¯į ~¤yz¡© ¥y°~z¨x~zy¢v ¼x¯ °£~v¤É xz¤ v¡x ~ 
¥©~z£y°~z©~Éx~« £vÐ¯x} ©¦ÔÐz¡ ¤¥ª¥v¤¯x} ¤v (~zÐy°~z 1v¦~z¨Ô 8v¨ª¥Üx~¥¯x}  8v¨©°v~z Į#¢¥¥£wz¨| 5~x¡z¨ħ 48*(üô53įĥ 

o .4$* 8¥¨¢y 64% ¥°¤vx°v ¢~x°¥¤¯  64% y¥x}¥y¥¯ Į«°|¢Éy¤~v ¼x¯ y¯~yz¤y¯į ~¤yz¡© ¡v¢¡«¢¥v¤¯ ¦¨°z° {~¨£É .4$* *¤xĦ 
¥y°~z¨x~zy¢v ¼x¯ °£~v¤É xz¤ v¡x ~ y«ë¯x} ~ Ü¨zy¤~x} ©¦ÔÐz¡ ¤¥ª¥v¤¯x} ¤v ¨¯¤¡vx} ¨¥°~¤~Éª¯x} Į#¢¥¥£wz¨| 5~x¡z¨ħ .õ80įĥ 

o .4$* 8¥¨¢y 4.*% $v¦ *¤yz® 64% ¥°¤vx°v ¢~x°¥¤¯  64% y¥x}¥y¥¯ Į«°|¢Éy¤~v ¼x¯ y¯~yz¤y¯į ~¤yz¡© ¡v¢¡«¢¥v¤¯ ¦¨°z° 
{~¨£É .4$* *¤xĦ ¥y°~z¨x~zy¢v ¼x¯ °£~v¤É xz¤ v¡x ~ £vÐ¯x} ~ Ü¨zy¤~x} ©¦ÔÐz¡ ¤¥ª¥v¤¯x} ¤v ¨¯¤¡vx} ¨¥°~¤~Éª¯x} Į#¢¥¥£wz¨| 
Ticker: M1WOSM), 

o .4$* 8¥¨¢y $¥££¥y~ª¯ 1¨¥y«xz¨© 64% ¥°¤vx°v ¢~x°¥¤¯  64% y¥x}¥y¥¯ Į«°|¢Éy¤~v ¼x¯ y¯~yz¤y¯į ~¤yz¡© ¡v¢¡«¢¥v¤¯ 
¦¨°z° {~¨£É .4$* *¤xĦ ¥y°~z¨x~zy¢v ¼x¯ °£~v¤É xz¤ v¡x ~ y«ë¯x} ~ Ü¨zy¤~x} ©¦ÔÐz¡ ¤¥ª¥v¤¯x} ¤v ¨¯¤¡vx} ¨¥°~¤~Éª¯x}ĥ ¡ªÔ¨¯x} 
¦¨°zy£~¥ª y°~vÐv¢¤¥Üx~  z©ª °~¼°v¤¯ ° ¯y¥w¯x~z£ĥ ¦¨¥y«¡x ¼ ~ ¦¨°zªv¨°v¤~z£ ©«¨¥xÔ z¤z¨|zª¯x°¤¯x}ĥ ¨¥¢¤¯x} ¥¨v° £zªv¢~ 
(Bloomberg Ticker: M1WO0CMP),  

o .4$* &«¨¥¦z *5 &63 ¥°¤vx°v ¢~x°¥¤¯  &63 y¥x}¥y¥¯ Į«°|¢Éy¤~v ¼x¯ y¯~yz¤y¯į ~¤yz¡© ¡v¢¡«¢¥v¤¯ ¦¨°z° {~¨£É .4$* *¤xĦ 
¥y°~z¨x~zy¢v ¼x¯ °£~v¤É xz¤ v¡x ~ y«ë¯x} ~ Ü¨zy¤~x} ©¦ÔÐz¡ *5 ° z«¨¥¦z ©¡~x} ¡¨v Ô ¨¥°~¤~Éª¯x} Į#¢¥¥£wz¨| 5~x¡z¨ħ .û&6ô*5į, 
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o .4$* 8¥¨¢y )zv¢ª}xv¨z 64% ¥°¤vx°v ¢~x°¥¤¯  64% y¥x}¥y¥¯ Į«°|¢Éy¤~v ¼x¯ y¯~yz¤y¯į ~¤yz¡© ¡v¢¡«¢¥v¤¯ ¦¨°z° {~¨£É 
.4$* *¤xĦ ¥y°~z¨x~zy¢v ¼x¯ °£~v¤É xz¤ v¡x ~ y«ë¯x} ~ Ü¨zy¤~x} ©¦ÔÐz¡ ¤¥ª¥v¤¯x} ¤v ¨¯¤¡vx} ¨¥°~¤~Éª¯x}ĥ ¡ªÔ¨¯x} ¦¨°zy£~¥ª 
y°~vÐv¢¤¥Üx~  z©ª °~¼°v¤¯ ° ©°z¨¥¡¥ ¨¥°«£~v¤¼ ¥x}¨¥¤¼ °y¨¥~v Į#¢¥¥£wz¨| 5~x¡z¨ħ .õ80ô)$įĥ 

o NASDAQ Composite ¥°¤vx°v ¢~x°¥¤¯  64% y¥x}¥y¥¯ Į«°|¢Éy¤~v ¼x¯ y¯~yz¤y¯į ~¤yz¡© ¡v¢¡«¢¥v¤¯ ¦¨°z° v£z¨¯¡vÑ©¡¼ 
|~zÐyÉ /"4%"2 ¥y°~z¨x~zy¢v ¼x¯ °£~v¤É xz¤ v¡x ~ ©¦ÔÐz¡ ¤¥ª¥v¤¯x} ¤v Ħ |~zÐy°~z Į#¢¥¥£wz¨| 5~x¡z¨ħ 9$.1įĥ 

o S&P Global Luxury Index USD oznacza liczony w USD y¥x}¥y¥¯ Į«°|¢Éy¤~v ¼x¯ y¯~yz¤y¯į ~¤yz¡© ¡v¢¡«¢¥v¤¯ ¦¨°z° {~¨£É 
4ŀ1 %¥ +¥¤z© *¤y~xz© --$ ¥y°~z¨x~zy¢v ¼x¯ °£~v¤É xz¤ v¡x ~ üô ¤v ~É¡©°¯x} |¢¥wv¢¤¯x} ©¦ÔÐz¡ °v £« ¼x¯x} ©~É ¦¨¥y«¡x ¼ 
¢«w y¯©ª¨¯w«x ¼ yÔw¨ ¢«w «©Ð«| ¢«¡©«©¥¯x} Į#¢¥¥£wz¨| 5~x¡z¨ħ 41(-(UN), 

o 4ŀ1 (¢¥wv¢ -«®«¨¯ *¤yz® &63 ¥°¤vx°v ¢~x°¥¤¯  &63 y¥x}¥y¥¯ Į«°|¢Éy¤~v ¼x¯ y¯~yz¤y¯į ~¤yz¡© ¡v¢¡«¢¥v¤¯ ¦¨°z° {~¨£É 
4ŀ1 %¥ +¥¤z© *¤y~xz© --$ ¥y°~z¨x~zy¢v ¼x¯ °£~v¤É xz¤ v¡x ~ üô ¤v ~É¡©°¯x} |¢¥wv¢¤¯x} ©¦ÔÐz¡ °v £« ¼x¯x} ©~É ¦¨¥y«¡x ¼ 
lub dystrybux ¼ yÔw¨ ¢«w «©Ð«| ¢«¡©«©¥¯x} Į#¢¥¥£wz¨| 5~x¡z¨ħ 41(-(&/įĥ 

o 45099 &«¨¥¦z úôô $¥¤©ª¨«xª~¥¤ ŀ .vªz¨~v¢© &63 ¥°¤vx°v ¢~x°¥¤¯  &63 y¥x}¥y¥¯ Į«°|¢Éy¤~v ¼x¯ y¯~yz¤y¯į ~¤yz¡© 
¡v¢¡«¢¥v¤¯ ¦¨°z° {~¨£É 45099ĥ %z«ª©x}z #¥z¨©z (¨¥«¦ĥ ¥y°~z¨x~zy¢v ¼x¯ °£~v¤É xz¤ v¡x ~ z«¨¥¦z ©¡~x} ©¦ÔÐz¡ĥ ¡ªÔ¨¯x} 
¦¥y©ªv¥¯£ é¨ÔyÐz£ ¦¨°¯x}¥yÔ  z©ª y°~vÐv¢¤¥Ü¿  ©z¡ª¥¨°z w«y¥¢v¤¯£ ~ ¦¨¥y«¡x ~ £vªz¨~vÐÔ w«y¥¢v¤¯x} Į#¢¥¥£wz¨| 
Ticker: SXOR), 

o 45099 &«¨¥¦z úôô *¤y«©ª¨~v¢ (¥¥y© ŀ 4z¨¬~xz© &63 ¥°¤vx°v ¢~x°¥¤¯  &63 y¥x}¥y¥¯ Į«°|¢Éy¤~v ¼x¯ y¯~yz¤y¯į ~¤yz¡© 
¡v¢¡«¢¥v¤¯ ¦¨°z° {~¨£É 45099ĥ %z«ª©x}z #¥z¨©z (¨¥«¦ĥ ¥y°~z¨x~zy¢v ¼x¯ °£~v¤É xz¤ v¡x ~ z«¨¥¦z ©¡~x} ©¦ÔÐz¡ĥ ¡ªÔ¨¯x} 
¦¥y©ªv¥¯£ é¨ÔyÐz£ ¦¨°¯x}¥yÔ  z©ª y°~vÐv¢¤¥Ü¿  ©z¡ª¥¨°z ¦¨°z£¯©Ð¥¯£ Į#¢¥¥£wz¨| 5~x¡z¨ħ 49/3įĥ 

o EURO STOXX Total .v¨¡zª 7v¢«z -v¨|z *¤yz® &63 ¥°¤vx°v ¢~x°¥¤¯  &63 y¥x}¥y¥¯ Į«°|¢Éy¤~v ¼x¯ y¯~yz¤y¯į ~¤yz¡© 
¡v¢¡«¢¥v¤¯ ¦¨°z° {~¨£É 45099ĥ %z«ª©x}z #¥z¨©z (¨¥«¦ĥ ¥y°~z¨x~zy¢v ¼x¯ °£~v¤É xz¤ v¡x ~ y«ë¯x} z«¨¥¦z ©¡~x} ©¦ÔÐz¡ ª¯¦« 
Ĝ¬v¢«zĠ Į#¢¥¥£wz¨| 5~x¡z¨ħ 4-75įĥ 

o MSCI 3«©©~v 64% ¥°¤vx°v ¢~x°¥¤¯  64% y¥x}¥y¥¯ Į«°|¢Éy¤~v ¼x¯ y¯~yz¤y¯į ~¤yz¡© ¡v¢¡«¢¥v¤¯ ¦¨°z° {~¨£É .4$* *¤xĦ 
¥y°~z¨x~zy¢v ¼x¯ °£~v¤É xz¤ v¡x ~ y«ë¯x} ~ Ü¨zy¤~x} ©¦ÔÐz¡ ¨¥©¯ ©¡~x} Į#¢¥¥£wz¨| 5~x¡z¨ħ .õ36įĦ 

o NYSE ARCA Goldminers USD oznacza liczony w USD d¥x}¥y¥¯ Į«°|¢Éy¤~v ¼x¯ y¯~yz¤y¯į ~¤yz¡© ¡v¢¡«¢¥v¤¯ ¦¨°z° {~¨£É 
/z :¥¨¡ 4ª¥x¡ &®x}v¤|z ¥y°~z¨x~zy¢v ¼x¯ °£~v¤É xz¤ v¡x ~ ©¦ÔÐz¡ĥ ¡ªÔ¨¯x} ¦¥y©ªv¥¯£ ¦¨°zy£~¥ªz£ y°~vÐv¢¤¥Üx~  z©ª 
¯y¥w¯x~z ¥¨v° ¥w¨Ôw¡v ¨«y¯ °Ð¥ªv ~ ©¨zw¨v Į#¢¥¥£wz¨| 5~x¡z¨ħ (%./53įĥ 

o I$& #¥{" 1¥¢v¤y (¥¬z¨¤£z¤ª *¤yz® ¥°¤vx°v ¡v¢¡«¢¥v¤¯ ¦¨°z° {~¨£É *$& %vªv *¤y~xz© --$ ¢~x°¥¤¯  1-/ ~ «°|¢Éy¤~v ¼x¯ 
¦¨°z¦Ð¯¯ ° ª¯ª«Ð« ¡«¦¥¤Ô ~¤yz¡© ¥y°~z¨x~zy¢v ¼x¯ °vx}¥v¤~z ¨¯¤¡« ¦¥¢©¡~x} ¥w¢~|vx ~ ©¡v¨w¥¯x} Į#¢¥¥£wz¨| 5~x¡z¨ħ 
G0PL), 

o ICE BofA 1-3 Yev¨ 1¥¢v¤y (¥¬z¨¤£z¤ª *¤yz® ¥°¤vx°v ¡v¢¡«¢¥v¤¯ ¦¨°z° {~¨£É *$& %vªv *¤y~xz© --$ ¢~x°¥¤¯  1-/ ~ 
«°|¢Éy¤~v ¼x¯ ¦¨°z¦Ð¯¯ ° ª¯ª«Ð« ¡«¦¥¤Ô ~¤yz¡© ¥y°~z¨x~zy¢v ¼x¯ °vx}¥v¤~z ¨¯¤¡« ¦¥¢©¡~x} ¥w¢~|vx ~ ©¡v¨w¥¯x} ¥ 
ªz¨£~¤~z y¥ °v¦vyv¢¤¥Üx~ ¥y  zy¤z|¥ y¥ ª¨°zxh lat (Bloomberg Ticker: G1PL), 

o ICE BofA 1-÷ :zv¨ 64 5¨zv©«¨¯ *¤yz® 1-/ ¥°¤vx°v ¡v¢¡«¢¥v¤¯ ¦¨°z° {~¨£É *$& %vªv *¤y~xz© --$ ¢~x°¥¤¯  64%ĥ ¦¨°z¢~x°¥¤¯ 
¤v©ªÉ¦¤~z ¤v 1-/ ~ «°|¢Éy¤~v ¼x¯ °v¨Ô¤¥ °£~v¤¯ ¡«¨©« v¢«ª¥z|¥ 64% y¥ 1-/  v¡ ~ ¦¨°z¦Ð¯¯ ° ª¯ª«Ð« ¡«¦¥¤Ôĥ ~¤yz¡© 
¥y°~z¨x~zy¢v ¼x¯ °vx}¥v¤~z ¨¯¤¡« ¥w¢~|vx ~ ©¡v¨w¥¯x} z£~ª¥v¤¯x} ¦¨°z° 4ªv¤¯ ; zy¤¥x°¥¤z ¥ ªz¨£~¤~z y¥ °v¦vyv¢¤¥Üx~ 
od jednego do trzech lat (Bloomberg Ticker: G1O2 - ª~x¡z¨ y¢v ~¤yz¡©«  64% ¦¨°z¢~x°¥¤z|¥ ¤v©ªÉ¦¤~z ¤v 1-/įĥ 

o WIBID overnighª Į0/į ¥°¤vx°v  zy¤¥y¤~¥¼ ¨z{z¨z¤x¯ ¤¼ ©ª¥¦É ¥¦¨¥xz¤ª¥v¤~v yz¦¥°¯ªÔ ¤v ¨¯¤¡« £~Éy°¯wv¤¡¥¯£  
Polsce. 

- 4¡¥¨¯|¥v¤v 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ yv¤z  |¨«¦¯ ¡vªz|¥¨~~  Į4¡¥¨¯|¥v¤v 8"/į  ¦¥¦¨°zy¤~£ %¤~« 8¯xz¤¯ - 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ 
4«w{«¤y«©°« ¦¨°¯¦vyv ¼xv ¤v yv¤¼ |¨«¦É ¡vªz|¥¨~~ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv  ¦¥¦¨°zy¤~£ %¤~« ¯xz¤¯ĥ ©¡¥¨¯|¥v¤v ¥ ©v¢y¥ °£~v¤  ¡v¦~ªv¢z 
¦Ðvx¥¤¯£ ~ ¯¦Ðvx¥¤¯£ « Éª¯x}  %¤~« 8¯xz¤¯Ħ 

- 8¯¤~¡ ¤zªª¥  %¤~« 8¯xz¤¯ ¦¨°¯¦vyv ¼x¯ ¤v yv¤¼ |¨«¦É ¡vªz|¥¨~~ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv Į8¯¤~¡ /zªª¥į ė Ð¼x°¤¯ ¯¤~¡ ° ¥¦z¨vx ~ 4«w{«¤y«©°« 
°v ¥¡¨z© ¥y ¦¥¦¨°zy¤~z|¥ %¤~v 8¯xz¤¯ y¥ %¤~v 8¯xz¤¯ ¦¨°¯¦vyv ¼x¯ ¤v yv¤¼ |¨«¦É ¡vªz|¥¨~~ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv 4«w{«¤y«©°« 
«°|¢Éy¤~v ¼x¯ ¡¥©°ª¯ Į ª¯£ ¯¤v|¨¥y°z¤~z ©ªvÐz °v °v¨°¼y°v¤~zįĥ ¦¨°¯x}¥y¯ ¥¨v° °¨zv¢~°¥v¤¯ ~ ¤~z°¨zv¢~°¥v¤¯ °¯©¡ Į©ª¨vªÉį wz° 
«°|¢Éy¤~z¤~v ¯¤v|¨¥y°z¤~v °£~z¤¤z|¥Ħ   

- %°~z¤¤v ¨z¤ª¥¤¥Ü¿ 4«w{«¤y«©°«  ¥y¤~z©~z¤~« y¥ yv¤z  |¨«¦¯ ¡vªz|¥¨~~ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ė «y°~vÐ 8¯¤~¡« /zªª¥  4¡¥¨¯|¥v¤z  8"/ 
w poprzednim Dniu Wyceny.  

- Okres Rozliczeniowy ė ¥¡¨z© ¥y ¦~z¨©°z|¥ %¤~v 8¯xz¤¯ y¥ ¥©ªvª¤~z|¥ %¤~v 8¯xz¤¯ ¡vëyz|¥ ¨¥¡«ĥ  ¡ªÔ¨¯£ yv¤v |¨«¦v ¡vªz|¥¨~~ +zy¤¥©ªz¡ 
«x°z©ª¤~xªv ¯©ªÉ¦¥vÐv ¦¨°z° xvÐ¯ ¨¥¡ ¡v¢z¤yv¨°¥¯Ħ %¢v |¨«¦ ¡vªz|¥¨~~ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĥ ¡ªÔ¨z ¤~z ¯©ªÉ¦¥vÐ¯  xvÐ¯m roku 
kalendarzo¯£ ¯¤v|¨¥y°z¤~v °£~z¤¤z|¥ ©~É ¤~z ¥w¢~x°vĦ  

- Okres Odniesienia - ¥¡¨z© ¥y ¦~z¨©°z|¥ %¤~v 8¯xz¤¯ y¥ ¥©ªvª¤~z|¥ %¤~v 8¯xz¤¯  x~¼|« ¡vëy¯x} ù ¢vª ¡v¢z¤yv¨°¥¯x}ĥ  ¡ªÔ¨¯£ yv¤v 
|¨«¦v ¡vªz|¥¨~~ +zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xªv ¯©ªÉ¦¥vÐv ¦¨°z° xvÐz ù ¢vª ¡v¢z¤yv¨°¥¯ch. W Okresie Odniesienia wyniki danej grupy kategorii 
 zy¤¥©ªz¡ ©«w{«¤y«©°« ©¼ ¦¥¨Ô¤¯v¤z ° ¯¤~¡v£~ wz¤x}£v¨¡«Ħ 1~z¨©°¯ ¥¡¨z© ¥y¤~z©~z¤~v y¢v ¡vëyz|¥ 4«w{«¤y«©°« ¨¥°¦¥x°¯¤v ©~É 1 
stycznia 2023.  

- 4ªv¡v ¥¦Ðvª¯ °£~z¤¤z  ė ¯¨vë¥¤v ¦¨¥xz¤ª¥¥ ©ªv¡v ¥¦Ðvª¯ °£~z¤¤z ĥ ¡ªÔ¨v y¢v ©°¯©ª¡~x} |¨«¦ ¡vªz|¥¨~~ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv 
utworzonych we wszystkich Subfunduszach Funduszu wynosi maksymalnie 20%.  

- 8v¨ª¥Ü¿ 3z{z¨z¤x¯ ¤v ė 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ ¤v +zy¤¥©ª¡É 6x°z©ª¤~xªv yv¤z  |¨upy kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu 
Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego.  

1.2. ;v©vy¯ ¥w¢~x°v¤~v ¯¤v|¨¥y°z¤~v °£~z¤¤z|¥ °v °v¨°¼y°v¤~z 4«w{«¤y«©°v£~ 

1.2.1. 3z°z¨v ¤v ¯¤v|¨¥y°z¤~z °£~z¤¤z  ¡©~É|vx} yv¤z|¥ 4«w{«¤y«©°«  z©ª ª¥¨°¥¤v y¢v yv¤z  |¨«py kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu 
8¯xz¤¯  zëz¢~ ©¦zÐ¤~¥¤z ©¼ Ð¼x°¤~z ¦¥¤~ë©°z v¨«¤¡~ħ 
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a. ©¡«£«¢¥v¤v  0¡¨z©~z 3¥°¢~x°z¤~¥¯£ ¨z¤ª¥¤¥Ü¿ 4«w{«¤y«©°«  ¥y¤~z©~z¤~« y¥ yv¤z  |¨«¦¯ ¡vªz|¥¨~~ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv  z©ª ~É¡©°v 
¤~ë ¨z¤ª¥¤¥Ü¿ wz¤x}£v¨¡« w Okresie Rozliczeniowym  

b. ¤vy¯ë¡vĥ ¥ ¡ªÔ¨z  £¥v  ¦¡ª vĦ  z©ª ~É¡©°v ¤~ë « z£¤v ¨Ôë¤~xv £~Éy°¯ ©¡«£«¢¥v¤¼ ¨z¤ª¥¤¥Üx~¼ 4«w{«¤y«©°«  ¥y¤~z©~z¤~« y¥ danej 
|¨«¦¯ ¡vªz|¥¨~~ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ~ ¨z¤ª¥¤¥Üx~¼ wz¤x}£v¨¡« ¦¥°¥©ªv ¼xv y¥ ¦¥¡¨¯x~v ° ¦¥¦¨°zy¤~x} 0¡¨z©Ô 3¥°¢~x°z¤~¥¯x}  yv¤¯£ 
Okresie Odniesienia. 

1.2.2. 8 ¡vëy¯£ %¤~« 8¯xz¤¯  0¡¨z©~z 3¥°¢~x°z¤~¥¯£ y¢v ¡vëyz  |¨«¦¯ ¡vªz|¥¨~~ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¥w¢~x°v ©~Éħ 

a. RSn ª°¤Ħ Ĝ©¡«£«¢¥v¤¼ ¨z¤ª¥¤¥Ü¿ 4«w{«¤y«©°«  0¡¨z©~z 3¥°¢~x°z¤~¥¯£Ġ ¨¥°«£~v¤¼ĥ  v¡¥ °Ð¥ëz¤~z |z¥£zª¨¯x°¤z y°~z¤¤¯x} ¨z¤ª¥¤¥Üx~ 
4«w{«¤y«©°« ¥y ¦¥x°¼ª¡« 0¡¨z©« 3¥°¢~x°z¤~¥z|¥Ĩ 

b. RBn tzn. Ĝ¨z¤ª¥¤¥Ü¿ wz¤x}£v¨¡«  0¡¨z©~z 3¥°¢~x°z¤~¥¯£Ġ ¨¥°«£~v¤¼  v¡¥ °Ð¥ëz¤~z |z¥£zª¨¯x°¤z y°~z¤¤¯x} ©ªÔ¦ °¨¥ª« ° #z¤x}£v¨¡« 
wskazanego w pkt.1.1.3. tiret pierw©°¯  ¯¢~x°v¤v ¥y ¦¥x°¼ª¡« 0¡¨z©« 3¥°¢~x°z¤~¥z|¥Ĩ 

c. RSn-RBn tzn. Ĝ¤vy¯ë¡É ©¡«£«¢¥v¤z  ¨z¤ª¥¤¥Üx~ 4«w{«¤y«©°« ¦¥¤vy ¨z¤ª¥¤¥Ü¿ wz¤x}£v¨¡«  0¡¨z©~z 3¥°¢~x°z¤~¥¯£Ġ ¨¥°«£~v¤¼ĥ  v¡¥ 
¨Ôë¤~xv ¦¥£~Éy°¯ ©¡«£«¢¥v¤¼ ¨z¤ª¥¤¥Üx~¼ 4«w{«¤y«©°«  0¡¨z©~z 3¥°¢~x°z¤~¥¯£ ~ ¨z¤ª¥¤¥Üx~¼ wz¤x}£v¨¡«  0¡¨z©~z 3¥°¢~x°z¤~¥¯£ĦĨ 

d. Un-1,2,3,4 -  ª°¤Ħ Ĝ« z£¤¼ ¨Ôë¤~xÉ £~Éy°¯ ©¡«£«¢¥v¤¼ ¨z¤ª¥¤¥Üx~¼ 4«w{«¤y«©°« ~ ¨z¤ª¥¤¥Üx~¼ wz¤x}£v¨¡« ¦¥°¥©ªv ¼xv y¥ ¦¥¡¨¯x~v ° 
¦¥¦¨°zy¤~x} 0¡¨z©Ô 3¥°¢~x°z¤~¥¯x}  yv¤¯£ 0¡¨z©~z 0y¤~z©~z¤~vĠ 

e. RSn-RBn+Un-1,2,3,4  tzn. Ĝ¤vy¯ë¡É ©¡«£«¢¥v¤z  ¨z¤ª¥¤¥Üx~ 4«w{«¤y«©°« ¦¥¤vy ¨z¤ª¥¤¥Ü¿ wz¤x}£v¨¡«  0¡¨z©~z 3¥°¢~x°z¤~¥¯£ ¦¥ ¥y¢~x°z¤~« 
« z£¤z  ¨Ôë¤~x¯ £~Éy°¯ ©¡«£«¢¥v¤¼ ¨z¤ª¥¤¥Üx~¼ 4«w{«¤y«©°« ~ ¨z¤ª¥¤¥Üx~¼ wz¤x}£v¨¡« ¦¥°¥©ªv ¼xz  y¥ ¦¥¡¨¯x~v ° ¦¥¦¨°zy¤~x} 0¡¨z©Ô 
3¥°¢~x°z¤~¥¯x}  yv¤¯£ 0¡¨z©~z 0y¤~z©~z¤~vĠĨ 

f. Ĝ©¡«£«¢¥v¤¼ v¨ª¥Ü¿ ¥¦Ðvª¯ °£~z¤¤z   0¡¨z©~z 3¥°¢~x°z¤~¥¯£Ġ ¨Ô¤¼ ~¢¥x°¯¤¥~ Ĝ¤vy¯ë¡~ ©¡«£«¢¥v¤z  ¨z¤ª¥¤¥Üx~ 4«w{«¤y«©°u ponad 
¨z¤ª¥¤¥Ü¿ wz¤x}£v¨¡«  0¡¨z©~z 3¥°¢~x°z¤~¥¯£ ¦¥ ¥y¢~x°z¤~« « z£¤z  ¨Ôë¤~x¯ £~Éy°¯ ©¡«£«¢¥v¤¼ ¨z¤ª¥¤¥Üx~¼ 4«w{«¤y«©°« ~ 
¨z¤ª¥¤¥Üx~¼ wz¤x}£v¨¡« ¦¥°¥©ªv ¼xv y¥ ¦¥¡¨¯x~v ° ¦¥¦¨°zy¤~x} 0¡¨z©Ô 3¥°¢~x°z¤~¥¯x}  yv¤¯£ 0¡¨z©~z 0y¤~z©~z¤~vĠ ~ 4ªv¡~ ¥¦Ðvª¯ 
°£~z¤¤z Ĩ 4¡«£«¢¥v¤v v¨ª¥Ü¿ ¥¦Ðvª¯ °£~z¤¤z  £¥ëz ¦¨°¯ £¥v¿ ª¯¢¡¥ v¨ª¥Üx~ y¥yv¤~zĦ +zëz¢~ 3Sn-RBn+Un-1,2,3,4  Ćô ©¡«£«¢¥v¤v v¨ª¥Ü¿ 
¥¦Ðvª¯ °£~z¤¤z   0¡¨z©~z 3¥°¢~x°z¤~¥¯£  yv¤¯£ %¤~« 8¯xz¤¯ ¨Ô¤v  z©ª °z¨¥Ħ 

g. Ĝy°~z¤¤¼ v¨ª¥Ü¿ ¥¦Ðvª¯ °£~z¤¤z Ġ ¨Ô¤¼ ¨Ôë¤~x¯ ¦¥£~Éy°¯ ©¡«£«¢¥v¤¼ v¨ª¥Üx~¼ ¥¦Ðvª¯ °£~z¤¤z   0¡¨z©~z 3¥°¢~x°z¤~¥¯£ ° w~zë¼xz|¥ ~ 
poprzedniego Dnia Wyceny; 

h. Ĝy°~z¤¤¼ ¨z°z¨É ¤v ¯¤v|¨¥y°z¤~z °£~z¤¤z ¤v +zy¤¥©ª¡É 6x°z©ª¤~xªvĠ ¨Ô¤¼ ~¢¥x°¯¤¥~ y°~z¤¤z  v¨ª¥Üx~ ¥¦Ðvª¯ °£~z¤¤z  ~ 8v¨ª¥Üx~ 
Referencyjnej; 

i. Ĝy°~z¤¤¼ ¨z°z¨É ¤v ¯¤v|¨¥y°z¤~z °£~z¤¤zĠ ¨¥°«£~v¤¼ĥ  v¡¥ ~¢¥x°¯¤ y°~z¤¤z  ¨z°z¨¯ ¤v ¯¤v|¨¥y°z¤~z °£~z¤¤z ¤v +zy¤¥©ª¡É 6x°z©ª¤~xªv ~ 
liczby Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny; 

j. Ĝ©¡«£«¢¥v¤¼ ¨z°z¨É ¤v ¯¤v|¨¥y°z¤~z °£~z¤¤z  0¡¨z©~z 3¥°¢~x°z¤~¥¯£Ġ ¨¥°«£~v¤¼ĥ  v¡¥ ©«£v y°~z¤¤z  ¨z°z¨¯ ¤v ¯¤v|¨¥y°z¤~e 
zmienne w Dniu Wyceny oraz skumulowanej rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym w poprzednim Dniu Wyceny 
¦¥£¤~z ©°¥¤z  ¥ y°~z¤¤¼ ¨z°z¨É ¤v ¯¤v|¨¥y°z¤~z °£~z¤¤z ¤v¢~x°v¤¼ ¦¨¥¦¥¨x ¥¤v¢¤~z ¥y ¥y¡«¦¯v¤¯x} +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv  %niu 
Wyxz¤¯Ĩ  ¦¨°¯¦vy¡« 4«w{«¤y«©°« 1,0 "¡x ~ 3¯¤¡« ;Ð¥ªv ¥¨v° 4«w{«¤y«©°« 1,0 4«¨¥xÔ (¢¥wv¢¤¯ £v¡©¯£v¢¤v ¡¥ªv ©¡«£«¢¥v¤z  
¨z°z¨¯ ¤v ¯¤v|¨¥y°z¤~z °£~z¤¤z  0¡¨z©~z 3¥°¢~x°z¤~¥¯£ ¤~z £¥ëz w¯¿ ¯ë©°v ¤~ë öþ 4¡¥¨¯|¥v¤z  8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô /zªª¥ ° 
poprzedniego dnia wyceny. 

k. Ĝ¦¨¥¦¥¨x É ¥y¡«¦¯v¤¯x} +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĠ ¨¥°«£~v¤¼ĥ  v¡¥ ~¢¥¨v° v¨ª¥Üx~ ¥y¡«¦¥v¤¯x} +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv « £¥v¤¯xh w Dniu 
8¯xz¤¯ ~ 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°« ° ¦¥¦¨°zy¤~z|¥ %¤~v 8¯xz¤¯ ¦¨°¯¦vyv ¼xz  ¤v ªÉ |¨«¦É ¡vªz|¥¨~~Ĩ 

l. Ĝy°~z¤¤¼ rezerwÉ na wynagrodzenie zmienne ¤v¢~x°v¤¼ ¦¨¥¦¥¨x ¥¤v¢¤~z ¥y x°ÉÜx~ odkupywanych Jednostek UczestnictwaĠ ¨¥°«£~v¤¼ĥ  v¡¥ 
iloczyn proporcji odkupowanych Jednostek Uczestnictwa oraz skumulowanej rezerwy na wynagrodzenie zmienne w poprzednim Dniu Wyceny 
w Okresie Rozliczeniowym; 

m. Ĝ©¡«£«¢¥v¤¼ ¨z°z¨É ¤v ¯¤v|¨¥y°z¤~z °£~z¤¤z  0¡¨z©~z 3¥°¢~x°z¤~¥¯£ ¤v¢~x°v¤z ¦¨¥¦¥¨x ¥¤v¢¤~z ¥y ¥y¡«¦¯v¤¯x} +zy¤¥©ªz¡ 
6x°z©ª¤~xªvĠ ¨¥°«£~v¤¼ĥ  v¡¥ ©«£v ©¡«£«¢¥v¤z  ¨z°z¨¯ ¤v ¯¤v|¨¥y°z¤~z °£~z¤¤z  0¡¨z©~z 3¥°¢~x°z¤~¥wym naliczane proporcjonalnie 
od odkupywanych Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny oraz dziennej rezerwy na wynagrodzenie zmienne naliczane 
¦¨¥¦¥¨x ¥¤v¢¤~z ¥y ¥y¡«¦¯v¤¯x} +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ° w~zë¼xz|¥ %¤~v 8¯xz¤¯Ħ 

1.2.3. Rezerwa na wynagrodzeniz °£~z¤¤z 5¥v¨°¯©ªv °v °v¨°¼y°v¤~z 4«w{«¤y«©°v£~ £¥ëz w¯¿ «ª¥¨°¥¤v ¨Ô¤~zë Ôx°v©ĥ |y¯ Ĝ©¡«£«¢¥v¤v 
¨z¤ª¥¤¥Ü¿ 4«w{«¤y«©°«  0¡¨z©~z 3¥°¢~x°z¤~¥¯£Ġ  z©ª « z£¤vĥ v¢z ¯ë©°v ¤~ë Ĝ¨z¤ª¥¤¥Ü¿ wz¤x}£v¨¡«  0¡¨z©~z 3¥°¢~x°z¤~¥¯£ĠĦ 

1.2.4. 8v¨ª¥Ü¿ y°~z¤¤z  ¨z°z¨¯ ¤v ¯¤v|¨¥y°z¤~z °£~z¤¤z y¢v yv¤z  |¨«¦¯ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv £¥ëz w¯¿ y¥yvª¤~v ¢«w « z£¤vĥ ¢zx° v¨ª¥Ü¿ 
skumulowanej rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym ¤~z £¥ëz ¦¨°¯ £¥v¿ v¨ª¥Üx~ £¤~z ©°¯x} ¥y °z¨vĦ  

1.2.5. Z¼x°¤v v¨ª¥Ü¿ ©¡«£«¢¥v¤z  rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym oraz skumulowanej rezerwy na wynagrodzenie 
°£~z¤¤z  0¡¨z©~z 3¥°¢~x°z¤~¥¯£ ¤v¢~x°v¤z  ¥y ¥y¡«¦¯v¤¯x} +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¥y ¦¥x°¼ª¡« ¥¡¨z©« ¨¥°¢~x°z¤~¥z|¥ «°|¢Éy¤~v ©~É 
 v¡¥ °¥w¥~¼°v¤~z 4«w{«¤y«©°« ¦¨°¯ ¡v¢¡«¢vx ~ 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô /zªª¥ ¤v +zy¤¥©ª¡É 6x°z©ª¤~xªv ¡vëyz  |¨«¦¯ ¡vªz|¥¨~~ +zy¤¥©ªz¡ 
Uczestnictwa.  

1.3. 6©ªv¢z¤~z ¤v¢zë¤¥Üx~ y¢v 5¥v¨°¯©ªv ° ª¯ª«Ð« ¯¤v|¨¥y°z¤~v °£~z¤¤z|¥ ~  z|¥ ¯¦Ðvªv 

1.3.1. 6©ªv¢z¤~z ¯¤v|¨¥y°z¤~v °£~z¤¤z|¥ ¤v¢zë¤z|¥ 5¥v¨°¯©ª« ¤v©ªÉ¦« zħ 

a.  ¥©ªvª¤~£ %¤~« 8¯xz¤¯  0¡¨z©~z 3¥°¢~x°z¤~¥¯£  ¡¥x~z ¨Ô¤z  ©¡«£«¢¥v¤z  ¨z°z¨~z ¤v ¯¤v|¨¥y°z¤~z °£~z¤¤z  0¡¨z©~z 
Rozliczeniowym oraz 

b.  ¡vëy¯£ %¤~« 8¯xz¤¯ ¦¨°¯¦vyv ¼x¯£ ¦¨°zy °v¡¥Ñx°z¤~z£ 0¡¨z©« 3¥°¢~x°z¤~¥z|¥ĥ  ¡ªÔ¨¯£ ¤v©ªÉ¦« z ¥dkupienie Jednostek Uczestnictwa 
 ¡¥x~z ¨Ô¤z  y°~z¤¤z  ¨z°z¨~z ¤v ¯¤v|¨¥y°z¤~z °£~z¤¤z  0¡¨z©~z 3¥°¢~x°z¤~¥¯£ ¤v¢~x°v¤z ¦¨¥¦¥¨x ¥¤v¢¤~z ¥y ¥y¡«¦¯v¤¯x} 
+zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĦ 4¡«£«¢¥v¤v ¥y ¦¥x°¼ª¡« 0¡¨z©« 3¥°¢~x°z¤~¥z|¥ ¨z°z¨v ¤v ¯¤v|¨¥y°z¤~z °mienne naliczana proporcjonalnie od 
¥y¡«¦¯v¤¯x} +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv  z©ª ¤v¢zë¤v y¢v 5¥v¨°¯©ªv ¤v ¡¥¤~zx 0¡¨z©« 3¥°¢~x°z¤~¥z|¥Ħ 

1.3.2. 8 ¦¨°¯¦vy¡« ¢~¡~yvx ~ '«¤y«©°« ¢«w 4«w{«¤y«©°« «©ªv¢z¤~z ¯¤v|¨¥y°z¤~v °£~z¤¤z|¥ ¤v¢zë¤z|¥ 5¥v¨°¯©ª« ¤v©ªÉ¦« z  %¤~« Wyceny 
¦¥¦¨°zy°v ¼x¯£ y°~zÑ ¨¥°¦¥x°Éx~v ¢~¡~yvx ~ '«¤y«©°« ¢«w 4«w{«¤y«©°«Ħ 8 ¦¨°¯¦vy¡« ¦¥Ð¼x°z¤~v 4«w{«¤y«©°¯ «©ªv¢z¤~z ¯¤v|¨¥y°znie zmiennego 
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¤v¢zë¤z|¥ 5¥v¨°¯©ª«  4«w{«¤y«©°« ¦¨°z £¥v¤¯£ ¤v©ªÉ¦« z  ¥©ªvª¤~£ %¤~« 8¯xz¤¯ĥ  ¡ªÔ¨¯£ wÉy¼ ¨zv¢~°¥v¤z °lecenia w Subfunduszu 
przejmowanym.  

6©ªv¢¥¤z ¯¤v|¨¥y°z¤~z °£~z¤¤z ¤v¢zë¤z 5¥v¨°¯©ª«  z©ª ¯¦Ðvxv¤z 5¥v¨°¯©ª« y¥ õù y¤~v ¡v¢z¤yv¨°¥z|¥ ¦¥ °v¡¥Ñx°z¤~« 0¡¨z©« 
3¥°¢~x°z¤~¥z|¥ ¢«wĥ  ¦¨°¯¦vy¡« ¢~¡~yvx ~ ¢«w ¦¥Ð¼x°z¤~v 4«w{«¤y«©°¯ĥ y¥ õù y¤~v ¡v¢z¤yv¨°¥z|¥ ¥y %¤~v 8¯xz¤¯ĥ  ¡ªÔ¨¯£ ¤v©ª¼¦~Ð¥ «©ªv¢z¤~z 
¯¤v|¨¥y°z¤~v °£~z¤¤z|¥ ¤v¢zë¤z|¥ 5¥v¨°¯©ª«Ħ 

1.3.3. 1¨°¯¡Ðvy ~¢«©ª¨« ¼x¯ ¦Ð¯ ¯¤v|¨¥y°z¤~v °£~z¤¤z|¥ 5¥v¨°¯©ªv °v °v¨°¼y°v¤~z 4«w{«¤y«©°v£~ ¤v ~¤z©ª¯x É «x°z©ª¤~¡vĦ 

 

 

 

 

 

1¥y¨¥°y°~vÐ ***v 

Subfundusz PKO Akcji Plus  

 

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Akcji Plus  

1.1. (ÐÔ¤z ¡vªz|¥¨~z ¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°«  

1. "¡ª¯v 4«w{«¤y«©°« £¥|¼ w¯¿ ¢¥¡¥v¤z ¦¨°zyz ©°¯©ª¡~£  *¤©ª¨«£z¤ª¯ 6y°~vÐ¥z wÉy¼xz ¦¨°zy£~¥ªz£ ¥{z¨ª¯ ¦«w¢~x°¤z  ¢«w dopuszczone 
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ¦vÑ©ª ¤v¢zë¼x¯x} y¥ 6¤~~ &«¨¥¦z ©¡~z  ¥¨v° wÉy¼xz ¦¨°zy£~¥ªz£ 
obrotu ¤v ¨¯¤¡« °¥¨|v¤~°¥v¤¯£ ¤~zwÉy¼x¯£ ¨¯¤¡~z£ ¨z|«¢¥v¤¯£  3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z  ¢«w ~¤¤¯£ ¦vÑ©ª~z x°Ð¥¤¡¥©¡~£ lub na Innych 
3¯¤¡vx} ;¥¨|v¤~°¥v¤¯x}ĥ ¥¨v° ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤z y¢v ¡ªÔ¨¯x} ~¤©ª¨«£z¤ªz£ wv°¥¯£ ©¼ v¡x z ¢«w ~¤yz¡©¯ |~zÐy¥z v¡x ~Ħ 

2. "¡ª¯v 4«w{«¤y«©°« £¥|¼ w¯¿ ¨Ô¤~zë ¢¥¡¥v¤z  *¤©ª¨«£z¤ª¯ %Ð«ë¤z wÉy¼xz ¦¨°zy£~¥ªz£ ¥{z¨ª¯ ¦«w¢~x°¤z  ¢«w y¥¦«©°x°¥¤z yo obrotu na 
¨¯¤¡vx} ¨z|«¢¥v¤¯x} ¢«w wÉy¼xz ¦¨°zy£~¥ªz£ ¥w¨¥ª« ¤v ¨¯¤¡vx} °¥¨|v¤~°¥v¤¯x} ©¡v°v¤¯x}  ¦¡ª õĥ ¥¨v° yz¦¥°¯ª¯ ~ ¦v¦~z¨¯ 
v¨ª¥Üx~¥zĥ x¥ y¥ ¡ªÔ¨¯x} ~©ª¤~z z °¥w¥~¼°v¤~z y¨«|~z  ©ª¨¥¤¯ y¥ ~x} ¥y¡«¦« Įw«¯ Ĵ ©z¢¢ wvx¡įĦ 

2a. 4«w{«¤y«©° £¥ëz °v~z¨v¿ «£¥¯ £v ¼xz °v ¦¨°zy£~¥ª ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤z wÉy¼xz ¦¨°zy£~¥ªz£ ¥w¨¥ª« ¤v ¨¯¤¡« ¨z|«¢¥v¤¯£  
3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z  ¢«w ¦vÑ©ª~z x°Ð¥¤¡¥©¡~£ĥ ¤v ¨¯¤¡« °¥¨|v¤~°¥v¤¯£ ¤~zwÉy¼x¯£ ¨¯¤¡~z£ ¨z|«¢¥v¤¯£  3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªzj 
1¥¢©¡~z  ¢«w ~¤¤¯£ ¦vÑ©ª~z x°Ð¥¤¡¥©¡~£ĥ ¢«w ¤v *¤¤¯x} 3¯¤¡vx} ;¥¨|v¤~°¥v¤¯x}ĥ v ªv¡ëz ¤~z¯©ªv¤yv¨¯°¥v¤z ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĦ 

3. 1¨¥¦¥¨x v ¦¥£~Éy°¯ ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯£~ ¨¥y°v v£~ ¢¥¡vªĥ wÉy°~z «°v¢zë¤~¥¤v ¥y yzx¯° ~ 5¥v¨°¯©ªv ¦¥¦v¨ª¯x} v¤v¢~°v£~ y¥¡¥¤v¤¯£~ ¦rzez Towarzystwo 
oraz da¤¯£~ ¥ª¨°¯£v¤¯£~ °z é¨ÔyzÐ °z¤Éª¨°¤¯x}ĥ ° «°|¢Éy¤~z¤~z£ °v©vy y¯z¨©¯{~¡vx ~ ¢¥¡vª ¥¨v° ~¤¤¯x} ¥|¨v¤~x°zÑ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} 
 6©ªv~zĥ v ªv¡ëz ¤v©ªÉ¦« ¼x¯x} °v©vyħ  

a. xvÐ¡¥~ªv v¨ª¥Ü¿ ¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°«  *¤©ª¨«£z¤ª¯ 6y°~vÐ¥z ¥¨v° ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤z y¢v ¡ªÔ¨¯x} ~¤©ª¨«£z¤ªz£ wv°¥¯£ ©¼ v¡x z 
¢«w ~¤yz¡©¯ |~zÐy¥z v¡x ~ Įv¨ª¥Ü¿ ~¤©ª¨«£z¤ªÔ ¦¥x}¥y¤¯x} £~z¨°¥¤v ¨Ô¤¥vë¤¼ ¦¥°¯x ¼  ~¤©ª¨«£z¤x~z wv°¥¯£į ¤~z £¥ëz w¯¿ 
¤~ë©°v ¤~ë úôþ 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°«Ħ 

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat  do portfela inwestycyjnego Subfunduszu PKO Akcji Plus  

1¥y©ªv¥¯£ ¡¨¯ªz¨~«£ y¥w¥¨« ¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°« ©¼ v¤v¢~°v {«¤yv£z¤ªv¢¤v ~ ¦¥¨ª{z¢¥vĦ 1¥¤vyª¥ĥ ¦¨°¯ y¥¡¥¤¯v¤~« ¢¥¡vª  ¦¥©°x°z|Ô¢¤z ©¡Ðvy¤~¡~ 
"¡ª¯Ôĥ w¨v¤z ©¼ ¦¥y «v|É ¤v©ªÉ¦« ¼xz ¡¨¯ªz¨~vħ 



Prospekt informacyjny    
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1. w odnie©~z¤~« y¥ ¢¥¡vª  *¤©ª¨«£z¤ª¯ 6y°~vÐ¥zħ 

a. ocena perspektyw rozwoju emitenta,  
b. ª¨z¤y¯ ¤v ¨¯¤¡vx} °¥¨|v¤~°¥v¤¯x}ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ¦¡ª õĦõĥ 
c. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji, 
d. poziom ryzyka inwestycyjnego, 
e. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych, 
f. ¦¥°~¥£ ¨¯°¯¡v ¦Ð¯¤¤¥Üx~ ~¤z©ª¯x ~ĥ 

2.  ¥y¤~z©~z¤~« y¥ ¢¥¡vª  *¤©ª¨«£z¤ª¯ %Ð«ë¤zħ 

a. ocena perspektyw rozwoju emitenta,  
b. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,  
c. poziom ryzyka inwestycyjnego,  
d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,  
e. ¦Ð¯¤¤¥Ü¿ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°«ĥ  
f. ¦¥°~¥£ ¨¯°¯¡v ¤~z¯¦Ðvxv¢¤¥Üx~ z£~ªz¤ªvĥ 
g. ¦¥°~¥£ ¨¯°¯¡v ©¦vy¡« v¨ª¥Üx~ ¢¥¡vª¯  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~  z{z¡x~z ¥xz¤¯ w~zë¼xz|¥ ~ ¦¨¥|¤¥°¥v¤z|¥ ¦¥°~¥£« ©ªÔ¦ ¦¨¥xz¤ª¥¯x} ~ ~nflacji; 

3. w odniesieniu do lokat   zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xªv ~ xz¨ª¯{~¡vª¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤z {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} £v ¼x¯x} ©~zy°~wÉ ¤v ªz¨¯ª¥¨~«£ 
3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z ĥ v ªv¡ëz  ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xªv z£~ª¥v¤z ¦¨°z° {«¤y«©°z °v|¨v¤~x°¤z ¥¨v° ~¤©ª¯ª«x z ©¦Ô¢¤z|¥ ~¤z©ª¥v¤~v £v ¼xz 
©~zy°~wÉ °v |¨v¤~x¼ħ 
a. °w~zë¤¥Ü¿ ¦¨¥vy°¥¤z  ¦¨°z° yv¤¯ ¦¥y£~¥ª ¦¥¢~ª¯¡~ ~¤z©ª¯x¯ ¤z  °z ©ª¨vªz|~¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°«ĥ  
b. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,  
c. poziom ryzyka inwestycyjnego,  
d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,  
e. ¦Ð¯¤¤¥Ü¿ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°«ĥ  
f. ¦¥°~¥£ ¡¥©°ªÔ ¥wx~¼ëv ¼x¯x} «x°z©ª¤~¡Ô yv¤z|¥ ¦¥y£~¥ª«Ħ 

;|¥y¤~z ° ¦¡ª ÷ĦvĦ ¦¨°¯ y¥¡¥¤¯v¤~« ¢¥¡vª   zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xªv ~ xz¨ª¯{~¡vª¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤z {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} £v ¼x¯x} ©~zy°~wÉ ¤v ªz¨¯ª¥¨~«£ 
Rzeczypospoliªz  1¥¢©¡~z ĥ v ªv¡ëz  ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xªv z£~ª¥v¤z ¦¨°z° {«¤y«©°z °v|¨v¤~x°¤z ¥¨v° ~¤©ª¯ª«x z ©¦Ô¢¤z|¥ ~¤z©ª¥v¤~v £v ¼xz ©~zy°~wÉ °v 
|¨v¤~x¼ 4«w{«¤y«©° w~z¨°z ¦¥y «v|É °w~zë¤¥Ü¿ ¦¨¥vy°¥¤z  ¦¨°z° yv¤¯ ¦¥y£~¥ª ¦¥¢~ª¯¡~ ~¤z©ª¯x¯ ¤z  °z ©ª¨vªz|~¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°«ĥ ¤~z£¤~z  
©°x°z|ÔÐ¥z °v©vy¯ ¦¥¢~ª¯¡~ ~¤z©ª¯x¯ ¤z ĥ  ª¯£ ©ª¨vªz|~~ ~¤z©ª¯x¯ ¤z  ¢«w °v©vy¯ y¯z¨©¯{~¡vx ~ Ð¼x°¤~z ° ¥|¨v¤~x°z¤~v£~ inwestycyjnymi danego 
¦¥y£~¥ª« £¥|¼ ¨Ôë¤~¿ ©~É ¥y ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} 4ªvª«ªz£ °v©vy ¥w¥~¼°« ¼x¯x} 4«w{«¤y«sz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty 
~¤z©ª¯x¯ ¤z {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} £v ¼x¯x} ©~zy°~wÉ ¤v ªz¨¯ª¥¨~«£ 3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z ĥ v ªv¡ëz  ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xªv emitowane przez fundusze 
°v|¨v¤~x°¤z ¥¨v° ~¤©ª¯ª«x z ©¦Ô¢¤z|¥ ~¤z©ª¥v¤~v £v ¼xz ©~zy°~wÉ °v |¨v¤~x¼ ¤~z £¥ëz ©Ð«ë¯¿ ¥wz Üx~« ¦¥©ªv¤¥~zÑ 4ªvª«ª« '«¤y«©°« °v¡v°« ¼x¯x} 
y¥¡¥¤¯v¤~v ¢¥¡vª  ¥¡¨zÜ¢¥¤z ¡¢v©¯ v¡ª¯ÔĦ 

1.3. *¤{¥¨£vx v ¥ ¥y°~z¨x~zy¢v¤~« ©¡Ðvy« «°¤v¤z|¥ ~¤yz¡©« v¡x ~ ¢«w yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x}Ħ 

Nie dotyczy. 

1.4. ;z °|¢Éy« ¤v ©¡Ðvy ¦¥¨ª{z¢v ¥¨v° ¦¨°¯ Éª¼ ªzx}¤~¡É °v¨°¼y°v¤~v ¦¥¨ª{z¢z£ĥ v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ ¦¥¨ª{z¢v ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ 4«w{unduszu 
£¥ëz x}v¨v¡ªz¨¯°¥v¿ ©~É ¥¡¨z©¥¼ĥ y«ë¼ °£~z¤¤¥Üx~¼Ħ 

1.5. ;v~z¨v¤~z «£Ôĥ ¡ªÔ¨¯x} ¦¨°zy£~¥ªz£ ©¼ ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĦ 

1.5.1. Subfundu©° £¥ëz °v~z¨v¿ «£¥¯ £v ¼xz °v ¦¨°zy£~¥ª ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĥ w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, 
°v¨Ô¤¥  xz¢« ¥|¨v¤~x°z¤~v ¨¯°¯¡v ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥  v¡ ~  xz¢« °v¦z¤~z¤~v ©¦¨v¤z|¥ °v¨°¼y°v¤~v 4«w{«¤y«©°z£Ħ 

1.5.2. ;vv¨x~z «£¥¯ £v ¼xz  °v ¦¨°zy£~¥ª ¤~z¯©ªv¤yv¨¯°¥v¤z ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤z £¥ëz ¦¥¥y¥v¿ ¨¯°¯¡¥ ¡¥¤ª¨v}z¤ªvĥ ¦¥¢z|v ¼xz 
¤v ª¯£ĥ ëz  ¦¨°¯¦vy¡«ĥ |y¯ v¨ª¥Ü¿ ª¨v¤©v¡x ~ ¤v yv¤¯£ ~¤©ª¨«£z¤x~z  z©ª ¦¥°¯ª¯¤v y¢v 4«w{«¤y«©°«ĥ ~©ª¤~z z ¦¨vy¥¦¥y¥w~zÑ©two 
¤~z¯~¼°v¤~v ©~É ¦¨°z° ¡¥¤ª¨v}z¤ªv z tej transakcji. 

1.6. 8©¡v°v¤~z |v¨v¤ªv ¥¨v° v¨«¤¡Ô |v¨v¤x ~ ¯¦Ðvª¯ ¥¡¨zÜ¢¥¤z  ¡¥ª¯ ° ª¯ª«Ð« ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĦ 

Nie dotyczy. 

2. 0¦~© ¨¯°¯¡v ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ °~¼°v¤z|¥ ° ¦¨°¯ Éª¼ ¦¥¢~ª¯¡¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°«ĥ ° «°|¢Éy¤~z¤~z£ ¥¦~©« ¨¯°¯¡v °~¼°v¤z|¥ ° 
~¤z©ª¥v¤~z£ ¦¨°z° 4«w{«¤y«©°  ¦¥©°x°z|Ô¢¤z ~¤©ª¨«£z¤ª¯ {~¤v¤©¥z ¥¨v° ¨¯°¯¡v °~¼°v¤z|¥ ° ~¤z©ª¥v¤~z£  +zy¤¥©ª¡~ 
Uczestnictwa Subfunduszu. 

*¤z©ª« ¼x  +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv 4«w{«¤y«©°¯ ¤v¢zë¯ £~z¿ ¤v «vy°zĥ ëz ªv¡~£ ~¤z©ª¯x ¥£ °v©°z ª¥v¨°¯©°¼ ¨¯°¯¡vĦ 8 ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ¤v¢zë¯ 
«°|¢Éy¤~¿ĥ ëz '«¤y«©° ¤~z |v¨v¤ª« z ¥©~¼|¤~Éx~v xz¢Ô ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} 4«w{«¤y«©°¯ĥ «°¯©¡v¤~v ¥¡¨zÜ¢¥¤z|¥ ¯¤~¡« 
~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ĥ v ªv¡ëz °¨¥ª« xvÐ¥Üx~ ¦Ðvx¥¤¯x} Ü¨¥y¡Ô.  
'«¤y«©°ĥ 4«w{«¤y«©°z ¢«w +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv 4«w{«¤y«©°¯ ¤~z ©¼ ¥w Éªz  v¡~£~¡¥¢~z¡ £zx}v¤~°£v£~ |v¨v¤x¯ ¤¯£~ĥ  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ '«¤y«©°ĥ 
4«w{«¤y«©°z ¢«w +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¤~z ©¼ ¥w Éªz ©¯©ªz£z£ |v¨v¤ª¥v¤~v °v¦z¤~v¤¯£ ¦¨°z° #v¤¡¥¯ '«¤y«©° (v¨v¤x¯ ¤¯Ħ #z° °|¢Éy« 
¤v ¨¥y°v  4«w{«¤y«©°« ~ ©ª¥©¥v¤¼ ¦¥¢~ª¯¡É ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ĥ «°|¢Éy¤~v ¼x ¨Ô¤~zë 4«w{«¤y«©°z ¥ x}v¨v¡ªz¨°z ¥w¢~|vx¯ ¤¯£ĥ ¤v¢zë¯ ¢~x°¯¿ ©~É ° 
£¥ë¢~¥Üx~¼ «ª¨vª¯ x°ÉÜx~ ¦Ðvx¥¤¯x} Ü¨¥y¡Ôĥ v  ¦¨°¯¦vy¡« °~©°x°z¤~v ©~É yv¤z|¥ ¨¯°¯¡v ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ ¥ °¤vx°¼x¯£ ¤vªÉëz¤~« ¢«w ~z¢« ¨¯°¯¡ 
~¤z©ª¯x¯ ¤¯x}  zy¤¥x°zÜ¤~z ¤v¢zë¯ ¢~x°¯¿ ©~É ° £¥ë¢~¥Üx~¼ «ª¨vª¯ °¤vx°¼xz  x°ÉÜx~ ¦Ðvx¥¤¯x} Ü¨¥y¡ÔĦ 
 
4°x°z|ÔÐ¥¯ ¥¦~© ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} x°¯¤¤~¡Ô ¨¯°¯¡v °~¼°v¤¯x} ° ~¤z©ª¥v¤~z£  +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv 4«w{«¤y«©°« °¤v y« z ©~É ¦¥¤~ëz Ħ  
 

2.1. 0¦~© ¨¯°¯¡v ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ °~¼°v¤z|¥ ° ¦¥¢~ª¯¡¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°« ° «°|¢Éy¤~z¤~z£ ©ª¨vªz|~~ °v¨°¼y°v¤~vĦ 

*¤z©ª¥¨°¯ ~ 6x°z©ª¤~x¯ '«¤y«©°« ¦¥~¤¤~ v¡xz¦ª¥v¿ ¨¯°¯¡¥ ¯¤~¡v ¼xz ° ¦¨°¯ Éªz  ¦¥¢~ª¯¡~ ~¤z©ª¯x¯ ¤z ĥ opisanej w Podrozdziale IIIa pkt 1 
Prospektu informacyjnegoĦ "¢¥¡vx v v¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°« |ÐÔ¤~z  «y°~vÐ¥z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z ©¡«ª¡¥v¿ £¥ëz ¨¯°¯¡v£~ °~¼°v¤¯£~ ° 
©¯ª«vx ¼ z¡¥¤¥£~x°¤¥-{~¤v¤©¥¼ z£~ªz¤ªÔĥ ¯¤~¡v ¼x¼ °v¨Ô¤¥ ° ¦¨¥xz©Ô ¥|Ô¢¤¥¨¯¤¡¥¯x}ĥ  v¡ ~ ©¦zx¯{~¡~ °v¨°¼y°v¤~v  ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} 
©¦ÔÐ¡vx}Ħ /v¢zë¯ ¦¨°¯ ª¯£ w¨v¿ ¦¥y «v|Éĥ ~ë  ¦¨°¯¦vy¡« «¦vyÐ¥Üx~ ¢«w ¢~¡~yvx ~ z£~ªz¤ªv v¡x ¥¤v¨~«©° «x°z©ª¤~x°¯  ¦¥y°~v¢z v¡ª¯Ô ©¦ÔÐ¡~  
¥©ªvª¤~z  ¡¥¢z ¤¥Üx~Ħ ;£~v¤v ¡¥¤~«¤¡ª«¨¯ ¤v ¨¯¤¡« v¡x ~ £¥ëz ¦¥¥y¥v¿ °¤vx°¤z v}v¤~v v¨ª¥Üx~ v¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°« 

%¥ ¤v vë¤~z ©°¯x} ¨¯°¯¡ĥ ¡ªÔ¨z ¦¥~¤¤~ «°|¢Éy¤~v¿ 6x°z©ª¤~x¯ '«¤y«©°« ¤v¢zë¼ħ 
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2.1.1. ryzyko rynkowe ė ¯¤~¡v ¼xz ° {v¡ª«ĥ ëz xz¤¯ ~¤©ª¨«£z¤ªÔ {~¤v¤©¥¯x} ¦¥y¢z|v ¼ v}v¤~¥£ ¦¥y ¦Ð¯z£ ¥|Ô¢¤¯x} ªz¤yz¤x ~ 
rynkowych. Cz¤¯ ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} ¦¥y¢z|v ¼ ªz¤yz¤x ¥£ ¨¯¤¡¥¯£  ¡¨v « ~ ¤v Ü~zx~z  °v¢zë¤¥Üx~ ¥y ¥xz¤¯ ¦z¨©¦z¡ª¯ 
¨¥°¥ « ©¯ª«vx ~ ¦¨°z° ~¤z©ª¥¨Ôĥ x¥ £¥ëz ©¡«ª¡¥v¿ ©~¢¤¯£~ ©¦vy¡v£~ ¢«w yÐ«|¥ªz¨£~¤¥¯£~ ª¨z¤yv£~ ©¦vy¡¥¯£~ĥ  ©°x°z|Ô¢¤¥Üci 
cen akcji, 

2.1.2. ryzyko ©ªÔ¦ ¦¨¥xz¤ª¥¯x} ė °£~v¤v ¨¯¤¡¥¯x} ©ªÔ¦ ¦¨¥xz¤ª¥¯x} ¦Ð¯v wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¤v v¨ª¥Ü¿ yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x}Ħ 
8 ¦¨°¯¦vy¡« °¨¥©ª« ©ªÔ¦ ¦¨¥xz¤ª¥¯x} xz¤v ¦v¦~z¨Ô yÐ«ë¤¯x} ¥ ©ªvÐ¯£ ¥¦¨¥xz¤ª¥v¤~« «¢z|v ¥w¤~ëz¤~«ĥ v |y¯ ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥z 
©¦vyv ¼ĥ xz¤¯ ©ªvÐ¥¡«¦¥¤¥¯x} ~¤©ª¨«£z¤ªÔ yÐ«ë¤¯x} ¨¥©¤¼Ħ 3¯°¯¡¥ ©ªÔ¦ ¦¨¥xz¤ª¥¯x}  ¤v ~É¡©°¯£ ©ª¥¦¤~« ¦Ð¯v ¤v v¨ª¥Ü¿ 
¥¨v° °£~z¤¤¥Ü¿ v¨ª¥Üx~ ¦¥¨ª{z¢v ©ªvÐ¥¡«¦¥¤¥¯x} ~¤©ª¨«£z¤ªÔ yÐ«ë¤¯x}Ħ ;£~v¤¯ ©ªÔ¦ ¦¨¥xz¤ª¥¯x} yzªz¨£~¤« ¼ ªv¡ëz ©ª¥¦¯ °¨¥tu 
¥©~¼|v¤z ¦¨°z° '«¤y«©°  ¤v©ªÉ¦¤¯x} ¥¡¨z©vx}ĥ ¦¥¤~zvë ¥¡¨zÜ¢v ¼ ¨z¤ª¥¤¥Üx~ ~¤©ª¨«£z¤ªÔ yÐ«ë¤¯x}ĥ ¦¨°¯ ¡ªÔ¨¯x} wÉy¼ 
¨z~¤z©ª¥v¤z Ü¨¥y¡~ ¦~z¤~Éë¤zĥ 

2.1.3. ryzyko kredytowe ė °~¼°v¤z ° £¥ë¢~¥Üx~¼ ¤~z¯~¼°v¤~v ©~É °z ©¥~x} °¥w¥~¼°vÑ ¦¨°z° ¡¥¤ª¨v}z¤ªvĥ ° ¡ªÔ¨¯£ '«¤y«©° °v¨ze umowy 
¢«w ª¨v¤©v¡x z ¤v ~¤©ª¨«£z¤ªvx} {~¤v¤©¥¯x} wÉy¼x¯x} ¦¨°zy£~¥ªz£ ¢¥¡vª '«¤y«©°«Ħ 8 °~¼°¡« ° °v¡Ðvyv¤¯£ «y°~vÐz£ ~¤©ª¨«£z¤ªÔ 
{~¤v¤©¥¯x} ¥ x}v¨v¡ªz¨°z yÐ«ë¤¯£ ~©ª¤~z z ¨¯°¯¡¥ĥ ëz ¤~z¯¦Ðvxv¢¤¥Ü¿ ¡ªÔ¨z|¥¡¥¢~z¡ ° z£~ªz¤ªÔ £¥ëz ¤z|vª¯¤~z ¦Ð¯¤¼¿ ¤v 8v¨ª¥Ü¿ 
"¡ª¯Ô /zªª¥ '«¤y«©°« ~ 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ ¤v +zy¤¥©ª¡É 6x°z©ª¤~xªvĦ .¥ëz °v~©ª¤~z¿ ©¯ª«vx v «ª¨vª¯ ¯¦Ðvxv¢¤¥Üx~ z£~ªz¤ta 
©¡«ª¡« ¼xv «ª¨vª¼ x°ÉÜx~ v¡ª¯Ô '«¤y«©°«ĥ 

2.1.4. ryzyko rozliczenia ė °~¼°v¤z ° £¥ë¢~¥Üx~¼ ¤~zªz¨£~¤¥z|¥ ¨¥°¢~x°z¤~v ª¨v¤©v¡x ~ °vv¨ª¯x} ¦¨°z° '«¤y«©°ĥ x¥ £¥ëz ©¡«ª¡¥v¿ 
¦¥¤~z©~z¤~z£ ¦¨°z° '«¤y«©° y¥yvª¡¥¯x} ¡¥©°ªÔĥ 

2.1.5. ¨¯°¯¡¥ ¦Ð¯¤¤¥Üx~ ė ¯¤~¡v ¼xz ° £¥ë¢~¥Üx~ ¯©ª¼¦~z¤~v ©¯ª«vx ~ĥ  ¡ªÔ¨z  ¤~z  z©ª £¥ë¢~z y¥¡¥¤v¤~z ª¨v¤©v¡x ~ ¦v¦~z¨v£~ v¨ª¥Üx~¥¯£~ 
wz° °¤vx°¼xz|¥ ¦Ð¯« ¤v ~x} xz¤Éĥ 

2.1.6. ryzyko walutowe ė °£~z¤¤¥Ü¿ ¡«¨©Ô v¢«ª  z©ª ¤~z¨¥°Ð¼x°¤¯£ z¢z£z¤ªz£ °~¼°v¤¯£ ° ~¤z©ª¥v¤~z£ Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x}ĥ x¥ ¦¨°z¡Ðvyv 
©~É ¤v °£~z¤¤¥Ü¿ v¨ª¥Üx~ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv '«¤y«©°«ĥ 

2.1.7. ¨¯°¯¡¥ °~¼°v¤z ° ¦¨°zx}¥¯v¤~z£ v¡ª¯Ô ė w przypad¡« °v¦¨°z©ªv¤~v y°~vÐv¢¤¥Üx~ ¦¨°z° %z¦¥°¯ªv¨~«©°v ¢«w ©«wyz¦¥°¯ªv¨~«©°v ¢«w 
¥|¨v¤~x°z¤~v ªv¡~z  y°~vÐv¢¤¥Üx~ ~©ª¤~z z ¦¨°z Üx~¥z ¨¯°¯¡¥ ¥|¨v¤~x°z¤~v y¯©¦¥¤¥v¤~v ¦¨°z° '«¤y«©° ¦¨°zx}¥¯v¤¯£~ ¦v¦~z¨v£i 
v¨ª¥Üx~¥¯£~ĥ 

2.1.8. ¨¯°¯¡¥ °~¼°v¤z ° ¡¥¤xz¤ª¨vx ¼ v¡ª¯Ô ¢«w ¨¯¤¡Ô ė ¯¤~¡v ¼xz ° £¥ë¢~¥Üx~ ¢¥¡¥v¤~v v¡ª¯Ô '«¤y«©°«ĥ  |¨v¤~xvx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} 
¦¨°z° ¥w¥~¼°« ¼xz ¦¨°z¦~©¯ ¦¨vvĥ  ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z ¢«w ~¤¤z ~¤©ª¨«£z¤ª¯ {~¤v¤©¥z z£~ª¥v¤z ¦¨°z° ¤~z~z¢¡¼ ¢~x°wÉ z£~ªz¤ªÔ 
¢«w z£~ªz¤ªÔ y°~vÐv ¼x¯x} ¤v  zy¤¯m rynku,  

2.1.9. ryzyko makroekonomiczne ė ¯¤~¡v ¼xz ° ¦¥ªz¤x v¢¤z|¥ ¦Ð¯« ¡¥¤~«¤¡ª«¨¯ |¥©¦¥yv¨x°z   ¡¨v « ¥¨v° ¤v Ü~zx~z ¤v xz¤¯ ¨¯¤¡¥z 
~¤©ª¨«£z¤ªÔ {~¤v¤©¥¯x} °¤v y« ¼x¯x} ©~É Ü¨Ôy v¡ª¯Ô '«¤y«©°«Ħ %¥ ¤v vë¤~z ©°¯x} ©¡vé¤~¡Ô £v¡¨¥z¡¥¤¥£~x°¤¯x} £¥|¼x¯ch 
¦Ð¯v¿ ¤v v¨ª¥Ü¿ ©¡Ðvy¤~¡Ô v¡ª¯Ô '«¤y«©°« ¤v¢zë¼ £Ħ~¤Ħħ ªz£¦¥ °¨¥©ª« |¥©¦¥yv¨x°z|¥ĥ ¦¥°~¥£ ~¤{¢vx ~ĥ ¦¥°~¥£ w~¢v¤©« w«yëzª« 
¥¨v° w~¢v¤©« ¤v ¨vx}«¤¡« ¥w¨¥ªÔ w~zë¼x¯x}ĥ 

2.1.10. ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - °~¼°v¤z ° £¥ë¢~¥Üx~¼ yz©ªvw~¢~°vx ~ ©¯ª«vx ~ ¦¥¢~ª¯x°¤z ĥ ¥ ¤¼ ¢«w vªv¡~z£ ªz¨¨¥¨¯©ª¯x°¤¯£ĥ x¥ 
£¥ëz ¦Ð¯v¿ ¦¥Ü¨zy¤~¥ ¢«w wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¤v y°~vÐv¢¤¥Ü¿ z£~ªz¤ªÔ ¥¨v° ¤v ¦¥yz £¥v¤z ¦¨°z° ~¤z©ª¥¨Ô yzx¯° z ~¤z©ª¯x¯ ¤zĥ 

2.1.11. ¨¯°¯¡¥ ¤~z«°¯©¡v¤~v ©ªvª«©« ©¦ÔÐ¡~ ¦«w¢~x°¤z  ¢«w ¤~zy¥¦«©°x°z¤~v y¥ ¥w¨otu na rynku regulowanym - £¥ëz £~z¿ ¤~z¡¥¨°¯©ª¤¯ ¦Ð¯ ¤v 
v¨ª¥Ü¿ ¦v¦~z¨« v¨ª¥Üx~¥z|¥ ~Ĵ¢«w ¥|¨v¤~x°¯¿  z|¥ °w¯v¢¤¥Ü¿ĥ 

2.1.12. ryzyko specyficzne dla emitenta: 

2.1.12.1. ¨¯°¯¡¥ y°~vÐv¢¤¥Üx~ z£~ªz¤ªv - °~¼°v¤z ° y°~vÐv¢¤¥Üx~¼ ¥¦z¨vx¯ ¤¼ z£~ªz¤ªvĦ 8 ¦¨°¯¦vy¡«ĥ |y¯ ¦¥yz £¥v¤z yzx¯° z ¤~z ©¼ ª¨v{¤zĥ ~©ª¤~z z 
£¥ë¢~¥Ü¿ ¦¥|¥¨©°z¤~v ©~É ©¯ª«vx ~ z¡¥¤¥£~x°¤z  z£~ªz¤ªvĥ «ª¨vª¯ ¦¥°¯x ~ ¨¯¤¡¥z  ~ª¦Ħĥ 

2.1.12.2. ¨¯°¯¡¥ «ª¨vª¯ ¦Ð¯¤¤¥Üx~ ~Ĵ¢«w ¯¦Ðvxv¢¤¥Üx~ z£~ªz¤ªv Į¨¯°¯¡¥ ¡¨zy¯ª¥zį - °~¼°v¤z  z©ª ° ©¯ª«vx ¼ {~¤v¤©¥¼ z£~ªz¤ªvĦ 8 ¦¨°¯¦vy¡« jej 
¦¥|¥¨©°z¤~v °vx}¥y°~ £¥ë¢~¥Ü¿ ¤~zªz¨£~¤¥z  ©¦Ðvª¯ °¥w¥~¼°vÑ ¥y©zª¡¥¯x} w¼yé ¤vzª ~x} °v¤~zx}v¤~vĦ ;£~v¤v ~z¢¡¥Üx~ ¨¯°¯¡a 
¡¨zy¯ª¥z|¥ z£~ªz¤ªv ¦Ð¯v wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¤v xz¤É ¨¯¤¡¥¼ ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x}ĥ 

2.1.12.3. ¨¯°¯¡¥ °yv¨°zÑ ¢¥©¥¯x} ¢«w Ü~vy¥£z|¥ y°~vÐv¤~v ¤v ¤~z¡¥¨°¯Ü¿ z£~ªz¤ªv -  ¯¤~¡« °yv¨°zÑ ¢¥©¥¯x} ¢«w Ü~vy¥£z|¥ y°~vÐv¤~v ¢«y°~ 
v¨«¤¡~ z¡¥¤¥£~x°¤z ~ ¦z¨©¦z¡ª¯¯ ¨¥°¥ « z£~ªz¤ªv £¥|¼ «¢zx ¦¥|¥¨©°z¤~«Ħ 

2.1.12.4. ¨¯°¯¡¥ °~¼°v¤z ° ¢¥¡vªv£~   zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xªv ¢«w ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xªv  zy¤z|¥ ©«w{«¤y«©°u wydzielonego w ramach funduszu 
~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ ¥ªv¨ªz|¥ĥ {«¤y«©°« °v|¨v¤~x°¤z|¥ ¢«w ~¤©ª¯ª«x ~ ©¦Ô¢¤z|¥ ~¤z©ª¥v¤~v - ¨¯°¯¡¥ °~¼°v¤z |ÐÔ¤~z ° w¨v¡~z£ 
¥©¥w¥¥Üx~ ¦¨v¤z  ©«w{«¤y«©°«ĥ ° £¥ë¢~¥Üx~¼ w¨v¡« ¤v¢zë¯ªz|¥ ©¯©ªz£« ¨¥°~¼°¯v¤~v ¦¥ªz¤x v¢¤¯x} ¡¥¤{¢~¡ªÔ ~¤ªz¨z©Ô ¦¥£~Éy°¯ 
©«w{«¤y«©°v£~ĥ  v¡ ~ ° £¥ë¢~¥Üx~¼ °£~v¤¯ ¦¥¢~ª¯¡~ ~¤z©ª¯x¯ ¤z  ©«w{«¤y«©°«ĥ  z|¥ ¦¥Ð¼x°z¤~v ¢«w ¢~¡~yvx ~Ħ 

2.1.13. ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne: 

2.1.13.1. ryzyko rynkowe - °~¼°v¤z ° £¥ë¢~¥Üx~¼ ¦¥¤~z©~z¤~v ©ª¨vª  ¯¤~¡« ¤~z¡¥¨°¯©ª¤¯x} °£~v¤ ¦v¨v£zª¨Ô ¨¯¤¡¥¯x}ĥ ªv¡~x}  v¡ xz¤¯ 
¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x}ĥ ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥zĥ ¡«¨©¯ v¢«ª ~ ~¤yz¡©¯ |~zÐy¥zĦ ;z °|¢Éy« ¤v z{z¡ª yé~|¤~ {~¤v¤©¥z ĥ £¥ë¢~¥Ü¿ 
°v £¥v¤~v ¡¨Ôª¡~z  ¦¥°¯x ~ ¥¨v° ©ª¥¦¤~v ©¡¥£¦¢~¡¥v¤~v ¯xz¤¯ ªv¡~z|¥ ~¤©ª¨«£z¤ª«ĥ ¨¯°¯¡¥ ª¥  z©ª ¯ë©°z ¤~ë  ¦¨°¯¦vy¡« 
~¤©ª¨«£z¤ªÔ ©ªv¤¥~¼x¯x} wv°É ª¯x} ~¤©ª¨«£z¤ªÔĨ 

2.1.13.2. ryzyko bazowe ė °~¼°v¤z ° £¥ë¢~¥Üx~¼ °v~©ª¤~z¤~v ¨¥°w~zë¤¥Üx~ °£~v¤ xz¤ v¡ª¯Ô wv°¥¯x} ~ xz¤ ~¤©ª¨«£z¤ª« ¦¥x}¥y¤zgo;  

2.1.13.3. ¨¯°¯¡¥ ¤~z¯¦Ðvxv¢¤¥Üx~ ~°w¯ ¨¥°¢~x°z¤~¥z  - y¥ª¯x°¯ ¥¤¥ £¥ë¢~¥Üx~ ¦¥¤~z©~z¤~v ©ª¨vª  ¯¤~¡« ¤~z¯¦zÐ¤~z¤~v ©¥~x} °¥w¥~¼°vÑ 
¦¨°z° ~°wÉ ¨¥°¢~x°z¤~¥¼ĥ  ¦¨°¯¦vy¡« |y¯ yv¤¯ ~¤©ª¨«£z¤ª ¦¥x}¥y¤¯  z©ª ¨¥°¢~x°v¤¯ ¦¨°z° ~°wÉ ¨¥°¢~x°z¤~¥¼Ĩ 

2.1.13.4. ryzyko modelu wyceny ė  ¦¨°¯¦vy¡« ¤~z¯©ªv¤yv¨¯°¥v¤¯x} ~¤©ª¨«£z¤ªÔ ¦¥x}¥y¤¯x} £¥yz¢ ¯xz¤¯ ©ª¥©¥v¤¯ ¦¨°z° '«¤y«©° 
£¥ëz ¥¡v°v¿ ©~É ¤~zvyz¡vª¤¯ y¥ ©¦zx¯{~¡~ ¯xz¤~v¤z|¥ ~¤©ª¨«£z¤ª« x¥ĥ  ¦¨°¯¦vy¡« °v£¡¤~Éx~v ¦¥°¯x ~ĥ £¥ëz ¤z|vª¯¤~z ¦Ð¯¤¼¿ na 
8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ Funduszu; 

2.1.13.5. ryzyko kontrahenta ė  ¦¨°¯¦vy¡« |y¯ ¡¥¤ª¨v}z¤ª ¤~z ¯~¼°« z ©~É °z ©¥~x} °¥w¥~¼°vÑ ¯¤~¡v ¼x¯x} ° ª¨v¤©v¡x ~ ¤v ~¤©ª¨«£z¤ªvx} 
¦¥x}¥y¤¯x} '«¤y«©° £¥ëz ¦¥¤~zÜ¿ ©ª¨vª¯ ¤z|vª¯¤~z ¦Ð¯v ¼xz ¤v 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ '«¤y«©°«ĥ v ° «v|~ ¤v ¯©ªÉ¦¥wanie 
£zx}v¤~°£« yé~|¤~ {~¤v¤©¥z ĥ ©ª¨vªv  ¦¨°¯¦vy¡« ~¤z©ª¯x ~  ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤z £¥ëz ¦¨°z¯ë©°¯¿ v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô 
zainwestowanych w te instrumenty pochodne; 
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2.1.13.6. ¨¯°¯¡¥ yé~|¤~ {~¤v¤©¥z  - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument poch¥y¤¯ ¤¥©~ yz¦¥°¯ª °vwz°¦~zx°v ¼x¯  
¯©¥¡¥Üx~ ¤~ë©°z  ¤~ë v¨ª¥Ü¿ wv°¯ ~¤©ª¨«£z¤ª« ¦¥x}¥y¤z|¥ ¢«w ¤~z ¤¥©~ |¥  ¥|Ô¢zĥ ~©ª¤~z z £¥ë¢~¥Ü¿ ¦¥¤~z©~z¤~v ¦¨°z° '«¤yusz 
©ª¨vª¯ ¦¨°z¯ë©°v ¼xz  v¨ª¥Ü¿ ¤~z©~¥¤¯x} Ü¨¥y¡Ôĥ ªv¡~ £zx}v¤~°£ yé~|¤~ {~¤v¤©¥z  ¦¥¥y« z £¥ë¢~¥Üx~ °~z¢¥¡¨¥ª¤~z¤~v °¯©¡Ô 
~ ©ª¨vª ° ~¤z©ª¯x ~Ħ '«¤y«©° £¥ëz °vªz£ w¯¿ ¤v¨vë¥¤¯ ¤v ~©ª¥ª¤z ¨¯°¯¡¥  °~¼°¡« ° ¯¡¥¨°¯©ªv¤~z£ ªz|¥ £zx}v¤~°£«Ħ 

 

2.2. 0¦~© ¨¯°¯¡v °~¼°v¤z|¥ ° «x°z©ª¤~xªz£  '«¤y«©°«Ħ 

*¤z©ª¥¨°¯ ~ 6x°z©ª¤~x¯ '«¤y«©°« ¦¥~¤¤~ v¡xz¦ª¥v¿  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ¤v©ªÉ¦« ¼xz ¨¯°¯¡vħ  

2.2.1. ¨¯°¯¡¥ ¤~z¥©~¼|¤~Éx~v ¥x°z¡~v¤z|¥ °¨¥ª« ° ~¤z©ª¯x ~ĥ ¯¤~¡v ¼xz ° ¦¨°¯ Éªz  ©ª¨vªz|~~ ~¤z©ª¯x¯ ¤z ĥ ©¦vy¡« xz¤ ¦v¦~z¨Ô 
v¨ª¥Üx~¥¯x} ~ ~¤©ª¨«£z¤ªÔ {~¤v¤©¥¯x}Ħ 3¯°¯¡¥ ª¥ ¥wz £« z  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ħ 

2.2.1.1. ¨¯°¯¡¥ °~¼°v¤z ° °vv¨x~z£ ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} «£Ô ė ¦¥y£~¥ª¯ĥ ° ¡ªÔ¨¯£~ °vv¨ª¥ «£¥¯ ¥ ¦¨¥vy°z¤~z 3z z©ª¨« 6x°z©ª¤~¡Ô '«¤y«©°«ĥ 
 v¡ ¨Ô¤~zë ¦¥y£~¥ª¯ ¦¥Ü¨zy¤~x°¼xz  °w¯v¤~« ~ ¥y¡«¦¯v¤~« +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv '«¤y«©°«ĥ £¥|¼ ¤~z ¯~¼°v¿ ©~É  ©¦¥©Ôw 
¦¨v~yÐ¥¯ ° °vv¨ª¯x} «£Ôĥ x¥ £¥ëz ©¡«ª¡¥v¿ ¤~z¦¨v~yÐ¥¼ ¢«w ¥¦Ôé¤~¥¤¼ ¨zv¢~°vx ¼ y¯©¦¥°¯x ~ 6x°z©ª¤~¡Ôĥ 

2.2.1.2. ¨¯°¯¡¥ °~¼°v¤z °z ©°x°z|Ô¢¤¯£~ v¨«¤¡v£~ °vv¨ª¯x} ¦¨°z° '«¤y«©° ª¨v¤©v¡x ~ ė niestandardowe umowy i transakcje, w s°x°z|Ô¢¤¥Üx~ 
 °v¡¨z©~z ~¤©ª¨«£z¤ªÔ ¦¥x}¥y¤¯x}ĥ £¥|¼ ¦¥¥y¥v¿ y¥yvª¡¥z ¨¯°¯¡v ~ ¡¥©°ª¯ ° ¤~£~ °~¼°v¤zĥ 

2.2.1.3. ¨¯°¯¡¥ °~¼°v¤z ° «y°~z¢¥¤¯£~ |v¨v¤x v£~ ė ¦¥y£~¥ª¯ĥ ¡ªÔ¨z |v¨v¤ª« ¼ ©¦zÐ¤~z¤~z ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} °¥w¥~¼°vÑ ~¤¤¯x} ¦¥y£~¥ªÔĥ £¥|¼ 
¤~z ¯~¼°v¿ ©~É ° °vv¨ª¯x} «£Ô |v¨v¤x ~ĥ  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ |v¨v¤x ~ ¯¡«¦« ¦v¦~z¨Ô yÐ«ë¤¯x} z£~ª¥v¤¯x} ¦¨°z° ¦¨°zy©~Éw~¥¨©ªv 
¥¨v° °v¦Ðvª¯ ¡¥ª «£Ô~¥¤¯x} ¥y©zªz¡ĥ 

2.2.2. ¨¯°¯¡¥ ¯©ª¼¦~z¤~v ©°x°z|Ô¢¤¯x} ¥¡¥¢~x°¤¥Üx~ĥ ¤v ¯©ª¼¦~z¤~z ¡ªÔ¨¯x} 6x°z©ª¤~¡ '«¤y«©°« ¤~z £v ¦Ð¯« ¢«w £v ¥|¨v¤~x°¥¤¯ ¦Ð¯ĥ v 
 ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ħ 

2.2.2.1. £¥ë¢~¥Ü¿ ¥ªv¨x~v ¢~¡~yvx ~ '«¤y«©°« - °~¼°v¤z ° £¥ë¢~¥Üx~¼ ¢~¡~yvx ~ '«¤y«©°«  ¦¨°¯¦vy¡vx} ~ ¤v °v©vyvx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} 4ªvª«ªz£ĥ 
6©ªv¼ ¥¨v° ¦¨°z¦~©v£~ 3¥°¦¥¨°¼y°z¤~v 3vy¯ .~¤~©ª¨Ô  ©¦¨v~z ª¨¯w« ¢~¡~yvx ~ {«¤duszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 
(Dz.U. Nr 114, poz. 963 ° ¦Ôé¤Ħ °£Ħ); 

2.2.2.2. ¦¨°z Éx~z °v¨°¼y°v¤~v '«¤y«©°z£ ¦¨°z° ~¤¤z ª¥v¨°¯©ª¥ - °~¼°v¤z ° £¥ë¢~¥Üx~¼ ¦¨°z Éx~v °v¨°¼y°v¤~v '«¤y«©°z£ ¦¨°z° ~¤¤z 
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystz£Ĩ 1¨°z Éx~z °v¨°¼y°v¤~v '«¤y«©°z£ ¯£v|v °£~v¤¯ 4ªvª«ª«Ħ 5¥v¨°¯©ª¥ 
¦¨°z £« ¼xz °v¨°¼y°v¤~z '«¤y«©°z£ ©ªÉ¦« z  ¦¨vv ~ ¥w¥~¼°¡~ 5¥v¨°¯©ªv ° x}~¢¼ z Üx~v  ë¯x~z °£~v¤ 4ªvª«ª«Ĩ 

2.2.2.3. ¦¨°z Éx~z °v¨°¼y°v¤~v '«¤y«©°z£ ~ ¦¨¥vy°z¤~v  z|¥ ©¦¨v ¦¨°z° 4¦ÔÐ¡É °v¨°¼y°v ¼x¼ ė °~¼°v¤z ° £¥ë¢~¥Üx~¼ ¦¨°z¡v°v¤~v ¦¨°z° 
5¥v¨°¯©ª¥ °v¨°¼y°v¤~v '«¤y«©°z£ ~ ¦¨¥vy°z¤~v  z|¥ ©¦¨v 4¦ÔÐxz °v¨°¼y°v ¼xz  ¦¨¥vy°¼xz  y°~vÐv¢¤¥Ü¿ ¤v ªz¨¯ª¥¨~«£ 
3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z Ĩ 1¨°z¡v°v¤~z °v¨°¼y°v¤~v ~ ¦¨¥vy°z¤~v ©¦¨v '«¤y«©°« 4¦ÔÐxz °v¨°¼y°v ¼xz  ¯£v|v °vv¨x~v «£¥¯ °z 4¦ÔÐ¡¼ 
°v¨°¼y°v ¼x¼ ¥¨v° ¯¨vëz¤~v °|¥y¯ ¦¨°z° ;|¨¥£vy°z¤~z 6x°z©ª¤~¡ÔĨ 

2.2.2.4. °£~v¤v %z¦¥°¯ªv¨~«©°v ¢«w ¦¥y£~¥ª« ¥w©Ð«|« ¼xz|¥ '«¤y«©° - °~¼°v¤z ° £¥ë¢~¥Üx~¼ °£~v¤¯ %z¦¥°¯ªv¨~«©°v ¤v ¦¥y©ªv~z yzx¯° ~ 
Towarzystwa l«w  ¦¨°¯¦vy¡vx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} 6©ªv¼Ĩ 

2.2.2.5. ¨¯°¯¡¥ ¤~z¯¦Ðvxv¢¤¥Üx~ ~°w¯ ¨¥°¢~x°z¤~¥z  ė ¨¯°¯¡¥ ª¥ y¥ª¯x°¯ £¥ë¢~¥Üx~ ¦¥¤~z©~z¤~v ©ª¨vª  ¯¤~¡« ¤~z¯¦zÐ¤~z¤~v ©¥~x} °¥w¥~¼°vÑ 
¦¨°z° ~°wÉ ¨¥°¢~x°z¤~¥¼ĥ  ¦¨°¯¦vy¡« |y¯ yv¤¯ ~¤©ª¨«£z¤ª ¦¥x}¥y¤¯  z©ª ¨¥°¢~x°v¤¯ ¦¨°z° ~°wÉ ¨¥°¢~x°z¤~¥¼Ĩ 

2.2.2.6. °£~v¤v ¦¥y£~¥ª« °v¨°¼y°v ¼xz|¥ ¦¥¨ª{z¢z£ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯£ '«¤y«©°« ė °~¼°v¤z ° £¥ë¢~¥Üx~¼ °¢zxz¤~v ¦¨°z° 5¥v¨°¯©ª¥ ¤v ¦¥y©ªv~z 
«£¥¯ °v¨°¼y°v¤~v ¦¥¨ª{z¢z£ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯£ {«¤y«©°« ¢«w  z|¥ x°ÉÜx~¼ ¦¥y£~¥ª¥£ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  v¨ªĦ ø6 ust. 1 Ustawy; 

2.2.2.7. ¦¥Ð¼x°z¤~z 4«w{«¤y«©°« ° ~¤¤¯£ ©«w{«¤y«©°z£ ė °~¼°v¤z ° £¥ë¢~¥Üx~¼ ¦¥Ð¼x°z¤~v ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} 4«w{«¤y«©°¯ ° ~¤¤¯£~ {«¤y«©°v£~ 
~¤z©ª¯x¯ ¤¯£~ ~ ©«w{«¤y«©°v£~ ¤v °v©vyvx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  6©ªv~zĨ  

2.2.2.8. zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu ė °~¼°v¤z ° £¥ë¢~¥Üx~¼ °£~v¤¯ ¦¥¢~ª¯¡ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} 4«w{«¤y«©°«  y¨¥y°z °£~v¤¯ 4ªvª«ª«ĥ 
zgodnie z art. 24 Ustawy. 

2.2.3. ¨¯°¯¡¥ ¤~z¯¦Ðvxv¢¤¥Üx~ |v¨v¤ªv ė '«¤y«©° ¤~z |v¨v¤ª« z ¥©~¼|¤~Éx~v xz¢« ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ ~ ¤~z ©¼ °vv¨ªz ëvy¤z «£¥¯ ¥ |v¨v¤x É 
¥©~¼|¤~Éx~v xz¢« ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ĥ 

2.2.4. ryzyko inflacji ė ¨¯°¯¡¥ °¨¥©ª« ¦¥°~¥£« xz¤ ¥¨v° ©ªÔ¦ ¦¨¥xz¤ª¥¯x}ĥ 

2.2.5. ¨¯°¯¡¥ °~¼°v¤z ° ¨z|«¢vx v£~ ¦¨v¤¯£~ y¥ª¯x°¼x¯£~ '«¤y«©°«ĥ v  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~  °v¡¨z©~z ¦¨vv ¦¥yvª¡¥z|¥ - ryzyko zmiany regulacji 
¦¨v¤¯x} y¥ª¯x°¼xz z£~ªz¤ªÔĥ ~¤z©ª¥¨Ô ¢«w ~¤¤¯x} «x°z©ª¤~¡Ô ¨¯¤¡«ĥ ¥¨v° ¨¯°¯¡¥ °£~v¤¯ ¦¨°z¦~©Ô ¦¨vv ¦¥yvª¡¥z|¥ ¦¥¢z|v ¼xz ¤v 
°£~v¤~z ©ªvz¡ ¦¥yvª¡¥¯x}ĥ £zª¥y¯ ¥¦¥yvª¡¥v¤~v y¥x}¥y« ° ª¯ª«Ð« «y°~vÐ«  '«¤y«©°«ĥ °£~v¤~z «£Ô £~Éy°¯¤v¨¥y¥¯x}  ©¦¨v~z 
«¤~¡v¤~v ¦¥yÔ ¤z|o opodatkowania ė °£~v¤¯ ªz|¥ ¨¥y°v « ©¡«ª¡¥v¿ £¥|¼ ¯ë©°¯£~ ¥wx~¼ëz¤~v£~ ¦¥yvª¡¥¯£~ 6x°z©ª¤~¡Ôĥ 

2.2.6. ¨¯°¯¡¥ ¦Ð¯¤¤¥Üx~ - ~©ª¤~z z ¨¯°¯¡¥ĥ ëz  ¦¨°¯¦vy¡« ¥ª¨°¯£v¤~v ¦¨°z° '«¤y«©° ë¼yvÑ ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĥ ¡ªÔ¨z  yv¤¯£ ¥¡¨z©~z 
©ªv¤¥~¼ °¤vx°¼x¯ «y°~vÐ  Ð¼x°¤z  ¢~x°w~z ¯z£~ª¥v¤¯x} ¦¨°z° '«¤y«©° +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĥ ©¦zÐ¤~z¤~z Ü~vyx°zÑ ¤v¢zë¤¯x} ° ª¯ª«Ð« 
¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¤v©ª¼¦~ y¥¦~z¨¥ ¦¥ y¥¡¥¤v¤~« °w¯x~v ¦¨°z° '«¤y«©° x°ÉÜx~ v¡ª¯Ô ~ ¨¥°¢~x°z¤~« ª¨v¤©v¡x ~Ħ W 
©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ©¯ª«vx v ªv¡v £¥ëz ¯©ª¼¦~¿  ¦¨°¯¦vy¡« ¥¦~©v¤¯£  3¥°y°~v¢z *** ¦¡ª ûĦö Į;v~z©°z¤~z ¥y¡«¦¯v¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvįĥ 

2.2.7. ryzyko operacyjne ė ¨¯°¯¡¥ °~¼°v¤z ° £¥ë¢~¥Üx~¼ ¦¥¤~z©~z¤~v ©ª¨vª  ¯¤~¡« ¤~zvyz¡vª¤¯x} ¢«w °v¥y¤¯x} ¦¨¥xz©Ô z¤Éª¨°¤¯x}ĥ 
l«y°¡~x} wÐÉyÔ ¢«w wÐÉyÔ ©¯©ªz£Ô ¡¥£¦«ªz¨¥¯x}ĥ v ªv¡ëz  ¯¤~¡« °yv¨°zÑ °z¤Éª¨°¤¯x}Ħ .¥ëz £~z¿ £~z ©xz wÐÉy¤z ¢«w ¥¦Ôé¤~¥ne 
¨¥°¢~x°z¤~z ª¨v¤©v¡x ~ĥ  v¡ ¨Ô¤~zë £¥|¼ °¥©ªv¿ ¦¨°z¦¨¥vy°¥¤z ª¨v¤©v¡x z ¤~zv«ª¥¨¯°¥v¤zĦ 8 ¯¤~¡« wÐÉyÔ ¢«y°¡~x} ¢«w wÐÉyÔw s¯©ªz£Ôĥ 
 v¡ ¨Ô¤~zë  ¯¤~¡« °yv¨°zÑ °z¤Éª¨°¤¯x}ĥ ~©ª¤~z z ¨¯°¯¡¥ y¥¡¥¤v¤~v wÐÉy¤z  ¯xz¤¯ 8"/+6 ¢«w y¥¡¥¤v¤~v ªv¡~z  ¯xz¤¯ ° ¥¦Ôé¤ieniem. 

3. 8©¡v°v¤~z £zª¥y¯ ¦¥£~v¨« xvÐ¡¥~ªz  z¡©¦¥°¯x ~ 4«w{«¤y«©°«Ħ 

'«¤y«©° ¥w¢~x°v xvÐ¡¥~ª¼ z¡©¦¥°¯x É 4«w{«¤y«©°« °|¥y¤~z ° ¨¥°¦¥¨°¼y°z¤~z£ .~¤~©ª¨v '~¤v¤©Ôĥ '«¤y«©°¯ ~ 1¥¢~ª¯¡~ 3z|~¥¤v¢¤z  ° y¤~v õü ¢~©ª¥¦vyv 
2020 ¨Ħ  ©¦¨v~z ©¦¥©¥w«ĥ ª¨¯w« ¥¨v° v¨«¤¡Ô ¦¨¥vy°z¤~v y°~vÐv¢¤¥Üx~ ¦¨°z° ª¥v¨°¯©ªv {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x}Ħ 

$vÐ¡¥~ªv z¡©¦¥°¯x v 4«w{«¤y«©°«ĥ ¯¢~x°¥¤v ¦¨°¯ °v©ª¥©¥v¤~« ¦¨°¯ Éªz  y¢v 4«w{«¤y«©°« £zª¥y¯ °vv¤|vë¥v¤~vĥ ¤~z £¥ëz ¦¨°z¡¨vx°v¿ õôôþ 
8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°«Ħ 

4. 0¡¨zÜ¢z¤~z ¦¨¥{~¢« ~¤z©ª¥¨vĦ 
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4«w{«¤y«©° ¦¨°z°¤vx°¥¤¯  z©ª y¢v *¤z©ª¥¨Ôĥ ¡ªÔ¨°¯ħ 

- x}x¼ ~¤z©ª¥v¿  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~  v¡x z ©¦ÔÐz¡ °v¨Ô¤¥ ° 1¥¢©¡~ĥ  v¡ ~ ° xvÐz|¥ Ü~vªvĥ 
- ¥x°z¡« ¼ ¯ë©°z  ©ª¥¦¯ °¨¥ª« ¤~ë ° ¥w¢~|vx ~ĥ 
- ¦¢v¤« ¼ ~¤z©ª¥v¿ yÐ«|¥ªz¨£~¤¥¥ĥ 
- v¡xz¦ª« ¼ Ü¨zy¤~ ¦¥°~¥£ ¨¯°¯¡v °~¼°v¤¯ ° ¦¥¢~ª¯¡¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°« ©¡Ðvyv ¼xz|¥ ©~É ° ~¤©ª¨«£z¤ªÔĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ª~ret pierwszym, 
- ¢~x°¼ ©~É ° £¥ë¢~¥Üx~¼ °¤vx°¤¯x} v}vÑ v¨ª¥Üx~ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv Į©°x°z|Ô¢¤~z  }¥¨¯°¥¤x~z ¡¨Ôª¡¥¥¡¨z©¥¯£įĥ 
- °v¦¥°¤v¢~ ©~É ~ v¡xz¦ª« ¼ ¥¦Ðvª¯ £v¤~¦«¢vx¯ ¤z °v ¤vw¯x~z ~Ĵ¢«w ¥y¡«¦~z¤~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv 4«w{«¤y«©°«ĥ ¯©¥¡¥Ü¿ ynagrodzenia za 
°v¨°¼y°v¤~z ¥¨v° ¡¥©°ª¯ 4«w{«¤y«©°«Ħ 

4«w{«¤y«©° £¥ëz ¤~z w¯¿ ¥y¦¥~zy¤~ y¢v ¥©Ôwĥ x}x¼x¯x} ©¦¨°zyv¿ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv  x~¼|« ù ¢vªĦ /~z£¤~z ĥ ¤~¤~z ©°¯ 4«w{undusz w 
¯ ¼ª¡¥¯x} ©¯ª«vx vx} £¥ëz w¯¿ ª¨v¡ª¥v¤¯ ¦¨°z° ¤~z¡ªÔ¨¯x} *¤z©ª¥¨Ô  v¡¥ z¢z£z¤ª ¡¨Ôª¡¥- ¢«w Ü¨zy¤~¥ªz¨£~¤¥¯x} ~¤z©ª¯x ~Ħ  

1¨°¯ ¦¥yz £¥v¤~« yzx¯° ~ ~¤z©ª¯x¯ ¤z  *¤z©ª¥¨ ¦¥~¤~z¤ y¥yvª¡¥¥ °¨Ôx~¿ «v|É ¤vħ 

- ¦¥ªz¤x v¢¤¯ «y°~vÐ 4«w{«¤y«©°«  v¨ª¥Üx~ ¦¥©~vyv¤¯x} ~¤z©ª¯x ~Ĵ¥©°x°Éy¤¥Üx~ĥ 
- £¥£z¤ª z Üx~v y¥ 4«w{«¤y«©°u,  
- x°É©ª¥ª¢~¥Ü¿ ¤vw¯v¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv Į zy¤¥¨v°¥¥Ĵ¨z|«¢v¨¤~zįĥ 
- ¡vªz|¥¨~É +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ~ °~¼°v¤¼ ° ¤~¼ x}v¨v¡ªz¨¯©ª¯¡Éĥ 
- ¯©¥¡¥Ü¿ ¥¦Ðvª £v¤~¦«¢vx¯ ¤¯x} ©ª¥©¥v¤¯x}  yv¤¯£ ¡v¤v¢z ©¦¨°zyvë¯ĥ 

¡ªÔ¨z £¥|¼ £~z¿ ~©ª¥ª¤¯ ¦Ð¯ ¤v x°v© ~ ¯©¥¡¥Ü¿ ¥©~¼|¤~Éx~v ©vª¯©{v¡x ¥¤« ¼xz  ©ª¥¦¯ °¨¥ª« ° ~¤z©ª¯x ~  +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤ictwa Subfunduszu.  

5. 0¦Ðvª¯ ~ ¦¨¥~° z °~¼°v¤z ° «x°z©ª¤~xªz£  '«¤y«©°«Ħ  

5.1. 3¥y°v zĥ £v¡©¯£v¢¤¼ ¯©¥¡¥Ü¿ĥ ©¦¥©Ôw ¡v¢¡«¢vx ~ ~ ¤v¢~x°v¤~v ¡¥©°ªÔ ¥wx~¼ëv ¼x¯x} 4«w{«¤y«©°ĥ  ª¯£  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ¯¤v|¨¥yzenie 
©ªvÐz ~ °£~z¤¤z 5¥v¨°¯©ªv ¥¨v° ªz¨£~¤¯ĥ  ¡ªÔ¨¯x} ¤v x°zÜ¤~z  £¥ëz ¤v©ª¼¦~¿ ¦¥¡¨¯x~z ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} ¨¥y°v Ô ¡¥©°ªÔĥ ¥¡¨zÜ¢v ¼ art. 
59a-59c, 66, 67 i 67a Statutu. 

5.2. 8v¨ª¥Ü¿ 8©¦ÔÐx°¯¤¤~¡v ,¥©°ªÔ $vÐ¡¥~ª¯x}ĥ °v¤z|¥ yv¢z  Ĝ©¡vé¤~¡~z£ 8,$Ġ ¥¨v° ©¦¥©Ôw  z|¥ ¥w¢~x°v¤~vĦ  

8©¦ÔÐx°¯¤¤~¡ ,¥©°ªÔ $vÐ¡¥~ª¯x} Į©¡vé¤~¡ 8,$į °v ¨¥¡ öôö2 wynosi: 

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C ė 2,02% 

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 ė 1,92% 

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 ė 1,97% 

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,42% 

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F ė 0,53% 

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G ė 0,62% 

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H ė 0,56% 

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I ė 0,02% 

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J ė 0,47% 

W trakcie 2022 ¨Ħ 4«w{«¤y«©° ¤~z ¯z£~ª¥vÐ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¡vªz|¥¨~~ "÷Ħ 

8©¡vé¤~¡ 8,$ ¥w¢~x°v ©~É zyÐ«| ¤v©ªÉ¦« ¼xz|¥ °¥¨«ħ 

WKC = Kt/WAN t x 100% 

gdzie: 

WAN - ¥°¤vx°v Ü¨zy¤~¼ 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°«Ħ  

K - ¥°¤vx°v ¡¥©°ª¯ 4«w{«¤y«©°«ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ¦¨°z¦~©vx} ¥ ©°x°z|Ô¢¤¯x} °v©vyvx} ¨vx}«¤¡¥¥Üx~ {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x}ĥ ° 
¯Ð¼x°z¤~z£ ¯£~z¤~¥¤¯x} ¦¥¤~ëz ħ 

1.  ¡¥©°ªÔ ª¨v¤©v¡x¯ ¤¯x}ĥ  ª¯£ ¦¨¥~° ~ ~ ¥¦Ðvª £v¡¢z¨©¡~x}ĥ ¦¥yvª¡Ô °~¼°v¤¯x} ° ¤vw¯x~z£ ¢«w °w¯x~z£ ©¡Ðvy¤~¡Ô ¦¥¨ª{z¢vĥ 
2. ¥y©zªz¡ ° ª¯ª«Ð« °vx~¼|¤~Éª¯x} ¦¥ë¯x°z¡ ¢«w ¡¨zy¯ªÔĥ 
3. Ü~vyx°zÑ ¯¤~¡v ¼x¯x} ° ¨zv¢~°vx ~ «£Ôĥ ¡ªÔ¨¯x} ¦¨°zy£~¥ªz£ ©¼ ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĥ 
4. ¥¦Ðvª °~¼°v¤¯x} ° ¤vw¯x~z£ ¢«w ¥y¡«¦~z¤~z£ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¢«w ~¤¤¯x} ¥¦Ðvª ¦¥¤¥©°¥¤¯x} wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡v, 
5. v¨ª¥Üx~ «©Ð«| y¥yvª¡¥¯x}Ħ  

t - ¥°¤vx°v ¥¡¨z©ĥ °v ¡ªÔ¨¯ ¦¨°zy©ªv~v¤z ©¼ yv¤zĦ 

8©¡vé¤~¡ 8,$ ¥y°~z¨x~zy¢v «y°~vÐ ¡¥©°ªÔ ¤~z°~¼°v¤¯x} wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ° y°~vÐv¢¤¥Üx~¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°«  Ü¨zy¤~z  8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 
/zªª¥ 4«w{«¤y«©°« °v yv¤¯ ¨¥¡Ħ %¥ ¡¥©°ªÔ °~¼°v¤¯x} wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ° y°~vÐv¢¤¥Üx~v ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°« °v¢~x°v ©~Éĥ ¥ ~¢z w¯©ªÉ¦« ¼ĥ « z£¤z 
©v¢y¥ ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥¯x} ¦¥©ªvÐz  °~¼°¡« ° ¯xz¤¼ Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x}ĥ ¤v¢zë¤¥Üx~ ¥¨v° °¥w¥~¼°vÑ  v¢«ªvx} ¥wx¯x}ĥ v ªv¡ëz inne koszty 
¥y©zª¡¥z °~¼°v¤z ° ¯xz¤¼ ¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°«Ħ 

5.3. 0¦Ðvª¯ manipulacyjne ° ª¯ª«Ð« °w¯x~v ¢«w ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¥¨v° ~¤¤z ¥¦Ðvª¯ «~©°x°v¤z wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡v. 

5.3.1. 6x°z©ª¤~¡ £¥ëz w¯¿ ¥wx~¼ë¥¤¯ ¥¦Ðvªv£~ £v¤~¦«¢vx¯ ¤¯£~ °v ¤vw¯x~zĥ ,¥¤z¨© ÉĦ 1¨°z¤~z©~z¤~z ¥¨v° ¥y¡«¦~z¤~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~ctwa. 

5.3.2. Uczestnik: 

5.3.2.1. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictv ¡vªz|¥¨~~ "ĥ "õ "öĥ "÷ ~ & ¦Ðvx~ ¥¦ÐvªÉ £v¤~¦«¢vx¯ ¤¼ °v ¤vw¯x~z £v¡©¯£v¢¤~z y¥ ¯©¥¡¥Üx~ øĥùþ 
¦Ðvxv¤z  ¡¥ª¯ĥ 



Prospekt informacyjny    
PKO Parasolowy fundusz inwestycyjny otwarty  32/ 358 

 

5.3.2.2. ¦¨°¯ ¥y¡«¦~z¤~« +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¡vªz|¥¨~~ #ĥ #õ ¦Ðvx~ ¥¦ÐvªÉ £v¤~¦«¢vx¯ ¤¼ °v ¥y¡«¦~z¤~z £v¡©¯£v¢¤~z y¥ ¯©¥¡¥Üx~ øĥùþ kwoty 
¦¥y¢z|v ¼cej odkupieniu, 

5.3.2.3. ¦¨°¯ ¤vw¯x~« +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¡vªz|¥¨~~ $ĥ $õ ¦Ðvx~ ¥¦ÐvªÉ £v¤~¦«¢vx¯ ¤¼ °v ¤vw¯x~z £v¡©¯£v¢¤~z y¥ ¯©¥¡¥Üx~ öĥöùþ ¦Ðvcanej 
¡¥ª¯ ¥¨v° ¦¨°¯ ¥y¡«¦~z¤~« ¥¦ÐvªÉ °v ¥y¡«¦~z¤~z £v¡©¯£v¢¤~z y¥ ¯©¥¡¥Üx~ öĥöùþ ¡¥ª¯ ¦¥y¢z|v ¼xz  ¥y¡«¦~z¤~«ĥ 

5.3.2.4. 0¦Ðvªv £v¤~¦«¢vx¯ ¤v  ¥y¤~z©~z¤~« y¥ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¡vªz|¥¨~~ 'ĥ (ĥ )ĥ * ~ + ¤~z  z©ª ¦¥w~z¨v¤vĦ 

5.3.2.5.  ¦¨°¯¦vy¡« 1¨°z¤~z©~z¤~v ¢«w ,¥¤z¨© ~ ¦Ðvx~ ¥¦ÐvªÉ £v¤~¦«¢vx¯ ¤¼ £v¡©¯£v¢¤~z y¥ ¯©¥¡¥Üx~ ùþ ¡¥ª¯ ¦¥y¢z|v ¼xz  1¨°z¤~z©~z¤iu lub 
Konwersji. /vw¯x~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv  ¯¤~¡« 1¨°z¤~z©~z¤~v ¢«w ,¥¤z¨© ~ y¥ '«¤y«©°« ¦¥y¢z|v ¥¦Ðvx~z Į¤v¢zë¤z  %¯©ª¨¯w«ª¥¨¥£ ¢«w 
5¥v¨°¯©ª«į  ¤v©ªÉ¦« ¼x¯x} ¯¦vy¡vx}ħ 

5.3.2.5.1.  zëz¢~ 0¦Ðvªv °v /vw¯x~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv yv¤z  ¡vªz|¥¨~~  z©ª ¯ë©°v ¤~ë 0¦Ðvªv °v /vw¯x~z  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xªv xzx}« ¼xv 
¥y¦¥~zy¤~¼ ¡vªz|¥¨~É ¥w¥~¼°« ¼x¼  '«¤y«©°«Ĵ4«w{«¤y«©°« 1,0ĥ ° ¡ªÔ¨z|¥ ¦¥x}¥y°¼ Ü¨¥y¡~ -  ¯©¥¡¥Üx~ ¨Ôë¤~x¯ ª¯x} ¥¦Ðvªĥ 

5.3.2.5.2.  zëz¢~ 0¦Ðvªv °v 0y¡«¦~z¤~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv xzx}« ¼xv yv¤¼ ¡vªz|¥¨~É  z©ª ¤~ë©°v ¤~ë 0¦Ðvªv °v 0y¡«¦~z¤~z xzx}« ¼xv  zy¤¥©ª¡~ 
«x°z©ª¤~xªv Į¥y¦¥~zy¤~z  ¡vªz|¥¨~~į '«¤y«©°«Ĵ4«w{«¤y«©°« 1,0ĥ ° ¡ªÔ¨z|¥ ¦¥x}¥y°¼ Ü¨¥y¡~ ė  ¯©¥¡¥Üx~ ¨Ôë¤~x¯ ª¯x} ¥¦Ðvªĥ  

5.3.2.5.3.  zëz¢~ y¥ yv¤z|¥ ;¢zxz¤~v 1¨°z¤~z©~z¤~v ¢«w ,¥¤z¨© ~ £v ¼ ¨Ô¤¥x°zÜ¤~z °v©ª¥©¥v¤~z ¦¨°¯¦vyki 5.3.2.5.1 i 5.3.2.5.2 ė  ¯©¥¡¥Üx~ ©«£¯ 
¥¦Ðvª ¯£~z¤~¥¤¯x}  ¦¡ª ùĦ÷ĦöĦùĦõ ~ ùĦ÷ĦöĦùĦö 

5.3.3. 8 ¨v£vx} 8¯©¦zx v¢~°¥v¤¯x} 1¨¥|¨v£Ô *¤z©ª¯x¯ ¤¯x} ¢«w 1¢v¤Ô 4¯©ªz£vª¯x°¤z|¥ 0©°x°Éy°v¤~v 6x°z©ª¤~¡ £¥ëz w¯¿ ¥wx~¼ë¥¤¯ħ 

5.3.3.1. 0¦Ðvª¼ °v /vw¯x~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv £v¡©¯£v¢¤~z y¥ ¯©¥¡¥Üx~ õôþ ¡¥ª¯ ¦Ðvx¥¤z  ¤v ¤vw¯x~z  ¥y¤~z©~z¤~« y¥ ©°¯©ª¡~x} 
kategorii Jednostek Uczestnictwa, 

5.3.3.2. 0¦Ðvª¼ °v 0y¡«¦~z¤~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv £v¡©¯£v¢¤~z y¥ ¯©¥¡¥Üx~ õôþ ¡¥ª¯ ¦¥y¢z|v ¼xz  ¥y¡«¦~z¤~«  ¥y¤~z©~z¤~« y¥ 
wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa, 

5.3.3.3. 0¦Ðvª¼ °v 0ªv¨x~z 3z z©ª¨«ĥ ° °v©ª¨°zëz¤~z£ĥ ëz £v¡©¯£v¢¤v ¯©¥¡¥Ü¿ 0¦Ðvª¯ °v 0ªv¨x~z 3z z©ª¨« ¤~z £¥ëz ¦¨°z¡¨¥x°¯¿ v¨ª¥Üxi pierwszej 
¦Ðvª¯ y¥ yv¤z|¥ 8¯©¦zx v¢~°¥v¤z|¥ 1¨¥|¨v£« *¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ ¢«w 1¢v¤« 4¯©ªz£vª¯x°¤z|¥ 0©°x°Éyzania,  

5.3.4. W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich 
¡vªz|¥¨~~ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv '«¤y«©° £¥ëz ¦¥w¨v¿ 0¦ÐvªÉ °v /vw¯x~zĥ 0¦ÐvªÉ °v 0y¡«¦~z¤~zĥ ¥¦Ðvª¯ °v ,¥¤z¨© z ~ 1¨°z¤~z©~enia oraz 
0¦ÐvªÉ °v 0ªv¨x~z 3z z©ª¨«ĥ  zÜ¢~ ©ªv¤¥~¼ ªv¡ °v©vy¯ ¦¨¥vy°z¤~v yv¤z|¥ ¦¨¥y«¡ª«ĥ ¥¨v° ¥¦ÐvªÉĥ ¥ ¡ªÔ¨z  £¥v  v¨ªĦ øõv «©ª. 11 lub 
art. 41b ust. 10 Statutu.  

5.3.5. 0¦Ðvª¯ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ¦¡ª ùĦ÷Ħ÷Ħ-ùĦ÷ĦøĦ ©¼ ¥¦Ðvªv£~ £v¤~¦«¢vx¯ ¤¯£~  ¨¥°«£~z¤~« v¨ªĦ üú «©ªĦ ö 6©ªv¯Ħ 8¯©¥¡¥Ü¿ ¥¦Ðvªĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} 
mowa w pkt 5.3.3.-ùĦ÷ĦøĦ ¥¡¨zÜ¢v ¼ ¥y¦¥~zy¤~¥ °v©vy¯ ¦¨¥vy°z¤~v 8¯©¦zx v¢~°¥v¤¯x} 1¨¥|¨v£Ô *¤z©ª¯x¯ ¤¯x}ĥ 1¢v¤Ô 
4¯©ªz£vª¯x°¤z|¥ 0©°x°Éy°v¤~vĥ ~¤y¯~y«v¢¤¯x} ¡¥¤ª z£z¨¯ªv¢¤¯x} ¢«w ~¤y¯~y«v¢¤¯x} ¡¥¤ª °vbezpieczenia emerytalnego. 

5.3.6. 4°x°z|ÔÐ¥z °v©vy¯ ¦¥w~z¨v¤~v ¥¦Ðvª £v¤~¦«¢vx¯ ¤¯x} °v~z¨v 5vwz¢v 0¦Ðvªĥ ¡ªÔ¨v  z©ª «y¥©ªÉ¦¤~v¤v ¤v ©ª¨¥¤~z Ħ¦¡¥ª{~Ħ¦¢ ¥¨v° « 
%¯©ª¨¯w«ª¥¨ÔĦ 5vwz¢v ¥¦Ðvª ¥w¥~¼°« z ©°¯©ª¡~x} 6x°z©ª¤~¡ÔĦ  

5.3.7. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgad¤~v¤~v ° ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯£~ %¯©ª¨¯w«ª¥¨v£~ ¤~ë©°¯x} ©ªvz¡ ¥¦Ðvª¯ £v¤~¦«¢vx¯ ¤z  ¤~ë ¥¡¨zÜ¢¥¤z  ¦¡ª ùĦ÷ĦöĦ  

5.3.8. ;¥¢¤~z¤~v ° ¥¦Ðvª £v¤~¦«¢vx¯ ¤¯x} £¥ë¤v «°¯©¡v¿ ¤v °v©vyvx} ¥¦~©v¤¯x}  v¨ªĦ ÷ø 4ªvª«ª«Ħ  

5.4. 0¦Ðvªv °£~z¤¤vĥ wÉy¼xv x°ÉÜx~¼ ¯¤v|¨¥y°z¤~v °v °v¨°¼y°v¤~zĥ ¡ªÔ¨z  ¯©¥¡¥Ü¿  z©ª «°v¢zë¤~¥¤v ¥y ¯¤~¡Ô 4«w{«¤y«©°«ĥ ¦¨z°z¤ª¥v¤v 
 « Éx~« ¦¨¥xz¤ª¥¯£  ©ª¥©«¤¡« y¥ Ü¨zy¤~z  v¨ª¥Üx~ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ 4«w{«¤y«©°«Ħ 

0¦Ðvªv °£~z¤¤v «°v¢zë¤~¥¤v ¥y ¯¤~¡Ô 4«w{«¤y«©°« °¥©ªvÐv ©¡v°v¤v  1¥y¨¥°y°~v¢z ***Ħ 

5.5. .v¡©¯£v¢¤v ¯©¥¡¥Ü¿ ¯¤v|¨¥y°z¤~v °v °v¨°¼y°v¤~z '«¤y«©°z£Ħ 

a) .v¡©¯£v¢¤v ¯©¥¡¥Ü¿ ¯¤v|¨¥y°z¤~v ©ªvÐz|¥ ¦¥w~z¨v¤v ° v¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°«  ©¡v¢~ ¨¥¡« °v °v¨°¼y°v¤~z 4«w{«¤y«©°z£ ¯¤¥©~ y¢v 
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C ė 2,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 ė 1,9%, dla Jednostek Uczestnictwa 
kategorii E i F ė 1,4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G ė 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H ė 1,5%, dla Jednostek 
Uczestnictwa kategorii I ė 0,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J ė 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 ė 1,95%, dla 
Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 ė 1,85% (zgodnie z art. 66 ust. 2 Statutu). 

5.6. *©ª¤~z ¼xz «£¥¯ ¢«w ¦¥¨¥°«£~z¤~vĥ ¤v ¡ªÔ¨¯x} ¦¥y©ªv~z ¡¥©°ª¯ y°~vÐv¢¤¥Üx~ '«¤y«©°« wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¢«w ¦¥Ü¨zy¤~¥ ©¼ ¨¥°y°~z¢v¤z £~Éy°¯ 
'«¤y«©° v 5¥v¨°¯©ª¥ĥ v ªv¡ëz «©Ð«|~ y¥yvª¡¥z ¥¨v° ¦Ð¯ ª¯x} «©Ð«| ¤v ¯©¥¡¥Ü¿ ¦¨¥~° ~ ¦¥w~z¨v¤¯x} ¦¨°z° ¦¥y£~¥ª ¦¨¥vy°¼cy 
y°~vÐv¢¤¥Ü¿ £v¡¢z¨©¡¼ ¥¨v° ¤v ¯©¥¡¥Ü¿ ¯¤v|¨¥y°z¤~v 5¥v¨°¯©ªv °v °v¨°¼y°v¤~z '«¤y«©°z£Ħ 

5.6.1. 6£¥v ¥ ¦zÐ¤~z¤~z {«¤¡x ~ yz¦¥°¯ªv¨~«©°v °vv¨ªv ° %z¦¥°¯ªv¨~«©°z£ ¦¨°z~y« zĥ ëz ¡¥©°ª¯ ¯¤v|¨¥y°z¤~v %z¦¥°¯ªv¨~«©°v ¦¥¤¥©~ 
5¥v¨°¯©ª¥ °vÜ ¡¥©°ª¯ ,¨v ¥z|¥ %z¦¥°¯ª« 1v¦~z¨Ô 8v¨ª¥Üx~¥¯x}ĥ °v|¨v¤~x°¤¯x} ~°w ¨¥°¨vx}«¤¡¥¯x}ĥ ¦¥y£~¥ªÔĥ ¡ªÔ¨¯£ 
%z¦¥°¯ªv¨~«©° ¦¥~z¨°¯Ð ¯¡¥¤¯v¤~z x°¯¤¤¥Üx~  °v¡¨z©~z °~¼°v¤¯£ ° ¨zv¢~°vx ¼ {«¤¡x ~ ¦¨°zx}¥¯v¤~v "¡ª¯Ô ¥¨v° ¥¦Ðvª¯ ~ ¦¨¥~° z 
wv¤¡¥z ¥wx~¼ëv ¼ 4«w{«¤y«©° ¢«w 5¥v¨°¯©ª¥ ¤v °v©vyvx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  4ªvª«x~z '«¤y«©°«Ħ 

5.6.2. 6£¥¯ °vv¨ªz ° ¦¥y£~¥ªv£~ ¦¨¥vy°¼x¯£~ y°~vÐv¢¤¥Ü¿ £v¡¢z¨©¡¼ °¥w¥~¼°« ¼ ªz ¦¥y£~¥ª¯ y¥ y¥©ªv¨x°v¤~v ~¤{¥¨£vx ~ ¤v ªz£vª 
¯w¨v¤¯x} ¨¯¤¡Ô ¢«w xz¤ ~ ~¤¤¯x} yv¤¯x}ĥ y¥ª¯x°¼x¯x} ¯w¨v¤¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x}Ħ 6©Ð«|~ ªz Ü~vyx°¥¤z ©¼  ¨v£vx} 
¯¤v|¨¥y°z¤~v °v «©Ð«|É |ÐÔ¤¼ ~ ¤~z £v ¼ ¦Ð¯« ¤v ¯©¥¡¥Ü¿ ¯¤v|¨¥y°z¤~v 5¥v¨°¯©ªv °v °v¨°¼y°v¤~z 4«w{«¤y«©°z£Ħ  

6. 1¥y©ªv¥z yv¤z {~¤v¤©¥z 4«w{«¤y«©°«  « Éx~« }~©ª¥¨¯x°¤¯£Ħ 
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6.1. 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°« ¤v ¡¥¤~zx ¥©ªvª¤~z|¥ ¨¥¡« ¥w¨¥ª¥z|¥ Į÷õ |¨«y¤~v öôö2 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym 
Subfunduszu zbadanym prze° w~z|Ðz|¥ ¨z~yz¤ªv Į ª¯©Ħ °ÐįĦ 

 

 

6.2. 8v¨ª¥Ü¿ Ü¨zy¤~z  ©ª¥¦¯ °¨¥ª« ° ~¤z©ª¯x ~  +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv °~¼°v¤z ° 4«w{«¤y«©°z£Ħ 

 

 

 

 

 

 

6.3. Za °¥¨°zx ©Ð«ë¼x¯ y¥ ¥xz¤¯ z{z¡ª¯¤¥Üx~ ~¤z©ª¯x ~  +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv °~¼°v¤z ° 4«w{«¤y«©°z£ĥ ¥y°~z¨x~zy¢v ¼x¯ °vx}¥v¤~z ©~É 
°£~z¤¤¯x} ¨¯¤¡¥¯x} ¤v ¢z¦~z  ¥yyv ¼x¯x} xz¢ ~ ¦¥¢~ª¯¡É ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°«ĥ °v¤¯ ¨Ô¤~zë wz¤x}£v¨¡~z£ħ  

6.3.1. do dnia 30 wr°zÜ¤~v öôôü ¨¥¡« ¦¨°¯ £¥vÐ¥ ©~É üùþ *¤yz® 8*( Ą õùþ 8*#*% 0Ĵ/ ¦¥£¤~z ©°¥¤¯ ¥ ¡¥©°ª¯ ¥¦Ðvª¯ °v °v¨°¼y°v¤~zĥ ¥y y¤~v õ 
¦véy°~z¨¤~¡v öôôü ¨¥¡« y¥ y¤~v ÷õ |¨«y¤~v öôôý ¨¥¡« ¦¨°¯ £¥vÐ¥ ©~É Ü¨zy¤~¼ vë¥¤¼ ¨z¤ª¥¤¥Üx~ 8*( ° v|¼ üùþ ~ ©ªv¡~ ¨z{z¨zncyjnej 
WIBID ¥¬z¨¤~|}ª ° v|¼ õùþĨ 

6.3.2. ¥y y¤~v õ ©ª¯x°¤~v öôõô ¨¥¡« y¥ y¤~v öø ¢~¦xv öôõø ¨¥¡« ¦¨°¯ £¥vÐ¥ ©~É Ü¨zy¤~¼ vë¥¤¼ ¦¨¥xz¤ª¥z  °£~v¤¯ ~¤yz¡©« 8*( ° v|¼ 95% i 
©ªv¡~ ¨z{z¨z¤x¯ ¤z  8*#*% ¥¬z¨¤~|}ª ° v|¼ ùþĨ  

6.3.3. od dnia 25 lipca 2014 roku do dnia 31 lipca 2017 r. p̈ °¯ £¥vÐ¥ ©~É Ü¨zy¤~¼ vë¥¤¼ ¦¨¥xz¤ª¥z  °£~v¤¯ ~¤yz¡©« 8*( ° v|¼ ûôþĥ ¦¨¥xz¤ª¥z  
°£~v¤¯ ~¤yz¡©« .4$* "$8* 64% ° v|¼ öôþ ~ ©ªv¡~ ¨z{z¨z¤x¯ ¤z  8*#*% ¥¬z¨¤~|}ª ° v|¼ õôþĨ 

6.3.4. od dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 31 grudnia öôöö ¨Ħ ¦¨°¯ £¥vÐ¥ ©~É Ü¨zy¤~¼ vë¥¤¼ ¦¨¥xz¤ª¥z  °£~v¤¯ ~¤yz¡©« 8*( ° v|¼ ûôþĥ 
¦¨¥xz¤ª¥z  °£~v¤¯ ~¤yz¡©« .4$* 803-% 64% ° v|¼ öôþ ~ ©ªv¡~ ¨z{z¨z¤x¯ ¤z  8*#*% ¥¬z¨¤~|}ª ° v|¼ õôþ; 

6.3.5. od dnia 1 stycznia 2023 r. ¦¨°¯ £« z ©~É Ü¨zy¤~¼ vë¥¤¼ ¦¨¥xz¤ª¥z  °£~v¤¯ ~¤yz¡©« 8*( ° v|¼ 80%, procentowej zmiany indeksu MSCI 
803-% 64% ° v|¼ 1ôþ ~ ©ªv¡~ ¨z{z¨z¤x¯ ¤z  8*#*% ¥¬z¨¤~|}ª ° v|¼ õôþĥ |y°~zħ 

¶ MSCI World USD oznacza liczony w USD y¥x}¥y¥¯ Į«°|¢Éy¤~v ¼x¯ y¯~yz¤y¯į ~¤yz¡© ¡v¢¡«¢¥v¤¯ ¦¨°z° {~¨£É .4$* *¤xĦ 
¥y°~z¨x~zy¢v ¼x¯ °£~v¤É xz¤ v¡x ~ y«ë¯x} ~ Ü¨zy¤~x} ©¦ÔÐz¡ ¤¥ª¥v¤¯x} ¤v ¨¯¤¡vx} ¨¥°~¤~Éª¯x}ĥ  

¶ 8*( ¥°¤vx°v ¢~x°¥¤¯  1-/ y¥x}¥y¥¯ Į«°|¢Éy¤~v ¼x¯ y¯~yz¤y¯į ~¤yz¡© ¥y°~z¨x~zy¢v ¼x¯ °£~v¤É xz¤ v¡x ~ ©¦ÔÐz¡ ¤¥ª¥v¤¯x} ¤v 
(~zÐy°~z 1v¦~z¨Ô 8v¨ª¥Üx~¥¯x}  8v¨©°v~zĥ  

¶ WIBID overnight oznax°v  zy¤¥y¤~¥¼ ¨z{z¨z¤x¯ ¤¼ ©ª¥¦É ¥¦¨¥xz¤ª¥v¤~v yz¦¥°¯ªÔ ¤v ¨¯¤¡« £~Éy°¯wv¤¡¥¯£  1¥¢©xzĦ 
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6.4. f¨zy¤~v ©ª¥¦v °¨¥ª« ° wz¤x}£v¨¡« ¥y¦¥~zy¤~¥ y¢v ¥¡¨z©Ôĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ¦¡ª 6.2.  

 

  

 

6.5. Indywidualna ©ª¥¦v °¨¥ª« ° ~¤z©ª¯x ~  z©ª «°v¢zë¤~¥¤v ¥y v¨ª¥Üx~ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv  £¥£z¤x~z  z  °w¯x~v ~ ¥y¡«¦~z¤~v ¦¨°z° '«¤y«©z 
¥¨v° ¥y ¯©¥¡¥Üx~ ¦¥w¨v¤¯x} ¦¨°z° '«¤y«©° ¥¦Ðvª £v¤~¦«¢vx¯ ¤¯x}Ħ 8¯¤~¡~ }~©ª¥¨¯x°¤z '«¤y«©°« ¤~z |v¨v¤ª« ¼ «°¯©¡v¤~v ¦¥y¥w¤¯ch 
¯¤~¡Ô  ¦¨°¯©°Ð¥Üx~Ħ  

6.6. s¨ÔyÐz£ yv¤¯x} ¦¨°zy©ªv~¥¤¯x}  ¦¡ª úĦõĦ  z©ª ©¦¨v¥°yv¤~z {~¤v¤©¥z 4«w{«¤y«©°«ĥ v é¨ÔyÐz£ yv¤¯x} ¦¨°zy©ªv~¥¤¯x}  ¦¡ª úĦöĦ ~ úĦøĦ ©¼ 
yv¤z Ðv©¤z 5¥v¨°¯©ªvĦ  

6.7. 1¨°¯ «©ªv¢v¤~« ©ª¥¦¯ °¨¥ª« ¤~z «°|¢Éy¤~v ©~É ¦¥yvª¡Ô ~ ¥¦Ðvª ¦«w¢~x°¤¥¦¨v¤¯x}ĥ v ªv¡ëz ¥¦Ðvª °~¼°v¤¯x} °z °w¯v¤~z£ ~ ¥y¡«¦¯v¤~z£ 
Jednostek Uczestnictwa. 

 

 

1¥y¨¥°y°~vÐ ***w 

4«w{«¤y«©° 1,0 ;¨Ô¤¥vë¥¤¯ 1-64  

Į©¡¨zÜ¢¥¤¯į 

 

1¥y¨¥°y°~vÐ ***x 

Subfundusz PKO Stabilnego Wzrostu PLUS 

Į©¡¨zÜ¢¥¤¯į 

 

1¥y¨¥°y°~vÐ ***y  

Subfund«©° 1,0 1v¦~z¨Ô %Ð«ë¤¯x} 1¢«©  

Į©¡¨zÜ¢¥¤¯į 

 

1¥y¨¥°y°~vÐ ***z 

4«w{«¤y«©° 1,0 4«¨¥xÔ (¢¥wv¢¤¯ 

 

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu. 

1.1. (ÐÔ¤z ¡vªz|¥¨~z ¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°«Ħ 

1.1.1. 1¨°¯ «°|¢Éy¤~z¤~« °v©vy y¯z¨©¯{~¡vx ~ ¢¥¡vª ¥¨v° ~¤¤¯x} ¥|¨v¤~x°zÑ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  6©ªv~zĥ v ªv¡ëz ¡¨¯ªz¨~Ô doboru i 
°v©vy y¯z¨©¯{~¡vx ~ ¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°« ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} ¦¥¤~ëz ĥ ¦¥y©ªv¥¯£~ ¨¥y°v v£~ ¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°« ©¼ħ 

1.1.1.1. Instrumenty UdziaÐ¥z y¥¦«©°x°¥¤z y¥ ¥w¨¥ª« ¤v ¨¯¤¡« ¨z|«¢¥v¤¯£ ¤v ªz¨¯ª¥¨~«£ 3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z  ¢«w ¦vÑ©ª ¤v¢zë¼x¯x} y¥ 6¤~~ 
&«¨¥¦z ©¡~z ĥ ¥¨v° ¤v ¨¯¤¡« °¥¨|v¤~°¥v¤¯£ ¤~zwÉy¼x¯£ ¨¯¤¡~z£ ¨z|«¢¥v¤¯£  3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z  ¢«w ~¤¤¯£ ¦vÑ©ª~z x°Ð¥nkowskim 
lub na Innych Rynkach Zorganizowanych; 

1.1.1.2. *¤©ª¨«£z¤ª¯ 6y°~vÐ¥z wÉy¼xz ¦¨°zy£~¥ªz£ ¥{z¨ª¯ ¦«w¢~x°¤z ĥ  zëz¢~ v¨«¤¡~ z£~© ~ ¢«w ¦~z¨©°z  ¥{z¨ª¯ ¦«w¢~x°¤z  °v¡Ðvyv ¼ °Ð¥ëz¤~z ¤~¥©¡« ¥ 
y¥¦«©°x°z¤~z y¥ ¥w¨¥ª«ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯£ £¥v  pkt 1.1.1.1., oraz gdy dopuszczenie do ªz|¥ ¥w¨¥ª«  z©ª °v¦z¤~¥¤z  ¥¡¨z©~z ¤~z yÐ«ë©°¯£ ¤~ë ¨¥¡ 
¥y y¤~vĥ  ¡ªÔ¨¯£ ¦¥ ¨v° ¦~z¨©°¯ ¤v©ª¼¦~ °v¥{z¨¥v¤~z ª¯x} ¦v¦~z¨Ô ¢«w ~¤©ª¨«£z¤ªÔĨ 

1.1.1.3. *¤©ª¨«£z¤ª¯ 6y°~vÐ¥z wÉy¼xz ¦¨°zy£~¥ªz£ ¥w¨¥ª« ¤v ¨¯¤¡« °¥¨|v¤~°¥v¤¯£ ¥¨v° *¤©ª¨«£z¤ª¯ 6y°~vÐ¥zĥ ¡ªÔ¨¯x} yopuszczenie do takiego 
¥w¨¥ª«  z©ª °v¦z¤~¥¤zĥ  ¦vÑ©ª~z ~¤¤¯£ ¤~ë 3°zx°¦¥©¦¥¢~ªv 1¥¢©¡vĥ ¦vÑ©ª¥ ¤v¢zë¼xz y¥ 6¤~~ &«¨¥¦z ©¡~z  ¢«w ¦vÑ©ª¥ ¤v¢zë¼xe do OECD - 
¦¥ «°¯©¡v¤~« °|¥y¯ ,/' ¤v y¥¡¥¤¯v¤~z ¢¥¡vª ¤v ¥¡¨zÜ¢¥¤z  |~zÐy°~z ¢«w ¨¯¤¡«, 

1.1.1.4. certyfikaty inwest¯x¯ ¤z z£~ª¥v¤z ¦¨°z° {«¤y«©°z ~¤z©ª¯x¯ ¤z °v£¡¤~Éªz £v ¼xz ©~zy°~wÉ ¤v ªz¨¯ª¥¨~«£ 3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z  ¥¨v° 
¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z z£~ª¥v¤z ¦¨°z° ~¤©ª¯ª«x z ©¦Ô¢¤z|¥ ~¤z©ª¥v¤~v ª¯¦« °v£¡¤~Éªz|¥ £v ¼xz ©~zy°~wÉ °v |¨v¤~x¼ y¥¦«©°x°¥¤z do 
obrotu, o kªÔ¨¯£ £¥v  ¦¡ª õĦõĦõĦõĦĥ  zëz¢~ĥ °|¥y¤~z °z ©ªvª«ªz£ yv¤z|¥ {«¤y«©°« ¢«w  ¦¨°¯¦vy¡« ©¦¥£¤~v¤z  ~¤©ª¯ª«x ~ ©ªvª«ªz£ ¢«w 

1,3%

0,0%

3,2%
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0,0%
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za ostatnie 3 lataza ostatnie 5 latza ostatnie 10 lat
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~¤¤¯£ ÐvÜx~¯£ y¥¡«£z¤ªz£ĥ ¦¥y©ªv¥¼ ¡vªz|¥¨~¼ ¢¥¡vª ªz|¥ {«¤y«©°« ¢«w ªz  ~¤©ª¯ª«x ~ ©¼ *¤©ª¨«£z¤ª¯ 6y°~vÐ¥z ¯z£~ª¥v¤z 
przez spÔÐ¡~ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  pkt 1.1.2.1. ¢«w |y¯ ¦¥¢~ª¯¡v ~¤z©ª¯x¯ ¤v ªz|¥ {«¤y«©°« ¢«w ªz  ~¤©ª¯ª«x ~ °v¡Ðvyvĥ ëz {«¤y«©° ¢«w ~¤©ª¯ª«x v 
wÉy¼ ¥y°~z¨x~zy¢v¿ ©¡Ðvy ~¤yz¡©« v¡x ~ ©¦ÔÐz¡ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  pkt 1.1.2.1. ¢«w ¢¥¡¥v¿ v¡ª¯v  ~¤©ª¨«£z¤ª¯ {~¤v¤©¥z ¨z¦¨z°z¤ª« ¼xz 
¦¨vv y¥ ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} ©«¨¥xÔ ¢«w ¥y°~z¨x~zy¢v¿ ©¡Ðvy ~¤yz¡©«ĥ ¡ªÔ¨z|¥ v¨ª¥Ü¿ ¥y°~z¨x~zy¢v °£~v¤¯ xz¤ ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} ©«¨¥xÔ; 

1.1.1.5. xz¨ª¯{~¡vª¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤z z£~ª¥v¤z ¦¨°z° {«¤y«©°z ~¤z©ª¯x¯ ¤z °v£¡¤~Éªz £v ¼xz ©~zy°~wÉ ¤v ªz¨¯ª¥¨~«£ 3°zx°¯¦¥©¦¥¢itej Polskiej oraz 
¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z z£~ª¥v¤z ¦¨°z° ~¤©ª¯ª«x z ©¦Ô¢¤z|¥ ~¤z©ª¥v¤~v ª¯¦« °v£¡¤~Éªz|¥ £v ¼xz ©~zy°~wÉ °v |¨v¤~x¼ĥ ~¤¤z ¤~ë ¥¡¨zÜ¢¥¤z 
w pkt õĦõĦõĦøĦĥ  zëz¢~ĥ °|¥y¤~z °z ©ªvª«ªz£ yv¤z|¥ {«¤y«©°« ¢«w  ¦¨°¯¦vy¡« ©¦¥£¤~v¤z  ~¤©ª¯ª«x ~ ©ªvª«ªz£ ¢«w ~¤¤¯£ ÐvÜx~¯£ 
y¥¡«£z¤ªz£ĥ ¦¥y©ªv¥¼ ¡vªz|¥¨~¼ ¢¥¡vª ªz|¥ {«¤y«©°« ¢«w ªz  ~¤©ª¯ª«x ~ ©¼ *¤©ª¨«£z¤ª¯ 6y°~vÐ¥z ¯z£~ª¥v¤z ¦¨°z° ©¦ÔÐ¡~ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} 
mowa w pkt 1.1.2.1. ¢«w |y¯ ¦¥¢~ª¯¡v ~¤z©ª¯x¯ ¤v ªz|¥ {«¤y«©°« ¢«w ªz  ~¤©ª¯ª«x ~ °v¡Ðvyvĥ ëz {«¤y«©° ¢«w ~¤©ª¯ª«x v wÉy¼ ¥y°~z¨x~zy¢v¿ 
©¡Ðvy ~¤yz¡©« v¡x ~ ©¦ÔÐz¡ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  pkt 1.1.2.1. ¢«w ¢¥¡¥v¿ v¡ª¯v  ~¤©ª¨«£z¤ª¯ {~¤v¤©¥z ¨z¦¨z°z¤ª« ¼xz ¦¨vv y¥ 
¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} ©«¨¥xÔ ¢«w ¥y°~z¨x~zy¢v¿ ©¡Ðvy ~¤yz¡©«ĥ ¡ªÔ¨z|¥ v¨ª¥Ü¿ ¥y°~z¨x~zy¢v °£~v¤¯ xz¤ ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} ©«¨¥xÔĨ 

1.1.1.6.  zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xªv ~¤¤¯x} {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} ¥ªv¨ª¯x} £v ¼x¯x} ©~zy°~wÉ ¤v ªz¨¯ª¥¨~«£ 3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z ĥ  zëz¢~ĥ °|¥y¤~z °z 
©ªvª«ªz£ yv¤z|¥ {«¤y«©°«ĥ ¦¥y©ªv¥¼ ¡vªz|¥¨~¼ ¢¥¡vª ªz|¥ {«¤y«©°« ©¼ *¤©ª¨«£z¤ª¯ 6y°~vÐ¥z ¯z£~ª¥v¤z ¦¨°z° ©¦ÔÐ¡~ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v 
 ¦¡ª õĦõĦöĦõĦ ¢«w |y¯ ¦¥¢~ª¯¡v ~¤z©ª¯x¯ ¤v ªz|¥ {«¤y«©°« °v¡Ðvyvĥ ëz {«¤y«©° wÉy°~z ¥y°~z¨x~zy¢vÐ ©¡Ðvy ~¤yz¡©« v¡x ~ ©¦ÔÐz¡ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v 
 ¦¡ª õĦõĦöĦõĦ ¢«w ©¡Ðvy ~¤yz¡©«ĥ ¡ªÔ¨z|¥ v¨ª¥Ü¿ ¥y°~z¨x~zy¢v °£~v¤¯ xz¤ ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} ©«¨¥xÔĨ 

1.1.1.7. ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xªv z£~ª¥v¤z ¦¨°z° {«¤y«©°z °v|¨v¤~x°¤z  ¨¥°«£~z¤~« 6©ªv¯ĥ  zëz¢~ĥ °|¥y¤~z ° ¨z|«¢v£~¤z£ĥ y¥¡«£z¤ªv£~ °vÐ¥ë¯x~z¢©¡~£~ ¢«w 
¦¨¥©¦z¡ªz£ yv¤z|¥ {«¤y«©°« °v|¨v¤~x°¤z|¥ĥ ¦¥y©ªv¥¼ ¡vªz|¥¨~¼ ¢¥¡vª ªz|¥ {«¤y«©°« ©¼ *¤©ª¨«£z¤ª¯ 6y°~vÐ¥z ¯z£~ª¥v¤z ¦¨°z° ©¦ÔÐ¡~ĥ 
¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ¦¡ª õĦõĦöĦõĦ ¢«w |y¯ ¦¥¢~ª¯¡v ~¤z©ª¯x¯ ¤v ªz|¥ {«¤y«©°« °v¡Ðvyvĥ ëz {«¤y«©° wÉy°~z ¥y°~z¨x~zy¢vÐ ©¡Ðvy ~¤yz¡©« v¡x ~ ©¦ÔÐz¡ĥ 
¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ¦¡ª õĦõĦöĦõĦ ¢«w ©¡Ðvy ~¤yz¡©«ĥ ¡ªÔ¨z|¥ v¨ª¥Ü¿ ¥y°~z¨x~zy¢v °£~v¤¯ xz¤ ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} ©«¨¥xÔĨ 

1.1.1.8. ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xªv z£~ª¥v¤z ¦¨°z° ~¤©ª¯ª«x z ©¦Ô¢¤z|¥ ~¤z©ª¥v¤~v £v ¼xz ©~zy°~wÉ °v |¨v¤~x¼ ~¤¤z ¤~ë ©¡v°v¤z  ¦¡ª 1.1.1.4., 1.1.1.5. i 
1.1.1.ûĦĥ  zëz¢~ ~¤©ª¯ª«x z ªz ©¦zÐ¤~v ¼ v¨«¤¡~ ¥¡¨zÜ¢¥¤z  6©ªv~z ¥¨v°ĥ °|¥y¤~z °z ©ªvª«ªz£ ¢«w ~¤¤¯£ ÐvÜx~¯£ y¥¡«£z¤ªz£ y¥ª¯x°¼x¯£ 
yv¤z  ~¤©ª¯ª«x ~ĥ ¦¥y©ªv¥¼ ¡vªz|¥¨~¼ ¢¥¡vª ªz  ~¤©ª¯ª«x ~ ©¼ *¤©ª¨«£z¤ª¯ 6y°~vÐ¥z ¯z£~ª¥v¤z ¦¨°z° ©¦ÔÐ¡~ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v w pkt 1.1.2.1. 
lub gdy polityka inwestycyjna tej instytuc ~ °v¡Ðvyvĥ ëz ~¤©ª¯ª«x v wÉy°~z ¥y°~z¨x~zy¢v¿ ©¡Ðvy ~¤yz¡©« v¡x ~ ©¦ÔÐz¡ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ¦¡ª õĦõĦöĦõĦ 
¢«w ¢¥¡¥v¿ v¡ª¯v  ~¤©ª¨«£z¤ª¯ {~¤v¤©¥z ¨z¦¨z°z¤ª« ¼xz ¦¨vv y¥ ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} ©«¨¥xÔ ¢«w ¥y°~z¨x~zy¢v¿ ©¡Ðvy ~¤yz¡©«ĥ ¡ªÔrego 
v¨ª¥Ü¿ ¥y°~z¨x~zy¢v °£~v¤¯ xz¤ ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} ©«¨¥xÔĦ 

1.1.2. 1¨°¯ «°|¢Éy¤~z¤~« °v©vy y¯z¨©¯{~¡vx ~ ¢¥¡vª ¥¨v° ~¤¤¯x} ¥|¨v¤~x°zÑ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  6©ªv~z, ¦¨¥¦¥¨x v ¦¥£~Éy°¯ 
¦¥©°x°z|Ô¢¤¯£~ ¨¥y°v v£~ ¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°« wÉy°~z «°v¢zë¤~¥¤v ¥y yzx¯° ~ ¦¥y£~¥ª« °v¨°¼y°v ¼xz|o portfelem inwestycyjnym Subfunduszu 
¦¥¦v¨ª¯x} v¤v¢~°v£~ ¥¨v° yv¤¯£~ ¥ª¨°¯£v¤¯£~ °z é¨ÔyzÐ °z¤Éª¨°¤¯x}ĥ ° «°|¢Éy¤~z¤~z£ ¦¨°z~y¯v¤¯x} ©ªÔ¦ °¨¥ª« ° ~¤z©ª¯x ~  yv¤¼ 
¡vªz|¥¨~É ¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°«ĥ ¦¥°~¥£« xvÐ¡¥~ªz|¥ ¨¯°¯¡v ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ ¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°« ~ ¦¨°z~y¯v¤z|¥ ¡©°ªvÐª¥v¤~v ©~É ¡«¨©Ô v¢«ªĥ 
przy czym ¦¥y©ªv¥¯£~ ©¡Ðvy¤~¡v£~ ¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°« wÉy¼ħħ 

1.1.2.1. *¤©ª¨«£z¤ª¯ 6y°~vÐ¥z ¯z£~ª¥v¤z ¤v ¦¥y©ªv~z ÐvÜx~¯x} ¦¨°z¦~©Ô ¦¨vv ¦¥¢©¡~z|¥ ¢«w ¥wxz|¥ ¦¨°z° ©¦ÔÐ¡~ĥ ¡ªÔ¨¯x} |ÐÔ¤¯£ w¼yé 
 zy¤¯£ ° |ÐÔ¤¯x} ¦¨°zy£~¥ªÔ y°~vÐv¢¤¥Üx~  z©ª x¥ ¤v £¤~z   zyz¤ ° ¦¥¤~ë©°¯x} ¦¨°zy£~¥ªÔ y°~vÐv¢¤¥Üx~: 

1.1.2.1.1. poszukiwanie, wydobycie, produkcja, przetwarzanie, dystrybucja lub handel surowcami, w ª¯£  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ surowcami 
energetycznymi, metalami, chemikaliami, tworzywa£~ ©°ª«x°¤¯£~ĥ £vªz¨~vÐv£~ w«y¥¢v¤¯£~ĥ ©«¨¥xv£~ ¨¥¢¤¯£~ĥ y¨z¤z£ ¢«w ~¤¤¯£~ 
£vªz¨~vÐv£~ ¤~z¦¨°zª¥¨°¥¤¯£~ĥ 

1.1.2.1.2. ¯ªv¨°v¤~zĥ ¦¨°z©¯Ðv¤~zĥ y¯©ª¨¯w«x v ¢«w }v¤yz¢ z¤z¨|~¼ z¢z¡ª¨¯x°¤¼ĥ 

1.1.2.1.3. |¥©¦¥yv¨¥v¤~z Üx~z¡v£~ ~ ¥y¦vyv£~ĥ  ª¯£ ¥y°¯©¡~v¤~z ©«¨¥xÔ ªÔ¨¤¯x}ĥ 

1.1.2.1.4. prowadzenie prac badawczo-¨¥°¥ ¥¯x}  °v¡¨z©~z ¦¥©°«¡~v¤~v ~ ¯¡¥¨°¯©ªv¤~v v¢ªz¨¤vª¯¤¯x} ¥¨v° ¥y¤v~v¢¤¯x} é¨ÔyzÐ z¤z¨|~~ĥ 

1.1.2.1.5. oferowanie ¦¨¥y«¡ªÔ ~ «©Ð«| °~¼°v¤¯x} ° y°~vÐv¢¤¥Üx~¼ĥ ¥ ¡ªÔ¨z  £¥v ¦¥¯ëz ĥ 

1.1.2.2. instrumenty finansowe zbywane / emitowane przez podmioty wskazane w pkt 1.1.1.4. do 1.1.1.8. 

1.1.3. /~z £¤~z  ¤~ë úôþ 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°« wÉy¼ ©ªv¤¥~¿ Ð¼x°¤~z *¤©ª¨«£z¤ª¯ 6y°~vÐ¥z ¥¨v° ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤z y¢a 
¡ªÔ¨¯x} ~¤©ª¨«£z¤ªz£ wv°¥¯£ ©¼ v¡x z ¢«w ~¤yz¡©¯ |~zÐy¥z v¡x ~ Įv¨ª¥Ü¿ ~¤©ª¨«£z¤ªÔ ¦¥x}¥y¤¯x} £~z¨°¥¤v ¨Ô¤¥vë¤¼ ¦¥°¯x ¼ 
w instrumencie bazowym). 

1.1.4. %¥ õôþ v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°« £¥ëz w¯¿ ¢¥¡¥v¤z  ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z ~ ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¨¯¤¡« ¦~z¤~Éë¤z|¥ ¯z£~ª¥v¤z ¦¨°z° 
 zyz¤ ¦¥y£~¥ªĥ ¦¥y v¨«¤¡~z£ĥ ëz Ð¼x°¤v v¨ª¥Ü¿ ªz|¥ ¨¥y°v « ¢¥¡vªĥ  ¡ªÔ¨¯x} «¢¥¡¥v¤z  z©ª ¦¥¤vy ùþ v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°«ĥ 
¤~z ¦¨°z¡¨¥x°¯ øôþ v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°«Ħ 0|¨v¤~x°z¤~v ªz|¥ ¤~z ©ª¥©« z ©~É y¥ yz¦¥°¯ªÔ ~ ª¨v¤©v¡x ~ĥ ¡ªÔ¨¯x} ¦¨°zy£~¥ªz£ ©¼ 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawiëv¤¯x} ° ¦¥y£~¥ªv£~ ¦¥y¢z|v ¼x¯£~ ¤vy°¥¨¥~ ÐvÜx~z|¥ ¥¨|v¤« ¤vy°¥¨« ¤vy 
rynkiem finansowym. 

1.1.5. Do 20% v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°« £¥ëz w¯¿ ¢¥¡¥v¤z Ð¼x°¤~z  ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z ¢«w ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¨¯¤¡« ¦~z¤~Éë¤z|¥ 
¯z£~ª¥v¤z ¦¨°z° ¦¥y£~¥ª¯ ¤v¢zë¼xz y¥ |¨«¦¯ ¡v¦~ªvÐ¥z   ¨¥°«£~z¤~« «©ªv¯ ° y¤~v öý ¨°zÜ¤~v õýýø ¨Ħ ¥ ¨vx}«¤¡¥¥Üx~ĥ y¢v ¡ªÔ¨z  
 z©ª ©¦¥¨°¼y°v¤z ©¡¥¤©¥¢~y¥v¤z ©¦¨v¥°yv¤~z {~¤v¤©¥zĦ %¥ õôþ v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°« £¥ëz w¯¿ ¢¥¡¥v¤z  ¦v¦~z¨¯ 
v¨ª¥Üx~¥z ¢«w  ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¨¯¤¡« ¦~z¤~Éë¤z|¥ ¯z£~ª¥v¤z ¦¨°z°  zyz¤ ¦¥y£~¥ª ¤v¢zë¼x¯ y¥ ªv¡~z  |¨«¦¯ ¡v¦~ªvÐ¥z Ħ Z¼x°¤v v¨ª¥Ü¿ 
¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°«  ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z ~ ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¨¯¤¡« ¦~z¤~Éë¤z|¥ĥ  ¡ªÔ¨¯x} «¢¥¡¥v¤z  z©ª ¦¥¤vy ùþ v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 
4«w{«¤y«©°«ĥ ¤~z ~Éxz   zy¤v¡ ¤~ë õôþĥ ¯z£~ª¥v¤z ¦¨°z° ¦¥y£~¥ª¯ ¤v¢zë¼xz y¥ |¨«¦¯ ¡v¦~ªvÐ¥z  ¥¨v° ~¤¤z ¦¥y£~¥ª¯ĥ ¤~z £¥ëz 
¦¨°z¡¨¥x°¯¿ øôþ v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°«Ħ 

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.  

1¨°¯ «°|¢Éy¤~z¤~« °v©vy y¯z¨©¯{~¡vx ~ ¢¥¡vª ¥¨v° ~¤¤¯x} ¥|¨v¤~x°zÑ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  6©ªv~zĥ podstawowymi kryteriami doboru lokat 
4«w{«¤y«©°« ©¼ v¤v¢~°v {«¤yv£z¤ªv¢¤v ~ ¦¥¨ª{z¢¥vĦ 1¥¤vyª¥ĥ ¦¨°¯ y¥¡¥¤¯v¤~« ~¤z©ª¯x ~  ¦¥©°x°z|Ô¢¤z ¨¥y°v z ¢¥¡vªĥ w¨v¤z ©¼ ¦¥y «v|É ¤v©ªÉ¦« ¼xz 
kryteria: 

1.2.1. w ¥y¤~z©~z¤~« y¥ ¢¥¡vª  *¤©ª¨«£z¤ª¯ 6y°~vÐ¥zħ 

1.2.1.1. ocena perspektyw rozwoju emitenta, 

1.2.1.2. ª¨z¤y¯ ¤v ¨¯¤¡vx} °¥¨|v¤~°¥v¤¯x}ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ¦¡ª õĦõĦõĦõĦ ~ õĦõĦõĦ÷Ħĥ 
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1.2.1.3. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji, 

1.2.1.4. poziom ryzyka inwestycyjnego, 

1.2.1.5. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych, 

1.2.1.6. ¦¥°~¥£ ¨¯°¯¡v ¦Ð¯¤¤¥Üx~ ~¤z©ª¯x ~ĥ 

1.2.2.  ¥y¤~z©~z¤~« y¥ ¢¥¡vª  *¤©ª¨«£z¤ª¯ %Ð«ë¤zħ 

1.2.2.1. ocena perspektyw rozwoju emitenta, 

1.2.2.2. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji, 

1.2.2.3. poziom ryzyka inwestycyjnego,  

1.2.2.4. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych, 

1.2.2.5. ¦Ð¯¤¤¥Ü¿ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°«ĥ 

1.2.2.6. ¦¥°~¥£ ¨¯°¯¡v ¤~z¯¦Ðvxv¢¤¥Üx~ z£~ªz¤ªvĥ 

1.2.2.7. ¦¥°~¥£ ¨¯°¯¡v ©¦vy¡« v¨ª¥Üx~ ¢¥¡vª¯  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~  z{z¡x~z ¥xz¤¯ w~zë¼xz|¥ ~ ¦¨¥|¤¥°¥v¤z|¥ ¦¥°~¥£« ©ªÔ¦ ¦¨¥xz¤ª¥¯x} ~ ~nflacji; 

1.2.3. w ¥y¤~z©~z¤~« y¥ ¢¥¡vª   zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xªv ~ xz¨ª¯{~¡vª¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤z {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} £v ¼x¯x} ©~zy°~wÉ ¤v ªz¨¯ª¥¨ium 
3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z ĥ v ªv¡ëz  ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xªv z£~ª¥v¤z ¦¨°z° {«¤y«©°z °v|¨v¤~x°¤z ¥¨v° ~¤©ª¯ª«x z ©¦Ô¢¤z|¥ ~¤z©towania 
£v ¼xz ©~zy°~wÉ °v |¨v¤~x¼ħ 

1.2.3.1. °w~zë¤¥Ü¿ ¦¨¥vy°¥¤z  ¦¨°z° yv¤¯ ¦¥y£~¥ª ¦¥¢~ª¯¡~ ~¤z©ª¯x¯ ¤z  °z ©ª¨vªz|~¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°«ĥ 

1.2.3.2. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji, 

1.2.3.3. poziom ryzyka inwestycyjnego, 

1.2.3.4. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych, 

1.2.3.5. ¦Ð¯¤¤¥Ü¿ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°«ĥ 

1.2.3.6. ¦¥°~¥£ ¡¥©°ªÔ ¥wx~¼ëv ¼x¯x} «x°z©ª¤~¡Ô yv¤z|¥ ¦¥y£~¥ª«ĥ 

1.2.3.7. ¦¥°~¥£ ¡¥©°ªÔ ¥wx~¼ëv ¼x¯x} v¡ª¯v danego podmiotu. 

Zgodnie z pkt 1.2.3.1. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycy ¤z {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} £v ¼x¯x} ©~zy°~wÉ ¤v ªz¨¯ª¥¨~«£ 
3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z ĥ v ªv¡ëz  ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xªv z£~ª¥v¤z ¦¨°z° {«¤y«©°z °v|¨v¤~x°¤z ¥¨v° ~¤©ª¯ª«x z ©¦Ô¢¤z|¥ ~¤z©ª¥v¤~v £v ¼xz ©~zy°~wÉ °v 
|¨v¤~x¼ 4«w{«¤y«©° w~z¨°z ¦¥y «v|É °w~zë¤¥Ü¿ ¦¨¥vy°¥¤z  ¦¨°z° yv¤¯ ¦¥y£~¥ª ¦¥¢~ª¯¡~ ~¤z©ª¯x¯ ¤z  °z ©ª¨vªz|~¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°«ĥ ¤~z£¤~z  
©°x°z|ÔÐ¥z °v©vy¯ ¦¥¢~ª¯¡~ ~¤z©ª¯x¯ ¤z ĥ  ª¯£ ©ª¨vªz|~~ ~¤z©ª¯x¯ ¤z  ¢«w °v©vy¯ y¯z¨©¯{~¡vx ~ Ð¼x°¤~z ° ¥|¨v¤~x°z¤~v£~ inwestycyjnymi danego 
podmi¥ª« £¥|¼ ¨Ôë¤~¿ ©~É ¥y ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} 4ªvª«ªz£ °v©vy ¥w¥~¼°« ¼x¯x} 4«w{«¤y«©°Ħ %¥¡¥¤¯v¤~z ¢¥¡vª   zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xªv ~ xz¨tyfikaty 
~¤z©ª¯x¯ ¤z {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} £v ¼x¯x} ©~zy°~wÉ ¤v ªz¨¯ª¥¨~«£ 3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z ĥ v ªv¡ëz  ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xtwa emitowane przez fundusze 
°v|¨v¤~x°¤z ¥¨v° ~¤©ª¯ª«x z ©¦Ô¢¤z|¥ ~¤z©ª¥v¤~v £v ¼xz ©~zy°~wÉ °v |¨v¤~x¼ ¤~z £¥ëz ©Ð«ë¯¿ ¥wz Üx~« ¦¥©ªv¤¥~zÑ 4ªvª«ª« '«¤y«©°« °v¡v°« ¼x¯x} 
y¥¡¥¤¯v¤~v ¢¥¡vª  ¥¡¨zÜ¢¥¤z ¡¢v©¯ v¡ª¯ÔĦ 

1.3. *¤{¥¨£vx v ¥ ¥y°~z¨x~zy¢v¤~« ©¡Ðvy« «°¤v¤z|¥ ~¤yz¡©« v¡x ~ ¢«w yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x}Ħ 

Nie dotyczy. 

1.4. ;z °|¢Éy« ¤v ©¡Ðvy ¦¥¨ª{z¢v ¥¨v° ¦¨°¯ Éª¼ ªzx}¤~¡É °v¨°¼y°v¤~v ¦¥¨ª{z¢z£ĥ v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ ¦¥¨ª{z¢v ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ 4«w{unduszu 
£¥ëz x}v¨v¡ªz¨¯°¥v¿ ©~É ¥¡¨z©¥¼ĥ y«ë¼ °£~z¤¤¥Üx~¼Ħ 

1.5. ;v~z¨v¤~z «£Ôĥ ¡ªÔ¨¯x} ¦¨°zy£~¥ªz£ ©¼ ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĦ 

1.5.1. 4«w{«¤y«©° £¥ëz °v~z¨v¿ «£¥¯ £v ¼xz °v ¦¨°zy£~¥ª ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĥ w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, 
°v¨Ô¤¥  xz¢« ¥|¨v¤~x°z¤~v ¨¯°¯¡v ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥  v¡ ~  xz¢« °v¦z¤~z¤~v ©¦¨v¤z|¥ °v¨°¼y°v¤~v 4«w{«¤y«©°z£Ħ 

1.5.2. ;vv¨x~z «£¥¯ £v ¼xz  °v ¦¨°zy£~¥ª ¤~z¯©ªv¤yv¨¯°¥v¤z ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤z £¥ëz ¦¥¥y¥v¿ ¨¯°¯¡¥ ¡¥¤ª¨v}z¤ªvĥ ¦¥¢z|v ¼xz 
¤v ª¯£ĥ ëz  ¦¨°¯¦vy¡«ĥ |y¯ v¨ª¥Ü¿ ª¨v¤©v¡x ~ ¤v yv¤¯£ ~¤©ª¨«£z¤x~z  z©ª ¦¥°¯ª¯¤v y¢v 4«w{«¤y«©°«ĥ ~©ª¤~z z ¦¨vy¥¦¥y¥w~zÑ©ª¥ 
¤~z¯~¼°v¤~v ©~É ¦¨°z° ¡¥¤ª¨v}z¤ªv ° ªz  ª¨v¤©v¡x ~Ħ 

1.6. 8©¡v°v¤~z |v¨v¤ªv ¥¨v° v¨«¤¡Ô |v¨v¤x ~ ¯¦Ðvª¯ ¥¡¨zÜ¢¥¤z  ¡¥ª¯ ° ª¯ª«Ð« ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĦ 

Nie dotyczy. 

2. 0¦~© ¨¯°¯¡v ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ °~¼°v¤z|¥ ° ¦¨°¯ Éª¼ ¦¥¢~ª¯¡¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ Subf«¤y«©°«ĥ ° «°|¢Éy¤~z¤~z£ ¥¦~©« ¨¯°¯¡v °~¼°v¤z|¥ ° 
inwestowaniem przez Subf«¤y«©°  ¦¥©°x°z|Ô¢¤z ~¤©ª¨«£z¤ª¯ {~¤v¤©¥z ¥¨v° ¨¯°¯¡v °~¼°v¤z|¥ ° ~¤z©ª¥v¤~z£  +zy¤¥©ª¡~ 
Uczestnictwa Subfunduszu. 

*¤z©ª« ¼x  +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv 4«w{«¤y«©°¯ ¤v¢zë¯ £~z¿ ¤v «vy°zĥ ëz ªv¡~£ ~¤z©ª¯x ¥£ °v©°z ª¥v¨°¯©°¼ ¨¯°¯¡vĦ 8 ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ¤v¢zë¯ 
«°|¢Éy¤~¿ĥ ëz '«¤y«©° ¤~z |v¨v¤ª« z ¥©~¼|¤~Éx~v xz¢Ô ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} 4«w{«¤y«©°¯ĥ «°¯©¡v¤~v ¥¡¨zÜ¢¥¤z|¥ ¯¤~¡« 
~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ĥ v ªv¡ëz °¨¥ª« xvÐ¥Üx~ ¦Ðvx¥¤¯x} Ü¨¥y¡Ô.  
Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy niz ©¼ ¥w Éªz  v¡~£~¡¥¢~z¡ £zx}v¤~°£v£~ |v¨v¤x¯ ¤¯£~ĥ  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ '«¤y«©°ĥ 
4«w{«¤y«©°z ¢«w +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¤~z ©¼ ¥w Éªz ©¯©ªz£z£ |v¨v¤ª¥v¤~v °v¦z¤~v¤¯£ ¦¨°z° #v¤¡¥¯ '«¤y«©° (v¨v¤x¯ ¤¯Ħ #z° °|¢Éy« 
¤v ¨¥y°v  4«w{«¤y«©°« ~ ©ª¥©¥v¤¼ ¦¥¢~ª¯¡É ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ĥ «°|¢Éy¤~v ¼x ¨Ô¤~zë 4«w{«¤y«©°z ¥ x}v¨v¡ªz¨°z ¥w¢~|vx¯ ¤¯£ĥ ¤v¢zë¯ ¢~x°¯¿ ©~É ° 
£¥ë¢~¥Üx~¼ «ª¨vª¯ x°ÉÜx~ ¦Ðvx¥¤¯x} Ü¨¥y¡Ôĥ v  ¦¨°¯¦vy¡« °~©°x°z¤~v ©~É yv¤z|¥ ¨¯°¯¡v ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ ¥ °¤vx°¼x¯£ ¤vªÉëz¤~« ¢«w ~z¢« ¨¯°¯¡ 
inwestycyjnych jey¤¥x°zÜ¤~z ¤v¢zë¯ ¢~x°¯¿ ©~É ° £¥ë¢~¥Üx~¼ «ª¨vª¯ °¤vx°¼xz  x°ÉÜx~ ¦Ðvx¥¤¯x} Ü¨¥y¡ÔĦ 

 
4°x°z|ÔÐ¥¯ ¥¦~© ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} x°¯¤¤~¡Ô ¨¯°¯¡v °~¼°v¤¯x} ° ~¤z©ª¥v¤~z£  +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv 4«w{«¤y«©°« °¤v y« z ©~É ¦¥¤~ëz Ħ  
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2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi¼°v¤z|¥ ° ¦¥¢~ª¯¡¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ Subf«¤y«©°« ° «°|¢Éy¤~z¤~z£ ©ª¨vªz|~~ °v¨°¼y°v¤~vĦ 

*¤z©ª¥¨°¯ ~ 6x°z©ª¤~x¯ '«¤y«©°« ¦¥~¤¤~ v¡xz¦ª¥v¿ ¨¯°¯¡¥ ¯¤~¡v ¼xz ° ¦¨°¯ Éªz  ¦¥¢~ª¯¡~ ~¤z©ª¯x¯ ¤z ĥ opisanej w Podrozdziale IIIe pkt 1 
Prospektu informacyjnego. "¢¥¡vx v v¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°« |ÐÔ¤~z  «y°~vÐ¥z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z ©¡«ª¡¥v¿ £¥ëz ¨¯°¯¡v£~ °~¼°v¤¯£~ ° 
©¯ª«vx ¼ z¡¥¤¥£~x°¤¥-{~¤v¤©¥¼ z£~ªz¤ªÔĥ ¯¤~¡v ¼x¼ °v¨Ô¤¥ ° ¦¨¥xz©Ô ¥|Ô¢¤¥¨¯¤¡¥¯x}ĥ  v¡ ~ ©¦zx¯{~¡~ °v¨°¼y°v¤~v  ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} 
©¦ÔÐ¡vx}Ħ /v¢zë¯ ¦¨°¯ ª¯£ w¨v¿ ¦¥y «v|Éĥ ~ë  ¦¨°¯¦vy¡« «¦vyÐ¥Üx~ ¢«w ¢~¡~yvx ~ z£~ªz¤ªv v¡x ¥¤v¨~«©° «x°z©ª¤~x°¯  ¦¥y°~v¢z v¡ª¯Ô ©¦ÔÐ¡~ w 
¥©ªvª¤~z  ¡¥¢z ¤¥Üx~Ħ ;£~v¤v ¡¥¤~«¤¡ª«¨¯ ¤v ¨¯¤¡« v¡x ~ £¥ëz ¦¥¥y¥v¿ °¤vx°¤z v}v¤~v v¨ª¥Üx~ v¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°«Ħ 

%¥ ¤v vë¤~z ©°¯x} ¨¯°¯¡ĥ ¡ªÔ¨z ¦¥~¤¤~ «°|¢Éy¤~v¿ 6x°z©ª¤~x¯ '«¤y«©°« ¤v¢zë¼ħ 

2.1.1. ryzyko rynkowe ė ¯¤~¡v ¼xz ° {v¡ª«ĥ ëz xz¤¯ ~¤©ª¨«£z¤ªÔ {~¤v¤©¥¯x} ¦¥y¢z|v ¼ v}v¤~¥£ ¦¥y ¦Ð¯z£ ¥|Ô¢¤¯x} ªz¤yz¤x ~ ¨¯¤¡¥¯x}Ħ 
$z¤¯ ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} ¦¥y¢z|v ¼ ªz¤yz¤x ¥£ ¨¯¤¡¥¯£  ¡¨v « ~ ¤v Ü~zx~z  °v¢zë¤¥Üx~ ¥y ¥xz¤¯ ¦z¨©¦z¡ª¯ ¨¥°¥ « ©¯ª«vx ~ ¦¨°z° 
~¤z©ª¥¨Ôĥ x¥ £¥ëz ©¡«ª¡¥v¿ ©~¢¤¯£~ ©¦vy¡v£~ ¢«w yÐ«|¥ªz¨£~¤¥¯£~ ª¨z¤yv£~ ©¦vy¡¥¯£~ĥ  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ xz¤ v¡x ~ĥ 

2.1.2. ¨¯°¯¡¥ ©ªÔ¦ ¦¨¥xz¤ª¥¯x} ė °£~v¤v ¨¯¤¡¥¯x} ©ªÔ¦ ¦¨¥xz¤ª¥¯x} ¦Ð¯v wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¤v v¨ª¥Ü¿ yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x}Ħ 8 
¦¨°¯¦vy¡« °¨¥©ª« ©ªÔ¦ ¦¨¥xz¤ª¥¯x} xz¤v ¦v¦~z¨Ô yÐ«ë¤¯x} ¥ ©ªvÐ¯£ ¥¦¨¥xz¤ª¥v¤~« «¢z|v ¥w¤~ëz¤~«ĥ v |y¯ ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥z ©¦vyv ¼ĥ 
xz¤¯ ©ªvÐ¥¡«¦¥¤¥¯x} ~¤©ª¨«£z¤ªÔ yÐ«ë¤¯x} ¨¥©¤¼Ħ 3¯°¯¡¥ ©ªÔ¦ ¦¨¥xz¤ª¥¯x}  ¤v ~É¡©°¯£ ©ª¥¦¤~« ¦Ð¯v ¤v v¨ª¥Ü¿ ¥¨v° °£~z¤¤¥Ü¿ 
v¨ª¥Üx~ ¦¥¨ª{z¢v ©ªvÐ¥¡«¦¥¤¥¯x} ~¤©ª¨«£z¤ªÔ yÐ«ë¤¯x}Ħ ;£~v¤¯ ©ªÔ¦ ¦¨¥xz¤ª¥¯x} yzªz¨£~¤« ¼ ªv¡ëz ©ª¥¦¯ °¨¥ª« ¥©~¼|v¤z ¦¨°ez Fundusz 
 ¤v©ªÉ¦¤¯x} ¥¡¨z©vx}ĥ ¦¥¤~zvë ¥¡¨zÜ¢v ¼ ¨z¤ª¥¤¥Üx~ ~¤©ª¨«£z¤ªÔ yÐ«ë¤¯x}ĥ ¦¨°¯ ¡ªÔ¨¯x} wÉy¼ ¨z~¤z©ª¥v¤z Ü¨¥y¡~ ¦~z¤~Éë¤zĥ 

2.1.3. ryzyko kredytowe ė °~¼°v¤z ° £¥ë¢~¥Üx~¼ ¤~z¯~¼°v¤~v ©~É °z ©¥~x} °¥w¥~¼°vÑ ¦¨°z° ¡¥¤ª¨v}z¤ªvĥ ° ¡ªÔ¨¯£ '«¤y«©° °v¨°z «£¥¯ ¢«w 
ª¨v¤©v¡x z ¤v ~¤©ª¨«£z¤ªvx} {~¤v¤©¥¯x} wÉy¼x¯x} ¦¨°zy£~¥ªz£ ¢¥¡vª '«¤y«©°«Ħ 8 °~¼°¡« ° °v¡Ðvyv¤¯£ «y°~vÐz£ ~¤©ª¨«£z¤ªÔ {~¤v¤©¥¯x} 
¥ x}v¨v¡ªz¨°z yÐ«ë¤¯£ ~©ª¤~z z ¨¯°¯¡¥ĥ ëz ¤~z¯¦Ðvxv¢¤¥Ü¿ ¡ªÔ¨z|¥¡¥¢~z¡ ° z£~ªz¤ªÔ £¥ëz ¤z|vª¯¤~z ¦Ð¯¤¼¿ ¤v 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ 
'«¤y«©°« ~ 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ ¤v +zy¤¥©ª¡É 6x°z©ª¤~xªvĦ .¥ëz °v~©ª¤~z¿ ©¯ª«vx v «ª¨vª¯ ¯¦Ðvxv¢¤¥Üx~ z£~ªz¤ªv ©¡«ª¡« ¼xv «ª¨vª¼ x°ÉÜx~ 
v¡ª¯Ô '«¤y«©°«ĥ 

2.1.4. ryzyko rozliczenia ė °~¼°v¤z ° £¥ë¢~¥Üx~¼ ¤~zªz¨£~¤¥z|¥ ¨¥°¢~x°z¤~v ª¨v¤©v¡x ~ °vv¨ª¯x} ¦¨°z° '«¤y«©°ĥ x¥ £¥ëz ©¡«ª¡¥v¿ ¦¥¤~esieniem 
¦¨°z° '«¤y«©° y¥yvª¡¥¯x} ¡¥©°ªÔĥ 

2.1.5. ¨¯°¯¡¥ ¦Ð¯¤¤¥Üx~ ė ¯¤~¡v ¼xz ° £¥ë¢~¥Üx~ ¯©ª¼¦~z¤~v ©¯ª«vx ~ĥ  ¡ªÔ¨z  ¤~z  z©ª £¥ë¢~z y¥¡¥¤v¤~z ª¨v¤©v¡x ~ ¦v¦~z¨v£~ v¨ª¥Üx~¥¯£~ wz° 
°¤vx°¼xz|¥ ¦Ð¯« ¤v ~x} xz¤Éĥ 

2.1.6. ryzyko walutowe ė °£~z¤¤¥Ü¿ ¡«¨©Ô v¢«ª  z©ª ¤~z¨¥°Ð¼x°¤¯£ z¢z£z¤ªz£ °~¼°v¤¯£ ° ~¤z©ª¥v¤~z£ Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x}ĥ x¥ ¦¨°z¡Ðvyv ©~É 
¤v °£~z¤¤¥Ü¿ v¨ª¥Üx~ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv '«¤y«©°«ĥ 

2.1.7. ¨¯°¯¡¥ °~¼°v¤z ° ¦¨°zx}¥¯v¤~z£ v¡ª¯Ô ė  ¦¨°¯¦vy¡« °v¦¨°z©ªv¤~v y°~vÐv¢¤¥Üx~ ¦¨°z° %z¦¥°¯ªv¨~«©°v ¢«w ©ubdepozytariusza lub 
¥|¨v¤~x°z¤~v ªv¡~z  y°~vÐv¢¤¥Üx~ ~©ª¤~z z ¦¨°z Üx~¥z ¨¯°¯¡¥ ¥|¨v¤~x°z¤~v y¯©¦¥¤¥v¤~v ¦¨°z° '«¤y«©° ¦¨°zx}¥¯v¤¯£~ ¦v¦~z¨v£i 
v¨ª¥Üx~¥¯£~ĥ 

2.1.8. ¨¯°¯¡¥ °~¼°v¤z ° ¡¥¤xz¤ª¨vx ¼ v¡ª¯Ô ¢«w ¨¯¤¡Ô ė ¯¤~¡v ¼xz ° £¥ë¢~¥Üx~ ¢¥¡¥v¤~v v¡ª¯Ô '«¤y«©°«ĥ  |¨v¤~xvx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} ¦¨°z° 
¥w¥~¼°« ¼xz ¦¨°z¦~©¯ ¦¨vvĥ  ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z ¢«w ~¤¤z ~¤©ª¨«£z¤ª¯ {~¤v¤©¥z z£~ª¥v¤z ¦¨°z° ¤~z~z¢¡¼ ¢~x°wÉ z£~ªz¤ªÔ ¢«w z£~ªz¤ªÔ 
y°~vÐv ¼x¯x} ¤v  zy¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ  

2.1.9. ryzyko makroekonomiczne ė ¯¤~¡v ¼xz ° ¦¥ªz¤x v¢¤z|¥ ¦Ð¯« ¡¥¤~«¤¡ª«¨¯ |¥©¦¥yv¨x°z   ¡¨v « ¥¨v° ¤v Ü~zx~z ¤v xz¤¯ ¨¯¤¡¥z 
~¤©ª¨«£z¤ªÔ {~¤v¤©¥¯x} °¤v y« ¼x¯x} ©~É Ü¨Ôy v¡ª¯Ô '«¤y«©°«Ħ %¥ ¤v vë¤~z ©°¯x} ©¡vé¤~¡Ô £v¡¨¥z¡¥¤¥£~x°¤¯x} £¥|¼x¯x} 
¦Ð¯v¿ ¤v v¨ª¥Ü¿ ©¡Ðvy¤~¡Ô v¡ª¯Ô '«¤y«©°« ¤v¢zë¼ £Ħ~¤Ħħ ªz£¦¥ °¨¥©ª« |¥©¦¥yv¨x°z|¥ĥ ¦¥°~¥£ ~¤{¢vx ~ĥ ¦¥°~¥£ w~¢v¤©« w«yëzª« ¥¨v° 
w~¢v¤©« ¤v ¨vx}«¤¡« ¥w¨¥ªÔ w~zë¼x¯x}ĥ 

2.1.10. ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - °~¼°v¤z ° £¥ë¢~¥Üx~¼ yz©ªvw~¢~°vx ~ ©¯ª«vx ~ ¦¥¢~ª¯x°¤z ĥ ¥ ¤¼ ¢«w vªv¡~z£ ªz¨¨¥¨¯©ª¯x°¤¯£ĥ co 
£¥ëz ¦Ð¯v¿ ¦¥Ü¨zy¤~¥ ¢«w wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¤v y°~vÐv¢¤¥Ü¿ z£~ªz¤ªÔ ¥¨v° ¤v ¦¥yz £¥v¤z ¦¨°z° ~¤z©ª¥¨Ô yzx¯° z ~¤z©ª¯x¯ ¤zĥ 

2.1.11. ¨¯°¯¡¥ ¤~z«°¯©¡v¤~v ©ªvª«©« ©¦ÔÐ¡~ ¦«w¢~x°¤z  ¢«w ¤~zy¥¦«©°x°z¤~v y¥ ¥w¨¥ª« ¤v ¨¯¤¡« ¨z|«¢¥v¤¯£ - £¥ëz £~z¿ ¤~z¡¥¨°¯©ª¤¯ ¦Ð¯ ¤v v¨ª¥Ü¿ 
¦v¦~z¨« v¨ª¥Üx~¥z|¥ ~Ĵ¢«w ¥|¨v¤~x°¯¿  z|¥ °w¯v¢¤¥Ü¿ĥ 

2.1.12. ryzyko specyficzne dla emitenta: 

2.1.12.1. ¨¯°¯¡¥ y°~vÐv¢¤¥Üx~ z£~ªz¤ªv - °~¼°v¤z ° y°~vÐv¢¤¥Üx~¼ ¥¦z¨vx¯ ¤¼ z£~ªz¤ªvĦ 8 ¦¨°¯¦vy¡«ĥ |y¯ ¦¥yz £¥v¤z yzx¯° z ¤~z ©¼ ª¨v{¤zĥ ~©ª¤~z z 
£¥ë¢~¥Ü¿ ¦¥|¥¨©°z¤~v ©~É ©¯ª«vx ~ z¡¥¤¥£~x°¤z  z£~ªz¤ªvĥ «ª¨vª¯ ¦¥°¯x ~ ¨¯¤¡¥z  ~ª¦Ħĥ 

2.1.12.2. ¨¯°¯¡¥ «ª¨vª¯ ¦Ð¯¤¤¥Üx~ ~Ĵ¢«w ¯¦Ðvxv¢¤¥Üx~ z£~ªz¤ªv Į¨¯°¯¡¥ ¡¨zy¯ª¥zį - °~¼°v¤z  z©ª ° ©¯ª«vx ¼ {~¤v¤©¥¼ z£~ªz¤ªvĦ 8 ¦¨°¯¦vy¡«  z  
¦¥|¥¨©°z¤~v °vx}¥y°~ £¥ë¢~¥Ü¿ ¤~zªz¨£~¤¥z  ©¦Ðvª¯ °¥w¥~¼°vÑ ¥y©zª¡¥¯x} w¼yé ¤vzª ~x} °v¤~zx}v¤~vĦ ;£~v¤v ~z¢¡¥Üx~ ¨¯°¯¡v 
¡¨zy¯ª¥z|¥ z£~ªz¤ªv ¦Ð¯v wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¤v xz¤É ¨¯¤¡¥¼ ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x}ĥ 

2.1.12.3. ¨¯°¯¡¥ °yv¨°zÑ ¢¥©¥¯x} ¢«w Ü~vy¥£z|¥ y°~vÐv¤~v ¤v ¤~z¡¥¨°¯Ü¿ z£~ªz¤ªv -  ¯¤~¡« °yv¨°zÑ ¢¥©¥¯x} ¢«w Ü~vy¥£z|¥ y°~vÐv¤~v ¢«y°~ v¨«¤¡~ 
z¡¥¤¥£~x°¤z ~ ¦z¨©¦z¡ª¯¯ ¨¥°¥ « z£~ªz¤ªv £¥|¼ «¢zx ¦¥|¥¨©°z¤~«ĥ 

2.1.12.4. ¨¯°¯¡¥ °~¼°v¤z ° ¢¥¡vªv£~   zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xªv ¢«w ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xªv  zy¤z|¥ ©«w{«¤y«©°« ¯y°~z¢¥¤z|¥  ¨v£vx} {«¤y«©°u 
inwestycyjnego otwarteg¥ĥ {«¤y«©°« °v|¨v¤~x°¤z|¥ ¢«w ~¤©ª¯ª«x ~ ©¦Ô¢¤z|¥ ~¤z©ª¥v¤~v - ¨¯°¯¡¥ °~¼°v¤z |ÐÔ¤~z ° w¨v¡~z£ 
¥©¥w¥¥Üx~ ¦¨v¤z  ©«w{«¤y«©°«ĥ ° £¥ë¢~¥Üx~¼ w¨v¡« ¤v¢zë¯ªz|¥ ©¯©ªz£« ¨¥°~¼°¯v¤~v ¦¥ªz¤x v¢¤¯x} ¡¥¤{¢~¡ªÔ ~¤ªz¨z©Ô ¦¥£~Édzy 
©«w{«¤y«©°v£~ĥ  v¡ ~ ° £¥ë¢~¥Üx~¼ °£~v¤¯ ¦¥¢~ª¯¡~ ~¤z©ª¯x¯ ¤z  ©«w{«¤y«©°«ĥ  z|¥ ¦¥Ð¼x°z¤~v ¢«w ¢~¡~yvx ~Ħ 

2.1.13. ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne: 

2.1.13.1. ryzyko rynkowe - °~¼°v¤z ° £¥ë¢~¥Üx~¼ ¦¥¤~z©~z¤~v ©ª¨vª  ¯¤~¡« ¤~z¡¥¨°¯©ª¤¯x} °£~v¤ ¦v¨v£zª¨Ô ¨¯¤¡¥¯x}ĥ ªv¡~x}  v¡ xz¤¯ 
¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x}ĥ ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥zĥ ¡«¨©¯ v¢«ª ~ ~¤yz¡©¯ |~zÐy¥zĦ ;z °|¢Éy« ¤v z{z¡ª yé~|¤~ {~¤v¤©¥z ĥ £¥ë¢~¥Ü¿ 
°v £¥v¤~v ¡¨Ôª¡~z  ¦¥°¯x ~ ¥¨v° ©ª¥¦¤~v ©¡¥£¦¢~¡¥v¤~v ¯xz¤¯ ªv¡~z|¥ ~¤©ª¨«£z¤ª«ĥ ¨¯°¯¡¥ ª¥  z©ª ¯ë©°z ¤~ë  ¦¨°¯¦vy¡« 
~¤©ª¨«£z¤ªÔ ©ªv¤¥~¼x¯x} wv°É ª¯x} ~¤©ª¨«£z¤ªÔĨ 

2.1.13.2. ryzyko bazowe ė °~¼°v¤z ° £¥ë¢~¥Üx~¼ °v~©ª¤~z¤~v ¨¥°w~zë¤¥Üx~ °£~v¤ xz¤ v¡ª¯Ô wv°¥¯x} ~ xz¤ ~¤©ª¨«£z¤ª« ¦¥x}¥y¤z|¥Ĩ  

2.1.13.3. ¨¯°¯¡¥ ¤~z¯¦Ðvxv¢¤¥Üx~ ~°w¯ ¨¥°¢~x°z¤~¥z  - dotyc°¯ ¥¤¥ £¥ë¢~¥Üx~ ¦¥¤~z©~z¤~v ©ª¨vª  ¯¤~¡« ¤~z¯¦zÐ¤~z¤~v ©¥~x} °¥w¥~¼°vÑ 
¦¨°z° ~°wÉ ¨¥°¢~x°z¤~¥¼ĥ  ¦¨°¯¦vy¡« |y¯ yv¤¯ ~¤©ª¨«£z¤ª ¦¥x}¥y¤¯  z©ª ¨¥°¢~x°v¤¯ ¦¨°z° ~°wÉ ¨¥°¢~x°z¤~¥¼Ĩ 
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2.1.13.4. ryzyko modelu wyceny ė  ¦¨°¯¦vy¡« ¤~z¯©ªv¤yv¨¯°¥v¤¯x} ~¤©ª¨«£z¤ªÔ pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz 
£¥ëz ¥¡v°v¿ ©~É ¤~zvyz¡vª¤¯ y¥ ©¦zx¯{~¡~ ¯xz¤~v¤z|¥ ~¤©ª¨«£z¤ª« x¥ĥ  ¦¨°¯¦vy¡« °v£¡¤~Éx~v ¦¥°¯x ~ĥ £¥ëz ¤z|vª¯¤~z ¦Ð¯¤¼¿ na 
8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ '«¤y«©°«; 

2.1.13.5. ryzyko kontrahenta ė w przypadku gdy kontrahenª ¤~z ¯~¼°« z ©~É °z ©¥~x} °¥w¥~¼°vÑ ¯¤~¡v ¼x¯x} ° ª¨v¤©v¡x ~ ¤v ~¤©ª¨«£z¤ªvx} 
¦¥x}¥y¤¯x} '«¤y«©° £¥ëz ¦¥¤~zÜ¿ ©ª¨vª¯ ¤z|vª¯¤~z ¦Ð¯v ¼xz ¤v 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ '«¤y«©°«ĥ v ° «v|~ ¤v ¯©ªÉ¦¥v¤~z 
£zx}v¤~°£« yé~|¤~ {~¤v¤©¥z ĥ ©ª¨vªv  ¦¨°¯¦vy¡« ~¤z©ª¯x ~  ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤z £¥ëz ¦¨°z¯ë©°¯¿ v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô 
zainwestowanych w te instrumenty pochodne; 

2.1.13.6. ¨¯°¯¡¥ yé~|¤~ {~¤v¤©¥z  -  ¦¨°¯¦vy¡« |y¯ '«¤y«©°  ¨v£vx} ª¨v¤©v¡x ~ ¤v ~¤©ª¨«£z¤ª ¦¥x}¥y¤¯ ¤¥©~ yz¦¥°¯ª °vwz°¦~zx°v ¼x¯  
¯©¥¡¥Üx~ ¤~ë©°z  ¤~ë v¨ª¥Ü¿ wv°¯ ~¤©ª¨«£z¤ª« ¦¥x}¥y¤z|¥ ¢«w ¤~z ¤¥©~ |¥  ¥|Ô¢zĥ ~©ª¤~z z £¥ë¢~¥Ü¿ ¦¥¤~z©~z¤~v ¦¨°z° '«¤y«©° 
©ª¨vª¯ ¦¨°z¯ë©°v ¼xz  v¨ª¥Ü¿ ¤~z©~¥¤¯x} Ü¨¥y¡Ôĥ ªv¡~ £zx}v¤~°£ yé~|¤~ {~¤v¤©¥z  ¦¥¥y« z £¥ë¢~¥Üx~ °~z¢¥¡¨¥ª¤~z¤~v °¯©¡Ô 
i strat z inwest̄ x ~Ħ '«¤y«©° £¥ëz °vªz£ w¯¿ ¤v¨vë¥¤¯ ¤v ~©ª¥ª¤z ¨¯°¯¡¥  °~¼°¡« ° ¯¡¥¨°¯©ªv¤~z£ ªz|¥ £zx}v¤~°£«Ħ 

 

2.2. 0¦~© ¨¯°¯¡v °~¼°v¤z|¥ ° «x°z©ª¤~xªz£  '«¤y«©°«Ħ 

*¤z©ª¥¨°¯ ~ 6x°z©ª¤~x¯ '«¤y«©°« ¦¥~¤¤~ v¡xz¦ª¥v¿  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ¤v©ªÉ¦« ¼xz ¨¯°¯¡vħ  

2.2.1. ryzyko ¤~z¥©~¼|¤~Éx~v ¥x°z¡~v¤z|¥ °¨¥ª« ° ~¤z©ª¯x ~ĥ ¯¤~¡v ¼xz ° ¦¨°¯ Éªz  ©ª¨vªz|~~ ~¤z©ª¯x¯ ¤z ĥ ©¦vy¡« xz¤ ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~owych i 
~¤©ª¨«£z¤ªÔ {~¤v¤©¥¯x}Ħ 3¯°¯¡¥ ª¥ ¥wz £« z  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ħ 

2.2.1.1. ¨¯°¯¡¥ °~¼°v¤z ° °vv¨x~z£ ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} «£Ô ė podmioty, z ktÔ¨¯£~ °vv¨ª¥ «£¥¯ ¥ ¦¨¥vy°z¤~z 3z z©ª¨« 6x°z©ª¤~¡Ô '«¤y«©°«ĥ  v¡ 
¨Ô¤~zë ¦¥y£~¥ª¯ ¦¥Ü¨zy¤~x°¼xz  °w¯v¤~« ~ ¥y¡«¦¯v¤~« +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv '«¤y«©°«ĥ £¥|¼ ¤~z ¯~¼°v¿ ©~É  ©¦¥©Ôw ¦¨v~yÐ¥¯ ° 
°vv¨ª¯x} «£Ôĥ x¥ £¥ëz ©¡«ª¡¥v¿ ¤~z¦¨v~yÐ¥¼ ¢«w ¥¦Ôé¤~¥¤¼ ¨zv¢~°vx ¼ y¯©¦¥°¯x ~ 6x°z©ª¤~¡Ôĥ 

2.2.1.2. ¨¯°¯¡¥ °~¼°v¤z °z ©°x°z|Ô¢¤¯£~ v¨«¤¡v£~ °vv¨ª¯x} ¦¨°z° '«¤y«©° ª¨v¤©v¡x ~ ė ¤~z©ªv¤yv¨y¥z «£¥¯ ~ ª¨v¤©v¡x zĥ  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~  
°v¡¨z©~z ~¤©ª¨«£z¤ªÔ ¦¥x}¥y¤¯x}ĥ £¥|¼ ¦¥¥y¥v¿ y¥yvª¡¥z ¨¯°¯¡v ~ ¡¥©°ª¯ ° ¤~£~ °~¼°v¤zĥ 

2.2.1.3. ¨¯°¯¡¥ °~¼°v¤z ° «y°~z¢¥¤¯£~ |v¨v¤x v£~ ė ¦¥y£~¥ª¯ĥ ¡ªÔ¨z |v¨v¤ª« ¼ ©¦zÐ¤~z¤~z ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} °¥w¥~¼°vÑ ~¤¤¯x} ¦¥y£~¥ªÔĥ £¥|¼ ¤~z 
¯~¼°v¿ ©~É ° °vv¨ª¯x} «£Ô |v¨v¤x ~ĥ  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ |v¨v¤x ~ ¯¡«¦« ¦v¦~z¨Ô yÐ«ë¤¯x} z£~ª¥v¤¯x} ¦¨°z° ¦¨°zy©~Éw~¥¨©ªv ¥¨v° 
°v¦Ðvª¯ ¡¥ª «£Ô~¥¤¯x} ¥y©zªz¡ĥ 

2.2.2. ¨¯°¯¡¥ ¯©ª¼¦~z¤~v ©°x°z|Ô¢¤¯x} ¥¡¥¢~x°¤¥Üx~ĥ ¤v ¯©ª¼¦~z¤~z ¡ªÔ¨¯x} 6x°z©ª¤~¡ '«¤y«©°« ¤~z £v ¦Ð¯« ¢«w £v ¥|¨v¤~x°¥¤¯ ¦Ð¯w, a w 
©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ħ  

2.2.2.1. £¥ë¢~¥Ü¿ ¥ªv¨x~v ¢~¡~yvx ~ '«¤y«©°« - °~¼°v¤z ° £¥ë¢~¥Üx~¼ ¢~¡~yvx ~ '«¤y«©°«  ¦¨°¯¦vy¡vx} ~ ¤v °v©vyvx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} 4ªvª«ªz£ĥ 
6©ªv¼ ¥¨v° ¦¨°z¦~©v£~ 3¥°¦¥¨°¼y°z¤~v 3vy¯ .~¤~©ª¨Ô  ©¦¨v~z ª¨¯w« ¢~¡~yvx ~ {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} ° y¤~v öõ czerwca 2005 (Dz.U. 
Nr 114, poz. 963 ° ¦Ôé¤Ħ °£Ħ); 

2.2.2.2. ¦¨°z Éx~z °v¨°¼y°v¤~v '«¤y«©°z£ ¦¨°z° ~¤¤z ª¥v¨°¯©ª¥ - °~¼°v¤z ° £¥ë¢~¥Üx~¼ ¦¨°z Éx~v °v¨°¼y°v¤~v '«¤y«©°z£ ¦¨°z° ~¤¤z 
ª¥v¨°¯©ª¥ ¤v ¦¥y©ªv~z «£¥¯ °vv¨ªz  ° 5¥v¨°¯©ªz£Ĩ 1¨°z Éx~z °v¨°¼y°v¤~v '«¤y«©°z£ ¯£v|v °£~v¤¯ 4ªvª«ª«Ħ 5¥v¨°¯©ª¥ 
¦¨°z £« ¼xz °v¨°¼y°v¤~z '«¤y«©°z£ ©ªÉ¦« z  ¦¨vv ~ ¥w¥~¼°¡~ 5¥v¨°¯©ªv ° x}~¢¼ z Üx~v  ë¯x~z °£~v¤ 4ªvª«ª«Ĩ 

2.2.2.3. ¦¨°z Éx~z °v¨°¼y°v¤~v '«¤y«©°z£ ~ ¦¨¥vy°z¤~v  z|¥ ©¦¨v ¦¨°z° 4¦ÔÐ¡É °v¨°¼y°v ¼x¼ ė °~¼°v¤z ° £¥ë¢~¥Üx~¼ ¦¨°z¡v°v¤~v ¦¨°z° 
5¥v¨°¯©ª¥ °v¨°¼y°v¤~v '«¤y«©°z£ ~ ¦¨¥vy°z¤~v  z|¥ ©¦¨v 4¦ÔÐxz °v¨°¼y°v ¼xz  ¦¨¥vy°¼xz  y°~vÐv¢¤¥Ü¿ ¤v ªz¨¯ª¥¨~«£ 
3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z Ĩ 1¨°z¡v°v¤~z °v¨°¼y°v¤~v ~ ¦¨¥vy°z¤~v ©¦¨v '«¤y«©°« 4¦ÔÐxz °v¨°¼y°v ¼xz  ¯£v|v °vv¨x~v «£¥¯ °z 4¦ÔÐ¡¼ 
°v¨°¼y°v ¼x¼ ¥¨v° ¯¨vëz¤~v °|¥y¯ ¦¨°z° ;|¨¥£vy°z¤~z 6x°z©ª¤~¡ÔĨ 

2.2.2.4. °£~v¤v %z¦¥°¯ªv¨~«©°v ¢«w ¦¥y£~¥ª« ¥w©Ð«|« ¼xz|¥ '«¤y«©° - °~¼°v¤z ° £¥ë¢~¥Üx~¼ °£~v¤¯ %z¦¥°¯ªv¨~«©°v ¤v ¦¥y©ªv~z yzx¯° ~ 
5¥v¨°¯©ªv ¢«w  ¦¨°¯¦vy¡vx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} 6©ªv¼Ĩ 

2.2.2.5. ¨¯°¯¡¥ ¤~z¯¦Ðvxv¢¤¥Üx~ ~°w¯ ¨¥°¢~x°z¤~¥z  ė ryzyko to doª¯x°¯ £¥ë¢~¥Üx~ ¦¥¤~z©~z¤~v ©ª¨vª  ¯¤~¡« ¤~z¯¦zÐ¤~z¤~v ©¥~x} °¥w¥~¼°vÑ 
¦¨°z° ~°wÉ ¨¥°¢~x°z¤~¥¼ĥ  ¦¨°¯¦vy¡« |y¯ yv¤¯ ~¤©ª¨«£z¤ª ¦¥x}¥y¤¯  z©ª ¨¥°¢~x°v¤¯ ¦¨°z° ~°wÉ ¨¥°¢~x°z¤~¥¼Ĩ 

2.2.2.6. °£~v¤v ¦¥y£~¥ª« °v¨°¼y°v ¼xz|¥ ¦¥¨ª{z¢z£ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯£ '«¤y«©°« ė °~¼°v¤z ° £¥ë¢~¥Üx~¼ °¢zxz¤~v ¦¨°z° 5¥v¨°¯©ª¥ ¤v ¦¥y©ªv~z 
«£¥¯ °v¨°¼y°v¤~v ¦¥¨ª{z¢z£ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯£ {«¤y«©°« ¢«w  z|¥ x°ÉÜx~¼ ¦¥y£~¥ª¥£ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  v¨ªĦ øú «©ªĦ õ 6©ªv¯Ĩ 

2.2.2.7. ¦¥Ð¼x°z¤~z 4«w{«¤y«©°« ° ~¤¤¯£ ©«w{«¤y«©°z£ ė °~¼°v¤z ° £¥ë¢~¥Üx~¼ ¦¥Ð¼x°z¤~v ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} 4«w{«¤y«©°¯ ° ~¤¤¯£~ {«¤y«©°v£~ 
~¤z©ª¯x¯ ¤¯£~ ~ ©«w{«¤y«©°v£~ ¤v °v©vyvx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  6©ªv~zĨ 

2.2.2.8. zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu ė °~¼°v¤z ° £¥ë¢~¥Üx~¼ °£~v¤¯ ¦¥¢~ª¯¡ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} 4«w{«¤y«©°«  y¨¥y°z °£~v¤¯ 4ªvª«ª«ĥ 
zgodnie z art. 24 Ustawy. 

2.2.3. ¨¯°¯¡¥ ¤~z¯¦Ðvxv¢¤¥Üx~ |v¨v¤ªv ė '«¤y«©° ¤~z |v¨v¤ª« z ¥©~¼|¤~Éx~v xz¢« ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ ~ ¤~z ©¼ °vv¨ªz ëvy¤z «£¥¯ ¥ |v¨v¤x É 
¥©~¼|¤~Éx~v xz¢« ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ĥ 

2.2.4. ryzyko inflacji ė ¨¯°¯¡¥ °¨¥©ª« ¦¥°~¥£« xz¤ ¥¨v° ©ªÔ¦ ¦¨¥xz¤ª¥¯x}ĥ 

2.2.5. ryzy¡¥ °~¼°v¤z ° ¨z|«¢vx v£~ ¦¨v¤¯£~ y¥ª¯x°¼x¯£~ '«¤y«©°«ĥ v  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~  °v¡¨z©~z ¦¨vv ¦¥yvª¡¥z|¥ - ryzyko zmiany regulacji 
¦¨v¤¯x} y¥ª¯x°¼xz z£~ªz¤ªÔĥ ~¤z©ª¥¨Ô ¢«w ~¤¤¯x} «x°z©ª¤~¡Ô ¨¯¤¡«ĥ ¥¨v° ¨¯°¯¡¥ °£~v¤¯ ¦¨°z¦~©Ô ¦¨vv ¦¥yvª¡¥z|¥ ¦¥¢z|v ¼ce na 
°£~v¤~z ©ªvz¡ ¦¥yvª¡¥¯x}ĥ £zª¥y¯ ¥¦¥yvª¡¥v¤~v y¥x}¥y« ° ª¯ª«Ð« «y°~vÐ«  '«¤y«©°«ĥ °£~v¤~z «£Ô £~Éy°¯¤v¨¥y¥¯x}  ©¦¨v~z 
«¤~¡v¤~v ¦¥yÔ ¤z|¥ ¥¦¥yvª¡¥v¤~v ė °£~v¤¯ ªz|¥ ¨¥y°v « ©¡«ª¡¥v¿ £¥|¼ ¯ë©°¯£~ ¥wx~¼ëz¤~v£~ ¦¥yvª¡¥¯£~ 6x°z©ª¤~¡Ôĥ 

2.2.6. ryzyko ¦Ð¯¤¤¥Üx~ - ~©ª¤~z z ¨¯°¯¡¥ĥ ëz  ¦¨°¯¦vy¡« ¥ª¨°¯£v¤~v ¦¨°z° '«¤y«©° ë¼yvÑ ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĥ ¡ªÔ¨z  yv¤¯£ ¥¡¨z©~z 
©ªv¤¥~¼ °¤vx°¼x¯ «y°~vÐ  Ð¼x°¤z  ¢~x°w~z ¯z£~ª¥v¤¯x} ¦¨°z° '«¤y«©° +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĥ ©¦zÐ¤~z¤~z Ü~vyx°zÑ ¤v¢zë¤¯x} ° ª¯ª«Ð« 
¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¤v©ª¼¦~ y¥¦~z¨¥ ¦¥ y¥¡¥¤v¤~« °w¯x~v ¦¨°z° '«¤y«©° x°ÉÜx~ v¡ª¯Ô ~ ¨¥°¢~x°z¤~« ª¨v¤©v¡x ~Ħ 8 ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ 
©¯ª«vx v ªv¡v £¥ëz ¯©ª¼¦~¿  ¦¨°¯¦vy¡« ¥¦~©v¤¯£  3¥°y°~v¢z *** ¦¡ª ûĦö Į;v~z©°z¤~z ¥y¡«¦¯v¤~v +zy¤¥stek Uczestnictwa), 

2.2.7. ryzyko operacyjne ė ¨¯°¯¡¥ °~¼°v¤z ° £¥ë¢~¥Üx~¼ ¦¥¤~z©~z¤~v ©ª¨vª  ¯¤~¡« ¤~zvyz¡vª¤¯x} ¢«w °v¥y¤¯x} ¦¨¥xz©Ô z¤Éª¨°¤¯x}ĥ 
¢«y°¡~x} wÐÉyÔ ¢«w wÐÉyÔ ©¯©ªz£Ô ¡¥£¦«ªz¨¥¯x}ĥ v ªv¡ëz  ¯¤~¡« °yv¨°zÑ °z¤Éª¨°¤¯x}Ħ .¥ëz £~z¿ £~z ©xz wÐÉy¤z ¢«w ¥¦Ôé¤~¥¤z 
¨¥°¢~x°z¤~z ª¨v¤©v¡x ~ĥ  v¡ ¨Ô¤~zë £¥|¼ °¥©ªv¿ ¦¨°z¦¨¥vy°¥¤z ª¨v¤©v¡x z ¤~zv«ª¥¨¯°¥v¤zĦ 8 ¯¤~¡« wÐÉyÔ ¢«y°¡~x} ¢«w wÐÉyÔ ©¯©ªz£Ôĥ 
 v¡ ¨Ô¤~zë  ¯¤~¡« °yv¨°zÑ °z¤Éª¨°¤¯x}ĥ ~©ª¤~z z ¨¯°¯¡¥ y¥¡¥¤v¤~v wÐÉy¤z  ¯xz¤¯ 8"/+6 ¢«w y¥¡¥¤v¤~v ªv¡~z  ¯xz¤¯ ° ¥¦Ôé¤~z¤~z£Ħ 
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3. 8©¡v°v¤~z £zª¥y¯ ¦¥£~v¨« xvÐ¡¥~ªz  z¡©¦¥°¯x ~ 4«w{«¤y«©°«Ħ 

'«¤y«©° ¥w¢~x°v xvÐ¡¥~ª¼ z¡©¦¥°¯x É 4«w{«¤y«©°« °|¥y¤~z ° ¨¥°¦¥¨°¼y°z¤~z£ .~¤~©ª¨v '~¤v¤©Ôĥ '«¤y«©°¯ ~ 1¥¢~ª¯¡~ 3z|~¥¤v¢¤z  z dnia 18 listopada 
2020 r. w ©¦¨v~z ©¦¥©¥w«ĥ ª¨¯w« ¥¨v° v¨«¤¡Ô ¦¨¥vy°z¤~v y°~vÐv¢¤¥Üx~ ¦¨°z° ª¥v¨°¯©ªv {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x}Ħ 

$vÐ¡¥~ªv z¡©¦¥°¯x v 4«w{«¤y«©°«ĥ ¯¢~x°¥¤v ¦¨°¯ °v©ª¥©¥v¤~« ¦¨°¯ Éªz  y¢v 4«w{«¤y«©°« £zª¥y¯ °vv¤|vë¥v¤~vĥ ¤~z £¥ëz ¦¨°z¡¨vx°v¿ õôôþ 
8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ôw Netto Subfunduszu. 

4. 0¡¨zÜ¢z¤~z profilu inwestora.  

4«w{«¤y«©° ¦¨°z°¤vx°¥¤¯  z©ª y¢v *¤z©ª¥¨Ôĥ ¡ªÔ¨°¯ħ 

- x}x¼ ~¤z©ª¥v¿  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~  v¡x z ©¦ÔÐz¡ ° xvÐz|¥ Ü~vªvĥ ¡ªÔ¨¯x} y°~vÐv¢¤¥Ü¿ °~¼°v¤v  z©ª ° ©z¡ª¥¨z£ ¯y¥w¯x°¯£ĥ ¨v{ineryjnym, czy 
energetycznym,  
- ¥x°z¡« ¼ ¯ë©°z  ©ª¥¦¯ °¨¥ª«ĥ ¤~ë ° ¥w¢~|vx ~ĥ 
- ¦¢v¤« ¼ ~¤z©ª¥v¿ yÐ«|¥ªz¨£~¤¥¥ĥ 
- v¡xz¦ª« ¼ wysoki ¦¥°~¥£ ¨¯°¯¡v °~¼°v¤¯ ° ¦¥¨ª{z¢z£ 4«w{«¤y«©°«ĥ ©¡Ðvyv ¼x¯£ ©~É ° ~¤©ª¨«£z¤ªÔĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ª~¨zª ¦~z¨©°¯£ĥ 
- ¢~x°¼ ©~É ° £¥ë¢~¥Üx~¼ °¤vx°¤¯x} v}vÑ v¨ª¥Üx~ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv Į©°x°z|Ô¢¤~z  }¥¨¯°¥¤x~z ¡¨Ôª¡¥¥¡¨z©¥¯£įĥ 
- °v¦¥°¤v¢~ ©~É ~ v¡xz¦ª« ¼ ¥¦Ðvª¯ £v¤~¦«¢vx¯ ¤z °v ¤vw¯x~z ~Ĵ¢«w ¥y¡«¦~z¤~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv 4«w{«¤y«©°«ĥ ¯©¥¡¥Ü¿ ¯¤v|¨¥y°z¤~v °v 
°v¨°¼y°v¤~z ¥¨v° ¡¥©°ª¯ 4«w{«¤y«©°«Ħ 

4«w{«¤y«©° £¥ëz ¤~z w¯¿ ¥y¦¥~zy¤~ y¢v ¥©Ôwĥ x}x¼x¯x} ©¦¨°zyv¿ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv  x~¼|« ù lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w 
¯ ¼ª¡¥¯x} ©¯ª«vx vx} £¥ëz w¯¿ ª¨v¡ª¥v¤¯ ¦¨°z° ¤~z¡ªÔ¨¯x} *¤z©ª¥¨Ô  v¡¥ z¢z£z¤ª ¡¨Ôª¡¥- ¢«w Ü¨zy¤~¥ªz¨£~¤¥¯x} ~¤z©ª¯x ~Ħ  

1¨°¯ ¦¥yz £¥v¤~« yzx¯° ~ ~¤z©ª¯x¯ ¤z  *¤z©ª¥¨ ¦¥~¤~z¤ y¥yvª¡¥¥ °¨Ôx~¿ «v|É ¤vħ 

- poªz¤x v¢¤¯ «y°~vÐ 4«w{«¤y«©°«  v¨ª¥Üx~ ¦¥©~vyv¤¯x} ~¤z©ª¯x ~Ĵ¥©°x°Éy¤¥Üx~ĥ 
- £¥£z¤ª z Üx~v y¥ 4«w{«¤y«©°«ĥ  
- x°É©ª¥ª¢~¥Ü¿ ¤vw¯v¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv Į zy¤¥¨v°¥¥Ĵ¨z|«¢v¨¤~zįĥ 
- ¡vªz|¥¨~É +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ~ °~¼°v¤¼ ° ¤~¼ x}v¨v¡ªz¨¯©ª¯¡Éĥ 
- ¯©¥¡¥Ü¿ ¥¦Ðvª £v¤~¦«¢vx¯ ¤¯x} ©ª¥©¥v¤¯x}  yv¤¯£ ¡v¤v¢z ©¦¨°zyvë¯ĥ 

¡ªÔ¨z £¥|¼ £~z¿ ~©ª¥ª¤¯ ¦Ð¯ ¤v x°v© ~ ¯©¥¡¥Ü¿ ¥©~¼|¤~Éx~v ©vª¯©{v¡x ¥¤« ¼xz  ©ª¥¦¯ °¨¥ª« ° ~¤z©ª¯x ~  +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤ictwa Subfunduszu. 

5. 0¦Ðvª¯ ~ ¦¨¥~° z °~¼°v¤z ° «x°z©ª¤~xªz£ w Funduszu.  

5.1. 3¥y°v zĥ £v¡©¯£v¢¤¼ ¯©¥¡¥Ü¿ĥ ©¦¥©Ôw ¡v¢¡«¢vx ~ ~ ¤v¢~x°v¤~v ¡¥©°ªÔ ¥wx~¼ëv ¼x¯x} 4«w{«¤y«©°ĥ  ª¯£  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ¯¤v|¨¥yzenie 
©ªvÐz ~ °£~z¤¤z 5¥v¨°¯©ªv ¥¨v° ªz¨£~¤¯ĥ  ¡ªÔ¨¯x} ¤v x°zÜ¤~z  £¥ëz ¤v©ª¼¦~¿ ¦¥¡¨¯x~z ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} ¨¥y°v Ô ¡¥©°ªÔĥ ¥¡¨zÜ¢v ¼ 59a-
59c, 107, 108 i 108a Statutu Funduszu. 

5.2. 8v¨ª¥Ü¿ 8©¦ÔÐx°¯¤¤~¡v ,¥©°ªÔ $vÐ¡¥~ª¯x}ĥ °v¤z|¥ yv¢z  Ĝ©¡vé¤~¡~z£ 8,$Ġ ¥¨v° ©¦¥©Ôw  z|¥ ¥w¢~x°ania.  

8©¦ÔÐx°¯¤¤~¡ ,¥©°ªÔ $vÐ¡¥~ª¯x} Į©¡vé¤~¡ 8,$į °v ¨¥¡ öôö2 wynosi: 

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C ė 2,36% 

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 ė 2,26% 

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E ė 1,76% 

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F ė 0,87% 

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G ė 0,96% 

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H ė 0,90% 

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I ė 0,36% 

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J ė 0,81% 

W trakcie 2022 r. Subfundusz nie wyz£~ª¥vÐ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¡vªz|¥¨~~ A2 i A3. 

8©¡vé¤~¡ 8,$ ¥w¢~x°v ©~É zyÐ«| ¤v©ªÉ¦« ¼xz|¥ °¥¨«ħ 

WKC = Kt/WAN t x 100% 

gdzie: 

WAN - ¥°¤vx°v Ü¨zy¤~¼ 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°«Ħ  

K - ¥°¤vx°v ¡¥©°ª¯ 4«w{«¤y«©°«ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ¦¨°z¦~©vx} ¥ ©°x°z|Ô¢¤¯x} °v©vyvx} ¨vx}«¤¡¥¥Üx~ {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x}ĥ ° 
¯Ð¼x°z¤~z£ ¯£~z¤~¥¤¯x} ¦¥¤~ëz ħ 

1. ¡¥©°ªÔ ª¨v¤©v¡x¯ ¤¯x}ĥ  ª¯£ ¦¨¥~° ~ ~ ¥¦Ðvª £v¡¢z¨©¡~x}ĥ ¦¥yvª¡Ô °~¼°v¤¯x} ° ¤vw¯x~z£ ¢«w °w¯x~z£ ©¡Ðvy¤~¡Ô ¦¥¨ª{z¢vĥ 

2. ¥y©zªz¡ ° ª¯ª«Ð« °vx~¼|¤~Éª¯x} ¦¥ë¯x°z¡ ¢«w ¡¨zy¯ªÔĥ 
3. Ü~vyx°zÑ ¯¤~¡v ¼x¯x} ° ¨zv¢~°vx ~ «£Ôĥ ¡ªÔ¨¯x} ¦¨°zy£~¥ªz£ ©¼ ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĥ 
4. ¥¦Ðvª °~¼°v¤¯x} ° ¤vw¯x~z£ ¢«w ¥y¡«¦~z¤~z£ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¢«w ~¤¤¯x} ¥¦Ðvª ¦¥¤¥©°¥¤¯x} wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡v, 
5. v¨ª¥Üx~ «©Ð«| y¥yvª¡¥¯x}Ħ  

 t - ¥°¤vx°v ¥¡¨z©ĥ °v ¡ªÔ¨¯ ¦¨°zy©ªv~v¤z ©¼ yv¤zĦ 

8©¡vé¤~¡ 8,$ ¥y°~z¨x~zy¢v «y°~vÐ ¡¥©°ªÔ ¤~z°~¼°v¤¯x} wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ° y°~vÐv¢¤¥Üx~¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°«  Ü¨zy¤~z  8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 
/zªª¥ 4«w{«¤y«©°« °v yv¤¯ ¨¥¡Ħ %¥ ¡¥©°ªÔ °~¼°v¤¯x} wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ y°~v¢v¢¤¥Üx~¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°« °v¢~x°v ©~Éĥ ¥ ~¢z ¯©ªÉ¦« ¼ĥ « z£¤z 
©v¢y¥ ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥¯x} ¦¥©ªvÐz  °~¼°¡« ° ¯xz¤¼ Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x}ĥ ¤v¢zë¤¥Üx~ ¥¨v° °¥w¥~¼°vÑ  v¢«ªvx} ¥wx¯x}ĥ v ªv¡ëz inne koszty 
¥y©zª¡¥z °~¼°v¤z ° ¯xz¤¼ ¢¥¡vª 4«w{«¤duszu. 

5.3. 0¦Ðvª¯ £v¤~¦«¢vx¯ ¤z ° ª¯ª«Ð« °w¯x~v ¢«w ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¥¨v° ~¤¤z ¥¦Ðvª¯ «~©°x°v¤z wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¦¨°z° 6x°zstnika. 
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5.3.1. 6x°z©ª¤~¡ £¥ëz w¯¿ ¥wx~¼ë¥¤¯ ¥¦Ðvªv£~ £v¤~¦«¢vx¯ ¤¯£~ °v ¤vw¯x~zĥ ,¥¤z¨© ÉĦ 1¨°z¤~z©~z¤~z ¥¨v° ¥y¡«¦~z¤~z Jednostek Uczestnictwa. 

5.3.2. Uczestnik: 

5.3.2.1. ¦¨°¯ ¤vw¯v¤~« +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¡vªz|¥¨~~ "ĥ "õĥ "öĥ "÷ ~ & ¦Ðvx~ ¥¦ÐvªÉ £v¤~¦«¢vx¯ ¤¼ °v ¤vw¯x~z £v¡©¯£v¢¤~z y¥ ¯©¥¡¥Üx~ øĥùþ 
¦Ðvxv¤z  ¡¥ª¯ĥ 

5.3.2.2. ¦¨°¯ ¥y¡«¦~z¤~« +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¡vªz|¥¨~~ #ĥ #õ ¦Ðvx~ ¥¦ÐvªÉ £v¤~¦«¢vx¯ ¤¼ °v ¥y¡«¦~z¤~z £v¡©¯£v¢¤~z y¥ ¯©¥¡¥Üx~ øĥùþ ¡¥ª¯ 
¦¥y¢z|v ¼xz  ¥y¡«¦~z¤~«ĥ 

5.3.2.3. ¦¨°¯ ¤vw¯x~« +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¡vªz|¥¨~~ $ĥ $õ ¦Ðvx~ ¥¦ÐvªÉ £v¤~¦«¢vx¯ ¤¼ °v ¤vw¯x~z £v¡©¯£v¢¤~z y¥ ¯©¥¡¥Üx~ öĥöùþ ¦Ðvcanej 
¡¥ª¯ ¥¨v° ¦¨°¯ ¥y¡«¦~z¤~« ¥¦ÐvªÉ °v ¥y¡«¦~z¤~z £v¡©¯£v¢¤~z y¥ ¯©¥¡¥Üx~ öĥöùþ ¡¥ª¯ ¦¥y¢z|v ¼xz  ¥y¡«¦~z¤~«ĥ 

5.3.2.4. 0¦Ðvªv £v¤~¦«¢vx¯ ¤v  ¥y¤~z©~z¤~« y¥ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¡vªz|¥¨~~ 'ĥ (ĥ )ĥ * ~ + ¤~z  z©ª ¦¥w~z¨v¤vĦ 

5.3.2.5.  ¦¨°¯¦vy¡« 1¨°z¤~z©~z¤~v ¢«w ,¥¤z¨© ~ ¦Ðvx~ ¥¦ÐvªÉ £v¤~¦«¢vx¯ ¤¼ £v¡©¯£v¢¤~z y¥ ¯©¥¡¥Üx~ ùþ ¡¥ª¯ ¦¥y¢z|v ¼xz  1¨°z¤~z©~z¤iu lub 
Konwersji. /vw¯x~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv  ¯¤~¡« 1¨°z¤~z©~z¤~v ¢«w ,¥¤z¨© ~ y¥ '«¤y«©°« ¦¥y¢z|v ¥¦Ðvx~z Į¤v¢zë¤z  %¯©ª¨¯wutorom lub 
5¥v¨°¯©ª«į  ¤v©ªÉ¦« ¼x¯x} ¯¦vy¡vx}ħ 

5.3.2.5.1.  zëz¢~ 0¦Ðvªv °v /vw¯x~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv yv¤z  ¡vªz|¥¨~~  z©ª ¯ë©°v ¤~ë 0¦Ðvªv °v /vw¯x~z  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xªv xzx}« ¼xv 
¥y¦¥~zy¤~¼ ¡vªz|¥¨~É ¥w¥~¼°« ¼x¼  '«¤y«©°«Ĵ4«w{«¤y«©°« 1,0ĥ ° ¡ªÔ¨z|¥ ¦¥x}¥y°¼ Ü¨¥y¡~ -  ¯©¥¡¥Üx~ ¨Ôë¤~x¯ ª¯x} ¥¦Ðvªĥ 

5.3.2.5.2.  zëz¢~ 0¦Ðvªv °v 0y¡«¦~z¤~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv xzx}« ¼xv yv¤¼ ¡vªz|¥¨~É  z©ª ¤~ë©°v ¤~ë 0¦Ðvªv °v 0y¡«¦~z¤~z xzx}« ¼xv  zdnostki 
«x°z©ª¤~xªv Į¥y¦¥~zy¤~z  ¡vªz|¥¨~~į '«¤y«©°«Ĵ4«w{«¤y«©°« 1,0ĥ ° ¡ªÔ¨z|¥ ¦¥x}¥y°¼ Ü¨¥y¡~ ė  ¯©¥¡¥Üx~ ¨Ôë¤~x¯ ª¯x} ¥¦Ðvªĥ  

5.3.2.5.3.  zëz¢~ y¥ yv¤z|¥ ;¢zxz¤~v 1¨°z¤~z©~z¤~v ¢«w ,¥¤z¨© ~ £v ¼ ¨Ô¤¥x°zÜ¤~z °v©ª¥©¥v¤~z ¦¨°¯¦vy¡~ ùĦ÷ĦöĦùĦõ ~ ùĦ÷ĦöĦùĦö ė  ¯©¥¡¥Üx~ ©«£¯ 
¥¦Ðvª ¯£~z¤~¥¤¯x}  ¦¡ª ùĦ÷ĦöĦùĦõ ~ ùĦ÷ĦöĦùĦöĦ 

5.3.3. W ramach Wyspecjalizov¤¯x} 1¨¥|¨v£Ô *¤z©ª¯x¯ ¤¯x} ¢«w 1¢v¤Ô 4¯©ªz£vª¯x°¤z|¥ 0©°x°Éy°v¤~v 6x°z©ª¤~¡ £¥ëz w¯¿ ¥wx~¼ë¥¤¯ħ 

5.3.3.1. 0¦Ðvª¼ °v /vw¯x~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv £v¡©¯£v¢¤~z y¥ ¯©¥¡¥Üx~ õôþ ¡¥ª¯ ¦Ðvx¥¤z  ¤v ¤vw¯x~z  ¥y¤~z©~z¤~« y¥ ©°¯©ª¡~x} 
kategorii Jednostek Uczestnictwa, 

5.3.3.2. 0¦Ðvª¼ °v 0y¡«¦~z¤~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv £v¡©¯£v¢¤~z y¥ ¯©¥¡¥Üx~ õôþ ¡¥ª¯ ¦¥y¢z|v ¼xz  ¥y¡«¦~z¤~«  ¥y¤~z©~z¤~« y¥ ©°¯©tkich 
kategorii Jednostek Uczestnictwa,  

5.3.3.3. 0¦Ðvª¼ °v 0ªv¨x~z 3z z©ª¨«ĥ ° °v©ª¨°zëz¤~z£ĥ ëz £v¡©¯£v¢¤v ¯©¥¡¥Ü¿ 0¦Ðvª¯ °v 0ªv¨x~z 3z z©ª¨« ¤~z £¥ëz ¦¨°z¡¨¥x°¯¿ v¨ª¥Üx~ ¦~z¨©°z  
¦Ðvª¯ y¥ yv¤z|¥ 8¯©¦zx v¢~°¥v¤z|¥ 1¨¥|¨v£« *¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ ¢«w 1¢v¤« 4¯©ªz£vª¯x°¤z|¥ 0©°x°Éy°v¤~vĦ  

5.3.4. W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich 
¡vªz|¥¨~~ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv '«¤y«©° £¥ëz ¦¥w¨v¿ 0¦ÐvªÉ °v /vw¯x~zĥ 0¦ÐvªÉ °v 0y¡«¦~z¤~zĥ ¥¦Ðvª¯ °v ,¥¤z¨© z ~ 1¨°z¤~z©~enia oraz 
0¦ÐvªÉ °v 0ªv¨x~z 3z z©ª¨«ĥ  zÜ¢~ ©ªv¤¥~¼ ªv¡ °v©vy¯ ¦¨¥vy°z¤~v yv¤z|¥ ¦¨¥y«¡ª«ĥ ¥¨v° ¥¦ÐvªÉĥ ¥ ¡ªÔ¨z  £¥v  v¨ªĦ øõv «©ªĦ õõ ¢«w 
art. 41b ust. 10 Statutu.  

5.3.5. 0¦Ðvª¯ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ¦¡ª ùĦ÷Ħ÷Ħ-ùĦ÷ĦøĦ ©¼ ¥¦Ðvªv£~ £v¤~¦«¢vx¯ ¤¯£~  ¨¥°«£~z¤~« v¨ªĦ üú «©ªĦ ö 6©ªv¯Ħ 8¯©¥¡¥Ü¿ ¥¦Ðvªĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} 
mowa w pkt 5.3.3.-ùĦ÷ĦøĦ ¥¡¨zÜ¢v ¼ ¥y¦¥~zy¤~¥ °v©vy¯ ¦¨¥vy°z¤~v 8¯©¦zx v¢~°¥v¤¯x} 1¨¥|¨v£Ô *¤z©ª¯x¯ ¤¯x}ĥ 1¢v¤Ô 
4¯©ªz£vª¯x°¤z|¥ 0©°x°Éy°v¤~vĥ ~¤y¯~y«v¢¤¯x} ¡¥¤ª z£z¨¯ªv¢¤¯x} ¢«w ~¤y¯~y«v¢¤¯x} ¡¥¤ª °vwz°¦~zx°z¤~v z£z¨¯ªv¢¤z|¥Ħ 

5.3.6. 4°x°z|ÔÐ¥z °v©vy¯ ¦¥w~z¨v¤~v ¥¦Ðvª £v¤~¦«¢vx¯ ¤¯x} °v~z¨v 5vwz¢v 0¦Ðvªĥ ¡ªÔ¨v  z©ª «y¥©ªÉ¦¤~v¤v ¤v ©ª¨¥¤~z Ħ¦¡¥ª{~Ħ¦¢ ¥¨v° « 
%¯©ª¨¯w«ª¥¨ÔĦ 5vwz¢v ¥¦Ðvª ¥w¥~¼°« z ©°¯©ª¡~x} 6x°z©ª¤~¡ÔĦ  

5.3.7. '«¤y«©° °v©ª¨°z|v ©¥w~z ¦¨v¥ «°|vy¤~v¤~v ° ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯£~ %¯©ª¨¯w«ª¥¨v£~ ¤~ë©°¯x} ©ªvz¡ ¥¦Ðvª¯ £v¤~¦«¢vx¯ ¤z  ¤~ë ¥¡¨zÜ¢¥¤z w pkt 
5.3.2. 

5.3.8. Zwolnien~v ° ¥¦Ðvª £v¤~¦«¢vx¯ ¤¯x} £¥ë¤v «°¯©¡v¿ ¤v °v©vyvx} ¥¦~©v¤¯x}  v¨ªĦ ÷ø 4ªvª«ª«Ħ  

5.4. 0¦Ðvªv °£~z¤¤vĥ wÉy¼xv x°ÉÜx~¼ ¯¤v|¨¥y°z¤~v °v °v¨°¼y°v¤~zĥ ¡ªÔ¨z  ¯©¥¡¥Ü¿  z©ª «°v¢zë¤~¥¤v ¥y ¯¤~¡Ô 4«w{«¤y«©°«ĥ ¦¨z°z¤ªowana 
 « Éx~« ¦¨¥xz¤ª¥¯£  ©ª¥©«¤¡« y¥ Ü¨zy¤~z  v¨ª¥Üx~ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ 4«w{«¤y«©°«Ħ 

0¦Ðvªv °£~z¤¤v «°v¢zë¤~¥¤v ¥y ¯¤~¡Ô 4«w{«¤y«©°« °¥©ªvÐv ©¡v°v¤v  1¥y¨¥°y°~v¢z *** 1¨¥©¦z¡ª«Ħ 

5.5. .v¡©¯£v¢¤v ¯©¥¡¥Ü¿ ¯¤v|¨¥y°z¤~v °v °v¨°¼y°v¤~z '«¤y«©°z£Ħ 

.v¡©¯£v¢¤v ¯©¥¡¥Ü¿ ¯¤v|¨¥y°z¤~v ©ªvÐz|¥ pobierana z v¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°«  ©¡v¢~ ¨¥¡« °v °v¨°¼y°v¤~z 4«w{«¤y«©°z£ ¯¤¥©~ y¢v +zy¤¥©ªz¡ 
Uczestnictwa kategorii A, B i C ė 2,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 ė 1,9%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F ė 1,4%, dla 
Jednostek Uczestnictwa kategorii G ė 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H ė 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I ė 0,0%, dla 
Jednostek Uczestnictwa kategorii J ė 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 ė 1,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 ė 1,85% (zgodnie 
z art. 107 ust. 2 Statutu). 

5.6. *©ª¤~z ¼xz «£¥¯ ¢«w ¦¥¨¥°«£~z¤~vĥ ¤v ¡ªÔ¨¯x} ¦¥y©ªv~z ¡¥©°ª¯ y°~vÐv¢¤¥Üx~ '«¤y«©°« wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¢«w ¦¥Ü¨zy¤~¥ ©¼ ¨¥°y°~z¢v¤z £~Éy°¯ 
'«¤y«©° v 5¥v¨°¯©ª¥ĥ v ªv¡ëz «©Ð«|~ y¥yvª¡¥z ¥¨v° ¦Ð¯ ª¯x} «©Ð«| ¤v ¯©¥¡¥Ü¿ ¦¨¥~° ~ ¦¥w~z¨v¤¯x} ¦¨°z° ¦¥y£~¥ª ¦¨¥vy°¼x¯ 
y°~vÐv¢¤¥Ü¿ £v¡¢z¨©¡¼ ¥¨v° ¤v ¯©¥¡¥Ü¿ ¯¤v|¨¥y°z¤~v 5¥v¨°¯©ªv °v °v¨°¼y°v¤~z '«¤y«©°z£Ħ 

5.6.1. 6£¥v ¥ ¦zÐ¤~z¤~z {«¤¡x ~ yz¦¥°¯ªv¨~«©°v °vv¨ªv ° %z¦¥°¯ªv¨~«©°z£ ¦¨°z~y« zĥ ëz ¡¥©°ª¯ ¯¤v|¨¥y°z¤~v .zª¥y¯v ¦¥¤¥©~ Towarzystwo 
°vÜ ¡¥©°ª¯ y¥ª¯x°¼xz ,¨v ¥z|¥ %z¦¥°¯ª« 1v¦~z¨Ô 8v¨ª¥Üx~¥¯x}ĥ °v|¨v¤~x°¤¯x} ~°w ¨¥°¨vx}«¤¡¥¯x}ĥ ¦¥y£~¥ªÔĥ ¡ªÔ¨¯£ 
%z¦¥°¯ªv¨~«©° ¦¥~z¨°¯Ð ¯¡¥¤¯v¤~z x°¯¤¤¥Üx~  °v¡¨z©~z °~¼°v¤¯£ ° ¨zv¢~°vx ¼ {«¤¡x ~ ¦¨°zx}¥¯v¤~v "¡ª¯Ô ¥¨v° ¥¦Ðvª¯ ~ 
pr¥~° z wv¤¡¥z ¥wx~¼ëv ¼ 4«w{«¤y«©° ¢«w 5¥v¨°¯©ª¥ ¤v °v©vyvx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  4ªvª«x~z '«¤y«©°«Ħ 

5.6.2. 6£¥¯ °vv¨ªz ° ¦¥y£~¥ªv£~ ¦¨¥vy°¼x¯£~ y°~vÐv¢¤¥Ü¿ £v¡¢z¨©¡¼ °¥w¥~¼°« ¼ ªz ¦¥y£~¥ª¯ y¥ y¥©ªv¨x°v¤~v ~¤{¥¨£vx ~ ¤v ªz£vª 
¯w¨v¤¯x} ¨¯¤¡Ô ¢«w xz¤ ~ ~¤¤¯x} yv¤¯x}ĥ y¥ª¯x°¼x¯x} ¯w¨v¤¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x}Ħ 6©Ð«|~ ªz Ü~vyx°¥¤z ©¼  ¨v£vx} 
¯¤v|¨¥y°z¤~v °v «©Ð«|É |ÐÔ¤¼ ~ ¤~z £v ¼ ¦Ð¯« ¤v ¯©¥¡¥Ü¿ ¯¤v|¨¥y°z¤~v 5¥v¨°¯©ªv °v °v¨°¼y°v¤~z 4«w{«¤y«©°z£Ħ  

6. Podstawowe yv¤z {~¤v¤©¥z 4«w{«¤y«©°«  « Éx~« }~©ª¥¨¯xznym. 
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6.1. 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°« ¤v ¡¥¤~zx ¥©ªvª¤~z|¥ ¨¥¡« ¥w¨¥ª¥z|¥ Į÷õ |¨«y¤~v öôö2 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym 

4«w{«¤y«©°« °wvyv¤¯£ ¦¨°z° w~z|Ðz|¥ ¨z~yz¤ªv Į ª¯©Ħ °ÐįĦ  

 

6.2. 8v¨ª¥Ü¿ Ü¨zy¤~z  ©ª¥¦¯ °¨¥ª« ° ~¤z©ª¯x ~  +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv °~¼°v¤z ° 4«w{«¤y«©°z£Ħ 

 

 

 

 

 

6.3. ;v °¥¨°zx ©Ð«ë¼x¯ y¥ ¥xz¤¯ z{z¡ª¯¤¥Üx~ ~¤z©ª¯x ~  +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv °~¼°v¤z ° 4«w{«¤y«©°z£ĥ ¥y°~z¨x~zy¢v ¼x¯ °vx}¥v¤~z ©~É 
zmiennych rynkowych ¤v ¢z¦~z  ¥yyv ¼x¯x} xz¢ ~ ¦¥¢~ª¯¡É ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°«ĥ °v¤¯ ¨Ô¤~zë wz¤x}£v¨¡~z£ħ 

6.3.1. od dnia 25 lipca 2014 r. do dnia 31 lipca 2017 r. ¦¨°¯ £¥vÐ¥  ©~É Ü¨zy¤~¼ vë¥¤¼ ¦¨¥xz¤ª¥z  °£~v¤¯ ~¤yz¡©« 8*( ° v|¼ ÷ùþĥ ¦¨¥xz¤ª¥z  
°£~v¤¯ ~¤yz¡©« .4$* "$8* 64% ° v|¼ ùùþ ~ ©ªv¡~ ¨z{z¨z¤x¯ ¤z  8*#*% ¥¬z¨¤~|}ª ° v|¼ õôþĨ 
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6.3.2. od dnia 1 sierpnia 2017 roku y¥ y¤~v ÷õ |¨«y¤~v öôöö ¨Ħ ¦¨°¯ £¥vÐ¥ ©~É Ü¨zy¤~¼ vë¥¤¼ ¦¨¥xz¤ª¥z  °£~v¤¯ ~¤yz¡©« .4$* 8¥¨¢y 
$¥££¥y~ª¯ 1¨¥y«xz¨© 64% ° v|¼ ýôþ ~ ©ªv¡~ ¨z{z¨z¤x¯ ¤z  8*#*% ¥¬z¨¤~|}ª ° v|¼ õôþĥ |y°~z .4$* 8¥¨¢y $¥££¥y~ª¯ 1¨¥y«xz¨© 64D 
jest indeksem cenowym; 

6.3.3. od dnia 1 stycznia 2023 r. ¦¨°¯ £« z ©~É Ü¨zy¤~¼ vë¥¤¼ ¦¨¥xz¤ª¥z  °£~v¤¯ ~¤yz¡©« .4$* 8¥¨¢y $¥££¥y~ª¯ 1¨¥y«xz¨© 64% ° v|¼ ýôþ 
~ ©ªv¡~ ¨z{z¨z¤x¯ ¤z  8*#*% ¥¬z¨¤~|}ª ° v|¼ õôþĥ |y°~zħ 

¶ MSCI World Commodity Producers USD oznacza liczony w USD y¥x}¥y¥¯ Į«°|¢Éy¤~v ¼x¯ y¯~yz¤y¯į indeks kalkulowany przez 
{~¨£É .4$* *¤xĦ ¥y°~z¨x~zy¢v ¼x¯ °£~v¤É xz¤ v¡x ~ y«ë¯x} ~ Ü¨zy¤~x} ©¦ÔÐz¡ ¤¥ª¥v¤¯x} ¤v ¨¯¤¡vx} ¨¥°~¤~Éª¯x}ĥ ¡ªÔ¨¯x} ¦¨°zymiot 
y°~vÐv¢¤¥Üx~  z©ª °~¼°v¤¯ ° ¯y¥w¯x~z£ĥ ¦¨¥y«¡x ¼ ~ ¦¨°zªv¨°v¤~z£ ©«¨¥xÔ z¤z¨|zª¯x°¤¯x}ĥ ¨¥¢¤¯x} ¥¨v° £zªv¢~ĥ 

¶ WIBID overnight ¥°¤vx°v  zy¤¥y¤~¥¼ ¨z{z¨z¤x¯ ¤¼ ©ª¥¦É ¥¦¨¥xz¤ª¥v¤~v yz¦¥°¯ªÔ ¤v ¨¯¤¡« £~Éy°¯wv¤¡¥¯£  1¥¢©xzĦ 

6.4. f¨zy¤~v ©ª¥¦v °¨¥ª« ° wz¤x}£v¨¡« ¥y¦¥~zy¤~¥ y¢v ¥¡¨z©Ôĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ¦¡ª 6.2. 

 

 

  

6.5. *¤y¯~y«v¢¤v ©ª¥¦v °¨¥ª« ° ~¤z©ª¯x ~  z©ª «°v¢zë¤~¥¤v ¥y v¨ª¥Üx~ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv  £¥£z¤x~z  z  °w¯x~v ~ ¥y¡«¦~z¤~v przez Fundusz 
¥¨v° ¥y ¯©¥¡¥Üx~ ¦¥w¨v¤¯x} ¦¨°z° '«¤y«©° ¥¦Ðvª £v¤~¦«¢vx¯ ¤¯x} y¥ª¯x°¼x¯x} 4«w{«¤y«©°«Ħ 8¯¤~¡~ }~©ª¥¨¯x°¤z 4«bfunduszu nie 
|v¨v¤ª« ¼ «°¯©¡v¤~v ¦¥y¥w¤¯x} ¯¤~¡Ô  ¦¨°¯©°Ð¥Üx~Ħ 

6.6. s¨ÔyÐz£ yv¤¯x} ¦¨°zy©ªv~¥¤¯x}  ¦¡ª úĦõĦ  z©ª ©¦¨v¥°yv¤~z {~¤v¤©¥z 4«w{«¤y«©°«ĥ v é¨ÔyÐz£ yv¤¯x} ¦¨°zy©ªv~¥¤¯x}  ¦¡ª úĦöĦ ~ úĦøĦ ©¼ 
yv¤z Ðv©¤z 5¥v¨°¯©ªvĦ 

6.7. Przy ustalaniu stopy °¨¥ª« ¤~z «°|¢Éy¤~v ©~É ¦¥yvª¡Ô ~ ¥¦Ðvª ¦«w¢~x°¤¥¦¨v¤¯x}ĥ v ªv¡ëz ¥¦Ðvª °~¼°v¤¯x} °z °w¯v¤~z£ ~ ¥y¡«¦¯v¤~z£ 
Jednostek Uczestnictwa. 

 

1¥y¨¥°y°~vÐ ***{ 

Subfundusz PKO Technologii i Innowacji Globalny 

 

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu. 

1.1. (ÐÔ¤z kategorie lokat Subfunduszu. 

1.1.1. 1¨°¯ «°|¢Éy¤~z¤~« °v©vy y¯z¨©¯{~¡vx ~ ¢¥¡vª ¥¨v° ~¤¤¯x} ¥|¨v¤~x°zÑ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  6©ªv~zĥ v ªv¡ëz ¡¨¯ªz¨~Ô doboru i 
°v©vy y¯z¨©¯{~¡vx ~ ¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°« ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} ¦¥¤~ëz ĥ podstawowymi rodzajami lokat Subf«¤y«©°« ©¼ħ 

1.1.1.1. *¤©ª¨«£z¤ª¯ 6y°~vÐ¥z y¥¦«©°x°¥¤z y¥ ¥w¨¥ª« ¤v ¨¯¤¡« ¨z|«¢¥v¤¯£ ¤v ªz¨¯ª¥¨~«£ 3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z  ¢«w ¦vÑ©ª ¤v¢zë¼x¯xh do Unii 
&«¨¥¦z ©¡~z ĥ ¥¨v° ¤v ¨¯¤¡« °¥¨|v¤~°¥v¤¯£ ¤~zwÉy¼x¯£ ¨¯¤¡~z£ ¨z|«¢¥v¤¯£  3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z  ¢«w ~¤¤¯£ ¦vÑ©ª~z x°Ð¥¤¡¥©¡~£ 
lub na Innych Rynkach Zorganizowanych; 

1.1.1.2. *¤©ª¨«£z¤ª¯ 6y°~vÐ¥z wÉy¼xz ¦¨°zy£~¥ªz£ ¥{z¨ª¯ ¦«w¢~x°¤z ĥ  zëz¢~ v¨«¤¡~ z£~© ~ ¢«w ¦~z¨©°z  ¥{z¨ª¯ ¦«w¢~x°¤z  °v¡Ðvyv ¼ °Ð¥ëz¤~z ¤~¥©¡« ¥ 
y¥¦«©°x°z¤~z y¥ ¥w¨¥ª«ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯£ £¥v  pkt 1.1.1.1.ĥ ¥¨v° |y¯ y¥¦«©°x°z¤~z y¥ ªz|¥ ¥w¨¥ª«  z©ª °v¦z¤~¥¤z  ¥¡¨z©~z ¤~z yÐ«ë©°¯£ ¤~ë ¨¥¡ 
¥y y¤~vĥ  ¡ªÔ¨¯£ ¦¥ ¨v° ¦~z¨©°¯ ¤v©ª¼¦~ °v¥{z¨¥v¤~z ª¯x} ¦v¦~z¨Ô ¢«w ~¤©ª¨«£z¤ªÔ, 

1.1.1.3. *¤©ª¨«£z¤ª¯ 6y°~vÐ¥z wÉy¼xz ¦¨°zy£~¥ªz£ ¥w¨¥ª« ¤v ¨¯¤¡« °¥¨|v¤~°¥v¤¯£ ¥¨v° *¤©ª¨«£z¤ª¯ 6y°~vÐ¥zĥ ¡ªÔ¨¯x} y¥¦«©°x°z¤~z y¥ ªv¡~z|¥ 
¥w¨¥ª«  z©ª °v¦z¤~¥¤zĥ  ¦vÑ©ª~z ~¤¤¯£ ¤~ë 3°zx°¦¥©¦¥¢~ªv 1¥¢©¡vĥ ¦vÑ©ª¥ ¤v¢zë¼xz y¥ 6¤~~ &«¨¥¦z ©¡~z  ¢«w ¦vÑ©ª¥ ¤v¢zë¼xe do OECD - 
¦¥ «°¯©¡v¤~« °|¥y¯ ,/' ¤v y¥¡¥¤¯v¤~z ¢¥¡vª ¤v ¥¡¨zÜ¢¥¤z  |~zÐy°~z lub rynku, 

1.1.1.4. xz¨ª¯{~¡vª¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤z z£~ª¥v¤z ¦¨°z° {«¤y«©°z ~¤z©ª¯x¯ ¤z °v£¡¤~Éªz £v ¼xz ©~zy°~wÉ ¤v ªz¨¯ª¥¨~«£ 3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡iej oraz 
¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z z£~ª¥v¤z ¦¨°z° ~¤©ª¯ª«x z ©¦Ô¢¤z|¥ ~¤z©ª¥v¤~v ª¯¦« °v£¡¤~Éªz|¥ £v ¼xz ©~zy°~wÉ °v |¨v¤~x¼ y¥¦«©°x°¥¤z y¥ 
¥w¨¥ª«ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯£ £¥v  ¦¡ª õĦõĦõĦõĦĥ  zëz¢~ĥ °|¥y¤~z °z ©ªvª«ªz£ yv¤z|¥ {«¤y«©°« ¢«w  ¦¨°¯¦vy¡« ©¦¥£¤~v¤z  ~¤©ª¯ª«x ~ ©ªvª«ªz£ ¢«w 
~¤¤¯£ ÐvÜx~¯£ y¥¡«£z¤ªz£ĥ ¦¥y©ªv¥¼ ¡vªz|¥¨~¼ ¢¥¡vª ªz|¥ {«¤y«©°« ¢«w ªz  ~¤©ª¯ª«x ~ ©¼ *¤©ª¨«£z¤ª¯ 6y°~vÐ¥z ¯z£~ª¥v¤z 
¦¨°z° ©¦ÔÐ¡~ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ¦¡ª õĦõĦöĦõĦ ¢«w |y¯ ¦¥¢~ª¯¡v ~¤z©ª¯x¯ ¤v ªz|¥ {«¤y«©°« ¢«w ªz  ~¤©ª¯ª«x ~ °v¡Ðvyvĥ ëz {«¤y«©z lub instytucja 
wÉy¼ ¥y°~z¨x~zy¢v¿ ©¡Ðvy ~¤yz¡©« v¡x ~ ©¦ÔÐz¡ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ¦¡ª õĦõĦöĦõĦĥ 

1.1.1.5. certyfikaty inz©ª¯x¯ ¤z z£~ª¥v¤z ¦¨°z° {«¤y«©°z ~¤z©ª¯x¯ ¤z °v£¡¤~Éªz £v ¼xz ©~zy°~wÉ ¤v ªz¨¯ª¥¨~«£ 3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z  ¥¨v° 
¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z z£~ª¥v¤z ¦¨°z° ~¤©ª¯ª«x z ©¦Ô¢¤z|¥ ~¤z©ª¥v¤~v ª¯¦« °v£¡¤~Éªz|¥ £v ¼xz ©~zy°~wÉ °v |¨v¤~x¼ĥ ~¤¤z ¤~ë ¥¡¨zÜ¢¥¤z 
w ¦¡ª õĦõĦõĦøĦĥ  zëz¢~ĥ °|¥y¤~z °z ©ªvª«ªz£ yv¤z|¥ {«¤y«©°« ¢«w  ¦¨°¯¦vy¡« ©¦¥£¤~v¤z  ~¤©ª¯ª«x ~ ©ªvª«ªz£ ¢«w ~¤¤¯£ ÐvÜx~¯£ 
y¥¡«£z¤ªz£ĥ ¦¥y©ªv¥¼ ¡vªz|¥¨~¼ ¢¥¡vª ªz|¥ {«¤y«©°« ¢«w ªz  ~¤©ª¯ª«x ~ ©¼ *¤©ª¨«£z¤ª¯ 6y°~vÐ¥z ¯z£~ª¥v¤z ¦¨°z° ©¦ÔÐ¡~ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯ch 
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