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WPROWADZENIE DO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Konserwatywna Strategia - fundusz inwestycyjny zamkniety (,Fundusz”)

PKO Konserwatywna Strategia - fundusz inwestycyjny zamkniety jest funduszem inwestycyjnym zamknietym dziatajgcym na podstawie ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. oraz statutu Funduszu.

Zezwolenie na utworzenie PKO Konserwatywna Strategia - fundusz inwestycyjny zamkniety udzielita Komisja Papierow Warto$ciowych i Gietd
decyzjq z dnia 31 lipca 2006 r. (sygn. OF1/W/4034-13/3-1-3399/06).

Do dnia 21 stycznia 2019 r. Fundusz dziatat pod nazwq PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety.

PKO Konserwatywna Strategia - fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowo$¢ prawnq. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 258 w dniu 25 pazdziernika
2006 r. Fundusz zostat utworzony do dnia 15 marca 2019 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest maksymalizacja zyskow i wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktbrym mowa w zdaniu pierwszym.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie Constant Proportion Portfolio Insurance (,CPPI”). Jest to strategia
zabezpieczania portfela akcji, ktéra polega na odpowiednim rebalansowaniu udziatéw akgji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu
zabezpieczenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu zabezpieczenia
kapitatu na koniec zatozonego okresu przy nastepujacych zatozeniach:

a) warto$¢ aktywow netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spa$¢ ponizej okreslonego w statucie Funduszu poziomu
minimalnego, tak aby na koniec zdefiniowanego wstepnie okresu warto$¢ aktywéw netto Funduszu byta nie mniejsza od wymaganego
dla uzyskania przyjetego poziomu zabezpieczenia kapitatu,

b)  maksymalna ekspozycja w akcje powinna by¢ w kazdym momencie rowna statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy aktualng wartosciq
aktywow netto Funduszu oraz poziomem referencyjnym.

Strategia CPPI i zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu sq stosowane w okresach trzyletnich. Zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu w
okresie pierwszych trzech lat, przy zastosowaniu strategii CPPI bedzie wynosit 100% Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Poziom zabezpieczenia kapitatu w nastepnych trzyletnich okresach nie bedzie nizszy niz 100% Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze podwyzszyé
zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu w trakcie trwania okresu trzyletniego. Zmiana zaktadanego poziomu zabezpieczenia dotyczy danego
okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Oniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacje o
podwyzszeniu zaktadanego poziomu zabezpieczenia kapitatu.

Informacja o zaktadanym poziomie zabezpieczenia kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie zostanie podana w trybie raportu biezqcego oraz na
stronie internetowej www.pkotfi.pl na co najmniej 14 dni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego nastepnego okresu trzyletniego. W tym samym
trybie podawane sq informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu zabezpieczenia kapitatu w danym okresie.

Zgodnie z ustawq o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz statutem, Fundusz moze lokowaé
swoje aktywa wytqgcznie w:

a) papiery wartosciowe;
b)  wierzytelno$ci, z wyjgtkiem wierzytelno$ci wobec 0sob fizycznych;
c) instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;
d) instrumenty rynku pienigznego;
e) depozyty w bankach krajowych;
pod warunkiem, ze sq one zbywalne i ich warto§¢ moze byc¢ ustalana nie rzadziej niz w kazdym dniu wyceny.

Szczegbty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okre$lone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz w statucie Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Roczne sprawozdanie finansowe PKO Konserwatywna Strategia - fundusz inwestycyjny zamkniety obejmuje rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2018 r. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2018 .
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5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

W dniu 12 wrze$nia 2018 r. weszty w zycie zmiany statutu PKO Konserwatywna Strategia - funduszu inwestycyjnego zamknietego (,Fundusz”),
ktére zostaty opublikowane na stronie internetowej www.pkotfi.pl. Zmiany statutu Funduszu zwiqzane sq z okre$leniem czasu trwania Funduszu do
dnia 15 marca 2019 r. Zwraca sie uwage, ze zgodnie ze statutem Funduszu jego uczestnicy mieli prawo do wykupu certyfikatéw inwestycyjnych w
nastepujgcych dniach wykupu: 28 wrze$nia i 28 grudnia 2018 r., za$ optaty za wykup nie byty pobierane. W dniu 15 marca 2019 r. nastqpi otwarcie
likwidacji Funduszu, ktéra zostanie przeprowadzona na zasadach i w terminach okreslonych przepisami prawa. W zwiqzku z wyznaczeniem na dzien
15 marca 2019 r. terminu zakonczenia dziatalno$ci funduszu i rozpoczecia likwidacji nie stwierdzono konieczno$ci zmiany zasad wyceny aktywéw
na dzien bilansowy, ktdre sq zgodne z zasadami wynikajgcymi z art. 29 Ustawy o Rachunkowosci.

6. Podmiot, ktéremu powierzono badanie sprawozdania finansowego Funduszu

Badanie rocznego sprawozdania finansowego PKO Konserwatywna Strategia - fundusz inwestycyjny zamkniety za rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2018 r. powierzono KPMG Audyt Spoétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq Sp. k. z siedzibqg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na
liste firm audytorskich pod numerem 3546.

W okresie sprawozdawczym kluczowy biegty rewident i firma audytorska $wiadczyli na rzecz Funduszu ustugi niebedgce badaniem ustawowym
sprawozdan finansowych tj. przeglqd potrocznego sprawozdania finansowego Funduszu.

7. Wskazanie rynku, na ktorym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO Konserwatywna Strategia - fundusz inwestycyjny zamkniety notowane sq na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
pod skrocong nazwq PKOBL1.

8. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je réznicujgcych

Do dnia 31 grudnia 2018 r. PKO Konserwatywna Strategia - fundusz inwestycyjny zamkniety wyemitowat w pierwszej emisji certyfikaty
inwestycyjne serii A.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

ﬁ TFI

31.12.2018 31.12.2017
SKEADNIKI LOKAT Warto$¢ wedtug Warto$¢ wediug Procentowy udziat Warto$¢ wediug Warto$¢ wedtug Procentowy udziat
ceny nabycia wyceny na dziefi w aktuwach oaétem ceny nabycia wyceny na dziefi W aktuwach ogélem
wtys. zt bilansowy w tys. zt Y 9 wtys. zt bilansowy w tys. zt Y 9
Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe 29 280 29921 97,90 30 354 30472 94,94
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udziaty w spotkach z ograniczonq odpowiedzialno$ciq - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego ~ R ~ R B B
inwestowania majqce siedzibe za granicq
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Razem 29280 29921 97,90 30 354 30472 94,94
Tabele uzupetniajgce
& Warto$¢
. Krai nY)Vrﬁ;-rtl ?JTrfa Warto$¢ wedtug Procentowy
DEUZNE PAPIERY Rodza] runku Nazwa Emitent sie dzilb Termin Warunki iednego | Liczba wedlug ceny | wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 'y rynku azlby wykupu | oprocentowania Jedneg nabycia w dzien aktywach
emitenta papieru " A
tys. zt bilansowy w |  ogétem
wzt
tys. zt
1. O terminie wykupu do T roku 30 000 29 280 29921 97,90
a) Obligacje 30 000 29280 29921 97,90
1nnu aktuwn Treasury Skarb Panstwa
0K0419 (PLO000109633) Y aKUWNY | gong Spot | Rzeczypospolitej | Polska | 2019-04-25 | Zerokuponowe | 1000,00 | 30 000 29 280 29921 97,90
rynek o
Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
¢) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 0 0 0 0,00
a) Obligacje 0 0 0 0,00
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 30 000 29 280 29921 97,90
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 30 000 29280 29921 97,90
Tabele dodatkowe
" Warto$¢ wedtug wyceny .
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj tqczna licsba | \Nartescwediug ceny | T ncowy w | Procentowy udziat
nabycia w tys. ztotych w aktywach ogétem
tys. Ztotych
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa 0 0 0 0,00
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzqdu
; 0 0 0 0,00
terytorialnego
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezqce do 0 0 0 0.00
OECD (z wytqczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) !
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita 0 0 0 0,00
Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD
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ﬁ TFI

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY Wartqéé wedtug wyceny na dziefi Procentowy Ud’ZiCII w aktywach
bilansowy w tys. ztotych ogétem
0 0
SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY Wartos¢ wediug wyceny na dzief Procentowy udziat w aktywach
bilansowy w tys. z ogétem
0 0
Papiery wartosciowe emitowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe, Kraj Warto$¢ wediug wugﬁéénz?zggﬁ Pr&;):igﬁl"g
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Nazwa emitenta siedziby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabycia w biﬁ] s ogw wius akiuwach
Polska lub przynajmniej jedno z pafistw emitenta tys. zlotych ot gch ys- o gé{e m
nalezqcych do OECD Y 9
0 0 0,00
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BILANS

(w tysigcach ztotych z ww’qtkiem liczby i warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestgcw‘ng)

ﬁ TFI

BILANS 31.12.2018 31.12.2017
1. Aktywa 30 562 32095
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 641 1623
2. Nalezno$ci 0 0
3. Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 29921 30472
- dtuzne papiery warto$ciowe 29921 30472
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
1I. Zobowiqzania 424 580
111. Aktywa netto (I-11) 30138 31515
IV. Kapitat funduszu 23 900 25612
1. Kapitat wptacony 206 076 206 076
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -182 176 -180 464
V. Dochody zatrzymane 5597 5785
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4435 4753
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1162 1032
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 641 118
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 30138 31515
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 269 126 284 435
Warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 111,98 110,80
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 269 126 284 435
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 111,98 110,80
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem wyniku z operagji przg‘padojqcego na certyfikat inwestycyjny)

ﬁ TFI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

1. Przychody z lokat 7 28
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 9

2. Przychody odsetkowe 7 19

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0

4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0

5. Pozostate 0 0
II. Koszty funduszu 325 340
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 221 230

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqgcych dystrybucje 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 0 0

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 2 8

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0

7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0

8. Ustugi prawne 0 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
13. Pozostate, w tym: 102 102
a) Koszty sponsora i animatora emisji 86 87

1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (1I-111) 325 340
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -318 -312
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 653 1735
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 130 1942

- z tytutu réznic kursowych 0 0

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 523 -207

- z tytutu réznic kursowych 0 0

VII. Wynik z operacji 335 1423
Wuynik z operacji przypadajqey na certyfikat inwestycyjny 1,24 5,00
Rozwodniony wynik z operacji przypadajqcy na certyfikat inwestycyjny 1,24 5,00
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych z ww’qtkiem liczby i warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestgcw‘ng)

ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

1. Zmiana wartosci aktyw6w netto -1377 -1155
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 31515 32670
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 335 1423
a) przychody z lokat netto -318 -312
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 130 1942
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 523 -207
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 335 1423
4. Dystrybucja dochodow (przychodéow) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1712 -2 578
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 0 0
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) -1712 -2578
6. tgczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym -1377 -1155
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 30138 31515
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 31638 32903
II. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych -15 309 -23 588
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym -15 309 -23 588
a) liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0
b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 15309 23588
c) saldo zmian -15 309 -23 588
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym: 269 126 284 435
a) liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 2060 756 2060 756
b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 1791630 1776 321
c) saldo zmian 269 126 284 435
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 269 126 284 435
111. Zmiana warto$ci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 1,18 4,74
1. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 110,80 106,06
2. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezqcego okresu sprawozdawczego 111,98 110,80
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym 1,06 447
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym 111,34 107,89
- data wyceny 2018-03-29 2017-03-31
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym 112,01 110,80
- data wyceny 2018-12-28 2017-12-29
6. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 112,01 110,80
- data wyceny 2018-12-28 2017-12-29

7. Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 111,98 110,80

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktyw6w netto (w skali roku), w tym: 1,03 1,03
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,70 0,70
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqgcych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,01 0,02
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0,00 0,00
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RACHUNEK PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

A Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej 878 3814
1. Wphywy 1558 44022
1. Z tytutu posiadanych lokat 465 2339

2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 1093 41683

3. Pozostate 0 0

1. Wydatki 680 40 208

1. Z tytutu posiadanych lokat 354 1968

2. Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 0 37899

3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 222 231

4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0 0

5. Z tytutu optat dla depozytariusza 0 0

6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 2 8

7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0

8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0

9. Z tytutu ustug w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0

10. Z tytutu ustug prawnych 0 0

11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0

12. Pozostate 102 102

B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -1860 -259%4
1. Wptywy 7 18

1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 0

2. Z tytutu zaciqgnietych kredytow 0 0

3. Z tytutu zaciqgnietych pozyczek 0 0

4. 7 tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0

5. Odsetki 7 18

6. Pozostate 0 0

1. Wydatki 1867 2612

1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 1856 2586

2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0 0

3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0

4. 7 tytutu wyemitowanych obligacji 0 0

5. Z tytutu wyptaty przychodow 0 0

6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0

7. Odsetki 0 0

8. Pozostate 11 26

C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienigznych i ekwiwalentéw srodkéw pienigznych 0 0
D. Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B) -982 1220
E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na poczqtek okresu sprawozdawczego 1623 403
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D+/-C) 641 1623
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
oraz z rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych.

1.1.  Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ztotych za wyjgtkiem warto$ci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow
warto$ciowych wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:
1. Wstepu, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce Funduszu, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

2. Zestawienia lokat, sktadajqce sie z tabeli gtownej, tabel uzupetniajgcych oraz tabel dodatkowych, zawierajgce szczegdtowe dane o
poszczegolnych sktadnikach lokat Funduszu,

Bilansu, prezentujqcego sktadniki aktywow i pasywéw Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,
Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski badz straty Funduszu,

5. Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilosciowych i warto$ciowych
wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

Rachunku przeptywow pienieznych, prezentujqcego przeptywy pieniezne Funduszu w poszczeg6lnych segmentach dziatalnosci,

Not objasniajgcych zawierajacych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz sktadnikach aktywoéw i pasywoéw oraz pozycjach
rachunku wyniku,

8.  Informacji dodatkowej, zawierajgcej uzupetniajgce informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na ocene sprawozdania finansowego
Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto, Rachunek przeptywéw pienieznych nalezy
analizowa¢ tqcznie z notami obja$niajqcymi i informacjq dodatkowq, ktére stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zatqczony jest List Towarzystwa do uczestnikow Funduszu, Sprawozdanie z dziatalno$ci Funduszy,
Os$wiadczenie banku - depozytariusza o zgodnosci danych dotyczgcych stanéw aktywéw Funduszu ze stanem faktycznym, O$wiadczenia Zarzqdu o
zgodnosci sprawozdania z zasadami rachunkowo$ci oraz O$wiadczenie Zarzqdu o wyborze podmiotu dokonujqcego badania sprawozdania
Funduszu.

Roczne sprawozdanie finansowe podlega badaniu przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest publikowane wraz ze sprawozdaniem biegtego
rewidenta z badania sprawozdania finansowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2.  Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

a) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczyty.
b)  Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

c)  Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajqgcej koszty zwigzane z ich nabyciem,
w szczegblno$ci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d)  Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajgca z ceny nabycia sktadnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienigznych.

e) Nalezne dywidendy z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmowane byty w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktorym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany byt po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqcy wartosci tych praw.

f)  Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego byt dzien wydania certyfikatow inwestycyjnych.

g) Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wyptaconego byt dzien wykupu certyfikatow.

h)  Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), polegajgcq na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej. Zysk lub strata z zamkniecia
pozycji w kontraktach terminowych wyliczana byta poprzez przypisanie zamykanym pozycjom w pierwszej kolejno$ci pozycji otwartych
po najwyzszym kursie.

i) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

j)  Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczegdlno$ci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo roznic kursowych powstate w
zwigzku z wycengq $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

k)  Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.
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[)  Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegolno$ci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie, koszty sponsora i animatora emisji,
KDPW, GPW, koszty organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestoréw i Rady Inwestorow, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo
roznic kursowych powstate w zwiqzku z wycenq $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach
Funduszu w kazdym Oniu Wyceny tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktore
zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Ptatnos$ci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzonq rezerwe.
Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego
limitu.

m) Transakcje buy-sell-back / sell-buy-back oraz repo i reverse repo ujmowane byty w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje z przyrzeczeniem drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowiqzania z tytutu transakcji przy zobowiqzaniu
sie Funduszu do odkupu.

1.3. Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzan Funduszu,
aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

a) W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Funduszu oraz ustalane:
i. warto$¢ aktywow netto Funduszu,
ii. warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,
b)  Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

c) Wartos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny rowna sie wartosci aktywow netto Funduszu podzielonej przez liczbe
certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie ewidencji uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania warto$ci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w
ewidencji uczestnikéw w tym dniu wyceny, z wytgczeniem zmian kapitatu wptaconego wynikajgcych z przydziatu Certyfikatow.

Metody wyceny aktywdw netto Funduszu - zasady ogdine

a) W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny dla sktadnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przyjgt godzine 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane byty ostatnio dostepne kursy, pozwalajgce na
oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

b)  Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za aktywny rynek
uznawany jest dowolny rynek, w tym rowniez rynek dealerski (transakgji bezposrednich), spetniajgcy ponizsze kryteria:

i. instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
ii. zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywey i sprzedawcy,

iii. ceny sq podawane do publicznej wiadomosci, w tym za podanie do publicznej wiadomo$ci uznaje sie rowniez udostepnienie
cen w serwisie informacyjnym Bloomberg.

Ocena aktywnosci rynku nastepuje przy uwzglednieniu informacji dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg oraz przy
uwzglednieniu warunkéw emisji danego papieru.

Dodatkowo jezeli dla danego lub podobnego papieru Fundusz jest w stanie uzyska¢ kwotowania z rynku dealerskiego bezposrednio od
uczestnikéw tego rynku uznaje sie, ze ceny z takich kwotowan potencjalnie mogq by¢ réwniez udostepniane do publicznej wiadomosci i
tym samym rynek dealerski dla takiego papieru jest aktywny a papier jest wyceniany wg wartosci godziwej.

Za sktadniki notowane na aktywnym rynku uznaje sie te sktadniki lokat, dla ktérych zgodnie z kryteriami opisanymi powyzej przynajmniej
jeden rynek zostat uznany za aktywny.

c) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, za wyjqtkiem
dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

d)  Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwq Fundusz uznawat warto$¢ wyznaczonq poprzez:

i. oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowanaq, niezalezng jednostke $wiadczgcq tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywoéw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii. zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe pochodzity z
aktywnego rynku,

iii. oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacii,

iv. oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istniat aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym
rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlno$ci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

e) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w ktorej byty notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej byty denominowane. Aktywa te oraz
zobowigzania wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

Instrumenty pochodne, z wytqgczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery warto$ciowe, w tym akcje, prawa do akgji, prawa
poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w
momencie wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku, z
zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczqco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zostata zawarta zadna
transakcja, wowczas Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku, skorygowany w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korekty takiej Fundusz
dokonuje w oparciu o pkt. d), o ktorym mowa powyzej z zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostat ustalony na
aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek warto$¢ stanowiqca jego
odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych
wptyw na ten kurs albo warto$¢.

W przypadku, gdy dzied wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, papiery udziatowe wyceniane byty wedtug
ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia,
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majqgcych wptyw na warto$¢
danego sktadnika lokat.

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedtug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze:

i. w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa za odpowiednik kursu zamkniecia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

ii. w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamkniecia z rynku dealerskiego (transakgj
bezposrednich) przyjmuje sie w szczegolnosci cene ,Bloomberg Generic Price” publikowanq przez system informacyjny
Bloomberg.

Jezeli w danym dniu wyceny nie zostat ustalony kurs zamkniecia na rynku gtéwnym, a w przypadku braku kursu zamkniecia warto$¢
stanowiqca jego odpowiednik za warto$¢ godziwg przyjmowane byty:

i. w przypadku sktadnikéw lokat, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest TBS Poland - cena ostatniej transakcji zawartej na tym
rynku w danym dniu wyceny, a w przypadku jej braku kurs zamkniecia z rynku dealerskiego (transakeji bezposrednich), a w
przypadku jej braku kurs zamkniecia z Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

ii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtownym jest rynek dealerski (transakcji bezposrednich) - kurs zamkniecia
z dowolnego innego rynku aktywnego niz rynek gtowny (jesli zostat wyznaczony w dniu wyceny przy istotnym wolumenie
obrotu) lub warto$¢ godziwa oszacowana w oparciu 0 model zdyskontowanych przeptywow pienieznych przy uwzglednieniu
ryzyka kredytowego emitenta.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.
W przypadku, gdy dany sktadnik lokat notowany byt na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtéwnym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany byt w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym dany instrument byt ujmowany w
ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwo$¢ zawarcia przez Fundusz transakeji na danym sktadniku lokat w szczegolnosci
i. rynkiem gtéwnym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland byt rynek Treasury BondSpot Poland,
ii. rynkiem gtéwnym dla danego udziatowego papieru warto$ciowego, z wytgczeniem tytutdw uczestnictwa byt rynek, na ktéorym
dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu,

iii. rynkiem gtownym dla danego tytutu uczestnictwa byt rynek, na ktérym Fundusz zawiera transakcje na danym sktadniku lokat,

iv. rynkiem gtownym dla danego dhuinego papieru wartosciowego, innego niz okreslony w lit. i) byt rynek dealerski (transakcji
bezposrednich).

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skfadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

a)

Akcje oraz udziaty nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej w szczego6lno$ci w oparciu o
model wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na aktywnym rynku spotek z tej samej branzy lub o podobnej rentownosci i
prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych, w ktérym uwzgledniane sq
prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej warto$¢ rezydualna lub metodq skorygowanej warto$ci aktywow netto.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej ustalanej za pomocq modelu wyznaczania
warto$ci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej w oparciu o model uwzgledniajgcy
specyfike danego instrumentu.
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Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycji bilansowych - wycena w skorygowanej cenie nabycia

a) Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci. Jezeli papiery
te byty dotychczas wyceniane przez Fundusz w warto$ci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzier przeszacowania, Fundusz

przyjmowat te wartos$c¢.

b)  Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od dnia zawarcia umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

¢) Zobowiqgzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wyceniane byty od dnia zawarcia

umowy sprzedazy, stosujqc efektywnq stope procentowq.

d) Bony skarbowe i pieniezne, z wytqczeniem zagranicznych bonow skarbowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek, wyceniane byty w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

e) Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu

sporzqdzania sprawozdania finansowego.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym Fundusz zaréwno nie wykazywat nalezno$ci, jak i nie dokonywat odpisow

aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

ja” (w tys. ztotych) 31.12.2018 31.12.2017

Zobowiqzania z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 398 548
Zobowigzania z tytutu rezerw 7 4
Pozostate zobowiqzania, w tym: 19 28

- zobowiqzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzqdzanie 19 19
ZOBOWIAZANIA RAZEM 424 580
NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31.12.2018 31.12.2017

Warto$¢ na dzief

Warto$¢ na dzief

Warto$¢ na dziefi

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta / . bilansowy w Warto$¢ na dzief bilansowy w
bilansowy w danej walucie bilansowy w danej walucie
walucie w tys. sprawozdania walucie w tys. sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
1. Banki: 641 1623
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 639 639 1344 1344
DM PKO BP SA PLN 2 2 279 279
01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
i Warto$¢ na dzief ‘Warto$¢ na dziefi
I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH Waluta Wartoéé na dziefi bilansowy w Wartosé na dziefi bilansowy w
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN bilansowy w danej walucie bilansowy w danej walucie
walucie w tys. sprawozdania walucie w tys. sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych: 816 1765
PLN 816 816 1765 1765

Na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. Fundusz nie posiadat ekwiwalentéw $rodkow pienieznych.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub zobowiqzania, ktoérych warto$¢ godziwa lub wysoko$¢
przeptywdw zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery dtuzne o statym
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku warto$ci godziwej spowodowanej wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym

oprocentowaniu.
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przeptywow $rodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

31.12.2018 31122017
Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 29921 97,90% 30472 94,94%
1. _Skh_:dniki' Iokat notowane na aktgwngm_ rynku obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci 29921 97.90% 30472 94.94%
godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej, w tym:
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 29921 97,90% 30472 94,94%
2. Skh](ljnikli Iokult notpvw{ol?e na aktgwngm rynku obcigzone rgzgkiem zmiany wysokosci 0 0,00% 0 0,00%
przeptywow $rodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
3. lSkk‘]dniki' Iolfut nienotowane na uktgwngm rynku obcigzone ryzykiem zmiany wartosci 0 0,00% 0 0,00%
godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej
4. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obciqzone ryzykiem zmiany wysokosci 0 0,00% 0 0,00%

Warto$¢ bilansowa w
tys. zt

Udziat procentowy w
zobowiqzaniach

Warto$¢ bilansowa w
tys. zt

Udziat procentowy w
zobowigzaniach

1I. Zobowiqzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej

0,00%

0,00%

2. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajgcego z wyemitowanych papieréw warto$ciowych
lub niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majqcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakcji przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez skarb panstwa

ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzan Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest przez warto$¢ bilansowq sktadnikéw lokat
oraz transakgji, z ktérymi zwigzane jest ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko kredytowe nalezno$ci wykazanych w

bilansie Funduszu przedstawiona jest w nocie 2 Nalezno$ci.

31.12.2018 31.12.2017

Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w

tys. zt aktywach tys. zt aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz naleznosci wykazane w bilansie 29921 97,90% 30472 94,94%
1I. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: Wonoéét:si!ozrllsowo w Udz(i)a; 5[‘;‘;}?2?;2‘{;9 w Wurtoéét:si!ozr;sowo w Udzglgél)lrr](;})esﬂt[z?;g w
Papiery Skarbu Parstwa, w tym: 29921 100,00% 30472 100,00%
- Polska 29921 100,00% 30472 100,00%
Papiery komercyjne 0 0,00% 0 0,00%
Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00%
Instrumenty pochodne 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Depozyty dtugoterminowe 0 0,00% 0 0,00%

3. Poziom obcigZenia aktywéw i zobowiqgzan Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od

poziomu kurséw walut obcych.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. Fundusz nie posiadat aktywéw oraz nie zaciggat zobowiqzan obcigzonych ryzykiem
walutowym. Brak istniejgcych przypadkow znaczqcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat.

NOTA NR 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. instrumenty pochodne nie wystepowaty w portfelu lokat Funduszu.

NOTA NR 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIE) STRONY DO ODKUPU

Na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. Fundusz nie byt strong transakcji przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do

odkupu.
NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

Na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. Fundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat kredytow i pozyczek pienieznych.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

Na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. wszystkie pozycje bilansu byty denominowane w PLN. Fundusz nie dokonywat operacji w

walutach obcych i nie wykazywat réznic kursowych.
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NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 130 1942
- dluzne papiery wartosciowe 19 679
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
RAZEM 130 1942

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku

(straty) zwyceny lokat” 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 523 -207
- dluzne papiery warto$ciowe 523 60
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
RAZEM 523 -207

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom dochodéw ani innych zyskéw kapitatowych. Dochody te mogq by¢ realizowane przez
uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie certyfikatéw inwestycyjnych przez Fundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU (w tys. ztotych)

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajéw co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il rachunku
wyniku z operacji

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztow pokrywanych bezposrednio przez Towarzystwo. W ksiegach Funduszu jako koszt
ewidencjonowane jest wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie oraz inne koszty pokrywane przez Fundusz zgodnie z jego Statutem.

2. Wuynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem cze$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Funduszu

01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 221 230

- cze$¢ zmienna wynagrodzenia 0 0
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity znaczqce réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i
finansowgq, ptynnos¢ oraz wynik z operaciji i rentowno$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, majacych wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikéw o zmianie wartosci Certyfikatu
Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

W dniu 12 wrze$nia 2018 r. weszty w zycie zmiany statutu PKO Konserwatywna Strategia - funduszu inwestycyjnego zamknietego (,Fundusz”),
ktore zostaty opublikowane na stronie internetowej www.pkotfi.pl. Zmiany statutu Funduszu zwigzane sq z okre$leniem czasu trwania Funduszu do
dnia 15 marca 2019 r. Zwraca sie uwage, Ze zgodnie ze statutem Funduszu jego uczestnicy mieli prawo do wykupu certyfikatow inwestycyjnych w
nastepujgcych dniach wykupu: 28 wrze$nia i 28 grudnia 2018 r., za$ optaty za wykup nie byty pobierane. W dniu 15 marca 2019 r. nastgpi otwarcie
likwidacji Funduszu, ktéra zostanie przeprowadzona na zasadach i w terminach okreslonych przepisami prawa. W zwigzku z wyznaczeniem na dzien
15 marca 2019 r. terminu zakonAczenia dziatalno$ci funduszu i rozpoczecia likwidacji nie stwierdzono konieczno$ci zmiany zasad wyceny aktywow
na dzien bilansowy, ktére sq zgodne z zasadami wynikajgcymi z art. 29 Ustawy o Rachunkowo$ci.

6.  Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynqé¢ na ocene sytuacji
majqtkowej, finansowej, wyniku z operagji i ich zmian.

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

18.02.2019 Piotr Zochowski Prezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

18.02.2019 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

18.02.2019 tukasz Kwiecien Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

18.02.2019 Matgorzata Serafin Gtowny Ksiegowy Funduszy elektronicznego

(podpis)
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