








NOBLE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

OPEN FINANCE FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ OPEN FINANCE PIENIEZNY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU



Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Open Finance Pieniezny
Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 rok

I WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepisow Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2016, poz. 1896 z pozniejszymi zmianami) (,Ustawa”).

W(g stanu na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:

- Open Finance Akgcji,

- Open Finance Aktywnej Alokaciji,

- Open Finance Akcji Matych i Srednich Spotek,
- Open Finance Obligacji,

- Open Finance Pieniezny,

- Open Finance Stabilnego Wzrostu.

Subfundusz Open Finance Pieniezny ,Subfundusz” lub ,Open Finance Pieniezny” zostal utworzony na podstawie
decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DFI/1/4032/33/1/12/83-1/KM z dnia 9 pazdziernika 2012 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 26 pazdziernika 2012 roku, pod numerem
RFi 798.

Otwarcie ksigg finansowych Funduszu oraz pierwsza wycena aktywdw Funduszu miata miejsce w dniu 8
listopada 2012 roku.

Fundusz oraz wchodzace w jego skiad Subfundusze zostaly utworzone na czas nieograniczony.
2, CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Open Finance Pieniezny jest ochrona realnej wartosci Aktywow Subfunduszu. Fundusz
dofozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego Open Finance Pienigzny, ale nie gwarantuje jego
osiagnigcia.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu gtéwnie w krotkoterminowe
dluzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, listy zastawne i depozyty, oraz inne prawa
majatkowe okreslone przepisami prawa i Statutu, w tym przede wszystkim emitowane lub gwarantowane przez
Skarbu Panstwa i Narodowy Bank Polski. Fundusz nie lokuje swoich aktywéw w akcje badz inne instrumenty o
charakterze udziatowym.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Noble Funds TFI S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul.
Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000256540.
Sgdem rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xil Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego. Do dnia 31 maja 2017 roku organem zarzadzajgcym Funduszem byt Open
Finance Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Przyokopowa
33, 01-208 Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000412133. Sadem
rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia
2017 roku do 30 czerwca 2017 roku. Dane porownywalne obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku oraz, dla rachunku wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30
czerwca 2016 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Towarzystwa nie
stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywalyby na
zagrozenia dla mozliwoéci kontynuacji dziatalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusz w okresie co najmniej 12
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miesiecy po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2017 roku, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci. Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu nie wystapity przestanki rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okre$lone w Ustawie
oraz w Statucie Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta. Przeglad sprawozdania
finansowego przeprowadzita firma Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z
siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 130.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa niezréznicowane pod wzgledem kategorii.
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Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Open Finance Pienigzny
Péfroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 rok

Il BILANS

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

BILANS 2017-06-30 2016-12-31

I. Aktywa 53 797 72 504

1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 603 2063

2) Naleznosci = u

3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu

4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 30 706 48 738

- dluzne papiery wartoéciowe 30 706 48 738
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 22 488 21 703
- dluzne papiery warto$ciowe 19 459 18 674

6) Nieruchomosci - -

7) Pozostate aktywa

Il. Zobowigzania 1012 432

lil. Aktywa netto (i - I1) 52 785 72072
IV. Kapitat funduszu 38 550 58 512
1) Kapital wptacony 537 160 531 293
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -498 610 -472 781
V. Dochody zatrzymane 14 483 14 289
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 15 894 15 409
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1.411 -1120
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -248 -729
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 52 785 72072
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 458 575,8834 633 187,1434
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 115,11 113,82

Bilans nalezy analizowac¢ tgcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowsg, ktére stanowia integralng
czeg$¢ sprawozdania finansowego.



Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Open Finance Pieniezny

Potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 rok

[\ RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

od 2017-01-01 od 2016-01-01 od 2016-01-01
e A do 2017-06-30 do 20161231 do 2016-06-30

|. Przychody z lokat 974 3 907 2 400
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 974 3897 2400
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - 10 -
Il. Koszty funduszu 489 1580 952
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 366 1295 Fill
Wynagrodzenie dla podmiotdéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 28 64 34
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 4 11 8
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 91 210 119

- z tyt. wynagrodzenia Agenta Transferowego 76 176 97

- z tyt. przegladu i badania sprawozdan finansowych 11 16 11

- Z tyt. wykorzystywanego oprogramowania 4 18 11
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto (lI-11i) 489 1580 952
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 485 2327 1448
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 190 -842 =371
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -291 -676 -282

- Z tytutu réznic kursowych - - -
tyﬁ Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 481 166 79
- Z tytutu réznic kursowych - - _

VIi. Wynik z operacji (V+-VI) 675 1485 1077
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 1.47 2,35 1,31

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z notami

stanowig integraing cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Open Finance Pieniezny
Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 rok

Vv ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajjcego na jednostke uczestnictwa)

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2017-01-01 do 2017-06-30

od 2016-01-01 do 2016-12-31

I. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego vedr2 TORRTES
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 675 1485
a) przychody z lokat netto 485 2327
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -291 -676
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 481 -166
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 675 1485
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto ¥ -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -19 962 -99 196
a) zmiana kapitaiu wptaconego (powiekszenie kapitaiu) 5867 17 728
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -25 829 -116 924
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -19 287 -97 711
7. Warto$¢ aktywow netto na keniec okresu sprawozdawczego 52 785 72072
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 61442 107 683
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 51352,1018 156 691,7468
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -225 963,3618 -1034 276,0206

Saldo zmian

-174 611,2600

-877 584,2738

N

. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

4943 918,6030

4 892 566,5012

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

-4 485 342,7196

-4 259 379,3578

Saldo zmian

458 575,8834

633 187,1434

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lil. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego 138 112,38
2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 11511 113.82
biezgcego okresu sprawozdawczego J ¥
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke 2299 1.28%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym ! !

Wartosc Data wyceny Wartos¢ Data wyceny
4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny T e U227 [ 20160108
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny Piall | 20500 B8 | 2016-10:20
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej 115.11 2017-06-30 113.82 2016-12-31
wyceny w okresie sprawozdawczym i ’

IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej wartosci

aktywow netto, w tym: 1,60% 1.47%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,20% 1,20%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,09% 0,06%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,01% 0,01%

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa,
ktore stanowig integralng cze$é sprawozdania finansowego.
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Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Open Finance Pienigzny

Pdroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 rok

Vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1. Format oraz podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994
r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ztotych. Wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ztotych.

1.1.2. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1

10.

11.
12:

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujace;j
prowizje maklerska.

Sktadniki lokat nabyte nieodpfatnie posiadaja cene nabycia rowng zero.

W przypadku diluznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartoéé wedtiug
wyceny na dzien wyceny ustalong w stosunku do ich wartoéci nominalnej i wartosé naliczonych
odsetek ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych odrebnie. Przychody odsetkowe oraz odpisy
dyskonta lub amortyzacja premii (wyznaczone przy zastosowaniu Efektywnej Stopy
Procentowej) ujmowane sg w ksiggach rachunkowych nastepnego dnia po dniu rozliczenia
transakcji kupna diuznych papierow wartosciowych o ile z warunkéw emisiji wynika, ze odsetki
s3 nalezne. W przypadku sprzedazy diuznych papieréw wartosciowych przychod z tytutu
odsetek naleznych od dnia zawarcia transakcji sprzedazy do dnia rozliczenia transakciji
sprzedazy jest rozliczany w czasie, w wysokosci wynikajacej z warunkéw emisji. Na potrzeby
ustalenia skorygowanej ceny nabycia diuznego papieru wartosciowego przyjmuje sie
nastepujace zalozenia: a/ pierwszy przeptyw nastepuje w dacie rozliczenia transakgji kupna, b/
przyszie przeplywy odsetkowe przewidziane sg na date zakoriczenia okresu odsetkowego,
zgodnie z warunkami emisji.

Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez fundusz z wydzielonymi subfunduszami na rzecz
jednego z subfunduszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych subfunduszu wskazanego w
ztozonym zleceniu lub zawartej umowie.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez fundusz z wydzielonymi subfunduszami na rzecz kilku
subfunduszy na podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych kazdego z subfunduszy, na rzecz ktérego zostato zlozone zlecenie albo zostata
zawarta umowa w liczbie wskazanej dla kazdego subfunduszu odpowiednio w zleceniu lub
umowie.

Skiadniki lokat funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat z zastrzezeniem pkt. 9 wylicza sie metoda .najdrozsze sprzedaje
si¢ jako pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku skfadnikéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe;j.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat nie stosuje sie metody, o ktorej mowa w pkt. 8
do skiadnikow lokat bedacych przedmiotem nastepujgcych transakcji: pozyczki papierow
wartosciowych, BuySellBack oraz SellBuyBack.

W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie
netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z metodg okreslong w pkt 8.

W przypadku gdy danego dnia dokonuje sie transakgiji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat,
w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.
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Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Open Finance Pienigzny

Péfroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 rok

13.

14.

15.

16.

17,

18.

19.
20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci rownej zero, w dniu
nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Papiery wartoéciowe nowej emisji ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym
zostaly spetnione igcznie dwa warunki: a/dokonano wptaty z tytutu subskrypciji oraz b/ wptyneto
potwierdzenie przydziatu tych papieréw lub zostata zawarta umowa objecia sktadnikow lokat.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawa z instrumentéw finansowych nienotowanych na aktywnym rynku (prawa
poboru, prawa do akcji, dywidenda) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po
dniu ustalenia tych praw o ile informacje o tym dniu sg podane przez emitenta lub w dniu w
ktorym wartos¢ instrumentu finansowego uwzglednia wartos¢ dywidendy.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez fundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych
funduszu albo subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operaciji.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
§ 24 ust. 3 Rozporzadzenia o rachunkowosci uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan.

Operacje dotyczace funduszu ujmuje sie w walucie polskiej, oraz w walucie, w ktorej sg
wyrazone - po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski
na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych funduszu, z zastrzezeniem pkt. 22.

Jezeli operacje dotyczace funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu — ich warto$¢ okresla sie w relacji do waluty wskazanej przez fundusz
w statucie.

W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami zobowigzania rozlicza sig
proporcjonalnie na subfundusze, z zastosowaniem sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez fundusz umowy powodujacej powstanie zobowigzania
proporcjonalnego.

Transakcje FX zawarte na walute spot nie traktuje sie jako sktadniki lokat funduszu. Transakcje
FX ujmowane sg w ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji w Dniu Wyceny, w
ktorym transakcja zostata zawarta.

Transakcje FX zawarte na date waluty diuzszg niz spot (transakcje forward) traktuje si¢ jako
skiadniki lokat funduszu. W takim przypadku transakcje ujmowane sa w ksiggach na podstawie
potwierdzenia zawarcia transakcji w Dniu Wyceny. Nie traktuje sie jako transakcje forward
transakcji wymiany walut, ktorych data rozliczenia jest pozniejsza niz spot na skutek
wystepowania dni éwiatecznych dla wymienionej waluty i zwigzanymi z nimi przesunigciami
rozliczenia.

Przychody z lokat obejmujg w szczegoélnosci:
-dywidendy i inne udziaty w zyskach,
-przychody odsetkowe,

-dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienigznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Koszty funduszu obejmujg w szczegoélnosci:
- koszty odsetkowe,
- koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci,

- ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienigznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Fundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki o ile ich poniesienie jest przewidziane w
Statucie funduszu.

Ptatnosci z tytutu kosztéw funduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
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