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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
dla Walnego Zgromadzenia OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu OPERA
Beta-plus.pl (,,Subfundusz”), bedacego wydzielonym subfunduszem w ramach OPERA Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), ktore zawiera zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian

w aktywach netto sporzadzone za rok zakonczony w tym dniu oraz noty objasniajace
i informacje dodatkowsa (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2018 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz. U. z 2019 r., poz. 351) i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu,
. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie

Z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej
jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow (,,KSB”) oraz stosownie do
ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” - Dz. U. z 2017 r., poz. 1089 z p6zn. zm.). Nasza odpowiedzialnosc
zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢
biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore maja zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami
i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi
w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskalismy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.
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Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego Subfunduszu,
ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku
z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz z obowigzujacymi Subfundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktorg Zarzad Towarzystwa uznaje za niezbedna aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokona¢ likwidacji
Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos$¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac¢, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do stopy zwrotu Subfunduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sa wystarczajace

i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

- wyciagamy wniosek na temat odpowiedniosSci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawaé¢ w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
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w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze
whnioski sa oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy o0goélng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu z regulacjami
ostroznosciowymi.

Naszym obowiagzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz przestrzegat
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez
Subfundusz obowiazujacych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Subfunduszu informujemy, ze
Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku nie naruszyt
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych w zakresie, w jakim mogtoby to miec istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Hanna Sztuczynska.

BDO spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w Warszawie

Whpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktérej dziata kluczowy biegty rewident

Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Hanna Sztuczynska

Kluczowy Biegty Rewident
Nr w rejestrze 9269

Warszawa, 17 kwietnia 2019 roku.
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Warszawa, 17 kwietnia 2019 r.

Szanowni Panstwo,

niniejszym przekazujemy sprawozdanie finansowe Subfunduszu OPERA Beta-plus.pl
wydzielonego wramach OPERA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu wyniosta 14 937
tysiecy ztotych, natomiast Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa byta 5,15
ztotych. Subfundusz w okresie objetym sprawozdaniem wygenerowat ujemng stope zwrotu w
wysokosci 0,77%.

Rok 2018 byt okresem najwiekszego od kilkunastu lat ozywienia gospodarczego w Polsce.
Wzrost gospodarczy w kraju wedtug szacunkow wigkszosci ekonomistow przekroczyt 5% po
raz pierwszy od 2008 roku. Kursy gieldowe dziatajg jednak z pewnym wyprzedzeniem w
stosunku do trendow gospodarczych. Inwestorzy dyskontowali w ubiegtym roku spodziewane
globalne spowolnienie ekonomiczne w 2019 roku. Z tej przyczyny mijajgcy rok zostanie
zapamietany jako trudny czas dla polskich oraz zagranicznych inwestorow. Spadki kursow
akcji na rynkach rozwinietych, relatywnie jastrzebia polityka monetarna amerykanskiej
Rezerwy Federalnej pod wodzg nowego szefa Jerome’a Powella oraz staba postawa
aktywow Emerging Markets bardzo mocno odbito sie na cenach polskich aktywéw. Jakby
tego byto mato krajowym rynkiem papierow wartosciowych wstrzgsnety dwa skandale, ktére
potozyty cien na reputacji polskiego rynku finansowego.

Wzrost awersji do ryzyka jaki zaobserwowaliSmy w ubiegtym roku przetozyt sie negatywnie
na ceny akcji na catym $wiecie. Rynki Emerging Markets oraz europejskie wyznaczyty swoje
maksima juz w styczniu i na fali obaw o spowolnienie gospodarcze oraz kwestie
geopolityczne spadaty az do konca roku. Niemiecki DAX stracit 18%, francuski CAC40 11%.
Rynki amerykanskie, wsparte wycenami spotek technologicznych, ktére przewodzity hossie z
poprzednich lat oraz silng gospodarka, zdotaly jeszcze wyznaczy¢ nowe maksima we
wrzesniu, po czym poddaty sie gwattownej korekcie w koncowce roku. Ostatecznie przez rok
Indeks S&P500 stracit 7% a technologiczny Nasdaq 1,7%.

W Polsce nie byto inaczej - nie pomogto krajowym akcjom wigczenie Polski do grona rynkéw
rozwinietych przez FTSE Russell. Paradoksalnie awans Polski dokonat sie w roku, w ktérym
krajowy rynek doswiadczyt kilku wydarzen negatywnie rzutujgcych na opinie o instytucjach
finansowych. Mowa zwtaszcza o problemach ptynnosciowych windykacyjnej spotki Getback
S.A., w ktoérej obligacje zainwestowano kilka miliardow ztotych. Ujawnienie ztej kondyc;ji firmy
spowodowato gwattowng przecene jej akcji i obligacji a w konsekwencji zawieszenie ich
obrotu. Jesienig doszto do upublicznienia tasm rozmoéw miedzy witascicielem Getin Banku
S.A. i Idea Banku S.A. a szefem KNF, w wyniku czego doszio nie tylko do zatrzymania
przewodniczgcego nadzoru, ale tez ucierpiaty kursy obu instytucji. Obie afery odcisnety
piethno na wcigz -mtodym rynku obligacji polskich przedsiebiorstw. Bardzo duze
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zaangazowanie krajowych inwestoréw detalicznych w papiery spotki Getback oraz Getin
Bank spowodowaty pewne obawy o bezpieczenstwo srodkéw w nich zainwestowanych oraz
pogorszyto chwilowo sentyment do wszystkich obligacji korporacyjnych.

Ucieczka od ryzyka i odplyw pieniedzy z agresywnych aktywow wywindowat kursy obligacii
skarbowych w Polsce. Silny wzrost PKB spowodowat, Zze potrzeby budzetowe Skarbu
Panstwa w zakresie emisji nowego dtugu byty niewielkie w relacji do popytu ze strony rynku.
Hossa miata miejsce jednak gtéwnie na papierach o statym kuponie. Golebia polityka Rady
Polityki Pienieznej nie pomagata szczegolnie obligaciom zmiennokuponowym. Niskie
odczyty inflacji i spowolnienie tempa wzrostu PKB pod koniec roku moze wg stow
przedstawicieli Rady odwlec podwyzki stop nawet do konca jej biezgcej kadencji (2022 r.).
Wskazniki potwierdzajgce spowolnienie gospodarcze spowodowaly pewne zlagodzenie
obaw o powrdt inflacji w Europie. Skorzystaty na tym obligacje krajoéw strefy euro. W grudniu
Europejski Bank Centralny zakonczyt oficjalnie program luzowania iloSciowego. Pewne
zawirowania zaobserwowaliSmy w pierwszej potowie na rynku na wtoskim dtugu skarbowym
po wygranej populistycznej koalicji w marcowych wyborach parlamentarnych. Szeroko
zakrojone plany benefitow socjalnych spodobaty sie elektoratowi, jednak o wiele gorsze
zdanie miata o ich potencjalnych skutkach Komisja Europejska. Spér o wysokos¢ deficytu
budzetowego miedzy UE a Italia zostat nieco zazegnany jesienig gdy rzad Wioch
zapowiedziat deficyt w 2019 roku na poziomie 2,04% zamiast wczes$niej planowanych 2,4%.

W odréznieniu od gotebiego EBC zupetnie inng polityke monetarng prowadzit amerykanski
bank centralny. FED pod kierownictwem nominata prezydenta Trumpa, Jerome’a Powella
dokonat tgcznie czterech podwyzek stép procentowych. Jastrzebia polityka FED wynika z
innej fazy w cyklu gospodarczym za Oceanem. Efektem dziatan FED byt spory spadek
spreadu miedzy rentownoscig 2- i10-letnich Treasuries. Na koniec roku wyniést on 20
punktéw bazowych wobec 50-ciu rok wczesnie;j.

Wazng kwestig wptywajgcg na swiatowg gospodarke i nastroje inwestorow w ubiegtym roku
byly rozmowy miedzy administracja USA i Chin na temat ksztattu ich relacji handlowych,
wysokosci cet i wzajemnych inwestycji. Postepy w negocjacjach miedzy mocarstwami i ich
wynik bedg zapewne wptywac¢ na zmiennos¢ cen aktywéw finansowych w 2019 roku.

W imieniu catego zespotu OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziekujemy
za powierzenie Panstwa srodkow Funduszowi.

Maciej Kwiatkowski Krzysztof t.ekarski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
Podpis w formie elektronicznej Podpis w formie elektronicznej
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
Subfunduszu OPERA Beta-plus.pl wydzielonego w ramach OPERA Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”)

za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku (,Okres Sprawozdawczy”)

Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢, jakie nastgpity w okresie sprawozdawczym, a takze
po jego zakonczeniu, do dnia publikacji sprawozdania finansowego

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy. W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw
podstawowych majgcych wptyw na sytuacje majatkows i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Funduszu. Nie wystgpity przypadki:

- informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywédw netto Funduszu na jednostke
uczestnictwa,

- zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu
wyceny aktywow netto na jednostkach uczestnictwa Funduszu,

- nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

Kierunki i plan rozwoju Funduszu

Dziatalnos¢ inwestycyjna Funduszu bedzie kontynuowana w kolejnych latach zgodnie z polityka
inwestycyjng wynikajgca z postanowien statutu Funduszu.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju nie dotyczg funduszy inwestycyjnych. Fundusz nie prowadzi
bezposrednio dziatalnosci w zakresie badan i rozwoju, natomiast przedmiotem lokat funduszu mogg
by¢ papiery wartosciowe podmiotow zajmujacych sie taka dziatalnoscia.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Stopa zwrotu Funduszu w 2018 roku wyniosta 1,16%. Osiggniecie celu inwestycyjnego przez Fundusz
zalezy gtéwnie od trafnosci decyzji inwestycyjnych podejmowanych przez Zarzadzajacych, w tym
w szczegdlnosci decyzji alokacyjnych. Proces inwestycyjny uwzglednia Sciste przestrzeganie ryzyka
inwestycyjnego w celu ograniczania potencjalnych strat. Przyszta sytuacja finansowa Funduszu jest
pochodng wahanid cen papierdw wartosciowych oraz instrumentéw finansowych, ktére mogg
stanowic przedmiot lokat portfela zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w statucie Funduszu.
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Nabycie udziatéw wtasnych

Zgodnie z zapisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych Fundusz, nie moze nabywaé wtasnych
certyfikatéw inwestycyjnych (jednostek uczestnictwa) bez przyjecia zlecenia ich umorzenia.

Posiadane przez Fundusz oddziaty
Fundusz nie posiada oddziatow.

Instrumenty finansowe w zakresie ryzyka i przyjetych przez jednostke celach i metodach
zarzadzania ryzykiem

W OPERA TFI biezgce zarzadzanie ryzykiem finansowym odbywa sie poprzez kontrole poziomu
zaangazowania w poszczegdlne instrumenty i klasy instrumentéw w portfelu, monitorowanie
zaangazowana Ww poszczegblne waluty i sumaryczng pozycje walutowg, monitorowanie
zaangazowania w instrumenty pochodne oraz zysku/straty z niezrealizowanej pozycji, obliczanie
wskaznikdw beta i 90-dniowego odchylenia standardowego dla akcyjnej czesci portfela oraz duration

Maucalaya dla czesci obligacyjne;.

Zgodnie ze statutem funduszu Opera SFIO oraz realizowang strategig lokacyjng mozliwe jest
dokonywanie lokat funduszu w papiery wartosciowe (w tym certyfikaty inwestycyjne), udziaty
w spotkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje z siedzibg za granicg, waluty obce, instrumenty rynku
pienieznego, wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych, wystandaryzowane
i niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz towarowe instrumenty pochodne. W roku 2018
fundusz kontynuowat realizacje nowej strategii wprowadzonej w koricu w konicu 2017 roku,
dopuszczajgcej zmienny udziat w portfelu takich klas aktywdéw jak akcje, obligacje skarbowe i
obligacje korporacyjne, ze znaczagcym udziatem aktywdw zagranicznych — w tym opcji i kontraktéw
futures. Dominuje ryzyko rynkowe (zmiany ceny na ryku akcji, stopy procentowej, ryzyko walutowe),
przy znacznie nizszym ryzyku kredytowym i ptynnosci.

W 2018 roku fundusz zajmowat znaczgce pozycje w instrumentach pochodnych skutkujace
powstaniem dZwigni finansowej na poziomie 270%-310% WAN, aby rok zakonczy¢ z wartosciami
okoto 170% WAN.

Kluczowe finansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalnoscig Funduszu.

Fundusz osiggnat nastepujgce stopy zwrotu:

Stopa zwrotu
1M

Stopa zwrotu
3M

Stopa zwrotu
6M

Stopa zwrotu
12M

Stopa zwrotu
YTD

Stopa zwrotu od
poczatku dziatalnosci
funduszu

-1,87%

-1,87%

4,37%

1,16%

1,16%

-47,50%

Wskazniki niefinansowe.

Nie dotyczy. Fundusz ze wzgledu na specyfike swojej dziatalnosci publikuje jedynie wskazniki o

charakterze finansowym.
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Szczegoétowe informacje dotyczace funduszu.

W OPERA TFI SA funkcjonuje system biezgcego mierzenia i monitorowania ryzyka ptynnosci lokat
funduszy w oparciu o strukture klas poszczegdlnych aktywéw wchodzgcych w sktad aktywéw
funduszy:

Aktywa | klasy ptynnosci — rozumie sie przez to: depozyty pieniezne na rachunkach bankowych
w ztotych polskich i w walucie obcej, akcje notowane wchodzace w sktad indekséw WIG30 oraz
mWIG40, wptacone srodki na poczet depozytu zabezpieczajgcego rozliczenie transakcji na otwartych
pozycjach w kontraktach terminowych futures, notowane, publiczne i wyceniane codziennie tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg oraz skarbowe dtuzne papiery
wartosciowe ktérych emitent posiada ocene jakosci kredytowej na poziomie inwestycyjnym,

Aktywa Il klasy ptynnosci — rozumie sie przez to: aktywa niezaliczone do aktywdw | oraz Il klasy
ptynnosci,

Aktywa Ill klasy ptynnosci — rozumie sie przez to: niezrealizowany zysk lub strate na kontraktach
majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, naleznosci z tytutu
nierozliczonych transakcji na kontratakach terminowych na niewystandaryzowanych instrumentach
pochodnych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych  zamknietych, udziaty
w nienotowanych spétkach handlowych, pozostate aktywa finansowe, ktére nie sg instrumentami
rynku pienieznego oraz jednoczesnie nie sg przedmiotem obrotu na aktywnym rynku.

Ustanowiono nastepujgce limity ptynnosci: minimalny udziatu aktywow | (najwyzszej) klasy ptynnosci
wynosi 20%, natomiast maksymalny udziat aktywdw Il (najnizszej) klasy ptynnosci — 40%.

Dla funduszu nie zostaty zidentyfikowane aktywa, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen
w zwigzku z ich nieptynnoscia

Ptynno$¢ funduszu jest monitorowana na bazie dziennej, poprzez analize sald na rachunkach
ztotéwkowych i walutowych. Departament Zarzadzania Aktywami jest informowany cyklicznymi
raportami na temat zmian wyzej wymienionych pozycji.

W roku 2018 nie wprowadzono zmian w systemach i procedurach zarzgdzania ptynnoscig o ktérych
mowa w art. 16 ust. 1 Dyrektywy 2011/61/UE.

W celu zarzadzania ryzykiem AFI towarzystwo stosuje nastepujgce systemy limitow:

System limitow ustawowych i wewnetrznych na ekspozycje AFl- w 2018 dopuszczalna wartosc¢
wynosita 400% WAN dla ekspozycji AFl obliczonej metodg zaangazowania.

Limity ryzyko kontrahenta (dla niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych) ustalono
na poziomie 90% limitdw okreslonych przepisami prawa: 18% WAN dla bankdéw i instytucji
kredytowych, 9% WAN dla pozostatych kontrahentow.

Limity ptynnosci — w funduszu wyodrebniono trzy klasy ptynnosci aktywow, definiujgc limity
minimalnego udziatu aktywéw | (najwyzszej) klasy ptynnosci — 20% oraz maksymalnego udziatu
aktywoéw 1l (najnizszej) klasy ptynnosci — 40%.
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Dopuszczalna strata na otwartej pozycji w instrumencie pochodnym —20% WAN

Dodatkowo w okresach pétrocznych ZAFI oblicza nastepujgce miary ryzyka rynkowego:

Net Equity Delta (wrazliwos¢ porfela AFl na zmiany wyceny aktywow kapitatowych)

Net Commodity Delta (wrazliwos¢ porfela AFl na zmiany wyceny instrumentéw towarowych)
Net Forex Delta (wrazliwos¢ porfela AFl na zmiany kurséw walutowych)

NET DVO1 (wrazliwos¢ na zmiany stép procentowych w trzech przedziatach zapadalnosci: do 5 lat,
5-10 lat, powyzej 10 lat)

Ekspozycje Vega (wrazliwos¢ opcyjnej czesci portfela na wahania zmiennosci rynku).

W okresach kwartalnych ZAFI| przeprowadza testy warunkéw skrajnych w obszarze ptynnosci oraz
w zakresie ryzyka rynkowego i struktury portfela. Co kwartat obliczane sg takze nastepujace miary
ryzyka: wartos$¢ zagrozona (Var), warunkowa wartos¢ zagrozona (Expected Shortfall), wspdtczynnik
beta, strata korelacyjna, tracking error, information ratio, wskaznik Treynora oraz wskaznik Sharpe’a.

W 2018 roku ustanowione limity ryzyka dla Funduszu nie zostaty przekroczone.

Profil ryzyka dla Opera SFIO Opera Beta-plus.pl okreslony wskaznikiem SRRl wynosi 7 w rosngcej skali
1-7.

Poziom dzwigni finansowej jaki ZAFI mogto stosowaé w imieniu AFl wynidst na poczatku 2018 roku
400% WAN. Dnia 26 stycznia 2018 roku wprowadzono nowy system limitéow wewnetrznych —
ustalajgc dopuszczalny poziom dzwigni finansowej na 320% (przy poziomie ostrzegawczym 300%).

taczna wartos¢ diwigni finansowej zastosowana przez Opera SFIO Opera Beta-plus.pl na dzien
ostatniej oficjalnej wyceny w roku 2018 (31 grudnia 2018 roku) obliczonej metodg brutto wynosi
163,84%, a obliczonej metodg zaangazowania 170,72%.

W roku 2018 nie ustanowiono rozwigzan typu "gate", nie wyodrebniono aktywdw nieptynnych oraz
nie przyjeto podobnych specjalnych ustalen oraz nie podjeto decyzji o zawieszeniu umorzen.

Zarzgd OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Maciej Kwiatkowski Krzysztof tekarski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Podpis w formie elektronicznej Podpis w formie elektronicznej

Warszawa, 17 kwietnia 2019 r.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

OPERA SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ OPERA
BETA-PLUS.PL

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2018 ROKU

OPERA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz OPERA Beta-plus.pl
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SKLADNIKI LOKAT

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

5627

6 680

42,97%

3109

3190

20,71%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

39,91%

10,00%

Instrumenty pochodne

-3,48%

-1,11%

Udziaty w spétkach z o. o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa zagraniczne

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

6,75%

52,43%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

86,15%

82,03%

OPERA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz OPERA Beta-plus.pl
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Wartos¢ wg wyceny

AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:fn Si;:ﬁtzéby W:;;;iti:awvs &‘:‘y na dzievr\': tl;i;ansowy P;iis:::;yol;g::lw
Aktywny rynek nieregulowany 689 689 4,43%
LUG SA (PLLUG0000010) Aktywny rynek NEW CONNECT 85 000 | Polska 689 689 4,43%
nieregulowany
Aktywny rynek regulowany 1443 1392 8,96%
GIELDA PAPIEROW
(PEQI'E\IIEA%%IB?)IIGA) KASA OPIEKI SA ?ekgtm%;y;ek WARTOSCIOWYCH 2250 | Polska 267 245 1,58%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
SEKO SA (PLSEK0000014) reguiowany WARTOSCIOWYCH 40 433 | Polska 372 372 2,39%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PLTJESQEOTO%DIA SERVICES SA ilgm%?;ek WARTOSCIOWYCH 148 205 | Polska 438 513 3,30%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ALIOR BANK SA (PLALIOR00045) reguiowany WARTOSCIOWYCH 3750 | Polska 253 199 1,28%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
LIVECHAT SOFTWARE SA (PLLVTSF00010) reguiowany WARTOSCIOWYCH 2500 | Polska 113 63 0,41%
W WARSZAWIE
Nienotowane na aktywnym rynku 3495 4599 29,58%
Nienotowane na .
SKYCASH POLAND SA (SKYCASHPL) Nie dotyczy 1500 000 | Polska 2476 3147 20,24%
aktywnym rynku
RE DEVELOPMENT SA (REDEVELOPMEN) Nienotowane na Nie dotyczy 4332 000 | Polska 1019 1452 9,34%
aktywnym rynku
Suma: 5 627 6 680 42,97%

OPERA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz OPERA Beta-plus.pl
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Bl Procentowy
; . . . x Wartos¢ wg wyceny na n
DATPNS IR Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent [ ;ledZ|by UG Wanunki . Wartosc Liczba ceny nabycia dzien LA
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania | nominalna . aktywach
w tys. bilansowy w 2
ogotem
tys.

O terminie wykupu do 1 roku - - -
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje - - -

O terminie wykupu powyzej 1 roku 6170 6 205 39,91%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 6170 6 205 39,91%

Aktywny rynek regulowany 4170 4202 27,02%
TREASURY .
WZ0121 (PLO000106068) | AWy ynek | ggngpor | SKARB Polska 25.01-2021 1,78 (Zmienny 1000 100 98 101 0,65%
regulowany PANSTWA kupon)
POLAND
TREASURY .
Aktywny rynek SKARB e 1,78 (Zmienny o
WZ0124 (PL0O000107454) regulowany EgEAD'\?DPOT PANSTWA Polska 25-01-2024 kupon) 1000 1500 1494 1507 9,69%
TREASURY .
WZ0126 (PLO000108817) | AKDWY Ynek | ginepar | SKARB Polska 25-01-2026 1,78 (Zmienny 1000 1500 1477 1488 9,57%
regulowany POLAND PANSTWA kupon)
TREASURY .
WZ1122 (PLO000109377) | AWy ynek | ginepar | SKARB Polska 25-11-2022 1,79 (zmienny 1000 1100 1101 1106 7,11%
regulowany POLAND PANSTWA kupon)
Nienotowane na aktywnym o
rynku 2000 2003 12,89%
Nienotowane
LIPOWA ART SP. Z O0.0. . LIPOWA ART 2. 4,00 (Staty o
31/03/2021 C (PLLIP310320C) ?;]Elljtywnym Nie dotyczy SP.70.0. Polska 31-03-2021 kupon) 1000 1 500 1 500 1500 9,65%
Nienotowane
FLORSEN SP. Z O.0. . FLORSEN 01 9,00 (Staty o
29/01/2020 C (PLFLO290120C) r:;lztljtywnym Nie dotyczy SP.70.0. Polska 29-01-2020 kupon) 1000 500 500 503 3,24%
Suma: 6170 6 205 39,91%

OPERA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz OPERA Beta-plus.pl




opera.pl

OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Lo iz Wartos¢ wg Procentowy
. Kraj siedziby Wartos¢ wg |
. Emitent . Instrument . X wyceny na udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku (wystawca) emitenta bazowy Liczba ceny nabyciaw dzien bilansowy aktywach
(wystawcy) tys. Wiys. ogélem
Wystandaryzowane instrumenty : ) : o
pochodne 205 541 3,48%
Aktywny rynek regulowany -205 -541 -3,48%
DAX INDEX MAR 19 PUT 11500 Aktywny rynek EUREX . . Instrument: DAX R B R o
(GXHIP11500) (Krotka) regulowany EXCHANGE Nie dotyczy Nie dotyczy INDEX 20 103 437 2,81%
DAX INDEX MAR 19 PUT 10000 Aktywny rynek EUREX . . Instrument: DAX } } } o
(GXHIP10000) (Krétka) regulowany EXCHANGE Nie dotyczy Nie dotyczy INDEX 20 97 102 0,66%
GIELDA
OW200192000 (PLOGO0141061) Aktywny rynek PAPIEROW . . Instrument: ) : } o
(Krotka) regulowany WARTOSCIOWYCH | i€ dotyczy Nie dotyczy WIG20 12 5 2 0,01%
W WARSZAWIE
SILVER FUTURE MAR19 (SIH9) Aktywny rynek COMMODITY . . Instrument: : ) :
(Dluga) regulowany EXCHANGE, INc, | 'Vie dotyczy Nie dotyczy SREBRO 8
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Niewystandaryzowane instrumenty ) ) :
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: -205 -541 -3,48%
2 Wartos¢ wg
S ’ Wartos¢ wg Wartos¢ wg wyceny na dzien Wartos¢ wg Proce_ntowy
Kraj siedziby Warunki ceny nabycia w h ; 4 o udziat w
DEPOZYTY Nazwa banku b Waluta . . ] ceny nabyciaw bilansowy w wyceny na dzien
anku oprocentowania | danej walucie w tys danej walucie w | bilansowy w tys aktywach
tys. : : ogotem
tys.
W walutach panstw nalezgcych do OECD 1049 1049 6,75%
) o ING BANK 1,1727 (Staty o
Lokata terminowa 2D 2019-01-02 SLASKI SA Polska PLN kupon) 937 937 937 937 6,03%
) 0 ING BANK 1,1727 (Staty 0
Lokata terminowa 2D 2019-01-02 SLASKI SA Polska PLN kupon) 112 112 112 112 0,72%
W walutach panstw nienalezgcych do ) ) :
OECD
Suma: 1049 1049 6,75%

OPERA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz OPERA Beta-plus.pl
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GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT Rodzaj

taczna liczba

Wartos¢ wg ceny nabycia Wartos¢ wg wyceny na Procentowy udziat w
w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu
terytorialnego

Papiery wartosciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

Skfadniki bez gwaranciji

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do
OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa

4 200 4170

4202 27,02%

Dtuzne papiery warto$ciowe

4200 4170

4202 27,02%

Suma:

4200 4170

4202 27,02%

GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY Wartos$¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogétem
Grupa kapitatowa PZU 444 2,86%
Grupa kapitatowa RE DEVELOPMENT SA 2952 18,99%
Suma: 3396 21,85%

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw o ktérych mowa w art. 107 ustawy

Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

WZ1122 (PL0000109377)

1106

7,12%

Suma:

1106

7,12%

OPERA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz OPERA Beta-plus.pl
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BILANS 2018-12-31 2017-12-31
I. Aktywa 15 546 15 404
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1609 2239
2. Naleznosci 3 359
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 6 283 2228
- dluzne papiery wartosciowe 4202 1539
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 7 651 10 578
- dluzne papiery wartosciowe 2 003 -
6. Nieruchomosci - -
7. Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 609 287
Ill. Aktywa netto (I - I1) 14 937 15 117
IV. Kapitat funduszu 16 458 16 520
1. Kapitat wptacony 41 430 41 430
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -24 972 -24 910
V. Dochody zatrzymane -2 233 -1 502
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1 058 -1177
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1175 -325
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 712 99
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 14 937 15117
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 2902 619,2494 2914 674,5387
Domyslina kategoria jednostek 2902 619,2494 2914 674,5387
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 5,15 5,19
Domyslina kategoria jednostek 5,15 5,19

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego

OPERA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz OPERA Beta-plus.pl
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

01-01-2018 - 31-

01-01-2017 - 31-

12-2018 12-2017
I. Przychody z lokat 277 69
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 38 -
Przychody odsetkowe 191 67
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 48 -
Pozostate - 2
Il. Koszty funduszu 172 161
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 43 -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 70 67
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 20 17
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 21 8
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne 1 -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 47
Pozostate 17 22
w tym:
Koszty oprogramowania 16 21
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 14 15
IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 158 146
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 119 -77
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -237 2
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -850 -83
- Z tytutu réznic kursowych -204 20
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 613 85
- Z tytutu réznic kursowych 40 -66
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -118 -75
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
DomysIna kategoria jednostek -0,04 -0,03

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa

Niniejszy rachunek wyniku nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja

dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego

OPERA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz OPERA Beta-plus.pl
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2018 - 31-12-2018

01-01-2017 - 31-12-2017

|. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 15117 586
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -118 -75
a) przychody z lokat netto 119 =77
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -850 -83
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 613 85
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -118 -75
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -62 14 606
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) - 15 000
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -62 -394
6. kaczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -180 14 531
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 14 937 15117
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 15 154 5048
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie
DomyslIna kategoria jednostek
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa - 2 884 615,3846
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12 055,2893 75 317,8747
Saldo zmian -12 055,2893 2 809 297,5099

Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu na kategorie

DomyslIna kategoria jednostek

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

5168 231,0039

5168 231,0039

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 265 611,7545 2 253 556,4652
Saldo zmian 2 902 619,2494 2 914 674,5387
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 2902 619,2494 2914 674,5387
lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
Domyslina kategoria jednostek 5,19 5,56
2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
Domyslina kategoria jednostek 5,15 5,19
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Domysina kategoria jednostek -0,77% -6,65%
4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Domysina kategoria jednostek 4,89 2018-03-28 5,06 2017-11-15
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Domyslna kategoria jednostek 5,55 2018-10-03 5,57 2017-01-04
6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
Domyslina kategoria jednostek 5,25 2018-12-31 5,19 2017-12-31
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w sredniej wartosci aktywéw netto, w tym: 1,14% 3,19%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,28% -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,46% 1,33%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,13% 0,34%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,14% 0,16%
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| ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO I 01-01-2018 - 31-12-2018 I 01-01-2017 - 31-12-2017 I
[ Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu | -] -]

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania
finansowego
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Nota-1 Polityka rachunkowosci OPERA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Subfundusz
Opera Beta-Plus.pl

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowosci opierajg sie na Ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994
roku (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz ha Rozporzgdzeniu Ministra Finansoéw z dnia
24  grudnia 2007 roku w sprawie szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy. Sprawozdania finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w
walucie polskiej dwa razy w roku, jako pétroczne i roczne sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa. Na dzien bilansowy przyjmuje sie metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza. Nabycie albo
zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:30 oraz skfadniki, dla
ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w nastepnym Dniu
Wyceny aktywow Subfunduszu. Dniem Wyceny jest trzeci dzien roboczy kazdego tygodnia, w ktérym odbywa sie,
sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz dzien okreslony przez Fundusz i przypadajgcy
pomigdzy dwoma najblizszymi Dniami Wyceny w przypadku gdy liczba dni pomiedzy tymi Dniami jest wigksza niz
7. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skfadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero. Skitadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne
skfadniki majg przypisang cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skfadnikow lokat, w zamian za ktore
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Warto$¢ Walut Obcych oraz Aktywow Subfunduszu
notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w
relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe do euro.

Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujgcy:

— przychody z lokat netto stanowigce roznice pomiedzy przychodami z lokat a kosztami operacyjnymi netto
Subfunduszu,

— zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat stanowigcy réznice pomiedzy wartoscig zbytych w okresie
sprawozdawczym sktadnikéw lokat w cenie sprzedazy a wartoscig tych sktadnikébw w cenie nabycia z
uwzglednieniem odpiséw amortyzacyjnych,

— niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz
dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci tego prawa do dywidendy. Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w
wartosci godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty pokrywane przez Subfundusz zostaty okreslone w Statucie Funduszu w art. 61 - 62. Odpowiednio w art.
62 wskazane sg obowigzujgce Subfundusz limity kosztowe. Wszystkie koszty przekraczajgce wymienione limity
sg pokrywane przez Towarzystwo. Towarzystwo moze réwniez postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajgcych
Subfundusz ze $rodkow wiasnych. W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg "najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze",
polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w
przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Opisanej metody nie stosuje sie dla
transakcji z przyrzeczeniem odkupu. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje
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sie, ze wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie
netto. W sytuacji kiedy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej
kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skfadnika.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego lub wyptaconego jest dzien ujecia zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze z tym ze na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa w okre$lonym Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym i
wyptaconym wynikajgcych z zapisow w rejestrze uczestnikéw Funduszu w Dniu Wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwe;j.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigce;j
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z dnia wyceny;

2) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym sktadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywow funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za
ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzehA majgcych
wpltyw na ten kurs albo warto$¢;

3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
§ 30 Rozporzgdzenia.

Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w momencie dokonywania wyceny przyjmowane sg kursy z Dnia
Wyceny z godziny 23:30 czasu polskiego.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla Subfunduszu sg kryteria
ustalone w § 24 ust. 2 Rozporzgdzenia:

— wolumen obrotu na danym skfadniku lokat,

liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat,

ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu,

— mozliwo$¢ dokonania na rzecz Subfunduszu transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Wartos$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposéb:

1. dla diuznych papieréw wartosciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do
przychoddéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu,

2. dla dtuznych papieréw wartosciowych zawierajagcych wbudowane instrumenty pochodne:

— w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $ciSle powigzane z wycenianym diuznym
papierem wartosciowym, warto$¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego dituznego papieru wartosciowego modelu wyceny; zastosowany model
wyceny - w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania - bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegdlinych wbudowanych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt 3),

— w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym diuznym
papierem wartosciowym, woéwczas wartos¢ wycenianego diuznego papieru wartosciowego bedzie
stanowi¢ sume wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentow
pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt 3,
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3. dla instrumentéw pochodnych - wedlug wartosci godziwej, w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, w przypadku opcji kupna w oparciu o0 model Blacka-Scholesa, a w przypadku opcji sprzedazy o
parytet call-put,

4. dla certyfikatobw inwestycyjnych - w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na warto$¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu
ogfoszenia wartosci certyfikatow inwestycyjnych do godziny 23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny,

5. dla jednostek uczestnictwa - w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny, z uwzglednieniem zdarzeh majgcych wptyw na wartos¢ godziwg, jakie miaty
miejsce po dniu ogtoszenia wartosci jednostek uczestnictwa do godziny 23:30,

6. dla tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg -
w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ tytutow uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na
wartos¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci tytutéw uczestnictwa do godziny 23:30
czasu polskiego w Dniu Wyceny,

7. dla akcji i udziatébw w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - wedtug wartosci godziwej wyznaczonej
przez oszacowanie wartosci tych sktadnikow lokat za pomoca nastepujgcych powszechnie uznanych metod
estymaciji:

— ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,

— metody rynkowe, a w szczegdlnosci metode poréwnywalnych spotek gietdowych oraz metode
poréwnywalnych transakcji,

— metody dochodowe, a w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

— metody ksiegowe, a w szczegodlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto.

Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat funduszu podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

8. dla depozytéw i certyfikatdw depozytowych - w wysokosci sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

9. dla wierzytelnosci - ich warto$¢ wyznacza sie wedlug wartosci godziwej, przy uzyciu modelu
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych,

10. dla warrantdéw subskrypcyjnych oraz praw poboru - ich warto$¢ wyznacza sie wedtug wartosci godziwej, przy
uzyciu modelu, uwzgledniajagcego w szczegolnosci warto$¢ godziwg akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo
poboru oraz warto$¢ wynikajgcg z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom lub
prawom poboru,

11. dla praw do akcji - ich warto$¢ stanowi cena akcji ustalona na aktywnym rynku w dniu wyceny, a w
przypadku akcji nienotowanych warto$¢ ustalona zgodnie z pkt 7,

12. dla kwitow depozytowych - ich warto$¢ wyznacza sie wedlug warto$ci godziwej, przy uzyciu modelu
uwzgledniajgcego w szczegodlnosci warto$¢ godziwg papieru wartosciowego w zwigzku z ktérym zostat
wyemitowany kwit depozytowy oraz réznice w uprawnieniach wynikajgcych z kwitu depozytowego oraz
papieru wartosciowego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie rowniez warto$¢ wyznaczong poprzez:

— oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem,

— zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

— oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji,

— oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie skfadnika, w szczegodlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych. Zobowigzania z tytutu
otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ustala
sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu, wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy cena
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg
denominowane.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku nie wprowadzono zmian
zasad rachunkowosci.
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Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale, w podziale na podmioty udzielajgce

pozyczek

Pozostate

359

w tym:

Nalezno$ci z tytutu kosztéw ponadlimitowych zwracanych przez TFI

Naleznosci z tytutu subskrypcji papieréw wartosciowych

359

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Zobowigzania

609

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate skiadniki zobowigzan

NOTA-4 . STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty 1609 2239
ING BANK SLASKI SA 147 1021
EUR 17 75 100 417
PLN 10 10 547 547
TRY - - 62 57
UsSD 17 62 - -
OPERA DOM MAKLERSKI SP. Z O.0O. 1462 1218
EUR 311 1337 292 1218
usD 33 125 - -
01-01-2018 - 31-12-2018 01-01-2017 - 31-12-2017
Wartos¢ na Wartosé na
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Sl | ekl | SR el el il
dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
] tys. tys.
II_. Sr_'ec_lnl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw : 6 401 ) 3916
pienieznych
EUR 529 2 256 95 402
PLN 4088 4088 3512 3512
TRY 10 9 2 2
UsD 13 48 - 0
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2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ sprawozdania aktywach(w tys.) sprawozdania aktywach(w tys.)
finansowego w ogotem finansowego w ogoétem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1609 10,34% 2239 14,54%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - 1438 9,34%
- dluzne papiery wartosciowe - - 1438 9,34%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3052 19,64% 8 077 52,43%
- dluzne papiery warto$ciowe 2003 12,89% - -
Zobowigzania - - - -
2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania | aktywach(w tys.) | sprawozdania | aktywach(w tys.)
finansowego w ogotem finansowego w ogoétem
tys. tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4202 27,02% 101 0,66%
- dluzne papiery warto$ciowe 4202 27,02% 101 0,66%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
- dluzne papiery wartos$ciowe - - - -
Zobowigzania - - - -
2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTASRYZIKO KREDYTOWE -RYZYKO | deiefiblansowy | Proceniouy | dred blansowy | Proceriouy
e Zo?ng;lgi?("é;RZEZ e el sprawozdania | aktywach(w tys.) | sprawozdania | aktywach(w tys.)
finansowego w ogotem finansowego w ogoétem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w prz’ypadku gdyby s_trony transgkcji nie wyp’ellniaiy 8 866 57.02% 12 214 79.30%
swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci
godziwych dodatkowych zabezpieczen
Srodki na rachunkach bankowych 1609 10,34% 2239 14,54%
Naleznosci 3 0,02% 359 2,33%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4202 27,02% 1539 10,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3052 19,64% 8077 52,43%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 5398 34,71% 9280 60,25%
bilansowe
ING BANK SLASKI SA 1196 7,69% 9 098 59,06%
Srodki na rachunkach bankowych 147 0,94% 1021 6,63%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1049 6,75% 8077 52,43%
SKARB PANSTWA 4202 27,02% 182 1,19%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4202 27,02% 182 1,19%
2018-12-31 2017-12-31
Kwota na dzier | KWotanadzien | o i o dzien | KWota na dzien
< bilansowy w bllansovs_/y w bilansowy w bllansovx_/y w
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE - TABELA GLOWNA LOKAT . walucie . walucie
WELLEE sprawozdania w EIEE sprawozdania w
skiadnika w tys. P skiadnika w tys. p
tys. tys.
Akcje - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - -
Prawa do akcji - - - -
Prawa poboru - - - -
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - - - -
Diuzne papiery warto$ciowe - - - 1357
TRY - - 1470 1357
Instrumenty pochodne - -539 - -170
EUR -126 -539 -41 -170

Udziaty w spétkach z o. o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa zagraniczne

Wierzytelnosci

Weksle
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2018-12-31 2017-12-31
Kwota na dzien | KWotanadzien |y oo o dzien | KWota na dzien
< bilansowy w bllansom_/y w bilansowy w bllansovyy W

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE - TABELA GLOWNA LOKAT e walucna. e WﬁluCle_

sktadnika w tys. S R DL skiadnika w tys. SfpraEaiER

tys. tys.

Depozyty - - - R
Waluty - - - R
Nieruchomosci - - - R
Statki morskie - - - R
Inne - - - R
Naleznosci - - - R
Zobowigzania - - - R
Suma: -539 1187
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2018-12-31
Rodzaj Wartosé Wartos¢ Terminy Kwota bedaca zap:ir::rl]rzzéci Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej instrumentu | C©! otwarcia otwartej przyszlych przyszlych podstawa |\ v cniecia) | WYKonania
pozycji pochodnego pozycji pozycji _stru._myenl _stru._myenl przysziych R p——— instrumentu
pienieznych pienieznych ptatnosci pochodnego pochodnego
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
SILVER FUTURE MAR19 (SIH9) Diuga Futures Inwestycyjny - Kazrgiggz‘ggﬁ - 2019-03-28 2019-03-28
Opcja sprzedazy
DAX INDEX MAR 19 PUT 11500 (GXH9P11500) Krétka sopprg: dazy Inwestycyjny -437 2019-03-15 - 2019-03-15 2019-03-15
DAX INDEX MAR 19 PUT 10000 (GXH9P10000) Krétka Sppg: dazy Inwestycyjny -102 2019-03-15 - 2019-03-15 2019-03-15
OW200192000 (PLOGO0141061) Krotka Sppr‘;’: dazy Inwestycyjny 2 2019-03-15 - 2019-03-15 2019-03-15
2017-12-31
<z f Termin .
. -~ Wartos¢ Terminy Kwota bedaca - Termin
L Rodzaj . Wartos¢é zapadalnosci .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zaje__tej instrumentu el otwa_r_ma otwartej przysz!yc_h przysz!yc_h PRGN (wygasniecia) _Wykonanla
pozycji pochodnego pozycji pozycji strumieni strumieni przysztych A A—— instrumentu
pienieznych pienieznych ptatnosci pochodnego pochodnego
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
FW20H1820 (PLOGF0012971) Diuga Futures Inwestycyjny - Kaiﬂzggz‘l’gi - 2018-03-16 2018-03-16
Opcja Kupna
DAX INDEX MAR 18 CALL 14000 (GXH8C14000) Krotka Opcja Kupna Inwestycyjny -8 2018-03-16 - 2018-03-16 2018-03-16
DAX INDEX MAR 18 CALL 13500 (GXH8C13500) Krotka Opcja Kupna Inwestycyjny -18 2018-03-16 - 2018-03-16 2018-03-16
Opcja sprzedazy
DAX INDEX MAR 18 PUT 12500 (GXH8P12500) Krotka Sp"‘:g: dazy Inwestycyjny -123 2018-03-16 - 2018-03-16 2018-03-16
DAX INDEX MAR 18 PUT 12000 (GXH8P12000) Krotka Sp"‘:g: dazy Inwestycyjny 21 2018-03-16 - 2018-03-16 2018-03-16
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NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2018-12-31

2017-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

W finansowego w tys. TR finansowego w tys.
I. Aktywa - 15 546 - 15 404
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1609 - 2239
EUR 328 1412 392 1635
PLN 10 10 547 547
TRY - - 62 57
UsD 50 187 - -
2. Naleznosci - 3 - 359
PLN 3 3 359 359
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 6 283 - 2228
PLN 2081 2081 689 689
- dluzne papiery warto$ciowe - 4202 - 1539
PLN 4202 4202 182 182
TRY - - 1470 1357
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 7 651 - 10 578
PLN 5937 5648 10578 10 578
- dluzne papiery wartosciowe - 2003 - -
PLN 2003 2003 - -
6. Nieruchomosci - - - -
7. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 609 287
EUR 126 539 41 170
PLN 70 70 117 117
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01-01-2018 - 31-12-2018 01-01-2017 - 31-12-2017

Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice

réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane

PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw

tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.

Akcje - - - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - - - -
Prawa poboru - - - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - - - -
Listy zastawne - - - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - 44 194 - 17 - - 69
Instrumenty pochodne - - 10 4 3 3 - -

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT

01-01-2018 -

31-12-2018

01-01-2017 -

31-12-2017

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z

lokat w tys. wyceny aktywow w tys. lokat wyceny aktywow w tys.
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku -855 -467 -31 61
Instrumenty pochodne -683 -404 -49 68
Dtuzne papiery warto$ciowe -172 44 18 -64
Akcje - -107 - 57
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5 1080 -52 24
Akcje - 1080 - 24
Instrumenty pochodne 5 - -52 -
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -850 613 -83 85
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NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

01-01-2018 - 31-12-2018

01-01-2017 - 31-12-2017

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

01-01-2018 - 31-12-2018

01-01-2017 - 31-12-2017

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego - -
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 43 -
Suma: 43 -
2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 14 937 15 117 586
Il. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Domyslna kategoria jednostek 5,15 5,19 5,56
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Informacja dodatkowa - OPERA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Opera Beta-
Plus.pl

W sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy nie zostaly ujete zadne znaczgce zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych.

Po dniu bilansowym nie nastgpity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi nie wystepujg réznice.

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie zawieranych transakgji.

Prezentowany w Zestawieniu zmian w aktywach netto procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto (w skali roku) dotyczy wszystkich kosztéw ponoszonych przez fundusz. Poza kategoriami kosztow
okreslonymi w oddzielnych liniach wymienionego sprawozdania w sktad kosztéw funduszu wchodzg réwniez m.in.
ujemne roznice kursowe, koszty zwigzane z obstuga prawng, zezwoleniami i optatami rejestracyjnymi, koszty
promocji i reklamy funduszu itp. Petny wachlarz kosztow wykazywany jest w rachunku wyniku z operaciji
funduszu.

W tabelach uzupetniajgcych i w tabelach dodatkowych dotyczgcych zestawienia lokat oraz w notach
objasniajagcych do bilansu i rachunku wynikéw z operacji prezentowane sg wytgcznie te pozycje ktére wystepujg
w podstawowych elementach sprawozdania finansowego.

W sktad portfela inwestycyjnego funduszu wchodza:

- akcje Skycash Poland SA — akcje spodtki nie sg notowane na aktywnym rynku. Wycena akcji opiera sie na
prognozach dotyczacych rozwoju dotychczasowych ustug i planowanych nowych rodzajach ustug. W zwigzku z
tym wycena akcji uzalezniona jest od powodzenia realizacji dziatan rozwojowych spotki oraz realizacji prognoz.
Prognozy podlegajg okresowej ocenie, a ich realizacja uwzgledniana jest w kolejnych wycenach spotki.

Na dzien bilansowy subfundusz nie posiadat pozycji oraz w okresie sprawozdawczym nie zawierat transakcji o
ktorych mowa w art.13 ust. 1 pkt obejmujgcym dane w sekcji A zatgcznika Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 roku.

W roku 2018 w OPERA TFI S.A. pracowato 48 osb6b, a wynagrodzenie zostato policzone dla osoéb, ktérym
wyptacono wynagrodzenie w 2018 r. tj. dla 48 oséb w tym 10 0sdb kluczowych.

taczna kwota wyptaconego wynagrodzenia wyniosta 4 718 275,83 ztotych brutto. W kwocie tej nie byto
sktadnikéw zmiennych.

Wynagrodzenie osob kluczowych w tgcznej wysokosci: 2 433 531,70 ztotych brutto.

W powyzszych kwotach zostaty ujete takie elementy jak: odprawa, ekwiwalent za nie wykorzystany urlop
wypoczynkowy, abonament opieki medycznej, karta sportowa, uzytkowanie samochodu stuzbowego do celéw
prywatnych. W przypadku $wiadczen rzeczowych obliczenia obejmujg wartos¢ opodatkowang i
osktadkowang/ozsusowang.

OPERA TFI S.A. nie dokonuje alokacji pracownikéw na zaangazowanych tylko w dziatalnosci AFI i pozostatych
funduszy.

Podstawg okre$lenia zmiennych sktadnikbéw wynagrodzenia uzaleznionych od wyniku jest ocena wynikéw
osiggnietych przez dang osobe i dang jednostke organizacyjng w odniesieniu do ogdlnych wynikéw. Przy ocenie
indywidualnych wynikéw osiggnietych przez dang osobe bierze sie pod uwage zaréwno kryteria finansowe jak i
niefinansowe.

Polityka wynagrodzen obowigzujgca w Towarzystwie podlega przegladowi co najmniej raz w roku.

OPERA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Opera Beta-Plus.pl
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, dnia 17 kwietnia 2019 roku

OPERA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Subfundusz OPERA Beta-plus.pl

Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku

My nizej podpisani, Cztonkowie Zarzagdu OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A,
wpisanego do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000228007, dziatajgc stosownie do postanowien art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2018 r., poz. 395) skladamy ponizej swe podpisy pod sprawozdaniem
finansowym funduszu OPERA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Subfundusz OPERA
Beta-plus.pl za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku.

Maciej Kwiatkowski Krzysztof tekarski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Podpis w formie elektronicznej Podpis w formie elektronicznej

tukasz Suplicki
Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy

Podpis w formie elektronicznej
(osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania)
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Katowice, 17 kwietnia 2019 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. Jjako Depozytariusz dla OPERA Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow, w tym
w szcezegolnodei aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu OPERA Beta-plus.pl za okres od 1 stycznia 2018 r.
do 31 grudnia 2018 r., sporzadzonego 17 kwietnia 2019 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

Podpis jest pravgdiowy

Dokument podpiganyf#’ez Krzysztof
Anusiewicz
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