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OPERA Towarzystwo Fundugzy Inwestyeyjnych S.A.

PROSPEKT INFORMACYJNY
DB FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

(Fundusz moze uzywac skréconej nazwy ,DB Funds FI0”)

z wydzielonymi subfunduszami:

DB FUND INSTRUMENTOW DLUZNYCH
DB FUND DYNAMICZNYM
DB FUND GLOBALNYM ZROWNOWAZONYM

Organem Funduszu jest OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna
z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej w Warszawie przy Marszatkowskiej 142
www.opera-tfi.pl

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania
w papiery warto$ciowe.

Data i miejsce sporzadzenia tekstu jednolitego Prospektu Informacyjnego: 12 wrzes$nia 2019 roku, Warszawa.



ROZDZIAL I
OsO0BY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM

1. IMIONA, NAZWISKA I FUNKCJE 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM

Krzysztof Lekarski - Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa

Krzysztof Parkota - Prokurent

2. NAZWA 1 SIEDZIBA PODMIOTU, W IMIENIU KTOREGO DZIALAJA OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE
W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM

Nazwa: OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa

Adres: Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa

3. OSWIADCZENIE 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM

Oswiadczamy, Ze informacje zawarte w Prospekcie Informacyjnym sa prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja Zadnych
faktéw ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie Informacyjnym jest wymagane przepisami Ustawy
i Rozporzadzenia, a takze, Ze wedle naszej najlepszej wiedzy, nie istnieja - poza ujawnionymi w Prospekcie
Informacyjnym - okoliczno$ci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje prawna, majatkows i finansowa
Funduszu.

Krzysztof Lekarski Krzysztof Parkota

Wiceprezes Zarzadu Prokurent
ROzZDZIAL I
DANE 0 TOWARZYSTWIE
1. FIRMA (NAZWA), KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA I ADRES TOWARZYSTWA WRAZ Z NUMERAMI TELEKOMUNIKACYJNYMI, ADRESEM

GLOWNE] STRONY INTERNETOWE] I ADRESEM POCZTY ELEKTRONICZNE]

Nazwa: OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedziba: Warszawa
Adres: Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa
Telefon: (+48) 223791110
Fax: (+48) 223791112
Adres strony internetowej: ... www.opera-tfi.pl
Adres poczty elektronicznej:............... biuro@opera.pl
2. DATA ZEZWOLENIA NA WYKONYWANIE DZIALALNOSCI PRZEZ TOWARZYSTWO

Zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci zostato udzielone Towarzystwu w dniu 17 maja 2005 roku.

3. OZNACZENIE SADU REJESTROWEGO I NUMER, POD KTORYM TOWARZYSTWO JEST ZAREJESTROWANE

Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego pod numerem KRS 0000228007.



b

WYSOKOSC KAPITALU WEASNEGO TOWARZYSTWA, W TYM WYSOKOSC SKLADNIKOW KAPITALU WEASNEGO NA OSTATNI DZIEN
BILANSOWY

Na dzien 31 grudnia 2018 roku, wysokos¢ i sktadniki kapitatu wtasnego Towarzystwa byty nastepujace:
|

Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa 79 705 tys. zt
Kapitat zaktadowy 1981 tys. zt
Akcje witasne (wielkos$¢ ujemna) 0zt
Kapitat zapasowy 25 474 tys. zt
Kapitat rezerwowy 46 228 tys. zt
Zysk netto (strata) biezgcego okresu 3135 tys. zt

5. INFORMACJA O TYM, ZE KAPITAL ZAKEADOWY TOWARZYSTWA ZOSTAL OPLACONY
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony.
6. FIRMA (NAZWA) 1 SIEDZIBA PODMIOTU DOMINUJACEGO WOBEC TOWARZYSTWA, ZE WSKAZANIEM CECH TEJ DOMINACJI ORAZ

FIRMA (NAZWA) LUB IMIONA I NAZWISKA ORAZ SIEDZIBA AKCJONARIUSZY TOWARZYSTWA WRAZ Z PODANIEM LICZBY
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY

Podmiotem dominujagcym wobec Towarzystwa jest pan Maciej Kwiatkowski posiadajacy 67,51% kapitatu zaktadowego
Towarzystwa i 67,51% gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa.

Akcjonariuszami Towarzystwa posiadajgcymi co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Towarzystwa s3:

" pan Maciej Kwiatkowski, ktéry posiada 6.440 akcji imiennych zwyktych serii A oraz 6.935 akcji imiennych zwyktych
serii C uprawniajgcych do wykonywania 67,51% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa,

pan Krzysztof tekarski, ktéry posiada 940 akcji imiennych zwyktych serii A oraz 940 akcji imiennych zwyktych serii C
uprawniajgcych do wykonywania 9,49% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa,

pan Dariusz Wojdyga, ktory posiada 982 akcje imienne zwykte serii A oraz 451 akcji imiennych zwyktych serii B
uprawniajacych tgcznie do wykonywania 7,23% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa,

Talnet Holding Limited, ktéry posiada 548 akcji imiennych zwyktych serii B oraz 1432 akcji imiennych zwyktych serii C
uprawniajgcych tgcznie do wykonywania 9,99% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa.

Wedtug wiedzy Towarzystwa wskazani powyzej akcjonariusze nie posiadajg innych praw gtosu niz wynikajace bezposrednio
z posiadanych akcji Towarzystwa.

7. IMIONA I NAZWISKA CZLONKOW ORGANOW ZARZADZAJACYCH 1 NADZORUJACYCH TOWARZYSTWA ORAZ OSOB FIZYCZNYCH
ZARZADZAJACYCH FUNDUSZEM

7.1. ZARZAD TOWARZYSTWA

Maciej Kwiatkowski - Prezes Zarzadu

Krzysztof Lekarski - Wiceprezes Zarzadu

7.2. RADA NADZORCZA TOWARZYSTWA

Andrzej Paczuski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Magdalena Scibor - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Bochenek- Cztonek Rady Nadzorczej

7.3. OSOBY FIZYCZNE ZARZADZAJACE FUNDUSZEM

W zakresie portfela inwestycyjnego Subfunduszu DB Fund Instrumentéw Diuznych:
= Rafal Mach, Sylwester Truszkiewicz

W zakresie portfela inwestycyjnego Subfunduszu DB Fund Dynamiczny:

. Rafat Mach, Sylwester Truszkiewicz

W zakresie portfela inwestycyjnego Subfunduszu DB Fund Globalny Zréwnowazony:



- Rafal Mach, Sylwester Truszkiewicz

8. INFORMACJE O PELNIONYCH PRZEZ OSOBY, 0 KTORYCH MOWA W PKT 7, FUNKCJACH POZA TOWARZYSTWEM, JEZELI TA
OKOLICZNOSC MOZE MIEC ZNACZENIE DLA SYTUACJI UCZESTNIKOW

Zadna z 0s6b, o ktérych mowa w pkt 7, nie petni poza Towarzystwem funkcji mogacych mie¢ znaczenia dla sytuacji

Uczestnikow.

9. FUNDUSZE INWESTYCYJNE ZARZADZANE PRZEZ TOWARZYSTWO NIEOBJETE PROSPEKTEM INFORMACYJNYM

Na dzien sporzadzenia niniejszego tekstu jednolitego Prospektu Informacyjnego Towarzystwo zarzadza takze
nastepujacymi funduszami inwestycyjnymi:

. Novo Funduszem Inwestycyjnym Otwartym;

. OPERA Specjalistycznym Funduszem Inwestycyjnym Otwartym;

. OPERA Funduszem Inwestycyjnym Otwartym;

. OPERA NGO Specjalistycznym Funduszem Inwestycyjnym Otwartym;
. Optimum Funduszem Inwestycyjnym Otwartym;

. OPERA Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym;

n OPERA Za 3 Grosze Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym;

. Novo Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamknietym;
. Revenue Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym;
. Novo Primum Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym;

. Opera MP Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym;

. Opera BR Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym.

10. SKROTOWE INFORMACJE O STOSOWANE] W TOWARZYSTWIE POLITYCE WYNAGRODZEN

Podstawe prawng przyjetej i stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen stanowig w szczegdlno$ci przepisy

Ustawy, rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 sierpnia 2016 r. w sprawie szczegétowych wymagan, jakim

powinna odpowiada¢ polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych, a takze postanowienia Zasad

Ladu Korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych oraz wytycznych ESMA. Zasady ustalania systemdw wynagrodzen

okresla przyjeta uchwala Zarzadu i zatwierdzona przez Rade Nadzorcza Polityka Wynagrodzen w OPERA

Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Celem Polityki jest:

1) prawidtowe i skuteczne zarzadzanie ryzykiem i zniechecanie do podejmowania ryzyka niezgodnego z profilami
ryzyka, polityka inwestycyjng, strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy inwestycyjnych, ktérymi
Towarzystwo zarzadza, lub regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa;

2) wspieranie realizacji strategii prowadzenia dziatalnosci Towarzystwa;

3) przeciwdziatanie powstawaniu konfliktéw interesow.

Polityka okres$la zasady wynagradzania oséb, do ktérych zadan naleza czynnosci istotnie wplywajace na profil ryzyka

Towarzystwa lub zarzadzanych funduszy inwestycyjnych, w tym w szczegélnos$ci w zakresie zmiennych sktadnikéw

wynagrodzen. Zasady wynagradzania wynagrodzen cztonkéw Zarzadu Towarzystwa okresla statut Towarzystwa.

Zasady wynagradzania i wysoko$¢ wynagrodzen cztonkéw Rady Nadzorczej s3 ustalane przez Walne Zgromadzenie

Spotki. Polityka wynagrodzen jest zatwierdzana przez Rade Nadzorczg Towarzystwa. Realizacja polityki wynagrodzen

podlega co najmniej raz w roku przegladowi. Polityka Wynagrodzen w OPERA Towarzystwie Funduszy

Inwestycyjnych SA w jezyku polskim udostepniana jest na stronie internetowej www.opera-tfi.pl.

R0zZDZIAL 111
DANE 0 FUNDUSZU

1. DATA ZEZWOLENIA NA UTWORZENIE FUNDUSZU

Zezwolenie na utworzenie Funduszu zostato wydane przez Komisje w dniu 22 grudnia 2011 roku.

2. DATA 1 NUMER WPISU FUNDUSZU DO REJESTRU FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu 10 kwietnia 2012 roku za numerem RFi 728.



3. CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

3.1. JEDNOSTKI UCZESTNICTWA KATEGORII A

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, Ze mogg by¢
nabywane bez konieczno$ci zawarcia Umowy Dodatkowej. Jednostki Uczestnictwa kategorii A s3a zbywane
bezposrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem wszystkich Dystrybutoréow.

3.2. JEDNOSTKI UCZESTNICTWA KATEGORII B

Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane wylgcznie w ramach Planéw Inwestycyjnych, innych niz Plany
Inwestycyjne, ktérych regulamin zaktada obowigzek zadeklarowania przez osobe przystepujaca do danego Planu
Inwestycyjnego sumy wptat do tego Planu Inwestycyjnego. Jednostki Uczestnictwa kategorii B s3 zbywane
bezposrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem wybranych Dystrybutoréw, pod warunkiem oferowania Planu
Inwestycyjnego przez Fundusz oraz zawarcia z Funduszem umowy o przystgpienie do Planu Inwestycyjnego.
Dodatkowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B w ramach danego Planu Inwestycyjnego okresla
umowa o przystapienie do tego Planu Inwestycyjnego.

3.3. JEDNOSTKI UCZESTNICTWA KATEGORII C

Jednostki Uczestnictwa kategorii C s3 zbywane wylacznie w ramach Planéw Inwestycyjnych, ktérych regulamin
zaktada obowiazek zadeklarowania przez osobe przystepujaca do danego Planu Inwestycyjnego sumy wptat do tego
Planu Inwestycyjnego. Jednostki Uczestnictwa kategorii C s3a zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za
posrednictwem wybranych Dystrybutoréw, pod warunkiem oferowania Planu Inwestycyjnego przez Fundusz oraz
zawarcia z Funduszem umowy o przystapienie do Planu Inwestycyjnego. Dodatkowe warunki zbywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii C w ramach danego Planu Inwestycyjnego okresla umowa o przystapienie do tego Planu
Inwestycyjnego.

3.4. JEDNOSTKI UCZESTNICTWA KATEGORII [

Jednostki Uczestnictwa kategorii I zbywane s3 wyltacznie w ramach IKE. Jednostki Uczestnictwa kategorii I sg
zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem wybranych Dystrybutoréw, pod warunkiem
oferowania IKE przez Fundusz oraz zawarcia z Funduszem umowy o prowadzenie IKE. Dodatkowe warunki zbywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii [ w ramach IKE okres$la umowa o prowadzenie IKE.

3.5. INFORMACJA, ZE JEDNOSTKI UCZESTNICTWA NIE MOGA BYC ZBYWANE PRZEZ UCZESTNIKA NA RZECZ OSOB TRZECICH,
PODLEGAJA DZIEDZICZENIU, MOGA BYC PRZEDMIOTEM ZASTAWU

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oso6b trzecich, a jedynie odkupywane przez

Fundusz na zasadach okres$lonych w Prospekcie Informacyjnym. Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu.

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu.

4. PrAWA UCZESTNIKOW

Prawa Uczestnika reguluje Ustawa oraz Statut. W szczegdlnosci Uczestnikowi przystuguje prawo do:

- nabywania kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

- zadania zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu
przez Fundusz,

- zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz,

- otrzymania Srodkow pienieznych naleznych z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz,
- otrzymania potwierdzenia zbycia, odkupienia lub zamiany Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz,

- ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

- ustanowienia blokady na Jednostkach Uczestnictwa

- ustanowienia pelnomocnikdow,

— zawarcia umowy o $wiadczenie na rzecz Uczestnika,

—  uczestniczenia w Zgromadzeniu Uczestnikéw,

- dostepu do Prospektu Informacyjnego wraz z aktualnymi informacjami o jego zmianach, a takze rocznych i
potrocznych potaczonych sprawozdan finansowych Funduszu oraz jednostkowych sprawozdan Subfunduszy,

- otrzymania $rodkéw pienieznych naleznych z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu w
przypadku likwidacji tego Subfunduszu.



Prawa z Jednostki Uczestnictwa powstaja z chwilg dokonania wpisu w Rejestrze Uczestnikéw i przystuguja osobie
wskazanej w Rejestrze Uczestnikéw jako posiadacz Jednostki Uczestnictwa.

5. ZASADY PRZEPROWADZANIA ZAPISOW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

5.1. ZASADY, MIEJSCA I TERMINY SKEADANIA ZAPISOW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostang przeprowadzone przez dokonanie wptat wytgcznie przez Towarzystwo.

Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie¢ w terminie okreslonym przez Towarzystwo, nie
wcze$niej jednak niz w dniu nastepujgcym po dniu doreczenia Towarzystwu zezwolenia Komisji na utworzenie
Funduszu i nie p6zniej niz w terminie 4 miesiecy od dnia doreczenia Towarzystwu zezwolenia Komisji na utworzenie
Funduszu.

Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zakonczy sie z chwilg dokonania wptat do Subfunduszy, jednak nie
po6Zzniej niz po uptywie 7 dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw

5.2. ZASADY, MIEJSCA I TERMINY DOKONYWANIA WPEAT DO SUBFUNDUSZY

Wptaty do Subfunduszy zostang dokonane przelewem na wydzielone rachunki bankowe Towarzystwa prowadzone
przez Depozytariusza.

5.3. TERMIN PRZYDZIALU JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania
zapisow na Jednostki Uczestnictwa.

Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru Uczestnikéw liczby Jednostek Uczestnictwa
przypadajacej wplate do Subfunduszu powiekszona o warto$é¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez
Depozytariusza za okres od dnia dokonania wptaty do Subfunduszu do dnia przydziatu Jednostek Uczestnictwa.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo ztozy do Sadu Rejestrowego wniosek o
wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

5.4. PRZYPADKI, W KTORYCH TOWARZYSTWO JEST ZOBOWIAZANE NIEZWLOCZNIE ZWROCIC WPLATY DO FUNDUSZU, WRAZ Z
ODSETKAMI OD WPEAT NALICZONYMI PRZEZ DEPOZYTARIUSZA

Nie ma zastosowania.

5.5. OKRESLENIE MINIMALNEJ] KWOTY WPLAT DO NOWEGO SUBFUNDUSZU, NIEZBEDNE] DO JEGO UTWORZENIA

Minimalna kwota wptat do nowego subfunduszu, niezbedna do jego utworzenia, wynosi 100.000 ztotych.

5.6. ZASADY POSTEPOWANIA W PRZYPADKU, GDY W RAMACH ZAPISOW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, KTORE MAJA BYC
ZWIAZANE Z NOWYM SUBFUNDUSZEM, NIE ZOSTANIE ZEBRANA KWOTA, O KTORE] MOWA W PKT 5.5

Nie ma zastosowania.

6. SPOSOB I SZCZEGOLOWE WARUNKI ZBYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Zbycia, z tym Ze zbycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii innej niz kategoria A wymaga zaoferowania takiej mozliwosci przez Fundusz i zawarcia z
Funduszem Umowy Dodatkowe;j.

Nabywcami Jednostek Uczestnictwa moga by¢ osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne
nieposiadajace osobowosci prawnej (jednakze posiadajace zdolno$¢ do nabywania praw i zaciagania zobowigzan we
wilasnym imieniu), rezydenci i nierezydenci w rozumieniu ustawy Prawo dewizowe, z tym Ze Umowy Dodatkowe
zawierane z Funduszem mogg zawiera¢ ograniczenia w tym zakresie.

Przystapienie do Funduszu przez osoby fizyczne bedace osobami zajmujgcymi eksponowane stanowiska polityczne w
rozumieniu ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz otwarcie Subrejestru na rzecz takich oséb wymaga
zgody zarzadu Towarzystwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, Ze Jednostki
Uczestnictwa kategorii A moga by¢ nabywane po otwarciu Subrejestru bez konieczno$ci zawarcia Umowy
Dodatkowej. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii innej niz kategoria A po otwarciu Subrejestru pod
warunkiem zawarcia odpowiedniej Umowy Dodatkowej. Umowy Dodatkowe moga okresla¢ szczegélne warunki
zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii innej niz kategoria A. Jednostki Uczestnictwa danego
Subfunduszu sg zbywane w ramach danego Planu Inwestycyjnego, jezeli tak stanowi Umowa Dodatkowa.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wymaga posiadania Subrejestru w tym Subfunduszu. Fundusz
otwiera dla Inwestora Subrejestr w danym Subfunduszu na podstawie zlecenia otwarcia Subrejestru albo na



podstawie zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu. Wraz z
otwarciem dla Inwestora pierwszego Subrejestru, Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr. Zlecenie otwarcia
pierwszego Subrejestru stanowi o§wiadczenie o zawarciu umowy o uczestnictwo w Funduszu. Inwestor lub Uczestnik
moze posiada¢ wiecej niz jeden Subrejestr w danym Subfunduszu. Inwestor lub Uczestnik moze w kazdym czasie
ztozy¢ zlecenie otwarcia kolejnego Subrejestru w danym Subfunduszu bezposrednio w Funduszu, za posrednictwem
innego Dystrybutora lub za posrednictwem dotychczasowego Dystrybutora, o ile ten Dystrybutor dopuszcza taka
mozliwo$¢. Fundusz nie udostepnia mozliwosci przeniesienia (transferu) Jednostek Uczestnictwa pomiedzy
Subrejestrami. Fundusz nie udostepnia mozliwosci przeniesienia Subrejestru otwartego za posrednictwem jednego
Dystrybutora do innego Dystrybutora.

Dokument zlecenia otwarcia Subrejestru lub nabycia Jednostek Uczestnictwa wypetniony w spos6b nieprawidtowy
lub nieczytelny, albo w inny sposéb wywotujacy watpliwosci co do tresci lub autentyczno$ci moze nie by¢ uznany za
wazne zlecenie. Uczestnik (Inwestor) zobowigzany jest podawaé¢ numer Subrejestru we wszystkich zleceniach i
dyspozycjach. Fundusz ma prawo odrzucenia zlecenia lub dyspozycji, ktéra nie zawiera numeru Subrejestru lub
zawiera nieprawidtowy numer Subrejestru.

Inwestor lub Uczestnik posiadajacy Subrejestr w danym Subfunduszu moze nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu poprzez dokonanie wptat srodkéw pienieznych na rachunek bankowy wiasciwy dla Subfunduszu oraz
kategorii Jednostek Uczestnictwa, ktore maja by¢ zbyte przez Fundusz za dokonang wptate. Nie wytacza to mozliwosci
ztozenia przez Inwestora lub Uczestnika zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Wptata na Jednostki Uczestnictwa moze zosta¢ dokonana wytacznie w Srodkach pienieznych w ztotych na rachunek
bankowy wtasciwy dla Subfunduszu oraz kategorii Jednostek Uczestnictwa, ktére majg by¢ zbyte przez Fundusz za
dokonang wptate.

Subfundusz moze posiada¢ wspdlnie z innymi Subfunduszami przejSciowe rachunki bankowe, na ktére beda
przyjmowane wptlaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach Planéw Inwestycyjnych albo IKE. PrzejSciowe
rachunki bankowe moga by¢ prowadzone na rzecz Funduszu, jako rachunki wydzielonych $§rodkéw pienieznych. W
takim przypadku wptaty Uczestnika beda niezwlocznie i automatycznie przekazywane na rachunki wtasciwe dla
wybranych przez Uczestnika Subfunduszy, w proporcjach okreslonych przez Uczestnika w umowie lub dyspozycji.

Dokument wptaty Srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (formularz zlecenia przelewu na
rachunek bankowy Subfunduszu lub formularz wptaty na rachunek bankowy Subfunduszu) powinien zawieraé
nastepujace dane: imie i nazwisko albo firme (nazwe), miejsce zamieszkania i adres albo miejsce siedziby i adres oraz
numer Subrejestru. Dokument pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach danego Subrejestru
zamiast numeru Subrejestru powinien zawiera¢ numer PESEL (w przypadku oséb fizycznych bedacych rezydentami),
date urodzenia (w przypadku os6b fizycznych bedacych nierezydentami) lub REGON (w przypadku oséb prawnych
lub jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych osobowosci prawnej). W przypadku dokonywania wptat za
posrednictwem aplikacji dystrybucyjnych udostepnianych przez niektérych Dystrybutoréw, podanie niektérych
danych moze nie by¢ konieczne.

Dokument wptaty $rodkéw pienieznych wypetiony w sposéb nieprawidtowy albo wywotujacy watpliwosci co do
tresci lub autentyczno$ci moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W takim przypadku
Fundusz bedzie zwracat otrzymane $rodki pieniezne. W przypadku drobnych nieprawidtowosci w wypetnieniu
dokumentu wptaty srodkéw pienieznych Fundusz dotozy nalezytej starannos$ci w celu zrealizowania takiego zlecenia
zgodnie z zamiarem Uczestnika. Przy realizacji takich zlecenn decydujace znaczenie bedzie mial numer rachunku
bankowego, na ktory zostala dokonana wptata. Wptaty na rachunki bankowe wtasciwe dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii innej niz A dokonane przez osoby, ktére nie zawarty odpowiednich Uméw Dodatkowych, beda zwracane.
Fundusz dotozy nalezytej staranno$ci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika, ale nie
ponosi odpowiedzialno$ci za realizacje takiego zlecenia. Niezaleznie od powyzszych zasad, Fundusz ma prawo
odrzucenia zlecenia lub dyspozycji, ktéra nie zawiera numeru Subrejestru lub zawiera nieprawidtowy numer
Subrejestru.

Kwota wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz okreslona w Statucie dla danego
Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. W przypadku, gdy kwota wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa jest nizsza niz okreslona w Statucie dla danego Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
Fundusz dokona zwrotu wptaty. Zwrot nastapi bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie p6zniej niz w terminie
5 Dni Roboczych od dnia wplywu Srodkéw pienieznych na rachunek bankowy Subfunduszu. Zwrot nastapi na
rachunek bankowy, z ktérego dokonana zostata wptata.

W przypadku, gdy dyspozycja otwarcia Subrejestru zostata ztozona za posrednictwem internetu, pierwsza wptata na
nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach tego Subrejestru musi zosta¢ dokonana w $rodkach pienieznych z
nalezacego do posiadacza tego Subrejestru rachunku bankowego, ktérego dane towarzyszace sa zgodne z danymi
podanymi w dyspozycji otwarcia Subrejestru.

Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa jest realizowane do wysoko$ci kwoty wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa pomniejszonej o pobrane optaty manipulacyjne.

W przypadku sktadania zlecen i dyspozycji za posrednictwem Dystrybutora, zlecenia i dyspozycje Uczestnikéw sa
sktadane Dystrybutorowi w sposoéb ustalony przez Fundusz z Dystrybutorem lub w umowach zawartych pomiedzy



Dystrybutorem a Uczestnikiem, w szczeg6lno$ci w umowie o przyjmowanie i przekazywanie zlecenn nabycia lub
zbycia instrumentéw finansowych (w przypadku Dystrybutoréw bedacych firmami inwestycyjnymi lub bankami, o
ktérych mowa w art. 70 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi) lub w regulaminie wewnetrznym
Dystrybutora okres$lajacym sposéb i warunki prowadzenia dziatalno$ci w zakresie posrednictwa w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych (w przypadku Dystrybutoréw, o ktérych mowa w art.
32a Ustawy). Zlecenia i dyspozycje Uczestnikdéw moga by¢ sktadane Dystrybutorowi w szczegélnosci w formie
pisemnej lub za pomocay elektronicznych no$nikéw informacji (w tym Internetu) lub telefonicznie. Zlecenia,
dyspozycje i inne o$wiadczenia woli zloZone za pomoca elektronicznych nos$nikéw informacji, w tym zlecenie
otwarcia Subrejestru, zastepuja ztozenie tych zlecen i dyspozycji w formie pisemnej. W zaleznosci od sposobu
przyjmowania i przekazywania zlecen i dyspozycji przez danego Dystrybutora, okres od ztozenia zlecenia lub
dyspozycji do ich otrzymania przez Agenta Transferowego moze by¢ rézny. Uzyskane przez Uczestnika za
posrednictwem Dystrybutora dane na temat Subrejestru moga by¢ nieaktualne, np. mogg nie uwzglednia¢ rozliczen
niektdrych transakcji oraz korekt. Ostateczng weryfikacje zlecenia wykonuje Agent Transferowy.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz mozna pobiera¢ Optate Za Zbycie i Optate Za Zamiane.

Wysoko$¢ Optaty Za Zbycie moze by¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Funduszu zbywajacego
Jednostki Uczestnictwa bezposrednio. W takim przypadku ustalane sa oddzielne Tabele Optat dla poszczegélnych
Dystrybutoréw i Funduszu zbywajacego Jednostki Uczestnictwa bezposrednio. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz w ramach danego Subrejestru stawka Optaty Za Zbycie ustalana jest na podstawie Tabeli Optat
obowiazujacej dla podmiotu, ktéry przyjat zlecenie otwarcia tego Subrejestru, a w przypadku gdy Subrejestr zostat
otwarty na podstawie zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu - na podstawie Tabeli Optat obowiazujgcej dla podmiotu, ktdry przyjat zlecenie otwarcia Subrejestru, na
ktérym zapisane byty Jednostki Uczestnictwa bedace przedmiotem zamiany. Nabywajac Jednostki Uczestnictwa za
posrednictwem danego Dystrybutora, Uczestnik powinien sprawdzi¢ obowiazujaca u tego Dystrybutora Tabele Optat.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu kategorii A przez Fundusz na rzecz osoby, od ktérej Fundusz w
ciggu 90 dni poprzedzajacych dzien ztozenia zlecenia nabycia odkupit Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu
kategorii A z tego samego Subrejestru jest zwolnione z Optaty Za Zbycie do kwoty, jaka osoba ta uzyskata z tytutu
odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii A (reinwestycja). Zwolnienie przystuguje jeden raz w
roku kalendarzowym. Warunkiem skorzystania ze zwolnienia jest ztozenie Dystrybutorowi lub Funduszowi
odpowiedniego o$wiadczenia woli przy sktadaniu zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa liczbe Jednostek Uczestnictwa réwng ilorazowi kwoty wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
pomniejszonej o pobrane optaty manipulacyjne i ceny zbycia Jednostki Uczestnictwa w Dniu Zbycia, w ktérym
nastepuje zbycie.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie wynikajacej z podzielenia Wartosci Aktywéw Netto Subfnduszu
przez liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw w Dniu Zbycia.

Nabywcami Jednostek uczestnictwa moga by¢ osoby matoletnie. Osoba matoletnia, ktéra nie ukonczyta 13 lat, lub
osoba ubezwlasnowolniona catkowicie moze sktada¢ zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa jedynie przez
przedstawiciela ustawowego. Osoba matoletnia, ktéra ukonczyta 13 lat, lub osoba ubezwlasnowolniona cze$ciowo
moze sktadac¢ zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa za zgoda przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze
nabycie Jednostek Uczestnictwa do kwoty 2.000 ztotych w okresie kolejnych 30 dni jest czynno$cig nieprzekraczajaca
zwyktego zarzadu majatkiem osoby matoletniej lub ubezwtasnowolnionej , przy czym Fundusz moze w odniesieniu
do danej osoby matoletniej lub ubezwtasnowolnionej — po dokonaniu analizy warto$ci majatku tej osoby matoletniej
lub ubezwtasnowolnionej - ustali¢ te warto$¢ na innym poziomie.

7. SPOSOB I SZCZEGOLOWE WARUNKI ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zgdanie Uczestnika w kazdym Dniu Odkupienia, z zastrzeZeniem ze
odkupienie Jednostek Uczestnictwa Kkategorii innej niz kategoria A moze podlega¢ szczegélnym warunkom
okreslonym w Umowie Dodatkowej zawartej z Funduszem lub wywota¢ dodatkowe skutki zgodnie z warunkami
zawartymi w Umowie Dodatkowej. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w przypadku
okreslonym w art. 89 ust. 4 i 5 Ustawy, na warunkach tam okreslonych.

Jednostki Uczestnictwa podlegaja umorzeniu z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje na podstawie zloZonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze by¢ zlozone wobec upowaznionego
pracownika Towarzystwa albo Dystrybutora.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zlozone za posrednictwem telefonu. Szczegétowe warunki
sktadania zlecen i dyspozycji za posrednictwem telefonu zostaly okre$lone w regulaminie sktadania zlecen
telefonicznych, ktéry jest dostepny na stronie internetowej Towarzystwa www.opera-tfi.pl. Kazdy z Dystrybutoréw
moze wlasnym imieniu zawiera¢ z Uczestnikami (Inwestorami) umowy o sktadanie zlecen i dyspozycji przez telefon,
telefaks lub za pomoca internetu na warunkach oferowanych przez tego Dystrybutora, o ile Dystrybutor posiada
zezwolenie Komisji umozliwiajace przyjmowanie zlecen i dyspozycji w ten sposoéb.



Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze obejmowaé: okreslong liczbe Jednostek Uczestnictwa okreslonej
kategorii zapisanych na danym Subrejestrze, albo wszystkie Jednostki Uczestnictwa okres$lonej kategorii zapisane na
danym Subrejestrze, albo takg liczbe Jednostek Uczestnictwa okreslonej kategorii zapisanych na danym Subrejestrze,
w wyniku odkupienia ktdérej wyptacona zostanie okreslona kwota $rodkéw pienieznych brutto (przed pobraniem
Optaty Za Odkupienie oraz podatku dochodowego, o ile przepisy prawa bedg naktadaty na Fundusz obowiagzek
obliczenia i pobrania takiego podatku).

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawiera¢ dyspozycje systematycznego odkupywania Jednostek
Uczestnictwa. W takim przypadku zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa powinno wskazywaé dzien miesigca, w
ktérym nastepowaé ma odkupienie Jednostek Uczestnictwa, oraz czestotliwo$é (miesieczng, kwartalng, potrocznag
albo roczna), z jaka nastepowac maja odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Odwotanie zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa zawierajgcego dyspozycje systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa staje sie skuteczne
nie pézniej niz w terminie 10 Dni Roboczych od dnia wptywu tego odwotania do Agenta Transferowego.

W przypadku, gdy zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze obejmuje liczbe
Jednostek Uczestnictwa wieksza niz liczba niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na tym Subrejestrze
lub kwota okreslona w zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze jest wyzsza niz
mozliwa do uzyskania z tytutu odkupienia wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na tym
Subrejestrze lub w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze
taczna warto$¢ pozostatych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na tym Subrejestrze bytaby mniejsza niz 50 ztotych,
odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na tym Subrejestrze.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa powinno obejmowac taka liczbe Jednostek Uczestnictwa okreslonej
kategorii zapisanych na danym Subrejestrze, w wyniku odkupienia ktdrej wyptacona zostanie kwota $rodkow
pienieznych brutto nie nizsza niz 50 zlotych, za wyjatkiem przypadkow, gdy zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa obejmuje wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na danym Subrejestrze. W przypadku, gdy zlecenie
odkupienia obejmuje liczbe Jednostek Uczestnictwa okreslonej kategorii zapisang na danym Subrejestrze, w wyniku
odkupienia ktérej wyptacona zostataby kwota sSrodkdéw pienieznych brutto nizsza niz 50 ztotych, odkupieniu podlega
taka liczba Jednostek Uczestnictwa okre$lonej kategorii zapisanych na danym Subrejestrze, w wyniku odkupienia
ktorej wyptacona zostanie kwota srodkéw pienieznych brutto réwna 50 ztotych.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wypelniony w sposéb nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w
inny sposéb wywotujacy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci, moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawidtowosci w wypeieniu dokumentu, jezeli
mozliwe bedzie ustalenie Subrejestru, kategorii oraz liczby Jednostek Uczestnictwa, ktérych dotyczy zlecenie,
Fundusz dotozy nalezytej staranno$ci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. Uczestnik
(Inwestor) zobowiazany jest podawa¢ numer Subrejestru na zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Fundusz
ma prawo odrzucenia zlecenia, ktéra nie zawiera numeru Subrejestru lub zawiera nieprawidtowy numer Subrejestru.

Fundusz dokonujac odkupienia Jednostek Uczestnictwa identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajace odkupieniu i
odkupuje Jednostki Uczestnictwa poczawszy od zbytych przez Fundusz po najwyzszej cenie (metoda HIFO).
Wylaczona jest mozliwo$¢ wskazania przez Uczestnika kolejnosci odkupywania Jednostek Uczestnictwa przez
Fundusz.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie wynikajgcej z podzielenia Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu
przez liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw w Dniu Odkupienia.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz mozna pobiera¢ Optate Za Odkupienie.

Kwote do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa ustala sie jako iloczyn ceny odkupienia Jednostki
Uczestnictwa i liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa pomniejszony o Optate Za Odkupienie oraz podatek
dochodowy, o ile przepisy prawa beda naktadaty na Fundusz obowigzek obliczenia i pobrania tego podatku.

Subrejestr jest zamykany po 90 dniach od odkupienia od Uczestnika wszystkich zapisanych na nim Jednostek
Uczestnictwa, badz na zadanie Uczestnika. Rejestr jest zamykany po 90 dniach od odkupienia od Uczestnika
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na wszystkich Subrejestrach, badZ na zadanie Uczestnika,

Osoba matoletnia, ktdra nie ukonczyta 13 lat, lub osoba ubezwlasnowolniona catkowicie moze sktada¢ zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa jedynie przez przedstawiciela ustawowego. Osoba matoletnia, ktéra ukonczyta 13
lat, lub osoba ubezwtasnowolniona cze$ciowo moze sktada¢ zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa za zgoda
przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, Ze ztoZenie zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do kwoty
2.000 ztotych w okresie kolejnych 30 dni jest czynnoscia nieprzekraczajacg zwyktego zarzadu majatkiem osoby
matoletniej lub ubezwlasnowolnionej, przy czym Fundusz moze w odniesieniu do danej osoby matoletniej lub
ubezwlasnowolnionej - po dokonaniu analizy warto$ci majatku tej osoby matoletniej lub ubezwtasnowolnionej —
ustali¢ te warto$¢ na innym poziomie.

8. SPOSOB I SZCZEGOLOWE WARUNKI ZAMIANY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA INNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO ORAZ WYSOKOSC OPLAT Z TYM ZWIAZANYCH

Nie ma zastosowania. Uczestnik nie ma mozliwos$ci zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego



funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo w sposéb inny, niz poprzez ztozenie zadania odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz nabycie jednostek uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez
Towarzystwo na zasadach ogélnych okreslonych w prospekcie informacyjnym tego funduszu inwestycyjnego.

9. SPOSOB 1 SZCZEGOLOWE WARUNKI WYPEAT KWOT Z TYTULU ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA LUB WYPLAT
DOCHODOW FUNDUSZU

Wyptata $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie po odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

Wyptata $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez ztozenie polecenia
przelewu Srodkéw pienieznych na rachunek bankowy wskazany przez Uczestnika albo na rachunek pieniezny
wskazany przez Uczestnika prowadzony przez dom maklerski. W przypadku osoby matoletniej lub
ubezwlasnowolnionej, wyptata moze by¢ dokonana na rachunek jej przedstawiciela ustawowego. W przypadku
Wspoélnego Rejestru Matzeniskiego, wyptata moze by¢ dokonana na rachunek jednego z matzonkéw.

Fundusz dokonuje wyptaty niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, z tym Ze okres pomiedzy Dniem
Odkupienia a dniem ztozenia przez Fundusz dyspozycji przelewu srodkéw pienieznych przeznaczonych na wyptate
bedzie nie krétszy niz 1 dzien roboczy i nie dtuzszy niz 5 dni roboczych, z zastrzezeniem zdania nastepnego, chyba ze
opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci. Moment wptyniecia
$rodkéw wyptacanych przez Fundusz na rachunek bankowy Uczestnictwa zalezy od procedur banku prowadzacego
rachunek Uczestnika.

Wyptata z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii [ nastepuje wytacznie w formie Wyptaty, Wyptaty
Transferowej, Zwrotu lub Cze$ciowego Zwrotu.

Statut nie przewiduje wyptaty dochodéw bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

10. SPOSOB 1 SZCZEGOLOWE WARUNKI ZAMIANY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ZWIAZANYCH Z JEDNYM SUBFUNDUSZEM NA
JEDNOSTKI ZWIAZANE Z INNYM SUBFUNDUSZEM ORAZ WYSOKOSC OPLAT Z TYM ZWIAZANYCH

Fundusz dokonuje zamiany Jednostek Uczestnictwa na zadanie Uczestnika w kazdym Dniu Odkupienia, z
zastrzezeniem ze zamiana Jednostek Uczestnictwa kategorii innej niz kategoria A moze podlega¢ szczegdlnym
warunkom okreslonym w Umowie Dodatkowej zawartej z Funduszem lub wywota¢ dodatkowe skutki zgodnie z
warunkami zawartymi w Umowie Dodatkowej.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu w danym Dniu Odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego
Subfunduszu (,Subfundusz Zrédtowy”) oraz zbyciu w tym samym Dniu Zbycia, za kwote otrzymana z odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego pomniejszong o optaty manipulacyjne, Jednostek Uczestnictwa
innego Subfunduszu (,,Subfundusz Docelowy”).

Zamiana Jednostek Uczestnictwa moze by¢ dokonywana wytacznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Przy zamianie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz mozna pobieraé Optate Za Zbycie i Optate Za Zamiane.

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenia zamiany dotyczace tego samego Subrejestru w czasie
skutkujgcym ich realizacja w tym samym Dniu Wyceny, beda one realizowane w kolejnosci losowej.

W zakresie nieopisanym w niniejszym punkcie do zamiany Jednostek Uczestnictwa stosuje sie odpowiednio zasady
dotyczace zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Osoba matoletnia, ktdra nie ukonczyta 13 lat, lub osoba ubezwlasnowolniona catkowicie moze sktada¢ zlecenia
zamiany Jednostek Uczestnictwa jedynie przez przedstawiciela ustawowego. Osoba matoletnia, ktéra ukonczyta 13
lat, lub osoba ubezwtasnowolniona czeSciowo moze sktada¢ zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa za zgoda
przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, Ze ztoZenie zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa do kwoty
2.000 ztotych w okresie kolejnych 30 dni jest czynnoscig nieprzekraczajaca zwykltego zarzadu majatkiem osoby
matoletniej lub ubezwtasnowolnionej, przy czym Fundusz moze w odniesieniu do danej osoby matoletniej lub
ubezwlasnowolnionej - po dokonaniu analizy warto$ci majatku tej osoby matoletniej lub ubezwtasnowolnionej -
ustali¢ te warto$¢ na innym poziomie.

11. SPOSOB 1 SZCZEGOLOWE WARUNKI SPELNIANIA SWIADCZEN NALEZNYCH Z TYTULU NIETERMINOWYCH REALIZACJI ZLECEN
UCZESTNIKOW ORAZ BLEDNE] WYCENY WARTOSCI AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

W przypadku, gdy na skutek opdznienia realizacji zlecenia Uczestnika z przyczyn lezacych po stronie Towarzystwa,
Agenta Transferowego lub Dystrybutora albo btednej wyceny Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa, realizacja zlecenia Uczestnika nastgpi po cenie zbycia albo cenie odkupienia innej, niz prawidtowa,
Towarzystwo podejmie dziatania majgce na celu wyréwnanie szkody Uczestnikowi albo Subfunduszowi.

W przypadku, gdy na skutek opdznienia realizacji zlecenia Uczestnika z przyczyn lezacych po stronie Towarzystwa,
Agenta Transferowego lub Dystrybutora albo btednej wyceny Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa, nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika nastgpito po cenie zbycia wyzszej, niz prawidtowa
Towarzystwo z wiasnych srodkéw nabedzie na rzecz Uczestnika dodatkowe Jednostki Uczestnictwa w liczbie réwnej

-10-



réznicy pomiedzy liczbg Jednostek Uczestnictwa, jaka nabylby w przypadku realizacji nabycia w oparciu
o prawidtowg cene zbycia a liczba Jednostek Uczestnictwa nabytych faktycznie.

W przypadku, gdy na skutek opéznienia realizacji zlecenia Uczestnika z przyczyn lezacych po stronie Towarzystwa,
Agenta Transferowego lub Dystrybutora albo btednej wyceny Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa, nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika nastgpito po cenie zbycia nizszej, niz prawidtowa
Towarzystwo z wtasnych $rodkéw doptaci do Subfunduszu kwote réwna iloczynowi ceny zbycia w dniu realizacji
nabycia i réznicy pomiedzy liczba faktycznie nabytych Jednostek Uczestnictwa a liczba Jednostek Uczestnictwa, jaka
nabytby w przypadku realizacji nabycia w oparciu o prawidtowg cene zbycia.

W przypadku, gdy na skutek opéznienia realizacji zlecenia Uczestnika z przyczyn lezacych po stronie Towarzystwa,
Agenta Transferowego lub Dystrybutora albo btednej wyceny Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa, odkupienie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastgpito po cenie zbycia nizszej, niz prawidtowa,
za$:

a) zlecenie odkupienia opiewato na liczbe Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo z wtasnych srodkéw doptaci
Uczestnikowi kwote réwna iloczynowi liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i réznicy pomiedzy
prawidtowa ceng odkupienia i faktyczng ceng odkupienia;

b)  zlecenie odkupienia opiewato na kwote z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo z wiasnych
$rodkéw nabedzie na rzecz Uczestnika dodatkowe Jednostki Uczestnictwa w liczbie réwnej réznicy pomiedzy
liczba Jednostek Uczestnictwa odkupionych faktycznie a liczbg Jednostek Uczestnictwa, jaka zostataby
odkupiona w przypadku realizacji odkupienia w oparciu o prawidtowg cene odkupienia.

W przypadku, gdy na skutek opo6znienia realizacji zlecenia Uczestnika z przyczyn lezacych po stronie Towarzystwa,
Agenta Transferowego lub Dystrybutora albo btednej wyceny Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa, odkupienie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastapito po cenie zbycia wyzszej, niz prawidtowa,
zas$:

a) zlecenie odkupienia opiewato na liczbe Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo z wiasnych srodkéw doptaci do
Subfunduszu kwote réwna iloczynowi liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i réznicy pomiedzy faktyczng
ceng odkupienia i prawidtowa ceng odkupienia;

b) zlecenie odkupienia opiewato na kwote z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo z wlasnych
$rodkéw doptaci do Subfunduszu kwote réwng iloczynowi ceny odkupienia w dniu realizacji odkupienia i
réznicy pomiedzy liczba Jednostek Uczestnictwa odkupionych faktycznie a liczbg Jednostek Uczestnictwa, jaka
zostataby odkupiona w przypadku realizacji odkupienia w oparciu o prawidtowa cene odkupienia.

W kazdym okre$lonym powyzej przypadku, przez prawidtowa cene zbycia (odkupienia) rozumie sie cene zbycia
(odkupienia), po jakiej nastapitoby nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika (odkupienie Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz), gdyby zlecenie zostato zrealizowane bez opéZnienia albo cene zbycia wynikajaca z
prawidtowej wyceny Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

12. SKRESLONY

13. SKRESLONY

14. WSKAZANIE OKOLICZNOSCI, W KTORYCH FUNDUSZ MOZE ZAWIESIC ZBYWANIE LUB ODKUPYWANIE JEDNOSTEK
UCZESTNICTWA

Fundusz nie przewiduje zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa po przekroczeniu okreslonej Wartosci
Aktywéw Netto.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w przypadku, o ktérym mowa w art. 89 ust. 41 5
Ustawy, na warunkach tam okreslonych.
15. OKRESLENIE RYNKOW, NA KTORYCH ZBYWANE SA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Jednostki Uczestnictwa zbywane sa wytacznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

16. INFORMACJE NA TEMAT OBOWIAZKOW PODATKOWYCH FUNDUSZU I UCZESTNIKOW

Informacje zamieszczone w niniejszym punkcie maja charakter ogélny. Ze wzgledu na fakt, ze obowigzki podatkowe
zaleza od indywidualnej sytuacji Uczestnika i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiazkéw
podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

16.1. OBOWIAZKI PODATKOWE FUNDUSZU

Poniewaz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym utworzonym na podstawie przepiséw Ustawy, zgodnie z art. 6
ust. 1 pkt 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych jest on zwolniony od podatku dochodowego od oséb
prawnych.

-11-



16.2. OBOWIAZKI PODATKOWE UCZESTNIKOW

16.2.1. OBOWIAZKI PODATKOWE UCZESTNIKOW BEDACYCH OSOBAMI PRAWNYMI 1 JEDNOSTKAMI ORGANIZACYJNYMI
NIEPOSIADAJACYMI 0SOBOWOSCI PRAWNE]

Zgodnie z przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, dochody oséb prawnych z tytutu
uczestnictwa w Funduszu, w tym dochody z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz, opodatkowane
sa na zasadach og6lnych okreslonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych.

Fundusz nie wyptaca dochodéw Funduszu bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Przez dochéd z tytutu wykupu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz rozumie sie réznice miedzy suma przychodéw
uzyskanych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz a kosztami uzyskania przychodéw.

Przez koszt uzyskania przychodu z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz rozumie sie wydatki
poniesione na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Dokonanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa
zwigzanych z innym Subfunduszem nie wiaze sie z obowigzkiem uiszczenia podatku.

Zgodnie z postanowieniami art. 17 ust. 1 pkt 4 oraz ust. 1le Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych,
dochody Uczestnikow, ktorych celem statutowym jest dziatalno$¢ naukowa, naukowo-techniczna, o§wiatowa, w tym
rowniez polegajgca na ksztalceniu studentéw, kulturalna, w zakresie kultury fizycznej i sportu, ochrony $rodowiska,
wspierania inicjatyw spotecznych na rzecz budowy drég i sieci telekomunikacyjnej na wsi, oraz zaopatrzenia wsi
w wode, dobroczynnosci, ochrony zdrowia i pomocy spotecznej, rehabilitacji zawodowej i spotecznej inwalidéw oraz
kultu religijnego, z tytutu uczestnictwa w Funduszu w czeSci przeznaczonej na te cele, s3 wolne od podatku,
z zastrzezeniem art. 17 ust. 1c Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Fundusz zwraca uwage na fakt, ze w przypadku Uczestnikéw bedacych osobami prawnymi ijednostkami
organizacyjnymi nieposiadajacymi osobowosci prawnej obowigzki podatkowe zwigzane z uczestnictwem w Funduszu
cigza na Uczestnikach. W stosunku do Uczestnikdw bedacych osobami prawnymi i jednostkami organizacyjnymi
nieposiadajacymi osobowosci prawnej beda wykonywane tylko te obowigzki podatkowe, ktore zostaty natozone na
Fundusz na mocy obowigzujacych przepiséw prawa.

16.2.2. OBOWIAZKI PODATKOWE UCZESTNIKOW BEDACYCH OSOBAMI FIZYCZNYMI

Zgodnie z przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, dochody oséb fizycznych z tytutu
uczestnictwa w Funduszu, w tym dochody z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz, opodatkowane
sg zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego dochodu.

Fundusz nie wyptaca dochodéw Funduszu bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Przez dochdéd z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz rozumie sie réznice miedzy suma
przychodéw uzyskanych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz a kosztami uzyskania
przychodoéw.

Przez koszt uzyskania przychodu z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz rozumie sie wydatki
poniesione na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Dokonanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa
zwiagzanych z innym Subfunduszem nie wiazZe sie z obowigzkiem uiszczenia podatku.

Fundusz dokonuje obliczenia wysokosci naleznego podatku, potraca obliczony podatek z kwoty przypadajacej do
wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz odprowadza pobrany podatek do wtasciwego urzedu
skarbowego.

17. DZIEN, GODZINA W TYM DNIU I MIEJSCE, W KTORYM NAJPOZNIE] JEST PUBLIKOWANA WARTOSC AKTYWOW NETTO NA
JEDNOSTKE UCZESTNICTWA, USTALONA W DANYM DNIU WYCENY, A TAKZE WSKAZANIE MIEJSCA PUBLIKOWANIA CENY ZBYCIA
LUB ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Warto$¢ Aktywow Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa jest publikowana na stronie internetowej
Towarzystwa www.opera-tfi.pl niezwlocznie po jej ustaleniu, nie pdZzniej jednak niz do godziny 20:00 w trzecim Dniu
Roboczym nastepujacym po Dniu Wyceny, na ktéry zostata ustalona.

W przypadku wystapienia okolicznosci, za ktére Fundusz nie odpowiada, a ktére op6znig mozliwos¢ publikacji
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w podanym wyzej terminie, publikacja nastapi
niezwlocznie po ustaleniu Wartos$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

18. WYCENA AKTYWOW FUNDUSZU

18.1. METODY 1 ZASADY WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU
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18.1.1. ZASADY PODSTAWOWE

§ 1. Aktywa Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania Funduszu przypadajgce na poszczegdlne Subfundusze ustala sie
w ztotych wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, z zastrzezeniem wyceny nienotowanych na aktywnym
rynku Dtuznych Papieré6w WartoSciowych, wyceny Papieré6w Warto$ciowych nabytych lub zbytych z przyrzeczeniem
odkupu oraz wyceny nalezno$ci i zobowiazan z tytutu pozyczek Papieréw Wartosciowych.

§ 2. Na kazdy Dzien Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny
Aktywow Funduszu oraz - oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy - Aktywéw Subfunduszu, ustalenia Wartosci
Aktywow Funduszu Netto oraz - oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy - Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto, a
takze ustalenia - oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy - Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto na Jednostke
Uczestnictwa, ceny zbycia i ceny odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

18.1.2. 'WYCENA SKEADNIKOW LOKAT NOTOWANYCH NA AKTYWNYM RYNKU

§ 1. Przez aktywny rynek rozumie sie rynek speiniajacy tacznie nastepujace kryteria:

1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku s3g jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

§ 2. Warto$¢ godziwa sktadnikdéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena sktadnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczgco niski albo na danym sktadniku lokat nie zawarto
zadnej transakcji - wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku, skorygowanego w spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosSci
godziwej, zgodnie zzasadami okreSlonymi w § 30 Rozporzadzenia w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena sktadnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu w
Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo warto$¢,

3) jezeli Dzienn Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z § 30
Rozporzadzenia.

§ 3. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku gtéwnego sa:

1)  wolumen obrotu na danym sktadniku lokat,

2)  liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

3) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
4)  kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

5) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

§ 4. Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Subfunduszu,
dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w § 3. Wyboru tego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek gléwny stanowi zrédio
kurséw do wyceny sktadnikéw aktywow przez kolejny pelny miesigc kalendarzowy.

§ 5. Dla Dtuznego Papieru Wartosciowego lub certyfikatu inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego zamknietego z
siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nowej emisji wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w trakcie
miesigca kalendarzowego ustalenie rynku gldwnego nastepuje na podstawie analizy wolumenu obrotu na danym
sktadniku lokat w pierwszym dniu notowania. Wytacznie dla potrzeb pierwszej wyceny sktadnika lokat
wprowadzanego do obrotu brany jest kurs z rynku, na ktéry Dtuzny Papier WartoSciowy lub certyfikat inwestycyjny
funduszu inwestycyjnego zamknietego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zostat wprowadzony jako
pierwszy. Jesli sktadnik lokat zostal rGwnocze$nie wprowadzony na wiecej niz jeden rynek aktywny, rynek, z ktérego
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brany jest kurs dla potrzeb pierwszej wyceny, bedzie okreslony na podstawie wolumenu obrotu z pierwszego dnia
notowania do godziny 23:30.

§ 6.Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w momencie dokonywania wyceny Fundusz przyjmuje kursy z
godziny 23:30 czasu polskiego.

18.1.3. WYCENA SKEADNIKOW LOKAT NIENOTOWANYCH NA AKTYWNYM RYNKU

§ 1. Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem 19.1.4. § 4, w
nastepujacy sposob:

1) Dtuznych Papieréw WartoSciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do
przychod6ow odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2)  sktadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt 1) - wedtug wartos$ci godziwej spetniajacej warunki wiarygodnosci
okreslone w § 30 Rozporzadzenia w sprawie szczegélnych zasad rachunkowo$ci.

§ 2. Dtuzne Papiery Wartos$ciowe dopuszczone do obrotu na aktywnym rynku do momentu pierwszego notowania
wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

§ 3. Notowane na aktywnym rynku Dtuzne Papiery Warto$ciowe po dniu ostatniego notowania wyceniane sa do dnia
wykupu metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

§ 4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

§ 5. Skorygowanga cene nabycia, poczawszy od dnia rozliczenia transakcji nabycia, wylicza sie przy uzyciu funkcji
XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR.
Wyrazona procentowo warto$¢ XIRR obliczana jest z doktadnoscia do 14 miejsc po przecinku.

§ 5a. Dtuzne Papiery Wartosciowe zawierajace wbudowane Instrumenty Pochodne wycenia sie w nastepujacy sposéb:

1) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne s3 $ciSle powigzane z wycenianym Diuznym Papierem
Wartosciowym, warto$¢ tego Dluznego Papieru Warto$ciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego Dtuznego Papieru Warto$ciowego modelu wyceny; zastosowany model wyceny - w
zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania - bedzie uwzglednial w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegélnych wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych; dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajgce jego
charakterystyke bedg pochodzi¢ z aktywnego rynku;

2)  w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie s3 $ci$le powigzane z wycenianym Dtuznym Papierem
Warto$ciowym, wéwczas warto$¢ wycenianego Dtuznego Papieru WartoSciowego bedzie stanowi¢ sume
warto$ci Dtuznego Papieru Warto$ciowego (bez wbudowanych Instrumentéw Pochodnych) oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz warto$ci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych
wyznaczonych w oparciu o modele wtasciwe dla poszczegélnych Instrumentéw Pochodnych.

§ 6. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje sie, zgodnie z § 30 Rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowos$ci, warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartoS$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywéw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem,

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe
pochodza z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji,

4) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

§ 7. Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

§ 8. Modele wyceny udostepniane przez serwisy informacyjno-transakcyjne Bloomberg lub Superderivatives spetniaja
przestanki wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej wyznaczonej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
Swiadczaca tego rodzaju ustugi.

§ 8a. Instrumenty Pochodne, ktérych wycena nie jest przeprowadzana za posrednictwem serwiséw informacyjno-
transakcyjnych Bloomberg lub Superderivatives, s3 wyceniane wedtug warto$ci godziwej przede wszystkim w
oparciu o:
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1) model zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych;

2) w przypadku opcji kupna - o model Blacka-Scholesa lub inny wykorzystywany do wyceny
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych;

3)  w przypadku opcji sprzedazy - o parytet call-put.

§ 8b. Inne wykorzystywane do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych modele wyceny
podlegajg kazdorazowemu uzgodnieniu z Depozytariuszem.

§ 9. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje oceny wszystkich znanych mu informacji i czynnikéw, ktére miaty
miejsce od poprzedniego Dnia Wyceny mogacych istotnie wptyng¢ na warto$¢ wyceny. W przypadku wystgpienia
istotnych przestanek uzasadniajacych konieczno$¢ dokonania aktualizacji wyceny, Fundusz dokonuje takiej
aktualizacji w porozumieniu z Depozytariuszem.

§ 10. Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica wycenia sie w oparciu
o ich ostatnio ogloszong warto$¢, z uwzglednieniem zdarzen, jakie miaty miejsce po dniu jej ogtoszenia do godziny
23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny, majgcych wptyw na warto$¢ godziwa.

§ 11. W przypadku jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuldw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne
oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, przy
ktérych odkupywaniu (wykupywaniu) pobierane s3 optaty manipulacyjne lub dla ktdrych oglaszana jest cena
odkupienia (wykupienia), za warto$¢ wyceny przyjmuje sie odpowiednio:

a) ich warto$¢ ustalong zgodnie zasadami okreslonymi w § 10 pomniejszong o warto$¢ optat manipulacyjnych,
jakie zostatyby pobrane w przypadku ich odkupienia (wykupienia),

b)  warto$¢ obliczong jako iloczyn ich liczby i ceny odkupienia (wykupienia).

§ 12. Depozyty wycenia sie w wysoko$ci sumy wartoSci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym kwote

naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

§ 13. Certyfikaty depozytowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

§ 14. Oszacowanie wartos$ci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, moze nastgpi¢ na podstawie
publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

§ 15. Za nierdzniacy sie istotnie sktadnik uznaje sie:
1)  ten sam sktadnik notowany, na innym niz rynek gtéwny, aktywnym rynku;

2) najbardziej zblizony w prawach skladnik notowany na aktywnym rynku, a w szczegélnosci dla Dtuznych
Papieré6w Warto$ciowych - Dtuzny Papier WartosSciowy o najbardziej zblizonej dacie wykupu, a w przypadku
papieréw kuponowych posiadajacy réwniez ten sam typ kuponu.

18.1.4. WYCENA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH NABYTYCH LUB ZBYTYCH Z PRZYRZECZENIEM ODKUPU ORAZ WYCENA NALEZNOSCI I
ZOBOWIAZAN Z TYTULU POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

§ 1. Papiery Warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-Back) wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy metoda skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

§ 2. Zobowiazanie z tytutu zbycia Papieréw Warto$ciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu w imieniu Subfunduszu
do odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji
kupna metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

§ 3. Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na ta sama liczbe tych samych Papieréw Warto$ciowych
transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna beda traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back,
mimo Ze potwierdzenia transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcje.

§ 4. Naleznosci z tytutu udzielonej i zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki Papieréw Warto$ciowych wycenia sie
wedtug zasad przyjetych dla Papieréw Warto$ciowych.

18.1.5. WYCENA WALUT OBCYCH ORAZ SKLADNIKOW LOKAT I ZOBOWIAZAN DENOMINOWANYCH W WALUTACH OBCYCH
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§ 1. Aktywa Subfunduszy oraz zobowiazania Funduszu przypadajace na poszczegélne Subfundusze denominowane
w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie w Walucie Obcej, w ktdrej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku
gdy nie s3 notowane na aktywnym rynku - w Walucie Obcej, w ktérej s3 denominowane.

§ 2. Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajace na poszczegdlne Subfundusze
denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego
kursu wyliczonego dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

§ 3. Warto$¢ Walut Obcych oraz Aktywoéw Subfunduszy notowanych lub denominowanych w Walutach Obcych, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okre$la sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to
mozliwe - w relacji do euro.

§ 4. W przypadku Papieré6w Warto$ciowych notowanych réwnoczesnie na aktywnych rynkach zagranicznych i
polskich, wycena wykonywana jest w ztotych, to znaczy, ze gdy rynkiem gtéwnym jest rynek zagraniczny notowanie z
tego rynku przeliczane jest na zlote po obowigzujacym na Dzien Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty Obcej
przez Narodowy Bank Polski.

§ 5. Wszystkie zobowigzania i nalezno$ci walutowe wynikajace z transakcji wymiany Walut Obcych w okresie ,SPOT”
(to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku miedzybankowym do dnia rozliczenia transakgcji) i krétszym wyceniane
sg od dnia zawarcia transakcji do jej rozliczenia wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej Waluty Obcej przez
Narodowy Bank Polski.

18.2. OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH FUNDUSZU
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonali$my analizy metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu DB Fund Instrumentow Dtuznych
(dalej jako ,Subfundusz”), wydzielonego w ramach DB Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz”), opisanych w Rozdziale Ill, punkcie 18.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu z dnia 30
maja 2016 roku.

Zarzad OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za opracowanie
i stosowanie polityki inwestycyjnej Funduszu oraz za wybor i przyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie o$wiadczenia o zgodnos$ci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859)
(dalej ,Rozporzgdzenie”) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z politykg inwestycyjng
Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadziliSmy zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng
pewnosc, ze opisane metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu sg zgodne z Rozporzgdzeniem
oraz sg kompletne i zgodne z przyjetg przez Subfundusz politykg inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu opisane w Rozdziale Il
punkcie 18.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentdw, ktérych dotyczg,
sg we wszystkich istotnych aspektach:

— zgodne z Rozporzgdzeniem;

- kompletne i zgodne z polityka inwestycyjng Subfunduszu okreslong
w Czesci ll, w Rozdziale XV, art. 37-41 Statutu Funduszu.
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spétka komandytowa
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tukasz Szczepariski
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Warszawal dnia 30 maja 2016 roku

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonali$my analizy metod i zasad wyceny aktywoéw subfunduszu DB Fund Dynamiczny (dalej jako
»Subfundusz”), wydzielonego w ramach DB Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”),
opisanych w Rozdziale Ill, punkcie 18.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu z dnia 30 maja 2016
roku.

Zarzad OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za opracowanie
i stosowanie polityki inwestycyjnej Funduszu oraz za wybdr i przyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.

Naszym zadaniem byto wydanie o$wiadczenia o zgodnoSci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859)
(dalej ,Rozporzgdzenie”) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z politykg inwestycyjng
Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadzilismy zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng
pewnos¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywoéw Subfunduszu sg zgodne z Rozporzgdzeniem
oraz sg kompletne i zgodne z przyjetg przez Subfundusz politykg inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu opisane w Rozdziale I,
punkcie 18.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentéw, ktérych dotycza,
sg we wszystkich istotnych aspektach:

— zgodne z Rozporzgdzeniem;

—  kompletne i zgodne Z polityka inwestycyjng Subfunduszu okreslong
w Czesci ll, w Rozdziale XVI, art. 47-51 Statutu Funduszu.

W imieniu
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-18 -



Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ogr: dpowledzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1

e 00-124 Warszawa
Building a better
working world Tel. +4822 55770 00

Faks +48 22557 7001
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonali$my analizy metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu DB Fund Globalny Zréwnowazony
(dalej jako ,Subfundusz’), wydzielonego w ramach DB Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz”), opisanych w Rozdziale Ill, punkcie 18.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu z dnia 30
maja 2016 roku.

Zarzad OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za opracowanie
i stosowanie polityki inwestycyjnej Funduszu oraz za wybdr i przyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie o$wiadczenia o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859)
(dalej ,Rozporzadzenie”) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z politykg inwestycyjng
Subfunduszu.

Prace zwigzane 2z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadziliSmy zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng
pewnosc, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg zgodne z Rozporzadzeniem
oraz sg kompletne i zgodne z przyjetg przez Subfundusz politykg inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu opisane w Rozdziale il
punkcie 18.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentéw, ktérych dotyczg,
sg we wszystkich istotnych aspektach:

—  zgodne z Rozporzgdzeniem;
- kompletne i zgodne Z polityka inwestycyjng Subfunduszu okreslong
w Czesci Il, w Rozdziale XVII, art. 57-61 Statutu Funduszu.

W imieniu
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-19 -



19. INFORMACJA O ZASADACH I TRYBIE DZIALANIA ZGROMADZENIA UCZESTNIKOW

19.1. SPOSOB ZWOLYWANIA ZGROMADZENIA UCZESTNIKOW

W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikow. Zgromadzenie Uczestnikéw zwotuje Towarzystwo, zawiadamiajac o
tym kazdego Uczestnika indywidualnie przesytka polecona lub na trwatym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni
przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikéw. Od dnia ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow
Funduszu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa wraz z Kluczowymi Informacjami udostepnia sie informacje o
planowanym Zgromadzeniu Uczestnikdw. Zawiadomienie i informacja o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikow
zawieraja:

1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikéw,

2) wskazanie zdarzenia co do ktérego Zgromadzenie Uczestnikdéw ma wyrazi¢ zgode,

3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu,

4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikéw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw.

Towarzystwo zwotujace Zgromadzenie Uczestnikéw, przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia o
planowanym zgromadzeniu, ogtasza o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw, w sposob okreslony w Statucie dla
oglaszania zmian Statutu.

19.2. WSKAZANIE KREGU 0SOB, KTORE, ZGODNIE Z USTAWA, SA UPRAWNIONE DO WZIECIA UDZIALU W ZGROMADZENIU UCZESTNIKOW

Uprawnieni do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sa Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw wedtug stanu
na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. W sprawach dotyczacych
tylko Subfunduszu uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy tego Subfunduszu.

Liste Uczestnikow uprawnionych do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sporzadza Agent Transferowy i
przekazuje ja Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajacym dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. Lista zawiera
nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych Uczestnikéw, ich miejsce zamieszkania (siedzibe) lub adres do
doreczen, liczbe Jednostek Uczestnictwa oraz liczbe przystugujacych im gloséw. Lista jest sporzadzana na podstawie
danych zawartych w Rejestrze Uczestnikow.

19.3. ZWIEZLY OPIS TRYBU DZIALANIA | PODEJMOWANIA UCHWAL PRZEZ ZGROMADZENIE UCZESTNIKOW

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu. Zgromadzenie Uczestnikéw jest wazne, jezeli
wezmg w nim udzial Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu,
wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikéw. Uczestnik moze wzig¢ udziat w
Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez petnomocnika. Pelnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod
rygorem niewazno$ci. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Do uprawnien Zgromadzenia Uczestnikéw nalezy podejmowanie uchwat w sprawach:

1) wyrazenia zgody na rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany lub rozpoczecie
prowadzenia przez Subfundusz w Funduszu z wydzielonymi subfunduszami dziatalno$ci jako subfundusz powigzany;

2) wyrazenia zgody na zmiane funduszu podstawowego;

3) wyrazenia zgody na zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany;

4) wyrazenia zgody na potaczenie krajowe i transgraniczne funduszy;

5) wyrazenia zgody na przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

6) wyrazenia zgody na przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spétke zarzadzajaca.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikéw zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawic¢
Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnienn na temat interesujacych ich zagadnien
zwiazanych z podejmowang uchwatla, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikéw pytania. Przed podjeciem
uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnos$ci wyrazenia zgody
w przedmiocie objetym uchwata. Uchwata o wyrazeniu zgody zapada wiekszo$cig 2/3 gtoséw Uczestnikéw obecnych
lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikéw. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez
notariusza.

19.4. SPOSOB POWIADAMIANIA UCZESTNIKOW FUNDUSZU O UCHWALACH PODJETYCH PRZEZ ZGROMADZENIE UCZESTNIKOW

Towarzystwo powiadamia Uczestnikow Funduszu o uchwatach podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikéow, w
sposob okreslony w Statucie dla ogtaszania zmian Statutu.

19.5. POUCZENIE O MOZLIWOSCI ZASKARZANIA UCHWAL ZGROMADZENIA UCZESTNIKOW
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Uchwata Zgromadzenia Uczestnikdéw sprzeczna z Ustawag moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
Funduszowi powédztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw funduszowi powo6dztwa
o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;
2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw;

3) Uczestnikom, ktérzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikdw, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
Zgromadzenia Uczestnikéw.

Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. Nr 43, poz. 296, z pdzn.
zm.) nie stosuje sie. Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty. W
przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty zgromadzenia
uczestnikdw sad, na wniosek towarzystwa, moze zasadzi¢ od uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci
kosztéw sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wylacza to mozliwosci
dochodzenia odszkodowania na zasadach ogélnych.

RoOzZDZIALIII A
DANE 0 SUBFUNDUSZU DB FUND INSTRUMENTOW DLUZNYCH

1. OPIS POLITYKI INWESTYCYJNE] SUBFUNDUSZU

1.1. GLOWNE KATEGORIE LOKAT SUBFUNDUSZU I ICH DYWERSYFIKACJA

Fundusz moze lokowa¢ od 85% do 100% warto$ci Aktywdédw Subfunduszu tgcznie w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna lub benchmark zaktada
lokowanie co najmniej 66% ich aktywow w instrumenty o charakterze dtuznym.

Fundusz moze lokowaé¢ od 0% do 15% warto$ci Aktywow Subfunduszu tacznie w Diuzne Papiery Wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktdre mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, oraz
depozyty w bankach zagranicznych podlegajacych nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdlnotowym.

1.2. KRYTERIA DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO SUBFUNDUSZU

Alokacja Aktywoéw Subfunduszu w ramach poszczegélnych kategorii lokat oparta jest na ocenie:

1) dla jednostek wuczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatbw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe
za granicg:

a) oczekiwanych stép zwrotu tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych
zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji wsp6lnego inwestowania majacych siedzibe za granica
(w oparciu o przewidywane zachowanie klas aktywoéw, na ktére te fundusze i instytucje wspolnego
inwestowania daja ekspozycje), ze szczegélnym uwzglednieniem horyzontu czasowego inwestycji,

b) relacji zysku do ryzyka charakteryzujacej historyczne stopy zwrotu tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego
inwestowania majacych siedzibe za granica,

c¢) plynnosci portfeli inwestycyjnych tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych
zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za
granica,

d) poziomu Kkosztdw obcigzajacych aktywa tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
inwestycyjnych zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdélnego inwestowania majacych
siedzibe za granica,

e) doswiadczenia, organizacji dziatania oraz sytuacji finansowej podmiotu zarzadzajacego,

f)  doswiadczenia i kompetencji zespotu zarzadzajacego;

2)  dla Dtuznych Papieréw WartoSciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci,

b) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stép procentowych,

-21-


http://lex.online.wolterskluwer.pl/WKPLOnline/index.rpc#hiperlinkText.rpc?hiperlink=type=tresc:nro=Powszechny.8983:part=a189&full=1

c) stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym Diuznym Papierem
Warto$ciowym lub Instrumentem Rynku PienieZznego,
3) dladepozytéw:
a) oprocentowania depozytéw,
b)  wspéiczynnika wyptacalnosci banku krajowego, banku zagranicznego lub instytucji kredytowej, w ktérej
depozyt ma zostac¢ ztozony,
4) dla Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych instrumentami bazowymi sg Waluty Obce:
a) sytuacji makroekonomicznej, w tym w szczegélnoSci analize bilansu ptatniczego, analize finanséw
publicznych oraz analize rynku stopy procentowej kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi $rodek ptatniczy.

1.3. WSKAZANIE, ZE FUNDUSZ NA RZECZ SUBFUNDUSZU MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA INSTRUMENTY
POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE, WRAZ ZE WSKAZANIEM WPLYWU ZAWARCIA TYCH
UMOW NA RYZYKO ZWIAZANE Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga
by¢ zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w celu:

. ograniczenia ryzyka portfela inwestycyjnego Subfunduszu, w tym ryzyka wynikajacego z Papierow
Wartosciowych iInstrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci na rzecz
Subfunduszu,

. sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Ograniczanie ryzyka portfela inwestycyjnego Subfunduszu za pomoca Instrumentéw Pochodnych polega na
zabezpieczaniu skladnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu za pomoca Instrumentéw Pochodnych, jezeli
oczekiwana jest przej$ciowa, niekorzystna zmiana ich poziomu, ceny lub kursu.

Z zastosowaniem Instrumentéw Pochodnych w celu ograniczenia ryzyka portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze
wigza¢ sie ryzyko przejsciowego lub trwatego niedopasowania wyceny Instrumentéw Pochodnych do wyceny
zabezpieczanych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. W szczegélnosci ryzyko trwatego
niedopasowania wyceny moze zmaterializowac¢ sie, gdy w celu zabezpieczenia sktadnikéw portfela inwestycyjnego
Subfunduszu stosowane s3 Instrumenty Pochodne, ktérych baza jest jedynie zblizona w sensie ekonomicznym do
zabezpieczanych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. W takim przypadku zabezpieczenie sktadnikow
portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze nie przynie$¢ oczekiwanych rezultatéw, a w skrajnych przypadkach
przyczynic sie do powstania strat.

Ponadto, w przypadku btednej prognozy zachowania sie sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu
(np. wzrost kursu zamiast oczekiwanego spadku), ich zabezpieczenie za pomocg Instrumentéw Pochodnych moze
cze$ciowo lub catkowicie zniwelowac osiagniete zyski.

Sprawne zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu za pomocg Instrumentéw Pochodnych polega
w szczego6lnosci na wykorzystaniu Instrumentéw Pochodnych jako substytutu lokaty w Instrumenty Bazowe.

Wykorzystywanie Instrumentéw Pochodnych jako substytutu lokaty w Instrument Bazowy wiagze sie
z wystepowaniem wszystkich ryzyk rynkowych typowych dla Instrumentéw Bazowych, a takze ryzyka dzwigni
finansowej, ryzyka niedopasowania bazy oraz ryzyka rozliczenia.

Oprécz Instrumentéw Pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, Fundusz na rzecz
Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne stosowane s3 gléwnie w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze
zmiang kurséw Walut Obcych, dluznych Papieréw Warto$ciowych oraz stép procentowych. Z zawieraniem uméw,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zwigzane jest ryzyko niewyptacalnosci
kontrahenta, ryzyko rozliczenia oraz ryzyko ptynnosci (oméwione w pkt 2).

Przy obliczaniu catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania.

2. OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA
INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZY)JETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

2.1. OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

Polityka inwestycyjna zaktada dokonywanie na rzecz Subfunduszu lokat gléwnie jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granicag. Tym samym ryzyka inwestycyjne zwigzane z polityka
inwestycyjna Subfunduszu moga wynika¢ réwniez posrednio z ryzyka inwestycyjnego portfeli lokat tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknietych, funduszy zagranicznych oraz instytucji wspo6lnego
inwestowania majace siedzibe za granica.
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RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko to wiaze sie z mozliwoscia spadku Warto$ci Aktywéw Subfunduszu Netto i tym samym Wartosci Aktywdédw
Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa w wyniku niekorzystnych zmian cen rynkowych instrumentéw
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Czynniki ryzyka zwiazane z poszczeg6lnymi rynkami, na ktédrych Fundusz moze dokonywaé inwestycji na rzecz
Subfunduszu, zostaly opisane ponizej. Dla Subfunduszu gtéwnym elementem ryzyka rynkowego jest ryzyko stép
procentowych.

RYZYKO STOP PROCENTOWYCH

Ryzyko stop procentowych wiaze sie z mozliwosciag spadku Wartos$ci Aktywéw Subfunduszu Netto i tym
samym Warto$ci Aktywow Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa w wyniku wzrostu stop
procentowych. Zalezno$¢ pomiedzy warto$cig instrumentéw dtuznych (Dtuzne Papiery Warto$ciowe,
Instrumenty Rynku PienieZnego) a poziomem stép procentowych jest odwrotna. Oznacza to, Ze wzrost stop
procentowych przetozy sie na spadek wartosci lub cen instrumentéw dituznych, za§ spadek stép
procentowych - na wzrost wartosci lub cen instrumentéw dtuznych. Zrédtami ryzyka stopy procentowej sa
m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub prognozowanej) oraz negatywna ocena przez inwestorow przysztej
sytuacji fiskalnej kraju. Ryzyko stdp procentowych nie ogranicza sie w przypadku Subfunduszu wytacznie do
krajowych stép procentowych. Poniewaz Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w instrumenty diuzne
denominowane w Walutach Obcych, ryzyko to obejmuje réwniez zagraniczne stopy procentowe.

Przedmiotem lokat Funduszu dokonywanych na rzecz Subfunduszu moga by¢ réwniez Instrumenty
Pochodne, dla ktérych Instrumentami Bazowymi sa Diuzne Papiery Warto$ciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz stopy procentowe. Ich konstrukcja moze powodowaé¢ odmienny (w tym takze odwrotny)
od opisanego powyzej wplyw zmian stép procentowych na Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu.

W przypadku zobowigzan Funduszu przypadajacych na Subfundusz, ktére beda oprocentowane wedlug
zmiennej stopy procentowej, wzrost stop procentowych moze mie¢ niekorzystny wplyw na wysokos¢
odsetek ptaconych od zobowigzan Funduszu przypadajacych na Subfundusz i co za tym idzie - na Warto$¢
Aktywow Subfunduszu Netto i tym samym Warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa.

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe wiaze sie z mozliwoscig spadku Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto i tym samym WartoS$ci
Aktywow Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa w wyniku spadku cen albo cze$ciowej lub catkowitej utraty
wartos$ci instrumentéw dtuznych (Diuzne Papiery WartoSciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego) wchodzacych w
sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Przyczyng spadku cen albo cze$ciowej lub catkowitej utraty wartosci
instrumentéw dtuznych moze by¢é niewyptacalnosé, jak réwniez pogorszenie sytuacji finansowej lub perspektyw
rozwoju ich emitentéw.

Ryzyko kredytowe wiagze sie réwniez z mozliwoscig spadku Warto$ci Aktywdédw Subfunduszu Netto i tym samym
Wartos$ci Aktywéw Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa w wyniku niewywigzywania sie ze swoich
zobowigzan przez kontrahentéw, z ktérymi zostaty zawarte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu umowy majace za
przedmiot pozyczke Papier6w Wartosciowych.

RYZYKO DZWIGNI FINANSOWE]

Mechanizm dzwigni finansowej polega na pozyczaniu kapitalu w celu jego dalszej inwestycji. Powodem stosowania
dzwigni finansowej jest dazenie do zwielokrotnienia zyskéw, jednakze w przypadku nietrafnych decyzji
inwestycyjnych stosowanie dzwigni finansowej moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do
inwestycji, ktore nie korzystaja z tego mechanizmu. Ryzyko dzwigni finansowej wystepuje w szczegélnosci w
przypadku zaciggania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw lub pozyczek, a takze zwiazku z zawieraniem
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakcji majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne w celu sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. Ryzyko dzwigni finansowej wystepuje réwniez w przypadku
zaciggania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw lub pozyczek oraz nabywania przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu tytutéw uczestnictwa w funduszach portfelowych (ETF - Exchange Traded Funds) majacych wbudowany
mechanizm dzwigni finansowe;j.

RYZYKO ROZLICZENIA ORAZ RYZYKO TRANSFEROW PIENIEZNYCH

Ryzyko rozliczenia wiagze sie z mozliwoscig spadku Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto i tym samym Wartosci
Aktywow Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa w wyniku odstepstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej
Subfunduszu na skutek btednego lub opdznionego rozliczenia transakcji zawartej przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu. Dodatkowo, btedne lub opdzZnione rozliczenie transakcji moze wigzac sie z obcigzeniem Subfunduszu
kwotami kar umownych wynikajacych z transakcji zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu. Ryzyko
rozliczenia ma istotne znaczenie przy zawieraniu transakcji niegwarantowanych przez izby rozliczeniowe. Ze wzgledu
na specyfike Instrumentéw Pochodnych (efekt dzwigni finansowej, poziom skomplikowania wyceny tych
instrumentéw) ryzyko rozliczenia przy dokonywaniu transakcji tymi instrumentami ma wieksze znaczenie niz w
przypadku pozostatych instrumentow.
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Ryzyko transferéw pienieznych jest niezalezne od Funduszu i jest zwigzane z funkcjonowaniem rozliczen w sektorze
finansowym. Ten czynnik ryzyka moze wptywac na rentowno$¢ lokat Subfunduszu w sposéb analogiczny do ryzyka
rozliczenia transakcji.

RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko plynnosci wigze sie w szczegdlnosci z mozliwoscia spadku Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto i tym
samym Warto$ci Aktywéw Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa w wyniku braku mozliwosci szybkiego
zbycia sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu po cenach nieodbiegajacych znaczaco od aktualnych cen
rynkowych. Ryzyko ptynnos$ci ma istotne znaczenie przy dokonywaniu przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
inwestycji w instrumenty, ktérymi obrot nie jest wysoki, w szczeg6lnosci w instrumenty o charakterze niepublicznym.
Ryzyko ptynnosci jest istotne réwniez w odniesieniu do lokat, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, przy czym, w ramach polityki inwestycyjnej Subfunduszu, istnieje mozliwo$¢ neutralizacji
ryzyka zwigzanego z Instrumentem Bazowym dla danego NWP poprzez zajecie pozycji przeciwstawne;j.

RYZYKO WALUTOWE

Polityka inwestycyjna Subfunduszu dopuszcza lokowanie Aktywéw Subfunduszu w instrumenty denominowane
w Walutach Obcych oraz otwieranie pozycji w Instrumentach Pochodnych, dla ktérych Instrumentem Bazowym jest
Waluta Obca. Inwestycje takie wiazg sie z ryzykiem spadku Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu oraz Wartosci
Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa na skutek niekorzystnych zmian kurséw Walut Obcych.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow polega na mozliwo$ci spadku Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto
i tym samym Warto$ci Aktywow Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa w wyniku btedu Depozytariusza lub
subdepozytariuszy (podmiotéw, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowujg cze$¢ Aktywow
Subfunduszu).

RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw polega na mozliwosci spadku Wartosci Aktywéw Subfunduszu
Netto i tym samym Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa w wyniku nawet niewielkich,
niekorzystnych zdarzen majgacych wptyw na zachowanie sie danej kategorii lokat lub danego rynku w przypadku
koncentracji dziatalno$ci inwestycyjnej Funduszu prowadzonej na rzecz Subfunduszu w jednej kategorii lokat lub na
jednym rynku. Fundusz moze lokowa¢ do 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania z siedziba za granica. W takim przypadku, wahania wyceny rynkowej poszczegélnych sktadnikéw lokat
moga powodowac istotne wahania Warto$ci Aktywédw Subfunduszu Netto.

RYZYKO INWESTOWANIA W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, CERTYFIKATY INWESTYCYJNE, TYTULY UCZESTNICTWA

Ryzyko inwestowania Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe
za granica wiaze sie z brakiem wplywu na strukture portfela lokat i podejmowane decyzje inwestycyjne przez
zarzadzajacych tymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi, funduszami inwestycyjnymi zamknietymi, funduszami
zagranicznymi oraz instytucjami wspélnego inwestowania majacymi siedzibe za granica. Dodatkowo, ryzyko
zwiagzane jest z brakiem wptywu na zmiany zarzadzajacych, zmiany strategii inwestycyjnej czy stylu zarzadzania
dang instytucja. Ten rodzaj inwestycji wiaze sie réwniez z ryzykiem wyceny lokat danego funduszu lub instytucji
wspoélnego inwestowania w sposéb odmienny niz dokonalby jej Subfundusz, gdyby lokowat w te instrumenty
bezposrednio.

RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWIERANIEM UMOW, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA INSTRUMENTY POCHODNE

Fundusz moze zawiera¢ umowy majacych za przedmiot instrumenty pochodne oraz nabywa¢ instrumenty finansowe
z wbudowanym instrumentem pochodnym. Ryzyko to obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji;
ryzyko wyceny; ryzyko niedopasowania pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej; ryzyko braku ptynnosci koniecznej
do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych. Ponadto fundusze
inwestycyjne, fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba za granica, w ktoérych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu,
moga zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne. W takim przypadku Uczestnik posrednio
narazony jest na ryzyko zwiazane z zawieraniem takich uméw.

Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne wigze sie dodatkowo z
ryzykiem kontrahenta.

RYZYKO WYNIKAJACE ZE ZMIAN PRAWNYCH LUB PODATKOWYCH

Istnieje ryzyko zmian prawnych w zakresie regulacji, ktérym podlegaja emitenci instrumentéw finansowych
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, w szczegdlnosci, w przypadku instytucji wspélnego

- 24 -



inwestowania, istnieje ryzyko prawne zmian w regulacjach prawa krajowego witasciwego wedtug miejsca siedziby
instytucji wspdlnego inwestowania odnoszacych sie do katalogu dopuszczalnych lokat oraz do limitéw
inwestycyjnych. Istnieje ryzyko zmiany w zakresie opodatkowania inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania. W przypadku wprowadzenia lub zmiany wysokosci
opodatkowania funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania zmiany te moga skutkowad
obnizeniem stép zwrotu z inwestycji, co w konsekwencji bedzie przektada¢ sie na rentowno$¢ inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu. Istnieje ryzyko niedostosowania dziatalno$ci Subfunduszu do zmian przepiséw prawa
podatkowego w panstwie obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw podatkowych panstwa obcego przez organy
podatkowe w odniesieniu do Subfunduszu.

2.2. OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU

2.2.1. RYZYKO NIEOSIAGNIECIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU
RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWARCIEM OKRESLONYCH UMOW

Nie ma zastosowania. Fundusz na rzecz Subfunduszu nie bedzie zawierat uméw, ktorych zawarcie powodowatoby
wystapienie ryzyk innych niz opisane w Prospekcie Informacyjnym.

RYZYKO ZWIAZANE ZE SZCZEGOLNYMI WARUNKAMI ZAWARTYCH PRZEZ FUNDUSZ NA RZECZ SUBFUNDUSZU TRANSAKCJI

Nie ma zastosowania. Fundusz na rzecz Subfunduszu nie bedzie zawierat transakcji na szczegdlnych warunkach, ktore
powodowatyby wystapienie ryzyk innych niz opisane w Prospekcie Informacyjnym.

RYZYKO ZWIAZANE Z UDZIELONYMI GWARANCJAMI

Nie ma zastosowania. Statut nie przewiduje mozliwosci udzielania gwarancji w imieniu Subfunduszu przez Fundusz.

2.2.2. RYZYKO WYSTAPIENIA SZCZEGOLNYCH OKOLICZNOSCI, NA WYSTAPIENIE KTORYCH UCZESTNIK NIE MA WPLYWU LUB MA
OGRANICZONY WPELYW

RYZYKO OTWARCIA LIKWIDACJI FUNDUSZU

W przypadkach okreslonych w Statucie moze nastapi¢ otwarcie likwidacji Funduszu. Likwidacja Funduszu polega na
zbyciu Aktywéw, Sciagnieciu naleznos$ci Funduszu, zaspokojeniu jego wierzycieli Funduszu oraz umorzeniu Jednostek
Uczestnictwa poszczegélnych Subfunduszy przez wyptate uzyskanych $rodkéw pienieznych Uczestnikom
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa poszczegélnych Subfunduszy. Nie mozna
wykluczy¢, ze w trakcie likwidacji sktadniki portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda zbywane po cenie nizszej niz
ich warto$¢ godziwa, co moze prowadzi¢ do spadku Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto na Jednostke
Uczestnictwa. Ryzyko to dotyczy w szczegdlnosci sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu nienotowanych
na aktywnym rynku, charakteryzujacych sie ograniczong ptynnoscia. Z dniem otwarcia likwidacji Fundusz zaprzestaje
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa poszczegélnych Subfunduszy, co wigze sie z zablokowaniem
$rodkéw finansowych Uczestnikdéw w Subfunduszach do czasu umorzenia Jednostek Uczestnictwa poszczegélnych
Subfunduszy.

RYZYKO OTWARCIA LIKWIDACJI SUBFUNDUSZU

W przypadkach okre$lonych w Statucie moze nastgpi¢ otwarcie likwidacji Subfunduszu. Z otwarciem likwidacji
Subfunduszu wigzg sie ryzyka identyczne jak z otwarciem likwidacji Funduszu.

RYZYKO PRZEJECIA ZARZADZANIA FUNDUSZEM PRZEZ INNE TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Zarzadzanie Funduszem moze zosta¢ przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy
zawartej z Towarzystwem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zmiany Statutu w cze$ci wskazujacej firme,
siedzibe i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikéw. Towarzystwo funduszy
inwestycyjnych przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa, z chwila wej$cia w
zycie tych zmian Statutu.

RYZYKO ZMIANY DEPOZYTARIUSZA LUB PODMIOTU OBSLUGUJACEGO FUNDUSZ

Zmiana Depozytariusza moze nastapi¢ w sytuacji rozwigzania umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu na skutek wypowiedzenia jej przez Fundusz lub Depozytariusza. Fundusz jest zobowigzany wypowiedzie¢
umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu w przypadku, gdy Depozytariusz nie wykonuje swoich
obowigzkéw albo wykonuje je nienalezycie. W takim przypadku zmiane depozytariusza moze nakaza¢ Funduszowi
Komisja. Ponadto, Fundusz dokonuje zmiany depozytariusza w przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia
upadto$ci Depozytariusza. Zmiana Depozytariusza jest dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane
wykonywanie obowigzkéw depozytariusza wynikajgcych z Ustawy.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotu obstugujacego Fundusz, w szczeg6lnosci Agenta
Transferowego.
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Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.
RYZYKO POLACZENIA FUNDUSZU Z INNYM FUNDUSZEM INWESTYCYJNYM

Nie ma zastosowania. Fundusz jako fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami nie moze zosta¢ potgczony
z innym funduszem inwestycyjnym.

RYZYKO POLACZENIA SUBFUNDUSZU Z INNYM SUBFUNDUSZEM

Towarzystwo moze podja¢ dziatania majgce na celu potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem. Potgczenie
Subfunduszy nastepuje poprzez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego
oraz przydzielenie Uczestnikom posiadajacym Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za posiadane prze nich Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego. Potaczenie Subfundusz z innym Subfunduszem moze nastgpi¢ za zgoda Komisji. Uczestnik nie ma
wpltywu na decyzje Towarzystwa o podjeciu dzialan majacych na celu potaczenie Subfunduszu zinnym
Subfunduszem.

RYZYKO PRZEKSZTALCENIA FUNDUSZU W FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
Nie ma zastosowania. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym.
RYZYKO ZMIANY POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany celu inwestycyjnego lub zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Zmiana celu inwestycyjnego lub polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymaga dokonania ogloszenia
o zmianie statutu Funduszu w zakresie dotyczacym celu inwestycyjnego lub zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu
oraz uptywu terminu 3 miesiecy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

2.2.3. RYZYKO NIEWYPLACALNOSCI GWARANTA

Nie ma zastosowania. Fundusz nie jest gwarantowanym funduszem inwestycyjnym.

2.2.4. RYZYKO INFLACJI

Inflacja polega na spadku warto$ci nabywczej $rodkéw pienieznych. Inflacja sprawia, Ze realna stopa zwrotu
(z uwzglednieniem wartos$ci nabywczej ztotego) z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze okaza¢ sie istotnie nizsza
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia warto$ci nabywczej ztotego), szczegdlnie w przypadku
nieoczekiwanego wzrostu wskaznika inflacji w czasie trwania inwestycji.

2.2.5. RYZYKO ZWIAZANE Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZACYMI FUNDUSZU, W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE PRAWA
PODATKOWEGO

Ryzyko to wigze sie z mozliwoscia zmian uregulowan prawnych dotyczacych zasad funkcjonowania rynku
kapitalowego oraz zasad opodatkowania zyskéw kapitatowych. Istnieje mozliwo$é wprowadzenia regulacji, ktére
utrudnia lub uniemozliwig realizacje przez Fundusz zakladanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, co moze
niekorzystnie wplyna¢ na stope zwrotu zinwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Ponadto, istnieje mozliwo$¢
zwiekszenia obcigzen podatkowych przychodéw osigganych z tytulu uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,
ktére spowoduje zmniejszenie optacalnos$ci inwestowania w Jednostki Uczestnictwa.

Ponadto, zwraca sie uwage na fakt, Ze wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem nie obejmuje
podatku od towaréw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a) Ustawy o VAT, zwolnione od podatku s3 ustugi
zarzadzania funduszami inwestycyjnymi. W przypadku zmiany obowiazujacego stanu prawnego, wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem zostanie podwyzszone o warto$¢ naleznego podatku od towaréw i ustug,
zgodnie z przepisami obowigzujagcymi w momencie powstania obowigzku podatkowego.

3. OKRESLENIE PROFILU INWESTORA

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw zainteresowanych krétkoterminowa i Srednioterminowga inwestycja
w zdywersyfikowany portfel wyselekcjonowanych funduszy dtuznych, oczekujacych zysku z inwestycji nieznacznie
przewyzszajacego oprocentowanie lokat bankowych i akceptujgcych jedynie niskie ryzyko inwestycyjne.

4. INFORMACJE O WYSOKOSCI OPEAT I PROWIZ]1 ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA I
POBIERANIA ORAZ 0 KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

4.1. WSKAZANIE PRZEPISOW STATUTU OKRESLAJACYCH RODZAJE, MAKSYMALNA WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI I NALICZANIA
KOSZTOW OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ, W TYM W SZCZEGOLNOSCI WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE
SUBFUNDUSZEM ORAZ TERMINY, W KTORYCH NAJWCZESNIE] MOZE NASTAPIC POKRYCIE POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW
KOSZTOW

-26-



Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz oraz terminy,
w ktérych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajéow kosztéw okresla art. 46 Statutu.
Maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
okresla art. 45 Statutu.

4.2. WSKAZANIE WARTOSCI WKC ORAZ KATEGORII KOSZTOW SUBFUNDUSZU NIEWEACZONYCH DO WKC
WKC za 2018 rok wynosi 8,36%.

WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu w $redniej
Warto$ci Aktywdw Netto za dany rok.

Nastepujace koszty nie sg wiaczone do WKC: koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki
zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, koszty odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytéw,
koszty $wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne, koszty zwigzane z
nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa ponoszone bezposrednio przez Uczestnika oraz warto$¢ ustug
dodatkowych.

4.3. WSKAZANIE OPEAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPEAT
UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO PRZEZ UCZESTNIKA

4.3.1.  JEDNOSTKI UCZESTNICTWA KATEGORII A

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A mozna pobiera¢ Optate Za Zbycie. Nie wystepujg inne optaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

OPLATA ZA ZBYCIE
Optata Za Zbycie moze by¢ pobierana przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Maksymalna wysoko$¢ Optaty Za Zbycie dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A wynosi 0,5% wartosci
wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Szczegétowe stawki Optaty Za Zbycie dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A okre$lone sg w Tabeli
Optat, przy czym nie moga przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okres$lonej powyzej. Wysoko$¢ Optaty Za Zbycie moze
by¢ okre$lona indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Funduszu zbywajacego Jednostki Uczestnictwa
bezposrednio. W takim przypadku ustalane sg oddzielne Tabele Optat dla poszczegdlnych Dystrybutoréw i Funduszu
zbywajacego Jednostki Uczestnictwa bezposrednio. Tabela Optat obowiazujgca danego Dystrybutora jest
udostepniana w Punktach Obstugi Klientéw tego Dystrybutora. Wszystkie Tabele Optat udostepniane sg na stronie
internetowej Towarzystwa www.opera-tfi.pl.

W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany Jednostek
Uczestnictwa stawka Optaty Za Zbycie jest réwna réznicy pomiedzy obowigzujaca w dniu zamiany Jednostek
Uczestnictwa stawka Optaty Za Zbycie w Subfunduszu Docelowym i Optata Za Zbycie uiszczona wcze$niej przy
nabyciu zamienianych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédtowym, a w przypadku, gdy przedmiotem zamiany
s3 Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego zbyte przez Fundusz w wyniku dokonanej wczeéniej zamiany
Jednostek Uczestnictwa, przy ustalaniu wysokos$ci Optaty Za Zbycie w Subfunduszu Docelowym uwzgledniane sa
réwniez Optaty Za Zbycie pobrane od Uczestnika w zwiazku ze zbyciem i wcze$niejszymi zamianami tych Jednostek
Uczestnictwa.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu kategorii A przez Fundusz na rzecz osoby, od ktérej Fundusz w
ciggu 90 dni poprzedzajacych dzien ztozenia zlecenia nabycia odkupit Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu
kategorii A jest zwolnione z Optaty Za Zbycie do kwoty, jaka osoba ta uzyskata z tytutu odkupienia przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa kategorii A (reinwestycja). Zwolnienie, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, przystuguje
jeden raz w roku kalendarzowym. Warunkiem skorzystania ze zwolnienia, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, jest
ztozenie Dystrybutorowi lub Funduszowi odpowiedniego o$wiadczenia woli przy skladaniu zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa.

Optata Za Zbycie pobierana jest ze Srodkéw wptaconych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Przy uwzglednieniu obiektywnych i nie naruszajacych interesu Uczestnikéw Funduszu kryteriéw, mozna obnizy¢
stawke Optaty Za Zbycie lub zwolni¢ z Optaty Za Zbycie okreslonego nabywce lub okreslong grupe nabywcéow.

4.3.2.  JEDNOSTKI UCZESTNICTWA KATEGORII B

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii B mozna pobiera¢ Optate Za Zbycie oraz Optate Za Odkupienie.
Nie wystepuja inne oplaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

OPLATA ZA ZBYCIE

Optata Za Zbycie moze by¢ pobierana przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
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Maksymalna wysokos$¢ Optaty Za Zbycie dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B wynosi 0,5% wartoSci
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Szczegbétowe stawki Optaty Za Zbycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B okreslane s3
w umowach o przystapienie do Planéw Inwestycyjnych, przy czym nie moga przekroczy¢ maksymalnej wysokosci
okreslonej powyzej.

W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany Jednostek
Uczestnictwa stawka Optaty Za Zbycie jest roéwna réznicy pomiedzy obowigzujaca w dniu zamiany Jednostek
Uczestnictwa stawka Optaty Za Zbycie w Subfunduszu Docelowym i Optata Za Zbycie uiszczong wcze$niej przy
nabyciu zamienianych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédtowym, a w przypadku, gdy przedmiotem zamiany
sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Zrédlowego zbyte przez Fundusz w wyniku dokonanej wczeéniej zamiany
Jednostek Uczestnictwa, przy ustalaniu wysokos$ci Optaty Za Zbycie w Subfunduszu Docelowym uwzgledniane sg
réwniez Optaty Za Zbycie pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i wcze$niejszymi zamianami tych Jednostek
Uczestnictwa.

Optata Za Zbycie pobierana jest ze Srodkéw wptaconych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
OPLATA ZA ODKUPIENIE

Optata Za Odkupienie moze by¢ pobierana przy odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B, z
wylaczeniem przypadkéw gdy odkupienie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany
Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna wysoko$¢ Optaty Za Odkupienie dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B wynosi 1%
wartos$ci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

Szczegétowe stawki Optaty Za Odkupienie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B
okreslane s3 w umowach o przystgpienie do Planéw Inwestycyjnych, przy czym nie moga przekroczy¢ maksymalnej
wysokosci okreslonej powyzej.

Optata Za Odkupienie pobierana jest ze $rodkéw wyptacanych przez Fundusz tytulem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

4.3.3.  JEDNOSTKI UCZESTNICTWA KATEGORII C

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii C mozna pobierac¢ Optate Za Zbycie oraz Optate Za Zamiane. Nie
wystepujg inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

OPLATA ZA ZBYCIE

Optata Za Zbycie moze by¢ pobierana przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii C, z
wytaczeniem przypadkéw, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany
Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna wysoko$¢ Optaty Za Zbycie dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C wynosi 1% sumy wptat
na nabycie Jednostek Uczestnictwa zadeklarowanej przez osobe przystepujaca do Planu Inwestycyjnego w ramach
danej umowy o przystapienie do Planu Inwestycyjnego.

Szczegbétowe stawki Optaty Za Zbycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C okreslane sg
w umowach o przystapienie do Planéw Inwestycyjnych, przy czym nie moga przekroczy¢ maksymalnej wysokosci
okreslonej powyzej.

Optata Za Zbycie pobierana jest ze srodkéw wptaconych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
OPEATA ZA ZAMIANE

Optata Za Zamiane moze by¢ pobierana przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii C w
przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalng wysoko$¢ Optaty Za Zamiane dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C wynosi 0,5% wartosci
zamienianych Jednostek Uczestnictwa w przypadku, gdy umowa o przystapienie do Planu Inwestycyjnego, w ramach
ktoérego zamieniane s3 Jednostki Uczestnictwa, okresla procentowe stawki Optaty Za Zamiane albo 100 ztotych w
przypadku, gdy umowa o przystapienie do Planu Inwestycyjnego, w ramach ktérego zamieniane sg Jednostki
Uczestnictwa, okres$la kwotowe stawki Optaty Za Zamiane.

Szczegbétowe stawki Optaty Za Zamiane w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C okreslane
sa w umowach o przystapienie do Planéw Inwestycyjnych, przy czym nie moga przekroczy¢ maksymalnej wysokos$ci
okreslonej powyzej.

Optata Za Zamiane pobierana jest ze Srodkdw przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany
Jednostek Uczestnictwa.

4.34. JEDNOSTKI UCZESTNICTWA KATEGORII I
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W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii I mozna pobiera¢ Optate Za Zbycie, Optate Za Zamiane oraz Optate
Za Odkupienie. Nie wystepuja inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

OPLATA ZA ZBYCIE

Optata Za Zbycie moze by¢ pobierana przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii I, z
wytaczeniem przypadkéw, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii [ przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany
Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna wysoko$¢ Optaty Za Zbycie dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii I wynosi 1% wartosci
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Szczegbétowe stawki Optaty Za Zbycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii I okreslane s3
w umowach o prowadzenie IKE, przy czym nie moga przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreslonej powyzej.

Optata Za Zbycie pobierana jest ze Srodkéw wptaconych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
OPLATA ZA ZAMIANE

Optata Za Zamiane moze by¢ pobierana przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii I w
przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalng wysokos¢ Optaty Za Zamiane dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii [ wynosi 0,5% wartos$ci
zamienianych Jednostek Uczestnictwa w przypadku, gdy umowa o prowadzenie IKE, w ramach ktérego zamieniane sa
Jednostki Uczestnictwa, okresla procentowe stawki Optaty Za Zamiane albo 100 ztotych w przypadku, gdy umowa o
prowadzenie IKE, w ramach ktérego zamieniane s3 Jednostki Uczestnictwa, okresla kwotowe stawki Optaty Za
Zamiane.

Szczegotowe stawki Optaty Za Zamiane w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii I okreslane
s3 w umowach o prowadzenie IKE, przy czym nie moga przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreslonej powyzej.

Optata Za Zamiane pobierana jest ze Srodkdw przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany
Jednostek Uczestnictwa.

OPEATA ZA ODKUPIENIE

Optata Za Odkupienie moze by¢ pobierana przy odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii I, z
wylaczeniem przypadkéw gdy odkupienie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany
Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna wysoko$¢ Optaty Za Odkupienie dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii I wynosi 1% wartosci
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa, przy czym, gdy odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w zwiazku z
dokonaniem Wyptaty, Wyptaty Transferowej, Zwrotu lub Cze$ciowego Zwrotu we wskazanym w umowie o
prowadzenie IKE terminie nie dtuzszym niz 12 miesiecy liczac od dnia zawarcia umowy o prowadzenie IKE Optata Za
Odkupienie moze zosta¢ podwyzszona o kwote nie wyzsza niz 1.000 ztotych.

Szczegétowe stawki Optaty Za Odkupienie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii I
okreslane s3 w umowach o prowadzenie IKE, przy czym nie moga przekroczy¢ maksymalnej wysokos$ci okreslonej
powyzej.

Optata Za Odkupienie pobierana jest ze Srodkéw wyptacanych przez Fundusz tytulem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

4.4. WSKAZANIE OPLATY ZMIENNE], BEDACE] CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE, KTORE] WYSOKOSC JEST UZALEZNIONA
0D WYNIKOW SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANE] W UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO SREDNIE] WARTOSCI AKTYWOW
SUBFUNDUSZU NETTO

Nie ma zastosowania. Statut nie przewiduje w ramach wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem optaty zmiennej,
ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

4.5. WSKAZANIE MAKSYMALNE] WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
roku liczonego jako 365 albo 366 dni w przypadku roku przestepnego od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
z poprzedniego Dnia Wyceny w maksymalnej wysokos$ci réwnej 1,5% Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto w skali
roku.

4.6. WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN, NA PODSTAWIE KTORYCH KOSZTY DZIALALNOSCI FUNDUSZU
1 SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO SA ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY
PODMIOT, W TYM WSKAZANIE USLUG DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPLYWU TYCH USLUG NA WYSOKOSC PROWIZJI
POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY DZIALALNOSC MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA
TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM
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Nie istniejg zadne umowy ani porozumienia dotyczace podzialu kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Funduszu
obcigzajacych Subfundusz oraz kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajacych Subfundusz
pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot. Zasady podzialu kosztow pomiedzy Subfundusz
a Towarzystwo okresla Statut.

Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska $wiadczace na rzecz Subfunduszu ustugi posrednictwa w obrocie
Papierami Warto$ciowymi, Instrumentami Rynku Pienieznego i Instrumentami Pochodnymi $wiadcza na rzecz
Subfunduszu takze nastepujgce ustugi dodatkowe:

- sporzadzanie analiz lub rekomendacji;
- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartos$ciach;

- oferowanie dostepu do elektronicznych systemoéw transakcyjnych lub elektronicznych systeméw potwierdzen
zawarcia transakcji.

Ustugi dodatkowe s$wiadczone na rzecz Subfunduszu przez poszczegélne podmioty prowadzgce dziatalnosc
maklerska nie maja wptywu na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez te podmioty ani na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

5. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

5.1. WARTO0SC AKTYWOW SUBFUNDUSZU NETTO NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

WARTOS¢ AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU DB FUND INSTRUMENTOW
DtUZNYCH NA 31 GRUDNIA 2018 ROKU

0 2 000 4000 6 000 8 000 10 000
B w tys. zt
5.2. WIELKOSC SREDNIE] STOPY ZWROTU Z INWESTYCJ1 W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU

SREDNIA STOPA ZWROTU Z INWESTYC)I W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
SuBruUNDUSzU DB FuND INSTRUMENTOW DtUZNYCH ZA OSTATNIE 3 LATA

0,00% 0,10% 0,20% 0,30% 0,40% 0,50% 0,60%
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SREDNIA STOPA ZwRoTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
SusruUNDUSzU DB FUND INSTRUMENTOW DtUZNYCH zA OSTATNIE 5 LAT

0,00% 1,00% 2,00% 3,00% 4,00% 5,00%

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 10 kwietnia 2012 roku, tym samym nie jest mozliwe podanie $redniej stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 10 lat.

5.3. WSKAZANIE WZORCA SLUZACEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU
ODZWIERCIEDLAJACEGO ZACHOWANIE SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIE] ODDAJACYCH CEL I POLITYKE INWESTYCYJNA
SUBFUNDUSZU

Nie jest stosowany wzorzec stuzacy do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu (benchmark).

5.4. INFORMACJE 0 SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO DLA SUBFUNDUSZU WZORCA, ODPOWIEDNIO DLA OKRESOW,
0 KTORYCH MOWA W PKT 5.2.

Nie ma zastosowania. Zgodnie z pkt. 5.2, nie jest przyjety dla Subfunduszu wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu (benchmark).

5.5. ZASTRZEZENIE, ZE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ ZBYCIA 1 ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOSCI POBRANYCH PRZEZ FUNDUSZ
OPLAT MANIPULACYJNYCH ORAZ ZE WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA PODOBNYCH WYNIKOW
W PRZYSZLOSCI

Towarzystwo zastrzega, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od Wartosci Aktywow
Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokos$ci
pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikow
w przyszlosci.

R0ozDzZIALIII B
DANE 0 SUBFUNDUSZU DB FUND DYNAMICZNY

1. OPIS POLITYKI INWESTYCYJNE] SUBFUNDUSZU

1.1. GLOWNE KATEGORIE LOKAT SUBFUNDUSZU I ICH DYWERSYFIKACJA

Fundusz moze lokowa¢ od 85% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granica, ktdrych polityka inwestycyjna lub benchmark zaklada
lokowanie co najmniej 66% ich aktywéw w instrumenty udzialowe, surowce, waluty obce lub obligacje
wysokodochodowe.

Fundusz moze lokowa¢ od 0% do 15% warto$ci Aktywow Subfunduszu tacznie w Diuzne Papiery WartosSciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, oraz
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depozyty w bankach zagranicznych podlegajacych nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspélnotowym.

1.2. KRYTERIA DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO SUBFUNDUSZU

Decyzje dotyczace alokacji Aktywéw Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy lokat, a takze regiony geograficzne,
podejmowane s3 w oparciu o analize makroekonomiczng oraz - w mniejszym stopniu - analize techniczna
poszczegdblnych rynkéw.

Alokacja Aktywéw Subfunduszu w ramach poszczegdlnych kategorii lokat oparta jest na ocenie:

1) dla jednostek wuczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne oraz tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe
za granica:

a) oczekiwanych stép zwrotu tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych
zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica
(w oparciu o przewidywane zachowanie klas aktywow, na ktére te fundusze i instytucje wspolnego
inwestowania daja ekspozycje), ze szczegélnym uwzglednieniem horyzontu czasowego inwestycji,

b) relacji zysku do ryzyka charakteryzujacej historyczne stopy zwrotu tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego
inwestowania majacych siedzibe za granica,

c) ptynnosci portfeli inwestycyjnych tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych
zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za
granica,

d) poziomu Kkosztéw obcigzajacych aktywa tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
inwestycyjnych zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania majgcych
siedzibe za granica,

e) doswiadczenia, organizacji dziatania oraz sytuacji finansowej podmiotu zarzadzajacego,
f)  do$wiadczenia i kompetencji zespotu zarzadzajacego;
2)  dla Dtuznych Papieréw Warto$ciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:
a) prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci,
b)  prognozowanych zmian poziomu rynkowych stép procentowych,

c¢) stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym Diuznym Papierem
Warto$ciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,

3) dladepozytéw:
a) oprocentowania depozytéw,

b)  wspétczynnika wyptacalnosci banku krajowego, banku zagranicznego lub instytucji kredytowej, w ktdrej
depozyt ma zostac ztozony,

4)  dla Instrumentéw Pochodnych, dla ktorych instrumentami bazowymi sg Waluty Obce:

a) sytuacji makroekonomicznej, w tym w szczegdlnos$ci analize bilansu ptatniczego, analize finanséw
publicznych oraz analize rynku stopy procentowej kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi $rodek ptatniczy.

1.3. WSKAZANIE, 2ZE WARTOSC AKTYWOW SUBFUNDUSZU NETTO SUBFUNDUSZU MOZE CHARAKTERYZOWAC SIE DUZA
ZMIENNOSCIA WYNIKAJACA ZE SKEADU PORTFELA LUB Z PRZYJETE] TECHNIKI ZARZADZANIA PORTFELEM

Warto$¢ Aktywdow Subfunduszu Netto moze charakteryzowac sie duza zmienno$cia wynikajaca ze sktadu portfela
inwestycyjnego Subfunduszu.

1.4. WSKAZANIE, ZE FUNDUSZ NA RZECZ SUBFUNDUSZU MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA INSTRUMENTY
POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE, WRAZ ZE WSKAZANIEM WPLYWU ZAWARCIA TYCH
UMOW NA RYZYKO ZWIAZANE Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Umowy, ktérych przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga
by¢ zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w celu:
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. ograniczenia ryzyka portfela inwestycyjnego Subfunduszu, w tym ryzyka wynikajacego z Papieréw
Warto$ciowych ilnstrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci na rzecz
Subfunduszu,

. sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Ograniczanie ryzyka portfela inwestycyjnego Subfunduszu za pomoca Instrumentéw Pochodnych polega na
zabezpieczaniu skladnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu za pomoca Instrumentéw Pochodnych, jezeli
oczekiwana jest przejsciowa, niekorzystna zmiana ich poziomu, ceny lub kursu.

Z zastosowaniem Instrumentéw Pochodnych w celu ograniczenia ryzyka portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze
wigza¢ sie ryzyko przejsciowego lub trwatego niedopasowania wyceny Instrumentéw Pochodnych do wyceny
zabezpieczanych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. W szczegélnosci ryzyko trwatego
niedopasowania wyceny moze zmaterializowac¢ sie, gdy w celu zabezpieczenia sktadnikéw portfela inwestycyjnego
Subfunduszu stosowane s3 Instrumenty Pochodne, ktérych baza jest jedynie zblizona w sensie ekonomicznym do
zabezpieczanych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. W takim przypadku zabezpieczenie sktadnikéw
portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze nie przynie$¢ oczekiwanych rezultatéw, a w skrajnych przypadkach
przyczynic sie do powstania strat.

Ponadto, w przypadku btednej prognozy zachowania sie sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu
(np. wzrost kursu zamiast oczekiwanego spadku), ich zabezpieczenie za pomoca Instrumentéw Pochodnych moze
cze$ciowo lub catkowicie zniwelowa¢ osiagniete zyski.

Sprawne zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu za pomocg Instrumentéw Pochodnych polega
w szczegblnos$ci na wykorzystaniu Instrumentéw Pochodnych jako substytutu lokaty w Instrumenty Bazowe.

Wykorzystywanie Instrumentéw Pochodnych jako substytutu lokaty w Instrument Bazowy wigze sie
z wystepowaniem wszystkich ryzyk rynkowych typowych dla Instrumentéw Bazowych, a takze ryzyka dzwigni
finansowej, ryzyka niedopasowania bazy oraz ryzyka rozliczenia.

Oproécz Instrumentéw Pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, Fundusz na rzecz
Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne stosowane s3 gléwnie w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze
zmiang kurséw Walut Obcych, dtuznych Papieréw Warto$ciowych oraz stdp procentowych. Z zawieraniem umow,
ktérych przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zwigzane jest ryzyko niewyptacalnosci
kontrahenta, ryzyko rozliczenia oraz ryzyko ptynnosci (oméwione w pkt 2).

Przy obliczaniu catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania.

2. OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA
INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

2.1. OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

Polityka inwestycyjna zakltada dokonywanie na rzecz Subfunduszu lokat gtéwnie jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica. Tym samym ryzyka inwestycyjne zwiazane z polityka
inwestycyjna Subfunduszu moga wynika¢ réwniez posrednio z ryzyka inwestycyjnego portfeli lokat tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknietych, funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granica.

RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko to wigze sie z mozliwoscig spadku Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto i tym samym Wartosci Aktywow
Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa w wyniku niekorzystnych zmian cen rynkowych instrumentéw
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Czynniki ryzyka zwigzane z poszczegélnymi rynkami, na ktérych Fundusz moze dokonywac inwestycji na rzecz
Subfunduszu, zostaly opisane ponizej. Dla Subfunduszu gtéwnym elementem ryzyka rynkowego jest ryzyko rynku
akcji.

RYZYKO RYNKU AKCJI

Ryzyko rynku akcji wiaze sie z mozliwoscig spadku Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto i tym samym
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa w wyniku spadku cen akcji wchodzacych
w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Na ryzyko rynku akcji sktadaja sie ryzyko systematyczne
catego rynku akcji i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne jest uzaleznione
w duzym stopniu od czynnikéw o charakterze makroekonomicznym. Wplyw na nie maja m.in. tempo
wzrostu gospodarczego, stopa inflacji, deficyt budzetowy, poziom bezrobocia, polityka pieniezna.
Niekorzystne zmiany sytuacji makroekonomicznej moga mie¢ negatywny wptyw na ceny akcji. Podobne
zachowanie sie rynkdw akcji w poszczegdlnych krajach sprawia, ze dywersyfikacja pomiedzy rynkami akcji
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réznych krajéw nie pozwala na wyeliminowanie globalnego ryzyka systematycznego rynku akcji. Ryzyko
specyficzne zwigzane jest z inwestowaniem w akcje poszczegélnych emitentéw. Wpltyw na nie majg m.in.
biezace i prognozowane wyniki finansowe, poziom zadluzenia, jako$¢ pracy organéw zarzadzajacych,
konflikty w akcjonariacie.

RYZYKO STOP PROCENTOWYCH

Ryzyko stop procentowych wiaze sie z mozliwosciag spadku Warto$ci Aktywéw Subfunduszu Netto i tym
samym Warto$ci Aktywow Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa w wyniku wzrostu stép
procentowych. Zalezno$¢ pomiedzy wartoscig instrumentéw dituznych (Diluzne Papiery Warto$ciowe,
Instrumenty Rynku PienieZnego) a poziomem stép procentowych jest odwrotna. Oznacza to, Ze wzrost stop
procentowych przetozy sie na spadek warto$ci lub cen instrumentéw dtuznych, zas spadek stop
procentowych - na wzrost wartosci lub cen instrumentéw dtuznych. Zrédtami ryzyka stopy procentowej sa
m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub prognozowanej) oraz negatywna ocena przez inwestoréw przysztej
sytuacji fiskalnej kraju. Ryzyko stép procentowych nie ogranicza sie w przypadku Subfunduszu wytacznie do
krajowych stép procentowych. Poniewaz Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w instrumenty diuzne
denominowane w Walutach Obcych, ryzyko to obejmuje réwniez zagraniczne stopy procentowe.

Przedmiotem lokat Funduszu dokonywanych na rzecz Subfunduszu moga by¢ réwniez Instrumenty
Pochodne, dla ktérych Instrumentami Bazowymi sa Diuzne Papiery Warto$ciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz stopy procentowe. Ich konstrukcja moze powodowa¢ odmienny (w tym takze odwrotny)
od opisanego powyzej wplyw zmian stép procentowych na Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu.

W przypadku zobowigzan Funduszu przypadajacych na Subfundusz, ktére beda oprocentowane wedtug
zmiennej stopy procentowej, wzrost stop procentowych moze mie¢ niekorzystny wplyw na wysokos¢
odsetek ptaconych od zobowigzan Funduszu przypadajacych na Subfundusz i co za tym idzie - na Warto$¢
Aktywoéw Subfunduszu Netto i tym samym Warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa.

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig spadku Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto i tym samym WartoS$ci
Aktywow Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa w wyniku spadku cen albo czesSciowej lub catkowitej utraty
wartos$ci instrumentéw dtuznych (Diuzne Papiery WartoSciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego) wchodzacych w
sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Przyczyng spadku cen albo cze$ciowej lub catkowitej utraty wartosci
instrumentéw dtuznych moze by¢é niewyptacalnosé, jak réwniez pogorszenie sytuacji finansowej lub perspektyw
rozwoju ich emitentéw.

Ryzyko kredytowe wiaze sie rowniez z mozliwoscig spadku Warto$ci Aktywdédw Subfunduszu Netto i tym samym
Warto$ci Aktywow Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa w wyniku niewywigzywania sie ze swoich
zobowigzan przez kontrahentéw, z ktdrymi zostaty zawarte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu umowy majace za
przedmiot pozyczke Papieréw Warto$ciowych.

RYZYKO DZWIGNI FINANSOWE]

Mechanizm dzwigni finansowej polega na pozyczaniu kapitalu w celu jego dalszej inwestycji. Powodem stosowania
dzwigni finansowej jest dazenie do zwielokrotnienia zyskéw, jednakze w przypadku nietrafnych decyzji
inwestycyjnych stosowanie dzwigni finansowej moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do
inwestycji, ktére nie korzystaja z tego mechanizmu. Ryzyko dzwigni finansowej wystepuje w szczegé6lnosci w
przypadku zaciggania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw lub pozyczek, a takze zwigzku z zawieraniem
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakcji majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne w celu sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. Ryzyko dZwigni finansowej wystepuje réwniez w przypadku
zaciggania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw lub pozyczek oraz nabywania przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu tytutéw uczestnictwa w funduszach portfelowych (ETF - Exchange Traded Funds) majacych wbudowany
mechanizm dzwigni finansowe;j.

RYZYKO ROZLICZENIA ORAZ RYZYKO TRANSFEROW PIENIEZNYCH

Ryzyko rozliczenia wiagze sie z mozliwoscig spadku Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto i tym samym Warto$ci
Aktywow Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa w wyniku odstepstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej
Subfunduszu na skutek btednego lub opdznionego rozliczenia transakcji zawartej przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu. Dodatkowo, btedne lub opdznione rozliczenie transakcji moze wigza¢ sie z obcigzeniem Subfunduszu
kwotami kar umownych wynikajacych z transakcji zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu. Ryzyko
rozliczenia ma istotne znaczenie przy zawieraniu transakcji niegwarantowanych przez izby rozliczeniowe. Ze wzgledu
na specyfike Instrumentéw Pochodnych (efekt dzwigni finansowej, poziom skomplikowania wyceny tych
instrumentéw) ryzyko rozliczenia przy dokonywaniu transakcji tymi instrumentami ma wieksze znaczenie niz w
przypadku pozostatych instrumentow.

Ryzyko transferéw pienieznych jest niezalezne od Funduszu i jest zwigzane z funkcjonowaniem rozliczen w sektorze
finansowym. Ten czynnik ryzyka moze wplywaé na rentownos$¢ lokat Subfunduszu w sposéb analogiczny do ryzyka
rozliczenia transakc;ji.
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RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko plynnosci wigze sie w szczegdlnosci z mozliwoscia spadku Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto i tym
samym Warto$ci Aktywéw Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa w wyniku braku mozliwosci szybkiego
zbycia sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu po cenach nieodbiegajacych znaczaco od aktualnych cen
rynkowych. Ryzyko ptynnos$ci ma istotne znaczenie przy dokonywaniu przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
inwestycji w instrumenty, ktérymi obrot nie jest wysoki, w szczeg6lnosci w instrumenty o charakterze niepublicznym.
Ryzyko ptynnosci jest istotne réwniez w odniesieniu do lokat, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, przy czym, w ramach polityki inwestycyjnej Subfunduszu, istnieje mozliwo$¢ neutralizacji
ryzyka zwigzanego z Instrumentem Bazowym dla danego NWP poprzez zajecie pozycji przeciwstawne;j.

RYZYKO WALUTOWE

Polityka inwestycyjna Subfunduszu dopuszcza lokowanie Aktywoéw Subfunduszu w instrumenty denominowane
w Walutach Obcych oraz otwieranie pozycji w Instrumentach Pochodnych, dla ktérych Instrumentem Bazowym jest
Waluta Obca. Inwestycje takie wigzg sie z ryzykiem spadku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu oraz Warto$ci
Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa na skutek niekorzystnych zmian kurséw Walut Obcych.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw polega na mozliwosci spadku Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto
i tym samym Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa w wyniku btedu Depozytariusza lub
subdepozytariuszy (podmiotéw, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowujg cze$¢ Aktywow
Subfunduszu).

RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw polega na mozliwosci spadku Wartosci Aktywéw Subfunduszu
Netto i tym samym Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa w wyniku nawet niewielkich,
niekorzystnych zdarzen majgacych wptyw na zachowanie sie danej kategorii lokat lub danego rynku w przypadku
koncentracji dziatalno$ci inwestycyjnej Funduszu prowadzonej na rzecz Subfunduszu w jednej kategorii lokat lub na
jednym rynku. Fundusz moze lokowa¢ do 20% Wartos$ci Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg. W takim przypadku, wahania wyceny rynkowej poszczegélnych sktadnikéw lokat
moga powodowac istotne wahania Warto$ci Aktywédw Subfunduszu Netto.

RYZYKO INWESTOWANIA W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, CERTYFIKATY INWESTYCYJNE, TYTULY UCZESTNICTWA

Ryzyko inwestowania Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe
za granica wiaze sie z brakiem wptywu na strukture portfela lokat i podejmowane decyzje inwestycyjne przez
zarzadzajacych tymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi, funduszami inwestycyjnymi zamknietymi, funduszami
zagranicznymi oraz instytucjami wspélnego inwestowania majacymi siedzibe za granica. Dodatkowo, ryzyko
zwiagzane jest z brakiem wptywu na zmiany zarzadzajacych, zmiany strategii inwestycyjnej czy stylu zarzadzania
dang instytucja. Ten rodzaj inwestycji wigze sie réwniez z ryzykiem wyceny lokat danego funduszu lub instytucji
wspoélnego inwestowania w sposéb odmienny niz dokonatby jej Subfundusz, gdyby lokowat w te instrumenty
bezposrednio.

RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWIERANIEM UMOW, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA INSTRUMENTY POCHODNE

Fundusz moze zawiera¢ umowy majacych za przedmiot instrumenty pochodne oraz nabywac¢ instrumenty finansowe
z wbudowanym instrumentem pochodnym. Ryzyko to obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji;
ryzyko wyceny; ryzyko niedopasowania pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej; ryzyko braku ptynnosci koniecznej
do zawarcia transakcji jednocze$nie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych. Ponadto fundusze
inwestycyjne, fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba za granica, w ktérych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu,
moga zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne. W takim przypadku Uczestnik posrednio
narazony jest na ryzyko zwiazane z zawieraniem takich umow.

Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne wigze sie dodatkowo z
ryzykiem kontrahenta.

RYZYKO WYNIKAJACE ZE ZMIAN PRAWNYCH LUB PODATKOWYCH

Istnieje ryzyko zmian prawnych w zakresie regulacji, ktérym podlegaja emitenci instrumentéw finansowych
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, w szczegélnosci, w przypadku instytucji wspdlnego
inwestowania, istnieje ryzyko prawne zmian w regulacjach prawa krajowego wtasciwego wedtug miejsca siedziby
instytucji wspélnego inwestowania odnoszacych sie do Kkatalogu dopuszczalnych lokat oraz do limitéw
inwestycyjnych. Istnieje ryzyko zmiany w zakresie opodatkowania inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania. W przypadku wprowadzenia lub zmiany wysokosci
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opodatkowania funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania zmiany te moga skutkowac
obnizeniem stoép zwrotu z inwestycji, co w konsekwencji bedzie przektada¢ sie na rentowno$¢ inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu. Istnieje ryzyko niedostosowania dziatalno$ci Subfunduszu do zmian przepiséw prawa
podatkowego w panstwie obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw podatkowych panstwa obcego przez organy
podatkowe w odniesieniu do Subfunduszu.

2.2. OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU

2.2.1. RYZYKO NIEOSIAGNIECIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU
RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWARCIEM OKRESLONYCH UMOW

Nie ma zastosowania. Fundusz na rzecz Subfunduszu nie bedzie zawierat uméw, ktérych zawarcie powodowatoby
wystgpienie ryzyk innych niz opisane w Prospekcie Informacyjnym.

RYZYKO ZWIAZANE ZE SZCZEGOLNYMI WARUNKAMI ZAWARTYCH PRZEZ FUNDUSZ NA RZECZ SUBFUNDUSZU TRANSAKCJI

Nie ma zastosowania. Fundusz na rzecz Subfunduszu nie bedzie zawierat transakcji na szczegdlnych warunkach, ktére
powodowatyby wystgpienie ryzyk innych niz opisane w Prospekcie Informacyjnym.

RYZYKO ZWIAZANE Z UDZIELONYMI GWARANCJAMI

Nie ma zastosowania. Statut nie przewiduje mozliwos$ci udzielania gwarancji w imieniu Subfunduszu przez Fundusz.

2.2.2. RYZYKO WYSTAPIENIA SZCZEGOLNYCH OKOLICZNOSCI, NA WYSTAPIENIE KTORYCH UCZESTNIK NIE MA WPLYWU LUB MA
OGRANICZONY WPELYW

RYZYKO OTWARCIA LIKWIDACJI FUNDUSZU

W przypadkach okreslonych w Statucie moze nastapi¢ otwarcie likwidacji Funduszu. Likwidacja Funduszu polega na
zbyciu Aktywdéw, Sciagnieciu nalezno$ci Funduszu, zaspokojeniu jego wierzycieli Funduszu oraz umorzeniu Jednostek
Uczestnictwa poszczeg6lnych Subfunduszy przez wyptate uzyskanych s$rodkéw pienieznych Uczestnikom
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa poszczegélnych Subfunduszy. Nie mozna
wykluczy¢, ze w trakcie likwidacji sktadniki portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda zbywane po cenie nizszej niz
ich warto$¢ godziwa, co moze prowadzi¢ do spadku Warto$ci Aktywoéw Subfunduszu Netto na Jednostke
Uczestnictwa. Ryzyko to dotyczy w szczeg6lnos$ci sktadnikdéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu nienotowanych
na aktywnym rynku, charakteryzujacych sie ograniczona ptynnoscia. Z dniem otwarcia likwidacji Fundusz zaprzestaje
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy, co wigze sie zzablokowaniem
$Srodkéw finansowych Uczestnikéw w Subfunduszach do czasu umorzenia Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych
Subfunduszy.

RYZYKO OTWARCIA LIKWIDACJI SUBFUNDUSZU

W przypadkach okre$lonych w Statucie moze nastgpi¢ otwarcie likwidacji Subfunduszu. Z otwarciem likwidacji
Subfunduszu wigzg sie ryzyka identyczne jak z otwarciem likwidacji Funduszu.

RYZYKO PRZEJECIA ZARZADZANIA FUNDUSZEM PRZEZ INNE TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Zarzadzanie Funduszem moze zosta¢ przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy
zawartej z Towarzystwem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zmiany Statutu w czeSci wskazujgcej firme,
siedzibe i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikdw. Towarzystwo funduszy
inwestycyjnych przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa, z chwila wej$cia w
zycie tych zmian Statutu.

RYZYKO ZMIANY DEPOZYTARIUSZA LUB PODMIOTU OBSLUGUJACEGO FUNDUSZ

Zmiana Depozytariusza moze nastapi¢ w sytuacji rozwigzania umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu na skutek wypowiedzenia jej przez Fundusz lub Depozytariusza. Fundusz jest zobowigzany wypowiedziec¢
umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu w przypadku, gdy Depozytariusz nie wykonuje swoich
obowigzkéw albo wykonuje je nienalezycie. W takim przypadku zmiane depozytariusza moze nakaza¢ Funduszowi
Komisja. Ponadto, Fundusz dokonuje zmiany depozytariusza w przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia
upadto$ci Depozytariusza. Zmiana Depozytariusza jest dokonywana w spos6b zapewniajacy nieprzerwane
wykonywanie obowigzkéw depozytariusza wynikajgcych z Ustawy.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotu obstugujacego Fundusz, w szczego6lnosci Agenta
Transferowego.

Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

RYZYKO POLACZENIA FUNDUSZU Z INNYM FUNDUSZEM INWESTYCYJNYM

-36 -



Nie ma zastosowania. Fundusz jako fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami nie moze zosta¢ potgczony
z innym funduszem inwestycyjnym.

RYZYKO POLACZENIA SUBFUNDUSZU Z INNYM SUBFUNDUSZEM

Towarzystwo moze podja¢ dziatania majgce na celu potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem. Potgczenie
Subfunduszy nastepuje poprzez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego
oraz przydzielenie Uczestnikom posiadajacym Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za posiadane prze nich Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego. Potaczenie Subfundusz z innym Subfunduszem moze nastgpi¢ za zgoda Komisji. Uczestnik nie ma
wpltywu na decyzje Towarzystwa o podjeciu dzialan majacych na celu potaczenie Subfunduszu zinnym
Subfunduszem.

RYZYKO PRZEKSZTALCENIA FUNDUSZU W FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
Nie ma zastosowania. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym.
RYZYKO ZMIANY POLITYKI INWESTYCYJNE] SUBFUNDUSZU

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany celu inwestycyjnego lub zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Zmiana celu inwestycyjnego lub polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymaga dokonania ogloszenia
o zmianie statutu Funduszu w zakresie dotyczacym celu inwestycyjnego lub zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu
oraz uptywu terminu 3 miesiecy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

2.2.3. RYZYKO NIEWYPLACALNOSCI GWARANTA

Nie ma zastosowania. Fundusz nie jest gwarantowanym funduszem inwestycyjnym.

2.2.4. RYZYKO INFLACJI

Inflacja polega na spadku warto$ci nabywczej $srodkéw pienieznych. Inflacja sprawia, Zze realna stopa zwrotu
(z uwzglednieniem wartos$ci nabyweczej ztotego) z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze okaza¢ sie istotnie nizsza
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia wartoSci nabywczej ztotego), szczegdlnie w przypadku
nieoczekiwanego wzrostu wskaznika inflacji w czasie trwania inwestycji.

2.2.5. RYZYKO ZWIAZANE Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZACYMI FUNDUSZU, W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE PRAWA
PODATKOWEGO

Ryzyko to wigze sie z mozliwoscia zmian uregulowan prawnych dotyczacych zasad funkcjonowania rynku
kapitatowego oraz zasad opodatkowania zyskéw kapitatowych. Istnieje mozliwo$¢ wprowadzenia regulacji, ktére
utrudnia lub uniemozliwig realizacje przez Fundusz zaktadanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, co moze
niekorzystnie wplyna¢ na stope zwrotu zinwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Ponadto, istnieje mozliwo$¢
zwiekszenia obciazen podatkowych przychoddw osigganych z tytulu uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,
ktére spowoduje zmniejszenie optacalnos$ci inwestowania w Jednostki Uczestnictwa.

Ponadto, zwraca sie uwage na fakt, Ze wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem nie obejmuje
podatku od towaréw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a) Ustawy o VAT, zwolnione od podatku s3 ustugi
zarzadzania funduszami inwestycyjnymi. W przypadku zmiany obowiazujacego stanu prawnego, wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem zostanie podwyzszone o warto$¢ naleznego podatku od towardéw i ustug,
zgodnie z przepisami obowigzujacymi w momencie powstania obowigzku podatkowego.

3. OKRESLENIE PROFILU INWESTORA

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw zainteresowanych dtugoterminowg inwestycja w zdywersyfikowany
portfel wyselekcjonowanych funduszy akcyjnych, surowcowych oraz obligacji wysokodochodowych, oczekujacych
wysokiego zysku i akceptujacych wysokie ryzyko inwestycyjne.

4. INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT I PROWIZ]1 ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA I
POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

4.1. WSKAZANIE PRZEPISOW STATUTU OKRESLAJACYCH RODZAJE, MAKSYMALNA WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI I NALICZANIA
KOSZTOW OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ, W TYM W SZCZEGOLNOSCI WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE
SUBFUNDUSZEM ORAZ TERMINY, W KTORYCH NAJWCZESNIE] MOZE NASTAPIC POKRYCIE POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW
KOSZTOW

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz oraz terminy,
w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw okresla art. 55 Statutu.
Maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
okresla art. 54 Statutu.
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4.2. WSKAZANIE WARTOSCI WKC ORAZ KATEGORII KOSZTOW SUBFUNDUSZU NIEWELACZONYCH DO WKC
WKC za 2018 rok wynosi 12,33%.

WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu w $redniej
Warto$ci Aktywdw Netto za dany rok.

Nastepujace koszty nie sg wiaczone do WKC: koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki
zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, koszty odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytéw,
koszty Swiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, koszty zwigzane z
nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa ponoszone bezposrednio przez Uczestnika oraz warto$¢ ustug
dodatkowych.

4.3. WSKAZANIE OPEAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPEAT
UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO PRZEZ UCZESTNIKA

4.3.1.  JEDNOSTKI UCZESTNICTWA KATEGORII A

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A mozna pobiera¢ Optate Za Zbycie. Nie wystepuja inne optaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

OPLATA ZA ZBYCIE
Optata Za Zbycie moze by¢ pobierana przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Maksymalna wysokos¢ Optaty Za Zbycie dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A wynosi 2% wartosci
wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Szczegétowe stawki Optaty Za Zbycie dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A okreslone sa w Tabeli
Optat, przy czym nie moga przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreslonej powyzej. Wysoko$¢ Optaty Za Zbycie moze
by¢ okre$lona indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Funduszu zbywajacego Jednostki Uczestnictwa
bezposrednio. W takim przypadku ustalane s3 oddzielne Tabele Optat dla poszczegdlnych Dystrybutoréw i Funduszu
zbywajacego Jednostki Uczestnictwa bezposrednio. Tabela Optat obowigzujaca danego Dystrybutora jest
udostepniana w Punktach Obstugi Klientéw tego Dystrybutora. Wszystkie Tabele Optat udostepniane sg na stronie
internetowej Towarzystwa www.opera-tfi.pl.

W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany Jednostek
Uczestnictwa stawka Optaty Za Zbycie jest réwna réznicy pomiedzy obowigzujagca w dniu zamiany Jednostek
Uczestnictwa stawka Optaty Za Zbycie w Subfunduszu Docelowym i Optata Za Zbycie uiszczona wczesniej przy
nabyciu zamienianych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédtowym, a w przypadku, gdy przedmiotem zamiany
s3 Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Zrédlowego zbyte przez Fundusz w wyniku dokonanej wczeéniej zamiany
Jednostek Uczestnictwa, przy ustalaniu wysokos$ci Optaty Za Zbycie w Subfunduszu Docelowym uwzgledniane s3
réwniez Optaty Za Zbycie pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i wcze$niejszymi zamianami tych Jednostek
Uczestnictwa.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu kategorii A przez Fundusz na rzecz osoby, od ktérej Fundusz w
ciggu 90 dni poprzedzajacych dzien ztozenia zlecenia nabycia odkupit Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu
kategorii A jest zwolnione z Optaty Za Zbycie do kwoty, jaka osoba ta uzyskata z tytutu odkupienia przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa kategorii A (reinwestycja). Zwolnienie, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, przystuguje
jeden raz w roku kalendarzowym. Warunkiem skorzystania ze zwolnienia, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, jest
ztozenie Dystrybutorowi lub Funduszowi odpowiedniego o$wiadczenia woli przy sktadaniu zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa.

Optata Za Zbycie pobierana jest ze srodkéw wptaconych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Przy uwzglednieniu obiektywnych i nie naruszajacych interesu Uczestnikéw Funduszu kryteriéw, mozna obnizy¢
stawke Optaty Za Zbycie lub zwolni¢ z Optaty Za Zbycie okreslonego nabywce lub okreslong grupe nabywcow.

4.3.2.  JEDNOSTKI UCZESTNICTWA KATEGORII B

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii B mozna pobiera¢ Optate Za Zbycie oraz Optate Za Odkupienie.
Nie wystepuja inne oplaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

OPLATA ZA ZBYCIE
Optata Za Zbycie moze by¢ pobierana przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Maksymalna wysokos¢ Optaty Za Zbycie dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B wynosi 2% wartosci
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Szczegbétowe stawki Optaty Za Zbycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B okreslane s3
w umowach o przystgpienie do Planéw Inwestycyjnych, przy czym nie moga przekroczy¢ maksymalnej wysokosci
okreslonej powyze;j.
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W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany Jednostek
Uczestnictwa stawka Optaty Za Zbycie jest réwna réznicy pomiedzy obowigzujaca w dniu zamiany Jednostek
Uczestnictwa stawka Optaty Za Zbycie w Subfunduszu Docelowym i Optata Za Zbycie uiszczong wcze$niej przy
nabyciu zamienianych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédtowym, a w przypadku, gdy przedmiotem zamiany
sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Zrédlowego zbyte przez Fundusz w wyniku dokonanej wczeéniej zamiany
Jednostek Uczestnictwa, przy ustalaniu wysokos$ci Optaty Za Zbycie w Subfunduszu Docelowym uwzgledniane s3
réwniez Optaty Za Zbycie pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i wcze$niejszymi zamianami tych Jednostek
Uczestnictwa .

Optata Za Zbycie pobierana jest ze srodkéw wptaconych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
OPLATA ZA ODKUPIENIE

Optata Za Odkupienie moze by¢ pobierana przy odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B, z
wytaczeniem przypadkéw gdy odkupienie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany
Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna wysoko$¢ Optaty Za Odkupienie dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B wymnosi 1%
wartos$ci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

Szczegétowe stawki Optaty Za Odkupienie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B
okreslane s3 w umowach o przystgpienie do Planéw Inwestycyjnych, przy czym nie moga przekroczy¢ maksymalnej
wysokosci okreslonej powyzej.

Optata Za Odkupienie pobierana jest ze Srodkéw wyptacanych przez Fundusz tytulem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

4.3.3.  JEDNOSTKI UCZESTNICTWA KATEGORII C

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii C mozna pobiera¢ Optate Za Zbycie oraz Optate Za Zamiane. Nie
wystepuja inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

OPLATA ZA ZBYCIE

Optata Za Zbycie moze by¢ pobierana przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii C, z
wylaczeniem przypadkéw, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany
Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna wysoko$¢ Optaty Za Zbycie dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C wynosi 1% sumy wptat
na nabycie Jednostek Uczestnictwa zadeklarowanej przez osobe przystepujaca do Planu Inwestycyjnego w ramach
danej umowy o przystgpienie do Planu Inwestycyjnego.

Szczegbétowe stawki Optaty Za Zbycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C okre$lane sa
w umowach o przystapienie do Planéw Inwestycyjnych, przy czym nie moga przekroczy¢ maksymalnej wysokosci
okreslonej powyzej.

Optata Za Zbycie pobierana jest ze srodkéw wptaconych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
OPEATA ZA ZAMIANE

Optata Za Zamiane moze by¢ pobierana przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii C w
przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalng wysoko$¢ Optaty Za Zamiane dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C wynosi 0,5% wartosci
zamienianych Jednostek Uczestnictwa w przypadku, gdy umowa o przystapienie do Planu Inwestycyjnego, w ramach
ktérego zamieniane sa Jednostki Uczestnictwa, okresla procentowe stawki Optaty Za Zamiane albo 100 ztotych w
przypadku, gdy umowa o przystgpienie do Planu Inwestycyjnego, w ramach ktérego zamieniane s3 Jednostki
Uczestnictwa, okresla kwotowe stawki Optaty Za Zamiane.

Szczegbétowe stawki Optaty Za Zamiane w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C okreslane
sa w umowach o przystapienie do Planéw Inwestycyjnych, przy czym nie moga przekroczy¢ maksymalnej wysokos$ci
okreslonej powyzej.

Optata Za Zamiane pobierana jest ze Srodkdw przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany
Jednostek Uczestnictwa.

4.3.4. JEDNOSTKI UCZESTNICTWA KATEGORII I

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii I Towarzystwo moze pobiera¢ Optate Za Zbycie, Optate Za
Zamiane oraz Optate Za Odkupienie. Nie wystepuja inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

OPLATA ZA ZBYCIE

Optata Za Zbycie moze by¢ pobierana przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii I, z
wylaczeniem przypadkoéw, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii I przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany
Jednostek Uczestnictwa.
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Maksymalna wysoko$¢ Optaty Za Zbycie dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii [ wynosi 1% wartosci
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Szczegbétowe stawki Optaty Za Zbycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii I okreslane sa
w umowach o prowadzenie IKE, przy czym nie moga przekroczy¢ maksymalnej wysoko$ci okreslonej powyzej.

Optata Za Zbycie pobierana jest ze srodkéw wptaconych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
OPLATA ZA ZAMIANE

Optata Za Zamiane moze by¢ pobierana przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii I w
przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalng wysoko$¢ Optaty Za Zamiane dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii [ wynosi 0,5% wartosci
zamienianych Jednostek Uczestnictwa w przypadku, gdy umowa o prowadzenie IKE, w ramach ktérego zamieniane sg
Jednostki Uczestnictwa, okre$la procentowe stawki Optaty Za Zamiane albo 100 ztotych w przypadku, gdy umowa o
prowadzenie IKE, w ramach ktérego zamieniane sa Jednostki Uczestnictwa, okresla kwotowe stawki Optaty Za
Zamiane.

Szczegbétowe stawki Optaty Za Zamiane w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii I okreslane
sa w umowach o prowadzenie IKE, przy czym nie moga przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okre$lonej powyzej.

Optata Za Zamiane pobierana jest ze Srodkdw przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany
Jednostek Uczestnictwa.

OPEATA ZA ODKUPIENIE

Optata Za Odkupienie moze by¢ pobierana przy odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii I, z
wylaczeniem przypadkéw gdy odkupienie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany
Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna wysoko$¢ Optaty Za Odkupienie dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii I wynosi 1% wartos$ci
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa, przy czym, gdy odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w zwigzku z
dokonaniem Wyptaty, Wyptaty Transferowej, Zwrotu lub Cze$ciowego Zwrotu we wskazanym w umowie o
prowadzenie IKE terminie nie dtuzszym niz 12 miesiecy liczac od dnia zawarcia umowy o prowadzenie IKE Optata Za
Odkupienie moze zosta¢ podwyzszona o kwote nie wyzsza niz 1.000 ztotych.

Szczegbétowe stawki Optaty Za Odkupienie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii I
okreslane s3 w umowach o prowadzenie IKE, przy czym nie moga przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreslonej
powyzej.

Optata Za Odkupienie pobierana jest ze $rodkéw wyptacanych przez Fundusz tytulem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

4.4. WSKAZANIE OPLATY ZMIENNE], BEDACE] CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE, KTORE] WYSOKOSC JEST UZALEZNIONA
0D WYNIKOW SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANE] W UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO SREDNIE] WARTOSCI AKTYWOW
SUBFUNDUSZU NETTO

Nie ma zastosowania. Statut nie przewiduje w ramach wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem optaty zmiennej,
ktorej wysoko$c jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

4.5. WSKAZANIE MAKSYMALNE] WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
roku liczonego jako 365 albo 366 dni w przypadku roku przestepnego od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
z poprzedniego Dnia Wyceny w maksymalnej wysokosci rownej 3% Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto w skali
roku.

4.6. WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN, NA PODSTAWIE KTORYCH KOSZTY DZIALALNOSCI FUNDUSZU
1 SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO SA ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY
PODMIOT, W TYM WSKAZANIE USLUG DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPLYWU TYCH USLUG NA WYSOKOSC PROWIZJI
POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY DZIALALNOSC MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA
TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

Nie istniejg zadne umowy ani porozumienia dotyczace podziatu kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Funduszu
obciazajacych Subfundusz oraz kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajgcych Subfundusz
pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot. Zasady podziatu kosztéw pomiedzy Subfundusz
a Towarzystwo okresla Statut.

Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska $wiadczace na rzecz Subfunduszu ustugi posrednictwa w obrocie
Papierami Warto$ciowymi, Instrumentami Rynku Pienieznego i Instrumentami Pochodnymi $wiadcza na rzecz
Subfunduszu takze nastepujace ustugi dodatkowe:
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- sporzadzanie analiz lub rekomendacji;
- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach;

- oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub elektronicznych systeméw potwierdzen
zawarcia transakcji.

Ustugi dodatkowe s$wiadczone na rzecz Subfunduszu przez poszczegélne podmioty prowadzace dziatalnos$¢
maklerska nie maja wptywu na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez te podmioty ani na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

5. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

5.1. WARTOSC AKTYWOW SUBFUNDUSZU NETTO NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

WarToS¢ AkTYwow NETTO SuBFUuNDUSzU DB Funp DYNAMICZNY
NA 31 GRUDNIA 2018 ROKU

0 2 000 4 000 6 000 8 000 10 000
mw tys. zt
5.2. WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU

SREDNIA STOPA ZWRoTU Z INWESTYC)I W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
SuBruNDUSzU DB FUND DYNAMICZNY ZA OSTATNIE 3 LATA

0,00% 0,05% 0,10% 0,15% 0,20% 0,25% 0,30%
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SREDNIA STOPA ZWROTU Z INWESTYCHI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
SusruNDUSzU DB FuND DYNAMICZNY ZA OSTATNIE 5 LAT

-0,35% -0,30% -0,25% -0,20% -0,15% -0,10% -0,05% 0,00%

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 10 kwietnia 2012 roku, tym samym nie jest mozliwe podanie Sredniej stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 10 lat.

5.3. WSKAZANIE WZORCA SLUZACEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU
ODZWIERCIEDLAJACEGO ZACHOWANIE SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIE] ODDAJACYCH CEL I POLITYKE INWESTYCYJNA
SUBFUNDUSZU

Nie jest stosowany wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu (benchmark).

5.4. INFORMACJE O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO DLA SUBFUNDUSZU WZORCA, ODPOWIEDNIO DLA OKRESOW,
0 KTORYCH MOWA W PKT 5.2.

Nie ma zastosowania. Zgodnie z pkt. 5.2, nie jest przyjety dla Subfunduszu wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu (benchmark).

5.5. ZASTRZEZENIE, ZE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ ZBYCIA 1 ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOSCI POBRANYCH PRZEZ FUNDUSZ
OPLAT MANIPULACYJNYCH ORAZ ZE WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA PODOBNYCH WYNIKOW
W PRZYSZLOSCI

Towarzystwo zastrzega, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od Warto$ci Aktywow
Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw
w przysziosci.

R0zZDZIALIII C
DANE 0 SUBFUNDUSZU DB FUND GLOBALNY ZROWNOWAZONY

1. OPIS POLITYKI INWESTYCYJNE] SUBFUNDUSZU

1.1. GLOWNE KATEGORIE LOKAT SUBFUNDUSZU I ICH DYWERSYFIKACJA

Fundusz moze lokowa¢ od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granica, o polityce inwestycyjnej funduszy mieszanych, czyli
inwestujacych w rézne klasy aktywdow, w szczegélnosci:

. fundusze stabilnego wzrostu, dla ktérych efektywny udzial instrumentéw udzialowych w aktywach nie
przekracza 40%, albo

= fundusze zréwnowazone, ktoére spelniaja jeden z dwoch nastepujacych warunkéow: efektywny udziat
instrumentéw udzialowych w aktywach funduszu nie jest mniejszy od 40% i wiekszy od 60%, albo udziat
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instrumentéw udziatowych w aktywach nie jest mniejszy od 30% i wiekszy od 70% oraz fundusz posiada
benchmark bedacy mozliwym do odwzorowania portfelem lokat, w ktérym warto$ciowy udziat instrumentéw
udziatowych miesci sie w przedziale 40%-60%, albo

. fundusze aktywnej alokacji i selektywne, dla ktérych udziat instrumentéw udziatowych w portfelu lokat
ksztattuje sie w szerokim przedziale od 0% do 100%;

Fundusz moze lokowaé¢ od 0% do 60% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspollnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna lub benchmark zaktada
lokowanie co najmniej 66% ich aktywéw w instrumenty udziatowe, surowce, waluty obce lub obligacje
wysokodochodowe.

Fundusz moze lokowa¢ od 0% do 60% warto$ci Aktywéw Subfunduszu iacznie w Diuzne Papiery WartoSciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, oraz
depozyty w bankach zagranicznych podlegajacych nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdlnotowym.

1.2. KRYTERIA DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO SUBFUNDUSZU

Decyzje dotyczace alokacji Aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy lokat, a takze regiony geograficzne,
podejmowane sg w oparciu o analize makroekonomiczng oraz - w mniejszym stopniu - analize techniczng
poszczegdlnych rynkow.

Alokacja Aktywoéw Subfunduszu w ramach poszczegélnych kategorii lokat oparta jest na ocenie:

1) dla jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne oraz tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe
za granica:

a) oczekiwanych stép zwrotu tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych
zamKknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg
(w oparciu o przewidywane zachowanie klas aktywo6w, na ktore te fundusze i instytucje wspélnego
inwestowania daja ekspozycje), ze szczegdlnym uwzglednieniem horyzontu czasowego inwestycji,

b) relacji zysku do ryzyka charakteryzujacej historyczne stopy zwrotu tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego
inwestowania majacych siedzibe za granica,

c¢) ocena (rating) nadany temu funduszowi inwestycyjnemu otwartemu, funduszowi zagranicznemu lub
instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica przez serwis Morningstar,

d) ptynnosci portfeli inwestycyjnych tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych
zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za
granica,

e) poziomu Kkosztow obcigzajacych aktywa tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
inwestycyjnych zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania majacych
siedzibe za granica,

f)  do$wiadczenia, organizacji dziatania oraz sytuacji finansowej podmiotu zarzadzajacego,
g) doswiadczenia i kompetencji zespotu zarzadzajacego;
2) dla Dtuznych Papieréw Warto$ciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:
a) prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci,
b)  prognozowanych zmian poziomu rynkowych stdp procentowych,

c) stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym Dtuznym Papierem
Wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,

3) dladepozytow:
a) oprocentowania depozytow,

b)  wspdtczynnika wyptacalnosci banku krajowego, banku zagranicznego lub instytucji kredytowej, w ktérej
depozyt ma zostac ztozony,
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4) dla Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych instrumentami bazowymi sg Waluty Obce:

a) sytuacji makroekonomicznej, w tym w szczegdlnosci analize bilansu ptatniczego, analize finanséw
publicznych oraz analize rynku stopy procentowej kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi $rodek ptatniczy.

1.3. WSKAZANIE, ZE WARTOSC AKTYWOW SUBFUNDUSZU NETTO SUBFUNDUSZU MOZE CHARAKTERYZOWAC SIE DUZA
ZMIENNOSCIA WYNIKAJACA ZE SKLADU PORTFELA LUB Z PRZYJETEJ TECHNIKI ZARZADZANIA PORTFELEM

Warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu Netto moze charakteryzowaé sie duza zmiennos$cig wynikajaca ze sktadu portfela
inwestycyjnego Subfunduszu.

1.4. WSKAZANIE, ZE FUNDUSZ NA RZECZ SUBFUNDUSZU MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA INSTRUMENTY
POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE, WRAZ ZE WSKAZANIEM WPLYWU ZAWARCIA TYCH
UMOW NA RYZYKO ZWIAZANE Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢é umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Umowy, ktérych przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga
by¢ zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w celu:

. ograniczenia ryzyka portfela inwestycyjnego Subfunduszu, w tym ryzyka wynikajacego z Papierow
Wartosciowych iInstrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przyszitosci na rzecz
Subfunduszu,

. sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Ograniczanie ryzyka portfela inwestycyjnego Subfunduszu za pomoca Instrumentéw Pochodnych polega na
zabezpieczaniu skladnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu za pomoca Instrumentéw Pochodnych, jezeli
oczekiwana jest przej$ciowa, niekorzystna zmiana ich poziomu, ceny lub kursu.

Z zastosowaniem Instrumentéw Pochodnych w celu ograniczenia ryzyka portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze
wigzaé sie ryzyko przejsciowego lub trwatego niedopasowania wyceny Instrumentéw Pochodnych do wyceny
zabezpieczanych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. W szczeg6lnosci ryzyko trwatego
niedopasowania wyceny moze zmaterializowac¢ sie, gdy w celu zabezpieczenia sktadnikéw portfela inwestycyjnego
Subfunduszu stosowane s3 Instrumenty Pochodne, ktérych baza jest jedynie zbliZona w sensie ekonomicznym do
zabezpieczanych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. W takim przypadku zabezpieczenie sktadnikow
portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze nie przynies¢ oczekiwanych rezultatéw, a w skrajnych przypadkach
przyczynic sie do powstania strat.

Ponadto, w przypadku btednej prognozy zachowania sie sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu
(np. wzrost kursu zamiast oczekiwanego spadku), ich zabezpieczenie za pomocg Instrumentéw Pochodnych moze
cze$ciowo lub catkowicie zniwelowac osiagniete zyski.

Sprawne zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu za pomocg Instrumentéw Pochodnych polega
w szczegoblnosci na wykorzystaniu Instrumentéw Pochodnych jako substytutu lokaty w Instrumenty Bazowe.

Wykorzystywanie Instrumentéw Pochodnych jako substytutu lokaty w Instrument Bazowy wiagze sie
z wystepowaniem wszystkich ryzyk rynkowych typowych dla Instrumentéw Bazowych, a takze ryzyka dzwigni
finansowej, ryzyka niedopasowania bazy oraz ryzyka rozliczenia.

Oprocz Instrumentéw Pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, Fundusz na rzecz
Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne stosowane s3 gléwnie w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze
zmiang kurséw Walut Obcych, dtuznych Papieréw Warto$ciowych oraz stép procentowych. Z zawieraniem umoéw,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zwigzane jest ryzyko niewyptacalnosci
kontrahenta, ryzyko rozliczenia oraz ryzyko ptynnosci (oméwione w pkt 2).

Przy obliczaniu catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania.

2. OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA
INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZY)JETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

2.1. OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

Polityka inwestycyjna zakltada dokonywanie na rzecz Subfunduszu lokat gtéwnie jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicag. Tym samym ryzyka inwestycyjne zwigzane z polityka
inwestycyjna Subfunduszu moga wynika¢ réwniez posrednio z ryzyka inwestycyjnego portfeli lokat tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknietych, funduszy zagranicznych oraz instytucji wspoélnego
inwestowania majace siedzibe za granica.
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RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko to wiaze sie z mozliwoscia spadku Warto$ci Aktywéw Subfunduszu Netto i tym samym Wartosci Aktywdédw
Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa w wyniku niekorzystnych zmian cen rynkowych instrumentéw
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Czynniki ryzyka zwiazane z poszczeg6lnymi rynkami, na ktédrych Fundusz moze dokonywaé inwestycji na rzecz
Subfunduszu, zostaty opisane ponizej. Dla Subfunduszu gtéwnym elementem ryzyka rynkowego jest ryzyko rynku
akgcji i ryzyko stép procentowych.

RYZYKO RYNKU AKCJI

Ryzyko rynku akcji wigze sie z mozliwosciag spadku Warto$ci Aktywéw Subfunduszu Netto i tym samym
Warto$ci Aktywoéw Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa w wyniku spadku cen akcji wchodzacych
w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Na ryzyko rynku akcji sktadajg sie ryzyko systematyczne
catego rynku akcji i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne jest uzaleznione
w duzym stopniu od czynnikéw o charakterze makroekonomicznym. Wpltyw na nie majg m.in. tempo
wzrostu gospodarczego, stopa inflacji, deficyt budzetowy, poziom bezrobocia, polityka pieniezna.
Niekorzystne zmiany sytuacji makroekonomicznej moga mie¢ negatywny wptyw na ceny akcji. Podobne
zachowanie sie rynkéw akcji w poszczegdlnych krajach sprawia, ze dywersyfikacja pomiedzy rynkami akcji
réznych krajow nie pozwala na wyeliminowanie globalnego ryzyka systematycznego rynku akcji. Ryzyko
specyficzne zwiazane jest z inwestowaniem w akcje poszczegélnych emitentéw. Wplyw na nie maja m.in.
biezace i prognozowane wyniki finansowe, poziom zadtuzenia, jako$¢ pracy organéw zarzadzajacych,
konflikty w akcjonariacie.

RYZYKO STOP PROCENTOWYCH

Ryzyko stop procentowych wigze sie z mozliwoscig spadku Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto i tym
samym Warto$ci Aktywéw Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa w wyniku wzrostu stép
procentowych. Zalezno$¢ pomiedzy wartoscig instrumentéw diuznych (Diuzne Papiery Wartos$ciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego) a poziomem stép procentowych jest odwrotna. Oznacza to, ze wzrost stop
procentowych przetozy sie na spadek wartosci lub cen instrumentéw dluznych, za$ spadek stép
procentowych - na wzrost wartosci lub cen instrumentéw dtuznych. Zrédtami ryzyka stopy procentowej sa
m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub prognozowanej) oraz negatywna ocena przez inwestoréw przysziej
sytuacji fiskalnej kraju. Ryzyko stép procentowych nie ogranicza sie w przypadku Subfunduszu wytacznie do
krajowych stép procentowych. Poniewaz Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w instrumenty dtuzne
denominowane w Walutach Obcych, ryzyko to obejmuje rowniez zagraniczne stopy procentowe.

Przedmiotem lokat Funduszu dokonywanych na rzecz Subfunduszu moga by¢ réwniez Instrumenty
Pochodne, dla ktérych Instrumentami Bazowymi sa Dtuzne Papiery Warto$ciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz stopy procentowe. Ich konstrukcja moze powodowa¢ odmienny (w tym takze odwrotny)
od opisanego powyzej wplyw zmian stép procentowych na Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu.

W przypadku zobowigzan Funduszu przypadajacych na Subfundusz, ktére beda oprocentowane wedtug
zmiennej stopy procentowej, wzrost stép procentowych moze mie¢ niekorzystny wpltyw na wysokos¢
odsetek ptaconych od zobowigzan Funduszu przypadajgcych na Subfundusz i co za tym idzie - na Wartos¢
Aktywéw Subfunduszu Netto i tym samym Warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa.

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe wiaze sie z mozliwosciag spadku Warto$ci Aktywéw Subfunduszu Netto i tym samym WartoS$ci
Aktywow Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa w wyniku spadku cen albo cze$ciowej lub catkowitej utraty
wartos$ci instrumentéw dtuznych (Diuzne Papiery WartoSciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego) wchodzacych w
sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Przyczyna spadku cen albo cze$ciowej lub catkowitej utraty wartosci
instrumentéw dituznych moze by¢ niewyptacalno$¢, jak rowniez pogorszenie sytuacji finansowej lub perspektyw
rozwoju ich emitentow.

Ryzyko kredytowe wigze sie rowniez z mozliwoscig spadku Warto$ci Aktywdw Subfunduszu Netto i tym samym
Wartoéci Aktywéw Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa w wyniku niewywigzywania sie ze swoich
zobowiazan przez kontrahentéw, z ktdrymi zostaty zawarte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu umowy majgce za
przedmiot pozyczke Papieréw WartoSciowych.

RYZYKO DZWIGNI FINANSOWE]

Mechanizm dzwigni finansowej polega na pozyczaniu kapitalu w celu jego dalszej inwestycji. Powodem stosowania
dzwigni finansowej jest dazenie do zwielokrotnienia zyskow, jednakze w przypadku nietrafnych decyzji
inwestycyjnych stosowanie dzwigni finansowej moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w pordwnaniu do
inwestycji, ktére nie korzystaja z tego mechanizmu. Ryzyko dzwigni finansowej wystepuje w szczeg6lnosci w
przypadku zaciggania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw lub pozyczek, a takze zwigzku z zawieraniem
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakcji majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne w celu sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. Ryzyko dzwigni finansowej wystepuje réwniez w przypadku
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zaciggania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw lub pozyczek oraz nabywania przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu tytutéw uczestnictwa w funduszach portfelowych (ETF - Exchange Traded Funds) majacych wbudowany
mechanizm dZwigni finansowe;j.

RYZYKO ROZLICZENIA ORAZ RYZYKO TRANSFEROW PIENIEZNYCH

Ryzyko rozliczenia wigze sie z mozliwosciag spadku Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto i tym samym Warto$ci
Aktywow Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa w wyniku odstepstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej
Subfunduszu na skutek btednego lub opézZnionego rozliczenia transakcji zawartej przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu. Dodatkowo, btedne lub op6zZnione rozliczenie transakcji moze wigzac sie z obcigzeniem Subfunduszu
kwotami kar umownych wynikajacych z transakcji zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu. Ryzyko
rozliczenia ma istotne znaczenie przy zawieraniu transakcji niegwarantowanych przez izby rozliczeniowe. Ze wzgledu
na specyfike Instrumentéw Pochodnych (efekt dZzwigni finansowej, poziom skomplikowania wyceny tych
instrumentéw) ryzyko rozliczenia przy dokonywaniu transakcji tymi instrumentami ma wieksze znaczenie niz w
przypadku pozostatych instrumentéw.

Ryzyko transferéw pienieznych jest niezalezne od Funduszu i jest zwigzane z funkcjonowaniem rozliczen w sektorze
finansowym. Ten czynnik ryzyka moze wplywa¢ na rentownos¢ lokat Subfunduszu w sposéb analogiczny do ryzyka
rozliczenia transakcji.

RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko plynnosci wiaze sie w szczegélnosci z mozliwoscia spadku Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto i tym
samym Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa w wyniku braku mozliwosci szybkiego
zbycia sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu po cenach nieodbiegajacych znaczaco od aktualnych cen
rynkowych. Ryzyko plynnosci ma istotne znaczenie przy dokonywaniu przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
inwestycji w instrumenty, ktérymi obroét nie jest wysoki, w szczegdlnosci w instrumenty o charakterze niepublicznym.
Ryzyko plynnosci jest istotne réowniez w odniesieniu do lokat, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, przy czym, w ramach polityki inwestycyjnej Subfunduszu, istnieje mozliwo$¢ neutralizacji
ryzyka zwigzanego z Instrumentem Bazowym dla danego NWP poprzez zajecie pozycji przeciwstawne;j.

RYZYKO WALUTOWE

Polityka inwestycyjna Subfunduszu dopuszcza lokowanie Aktywéw Subfunduszu w instrumenty denominowane
w Walutach Obcych oraz otwieranie pozycji w Instrumentach Pochodnych, dla ktérych Instrumentem Bazowym jest
Waluta Obca. Inwestycje takie wigzg sie z ryzykiem spadku Wartos$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu oraz Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa na skutek niekorzystnych zmian kurséw Walut Obcych.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw polega na mozliwosci spadku Wartos$ci Aktywédw Subfunduszu Netto
i tym samym Warto$ci Aktywdédw Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa w wyniku btedu Depozytariusza lub
subdepozytariuszy (podmiotéw, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja cze$¢ Aktywéw
Subfunduszu).

RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw polega na mozliwosci spadku Wartosci Aktywéw Subfunduszu
Netto i tym samym Wartos$ci Aktywow Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa w wyniku nawet niewielkich,
niekorzystnych zdarzen majacych wptyw na zachowanie sie danej kategorii lokat lub danego rynku w przypadku
koncentracji dziatalno$ci inwestycyjnej Funduszu prowadzonej na rzecz Subfunduszu w jednej kategorii lokat lub na
jednym rynku. Fundusz moze lokowaé¢ do 20% Wartosci Aktywdédw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego
inwestowania z siedzibg za granica. W takim przypadku, wahania wyceny rynkowej poszczegélnych sktadnikow lokat
moga powodowac istotne wahania Warto$ci Aktywéw Subfunduszu Netto.

RYZYKO INWESTOWANIA W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, CERTYFIKATY INWESTYCYJNE, TYTULY UCZESTNICTWA

Ryzyko inwestowania Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe
za granica wiaze sie z brakiem wplywu na strukture portfela lokat i podejmowane decyzje inwestycyjne przez
zarzadzajacych tymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi, funduszami inwestycyjnymi zamknietymi, funduszami
zagranicznymi oraz instytucjami wspélnego inwestowania majacymi siedzibe za granica. Dodatkowo, ryzyko
zwigzane jest z brakiem wptywu na zmiany zarzadzajacych, zmiany strategii inwestycyjnej czy stylu zarzadzania
dang instytucja. Ten rodzaj inwestycji wigze sie réwniez z ryzykiem wyceny lokat danego funduszu lub instytucji
wspoélnego inwestowania w sposéb odmienny niz dokonatby jej Subfundusz, gdyby lokowat w te instrumenty
bezposrednio.

RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWIERANIEM UMOW, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA INSTRUMENTY POCHODNE
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Fundusz moze zawiera¢ umowy majacych za przedmiot instrumenty pochodne oraz nabywac instrumenty finansowe
z wbudowanym instrumentem pochodnym. Ryzyko to obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji;
ryzyko wyceny; ryzyko niedopasowania pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej; ryzyko braku ptynnosci koniecznej
do zawarcia transakcji jednocze$nie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych. Ponadto fundusze
inwestycyjne, fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoélnego inwestowania z siedzibg za granicg, w ktdérych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu,
moga zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne. W takim przypadku Uczestnik posrednio
narazony jest na ryzyko zwigzane z zawieraniem takich uméw.

Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne wigze sie dodatkowo z
ryzykiem kontrahenta.

RYZYKO WYNIKAJACE ZE ZMIAN PRAWNYCH LUB PODATKOWYCH

Istnieje ryzyko zmian prawnych w zakresie regulacji, ktérym podlegaja emitenci instrumentéw finansowych
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, w szczegélnosci, w przypadku instytucji wspdlnego
inwestowania, istnieje ryzyko prawne zmian w regulacjach prawa krajowego wtasciwego wedtug miejsca siedziby
instytucji wspdlnego inwestowania odnoszacych sie do Kkatalogu dopuszczalnych lokat oraz do limitéw
inwestycyjnych. Istnieje ryzyko zmiany w zakresie opodatkowania inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania. W przypadku wprowadzenia lub zmiany wysokosci
opodatkowania funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania zmiany te moga skutkowaé
obnizeniem stép zwrotu z inwestycji, co w konsekwencji bedzie przektada¢ sie na rentowno$¢ inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu. Istnieje ryzyko niedostosowania dziatalnosci Subfunduszu do zmian przepiséw prawa
podatkowego w panstwie obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw podatkowych panstwa obcego przez organy
podatkowe w odniesieniu do Subfunduszu.

2.2. OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU

2.2.1. RYZYKO NIEOSIAGNIECIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU
RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWARCIEM OKRESLONYCH UMOW

Nie ma zastosowania. Fundusz na rzecz Subfunduszu nie bedzie zawierat umoéw, ktérych zawarcie powodowatoby
wystapienie ryzyk innych niz opisane w Prospekcie Informacyjnym.

RYZYKO ZWIAZANE ZE SZCZEGOLNYMI WARUNKAMI ZAWARTYCH PRZEZ FUNDUSZ NA RZECZ SUBFUNDUSZU TRANSAKCJI

Nie ma zastosowania. Fundusz na rzecz Subfunduszu nie bedzie zawierat transakcji na szczegdlnych warunkach, ktére
powodowatyby wystapienie ryzyk innych niz opisane w Prospekcie Informacyjnym.

RYZYKO ZWIAZANE Z UDZIELONYMI GWARANCJAMI

Nie ma zastosowania. Statut nie przewiduje mozliwos$ci udzielania gwarancji w imieniu Subfunduszu przez Fundusz.

2.2.2. RYZYKO WYSTAPIENIA SZCZEGOLNYCH OKOLICZNOSCI, NA WYSTAPIENIE KTORYCH UCZESTNIK NIE MA WPLYWU LUB MA
OGRANICZONY WPLYW

RYZYKO OTWARCIA LIKWIDACJI FUNDUSZU

W przypadkach okreslonych w Statucie moze nastapi¢ otwarcie likwidacji Funduszu. Likwidacja Funduszu polega na
zbyciu Aktywdw, Sciagnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu jego wierzycieli Funduszu oraz umorzeniu Jednostek
Uczestnictwa poszczegélnych Subfunduszy przez wyptate uzyskanych $rodkéw pienieznych Uczestnikom
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa poszczegélnych Subfunduszy. Nie mozna
wyKkluczy¢, ze w trakcie likwidacji sktadniki portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda zbywane po cenie nizszej niz
ich warto$¢ godziwa, co moze prowadzi¢ do spadku Warto$ci Aktywoéw Subfunduszu Netto na Jednostke
Uczestnictwa. Ryzyko to dotyczy w szczegdlnosci sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu nienotowanych
na aktywnym rynku, charakteryzujacych sie ograniczona ptynnoscia. Z dniem otwarcia likwidacji Fundusz zaprzestaje
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa poszczegélnych Subfunduszy, co wiaze sie zzablokowaniem
$rodkéw finansowych Uczestnikéw w Subfunduszach do czasu umorzenia Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych
Subfunduszy.

RYZYKO OTWARCIA LIKWIDACJI SUBFUNDUSZU

W przypadkach okreslonych w Statucie moze nastgpi¢ otwarcie likwidacji Subfunduszu. Z otwarciem likwidacji
Subfunduszu wigzg sie ryzyka identyczne jak z otwarciem likwidacji Funduszu.

RYZYKO PRZEJECIA ZARZADZANIA FUNDUSZEM PRZEZ INNE TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Zarzadzanie Funduszem moze zostac przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy
zawartej z Towarzystwem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zmiany Statutu w cze$ci wskazujacej firme,
siedzibe i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikéw. Towarzystwo funduszy
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inwestycyjnych przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa, z chwilg wejscia w
zycie tych zmian Statutu.

RYZYKO ZMIANY DEPOZYTARIUSZA LUB PODMIOTU OBSLUGUJACEGO FUNDUSZ

Zmiana Depozytariusza moze nastapi¢ w sytuacji rozwigzania umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu na skutek wypowiedzenia jej przez Fundusz lub Depozytariusza. Fundusz jest zobowigzany wypowiedzie¢
umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu w przypadku, gdy Depozytariusz nie wykonuje swoich
obowiagzkéw albo wykonuje je nienalezycie. W takim przypadku zmiane depozytariusza moze nakaza¢ Funduszowi
Komisja. Ponadto, Fundusz dokonuje zmiany depozytariusza w przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia
upadio$ci Depozytariusza. Zmiana Depozytariusza jest dokonywana w spos6b zapewniajacy nieprzerwane
wykonywanie obowigzkéw depozytariusza wynikajgcych z Ustawy.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonaé zmiany podmiotu obstugujacego Fundusz, w szczegdlnos$ci Agenta
Transferowego.

Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.
RYZYKO POLACZENIA FUNDUSZU Z INNYM FUNDUSZEM INWESTYCYJNYM

Nie ma zastosowania. Fundusz jako fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami nie moze zosta¢ potgczony
z innym funduszem inwestycyjnym.

RYZYKO POLACZENIA SUBFUNDUSZU Z INNYM SUBFUNDUSZEM

Towarzystwo moze podjac¢ dzialania majace na celu potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem. Potgczenie
Subfunduszy nastepuje poprzez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego
oraz przydzielenie Uczestnikom posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za posiadane prze nich Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego. Potaczenie Subfundusz z innym Subfunduszem moze nastgpic¢ za zgoda Komisji. Uczestnik nie ma
wplywu na decyzje Towarzystwa o podjeciu dzialan majacych na celu polaczenie Subfunduszu zinnym
Subfunduszem.

RYZYKO PRZEKSZTALCENIA FUNDUSZU W FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
Nie ma zastosowania. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym.
RYZYKO ZMIANY POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany celu inwestycyjnego lub zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Zmiana celu inwestycyjnego lub polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymaga dokonania ogtoszenia
o zmianie statutu Funduszu w zakresie dotyczacym celu inwestycyjnego lub zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu
oraz uptywu terminu 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

2.2.3. RYZYKO NIEWYPLACALNOSCI GWARANTA

Nie ma zastosowania. Fundusz nie jest gwarantowanym funduszem inwestycyjnym.

2.2.4. RYZYKO INFLACJI

Inflacja polega na spadku warto$ci nabywczej $rodkéw pienieznych. Inflacja sprawia, Ze realna stopa zwrotu
(z uwzglednieniem wartos$ci nabywczej ztotego) z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze okazaé sie istotnie nizsza
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia warto$ci nabywczej ztotego), szczegélnie w przypadku
nieoczekiwanego wzrostu wskaznika inflacji w czasie trwania inwestycji.

2.2.5. RYZYKO ZWIAZANE Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZACYMI FUNDUSZU, W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE PRAWA
PODATKOWEGO

Ryzyko to wiaze sie z mozliwoscia zmian uregulowan prawnych dotyczacych zasad funkcjonowania rynku
kapitalowego oraz zasad opodatkowania zyskéw kapitatowych. Istnieje mozliwos¢ wprowadzenia regulacji, ktére
utrudnig lub uniemozliwig realizacje przez Fundusz zakladanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, co moze
niekorzystnie wptyna¢ na stope zwrotu zinwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Ponadto, istnieje mozliwos¢
zwiekszenia obcigzen podatkowych przychodéw osiaganych z tytutu uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,
ktére spowoduje zmniejszenie optacalno$ci inwestowania w Jednostki Uczestnictwa.

Ponadto, zwraca sie uwage na fakt, Ze wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem nie obejmuje
podatku od towaréw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a) Ustawy o VAT, zwolnione od podatku s3 ustugi
zarzadzania funduszami inwestycyjnymi. W przypadku zmiany obowigzujgcego stanu prawnego, wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem zostanie podwyzszone o warto$¢ naleznego podatku od towardéw i ustug,
zgodnie z przepisami obowiazujacymi w momencie powstania obowigzku podatkowego.
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3. OKRESLENIE PROFILU INWESTORA

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw zainteresowanych dtugoterminowg inwestycja w zdywersyfikowany
portfel wyselekcjonowanych funduszy mieszanych, oczekujacych aktywnego podejs$cia do inwestowania, wysokiego
zysku i akceptujacych wysokie ryzyko inwestycyjne.

4. INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT I PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA I
POBIERANIA ORAZ 0 KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

4.1. WSKAZANIE PRZEPISOW STATUTU OKRESLAJACYCH RODZAJE, MAKSYMALNA WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI I NALICZANIA
KOSZTOW OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ, W TYM W SZCZEGOLNOSCI WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE
SUBFUNDUSZEM ORAZ TERMINY, W KTORYCH NAJWCZESNIE] MOZE NASTAPIC POKRYCIE POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW
KOSZTOW

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz oraz terminy,
w ktérych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajéow kosztéw okresla art. 65 Statutu.
Maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
okresla art. 64 Statutu.

4.2 WSKAZANIE WARTOSCI WKC ORAZ KATEGORII KOSZTOW SUBFUNDUSZU NIEWLACZONYCH DO WKC
WKC za 2018 rok wynosi 13,91%.

WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjng Funduszu w $redniej
Wartosci Aktywoéw Netto za dany rok.

Nastepujace koszty nie sg wiaczone do WKC: koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki
zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, koszty odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,
koszty swiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, koszty zwigzane z
nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa ponoszone bezposrednio przez Uczestnika oraz wartos¢ ustug
dodatkowych.

4.3. WSKAZANIE OPEAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPEAT
UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO PRZEZ UCZESTNIKA

4.3.1.  JEDNOSTKI UCZESTNICTWA KATEGORII A

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A mozna pobiera¢ Optate Za Zbycie. Nie wystepuja inne optlaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

OPLATA ZA ZBYCIE
Optata Za Zbycie moze by¢ pobierana przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Maksymalna wysoko$¢ Optaty Za Zbycie dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A wynosi 1,5% wartosci
wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Szczegbétowe stawki Optaty Za Zbycie dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A okreslone sa w Tabeli
Optat, przy czym nie moga przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreslonej powyzej. Wysoko$¢ Optaty Za Zbycie moze
by¢ okreSlona indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Funduszu zbywajacego Jednostki Uczestnictwa
bezposrednio. W takim przypadku ustalane sa oddzielne Tabele Optat dla poszczegélnych Dystrybutoréw i Funduszu
zbywajacego Jednostki Uczestnictwa bezposrednio. Tabela Optat obowigzujaca danego Dystrybutora jest
udostepniana w Punktach Obstugi Klientéw tego Dystrybutora. Wszystkie Tabele Optat udostepniane sg na stronie
internetowej Towarzystwa www.opera-tfi.pl.

W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany Jednostek
Uczestnictwa stawka Optaty Za Zbycie jest réwna réznicy pomiedzy obowigzujaca w dniu zamiany Jednostek
Uczestnictwa stawka Optaty Za Zbycie w Subfunduszu Docelowym i Optata Za Zbycie uiszczona wczesniej przy
nabyciu zamienianych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédtowym, a w przypadku, gdy przedmiotem zamiany
sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego zbyte przez Fundusz w wyniku dokonanej wczeéniej zamiany
Jednostek Uczestnictwa, przy ustalaniu wysokosci Optaty Za Zbycie w Subfunduszu Docelowym uwzgledniane sa
rowniez Optaty Za Zbycie pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i wcze$niejszymi zamianami tych Jednostek
Uczestnictwa .

Zbycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu kategorii A przez Fundusz na rzecz osoby, od ktérej Fundusz w
ciggu 90 dni poprzedzajacych dzien ztozenia zlecenia nabycia odkupit Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu
kategorii A jest zwolnione z Optaty Za Zbycie do kwoty, jaka osoba ta uzyskata z tytutu odkupienia przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa kategorii A (reinwestycja). Zwolnienie, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, przystuguje
jeden raz w roku kalendarzowym. Warunkiem skorzystania ze zwolnienia, o ktdrym mowa w zdaniu pierwszym, jest
ztozenie Dystrybutorowi lub Funduszowi odpowiedniego o$wiadczenia woli przy skiadaniu zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa.
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Optata Za Zbycie pobierana jest ze Srodkéw wptaconych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Przy uwzglednieniu obiektywnych i nie naruszajacych interesu Uczestnikéw Funduszu kryteriéw, mozna obnizy¢
stawke Optaty Za Zbycie lub zwolni¢ z Optaty Za Zbycie okreslonego nabywce lub okreslong grupe nabywcéw.

4.3.2.  JEDNOSTKI UCZESTNICTWA KATEGORII B

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii B mozna pobiera¢ Optate Za Zbycie oraz Optate Za Odkupienie.
Nie wystepuja inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

OPLATA ZA ZBYCIE
Optata Za Zbycie moze by¢ pobierana przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Maksymalna wysokos$¢ Optaty Za Zbycie dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B wynosi 1,5% wartosci
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Szczegbdtowe stawki Optaty Za Zbycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B okreslane sa
w umowach o przystapienie do Planéw Inwestycyjnych, przy czym nie moga przekroczy¢ maksymalnej wysokosci
okreslonej powyzej.

W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany Jednostek
Uczestnictwa stawka Optaty Za Zbycie jest réwna réznicy pomiedzy obowigzujaca w dniu zamiany Jednostek
Uczestnictwa stawka Optaty Za Zbycie w Subfunduszu Docelowym i Optatg Za Zbycie uiszczona wczesniej przy
nabyciu zamienianych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédtowym, a w przypadku, gdy przedmiotem zamiany
sq Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego zbyte przez Fundusz w wyniku dokonanej wczeéniej zamiany
Jednostek Uczestnictwa, przy ustalaniu wysokosci Optaty Za Zbycie w Subfunduszu Docelowym uwzgledniane sg
rowniez Optaty Za Zbycie pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i wcze$niejszymi zamianami tych Jednostek
Uczestnictwa .

Optata Za Zbycie pobierana jest ze Srodkdw wptaconych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
OPLATA ZA ODKUPIENIE

Optata Za Odkupienie moze by¢ pobierana przy odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B, z
wylaczeniem przypadkéw gdy odkupienie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany
Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna wysoko$¢ Optaty Za Odkupienie dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B wynosi 1%
wartos$ci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

Szczegbétowe stawki Optaty Za Odkupienie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B
okreslane s3 w umowach o przystapienie do Planéw Inwestycyjnych, przy czym nie moga przekroczy¢ maksymalnej
wysokosci okreslonej powyzej.

Optata Za Odkupienie pobierana jest ze Srodkéow wyptacanych przez Fundusz tytutem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

4.3.3. JEDNOSTKI UCZESTNICTWA KATEGORII C

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii C mozna pobiera¢ Optate Za Zbycie oraz Optate Za Zamiane. Nie
wystepujg inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

OPLATA ZA ZBYCIE

Optata Za Zbycie moze by¢ pobierana przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii C, z
wylaczeniem przypadkéw, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany
Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna wysoko$¢ Optaty Za Zbycie dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C wynosi 1% sumy wptat
na nabycie Jednostek Uczestnictwa zadeklarowanej przez osobe przystepujaca do Planu Inwestycyjnego w ramach
danej umowy o przystgpienie do Planu Inwestycyjnego.

Szczegbétowe stawki Optaty Za Zbycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C okre$lane sa
w umowach o przystapienie do Planéw Inwestycyjnych, przy czym nie moga przekroczy¢ maksymalnej wysokos$ci
okreslonej powyzej.

Optata Za Zbycie pobierana jest ze Srodkéw wptaconych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
OPLATA ZA ZAMIANE

Optata Za Zamiane moze by¢ pobierana przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii C w
przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalng wysoko$¢ Optaty Za Zamiane dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C wynosi 0,5% wartos$ci
zamienianych Jednostek Uczestnictwa w przypadku, gdy umowa o przystapienie do Planu Inwestycyjnego, w ramach
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ktérego zamieniane sa Jednostki Uczestnictwa, okresla procentowe stawki Optaty Za Zamiane albo 100 ztotych w
przypadku, gdy umowa o przystapienie do Planu Inwestycyjnego, w ramach ktérego zamieniane s3 Jednostki
Uczestnictwa, okresla kwotowe stawki Optaty Za Zamiane.

Szczegbétowe stawki Optaty Za Zamiane w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C okres$lane
sa w umowach o przystgpienie do Planéw Inwestycyjnych, przy czym nie mogg przekroczy¢ maksymalnej wysokosci
okreslonej powyzej.

Optata Za Zamiane pobierana jest ze sSrodkéw przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany
Jednostek Uczestnictwa.

4.3.4.  JEDNOSTKI UCZESTNICTWA KATEGORII I

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii [ mozna pobieraé Optate Za Zbycie, Optate Za Zamiane oraz Optate
Za Odkupienie. Nie wystepuja inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

OPLATA ZA ZBYCIE

Optata Za Zbycie moze by¢ pobierana przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii I, z
wylaczeniem przypadkéw, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii I przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany
Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna wysoko$¢ Optaty Za Zbycie dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii I wynosi 1% wartosci
wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Szczegbétowe stawki Optaty Za Zbycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii [ okreslane sg
w umowach o prowadzenie IKE, przy czym nie moga przekroczy¢ maksymalnej wysoko$ci okreslonej powyzej.

Optata Za Zbycie pobierana jest ze Srodkdw wptaconych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
OPELATA ZA ZAMIANE

Optata Za Zamiane moze by¢ pobierana przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii I w
przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalng wysokos¢ Optaty Za Zamiane dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii [ wynosi 0,5% wartos$ci
zamienianych Jednostek Uczestnictwa w przypadku, gdy umowa o prowadzenie IKE, w ramach ktérego zamieniane sg
Jednostki Uczestnictwa, okresla procentowe stawki Optaty Za Zamiane albo 100 ztotych w przypadku, gdy umowa o
prowadzenie IKE, w ramach ktérego zamieniane s3 Jednostki Uczestnictwa, okresla kwotowe stawki Optaty Za
Zamiane.

Szczegbétowe stawki Optaty Za Zamiane w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii I okreslane
sa w umowach o prowadzenie IKE, przy czym nie moga przekroczy¢é maksymalnej wysoko$ci okre$lonej powyzej.

Optata Za Zamiane pobierana jest ze Srodkéw przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany
Jednostek Uczestnictwa.

OPLATA ZA ODKUPIENIE

Optata Za Odkupienie moze by¢ pobierana przy odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii |, z
wylaczeniem przypadkéw gdy odkupienie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany
Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna wysoko$¢ Optaty Za Odkupienie dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii I wynosi 1% wartosci
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa, przy czym, gdy odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w zwigzku z
dokonaniem Wyptaty, Wyptaty Transferowej, Zwrotu lub Cze$ciowego Zwrotu we wskazanym w umowie o
prowadzenie IKE terminie nie dtuzszym niz 12 miesiecy liczac od dnia zawarcia umowy o prowadzenie IKE Optata Za
Odkupienie moze zosta¢ podwyzszona o kwote nie wyzsza niz 1.000 ztotych.

Szczegétowe stawki Optaty Za Odkupienie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii I
okreslane s3 w umowach o prowadzenie IKE, przy czym nie moga przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreslonej
powyzej.

Optata Za Odkupienie pobierana jest ze Srodkéw wyptacanych przez Fundusz tytutem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

4.4, WSKAZANIE OPLATY ZMIENNE], BEDACE] CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE, KTORE] WYSOKOSC JEST UZALEZNIONA
0D WYNIKOW SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANE] W UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO SREDNIE] WARTOSCI AKTYWOW
SUBFUNDUSZU NETTO

Nie ma zastosowania. Statut nie przewiduje w ramach wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem optaty zmiennej,
ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

4.5. WSKAZANIE MAKSYMALNE] WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM
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Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
roku liczonego jako 365 albo 366 dni w przypadku roku przestepnego od Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu
z poprzedniego Dnia Wyceny w maksymalnej wysoko$ci réwnej 2% Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto w skali
roku.

4.6. WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN, NA PODSTAWIE KTORYCH KOSZTY DZIALALNOSCI FUNDUSZU
1 SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO SA ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY
PODMIOT, W TYM WSKAZANIE USLUG DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPLYWU TYCH USLUG NA WYSOKOSC PROWIZJI
POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY DZIALALNOSC MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA
TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

Nie istniejg Zadne umowy ani porozumienia dotyczace podziatu kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Funduszu
obciazajacych Subfundusz oraz kosztéw zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajacych Subfundusz
pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot. Zasady podziatu kosztéw pomiedzy Subfundusz
a Towarzystwo okresla Statut.

Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska $wiadczace na rzecz Subfunduszu ustugi posrednictwa w obrocie
Papierami Warto$ciowymi, Instrumentami Rynku Pienieznego i Instrumentami Pochodnymi $wiadcza na rzecz
Subfunduszu takze nastepujace ustugi dodatkowe:

- sporzadzanie analiz lub rekomendacji;
- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach;

- oferowanie dostepu do elektronicznych systemdéw transakcyjnych lub elektronicznych systeméw potwierdzen
zawarcia transakcji.

Ustugi dodatkowe s$wiadczone na rzecz Subfunduszu przez poszczegélne podmioty prowadzgce dziatalnosc¢
maklerska nie maja wplywu na wysokos¢ prowizji pobieranych przez te podmioty ani na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

5. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

5.1 WARTOSC AKTYWOW SUBFUNDUSZU NETTO NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

WAaRTOS¢ AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU DB FUND GLOBALNY
ZROWNOWAZONY NA 31 GRUDNIA 2018 ROKU

0 2 000 4000 6 000 8000 10 000
mw tys. zt
5.2. WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU
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SREDNIA STOPA ZwROTU Z INWESTYCII W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
SusruNDUSzU DB FUND GLOBALNY ZROWNOWAZOMY ZA OSTATNIE 3 LATA

-1,50% -1,00% -0,50% 0,00%

SREDNIA STOPA ZwRoTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
SusruNDUSzU DB FUND GLOBALNY ZROWNOWAZOMY ZA OSTATNIE 5 LAT

0,00% 2,00% 4,00% 6,00% 8,00% 10,00%

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 10 kwietnia 2012 roku, tym samym nie jest mozliwe podanie $redniej stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 10 lat

5.3. WSKAZANIE WZORCA SLUZACEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU
ODZWIERCIEDLAJACEGO ZACHOWANIE SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIE] ODDAJACYCH CEL I POLITYKE INWESTYCYJNA
SUBFUNDUSZU

Nie jest stosowany wzorzec stuzacy do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu (benchmark).

5.4. INFORMACJE O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO DLA SUBFUNDUSZU WZORCA, ODPOWIEDNIO DLA OKRESOW,
0 KTORYCH MOWA W PKT 5.2.

Nie ma zastosowania. Zgodnie z pkt. 5.2, nie jest przyjety dla Subfunduszu wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu (benchmark).

5.5. ZASTRZEZENIE, ZE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ ZBYCIA I ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOSCI POBRANYCH PRZEZ FUNDUSZ
OPLAT MANIPULACYJNYCH ORAZ ZE WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA PODOBNYCH WYNIKOW
W PRZYSZLOSCI

Towarzystwo zastrzega, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od Warto$ci Aktywow
Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw
w przysztosci.

RozDzZIAL IV
DANE 0 DEPOZYTARIUSZU
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1. FIrRMA (NAZWA), SIEDZIBA I ADRES DEPOZYTARIUSZA, WRAZ Z NUMERAMI TELEKOMUNIKACYJNYMI

Nazwa: Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna

Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa

Adres: Al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa

Telefon: (+48) 2257990 00

Fax: (+48) 225799001

2. ZAKRES OBOWIAZKOW DEPOZYTARIUSZA WOBEC FUNDUSZU ORAZ UCZESTNIKOW FUNDUSZU

2.1. ZAKRES OBOWIAZKOW DEPOZYTARIUSZA WOBEC FUNDUSZU

Obowigzki Depozytariusza wynikajace z umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu obejmuja:
1) przechowywanie Aktywow Funduszu;

2) prowadzenie rejestru wszystkich Aktywéw Funduszu i subrejestréw Aktywdéw kazdego z Subfunduszy;

3) zapewnienie, aby $rodki pieniezne Funduszu byty przechowywane na rachunkach pienieznych i rachunkach
bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkéw zgodnie z
przepisami prawa polskiego lub spetniajace w tym zakresie wymagania okreslone w prawie wspdlnotowym lub
réwnowazne tym wymaganiom;

4) zapewnienie monitorowania przeptywu srodkéw pienieznych Funduszu;

5) zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i
Statutem;

6) zapewnienie, aby rozliczanie umoéw dotyczacych Aktywoéw Funduszu nastepowato bez nieuzasadnionego
opdznienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméow z Uczestnikami;

7) zapewnienie, aby Warto$¢ Aktywow Funduszu Netto i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa byta obliczana zgodnie z
przepisami prawa i Statutem;

8) zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposob zgodny z przepisami prawa i ze Statutem;
9) wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze sa sprzeczne z prawem lub Statutem;

10) weryfikowanie zgodno$ci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujacymi dziatalno$¢ funduszy
inwestycyjnych lub ze statutem w zakresie innym niz wynikajacy z pkt 5-8 oraz z uwzglednieniem interesu
Uczestnikéw.

Depozytariusz oprocz rejestru aktywdw Funduszu prowadzi subrejestry aktywow kazdego z Subfunduszy.
Depozytariusz zapewnia réwniez zgodne z prawem i Statutem Funduszu wykonywanie obowigzkéw Funduszu, o
ktérych mowa w pkt. 3)-8), co najmniej przez statg kontrole czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez
Fundusz oraz nadzorowanie doprowadzania do zgodno$ci tych czynno$ci z prawem i Statutem Funduszu.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem wskazanych
powyzej obowigzkoéw. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 72b ust. 1 Ustawy, stanowigcych Aktywa Funduszu oraz Aktywéw Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b
ust. 2 Ustawy. Odpowiedzialno$¢ depozytariusza, o ktérej mowa w ust. 1 i 2, nie moze by¢ wylaczona albo ograniczona
w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego.

2.2. ZAKRES OBOWIAZKOW DEPOZYTARIUSZA WOBEC UCZESTNIKOW W ZAKRESIE REPREZENTOWANIA ICH INTERESOW WOBEC
TOWARZYSTWA, W TYM ZASADY WYTACZANIA PRZEZ DEPOZYTARIUSZA NA RZECZ UCZESTNIKOW FUNDUSZU POWODZTWA, O
KTORYM MOWA W ART. 72A USTAWY

Depozytariusz jest zobowiazany niezwtocznie zawiadomi¢ Komisje Nadzoru Finansowego, ze Fundusz dziata z
naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikéw Funduszu. Depozytariusz jest rowniez
obowigzany do wystepowania, w imieniu Uczestnikdw, z powédztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody
spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkdéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego
reprezentacji. Depozytariusz wytacza powddztwo na wniosek uczestnika funduszu. Jezeli z takim wnioskiem
wystapito kilku uczestnikéw funduszu inwestycyjnego, a szkoda kazdego z uczestnikéw spowodowana jest
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem tych samych obowiazkéw towarzystwa i w ocenie depozytariusza
zasadne jest wytoczenie powddztwa takze w imieniu innych uczestnikéw funduszu, depozytariusz ogtasza zgodnie z
okreslonym w statucie funduszu sposobem podawania informacji do publicznej wiadomos$ci oraz na swojej stronie
internetowej o zamiarze wytoczenia tego powoddztwa oraz o mozliwosci zglaszania przez uczestnikéw
depozytariuszowi wnioskow o wytoczenie takiego powddztwa w terminie 2 miesiecy od dnia ogloszenia. W
przypadku gdy depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powddztwa, jest obowigzany zawiadomi¢ o tym
uczestnika, nie p6zniej niz w terminie trzech tygodni od dnia ztozenia wniosku przez uczestnika. Depozytariusz moze
udzieli¢ pelnomocnictwa procesowego adwokatowi lub radcy prawnemu. Z uwzglednieniem art. 98 § 1 ustawy z dnia
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17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. z 2014 r. poz. 101, z p6Zn. zm.), koszty procesu ponosi
uczestnik funduszu, z wyjatkiem kosztow zastepstwa procesowego uczestnika, ktére w przypadku przegrania procesu
ponosi depozytariusz.

Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu, chyba Ze Komisja Nadzoru Finansowego wyznaczy innego likwidatora.
3. ZASADY 1 ZAKRES ZAWIERANIA Z DEPOZYTARIUSZEM UMOW, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA LOKATY, 0 KTORYCH MOWA W ART.
107 uSsT. 2 PKT 1 USTAWY, ORAZ UMOW, 0 KTORYCH MOWA W ART. 107 UST. 2 PKT 3 USTAWY

Fundusz nie bedzie zawierat z Depozytariuszem umoéw, ktoérych przedmiotem sg lokaty, o ktérych mowa w art. 107
ust. 2 pkt 1 Ustawy.

Fundusz na rzecz Subfunduszy moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy:

1)  rachunkéw bankowych majgcych za przedmiot biezace i pomocnicze rachunki rozliczeniowe oraz umowy lokat
terminowych, w tym lokat w Walutach Obcych, o okresie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 7 dni, przy czym umowy
te beda zawierane w celu zarzadzania biezaca ptynnoscia oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia
biezacych zobowigzan Funduszu;

2) o limit kredytowy w rachunku bankowym na nastepujacych warunkach:
a) dopuszczalny okres utrzymywania salda debetowego rachunku nie powinien przekraczac¢ 1 roku,

b)  wysoko$¢ odsetek zostanie okreslona na warunkach rynkowych przy uwzglednieniu interesu Uczestnikow
oraz nie bedzie przekracza¢ odsetek ustawowych na dzien powstania salda debetowego;

3)  wymiany Walut Obcych zwigzane z realizowang polityka inwestycyjna Funduszu, przy czym:

a) Fundusz bedzie moégl zawiera¢ nastepujace transakcje wymiany walut: transakcje natychmiastowe,
transakcje terminowe (forward), transakcje typu ,currency swap” (swap walutowy) oraz transakcje opcji
walutowych,

b) transakcje beda zawierane przez Fundusz z Depozytariuszem na warunkach konkurencyjnych w stosunku
do warunkéw oferowanych przez inne banki; w szczegoélnosci przy ocenie konkurencyjnosci warunkow
transakcji pod uwage brane beda nastepujace kryteria oceny (wedtug hierarchii waznosci):

i)  cenaikoszty transakgji,
ii)  termin rozliczenia transakgji,
iii) ograniczenia w wolumenie transakgji,
iv) wiarygodno$¢ partnera transakcji,
c¢) transakcja z Depozytariuszem moze zosta¢ zawarta wytgcznie w przypadku, gdy:

i) cena i koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza sa nie gorsze (nie wyzsze) niz oferty
bankéw konkurencyjnych lub

ii) cena i koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza sa na poziomie gorszym (wyzszym) niz
oferty bankéw konkurencyjnych, jednakze oferty konkurencyjne nie spetniajag wymagan w zakresie
co najmniej jednego z pozostatych trzech kryteriéw okreslonych w lit. b) ppkt ii) - iv),

4)  dotyczace Dtuznych Papieréw Warto$ciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego, pod warunkiem ze:

a) taczna warto$¢ nabytych Papieréw Warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego jednej emisji nie
bedzie stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci Papieréw Warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego
tej emisji,

b) w przypadku programdéw emisji Papieréw Warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego - tagczna
warto$¢ nabytych Papieréw Warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych w
ramach jednego programu emisji nie bedzie stanowi¢ wiecej niz 25% catkowitej warto$ci Papieréow
Wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych w ramach tego programu,

c¢) w przypadku Papieréw Wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski -
cena i inne warunki transakcji s3 konkurencyjne w stosunku do cen i warunkéw oferowanych przez inne
banki lub instytucje kredytowe.

4. OPIS KONFLIKTOW INTERESOW, KTORE MOGA POWSTAC W ZWIAZKU Z WYKONYWANIEM FUNKCJI DEPOZYTARIUSZA
FUNDUSZU ORAZ INNA DZIALALNOSCIA FUNDUSZU

Depozytariusz nalezy do miedzynarodowej grupy kapitatowej, Swiadczac ustugi finansowe na rzecz szerokiej grupy
klientéw, ktére moga potencjalnie powodowac powstanie konfliktu intereséw. Konflikty intereséw moga powsta¢ w
zwiazku ze Swiadczeniem ustug przez Depozytariusza lub podmiot nalezacy do grupy kapitatowej na podstawie
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umowy lub przepiséw prawa. Wykonujac funkcje Depozytariusza Funduszu, zidentyfikowano nastepujace sytuacje
mogace generowac wystgpienie konfliktu intereséw:

1) Obowiazek wystgpienia w imieniu Uczestnikdw Funduszu z powo6dztwem przeciwko Towarzystwu

Depozytariusz jest obowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikéw z powo6dztwem przeciwko Towarzystwu z
tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania
Funduszem i jego reprezentacji.

2) Dystrybucja jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

Depozytariusz ze wzgledu na prowadzenie dziatalno$ci bankowej jest uprawniony do $wiadczenia ustugi polegajacej
na poérednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Swiadczenie
przedmiotowej ustugi jest prowadzone na podstawie odpowiednich uméw dystrybucyjnych zawieranej zawieranych
przez Depozytariusza z tymi funduszami. Depozytariusz $wiadczy ustugi posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa na rzecz Funduszu oraz innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

5. INFORMACJE O PODMIOCIE, 0 KTORYM MOWA W ART. 811 USTAWY, KTOREMU DEPOZYTARIUSZ POWIERZYY. WYKONYWANIE
CZYNNOSCI W ZAKRESIE ZWIAZANYM Z REALIZACJA FUNKCJI PRZECHOWYWANIA AKTYWOW FUNDUSZU, W TYM FIRME
(NAZWE), SIEDZIBE 1 ADRES PODMIOTU, ZAKRES USLUG SWIADCZONYCH NA RZECZ FUNDUSZU

Nie dotyczy
6. INFORMACJE O PODMIOCIE, 0 KTORYM MOWA W ART. 81) USTAWY, KTOREMU PRZEKAZANO WYKONYWANIE CZYNNOSCI W

ZAKRESIE ZWIAZANYM Z REALIZACJA FUNKCJI PRZECHOWYWANIA AKTYWOW FUNDUSZU, W TYM FIRME (NAZWE), SIEDZIBE 1
ADRES PODMIOTU, ZAKRES USLUG SWIADCZONYCH NA RZECZ FUNDUSZU

Nie dotyczy

7. OPIS KONFLIKTOW INTERESOW, KTORE MOGA POWSTAC W WYNIKU POWIERZENIA LUB PRZEKAZANIA CZYNNOSCI
DEPOZYTARIUSZA PODMIOTOM, O KTORYCH MOWA W ART. 811 ORAZ ART. 81) USTAWY

Nie dotyczy

8. INFORMACJA, ZE POWIERZENIE LUB PRZEKAZANIE CZYNNOSCI JEST WYMAGANE Z UWAGI NA WYMOGI OKRESLONE W PRAWIE

PANSTWA TRZECIEGO, OKOLICZNOSCI UZASADNIAJACE POWIERZENIE LUB PRZEKAZANIE CZYNNOSCI ORAZ OPIS RYZYK
WIAZACYCH SIE Z TAKIM POWIERZENIEM LUB PRZEKAZANIEM CZYNNOSCI - W PRZYPADKU, O KTORYM MOWA W ART. 811 UST.

3 Ustawy
Nie dotyczy
9. ZAKRES 1 ZASADY ODPOWIEDZIALNOSCI DEPOZYTARIUSZA ORAZ PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 811 ORAZ ART. 81]

USTAWY, ZA SZKODY SPOWODOWANE NIEWYKONANIEM LUB NIENALEZYTYM WYKONANIEM OBOWIAZKOW OKRESLONYCH W
ART. 72 UST. 1 1ART. 72A USTAWY ORAZ W UMOWIE O WYKONYWANIE FUNKC]I DEPOZYTARIUSZA FUNDUSZU

Depozytariusz ponosi odpowiedzialno$¢ za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem
obowigzkéw Depozytariusza okreslonych w umowie o petnienie funkcji depozytariusza, art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy
oraz Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2016/438 z dnia 17 grudnia 2015 r. uzupetniajacym dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w odniesieniu do obowigzkéw depozytariuszy. Depozytariusz
odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentéw finansowych, stanowigcych papiery wartosciowe, ktére sa
zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych przez Depozytariusza, a takze za utrate
instrumentéw finansowych, ktére nie moga by¢ zapisane rachunku papieréw wartosciowych i sa przechowywane
przez Depozytariusza. W przypadku utraty instrumentéw finansowych, o ktérych mowa wyzej Depozytariusz zwraca
Funduszowi taki sam instrument lub aktywo albo kwote odpowiadajaca biezacej wartosci takiego instrumentu lub
aktywa. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate przez podmiot, ktéremu powierzyt wykonywanie
czynnos$ci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 81i ust. 1 Ustawy, instrumentéw finansowych stanowiacych
Aktywa Funduszu. Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnos$ci, jezeli wykaze, Ze utrata instrumentu
finansowego lub aktywa Funduszu nastgpila z przyczyn od niego niezaleznych. W przypadku utraty przez
Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktywow, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy, Depozytariusz
moze zwolni¢ sie od odpowiedzialno$ci, jezeli wykaze, ze utrata tych Aktywow nastgpita w okolicznosciach
uzasadniajacych zwolnienie Depozytariusza z odpowiedzialno$ci zgodnie z art. 19 Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2016/438 z dnia 17 grudnia 2015 r. uzupeiniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/65/WE w odniesieniu do obowiazkéw depozytariuszy. Na dzien aktualizacji Prospektu Depozytariusz nie
powierzyt podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, czynnoSci w zakresie zwigzanym z realizacja
obowigzkow okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu.
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ROZDZIAL V
DANE 0 PODMIOTACH OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ

1. FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA I ADRES AGENTA TRANSFEROWEGO WRAZ Z NUMERAMI TELEKOMUNIKACYJNYMI

Nazwa: ProService Finteco Spo6tka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa

Adres: ul. Konstruktorska 12a, 02-673 Warszawa

Telefon: (+48) 22 588 19 00

Fax: (+48) 22 588 19 50

2. DANE 0 PODMIOTACH, KTORE POSREDNICZA W ZBYWANIU I ODKUPYWANIU PRZEZ FUNDUSZ JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
2.1. PROSERVICE FINTECO SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.1.1. FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA, ADRES, NUMERY TELEKOMUNIKACYJNE

Nazwa: ProService Finteco Spé6tka z ograniczong odpowiedzialno$cia
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa

Adres: ul. Konstruktorska 12a, 02-673 Warszawa

Telefon: (+48) 22 588 19 00

Fax: (+48) 22 588 19 00

2.1.2.  ZAKRES SWIADCZONYCH USLUG

Zakres $wiadczonych ustug obejmuje:

. przyjmowanie za posrednictwem telefonu zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

n przyjmowanie za posrednictwem telefonu innych zlecen i dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.1.3.  WSKAZANIE MIEJSCA, GDZIE MOZNA UZYSKAC INFORMACJE O PUNKTACH ZBYWAJACYCH I ODKUPUJACYCH JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA

Zlecenia przyjmowanie s3 za posrednictwem telefonu. Dodatkowe informacje mozna uzyska¢ pod numerem telefonu

(+48) 22 588 19 00.

2.2. OPERA TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SPOLKA AKCYJNA

2.2.1. FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA, ADRES, NUMERY TELEKOMUNIKACYJNE

Nazwa: OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa

Adres: 00 -061 Warszawa, Marszatkowska 142

Telefon: (+48) 223791110

Fax: (+48) 223791112

2.2.2. ZAKRES SWIADCZONYCH USEUG

Zakres swiadczonych ustug obejmuje:

. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa,

. przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

. przyjmowanie innych zlecen, dyspozycji i dokumentéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
. zawieranie w imieniu Funduszu uméw o uczestnictwo w Planach Inwestycyjnych.

2.2.3. WSKAZANIE MIEJSCA, GDZIE MOZNA UZYSKAC INFORMACJE O PUNKTACH ZBYWAJACYCH I ODKUPUJACYCH JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA
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Informacje o punktach, w ktérych zbywane i odkupywane sa Jednostki Uczestnictwa, mozna uzyska¢ w biurze
Towarzystwa w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 142 oraz na stronie internetowej www.opera-tfi.pl.

3. DANE 0 PODMIOCIE, KTOREMU TOWARZYSTWO ZLECILO ZARZADZANIE PORTFELEM INWESTYCYJNYM FUNDUSZU LUB JEGO
CZESCIA

Nie ma zastosowania. Portfele inwestycyjne wszystkich Subfunduszy zarzadzane sg przez Towarzystwo.
4, DANE 0 PODMIOCIE, KTOREMU TOWARZYSTWO ZLECILO ZARZADZANIE RYZYKIEM FUNDUSZU

Nie ma zastosowania. Ryzykiem Funduszu zarzadza Towarzystwo.

5. DANE 0 PODMIOTACH SWIADCZACYCH USLUGI POLEGAJACE NA DORADZTWIE INWESTYCYJNYM W ZAKRESIE INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

Nie ma zastosowania.

6. FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA I ADRES PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH FUNDUSZU

Firma: BDO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa

Adres: ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa

7. FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA I ADRES PODMIOTU, KTOREMU TOWARZYSTWO ZLECILO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH
FuNDUSZU

Nie ma zastosowania. Ksiegi rachunkowe Funduszu s prowadzone przez Towarzystwo.

8. DANE 0 PODMIOTACH INNYCH NIZ TOWARZYSTWO, KTORYM POWIERZONO CZYNNOSCI WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU

Nie ma zastosowania.

ROZDZIAL VI
INFORMACJE DODATKOWE

1. INNE INFORMACJE, KTORYCH ZAMIESZCZENIE, W OCENIE TOWARZYSTWA, JEST NIEZBEDNE INWESTOROM DO WEASCIWE]
OCENY RYZYKA INWESTOWANIA W FUNDUSZ

1.1. Wedlug najlepszej wiedzy Towarzystwa nie istnieja informacje inne, niz przedstawione w Prospekcie
Informacyjnym, niezbedne do wtasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz (Subfundusze).

1.2. Fundusz dziata na podstawie prawa polskiego i nie przeszedt zadnej procedury rejestracji poza granicami Polski.
Ustawodawstwo innych panstw moze przewidywac dla swoich obywateli lub innych podmiotéw podlegajacych ich
ustawodawstwu ograniczenia mozliwosci inwestowania w Fundusz. W szczegélnosci, Jednostki Uczestnictwa
Funduszu nie zostaty i nie zostang zarejestrowane zgodnie z US Securities Act 1933 lub jakimikolwiek przepisami
stanowymi, tak wiec, zgodnie z prawem Stanéw Zjednoczonych, Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie moga by¢
oferowane i sprzedawane bezposrednio lub posrednio w Stanach Zjednoczonych ani tez oferowane i sprzedawane
,0sobom amerykanskim" (US Persons, zgodnie z definicja w prawie amerykanskim) lub na rachunek lub rzecz tych
oso6b.

Subfundusze sg subfunduszami typu ,fundusz funduszy” (fund of funds). Fundusz bedzie dazyl do zawierania ze
spotkami zarzadzajacymi funduszami inwestycyjnymi, funduszami zagranicznymi lub instytucjami wspdlnego
inwestowania majgcymi siedzibe za granica, w ktdérych jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa Fundusz
inwestuje Aktywa Subfunduszy, umdéw, na podstawie ktdrych cze$¢ optat za zarzadzanie pobieranych przez te spotki
zarzadzajace bedzie zwracana do Aktywow Subfunduszy.

1.3. Administratorem danych osobowych jest Fundusz, reprezentowany przez Towarzystwo z siedziba w Warszawie,
pod adresem Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa. Fundusz przetwarza dane osobowe w celu:

a)wykonania obowigzkéw wynikajacych z mojego uczestnictwa w Funduszach inwestycyjnych na podstawie art. 6
ust. 1 lit. b Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016r. w sprawie
ochrony oséb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich
danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46 /WE (,0g6lne Rozporzadzenie o Ochronie Danych Osobowych”)

b)wypelnienia obowigzkéw prawnych cigzacych na administratorze danych osobowych wynikajacych m.in. z Ustawy
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o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi; Ustawy o przeciwdziataniu
praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu; Ustawy o wykonywaniu Umowy miedzy Rzadem Rzeczypospolitej
Polskiej a Rzagdem Stanéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypelniania miedzynarodowych obowigzkéw
podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA; Ustawy o wymianie informacji podatkowych z innymi
panstwami (tzw. CRS), na podstawie art. 6 ust. 1 lit c Ogélnego Rozporzadzenia o Ochronie Danych Osobowych,

¢) marketingu bezposredniego oraz w celu dochodzenia roszczen w postepowaniu sgdowym na podstawie art. 6 ust.1
lit. f Ogblnego Rozporzadzenia o Ochronie Danych Osobowych.

Podanie danych osobowych jest dobrowolne jednak jest niezbedne do realizacji uczestnictwa w Funduszu, przyjecia i
przekazania zlecen i dyspozycji w ramach obstugi regestru jednostek uczestnictwa za posrednictwem dystrybutora
jednostek uczestnictwa oraz przekazania informacji o stanie aktywoéw.

Korespondencje dotyczgca przetwarzania danych osobowych mozna sktadac osobiscie w siedzibie Funduszu w formie
pisemnej przesytka pocztowa kurierska lub przez postanca na adres siedziby Funduszu z dopiskiem ,RODO”.

Odbiorca danych osobowych beda podmioty, z ktérymi Fundusz lub Towarzystwo zawarty stosowna umowe o
powierzenie przetwarzania danych osobowych, celem wypehienia cigzacych na administratorze danych osobowych
obowigzkéw prawnych, takie jak: agent transferowy prowadzacy rejestr uczestnikdw funduszy inwestycyjnych,
dystrybutor jednostek uczestnictwa, podmioty $wiadczace ustugi ksiegowe, finansowe, informatyczne, archiwizacji,
ustugi marketingowe na rzecz Funduszu lub Towarzystwa, biegli rewidenci w zwiazku z audytem sprawozdan
finansowych Funduszu, jak rowniez do polskich i europejskich organéw podatkowych w zwigzku z raportowaniem
danych dotyczacych statusu rezydencji podatkowej [FATCA, CRS],

Dane osobowe beda przechowywane przez okres niezbedny do wykonania obowigzkéw wynikajacych z uczestnictwa
w Funduszu, wypetniania obowigzkéw okreslonych w ustawach w wskazanych powyzej, marketingu bezposredniego
oraz ochrony roszczen wynikajacej z biegu ogélnych terminéw przedawnienia roszczen.

Uczestnik ma prawo do sprzeciwu wobec przetwarzania swoich danych osobowych do celu marketingu
bezposredniego w zakresie w jakim przetwarzanie jest zwigzane z marketingiem bezposrednim. Uczestnik posiada
prawo dostepu do tresci swoich danych oraz prawo ich sprostowania, usuniecia, ograniczenia przetwarzania, prawo
do przeniesienia danych, a takze prawo wniesienia sprzeciwu w dowolnym momencie bez wptywu na zgodno$¢ z
prawem ich przetwarzania. Uczestnikowi przystuguje uprawnienie wniesienia skargi do prezesa Urzedu Ochrony
Danych Osobowych, gdy uzna iz przetwarzanie jego danych osobowych narusza przepisy Ogdlnego Rozporzadzenia o
Ochronie Danych Osobowych. Kontakt z Inspektorem Ochrony Danych: OPERA TFI S.A., ul. Marszatkowska 142, 00-
061 Warszawa; e-mail: rodotfi@opera.pl.

1.4. Towarzystwo niniejszym informuje, iz niektdre zlecenia moga by¢ skitadane przy wykorzystaniu $rodkéw
porozumiewania sie na odlegto$¢ tj. za posrednictwem telefonu, za pomoca faksu lub za posrednictwem systeméw
komputerowych, w zaleznosci od srodkéw porozumiewania sie na odlegto$¢ udostepnianych przez wybranego przez
Uczestnika dystrybutora wskazanego w Rozdziale V pkt 2 Prospektu Informacyjnego.

Z tytutu korzystania z Srodkéw porozumiewania sie na odlegto$¢ konsument poniesie dodatkowe koszty, ktérych
wysoko$¢ zostanie okre$lona przez wybranego przez konsumenta operatora $rodkéw porozumiewania sie na
odlegtos¢ (koszty zgodne z taryfa danego operatora).

Zgodnie z art. 40 ust. 3 Ustawy o prawach konsumenta konsumentowi nie przystuguje prawo odstgpienia od umowy
uczestnictwa w Funduszu, przy czym, zgodnie ze statutem funduszu inwestycyjnego, uczestnikowi przystuguje prawo
ztozenia, w kazdym czasie, zadania odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego.

Jezykiem stosowanym w relacjach Fundusz oraz Towarzystwo z konsumentem jest jezyk polski. Prawem wtasciwym
stanowigcym podstawe stosunkéw Fundusz oraz Towarzystwo z Uczestnikiem przed zawarciem umowy, jak réwniez
wlasciwym do zawarcia i wykonania umowy uczestnictwa w Funduszu, jest prawo polskie. Towarzystwo dazy, aby
spory stron, wynikajace z umowy uczestnictwa w Funduszu, byty rozstrzygane polubownie. Sadem wtasciwym do
rozstrzygania sporéw zwigzanych z wykonaniem umowy uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym jest zgodnie z
przepisami powszechnie obowigzujacego prawa polskiego.

Pozostate informacje, ktére zgodnie z art. 39 Ustawy o prawach konsumenta, powinny by¢ przekazane przez Fundusz
sg zawarte w odpowiednich cze$ciach Prospektu Informacyjnego oraz Kluczowych Informacji dla Inwestoréw, w tym
takze w zakresie pobieranych optat. Z uwzglednieniem obowiazujacych przepiséw prawa, Towarzystwo jest
uprawnione, a w przypadku zaistnienia okreslonych przepisami prawa zdarzen takze ma obowiazek, dokonaé¢ zmian
Statutu, Prospektu Informacyjnego oraz Kluczowych Informacji dla Inwestoréw, w tym takze w zakresie pobieranych
optat. Zmiany Statutu, Prospektu Informacyjnego oraz Kluczowych Informacji dla Inwestoréw sg udostepniane na
stronie internetowej Towarzystwa www.opera-tfi.pl. Do czasu dokonania zmian, informacje przedstawione w
Statucie, Prospekcie Informacyjnym oraz w Kluczowych Informacjach dla Inwestoré6w maja charakter wigzacy.

1.5. Uczestnik jest uprawniony do ztozenia reklamacji w formie pisemnej bezpos$rednio w siedzibie Towarzystwa lub
korespondencyjnie na adres Towarzystwa wskazany w Prospekcie Informacyjnym oraz za posrednictwem poczty
elektronicznej na adres biuro@opera.pl.

Reklamacja moze zosta¢ ztozona przez Uczestnika lub jego pelnomocnika (przedstawiciela).

Reklamacje sa rozpatrywane bez zbednej zwtoki, w terminie nie dluzszym niz 30 dni od daty wptywu. W
uzasadnionych przypadkach termin ten moze ulec wydtuzeniu maksymalnie do 60 dni, o czym Towarzystwo
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informuje Uczestnika niezwtocznie. JeZeli informacje zawarte w reklamacji sa niewystarczajace do rozstrzygniecia
sprawy Towarzystwo zwraca sie do Uczestnika o zlozenie dodatkowych wyjasnien. Bieg terminu rozpatrywania
reklamacji ulega odpowiednio zawieszeniu. W przypadku, gdy okres rozpatrywania reklamacji bedzie dtuzszy niz 30
dni, Towarzystwo przekazuje Uczestnikowi informacje wyjasniajgc przyczyny opdznienia w rozpatrywaniu
reklamacji, wskazujac okolicznosci, ktére muszg zosta¢ ustalone oraz wskazujac przewidywany termin udzielenia
odpowiedzi na reklamacje.

OdpowiedzZ na reklamacje jest przekazywana Uczestnikowi w formie pisemnej. W uzasadnionych przypadkach oraz w
sytuacji gdy Uczestnik wystgpit o udzielenie odpowiedzi w formie innej niZ pisemna mozliwe jest zaniechanie
udzielania odpowiedzi w formie pisemnej w odniesieniu do reklamacji, ktére moga zosta¢ rozpatrzone telefonicznie
lub za posrednictwem poczty elektronicznej. W przypadku uznania roszczenia finansowego Uczestnika odpowiedz na
reklamacje jest udzielania wytgcznie w formie pisemne;j.

W przypadku uzyskania odpowiedzi niezadowalajacej, Uczestnikowi przystuguje prawo do zwrdcenia sie w tej
sprawie do zarzadu Towarzystwa. Zarzad Towarzystwa rozpatruje zazalenie Uczestnika na sposéb rozpatrzenia
reklamacji w terminie dwoéch tygodni od daty wplywu. OdpowiedzZ jest przekazywana Uczestnikowi na wskazany
przez niego adres.

W przypadku nieuwzglednienia reklamacji Uczestnikowi przystuguje prawo do wystapienia z powddztwem do sadu
powszechnego wtlasciwego ze wzgledu na siedzibe lub miejsca zamieszkania pozwanego, o czym Towarzystwo
informuje Uczestnika w odpowiedzi nieuwzgledniajacej zazalenia na spos6b rozpoznania reklamacji.

Uczestnikowi bedacemu konsumentem przystuguje réwniez prawo zwrdcenia sie do miejskiego lub powiatowego
rzecznika konsumentéw, jak réowniez do organizacji konsumenckich, jak réowniez innych instytucji, do ktoérych
statutowych lub ustawowych zadan nalezy ochrona intereséw konsumentéw, a takze prawo do wystapienia z
whnioskiem o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika Finansowego.

2. WSKAZANIE MIEJSC, W KTORYCH ZOSTANIE UDOSTEPNIONY PROSPEKT INFORMACYJNY, ROCZNE I POLROCZNE POLACZONE
SPRAWOZDANIA FINANSOWE FUNDUSZU ORAZ SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWE SUBFUNDUSZY

Prospekt Informacyjny, Kluczowe Informacje dla Inwestora oraz roczne i pétroczne sprawozdania finansowe
Funduszu i jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy sg publikowane na stronie internetowej Towarzystwa
www.opera-tfi.pl oraz mogg zosta¢ wystane na zyczenie Uczestnika.

3. WSKAZANIE MIEJSC, W KTORYCH MOZNA UZYSKAC DODATKOWE INFORMACJE 0 FUNDUSZU

Dodatkowe informacje o Funduszu i Subfunduszach mozna uzyska¢ na stronie internetowej www.opera-tfi.pl, a takze
u Agenta Transferowego pod numerem telefonu (+48) 22 588 19 00.

4. INFORMACJA 0 ZMIANIE PODMIOTU ZARZADZAJACEGO PORTFELAMI INWESTYCYJNYMI SUBFUNDUSZY

Do dnia 30 pazdziernika 2013 roku Biuro Maklerskie Deutsche Banku PBC Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
Swiadczyto ustuge zarzadzania portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy. Od dnia 1 listopada 2013 roku podmiotem
zarzadzajacym portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy jest Towarzystwo.

5. INFORMACJA 0 AKTUALNIE STOSOWANE] METODZIE POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI FUNDUSZU

Fundusz oblicza catkowitg ekspozycje zgodnie z Rozporzadzeniem. Aktualnie stosowang metodg catkowitej
ekspozycji Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu jest metoda zaangazowania.

6. INFORMACJE UJAWNIANE NA PODSTAWIE ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO 1 RADY (UE) 2015/2365 z DNIA
25 LISTOPADA 2015 R. W SPRAWIE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJI FINANSOWANYCH Z UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I
PONOWNEGO WYKORZYSTANIA ORAZ ZMIANY ROZPORZADZENIA (UE) NR 648/2012 (Dz. U. L 337 2 23.12.2015, 5. 1)
(,RozPORZADZENIE SFT”)

Na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 Rozporzadzenia SFT przekazuje sie uczestnikom Funduszu nastepujace informacje.

1. Dokonujac lokat Aktywoéw poszczegdlnych subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu, Fundusz:
a) jest uprawniony i bedzie stosowat Transakcje Finansowane z Uzyciem Papieréw Wartos$ciowych (,TFUPW”),
b) nie bedzie stosowat transakgji typu swap przychodu catkowitego.

2. 0gdlny opis TFUPW i uzasadnienie ich stosowania:
Fundusz moze dokonywac¢ nastepujacych TFUPW:

a) udzielanie lub zacigganie pozyczek papier6w warto$ciowych,

b) transakcje zwrotne kupno-sprzedaz (buy-sell back) i transakcje zwrotne sprzedaz kupno (sell-buy back), ktérych
przedmiotem sg papiery warto$ciowe lub gwarantowane prawa do papieréw warto$ciowych,

¢) transakcje z udzielonym przyrzeczeniem odkupu (repo) lub transakcje z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu
(reverse repo), ktérych przedmiotem s3 papiery warto$ciowe lub gwarantowane prawa do papieréw warto$ciowych.
Udzielanie pozyczek papieréw warto$ciowych lub zacigganie pozyczek papieréw warto$ciowych oznacza transakcje,
poprzez ktérg kontrahent przekazuje papiery wartosciowe, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie pozyczkobiorcy
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do zwrotu réwnowaznych papieréw warto$ciowych w przysztym terminie lub na Zadanie strony przekazujacej. Dla
kontrahenta przekazujacego papiery warto$ciowe transakcja taka stanowi transakcje udzielenia pozyczki papieréow
warto$ciowych, natomiast dla kontrahenta, ktéremu papiery warto$ciowe sg przekazywane, stanowi ona transakcje
zaciggniecia pozyczki papieréw wartosciowych.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz (buy-sell back) lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno (sell-buy back) oznacza
transakcje, w ktérej kontrahent kupuje lub sprzedaje papiery warto$ciowe lub gwarantowane prawa do papieréw
warto$ciowych, zgadzajac sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papier6w wartosciowych lub takich
gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie i przysztym terminie; dla kontrahenta kupujacego
papiery warto$ciowe lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz,
natomiast dla kontrahenta sprzedajgcego takie papiery lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno,
przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowa z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu ani umows3 z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang umowg, poprzez ktéra
kontrahent przenosi na drugg strone papiery warto$ciowe lub gwarantowane prawa do papieréw warto$ciowych, gdy
gwarancji takiej udzielita uznana gietda posiadajaca prawo do tych papieréw, przy czym umowa nie zezwala
kontrahentowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru warto$ciowego na rzecz wiecej niz jednego kontrahenta
jednoczes$nie, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie do odkupu tych papieréw lub zastepczych papierow
warto$ciowych, o tych samych cechach, po okreslonej cenie w przysztym terminie, ktéry zostat ustalony lub zostanie
ustalony przez strone przenoszaca; dla kontrahenta sprzedajacego papiery warto$ciowe transakcja ta stanowi umowe
z udzielonym przyrzeczeniem odkupu, natomiast dla kontrahenta kupujacego papiery stanowi ona umowe z
otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Celem zawierania TFUPW jest realizacja celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie Funduszu, w szczegdlnosci
zawieranie TFUPW ma na celu bardziej efektywne zarzadzanie sSrodkami ptynnymi oraz zwiekszenie stopy zwrotu z
inwestycji.

3. Ogoélne dane, ktére nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegélnych rodzajéow TFUPW:

1) Rodzaje aktywoéw, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakgji:

Przedmiotem TFUPW moga by¢ papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego.

2) Maksymalny odsetek zarzadzanych aktywdw, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakgji:

Maksymalny odsetek Aktywoéw danego subfunduszu w ramach Funduszu, ktére moga by¢ przedmiotem TFUPW
wynosi 200% wartosci aktywéw netto Subfunduszu.

3) Szacowany odsetek zarzadzanych aktywéw, ktére beda przedmiotem poszczegdlnych rodzajéw tych transakeji:
Towarzystwo szacuje, ze:

a) przedmiotem TFUPW polegajacych na udzielaniu pozyczek papieréw wartoSciowych bedzie do 20% wartosci
aktywéw netto Subfunduszu,

b) przedmiotem TFUPW typu transakcje buy-sell back i sell-buy back bedzie do 100% warto$ci aktywoéw netto
Subfunduszu,

c) przedmiotem TFUPW typu transakcje repo i reverse repo bedzie do 100% wartosci aktywéw netto Subfunduszu.

4. Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy):

Przy dokonywaniu lokat Aktywoéw subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu poprzez zawieranie TFUPW bierze
sie pod uwage kryteria doboru lokat wtasciwe dla danego papieru warto$ciowego bedgcego przedmiotem transakgji,
ze szczegllnym uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i kryteria wtasciwe dla oceny kredytowej kontrahenta, w
szczeg6lnosSci jego rating nadany przez uznang miedzynarodowa agencje ratingowa, jak i analize jego sytuacji
finansowe;j.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW beda podmioty z siedzibg w krajach nalezacych do OECD, w
Panstwach Cztonkowskich oraz w Rzeczypospolitej Polskiej.

5. Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajéw aktywdéw, wystawcy,
terminu zapadalnoSci, ptynnoSci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen:

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW moga by¢ srodki pieniezne, dtuzne Papiery Warto$ciowe, w szczegélnosci
dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP oraz akcje emitentéw z siedzibg w krajach
nalezacych do OECD, w Panstwach Cztonkowskich oraz w Rzeczypospolitej Polskie;.

Dtuzne papiery warto$ciowe przyjmowane jako zabezpieczenie TFUPW beda miaty termin zapadalnosci nie dtuzszy
niz 15 lat. Nie przewiduje sie szczegélowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogélnymi zasadami
dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu.

Korelacja zabezpieczenn moze wystapi¢ wytacznie w odniesieniu do akcji z uwagi na fakt, iz w praktyce rynkéow
kapitatowych obserwuje sie czasami Kkorelacje zachowan akcji wynikajace chociazby z podobnych zachowan
inwestoré6w w ramach danego rynku, rynkéw w danym regionie lub nawet w skali globalne;j.

6. Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy
stosowana jest codzienna wycena wedtug warto$ci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajace:

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Statutu Funduszu lub uméw z kontrpartnerami
transakcji, jezeli przewiduja one postanowienia szczegétowe. Fundusz stosuje codzienng aktualizacje depozytéw
zabezpieczajacych oraz biezaca wycene wartosci zabezpieczen wedtug wartos$ci rynkowej. Wycena zabezpieczen jest
ustalana wedtug wartosci godziwej, to jest ceny, ktéra otrzymano by za zbycie sktadnika aktywoéw lub zaptacono by za
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przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach miedzy uczestnikami rynku na
dzienn wyceny. Wycena warto$ci godziwej odnosi sie do konkretnego zabezpieczenia. Zatem przy wycenie wartosci
godziwej Fundusz uwzglednia cechy takiego zabezpieczenia. Cechy te obejmuja na przyktad: stan i lokalizacje
sktadnika aktywéw oraz ewentualne ograniczenia zbycia lub uzycia. Wptyw poszczegélnych cech na wycene
zabezpieczenia bedzie réznit sie w zalezno$ci od tego, w jaki sposéb cechy te uwzglednia uczestnicy rynku.

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia uméw z kontrpartnerami transakgcji, jezeli przewiduja
one postanowienia szczeg6towe.

Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny wartoSci zabezpieczen oraz depozytéw zabezpieczajacych.

7. Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak réwniez ryzyk zwiazanych z zarzadzaniem
zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania i
ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego wykorzystania tych

zabezpieczen:
Z TFUPW oraz z zarzadzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko operacyjne - ryzyko to polega na mozliwo$ci poniesienia przez Fundusz strat w wyniku nieadekwatnych
lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen
zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia mogg skutkowa¢ np. btednym lub opéZnionym rozliczeniem transakcji,
btednym oznaczeniu zabezpieczenia transakcji lub zawieszeniem systeméw komputerowych uniemozliwiajagcym
przeprowadzenie transakcji; pomiar tego ryzyka nastepuje poprzez monitorowanie liczby oraz wielko$ci zdarzen
zwiagzanych z wystgpieniem tego ryzyka w zaktadanym przedziale czasowym. Istnieje takze ryzyko w postaci
zdarzen zewnetrznych, takich jak kleski naturalne czy ataki terrorystyczne;

2) ryzyko plynnosci - ryzyko to polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papieréw wartosciowych w
krotkim okresie, w znacznej iloSci i bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie
wplywaé na warto$¢ Aktywéw subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu. Ma to szczegélnie istotne
znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikow
okreslajacych atrakcyjnos¢ inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do danego emitenta lub otoczenia, w
jakim dziata. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego wplywu niedostatecznej
ptynnosci lokat danego subfunduszu na warto$¢ aktywow netto subfunduszu; ryzyko ptynnosci - ryzyko to
dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia jako zabezpieczenie Papieru Warto$ciowego, ktéry
moze okazac sie instrumentem o ograniczonej ptynnosci;

3) ryzyko kredytowe - ryzyko to wiaze sie z mozliwo$cig niewywiazania sie ze zobowigzan przez kontrahentéw
Funduszu. Fundusz dokonujac lokat zgodnie z celem inwestycyjnym danego subfunduszu bedzie dazyt do
lokowania Aktywéw w instrumenty emitowane przez podmioty o wysokiej wiarygodnosci, jednakze Fundusz nie
moze zagwarantowad, ze nie wystapi przypadek, w ktérym niewywigzanie sie ze zobowigzan przez emitentéw
tych instrumentéw niekorzystnie wptynie na warto$¢ aktywdédw netto subfunduszu;

4) ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiazuje sie ze swoich zobowigzan wynikajacych z
transakcji Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wpltywajace na Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat, ryzyko to w szczeg6lnos$ci odnosi sie do wystgpienia sytuacji niewyptacalnosci kontrahenta,

5) ryzyko przechowywania - ryzyko zwigzane z przekazaniem papieréw wartoSciowych na zabezpieczenie
transakcji wystepuje w przypadku, gdy podmiot przyjmujacy zabezpieczenie nie przechowuje zabezpieczenia na
odrebnym rachunku wytgczonym z masy upadto$ciowej instytucji przechowujacej te papiery wartos$ciowe;

6) ryzyko prawne - ryzyko to przejawia sie w mozliwo$ci zmian otoczenia prawnego, w ktérym dziata Fundusz, na
ktére Fundusz nie ma wptywu. W zwigzku ze zmienno$cig otoczenia prawnego, w tym przepiséw podatkowych,
istnieje ryzyko wystapienia niekorzystnych zmian prawnych skutkujacych pogorszeniem sytuacji Uczestnikow
Funduszu. Dodatkowo ryzyko prawne wigze sie rowniez z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajagcymi w
obcych jurysdykcjach inaczej okreslajacych prawa i obowiagzki stron transakcji w zakresie transakcji; ryzyko
prawne - ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajacymi w obcych jurysdykcjach inaczej
okreslajacych prawa i obowiazki stron transakcji w zakresie transakgji,

7) ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczen - ryzyko to istnieje, gdy kontrahent Funduszu
ponownie uzywa papieré6w wartosciowych stanowigcych zabezpieczenie transakc;ji i dojdzie do sytuacji, w ktorej
kontrahent nie odzyska tych papieréw warto$ciowych w terminie pozwalajacym mu na wywigzanie sie z
obowigzkow wynikajacych z transakcji zawartej z Funduszem;

8) ryzyko rynkowe - ryzyko to wigze sie ze zmianami czynnikéw rynkowych, w tym w szczegdlnosci koniunktury
na rynku papieréw wartoSciowych oraz zmiany stép procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stép
procentowych, majace miejsce m.in. w nastepstwie zmian w parametrach makroekonomicznych, moga
powodowac istotne zmiany w wartosci Jednostek Uczestnictwa;

9) ryzyko stosowania dzwigni finansowej - ponowne wykorzystanie papieréw wartoSciowych przyjetych jako
zabezpieczenie transakcji powoduje zwiekszenie dzwigni finansowej, mechanizm dzwigni finansowej powoduje
zwielokrotnienie zyskéw albo strat z transakcji;

10) ryzyko walutowe - ryzyko to wyraza sie w tym, ze Fundusz moze dokonywac¢ lokat aktywéw w instrumenty
finansowe denominowane w walutach obcych, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko niekorzystnego wptywu
wahan kurséw walutowych na warto$¢ aktywoéw netto danego subfunduszu. Ocena ryzyka walutowego stanowi
jedno z kryteriow podejmowania przez Fundusz decyzji inwestycyjnych, mimo to jednak Fundusz nie moze
zagwarantowac¢ braku wplywu wahan kurséw walutowych na warto$¢ aktywoéw netto subfunduszu powoduje
zwielokrotnienie zyskow albo strat z transakcji;
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11) ryzyko rozliczenia - ryzyko to polega na tym, Ze pomimo zawarcia przez Fundusz okres$lonych transakcji nie
nastapi ich rozliczenie lub tez rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w
szczegblnosci na rynkach zagranicznych oraz na rynku miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze zawierac
transakcje z terminem realizacji znaczaco pdZniejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia transakcji na
rynkach zagranicznych oraz na rynku miedzybankowym sa w znacznej mierze oparte na reputacji i wzajemnym
zaufaniu stron w nich uczestniczacych; w skrajnych przypadkach moze doprowadzi¢ to do nieterminowego lub
catkowitego braku rozliczenia transakcji.

8. Opis sposobu przechowywania aktywéw podlegajacych TFUPW oraz otrzymanych zabezpieczen (np. u
depozytariusza Funduszu):
Aktywa podlegajace TFUPW przechowywane s3 przez Depozytariusza Funduszu.

9. Opis wszelkich ograniczenn (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania
zabezpieczen:

Z zastrzezeniem postanowien Rozporzadzenia SFT oraz przepiséw prawa ograniczajacych wysokos$¢ dzwigni
finansowej poszczegélnych subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu, nie istnieja prawne ograniczenia
dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen. Postanowienia Umoéw, ktérych strong jest Fundusz nie
ograniczajg ponownego wykorzystania zabezpieczen.

10. Zasady dotyczace podziatu zyskéw z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochoddw generowanych przez TFUPW jest
przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztéw i optat przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw.

.agent lender”), wraz ze wskazaniem czy sa to jednostki powiagzane z Towarzystwem:

Catos¢ dochoddéw generowanych z TFUPW jest przekazywana do portfela inwestycyjnego danego subfunduszu
wydzielonego w ramach Funduszu.Fundusz moze zawiera¢é TFUPW réwniez z podmiotami powigzanymi z
Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z przepiséw prawa. Koszty lub optaty zwigzane z TFUPW,
w szczeg6lnosSci prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i optaty transakcyjne, sg pokrywane z Aktywéw danego
subfunduszu bezposrednio lub beda niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez
Towarzystwo, zgodnie z postanowieniami Statutu. Niektére z kosztéw lub optat wymienionych w zdaniu
poprzedzajagcym mogg by¢ ponoszone na rzecz podmiotéw powigzanych z Towarzystwem, z zastrzezeniem
ograniczen wynikajacych z przepiséw prawa.
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Ro0zZDZiAL VII
ZALACZNIKI

1. WYKAZ DEFINICJI POJEC I OBJASNIEN SKROTOW UZYTYCH W TRESCI PROSPEKTU INFORMACYJNEGO

Agent Transferowy - ProService Finteco Spoétka z ograniczong odpowiedzialnos$cia z siedzibg w Warszawie w
zakresie, w jakim prowadzi Rejestr Uczestnikéw oraz wykonuje inne czynnos$ci na rzecz Funduszu w zwiazku z
prowadzeniem Rejestru Uczestnikow;

Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytulu wptat Uczestnikéw do Funduszu, inne
$rodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw; na Aktywa Funduszu sktadaja sie Aktywa
wszystkich Subfunduszy;

Aktywa Subfunduszu - mienie danego Subfunduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytulu wptat Uczestnikéw do
danego Subfunduszu, inne $rodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz pozytki z tych
praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu;

Czesciowy Zwrot - wycofanie cze$ci sSrodkow zgromadzonych na IKE, jezeli nie zachodza przestanki do Wyptaty badz
Wyptaty Transferowej;

Depozytariusz - Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie w zakresie, w jakim prowadzi rejestr
Aktywow Funduszu, i wykonuje funkcje depozytariusza Funduszu zgodnie z Ustawg;

Dluzne Papiery Wartosciowe - Papiery Warto$ciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace prawom z
zaciggniecia dtugu, w szczeg6lnosci obligacje, bony skarbowe, listy zastawne i certyfikaty depozytowe;

Dystrybutor - podmiot, ktory na zlecenie Funduszu posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz oraz przyjmowaniu dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu;

Dzien Odkupienia - dzien, w ktérym Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa, dniem tym jest kazdy Dzierr Wyceny,
o ktérym mowa w pkt 11 lit. b) Statutu;

Dzien Zbycia - dzien, w ktérym Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa, dniem tym jest kazdy Dzienn Wyceny, o
ktérym mowa w pkt 11 lit. b) Statutu;

Dzien Roboczy - kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na podstawowym rynku gietdowym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie Spotka Akcyjna;

Dzienn Wyceny - dzien, na ktéry Fundusz dokonuje wyceny Aktywoéw Funduszu oraz - oddzielnie dla kazdego z
Subfunduszy - Aktywéw Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Funduszu Netto oraz - oddzielnie dla kazdego z
Subfunduszy - Warto$ci Aktywéw Subfunduszu Netto, a takze ustalenia - oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy -
Warto$ci Aktywéw Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny zbycia i ceny odkupienia Jednostek
Uczestnictwa; dniem tym jest:

a) dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu nastepujacy niezwlocznie po doreczeniu Towarzystwu
postanowienia o wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych,

b) kazdy Dzien Roboczy,

c) ostatni dzien roku obrotowego,

d) dzien podziatu Jednostek Uczestnictwa,

e) dzien taczenia Jednostek Uczestnictwa,

f)  dzien przydziatu jednostek uczestnictwa zwigzanych z nowym subfunduszem,
g) dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

h)  dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.
Fundusz - DB Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

Indywidualne Konto Emerytalne lub IKE - wyodrebniony zapis w Rejestrze Uczestnikéw, prowadzony na zasadach
okreslonych w Ustawie IKE, Statucie i umowie o prowadzenie IKE;

Instrumenty Bazowe - Papiery WartoSciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub inne prawa majatkowe, a takze
okreslone indeksy, kursy Walut Obcych lub stopy procentowe stanowigce podstawe do ustalenia ceny Instrumentu
Pochodnego;

Instrumenty Pochodne - prawa majgtkowe, ktdrych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ceny lub
wartosci papieréw wartoSciowych, o ktéorych mowa w art. 3 pkt 1) lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy
od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysoko$ci stép procentowych;
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Instrumenty Rynku PienieZnego - instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu art. 2 pkt 21 Ustawy;

Inwestor - podmiot posiadajacy Subrejestr lecz nie bedacy posiadaczem Jednostek Uczestnictwa lub ich utamkowych
czesci;

Jednostka Uczestnictwa - jednostka uczestnictwa Subfunduszu lub jej utamkowa cze$¢;

Kluczowe Informacje - kluczowe informacje dla Uczestnikéw, o ktérych mowa w art. 220a Ustawy i Rozporzadzenia
Komisji Unii Europejskiej Nr 583/2010 z dnia 1 lipca 2010 r. w sprawie wykonania dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/65/WE w zakresie kluczowych informacji dla inwestoréw;

Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego;

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktdre sg przedmiotem obrotu poza
rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami;

Optlata Za Odkupienie - optata manipulacyjna przy odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B
oraz kategorii I, nalezna podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt. 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu;

Optlata Za Zamiane - optata manipulacyjna przy zbywaniu przez Jednostek Uczestnictwa kategorii C oraz kategorii |
w ramach zamiany Jednostek Uczestnictwa, nalezna podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt. 1-3 i ust. 2
Ustawy, od Uczestnika Funduszu;

Optata Za Zbycie - optata manipulacyjna przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii
B, kategorii C oraz kategorii I nalezna podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt. 1-3 i ust. 2 Ustawy, od
Uczestnika Funduszu;

Oszczedzajacy - osoba fizyczna, ktéra gromadzi srodki na IKE;
Panstwo Czlonkowskie - panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktdre jest cztonkiem Unii Europejskiej;
Papiery Wartos$ciowe - papiery warto$ciowe w rozumieniu art. 2 pkt 34 Ustawy;

Plan Inwestycyjny - plan inwestycyjny oferowany przez Fundusz na zasadach okreSlonych w art. 20 Statutu, i
odpowiednim regulaminie;

Prospekt Informacyjny - niniejszy prospekt informacyjny Funduszu sporzadzony zgodnie z Rozporzadzeniem w
sprawie prospektu;

Punkt Obstugi Klientéw lub POK - prowadzony przez Towarzystwo lub Dystrybutora punkt obstugi klientéw, w
ktéorym przyjmowane s3 zlecenia nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz dyspozycje zwigzane z
uczestnictwem w Funduszu;

Rejestr - wyodrebniony w Rejestrze Uczestnikéw zapis zawierajacy wszelkie dane dotyczace danego Uczestnika
(Inwestora);

Rejestr Uczestnikow - rejestr zawierajacy wszelkie informacje dotyczace wszystkich Uczestnikow (Inwestorow)
oraz zbytych i odkupionych przez Fundusz Jednostkach Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy;

Rozporzadzenie - rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych;

Rozporzadzenie w sprawie prospektu - rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 roku w sprawie
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy;

Rozporzadzenie w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci - rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych;

Statut - statut Funduszu;
Subfundusz - oddzielnie kazdy z subfunduszy Funduszu;
Subfundusze - tacznie wszystkie subfundusze Funduszu;

Subrejestr - wyodrebniony w ramach Rejestru zapis, prowadzony odrebnie dla kazdego z Subfunduszy, zawierajacy
dane dotyczace danego Uczestnika (Inwestora);

Subrejestr Uczestnikéw - wyodrebniony w Rejestrze Uczestnikéw zapis, prowadzony odrebnie dla kazdego z
Subfunduszy, zawierajacy wszelkie informacje dotyczace wszystkich Uczestnikow (Inwestoréw) oraz zbytych i
odkupionych przez Fundusz Jednostkach Uczestnictwa danego Subfunduszu;

Tabela Oplat - tabela optat manipulacyjnych Funduszu;

Towarzystwo - OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie;
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Uczestnik - podmiot wskazany w Rejestrze Uczestnikdw jako posiadacz Jednostek Uczestnictwa lub ich utamkowych
czesci;

Umowa Dodatkowa - umowa o przystapienie do Planu Inwestycyjnego albo umowa o prowadzenie IKE;

Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi;

Ustawa o IKE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych
kontach zabezpieczenia emerytalnego;

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi - ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi;

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych - ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym
od o0séb fizycznych;

Ustawa o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych - ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym
od o0séb prawnych;

Ustawa o prawach konsumenta- ustawa z dnia 30 maja 2014 roku o prawach konsumenta;

Ustawa o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy - ustawa z dnia 1 marca 2019 roku o przeciwdzialaniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu;

Ustawa o Rachunkowosci - ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci;
Ustawa o VAT - ustawa z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaréw i ustug;
Ustawa Prawo dewizowe - ustawa z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe;
Waluta Obca - waluta panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska lub euro;

Wartos$¢ Aktywow Funduszu Netto - warto$¢ Aktywdw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu; Wartos¢
Aktywow Funduszu Netto jest suma Warto$¢ Aktywow wszystkich Subfunduszy Netto;

Warto$¢ Aktywow Subfunduszu Netto - wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu pomniejszona o wszelkie zobowigzania
Funduszu w czes$ci przypadajgcej na dany Subfundusz ustalonej zgodnie z art. 161 ust. 3 Ustawy;

Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa - Warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu Netto
podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny;

Wspdlny Rejestr Malzenski - Rejestr prowadzony wspélnie dla matzonkdéw pozostajacych w matzenskiej
wspolnosci majagtkowej, na ktérym zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa wchodzace w sktad majatku wspélnego
matzonkéw;

WKC - wspoétczynnik kosztéw catkowitych, ktédrego sposob obliczenia okresla zatacznik do Rozporzadzenia w
sprawie prospektu;

Wyplata - wyptate jednorazowa albo wyptate w ratach srodkéw zgromadzonych na IKE dokonywang na rzecz:
a) oszczedzajacego, po spetnieniu warunkéw okreslonych w art. 34 ust. 1 pkt 1 Ustawy o IKE albo
b)  o0s6b uprawnionych w rozumieniu Ustawy o IKE, w przypadku $mierci Oszczedzajacego;

Wyplata Transferowa - przeniesienie srodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajacego na IKE do innej instytucji
finansowej lub przeniesienie srodkéw zgromadzonych na IKE z IKE zmartego na IKE osoby uprawnionej lub do
programu emerytalnego, do ktérego uprawniony przystapit, lub przeniesienie $rodkéw zgromadzonych przez
Oszczedzajacego na IKE do pracowniczego programu emerytalnego, do ktérego przystapit Oszczedzajacy, lub
przeniesienie $rodkéw z pracowniczego programu emerytalnego na IKE, w przypadkach okreslonych w ustawie o
pracowniczych programach emerytalnych;

Zwrot - wycofanie cato$ci sSrodkdw zgromadzonych na IKE, jezeli nie zachodza przestanki do Wyptaty badz Wyptaty
Transferowe;j.
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STATUT

STATUT
DB FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

CZESC1
FUNDUSZ
Rozdzial I

Postanowienia ogoélne
Art. 1
Fundusz

Fundusz (zwany dalej ,Funduszem”) jest osoba prawng i dziata pod nazwg DB Funds Fundusz Inwestycyjny
Otwarty. Fundusz moze zamiast oznaczenia ,Fundusz Inwestycyjny Otwarty” uzywa¢ w nazwie skrétu ,FIO”.
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, utworzonym i dziatajacym
na zasadach okres$lonych w przepisach ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2018 r., poz. 1355 ze zm.) , (zwanej dalej
,Ustawa”) oraz w niniejszym statucie (zwanym dalej ,Statutem”), nadanym przez OPERA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétke Akcyjng z siedzibg w Warszawie, przy ul. Marszatkowskiej 142 (zwang dalej
,Towarzystwem”).

Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa, okreslone w ust. 2.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Art. 2
Subfundusze

Subfunduszami Funduszu (zwanymi dalej tacznie , Subfunduszami”, a kazdy z osobna -, Subfunduszem”) sa:
1) DB Fund Instrumentéw Dtuznych;

2) DB Fund Dynamiczny;

3) DB Fund Globalny Zréwnowazony.

Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawne;j.

W ramach kazdego z Subfunduszy prowadzona jest odmienna polityka inwestycyjna.

Art. 3
Definicje i skréty

Uzyte w Statucie definicje i skroty maja nastepujace znaczenie:

iy

2)

3)

4)

5)

6)
7)
8)
9)
10)

11)

Agent Transferowy - podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikéw oraz wykonuje inne
czynno$ci na rzecz Funduszu w zwiazku z prowadzeniem Rejestru Uczestnikdw, lub Towarzystwo w zakresie w
jakim prowadzi Rejestr Uczestnikow oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu w zwigzku z
prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw;

Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw do Funduszu,
inne $rodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw; na Aktywa Funduszu sktadajq sie
Aktywa wszystkich Subfunduszy;

Aktywa Subfunduszu - mienie danego Subfunduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw
do danego Subfunduszu, inne $rodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz pozytki
z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu;

CzeSciowy Zwrot - wycofanie czeSci Srodkéw zgromadzonych na IKE, jezeli nie zachodza przestanki do
Wyptaty badZ Wyptlaty Transferowej;

Depozytariusz - podmiot, o ktérym mowa w art. 5, wykonujacy obowiazki depozytariusza okre$lone w
Ustawie, w szczegdlnosci polegajace na przechowywaniu i prowadzeniu rejestru Aktywéw Funduszu, a takze na
zapewnieniu wtasciwego monitorowania przeptywu srodkéw pienieznych Funduszu;

Dluzne Papiery Wartosciowe - Papiery Warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce prawom
z zaciagniecia dtugu, w szczegoélnosci obligacje, bony skarbowe, listy zastawne i certyfikaty depozytowe;
Dystrybutor - podmiot, ktdry na zlecenie Funduszu posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz oraz przyjmowaniu dyspozycji zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu;

Dzien Odkupienia - dzien, w ktéorym Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa, dniem tym jest kazdy Dzien
Wyceny, o ktdrym mowa w pkt 11 lit. b);

Dzien Zbycia - dzien, w ktérym Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa, dniem tym jest kazdy Dzienn Wyceny, o
ktéorym mowa w pkt 11 lit. b);

Dzien Roboczy - kazdy dzien, w ktorym odbywa sie regularna sesja na podstawowym rynku gietdowym
prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie Spdtka Akcyjna;

Dzien Wyceny - dzien, na ktéry Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz - oddzielnie dla kazdego z
Subfunduszy - Aktywéw Subfunduszu, ustalenia Warto$ci Aktywéw Funduszu Netto oraz - oddzielnie dla
kazdego z Subfunduszy - Warto$ci Aktywéw Subfunduszu Netto, a takze ustalenia - oddzielnie dla kazdego z
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Subfunduszy - Warto$ci Aktywéw Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny zbycia i ceny

odkupienia Jednostek Uczestnictwa; dniem tym jest:

a) dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu nastepujacy niezwlocznie po doreczeniu Towarzystwu
postanowienia o wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych,

b) kazdy Dzien Roboczy,

c)  ostatni dzien roku obrotowego,

d) dzien podziatu Jednostek Uczestnictwa,

e) dzien tgczenia Jednostek Uczestnictwa,

f)  dzien przydziatu jednostek uczestnictwa zwigzanych z nowym subfunduszem,

g) dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

h)  dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

12) Indywidualne Konto Emerytalne lub IKE - wyodrebniony zapis w Rejestrze Uczestnikdw, prowadzony na
zasadach okres$lonych w Ustawie IKE, Statucie i umowie o prowadzenie IKE;

12a) Instrumenty Pochodne - prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ceny
lub wartosci papieréw warto$ciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1) lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub
posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stop
procentowych;

13) Instrumenty Rynku Pienieznego - instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu art. 2 pkt 21 Ustawy;

14) Inwestor - podmiot posiadajacy Subrejestr lecz nie bedacy posiadaczem Jednostek Uczestnictwa lub ich
utamkowych czesci;

15) Jednostka Uczestnictwa - jednostka uczestnictwa Subfunduszu lub jej utamkowa czes¢;

15a) Kluczowe Informacje - kluczowe informacje dla inwestoréw, o ktérych mowa w art. 220a Ustawy i
Rozporzadzenia Komisji Unii Europejskiej Nr 583/2010 z dnia 1 lipca 2010 r. w sprawie wykonania dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w zakresie kluczowych informacji dla inwestorow;

16) Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego;

16a) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktére sa przedmiotem obrotu poza
rynkiem zorganizowanym, a ich tres$¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami;

17) Optata Za Odkupienie - optata manipulacyjna przy odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
kategorii B oraz kategorii I, nalezna podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt. 1-3 i ust. 2 Ustawy, od
Uczestnika Funduszu;

18) Optata Za Zamiane - optata manipulacyjna pobierana przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
kategorii [ w ramach zamiany Jednostek Uczestnictwa, nalezna podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt.
1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu;

19) Optata Za Zbycie - optata manipulacyjna przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
kategorii B, kategorii C oraz kategorii I nalezna podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt. 1-3 i ust. 2
Ustawy, od Uczestnika Funduszu ;

20) Oszczedzajacy - osoba fizyczna, ktéra gromadzi Srodki na IKE;

20a) Panstwo Czlonkowskie - panistwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktére jest cztonkiem Unii Europejskiej;

21) Papiery Wartosciowe - papiery warto$ciowe w rozumieniu art. 2 pkt 34 Ustawy;

22) Plan Inwestycyjny - plan inwestycyjny oferowany przez Fundusz na zasadach okre$lonych w art. 20, i
odpowiednim regulaminie;

23) Prospekt Informacyjny - prospekt informacyjny Funduszu sporzadzony zgodnie z rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 22 maja 2013 roku w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego
oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych
funduszy (Dz. U.z 2013 poz. 673);

24) Punkt Obstugi Klientéw lub POK - prowadzony przez Towarzystwo lub Dystrybutora punkt obstugi klientow,
w ktérym przyjmowane s3 zlecenia nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz dyspozycje zwiazane z
uczestnictwem w Funduszu;

25) Rejestr - wyodrebniony w Rejestrze Uczestnikow zapis zawierajgcy wszelkie dane dotyczace danego Uczestnika
(Inwestora);

26) Rejestr Uczestnikdw - rejestr zawierajacy wszelkie informacje dotyczace wszystkich Uczestnikow
(Inwestoréw) oraz zbytych i odkupionych przez Fundusz Jednostkach Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy;

27) (skreslony);

28) Subrejestr - wyodrebniony w ramach Rejestru zapis, prowadzony odrebnie dla kazdego z Subfunduszy,
zawierajacy dane dotyczace danego Uczestnika (Inwestora);

29) Subrejestr Uczestnikow - wyodrebniony w Rejestrze Uczestnikow zapis, prowadzony odrebnie dla kazdego z
Subfunduszy, zawierajacy wszelkie informacje dotyczace wszystkich Uczestnikéw (Inwestoréw) oraz zbytych i
odkupionych przez Fundusz Jednostkach Uczestnictwa danego Subfunduszu;

30) Tabela Optat - tabela optat manipulacyjnych Funduszu;

31) Uczestnik - podmiot wskazany w Rejestrze Uczestnikdw jako posiadacz Jednostek Uczestnictwa lub ich
utamkowych czesci;

32) Umowa Dodatkowa - umowa o przystapienie do Planu Inwestycyjnego albo umowa o prowadzenie IKE;

33) Ustawa o IKE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych (tj. Dz. U.z 2016
r., poz. 1776 ze zm.);
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34)

35)
36)

37)
38)

39)

40)

41)

Ustawa o RachunkowoSci - ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowoéci (tj. Dz. U. z 2016 r., poz.
1047 ze zm.);

Waluta Obca - waluta panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska lub euro;

Wartos¢ Aktywow Funduszu Netto - warto$¢ Aktywoéw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu;
Warto$¢ Aktywéw Funduszu Netto jest sumg Warto$¢ Aktywow wszystkich Subfunduszy Netto;

Wartos¢ Aktywow Subfunduszu Netto - warto$¢ Aktywéw Subfunduszu pomniejszona o wszelkie
zobowigzania Funduszu w cze$ci przypadajacej na dany Subfundusz ustalonej zgodnie z art. 161 ust. 3 Ustawy;
Wartos¢ Aktywow Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa - Warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu Netto
podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny;

Wspodlny Rejestr Malzenski - Rejestr prowadzony wspdlnie dla matzonkéw pozostajacych w matzenskiej
wspdlnosci majatkowej, na ktédrym zapisywane sa Jednostki Uczestnictwa wchodzace w sktad majatku
wspdlnego matzonkow;

Wyplata - wyptate jednorazowa albo wyptate w ratach srodkéw zgromadzonych na IKE dokonywana na rzecz:
a)  oszczedzajacego, po spetnieniu warunkow okreslonych w art. 34 ust. 1 pkt 1 Ustawy o IKE albo

b)  o0s6b uprawnionych w rozumieniu Ustawy o IKE, w przypadku $mierci Oszczedzajacego;

Wyplata Transferowa - przeniesienie $rodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajacego na IKE do innej
instytucji finansowej lub przeniesienie $rodkéw zgromadzonych na IKE z IKE zmartego na IKE osoby
uprawnionej lub do programu emerytalnego, do ktérego uprawniony przystapit, lub przeniesienie $rodkow
zgromadzonych przez Oszczedzajacego na IKE do pracowniczego programu emerytalnego, do ktérego przystapit
Oszczedzajacy, lub przeniesienie srodkéw z pracowniczego programu emerytalnego na IKE, w przypadkach
okreslonych w ustawie o pracowniczych programach emerytalnych;

41a) Zgromadzenie Uczestnikéw - organ Funduszu o kompetencjach okreslonych w Art. 4a Statutu;

42)

S

=

o

Zwrot - wycofanie catosci srodkéow zgromadzonych na IKE, jezeli nie zachodza przestanki do Wyptaty badz
Wyptaty Transferowe;j.
Rozdziat 11
Organy Funduszu
Art. 4
Towarzystwo

Organem Funduszu jest Towarzystwo.

Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzadza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami
trzecimi.

Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikdw zgodnie z postanowieniami Ustawy oraz Statutu.

Fundusz jest reprezentowany przez Towarzystwo w sposéb okreslony w statucie Towarzystwa.

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem swych obowigzkéw w zakresie reprezentacji i zarzadzania Funduszem, chyba ze
niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw w zakresie reprezentacji i zarzadzania Funduszem
spowodowane jest okoliczno$ciami, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci.

Art. 4a
Zgromadzenie Uczestnikow

W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikdw.

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow wedlug

stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow. W sprawach

dotyczacych tylko Subfunduszu uprawnieni do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy tego

Subfunduszu.

Liste Uczestnikow uprawnionych do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sporzadza Agent Transferowy i

przekazuje ja Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajgcym dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. Lista zawiera

nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych Uczestnikéw, ich miejsce zamieszkania (siedzibe) lub adres
do doreczen, liczbe Jednostek Uczestnictwa oraz liczbe przystugujacych im gtoséw. Lista jest sporzadzana na
podstawie danych zawartych w Rejestrze Uczestnikow.

0Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza sie

zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu.

Do uprawnien Zgromadzenia Uczestnikdw nalezy podejmowanie uchwat w sprawach:

1) wyrazenia zgody na rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnos$ci jako fundusz powigzany lub
rozpoczecie prowadzenia przez Subfundusz w Funduszu z wydzielonymi subfunduszami dziatalnosci jako
subfundusz powigzany;

2) wyrazenia zgody na zmiane funduszu podstawowego;

3) wyrazenia zgody na zaprzestanie prowadzenia dziatalno$ci jako fundusz powigzany;

4) wyrazenia zgody na potaczenie krajowe i transgraniczne funduszy;

5) wyrazenia zgody na przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

6) wyrazenia zgody na przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spoétke
zarzadzajaca.

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu.

Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw ponosi Towarzystwo.
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10.

11.

12.

13.

14.
15.

16.
17.

Zgromadzenie Uczestnikéw zwotuje Towarzystwo, zawiadamiajac o tym kazdego Uczestnika indywidualnie
przesytka polecong lub na trwatym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem
Zgromadzenia Uczestnikéw. Od dnia ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw Funduszu przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa wraz z Kluczowymi Informacjami udostepnia sie informacje o planowanym
Zgromadzeniu Uczestnikdw. Zawiadomienie i informacja o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikéw zawieraja:
1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikéw,
2) wskazanie zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 5, co do ktérego Zgromadzenie Uczestnikdw ma wyrazié
zgode,
3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, o
ktérym mowa w ust. 4,
4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikdw uprawnionych do udzialu w Zgromadzeniu
Uczestnikéw.
Towarzystwo zwotujace Zgromadzenie Uczestnikéw przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktérym
mowa w ust. 8, ogtasza o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikdw, w spos6b okre$lony w Statucie dla oglaszania
zmian Statutu.
Uczestnik moze wzig¢ udzial w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez pelnomocnika. Pelnomocnictwa
udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.
Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50%
Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, wedlug stanu na dwa dni robocze przed dniem
Zgromadzenia Uczestnikow.
Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawic
Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien
zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w ust. 5, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikéw pytania.
Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moZze wnioskowa¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie
zasadno$ci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w ust. 5.
Kazda catla Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.
Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 5, zapada wiekszoscia 2/3 gtoséw Uczestnikéw obecnych lub
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikéw.
Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw jest protokotowana przez notariusza.
Szczegbétowy tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw oraz podejmowania uchwat okresla regulamin
Zgromadzenia Uczestnikdw nadany przez Towarzystwo najpo6zniej przed odbyciem pierwszego Zgromadzenia
Uczestnikéw.

Rozdzial 111
Depozytariusz
Art. 5
Depozytariusz

Depozytariuszem Funduszu, na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, jest
Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna, z siedziba w Warszawie, przy ul. Lecha Kaczynskiego 26.

Obowiazki Depozytariusza, sposoéb ich wykonania oraz wynagrodzenie Depozytariusza okresla umowa o
wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu. Umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu nie
ogranicza obowiazkéw Depozytariusza okreslonych w Ustawie. Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza okreslona w
Ustawie nie moze by¢ wylaczona lub ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu.
Depozytariusz wypetnia obowiazki przewidziane w Ustawie, niezaleznie od Towarzystwa i w interesie
Uczestnikéw Funduszu.

Depozytariusz moze zawiera¢ umowy dotyczace powierzenia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy zagranicznemu
wykonywania czynnoSci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji Depozytariusza dotyczacych
przechowywania Aktywéw Funduszu na zasadach okreslonych w Ustawie oraz umowie o wykonywanie funkcji
depozytariusza Funduszu.

Rozdzial IV
(skreslony)
Art. 6
(skreslony)

Rozdzial V
Wptlaty niezbedne do utworzenia Funduszu
Art. 7
Zapisy na Jednostki Uczestnictwa

Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wptat do Subfunduszy w iacznej wysoko$ci nie nizszej niz
4.000.000 ztotych.

Do utworzenia danego Subfunduszu niezbedne jest zebranie wptat do tego Subfunduszu w tgcznej wysokosci nie
nizszej niz 100.000 ztotych.
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Wptaty do Funduszu zbierane sg w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

Wptaty do Funduszu moga by¢ dokonywane wytacznie w srodkach pienieznych w ztotych polskich.

Wptaty do Funduszu dokonywane s3 na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez
Depozytariusza.

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostang przeprowadzone przez dokonanie wptat wylacznie przez
Towarzystwo.

Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie w terminie okreslonym przez Towarzystwo,
nie wczes$niej jednak niz w dniu nastepujagcym po dniu doreczenia Towarzystwu zezwolenia Komisji na
utworzenie Funduszu i nie pdéZniej niZ w terminie 4 miesiecy od dnia doreczenia Towarzystwu zezwolenia
Komisji na utworzenie Funduszu.

Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zakonczy sie z chwilg dokonania wptat do Subfunduszy,
jednak nie pdZniej niz po uptywie 7 dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw.

W ramach zapiséw przyjmowane beda zapisy na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

W ramach zapiséw cena zbycia Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy wynosi 10 ztotych.

Rozdzial VI
Uczestnictwo w Funduszu
Art. 8
Uczestnicy

Uczestnikami moga by¢ osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci
prawnej (jednakze posiadajace zdolno$¢ do nabywania praw i zaciggania zobowigzan we witasnym imieniu),
rezydenci i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141,
poz. 1178 z p6zn. zm.).

Przystapienie do Funduszu przez osoby fizyczne bedace osobami zajmujacymi eksponowane stanowiska
polityczne w rozumieniu ustawy z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu (tj. Dz. U. z 2016 r., poz. 229 ze zm.) wymaga zgody zarzadu Towarzystwa.

Art.9
Maloletni

Uczestnikami moga by¢ osoby matoletnie.

Osoba matoletnia, ktéra nie ukonczyta 13 lat, moze sktada¢ zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego,
za$ po ukonczeniu 13 lat za zgoda przedstawiciela ustawowego.

Matoletni Uczestnik nie moze udziela¢ petnomocnictw.

Postanowienia niniejszego paragrafu dotyczace os6b matoletnich ponizej 13 lat maja odpowiednio zastosowanie
do oséb ubezwtasnowolnionych catkowicie, a dotyczace matoletnich, ktérzy ukonczyli 13 lat maja odpowiednio
zastosowanie do oséb ubezwtasnowolnionych cze$ciowo.

Fundusz przyjmuje, Ze czynnoscig nie przekraczajaca zwyktego zarzadu majatkiem matoletniego jest nabycie
Jednostek Uczestnictwa lub ztozenie zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub zamiany Jednostek
Uczestnictwa do kwoty wskazanej w Prospekcie w okresie kolejnych 30 dni.

Art. 10
Pelnomocnicy

Uczestnik (Inwestor) moze udzieli¢ petnomocnictwa do wykonywania w jego imieniu i na jego rzecz czynnosci
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu w ramach danego Subrejestru.

Petnomocnictwo moze mie¢ forme pelnomocnictwa ogélnego - upowazniajacego do wszystkich czynnosci
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, w takim samym zakresie jak Uczestnik (Inwestor), jak réwniez
pelnomocnictwa szczegdlnego lub rodzajowego - upowazniajacego czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu wytacznie w zakresie okreslonym w tresci pelnomocnictwa.

Pelnomocnikiem moze by¢ wytacznie osoba fizyczna posiadajaca petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych lub
osoba prawna.

Petnomocnikowi nie przystuguje prawo do udzielania dalszych pelnomocnictw, przy czym nie dotyczy to
pelnomocnictw udzielanych podmiotom prowadzacym dziatalno$¢ polegajaca na zarzadzaniu portfelami, w
sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, ktére moga udziela¢ dalszych
pelnomocnictw swoim pracownikom.

Petnomocnictwo powinno zosta¢ udzielone w formie pisemnej z podpisem poswiadczonym notarialnie lub przez
upowaznionego pracownika Towarzystwa lub Dystrybutora.

Pelnomocnictwo powinno zosta¢ udzielone w jezyku polskim. Na zadanie Towarzystwa lub Dystrybutora,
petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym powinno zostaé przettumaczone przez tlumacza przysiegtego na
jezyk polski.

W przypadku petnomocnictwa udzielanego lub odwotywanego przez podmioty majace siedzibe poza terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej lub udzielanego wedtug przepiséw prawa innego niz polskie, tres¢ dokumentu powinna
zosta¢ poswiadczona za zgodno$¢ z prawem miejsca wystawienia przez polskie przedstawicielstwo
dyplomatyczne lub urzad konsularny, o ile umowy z danym krajem lub obowigzujace przepisy prawa nie znosza
tego obowigzku.

Petnomocnictwo moze zosta¢ w kazdym czasie odwotane. O$wiadczenie o odwotaniu pelnomocnictwa powinno
zostac ztozone w jezyku polskim w formie pisemnej, na formularzu udostepnionym przez Fundusz, z podpisem
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poswiadczonym notarialnie lub przez upowaznionego pracownika Towarzystwa lub Dystrybutora, albo przez
telefon lub za pomoca internetuy, o ile Fundusz udostepni taka mozliwo$¢.

Pelnomocnictwo lub jego odwotanie staje sie skuteczne wobec Funduszu z chwilg zarejestrowania informacji
o0 jego udzieleniu lub odwotaniu przez Agenta Transferowego.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za czynnosci dokonane przez petnomocnika, takze w przypadku gdy
mocodawca pelnomocnictwo odwotat, a Fundusz nie zostat o tym fakcie prawidtowo powiadomiony.
Pelnomocnictwo wygasa z chwilg zamkniecia Subrejestru, w ramach ktérego zostato udzielone.

Rozdzial VII
Jednostki Uczestnictwa i prawa Uczestnikow
Art. 11
Jednostki Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa:

a) kategorii A,

b) kategorii B,

c¢) kategorii C,

d) Kkategorii .

Jednostki Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii moga rézni¢ sie miedzy soba rodzajem, sposobem lub
wysokoscig optat manipulacyjnych pobieranych przez Towarzystwo przy ich zbywaniu lub odkupywaniu przez
Fundusz.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, Ze moga
by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia Umowy Dodatkowej. Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane
bezposrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem wszystkich Dystrybutoréw.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane wylacznie w ramach Planéw Inwestycyjnych, innych niz Plany
Inwestycyjne, ktérych regulamin zaktada obowigzek zadeklarowania przez osobe przystepujaca do danego
Planu Inwestycyjnego sumy wptat do tego Planu Inwestycyjnego. Jednostki Uczestnictwa kategorii B sa zbywane
bezposrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem wybranych Dystrybutoréw, pod warunkiem oferowania
Planu Inwestycyjnego przez Fundusz oraz zawarcia z Funduszem umowy o przystapienie do Planu
Inwestycyjnego. Dodatkowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B w ramach danego Planu
Inwestycyjnego okresla umowa o przystgpienie do tego Planu Inwestycyjnego.

Jednostki Uczestnictwa kategorii C sg zbywane wylacznie w ramach Plandw Inwestycyjnych, ktorych regulamin
zaktada obowiazek zadeklarowania przez osobe przystepujaca do danego Planu Inwestycyjnego sumy wptat do
tego Planu Inwestycyjnego. Jednostki Uczestnictwa kategorii C sa zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za
posrednictwem wybranych Dystrybutoréw, pod warunkiem oferowania Planu Inwestycyjnego przez Fundusz
oraz zawarcia z Funduszem umowy o przystgpienie do Planu Inwestycyjnego. Dodatkowe warunki zbywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii C w ramach danego Planu Inwestycyjnego okresla umowa o przystapienie do
tego Planu Inwestycyjnego.

Jednostki Uczestnictwa kategorii I zbywane sa wytgcznie w ramach IKE. Jednostki Uczestnictwa kategorii I s
zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem wybranych Dystrybutoréw, pod warunkiem
oferowania IKE przez Fundusz oraz zawarcia z Funduszem umowy o prowadzenie IKE. Dodatkowe warunki
zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii [ w ramach IKE okre$la umowa o prowadzenie IKE.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B, kategorii C i kategorii I moga by¢ zamieniane na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A w przypadkach przewidzianych w Umowie Dodatkowe;.

Fundusz rozpoczyna zbywanie Jednostek Uczestnictwa poszczegélnych Kkategorii w poszczegélnych
Subfunduszach po cenie zbycia réwnej cenie zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A danego Subfunduszu w
dniu rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa nowej kategorii tego Subfunduszu.

Jednostki Uczestnictwa sa ewidencjonowane z doktadno$cig do trzech miejsc po przecinku.

Art. 12
Laczenie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze dokona¢ taczenia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu w przypadku spadku Wartosci
Aktywow Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa ponizej 5 ztotych. Jednostki Uczestnictwa danego
Subfunduszu moga by¢ taczone wytgcznie w ramach tej samej kategorii.

Laczenie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu dokonywane jest w ten sposéb, zeby wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa tego Subfunduszu po tjczeniu odpowiadata catkowitej wartosci Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu przed laczeniem. Liczbe Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu bedacych przedmiotem
taczenia w jedng Jednostke Uczestnictwa tego Subfunduszu okres$la Towarzystwo, z tym ze liczba ta jest
jednakowa dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

0 zamiarze faczenia Jednostek Uczestnictwa Fundusz ogtasza na stronie internetowej Towarzystwa www.opera-
tfi.pl nie pdézniej niz na 14 dni przed dniem, w ktérym ma nastapi¢ taczenie. W ogtoszeniu, o ktérym mowa w
zdaniu poprzednim, Fundusz wskazuje liczbe Jednostek Uczestnictwa po tgczeniu, ktéra bedzie odpowiadata
jednej Jednostce Uczestnictwa przed taczeniem, oraz date, w ktérej nastapi faczenie.

W terminie 14 dni od dnia dokonania tgczenia Jednostek Uczestnictwa Fundusz sporzadza i przekazuje kazdemu
z Uczestnikéw pisemng informacje o liczbie i wartosci Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez niego po
dokonanym taczeniu. Za zgoda Uczestnika informacja moze zosta¢ przekazana listem elektronicznym na adres
poczty elektronicznej wskazany przez Uczestnika.
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Art. 13
Podzial Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze dokona¢ podziatu Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.

Podziat Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu jest dokonywany na réwne cze$ci, w ten sposob, zeby ich
catkowita warto$¢ odpowiadata wartosci Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu przed podziatem. Liczbe
czes$ci, na ktorg dzielona jest Jednostka Uczestnictwa danego Subfunduszu, okre$la Towarzystwo, z tym ze liczba
ta jest jednakowa dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

O zamiarze podziatu Jednostek Uczestnictwa Fundusz oglasza na stronie internetowej Towarzystwa
www.opera-tfi.pl nie péZniej niz na 14 dni przed dniem, w ktérym ma nastgpi¢ podziat. W ogtoszeniu, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz wskazuje liczbe Jednostek Uczestnictwa po podziale, ktéra bedzie
odpowiadata jednej Jednostce Uczestnictwa przed podziatem, oraz date, w ktorej nastapi podziat.

W terminie 14 dni od dnia dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa Fundusz sporzadza i przekazuje
kazdemu z Uczestnikdw pisemng informacje o liczbie i wartosci Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
niego po dokonanym podziale. Za zgoda Uczestnika informacja moze zosta¢ przekazana listem elektronicznym
na adres poczty elektronicznej wskazany przez Uczestnika.

Art. 14
Rejestr Uczestnikow i Subrejestry Uczestnikéw

Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikow. W ramach Rejestru Uczestnikéw wydzielone s Subrejestry

Uczestnikéw prowadzone odrebnie dla kazdego Subfunduszu.

Rejestr Uczestnikéw zawiera wszelkie informacje dotyczace Uczestnikéw (Inwestoréw) oraz zbytych i

odkupionych przez Fundusz Jednostkach Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy, w szczegélnosci:

1) dane identyfikujace poszczegélnych Uczestnikéw (Inwestoréw);

2) dane reprezentantéw lub przedstawicieli ustawowych poszczegélnych Uczestnikéw (Inwestoréw);

3) dane beneficjantow rzeczywistych poszczeg6lnych Uczestnikéw (Inwestoréw);

4) dane teleadresowe poszczegélnych Uczestnikow (Inwestoréw);

5) numery rachunkéw bankowych poszczegdlnych Uczestnikéw (Inwestoréw), na ktére majg by¢
przekazywane $rodki pieniezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz;

6) liczbe Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii nalezacych do poszczegoélnych Uczestnikéw;

7) date kazdego nabycia, liczbe i cene Jednostek Uczestnictwa nabytych przez poszczegélnych Uczestnikdw
(Inwestorow);

8) date kazdego odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz informacje o kwocie
wyptaconej danemu Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz;

9) wskazanie Uméw Dodatkowych zawartych z Funduszem przez poszczegélnych Uczestnikow
(Inwestorow);

10) wskazanie kwot optat manipulacyjnych oraz podatkéw pobranych przy zbywaniu, zamianie i odkupywaniu
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa;

11) informacje o pelnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez poszczegélnych Uczestnikow
(Inwestoréw) wraz ze wskazaniem danych pelnomocnika;

12) informacje o dokonanej blokadzie Jednostek Uczestnictwa, terminie, podstawie i warunkach blokady;

13) wzmianke o ustanowionym zastawie na Jednostkach Uczestnictwa.

W Rejestrze Uczestnikéw prowadzone s3 wyodrebnione zapisy zwiazane ze zbywaniem przez Fundusz

Jednostek Uczestnictwa kategorii I. Zapisy te stanowig Indywidualne Konta Emerytalne.

W ramach realizacji zawartych z Dystrybutorami uméw o posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek

Uczestnictwa, w tym w celu umozliwienia Uczestnikom (Inwestorom) otrzymywania informacji, dotyczacych

posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa oraz stanu realizacji ztozonych zlecen i dyspozycji za

posrednictwem Dystrybutoréw, Fundusz moze przekazywaé¢ danemu Dystrybutorowi dane dotyczace

Uczestnikéw (Inwestoréw), ktérzy za posrednictwem tego Dystrybutora ztozyli zlecenie otwarcia Subrejestru.

Art. 15
Rejestr i Subrejestr

Subrejestr otwierany jest na podstawie dyspozycji osoby przystepujacej do Funduszu. Wraz z otwarciem
pierwszego Subrejestru dla danego Inwestora otwierany jest Rejestr dla tego Inwestora.

Otwarcie Subrejestru na rzecz osoby fizycznej bedacej osoba zajmujaca eksponowane stanowisko polityczne w
rozumieniu ustawy z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu (tj. Dz. U.z 2016 r., poz. 229 ze zm.) wymaga zgody zarzadu Towarzystwa.

Uczestnik (Inwestor) moze posiada¢ wiecej niz jeden Subrejestr w danym Subfunduszu. Uczestnik (Inwestor)
moze w kazdym czasie ztozy¢ dyspozycje otwarcia kolejnego Subrejestru w danym Subfunduszu bezposrednio
Funduszowi albo za posrednictwem innego Dystrybutora, a takze za posrednictwem dotychczasowego
Dystrybutora, o ile Dystrybutor dopuszcza takg mozliwo$c.

Uczestnik (Inwestor) zobowigzany jest niezwlocznie poinformowa¢ Fundusz o wszelkich zmianach jego danych,
w tym informacji o rzeczywistych beneficjentach. Zmiana danych statych (dane osobowe, adres zameldowania,
numer i seria dokumentu tozsamosci) skutkuje wprowadzeniem jej we wszystkich Subrejestrach posiadanych
przez Uczestnika (Inwestora) réwniez w przypadku wskazania przez Uczestnika (Inwestora) w dyspozycji
zmiany danych wylacznie w zakresie jednego Subrejestru. Z wylaczeniem przypadkéw okreslonych w
Prospekcie Informacyjnym, podpis pod o$wiadczeniem o zmianie danych, ktéra nie wynika z dokumentéow
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urzedowych, powinien by¢ po$wiadczony notarialnie lub przez upowaznionego pracownika Towarzystwa lub
Dystrybutora. Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione przez Uczestnika w razie podania
przez niego danych niezgodnych ze stanem faktycznym lub niedokonania aktualizacji swoich danych.
Subrejestr jest zamykany po uptywie 90 dni od dnia odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych
na tym Subrejestrze albo po uptywie 30 dni od dnia jego otwarcia jezeli w tym czasie nie nastgpito w jego
ramach nabycie Jednostek Uczestnictwa, albo na zlecenie Uczestnika (Inwestora).
Uczestnik (Inwestor) zobowigzany jest podawac¢ numer Subrejestru we wszystkich zleceniach i dyspozycjach.
Fundusz ma prawo odrzucenia zlecenia lub dyspozycji, ktéra nie zawiera numeru Subrejestru lub zawiera
nieprawidtowy numer Subrejestru.
Art. 16

Wspolny Rejestr Malzenski
Matzonkowie pozostajacy w matzenskiej wspdlnosci majatkowej moga nabywac Jednostki Uczestnictwa w
ramach Wspoélnego Rejestru Matzenskiego.
Matzonkowie s3 wspotuprawnieni do Jednostek Uczestnictwa posiadanych w ramach Wspdélnego Rejestru
Matzenskiego. Matzonkowie posiadajgcy Wspdlny Rejestr Matzeniski wyrazajg zgode na sktadanie przez kazdego
z nich bez ograniczen zlecen i dyspozycji dotyczacych uczestnictwa w Funduszu w ramach Wspdlnego Rejestru
Matzenskiego, tacznie z zadaniem odkupienia wszystkich posiadanych w ramach Wspdlnego Rejestru
Matzenskiego Jednostek Uczestnictwa. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki ztozonych przez
matzonkéw i ewentualnych petnomocnikéw zlecenn bedacych wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich. W
przypadku zbiegu zlecenn Fundusz bedzie je realizowat w kolejnosci wynikajacej z zasad ogélnych. Ewentualny
sprzeciw matzonka wobec czynno$ci drugiego matzonka jest skuteczny wobec Fundusz, jezeli zostat
zarejestrowany przez Agenta Transferowego przed dokonaniem czynno$ci. Malzonkowie zobowigzani sa do
natychmiastowego zawiadomienia Funduszu osobiscie lub listem poleconym o ustaniu lub umownym
ograniczeniu matzenskiej wspélnosci majatkowej oraz przekazania potwierdzonej notarialnie kopii stosownego
postanowienia sgdu albo wypisem z aktu notarialnego zawierajgcego stosowng umowe. Ustanie matzenskiej
wspoélnoséci majatkowej staje sie skuteczne z chwilg otrzymania informacji o ustaniu matzenskiej wspélnosci
majatkowej przez Agenta Transferowego, nie pdzniej jednak niz w terminie 2 Dni Roboczych od dnia ztoZenia
takiej informacji Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi. Matzonkowie sa zobowigzani poda¢ jeden adres
do doreczen.
Udzielenie pelnomocnictwa w ramach Wspdlnego Rejestru Matzenskiego nastepuje na podstawie zgody obojga
matzonkéw. Pelnomocnictwo udzielone w ramach Wspélnego Rejestru Matzenskiego moze zosta¢ odwotane
przez kazdego z malzonkow.
W przypadku ustania lub ograniczenia malzenskiej wspdlnosci majatkowej Fundusz wykonuje zlecenia
dotyczace Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Wspdlnym Rejestrze Matzenskim stosownie do okoliczno$ci,
ktore spowodowaty ustanie lub ograniczenie tej wspélnosci.

Art. 17
Blokada Jednostek Uczestnictwa i zastaw

Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady wszystkich lub czesci posiadanych przez niego
Jednostek Uczestnictwa w ramach danego Subrejestru. Jezeli Uczestnik ztozy dyspozycje blokady Jednostek
Uczestnictwa o okres$lonej wartos$ci, wowczas liczba Jednostek Uczestnictwa objetych blokada jest zmienna i
wyliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Towarzystwo nie odpowiada za pdzniejszy spadek wartosci
Jednostek Uczestnictwa objetych blokada.

Blokada polega na wytaczeniu, przez okreslony czas lub do odwotania, mozliwosci sktadania i realizacji zlecen
odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa nig objetych. W okresie obowigzywania blokady Fundusz bedzie
zobowiazany do nie realizowania zlecenn odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa nig objetych. Blokada
moze zosta¢ odwotana przez Uczestnika w kazdym czasie, z zastrzezeniem ust. 3.

Uczestnik moze zlozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady, ktéra przed uplywem czasu, na jaki zostala
ustanowiona, moze by¢ odwotana wytgcznie przez wyznaczona przez Uczestnika osobe trzecig bedacag instytucjg
finansowa. Lacznie z ustanowieniem takiej blokady Uczestnik moze udzieli¢ tej osobie pelnomocnictwa do
ztozenia zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa objetych blokada, ktére moze by¢ odwotane wylacznie za
jej zgoda, oraz wyrazi¢ zgode na wyptacenie §rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
objetych blokada na rachunek bankowy wskazany przez pelnomocnika. W takim przypadku petnomocnictwo
powinno zosta¢ udzielone w formie pisemnej z podpisem poswiadczonym notarialnie lub przez upowaznionego
pracownika Dystrybutora. Fundusz nie kontroluje zasadnosci ztozenia przez pelnomocnika zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa i nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacje zlecen ztozonych przez pelnomocnika.
Dyspozycja Uczestnika lub uprawnionych oséb o ustanowieniu lub odwotaniu blokady staje sie skuteczna w
momencie zarejestrowania dyspozycji przez Agenta Transferowego, lecz nie p6zniej niz w terminie 7 dni od dnia
ztozenia dyspozycji w Punkcie Obstugi Klientéw, chyba Ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Fundusz wpisuje wzmianke o ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub zastawnika, po
przedstawieniu umowy zastawu. Wpisanie wzmianki o ustanowionym zastawie powoduje wytaczenie
mozliwo$ci sktadania i realizacji zleceni odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem
zastawu zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie. Wpisanie wzmianki o ustanowionym zastawie nastapi w
momencie zarejestrowania wniosku przez Agenta Transferowego, lecz nie pdzniej niz w terminie 7 dni od dnia
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ztozenia wniosku w Punkcie Obstugi Klientéw, chyba Ze opdZnienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnos$ci.

Lacznie z ustanowieniem zastawu Uczestnik moze udzieli¢ zastawnikowi pelnomocnictwa do ztoZenia zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem zastawu, ktére moze by¢ odwotane wytgcznie za
zgoda zastawnika, oraz wyrazi¢ zgode na wyptacenie Srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa objetych zastawem na rachunek bankowy wskazany przez zastawnika.

Art. 18
Osoby uposazone na wypadek $mierci

W dyspozycji, o ktérej mowa w art. 111 ust. 1 pkt 2) Ustawy, Uczestnik moze wskaza¢ Funduszowi wylacznie
jedng osobe.

W przypadkuy, o ktérym mowa w art. 111 ust. 1 Ustawy, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa ze wszystkich
Subrejestrow zmartego Uczestnika z wylaczeniem Wspdlnych Rejestréw Matzenskich, w proporcji wartosci
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze zmartego Uczestnika do wartosci Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na wszystkich Subrejestrach zmartego Uczestnika z wylaczeniem Wspoélnych
Rejestréow Matzenskich.

Art. 19
Indywidualne Konta Emerytalne

Fundusz moze zbywac Jednostki Uczestnictwa w ramach IKE.

Zasady prowadzenia IKE przez Fundusz okresla Ustawa o IKE, Statut i zawierane przez Fundusz z
Oszczedzajacymi umowy o prowadzenie IKE.

Prawo do wptat na IKE przystuguje osobie fizycznej, ktéra spetnia warunki okreslone w Ustawie o IKE i zawarta
z Funduszem umowe o prowadzenie IKE.

IKE jest prowadzone na podstawie umowy o prowadzenie IKE zawartej miedzy Funduszem a Oszczedzajgcym.
Umowa o prowadzenie IKE jest zawierana w formie pisemnej bezposrednio przez Fundusz lub za
posrednictwem okreslonych Dystrybutoréow.

Oszczedzajacy wraz z podpisaniem Umowy o prowadzenie IKE sktada dyspozycje alokacji Wptat pomiedzy
Subfundusze, przy czym dyspozycja alokacji moze wskazywa¢ takze tylko jeden Subfundusz. Oszczedzajacy
moze w kazdej chwili zmieni¢ alokacje Wplat poprzez ztozenie dyspozycji zmiany alokacji.

Umowa o prowadzenie IKE zawierana jest z chwilg podpisania przez Oszczedzajacego i osobe reprezentujaca
Fundusz formularza Umowy o prowadzenie IKE.

Fundusz wydaje Oszczedzajacemu pisemne potwierdzenie zawarcia umowy o prowadzenie IKE zgodnie z
Ustawa o IKE. Potwierdzenie zawarcia umowy o prowadzenie IKE wydawane jest réwniez na zadanie
Oszczedzajacego.

Oszczedzajacy obowigzany jest dokonaé wptaty z tytutu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach
IKE w terminie 90 dni od dnia zawarcia umowy o prowadzenie IKE. W przypadku niedokonania wptaty przez
Oszczedzajacego w powyzszym terminie umowa o prowadzenie IKE ulega rozwigzaniu.

Umowa o prowadzenie IKE jest zawierana na czas nieokreslony. Kazda ze stron moze wypowiedzie¢ umowe o
prowadzenie IKE w formie pisemnej, z zachowaniem miesiecznego terminu wypowiedzenia. Umowa o
prowadzenie IKE ulega rozwiazaniu w przypadkach okres$lonych w Ustawie o IKE.

Jezeli dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej, Zwrotu lub Cze$ciowego Zwrotu nastgpi we wskazanym w
umowie o prowadzenie IKE terminie nie dluzszym niz 12 miesiecy liczac od dnia zawarcia umowy o
prowadzenie IKE, Wyptata, Wyptata Transferowa, Zwrot lub Cze$ciowy Zwrot wiagze sie z koniecznoscia
poniesienia przez Oszczedzajacego dodatkowej optaty w wysokosci okreslonej w umowie o prowadzenie IKE nie
wyzszej jednak niz 1.000 ztotych.

Oszczedzajacy dokonuje Wptat na IKE na wskazany w umowie o prowadzenie IKE rachunek bankowy
przeznaczony do obstugi IKE prowadzony przez Depozytariusza na rzecz Funduszu. Wptaty na rachunek
bankowy przeznaczony do obstugi IKE s3a niezwtocznie rozdzielane na rachunki Subfunduszy, zgodnie z
dyspozycja alokacji Wptat.

Wyptata, Wyptata Transferowa, Zwrot i CzeSciowy Zwrot dokonywane sg wylacznie w przypadkach i na
zasadach okreslonych w Ustawie o IKE. Szczegétowy tryb i terminy dokonania Wyptaty, Wyptaty Transferowej,
Zwrotu albo Cze$ciowego Zwrotu okresla umowa o prowadzenie IKE.

Art. 20
Plany Inwestycyjne

Fundusz moze zbywac¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach Planéw Inwestycyjnych. Plany Inwestycyjne moga by¢

oferowane we wspotpracy z Dystrybutorami.

Plany Inwestycyjne moga by¢ prowadzone na nastepujacych zasadach:

1) zbywanie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach danego Planu Inwestycyjnego odbywa sie na
warunkach okres$lonych w umowie o przystapienie tego Planu Inwestycyjnego;

2) warunkiem przystapienia do danego Planu Inwestycyjnego moze by¢ w szczegdlnosci zadeklarowanie
przez osobe przystepujaca do tego Planu Inwestycyjnego dokonania jednorazowej wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa w okreslonej wysokosci albo dokonania wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa
w okre$lonej tacznej wysokosci w okre$lonym czasie, albo dokonywania regularnych wptat na nabycie
Jednostek Uczestnictwa w okre$lonym czasie;
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3) warunkiem przystapienia do Planu Inwestycyjnego jest zawarcie z Funduszem umowy o przystgpienie do
Planu Inwestycyjnego, ktéra powinna okre$la¢ w szczegélnosci nazwe tego Planu Inwestycyjnego,
szczegbtowe warunki uczestnictwa w tym Planie Inwestycyjnym oraz zasady rozwigzania umowy.

Art. 20a
Swiadczenia na rzecz Uczestnika

Uczestnik zamierzajacy w dluzszym okresie inwestowa¢ znaczne $rodki w Jednostki Uczestnictwa, moze
zawrze¢ z Funduszem umowe, ktéra bedzie okreslala szczegétowe zasady i terminy realizacji na rzecz
Uczestnika $wiadczenia przez Towarzystwo, dzialajgce w imieniu Funduszu.

Uprawnionym do otrzymania §wiadczenia od Funduszu jest Uczestnik, ktéry zawart umowe, o ktérej mowa
wust. 1, i w danym okresie rozliczeniowym posiadat taka liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego
Subrejestrze, ze $rednia Warto$s¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez niego
Jednostki Uczestnictwa tacznie ze Srednig wartos$cig aktywdw netto przypadajgcych na posiadane przez niego
jednostki uczestnictwa zapisane na subrejestrach otwartych w pozostatych subfunduszach Funduszu w okresie
rozliczeniowym byta wieksza niz 500 000 ztotych, przy czym Towarzystwu przystuguje prawo do obnizenia tej
kwoty w odniesieniu do wszystkich Uczestnikéw.

Swiadczenie Funduszu, o ktérym mowa w niniejszym artykule, ustalane bedzie jako, okre§lona procentowo,
cze$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem okreslonego w Statucie, naliczonego od
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez Uczestnika Jednostki Uczestnictwa
tego Subfunduszu i naliczane na takich samych zasadach jak wynagrodzenie Towarzystwa.

Okres$lona procentowo cze$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem okre$lonego w
Statucie naleznego danemu Uczestnikowi, zaleze¢ bedzie od $redniej Wartosci Aktywoéw Netto przypadajacych
na posiadane przez danego Uczestnika Jednostki Uczestnictwa w okresie rozliczeniowym oraz dtugo$ci okresu
rozliczeniowego. Zasady obliczania procentowej cze$ci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem okre$lonego w Statucie w zaleznos$ci od dtugosci okresu rozliczeniowego ustalana jest przez
zarzad Towarzystwa.

Okresem rozliczeniowym jest okres brany pod uwage przy ustalaniu liczby Jednostek Uczestnictwa, ktérych
posiadanie uprawnia Uczestnika do otrzymania $wiadczenia, o ktérym mowa w niniejszym artykule. Diugo$¢
okresu rozliczeniowego ustalana jest w umowie, o ktérej mowa w ust. 1, z zastrzezeniem ze dtugos¢ ta nie moze
by¢ kroétsza niz miesiac.

Swiadczenie realizowane jest na rzecz Uczestnika w terminach ustalonych w umowie, o ktérej mowa w ust. 1.
Wynagrodzenie wyptacane Towarzystwu za zarzadzanie Subfunduszem pomniejszane jest o kwote stanowigca
rownowarto$¢ $wiadczen zrealizowanych na rzecz Uczestnikéw na podstawie postanowien niniejszego
artykutu.

Spelnienie $wiadczenia na rzecz Uczestnika moze by¢ dokonane poprzez nabycie na rzecz uprawnionego
Uczestnika Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu za kwote naleznego mu $wiadczenia lub poprzez wyptate
Uczestnikowi naliczonego $wiadczenia.

Rozdzial VIII
Zbywanie, odkupywanie i zamiana Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz
Art. 21
Zbywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Zbycia, z tym Ze zbycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii innej niz kategoria A wymaga zaoferowania takiej mozliwosci przez Fundusz i zawarcia z
Funduszem Umowy Dodatkowe;j.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wymaga posiadania Subrejestru w tym Subfunduszu.
Fundusz otwiera dla Inwestora Subrejestr w danym Subfunduszu na podstawie zlecenia otwarcia Subrejestru
albo na podstawie zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu. Wraz z otwarciem dla Inwestora pierwszego Subrejestru, Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr.
Inwestor lub Uczestnik posiadajacy Subrejestr w danym Subfunduszu moze nabywac Jednostki Uczestnictwa
tego Subfunduszu poprzez dokonanie wptat $rodkéw pienieznych na rachunek bankowy wtasciwy dla
Subfunduszu oraz kategorii Jednostek Uczestnictwa, ktére maja by¢ zbyte przez Fundusz za dokonang wptate.
Nie wytacza to mozliwosci ztozenia przez Inwestora lub Uczestnika zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.
Wptata na Jednostki Uczestnictwa moze zosta¢ dokonana wytgcznie w $rodkach pienieznych w ztotych na
rachunek bankowy wtasciwy dla Subfunduszu oraz kategorii Jednostek Uczestnictwa, ktdre maja by¢ zbyte
przez Fundusz za dokonang wptate.

Fundusz przyjmuje wylacznie wptaty w wysokosci nie nizszej niz okreslona w Statucie dla danego Subfunduszu i
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

Subfundusz moze posiada¢ wspélnie z innymi Subfunduszami przejSciowe rachunki bankowe, na ktére beda
przyjmowane wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach Planéw Inwestycyjnych albo IKE.
Przej$ciowe rachunki bankowe moga by¢ prowadzone na rzecz Funduszu, jako rachunki wydzielonych $rodkow
pienieznych. W takim przypadku wptaty Uczestnika beda niezwtocznie i automatycznie przekazywane na
rachunki wiasciwe dla wybranych przez Uczestnika Subfunduszy, w proporcjach okres§lonych przez Uczestnika
w umowie lub dyspozycji.

W przypadku, gdy dyspozycja otwarcia Subrejestru zostata ztozona za posrednictwem internetu, pierwsza
wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach tego Subrejestru musi zostaé¢ dokonana w $rodkach
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pienieznych z nalezacego do posiadacza tego Subrejestru rachunku bankowego, ktérego dane towarzyszace sa
zgodne z danymi podanymi w dyspozycji otwarcia Subrejestru.

Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa jest realizowane do wysokos$ci kwoty wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa pomniejszonej o pobrane optaty manipulacyjne.

Fundusz zbywa liczbe Jednostek Uczestnictwa réwng ilorazowi kwoty wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa pomniejszonej o pobrane optaty manipulacyjne i ceny zbycia Jednostki Uczestnictwa w Dniu
Zbycia, w ktérym nastepuje zbycie.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie wynikajacej z podzielenia Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przez liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw w
Dniu Zbycia.

Sposédb i szczegdtowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A okresla Prospekt Informacyjny, a
Jednostek Uczestnictwa kategorii B, kategorii C oraz kategorii I - Prospekt Informacyjny i Umowy Dodatkowe.

Art. 22
Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika w kazdym Dniu Odkupienia, z zastrzeZeniem
ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii innej niz kategoria A moze podlega¢ szczegélnym warunkom
okre$lonym w Umowie Dodatkowej zawartej z Funduszem lub wywota¢ dodatkowe skutki zgodnie z warunkami
zawartymi w Umowie Dodatkowe;j.
Jednostki Uczestnictwa podlegaja umorzeniu z mocy prawa z chwila ich odkupienia przez Fundusz.
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie wynikajgcej z podzielenia Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu przez liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikow w
Dniu Odkupienia.
Kwote do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa ustala sie jako iloczyn ceny odkupienia Jednostki
Uczestnictwa i liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa pomniejszony o Optate Za Odkupienie oraz
podatek dochodowy, o ile przepisy prawa beda naktadaty na Fundusz obowigzek obliczenia i pobrania tego
podatku.
W przypadku, gdy w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, warto$¢ posiadanych przez
Uczestnika Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu zapisanych na danym Subrejestrze bytaby mniejsza niz
50 ztotych, odkupieniu podlegaja wszystkie posiadane przez tego Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu zapisane na tym Subrejestrze.
Fundusz dokonujac odkupienia Jednostek Uczestnictwa identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajace
odkupieniu i odkupuje Jednostki Uczestnictwa poczawszy od zbytych przez Fundusz po najwyzszej cenie
(metoda HIFO). Wytgczona jest mozliwos¢ wskazania przez Uczestnika kolejnosci odkupywania Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz.
Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w przypadku okreslonym w art. 89 ust. 4 i 5
Ustawy, na warunkach tam okreslonych. Postanowienia art. 89 ust. 4 i 5 Ustawy stosuje sie oddzielnie dla
kazdego Subfunduszu.
Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez ztozenie polecenia
przelewu $rodkéw pienieznych na rachunek bankowy wskazany przez Uczestnika albo na rachunek pieniezny
Uczestnika prowadzony przez dom maklerski. W przypadku osoby nieposiadajacej zdolnosci do czynnosci
prawnych lub osoby posiadajacej ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych, wyptata moze by¢ dokonana na
rachunek jej przedstawiciela ustawowego ustawowych, z uwzglednieniem odpowiednich przepiséw prawa w
tym zakresie, w tym kodeksu rodzinnego i opiekunczego. W przypadku Wspdlnego Rejestru Matzenskiego,
wyptata moze by¢ dokonana na rachunek jednego z matzonkéw. W przypadku, gdy Zlecenie Odkupienia zostato
ztozone przez osobe trzecig, posiadajaca odpowiednie pelnomocnictwo w zwigzku z ustanowieniem blokady
nieodwotalnej, kwota z tytutu odkupienia moze by¢ przekazana na rachunek bankowy petnomocnika.
Fundusz dokonuje wyptaty niezwiocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, z tym ze okres pomiedzy
Dniem Odkupienia a dniem zlozenia przez Fundusz dyspozycji przelewu $rodkéw pienieznych przeznaczonych
na wyptate bedzie nie krotszy niz 1 dzien roboczy i nie dtuzszy niz 5 dni roboczych, z zastrzezeniem zdania
nastepnego, chyba Ze opdZnienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialno$ci. Moment wptyniecia srodkéw wyptacanych przez Fundusz na rachunek bankowy wskazany
przez Uczestnika zalezy od procedur banku prowadzacego ten rachunek. Wyptata z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa kategorii I nastepuje wylacznie w formie Wyptaty, Wyptaty Transferowej, Zwrotu lub Czesciowego
Zwrotu.
Sposéb i szczegétowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A okresla Prospekt Informacyjny,
a Jednostek Uczestnictwa kategorii B, kategorii C oraz kategorii I - Prospekt Informacyjny i Umowy Dodatkowe.
Art. 23

Zamiana Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz
Fundusz dokonuje zamiany Jednostek Uczestnictwa na zgdanie Uczestnika w kazdym Dniu Odkupienia, z
zastrzezeniem ze zamiana Jednostek Uczestnictwa kategorii innej niz kategoria A moze podlegaé szczegdlnym
warunkom okre$lonym w Umowie Dodatkowej zawartej z Funduszem lub wywota¢ dodatkowe skutki zgodnie z
warunkami zawartymi w Umowie Dodatkowe;.
Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu w danym Dniu Odkupienia Jednostek Uczestnictwa
jednego Subfunduszu (,Subfundusz Zrédtowy”) oraz zbyciu w tym samym Dniu Zbycia, za kwote otrzymang z
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odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego pomniejszong o optaty manipulacyjne, Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu (,,Subfundusz Docelowy”).

3.  Sposoéb i szczegétowe warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A okresla Prospekt Informacyjny, a
Jednostek Uczestnictwa kategorii B, kategorii C oraz kategorii I - Prospekt Informacyjny i Umowy Dodatkowe.

Art. 24
Kolejnos$¢ realizacji zlecen

1. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma dyspozycje i zlecenia réznego rodzaju dotyczace tego samego
Subrejestru w czasie skutkujacym ich realizacja w tym samym Dniu Wyceny, beda one realizowane w
nastepujacej kolejnosci: dyspozycja blokady, dyspozycja odwotania blokady, zlecenie nabycia Jednostek, zlecenie
transferu spadkowego, zlecenie zamiany Jednostek, zlecenie odkupienia Jednostek.

2. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma dyspozycje albo zlecenia tego samego rodzaju dotyczace tego
samego Subrejestru w czasie skutkujacym ich realizacjg w tym samym Dniu Wyceny beda one realizowane w
kolejnosci losowe;j.

Art. 25
Zlecenia telefoniczne i internetowe

1.  Fundusz moze udostepni¢ funkcjonalno$¢ sktadania zlecen i dyspozycji oraz uzyskiwania informacji zwigzanych
z uczestnictwem w Funduszu przez telefon lub za pomocg internetu.

2. Szczego6towe warunki sktadania zlecen i dyspozycji oraz uzyskiwania informacji zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu przez telefon lub za pomocg internetu zostang okreslone w stosownej umowie. Umowa (regulamin)
okresla wszystkie warunki i zasady sktadania zlecen, w szczegélnosci wymagane warunki techniczne sktadania
zlecenn oraz sposob identyfikacji Uczestnika. Umowa (regulamin) nie moze ogranicza¢ praw Uczestnika
wynikajacych z obowiazujacych przepiséw prawa i Statutu.

3. Kazdy z Dystrybutoréw moze wiasnym imieniu zawiera¢ z Uczestnikami (Inwestorami) umowy o skladanie
zlecen i dyspozycji przez telefon, telefaks lub za pomoca internetu na warunkach oferowanych przez tego
Dystrybutora, o ile Dystrybutor posiada zezwolenie Komisji umozliwiajace przyjmowanie zlecen i dyspozycji w
ten sposoéb.

Art. 25a

Terminy, w jakich najpézniej nastapi zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po ztoZeniu zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pdzniej niz w terminie 7 dni od dnia dokonania wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa (uznania rachunku bankowego wtasciwego dla Subfunduszu oraz kategorii Jednostek
Uczestnictwa albo wspdlnego z innymi Subfunduszami przejSciowego rachunku bankowego), chyba ze
opOdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. W przypadku
dokonania wptaty do Subfunduszu za posrednictwem Dystrybutora termin zbycia Jednostek Uczestnictwa, o
ktéorym mowa w zdaniu poprzednim, liczony jest od dnia przyjecia wptaty przez Dystrybutora.

2. Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje:

1) w przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa nastepujacych wytgcznie na podstawie wptaty srodkéw
pienieznych - w pierwszym Dniu Zbycia nastepujacym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat
informacje o uznaniu rachunku bankowego Funduszu kwotg wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa;

2) w przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa nastepujacych na podstawie wptaty $rodkéw pienieznych
oraz zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa — w Dniu Zbycia, w ktérym Agent Transferowy otrzymat do
godz. 15.00 informacje o uznaniu rachunku bankowego Funduszu kwota wplaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa i Agent Transferowy otrzymat zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku, gdy
Agent Transferowy otrzymat zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa w dniu, w ktérym zostalo ono
ztozone - w pierwszym Dniu Zbycia nastepujacym po tym dniu;

3) w pierwszym Dniu Zbycia nastepujacym po dniu wyjasnienia nieprawidtowosci w wypetnieniu zlecenia
otwarcia Subrejestru lub dokumentu wptaty.

Art. 25b

Terminy, w jakich najpdzniej nastapi odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po zloZeniu zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pdzniej niz w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia
Jednostek Uczestnictwa, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

2.  Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastgpito:

1)  w Dniu Odkupienia, w ktérym Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa - pod warunkiem, ze Agent Transferowy otrzyma zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa do godziny 9:00 w tym Dniu Odkupienia,

2)  w pierwszym Dniu Odkupienia nastepujacym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzyma prawidtowo
wypelnione zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa - gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w dzienn niebedgcy Dniem Odkupienia lub w Dniu Odkupienia po
godzinie 9:00;
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3) w pierwszym Dniu Odkupienia nastepujacym po dniu wyja$nienia nieprawidtowosci w wypetnieniu
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku ztozenia przez Uczestnika zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa zawierajacego dyspozycje
systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w dniach
okreslonych przez Uczestnika z w takim zleceniu. W przypadku, gdy okreslony przez Uczestnika w takim zleceniu
dzien, w ktérym nastepowa¢ ma odkupienie Jednostek Uczestnictwa, nie jest Dniem Wykupu to odkupienie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje w pierwszym Dniu Wykupu przypadajacym po tym dniu.

Rozdzial IX
Optaty manipulacyjne
Art. 26
Optata Za Zbycie

Optata Za Zbycie moze by¢ pobierana przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
kategorii B, kategorii C oraz kategorii [, z wytgczeniem przypadkoéw, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii
C oraz kategorii [ przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalng wysokos¢ Optaty Za Zbycie dla Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu okresla rozdziat
Statutu dotyczacy tego Subfunduszu.

Szczegdtowe stawki Optaty Za Zbycie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A okres$lone sa w Tabeli Optat, przy
czym nie moga przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreslonej dla Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu w rozdziale Statutu dotyczacym tego Subfunduszu. Wysoko$¢ Optaty Za Zbycie moze by¢ okres$lona
indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Funduszu zbywajacego Jednostki Uczestnictwa bezposrednio. W
takim przypadku ustalane s3a oddzielne Tabele Optat dla poszczegélnych Dystrybutorow i Funduszu
zbywajacego Jednostki Uczestnictwa bezposrednio. Tabela Optat obowigzujaca danego Dystrybutora jest
udostepniana w Punktach Obstugi Klientéw tego Dystrybutora. Wszystkie Tabele Optat udostepniane s3 na
stronie internetowej Towarzystwa www.opera-tfi.pl.

Szczegdtowe stawki Optaty Za Zbycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii B, kategorii C oraz
kategorii [ okre$lane sa w Umowach Dodatkowych, przy czym nie moga przekroczy¢ maksymalnej wysokosci
okreslonej dla Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu w rozdziale Statutu dotyczacym tego Subfunduszu.
W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A lub kategorii B przez Fundusz nastepuje w ramach
zamiany Jednostek Uczestnictwa stawka Optaty Za Zbycie jest rowna rdéznicy pomiedzy obowigzujaca w dniu
zamiany Jednostek Uczestnictwa stawkg Optaty Za Zbycie w Subfunduszu Docelowym i Optata Za Zbycie
uiszczong wczeéniej przy nabyciu zamienianych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédtowym, a w
przypadku, gdy przedmiotem zamiany s3 Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego zbyte przez Fundusz
w wyniku dokonanej wcze$niej zamiany Jednostek Uczestnictwa, przy ustalaniu wysoko$ci Optaty Za Zbycie w
Subfunduszu Docelowym uwzgledniane sg réwniez Optaty Za Zbycie pobrane od Uczestnika w zwigzku ze
zbyciem i wcze$niejszymi zamianami tych Jednostek Uczestnictwa.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu kategorii A przez Fundusz na rzecz osoby, od ktdrej
Fundusz w ciggu 90 dni poprzedzajacych dzien ztozZenia zlecenia nabycia odkupit Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu kategorii A jest zwolnione z Optaty Za Zbycie do kwoty, jaka osoba ta uzyskata z tytutu odkupienia
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii A. Zwolnienie, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym,
przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym. Warunkiem skorzystania ze zwolnienia, o ktérym mowa w zdaniu
pierwszym, jest zlozenie Dystrybutorowi lub Funduszowi odpowiedniego o$wiadczenia woli przy sktadaniu
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Optata Za Zbycie pobierana jest ze Srodkéw wptaconych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Przy uwzglednieniu obiektywnych i nie naruszajacych interesu Uczestnikéw Funduszu kryteriow, mozliwe jest
obnizenie stawki Optaty Za Zbycie lub zwolnienie z Optaty Za Zbycie okreslonego nabywcy lub okreslonej grupy
nabywcow.

Szczegdtowe zasady pobierania Optaty Za Zbycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A okresla
Prospekt Informacyjny, a w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii B, kategorii C oraz kategorii I -
Prospekt Informacyjny i Umowy Dodatkowe.

Art. 27
Optlata Za Zamiane

Optata Za Zamiane moze by¢ pobierana przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii C oraz
kategorii I w przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany
Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalng wysoko$¢ Optaty Za Zamiane dla Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu okresla rozdziat
Statutu dotyczacy tego Subfunduszu.

Szczegbétowe stawki Optaty Za Zamiane w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa okreslane s3 w Umowach
Dodatkowych, przy czym nie mogg przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreslonej dla Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu w rozdziale Statutu dotyczacym tego Subfunduszu.

Optata Za Zamiane pobierana jest ze Srodkéw przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach
zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Szczegbétowe zasady pobierania Optaty Za Zamiane w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii C oraz
kategorii I okresla Prospekt Informacyjny i Umowy Dodatkowe.
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Art. 28
Optata Za Odkupienie

Optata Za Odkupienie moze by¢ pobierana przy odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B
oraz kategorii I, z wytgczeniem przypadkéw gdy odkupienie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w
ramach zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalng wysoko$¢ Optaty Za Odkupienie dla Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu okre$la rozdziat
Statutu dotyczacy tego Subfunduszu.

Szczegbétowe stawki Optaty Za Odkupienie okre$lane s3 w Umowach Dodatkowych, przy czym nie moga
przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreslonej dla Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu w rozdziale
Statutu dotyczacym tego Subfunduszu.

Optata Za Odkupienie pobierana jest ze srodkéw wyptacanych przez Fundusz tytutem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Szczegbtowe zasady pobierania Optaty Za Odkupienie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz
kategorii I okresla Prospekt Informacyjny i Umowy Dodatkowe.

Rozdzial X
Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw6w Subfunduszy
Art. 29
Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywdéw Subfunduszy

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywédw Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyjnym s3g zgodne z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz przyjmuje kursy z godziny
23:30 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Rozdzial XI
Tworzenie nowych subfunduszy, 1aczenie i likwidacja Subfunduszy
Art. 30
Tworzenie nowych subfunduszy

Fundusz moze tworzy¢ nowe subfundusze.

Utworzenie nowego subfunduszu wymaga zmiany Statutu oraz zebrania wptat do tego subfunduszu w
wysokosci nie nizszej niz 100.000 ztotych.

Wptaty do nowego subfunduszu bedg zbierane na wydzielony rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez
Depozytariusza, w drodze zapiséw na jednostki uczestnictwa zwigzane z tym subfunduszem.

Zapisy na jednostki uczestnictwa zwigzane z nowym subfunduszem zostang przeprowadzone przez dokonanie
wptat przez Towarzystwo.

Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z nowym subfunduszem nie moze rozpocza¢ sie
wcze$niej niz w dniu wejécia w zycie zmian Statutu w zakresie niezbednym dla utworzenia tego subfunduszu.

W ramach zapiséw przyjmowane beda zapisy na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

W ramach zapiséw cena zbycia Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu wynosi 10 zt.

W przypadku zebrania wptat do nowego subfunduszu w wysokosSci okreslonej w ust. 2, Towarzystwo
niezwtocznie, nie pézniej jednak niz w terminie 7 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw na jednostki
uczestnictwa tego subfunduszu, przydziela jednostki uczestnictwa.

Utworzenie nowego subfunduszu nastepuje z chwilg przydziatu jednostek uczestnictwa subfunduszu.

Art. 31
Laczenie Subfunduszy

Subfundusze moga by¢ taczone na zasadach okreslonych przez Ustawe do iaczenia funduszy inwestycyjnych

otwartych.
Art. 32
Likwidacja Subfunduszu

1.  Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.

2. Subfundusz ulega rozwigzaniu w przypadku, gdy Wartos¢ Aktywow Subfunduszu Netto spadta ponizej 75.000
ztotych, a takze w przypadku gdy Towarzystwo podejmie decyzje o likwidacji Subfunduszu.

3. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o rozwiazaniu Subfunduszu w przypadku, gdy Wartos¢ Aktywow
Subfunduszu Netto spadia ponizej 1.000.000 ztotych.

4.  Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z likwidacja Funduszu jest
Towarzystwo.

5. Z dniem otwarcia likwidacji danego Subfunduszu Fundusz zaprzestaje zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu.

6.  Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z likwidacja Funduszu,

prowadzona jest z zachowaniem nastepujacych zasad:

1) informacja o wystapieniu przyczyny rozwigzania Subfunduszu zostanie niezwtocznie opublikowana przez
Towarzystwo na stronie internetowej Towarzystwa www.opera-tfipl 1 przekazana Komisji,
Depozytariuszowi, Agentowi Transferowemu i Dystrybutorom; informacja o wystapieniu przyczyny
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rozwigzania Subfunduszu bedzie wskazywata, ze wierzyciele Subfunduszu, ktérych roszczenia nie
wynikaja z Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, beda mogli zgtasza¢ swoje roszczenia w terminie 1
miesigca od dnia otwarcia likwidacji Subfunduszu;

2)  w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu Towarzystwo sporzadza sprawozdanie finansowe
Subfunduszu na dzien otwarcia jego likwidacji zawierajace co najmniej:
a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
b) Dbilans,
) zestawienie lokat,
d) noty objasniajace

- sporzadzone zgodnie z przepisami o szczegbélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych;

v

3) niezwlocznie po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, o ktéorym mowa w pkt 2), Towarzystwo
przedstawia je do badania podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych, a takze
przekazuje kopie tego sprawozdania Komisji i Depozytariuszowi;

4) niezwlocznie po zbadaniu sprawozdania finansowego, o ktérym mowa w pkt 2), Towarzystwo przesyta
Komisji i Depozytariuszowi zbadane sprawozdanie finansowe wraz z opinig i raportem z badania;

5) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu Aktywéw Subfunduszu, $ciggnieciu naleznos$ci Funduszu
przypadajacych na Subfundusz, sptaceniu zobowigzan Funduszu przypadajacych na Subfundusz innych niz
wynikajace z Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez
wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;

6) zbywanie Aktywoéw Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesu
Uczestnikow posiadajacych Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu;

7)  $rodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu sadowego;

8) po zakonczeniu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo sporzadza sprawozdanie finansowe Subfunduszu
zawierajgce co najmniej:

a) bilans zamkniecia sporzadzony na dzien nastepujacy po dniu zakonczenia likwidacji Subfunduszu,
b) liste wierzycieli, ktérych roszczenia zostaty zaspokojone z Aktywoéw Subfunduszu,
c)  wyliczenie kosztéw likwidacji;

9) niezwlocznie po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, o ktérym mowa w pkt 8), Towarzystwo
przedstawia je do badania podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych, a takze
przekazuje kopie tego sprawozdania Komisji i Depozytariuszowi;

10) niezwtocznie po zbadaniu sprawozdania finansowego, o ktérym mowa w pkt 8), Towarzystwo przesyta
Komisji i Depozytariuszowi zbadane sprawozdanie finansowe wraz z opinia i raportem z badania.

Rozdzial XII
Rozwiazanie Funduszu
Art. 33
Rozwiazanie Funduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku wystapienia jednej z przyczyn rozwigzania funduszu inwestycyjnego
okreslonych w Ustawie, a takze w przypadku gdy Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu.
Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, gdy Wartos¢ Aktywéw Funduszu
Netto spadta ponizej 10.000.000 ztotych.

Informacja o wystgpieniu przyczyny rozwiazania Funduszu zostanie niezwlocznie opublikowana przez
Towarzystwo lub Depozytariusza w gazecie ,Parkiet”, z zastrzezeniem zdania kolejnego, oraz przekazana
Komisji. W przypadku, gdy publikacja informacji, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, w gazecie ,Parkiet” nie
bedzie mozliwa, w szczegélnosci z powodu zaprzestania lub zawieszenia wydawania gazety ,Parkiet”,
informacja ta zostanie opublikowana w gazecie ,Dziennik Gazeta Prawna”.

Ogtoszenia o otwarciu likwidacji Funduszu beda publikowane przez likwidatora Funduszu w gazecie ,Parkiet”,
z zastrzezeniem zdania kolejnego. W przypadku, gdy publikacja ogtoszen, o ktérych mowa w zdaniu
poprzednim, w gazecie ,Parkiet” nie bedzie mozliwa, w szczegdlnosci z powodu zaprzestania lub zawieszenia
wydawania gazety ,Parkiet”, ogtoszenia te zostang opublikowane w gazecie ,Dziennik Gazeta Prawna”.
Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba Ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywéw, $ciagnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli
Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom,
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.

Srodki pieniezne, ktérych wyplacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego.

Rozdziatl XIII
Sposéb udostepniania informacji o Funduszu do publicznej wiadomosci
Art. 34
Sposéb udostepniania informacji o Funduszu do publicznej wiadomosci

Prospekt Informacyjny, informacje o zmianach w Prospekcie Informacyjnym, ujednolicong wersje Kluczowych
Informacji obejmujaca wszystkie zmiany, a takze roczne i pétroczne potaczone sprawozdania finansowe
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Funduszu i jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy Fundusz publikuje na stronie internetowej
Towarzystwa www.opera-tfi.pl.
Fundusz ogtasza dla kazdego z Subfunduszy Warto$ci Aktywoéw Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa
oraz cene zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej www.opera-tfi.pl.
Jezeli Statut lub Ustawa nie stanowg inaczej, ogtoszenia i publikacje wymagane Ustawg lub Statutem Fundusz
udostepnia do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Towarzystwa www.opera-tfi.pl.
Rozdzial XIV
Postanowienia konncowe
Art. 35

Sposéb ogltaszania zmian Statutu

Fundusz ogtasza zmiany Statutu na stronie internetowej Towarzystwa www.opera-tfi.pl.

B w e

Art. 36
Pozostale postanowienia

Postanowienia Statutu obowiazujg Fundusz, Towarzystwo oraz wszystkich Uczestnikéw.
Wszelkie kwestie prawne nie ujete w Statucie beda rozstrzygane zgodnie z przepisami prawa polskiego.
Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.
Obowiagzki podatkowe zwigzane z uczestnictwem w Funduszu cigza na Uczestnikach. W stosunku do
Uczestnikéw beda wykonywane tylko te obowigzki podatkowe, ktére zostaly natozone na Fundusz na mocy
odpowiednich przepiséw prawa.
CZESC 11
SUBFUNDUSZE
Rozdzial XV
Subfundusz DB Fund Instrumentéw Dtuznych
Art. 37
Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci
lokat.
Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat gltéwnie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granicg, ktorych polityka inwestycyjna lub benchmark zaktada lokowanie co najmniej 66% ich
aktywow w instrumenty o charakterze dtuznym.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 38
Dopuszczalne kategorie lokat

Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, z zastrzezeniem ust. 2, moze
dokonywac lokat wytacznie w:

1) Dtuzne Papiery WartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, Dluzne Papiery WartoSciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim;

2) Dtuzne Papiery Warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bedace
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
Dtuznych Papieréw Warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub certyfikatow inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalno$ci, oraz za zgoda Komisji
depozyty w bankach zagranicznych podlegajacych nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdélnotowym;

4) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa
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Cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, pafistwo inne niz Panstwo Czlonkowskie, albo,
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panistwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$§lonymi prawem wspdlnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktoére sa co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego Papiery Warto$ciowe sa w obrocie na rynku regulowanym,
o ktérym mowa w pkt 1;

5) Dtuzne Papiery Warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, inne niz
okreslone w pkt 1, 21 4.

Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych

otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

2)  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspo6lnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych

otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, a takze w aktach wykonawczych

wydanych na podstawie art. 94 ust. 7 Ustawy, moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty

Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w

Panstwie Czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym

w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim.

Umowy, o ktérych mowa w ust. 3, moga by¢ zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w celu ograniczenia

ryzyka portfela inwestycyjnego Subfunduszu, w tym ryzyka wynikajacego z Papierow Wartosciowych

i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci na rzecz Subfunduszu, a takze

w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Umowy, o ktérych mowa w ust. 3, zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w celu zapewnienia

sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogg mie¢ za przedmiot:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ indeks gieldowy, Papiery
Warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy Walut Obcych, stopa procentowa,

2)  opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, Papiery Warto$ciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy Walut Obcych, stopa procentowa,

3)  kontrakty typu forward dotyczace kurséw Walut Obcych i stép procentowych,

4) swapy walutowe i swapy na stopy procentowe,

5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, stuzace przenoszeniu ryzyka
kredytowego.

Przy zawieraniu przez Fundusz na rzecz Subfunduszu uméw, o ktérych mowa w ust. 3, w celu zapewnienia

sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu stosowane sg kryteria:

1) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentéw
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu,

2)  kosztéw transakcyjnych i rozliczeniowych zwigzanych z zajeciem pozycji w Instrumencie Pochodnym,

3) ceny Instrumentu Pochodnego,

4)  ptynnosci obrotu Instrumentem Pochodnym,

5) wplywu zajecia pozycji w Instrumencie Pochodnym na ptynno$¢ portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Umowy, o ktérych mowa w ust. 3, moga by¢ zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w celu zapewnienia

sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszuy, o ile:

1) na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajacego istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartoSci instrumentéw bazowych - w celu
zabezpieczenia ceny nabycia instrumentéw bazowych, lub

2) suma Kkosztéw transakcyjnych i rozliczeniowych zwigzanych z zajeciem pozycji w Instrumencie
Pochodnym jest nizsza niz w przypadku zajecia ekwiwalentnej pozycji w instrumencie bazowym, lub

3) uzyskana cena Instrumentu Pochodnego jest lepsza niz mozliwa do uzyskania cena instrumentu bazowego,
to jest nizsza - w przypadku transakcji odpowiadajacej transakcji kupna instrumentu bazowego lub
wyzsza - w przypadku transakcji odpowiadajacej transakcji sprzedazy instrumentu bazowego, lub

4)  plynnos¢ obrotu Instrumentem Pochodnym jest wyzsza niz ptynno$¢ obrotu instrumentem bazowym, lub

5) w zwigzku z zajeciem pozycji w Instrumencie Pochodnym plynnos$é portfela inwestycyjnego Subfunduszu
jest wyzsza niz w przypadku zajecia ekwiwalentnej pozycji w instrumencie bazowym.

Fundusz w imieniu Subfunduszu, na warunkach i zasadach okre§lonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych

otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, moze udziela¢ innym podmiotom

pozyczek, ktorych przedmiotem s3 zdematerializowane Papiery WartoSciowe wchodzace w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu.
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Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Art. 39
Limity zaangazowania w poszczegolne kategorie lokat

Fundusz moze lokowa¢ od 85% do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu tgcznie w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granicg, ktérych polityka inwestycyjna
lub benchmark zaktada lokowanie co najmniej 66% ich aktywéw w instrumenty o charakterze dtuznym.
Fundusz moze lokowa¢ od 0% do 15% wartosci Aktywdéw Subfunduszu tagcznie w Dtuzne Papiery Wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalno$ci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalno$ci,
oraz depozyty w bankach zagranicznych podlegajacych nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspélnotowym.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu dokonywaé inwestycji wytacznie w Aktywa denominowane lub notowane
w ztotych, euro i dolarach amerykanskich, przy czym nie mniej niz 75% warto$ci Aktywédw Subfunduszu beda
stanowity Aktywa denominowane lub notowane w ztotych.

Art. 40
Zasady dywersyfikacji lokat

Przy lokowaniu Aktywoéw Subfunduszu Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych oraz funduszy inwestycyjnych
z wydzielonymi subfunduszami, z zastrzezeniem art. 39 i ust. 2 - 4.

Limit, o ktdrym mowa w art. 96 ust. 1 Ustawy, jest zwiekszony do 10%, pod warunkiem zZe tgczna wartos¢ lokat
w Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktdérych ulokowane zostato ponad 5%
warto$ci Aktywdw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu tgcznie w Papiery WartosSciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu
Ustawy o Rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Limit, o ktérym mowa w art. 98 ust. 3 Ustawy, jest zwiekszony do 10% warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Art. 41
Kryteria doboru lokat

Alokacja Aktywoéw Subfunduszu w ramach poszczegélnych kategorii lokat oparta jest na ocenie:

1) dla jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne oraz tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granica:

a) oczekiwanych stép zwrotu tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych
zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspoélnego inwestowania majacych siedzibe za
granica (w oparciu o przewidywane zachowanie klas aktywoéw, na ktére te fundusze i instytucje
wspoélnego inwestowania daja ekspozycje), ze szczegdlnym uwzglednieniem horyzontu czasowego
inwestycji,

b) relacji zysku do ryzyka charakteryzujacej historyczne stopy zwrotu tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania majgcych siedzibe za granica,

c) ptynnosci portfeli inwestycyjnych tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych
zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za
granica,

d) poziomu Kkosztéw obcigzajagcych aktywa tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
inwestycyjnych zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania majacych
siedzibe za granica,

e) doswiadczenia, organizacji dziatania oraz sytuacji finansowej podmiotu zarzadzajgcego,

f) doswiadczenia i kompetencji zespotu zarzadzajacego;

2) dla Dtuznych Papieréw Wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci,

b) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stép procentowych,

c) stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym Dtuznym Papierem
Warto$ciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,

3) dladepozytéw:

a) oprocentowania depozytow,
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b) wspbétczynnika wyptacalnosci banku krajowego, banku zagranicznego lub instytucji kredytowej, w ktorej
depozyt ma zostac ztozony,
4) dla Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych instrumentami bazowymi sg Waluty Obce:
a) sytuacji makroekonomicznej, w tym w szczegdlnosci analize bilansu ptatniczego, analize finanséw
publicznych oraz analize rynku stopy procentowej kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi $rodek
ptatniczy.

Art. 42
Wysokos$¢ wptlat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Minimalna wysoko$¢ wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A wynosi 100 ztotych dla
pierwszej wplaty w ramach danego Subrejestru i 50 ztotych dla drugiej i kazdej kolejnej wptaty w ramach
danego Subrejestru.

Minimalna wysoko$¢ wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B wynosi 100 ztotych dla
pierwszej wptaty w ramach danego Subrejestru i 50 ztotych dla drugiej i kazdej kolejnej wptaty w ramach
danego Subrejestru. Umowa o przystapienie do Planu Inwestycyjnego moze przewidywaé wyzsza minimalng
wysokos¢ wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Minimalna wysoko$¢ wptlaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C wynosi 0,01 zi, z
zastrzezeniem, Ze minimalna wysoko$¢ wptaty tgcznej na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i
Jednostek Uczestnictwa innych Subfunduszy wynosi 100 ztotych. Umowa o przystapienie do Planu
Inwestycyjnego moze przewidywa¢ wyzsza minimalng wysoko$¢ wptaty iacznej na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii C.

Minimalna wysoko$¢ wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii I wynosi 0,01 zi, z
zastrzezeniem, Ze minimalna wysokos¢ wptaty tgcznej na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i
Jednostek Uczestnictwa innych Subfunduszy wynosi 100 ztotych. Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywaé
wyzsza minimalng wysoko$¢ wptlaty tacznej na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii L.

Art. 43
Maksymalne wysokosci optat manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A maksymalna wysokos¢ Optaty Za Zbycie wynosi 0,5%

warto$ci wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B maksymalna wysoko$¢:

1)  Optaty Za Zbycie wynosi 0,5% warto$ci wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa;

2)  Optaty Za Odkupienie wynosi 1% wartos$ci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

Dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C maksymalna wysokos¢:

1) Optaty Za Zbycie wynosi 1% sumy wplat na nabycie Jednostek Uczestnictwa zadeklarowanej przez osobe
przystepujaca do Planu Inwestycyjnego w ramach danej umowy o przystapienie do Planu Inwestycyjnego;

2)  Optaty Za Zamiane wynosi 0,5% warto$ci zamienianych Jednostek Uczestnictwa w przypadku, gdy umowa
o przystgpienie do Planu Inwestycyjnego, w ramach ktérego zamieniane sg Jednostki Uczestnictwa, okresla
procentowe stawki Optaty Za Zamiane albo 100 ztotych w przypadku, gdy umowa o przystapienie do Planu
Inwestycyjnego, w ramach ktérego zamieniane sg Jednostki Uczestnictwa, okresla kwotowe stawki Optaty
Za Zamiane.

Dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii I maksymalna wysokos¢:

1)  Optaty Za Zbycie wynosi 1% wartosci wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa;

2) Optaty Za Zamiane wynosi 0,5% warto$ci zamienianych Jednostek Uczestnictwa w przypadku, gdy umowa
o prowadzenie IKE, w ramach ktérego zamieniane s3 Jednostki Uczestnictwa, okre$la procentowe stawki
Optaty Za Zamiane albo 100 ztotych w przypadku, gdy umowa o prowadzenie IKE, w ramach ktérego
zamieniane sg Jednostki Uczestnictwa, okresla kwotowe stawki Optaty Za Zamiane;

3) Optaty Za Odkupienie wynosi 1% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa, przy czym, gdy
odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w zwigzku z dokonaniem Wyptaty, Wyptaty Transferowej,
Zwrotu lub Czes$ciowego Zwrotu we wskazanym w umowie o prowadzenie IKE terminie nie dtuzszym niz
12 miesiecy liczac od dnia zawarcia umowy o prowadzenie IKE Optata Za Odkupienie moze zosta¢
podwyzszona o kwote nie wyzsza niz 1.000 ztotych.

Art. 44
Dochody Subfunduszu

Dochodami Subfunduszu s3g przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Subfunduszu.

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszaja Wartos¢ Aktywdéw Subfunduszu Netto. Fundusz nie bedzie
wyptacat kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Dodatkowe dochody przekazywane przez spétki zarzadzajace funduszami inwestycyjnymi, funduszami
zagranicznymi lub instytucjami wspélnego inwestowania majacymi siedzibe za granica, w zwigzku z byciem
przez Fundusz uczestnikiem tych funduszy lub instytucji, w szczegélnoSci w postaci zwrotu czesci optat za
zarzadzanie pobieranych przez spoéitki zarzadzajace, w czesci przypadajgcej na Subfundusz, stanowia dochody
Subfunduszu.

Art. 45
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
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Towarzystwo jest uprawnione do pobierania statego wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.
Wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem nalicza sie w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy
dzien roku liczonego jako 365 albo 366 dni w przypadku roku przestepnego od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny w wysoko$ci réwnej 1,5% Warto$ci Aktywoéw Subfunduszu Netto w
skali roku, wedtug nastepujacego wzoru:

LD

WS, ., =1,5%*WASN *——
(D) 0 ©9 DR

gdzie:
WS(D) - oznacza kwote wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczong w danym
Dniu Wyceny,

WASN(D-1) - oznacza Warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu Netto z poprzedniego Dnia Wyceny,

LD - oznacza liczbe dni, jaka uptyneta od poprzedniego Dnia Wyceny do danego Dnia Wyceny (wtgcznie),
LDR - oznacza liczbe dni w danym roku kalendarzowym,

* — oznacza iloczyn.

Naliczone wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem staje sie wymagalne w ostatnim
dniu miesigca, w ktérym zostato naliczone, i pobierane jest ze Srodkéw Subfunduszu niezwlocznie, nie p6zniej
jednak niz w terminie 14 dni od dnia jego wymagalnosci.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem nie obejmuje podatku od towaréw i ustug. Na mocy
art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a) ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaréw i ustug (tj. Dz. U. z 2016 .,
poz. 710 ze zm.), zwolnione od podatku s3 ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi. W przypadku zmiany
obowiazujacego stanu prawnego wynagrodzenie moze zosta¢ podwyzszone o warto$¢ naleznego podatku od
towaré6w i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujagcymi w momencie powstania obowigzku podatkowego.

Art. 46
Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

Z Aktywow Subfunduszu pokrywane s3g nastepujace koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem;

2)  koszty likwidacji Subfunduszu, z wytaczeniem kosztéw wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, w
przypadku, gdy likwidacja Subfunduszu nie jest prowadzona w zwiazku z likwidacja Funduszu;

3)  koszty likwidacji Funduszu z wytaczeniem kosztéw wynagrodzenia likwidatora Funduszu;

4) podatki oraz inne optaty wymagane przez organy administracji publicznej dotyczace Funduszu;

5) koszty odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

6) optaty state za prowadzenie rachunkéw Funduszu zwigzanych z Subfunduszem;

7) prowizje i optaty maklerskie, bankowe oraz prowizje i oplaty naliczane przez Depozytariusza, instytucje
depozytowe i izby rozliczeniowe, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami zagranicznymi;

8) koszty ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu, inne niz wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt 9,101 11;

9) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywdow Subfunduszu;

10) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za przechowywanie sktadnikow Aktywéw Subfunduszu
posiadajacych forme materialna;

11) Kkoszty wynagrodzenia Depozytariusza za weryfikacje wyceny Aktywow Subfunduszu;

12) Kkoszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu;

13) Kkoszty ustug Agenta Transferowego;

14) Kkoszty licencji oprogramowania stuzacego do prowadzenia rachunkowos$ci Funduszu;

15) Kkoszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu;

16) Kkoszty odptatnych serwiséw informacyjnych wykorzystywanych przez Fundusz;

17) Kkoszty dokonywania ogltoszen Funduszu wymaganych przepisami prawa i Statutu;

18) Kkoszty przygotowania, druku, dystrybucji i publikacji materiatéw reklamowych, promocyjnych i
informacyjnych;

19) Kkoszty obstugi notarialnej Funduszu oraz ustug doradztwa zewnetrznego (innych niz doradztwo
inwestycyjne), w tym w szczegélno$ci doradztwa gospodarczego, prawnego i podatkowego w zakresie
prowadzonej w ramach Subfunduszu dziatalno$ci inwestycyjnej.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 2 - 7 stanowia koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane przez

Fundusz z Aktywoéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez

Towarzystwo, w petnej wysokosci.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 8 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane przez

Fundusz z Aktywoéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,01% S$redniej Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto w danym roku

kalendarzowym (wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Dni Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b),

nie mniejszej jednak niz 6.000 ztotych w danym roku kalendarzowym, nadwyzke ponad tak ustalong wartos$¢

pokrywa Towarzystwo.
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10.

11.

12.

13.

14.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 9 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane przez
Fundusz z Aktywo6w Subfunduszu lub niezwiocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty stanowigce;j:

a) 0,026% $redniej Warto$ci Aktywdédw Subfunduszu Netto w danym roku kalendarzowym (wyznaczonej jako
$rednia arytmetyczna z Dni Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b) - gdy Warto$¢ Aktywdédw
Subfunduszu Netto jest nizsza niz lub réwna 200.000.000 ztotych;

b) sume kwoty 52.000 ztotych i 0,0235% S$redniej Wartos$ci Aktywéw Subfunduszu Netto w danym roku
kalendarzowym (wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Dni Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11
lit. b) ponad kwote 200.000.000 ztotych - gdy Warto$¢ Aktywdédw Subfunduszu Netto jest wyzsza niz
200.000.000 ztotych i nizsza niz lub réwna 500.000.000 ztotych;

c) sume kwoty 122.500 ztotych i 0,021% S$redniej Warto$ci Aktywoéw Subfunduszu Netto w danym roku
kalendarzowym (wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Dni Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11
lit. b) ponad kwote 500.000.000 ztotych - gdy Warto$¢ Aktywdédw Subfunduszu Netto jest wyzsza niz
500.000.000 ztotych

- nie mniej jednak niz 2.000 ztotych miesiecznie, nadwyzke ponad tak ustalona warto$¢ pokrywa Towarzystwo.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 10 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane

przez Fundusz z Aktywo6w Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty stanowiacej 0,05% $redniej warto$ci sktadnikoéw Aktywédw Subfunduszu posiadajacych

forme materialng w danym roku kalendarzowym (wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Dni Wyceny, o

ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b), nadwyzke ponad tak ustalong warto$¢ pokrywa Towarzystwo.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 11 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezpos$rednio pokrywane

przez Fundusz z Aktywo6w Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty 3.000 ztotych miesiecznie, nadwyzke ponad te kwote pokrywa Towarzystwo.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 12 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezpos$rednio pokrywane

przez Fundusz z Aktywo6w Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,07% Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto z Dnia Wyceny, o ktérym

mowa w art. 3 pkt 11 lit. g), przy czym nie mniejszej niz cze$¢ kwoty 50.000 ztotych wynikajgca z proporcji

Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywédw Funduszu Netto z Dnia Wyceny, o ktérym mowa w

art. 3 pkt 11 lit. g), i nie wiekszej niz cze$¢ kwoty 70.000 ztotych wynikajaca z proporcji Wartosci Aktywéw

Subfunduszu Netto do Warto$ci Aktywéw Funduszu Netto z Dnia Wyceny, o ktérym mowa w art. 3 pkt 11 lit. g),

nadwyzke ponad tak ustalong warto$¢ pokrywa Towarzystwo.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 13 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane

przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,3% S$redniej Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto w danym roku

kalendarzowym (wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Dni Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b),

nadwyzke ponad tak ustalong warto$¢ pokrywa Towarzystwo.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 14 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane

przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,1% S$redniej Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto w danym roku

kalendarzowym (wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Dni Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b),

nadwyzke ponad tak ustalong warto$¢ pokrywa Towarzystwo.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 15 stanowia koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane

przez Fundusz z Aktywo6w Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,1% S$redniej Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto w danym roku

kalendarzowym (wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Dni Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b),

nadwyzke ponad tak ustalong wartos¢ pokrywa Towarzystwo.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 16 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane

przez Fundusz z Aktywo6w Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,1% S$redniej Warto$ci Aktywow Subfunduszu Netto w danym roku

kalendarzowym (wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Dni Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b),

nadwyzke ponad tak ustalong wartos¢ pokrywa Towarzystwo.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 17 stanowia koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane

przez Fundusz z Aktywo6w Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,1% S$redniej Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto w danym roku

kalendarzowym (wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Dni Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b),

nadwyzke ponad tak ustalong warto$¢ pokrywa Towarzystwo.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 18 stanowia koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane

przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,2% S$redniej Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto w danym roku

kalendarzowym (wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Dni Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b),

nadwyzke ponad tak ustalong warto$¢ pokrywa Towarzystwo.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 19 stanowia koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane

przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,1% S$redniej Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto w danym roku

kalendarzowym (wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Dni Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b),

nadwyzke ponad tak ustalong warto$¢ pokrywa Towarzystwo.
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

=

Koszty wskazane w ust. 1 zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg w catosci z
Aktywow Subfunduszu.
Jezeli obowigzek pokrycia kosztow wskazanych w ust. 1 obcigza Fundusz w catosci i nie mozna ustali¢ czesci,
ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Warto$ci Aktywoéw Subfunduszu Netto do Warto$ci Aktywédw Funduszu Netto na Dzienh Wyceny poprzedzajacy
dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Jezeli obowiazek pokrycia kosztéw wskazanych w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy tacznie i nie mozna ustali¢
czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Warto$ci Aktywéw Subfunduszu Netto do Wartos$ci Aktywéw Subfunduszy Netto obcigzonych obowigzkiem
pokrycia tych kosztéw na Dzienn Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych
Funduszu.
Jezeli Fundusz zawiera transakcje na rzecz kilku Subfunduszy jednocze$nie partycypacje Subfunduszu w tych
kosztach zwigzanych z tg transakcjg oblicza sie na podstawie stosunku wartoSci transakcji dokonanej na rzecz
Subfunduszu w warto$ci transakcji ogotem.
Koszty wskazane w ust. 1 bedg kalkulowane, naliczane i pokrywane na zasadach oraz w terminach okreslonych
przez umowy, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami
prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej.
Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajacych Subfundusz wskazanych w ust. 1 z
wtasnych srodkéw.
Rozdzial XVI
Subfundusz DB Fund Dynamiczny
Art. 47
Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartos$ci jego Aktywéw w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
Fundusz bedzie dazyl do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat gtéwnie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace
siedzibe za granicg, ktorych polityka inwestycyjna lub benchmark zaktada lokowanie co najmniej 66% ich
aktywow w instrumenty udziatowe, surowce, waluty obce lub obligacje wysokodochodowe.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 48
Dopuszczalne kategorie lokat

Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okre$lonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, z zastrzezeniem ust. 2, moze
dokonywac lokat wytacznie w:

1) Dtuzne Papiery Warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, Dluzne Papiery Warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim;

2) Dtuzne Papiery Warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bedace
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
Dtuznych Papieréw Warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub certyfikatow inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnos$ci nie dtuzszym niz
rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalno$ci, oraz za zgoda Komisji
depozyty w bankach zagranicznych podlegajacych nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdlnotowym;

4)  Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa
Cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo,
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panistwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo
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przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktoére sa co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego Papiery Warto$ciowe sa w obrocie na rynku regulowanym,
o ktérym mowa w pkt 1;

5) Dtuzne Papiery Warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, inne niz
okreslone w pkt 1, 21 4.

Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych

otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, moze nabywac¢:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

2)  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3)  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych

otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, a takze w aktach wykonawczych

wydanych na podstawie art. 94 ust. 7 Ustawy, moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty

Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w

Panstwie Czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedagcym rynkiem regulowanym

w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Czlonkowskim.

Umowy, o ktérych mowa w ust. 3, moga by¢ zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w celu ograniczenia

ryzyka portfela inwestycyjnego Subfunduszu, w tym ryzyka wynikajacego z Papieréw Wartosciowych

i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci na rzecz Subfunduszu, a takze

w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Umowy, o ktérych mowa w ust. 3, zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w celu zapewnienia

sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moga mie¢ za przedmiot:

1) kontrakty terminowe, dla ktoérych instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, Papiery
Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy Walut Obcych, stopa procentowa,

2)  opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, Papiery Warto$ciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy Walut Obcych, stopa procentowa,

3)  kontrakty typu forward dotyczace kurséw Walut Obcych i stop procentowych,

4) swapy walutowe i swapy na stopy procentowe,

5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, stuzace przenoszeniu ryzyka
kredytowego.

Przy zawieraniu przez Fundusz na rzecz Subfunduszu umoéw, o ktérych mowa w ust. 3, w celu zapewnienia

sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu stosowane sg kryteria:

1) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentéw
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu,

2)  kosztéw transakcyjnych i rozliczeniowych zwigzanych z zajeciem pozycji w Instrumencie Pochodnym,

3) ceny Instrumentu Pochodnego,

4)  ptynnosci obrotu Instrumentem Pochodnym,

5)  wplywu zajecia pozycji w Instrumencie Pochodnym na ptynno$¢ portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Umowy, o ktérych mowa w ust. 3, moga by¢ zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w celu zapewnienia

sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszuy, o ile:

1) na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajacego istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartoSci instrumentéw bazowych - w celu
zabezpieczenia ceny nabycia instrumentéw bazowych, lub

2) suma Kkosztéw transakcyjnych i rozliczeniowych zwigzanych z zajeciem pozycji w Instrumencie
Pochodnym jest nizsza niz w przypadku zajecia ekwiwalentnej pozycji w instrumencie bazowym, lub

3) uzyskana cena Instrumentu Pochodnego jest lepsza niz mozliwa do uzyskania cena instrumentu bazowego,
to jest nizsza - w przypadku transakcji odpowiadajacej transakcji kupna instrumentu bazowego lub
wyzsza - w przypadku transakcji odpowiadajacej transakcji sprzedazy instrumentu bazowego, lub

4)  ptynnos¢ obrotu Instrumentem Pochodnym jest wyzsza niz ptynno$¢ obrotu instrumentem bazowym, lub

5) w zwiazku z zajeciem pozycji w Instrumencie Pochodnym ptynno$¢ portfela inwestycyjnego Subfunduszu
jest wyzsza niz w przypadku zajecia ekwiwalentnej pozycji w instrumencie bazowym.

Fundusz w imieniu Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych

otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, moze udziela¢ innym podmiotom

pozyczek, ktorych przedmiotem s3 zdematerializowane Papiery Warto$ciowe wchodzgce w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciagaé, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,

pozyczKki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 49
Limity zaangazowania w poszczegodlne kategorie lokat

Fundusz moze lokowac¢ od 85% do 100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu iacznie w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
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certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna
lub benchmark zaktada lokowanie co najmniej 66% ich aktywéw w instrumenty udzialowe, surowce, waluty
obce lub obligacje wysokodochodowe.

Fundusz moze lokowa¢ od 0% do 15% warto$ci Aktywdédw Subfunduszu tacznie w Dtuzne Papiery WartoS$ciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalno$ci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci,
oraz depozyty w bankach zagranicznych podlegajacych nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspélnotowym.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu dokonywaé inwestycji wytacznie w Aktywa denominowane lub notowane
w ztotych, euro i dolarach amerykanskich, przy czym nie mniej niz 75% warto$ci Aktywédw Subfunduszu beda
stanowity Aktywa denominowane lub notowane w ztotych.

Art. 50
Zasady dywersyfikacji lokat

Przy lokowaniu Aktywéw Subfunduszu Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okres$lone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych oraz funduszy inwestycyjnych
z wydzielonymi subfunduszami, z zastrzezeniem art. 49 i ust. 2 - 4.

Limit, o ktérym mowa w art. 96 ust. 1 Ustawy, jest zwiekszony do 10%, pod warunkiem Ze taczna warto$¢ lokat
w Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych ulokowane zostato ponad 5%
warto$ci Aktywoéw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywédw Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywoé6w Subfunduszu tgcznie w Papiery WartoSciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu
Ustawy o Rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Limit, o ktérym mowa w art. 98 ust. 3 Ustawy, jest zwiekszony do 10% warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Art. 51
Kryteria doboru lokat

Decyzje dotyczace alokacji Aktywoéw Subfunduszu pomiedzy poszczegélne klasy lokat, a takze regiony
geograficzne, podejmowane s3 w oparciu o analize makroekonomiczng oraz - w mniejszym stopniu - analize
techniczna poszczeg6lnych rynkéw.

Alokacja Aktywdw Subfunduszu w ramach poszczegdlnych kategorii lokat oparta jest na ocenie:

1) dla jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granica:

a) oczekiwanych stép zwrotu tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych
zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za
granica (w oparciu o przewidywane zachowanie klas aktywéw, na ktdére te fundusze i instytucje
wspoélnego inwestowania daja ekspozycje), ze szczegdlnym uwzglednieniem horyzontu czasowego
inwestycji,

b) relacji zysku do ryzyka charakteryzujacej historyczne stopy zwrotu tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego
inwestowania majacych siedzibe za granica,

c)  ptynnosci portfeli inwestycyjnych tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych
zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za
granica,

d) poziomu kosztéw obcigzajacych aktywa tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
inwestycyjnych zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania
majacych siedzibe za granica,

e) doswiadczenia, organizacji dziatania oraz sytuacji finansowej podmiotu zarzadzajacego,

f)  doswiadczenia i kompetencji zespotu zarzadzajacego;

2) dla Dtuznych Papieréw Warto$ciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci,

b)  prognozowanych zmian poziomu rynkowych stép procentowych,

c¢) stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym Diuznym
Papierem Warto$ciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,

3) dladepozytéow:

a) oprocentowania depozytéw,

b)  wspétczynnika wyptacalnosci banku krajowego, banku zagranicznego lub instytucji kredytowej, w
ktorej depozyt ma zostac ztozony,

4) dla Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych instrumentami bazowymi sa Waluty Obce:
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a) sytuacji makroekonomicznej, w tym w szczegdlnosci analize bilansu ptatniczego, analize finanséw
publicznych oraz analize rynku stopy procentowej kraju, w ktéorym Waluta Obca stanowi $rodek
ptatniczy.

Art. 52
Wysokos¢ wplat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Minimalna wysoko$¢ wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A wynosi 100 ztotych dla
pierwszej wptaty w ramach danego Subrejestru i 50 ztotych dla drugiej i kazdej kolejnej wptaty w ramach
danego Subrejestru.

Minimalna wysoko$¢ wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B wynosi 100 ztotych dla
pierwszej wptaty w ramach danego Subrejestru i 50 ztotych dla drugiej i kazdej kolejnej wptaty w ramach
danego Subrejestru. Umowa o przystapienie do Planu Inwestycyjnego moze przewidywaé wyzsza minimalng
wysokos¢ wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Minimalna wysoko$¢ wptlaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C wynosi 0,01 zi, z
zastrzezeniem, Ze minimalna wysokos$¢ wptaty tacznej na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i
Jednostek Uczestnictwa innych Subfunduszy wynosi 100 ztotych. Umowa o przystapienie do Planu
Inwestycyjnego moze przewidywa¢ wyzsza minimalng wysoko$¢ wptlaty iacznej na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii C.

Minimalna wysoko$¢ wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii I wynosi 0,01 zi, z
zastrzezeniem, zZe minimalna wysoko$¢ wptaty tacznej na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i
Jednostek Uczestnictwa innych Subfunduszy wynosi 100 ztotych. Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywac
wyzszg minimalng wysoko$¢ wptaty tacznej na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

Art. 53
Maksymalne wysokosci optat manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A maksymalna wysoko$¢ Optaty Za Zbycie wynosi 2%

warto$ci wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B maksymalna wysoko$¢:

1)  Optaty Za Zbycie wynosi 2% warto$ci wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa;

2)  Optaty Za Odkupienie wynosi 1% warto$ci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

Dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C maksymalna wysoko$¢:

1) Optaty Za Zbycie wynosi 1% sumy wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa zadeklarowanej przez osobe
przystepujaca do Planu Inwestycyjnego w ramach danej umowy o przystapienie do Planu Inwestycyjnego;

2)  Optaty Za Zamiane wynosi 0,5% wartos$ci zamienianych Jednostek Uczestnictwa w przypadku, gdy umowa
o przystapienie do Planu Inwestycyjnego, w ramach ktérego zamieniane sg Jednostki Uczestnictwa, okresla
procentowe stawki Optaty Za Zamiane albo 100 ztotych w przypadku, gdy umowa o przystapienie do Planu
Inwestycyjnego, w ramach ktérego zamieniane sg Jednostki Uczestnictwa, okresla kwotowe stawki Optaty
Za Zamiane.

Dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii I maksymalna wysoko$¢:

1) Optaty Za Zbycie wynosi 1% warto$ci wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa;

2)  Optaty Za Zamiane wynosi 0,5% warto$ci zamienianych Jednostek Uczestnictwa w przypadku, gdy umowa
o prowadzenie IKE, w ramach ktérego zamieniane s3g Jednostki Uczestnictwa, okres$la procentowe stawki
Optaty Za Zamiane albo 100 zlotych w przypadku, gdy umowa o prowadzenie IKE, w ramach ktérego
zamieniane s Jednostki Uczestnictwa, okresla kwotowe stawki Optaty Za Zamiane;

3) Opfaty Za Odkupienie wynosi 1% warto$ci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa, przy czym, gdy
odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w zwiazku z dokonaniem Wyptaty, Wyptaty Transferowe;j,
Zwrotu lub Czes$ciowego Zwrotu we wskazanym w umowie o prowadzenie IKE terminie nie dtuzszym niz
12 miesiecy liczac od dnia zawarcia umowy o prowadzenie IKE Optata Za Odkupienie moze zostaé
podwyzszona o kwote nie wyzsza niz 1.000 ztotych.

Art. 54
Dochody Subfunduszu

Dochodami Subfunduszu sg przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Subfunduszu.

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszaja Warto$¢ Aktywé4w Subfunduszu Netto. Fundusz nie bedzie
wyptacat kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 55
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Towarzystwo jest uprawnione do pobierania stalego wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.
Wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem nalicza sie w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy
dzien roku liczonego jako 365 albo 366 dni w przypadku roku przestepnego od Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny w wysokosci réwnej 3% Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto w
skali roku, wedtug nastepujacego wzoru:
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gdzie:
WS(D) - oznacza kwote wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczong w danym
Dniu Wyceny,

WASN(D-1) - oznacza Warto$¢ Aktywéw Subfunduszu Netto z poprzedniego Dnia Wyceny,

LD - oznacza liczbe dni, jaka uptyneta od poprzedniego Dnia Wyceny do danego Dnia Wyceny (wtacznie),
LDR - oznacza liczbe dni w danym roku kalendarzowym,

* — oznacza iloczyn.

Naliczone wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem staje sie wymagalne w ostatnim
dniu miesigca, w ktérym zostato naliczone, i pobierane jest ze sSrodkéw Subfunduszu niezwtocznie, nie pdzniej
jednak niz w terminie 14 dni od dnia jego wymagalnoSci.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem nie obejmuje podatku od towaréw i ustug. Na mocy
art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a) ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaréw i ustug (tj. Dz. U. z 2016 r.,
poz. 710 ze zm.), zwolnione od podatku sg ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi. W przypadku zmiany
obowiazujacego stanu prawnego wynagrodzenie moze zosta¢ podwyzszone o warto$¢ naleznego podatku od
towardéw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujagcymi w momencie powstania obowigzku podatkowego.

Art. 56
Pokrywanie kosztow Subfunduszu

Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sa nastepujace koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem;

2)  koszty likwidacji Subfunduszu, z wylaczeniem kosztéw wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, w
przypadku, gdy likwidacja Subfunduszu nie jest prowadzona w zwiazku z likwidacja Funduszu;

3)  koszty likwidacji Funduszu z wytaczeniem kosztéw wynagrodzenia likwidatora Funduszu;

4) podatki oraz inne optaty wymagane przez organy administracji publicznej dotyczace Funduszu;

5) koszty odsetek od kredytdw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

6) optaty state za prowadzenie rachunkéw Funduszu zwigzanych z Subfunduszem;

7) prowizje i optaty maklerskie, bankowe oraz prowizje i optaty naliczane przez Depozytariusza, instytucje
depozytowe i izby rozliczeniowe, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami zagranicznymi;

8)  koszty ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu, inne niz wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt9, 101 11;

9)  koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywéw Subfunduszu;

10) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za przechowywanie sktadnikéw Aktywéw Subfunduszu
posiadajacych forme materialng;

11) Kkoszty wynagrodzenia Depozytariusza za weryfikacje wyceny Aktywoéw Subfunduszu;

12) Kkoszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu;

13) Kkoszty ustug Agenta Transferowego;

14) Kkoszty licencji oprogramowania stuzacego do prowadzenia rachunkowos$ci Funduszu;

15) Kkoszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu;

16) Kkoszty odptatnych serwiséw informacyjnych wykorzystywanych przez Fundusz;

17) Kkoszty dokonywania ogtoszen Funduszu wymaganych przepisami prawa i Statutu;

18) Kkoszty przygotowania, druku, dystrybucji i publikacji materiatéw reklamowych, promocyjnych i
informacyjnych;

19) Kkoszty obstugi notarialnej Funduszu oraz ustug doradztwa zewnetrznego (innych niz doradztwo
inwestycyjne), w tym w szczeg6lnosci doradztwa gospodarczego, prawnego i podatkowego w zakresie
prowadzonej w ramach Subfunduszu dziatalno$ci inwestycyjnej.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 2 - 7 stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane przez

Fundusz z Aktywoéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez

Towarzystwo, w petnej wysokosci.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 8 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane przez

Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,01% S$redniej Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto w danym roku

kalendarzowym (wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Dni Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b),

nie mniejszej jednak niz 6.000 ztotych w danym roku kalendarzowym, nadwyzke ponad tak ustalong wartos¢

pokrywa Towarzystwo.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 9 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane przez

Fundusz z Aktywoéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty stanowigcej:

a) 0,026% $redniej Warto$ci Aktywdéw Subfunduszu Netto w danym roku kalendarzowym (wyznaczonej jako
$rednia arytmetyczna z Dni Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b) - gdy Warto$¢ Aktywoéw
Subfunduszu Netto jest nizsza niz lub réwna 200.000.000 ztotych;
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b) sume kwoty 52.000 ztotych i 0,0235% Sredniej Warto$ci Aktywéw Subfunduszu Netto w danym roku
kalendarzowym (wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Dni Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11
lit. b) ponad kwote 200.000.000 ztotych - gdy Warto$¢ Aktywdédw Subfunduszu Netto jest wyzsza niz
200.000.000 ztotych i nizsza niz lub réwna 500.000.000 ztotych;

c¢) sume kwoty 122.500 ztotych i 0,021% S$redniej Warto$ci Aktywoéw Subfunduszu Netto w danym roku
kalendarzowym (wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Dni Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11
lit. b) ponad kwote 500.000.000 ztotych - gdy Warto$¢ Aktywdédw Subfunduszu Netto jest wyzsza niz
500.000.000 ztotych

- nie mniej jednak niz 2.000 ztotych miesiecznie, nadwyzke ponad tak ustalona warto$¢ pokrywa Towarzystwo.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 10 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty stanowiacej 0,05% Sredniej wartosci sktadnikéw Aktywéw Subfunduszu posiadajacych
forme materialng w danym roku kalendarzowym (wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Dni Wyceny, o
ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b), nadwyzke ponad tak ustalong warto$¢ pokrywa Towarzystwo.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 11 stanowia koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywo6w Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty 3.000 ztotych miesiecznie, nadwyzke ponad te kwote pokrywa Towarzystwo.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 12 stanowia koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywo6w Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,07% Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto z Dnia Wyceny, o ktérym
mowa w art. 3 pkt 11 lit. g), przy czym nie mniejszej niz cze$¢ kwoty 50.000 ztotych wynikajaca z proporcji
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywéw Funduszu Netto z Dnia Wyceny, o ktérym mowa w
art. 3 pkt 11 lit. g), i nie wiekszej niz czes¢ kwoty 70.000 ztotych wynikajgca z proporcji Wartosci Aktywow
Subfunduszu Netto do Warto$ci Aktywow Funduszu Netto z Dnia Wyceny, o ktérym mowa w art. 3 pkt 11 lit. g),
nadwyzke ponad tak ustalong warto$¢ pokrywa Towarzystwo.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 13 stanowia koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,3% Sredniej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto w danym roku
kalendarzowym (wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Dni Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b),
nadwyzke ponad tak ustalong warto$¢ pokrywa Towarzystwo.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 14 stanowia koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywdw Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,1% S$redniej Warto$ci Aktywéw Subfunduszu Netto w danym roku
kalendarzowym (wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Dni Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b),
nadwyzke ponad tak ustalong warto$¢ pokrywa Towarzystwo.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 15 stanowia koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywdw Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,1% Sredniej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto w danym roku
kalendarzowym (wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Dni Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b),
nadwyzke ponad tak ustalong warto$¢ pokrywa Towarzystwo.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 16 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty stanowiacej 0,1% S$redniej Warto$ci Aktywow Subfunduszu Netto w danym roku
kalendarzowym (wyznaczonej jako Srednia arytmetyczna z Dni Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b),
nadwyzke ponad tak ustalong warto$¢ pokrywa Towarzystwo.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 17 stanowia koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty stanowiacej 0,1% S$redniej Warto$ci Aktywow Subfunduszu Netto w danym roku
kalendarzowym (wyznaczonej jako Srednia arytmetyczna z Dni Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b),
nadwyzke ponad tak ustalong warto$¢ pokrywa Towarzystwo.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 18 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty stanowiacej 0,2% S$redniej Warto$ci Aktywow Subfunduszu Netto w danym roku
kalendarzowym (wyznaczonej jako Srednia arytmetyczna z Dni Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b),
nadwyzke ponad tak ustalong warto$¢ pokrywa Towarzystwo.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 19 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,1% Sredniej Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto w danym roku
kalendarzowym (wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Dni Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b),
nadwyzke ponad tak ustalong warto$¢ pokrywa Towarzystwo.

Koszty wskazane w ust. 1 zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w catosci z
Aktywéw Subfunduszu.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow wskazanych w ust. 1 obcigza Fundusz w catosci i nie mozna ustali¢ czesci,
ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Warto$ci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartos$ci Aktywoéw Funduszu Netto na Dzien Wyceny poprzedzajacy
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17.

18.

19.

20.

dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Jezeli obowiazek pokrycia kosztéw wskazanych w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy tacznie i nie mozna ustali¢

czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku

Warto$ci Aktywéw Subfunduszu Netto do Wartos$ci Aktywéw Subfunduszy Netto obcigzonych obowigzkiem

pokrycia tych kosztéw na Dzienn Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych

Funduszu.

Jezeli Fundusz zawiera transakcje na rzecz kilku Subfunduszy jednocze$nie partycypacje Subfunduszu w tych

kosztach zwigzanych z tg transakcjg oblicza sie na podstawie stosunku warto$ci transakcji dokonanej na rzecz

Subfunduszu w warto$ci transakcji ogoétem.

Koszty wskazane w ust. 1 bedg kalkulowane, naliczane i pokrywane na zasadach oraz w terminach okreslonych

przez umowy, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami

prawa i decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy administracji publiczne;.

Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajacych Subfundusz wskazanych w ust. 1 z

wiasnych srodkéw.

Rozdzial XVII
Subfundusz DB Fund Globalny Zré6wnowazony
Art. 57
Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartos$ci jego Aktywédw w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz

Subfunduszu lokat gtéwnie w:

a) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytulty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg, o polityce inwestycyjnej funduszy mieszanych, czyli inwestujacych w rézne klasy
aktywéw, w szczegdblnosci:

] fundusze stabilnego wzrostu, dla ktérych efektywny udziat instrumentéw udziatowych w aktywach
nie przekracza 40%, albo

] fundusze zréwnowazone, ktore spetniaja jeden z dwdch nastepujacych warunkow: efektywny udziat
instrumentéw udzialowych w aktywach funduszu nie jest mniejszy od 40% i wiekszy od 60%, albo
udzial instrumentéw udzialowych w aktywach nie jest mniejszy od 30% i wiekszy od 70% oraz
fundusz posiada benchmark bedacy mozliwym do odwzorowania portfelem lokat, w ktérym
warto$ciowy udziat instrumentéw udziatowych miesci sie w przedziale 40%-60%, albo

] fundusze aktywnej alokacji i selektywne, dla ktérych udziat instrumentéw udziatowych w portfelu
lokat ksztattuje sie w szerokim przedziale od 0% do 100%;

b) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granicg, ktérych polityka inwestycyjna lub benchmark zaktada lokowanie co najmniej 66% ich
aktywéw w instrumenty udziatowe, surowce, waluty obce lub obligacje wysokodochodowe;

c¢) Dtuzne Papiery Wartos$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktdre
mozna wycofa¢ przed terminem zapadalno$ci, oraz depozyty w bankach zagranicznych podlegajacych
nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak
okreslony w prawie wspdlnotowym.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 58
Dopuszczalne kategorie lokat

Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, z zastrzezeniem ust. 2, moze
dokonywac lokat wytacznie w:

1) Dtuzne Papiery Wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, Dluzne Papiery WartoSciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim;

2) Dtuzne Papiery Warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bedace
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
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Dtuznych Papieréw Warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub certyfikatéw inwestycyjnych

funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz
rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, oraz za zgoda Komisji
depozyty w bankach zagranicznych podlegajacych nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdélnotowym;

4) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednoS$ci oraz s3:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panistwa
Cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, pafistwo inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo,
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panistwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspdélnotowym, lub

c¢) emitowane przez podmiot, ktérego Papiery WartoSciowe sg w obrocie na rynku regulowanym,
o ktérym mowa w pkt 1;

5) Dtuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, inne niz
okreslone w pkt 1,21 4.

Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych

otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

2)  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3)  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych

otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, a takze w aktach wykonawczych

wydanych na podstawie art. 94 ust. 7 Ustawy, moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty

Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w

Panstwie Czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedagcym rynkiem regulowanym

w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim.

Umowy, o ktérych mowa w ust. 3, moga by¢ zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w celu ograniczenia

ryzyka portfela inwestycyjnego Subfunduszu, w tym ryzyka wynikajacego z Papieréw Wartosciowych

i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci na rzecz Subfunduszu, a takze

w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Umowy, o ktérych mowa w ust. 3, zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w celu zapewnienia

sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moga mie¢ za przedmiot:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, Papiery
Warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy Walut Obcych, stopa procentowa,

2) opcje, dla ktorych instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, Papiery Wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy Walut Obcych, stopa procentowa,

3) kontrakty typu forward dotyczace kurséw Walut Obcych i stép procentowych,

4) swapy walutowe i swapy na stopy procentowe,

5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, stuzace przenoszeniu ryzyka
kredytowego.

Przy zawieraniu przez Fundusz na rzecz Subfunduszu uméw, o ktérych mowa w ust. 3, w celu zapewnienia

sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu stosowane sa kryteria:

1) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentéw

finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu,

2) kosztéw transakcyjnych i rozliczeniowych zwigzanych z zajeciem pozycji w Instrumencie Pochodnym,

3) ceny Instrumentu Pochodnego,

4) ptynnosci obrotu Instrumentem Pochodnym,

5) wptywu zajecia pozycji w Instrumencie Pochodnym na ptynno$¢ portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
Umowy, o ktérych mowa w ust. 3, moga by¢ zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, o ile:

1) na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego
istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci instrumentéw bazowych - w celu zabezpieczenia ceny nabycia
instrumentéw bazowych, lub

2) suma kosztéw transakcyjnych i rozliczeniowych zwigzanych z zajeciem pozycji w Instrumencie Pochodnym
jest nizsza niz w przypadku zajecia ekwiwalentnej pozycji w instrumencie bazowym, lub
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3) uzyskana cena Instrumentu Pochodnego jest lepsza niz mozliwa do uzyskania cena instrumentu bazowego,
to jest nizsza - w przypadku transakcji odpowiadajacej transakcji kupna instrumentu bazowego lub wyzsza
- w przypadku transakcji odpowiadajacej transakcji sprzedazy instrumentu bazowego, lub

4) ptynno$¢ obrotu Instrumentem Pochodnym jest wyzsza niz ptynno$¢ obrotu instrumentem bazowym, lub

5) w zwiazku z zajeciem pozycji w Instrumencie Pochodnym ptynnos$¢ portfela inwestycyjnego Subfunduszu
jest wyzsza niz w przypadku zajecia ekwiwalentnej pozycji w instrumencie bazowym.

Fundusz w imieniu Subfunduszu, na warunkach i zasadach okre$lonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych

otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, moze udziela¢ innym podmiotom

pozyczek, ktérych przedmiotem sa zdematerializowane Papiery WartoSciowe wchodzace w skiad portfela

inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,

pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokoSci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 59
Limity zaangaZowania w poszczeg6lne kategorie lokat

Fundusz moze lokowa¢ od 0% do 100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu tacznie w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granica, o polityce inwestycyjnej
funduszy mieszanych, czyli inwestujacych w rézne klasy aktywoéw, w szczego6lnosci:
. fundusze stabilnego wzrostu, dla ktérych efektywny udziat instrumentéw udziatowych w aktywach nie
przekracza 40%, albo
. fundusze zréwnowazone, ktére spetniaja jeden z dwdch nastepujacych warunkéw: efektywny udziat
instrumentéw udziatowych w aktywach funduszu nie jest mniejszy od 40% i wiekszy od 60%, albo udziat
instrumentéw udziatowych w aktywach nie jest mniejszy od 30% i wiekszy od 70% oraz fundusz posiada
benchmark bedacy mozliwym do odwzorowania portfelem lokat, w ktérym wartoSciowy udziat
instrumentow udziatowych miesci sie w przedziale 40%-60%, albo
= fundusze aktywnej alokacji i selektywne, dla ktérych udziat instrumentéw udziatowych w portfelu lokat
ksztaltuje sie w szerokim przedziale od 0% do 100%.
Fundusz moze lokowa¢ od 0% do 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu tacznie w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna lub benchmark
zaktada lokowanie co najmniej 66% ich aktywow w instrumenty udzialowe, surowce, waluty obce lub obligacje
wysokodochodowe.
Fundusz moze lokowa¢ od 0% do 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu tacznie w Dtuzne Papiery WartoSciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci,
oraz depozyty w bankach zagranicznych podlegajacych nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okre$lony w prawie wspdlnotowym.
Fundusz moze na rzecz Subfunduszu dokonywac¢ inwestycji wytacznie w Aktywa denominowane lub notowane
w ztotych, euro i dolarach amerykanskich.

Art. 60
Zasady dywersyfikacji lokat

Przy lokowaniu Aktywoéw Subfunduszu Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych oraz funduszy inwestycyjnych
z wydzielonymi subfunduszami, z zastrzezeniem art. 59 i ust. 2 - 4.

Limit, o ktdrym mowa w art. 96 ust. 1 Ustawy, jest zwiekszony do 10%, pod warunkiem ze tgczna wartos¢ lokat
w Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktdrych ulokowane zostato ponad 5%
warto$ci Aktywdéw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu lacznie w Papiery WartoSciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezagce do grupy kapitatowej w rozumieniu
Ustawy o Rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Limit, o ktérym mowa w art. 98 ust. 3 Ustawy, jest zwiekszony do 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Art. 61
Kryteria doboru lokat

Decyzje dotyczace alokacji Aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegdélne klasy lokat, a takze regiony
geograficzne, podejmowane s3 w oparciu o analize makroekonomiczng oraz - w mniejszym stopniu - analize
techniczng poszczegélnych rynkow.

Alokacja Aktywoéw Subfunduszu w ramach poszczegélnych kategorii lokat oparta jest na ocenie:
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1) dla jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granica:

a) oczekiwanych stép zwrotu tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych
zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspo6lnego inwestowania majacych siedzibe za
granica (w oparciu o przewidywane zachowanie klas aktywoéw, na ktére te fundusze i instytucje
wspolnego inwestowania dajg ekspozycje), ze szczegélnym uwzglednieniem horyzontu czasowego
inwestycji,

b) relacji zysku do ryzyka charakteryzujacej historyczne stopy zwrotu tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspo6lnego
inwestowania majacych siedzibe za granica,

c¢) ocena (rating) nadany temu funduszowi inwestycyjnemu otwartemu, funduszowi zagranicznemu lub
instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica przez serwis Morningstar,

d) ptynnosci portfeli inwestycyjnych tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych
zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za
granica,

e) poziomu kosztéw obcigzajacych aktywa tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
inwestycyjnych zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania
majacych siedzibe za granica,

f)  doswiadczenia, organizacji dziatania oraz sytuacji finansowej podmiotu zarzadzajacego,

g) doswiadczenia i kompetencji zespotu zarzadzajacego;

2) dla Dtuznych Papierow Warto$ciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci,

b)  prognozowanych zmian poziomu rynkowych stép procentowych,

c¢) stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym Diuznym
Papierem Warto$ciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,

3) dladepozytéw:

a) oprocentowania depozytow,

b)  wspélczynnika wyptacalnosci banku krajowego, banku zagranicznego lub instytucji kredytowej, w
ktdrej depozyt ma zostac ztozony,

4) dla Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych instrumentami bazowymi sg Waluty Obce:

a) sytuacji makroekonomicznej, w tym w szczeg6lnosci analize bilansu ptatniczego, analize finanséw
publicznych oraz analize rynku stopy procentowej kraju, w ktéorym Waluta Obca stanowi $Srodek
ptatniczy.

Art. 62
Wysokos$¢ wplat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Minimalna wysokos¢ wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A wynosi 100 ztotych dla
pierwszej wplaty w ramach danego Subrejestru i 50 ztotych dla drugiej i kazdej kolejnej wptaty w ramach
danego Subrejestru.

Minimalna wysoko$¢ wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B wynosi 100 ztotych dla
pierwszej wptaty w ramach danego Subrejestru i 50 ztotych dla drugiej i kazdej kolejnej wptaty w ramach
danego Subrejestru. Umowa o przystapienie do Planu Inwestycyjnego moze przewidywaé wyzsza minimalng
wysoko$¢ wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Minimalna wysoko$¢ wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C wynosi 0,01 zi, z
zastrzezeniem, ze minimalna wysokos¢ wptaty tacznej na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i
Jednostek Uczestnictwa innych Subfunduszy wynosi 100 zlotych. Umowa o przystapienie do Planu
Inwestycyjnego moze przewidywa¢ wyzsza minimalng wysoko$¢ wplaty tacznej na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii C.

Minimalna wysoko$¢ wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii I wynosi 0,01 zi, z
zastrzezeniem, ze minimalna wysokos¢ wptaty tacznej na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i
Jednostek Uczestnictwa innych Subfunduszy wynosi 100 ztotych. Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywac
wyzszg minimalng wysoko$¢ wptaty tacznej na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

Art. 63
Maksymalne wysokos$ci optat manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A maksymalna wysokos$¢ Optaty Za Zbycie wynosi 1,5%

wartosSci wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B maksymalna wysoko$¢:

1) Optaty Za Zbycie wynosi 1,5% warto$ci wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa;

2)  Optaty Za Odkupienie wynosi 1% warto$ci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

Dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C maksymalna wysokos$¢:

1) Optaty Za Zbycie wynosi 1% sumy wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa zadeklarowanej przez osobe
przystepujaca do Planu Inwestycyjnego w ramach danej umowy o przystapienie do Planu Inwestycyjnego;
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2)  Optaty Za Zamiane wynosi 0,5% wartosci zamienianych Jednostek Uczestnictwa w przypadku, gdy umowa
o przystapienie do Planu Inwestycyjnego, w ramach ktérego zamieniane s3g Jednostki Uczestnictwa, okresla
procentowe stawki Optaty Za Zamiane albo 100 ztotych w przypadku, gdy umowa o przystgpienie do Planu
Inwestycyjnego, w ramach ktérego zamieniane s3 Jednostki Uczestnictwa, okre$la kwotowe stawki Optaty
Za Zamiane.

Dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii I maksymalna wysoko$é:

1) Optaty Za Zbycie wynosi 1% warto$ci wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa;

2)  Optaty Za Zamiane wynosi 0,5% wartoS$ci zamienianych Jednostek Uczestnictwa w przypadku, gdy umowa
o prowadzenie IKE, w ramach ktérego zamieniane sa Jednostki Uczestnictwa, okresla procentowe stawki
Optaty Za Zamiane albo 100 ztotych w przypadku, gdy umowa o prowadzenie IKE, w ramach ktérego
zamieniane s3 Jednostki Uczestnictwa, okresla kwotowe stawki Optaty Za Zamiane;

3) Optaty Za Odkupienie wynosi 1% warto$ci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa, przy czym, gdy
odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w zwigzku z dokonaniem Wyptaty, Wyptaty Transferowej,
Zwrotu lub Cze$ciowego Zwrotu we wskazanym w umowie o prowadzenie IKE terminie nie dtuzszym niz
12 miesiecy liczac od dnia zawarcia umowy o prowadzenie IKE Optata Za Odkupienie moze zosta¢
podwyzszona o kwote nie wyzsza niz 1.000 ztotych.

Art. 64
Dochody Subfunduszu

Dochodami Subfunduszu sa przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Subfunduszu.

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszaja Warto$¢ Aktywéw Subfunduszu Netto. Fundusz nie bedzie
wyptacat kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 65
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania statego wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.
Wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem nalicza sie w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy
dzien roku liczonego jako 365 albo 366 dni w przypadku roku przestepnego od Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny w wysokoS$ci réwnej 2% Warto$ci Aktywdédw Subfunduszu Netto w
skali roku, wedtug nastepujacego wzoru:

LD
WS(5, = 29 *WASN 5 * =

gdzie:
WS(D) - oznacza kwote wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczong w danym
Dniu Wyceny,

WASN(D-1) - oznacza Warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu Netto z poprzedniego Dnia Wyceny,

LD - oznacza liczbe dni, jaka uptyneta od poprzedniego Dnia Wyceny do danego Dnia Wyceny (wigcznie),
LDR - oznacza liczbe dni w danym roku kalendarzowym,

* — oznacza iloczyn.

Naliczone wynagrodzenie stale Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem staje sie wymagalne w ostatnim
dniu miesigca, w ktérym zostato naliczone, i pobierane jest ze Srodkéw Subfunduszu niezwlocznie, nie p6zniej
jednak niz w terminie 14 dni od dnia jego wymagalnoSci.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem nie obejmuje podatku od towaréw i ustug. Na mocy
art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a) ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaréw i ustug (tj. Dz. U. z 2016 r,,
poz. 710 ze zm.), zwolnione od podatku sg ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi. W przypadku zmiany
obowiagzujgcego stanu prawnego wynagrodzenie moze zosta¢ podwyzszone o warto$¢ naleznego podatku od
towaro6w i ustug, zgodnie z przepisami obowiazujacymi w momencie powstania obowigzku podatkowego.

Art. 66
Pokrywanie kosztow Subfunduszu

Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg nastepujace koszty zwiazane z dziatalno$cig Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem;

2)  koszty likwidacji Subfunduszu, z wylaczeniem kosztéw wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, w
przypadku, gdy likwidacja Subfunduszu nie jest prowadzona w zwigzku z likwidacja Funduszu;

3)  koszty likwidacji Funduszu z wytaczeniem kosztéw wynagrodzenia likwidatora Funduszu;

4)  podatki oraz inne optaty wymagane przez organy administracji publicznej dotyczace Funduszu;

5) koszty odsetek od kredytdw i pozyczek zaciaggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

6) optaty state za prowadzenie rachunkéw Funduszu zwigzanych z Subfunduszem;

7) prowizje i optaty maklerskie, bankowe oraz prowizje i optaty naliczane przez Depozytariusza, instytucje
depozytowe i izby rozliczeniowe, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami zagranicznymi;

8) koszty ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu, inne niz wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt 9,101 11;
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9)  koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywéw Subfunduszu;

10) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za przechowywanie sktadnikow Aktywoéw Subfunduszu
posiadajacych forme materialng;

11) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za weryfikacje wyceny Aktywow Subfunduszu;

12) koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu;

13) koszty ustug Agenta Transferowego;

14) koszty licencji oprogramowania stuzacego do prowadzenia rachunkowosci Funduszu;

15) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu;

16) koszty odptatnych serwiséw informacyjnych wykorzystywanych przez Fundusz;

17) koszty dokonywania ogtoszen Funduszu wymaganych przepisami prawa i Statutu;

18) koszty przygotowania, druku, dystrybucji i publikacji materiatéw reklamowych, promocyjnych i
informacyjnych;

19) koszty obstugi notarialnej Funduszu oraz ustug doradztwa zewnetrznego (innych niz doradztwo
inwestycyjne), w tym w szczeg6lnosci doradztwa gospodarczego, prawnego i podatkowego w zakresie
prowadzonej w ramach Subfunduszu dziatalnosci inwestycyjnej.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 2 - 7 stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane przez

Fundusz z Aktywoéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez

Towarzystwo, w petnej wysokosci.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 8 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane przez

Fundusz z Aktywoéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty stanowiacej 0,01% Sredniej Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto w danym roku

kalendarzowym (wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Dni Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b),

nie mniejszej jednak niz 6.000 ztotych w danym roku kalendarzowym, nadwyzke ponad tak ustalong wartos$¢

pokrywa Towarzystwo.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 9 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane przez

Fundusz z Aktywoéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty stanowigcej:

a) 0,026% Sredniej Warto$ci Aktywdédw Subfunduszu Netto w danym roku kalendarzowym (wyznaczonej jako
$rednia arytmetyczna z Dni Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b) - gdy Warto$¢ Aktywéw
Subfunduszu Netto jest nizsza niz lub réwna 200.000.000 ztotych;

b) sume kwoty 52.000 ztotych i 0,0235% S$redniej Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto w danym roku
kalendarzowym (wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Dni Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11
lit. b) ponad kwote 200.000.000 ziotych - gdy Wartos¢ Aktywdédw Subfunduszu Netto jest wyzsza niz
200.000.000 ztotych i nizsza niz lub réwna 500.000.000 ztotych;

c¢) sume kwoty 122.500 ztotych i 0,021% S$redniej Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto w danym roku
kalendarzowym (wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Dni Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11
lit. b) ponad kwote 500.000.000 ztotych - gdy Wartos¢ Aktywdédw Subfunduszu Netto jest wyzsza niz
500.000.000 ztotych

- nie mniej jednak niz 2.000 ztotych miesiecznie, nadwyzke ponad tak ustalong warto$¢ pokrywa Towarzystwo.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 10 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty stanowiacej 0,05% $redniej warto$ci sktadnikow Aktywédw Subfunduszu posiadajacych
forme materialng w danym roku kalendarzowym (wyznaczonej jako Srednia arytmetyczna z Dni Wyceny, o
ktorych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b), nadwyzke ponad tak ustalong warto$¢ pokrywa Towarzystwo.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 11 stanowia koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywo6w Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty 3.000 ztotych miesiecznie, nadwyzke ponad te kwote pokrywa Towarzystwo.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 12 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywo6w Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,07% Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto z Dnia Wyceny, o ktérym
mowa w art. 3 pkt 11 lit. g), przy czym nie mniejszej niz cze$¢ kwoty 50.000 ztotych wynikajaca z proporcji
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywow Funduszu Netto z Dnia Wyceny, o ktérym mowa w
art. 3 pkt 11 lit. g), i nie wiekszej niz czes¢ kwoty 70.000 ztotych wynikajgca z proporcji Wartosci Aktywow
Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywéw Funduszu Netto z Dnia Wyceny, o ktérym mowa w art. 3 pkt 11 lit. g),
nadwyzke ponad tak ustalong warto$¢ pokrywa Towarzystwo.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 13 stanowia koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,3% S$redniej Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto w danym roku
kalendarzowym (wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Dni Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b),
nadwyzke ponad tak ustalong warto$¢ pokrywa Towarzystwo.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 14 stanowia koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,1% S$redniej Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto w danym roku
kalendarzowym (wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Dni Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b),
nadwyzke ponad tak ustalong warto$¢ pokrywa Towarzystwo.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 15 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezpos$rednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty stanowiacej 0,1% S$redniej Wartosci Aktywédw Subfunduszu Netto w danym roku
kalendarzowym (wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Dni Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b),
nadwyzke ponad tak ustalong warto$¢ pokrywa Towarzystwo.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 16 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty stanowiacej 0,1% S$redniej Warto$ci Aktywéw Subfunduszu Netto w danym roku
kalendarzowym (wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Dni Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b),
nadwyzke ponad tak ustalong warto$¢ pokrywa Towarzystwo.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 17 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty stanowiacej 0,1% S$redniej Warto$ci Aktywéw Subfunduszu Netto w danym roku
kalendarzowym (wyznaczonej jako Srednia arytmetyczna z Dni Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b),
nadwyzke ponad tak ustalong warto$¢ pokrywa Towarzystwo.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 18 stanowia koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywo6w Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,2% $redniej Warto$ci Aktywoéw Subfunduszu Netto w danym roku
kalendarzowym (wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Dni Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b),
nadwyzke ponad tak ustalong warto$¢ pokrywa Towarzystwo.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 19 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezpos$rednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywo6w Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,1% S$redniej Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto w danym roku
kalendarzowym (wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Dni Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b),
nadwyzke ponad tak ustalong warto$¢ pokrywa Towarzystwo.

Koszty wskazane w ust. 1 zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg w catosci z
Aktywdéw Subfunduszu.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow wskazanych w ust. 1 obcigza Fundusz w catos$ci i nie mozna ustali¢ czesci,
ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Warto$ci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywéw Funduszu Netto na Dzienh Wyceny poprzedzajacy
dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Jezeli obowiazek pokrycia kosztow wskazanych w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy tacznie i nie mozna ustali¢
czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartos$ci Aktywéw Subfunduszu Netto do Warto$ci Aktywoéw Subfunduszy Netto obcigzonych obowigzkiem
pokrycia tych kosztéw na Dzienn Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

Jezeli Fundusz zawiera transakcje na rzecz kilku Subfunduszy jednocze$nie partycypacje Subfunduszu w tych
kosztach zwigzanych z ta transakcjg oblicza sie na podstawie stosunku wartos$ci transakcji dokonanej na rzecz
Subfunduszu w warto$ci transakcji ogétem.

Koszty wskazane w ust. 1 bedg kalkulowane, naliczane i pokrywane na zasadach oraz w terminach okreslonych
przez umowy, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami
prawa i decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy administracji publicznej.

Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajacych Subfundusz wskazanych w ust. 1 z
wiasnych srodkéw.
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