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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Opera Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
OPERA Pecunia.pl (,,Subfundusz”), bedacego wydzielonym Subfunduszem w ramach OPERA Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Marszatkowska 142, na ktore
sktadaja sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2019 roku, rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia
do dnia 30 czerwca 2019 roku oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,pétroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Opera Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,, Towarzystwo”), towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i jego rzetelna prezentacje zgodnie z ustawa
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r. poz. 351 z p6zn. zm.), zwang dalej
,ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwata Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do osob
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych
i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania. Na skutek tego przeglad nie
wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane
w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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NIP: 108-000-42-12. Biura BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel.: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl; Krakow 31-548, al.
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ul. Powstancow Slaskich 7a, tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest cztonkiem BDO International Limited,
brytyjskiej spotki i czescia miedzynarodowej sieci BDO, ztozonej z niezaleznych spotek cztonkowskich
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Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrocito naszej uwagi, co
kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2019
roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku zgodnie z ustawa
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.

BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie

wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktérej biegty rewident dokonat przegladu

Signed by /
Podpisano przez:

Hanna Sztuczynska

Date / Data: 2019-
08-30 11:43

Hanna Sztuczynska

Kluczowy Biegty Rewident
nr w rejestrze 9269

Warszawa, 30 sierpnia 2019 roku
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Warszawa, 30 sierpnia 2019 r.

Szanowni Panstwo,

niniejszym przekazujemy sprawozdanie finansowe Subfunduszu OPERA Pecunia.pl
wydzielonego w ramach OPERA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie
obejmuje okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku.

W pierwszej potowie 2019 roku Subfundusz lokowat aktywa przede wszystkim w krajowe
obligacje skarbowe oraz korporacyjne. W okresie objetym sprawozdaniem Subfundusz
wygenerowat dodatnig stope zwrotu w wysokosci 0,24%.

Na dzien 30 czerwca 2019 r. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu wyniosta 5 270 tys. zt,
natomiast Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa byta rowna 12,69 zt.

Pierwsze potrocze 2019 roku uptyneto pod znakiem bardzo mocnych wzrostéw na
globalnych rynkach akcji. Amerykanski indeks szerokiego rynku S&P500 od poczatku roku
zyskat az 18,35%. Za taki stan rzeczy odpowiada bardziej gofebia retoryka cztonkow
Federalnego Komitetu Otwartego Rynku, ktérg zapoczatkowat juz pod koniec zesztego roku
Prezes Rezerwy Federalnej Jerome Powell (zawieszenie zaciesniania polityki monetarnej na
marcowym posiedzeniu, zmiana nastawienia z ‘wait and see’ na bardziej aktywne na
czerwcowym) w obliczu wzrostu obaw o kondycje globalnej gospodarki, eskalacji napie¢
handlowych na linii USA-Chiny czy niepewnosci zwigzanej z nierozwigzang kwestig Brexitu.

Sytuacja u naszych zachodnich sgsiadow wyglgdata podobnie. Niemiecki DAX wzrost
o 17,42%. Analogicznie jak w przypadku decydentow FED, wypowiedzi Prezesa
Europejskiego Banku Centralnego Mario Draghiego mogg sugerowa¢ wzrost
prawdopodobiehstwa poluzowania monetarnego, bedgcy skutkiem spadku oczekiwan
inflacyjnych oraz serig stabszych danych makroekonomicznych ze Strefy Euro. Zmiana
nastawienia gtéwnych bankéw centralnych stata za dynamicznym wzrostem indekséw DAX
oraz S&P500 po ich majowej korekcie oraz powinna wspiera¢ rynki akcji i naptyw kapitatu do
krajow Emerging Markets (w tym Polski).

Na rynku dlugu obserwowaliSmy solidne umocnienie obligacji skarbowych na rynkach
bazowych. Rentownosci amerykanskich 10 letnich obligacji skarbowych (US Treasuries)
spadly z 2,69% do 2%, niemieckich 10-letnich obligacji skarbowych (Bundy) z 0,23% do -
0,33%. Krajowy rynek diugu podazat za rynkami bazowymi i rentownosci polskich 10-letnich
obligacji skarbowych spadty z 2,84% do 2,42%. Fundamenty krajowej gospodarki w dalszym
ciggu pozostajg solidne. Dynamika wzrostu Produktu Krajowego Brutto za | kwartat na
poziomie 4,7% pozwala przypuszczac, ze w catym 2019 roku PKB wzrosnie o wiecej niz 4%.
Gtéwnym motorem wzrostu gospodarczego pozostaje konsumpcja prywatna, wsparta bardzo
dobrg sytuacjg na rynku pracy, rekordowo niskim bezrobociem, solidnym wzrostem ptac,
wcigz niskg inflacjg oraz ekspansywng politykg fiskalng rzagdu (wydatki socjalne).
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Mimo bardzo dobrych odczytéw z realnej gospodarki Rada Polityki Pienieznej w dalszym
ciggu zachowuje bardzo gotebie podejscie. Inflacja nadal jest w przedziale celu Narodowego
Banku Polskiego (2,5 proc. +/-1 pp), a czynniki jg ksztaltujgce majg charakter podazowy
(ceny zywnosci, ceny paliw). Cztonkowie gremium traktujg cel inflacyjny symetrycznie i poki
nie nastgpi trwate wyjscie poza pasmo wahan, nie nalezy oczekiwa¢ zmian w stanowisku
Rady. Potgczenie solidnego tempa wzrostu gospodarczego z brakiem perspektyw na
podwyzki stop procentowych zmniejsza ryzyko kredytowe naszego kraju i powinno zachecac
zagraniczny kapitat do inwestowania w polskie obligacje skarbowe. Polskie obligacje
w dalszym ciggu wygladajg korzystnie na tle swoich odpowiednikéw z rynkéw rozwinietych,
tym niemniej w tej klasie aktywdw nie spodziewaliby$Smy sie juz tak wysokich zyskéw jak w
pierwszej potowie roku. Pierwsze potrocze 2019 roku z pewnoscig nalezato do bardzo
udanych dla inwestoréw lokujgcych swoje srodki w fundusze dituzne, co potwierdzajg takze
rekordowe naptywy kapitatu netto do tego typu rozwigzan.

Krajowy rynek diugu korporacyjnego wcigz nie doszedt do siebie po ubiegtorocznej aferze
zwigzanej z obligacjami Getback — co znajduje przetozenie w niewielkiej liczbie nowych
publicznych emisji obligacji. Podmioty chcace pozyskaé finansowanie zmuszone sg oferowac
wyzej oprocentowane obligacje, co jeszcze bardziej ograniczyto liczbe plasowanych emisiji,
praktycznie do tych oferowanych przez ,duzych graczy”.

Dla swiatowej gospodarki kluczowg pozostaje kwestia czy mamy do czynienia z globalnym
spowolnieniem wzrostu gospodarczego czy z poczatkiem recesji. Gtéwne banki centralne
biorgc pod uwage rézne scenariusze rozwoju sytuacji zachowawczo juz dokonaty zwrotu
w swojej retoryce. Sporo bedzie zalezato od zachowania politykow. Wybor konserwatysty
Borisa Johnsona na premiera Wielkiej Brytanii i zwigzany z tym kierunek (bgadz jego brak)
w dalszych negocjacjach w sprawie Brexitu, czy postawa ubiegajgcego sie o reelekcje
Donalda Trumpa w obliczu sporu handlowego na linii USA-Chiny, bedg miaty kluczowe
znaczenie dla zachowania rynkéw finansowych w drugiej potowie 2019 roku.

Maciej Kwiatkowski Krzysztof t.ekarski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Podpis w formie elektronicznej Podpis w formie elektronicznej
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SKLADNIKI LOKAT

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

95,93%

93,04%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z o. o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

2,27%

2,62%

Tytuty uczestnictwa zagraniczne

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

99,27%

99,95%

OPERA Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz OPERA Pecunia.pl
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. Kraj Wartos¢ wg ‘(x[;rct::; nws Procentowy
DLUZNE PAPIERY ; . Lo Termin Warunki Wartos¢ . ceny .2 udziat w
WARTOSCIOWE RECEEY 7L et Sl S|ep|2|by wykupu oprocentowania nominalna HIEAES nabycia w _dZ|en aktywach
emitenta bilansowy .
tys. ogotem
w tys.

O terminie wykupu do 1 roku 1335 1343 14,31%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 1335 1343 14,31%

_ Aktywny rynek 620 611 6,51%
nieregulowany
RYNEK DOM
DOM DEVELOPMENT SA | Aktywny rynek e . o
12/06/2020 (PLDMDVL00053) nieregulowany éll_j'l\;ERNATYWNY gEVELOPMENT Polska 12-06-2020 3,69 (Zmienny kupon) 10000 12 120 121 1,29%
GETIN NOBLE BANK SA Aktywny rynek RYNEK
27/08/2019 PP2-I niere u)lloxan ALTERNATYWNY | NOBLE BANK SA | Polska 27-08-2019 5,34 (Zmienny kupon) 1000 210 200 207 2,21%
(PLGETBK00046) 9 Y | cPw
KREDYT INKASO SA Aktywny rynek RYNEK KREDYT
- - i 0,
29/03/2020 C1 (PLKRINK00204) | nieregulowany éll_j'l\'/ERNATYWNY INKASO SA Polska 29-03-2020 5,49 (Zmienny kupon) 1000 200 200 200 2,13%
EUROPEJSKIE . RYNEK EUROPEJSKIE

CENTRUM ODSZKODOWAN Aktywny rynek CENTRUM 04 . 0

SA. 14/04/2020 A nieregulowany gll_j'l\'lsRNATYWNY ODSZKODOWAK Polska 14-04-2020 5,79 (Zmienny kupon) 1000 100 100 83 0,88%

(PLERPCO00033) SA

Aktywny rynek regulowany 679 703 7,49%
TREASURY
PS0420 (PLO000108510) | AKOWNY ynek | p N nep ot SKARB Polska 25-04-2020 1,50 (Staty kupon) 1000 700 679 703 7,49%
regulowany POLAND PANSTWA
Nienotowane na aktywnym 36 29 0.31%
rynku
NORDIC DEVELOPMENT | Nienotowane NORDIC

SA 30/09/2017 J na aktywnym | Nie dotyczy DEVELOPMENT | Polska 30-09-2017 0,00 (Staty kupon) 1000 36 36 29 0,31%

(PLND161221J1) rynku SA

S)liﬁrmlnle wykupu powyzej 1 7530 7659 81.62%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 7530 7 659 81,62%

_ Aktywny rynek 465 458 4,88%
nieregulowany
ORBIS SA 29/07/2021 Aktywny rynek RYNEK
ORB B 290721 (PLORBIS00055) | nieregulowany égl\—/ERNATYWNY ORBIS SA Polska 29-07-2021 2,84 (Zmienny kupon) 1000 77 7 79 0,84%
ALIOR BANK SA Aktywny rynek RYNEK
- - i 0,
29/04/2021 B (PLMRTMB00026) | nieregulowany éll_j'l\'/ERNATYWNY ALIOR BANK SA | Polska 29-04-2021 7,59 (Zmienny kupon) 10000 27 308 298 3,18%

OPERA Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz OPERA Pecunia.pl




opera.pl

OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestyecyjnych S.A.

. Kraj Wartos¢ wg ‘(x[;rct::; nws Procentowy
DLUZNE PAPIERY ; . Lo Termin Warunki Wartos¢ . ceny .2 udziat w
WARTOSCIOWE RECEEY 7L et Sl S|ep|2|by wykupu oprocentowania nominalna HIEAES nabycia w _dZ|en aktywach
emitenta bilansowy .
tys. ogotem
w tys.
ALIOR BANK SA Aktywny rynek imgFI;NATYWNY ALIOR BANK SA | Polska 11-08-2020 | 2,98 (Zmienny kupon) 1000 80 80 81 0,86%
11/08/2020 J (PLALIOR00201) nieregulowany GPW ! Yy Kup o070
Aktywny rynek regulowany 6 615 6 744 71,88%
TREASURY
WZ0121 (PL0O000106068) | AKOWNY Ynek | gaynsport SKARB Polska 25:01-2021 | 1,79 (Zmienny kupon) 1000 2000 2008 2023 21,56%
regulowany POLAND PANSTWA
TREASURY
WZ0124 (PLO000107454) | AKBWNY ynek | g inepar SKARB Polska 25-01-2024 1,79 (Zmienny kupon) 1000 2500 2410 2508 26,73%
regulowany POLAND PANSTWA
TREASURY
PS0721 (PL0O000109153) | AKWNY ynek | poNnspat SKARB Polska 25-07-2021 1,75 (Staly kupon) 1000 2000 1083 2038 21,72%
regulowany POLAND PANSTWA
Aktywny rynek RYNEK SKARB
WZ0126 (PL0000108817) tywny ry REGULOWANY . Polska 25-01-2026 | 1,79 (Zmienny kupon) 1000 100 95 99 1,06%
regulowany GPW PANSTWA
ISTANBUL
TURKGB 10.6 11/02/2026 | Aktywny rynek | STOCK REPUBLIKA . . .
(TRT110226T13) regulowany EXCHANGE TURCJI Turcja 11-02-2026 10,60 (Staty kupon) 65 500 69 26 0,28%
(LARGE)
TREASURY
WZ1122 (PL0O000109377) | AKOWNY ynek | gaynepor SKARB Polska 25-11-2022 | 1,79 (Zmienny kupon) 1000 50 50 50 0,53%
regulowany POLAND PANSTWA
Nienotowane na aktywnym 450 457 4,86%
rynku
. BANK OCHRONY Nienotowane (B)?ZT{KRONY
SRODOWISKA SA 26/09/2024 na aktywnym | Nie dotyczy 5 Polska 26-09-2024 4,09 (Zmienny kupon) 1000 200 200 202 2,15%
SRODOWISKA
R1 (PLBOS0000217) rynku SA
Nienotowane
LIPOWA ART SP.Z 0.0. . LIPOWA ART SP.
31/03/2021 B (PLLIP310320B) ?;Elljtywnym Nie dotyczy 70.0. Polska 31-03-2021 4,00 (Staty kupon) 1000 50 50 51 0,54%
Nienotowane
LIPOWA ART SP.Z 0.0. , LIPOWA ART SP. .
31/03/2021 C (PLLIP310320C) ?;]Elljtywnym Nie dotyczy 70.0. Polska 31-03-2021 4,00 (Staty kupon) 1000 200 200 204 2,17%
Suma: 8 865 9002 95,93%

OPERA Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz OPERA Pecunia.pl
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Jednostki u‘czestnictvya i certyfikaty Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa i rodzaj Liczlaa Wartoé(: wg ceny Wartos'(f: wg wyceny na dzien Pro:’e:l::)magﬂzml
inwestycyjne funduszu nabycia w tys. bilansowy w tys. ogélem
Jednostki uczestnictwa - - -
Certyfikaty inwestycyjne 436 213 2,27%
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 436 213 2,27%
. Nazwa: REVENUE
REVENUE NS FIZ (PLOP00000002) Nienotowane na Nie dotyczy NS FIZ 2594 436 213 2,27%
aktywnym rynku .
Typ: FIZ
Suma: 436 213 2,27%
Wartos¢ wg s
Wartos¢ wg wyceny na P ] Procentowy
Kraj siedziby Warunki ceny nabyciaw | Warto$¢ wg ceny nabycia dzien wyceny na udziat w
DEPOZYTY Nazwa banku Waluta . ) ] . dzien
banku oprocentowania | danej walucie w tys. bilansowy w e aktywach
b p y W n
w tys. danej walucie tys ogotem
w tys. )
W walutach panstw nalezgcych do
OECD 100 100 1,07%
Lokata terminowa 3D 2019-07-01 gﬁgﬁ\'s'; Polska PLN 1'1727k§")§'13)’ 100 100 100 100 1,07%
W walutach panstw nienalezacych do
OECD ) ) )
Suma: 100 100 1,07%
GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba BULUERE Ll ety g UL ReRs L e k) BT UE L
w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu
terytorialnego ) ) ) )
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska - - - -
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP - - - -
Skfadniki bez gwaranciji - - - -
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do
OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) 500 69 26 0.28%
Dtuzne papiery warto$ciowe 500 69 26 0,28%
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 7 350 7225 7421 79,09%
Dtuzne papiery warto$ciowe 7 350 7225 7421 79,09%
Suma: 7 850 7294 7 447 79,37%

Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw o ktérych mowa w art. 107 ustawy

Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

WZ0124 (PL0000107454) 502 5,35%
WZ0126 (PL0000108817) 99 1,06%
Suma: 601 6,41%

OPERA Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz OPERA Pecunia.pl
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BILANS 2019-06-30 2018-12-31
I. Aktywa 9383 9 820
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 6
2. Naleznosci 61 -
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 8516 8 651
- dluzne papiery warto$ciowe 8516 8 651
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 799 1163
- dluzne papiery warto$ciowe 486 485
6. Nieruchomosci - -
7. Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 4113 39
IIl. Aktywa netto (I - II) 5270 9781
IV. Kapitat funduszu 2939 7 467
1. Kapitat wptacony 145 029 145019
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -142 090 -137 552
V. Dochody zatrzymane 2507 2426
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2444 2 397
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 63 29
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -176 -112
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 5270 9781

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

415 136,6321

772 778,7851

Domyslna kategoria jednostek

415 136,6321

772 778,7851

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

12,69

12,66

Domyslna kategoria jednostek

12,69

12,66

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa

Niniejszy bilans nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2019 - 30-

01-01-2018 - 31-

01-01-2018 - 30-

06-2019 12-2018 06-2018
I. Przychody z lokat 109 303 167
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 106 299 164
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 1 3
Pozostate 3 3 -
Il. Koszty funduszu 87 171 87
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 14 34 17
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 33 67 33
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 10 20 10
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 11 26 13
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne 1 2 -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 3 - -
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 15 22 14
w tym:
Koszty oprogramowania 10 16 10
Koszty serwiséw informacyjnych 5 6 4
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 25 40 21
IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 62 131 66
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 47 172 101
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -30 -246 -105
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 34 -457 -412
- z tytutu réznic kursowych - -365 -334
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -64 211 307
- z tytutu réznic kursowych -3 271 251
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 17 -74 -4
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
DomysIna kategoria jednostek 0,04 -0,10 -

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa

Niniejszy rachunek wyniku nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2019 - 30-06-2019

01-01-2018 - 31-12-2018

|. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 9781 11 600
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 17 -74
a) przychody z lokat netto 47 172
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 34 -457
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -64 211
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 17 -74
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -4 528 -1 745
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 10 1002
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -4 538 -2 747
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -4 511 -1819
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 5270 9781
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 9202 11 328
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie
DomyslIna kategoria jednostek
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 797,5962 78 590,4200

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

358 439,7492

216 046,5731

Saldo zmian

-357 642,1530

-137 456,1531

Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu na kategorie

DomyslIna kategoria jednostek

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

13 339 304,9133

13 338 507,3171

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

12 924 168,2812

12 565 728,5320

Saldo zmian

415 136,6321

772 778,7851

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

415 136,6321

772 778,7851

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

DomysIna kategoria jednostek 12,66 12,74
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
Domyslna kategoria jednostek 12,69 12,66
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Domyslina kategoria jednostek 0,48% -0,63%
4. Minimalna warto$é aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Domysina kategoria jednostek 12,61 2019-04-04 12,59 2018-11-19
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Domysina kategoria jednostek 12,70 2019-02-13 12,82 2018-02-28
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
Domyslina kategoria jednostek 12,67 2019-06-28 12,66 2018-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywoéw netto, w tym: 1,91% 1,51%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,31% 0,30%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,72% 0,59%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw 0,22% 0,18%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,24% 0,23%
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[ ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO [ 01-01-2019 - 30-06-2019 [ 01-01-2018 - 31-12-2018 |
| Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu | - | - |

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego
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Nota-1 Polityka rachunkowosci OPERA Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz OPERA Pecunia.pl

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowosci opierajg sie na Ustawie o rachunkowo$ci z dnia 29 wrzesnia 1994
roku (Dz Dz. U. z 2019 roku, poz. 351) oraz na Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy. Sprawozdania finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w
walucie polskiej dwa razy w roku, jako pétroczne i roczne sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa. Na dzien bilansowy przyjmuje sie metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza. Nabycie albo
zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 12:00 oraz sktadniki, dla
ktorych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w nastepnym Dniu
Wyceny aktywéw Subfunduszu. Dniem Wyceny jest kazdy dzien sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na
dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie¢ w ksigegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skfadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero. Skitadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne
sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktore zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Wartos¢ Walut Obcych oraz Aktywow Subfunduszu
notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w
relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe do euro.

Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

— przychody z lokat netto stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat a kosztami operacyjnymi netto
Subfunduszu,

— zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat stanowigcy réznice pomiedzy wartoscig zbytych w okresie
sprawozdawczym sktadnikow lokat w cenie sprzedazy a wartoscig tych sktadnikow w cenie nabycia z
uwzglednieniem odpiséw amortyzacyjnych,

— niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegodlnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz
dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa do dywidendy. Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartoSciowych wycenianych w warto$ci
godziwej nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty pokrywane przez Subfundusz zostaty okreslone w Statucie Funduszu w art. 88 - 89. Odpowiednio w art. 89
wskazane sg obowigzujgce Subfundusz limity kosztowe. Wszystkie koszty przekraczajgce wymienione limity sg
pokrywane przez Towarzystwo. Towarzystwo moze réwniez postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajgcych
Subfundusz ze srodkéw wiasnych. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg "najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze", polegajaca
na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
sktadnikdw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Opisanej metody nie stosuje sie dla transakcji z
przyrzeczeniem odkupu. W przypadku wygasniecia zobowigzahn z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. W
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sytuacji kiedy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego skfadnika lokat, w pierwszej kolejnosci
ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego lub wyptaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze z tym Zze na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym
wynikajgcych z zapiséw w rejestrze uczestnikéw Funduszu w Dniu Wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwe;j.

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

1) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwykltym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigce;j
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z dnia wyceny;

2) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skfadniku aktywéw nie
zawarto zadnej transakcji - wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny Kkursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
aktywow funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo
warto$c;

3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
§ 30 Rozporzgdzenia.

Za ostatnie dostgpne na aktywnym rynku kursy w momencie dokonywania wyceny przyjmowane sg kursy z Dnia
Wyceny z godziny 12:00 czasu polskiego.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla Subfunduszu sg kryteria ustalone w §
24 ust. 2 Rozporzgdzenia:

—  wolumen obrotu na danym skfadniku lokat,

— liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat,

— iloé¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

—  kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

— mozliwo$¢ dokonania na rzecz Subfunduszu transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

1. dla diuznych papieréw wartosciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do
przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu,

2. dla dtuznych papieréw wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne:

— w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $ciSle powigzane z wycenianym diuznym
papierem warto$ciowym, warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego dtuznego papieru wartosciowego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
- w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu
naliczania oprocentowania - bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdinych
wbudowanych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt 3),

— w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym dtuznym
papierem wartosciowym, woéwczas warto$¢ wycenianego dtuznego papieru wartosciowego bedzie
stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych)
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wtasciwe dla poszczegolnych instrumentéw pochodnych
zgodnie z pkt 3,

3. dla instrumentéw pochodnych - wedtug wartosci godziwej, w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, w przypadku opcji kupna w oparciu o model Blacka-Scholesa, a w przypadku opcji sprzedazy o
parytet call-put,
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4. dla certyfikatdw inwestycyjnych - w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wplyw na warto$¢ godziwag, jakie miaty miejsce po dniu
ogtoszenia wartosci certyfikatow inwestycyjnych do godziny 12.00 czasu polskiego w Dniu Wyceny,

5. dlajednostek uczestnictwa - w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
w dniu wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na warto$¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu
ogfoszenia wartosci jednostek uczestnictwa do godziny 12:00,

6. dla tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg -
w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos$¢ tytutdw uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wplyw na
warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci tytutdéw uczestnictwa do godziny 12:00 czasu
polskiego w Dniu Wyceny,

7. dla akcji i udziatéw w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - wedtug wartosci godziwej wyznaczonej
przez oszacowanie wartosci tych sktadnikow lokat za pomoca nastepujgcych powszechnie uznanych metod
estymaciji:

— ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomigedzy niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,

— metody rynkowe, a w szczegolnosci metode porownywalnych spotek gietdowych oraz metode
poréownywalnych transakgiji,

— metody dochodowe, a w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywow pienigeznych,

— metody ksiegowe, a w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto.

Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat funduszu podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

8. dladepozytow i certyfikatéw depozytowych - w wysokosci sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

9. dla wierzytelnosci - ich warto$¢ wyznacza sie wedtug wartosci godziwej, przy uzyciu modelu zdyskontowanych
przeptywow pienieznych,

10. dla warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru - ich warto$¢ wyznacza sie wedilug wartosci godziwej, przy
uzyciu modelu, uwzgledniajgcego w szczegdlnosci warto$¢ godziwg akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo
poboru oraz wartos¢ wynikajgcg z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom lub
prawom poboru,

11. dla praw do akcji - ich warto$¢ stanowi cena akgji ustalona na aktywnym rynku w dniu wyceny, a w przypadku
akcji nienotowanych wartos¢ ustalona zgodnie z pkt 7,

12. dla kwitéw depozytowych - ich wartos¢ wyznacza sie wedtug wartosci godziwej, przy uzyciu modelu
uwzgledniajgcego w szczegolnosci warto$¢ godziwg papieru wartosciowego w zwigzku z ktérym zostat
wyemitowany kwit depozytowy oraz réznice w uprawnieniach wynikajgcych z kwitu depozytowego oraz papieru
wartosciowego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie rowniez warto$¢ wyznaczong poprzez:

— oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym
skfadnikiem,

—  zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku,

— oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji,

— oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie skfadnika, w szczegodlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, wycenia si¢ wediug zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych. Zobowigzania z tytutu
otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ustala
sie wediug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu, wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg
denominowane.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku nie wprowadzono zmian
zasad rachunkowosci.
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Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2019-06-30

2018-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale, w podziale na podm
pozyczek

ioty udzielajgce

Pozostate

w tym:

Nalezno$ci z tytutu kosztéw ponadlimitowych zwracanych przez TFI

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2019-06-30

2018-12-31

Zobowigzania

4113

Z tytutu nabytych aktywow

50

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

4028

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate skiadniki zobowigzan

Zobowigzania z tytutu kosztéw ponadlimitowych zwracanych

TFI

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty 7 6
ING BANK SLASKI SA 7 6
EUR 1 5 1 6
TRY 3 2 - -
01-01-2019 - 30-06-2019 01-01-2018 - 31-12-2018
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIE2NYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
II: Sljec_lnl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow ; 337 ) 1015
pienigznych
EUR 1 6 1 5
PLN 330 330 1006 1 006
TRY 2 1 5 4
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2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ sprawozdania | aktywach(w tys.) | sprawozdania | aktywach(w tys.)
finansowego w ogétem finansowego w ogoétem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 7 0,07% 6 0,06%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2767 29,49% 2760 28,11%
- dluzne papiery wartosciowe 2767 29,49% 2760 28,11%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 384 4,09% 704 7,18%
- dluzne papiery wartosciowe 284 3,02% 283 2,89%
Zobowigzania - - - -
2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania | aktywach(w tys.) | sprawozdania | aktywach(w tys.)
finansowego w ogétem finansowego w ogoétem
tys. tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5749 61,27% 5891 59,98%
- dluzne papiery wartosciowe 5749 61,27% 5891 59,98%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 202 2,15% 202 2,06%
- dluzne papiery warto$ciowe 202 2,15% 202 2,06%
Zobowigzania - - - -
2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na Wartosé na
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO dzien b|||an§owy Proce_ntlowy dzien blllangowy Proce_n’:owy
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE W walucie TEARILT wwalucie UL
TRANSAKCJI _sprawozdanla aktywaqh(w tys.) §prawozdan|a aktywac'h(w tys.)
finansowego w ogétem finansowego w ogoétem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w prz’ypadku gdyby ;trony transgkcji nie wy;)’e{nia+y 9170 97.72% 0563 97.39%
swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglgdnia sie wartosci
godziwych dodatkowych zabezpieczen
Srodki na rachunkach bankowych 7 0,07% 6 0,06%
Naleznosci 61 0,65% - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8516 90,76% 8 651 88,09%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 586 6,24% 906 9,24%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 7421 79,09% 7 368 75,03%
bilansowe
SKARB PANSTWA 7421 79,09% 7 368 75,03%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7421 79,09% 7 368 75,03%
2019-06-30 2018-12-31

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE - TABELA GLOWNA LOKAT

Kwota na dzien
bilansowy w
walucie
skladnika w tys.

Kwota na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania w
tys.

Kwota na dzien
bilansowy w
walucie
skiadnika w tys.

Kwota na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania w
tys.

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

TRY

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z o. o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa zagraniczne

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie
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2019-06-30 2018-12-31
- Kwota na dzien L Kwota na dzien

Kwota na dzien . Kwota na dzien R

5 bilansowy w ety v bilansowy w S b
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE - TABELA GLOWNA LOKAT orlse walucie - walucie
. sprawozdania w . sprawozdania w
skiadnika w tys. sktadnika w tys.
tys. tys.

Inne - - - -
Naleznosci - - - -
Zobowigzania - - - -
Suma: - 26 - 29
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NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ

STRONY DO ODKUPU 2019-06-30 2018-12-31

I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: - -

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i
ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnosci i
ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 4028 -

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw
wihasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i

yzyk 4028 -

1ll. Naleznosci z tytutu papieréow wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
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NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

w tys. fi w tys. .
inansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 9383 - 9 820
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 7 - 6
EUR 1 5 1 6
TRY 3 2 -
2. Naleznosci - 61 - -
PLN 61 61 - -
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 8516 - 8 651
- dluzne papiery warto$ciowe - 8516 - 8 651
PLN 8490 8 490 8622 8622
TRY 41 26 41 29
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 799 - 1163
PLN 313 313 678 678
- dluzne papiery warto$ciowe - 486 - 485
PLN 486 486 485 485
6. Nieruchomosci - - - -
7. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 4113 39
PLN 4113 4113 39 39
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NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

01-01-2019 - 30-06-2019

01-01-2018 - 31-12-2018

Dodatnie
réznice kursowe
zrealizowane w
walucie
sprawozdania w
tys.

Dodatnie
réznice kursowe
niezrealizowane

w walucie
sprawozdania w

tys.

Ujemne réznice
kursowe
zrealizowane w
walucie
sprawozdania w
tys.

Ujemne réznice
kursowe
niezrealizowane
w walucie
sprawozdania w
tys.

Dodatnie
réznice kursowe
zrealizowane w
walucie
sprawozdania w
tys.

Dodatnie
réznice kursowe
niezrealizowane

w walucie
sprawozdania w

tys.

Ujemne réznice
kursowe
zrealizowane w
walucie
sprawozdania w
tys.

Ujemne réznice
kursowe
niezrealizowane
w walucie
sprawozdania w
tys.

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

01-01-2019 -

30-06-2019

01-01-2018 - 31-12-2018

01-01-2018 - 30-06-2018

NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT

zrealizowanego
zysku (straty) ze
zbycia lokat w tys.

Wartos¢

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze
zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Wartos¢é
zrealizowanego
zysku (straty) ze
zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

34

-20

-459

330

-414

331

Dtuzne papiery warto$ciowe

-20

-459

330

414

331

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

34

-119

Instrumenty pochodne

Dtuzne papiery warto$ciowe

-7

Certyfikaty inwestycyjne

-112

Nieruchomosci

Pozostate

Suma:

211
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NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

01-01-2019 - 30-06-

01-01-2018 - 31-12-

01-01-2018 - 30-06-

2019 2018 2018
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym

w tys. w tys. w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

01-01-2019 - 30-06-

01-01-2018 - 31-12-

01-01-2018 - 30-06-

2019 2018 2018
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 . WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 14 34 17
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 14 34 17
2019-06-30 2018-12-31 2017-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Warto$¢ aktywoéw netto na koniec roku obrotowego 5270 9781 11 600
Il. Warto$é aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Domyslna kategoria jednostek 12,69 12,66 12,74
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Informacja dodatkowa - OPERA Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz OPERA Pecunia.pl

W sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy nie zostaty ujete zadne znaczgce zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych.

Po dniu bilansowym nie nastgpity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2017 roku poz. 1444), catkowita
ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania.

Pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi nie wystepuja réznice.

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie zawieranych transakgji.

Prezentowany w Zestawieniu zmian w aktywach netto procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci
aktywoéw netto (w skali roku) dotyczy wszystkich kosztéw ponoszonych przez subfundusz. Poza kategoriami
kosztéw okreslonymi w oddzielnych liniach wymienionego sprawozdania w sktad kosztéw subfunduszu wchodzag
réwniez m.in. ujemne roéznice kursowe.

W tabelach uzupetniajacych i w tabelach dodatkowych dotyczgcych zestawienia lokat oraz w notach objasniajgcych
do bilansu i rachunku wynikdw z operacji prezentowane sg wylgcznie te pozycje ktére wystepujg w podstawowych
elementach sprawozdania finansowego.

Na dzien bilansowy subfundusz posiadat pozycje oraz w okresie sprawozdawczym zawierat transakcje o ktérych
mowa w art.13 ust. 1 pkt a obejmujgcym dane z sekcji A zatacznika Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 roku.

Informacja o kwocie aktywdw bedgcych przedmiotem transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych
zostata wykazana w nocie 7 sprawozdania, na dzien bilansowy stanowita 42,93% aktywow i zostata zawarta z
kontrahentem ING Bank Slgski SA. Zabezpieczeniem transakcji jest przeniesienie na druga strone praw wiasnosci
i ryzyk ze skarbowych papieréw wartosciowych, ich wartos¢ okreslona jest w walucie sprawozdania i zapada w
zaleznosci od kontrahenta w okresie jednego tygodnia i jednego miesigca po dacie bilansowej. Rozliczenie i
rozrachunek jest przez kontrahenta centralnego.

Informacja dotyczgca wartosci kosztéw dla transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych w okresie
sprawozdawczym zostata wykazana w sprawozdaniu w rachunku wyniku w pozycji koszty odsetkowe. Stronami
transakgji byly ING Bank Slgski S.A. i mBank S.A. Pozostate dane z sekcji A zatgcznika nie wystgpity w okresie
sprawozdawczym.
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2019 roku

OPERA Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz OPERA Pecunia.pl
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku

My nizej podpisani, Cztonkowie Zarzagdu OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A,
wpisanego do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000228007, dziatajgc stosownie do postanowien art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2019 r. poz. 351) skladamy ponizej swe podpisy pod sprawozdaniem
finansowym funduszu OPERA Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz OPERA Pecunia.pl
za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku.

Maciej Kwiatkowski Krzysztof tekarski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Podpis w formie elektronicznej Podpis w formie elektronicznej

tukasz Suplicki
Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy

Podpis w formie elektronicznej
(osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania)
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Katowice, 30 sierpnia 2019 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla OPERA Funduszu
Inwestycyjnego  Otwartego o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywdw, w tym
w szczegolnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw
wartodciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu OPERA Pecunia.pl za okres od 1 stycznia 2019 r.
do 30 czerwca 2019 r., sporzagdzonym 30 sierpnia 2019 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Signature valid Signature valid

Dokument podpisany pr; usz Laski Dokument podpis
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- Anusiewicz
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ING BANK SEASKE Spolha Akeyina NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy = 130 100 000.00 21
Centrum Wsparcia Khientow Strateaicznyeh KRS 5459 Rapital wplacony ~ 130 100 000.00 71
ul Pulawska 2. 02-500 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach



