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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

dla Zgromadzenia Inwestorow Opera za 3 Grosze Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego oraz
dla Rady Nadzorczej Opera Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego potrocznego sprawozdania finansowego Opera za 3 Grosze
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (,,Fundusz”) z siedzibga w Warszawie, Marszatkowska 142, na
ktore sktadaja sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2019 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto oraz rachunek przeptywow pienieznych sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia do dnia
30 czerwca 2019 roku oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,potroczne sprawozdanie
finansowe”).

Zarzad Opera Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie
potrocznego sprawozdania finansowego i jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r. poz. 351 z pézn. zm.), zwanga dalej ,,ustawa o
rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, zapisami Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.
z 2018 r. poz. 757) (,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych”) oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglqd srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwata Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych
i innych procedur przegladu.

BDO spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XlIll Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON: 141222257,
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+48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Piatkowska 165, tel.: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstancow Slaskich 7a,
tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do
uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane
w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego
potrocznego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby
nam sadzi¢, ze zataczone poétroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego
i jasnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz jego
wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku zgodnie z ustawa
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, jak rowniez zapisami
rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

BDO spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w Warszawie

wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktérej biegty rewident dokonat przegladu
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, 30 sierpnia 2019 r.

Szanowni Panstwo,

niniejszym przekazujemy sprawozdanie finansowe OPERA Za 3 Grosze Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego. Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku.

W pierwszej potowie 2019 roku Fundusz OPERA Za 3 Grosze FIZ konstruowat swéj portfel
inwestycyjny przede wszystkim w oparciu o wybrane spotki z rynku polskiego, uzupetniajgc je
o alokacje w kontrakty terminowe na surowce oraz opcje na indeksy gieldowe. Dzieki dobrej
koniunkturze na rynku oraz wiasciwej selekcji emitentow fundusz osiggnat dodatnig stope zwrotu
0,48%

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu wyniosta 3 729 tysiecy zitotych,
natomiast Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny byta réwna 329,74 ziotych.

W drugiej potowie biezgcego roku OPERA Za 3 Grosze FIZ bedzie kontynuowat swojg dziatalnos¢
zgodnie z politykg dostosowywania alokacji w poszczegolnie klasy aktywow w zaleznosci
od oczekiwanego rozwoju sytuacji rynkowej. Wsrdd najistotniejszych czynnikow, ktére bedg miaty
wptyw na wyniki Funduszu osiggane w kolejnym okresie nalezy przede wszystkim wskazaé
koniunkture na globalnych rynkach akcji, decyzje bankéw centralnych w zakresie polityki monetarnej
oraz tendencje geopolityczne wptywajgce na ksztaltowanie sie premii za ryzyko dla poszczegdélnych
instrumentéw finansowych.

Pierwsze potrocze 2019 roku uptyneto pod znakiem bardzo mocnych wzrostéw na globalnych rynkach
akcji. Amerykanski indeks szerokiego rynku S&P500 od poczatku roku zyskat az 18,35%. Za taki stan
rzeczy odpowiada bardziej gotebia retoryka cztonkédw Federalnego Komitetu Otwartego Rynku, ktorg
zapoczatkowat juz pod koniec zesztego roku Prezes Rezerwy Federalnej Jerome Powell (zawieszenie
zaciesniania polityki monetarnej na marcowym posiedzeniu, zmiana nastawienia z ‘wait and see’ na
bardziej aktywne na czerwcowym) w obliczu wzrostu obaw o kondycje globalnej gospodarki, eskalac;ji
napie¢ handlowych na linii USA-Chiny, czy niepewno$ci zwigzanej z nierozwigzang kwestig Brexitu.

Sytuacja u naszych zachodnich sgsiadéw wygladata podobnie. Niemiecki DAX wzrést o 17,42%.
Analogicznie jak w przypadku decydentéw Fed, wypowiedzi Prezesa Europejskiego Banku
Centralnego Mario Draghiego mogg sugerowa¢ wzrost prawdopodobienstwa poluzowania
monetarnego, bedacy skutkiem spadku oczekiwan inflacyjnych oraz serig stabszych danych
makroekonomicznych ze Strefy Euro. Zmiana nastawienia gtdwnych bankéw centralnych stata za
dynamicznym wzrostem indekséw DAX oraz S&P500 po ich majowej korekcie oraz powinna wspierac
rynki akcji i naptyw kapitatu do krajow Emerging Markets (w tym Polski).

Stopy zwrotu na rynkach akcyjnych w krajach rozwijajgcych sie byty wyraznie nizsze. Indeks MSCI EM
zanotowat stope zwrotu 9,58%, podczas gdy indeks MSCI World urést az o 16,44%. Na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych indeks WIG20 wzrost zaledwie o 2,24%, mWIG40 o 4,43%, podczas gdy
sWIG80 o 11,83%. Sektorowo bardzo dobrze wypadta branza telekomunikacyjna (+41%, zakonczenie
wieloletniej wojny cenowej) oraz producenci gier (CD Projekt +42,58%). Na przeciwlegtym konhcu
uplasowata sie energetyka (-15,66%, stabos$¢ sektora). Fundamenty krajowej gospodarki w dalszym
ciggu pozostajg solidne. Dynamika wzrostu Produktu Krajowego Brutto za | kwartat na poziomie 4,7%
moze zosta¢ odebrana, jako przejaw odpornoéci krajowej gospodarki na oznaki nadchodzacego
globalnego spowolnienia oraz pozwala przypuszczaé, ze w catym 2019 roku PKB wzrosnie o wiecej
niz 4%, co powinno wspierac rodzimy rynek akcji. Pozytywne perspektywy przed polskg gospodarka
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roztacza réwniez OECD, ktéra w maju br. podwyzszyta prognoze wzrostu PKB dla Polski z 4,0% do
4,2% w 2019 roku (oraz z 3,3% do 3,5% w 2020 roku), tym samym plasujgc polskg gospodarke
na 4 miejscu wsrdéd panstw o najwyzszym prognozowanym wzroscie gospodarczym. Giéwnym
motorem wzrostu gospodarczego nadal pozostaje konsumpcja prywatna, wsparta bardzo dobrg
sytuacjg na rynku pracy, rekordowo niskim bezrobociem, solidnym wzrostem pfac, wcigz niska inflacjg
oraz ekspansywng polityka fiskalng rzagdu (wydatki socjalne).

W drugiej potowie 2019 r. spodziewalibySmy sie utrzymania neutralnych Ilub umiarkowanie
pozytywnych tendencji na globalnych rynkach akcji. Przemawia za tym seria stabszych odczytéw
wskaznikbw makroekonomicznych w ostatnim czasie oraz obnizanie konsensusu prognoz
dotyczgcych wynikow spotek, co powinno wspiera¢ dotychczasowg retoryke bankédw centralnych. Nie
bez znaczenia pozostajg rowniez obecne problemy niemieckiej gospodarki (najwiekszej gospodarki
Strefy Euro), ktéra boryka sie z widocznym spowolnieniem gospodarczym, a ktéra nadal pozostaje
gtdwnym partnerem handlowym dla polskiego przedsigbiorcy.

Na rodzimym parkiecie dwoma czynnikami moggcymi pozytywnie wptywaé na zachowanie akcji moze
by¢ start od 1 lipca 2019 roku Pracowniczych Planéw Kapitatowych (wzrost popytu na akcje) oraz fakt,
ze polskie walory sg wcigz atrakcyjnie wyceniane (szczegolnie srednie i mate spotki).

Dla s$wiatowej gospodarki kluczowg pozostaje kwestia czy mamy do czynienia z globalnym
spowolnieniem wzrostu gospodarczego czy z poczatkiem recesji. Gtéwne banki centralne biorgc pod
uwage roézne scenariusze rozwoju sytuacji zachowawczo juz dokonaty zwrotu w swojej retoryce.
Sporo bedzie zalezato od zachowania politykdw. Wybor konserwatysty Borisa Johnsona na premiera
Wielkiej Brytanii i zwigzany z tym kierunek (badz jego brak) w dalszych negocjacjach w sprawie
Brexitu, czy postawa ubiegajgcego sie o reelekcje Donalda Trumpa w obliczu sporu handlowego na
linii USA-Chiny, bedg miaty kluczowe znaczenie dla zachowania rynkéw finansowych w drugiej
potowie 2019 roku.

Maciej Kwiatkowski Krzysztof L ekarski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Podpis w formie elektronicznej Podpis w formie elektronicznej



SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

OPERA Za 3 Grosze Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (,Fundusz”)

za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku (,Okres Sprawozdawczy”)

1. Informacje o podstawowej dziatalnosci Funduszu

OPERA Za 3 Grosze Fundusz Inwestycyjny Zamkniety jest funduszem inwestycyjnym
zamknietym, utworzonym i dziatajgcym na zasadach okres$lonych w przepisach ustawy z dnia 27
maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. z 2018 r., poz. 1355 ze zm.). Statut Funduszu zostat nadany przez
Towarzystwo aktem notarialnym z dnia 2 marca 2007 roku sporzadzonym przed notariuszem
Anng Nizynskg (Rep.A 1097/2007).Komisja Nadzoru Finansowego udzielita Towarzystwu
zezwolenia na utworzenie Funduszu w dniu 8 marca 2007 roku (decyzja nr:
DFL/4034/3/5/07/V/U/28-5P-1/kW). Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie w dniu 10 maja 2007 roku
pod numerem RFi 293. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Organami Funduszu sg
Towarzystwo i Zgromadzenie Inwestoréw.

Fundusz jest zarzadzany przez OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,Towarzystwo") z siedzibg w Warszawie, przy ul. Marszatkowskiej 142. Towarzystwo zostato
w dniu 15 lutego 2005 roku wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 00000228007.

Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyjne, ktore znajdujg sie w obrocie na gietdowym rynku
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Od poczatku dziatalnosci
inwestycyjnych serii A:

Funduszu przeprowadzone zostaty dwie emisje certyfikatow

Data emisji Kapitat wptacony w Liczba wydanych Cena emisyjna w PLN
PLN certyfikatow

23.04.2007 89.091.000 89.091 1.000

29.08.2008 1.001.280 1.192 840

Informacje o dokonanych wykupach certyfikatow inwestycyjnych publikowane sg na stronie
internetowej www.opera.pl.

2. Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego poprzez inwestowanie
swoich Aktywow w kategorie lokat wytgcznie:

1. Papiery Warto$ciowe;

2. udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig;
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3. certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz bedgce Papierami Wartosciowymi tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica;

Waluty Obce;

Instrumenty Rynku Pienieznego;

wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec o0sdb fizycznych;

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

8. Towarowe Instrumenty Pochodne;

— pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz:

9. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, w tym funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo,
oraz niebedgce Papierami WartoSciowymi tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdinego inwestowania majgce siedzibe za granica.

Nowuh

Fundusz realizuje polityke aktywnego zarzadzania, co oznacza, ze stopien zaangazowania
Funduszu w poszczegdine kategorie lokat jest zmienny i zalezny od relacji pomiedzy
oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem. Inwestycje dokonywane przez Fundusz
charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz warto$¢ aktywdow netto na certyfikat moze
podlegac istotnym wahaniom.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

3. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostalymi miesigcami roku
obrotowego

—Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna instrumentéw bedacych przedmiotem lokat Funduszu jest zalezna od
wielu czynnikow makroekonomicznych obejmujgcych zaréwno gospodarke polska jak i globalng
(m.in. tempo wzrostu gospodarczego, stopa inflacji, deficyt budzetowy, poziom bezrobocia,
polityka pieniezna). Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym mogg miec
negatywny wptyw na wartos¢ certyfikatdw emitowanych przez Fundusz.

Szeroki zakres instrumentdéw oraz rynkdéw, na ktorych Fundusz moze inwestowac swoje aktywa,
jak rowniez mozliwos¢ otwierania krétkich pozycji mogg powodowac, ze zaleznosci pomiedzy
otoczeniem makroekonomicznym a wartoécig lokat Funduszu osiggng wysoki poziom
skomplikowania.

—Ryzyko rynku akcji

Ryzyko to wystepuje w odniesieniu do lokat Funduszu majgcych za przedmiot akcje,
Instrumenty Pochodne oparte na akcjach badz gietdowych indeksach akcji oraz jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa w instytucjach wspdinego
inwestowania, ktére lokujg swoje aktywa w akcje lub inne wyzej wymienione instrumenty.
Koniunktura na rynku akcji moze podlega¢ znaczacym wahaniom zaréwno z powodow
fundamentalnych (ryzyko makroekonomiczne, jak i z przyczyn o charakterze technicznym np.
aktywno$¢ spekulacyjna). Niekorzystne zmiany koniunktury moga mie¢ negatywny wptyw na
stope zwrotu z lokaty na rynku akgji, a tym samym na wartos¢ certyfikatu.

Poniewaz Fundusz moze lokowac swoje aktywa na zagranicznych rynkach akcji, ryzyko rynku
akcji obejmuje réwniez ryzyko zwigzane ze zmianami koniunktury gietdowej na tych rynkach.
Ponadto, podobne zachowanie sie rynkéw akcji w poszczegdinych krajach sprawia, ze



dywersyfikacja pomiedzy rynkami akcji réznych krajéw nie pozwala na wyeliminowanie
globalnego ryzyka rynku akcji.

Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza otwieranie krétkich pozycji na rynku akgcji (krotka
pozycja pozwala zarabia¢ na spadkach, ale przynosi straty w przypadku wzrostu cen). Otwarcie
krotkich pozycji moze powodowac, ze zalezno$¢ pomiedzy zmianami koniunktury gietdowej
a wartoscig lokat Funduszu przyjmie charakter odwrotny — tzn. istnieje mozliwos¢ spadku
wartosci aktywow netto na skutek wzrostéw cen na rynku akcji.

— Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwazniejszych aspektow ryzyka stop procentowych jest odwrotna zaleznosc¢
pomiedzy wartoscig instrumentéw dtuznych (np. dluzne papiery wartosSciowe, instrumenty
rynku pienieznego) a poziomem stop procentowych. Oznacza to, ze wzrost stép procentowych
przetozy sie na spadek wartosci lub cen takich instrumentéw, co moze mie¢ niekorzystny wptyw
na wartos¢ lokat Funduszu, a tym samym na wartosc¢ certyfikatu.

Przedmiotem lokat Funduszu mogg by¢ réwniez instrumenty pochodne oparte na dtuznych
papierach wartosciowych lub instrumentach rynku pienieznego. Ich konstrukcja moze
powodowa¢ odmienny (w tym takze odwrotny) od opisanego powyzej wplyw zmian stép
procentowych na warto$¢ lokat Funduszu. Ryzyko stép procentowych nie ogranicza sie
w przypadku Funduszu wytgcznie do krajowych stdép procentowych. Poniewaz Fundusz moze
lokowac swoje aktywa w instrumenty dtuzne denominowane w walutach obcych, ryzyko to
obejmuje réwniez zagraniczne stopy procentowe. Jezeli Fundusz zaciggnie zobowigzania, ktére
bedg oprocentowane wedtug stopy zmiennej, to wzrost stdp procentowych moze miec
niekorzystny wptyw na wysoko$¢ odsetek ptaconych od zobowigzan Funduszu, a tym samym na
wartosc¢ certyfikatu.

— Ryzyko walutowe

Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza lokowanie aktywéw Funduszu w waluty obce,
w instrumenty denominowane w walutach obcych oraz otwieranie pozycji w Instrumentach
Pochodnych, dla ktérych instrumentem bazowym jest waluta obca. Inwestycje takie wigzg sie
z ryzykiem poniesienia przez Fundusz strat na skutek niekorzystnych zmian kurséw walut
obcych.

- Ryzyko rynku towarowego

Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza lokowanie czesci aktywéw Funduszu na rynkach
towarowych za posrednictwem towarowych instrumentéw pochodnych. Zmiany cen towarowych
instrumentéw pochodnych zaleza od zmian cen towardw gietdowych (np. nosniki energii,
metale) stanowigcych baze danego towarowego instrumentu pochodnego. Ceny rynkowe
towaréw gietdowych mogg podlega¢ znaczagcym wahaniom zaréwno z powodow
fundamentalnych (zmiany przewidywanego popytu na dany towar, jego podazy, globalnego
poziomu zapaséw itp.), jakizprzyczyn o charakterze technicznym (np. aktywnosc
spekulacyjna). Niekorzystne zachowanie sie cen towarow bedacych przedmiotem lokat
Funduszu oznacza mozliwo$¢ poniesienia straty przez Fundusz. Ponadto z inwestycjami
Funduszu na rynkach towarowych wigze sie rowniez ryzyko charakterystyczne dla instrumentéw
pochodnych.



— Ryzyko dzwigni finansowej

Mechanizm dzwigni finansowej polega na pozyczaniu kapitatu w celu jego dalszej inwestycji.
Powodem stosowania dzwigni finansowej jest dazenie do zwielokrotnienia zyskow, jednakze
w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie dzwigni finansowej moze prowadzi¢
do zwielokrotnienia strat w porownaniu do inwestycji, ktore nie korzystajg z tego mechanizmu.

— Ryzyko ptynnosci lokat

Ograniczona ptynno$¢ powoduje, iz mogg wystepowac trudnosci z szybkg sprzedazg lub
nabyciem okreslonych kategorii lokat lub tez transakcje takie mogg by¢ zrealizowane jedynie po
cenach znaczaco odbiegajagcych od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na
rentownos¢ takich lokat, a tym samym na osiggane przez Fundusz stopy zwrotu. Ryzyko
ptynnosci lokat jest szczegdlnie duze w przypadku dokonywania lokat w udziaty w spoétkach
z ograniczong odpowiedzialnoscig, inne niz zdematerializowane papiery wartosciowe oraz
w niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

- Ryzyko kredytowe (niewyptacalnosci)

Inwestycje Funduszu w instrumenty dtuzne obarczone sg ryzykiem niewyptacalnosci emitentow
tych instrumentdw w zaleznosci od ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem
czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikdw aktywow przez Fundusz. Zmiany
pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju mogg skutkowa¢ spadkiem ceny
wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw dtuznych, a tym samym pogorszeniem
rentownosci  inwestycji w dany instrument, co moze negatywnie wptywaé na wartos¢
certyfikatu.

Ryzyko kredytowe zwigzane jest réwniez z mozliwoscia niewywigzywania sie ze swoich
zobowigzan przez kontrahentéw, z ktérymi Fundusz zawiera umowy majgce za przedmiot NWP
lub pozyczki papieréw wartosciowych. Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci w realizacji
zobowigzan przez kontrahenta mogg oznaczac poniesienie strat przez Fundusz.

- Ryzyko instrumentéw pochodnych

Instrumenty pochodne mogg by¢ wykorzystywane przez Fundusz:

. w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze zmiang kurséw instrumentéw bazowych;
o w celach inwestycyjnych;

. w transakcjach arbitrazowych.

Zabezpieczenie pozycji w instrumentach bazowych za pomocg instrumentéw pochodnych
ogranicza ryzyko, gdy oczekiwana jest niekorzystna zmiana kursow instrumentéw bazowych —
zabezpieczenie to moze jednak zniwelowaé ewentualne zyski z lokaty w instrumenty bazowe.

Wykorzystywanie instrumentéw pochodnych do celdw inwestycyjnych wigze sie
z wystepowaniem ryzyka rynkowego charakterystycznego dla instrumentéw bazowych.
Nieudane transakcje moga miec niekorzystny wptyw na wyniki inwestycyjne Funduszu, a tym
samym na wartos¢ certyfikatu. Istotnym aspektem ryzyka w przypadku takich transakcji jest
ponadto ryzyko dzwigni finansowej.



Stosowanie instrumentdw pochodnych w transakcjach arbitrazowych wigze sie z ograniczonym
ryzykiem, poniewaz ze swej natury transakcje arbitrazowe to takie, ktére umozliwiajg
osiggniecie zyskéw przy minimalnym ryzyku inwestycyjnym.

Skfadnikiem ryzyka instrumentéw pochodnych jest réwniez ryzyko niedopasowania wyceny
instrumentu pochodnego do wyceny instrumentu bazowego. Wigze sie ono z tym, ze cena
rynkowa instrumentu pochodnego moze sie okresowo rézni¢ od wartosci teoretycznej tego
instrumentu (warto$¢ teoretyczna instrumentu pochodnego rowna jest takiej jego cenie, przy
ktorej nie ma mozliwosci zawierania transakgcji arbitrazowych) i rdznica ta moze pogorszyc
rentownos¢ inwestycji Funduszu w dany instrument pochodny w poréwnaniu z rentownoscig
inwestycji w instrument bazowy w tym samym czasie.

— Ryzyko zwigzane z krotkg sprzedazg akcji

Krotka sprzedaz jest specyficznym rodzajem transakcji umozliwiajgcym wykorzystanie spadkow
cen papierow wartosciowych. Otwarcie pozycji polega na tym, Zze sprzedaje sie uprzednio
pozyczone papiery wartosciowe. Zamkniecie pozycji polega na tym, ze papiery wartoSciowe
nabywa sie, a nastepnie zwraca podmiotowi, od ktdrego zostaty pozyczone. Transakcja przynosi
zysk, jezeli papiery wartoSciowe bedace przedmiotem krotkiej sprzedazy zostaty odkupione po
cenie nizszej od ceny, po ktorej zostaty wczesniej sprzedane. W przeciwnym przypadku
transakcja przynosi strate.

Z transakcjami krotkiej sprzedazy moze wigzac sie ryzyko polegajagce na tym, ze podmiot, od
ktorego papiery wartosciowe zostalty pozyczone moze zazada¢ ich zwrotu (jezeli umowa
pozyczki zawarta z tym podmiotem na to zezwala), zmuszajgc tym samym Fundusz do
zamkniecia pozycji w niekorzystnym momencie, co moze mie¢ negatywny wptyw na stope
zwrotu z takiej lokaty, a tym samym na wartos¢ certyfikatu.

- Ryzyko ptynnosci certyfikatow

Ryzyko ptynnosci certyfikatow wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy
certyfikatow w krétkim czasie, w znacznej iloSci i bez znacznego wptywania na biezgcy poziom
cen rynkowych.

- Ryzyko zmian w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu

Istnieje ryzyko wprowadzenia zmian przepisow, ktore okazg sie niekorzystne dla uczestnikéw.
Dotyczy to w szczegdlnosci przepisow w zakresie opodatkowania 0s6b fizycznych oraz prawnych
— istnieje mozliwos¢, ze inwestowanie w certyfikaty zwigzane bedzie z wiekszymi niz dotychczas
obcigzeniami podatkowymi. Moze to spowodowac zmniejszenie opfacalnosci inwestowania
w certyfikaty.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu moze takze przyjac¢ forme zmian
przepisow regulujgcych limity inwestycyjne oraz zakres inwestycji przewidzianych dla funduszy
inwestycyjnych zamknietych, ktére to zmiany moga utrudni¢ realizacje zatozonej polityki
inwestycyjnej.

- Ryzyko sity nabywczej (inflacji)

Ryzyko to moze zmaterializowa¢ sie w przypadku nieoczekiwanego wzrostu wskaznika inflacji
w czasie trwania Funduszu. Jezeli tak sie stanie, to realna (tj. uwzgledniajgca warto$¢ nabywcza
ztotego) stopa zwrotu z inwestycji w certyfikaty moze okazac sie nizsza od oczekiwane;j.



4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta.

W okresie objetym potrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie odnotowat
zadnych istotnych dokonan i niepowodzen. Wartym zaznaczenia jest fakt utrzymania pozycji
lidera stopy zwrotu wérdd funduszy o podobnym profilu inwestycyjnym w ujeciu 3letnim przy
jednoczesnie bardzo zadawalajgcym wskazniku Sharpe’a, ktdéry oddaje obraz stopnia
rekompensaty dla inwestoréow (stopa zwrotu) w kontekscie statutowego, a stad wynikajgcego
rynkowego, ryzyka inwestycyjnego jaki ponosza.

5. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny
wplyw na skrécone sprawozdanie finansowe.

W I pétroczu 2019 roku Fundusz konstruowat swdj portfel inwestycyjny przede wszystkim w
oparciu o wybrane spotki z rynku polskiego , uzupetniajac je o alokacje w kontrakty terminowe
na surowce oraz opcje na indeksy gietdowe. Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny
Funduszu wzrosta o 0,48% w okresie objetym sprawozdaniem.

W kolejnym poétroczu roku Fundusz bedzie kontynuowat swojg dziatalno$¢ zgodnie z polityka
dostosowywania alokacji w poszczegodlnie klasy aktywow w zaleznosci od oczekiwanego rozwoju
sytuacji rynkowej. Wsrdd najistotniejszych czynnikow, ktore bedg miaty wptyw na wyniki
Funduszu osiggane w kolejnym okresie nalezy przede wszystkim wskaza¢ koniunkture na
globalnych rynkach akcji, decyzje bankéw centralnych w zakresie polityki monetarnej oraz
tendencje geopolityczne wpltywajace na ksztattowanie sie premii za ryzyko dla poszczegdinych
instrumentow finansowych.

6. Opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta, w tym w wyniku polaczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dilugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz
wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego
jednostka dominujaca, ktory na podstawie obowigzujacych go przepisow nie ma
obowigzku lub moze nie sporzadzac¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych -
dodatkowo wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.

Nie dotyczy. Fundusz dziata na podstawie przepisow ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz.U. z 2018 r., poz. 1355 ze zm.). Zgodnie z art. 4 ust. 4 tej ustawy fundusz inwestycyjny nie
jest podmiotem zaleznym od towarzystwa, spotki zarzadzajgcej ani od osoby posiadajgcej
bezposrednio lub posrednio wiekszos¢ gloséw w radzie inwestorow lub zgromadzeniu
inwestorow.

7. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikdow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Nie dotyczy. Fundusz nie publikuje prognoz.

8. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych
przez te podmioty, procentowego udziatu tych akcji w kapitale zakladowym, liczby
gloséw z nich wynikajacych oraz procentowego udziatu tych akcji w ogdlnej liczbie



glos6w na walnym zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian w strukturze wiasnosci
znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od dnia przekazania poprzedniego
raportu okresowego.

Nie dotyczy.

9. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania
poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych oséb.

W okresie sprawozdawczym i na dzien podpisania sprawozdania finansowego osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Fundusz nie posiadaty certyfikatow wyemitowanych przez Fundusz.

10. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie byt strong zadnych postepowan przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
ktorych przedmiotem bytby jego zobowigzania albo wierzytelnosci.

11, Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach
innych niz rynkowe.

Fundusz nie posiada jednostek powigzanych. W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawart
istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi. Fundusz w okresie sprawozdawczym nie
zawierat transakcji z jednostkami powigzanymi w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

12, Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi
lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢ istniejacych poreczen
lub gwarancji jest znaczaca.

Nie dotyczy.

13. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje,
ktore s istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Poza informacjami zawartymi w niniejszym sprawozdaniu i sprawozdaniu finansowym Funduszu
za pierwsze potrocze 2019 roku nie zidentyfikowano innych istotnych informacji dla oceny
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informaciji,
ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Fundusz. Zobowigzania
Funduszu wynikaja z realizacji biezacej polityki inwestycyjnej, w tym zawartych transakcji na
instrumentach finansowych. Fundusz nie korzystat z pozyczek ani kredytow.

14. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego pétrocza.

Na osiggane wyniki przez Fundusz znaczacy wplyw moggq mie¢ nastepujace
niepewne elementy zwigzane z zarzadzaniem Funduszem:



a) sytuacja na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie i innych gieldach ma
wplyw na zainteresowanie klientow inwestowaniem w Fundusz, a takze na
wielko$¢ aktywow Funduszu,

b) osiggane wyniki inwestycyjne przez Fundusz, nominalnie i na tle konkurencji,
majq wplyw na dokonywanie przez klientéow wyboru Funduszu.

Zarzad OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Maciej Kwiatkowski

Prezes Zarzadu

Krzysztof tekarski

Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2019 r.
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego - OPERA Za 3 Grosze Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

OPERA Za 3 Grosze Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dalej zwany ,Funduszem?”) jest funduszem inwestycyjnym
zamknietym, utworzonym i dziatajgcym na zasadach okreslonych w przepisach ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych i zarzagdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 roku, poz.
1355), zwanej dalej ,Ustawg”. Fundusz jest osobg prawnga. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie
w dniu 10 maja 2007 roku pod numerem RFi 293.

Urzad Statystyczny w Warszawie wpisat Fundusz do Krajowego Rejestru Podmiotéw Gospodarki Narodowej
nadajac mu numer identyfikacyjny REGON 141004862. Funduszowi zostat nadany przez Pierwszy Mazowiecki
Urzad Skarbowy w Warszawie numer identyfikacji podatkowej (NIP) 1070007628.

Fundusz jest zarzadzany przez OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej zwane
»Towarzystwem”) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 142. Towarzystwo zostato w dniu 15 lutego
2005 roku wpisane do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem KRS 00000228007, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. Towarzystwo jest pierwszym w Polsce towarzystwem funduszy inwestycyjnych zatozonym przez osoby
fizyczne.

Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

Statut Funduszu zostat nadany przez Towarzystwo aktem notarialnym z dnia 2 marca 2007 roku, Repertorium A
1097/2007 sporzadzonym przed notariuszem Anng Nizynskg. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita
Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu w dniu 8 marca 2007 roku (decyzja nr: DFL/4034/3/5/07/V/U/28-
5P-1/LW).

Fundusz emituje certyfikaty inwestycyjne, podlegajgce wprowadzeniu do publicznego obrotu. Certyfikaty Funduszu
notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Od poczatku dziatalnosci Funduszu przeprowadzone zostaty dwie emisje certyfikatow inwestycyjnych serii A:

Data emisji Kapitat wptacony Liczba V\'/yda’nych Cena emisyjna w PLN
certyfikatéw
23.04.2007 89 091 000 89 091 1000
29.08.2008 1001 280 1192 840

Informacje o dokonanych wykupach certyfikatow inwestycyjnych publikowane sg na stronie internetowe;j
www.opera.pl.

Uprawnionymi do sktadania zapiséw na Certyfikaty sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne
nieposiadajgce osobowosci prawnej (jednakze posiadajgce zdolnos¢ do nabywania praw i zaciggania zobowigzan
we wtasnym imieniu), rezydenci i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe
(Dz. U. z 2019 poz. 160).

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz bedzie realizowat polityke aktywnego zarzgdzania, co oznacza, ze stopien zaangazowania Funduszu w
poszczegolne kategorie lokat bedzie zmienny i zalezny od relacji pomigdzy oczekiwanymi stopami zwrotu a
ponoszonym ryzykiem. Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza,
iz Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat moze podlegac istotnym wahaniom.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa w:
1) Papiery Wartosciowe;
2) udzialy w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia;
3) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz bedgce Papierami WartoSciowymi tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica;

OPERA Za 3 Grosze Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
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4)  Waluty Obce;

5) Instrumenty Rynku Pienieznego;

6) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec osob fizycznych;

7) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

8) Towarowe Instrumenty Pochodne;

— pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz:

9) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, w tym funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo, oraz niebedace Papierami
Wartosciowymi tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granica.

Szczegdtowy opis ograniczen inwestycyjnych znajduje sie w Statucie Funduszu.
Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku i zostato sporzadzone na dzien
30 czerwca 2019 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci przez Fundusz w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci, tj. co najmniej 12 miesiecy od daty bilansowej, tj. od dnia 30 czerwca 2019 roku. Nie
istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

Przeglad sprawozdania finansowego zostat przeprowadzony przez Spotke BDO Sp. z 0.0. Sp. k., z siedzibg w

Warszawie, ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000729684.
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Wartosé

Wartos¢ wyrazona

Wartos¢

Wartos¢ wyrazona

WYBRANE DANE FINANSOWE w EURO w EURO
2019-06-30 2019-06-30 2018-12-31 2018-12-31

I. Przychody z lokat 81 19 106 25
1. Koszty funduszu netto 126 29 247 58
Ill. Przychody z lokat netto -45 -10 -141 -33
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 99 23 -370 -87
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -35 -8 173 41
VI. Wynik z operacji 19 4 -338 -79
VII. Zobowigzania 1355 319 198 46
VIIl. Aktywa 5084 1196 4100 953
IX. Aktywa netto 3729 877 3902 907
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow
inwestycyjnych

Domyslna seria certyfikatow 11 309 11 888
XI. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Domyslna seria certyfikatéw 329,74 77,55 328,16 76,32
XIll. Wynik z operacji na certyfikat

Domyslna seria certyfikatéw 1,73 0,40 -28,50 -6,68
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SKLADNIKI LOKAT

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

2257

2006

39,46%

2301

2113

51,54%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

2 855

2432

47,83%

1482

1020

24,88%

Instrumenty pochodne

-65

-64

-1,26%

-49

-51

-1,24%

Udziaty w spotkach z o. o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa zagraniczne

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

15,63%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

89,90%

90,81%
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R s Wartos¢ wg wyceny .
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Iy ;ledZ|by Wartosg wg ceny na dzien bilansowy AT Ud,z'al w
emitenta nabycia w tys. W tys aktywach ogétem
Aktywny rynek nieregulowany 610 581 11,43%
LUG SA (PLLUG0000010) Aktywny rynek NEW CONNECT 80 647 | Polska 610 581 11,43%
nieregulowany
Aktywny rynek regulowany 1122 686 13,49%
AKtvwny rynek GIELDA PAPIEROW
SEKO SA (PLSEKO000014) o mv\ya ny WARTOSCIOWYCH 72 421 | Polska 1108 666 13,10%
9 y W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PL’\I'JESQEJOTQE)D'A SERVICES SA AKtywny rynek WARTOSCIOWYCH 4765 | Polska 14 20 0,39%
9 Y W WARSZAWIE
Nienotowane na aktywnym rynku 525 739 14,54%
SKYCASH POLAND SA (SKYCASHPL) Nienotowane na Nie dotyczy 345 000 | Polska 525 739 14,54%
aktywnym rynku
Suma: 2 257 2 006 39,46%
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. Kraj Wartos¢ wg v\x,?,:;tg:;,: :vzg Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj Nazwa rynku Emitent siedziby Termin Warunki Wartos¢ Liczba ceny dzien udziat w
WARTOSCIOWE rynku e —— wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w bilansowy w aktyyvach
tys. tys. ogotem
O terminie wykupu do 1 roku 625 172 3,38%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 625 172 3,38%
Nienotowane na aktywnym 625 172 3.38%
rynku
TERMISIL HUTA SZKEA | Nienotowane L oI SA 0,00 (Stat
WOLOMIN SA 31/12/2016 H na aktywnym | Nie dotyczy W Polska 31-12-2016 ’ kupon))l 100 5000 475 - -
(PLTERMISILO8) rynku RESTRUKTURYZACJI
Nienotowane
SKYCASH POLAND SA . SKYCASH POLAND 5,00 (Staty
01/08/2019 D (PLSC010819D1) ?;Elstywnym Nie dotyczy SA. Polska 01-08-2019 kupon) 1 000 150 150 172 3,38%
O terminie wykupu powyzej 1 roku 2230 2260 44,45%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 2230 2 260 44,45%
Aktywny rynek regulowany 1880 1905 37,47%
Aktywny TREASURY ] 1,79 (Zmienn
WZ0124 (PL0O000107454) rynek BONDSPOT | SKARB PANSTWA Polska 25-01-2024 ! Y 1 000 800 781 802 15,77%
kupon)
regulowany POLAND
Aktywny TREASURY ] 179 (zmienn
WZ1122 (PLO000109377) rynek BONDSPOT | SKARB PANSTWA Polska 25-11-2022 ! ku on))/ 1000 1100 1099 1103 21,70%
regulowany | POLAND P
Nienotowane na aktywnym 350 355 6.98%
rynku
Nienotowane
RE DEVELOPMENT SA . RE DEVELOPMENT 2,00 (Staty
26/07/2020 | (PLRED2607201) ?;Elljtywnym Nie dotyczy SA Polska 26-07-2020 kupon) 1 000 150 150 151 2,97%
Nienotowane
LIPOWA ART SP. Z O0.0. . LIPOWA ART SP. Z 02, 4,00 (Staty o
31/03/2021 C (PLLIP310320C) ?;1Elljtywnym Nie dotyczy 0.0. Polska 31-03-2021 kupon) 1 000 200 200 204 4,01%
Suma: 2855 2432 47,83%
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Enen Kraj siedziby ISR Wartos¢ wg Wartos¢ wg Prl?é:zeir;:oxvy
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba ceny nabyciaw | wyceny na dzien
lepeimEe) (wystawcy) ey tys bilansowy w tys el
Y y ysS. y W tys. ogétem
Wystandaryzowane instrumenty 65 64 -1,26%
pochodne
Aktywny rynek regulowany -65 -64 -1,26%
DAX INDEX SEP 19 PUT 12000 Aktywny rynek EUREX ) . Instrument: DAX ) } } o
(DE000C2Q2529) (Krotka) regulowany EXCHANGE Nie dotyczy Nie dotyczy INDEX 10 47 42 0.83%
DAX INDEX DEC 19 CALL 13000 Aktywny rynek EUREX ) . Instrument: DAX ) : } o
(DE00OCOLAFN1) (Krétka) regulowany EXCHANGE Nie dotyczy Nie dotyczy INDEX 5 18 22 0.43%
COMMODITY
SILVER FUTURE SEP 19 (SIU9) Aktywny rynek . . Instrument: : ) :
(Dhuga) regulowany :il)é:CHANGE, Nie dotyczy Nie dotyczy SREBRO 1
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Niewystandaryzowane instrumenty ) ) :
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: -65 -64 -1,26%
aa Wartos¢ wg
- . ULETIES wg Wartos¢ wg wyceny na dzien Wartos¢ wg Proce_ntowy
DEPOZYTY Nazwa banku NGl SlEe ey Waluta UETILY CEITY eI TR ceny nabyciaw bilansowy w wyceny na dzien LEAEI
banku oprocentowania | danej walucie w b . ; aktywach
tys. danej walucie w | bilansowy w tys. 3
tys. tys. ogotem
W walutach panstw nalezgcych do OECD 167 197 3,87%
. . ING BANK 1,5865 (Staty _ o
Lokata terminowa 3D 2019-07-01 SLASKI SA Polska UsD kupon) 8 8 30 0,59%
) . ING BANK 1,1727 (Staty o
Lokata terminowa 3D 2019-07-01 SLASKI SA Polska PLN kupon) 167 167 167 167 3,28%
W walutach panstw nienalezgcych do ) ) :
OECD
Suma: 167 197 3,87%
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. . Wartos¢ wg ceny nabycia Wartos¢ w ceny na Procentowy udziat w
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba Ve ey Yy naby il b"angs:’v{y w‘t’ys_ aktywachyogé'em
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego ) ) ) )
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska - - - -
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP - - - -
Sktadniki bez gwarancji - - - -
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do
OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ) ) ) )
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 1900 1880 1905 37,47%
Dtuzne papiery warto$ciowe 1900 1880 1905 37,47%
Suma: 1900 1880 1905 37,47%
GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogétem
Grupa kapitatowa RE DEVELOPMENT SA 355 6,98%
Suma: 355 6,98%
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw o ktérych mowa w art. 107 ustawy Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogétem
WZ1122 (PL0000109377) 1103 21,69%
Suma: 1103 21,69%
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BILANS 2019-06-30 2018-12-31
I. Aktywa 5084 4100
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 439 326
2. Naleznosci 6 -
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3172 1891
- dluzne papiery warto$ciowe 1905 502
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1463 1883
- dluzne papiery warto$ciowe 527 518
6. Nieruchomosci - -
7. Pozostate aktywa 4 -
1l. Zobowigzania 1355 198
IIl. Aktywa netto (I - II) 3729 3902
IV. Kapitat funduszu 47 787 47 979
1. Kapitat wptacony 90 092 90 092
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -42 305 -42 113
V. Dochody zatrzymane -43 350 -43 404
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -4 037 -3 992
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -39 313 -39 412
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -708 -673
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 3729 3902
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 11 309 11 888
Domyslina seria certyfikatow 11 309 11 888
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny - -
Domyslina seria certyfikatow 329,74 328,16
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 11 309 11 888
Domyslna seria certyfikatéw 11 309 11 888
Rozwodniona wartos¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny - -
Domyslna seria certyfikatéw 329,74 328,16

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem certyfikatow inwestycyjnych i wartosci aktywow netto na

certyfikat inwestycyjny

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows,

ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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01-01-2019 - 30- | 01-01-2018 - 31- | 01-01-2018 - 30-
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 06-2019 12-2018 06-2018
I. Przychody z lokat 81 106 85
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 49 43 29
Przychody odsetkowe 32 45 26
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 18 30
Pozostate - - -
Il. Koszty funduszu 162 300 160
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 53 129 65
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 37 72 36
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 9 19 9
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 4 9 5
Ustugi w zakresie rachunkowosci 5 11 5
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne 1 2 -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 14 6 6
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 4 - -
Pozostate 35 52 34
w tym:
Koszty oprogramowania 10 16 10
Koszty serwiséw informacyjnych 18 22 17
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 36 53 33
IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 126 247 127
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -45 -141 -42
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 64 -197 136
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 99 -370 46
- z tytutu réznic kursowych - -60 -59
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -35 173 90
- z tytutu réznic kursowych - 38 36
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 19 -338 94
Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikaty danej serii
DomysIna seria certyfikatow 1,73 -28,50 7,43
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny
DomysIna seria certyfikatow 1,73 -28,50 7,43

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem certyfikatéw inwestycyjnych i wartosci aktywéw netto na
certyfikat inwestycyjny

Niniejszy rachunek wyniku nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg
dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2019 - 30-06-2019

01-01-2018 - 31-12-2018

I. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 3902 4639
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 19 -338
a) przychody z lokat netto -45 -141
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 99 -370
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -35 173
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 19 -338
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -192 -399
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) - -
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -192 -399
6. Lgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -173 -737
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 3729 3902
8. Srednia wartos$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 3888 4625
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
Zmiana liczby certyfikatéw w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na serie certyfikatow
Domyslina seria certyfikatéw
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych - -
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 579 1097
Saldo zmian -579 -1 097
Zmiana liczby certyfikatéw od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu na serie certyfikatow
Domyslina seria certyfikatéw
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 90 283 90 283
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 78 974 78 395
Saldo zmian 11 309 11 888
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych
Domyslina seria certyfikatow 11 309 11 888
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Wartosé | Data wyceny Wartosé | Data wyceny
1. Warto$é aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
Domyslna seria certyfikatéw 328,16 357,24
2. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
Domyslina seria certyfikatow 329,74 328,16
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym
Domyslina seria certyfikatow 0,97% -8,14%
4. Minimalna warto$é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Domyslna seria certyfikatéw 313,06 2019-05-31 333,70 2018-12-28
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Domyslna seria certyfikatéw 335,64 2019-01-31 383,04 2018-09-28
6. Wartos$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym i data
wyceny
Domyslna seria certyfikatéw 331,72 2019-06-28 333,78 2018-12-31
Rozwodniona warto$¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny
Domyslna seria certyfikatéw 329,74 - 328,16 -
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 8,40% 6,49%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,75% 2,79%
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2019 - 30-06-2019

01-01-2018 - 31-12-2018

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza 1,92% 1,56%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,47% 0,41%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,26% 0,24%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem certyfikatéw inwestycyjnych i wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czes$¢é sprawozdania

finansowego
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01-01-2019 - 30-

01-01-2018 - 31-

01-01-2018 - 30-

06-2019 12-2018 06-2018
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-11) 254 -56 211
I. Wplywy 75 380 172 560 73772
Z tytutu posiadanych lokat 55 100 82
Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 75 293 172 385 73 649
Pozostate 32 75 41
Il. Wydatki 75 126 172 616 73 561
Z tytutu posiadanych lokat 4 - -
Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 74 965 172 317 73 396
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 55 130 65
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Z tytutu optat dla depozytariusza 43 72 43
Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 9 19 9
Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych - 3 -
Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 7 11 7
Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami - - -
Z tytutu ustug prawnych - 1 -
Z tytutu posiadania nieruchomosci - - -
Pozostate 43 63 41
B. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej (I-11) -141 -372 -110
l. Wptywy - - -
Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow inwestycyjnych - - -
Z tytutu zaciggnietych kredytow - - -
Z tytutu zaciggnietych pozyczek - - -
Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek - - -
Odsetki - - -
Pozostate - - -
Il. Wydatki 141 372 110
) z tytqlu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow 138 365 109
inwestycyjnych
Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow - - -
Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek - - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - - -
Z tytutu wyptaty przychodéw - - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - - -
Odsetki - - -
Pozostate 3 7 1
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw 4 18 30
pienigznych
D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+-B) 113 -428 101
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu 326 754 754
sprawozdawczego
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu 439 326 855

sprawozdawczego

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem certyfikatow inwestycyjnych i wartosci aktywow netto na

certyfikat inwestycyjny

Niniejszy rachunek przeptywu nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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Nota-1 Polityka rachunkowosci Opera Za 3 Grosze Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowosci opierajg sie na Ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994
roku (Dz. U. 2019 roku, poz. 351) oraz na Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr249, poz. 1859).

Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy. Sprawozdania finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w
walucie polskiej dwa razy w roku, jako potroczne i roczne sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjgtkiem wartosci aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny. Na dzien bilansowy przyjmuje si¢ metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg. Nabycie albo
zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.
Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:30 oraz skfadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w nastepnym Dniu Wyceny
aktywow Funduszu. Dniem Wyceny jest ostatni dzien roboczy w miesigcu, w ktorym odbywa sie sesja na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w
Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skfadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zero. Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki
majg przypisang cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktoére zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktoérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. Wartos¢ Walut Obcych oraz Aktywéw Funduszu notowanych
lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do
dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe do euro.

Na dzienh bilansowy ustala sie wynik z operacji Funduszu obejmujgcy:

— przychody z lokat netto stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat a kosztami operacyjnymi netto
Funduszu,

— zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat stanowigcy réznice pomiedzy wartoscig zbytych w okresie
sprawozdawczym sktadnikdéw lokat w cenie sprzedazy a wartoscig tych sktadnikow w cenie nabycia z
uwzglednieniem odpiséw amortyzacyjnych,

— niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz
dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy. Przychody odsetkowe od diuznych papierow warto$ciowych wycenianych w
wartosci godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty pokrywane przez Fundusz zostaty okreslone w Statucie Funduszu w art. 33 i 36. Odpowiednio w art. 36
wskazane sg obowigzujgce Fundusz limity kosztowe. Wszystkie koszty przekraczajgce wymienione limity sg
pokrywane przez Towarzystwo. Towarzystwo moze réwniez postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajgcych
Fundusz ze $rodkéw witasnych. W przypadku kosztéw Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki.
Ptatnosci z tytutu kosztéw Funduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg "najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze",
polegajacg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w
przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Opisanej metody nie stosuje sie dla
transakcji z przyrzeczeniem odkupu. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje
sie, ze wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie
netto. W sytuacji kiedy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego skfadnika lokat, w pierwszej
kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.
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Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego lub wyptaconego jest dzien ujecia wydania lub
wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze z tym ze na potrzeby okreslenia wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym i wyptaconym wynikajgcych z zapiséw w tym rejestrze w Dniu Wyceny.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedilug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposoéb:

1) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwykltym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigce;j
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z dnia wyceny;

2) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywéw funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za
ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych
wptyw na ten kurs albo wartosc;

3) jezeli dzieh wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
§ 30 Rozporzadzenia.

Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w momencie dokonywania wyceny przyjmowane sg kursy z Dnia
Wyceny z godziny 23:30 czasu polskiego.

W przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartosciag
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla Funduszu sg kryteria
ustalone w § 24 ust. 2 Rozporzadzenia:

— wolumen obrotu na danym sktadniku lokat,

liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat,

ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

—  kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

— mozliwo$¢ dokonania na rzecz Funduszu transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

1. dla dluznych papieréow wartosciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikdw lokat zalicza si¢ odpowiednio do
przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu,

2. dla diuznych papieréw warto$ciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne:

— w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym diuznym
papierem wartosciowym, wartos¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego dtuznego papieru wartosciowego modelu wyceny; zastosowany model
wyceny - w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania - bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegodlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt 3),

— w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym dfuznym
papierem wartosciowym, woéwczas warto$¢ wycenianego dtuznego papieru warto$ciowego bedzie
stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw
pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci
wbudowanych instrumentdw pochodnych wyznaczonych w oparciu 0o modele wasciwe dla
poszczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt 3,

3. dla instrumentéw pochodnych - wedtug wartosci godziwej, w oparciu 0 model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, w przypadku opcji kupna w oparciu o model Blacka-Scholesa, a w przypadku opcji sprzedazy o
parytet call-put,

4. dla certyfikatéw inwestycyjnych - w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na warto$¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu
ogtoszenia wartosci certyfikatow inwestycyjnych do godziny 23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny,
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5. dla jednostek uczestnictwa - w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na warto$¢ godziwag, jakie miaty
miejsce po dniu ogtoszenia wartosci jednostek uczestnictwa do godziny 23:30,

6. dla tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg -
w oparciu o ostatnio ogtoszong wartosc¢ tytutéw uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzer majacych wptyw na
wartos¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci tytutdw uczestnictwa do godziny 23:30
czasu polskiego w Dniu Wyceny,

7. dla akcji i udziatéw w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - wedtug wartosci godziwej wyznaczonej
przez oszacowanie wartosci tych sktadnikow lokat za pomocg nastgpujgcych powszechnie uznanych metod
estymaciji:

— ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,

— metody rynkowe, a w szczegdlnosci metode porownywalnych spotek gietdowych oraz metode
poréwnywalnych transakciji,

— metody dochodowe, a w szczegolnosci metode zdyskontowanych przeptywdw pienieznych,

— metody ksiegowe, a w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat funduszu podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

8. dla depozytow i certyfikatow depozytowych - w wysokosci sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

9. dla wierzytelnosci - ich warto$¢ wyznacza sie wedlug warto$ci godziwej, przy uzyciu modelu
zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

10. dla warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru - ich warto$¢ wyznacza sie wedtug wartosci godziwej, przy
uzyciu modelu, uwzgledniajgcego w szczegodlnosci wartos¢ godziwg akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo
poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom lub
prawom poboru,

11. dla praw do akcji - ich warto$¢ stanowi cena akcji ustalona na aktywnym rynku w dniu wyceny, a w
przypadku akcji nienotowanych warto$¢ ustalona zgodnie z pkt 7,

12. dla kwitow depozytowych - ich warto$¢ wyznacza sie wedtug warto$ci godziwej, przy uzyciu modelu
uwzgledniajgcego w szczegodlnosci warto$¢ godziwg papieru wartosciowego w zwigzku z ktérym zostat
wyemitowany kwit depozytowy oraz roznice w uprawnieniach wynikajgcych z kwitu depozytowego oraz
papieru wartosciowego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie rowniez warto$¢ wyznaczong poprzez:

— oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywdw pienigeznych
zwigzanych z tym sktadnikiem,

— zastosowanie witasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

— oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocag powszechnie uznanych metod estymaciji,

— oszacowanie wartos$ci sktadnika lokat, dla ktdrego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajagca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartoSciowych. Zobowigzania z tytutu
otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ustala
sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a
ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg

notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg
denominowane.
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Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku nie wprowadzono zmian
zasad rachunkowosci.
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Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem certyfikatow inwestycyjnych i wartosci aktywéw netto na

certyfikat inwestycyjny

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2019-06-30

2018-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale, w podziale na podmioty udzielajace
pozyczek

Pozostate

w tym:

Nalezno$ci z tytutu kosztéw ponadlimitowych zwracanych przez TFI

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2019-06-30

2018-12-31

Zobowigzania

1355

198

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

1102

Z tytutu instrumentéw pochodnych

64

51

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

142

92

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate skiadniki zobowigzan

Zobowigzania z tytutu kosztéw ponadlimitowych zwracanych TFI

2019-06-30

2018-12-31

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty 439 326
ING BANK SLASKI SA - 1
EUR _ N 1
UsSD - - -
OPERA DOM MAKLERSKI SP. Z O.0O. 439 325
EUR 95 403 65 280
TRY - - - -
uUsD 10 36 12 45
01-01-2019 - 30-06-2019 01-01-2018 - 31-12-2018
Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM B I e o I e
dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

w danej walucie

CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w tys

sprawozdania
finansowego w

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
II_. Sr_'ec_lnl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw 732 - 1520
pienieznych
EUR 317 179 763
HUF - 1781 24
PLN 348 673 673
TRY - 3 3
USD 67 16 57
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ sprawozdania | aktywach(w tys.) | sprawozdania | aktywach(w tys.)
finansowego w ogétem finansowego w ogoétem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 439 8,64% 326 7,95%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 724 14,23% 1159 28,27%
- dluzne papiery wartosciowe 527 10,36% 518 12,64%
Zobowigzania - - - -
2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania | aktywach(w tys.) | sprawozdania | aktywach(w tys.)
finansowego w ogétem finansowego w ogoétem
tys. tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1905 37,47% 502 12,24%
- dluzne papiery wartosciowe 1905 37,47% 502 12,24%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
Zobowigzania - - - R
2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO dzien b|||an§owy Proce_ntlowy dzien blllangowy Proce_n’:owy
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE W walucie. udziaf w wwallcie udziat w
TRANSAKCJI _sprawozdanla aktywaqh(w tys.) §prawozdan|a aktywac'h(w tys.)
finansowego w ogétem finansowego w ogoétem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w prz’ypadku gdyby ;trony transgkcji nie wyp‘el_nia+y 3074 60,46% 19087 48,46%
swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglgdnia sie wartosci
godziwych dodatkowych zabezpieczen
Srodki na rachunkach bankowych 439 8,64% 326 7,95%
Naleznosci 6 0,12% - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1905 37,47% 502 12,24%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 724 14,23% 1159 28,27%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 2102 41,34% 1144 27,89%
bilansowe
ING BANK SLASKI SA 197 3,87% 642 15,65%
Srodki na rachunkach bankowych - - 1 0,02%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 197 3,87% 641 15,63%
SKARB PANSTWA 1905 37,47% 502 12,24%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1905 37,47% 502 12,24%
2019-06-30 2018-12-31
Kwota na dzien Kw_ota EICHL ) Kwota na dzien Kw_ota i e
bilansowy w bllansovx_/y w bilansowy w bllansovyy w
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE - TABELA GLOWNA LOKAT weElusie walucie welusie walucie
1 sprawozdania w . sprawozdania w
sktadnika w tys. sktadnika w tys.
tys. tys.
Akcje - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - -
Prawa do akcji - - - -
Prawa poboru - - - -
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - - - -
Diuzne papiery warto$ciowe - - - -
Instrumenty pochodne - -64 - -51
EUR -15 -64 -12 -51
Udziaty w spétkach z o. o. - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Tytuty uczestnictwa zagraniczne - - - -
Wierzytelnosci - - - -
Weksle - - - -
Depozyty - 30 - 30
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

2019-06-30 2018-12-31
- Kwota na dzien L Kwota na dzien

Kwota na dzien ! Kwota na dzien R

5 bilansowy w ety v bilansowy w S b
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE - TABELA GLOWNA LOKAT - walucie - walucie
. sprawozdania w . sprawozdania w
skiadnika w tys. sktadnika w tys.
tys. tys.

USD 8 30 30
Waluty - - -
Nieruchomosci - - -
Statki morskie - - -
Inne - - -
Naleznosci - - -
Zobowigzania - - -
Suma: - -34 21
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

2019-06-30
o . Termin .
. Aa Wartosé Terminy Kwota bedaca ] Termin
Aeyoo] Rodzaj . Wartos¢é zapadalnosci .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE WTHEE G instrumentu | C©!otwarcia otwarte] Bigresich Bigresich podstawa |\ W cniecia) | VYkonania
pozycji pozycji = strumieni strumieni przyszitych . instrumentu
pocelsg pozyclt pienieznych pienieznych ptatnosci IS UG pochodnego
pochodnego
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
SILVER FUTURE SEP 19 (SIU9) Diuga Futures Inwestycyjny - Kazrgiggzirgi - 2019-09-26 2019-09-26
Opcja Kupna
DAX INDEX DEC 19 CALL 13000 (DEOOOCOL4FN1) Krotka Opcja Kupna Inwestycyjny -22 2019-12-20 - 2019-12-20 2019-12-20
Opcja sprzedazy
DAX INDEX SEP 19 PUT 12000 (DE000C2Q2529) | Krétka soppg: dazy Inwestycyjny -42 2019-09-20 - 2019-09-20 2019-09-20
2018-12-31
A f Termin .
. an Wartosé Terminy Kwota bedaca o Termin
Aeyoo] Rodzaj . Wartos¢ zapadalnosci .
} Typ zajetej . Cel otwarcia : przysztych przysztych podstawa PR wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE e instrumentu | otwartej strumien strumien BE (wygasniecia) | o C
[peEiREinEge pozycii pienieznych pienieznych ptatnosci IRSIUEAIL pochodnego
pochodnego
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
SILVER FUTURE MAR19 (SIH) Diuga Futures Inwestycyjny - Kazrgigcc’zdergg - 2019-03-28 2019-03-28
Opcja sprzedazy
DAX INDEX MAR 19 PUT 10000 (GXH9P10000) Krétka gppr‘;’: dazy Inwestycyjny 51 2019-03-15 - 2019-03-15 2019-03-15
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ

STRONY DO ODKUPU 2019-06-30 2018-12-31

I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: - -

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i
ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnosci i
ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 1102 -

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw
wihasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i

ryzyk 1102 -

lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

2019-06-30 2018-12-31
| Wartosenadzien | niCN IR IAEE, | Wartossnadzie | itcoll A TEEE
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie sprawozdania bilansowy w danej walucie sprawozdania
w tys. fi w tys. .
inansowego w tys. finansowego w tys.
. Aktywa - 5 084 - 4100
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 439 - 326
EUR 95 403 65 281
UsD 10 36 12 45
2. Naleznosci - 6 - -
PLN 6 6 - -
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 3172 - 1891
PLN 1267 1267 1389 1389
- dluzne papiery wartosciowe - 1905 - 502
PLN 1905 1905 502 502
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 1463 - 1883
PLN 906 906 1335 1335
UsD 8 30 8 30
- dluzne papiery wartosciowe - 527 - 518
PLN 527 527 518 518
6. Nieruchomosci - - - -
7. Pozostate aktywa 4 -
PLN 4 4 - -
Il. Zobowigzania 1355 198
EUR 15 64 12 51
PLN 1291 1291 147 147
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

30-0

6-2019

31-12-2018

Dodatnie
réznice kursowe
zrealizowane w
walucie
sprawozdania w
tys.

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie
réznice kursowe
niezrealizowane

w walucie
sprawozdania w

tys.

Ujemne réznice
kursowe
zrealizowane w
walucie

tys.

sprawozdania w

Ujemne réznice
kursowe
niezrealizowane
w walucie
sprawozdania w
tys.

Dodatnie
réznice kursowe
zrealizowane w
walucie
sprawozdania w
tys.

Dodatnie
réznice kursowe
niezrealizowane

w walucie
sprawozdania w

tys.

Ujemne réznice
kursowe
zrealizowane w
walucie
sprawozdania w
tys.

Ujemne réznice
kursowe
niezrealizowane
w walucie
sprawozdania w
tys.

Akcje -

Warranty subskrypcyjne -

Prawa do akcji -

Prawa poboru -

Kwity depozytowe -

Listy zastawne -

Dtuzne papiery warto$ciowe -

Instrumenty pochodne -

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig -

Jednostki uczestnictwa -

Certyfikaty inwestycyjne -

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci -

Weksle -

Depozyty -

Waluty -

Nieruchomosci -

Statki morskie -

Inne -

01-01-2019 -

30-06-2019

01-01-2018 - 31-12-2018

01-01-2018 - 30-06-2018

NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE

ZBYCIA LOKAT

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze
zbycia lokat w tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze
zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Wartos¢é
zrealizowanego
zysku (straty) ze
zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

122

-75

-371

24

45

5

Instrumenty pochodne

102

2

-259

-2

199

-79

Dtuzne papiery warto$ciowe

1

-40

-39

27

Akcje

20

-78

=72

-115

57

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

-23

40

85

Akcje

15

85

Instrumenty pochodne

Dtuzne papiery warto$ciowe

25

Nieruchomosci

Pozostate

Suma:

90
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NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

01-01-2019 - 30-06-

01-01-2018 - 31-12-

01-01-2018 - 30-06-

2019 2018 2018
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym

w tys. w tys. w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

01-01-2019 - 30-06-

01-01-2018 - 31-12-

01-01-2018 - 30-06-

2019 2018 2018
Wartos¢ w okresie | Wartos$¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 . WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 53 129 65
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 53 129 65

OPERA Za 3 Grosze Fundusz Inwestycyjny Zamkniety




opera.pl

OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Informacja dodatkowa - OPERA Za 3 Grosze Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

W sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy nie zostaly ujete zadne znaczace zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych.

Po dniu bilansowym nie nastgpity znaczgce zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych,
a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi nie wystepujg réznice.

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania certyfikatow
inwestycyjnych lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie zawieranych transakgji.

Prezentowany w Zestawieniu zmian w aktywach netto procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto (w skali roku) dotyczy wszystkich kosztéw ponoszonych przez fundusz. Poza kategoriami kosztow
okreslonymi w oddzielnych liniach wymienionego sprawozdania w sktad kosztéw funduszu wchodzg réwniez m.in.
ujemne roznice kursowe, koszty zwigzane z obstuga prawng, zezwoleniami i opftatami rejestracyjnymi, koszty
promocji i reklamy funduszu itp. Petny wachlarz kosztéw wykazywany jest w rachunku wyniku z operacji funduszu.

W portfelu funduszu znajdujg sig obligacje spotki Termisil HSW SA. W czerwcu 2019 spdtka rozpoczeta realizacje
uktadu przyjetego w postepowaniu sanacyjnym . Na dzien sprawozdawczy wycena obligacji nie zawiera
odwrdcenie odpisu aktualizujgcego warto$é obligacii.

W tabelach uzupetniajacych i w tabelach dodatkowych dotyczacych zestawienia lokat oraz w notach objasniajgcych

do bilansu i rachunku wynikdw z operacji prezentowane sg wylgcznie te pozycje ktére wystepujg w podstawowych
elementach sprawozdania finansowego.
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2019 roku

OPERA Za 3 Grosze Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku

My nizej podpisani, Cztonkowie Zarzagdu OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A,
wpisanego do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000228007, dziatajgc stosownie do postanowien art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2019 r., poz. 351) skladamy ponizej swe podpisy pod sprawozdaniem
finansowym funduszu OPERA Za 3 Grosze Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia
1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku.

Krzysztof tekarski
Wiceprezes Zarzgdu
Podpis w formie elektronicznej

Maciej Kwiatkowski
Prezes Zarzadu
Podpis w formie elektronicznej

tukasz Suplicki
Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy

Podpis w formie elektronicznej
(osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania)
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2019 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Dziatajgc w imieniu OPERA TFI S.A. potwierdzamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy potroczne
sprawozdanie finansowe funduszu OPERA za 3 Grosze Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dalej
.Fundusz”) za potrocze zakonczone 30 czerwca 2019 roku i dane poréwnywalne, sporzgadzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Funduszu jak réwniez jego wynik z
operacji.

Jednoczesnie potwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu zawiera prawdziwy obraz

rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji Funduszu, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Maciej Kwiatkowski Krzysztof tekarski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Podpis w formie elektroniczne;j Podpis w formie elektroniczne;j
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Katowice, 30 sierpnia 2019 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla OPERA Za 3 Grosze Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace
stanéw aktywéw, w tym w szczegélnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych
i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01 stycznia 2019r.

do 30 czerwca 2019 r., sporzadzonym 30 sierpnia 2019 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

Signature va

Dokument podpisany pr:
Data: 2019.08.39040:25

d Signature valid

Fanusz f.aski Dokument podpisan
EST Anusiewicz
Data: 2019.08.30

Brzez Krzysztof

:08:18 CEST

ING BANK SLASKI Spolka Akevina NIP 6034-013-34-75 Kapital zakladows — 130 100 000.00 1
Centrum Wsparcia Khientow Strategicznyeh KRS 5459 Kapital wplacony — 130 100 000.00 z1
ul Pulawska 2. 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach



