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PROSPEKT INFORMACYJNY 
NOBLE FUNDS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY (nazwa skr·cona: Noble Funds SFIO)  
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Towarzystwem bődŌcym organem Funduszu jest Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ġka 

Akcyjna, z siedzibŌ w Warszawie, Rondo Ignacego Daszyśskiego 2C, 00-843 Warszawa. 

Strona internetowa: http://noblefunds.pl/  
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ROZDZIAĠ I 

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie  

1.  Imiona i nazwiska oraz funkcje os·b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie, w tym za informacje 
finansowe  

Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie sŌ: 
Tomasz Gumkowski  - Prezes ZarzŌdu Towarzystwa,  
Sylwia Magott  - Wiceprezes ZarzŌdu Towarzystwa, 
Marcin Dec  ð Wiceprezes ZarzŌdu Towarzystwa, 
Joanna Kwiatkowska -Rulnicka  ð Wiceprezes ZarzŌdu Towarzystwa. 

2.  Nazwa i siedziba podmiotu, w imieniu kt·rego dziaġajŌ osoby wskazane w pkt 1.  

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ġka Akcyjna, z siedzibŌ w Warszawie. 

3.  Oťwiadczenie os·b, o kt·rych mowa w pkt 1. 

Oťwiadczamy, űe informacje zawarte w Prospekcie sŌ prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajŌ űadnych fakt·w ani 
okolicznoťci, kt·rych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i RozporzŌdzenia, a takűe, űe wedle 
najlepszej naszej wiedzy nie istniejŌ, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznoťci, kt·re mogġyby wywrzeł znaczŌcy 
wpġyw na sytuacjő prawnŌ, majŌtkowŌ i finansowŌ Noble Funds Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. 

 

 

 

_______________________________________ 

Tomasz Gumkowski ð Prezes ZarzŌdu 

 

                                

        

_______________________________________ 

Sylwia Magott ð Wiceprezes ZarzŌdu 

 

 

 

_______________________________________ 

Marcin Dec ð Wiceprezes ZarzŌdu 

 

  

_______________________________________ 

Joanna Kwiatkowska-Rulnicka ð Wiceprezes ZarzŌdu 

 

 

ROZDZIAĠ II 

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych  

1.  Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gġ·wnej 
strony internetowej i adresem poczty elektronicznej  

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibŌ w Polsce w Warszawie, przy ul. Rondo Ignacego 
Daszyśskiego 2C,  
00-843 Warszawa,  
tel. (+48 22) 427 46 46 
fax. (+48 22) 276 25 85 
adres poczty elektronicznej: biuro@noblefunds.pl  
adres strony internetowej: www.noblefunds.pl  

2.  Data zezwolenia na wykonywanie dziaġalnoťci przez Towarzystwo 

Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 16 paůdziernika 2006 r. o numerze PW/DFI/W/4030-37/1 -5656/KNF53/I/2006.  

3.  Oznaczenie sŌdu rejestrowego i numer, pod kt·rym Towarzystwo jest zarejestrowane 

W dniu 09 maja 2006 r. Towarzystwo zostaġo wpisane do rejestru przedsiőbiorc·w, prowadzonego przez SŌd Rejonowy dla 
m. st. Warszawy XIII Wydziaġ Gospodarczy Krajowego Rejestru SŌdowego pod numerem KRS 0000256540. 

4.  Wysokoťł kapitaġu wġasnego Towarzystwa, w tym wysokoťł skġadnik·w kapitaġu wġasnego na ostatni dzieś bilansowy 

Na ostatni dzieś bilansowy (31 grudnia 2021 r.) wedġug sprawozdania finansowego zbadanego przez biegġego rewidenta 
wysokoťł kapitaġu wġasnego Towarzystwa wyniosġa: 81.780.908,00 zġ, w tym:  

Kapitaġ zakġadowy: 962.735 zġ 

Kapitaġ zapasowy: 62.983.803,00 zġ 

Zysk netto: 12.984.325,00 zġ 

5.  Informacja o opġaceniu kapitaġu zakġadowego Towarzystwa 

Kapitaġ zakġadowy Towarzystwa zostaġ w peġni opġacony. 

6.  Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujŌcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji oraz nazwa 
lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, posiadajŌcych co najmniej 5% og·lnej liczby gġos·w 
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy wraz z podaniem posiadanej pr zez nich liczby gġos·w 
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Akcjonariuszami posiadajŌcymi ponad 5% og·lnej liczby gġos·w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa sŌ: 

Getin Noble Bank S.A. w przymusowej restrukturyzacji posiadajŌcy bezpoťrednio 160.635 gġos·w na walnym zgromadzeniu 
Towarzystwa.  

Open Life Towarzystwo Ubezpiecześ Űycie S.A. z siedzibŌ w Warszawie, posiadajŌcy 9.993 gġos·w na walnym zgromadzeniu 
akcjonari uszy Towarzystwa; 

7.  Imiona i nazwiska:  

7.1.  Czġonk·w zarzŌdu Towarzystwa 

Tomasz Gumkowski ð Prezes ZarzŌdu,  
Sylwia Magott ð Wiceprezes ZarzŌdu, 
Marcin Dec ð Wiceprezes ZarzŌdu, 
Joanna Kwiatkowska-Rulnicka ð Wiceprezes ZarzŌdu.  

7.2.  Czġonk·w rady nadzorczej Towarzystwa 
Mariusz Staniszewski  ð PrzewodniczŌcy Rady Nadzorczej, 
Ewaryst Zagajewski  ð WiceprzewodniczŌcy Rady Nadzorczej,   
Michaġ Matusewicz ð Czġonek Rady Nadzorczej,   
Paweġ Maġolepszy ð Czġonek Rady Nadzorczej, 
Sġawomir Stawczyk ð Czġonek Rady Nadzorczej. 

7.3.  Os·b fizycznych zarzŌdzajŌcych Funduszem  
Joanna Kwiatkowska -Rulnicka  - wsp·ġzarzŌdzajŌcy subfunduszem Noble Fund Strategii Mieszanych oraz subfunduszem 
Noble Fund Strategii Dġuűnych. 
Michaġ Skowrośski - wsp·ġzarzŌdzajŌcy subfunduszem Noble Fund Strategii Mieszanych oraz subfunduszem Noble Fund 
Strategii Dġuűnych. 
Bartosz Tokarczyk  - wsp·ġzarzŌdzajŌcy subfunduszem Noble Fund Strategii Mieszanych oraz subfunduszem Noble Fund 
Strategii Dġuűnych. 

8.  Informacje o peġnionych przez osoby wymienione w pkt 7 funkcjach poza Towarzystwem, jeűeli ta okolicznoťł moűe 
mieł znaczenie dla sytuacji uczestnik·w Funduszu  

8.1.  ZarzŌd 

Tomasz Gumkowski ð Prezes ZarzŌdu 

Absolwent Szkoġy Gġ·wnej Handlowej w Warszawie na kierunku Finanse i Bankowoťł. W 2007 roku otrzymaġ certyfikat CIA 
(Certified Internal Auditor) wydany przez The Insitute of Internal Auditors. Tytuġ MBA (Executive Master of Buisness 
Administration) uzyskaġ w 2017 roku na Akademii Leona Koůmiśskiego w Warszawie. 

W latach 2002-2006 zdobywaġ doťwiadczenie w PKO/Credit Suisse Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. w obszarze 
operacji, obsġugi klienta oraz zarzŌdzania projektami. Z Noble Funds TFI S.A. zwiŌzany od poczŌtku dziaġalnoťci sp·ġki. Od 
lipca 2021 r. peġniġ funkcjő Wiceprezesa ZarzŌdu. Od listopada 2022 r. peġni funkcjő Prezesa ZarzŌdu. 

Sylwia Magott ð Wiceprezes ZarzŌdu  

Absolwentka Wydziaġu ZarzŌdzania Uniwersytetu Warszawskiego na kierunku zarzŌdzanie finansami. Ukośczyġa 
podyplomowe studia rachunkowoťci w Wyűszej Szkole Finans·w i ZarzŌdzania w Warszawie. Posiada uprawienia do 
usġugowego prowadzenia ksiŌg rachunkowych nadane przez Ministra Finans·w (Certyfikat Ksiőgowy nr 9378/2005). Od 
stycznia 1998 r. do wrzeťnia 2006 r. zwiŌzana z PKO/Credit Suisse Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie 
PKO TFI S.A.), gdzie zatrudniona byġa na stanowisku Dyrektora Operacyjnego oraz Gġ·wnego Ksiőgowego Funduszy, 
kierujŌcego pracami zespoġu wyceny aktyw·w funduszy. Od 2006 r. peġni funkcjő Czġonka ZarzŌdu Towarzystwa. Od lipca 
2021 r. peġni funkcjő Wiceprezesa ZarzŌdu. 

Marcin Dec ð Wiceprezes ZarzŌdu  

Marcin Dec jest zwiŌzany z polskim rynkiem finansowym od ponad dwudziestu lat. Jest doktorem nauk spoġecznych w 
dziedzinie finanse i ekonomia, a takűe absolwentem Uniwersytetu Gdaśskiego oraz Uniwersytetu Oksfordzkiego. Posiada 
licencje i tytuġy: doradcy inwestycyjnego (nr 180), Certified International Investment Analyst (CIIA), Professional Risk 
Manager (PRM), Certificate in Quantitative Finance (CQF). ZarzŌdzaġ ryzykiem pġynnoťci, st·p procentowych, walutowym 
i kredytowym w bankach. Nadzorowaġ prace zespoġ·w obsġugujŌcych klient·w skarbowych, kredytowych SME, 
deweloper·w, zespoġu odpowiedzialnego za sekurytyzacjő aktyw·w pracujŌcych, obszaru bezpiecześstwa i ryzyka 
operacyjnego. Byġ czġonkiem kilku rad nadzorczych, a takűe wieloletnim przewodniczŌcym i wiceprzewodniczŌcym 
Komitetu Inwestycyjnego Krajowego Funduszu Kapitaġowego S.A. Swoja┐ karierő┐ rozpoczynaġ jako dealer bon·w i obligacji 
skarbowych w Banku Gdaśskim w 1996 roku. Doťwiadczenie zdobywaġ takűe w funduszu emerytalnym jako zarz ŌdzajŌcy 
portfelem papier ·w skarbowych oraz w dw·ch bankach jako zastőpca i p·ůniej dyrektor Departamentu Skarbu (Treasurer). 
Pracowaġ takűe w Rabobank London na stanowisku Dyrektora Rynk·w Europy Ťrodkowej i Wschodniej. Przez 7 lat byġ 
dyrektorem zarzŌdzajŌcym obszarem skarbu, a p·ůniej czġonkiem zarzŌdu nadzorujŌcym miődzy innymi ten obszar w Getin 
Noble Banku. Swoje doťwiadczenie zdobywaġ takűe w Kredobanku (grupa PKO BP) we Lwowie jako czġonek zarzŌdu 
nadzorujŌcy piony ryzyka, przewodniczŌcy komitet·w ALCO oraz kredytowego na poziomie centrali a takűe ð ostatnio ð w 
jednej z firm konsultingowych jako Senior Manager w dziale Financial Risk and Analytics. Od 2 sierpnia 2021 r. peġni funkcjő 
Wiceprezesa ZarzŌdu. 

Joanna Kwiatkowska -Rulnicka - Wiceprezes ZarzŌdu  

Absolwentka  Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu na kierunku ZarzŌdzanie, specjalnoťci Inwestycje Kapitaġowe i 
Strategie Finansowe Przedsiőbiorstw. Ukośczyġa studia podyplomowe ZarzŌdzanie WartoťciŌ Firmy w Szkole Gġ·wnej 
Handlowej w Warszawie. ZwiŌzana z rynkiem finansowym od ponad 20 lat. Pracő zawodowŌ rozpoczőġa w 1999 roku w 
Domu Maklerskim BMT S.A.,  w swojej karierze pracowaġa w towarzystwach emerytalnych: Commercial Union BPH CU WBK 
S.A., Generali PTE S.A., MetLife PTE S.A., a takűe w towarzystwach funduszy inwestycyjnych AIG TFI S.A. i ING Investment 
Management S.A. W latach 2014-2022 zatrudniona byġa w Capital Partners TFI S.A., peġniŌc funkcjő zarzŌdzajŌce oraz 
wiceprezeski zarzŌdu. Od paůdziernika 2022 r. zatrudniona  w Towarzystwie na stanowisku Dyrektora Dziaġu ZarzŌdzania 
Funduszami a od 1 stycznia 2022 r. peġni funkcjő Wiceprezesa ZarzŌdu. 

8.2.  Rada nadzorcza 

Mariusz Staniszewski ð PrzewodniczŌcy Rady Nadzorczej  

Absolwent Szkoġy Gġ·wnej Handlowej w Warszawie oraz Gerhard Mercator Universitaet w Duisburg. Doktor Nauk 
Ekonomicznych Szkoġy Gġ·wnej Handlowej w Warszawie. Od 2001 r. licencjonowany doradca inwestycyjny (licencja nr 
182). W roku 1998 pracowaġ w Centrali Deutsche Bank A.G., we Frankfurcie nad Menem w Departamencie Nadzoru 
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Globalnych Inwestycji Kapitaġowych. W latach 2000 ð 2001 zatrudniony jako konsultant w Roland Berger&Partner 
Management Strategy Consulting. Od roku 2001 do 10 kwietnia 2006 r. pracowaġ jako Szef Departamentu Doradztwa 
Inwestycyjnego w Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. Obecnie zasiada w Radzie Nadzorczej Idea Box S.A. Od 
2006 r. do 2021 r. peġniġ funkcjő Prezesa ZarzŌdu Towarzystwa. 

Ewaryst Zagajewski ð WiceprzewodniczŌcy Rady Nadzorczej  

Absolwent Uniwersytetu Ġ·dzkiego oraz Politechniki Ġ·dzkiej, posiada licencjő doradcy inwestycyjnego (nr 38) oraz 
maklera papier·w wartoťciowych (nr 555), wpisany do rejestru aktuariuszy (nr 103). Posiada uprawnienia m.in. do 
usġugowego prowadzenia ksiŌg rachunkowych, prowadzenia dziaġalnoťci brokerskiej oraz wyceny nieruchomoťci. 

W 2006 r. peġniġ funkcjő Czġonka ZarzŌdu Towarzystwa.  

Obecnie, poza funkcjŌ Czġonka Rady Nadzorczej Towarzystwa, peġni takűe funkcjő Prezesa ZarzŌdu CTA Plaza Sp. z o.o., 
Partnera ZarzŌdzajŌcego w grupie sp·ġek Niezaleűni Eksperci MajŌtkowi oraz Czġonka Rady Nadzorczej Rubicon Partners 
Corporate Finance S.A. 

Michaġ Matusewicz ð Czġonek Rady Nadzorczej 

Absolwent Szkoġy Gġ·wnej Handlowej, doktor nauk ekonomicznych. Michaġ Matusewicz zajmuje stanowisko adiunkta w 
Katedrze Finans·w w Kolegium ZarzŌdzania i Finans·w, od 2008 roku peġni funkcjő Prodziekana Studium Magisterskiego 
Szkoġy Gġ·wnej Handlowej w Warszawie. Sekretarz Podyplomowych Studi·w Podatkowych. Autor i wsp·ġautor wielu 
publikacji zwiŌzanych z finansami. Specjalista w dziedzinie finans·w miődzynarodowych, finans·w publicznych, integracji 
walutowej oraz kryzys·w finansowych. 

Paweġ Maġolepszy ð Czġonek Rady Nadzorczej 

Absolwent Wyűszej Szkoġy ZarzŌdzania i Marketingu w Warszawie na kierunku zarzŌdzanie finansami. Zdaġ egzamin na 
Czġonka Rady Nadzorczej Sp·ġek Skarbu Paśstwa oraz ukośczyġ kurs doradc·w podatkowych. Doťwiadczenie zawodowe 
zdobywaġ w sp·ġkach takich jak: PKO BP S.A., KREDOBANK S.A., Samodzielne Koġo Terenowe Nr 174 Spoġecznego 
Towarzystwa Oťwiatowego, GrandOrtho Sp. z o.o., BOŤ Capital Sp. z o.o., BOŤ Nieruchomoťci Sp. z o.o. oraz Bankowy 
Fun-dusz Gwarancyjny, gdzie pracuje obecnie zajmujŌc siő administrowaniem podmiotu w restrukturyzacji. Peġniġ on 
r·wnieű funkcjő czġonka Rad Nadzorczych m. in.: Agencji Inicjatyw Gospodarczych S.A., Lubella S.A., Centrum Finansowe 
Puġawska Sp. z o.o. oraz byġ Czġonkiem Komisji Rewizyjnej w KREDOBANK S.A.  

Sġawomir Stawczyk ð Czġonek Rady Nadzorczej 

Absolwent Uniwersytetu ŤlŌskiego w Katowicach na kierunku prawo. Specjalizuje siő w bankowoťci i finansach, prawie 

korporacyjnym i prawie rynk·w kapitaġowych, jest RadcŌ Prawnym. Z bankowoťciŌ zwiŌzany od 1990 r., poczŌtkowo jako 
Radca Prawny w Banku ŤlŌskim w Katowicach. W latach 1995-2015 dyrektor departamentu prawnego w ING Banku ŤlŌskim 
w Katowicach. W latach 2016-2019 pracowaġ jako Radca Prawny w kancelarii Soġtysiśski Kawecki & Szlőzak, ťwiadczŌc 
usġugi doradztwa dla sektora bankowego i finansowego dla sp·ġek gieġdowych oraz biorŌc udziaġ w utworzeniu ING Banku 
Hipotecznego S.A. Byġ czġonkiem Rad Nadzorczych sp·ġek z grupy ING Banku ŤlŌskiego, przewodniczyġ Radzie Prawa 
Bankowego, peġniġ funkcjő czġonka Komisji Etyki Bankowej oraz Rady Arbitra Bankowego przy ZwiŌzku Bank·w Polskich. 
Byġ takűe sődziŌ SŌdu Gieġdowego Gieġdy Papier·w Wartoťciowych. Obecnie jest czġonkiem zarzŌdu Bankowego Funduszu 
Gwarancyjnego od 6 kwietnia 2019 r., a 9 marca 2020 r. zostaġ powoġany na stanowisko Zastőpcy Prezesa BFG, gdzie 
nadzoruje Departament Prawny, Departament Monitorowania Wsparcia i Dochodzenia Roszcześ, Departament 
Bezpiecześstwa oraz Biuro Ryzyka Operacyjnego i Zgodnoťci. 

8.3.  ZarzŌdzajŌcy Funduszem  

Joanna Kwiatkowska -Rulnicka  

Absolwentka Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu na kierunku ZarzŌdzanie, specjalnoťci Inwestycje Kapitaġowe i 
Strategie Finansowe Przedsiőbiorstw. Ukośczyġa studia podyplomowe ZarzŌdzanie WartoťciŌ Firmy w Szkole Gġ·wnej 
Handlowej w Warszawie. ZwiŌzana z rynkiem finansowym od ponad 20 lat. Pracő zawodowŌ rozpoczőġa w 1999 roku w 
Domu Maklerskim BMT S.A., w swojej karierze pracowaġa w towarzystwach emerytalnych: Commercial Union BPH CU WBK 
S.A., Generali PTE S.A., MetLife PTE S.A., a takűe w towarzystwach funduszy inwestycyjnych AIG TFI S.A. i ING Investment 
Management S.A. W latach 2014-2022 zatrudniona byġa w Capital Partners TFI S.A., peġniŌc funkcjő zarzŌdzajŌce oraz 
wiceprezeski zarzŌdu. Od paůdziernika 2022 r. zatrudniona w Towarzystwie na stanowisku Dyrektora Dziaġu ZarzŌdzania 
Funduszami. 

Michaġ Skowrośski 

Absolwent Szkoġy Gġ·wnej Handlowej w Warszawie (Finanse i Bankowoťł). RozpoczŌġ karierő na rynku kapitaġowym w 1996 
roku jako asystent maklera w biurze maklerskim AmerBrokers, nastőpnie przez lata 1999-2016 obsġugiwaġ krajowych i 
zagranicznych klient·w instytucjonalnych kolejno w mBanku, CAIB i Wood&Company. W styczniu 2017 roku doġŌczyġ do 
zespoġu Noble Funds TFI S.A. jako trader akcji. Od lipca 2022 roku zajmuje stanowisko zarzŌdzajŌcego funduszami.  

Bartosz Tokarczyk  

Zdaġ wszystkie 3 etapy egzaminu CFA (Chartered Financial Analyst) oraz posiada licencjő maklera papier·w wartoťciowych. 
Absolwent Szkoġy Gġ·wnej Handlowej w Warszawie. Doťwiadczenie zawodowe zdobywaġ m.in. w Departamencie Emisji 
domu maklerskiego QSecurities S.A. oraz w Dziale Wsparcia Sprzedaűy Centralnego Domu Maklerskiego Pekao S.A. W 
grudniu 2016 roku doġŌczyġ do zespoġu Noble Funds TFI S.A. 

9.  Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzŌdzanych przez Towarzystwo, nieobjőtych Prospektem oraz nazwy 
zarzŌdzanych funduszy zagranicznych lub unijnych AFI 

Na dzieś sporzŌdzania Prospektu Towarzystwo zarzŌdza innymi, nieobjőtymi Prospektem, funduszami: 

1) Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty, 
2) Noble Fund Opportunity Fundusz Inwestycyjny Zamkniőty w likwidacji ,  
3) Noble Fund 2DB Fundusz Inwestycyjny Zamkniőty, 
4) Green Fundusz Inwestycyjny Zamkniőty Aktyw·w Niepublicznych w likwidacji, 
5) Property Fundusz Inwestycyjny Zamkniőty Aktyw·w Niepublicznych, 
6) Noble Fund Mezzanine Fundusz Inwestycyjny Zamkniőty Aktyw·w Niepublicznych, 
7) Debtor Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniőty w likwidacji, 
8) Noble Fund Akumulacji Kapitaġu Fundusz Inwestycyjny Zamkniőty, 
9) Noble Fund Private Debt Fundusz Inwestycyjny Zamkniőty Aktyw·w Niepublicznych, 
10) Fundusz Dġugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniőty, 
11) Open Finance Wierzytelnoťci Detalicznych Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniőty. 

Towarzystwo nie zarzŌdza funduszami zagranicznymi ani unijnymi AFI.  



www.noblefunds.pl  

PROSPEKT INFORMACYJNY 
NOBLE FUNDS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 

 

5 
 

10.  Skr·towe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodześ 

Towarzystwo na podstawie Art. 47a Ustawy opracowaġo i wdroűyġo Politykő Wynagradzania w Noble Funds TFI S.A. (dalej: 
ăPolitykaó) (ăPolitykaó). 

Polityka okreťla zasady wynagradzania, w tym zasady przyznawania zmiennych skġadnik·w wynagrodześ uzaleűnionych od 
osiŌganych wynik·w. Postanowienia Polityki majŌ zastosowanie do tych Pracownik·w Towarzystwa, kt·rych czynnoťci 
istotnie wpġywajŌ na profil ryzyka Towarzystwa lub Funduszy, w tym: 1) czġonk·w zarzŌdu Towarzystwa, 2) os·b 
podejmujŌcych decyzje inwestycyjne dotyczŌce portfela inwestycyjnego Funduszu, 3) os·b sprawujŌcych funkcje z 
zakresu zarzŌdzania ryzykiem, 4) os·b wykonujŌcych czynnoťci nadzoru zgodnoťci dziaġalnoťci Towarzystwa z prawem lub 
audytu wewnőtrznego w Towarzystwie. Celem Polityki jest ksztaġtowanie polityki pġacowej Towarzystwa w spos·b 
zapewniajŌcy adekwatne wynagradzanie pracownik·w, ograniczenie ryzyka ich rotacji, a tym samym zapewnienie 
niezakġ·conego funkcjonowania Towarzystwa, przy uwzglődnieniu w szczeg·lnoťci jego sytuacji finansowej, skali dziaġania 
oraz profilu ryzyka. W zwiŌzku z art. 219 ust. 1a Ustawy Towarzystwo prezentuje w sprawozdaniu finansowym rocznym 
Funduszu informacje na temat wynagrodześ w Towarzystwie. 

Szczeg·ġowe informacje o Polityce, a w szczeg·lnoťci opis sposobu ustalania wynagrodześ i uznaniowych ťwiadcześ 
emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje os·b odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodześ i uznaniowych 
ťwiadcześ emerytalnych, w tym skġad komitetu wynagrodześ, jeűeli zostaġ ustanowiony w Towarzystwie, sŌ dostőpne na 
stronie internetowej Towarzystwa (www.noblefunds.pl).  

 

 

ROZDZIAĠ III 

Dane o Funduszu  

1.  Informacje o Funduszu  

1.1.  Data zezwolenia na utworzenie Funduszu  

Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 15 lipca 2010 r. o numerze DFL/4033/21/19/10/VI/MM.   

1.2.  Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych  

Fundusz zostaġ wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 5 sierpnia 2010 r. pod numerem RFI 560. 

2.  Informacje wsp·lne dla wszystkich Subfunduszy 

2.1.  Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa  

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majŌtkowe Uczestnika okreťlone w Statucie i Ustawie. 

Jednostki Uczestnictwa kaűdego Subfunduszu i danej kategorii reprezentujŌ jednakowe prawa majŌtkowe. 

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na kaűde űŌdanie osoby uprawnionej do uczestnictwa w Funduszu lub Uczestnika i 
dokonuje ich odkupienia na kaűde űŌdanie Uczestnika. 

Jednostki Uczestnictwa sŌ umarzane z mocy prawa z chwilŌ ich odkupienia.  

Jednostki Uczestnictwa nie mogŌ był zbywane przez Uczestnika na rzecz os·b trzecich. 

Jednostki Uczestnictwa nie sŌ oprocentowane.  

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzeűeniem, űe w razie ťmierci Uczestnika, Fundusz jest obowiŌzany 
na űŌdanie: 

1) osoby, kt·ra przedstawi rachunki stwierdzajŌce wysokoťł poniesionych przez niŌ wydatk·w zwiŌzanych z pogrzebem 
Uczestnika ð odkupił Jednostki Uczestnictwa naleűŌce do Uczestnika zapisane w Rejestrze Uczestnik·w, do wartoťci 
nieprzekraczajŌcej koszt·w urzŌdzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjőtymi w danym ťrodowisku, oraz 
wypġacił tej osobie kwotő uzyskanŌ z tego odkupienia.  

2) osobom, kt·re Uczestnik wskazaġ Funduszowi - odkupił Jednostki Uczestnictwa naleűŌce do Uczestnika zapisane w  
Rejestrze Uczestnik·w do wartoťci nie wyűszej niű przypadajŌce na ostatni miesiŌc przed ťmierciŌ Uczestnika 
dwudziestokrotne przeciőtne miesiőczne wynagrodzenie w sektorze przedsiőbiorstw bez wypġat nagr·d z zysku, 
ogġaszane przez Prezesa Gġ·wnego Urződu Statystycznego, oraz nie przekraczajŌcej ġŌcznej wartoťci Jednostek 
Uczestnictwa naleűŌcych do Uczestnika zapisanych w Rejestrze Uczestnik·w, oraz wypġacił tej osobie kwotő uzyskanŌ 
z tego odkupienia.  

Powyűsze postanowienia nie dotyczŌ Jednostek Uczestnictwa zapisanych we Wsp·lnym Rejestrze Maġűeśskim. 

Jednostka Uczestnictwa moűe był przedmiotem zastawu. Zaspokojenie siő zastawnika z Jednostki Uczestnictwa, moűe był 
dokonane wyġŌcznie w wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa na űŌdanie zgġoszone w postőpowaniu egzekucyjnym. 

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziaġu Jednostek Uczestnictwa kaűdego Subfunduszu na r·wne czőťci tak, 
aby ich caġkowita wartoťł odpowiadaġa wartoťci Jednostek Uczestnictwa przed podziaġem. Fundusz poinformuje o 
zamiarze podziaġu Jednostek Uczestnictwa, co najmniej na dwa tygodnie przed datŌ podziaġu poprzez jednokrotne 
ogġoszenie w sieci internet na stronie www.noblefunds.pl .  Ogġoszenie bődzie dostőpne na stronie internetowej od dnia 
jego publikacji co najmniej do dnia dokonania podziaġu Jednostek Uczestnictwa. 

Zgodnie z postanowieniami Statutu Fundusz moűe zbywał r·űne kategorie Jednostek Uczestnictwa.  

Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczane sŌ jako: 

Jednostki Uczestnictwa kategorii A,  
Jednostki Uczestnictwa kategorii B,  
Jednostki Uczestnictwa kategorii C.  

Kryterium zr·űnicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowi spos·b i wysokoťł pobieranych Opġat Manipulacyjnych. 

Na dzieś sporzŌdzenia niniejszego Prospektu Fundusz zbywa wyġŌcznie Jednostki Uczestnictwa kategorii A. 

2.2.  Zwiőzġe okreťlenie praw Uczestnik·w 

Na zasadach okreťlonych w Prospekcie, Statucie i Ustawie Uczestnik ma prawo: 

1) nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,  

http://www.noblefunds.pl/
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2) űŌdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, 
3) zġoűenia zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiődzy Subfunduszami,  
4) zġoűenia zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiődzy Funduszami lub subfunduszami r·űnych funduszy, 

zarzŌdzanych przez Towarzystwo (zwanej dalej r·wnieű ăkonwersjŌó),  
5) űŌdania dokonania transferu Jednostek Uczestnictwa pomiődzy Subrejestrami Uczestnika, 
6) dokonania reinwestycji,  
7) otrzymania ťrodk·w pieniőűnych ze zbycia Aktyw·w Subfunduszu, w zwiŌzku z jego likwidacjŌ, 
8) rozporzŌdzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na wypadek ťmierci, 
9) otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,  
10) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,  
11) dostőpu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do KID, Informacji dla klienta AFI oraz rocznego i p·ġrocznego 

poġŌczonego sprawozdania finansowego Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdaś jednostkowych 
Subfunduszy,   

12) dostőpu do KID, Informacji dla klienta AFI, Prospektu Funduszu wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym 
Prospekcie, rocznego i p·ġrocznego poġŌczonego sprawozdania finansowego Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami 
oraz sprawozdaś jednostkowych Subfunduszy w sieci internet pod adresem www.noblefunds.pl, 

13) űŌdania dorőczenia bezpġatnie na papierze KID, Informacji dla klienta AFI, Prospektu Funduszu wraz z aktualnymi 
informacjami o zmianach w tym Prospekcie, rocznego i p·ġrocznego poġŌczonego sprawozdania finansowego Funduszu 
oraz sprawozdaś jednostkowych Subfunduszy, 

14) ustanowienia peġnomocnika do dokonywania czynnoťci zwiŌzanych z nabywaniem i űŌdaniem odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa,  

15) posiadania kilku Subrejestr·w w Subfunduszu, 
16) zġoűenia Reklamacji dotyczŌcej dziaġania Funduszu, Towarzystwa lub podmiot·w, kt·rym Towarzystwo powierzyġo 

wykonywanie czynnoťci zwiŌzanych z dziaġalnoťciŌ prowadzonŌ przez Towarzystwo, 
17) zmiany danych osobowych oraz zmiany numeru rachunku bankowego, na kt·ry wpġacane bődŌ ťrodki pieniőűne 

pochodzŌce z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, 
18) ustanowienia lub odwoġania blokady Jednostek Uczestnictwa.  

2.3.  Zasady przeprowadzania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa  

Zasady odnoszŌce siő do przeprowadzania zapis·w w zwiŌzku z tworzeniem Funduszu 

Nie dotyczy.  

Zasady odnoszŌce siő do przeprowadzania zapis·w w zwiŌzku z tworzeniem nowych Subfunduszy 

1. Do utworzenia nowego Subfunduszu niezbődne jest zebranie wpġat do Subfunduszu w wysokoťci nie niűszej niű 100.000 
(sto tysiőcy) zġ. 

2. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy zostanŌ przeprowadzone poprzez dokonanie wpġat przez 
podmioty uprawnione do nabywania i űŌdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Przyjmowanie zapis·w na Jednostki 
Uczestnictwa rozpocznie siő w dniu nastőpujŌcym po wejťciu w űycie zmiany statutu w zakresie utworzenia nowego 
Subfunduszu i zakośczy po upġywie 14 dni od dnia rozpoczőcia przyjmowania zapis·w. 

3. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu objőtej zapisem wynosi 100 (sto) zġ. 
4. W ramach zapis·w bődŌ przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A. 
5. W terminie nie dġuűszym niű 14 dni od dnia zakośczenia przyjmowania zapis·w, o kt·rych mowa w ust. 2 i pod 

warunkiem zebrania wpġat do Subfunduszu w wysokoťci przewidzianej w ust. 1, Towarzystwo przydziela Jednostki 
Uczestnictwa.  

6. Z chwilŌ przydziaġu Jednostek Uczestnictwa nastőpuje utworzenie Subfunduszu. Subfundusz rozpoczyna dziaġalnoťł, 
w tym zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, nie p·ůniej niű w terminie 14 dni od dnia dokonania przydziaġu 
Jednostek Uczestnictwa zgodnie z ust. 5.  

W przypadku, w kt·rym nie zostaġa dokonana wpġata do: 

1) Funduszu w minimalnej wymaganej wysokoťci Fundusz nie zostaje utworzony, a wpġaty dokonane do Subfunduszy 
zostanŌ przez Towarzystwo zwr·cone wraz z otrzymanymi poűytkami i z odsetkami naliczonymi przez 
Depozytariusza; 

2) jednego z Subfunduszy w minimalnej wymaganej wysokoťci, a dokonana zostaġa wpġata do Funduszu w minimalnej 
wymaganej wysokoťci, poprzez wpġaty konieczne do utworzenia pozostaġego Subfunduszu, Subfundusz, do kt·rego 
nie dokonano wpġaty w wysokoťci minimalnej, nie zostanie utworzony w ramach tworzenia Funduszu. Wpġaty do 
tego Subfunduszu zostanŌ przez Towarzystwo zwr·cone wraz z otrzymanymi poűytkami i z odsetkami naliczonymi 
przez Depozytariusza; 

3) obydwu Subfunduszy w minimalnej wymaganej wysokoťci, Fundusz nie zostaje utworzony, w wpġaty dokonane do 
obydwu Subfunduszy zostanŌ przez Towarzystwo zwr·cone wraz z otrzymanymi poűytkami i z odsetkami 
naliczonymi przez Depozytariusza.  

7. Wpġaty sŌ dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza na rzecz danego 
Subfunduszu. 

2.4.  Spos·b i szczeg·ġowe warunki zbywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa, wypġat kwot z tytuġu 
odkupienia lub wypġat dochod·w Funduszu oraz speġniania ťwiadcześ z tytuġu nieterminowej realizacji zleceś i 
bġődnej wyceny 

2.4.1.  Zbywanie Jednostek Uczestnictwa  

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bezpoťrednio lub za poťrednictwem Dystrybutor·w wskazanych w 
rozdziale piŌtym niniejszego Prospektu. Statut Funduszu nie przewiduje obciŌűania Aktyw·w Funduszu kosztami 
zwiŌzanymi ze zbywaniem Jednostek Uczestnictwa.  

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po otwarciu i wydzieleniu w Rejestrze Uczestnik·w Subrejestr·w, na kt·rych 
ewidencjonowane sŌ Jednostki Uczestnictwa poszczeg·lnych Subfunduszy.  

Fundusz otwiera dla Inwestora Subrejestr na podsta wie zlecenia otwarcia Subrejestru (zlecenia pierwszego nabycia 
Jednostek Uczestnictwa).  

Dokument zlecenia otwarcia Subrejestru wypeġniony w spos·b nieprawidġowy lub nieczytelny, albo w inny spos·b 
wywoġujŌcy wŌtpliwoťci co do treťci lub autentycznoťci moűe nie był uznany za waűne zlecenie otwarcia Subrejestru.  

Osoba, kt·ra posiada otwarty Subrejestr, ale nie nabyġa Jednostek Uczestnictwa posiada status Inwestora. Osoba ta 
uzyskuje status Uczestnika po nabyciu Jednostek Uczestnictwa.  

Wpġata na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu powinna był dokonana przez Inwestora w okresie nie 
dġuűszym niű 30 dni od dnia zġoűenia zlecenia otwarcia Subrejestru, chyba, űe dany Dystrybutor za poťrednictwem, kt·rego 
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zlecenie zostaġo zġoűone, wymaga dokonania wpġaty jednoczeťnie ze zġoűeniem zlecenia otwarcia Subrejestru. Zlecenie 
otwarcia Subrejestru wygasa, jeűeli Inwestor nie dokona wpġaty we wskazanym okresie.  

Subrejestr jest zamykany po 6 miesiŌcach od odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa wszystkich 
Subfunduszy, bŌdů na űŌdanie Uczestnika.  

Kaűdemu Inwestorowi, kt·ry zġoűy zlecenie otwarcia Subrejestru nadawany jest i zapisywany w Rejestrze Uczestnik·w 
indywidualny numer Subrejestru.  

W zaleűnoťci od rodzaju skġadanego zlecenia lub dyspozycji, Uczestnik jest zobowiŌzany podawał numer Subrejestru lub 
inne dane jednoznacznie identyfikujŌce Uczestnika. Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia lub dyspozycji, kt·ra nie 
zawiera lub zawiera nieprawidġowy numer Subrejestru albo niejednoznaczne bŌdů nieaktualne dane identyfikujŌce 
Uczestnika.  

Dokument zlecenia wypeġniony w spos·b nieprawidġowy albo wywoġujŌcy wŌtpliwoťci co do treťci lub autentycznoťci moűe 
nie był uznany za waűne zlecenie. W przypadku drobnych nieprawidġowoťci w wypeġnieniu dokumentu zlecenia Subfundusz 
doġoűy naleűytej starannoťci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika.  

Kwota wpġaty nie moűe był niűsza niű minimalna kwota jednorazowej wpġaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa 
obowiŌzujŌca w Subfunduszu. Od kwoty wpġaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa moűe został pobrana Opġata 
Manipulacyjna zgodnie z zasadami opisanymi w Statucie, Prospekcie i Tabeli Opġat zamieszczonej na stronie internetowej 
Towarzystwa.  

W przypadku dokonywania przez Uczestnika lub Inwestora wpġaty ťrodk·w pieniőűnych na pokrycie zlecenia nabycia 
Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik lub Inwestor jest zobowiŌzany do dokonania przelewu oraz jego opisu zgodnie z 
wytycznymi Dystrybutora.  

W przypadku dokonywania przez Uczestnika wpġat bezpoťrednich na otwarty juű Subrejestr, dokument wpġaty ťrodk·w 
pieniőűnych powinien zawierał nastőpujŌce dane: nazwő Subfunduszu i numer rachunku bankowego Subfunduszu 
przyznanego indywidualnie Uczestnikowi do danego Subrejestru. Dokonanie wpġaty na wskazany do danego Subrejestru 
indywidualny rachunek bankowy jest jednoznaczne ze zġoűeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do danego 
Subrejestru.  

W przypadku, gdy wolŌ Uczestnika jest otwarcie nowego Subrejestru w danym Subfunduszu lub nowego Subrejestru w 
kolejnym Subfunduszu poprzez wpġatő bezpoťredniŌ, dokument wpġaty ťrodk·w pieniőűnych powinien zawierał 
nastőpujŌce dane: nazwő Subfunduszu i numer rachunku nabył Subfunduszu. Uczestnik jest zobowiŌzany do podania w 
tytule przelewu numeru PESEL oraz imienia i nazwiska, a w przypadku os·b prawnych i jednostek organizacyjnych 
nieposiadajŌcych osobowoťci prawnej numeru REGON oraz nazwő instytucji.  

Uczestnik Funduszu posiadajŌcy otwarty Subrejestr moűe nabywał Jednostki Uczestnictwa dowolnego subfunduszu 
wydzielonego w ramach dowolnego funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego 
otwartego zarzŌdzanego przez Towarzystwo poprzez dokonanie wpġaty ťrodk·w pieniőűnych na rachunek tego subfunduszu 
(wpġata bezpoťrednia). Dokonana wpġata jest r·wnoznaczna ze zġoűeniem zlecenia otwarcia Subrejestru i nabycia 
jednostek uczestnictwa tego subfunduszu. Dokument wpġaty ťrodk·w pieniőűnych powinien zawierał nastőpujŌce dane: 
nazwő Subfunduszu i numer rachunku nabył subfunduszu. Uczestnik jest zobowiŌzany do podania w tytule przelewu 
numeru PESEL oraz imienia i nazwiska, a w przypadku os·b prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajŌcych 
osobowoťci prawnej numeru REGON oraz nazwő instytucji.  

Dokument wpġaty ťrodk·w pieniőűnych wypeġniony w spos·b nieprawidġowy albo wywoġujŌcy wŌtpliwoťci co do treťci lub 
autentycznoťci moűe nie był uznany za waűne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W takim przypadku Subfundusz 
bődzie zwracaġ otrzymane ťrodki pieniőűne. W przypadku drobnych nieprawidġowoťci w wypeġnieniu dokumentu wpġaty 
ťrodk·w pieniőűnych Subfundusz doġoűy naleűytej starannoťci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem 
Uczestnika. Przy realizacji takich zleceś decydujŌce znaczenie bődzie miaġ numer rachunku bankowego, na kt·ry zostaġa 
dokonana wpġata.  

Fundusz doġoűy naleűytej starannoťci w celu zrealizowania zlecenia oraz wpġaty zgodnie z zamiarem Uczestnika, ale nie 
ponosi odpowiedzialnoťci za realizacjő takiego zlecenia lub wpġaty. Niezaleűnie od powyűszych zasad Fundusz moűe 
odrzucił zlecenie, dyspozycjő lub inne oťwiadczenie woli, jeűeli nie zawiera wymaganych przez Fundusz danych.  

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastőpuje w dniu, w kt·rym Fundusz wpisze do Subrejestru liczbő Jednostek nabytych za 
dokonanŌ wpġatő, jednak nie p·ůniej niű w terminie:  

1) 7 dni od dnia zġoűenia zlecenia nabycia i dokonania wpġaty ťrodk·w - w przypadku dokonywania wpġaty za 
poťrednictwem Dystrybutora; w takim przypadku za dzieś dokonania wpġaty uwaűa siő dzieś otrzymania wpġaty 
ťrodk·w przez Dystrybutora,  

2) 7 dni od dnia zġoűenia zlecenia nabycia i wpġyniőcia ťrodk·w na rachunek danego Subfunduszu ð w przypadku 
dokonywania wpġaty bezpoťrednio na rachunek prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza bŌdů 
inny wskazany przez Fundusz rachunek Subfunduszu; w takim przypadku za dzieś dokonania wpġaty uwaűa siő dzieś 
wpġyniőcia ťrodk·w na rachunek nabył danego Subfunduszu,  

3) 7 dni od dnia wpġyniőcia ťrodk·w na rachunek danego Subfunduszu ð w przypadku dokonywania przez Uczestnika 
wpġaty bezpoťredniej,  

- chyba, űe op·ůnienie wynika z okolicznoťci, za kt·re Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoťci. Do termin·w, o kt·rych 
mowa powyűej nie wlicza siő okres·w zawieszenia zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa.  

Wpisania do Subrejestru Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz 
informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego  ťrodk·w pieniőűnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w 
przypadku wpġat bezpoťrednich po otrzymaniu przez Depozytariusza informacji o wpġyniőciu ťrodk·w pieniőűnych na 
nabycie Jednostek Uczestnictwa.  

Fundusz doġoűy najwyűszych staraś, aby zbycie Jednostki Uczestnictwa nastŌpiġo w Dniu Wyceny nastőpujŌcym po dniu, w 
kt·rym speġnione zostaġy ġŌcznie dwa warunki: Agent Transferowy otrzymaġ zlecenie nabycia oraz informacjő od 
Depozytariusza o wpġyniőciu ťrodk·w pieniőűnych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na rachunek 
Subfunduszu.  

W przypadku wpġaty bezpoťredniej Fundusz doġoűy najwyűszych staraś, aby zbycie Jednostek Uczestnictwa nastŌpiġo w 
Dniu Wyceny nastőpujŌcym po dniu, w kt·rym Agent Transferowy otrzymaġ od Depozytariusza informacjő o wpġyniőciu 
ťrodk·w na rachunek Subfunduszu. Istnieje moűliwoťł, iű powyűsze terminy realizacji zleceś nie zostanŌ dotrzymane, w 
szczeg·lnoťci w przypadku wystŌpienia ryzyka operacyjnego, o kt·rym mowa w Prospekcie.  

Liczbő nabytych Jednostek Uczestnictwa okreťla siő wedġug nastőpujŌcego wzoru: 
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Kwota wpġaty ð (stawka Opġaty Manipulacyjnej zgodna z TabelŌ Opġat x Kwota wpġaty) 
__________________________________________________________________________  

WANJU obliczone w odpowiednim Dniu Wyceny  

Towarzystwo moűe odm·wił realizacji zlecenia w przypadku, gdy kwota faktycznej wpġaty bődzie mniejsza lub wiőksza 
od kwoty zadeklarowanej w  formularzu zlecenia.  

Przydzielone Jednostki Uczestnictwa sŌ raportowane z dokġadnoťciŌ do trzech miejsc po przecinku.  

Szczeg·ġowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach Program·w sŌ okreťlone w umowach 
(regulaminach) tego Programu. Uczestnik zamierzajŌcy nabywał Jednostki Uczestnictwa w ramach tego Programu 
powinien zapoznał siő z tymi umowami (regulaminami).  

Uczestnicy kt·rzy sŌ rezydentami podatkowymi w kraju innym niű Rzeczypospolita Polska powinni przy otwarciu rejestru 
zawiadomił o tym fakcie Towarzystwo.  

Uczestnikami Funduszu mogŌ był osoby maġoletnie. Osoba maġoletnia, kt·ra nie ukośczyġa 13 lat, moűe skġadał zlecenia 
jedynie przez przedstawiciela ustawowego, zať po ukośczeniu 13 lat za zgodŌ przedstawiciela ustawowego. Fundusz 
przyjmuje, űe nabycie Jednostek Uczestnictwa jest czynnoťciŌ nieprzekraczajŌcŌ zwykġego zarzŌdu majŌtkiem 
maġoletniego.  

Maġűonkowie pozostajŌcy we wsp·lnoťci majŌtkowej maġűeśskiej mogŌ nabywał Jednostki Uczestnictwa na Wsp·lny 
Rejestr Maġűeśski (WRM). Otwarcie WRM nastőpuje po zġoűeniu przez maġűonk·w oťwiadczenia, űe pozostajŌ w ustawowej 
wsp·lnoťci majŌtkowej maġűeśskiej i akceptujŌ zasady prowadzenia WRM okreťlone w statucie Funduszu.  

Fundusz moűe uzaleűnił uznanie wpġaty i przyznanie Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia Towarzystwu, w spos·b 
przez Towarzystwo wskazany, dodatkowych informacji wymaganych przepisami prawa, w szczeg·lnoťci przepisami ustawy 
z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziaġaniu praniu pieniődzy i finansowaniu terroryzmu (Dz.U. z 2018 r. poz. 723), ustawy z 
dnia 9 paůdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miődzy RzŌdem Rzeczypospolitej Polskiej a RzŌdem Stan·w 
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypeġniania miődzynarodowych obowiŌzk·w podatkowych oraz wdroűenia 
ustawodawstwa FATCA (Dz.U. 2015 poz. 1712 ze zm.), a takűe ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji 
podatkowych z innymi paśstwami (Dz.U. 2017 poz. 648).  

Zgodnie z art.  46 ust. 2 pkt. 1 ustawy o przeciwdziaġaniu praniu pieniődzy i finansowaniu terroryzmu w odniesieniu do 1) 
os·b zajmujŌcych eksponowane stanowiska polityczne, 2) czġonk·w rodziny  osoby zajmujŌcej eksponowane stanowisko 
polityczne oraz 3) os·b znanych jako bliscy wsp·ġpracownicy osoby zajmujŌcej eksponowane stanowisko polityczne  
instytucje obowiŌzane zawierajŌ umowő z klientem po uprzednim uzyskaniu zgody m.in. ZarzŌdu Towarzystwa lub Czġonka 
ZarzŌdu odpowiedzialnego za wykonanie obowiŌzk·w wynikajŌcych w w/w ustawy. W zwiŌzku z powyűszym otwarcie 
Subrejestru dla tych os·b jest uzaleűnione od wyraűenia przez w/w osoby zgody na otwarcie Subrejestru.  

Wysokoťł wpġat  

Pierwsza wpġata ťrodk·w pieniőűnych Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictwa kaűdego Subfunduszu powinna wynosił 
nie mniej niű 500 (piőłset) zġ, a kaűda nastőpna wpġata Uczestnika - nie mniej niű 100 (sto) zġ.  

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji  

W wypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysokoťci kwoty odpowiadajŌcej kwocie, jakŌ Uczestnik otrzymaġ w wyniku 
odkupienia od niego caġoťci lub czőťci Jednostek Uczestnictwa z danego Subrejestru, o ile od dnia wyceny zlecenia 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia zġoűenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie upġynőġo wiőcej 
niű 90 dni, nie pobiera siő Opġaty Manipulacyjnej za nabycie.  

W przypadku dokonywania reinwestycji, na przelewie ťrodk·w na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji, 
osoba dokonujŌca wpġaty winna wskazał, űe wpġata dotyczy reinwestycji (wpisujŌc na przelewie "reinwestycja") oraz 
wpisał na przelewie datő wyceny odkupienia, kt·rego dotyczy reinwestycja. Prawo do reinwestycji w danym Subfunduszu 
przysġuguje trzykrotnie w danym roku kalendarzowym.  

2.4.2.  Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa  

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bezpoťrednio lub za poťrednictwem Dystrybutor·w wskazanych w 
rozdziale piŌtym niniejszego Prospektu. Statut Funduszu nie przewiduje obciŌűania Aktyw·w Funduszu kosztami 
zwiŌzanymi z odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa. 

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bez ogranicześ, z tym, űe odkupienie Jednostek Uczestnictwa w 
ramach Programu moűe podlegał szczeg·lnym warunkom okreťlonym w Umowie Dodatkowej.  

Podstawő odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawidġowo wypeġnione zlecenie odkupienia zġoűone przez 
Uczestnika Funduszu za poťrednictwem Dystrybutora lub przekazane w inny udostőpniony przez Fundusz spos·b.  

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moűe zawierał dyspozycjő: odkupienia okreťlonej liczby Jednostek 
Uczestnictwa bŌdů odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku kt·rej wypġacona zostanie okreťlona kwota 
ťrodk·w pieniőűnych (z zastrzeűeniem, űe w przypadku koniecznoťci pobrania podatku, kwota podana przez Uczestnika 
jest traktowana jako kwota brutto - przed pobraniem podatku oraz Opġaty Manipulacyjnej) bŌdů odkupienia wszystkich 
posiadanych Jednostek Uczestnictwa.  

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastőpuje w Dniu Wyceny.  

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastőpuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego wpisu do Subrejestru liczby 
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleűnej Uczestnikowi z tytuġu ich odkupienia po otrzymaniu przez Agenta 
Transferowego űŌdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Od dnia zġoűenia Dystrybutorowi lub bezpoťrednio Funduszowi 
űŌdania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moűe upġynŌł wiőcej niű 7 dni kalendarzowych chyba, 
űe op·ůnienie wynika z okolicznoťci, za kt·re Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoťci.  

Fundusz doġoűy najwyűszych staraś, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastŌpiġo w Dniu Wyceny nastőpujŌcym po 
dniu, w kt·rym Agent Transferowy otrzymaġ űŌdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Istnieje moűliwoťł, iű powyűsze 
terminy realizacji zleceś nie zostanŌ dotrzymane, w szczeg·lnoťci w przypadku wystŌpienia ryzyka operacyjnego, o kt·rym 
mowa w Prospekcie.  

Jednostki Uczestnictwa podlegajŌ odkupieniu w kolejnoťci okreťlonej wedġug metody HIFO, co oznacza, űe jako pierwsze 
odkupywane sŌ Jednostki Uczestnictwa zapisane wedġug najwyűszej dla danego Subfunduszu Wartoťci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu na Jednostkő Uczestnictwa w danym Subrejestrze.  

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wypeġniony w spos·b nieprawidġowy lub nieczytelny, albo w inny 
spos·b wywoġujŌcy wŌtpliwoťci co do treťci lub autentycznoťci, moűe nie był uznany za waűne zlecenie odkupienia 
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Jednostek Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawidġowoťci w wypeġnieniu dokumentu, jeűeli moűliwe bődzie 
ustalenie Subfunduszu, Subrejestru oraz liczby Jednostek Uczestnictwa, kt·rych dotyczy zlecenie, Fundusz doġoűy 
naleűytej starannoťci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. W takim przypadku Fundusz 
nie odpowiada za zrealizowanie zlecenia niezgodnie z wolŌ Inwestora lub Uczestnika.  

Uczestnik zobowiŌzany jest podawał numer Subrejestru na zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Fundusz ma 
prawo do odrzucenia zlecenia, kt·re nie zawiera lub zawiera nieprawidġowy numer Subrejestru.  

W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa okreťlona przez Uczestnika w zleceniu odkupienia jest wiőksza od 
aktualnego salda niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub kwota okreťlona w zleceniu jest wyűsza niű moűliwa do 
uzyskania z tytuġu odkupienia wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub w wyniku realizacji zlecenia 
odkupienia Uczestnik posiadaġby mniej niű jednŌ Jednostkő Uczestnictwa nieobjőtŌ blokadŌ - odkupione zostajŌ wszystkie 
niezablokowane Jednostki Uczestnictwa.  

Od kwoty wypġaty z tytuġu odkupienia Jednostek Uczestnictwa moűe został pobrana Opġata Manipulacyjna zgodnie z 
zasadami opisanymi w Statucie, Prospekcie oraz Tabeli Opġat zamieszczonej na stronie internetowej Towarzystwa.  

Osoba maġoletnia, kt·ra nie ukośczyġa 13 lat, moűe skġadał zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, zať po 
ukośczeniu 13 lat za zgodŌ przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, űe czynnoťciŌ nieprzekraczajŌcŌ zwykġego 
zarzŌdu majŌtkiem maġoletniego jest zġoűenie zlecenia odkupienia do kwoty 3 000 (trzy tysiŌce) zġotych w okresie 
kolejnych 30 dni. Fundusz moűe przyjŌł zlecenie odkupienia na wyűszŌ kwotő jeűeli ťrodki z tytuġu odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa zostanŌ wypġacone na rachunek bankowy prowadzony przez Depozytariusza na imiő maġoletniego.  

Blokada Jednostek Uczestnictwa  

Uczestnik moűe zġoűył dyspozycjő ustanowienia blokady caġoťci lub czőťci posiadanych przez niego Jednostek 
Uczestnictwa. BlokadŌ mogŌ był r·wnieű objőte Jednostki Uczestnictwa nabywane w przyszġoťci. Blokada polega na 
wyġŌczeniu, przez okreťlony okres lub do odwoġania, moűliwoťci skġadania i realizacji zleceś w wyniku kt·rych nastőpuje 
zmniejszenie salda Subrejestru. Blokada moűe został odwoġana przez Uczestnika w kaűdym czasie.  

Uczestnik moűe zġoűył dyspozycjő ustanowienia blokady, kt·ra przed upġywem okresu, na jaki zostaġa ustanowiona moűe 
był odwoġana wyġŌcznie przez wyznaczonŌ przez Uczestnika osobő. ĠŌcznie z ustanowieniem takiej blokady Uczestnik 
moűe udzielił tej osobie peġnomocnictwa, kt·re moűe był odwoġane jedynie za jej zgodŌ, oraz wyraził zgodő na 
wypġacenie ťrodk·w pieniőűnych z tytuġu odkupienia Jednostek Uczestnictwa podlegajŌcych blokadzie na rachunek 
bankowy wskazany przez peġnomocnika. Fundusz nie kontroluje zasadnoťci zġoűenia przez peġnomocnika zlecenia 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie ponosi odpowiedzialnoťci za realizacjő zleceś zġoűonych przez peġnomocnika. 
Zlecenia zġoűone przez Uczestnika bődŌ traktowane jako zġoűone pod warunkiem, űe wyznaczona osoba wyrazi zgodő na 
ich realizacjő poprzez odwoġanie blokady.  

Oťwiadczenie Uczestnika lub uprawnionych os·b o ustanowieniu lub odwoġaniu blokady staje siő skuteczne w momencie 
zarejestrowania oťwiadczenia przez Agenta Transferowego, lecz nie p·ůniej niű w terminie 7 dni od dnia od zġoűenia 
takiego oťwiadczenia u Dystrybutora, chyba űe op·ůnienie jest nastőpstwem okolicznoťci, za kt·re Towarzystwo nie ponosi 
odpowiedzialnoťci.  

Fundusz wpisuje wzmiankő o ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub zastawnika, po przedstawieniu umowy 
zastawu. Wpisanie wzmianki o ustanowionym zastawie powoduje zablokowanie moűliwoťci zġoűenia zlecenia odkupienia. 
Zlecenia konwersji i zamiany realizowane sŌ pod warunkiem űe bődŌ zġoűone przez Uczestnika i űe zastawnik wyrazi 
pisemnŌ zgodő na ich realizacjő. Wpisanie zastawu nastŌpi nie p·ůniej niű w terminie 7 dni, od zġoűenia takiego wniosku 
u Dystrybutora, chyba űe op·ůnienie jest nastőpstwem okolicznoťci, za kt·re Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoťci. 
ĠŌcznie z ustanowieniem zastawu Uczestnik moűe udzielił zastawnikowi peġnomocnictwa, kt·re moűe był odwoġane 
jedynie za zgodŌ zastawnika, oraz wyraził zgodő na wypġacenie ťrodk·w pieniőűnych z tytuġu odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa objőtych zastawem na rachunek bankowy peġnomocnika. 

2.4.3.  Zamiana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokoťł opġat z 
tym zwiŌzanych (konwersja) 

Fundusz przyjmuje zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu bezpoťrednio lub za poťrednictwem 
Dystrybutor·w wskazanych w rozdziale piŌtym niniejszego Prospektu.  

Uczestnik ma prawo zġoűenia zlecenia konwersji posiadanych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na jednostki 
uczestnictwa takiej samej kategorii w innych funduszach inwestycyjnych zarzŌdzanych przez Towarzystwo lub 
subfunduszach wydzielonych w ramach tych funduszy. Konwersji podlegajŌ Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B i C.  

O moűliwoťci dokonywania konwersji do Funduszu, jak i z Funduszu, Fundusz ogġosi na stronie internetowej 
www.noblefunds.pl oraz udostőpni odpowiedniŌ informacjő w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa.  

W ramach konwersji Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, űŌdał odkupienia Jednostek Uczestnictwa w 
jednym Subfunduszu z jednoczesnym nabyciem, za caġoťł kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia, jednostek 
uczestnictwa innego funduszu zarzŌdzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu 
zarzŌdzanego przez Towarzystwo, przy czym obie wymienione wyűej operacje nastőpujŌ z wykorzystaniem cen ustalanych 
w tym samym Dniu Wyceny. Konwersja moűe był dokonana wyġŌcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa. 
Nabycie jednostek uczestnictwa subfunduszu docelowego nastőpuje po wpġyniőciu ťrodk·w pieniőűnych pochodzŌcych z 
tytuġu umorzenia jednostek uczestnictwa subfunduszu ůr·dġowego na rachunek subfunduszu docelowego. 

Kwota ťrodk·w lub liczba Jednostek Uczestnictwa jaka bődzie objőta konwersjŌ nie moűe był niűsza niű minimalna kwota 
jednorazowej wpġaty na nabycie jednostek uczestnictwa obowiŌzujŌca w innym funduszu zarzŌdzanym przez Towarzystwo 
lub subfunduszu wydzielonym w ramach innego funduszu zarzŌdzanego przez Towarzystwo, wskazana w postanowieniach 
prospektu danego funduszu. 

Fundusz w ramach realizacji zlecenia konwersji odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu ůr·dġowym po cenie z 
nastőpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa, a 
nabycie jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym lub w subfunduszu docelowym wydzielonym w ramach innego 
funduszu zarzŌdzanego przez Towarzystwo nastőpuje po cenie z nastőpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta 
Transferowego zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa.  

Zlecenie konwersji moűe dotyczył: 

1) odkupienia wszystkich lub okreťlonej liczby Jednostek Uczestnictwa i nabycia za uzyskanŌ w ten spos·b kwotő 
jednostek  uczestnictwa w innym funduszu zarzŌdzanym przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonym w ramach 
funduszu zarzŌdzanego przez Towarzystwo, 

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku realizacji kt·rego na nabycie jednostek uczestnictwa 
przeznaczona zostanie okreťlona kwota ťrodk·w pieniőűnych. 
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Konwersji mogŌ podlegał jedynie jednostki uczestnictwa tej samej kategorii. 

Konwersja podlega Opġacie Manipulacyjnej okreťlonej w pkt 3.1.5.3 oraz 3.2.5.3 Prospektu. 

Konwersja Jednostek Uczestnictwa nastőpuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego wpis·w do Subrejestr·w 
liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu ůr·dġowym oraz liczby jednostek uczestnictwa w funduszu 
(subfunduszu) docelowym. Od dnia zġoűenia Dystrybutorowi lub bezpoťrednio Funduszowi zlecenia konwersji do dnia jego 
realizacji nie moűe upġynŌł wiőcej niű 7 dni kalendarzowych, chyba űe op·ůnienie wynika z okolicznoťci, za kt·re 
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoťci. 

2.4.4.  Wypġaty kwot z tytuġu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wypġat dochod·w Funduszu 

Fundusz dokonuje wypġaty ťrodk·w z tytuġu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez zġoűenie polecenia przelewu ťrodk·w 
pieniőűnych. Wypġata jest dokonywana na rachunek bankowy zapisany w Rejestrze Uczestnik·w chyba, űe w zleceniu 
odkupienia zostaġ wskazany inny rachunek bankowy. Wypġata moűe był dokonana na rachunek podany przez 
przedstawiciela ustawowego osoby maġoletniej, a w przypadku WRM wypġata moűe został dokonana na rachunek podany 
przez jednego z maġűonk·w.  

W uzasadnionych przypadkach Uczestnik moűe dokonał wypġaty w got·wce, jeűeli Dystrybutor przewiduje takŌ moűliwoťł, 
lub Fundusz moűe przekazał wypġatő przekazem pocztowym. 

Fundusz dokonuje wypġaty niezwġocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, z tym űe okres pomiődzy Dniem Wyceny 
przyjőtym za dzieś rozliczenia zlecenia odkupienia a dniem zġoűenia przez Fundusz dyspozycji przelewu ťrodk·w 
pieniőűnych przeznaczonych na wypġatő bődzie nie kr·tszy niű 1 dzieś i nie dġuűszy niű 5 dni, chyba űe op·ůnienie jest 
nastőpstwem okolicznoťci, za kt·re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoťci. 

Moment wpġyniőcia ťrodk·w wypġacanych przez Fundusz na rachunek bankowy Uczestnika zaleűy od procedur banku 
prowadzŌcego rachunek Uczestnika. 

Dochody osiŌgniőte w wyniku dokonanych inwestycji powiőkszajŌ wartoťł Aktyw·w Funduszu i Aktyw·w Subfunduszu, a 
tym samym zwiőkszajŌ odpowiednio wartoťł Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkő Uczestnictwa. Statut Funduszu nie 
przewiduje wypġacania dochod·w bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa. 

2.4.5.  Zamiana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki innego Subfunduszu oraz wysokoťł opġat z tym 
zwiŌzanych 

Fundusz przyjmuje zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu bezpoťrednio lub za poťrednictwem 
Dystrybutor·w wskazanych w rozdziale piŌtym niniejszego Prospektu. 

W ramach zamiany pomiődzy Subfunduszami Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, űŌdał odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z jednoczesnym nabyciem, za caġoťł kwoty uzyskanej w wyniku tego 
odkupienia, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu, przy czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym 
Subfunduszu i nabycie Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu nastőpuje z wykorzystaniem cen ustalanych w tym 
samym Dniu Wyceny. Nabycie jednostek uczestnictwa subfunduszu docelowego nastőpuje po wpġyniőciu ťrodk·w 
pieniőűnych pochodzŌcych z tytuġu umorzenia jednostek uczestnictwa subfunduszu ůr·dġowego na rachunek subfunduszu 
docelowego. 

Kwota ťrodk·w lub liczba Jednostek Uczestnictwa jaka bődzie objőta zamianŌ nie moűe był niűsza niű minimalna kwota 
jednorazowej wpġaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa obowiŌzujŌca w Subfunduszu, wskazana w powyűszych 
postanowieniach Prospektu. 

Fundusz w ramach realizacji zlecenia zamiany odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu ůr·dġowym po cenie z 
nastőpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa, a 
nabycie jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym lub w subfunduszu docelowym wydzielonym w ramach innego 
funduszu zarzŌdzanego przez Towarzystwo nastőpuje po cenie z nastőpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta 
Transferowego zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa.  

Zlecenie zamiany moűe dotyczył: 

1) odkupienia wszystkich lub okreťlonej liczby Jednostek Uczestnictwa i nabycia za uzyskanŌ w ten spos·b kwotő 
Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu, 

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku realizacji kt·rego na nabycie Jednostek Uczestnictwa 
przeznaczona zostanie okreťlona kwota ťrodk·w pieniőűnych. 

Zamianie mogŌ podlegał jedynie Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii. 

Zamiana Jednostek Uczestnictwa nastőpuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego wpis·w do Subrejestr·w liczby 
odkupionych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu ůr·dġowym oraz liczby Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu 
docelowym. Od dnia zġoűenia Dystrybutorowi lub bezpoťrednio Funduszowi zlecenia zamiany do dnia jego realizacji nie 
moűe upġynŌł wiőcej niű 7 dni kalendarzowych chyba, űe op·ůnienie wynika z okolicznoťci, za kt·re Towarzystwo nie 
ponosi odpowiedzialnoťci. 

Zamiana podlega Opġacie Manipulacyjnej okreťlonej w pkt 3.1.5.3 oraz 3.2.5.3 Prospektu. 

2.4.5a.  Skġadanie zleceś za pomocŌ telefonu, telefaksu lub internetu  

Uczestnik moűe zawrzeł z Funduszem umowő o skġadanie zleceś za pomocŌ telefonu, telefaksu lub internetu, w przypadku 
gdy Fundusz zaoferuje moűliwoťł skġadania zleceś za ich pomocŌ. O zaoferowaniu Uczestnikom moűliwoťci skġadania 
zleceś za pomocŌ telefonu, telefaksu lub internetu, Fundusz poinformuje w drodze ogġoszenia w sieci internet na stronie 
www.noblefunds.pl lub za poťrednictwem Dystrybutora, a takűe moűe poinformował Uczestnik·w Funduszu listownie.  

Telefoniczne, telefaksowe oraz zlecenia przesyġane za poťrednictwem internetu przyjmowane sŌ przez Fundusz lub przez 
Dystrybutora, kt·ry na podstawie umowy z Funduszem podjŌġ siő przyjmowania takich zleceś.  

Umowy o skġadanie zleceś telefonicznych, telefaksowych, a takűe zleceś przesyġanych za poťrednictwem internetu lub 
regulaminy tych usġug okreťlajŌ jakiego rodzaju zlecenia mogŌ był skġadane przez Uczestnika. Ponadto w umowach lub 
regulaminach tych usġug powinny był zawarte minimalne warunki techniczne skġadania zleceś oraz spos·b identyfikacji 
Uczestnika, w szczeg·lnoťci spos·b nadania hasġa. Umowy nie mogŌ ograniczał uprawnieś Uczestnik·w i odpowiedzialnoťci 
Towarzystwa wynikajŌcych z niniejszego Statutu i przepis·w prawa.  

W przypadku skġadania zleceś telefonicznych, Uczestnik jest uprzedzany, iű skġadanie zlecenia bődzie nagrywane przez 
Dystrybutora.  

Przyjmowane sŌ tylko takie zlecenia, skġadane za poťrednictwem telefaksu, kt·re zostaġy:  
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1) przesġane na ustalonych przez Fundusz formularzach,  
2) wypeġnione w spos·b prawidġowy, czytelny i niewywoġujŌcy jakichkolwiek wŌtpliwoťci co do ich treťci lub 

autentycznoťci,  
3) podpisane przez osobő do tego upowaűnionŌ.  

Dyspozycje skġadane za poťrednictwem internetu sŌ wypeġniane wyġŌcznie na formularzach udostőpnionych przez Fundusz 
na witrynach internetowych lub w inny spos·b i sŌ waűne, o ile zostanŌ wypeġnione w spos·b prawidġowy i nie wywoġujŌcy 
jakichkolwiek wŌtpliwoťci co do ich treťci lub autentycznoťci.  

Fundusz ma prawo odm·wił przyjőcia dyspozycji telefonicznej, telefaksowej lub skġadanej za poťrednictwem internetu w 
przypadku nieprawidġowego dziaġania odpowiedniego urzŌdzenia, za pomocŌ kt·rego przekazywane sŌ dane.  

Dokumentacja dyspozycji, skġadanych przez Uczestnik·w za poťrednictwem telefonu, telefaksu lub internetu jest 
utrwalana  i przechowywana dla cel·w dowodowych. Uczestnicy mogŌ skġadał zlecenia za pomocŌ telefonu, telefaksu lub 
internetu r·wnieű na podstawie um·w zawieranych bezpoťrednio z Dystrybutorem, przy uűyciu system·w informatycznych 
lub telekomunikacyjnych funkcjonujŌcych u Dystrybutora. Zasady i warunki skġadania zleceś przy uűyciu internetu lub 
telefonu na podstawie um·w zawieranych bezpoťrednio z Dystrybutorem, w tym zasady odpowiedzialnoťci, okreťlajŌ 
postanowienia tych um·w oraz regulacje wewnőtrzne obowiŌzujŌce u Dystrybutora (np. regulaminy, instrukcje, 
ogġoszenia, komunikaty).  

Umowy zawierane bezpoťrednio z Dystrybutorem powinny zapewniał Uczestnikom poziom bezpiecześstwa realizacji 
zleceś oraz ochrony ich praw na poziomie nie niűszym niű wynikajŌcy z um·w o skġadanie zleceś za pomocŌ telefonu, 
telefaksu lub internetu zawieranych przez Uczestnika z Funduszem, Statutu i prospektu informacyjnego Funduszu oraz 
powszechnie obowiŌzujŌcych przepis·w prawa.  

2.4.6.  Speġnianie ťwiadcześ naleűnych z tytuġu nieterminowych realizacji zleceś Uczestnik·w oraz bġődnej wyceny 
Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkő Uczestnictwa 

Nieterminowa realizacja zleceś: 

W przypadku nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu tj. w przypadku:  

1) zleceś nabycia - realizacji zlecenia p·ůniej niű po upġywie siedmiu dni od dnia wpġaty ťrodk·w na rachunek 
Depozytariusza, 

2) zleceś odkupienia/zamiany/konwersji ð realizacji zlecenia w Dniu Wyceny przypadajŌcym po upġywie siedmiu dni od 
dnia zgġoszenia űŌdania odkupienia, 

- Towarzystwo ponosi odpowiedzialnoťł wobec Uczestnika Funduszu zgodnie z treťciŌ art. 64 ust. 1 Ustawy. 

Nabycie zamiana, konwersja lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa w przypadku zleceś realizowanych nieterminowo 
nastőpuje wedġug ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej nabycia lub odkupienia, tj. wedġug ceny bieűŌcej. Zastosowanie 
ceny bieűŌcej moűe skutkował powstaniem szkody po stronie Uczestnika Funduszu, kt·ry, w przypadku: 

1) zlecenia nabycia, zamiany, konwersji - moűe nabył mniej Jednostek Uczestnictwa, niű gdyby zlecenie zostaġo 
zrealizowane w prawidġowym Dniu Wyceny, 

2) zlecenia odkupienia - moűe otrzymał mniejszŌ kwotő ťrodk·w pieniőűnych z tytuġu odkupienia, niű gdyby zlecenie 
odkupienia zostaġo zrealizowane w prawidġowym Dniu Wyceny. 

W takim przypadku powstaje po stronie Uczestnika Funduszu r oszczenie wobec Towarzystwa o naprawienie szkody 
obejmujŌcej, w przypadku: 

1) nabycia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa - r·űnicő w liczbie przyznanych Jednostek Uczestnictwa lub 
jednostek uczestnictwa w odpowiednim funduszu (subfunduszu) docelowy m, 

2) odkupienia Jednostek Uczestnictwa - r·űnicő w wartoťci wypġaconych ťrodk·w z tytuġu realizacji zlecenia odkupienia. 

Towarzystwo, w przypadkach wskazanych powyűej, jeűeli nie byġy one wynikiem dziaġania lub zaniechania dziaġania 
Uczestnika, naprawi Uczestnikowi poniesionŌ przez niego szkodő, chyba űe Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoťci za 
nieterminowŌ realizacjő zleceś Uczestnik·w Funduszu. 

Wysokoťł rekompensaty oblicza siő biorŌc pod uwagő okres pomiődzy upġywem siedmiu dni od dnia wpġaty ťrodk·w na 
rachunek Depozytariusza w przypadku zleceś nabycia lub siedmiu dni od dnia zgġoszenia űŌdania odkupienia w przypadku 
zleceś odkupienia, konwersji oraz zamiany a dniem realizacji zlecenia. 

Za szkody poniesione przez osoby nabywajŌce lub odkupujŌce Jednostki Uczestnictwa Funduszu za poťrednictwem 
Dystrybutora odpowiadajŌ solidarnie Towarzystwo i ten Dystrybutor chyba, űe szkoda jest wynikiem okolicznoťci, za kt·re 
podmiot ten nie ponosi odpowiedzialnoťci. 

W przypadku nieterminowej realizacji Zlecenia z przyc zyn, za kt·re zgodnie z UstawŌ odpowiedzialnoťł ponosi 
Towarzystwo, ťwiadczenie naleűne danemu Uczestnikowi z tytuġu nieterminowej realizacji Zlecenia pokrywane jest przez 
Towarzystwo ze ťrodk·w wġasnych, poprzez: 

1) nabycie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa w przypadku zlecenia nabycia lub  
2) dokonanie przelewu kwoty pieniőűnej na rzecz Uczestnika zgodnie z instrukcjŌ pġatniczŌ obowiŌzujŌcŌ dla zlecenia 

odkupienia, w przypadku zlecenia odkupienia.  

Bġődna wycena: 

¶ W przypadku, gdy wartoťł prawidġowej Jednostki Uczestnictwa byġa wyűsza od bġődnie wyliczonej, Uczestnicy 
dokonujŌcy transakcji ănabyciaó lub ăzamiany doó lub ăkonwersji doó otrzymali wiőcej Jednostek Uczestnictwa. W 
celu wyr·wnania strat pozostaġym Uczestnikom, Towarzystwo przekazuje brakujŌce ťrodki pieniőűne na rachunek 
podstawowy Subfunduszu powiőkszajŌc kapitaġ Subfunduszu. W w/w przypadku, Uczestnicy dokonujŌcy transakcji 
ăodkupieniaó lub ăzamiany zó lub ăkonwersji zó Jednostek Uczestnictwa otrzymali zaniűonŌ kwotő z tytuġu odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa. W celu wyr·wnania strat Uczestnikom, Towarzystwo przekazuje dodatkowe ťrodki pieniőűne 
na rachunki bankowe Uczestnik·w dokonujŌcych transakcji ăodkupieniaó lub ăzamiany zó lub ăkonwersji zó w dniach 
bġődnej wyceny Subfunduszu. 

¶ W przypadku, gdy wartoťł prawidġowej Jednostki Uczestnictwa byġa niűsza od bġődnie wyliczonej, Uczestnicy 
dokonujŌcy transakcji ănabyciaó lub ăzamiany doó lub ăkonwersji doó otrzymali mniej Jednostek Uczestnictwa. W 
celu wyr·wnania strat Uczestnikom, Towarzystwo dokupuje na ich Subrejestry brakujŌcŌ liczbő Jednostek 
Uczestnictwa. W w/w przypadku, Uczestnicy dokonujŌcy transakcji ăodkupieniaó lub ăzamiany zó lub ăkonwersji zó 
Jednostek Uczestnictwa Funduszu otrzymali zawyűonŌ kwotő z tytuġu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub 
ăzamiany zó lub ăkonwersji zó. W celu wyr·wnania strat pozostaġym Uczestnikom, Towarzystwo przekazuje brakujŌce 
ťrodki pieniőűne na rachunek podstawowy Subfunduszu. 

2.4.7.  Potwierdzenia zbycia lub odkupienia  
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1) Fundusz niezwġocznie wysyġa Uczestnikowi potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  

2) Potwierdzenie, z zastrzeűeniem pkt 4 poniűej, zostanie niezwġocznie wysġane do Uczestnika przekazywane jest w 
postaci elektronicznej pozwalajŌcej na utrwalenie jego treťci na trwaġym noťniku informacji lub, na wniosek 
Uczestnika - w postaci papierowej. W przypadku gdy Fundusz nie posiada danych wystarczajŌcych do przesġania osobie 
nabywajŌcej lub odkupujŌcej Jednostki Uczestnictwa potwierdzenia zbycia lub odkupienia  Jednostek Uczestnictwa, 
w postaci elektronicznej pozwalajŌcej na utrwalenie treťci na trwaġym noťniku informacji, przekazuje Uczestnikowi 
nabywajŌcemu lub odkupujŌcemu Jednostki Uczestnictwa potwierdzenie w postaci papierowej bez koniecznoťci 
zġoűenia wniosku przez Uczestnika, Jeűeli Uczestnik wyrazi takŌ wolő, a Fundusz udostőpni takŌ moűliwoťł: 
a) potwierdzenie zostanie mu udostőpnione u Dystrybutora lub u Agenta Transferowego, lub 
b) potwierdzenie zostanie sporzŌdzone w innych terminach, oferowanych przez Fundusz, lub 
c) potwierdzenie moűe był dodatkowo wysġane w formie wiadomoťci tekstowej na telefon kom·rkowy (wiadomoťł 

SMS). 

3) Potwierdzenie moűe mieł formő wydruku komputerowego nieopatrzonego podpisem. W przypadku dostarczania 
potwierdześ za pomocŌ technik teleinformatycznych, Fundusz zapewnia uűycie technik zapewniajŌcych poufnoťł, 
moűliwoťł odczytu i wydruku oraz integralnoťł danych. 

4) Potwierdzenia dotyczŌce transakcji w ramach Program·w mogŌ był przekazywane w terminach i w spos·b okreťlony 
w Umowie Dodatkowej.  

5) Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika leűy sprawdzenie prawidġowoťci danych zawartych w 
potwierdzeniu oraz niezwġoczne poinformowanie Funduszu za poťrednictwem Agenta Transferowego o wszelkich 
stwierdzonych nieprawidġowoťciach. 

6) Potwierdzenie stwierdza dane  dokumentujŌce udziaġ Uczestnika w Subfunduszu, a w szczeg·lnoťci: 
a) datő wydania potwierdzenia, 
b) nazwő Funduszu i Subfunduszu, 
c) dane identyfikujŌce Uczestnika, 
d) datő zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, 
e) liczbő zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii i ich wartoťł, 
f)  liczbő Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w danym Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub 

odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.  

2.5.  Czőstotliwoťł zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa 

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kaűdym Dniu Wyceny. 

2.6.  Okolicznoťci, w kt·rych Fundusz moűe zawiesił zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, w tym wartoťł 
aktyw·w netto, po kt·rej przekroczeniu Fundusz moűe zawiesił zbywanie Jednostek Uczestnictwa, jeűeli Statut 
przewiduje takŌ moűliwoťł 

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa 

Fundusz moűe zawiesił zbywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dla kaűdego Subfunduszu na 2 tygodnie, jeűeli nie 
moűna dokonał wiarygodnej wyceny istotnej czőťci Aktyw·w danego Subfunduszu z przyczyn niezaleűnych od Funduszu. 
W przypadku okreťlonym w zdaniu poprzednim zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moűe został 
zawieszone na okres dġuűszy niű dwa tygodnie, nieprzekraczajŌcy jednak dw·ch miesiőcy za zgodŌ i na warunkach 
okreťlonych przez Komisjő. 

Statut Funduszu nie przewiduje zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa okreťlonego Subfunduszu jeűeli Wartoťł 
Aktyw·w Netto Subfunduszu przekroczy okreťlonŌ w Statucie wartoťł. 

Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa 

Fundusz moűe zawiesił odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dla kaűdego Subfunduszu na dwa tygodnie jeűeli: 

1) w okresie ostatnich dw·ch tygodni suma wartoťci odkupywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego 
Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, kt·rych odkupienia zaűŌdano, stanowi kwotő 
przekraczajŌcŌ 10% Wartoťci Aktyw·w Netto danego Subfunduszu albo, 

2) nie moűna dokonał wiarygodniej wyceny istotnej czőťci aktyw·w danego Subfunduszu z przyczyn niezaleűnych od 
Funduszu. 

W takiej sytuacji, za zgodŌ i na warunkach okreťlonych przez Komisjő: 

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moűe został zawieszone na okres nieprzekraczajŌcy dw·ch 
miesiőcy, 

2) w okresie nieprzekraczajŌcym szeťciu miesiőcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu 
wypġat z tytuġu odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, Fundusz moűe odkupywał Jednostki w 
ratach.  

2.7.  Okreťlenie rynk·w, na kt·rych sŌ zbywane Jednostki Uczestnictwa  

Ze wzglődu na terytorialny zasiőg oferty Subfunduszu 

Jednostki Uczestnictwa zbywane sŌ wyġŌcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 

Ze wzglődu na rodzaj prowadzonej dziaġalnoťci 

Usġugi finansowe. 

Ze wzglődu na osoby, kt·rym zbywane sŌ Jednostki Uczestnictwa 

Osobami uprawnionymi do nabywania Jednostek Uczestnictwa sŌ osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki 
organizacyjne nieposiadajŌce osobowoťci prawnej. 

2.8.  Zwiőzġe informacje na temat obowiŌzk·w podatkowych Funduszu oraz szczeg·ġowe informacje na temat obowiŌzk·w 
podatkowych Uczestnik·w Subfunduszu, wraz ze wskazaniem obowiŌzujŌcych przepis·w, w tym informacje czy z 
posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wiŌűe siő koniecznoťł uiszczania podatku dochodowego 

Ze wzglődu na fakt, iű obowiŌzki podatkowe zaleűŌ od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania 
inwestycji, w celu ustalenia obowiŌzk·w podatkowych, wskazane jest zasiőgniőcie porady doradcy podatkowego lub 
prawnego. 

Opodatkowanie Funduszu 



www.noblefunds.pl  

PROSPEKT INFORMACYJNY 
NOBLE FUNDS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 

 

13 
 

Fundusz dziaġajŌc jako fundusz inwestycyjny na podstawie przepis·w Ustawy jest zwolniony od podatku dochodowego od 
os·b prawnych. Podstawa prawna - art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o CIT.  

Opodatkowanie Uczestnik·w Funduszu: 

a) W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sŌ osoby fizyczne: 

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT, przychody z tytuġu udziaġu w funduszach kapitaġowych stanowiŌ przychody 
z kapitaġ·w pieniőűnych. Jednoczeťnie zgodnie z przepisem art. 17 ust. 1c Ustawy o PIT nie ustala siő przychodu z 
umorzenia Jednostek Uczestnictwa, w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki 
Uczestnictwa innego Subfunduszu. 

Funduszami kapitaġowymi w rozumieniu Ustawy o PIT sŌ miődzy innymi fundusze inwestycyjne dziaġajŌce na podstawie 
przepis·w o funduszach inwestycyjnych.  

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT opodatkowane sŌ dochody z tytuġu udziaġu w funduszach kapitaġowych. 

Pġatnikiem podatku dochodowego jest Fundusz, kt·ry nalicza i pobiera podatek. Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy 
o PIT od dochod·w z tytuġu udziaġu w funduszach kapitaġowych pobiera siő 19% zryczaġtowany podatek dochodowy, z 
zastrzeűeniem treťci art. 52a Ustawy o PIT. Przy ustalaniu dochodu w zwiŌzku z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa, 
kosztem podatkowym, zgodnie z art. 23 ust. 1  pkt 38) Ustawy o PIT, sŌ wydatki poniesione na nabycie Jednostek 
Uczestnictwa.  

Jednostki Uczestnictwa podlegajŌ odkupieniu w kolejnoťci okreťlonej wedġug metody HIFO, co oznacza, űe jako 
pierwsze odkupywane sŌ Jednostki Uczestnictwa zapisane wedġug najwyűszej dla danego Subfunduszu Wartoťci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkő Uczestnictwa w danym Subrejestrze. 

Zgodnie z art. 30a ust. 5 Ustawy o PIT, dochodu z tytuġu udziaġu w funduszach kapitaġowych nie pomniejsza siő o 
straty z tytuġu udziaġu w funduszach kapitaġowych oraz inne straty z kapitaġ·w pieniőűnych i praw majŌtkowych 
poniesionych w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.  

Przepis art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT stosuje siő z uwzglődnieniem um·w o unikaniu podw·jnego opodatkowania, 
kt·rych stronŌ jest Rzeczpospolita Polska. Jednakűe zastosowanie stawki wynikajŌcej z wġaťciwej umowy o unikaniu 
podw·jnego opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z takŌ umowŌ jest moűliwe pod warunkiem uzyskania 
od podatnika certyfikatu rezydencji wydane go przez wġaťciwe organy podatkowe. Certyfikat rezydencji powinien był 
okazany w oryginale lub odpisie poťwiadczonym notarialnie. Certyfikat rezydencji powinien był przetġumaczony na 
jőzyk polski przez tġumacza przysiőgġego, chyba űe Fundusz wyrazi zgodő na przyjőcie certyfikatu sporzŌdzonego w 
jőzyku obcym. 

O ile co innego nie wynika z treťci certyfikatu rezydencji podatkowej oraz z informacji przekazanych przez Uczestnika, 
Fundusz bődzie przyjmowaġ, űe certyfikat rezydencji jest aktualny rzez okres 12 miesiőcy od daty jego wydania. 
Uczestnik jest obowiŌzany do poinformowania Funduszu o zmianach w zakresie aktualnoťci zġoűonego certyfikatu 
rezydencji. Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszŌ odpowiedzialnoťci za niedopeġnienie przez Uczestnika tego 
obowiŌzku. 

MajŌc na uwadze r·űne zapisy um·w o unikaniu podw·jnego opodatkowania, kwestia warunk·w opodatkowania 
przychod·w wypġacanych Uczestnikowi bődŌcemu nierezydentem wymaga szczeg·ġowej analizy po stronie Uczestnika. 

W zwiŌzku z faktem, űe Jednostki Uczestnictwa podlegajŌ dziedziczeniu, do odziedziczonych Jednostek Uczestnictwa 
zastosowanie znaleůł moűe r·wnieű ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadk·w i darowizn (tekst jednolity 
Dz. U. z roku 2017, poz. 833).  

Powyűsze zasady opodatkowania os·b fizycznych mogŌ nie mieł zastosowania w przypadku, jeűeli Uczestnikami 
Funduszu sŌ osoby zagraniczne i Rzeczpospolita Polska zawarġa umowő w sprawie zapobiegania podw·jnego 
opodatkowania z paśstwem osoby zagranicznej. 

b) W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sŌ osoby prawne oraz jednostki organizacyjne niemajŌce osobowoťci 
prawnej, z wyjŌtkiem sp·ġek niemajŌcych osobowoťci prawnej: 

Dochody tych podmiot·w, z tytuġu udziaġu w Funduszu podlegajŌ obowiŌzkowi podatkowemu i bődŌ opodatkowane na 
zasadach og·lnych okreťlonych w Ustawie o CIT. Zgodnie z art. 19 ust. 1 tej ustawy podatek ten wynosi 19% podstawy 
opodatkowania. Dochodem podlegajŌcym opodatkowaniu jest osiŌgniőta w roku podatkowym nadwyűka sumy 
przychod·w nad kosztami ich uzyskania. 

Zgodnie z art. 12 ust. 1 pkt 1  Ustawy o CIT przychodem Uczestnika sŌ otrzymane pieniŌdze, wartoťci pieniőűne, w 
tym takűe r·űnice kursowe. Zgodnie z art. 15 ust. 1 Ustawy o CIT kosztami uzyskania przychod·w sŌ koszty poniesione 
w celu osiŌgniőcia przychodu. Zgodnie z art 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o CIT nie uwaűa siő za koszty uzyskania przychod·w 
wydatk·w na nabycie Jednostek. Wydatki powyűsze stanowiŌ dla podatnika koszt uzyskania przychod·w dopiero w 
momencie odkupienia, a takűe z umorzenia Jednostek w przypadku likwidacji Funduszu. W przypadku otrzymania 
przez Uczestnika wypġaty z Funduszu, jeűeli űadne Jednostki nie podlegajŌ odkupieniu, Uczestnik nie ma moűliwoťci 
odliczenia wydatk·w poniesionych na nabycie Jednostek. 

Zgodnie z treťciŌ art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT podatnicy, kt·rzy nie majŌ siedziby lub zarzŌdu na terytorium 
Rzeczpospolitej Polskiej, podlegajŌ obowiŌzkowi podatkowemu tylko od dochod·w, kt·re osiŌgajŌ na terytorium 
Rzeczpospolitej Polskiej. Jednakűe dla okreťlenia obowiŌzk·w podatkowych w odniesieniu do tych os·b prawnych 
niezbődne jest uwzglődnienie treťci odpowiednich um·w miődzynarodowych w sprawie zapobiegania podw·jnemu 
opodatkowaniu. Zastosowanie zmniejszonej stawki podatku wynikajŌcej z takich um·w albo niepobranie podatku jest 
uwarunkowane przedstawieniem certyfikat u rezydencji wydanego przez wġaťciwy organ zagranicznej administracji 
podatkowej.  

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT, w przypadku gdy Fundusz dokonuje wypġat naleűnoťci z tytuġu uczestnictwa w 
Funduszu na rzecz podmiotu majŌcego siedzibő lub zarzŌd na terytorium lub w kraju stosujŌcych szkodliwŌ 
konkurencjő podatkowŌ wymienionym w rozporzŌdzeniu Ministra wġaťciwego do spraw finans·w publicznych, Fundusz 
jest obowiŌzany do poboru zryczaġtowanego podatku dochodowego w wysokoťci 19% kwoty dokonanej wypġaty. 

Powyűsze zasady opodatkowania os·b prawnych i jednostek organizacyjnych niemajŌcych osobowoťci prawnej mogŌ 
nie mieł zastosowania w przypadku, jeűeli Uczestnikami Funduszu sŌ osoby zagraniczne i Rzeczpospolita Polska 
zawarġa umowő w sprawie zapobiegania podw·jnego opodatkowania z paśstwem osoby zagranicznej. 

2.9.  Wskazanie dnia, godziny i miejsca, w kt·rym najp·ůniej publikowana jest wartoťł aktyw·w netto na Jednostkő 
Uczestnictwa, ustalana w danym Dniu Wyceny, a takűe miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa  

Dniem Wyceny jest dzieś, na kt·ry przypada zwyczajna sesja na Gieġdzie Papier·w Wartoťciowych S.A. w Warszawie. 
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Fundusz ogġasza Wartoťł Aktyw·w Netto na Jednostkő Uczestnictwa Subfunduszu oraz cenő zbycia i odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu na stronie internetowej www.noblefunds.pl, niezwġocznie po ich ustaleniu. Fundusz dokġada 
staraś, aby ogġosił Wartoťł Aktyw·w Netto na Jednostkő Uczestnictwa Subfunduszu oraz cenő zbywania i odkupywania 
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu do godz. 22.00 w pierwszym dniu roboczym nastőpujŌcym po danym Dniu Wyceny, 
jednakűe z przyczyn niezaleűnych od Funduszu wycena aktyw·w oraz ogġoszenie Wartoťci Aktyw·w Netto na Jednostkő 
Uczestnictwa Subfunduszu oraz ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa mogŌ ulec op·ůnieniu. 

2.10.  Informacja o utworzeniu rady inwestor·w 

Nie dotyczy.  

2.11.  Informacja o zasadach dziaġania zgromadzenia uczestnik·w 

Spos·b zwoġywania Zgromadzenia Uczestnik·w 

Zgromadzenie Uczestnik·w zwoġuje Towarzystwo, na warunkach okreťlonych w Ustawie i punktach 1) ð 3) poniűej: 

1) ogġoszenie o zwoġaniu Zgromadzenia Uczestnik·w dokonywane jest w spos·b okreťlony w Statucie, wġaťciwy dla 
ogġaszania zmian Statutu, z zastrzeűeniem, űe nastőpuje ono przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o 
kt·rym mowa w pkt. 2) poniűej, 

2) zwoġaniu Zgromadzenia Uczestnik·w Towarzystwo zawiadamia kaűdego Uczestnika indywidualnie przesyġkŌ poleconŌ 
lub na trwaġym noťniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnik·w, 

3) od dnia ogġoszenia o zwoġaniu Zgromadzenia Uczestnik·w Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa 
udostőpnia - wraz z KID ð informacje o planowanym Zgromadzeniu Uczestnik·w. 

Wskazanie krőgu os·b, kt·re, zgodnie z UstawŌ, sŌ uprawnione do wziőcia udziaġu w Zgromadzeniu Uczestnik·w 

Uprawnieni do udziaġu w Zgromadzeniu Uczestnik·w sŌ Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnik·w wedġug stanu na koniec 
drugiego dnia roboczego poprzedzajŌcego dzieś Zgromadzenia Uczestnik·w. 

Uczestnik moűe wziŌł udziaġ w Zgromadzeniu Uczestnik·w osobiťcie lub przez peġnomocnika. Peġnomocnictwa udziela siő 
w formie pisemnej pod rygorem niewaűnoťci. 

Zwiőzġy opis trybu dziaġania i podejmowania uchwaġ przez Zgromadzenie Uczestnik·w 

W Funduszu zwoġuje siő Zgromadzenie Uczestnik·w w celu wyraűenia zgody na: 

1) przejőcie zarzŌdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, 
2) przejőcie zarzŌdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzŌdzajŌcego z UE, Zgromadzenie Uczestnik·w 

odbywa siő w Warszawie. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnik·w ponosi Towarzystwo. Zgromadzenie Uczestnik·w 
jest waűne, jeűeli wezmŌ w nim udziaġ Uczestnicy posiadajŌcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu, 
wedġug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnik·w. 

Przed podjőciem uchwaġy przez Zgromadzenie Uczestnik·w zarzŌd Towarzystwa jest obowiŌzany przedstawił Uczestnikom 
swojŌ rekomendacjő oraz udzielił Uczestnikom wyjaťnieś na temat interesujŌcych ich zagadnieś zwiŌzanych ze 
zdarzeniem, kt·re jest powodem zwoġania Zgromadzenia Uczestnik·w, w tym odpowiedzieł na zadane przez Uczestnik·w 
pytania.  

Przed podjőciem uchwaġy kaűdy Uczestnik moűe wnioskował o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnoťci 
wyraűenia zgody, o kt·rej mowa powyűej. 

Kaűda caġa Jednostka Uczestnictwa upowaűnia Uczestnika do oddania jednego gġosu. 

Uchwaġa o wyraűeniu zgody, o kt·rej mowa powyűej, zapada wiőkszoťciŌ 2/3 gġos·w Uczestnik·w obecnych lub 
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnik·w.  

Uchwaġa Zgromadzenia uczestnik·w jest protokoġowana przez notariusza. 

Spos·b powiadamiania Uczestnik·w o uchwaġach podjőtych przez Zgromadzenie Uczestnik·w 

Towarzystwo powiadamia Uczestnik·w o treťci podjőtych przez Zgromadzenie Uczestnik·w uchwaġ poprzez ich publikacjő 
na stronie internetowej www .noblefunds.pl, nie p·ůniej niű 7 dni od dnia ich podjőcia. 

Pouczenie o moűliwoťci zaskarűenia uchwaġ Zgromadzenia Uczestnik·w zgodnie z art. 87e Ustawy 

Uchwaġa Zgromadzenia Uczestnik·w sprzeczna z UstawŌ moűe był zaskarűona w drodze wytoczonego przeciwko 
Funduszowi pow·dztwa o stwierdzenie niewaűnoťci uchwaġy. 

Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi pow·dztwa przysġuguje: 

1) Uczestnikowi, kt·ry gġosowaġ przeciwko uchwale, a po jej powziőciu zaűŌdaġ zaprotokoġowania sprzeciwu; 
2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziaġu w Zgromadzeniu Uczestnik·w; 
3) Uczestnikom, kt·rzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnik·w, jedynie w przypadku wadliwego zwoġania 

Zgromadzenia Uczestnik·w. 

Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. ð Kodeks postőpowania cywilnego (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r. poz. 
1822 z p·ůn. zm.) nie stosuje siő. 

Prawo do wniesienia pow·dztwa wygasa z upġywem miesiŌca od dnia powziőcia uchwaġy przez Zgromadzenie Uczestnik·w. 

W przypadku wniesienia oczywiťcie bezzasadnego pow·dztwa o stwierdzenie niewaűnoťci uchwaġy Zgromadzenia 
Uczestnik·w sŌd, na wniosek Towarzystwa, moűe zasŌdził od Uczestnika kwotő do dziesiőciokrotnej wysokoťci koszt·w 
sŌdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wyġŌcza to moűliwoťci dochodzenia 
odszkodowania na zasadach og·lnych. 

 

3.  Informacje o Subfunduszach  

3.1.  Noble Fund Strategii Mieszanych  

3.1.1.  Zwiőzġy opis polityki inwestycyjnej 

3.1.1.1.  Cel inwestycyjny oraz gġ·wne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoťci jego Aktyw·w w wyniku wzrostu wartoťci lokat. Fundusz nie 
gwarantuje osiŌgniőcia celu inwestycyjnego Subfunduszu. 
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Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktyw·w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa 
innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŌcych siedzibő na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuġy uczestnictwa 
emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuġy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŌce 
siedzibő za granicŌ, certyfikaty inwestycyjne, a takűe akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity 
depozytowe, obligacje zamienne, dġuűne papiery wartoťciowe oraz Instrumenty Rynku Pieniőűnego. 

Fundusz realizujŌc cel inwestycyjny moűe lokował do 100% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy 
inwestycyjnych majŌcych siedzibő na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuġy uczestnictwa emitowane przez fundusze 
zagraniczne, tytuġy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania pod warunkiem, űe speġniajŌ 
kryteria wymienione w art. 8 ust. 10 Czőťci I Statutu Funduszu. 

Fundusz realizujŌc cel inwestycyjny moűe lokował do 50% Aktyw·w Subfunduszu w instrumenty o charakterze udziaġowym, 
w szczeg·lnoťci akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje zamienne i 
inne papiery wartoťciowe inkorporujŌce prawa majŌtkowe odpowiadajŌce prawom wynikajŌcym z akcji. 

Fundusz realizujŌc cel inwestycyjny moűe lokował do 100% Aktyw·w Subfunduszu w instrumenty o charakterze dġuűnym, 
w szczeg·lnoťci obligacje,  listy zastawne, Instrumenty Rynku Pieniőűnego, a takűe w depozyty bankowe. 

Fundusz realizujŌc cel inwestycyjny moűe lokował do 10% Aktyw·w Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne oraz tytuġy 
uczestnictwa, w tym papiery wartoťciowe emitowane przez inne instytucje wsp·lnego inwestowania typu zamkniőtego 
pod warunkiem űe speġniajŌ kryteria wymienione w art. 8 ust. 10a Czőťci I Statutu Funduszu. 

Fundusz realizujŌc cel inwestycyjny moűe lokował powyűej 20% Aktyw·w Subfunduszu, nie wiőcej jednak niű 50% Aktyw·w 
Subfunduszu, w jednostki uczestnictwa:  

1) Noble Fund Konserwatywny, 
2) Noble Fund Obligacji,  
3) Noble Fund Emerytalny, 
4) Noble Fund Stabilny, 

- wydzielonych w ramach Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. 

Fundusz moűe inwestował Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i 
postanowieniami Statutu.  

3.1.1.2.  Zwiőzġy opis kryteri·w doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu 

Kryteriami doboru dla poszczeg·lnych kategorii lokat sŌ: 

1) dla jednostek uczestnictwa, tytuġ·w uczestnictwa, certyfikat·w inwestycyjnych oraz tytuġ·w uczestnictwa 
emitowanych przez inne instytucje wsp·lnego inwestowania typu zamkniőtego: 
a) moűliwoťł realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, 
b) historyczne ksztaġtowanie siő stopy zwrotu, 
c) dostőpnoťł, 
d) koszty realizacji transakcji,  

2) dla dġuűnych papier·w wartoťciowych, Instrument·w Rynku Pieniőűnego i list·w zastawnych: 
a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiŌzanego z danym papierem wartoťciowym, 
b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,  
c) dostőpne zabezpieczenia zwiŌzane z danym papierem wartoťciowym,  
d) pġynnoťł danego papieru wartoťciowego, 
e) w przypadku obligacji zamiennych na akcje ð takűe kryteria doboru lokat stosowane dla instrument·w udziaġowych 

oraz warunki zamiany na akcje, f)prognozowane zmiany ksztaġtu krzywej dochodowoťci, 
f)  prognozowane zmiany poziomu rynkowych st·p procentowych, 

3) dla depozyt·w: 
a) oprocentowanie depozyt·w, 
b) wiarygodnoťł banku; 
c) pġynnoťł 

4) dla Instrument·w Pochodnych: 
a) adekwatnoťł, rozumiana jako zgodnoťł instrument·w bazowych z politykŌ inwestycyjnŌ obowiŌzujŌcŌ dla danego 

Subfunduszu, 
b) efektywnoťł, rozumiana jako zgodnoťł zmiany wartoťci Instrumentu Pochodnego z oczekiwanŌ zmianŌ wartoťci 

instrumentu bazowego,  
c) pġynnoťł, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie 

przewyűszajŌcego wielkoťł transakcji, 
d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do koszt·w ponoszonych 

w celu nabycia instrumentu bazowego,  
e) dostőpnoťł. 

5) dla instrument·w udziaġowych: 
a) osiŌgane przez emitenta bieűŌce wyniki finansowe oraz prognozowane perspektywy na przyszġoťł, 
b) sytuacja bieűŌca i perspektywy branűy, w kt·rej dziaġa emitent, 
c) ryzyko dziaġalnoťci emitenta, 
d) ryzyko kraju notowaś emitenta, 
e) prowadzona przez emitenta polityka dywidend,  
f)  pġynnoťł instrument·w, 
g) ocena bieűŌcego i przewidywanego stosunku popytu do podaűy instrument·w. 

3.1.1.3.  Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dġuűnych papier·w wartoťciowych, rynku, kt·rego indeks dotyczy oraz 
stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz  

Subfundusz nie odzwierciedla skġadu uznanego indeksu akcji lub dġuűnych papier·w wartoťciowych. 

3.1.1.4.  Wskazanie, czy wartoťł aktyw·w netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moűe siő charakteryzował duűŌ 
zmiennoťciŌ wynikajŌcŌ ze skġadu portfela lub z przyjőtej techniki zarzŌdzania portfelem 

Ze wzglődu na duűŌ zmiennoťł cen instrument·w finansowych, w kt·re Subfundusz lokuje Aktywa, wartoťł aktyw·w netto 
portfela inwestycyjnego moűe ulegał istotnym zmianom. 

3.1.1.5.  Wskazanie, czy Subfundusz moűe zawierał umowy, kt·rych przedmiotem sŌ Instrumenty Pochodne, w tym 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz wpġywu tych um·w na ryzyko zwiŌzane z przyjőtŌ politykŌ 
inwestycyjnŌ 

Subfundusz moűe, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, zawierał umowy majŌce za przedmiot Instrumenty 
Pochodne i Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. 



www.noblefunds.pl  

PROSPEKT INFORMACYJNY 
NOBLE FUNDS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 

 

16 
 

Subfundusz doġoűy wszelkich staraś, aby zawarte umowy, kt·rych przedmiotem sŌ Instrumenty Pochodne przyczyniaġy siő 
do realizacji przyjőtej polityki inwestycyjnej lub ograniczaġy ryzyko jej niewykonania. 

Zawarcie umowy majŌcej za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moűe powodował powstanie ryzyka 
kontrahenta polegajŌcego na tym, űe w okreťlonych przypadkach zachodzi prawdopodobieśstwo nie wywiŌzywania siő 
przez kontrahenta z danej transakcji.  

3.1.1.6.  Jeűeli udzielono gwarancji wypġaty okreťlonej kwoty z tytuġu odkupienia Jednostek Uczestnictwa ð wskazanie 
gwaranta oraz warunk·w gwarancji 

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypġaty okreťlonej kwoty z tytuġu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

3.1.1.7.  Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI  

W odniesieniu do Subfunduszu jako metodő pomiaru ekspozycji AFI przyjőto zar·wno metodő zaangaűowania opisanŌ w 
art. 8 RozporzŌdzenia 231/2013 jak i metodő brutto opisanŌ w art. 7 RozporzŌdzenia 231/2013. 

3.1.2.  Opis ryzyka zwiŌzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego zwiŌzanego z 
przyjőtŌ polityka inwestycyjnŌ Subfunduszu 

1) Opis ryzyka zwiŌzanego z politykŌ inwestycyjnŌ, z uwzglődnieniem strategii zarzŌdzania i szczeg·lnych strategii 
inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreťlonym obszarze geograficznym, w okreťlonej 
branűy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreťlonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia 
indeksu:  

- Ryzyko inwestycji w tytuġy uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wsp·lnego inwestowania: 

W przypadku inwestowania w tytuġy uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wsp·lnego inwestowania, 
opr·cz ryzyk wġaťciwych dla instrument·w finansowych wchodzŌcych w skġad ich portfeli, wystőpujŌ nastőpujŌce 
rodzaje ryzyk:  

Å ryzyko braku wpġywu na skġad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzŌdzajŌcego funduszem zagranicznym 
lub instytucjŌ wsp·lnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wpġywu na zmiany osoby zarzŌdzajŌcej 
instytucjŌ wsp·lnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzŌdzania takŌ instytucjŌ, 

Å ryzyko wynikajŌce z braku dostőpu do aktualnego skġadu portfela inwestycyjnego ð zgodnie z regulacjami, kt·rym 
podlegajŌ fundusze zagraniczne oraz instytucje wsp·lnego inwestowania, sŌ one zobowiŌzane ujawniał skġad ich 
portfeli i nwestycyjnych wyġŌcznie periodycznie, co powoduje, iű zarzŌdzajŌcy Funduszem, podejmujŌc decyzjő 
o zakupie/sprzedaűy tytuġ·w uczestnictwa, ma dostőp wyġŌcznie do bieűŌcej wyceny aktyw·w funduszu 
zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania oraz do historycznego skġadu portfela tych instytucji, 

Å ryzyko zawieszenia wyceny tytuġ·w uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wsp·lnego inwestowania. 
W przypadku zawieszenia przez fundusz zagraniczny wyceny tytuġ·w uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz 
instytucji wsp·lnego inwestowania, Subfundusz moűe utracił moűliwoťł dokonania wiarygodnej wyceny istotnej 
czőťci Aktyw·w, co prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 
Zgodnie przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa moűe nastŌpił na okres 
do 2 tygodni, a nastőpnie moűe został przedġuűone na okres maksymalnie do 2 miesiőcy za zgodŌ KNF. W 
przypadku braku wyraűenia zgody przez KNF, lub w przypadku upġywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania 
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moűe zachodził koniecznoťł zastosowania wyceny tytuġ·w 
uczestnictwa funduszu zagranicznego, nieuwzglődniajŌcej aktualnego skġadu jego portfela ani oficjalnej wartoťci 
podawanej przez fundu sz zagraniczny. 

- Ryzyko rynkowe  

Ryzyko rynkowe to ryzyko zwiŌzane z moűliwoťciŌ spadku wartoťci lokat w wyniku niekorzystnego ksztaġtowania siő 
cen instrument·w finansowych bődŌcych przedmiotem lokat Subfunduszu. Skġadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko 
systematyczne rynku papier·w wartoťciowych. Wartoťł lokaty do pewnego stopnia zaleűy od zachowania caġego rynku, 
na kt·rym odbywa siő handel instrumentami finansowymi bődŌcymi przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie moűna 
wiőc wyeliminował go poprzez dywersyfikacjő portfela papier·w wartoťciowych. 

- Ryzyko kredytowe  

Ryzyko kredytowe zwiŌzane jest z moűliwoťciŌ trwaġej lub czasowej utraty przez emitent·w zdolnoťci do 
wywiŌzywania siő z zaciŌgniőtych zobowiŌzaś, w tym r·wnieű z trwaġŌ lub czasowŌ niemoűnoťciŌ zapġaty odsetek lub 
wykupu wyemitowanych papier·w wartoťciowych. Sytuacja taka moűe mieł miejsce w nastőpstwie pogorszenia siő 
kondycji finansowej emitenta, spowodowanego zar·wno czynnikami wewnőtrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami 
zewnőtrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie siő kondycji finansowej emitenta 
znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dġuűnych papier·w wartoťciowych wyemitowanych przez ten podmiot. 

W skġad tej kategorii ryzyka wchodzi r·wnieű ryzyko zwiŌzane z obniűeniem ratingu kredytowego emitenta przez 
agencjő ratingowŌ i wynikajŌcy z niego spadek cen dġuűnych papier·w wartoťciowych bődŌcy nastőpstwem wymaganej 
przez inwestor·w wyűszej premii za ryzyko. Dotyczy to wszystkich kategorii emitent·w dġuűnych papier·w 
wartoťciowych, takűe skarbowych. 

- Ryzyko kontrahenta  

Ryzyko kontrahenta zwiŌzane jest z moűliwoťciŌ niewywiŌzania siő drugiej strony zawartej przez Subfundusz 
transakcji ze zobowiŌzaś wynikajŌcych z zawartych um·w. Ryzyko to wystőpuje gġ·wnie w transakcjach terminowych, 
w kt·rych termin realizacji nastőpuje po dacie dokonania transakcji. 

 

 

- Ryzyko rozliczenia  

Ryzyko zwiŌzane z moűliwoťciŌ nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczŌcych skġadnik·w 
portfela inwesty cyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moűe w przypadku 
negatywnego zachowania siő cen papier·w wartoťciowych wpġywał na spadki wartoťci Jednostki Uczestnictwa. 
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozlicześ transakcji moűe powodował koniecznoťł poniesienia przez 
Subfundusz dodatkowych koszt·w zwiŌzanych z finansowaniem nierozliczonych pozycji. 

- Ryzyko pġynnoťci 
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Ryzyko zwiŌzane z brakiem moűliwoťci realizacji transakcji na rynku przy obowiŌzujŌcych poziomach cen. Ryzyko to 
wystőpuje najczőťciej w sytuacji niskich obrot·w na gieġdzie lub rynku miődzybankowym uniemoűliwiajŌcych kupno 
lub sprzedaű w kr·tkim czasie pakietu papier·w wartoťciowych bez istotnych zmian cen. 

W przypadku Subfunduszy lokujŌcych aktywa w tytuġy uczestnictwa instytucji wsp·lnego inwestowania bŌdů funduszy 
zagranicznych istnieje dodatkowe ryzyko wynikajŌce z moűliwoťci zawieszenia odkupieś wyemitowanych tytuġ·w 
uczestnictwa przez dany fundusz zagraniczny lub instytuc jő wsp·lnego inwestowania, co moűe, zwġaszcza w 
przypadku, gdy tytuġy uczestnictwa tej instytucji stanowiŌ istotnŌ czőťł aktyw·w Subfunduszu, skutkował realizacjŌ 
ryzyka zwiŌzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

- Ryzyko wal utowe  

Ůr·dġem powyűszego ryzyka sŌ inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej, a takűe inwestycje w tytuġy 
uczestnictwa funduszy inwestujŌcych w papiery wartoťciowe denominowane w walutach obcych. Fluktuacje kurs·w 
walutowych mogŌ przyczynił siő do wzmocnienia lub osġabienia zyskownoťci zagranicznych inwestycji, co z kolei 
przekġada siő na wahania wartoťci Jednostki Uczestnictwa. 

Dodatkowo poziom kurs·w walutowych, jako jeden z gġ·wnych parametr·w makroekonomicznych, moűe wpġywał na 
atrakcyjnoťł inwestycyjnŌ oraz ceny krajowych papier·w wartoťciowych, szczeg·lnie w przypadku gwaġtownych 
zmian kurs·w walutowych. W·wczas zmiany cen papier·w wartoťciowych na rynku bődŌ wpġywaġy na zmiany wartoťci 
Jednostki Uczestnictwa.  

- Ryzyko zwiŌzane z przechowywaniem Aktyw·w Subfunduszu 

Pomimo tego, iű zgodnie z UstawŌ do prowadzenia rejestru aktyw·w Subfunduszy zobowiŌzany jest niezaleűny od 
Towarzystwa Depozytariusz, moűe wystŌpił sytuacja, bődŌca wynikiem bġődu leűŌcego po stronie Depozytariusza lub 
innych zdarześ zwiŌzanych z przechowywaniem aktyw·w, na kt·re Towarzystwo nie ma wpġywu, a majŌca negatywny 
wpġyw na wartoťł Aktyw·w Subfunduszu. 

- Ryzyko zwiŌzane z koncentracjŌ aktyw·w lub rynk·w 

Ryzyko to jest zwiŌzane z moűliwoťciŌ inwestycji znacznej czőťci aktyw·w Subfunduszu w instrumenty finansowe 
pojedynczych emitent·w lub powiŌzanych emitent·w, co moűe negatywnie wpġynŌł na stopő zwrotu Subfunduszu w 
przypadku niepoűŌdanej zmiany cen takich lokat. Ponadto ryzyko to moűe był takűe zwiŌzane z moűliwoťciŌ 
zaistnienia sytuacji, w kt·rej lokaty Subfunduszu bődŌ skoncentrowane na okreťlonym sektorze rynku lub okreťlonym 
obszarze geograficznym. W·wczas niekorzystne zdarzenia majŌce negatywny wpġyw na dany sektor rynku lub obszar 
geograficzny mogŌ w znaczŌcym stopniu wpġywał na wahania i wartoťł Aktyw·w Subfunduszu. 

- Ryzyko wyceny  

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny 
przynaleűnych do poszczeg·lnych kategorii lokat.  

Stosowanie modeli wyceny wynikajŌcych z przyjőtych zasad rachunkowoťci Funduszu moűe prowadził do rozbieűnoťci 
pomiődzy wycenŌ dokonywanŌ wedġug tych modeli, a rzeczywistŌ wartoťciŌ rynkowŌ instrument·w podlegajŌcych 
wycenie.  

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz bġődnych modeli wyceny instrument·w finansowych lub uűycia 
bġődnych lub niekompletnych danych wejťciowych, co moűe spowodował wykazanie wyceny instrument·w 
finansowych w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlajŌcej ich wartoťci rynkowej. Skutkowaġoby to (przejťciowym) 
zaniűeniem lub zawyűeniem wartoťci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

- Ryzyko stopy procentowej  

Ryzyko zwiŌzane ze zmianŌ cen papier·w dġuűnych o staġym oprocentowaniu w wyniku zmiany rynkowej stopy 
procentowej. W przypadku wzrostu st·p procentowych cena papier·w wartoťciowych spada, w przypadku spadku st·p 
procentowych cena papier·w wartoťciowych roťnie. W przypadku sp·ġek finansujŌcych swojŌ dziaġalnoťł poprzez 
kredyty podwyűki st·p procentowych mogŌ siő wiŌzał ze zwiőkszeniem koszt·w finansowych ponoszonych przez te 
sp·ġki, co moűe powodował kġopoty z wywiŌzywaniem siő ze swoich zobowiŌzaś w stosunku do obligatariuszy. 
Wymienione przyczyny zmian cen instrument·w finansowych na rynku wywoġane zmianami st·p procentowych mogŌ 
wpġywał na wahania oraz spadki wartoťci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

- Ryzyko zwiŌzane z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne 

Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwiŌzane sŌ nastőpujŌce 
rodzaje ryzyka:  

Å ryzyko rynkowe, zwiŌzane z moűliwoťciŌ poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian poziomu parametr·w 
rynkowych aktyw·w bazowych, od kt·rych uzaleűniona jest cena Instrument·w Pochodnych, takich jak ceny 
papier·w wartoťciowych, stopy procentowe, kursy walutowe, wartoťci indeks·w gieġdowych;  

Å ryzyko důwigni finansowej, zwiŌzane z moűliwoťciŌ poniesienia strat przewyűszajŌcych wniesiony depozyt 
zabezpieczajŌcy. Wynika ono z mechanizmu kredytowego wkomponowanego w Instrumenty Pochodne 
powodujŌcego moűliwoťł zwielokrotnienia zysk·w lub start z inwestycji;  

Å ryzyko niedopasowania wycen Instrument·w Pochodnych do wycen aktyw·w stanowiŌcych aktywa bazowe tych 
instrument·w; 

Å ryzyko rozliczenia transakcji, zwiŌzane z moűliwoťciŌ wystőpowania bġőd·w lub op·ůnieś w rozliczeniach 
transakcji, kt·rych przedmiotem sŌ instrumenty pochodne;  

Å ryzyko pġynnoťci, czyli ryzyko braku moűliwoťci zamkniőcia w odpowiednio kr·tkim okresie czasu pozycji na 
Instrumentach Pochodnych bez znaczŌcego negatywnego wpġywu na Wartoťł Aktyw·w Netto Subfunduszu;  

Å ryzyko kontrahenta, rozumiane jako wartoťł niezrealizowanego zysku na transakcjach, kt·rych przedmiotem sŌ 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Ryzyko to wynika z moűliwoťci niewywiŌzania siő ze swoich 
zobowiŌzaś przez kontrahenta, z kt·rym Fundusz bődzie zawieraġ umowy obejmujŌce Instrumenty Pochodne; 

Å ryzyko modelu wyceny ð w przypadku Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych istnieje ryzyko 
zastosowania nieadekwatnego do specyfiki danego instrumentu modelu wyceny, co moűe negatywnie wpġynŌł na 
Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu;  

Å ryzyko operacyjne zwiŌzane z zawodnoťciŌ system·w informatycznych i wewnőtrznych system·w kontrolnych. 

- Ryzyko dla zr·wnowaűonego rozwoju 

Na ceny rynkowe instrument·w finansowych wpġyw mogŌ mieł ryzyka zwiŌzane ze r·wnowaűonym rozwojem 
rozumiane jako sytuacje lub warunki ťrodowiskowe, spoġeczne lub zwiŌzane z zarzŌdzaniem, kt·re - jeűeli wystŌpiŌ - 
mogŌ mieł, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpġyw na wartoťł inwestycji. Pozytywny lub negatywny 
wpġyw prowadzonej dziaġalnoťci na ťrodowisko naturalne, czynniki spoġeczne takie jak: relacje z dostawcami, 
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klientami, partnerami, przestrzeganie praw pra cowniczych, zasad BHP oraz ocena funkcjonujŌcych zasad ġadu 
korporacyjnego mogŌ oddziaġywał na postrzeganie emitent·w instrument·w finansowych przez inwestor·w, a tym 
samym stanowił czynniki wpġywajŌce na osiŌgane stopy zwrotu przez fundusz. 

2) Opis ryzyka zw iŌzanego z uczestnictwem w Subfunduszu: 

a) ryzyko nieosiŌgniőcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglődnieniem 
czynnik·w majŌcych wpġyw na poziom ryzyka zwiŌzanego z inwestycjŌ: 

Towarzystwo nie gwarantuje osiŌgniőcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takűe okreťlonej stopy zwrotu z 
dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitaġowym 
obarczone sŌ wieloma ryzykami, wymienionymi Prospekcie, kt·re mogŌ powodował wahania wyceny Wartoťci 
Aktyw·w Netto na Jednostkő Uczestnictwa, wġŌcznie z moűliwoťciŌ obniűenia tej wyceny poniűej poziomu, po 
kt·rym Uczestnik nabyġ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (spadek zainwestowanego kapitaġu). 

- Ryzyko zwiŌzane z zawarciem okreťlonych um·w 

Podmioty, z kt·rymi zawarto umowy o prowadzeniem Rejestru Uczestnik·w Funduszu, jak r·wnieű podmioty 
poťredniczŌce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogŌ nie wywiŌzał siő w spos·b 
prawidġowy z zawartych um·w, co moűe skutkował nieprawidġowŌ lub op·ůnionŌ realizacjŌ dyspozycji 
Uczestnik·w 

- Ryzyko zwiŌzane ze szczeg·lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji 

Zawierane na rzecz Subfunduszu transakcje dotyczŌce niekt·rych ze skġadnik·w lokat, w szczeg·lnoťci umowy 
majŌce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz papiery wartoťciowe niedopuszczone do 
obrotu na rynku zorganizowanym, mogŌ powodował wzrost ryzyka ksztaġtowania siő odpowiednio wartoťci 
Instrumentu Pochodnego oraz sytuacji finansowej emitenta tych papier·w wartoťciowych w spos·b odmienny od 
oczekiwaś zarzŌdzajŌcego. 

- Ryzyko zwiŌzane z udzielonymi gwarancjami 

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.  

- Ryzyko pġynnoťci zwiŌzane z brakiem moűliwoťci uzyskania ťrodk·w pieniőűnych z tytuġu odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa  

Brak moűliwoťci zbycia istotnej czőťci skġadnik·w lokat Subfunduszu, moűe skutkował brakiem moűliwoťci 
realizacji przez Subfundusz zobowiŌzaś wobec Uczestnik·w z tytuġu zġoűonych zleceś odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa w terminach wskazanych w Prospekcie i Statucie.  

b) ryzyko wystŌpienia szczeg·lnych okolicznoťci, na wystŌpienie kt·rych Uczestnik Funduszu nie ma wpġywu 
lub ma ograniczony wpġyw: 

- Ryzyko likwidacji Funduszu i Subfunduszu  

Zgodnie ze Statutem zar·wno Subfundusz, jak i Fundusz moűe ulec likwidacji.  

RozwiŌzanie Funduszu nastőpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczőcia likwidacji Fundusz nie 
moűe zbywał, a takűe odkupywał Jednostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktyw·w, 
ťciŌgniőciu naleűnoťci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez 
wypġatő uzyskanych ťrodk·w pieniőűnych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez 
nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktyw·w Funduszu powinno był dokonywane z naleűytym 
uwzglődnieniem interes·w Uczestnik·w Funduszu. Uczestnik nie ma wpġywu na wystŌpienie przesġanek likwidacji 
Funduszu. Istnieje ryzyko, űe ťrodki pieniőűne wypġacane Uczestnikom bődŌ niűsze niű moűliwe do otrzymania w 
przypadku, gdyby Fundusz nie zostaġ postawiony w stan likwidacji.  

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moűe dokonał likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moűe został 
zlikwidowany w przypadku podjőcia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozwiŌzania 
Funduszu likwidacji podlegajŌ wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wpġywu na wystŌpienie przesġanek 
likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko, űe ťrodki pieniőűne wypġacane Uczestnikom bődŌ niűsze niű moűliwe do 
otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie zostaġ postawiony w stan likwidacji. 

- Ryzyko przejőcia zarzŌdzania Funduszem przez inne towarzystwo 

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moűe, bez zgody Uczestnik·w Funduszu, na podstawie umowy 
zawartej  

z Towarzystwem przejŌł zarzŌdzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujŌce zarzŌdzanie Funduszem, w 
przypadku przejőcia zarzŌdzania, wstőpuje w prawa i obowiŌzki Towarzystwa bődŌcego dotychczas organem 
Funduszu, z chwilŌ wejťcia w űycie zmian w Statucie dotyczŌcych oznaczenia towarzystwa funduszy 
inwestycyjnych zarzŌdzajŌcego Funduszem. 

- Ryzyko przejőcia zarzŌdzania przez sp·ġkő zarzŌdzajŌcŌ 

Towarzystwo, dziaġajŌc na podstawie art. 4 ust. 1a Ustawy, moűe w drodze umowy przekazał sp·ġce 
zarzŌdzajŌcej prowadzŌcej dziaġalnoťł na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzŌdzanie Funduszem i 
prowadzenie jego spraw.  

- Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiot·w obsġugujŌcych Subfundusz 

Fundusz lub Depozytariusz mogŌ rozwiŌzał umowő o prowadzenie rejestru aktyw·w funduszu, za 
wypowiedzeniem, w terminie nie kr·tszym niű 6 miesiőcy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji.  

Jeűeli Depozytariusz nie wykonuje obowiŌzk·w okreťlonych w umowie o prowadzenie rejestru aktyw·w funduszu 
albo wykonuje je nienaleűycie Fundusz wypowiada umowő i niezwġocznie zawiadamia o tym Komisjő. Komisja 
moűe nakazał Funduszowi zmianő Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie moűe nastŌpił w terminie 
kr·tszym niű 6 miesiőcy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogġoszenia upadġoťci Depozytariusza, Fundusz 
niezwġocznie dokonuje zmiany Depozytariusza, bez stosowania szeťciomiesiőcznego terminu wypowiedzenia. 
Zmiana Depozytariusza jest dokonywana w spos·b zapewniajŌcy nieprzerwane wykonywanie obowiŌzk·w 
Depozytariusza.  

Towarzystwo moűe w kaűdym czasie dokonał zmiany podmiot·w obsġugujŌcych Fundusz, w szczeg·lnoťci Agenta 
Transferowego. Uczestnik nie ma wpġywu na decyzjő Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu 
obsġugujŌcego Fundusz. 
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- Ryzyko poġŌczenia Funduszu lub Subfunduszy  

Towarzystwo moűe podjŌł decyzjő o poġŌczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym zarzŌdzanym przez 
Towarzystwo. PoġŌczenie nastőpuje po wydaniu zgody Komisji na poġŌczenie. PoġŌczenie nastőpuje przez 
przeniesienie majŌtku funduszu przejmowanego do funduszu przejmujŌcego oraz przydzielenie uczestnikom 
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujŌcego w zamian za jednostki uczestnictwa 
funduszu przejmowanego. O zamiarze poġŌczenia Towarzystwo ogġasza w spos·b wskazany w statutach ġŌczŌcych 
siő funduszy, niezwġocznie po uzyskaniu zgody Komisji na poġŌczenie. 

PoġŌczone mogŌ został r·wnieű Subfundusze. PoġŌczenie nastőpuje przez przeniesienie majŌtku Subfunduszu 
przejmowanego do Subfunduszu przejmujŌcego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego 
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujŌcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 
przejmowanego.  

- Ryzyko przeksztaġcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny 
otwarty  

Towarzystwo ma prawo podjŌł decyzjő o przeksztaġceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. 
Przeksztaġcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastőpuje bez zgody Uczestnik·w Funduszu. 

- Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej  

Towarzystwo ma prawo podjŌł decyzjő o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz polityki 
inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogġaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. 
Zmiana Statutu, kt·ra dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, 
wchodzi w űycie w terminie 3 miesiőcy od dnia dokonania ogġoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie majŌ 
wpġywu na decyzjő Towarzystwa o zmianie postanowieś Statutu. 

c) Ryzyko niewypġacalnoťci gwaranta: 

Nie dotyczy ð nie udzielono gwarancji wypġaty okreťlonej kwoty z tytuġu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

d) Ryzyko inflacji  

Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleűy od wysokoťci stopy inflacji, kt·ra pomniejsza nominalnŌ stopő zwrotu z 
zainwestowanego kapitaġu. Wzrost inflacji moűe, wiőc spowodował spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w 
portfelu subfunduszu aktyw·w. Moűe siő r·wnieű bezpoťrednio przyczynił do spadku wartoťci instrument·w 
dġuűnych. 

e) Ryzyko zwiŌzane z regulacjami prawnymi dotyczŌcymi Funduszu, w szczeg·lnoťci w zakresie prawa 
podatkowego  

Zmiany obowiŌzujŌcego prawa, szczeg·lnie w zakresie podatk·w, ceġ, dziaġalnoťci gospodarczej oraz udzielanych 
koncesji i zezwoleś mogŌ istotnie wpġywał na ceny instrument·w finansowych, jak r·wnieű mieł wpġyw na 
kondycjő finansowŌ emitent·w, co moűe negatywnie wpġywał na wartoťł Aktyw·w Subfunduszu. Ponadto, w 
zwiŌzku z tym, űe dziaġalnoťł inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania 
dochod·w lub zasad dostőpu do poszczeg·lnych instrument·w finansowych oraz rynk·w mogŌ mieł bezpoťredni 
wpġyw na osiŌgane przez Subfundusz stopy zwrotu. 

f)  Ryzyko operacyjne  

Ryzyko operacyjne polega na moűliwoťci poniesienia strat w wyniku niewġaťciwych lub zawodnych proces·w 
wewnőtrznych, oszustw, bġőd·w ludzkich, czy bġőd·w systemowych. 

W szczeg·lnoťci, zawodny proces lub bġŌd ludzki moűe spowodował bġődne lub op·ůnione zrealizowanie bŌdů 
rozliczenie transakcji portfelowych, zleceś Inwestor·w i Uczestnik·w oraz nieprawidġowŌ lub op·ůnionŌ wycenő 
wartoťci Jednostki Uczestnictwa. Bġődne dziaġanie system·w moűe przejawiał siő zawieszeniem system·w 
komputerowych. Istnieje takűe ryzyko w postaci moűliwoťci poniesienia strat w wyniku zajťcia niekorzystnych 
zdarześ zewnőtrznych, takich jak oszustwa, bġődne dziaġania system·w po stronie podmiot·w zewnőtrznych, 
klőski naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzystwo stara siő ograniczał ryzyko operacyjne poprzez stosowanie 
odpowiednich system·w i procedur wewnőtrznych. WystŌpienie zdarześ okreťlonych powyűej moűe mieł 
bezpoťredni wpġyw na Wartoťł Aktyw·w Netto Subfunduszu. 

3.1.3.  Okreťlenie profilu Inwestora, kt·ry okreťla zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego 
zwiŌzanego z przyjőtŌ politykŌ inwestycyjnŌ Subfunduszu 

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestor·w, kt·rzy planujŌ oszcződzanie przez okres co najmniej 3 lat, oczekujŌ 
wysokich zysk·w oraz akceptujŌ wysokie ryzyko zwiŌzane z inwestycjami w akcje, tytuġy uczestnictwa funduszy 
zagranicznych oraz instytucji wsp·lnego inwestowania, tzn. liczŌ siő z moűliwoťciŌ silnych wahaś wartoťci ich inwestycji, 
szczeg·lnie w kr·tkim okresie. 

3.1.4.  Okreťlenie metod i zasad dokonywania wyceny aktyw·w Subfunduszu oraz oťwiadczenie podmiotu uprawnionego 
do badania sprawozdaś finansowych o zgodnoťci metod i zasad wyceny aktyw·w Subfunduszu opisanych w 
Prospekcie z przepisami dotyczŌcymi rachunkowoťci funduszy inwestycyjnych, a takűe o zgodnoťci i kompletnoťci 
tych zasad z przyjőtŌ przez Subfundusz politykŌ inwestycyjnŌ 

1.  Ustalanie Wartoťci Aktyw·w oraz Wartoťci Aktyw·w Netto na Jednostkő Uczestnictwa 

1.1.  W Dniu Wyceny oraz na dzieś sporzŌdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny Aktyw·w Funduszu 
oraz wyceny Aktyw·w Subfunduszu, ustalenia wartoťci zobowiŌzaś Funduszu oraz zobowiŌzaś Funduszu zwiŌzanych z 
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu oraz ustalenia Wartoťci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu, ustalenia Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkő Uczestnictwa, a takűe ustalenia ceny 
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wartoťł Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkő 
Uczestnictwa r·wna siő Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu podzielonej przez liczbő Jednostek Uczestnictwa 
ustalonŌ na podstawie Rejestru Uczestnik·w w danym Subfunduszu w Dniu Wyceny. Na potrzeby okreťlania Wartoťci 
Aktyw·w Netto na Jednostkő Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglődnia siő zmian w kapitale wpġaconym oraz 
kapitale wypġaconym ujőtych w Rejestrze Uczestnik·w w danym Subfunduszu w tym Dniu Wyceny. 

1.2.  Wartoťł Aktyw·w Funduszu oraz wartoťł zobowiŌzaś Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedġug stan·w 
aktyw·w w tym Dniu Wyceny oraz wartoťci aktyw·w i zobowiŌzaś w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wycenia siő, 
a zobowiŌzania ustala siő, z zastrzeűeniem punktu 1.12 oraz punkt·w 4.1, 4.2.2 wedġug wiarygodnie oszacowanej 
wartoťci godziwej. 
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1.3.  Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu ustala siő pomniejszajŌc Wartoťł Aktyw·w Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego 
zobowiŌzania w tym Dniu Wyceny. 

1.4.  Wartoťł Aktyw·w Funduszu stanowi suma Wartoťci Aktyw·w Subfunduszu i Wartoťci Aktyw·w innych Subfunduszy. 
Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu stanowi suma Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu i Wartoťci Aktyw·w Netto 
innych Subfunduszy. 

1.5.  Ksiőgi rachunkowe Funduszu prowadzone sŌ w walucie polskiej. Ksiőgi rachunkowe Funduszu prowadzone sŌ odrőbnie 
dla Subfunduszu. 

1.6.  Skġadniki lokat Subfunduszu wyceniane sŌ w oparciu o wiarygodnie oszacowanŌ wartoťł godziwŌ, za kt·rŌ uznaje siő: 
1) cenő z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartoťci godziwej);  
2) w przypadku braku ceny, o kt·rej mowa w pkt. 1.6.1), cenő otrzymanŌ przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie 

wszystkie znaczŌce dane wejťciowe sŌ Danymi Obserwowalnymi (poziom 2 hierarchii wartoťci godziwej);  
3) w przypadku braku ceny, o kt·rej mowa w pkt. 1.6.1) i pkt. 1.6.2), wartoťł godziwŌ ustalonŌ za pomocŌ modelu 

wyceny opartego o Dane Nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartoťci godziwej). 

1.7.  Wycena za pomocŌ modelu wyceny, o kt·rym mowa w pkt. 1.6.2) i pkt. 1.6.3) rozumiana jest jako technika wyceny 
pozwalajŌca wyznaczył wartoťł godziwŌ skġadnika aktyw·w lub zobowiŌzaś poprzez przeliczenie przyszġych kwot, w 
szczeg·lnoťci przepġyw·w pieniőűnych lub dochod·w i wydatk·w, na jednŌ zdyskontowanŌ kwotő z uwzglődnieniem 
zaġoűeś dotyczŌcych ryzyka lub pozwalajŌcŌ za pomocŌ innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartoťci 
godziwej aktyw·w lub zobowiŌzaś, gdzie dane wejťciowe do modelu sŌ Danymi  Obserwowalnymi  na  rynku  w  spos·b  
bezpoťredni  lub  poťredni;  w  przypadku  gdy  Dane Obserwowalne na rynku nie sŌ dostőpne dopuszcza siő 
zastosowanie Danych Nieobserwowalnych, z tym űe we wszystkich przypadkach przy wycenie skġadnik·w lokat 
Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu Dane Obserwowalne i w minimalnym stopniu Dane 
Nieobserwowalne. 

1.8.  Dane Obserwowalne to dane wejťciowe do modelu odzwierciedlajŌce zaġoűenia, kt·re przyjőliby uczestnicy rynku 
podczas wyceny skġadnika aktyw·w lub zobowiŌzania, uwzglődniajŌce w spos·b bezpoťredni lub poťredni:  
1) ceny podobnych aktyw·w lub zobowiŌzaś pochodzŌcych z aktywnego rynku, 
2) ceny identycznych lub podobnych aktyw·w lub zobowiŌzaś pochodzŌcych z rynku, kt·ry nie jest aktywny, 
3) dane wejťciowe do modelu inne niű ceny, o kt·rych mowa w pkt. 1) i 2), kt·re sŌ obserwowalne w odniesieniu do 

danego skġadnika aktyw·w lub zobowiŌzania, w szczeg·lnoťci: 

¶ stopy procentowe i krzywe dochodowoťci obserwowalne we wsp·lnie notowanych przedziaġach, 

¶ zakġadana zmiennoťł, 

¶ spread kredytowy,  
4) dane wejťciowe potwierdzone przez rynek. 

1.9.  Dane Nieobserwowalne to dane wejťciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych 
informacji dostőpnych w danych okolicznoťciach na temat zaġoűeś przyjmowanych przez uczestnik·w rynku, kt·re 
speġniajŌ cel wyceny wartoťci godziwej. 

1.10.  Modele i metody wyceny skġadnik·w lokat Subfunduszu, o kt·rych mowa w pkt. 1.6.2) i pkt. 1.6.3) oraz modele i 
metody wyceny skġadnik·w lokat funduszu, o kt·rych mowa w pkt. 4.2 podlegajŌ uzgodnieniu z Depozytariuszem. 

1.11.  Modele i metody wyceny skġadnik·w lokat Subfunduszu, o kt·rych mowa w pkt. 1.6.2) i pkt. 1.6.3) podlegajŌ 
okresowemu przeglŌdowi, nie rzadziej niű raz do roku. 

1.12.  W przypadku aktyw·w i zobowiŌzaś Subfunduszu: 
1) pierwotnym terminie zapadalnoťci nie dġuűszym niű 92 dni, kt·ry to termin dotychczas nie podlegaġ wydġuűeniu 

oraz, 
2) niepodlegajŌcych operacjom objőcia dġuűnych papier·w wartoťciowych kolejnej emisji poġŌczonych z 

umorzeniem posiadanych przez Subfundusz dġuűnych papier·w wartoťciowych wczeťniejszej emisji  

ðdopuszcza siő wycenő metodŌ skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy 
procentowej, z uwzglődnieniem odpis·w z tytuġu utraty wartoťci skġadnika aktyw·w. 

1.13.  Szczeg·ġowe informacje dotyczŌce wyboru modelu wyceny, o kt·rym mowa w pkt. 1.6.2) i pkt. 1.6.3), opis technik 
wyceny oraz  zakres i ůr·dġa Danych Obserwowalnych i Danych  Nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia 
wartoťci godziwej  okreťlonych skġadnik·w lokat Subfunduszu sŌ publikowane w  jednostkowym sprawozdaniu 
finansowym Subfunduszu ze szczeg·ġowym okreťleniem ġŌcznego udziaġu lokat, kt·rych wartoťł godziwa ustalana jest 
w oparciu o kryteria, o kt·rych mowa w pkt. 1.6.2) i pkt. 1.6.3), w aktywach netto Subfunduszu oraz o zwiŌzanym z 
nimi ryzyku.  

1.14.  Modele wyceny, o kt·rych mowa w pkt. 1.6.2) i pkt. 1.6.3), stosuje siő sp·jnie w odniesieniu do wszystkich aktyw·w 
w ramach wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzŌdzanych przez Towarzystwo, uwzglődniajŌc strategie 
inwestycyjne i rodzaje aktyw·w posiadanych przez poszczeg·lne fundusze inwestycyjne oraz, w stosownych 
przypadkach, istnienie r·űnych zewnőtrznych podmiot·w wyceniajŌcych. 

2.  Wycena skġadnik·w lokat notowanych na Aktywnym Rynku 

2.1.  Za aktywny rynek dla danego skġadnika lokat uznawany jest rynek, na kt·rym transakcje dotyczŌce danego skġadnika 
aktyw·w lub zobowiŌzania odbywajŌ siő z dostatecznŌ czőstotliwoťciŌ i majŌ dostateczny wolumen, aby dostarczył 
bieűŌcych informacji na temat cen tego skġadnika aktyw·w lub zobowiŌzania, w tym rynki gieġdowe, rynki 
poťrednik·w, rynki brokerskie i rynki transakcji bezpoťrednich, kt·re cechujŌ siő takŌ czőstotliwoťciŌ i wolumenem. 

2.2.  Wartoťł godziwŌ skġadnik·w lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza siő w oparciu o ostatnie dostőpne kursy 
z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny (poziom 1 hierarchii wartoťci godziwej. 

2.3.  Zgodnie z tymi postanowieniami, wyceniane sŌ nastőpujŌce kategorie lokat Subfunduszu notowane na Aktywnym 
Rynku: 

¶ akcje,  

¶ warranty subskrypcyjne,  

¶ prawa do akcji,  

¶ prawa poboru,  

¶ kwity depozytowe,  

¶ listy zastawne,  

¶ dġuűne papiery wartoťciowe, 

¶ Instrumenty Rynku Pieniőűnego, 

¶ Instrumenty Pochodne, 

¶ tytuġy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŌce 
siedzibő za granicŌ. 
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2.4.  W przypadku, gdy skġadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiőcej niű jednym Aktywnym Rynku, wartoťciŌ godziwŌ 
jest kurs ustalony na rynku gġ·wnym. Przy wyborze rynku gġ·wnego dla danego skġadnika lokat Subfundusz bődzie 
kierowaġ siő nastőpujŌcymi zasadami: 
1) wyboru rynku gġ·wnego dokonuje siő na koniec kaűdego kolejnego miesiŌca kalendarzowego, 
2) podstawowym kryterium wyboru rynku gġ·wnego jest wolumen obrotu na danym skġadniku lokat w okresie 

ostatniego miesiŌca kalendarzowego. 

3.  Wycena skġadnik·w lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku 

3.1.  Wartoťł skġadnik·w lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza siő, z zastrzeűeniem postanowieś 
punktu 1.12 oraz punkt·w 4.1 i 4.2, w nastőpujŌcy spos·b: 
1) dġuűne papiery wartoťciowe, listy zastawne, weksle oraz Instrumenty Rynku Pieniőűnego bődŌce papierami 

wartoťciowymi, papiery wartoťciowe inkorporujŌce prawa z zaciŌgniőcia dġugu przez sp·ġki, kt·rych akcje 
stanowiŌ skġadnik Aktyw·w Subfunduszu wycenia siő wedġug wartoťci godziwej wyznaczanej na podstawie pkt. 
1.6.2) lub pkt 1.6.3),  

2) dġuűne papiery wartoťciowe zawierajŌce wbudowane instrumenty pochodne: 
a) w przypadku wszystkich papier·w dġuűnych wycenianych do wartoťci godziwej zastosowany model wyceny w 
zaleűnoťci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania 
oprocentowania bődzie uwzglődniał w swojej konstrukcji modele wyceny poszczeg·lnych wbudowanych 
instrument·w pochodnych, zgodnie z pkt. 3.1.6) poniűej. Wbudowany instrument pochodny nie bődzie 
wykazywany w ksiőgach rachunkowych odrőbnie, 

b) w przypadku dġuűnych papier·w wartoťciowych o pierwotnym terminie zapadalnoťci nie dġuűszym niű 92 dni, 
dla kt·rych skorzystano z opcji ich wyceny w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej:  

¶ jeűeli charakter wbudowanych instrument·w pochodnych i ryzyka z nim zwiŌzane sŌ ťciťle powiŌzane z 
charakterem wycenianego papieru dġuűnego i ryzykami z nim zwiŌzanymi wartoťł tego papieru dġuűnego 
bődzie wyznaczana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglődnieniem charakterystyki 
wbudowanego instrumentu pochodnego i charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania. 
Wbudowany instrument pochodny nie bődzie wykazywany w ksiőgach rachunkowych odrőbnie, 

¶ jeűeli charakter wbudowanych instrument·w pochodnych i ryzyka z nim zwiŌzane nie sŌ ťciťle powiŌzane 
z charakterem wycenianego papieru dġuűnego i ryzykami z nim zwiŌzanymi, wbudowany instrument 
pochodny wyceniany bődzie w oparciu o modele wġaťciwe dla poszczeg·lnych instrument·w pochodnych 
zgodnie z pkt. 3.1.6) poniűej i wykazywany jest w ksiőgach rachunkowych odrőbnie. Wartoťł 
wycenianego papieru stanowi sumő wyceny dġuűnego papieru wartoťciowego (bez wbudowanego 
instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny 
wbudowanych instrument·w pochodnych, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem poprzednim, 

3) akcje, prawa do akcji i inne udziaġowe papiery wartoťciowe ð wedġug wiarygodnie oszacowanej wartoťci godziwej, 
zgodnie z postanowieniami punktu 1.6.,  

4) warranty subskrypcyjne i prawa poboru ð w oparciu o modele wyceny tych lokat uwzglődniajŌce w szczeg·lnoťci 
wartoťł godziwŌ akcji, na kt·re opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartoťł wynikajŌcŌ z nabycia tych akcji 
w wyniku realizacji praw przysġugujŌcych warrantom lub prawom poboru; przy czym, w przypadku, gdy akcje 
emitenta nie sŌ notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie 
z postanowieniem pkt. 3) powyűej, 

5) kwity depozytowe ð z wykorzystaniem modelu uwzglődniajŌcego w szczeg·lnoťci wartoťł godziwŌ papieru 
wartoťciowego, w zwiŌzku z kt·rym zostaġ wyemitowany kwit depozytowy, 

6) Instrumenty Pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, w 
szczeg·lnoťci: 
a) w przypadku kontrakt·w terminowych: model zdyskontowanych przepġyw·w pieniőűnych, 
b) w przypadku opcji:  

¶ europejskich: model Blacka -Scholesa, 

¶ egzotycznych: model skośczonych r·űnic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym 
dopuszczalne jest r·wnieű stosowanie wzor·w analitycznych bődŌcych modyfikacjŌ modelu Blacka-
Scholesa bŌdů innych technik wyceny uwzglődniajŌcych charakterystykő wycenianej opcji egzotycznej, 

c) w przypadku terminowych transakcji wymiany  walut, st·p procentowych: model zdyskontowanych 
przepġyw·w pieniőűnych, 

7) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuġy 
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wsp·lnego inwestowania - w oparciu o ostatnio ogġoszonŌ 
przez fundusz inwestycyjny otwarty lub fundusz zagraniczny wartoťł aktyw·w netto na jednostkő uczestnictwa, 
certyfikat inwestycyjny lub tytuġ uczestnictwa, z uwzglődnieniem zdarześ majŌcych wpġyw na wartoťł godziwŌ, 
jakie miaġy miejsce po dniu ogġoszenia wartoťci aktyw·w netto na jednostkő uczestnictwa, certyfikat 
inwestycyjny lub tytuġ uczestnictwa, 

8) Instrumenty Rynku Pieniőűnego nie bődŌce papierami wartoťciowymi oraz inne instrumenty finansowe - w 
wartoťci godziwej, wyznaczanej na podstawie pkt.1.6.2) lub pkt. 1.6.3),  

9) (skreťlono). 

3.2.  (skreťlono).  

3.3.  (skreťlono). 

3.4.  (skreťlono). 

3.5.  (skreťlono). 

3.6.  W przypadku przeszacowania skġadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartoťci godziwej, do wysokoťci 
skorygowanej ceny nabycia ð wartoťł godziwa wynikajŌca z ksiŌg rachunkowych Funduszu stanowi, na dzieś 
przeszacowania, nowo ustalonŌ skorygowanŌ cenő nabycia. 

4.  Szczeg·lne zasady wyceny 

4.1.  Wycena poűyczek papier·w wartoťciowych dokonywana jest nastőpujŌco. 
1) Papiery wartoťciowe, kt·rych wġasnoťł zostaġa przeniesiona przez fundusz na drugŌ stronő w wyniku zawarcia 

umowy poűyczki papier·w wartoťciowych, stanowiŌ skġadnik lokat funduszu. Przychody z tytuġu udzielenia 
poűyczki papier·w wartoťciowych fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie,  

2) Papiery wartoťciowe, kt·rych fundusz staġ siő wġaťcicielem w wyniku zawarcia umowy poűyczki papier·w 
wartoťciowych, nie stanowiŌ skġadnika lokat funduszu. Koszty z tytuġu otrzymania poűyczki papier·w 
wartoťciowych fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.  

4.2.  Wycena transakcji reverse repo / buy -sell back i depozyt·w bankowych dokonywana jest nastőpujŌco: 
1) Transakcje reverse repo / buy -sell back i depozyty bankowe wycenia siő poczŌwszy od dnia ujőcia w ksiőgach za 

pomocŌ modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnoťci nie dġuűszym niű 92 dni dopuszcza siő 
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wycenő metodŌ skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z 
uwzglődnieniem odpis·w z tytuġu utraty wartoťci skġadnika aktyw·w, 

2) Transakcje repo/sell -buy back, zaciŌgniőte kredyty i poűyczki ťrodk·w pieniőűnych oraz dġuűne instrumenty 
finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia siő poczŌwszy od dnia ujőcia w ksiőgach przy zastosowaniu 
efektywnej stopy procentowej.  

4.3.  (skreťlono). 

4.4.  (skreťlono). 

4.5.  Wycena aktyw·w i zobowiŌzaś denominowanych w walutach obcych dokonywana jest nastőpujŌco: 
1) Aktywa oraz zobowiŌzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia siő lub ustala w walucie, w 

kt·rej sŌ notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sŌ notowane na Aktywnym Rynku ð w walucie, w 
kt·rej sŌ denominowane. 

2) Aktywa oraz zobowiŌzania Subfunduszu, o kt·rych mowa powyűej, wykazuje siő w walucie, w kt·rej wyceniane 
sŌ aktywa i ustalane zobowiŌzania funduszu, po przeliczeniu wedġug ostatniego dostőpnego ťredniego kursu 
ogġoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. 

3) Wartoťł Aktyw·w Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla kt·rych Narodowy Bank Polski 
nie wylicza kursu, okreťla siő w relacji do ostatniego dostőpnego ťredniego kursu wyliczonego dla waluty USD 
przez Narodowy Bank Polski, a jeűeli nie jest to moűliwe do waluty Euro. 

4.6.  (skreťlono). 

4.7.  (skreťlono). 

5.  Oťwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego  

 

 

 

3.1.5.  Informacje o wysokoťci opġat i prowizji zwiŌzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i 
pobierania oraz kosztach obciŌűajŌcych Subfundusz 



www.noblefunds.pl  

PROSPEKT INFORMACYJNY 
NOBLE FUNDS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 

 

23 
 

3.1.5.1.  Koszty Subfunduszu  

Rodzaje, maksymalna wysokoťł, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obciŌűajŌcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie 
Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeťniej moűe nastŌpił pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w okreťlone 
sŌ w treťci art. 26 Rozdziaġu X Czőťci I Statutu oraz art. 6 Rozdziaġu I Czőťci II Statutu. 

3.1.5.2.  Wskazanie wartoťci Wsp·ġczynnika Koszt·w Caġkowitych (WKC) 

Wsp·ġczynnik WKC odzwierciedla udziaġ koszt·w niezwiŌzanych bezpoťrednio z dziaġalnoťciŌ inwestycyjnŌ Subfunduszu w 
ťredniej wartoťci aktyw·w netto Subfunduszu za dany rok. 

Wsp·ġczynnik WKC wylicza siő za ostatni peġny rok obrotowy wedġug wzoru: 

WKC = Kt/WANt ķ 100%, 

gdzie: 

K - oznacza koszty Funduszu, o kt·rych mowa w przepisach o szczeg·lnych zasadach rachunkowoťci funduszy 
inwestycyjnych z wyġŌczeniem 

1) koszt·w transakcyjnych, w tym prowizji i opġat maklerskich oraz podatk·w zwiŌzanych z nabyciem lub zbyciem 
skġadnik·w portfela, 

2) odsetek z tytuġu zaciŌgniőtych poűyczek lub kredyt·w, 
3) ťwiadcześ wynikajŌcych z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŌ instrumenty pochodne, 
4) opġat zwiŌzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych opġat ponoszonych bezpoťrednio 

przez Uczestnika, 
5) wartoťci usġug dodatkowych, 

t - oznacza okres, za kt·ry sŌ przedstawiane dane, 

WAN - oznacza ťredniŌ Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu. 

Wsp·ġczynnik WKC Subfunduszu za ostatni peġny rok obrotowy 2022 wynosi: 1, 35%. 

3.1.5.3.  Opġaty Manipulacyjne z tytuġu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne opġaty uiszczane 
bezpoťrednio przez Uczestnika  

Opġata Manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa 

Towarzystwo z tytuġu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Opġatő ManipulacyjnŌ w wysokoťci nie wyűszej niű: 

1) 4 % wpġaty dokonanej przez nabywcő ð dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,  
2) 2 % wpġaty dokonanej przez nabywcő ð dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.  

Towarzystwo z tytuġu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C nie pobiera Opġaty Manipulacyjnej. 

Opġata Manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 

Towarzystwo z tytuġu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C pobiera Opġatő ManipulacyjnŌ w wysokoťci nie 
wyűszej niű: 

1) 2 % kwoty naleűnej Uczestnikowi z tytuġu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem ð dla 
Jednostek Uczestnictwa kategorii B,  

2) 4 % kwoty naleűnej Uczestnikowi z tytuġu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem ð dla 
Jednostek Uczestnictwa kategorii C.  

Opġata Manipulacyjna za konwersjő lub zamianő Jednostek Uczestnictwa 

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany podlega Opġacie Manipulacyjnej. Opġata Manipulacyjna 
za zamianő pobierana jest w Subfunduszu zgodnie z zasadami i w wysokoťci wskazanej w Tabeli Opġat udostőpnianej 
zgodnie ze Statutem i Prospektem informacyjnym, na stronie internetowej Towarz ystwa, z tym zastrzeűeniem, űe 
maksymalna wysokoťł tej opġaty nie moűe był wiőksza niű 4% wpġaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa 
w Subfunduszu. 

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach konwersji podlega Opġacie Manipulacyjnej. Opġata 
Manipulacyjna za konwersjő pobierana jest w Subfunduszu zgodnie z zasadami i w wysokoťci wskazanej w Tabeli Opġat 
udostőpnianej zgodnie ze Statutem i Prospektem, z tym zastrzeűeniem, űe maksymalna wysokoťł tej opġaty nie moűe był 
wiőksza niű 4% wpġaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu. 

Skala i wysokoťł stawek Opġat Manipulacyjnych dla kaűdego rodzaju operacji na Jednostkach Uczestnictwa ustalana jest 
przez Towarzystwo w Tabeli Opġat. Opġaty Manipulacyjne mogŌ był okreťlone indywidualnie dla danego Dystrybutora lub 
Funduszu zbywajŌcego Jednostki Uczestnictwa bezpoťrednio. 

Towarzystwo, moűe obniűył wysokoťł stawki Opġat Manipulacyjnych lub zwolnił nabywcő Jednostek Uczestnictwa, 
wszystkich nabywc·w, bŌdů okreťlonŌ grupő nabywc·w, z obowiŌzku ich ponoszenia w sytuacjach okreťlonych poniűej. 

Zwolnienie z Opġaty Manipulacyjnej lub obniűenie jej stawki moűe nastŌpił w nastőpujŌcych wypadkach: 

¶ w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub Subfunduszu,  

¶ w przypadku nabywania, w tym takűe w ramach transakcji konwersji lub zamiany, przez jednego nabywcő 
jednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzŌdzanych przez Towarzystwo za kwotő 
przekraczajŌcŌ 100 000 zġ lub zġoűenia pisemnej deklaracji ġŌcznego nabycia jednostek za takŌ kwotő w okreťlonym 
przez Uczestnika w deklaracji czasie; deklaracja jest wiŌűŌca dla Uczestnika. Przez ġŌczne nabycie jednostek 
uczestnictwa, w tym takűe w ramach transakcji konwersji lub zamiany rozumie siő kolejne nastőpujŌce po sobie 
nabycia, w tym takűe nabycia w ramach konwersji lub zamiany jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 
zarzŌdzanych przez Towarzystwo w terminie wskazanym w deklaracji zġoűonej przez Uczestnika i zaakceptowanej 
przez Towarzystwo. W przypadku zġoűenia takiej deklaracji przez Uczestnika Towarzystwo bezpoťrednio lub za 
poťrednictwem Dystrybutora niezwġocznie informuje o akceptacji deklaracji i przyznanej zniűce albo zwolnieniu z 
opġat lub o braku akceptacji deklaracji, 

¶ w ramach uczestnictwa  w Programach, 

¶ w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiot·w zaleűnych od akcjonariuszy i w stosunku do nich 
dominujŌcych, pracownik·w Towarzystwa, pracownik·w Agenta Transferowego, pracownik·w Depozytariusza, 
pracownik·w akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownik·w Dystrybutor·w i podmiot·w wsp·ġpracujŌcych z 
Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie zawartych z nimi um·w o ťwiadczenie usġug, 

¶ dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,  
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¶ na wniosek Dystrybutora,  

¶ w ramach uznania Reklamacji Uczestnika,  

¶ w stosunku do Towarzystwa dokonujŌcego zapis·w, o kt·rych mowa w art. 6 oraz w art. 7 czőťci I Statutu Funduszu. 

Szczeg·ġowe informacje o stawkach Opġat Manipulacyjnych obowiŌzujŌcych u poszczeg·lnych dystrybutor·w wskazane 
zostaġy w Tabeli Opġat zamieszczonej na stronie internetowej Towarzystwa.  

Opġaty Manipulacyjne, zgodnie z art. 86 ust. 3 Ustawy, naleűne sŌ Dystrybutorowi. 

3.1.5.4.  Wskazanie opġaty zmiennej, bődŌcej czőťciŌ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŌdzanie, kt·rej wysokoťł jest 
uzaleűniona od wynik·w Subfunduszu, prezentowanej w ujőciu procentowym w stosunku do ťredniej Wartoťci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu 

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarzŌdzanie Subfunduszem. 

3.1.5.5.  Wskazanie maksymalnej wysokoťci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŌdzanie Subfunduszem oraz 
maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzŌdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem 
zagranicznym lub instytucjŌ zbiorowego inwestowania zarzŌdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy 
kapitaġowej towarzystwa, jeűeli Subfundusz lokuje powyűej 50% swoich aktyw·w w jednostki uczestnictwa, 
certyfikaty inwestycyjne lub tytuġy uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania 

Towarzystwo z tytuġu zarzŌdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa r·wne kwocie naliczonej od 
Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu, nie wiőkszej niű kwota stanowiŌca w skali roku r·wnowartoťł 2,0 % Wartoťci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu.  

Ponad wynagrodzenie okreťlone powyűej Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia stanowiŌcego 
r·wnowartoťł ťwiadcześ, jakie Subfundusz bődzie otrzymywaġ jako znaczŌcy klient funduszy zagranicznych i instytucji 
zbiorowego inwestowania okreťlonych w pkt 3.1.1.1. powyűej.  

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia, o kt·rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy.  

3.1.5.6.  Wskazanie istniejŌcych um·w lub porozumieś na podstawie, kt·rych koszty dziaġalnoťci Subfunduszu 
bezpoťrednio lub poťrednio sŌ rozdzielane miődzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot 

Nie dotyczy. Nie zostaġy zawarte umowy lub porozumienia, na podstawie, kt·rych koszty dziaġalnoťci Subfunduszu 
bezpoťrednio lub poťrednio sŌ rozdzielane miődzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot. 

3.1.5.7.  Wskazanie ťwiadcześ dodatkowych oraz wskazanie wpġywu tych usġug na wysokoťł prowizji pobieranych przez 
podmiot prowa dzŌcy dziaġalnoťł maklerskŌ oraz na wysokoťł wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŌdzanie 
Subfunduszem  

NastőpujŌce ťwiadczenia dodatkowe realizowane sŌ na rzecz Subfunduszu przez podmioty prowadzŌce dziaġalnoťł 
maklerskŌ w ramach wykonywania przez nie um·w poťrednictwa w obrocie papierami wartoťciowymi, instrumentami rynku 
pieniőűnego lub instrumentami pochodnymi: 

1) przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji,  
2) oferowanie dostőpu do elektronicznych system·w transakcyjnych lub elektronicznych system·w potwierdześ zawarcia 

transakcji.  

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwiŌzku ze ťwiadczeniem takich usġug przez podmioty prowadzŌce dziaġalnoťł 
maklerskŌ jakichkolwiek dodatkowych koszt·w na rzecz tych podmiot·w. Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz 
lub Towarzystwo sŌ prowizje za poťredniczenie tych podmiot·w w obrocie papierami wartoťciowymi, Instrumentami Rynku 
Pieniőűnego lub instrumentami pochodnymi, na kt·rych ustalenie nie wpġywa fakt wykonywania przez podmioty 
prowadzŌce dziaġalnoťł maklerskŌ ťwiadcześ dodatkowych. Ťwiadczenia dodatkowe nie wpġywajŌ takűe na wysokoťł 
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŌdzanie Subfunduszem. 

3.1.6.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujőciu historycznym 

3.1.6.1.  Wartoťł Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego wedġug sprawozdania finansowego 
Subfunduszu zbadanego przez biegġego rewidenta 
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3.1.6.2.  Wartoťł ťredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata w przypadku funduszy 
prowadzŌcych dziaġalnoťł nie dġuűej niű 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat 

Do dnia 2 stycznia 2021 roku Subfundusz dziaġaġ pod nazwŌ Noble Fund Africa and Frontier.  

 

3.1.6.3.  Okreťlenie wzorca sġuűŌcego do oceny efektywnoťci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa odzwierciedlajŌcego 
zachowanie zmiennych rynkowych najlepiej oddajŌcych cel i politykő inwestycyjnŌ Subfunduszu, zwanego dalej: 
ăwzorcemó (benchmark) wraz z informacjŌ o dokonanych zmianach wzorca, jeťli takie miaġy miejsce 

Subfundusz nie posiada wzorca sġuűŌcego do oceny efektywnoťci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.  

3.1.6.4.  Informacja o ťrednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjőtego przez Subfundusz wzorca, 
odpowiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w pkt 3.1.6.2. 

Nie dotyczy ð dla Subfunduszu nie ustalono wzorca oceny efektywnoťci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.  

3.1.6.5.  Informacja, űe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleűniona od wartoťci Jednostki 
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokoťci pobranych przez Subfundusz 
opġat manipulacyjnych oraz űe wyniki historyczne nie gwarantujŌ uzyskania podobnych w przyszġoťci 

Towarzystwo zastrzega niniejszym, űe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleűniona od wartoťci 
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundu sz oraz wysokoťci pobranych przez Subfundusz 
opġat manipulacyjnych oraz űe wyniki historyczne nie gwarantujŌ uzyskania podobnych w przyszġoťci. 

3.2.  Noble Fund Strategii Dġuűnych 

3.2.1.  Zwiőzġy opis polityki inwestycyjnej 

3.2.1.1.  Cel inwestycyjny oraz gġ·wne kategorie lokat i ich dywersyfikacja  

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoťci jego Aktyw·w w wyniku wzrostu wartoťci lokat. Fundusz nie 
gwarantuje osiŌgniőcia celu inwestycyjnego Subfunduszu. 

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktyw·w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa 
innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŌcych siedzibő na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuġy uczestnictwa 
emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuġy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŌce 
siedzibő za granicŌ, certyfikaty inwestycyjne, a takűe dġuűne papiery wartoťciowe i Instrumenty Rynku Pieniőűnego. 

Fundusz realizujŌc cel inwestycyjny moűe lokował do 100% Aktyw·w Subfunduszu w instrumenty o charakterze dġuűnym, 
w szczeg·lnoťci obligacje,  listy zastawne, Instrumenty Rynku Pieniőűnego, a takűe w depozyty bankowe. Fundusz moűe 
lokował Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuġy uczestnictwa 
emitowane przez fundusze zagraniczne lub tytuġy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania z 
siedzibŌ za granicŌ speġniajŌce wymogi okreťlone w Ustawie, w tym takűe te, kt·re zgodnie z ich statutem lub regulaminem 
inwestujŌ powyűej 10% aktyw·w w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuġy 
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wsp·lnego inwestowania. 

Fundusz realizujŌc cel inwestycyjny moűe lokował do 100% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy 
inwestycyjnych majŌcych siedzibő na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuġy uczestnictwa emitowane przez fundusze 
zagraniczne, tytuġy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania pod warunkiem, űe speġniajŌ 
kryteria wymienione w art. 8  ust. 10 Czőťci I Statutu Funduszu oraz kt·rych polityka inwestycyjna przewiduje 
odzwierciedlanie skġadu indeks·w dġuűnych papier·w wartoťciowych, w tym funduszy typu ăexchange-traded fundó, lub 
dokonywanie lokat w dġuűne papiery wartoťciowe lub Instrumenty Rynku Pieniőűnego lub udzielanie poűyczek 
przedsiőbiorcomð co najmniej na poziomie 50 (piőłdziesiŌt) % wartoťci aktyw·w tych funduszy inwestycyjnych lub 
instytucji wsp·lnego inwestowania. 

Fundusz realizujŌc cel inwestycyjny bődzie lokował ġŌcznie od 50% Aktyw·w Subfunduszu w instrumenty o charakterze 
dġuűnym, w szczeg·lnoťci w obligacje, listy zastawne, Instrumenty Rynku Pieniőűnego, a takűe w depozyty bankowe 
wskazane w ust. 1 oraz w jednostki uczestnictwa fund uszy inwestycyjnych majŌcych siedzibő na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuġy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuġy uczestnictwa emitowane 
przez instytucje wsp·lnego inwestowania wskazane w zdaniu poprzednim. 

Fundusz realizujŌc cel inwestycyjny moűe lokował do 10% Aktyw·w Subfundusz w certyfikaty inwestycyjne oraz tytuġy 
uczestnictwa, w tym papiery wartoťciowe emitowane przez inne instytucje wsp·lnego inwestowania typu zamkniőtego 
pod warunkiem űe speġniajŌ kryteria wymienione w art. 8 ust. 10a Czőťci I Statutu Funduszu. 

Fundusz realizujŌc cel inwestycyjny moűe lokował powyűej 20% Aktyw·w Subfunduszu, nie wiőcej jednak niű 50% Aktyw·w 
Subfunduszu, w jednostki uczestnictwa:  

1) subfunduszu Noble Fund Konserwatywny, 
2) subfunduszu Noble Fund Obligacji, 

- wydzielonych w ramach Noble  Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego 
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Fundusz moűe inwestował Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i 
postanowieniami Statutu.  

3.2.1.2.  Zwiőzġy opis kryteri·w doboru lokat do portfela inwestycyjnego 

Kryteriami doboru kategori i lokat Subfunduszu sŌ: 

1) dla dġuűnych papier·w wartoťciowych, Instrument·w Rynku Pieniőűnego i list·w zastawnych: 
a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiŌzanego z danym papierem wartoťciowym, 
b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,  
c) dostőpne zabezpieczenia zwiŌzane z danym papierem wartoťciowym,  
d) pġynnoťł danego papieru wartoťciowego, 
e) prognozowane zmiany ksztaġtu krzywej dochodowoťci, 
f)  prognozowane zmiany poziomu rynkowych st·p procentowych, 

2) dla depozyt·w: 
a) oprocentowanie depozyt·w, 
b) wiarygodnoťł banku; 
c) pġynnoťł; 

3) dla Instrument·w Pochodnych: 
a) adekwatnoťł, rozumiana jako zgodnoťł instrument·w bazowych z politykŌ inwestycyjnŌ obowiŌzujŌcŌ dla danego 

Subfunduszu, 
b) efektywnoťł, rozumiana jako zgodnoťł zmiany wartoťci Instrumentu Pochodnego z oczekiwanŌ zmianŌ wartoťci 

instrumentu bazowego,  
c) pġynnoťł, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie 

przewyűszajŌcego wielkoťł transakcji, 
d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu  nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do koszt·w ponoszonych 

w celu nabycia instrumentu bazowego,  
e) dostőpnoťł; 

4) dla jednostek uczestnictwa, tytuġ·w uczestnictwa, certyfikat·w inwestycyjnych oraz tytuġ·w uczestnictwa 
emitowanych przez inne instytucje wsp ·lnego inwestowania typu zamkniőtego: 
a) moűliwoťł realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, 
b) historyczne ksztaġtowanie siő stopy zwrotu, 
c) dostőpnoťł, 
d) koszty realizacji transakcji.  

3.2.1.3.  Jeűeli Subfundusz odzwierciedla skġad uznanego indeksu akcji lub dġuűnych papier·w wartoťciowych - 
charakterystykő indeksu oraz stopieś odzwierciedlenia indeksu 

Subfundusz nie odzwierciedla skġadu uznanego indeksu akcji lub dġuűnych papier·w wartoťciowych. 

3.2.1.4.  Jeűeli wartoťł aktyw·w netto portfela inwestycyjnego Subfundusz moűe siő charakteryzował duűŌ zmiennoťciŌ 
wynikajŌcŌ ze skġadu portfela lub z przyjőtej techniki zarzŌdzania portfelem - wyraůne wskazanie tej cechy 

Ze wzglődu na duűŌ zmiennoťł cen instrument·w finansowych, w kt·re Subfundusz lokuje Aktywa, wartoťł Aktyw·w netto 
portfela inwestycyjnego moűe ulegał istotnym zmianom. 

3.2.1.5.  Wskazanie, czy fundusz moűe zawierał umowy, kt·rych przedmiotem sŌ Instrumenty Pochodne, w tym 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz jaki bődŌ miaġy wpġyw na ryzyko zwiŌzane z przyjőtŌ politykŌ 
inwestycyjnŌ 

Subfundusz moűe, w celu efektywniejszej realizacji przyjőtej polityki inwestycyjnej, zawierał transakcje typu buy-sell-
back, sell -buy-back, repo.  

Subfundusz moűe, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, zawierał umowy majŌce za przedmiot instrumenty 
pochodne i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.  

Subfundusz doġoűy wszelkich staraś, aby zawarte umowy, kt·rych przedmiotem sŌ instrumenty pochodne przyczyniaġy siő 
do realizacji przyjőtej polityki inwestycyjnej lub ograniczaġy ryzyko jej niewykonania.  

Zawarcie umowy majŌcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moűe powodował ryzyko kontrahenta 
ð polegajŌce na tym, űe w przypadku, gdy wartoťł transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, 
zachodzi prawdopodobieśstwo nie wywiŌzywania siő przez kontrahenta z tej transakcji. 

3.2.1.6.  Jeűeli udzielono gwarancji wypġaty okreťlonej kwoty z tytuġu odkupienia jednostek uczestnictwa ð wskazanie 
gwaranta oraz warunk·w gwarancji 

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypġaty okreťlonej kwoty z tytuġu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

3.2.1.7.  Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI  

W odniesieniu do Subfunduszu jako metodő pomiaru ekspozycji AFI przyjőto zar·wno metodő zaangaűowania opisanŌ w 
art. 8 RozporzŌdzenia 231/2013 jak i metodő brutto opisanŌ w art. 7 RozporzŌdzenia 231/2013. 

3.2.2.  Opis ryzyka zwiŌzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego zwiŌzanego z 
przyjőtŌ polityka inwestycyjnŌ Subfunduszu 

1) ryzyko zwiŌzane z polityka inwestycyjnŌ Noble Fund Strategii Dġuűnych, z uwzglődnieniem strategii zarzŌdzania 
i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreťlonym obszarze 
geograficznym, w okreťlonej branűy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreťlonej kategorii lokat, 
albo w celu odzwierciedlenia indeksu  

-  Ryzyko rynkowe  

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwiŌzane z moűliwoťciŌ spadku wartoťci lokat w wyniku niekorzystnego ksztaġtowania 
siő cen instrument·w finansowych bődŌcych przedmiotem lokat Subfunduszu. Skġadnikiem ryzyka rynkowego jest 
ryzyko systematyczne rynku papier·w wartoťciowych. Wartoťł lokaty do pewnego stopnia zaleűy od zachowania 
caġego rynku, na kt·rym odbywa siő handel instrumentami finansowymi bődŌcymi przedmiotem inwestycji 
Subfunduszu. Nie moűna wiőc wyeliminował go poprzez dywersyfikacjő portfela papier·w wartoťciowych.  

- Ryzyko kredytowe  

Ryzyko kredytowe zwiŌzane jest z moűliwoťciŌ trwaġej lub czasowej utraty przez emitent·w zdolnoťci do 
wywiŌzywania siő z zaciŌgniőtych zobowiŌzaś, w tym r·wnieű z trwaġŌ lub czasowŌ niemoűnoťciŌ zapġaty odsetek od 
zobowiŌzaś. Sytuacja taka moűe mieł miejsce w nastőpstwie pogorszenia siő kondycji finansowej emitenta, 
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spowodowanego zar·wno czynnikami wewnőtrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnőtrznymi (parametry 
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie siő kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie 
w spadku cen dġuűnych papier·w wartoťciowych wyemitowanych przez ten podmiot. 

W skġad tej kategorii ryzyka wchodzi r·wnieű ryzyko zwiŌzane z obniűeniem ratingu kredytowego emitenta przez 
agencjő ratingowŌ i wynikajŌcy z niego spadek cen dġuűnych papier·w wartoťciowych bődŌcy nastőpstwem wymaganej 
przez inwestor·w wyűszej premii za ryzyko. Dotyczy to wszystkich kategorii emitent·w dġuűnych papier·w 
wartoťciowych, takűe skarbowych. 

- Ryzyko rozliczenia  

Ryzyko wynikajŌce z moűliwoťci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczŌcych skġadnik·w 
portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moűe w przypadku 
negatywnego zachowania siő cen papier·w wartoťciowych wpġywał na spadki wartoťci Jednostki Uczestnictwa. 
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozlicześ transakcji moűe powodował koniecznoťł poniesienia przez 
Subfundusz koszt·w kar umownych wynikajŌcych z zawartych przez Noble Funds SFIO um·w. 

- Ryzyko pġynnoťci 

Ryzyko zwiŌzane z brakiem moűliwoťci realizacji transakcji na rynku przy obowiŌzujŌcych poziomach cen. Ryzyko to 
wystőpuje najczőťciej w sytuacji niskich obrot·w na gieġdzie lub rynku miődzybankowym uniemoűliwiajŌcych kupno 
lub sprzedaű w kr·tkim czasie pakietu papier·w wartoťciowych bez istotnych zmian cen. 

- Ryzyko walutowe  

W przypadku dokonywania przez Noble Funds SFIO inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w papiery 
wartoťciowe lub tytuġy uczestnictwa denominowane w walutach obcych, a takűe inwestycji w tytuġy uczestnictwa 
funduszy inwestujŌcych papiery wartoťciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest 
poziom kurs·w walutowych. Wahania kursu zġotego wzglődem walut obcych mogŌ przekġadał siő na wahania wartoťci 
Jednostki Uczestnictwa.  

Dodatkowo poziom kurs·w walutowych, jako jeden z gġ·wnych parametr·w makroekonomicznych, moűe wpġywał na 
atrakcyjnoťł inwestycyjnŌ oraz ceny krajowych papier·w wartoťciowych, szczeg·lnie w przypadku gwaġtownych 
zmian kurs·w walutowych. W·wczas zmiany cen papier·w wartoťciowych na rynku bődŌ wpġywaġy na zmiany wartoťci 
Jednostki Uczestnictwa.  

- Ryzyko kontrahenta  

Ryzyko kontrahenta zwiŌzane jest z moűliwoťciŌ niewywiŌzania siő drugiej strony zawartej przez Subfundusz 
transakcji ze zobowiŌzaś wynikajŌcych z zawartych um·w. Ryzyko to wystőpuje gġ·wnie w transakcjach terminowych, 
w kt·rych termin realizacji nastőpuje po dacie dokonania transakcji. 

-  Ryzyko zwiŌzane z przechowywaniem aktyw·w 

Pomimo tego, iű zgodnie z UstawŌ do prowadzenia rejestru aktyw·w Subfunduszy zobowiŌzany jest niezaleűny od 
Towarzystwa Depozytariusz, moűe wystŌpił sytuacja, bődŌca wynikiem bġődu leűŌcego po stronie Depozytariusza lub 
innych zdarześ zwiŌzanych z przechowywaniem aktyw·w, na kt·re Towarzystwo nie ma wpġywu, a majŌca negatywny 
wpġyw na wartoťł Aktyw·w Subfunduszu. 

- Ryzyko zwiŌzane z koncentracjŌ aktyw·w lub rynk·w 

Ryzyko to jest zwiŌzane z moűliwoťciŌ inwestycji znacznej czőťci aktyw·w Subfunduszu w instrumenty finansowe 
pojedynczych emitent·w lub powiŌzanych emitent·w, co moűe negatywnie wpġynŌł na stopő zwrotu Subfunduszu w 
przypadku niepoűŌdanej zmiany cen takich lokat. Ponadto ryzyko to moűe był takűe zwiŌzane z moűliwoťciŌ 
zaistnienia sytuacji, w kt·rej lokaty Subfunduszu bődŌ skoncentrowane na okreťlonym sektorze rynku lub okreťlonym 
obszarze geograficznym. W·wczas niekorzystne zdarzenia majŌce negatywny wpġyw na dany sektor rynku lub obszar 
geograficzny mogŌ w znaczŌcym stopniu wpġywał na wahania i wartoťł Aktyw·w Subfunduszu. 

- Ryzyko wyceny  

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny 
przynaleűnych do poszczeg·lnych kategorii lokat. 

Stosowanie teoretycznych modeli wyceny wynikajŌcych z przyjőtych zasad rachunkowoťci Funduszu moűe prowadził 
do rozbieűnoťci pomiődzy wycenŌ dokonywanŌ wedġug tych modeli a rzeczywistŌ wartoťciŌ rynkowŌ instrument·w 
podlegajŌcych wycenie. 

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz bġődnych modeli wyceny instrument·w finansowych lub uűycia 
bġődnych danych wejťciowych, co moűe spowodował wykazanie wyceny instrument·w finansowych w portfelu 
Subfunduszu nieodzwierciedlajŌcej ich wartoťci rynkowej. Skutkowaġoby to (przejťciowym) zaniűeniem lub 
zawyűeniem wartoťci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

- Ryzyko stopy procentowej  

Ryzyko polega na zmianie cen papier·w dġuűnych o staġym oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowej stopy 
procentowej. W przypadku wzrostu st·p procentowych cena papier·w wartoťciowych spada, w przypadku spadku st·p 
procentowych cena papier·w wartoťciowych roťnie. W przypadku sp·ġek finansujŌcych swojŌ dziaġalnoťł poprzez 
kredyty podwyűki st·p procentowych mogŌ siő wiŌzał ze zwiőkszeniem koszt·w finansowych ponoszonych przez te 
sp·ġki, co moűe powodował kġopoty z wywiŌzywaniem siő ze swoich zobowiŌzaś w stosunku do obligatariuszy. 

Wymienione przyczyny zmian cen instrument·w finansowych na rynku wywoġane zmianami st·p procentowych mogŌ 
wpġywał na wahania oraz spadki wartoťci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

- Ryzyko zwiŌzane z inwestowaniem w tytuġy uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wsp·lnego 
inwestowania  

W przypadku inwestowania w tytuġy uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wsp·lnego inwestowania, 
opr·cz ryzyk wġaťciwych dla instrument·w finansowych wchodzŌcych w skġad ich portfeli, wystőpujŌ nastőpujŌce 
rodzaje ryzyk:  

¶ ryzyko braku wpġywu na skġad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzŌdzajŌcego funduszem zagranicznym 
lub instytucjŌ wsp·lnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wpġywu na zmiany osoby zarzŌdzajŌcej 
instytucjŌ wsp·lnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzŌdzania takŌ instytucjŌ, 

¶ ryzyko wynikajŌce z braku dostőpu do aktualnego skġadu portfela inwestycyjnego ð zgodnie z regulacjami,  kt·rym 
podlegajŌ fundusze zagraniczne oraz instytucje wsp·lnego inwestowania, sŌ one zobowiŌzane ujawniał skġad ich 
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portfeli inwestycyjnych wyġŌcznie periodycznie, co powoduje, iű zarzŌdzajŌcy Funduszem, podejmujŌc decyzjő 
o zakupie/sprzedaűy tytuġ·w uczestnictwa, ma dostőp wyġŌcznie do bieűŌcej wyceny aktyw·w funduszu 
zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania oraz do historycznego skġadu portfela tych instytucji, 

¶ ryzyko zawieszenia wyceny tytuġ·w uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wsp·lnego inwestowania. 
W przypadku zawieszenia przez fundusz zagraniczny wyceny tytuġ·w uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz 
instytucji wsp·lnego inwestowania, Subfundusz - w przypadku znacznego zaangaűowania w te tytuġy - moűe 
utracił moűliwoťł dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czőťci Aktyw·w, co prowadzi do zawieszenia zbywania 
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i 
odkupywania jednostek uczestnictwa moűe nastŌpił na okres do 2 tygodni, a nastőpnie moűe został przedġuűone 
na okres maksymalnie do 2 miesiőcy za zgodŌ KNF. W przypadku braku wyraűenia zgody przez KNF, lub w 
przypadku upġywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu, moűe zachodził koniecznoťł zastosowania wyceny tytuġ·w uczestnictwa funduszu zagranicznego 
nieuwzglődniajŌcej aktualnego skġadu jego portfela ani oficjalnej wartoťci podawanej przez fundusz zagraniczny. 

- Ryzyko zwiŌzane z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne 

Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwiŌzane sŌ nastőpujŌce 
rodzaje ryzyka:  

¶ ryzyko rynkowe, zwiŌzane z moűliwoťciŌ poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian poziomu parametr·w 
rynkowych aktyw·w bazowych, od kt·rych uzaleűniona jest cena Instrument·w Pochodnych, takich jak ceny 
papier·w wartoťciowych, stopy procentowe, kursy walutowe, wartoťci indeks·w gieġdowych;  

¶ ryzyko důwigni finansowej, zwiŌzane z moűliwoťciŌ poniesienia strat przewyűszajŌcych wniesiony depozyt 
zabezpieczajŌcy. Wynika ono z mechanizmu kredytowego wkomponowanego w Instrumenty Pochodne 
powodujŌcego moűliwoťł zwielokrotnienia zysk·w lub start z inwestycji;  

¶ ryzyko niedopasowania wycen Instrument·w Pochodnych do wycen aktyw·w stanowiŌcych aktywa bazowe tych 
instrument·w;  

¶ Åryzyko rozliczenia transakcji, zwiŌzane z moűliwoťciŌ wystőpowania bġőd·w lub op·ůnieś w rozliczeniach 
transakcji, kt·rych przedmiotem sŌ instrumenty pochodne;  

¶ ryzyko pġynnoťci, czyli ryzyko braku moűliwoťci zamkniőcia  

¶ w odpowiednio kr·tkim okresie czasu pozycji na Instrumentach Pochodnych bez znaczŌcego negatywnego wpġywu 
na Wartoťł Aktyw·w Netto Subfunduszu;  

¶ ryzyko kontrahenta, rozumiane jako wartoťł niezrealizowanego zysku na transakcjach, kt·rych przedmiotem sŌ 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Ryzyko to wynika z moűliwoťci niewywiŌzania siő ze swoich 
zobowiŌzaś przez kontrahenta, z kt·rym Fundusz bődzie zawieraġ umowy obejmujŌce Instrumenty Pochodne; 

¶ ryzyko modelu wyceny ð w przypadku Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych istnieje ryzyko 
zastosowania nieadekwatnego do specyfiki danego instrumentu modelu wyceny, co moűe negatywnie wpġynŌł na 
Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu;  

¶ ryzyko operacyjne zwiŌzane z zawodnoťciŌ system·w informatycznych i wewnőtrznych system·w kontrolnych. 

- ryzyko dla zr·wnowaűonego rozwoju 

Na ceny rynkowe instrument·w finansowych wpġyw mogŌ mieł ryzyka zwiŌzane ze r·wnowaűonym rozwojem 
rozumiane jako sytuacje lub warunki ťrodowiskowe, spoġeczne lub zwiŌzane z zarzŌdzaniem, kt·re - jeűeli wystŌpiŌ - 
mogŌ mieł, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpġyw na wartoťł inwestycji. Pozytywny lub negatywny 
wpġyw prowadzonej dziaġalnoťci na ťrodowisko naturalne, czynniki spoġeczne takie jak: relacje z dostawcami, 
klientami, partnerami, przestrzeganie praw pracowniczych, zasad BHP oraz ocena funkcjonujŌcych zasad ġadu 
korporacyjnego mogŌ oddziaġywał na postrzeganie emitent·w instrument·w finansowych przez inwestor·w, a tym 
samym stanowił czynniki wpġywajŌce na osiŌgane stopy zwrotu przez fundusz.  

2) opis ryzyka zwiŌzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg·lnoťci: 

a) ryzyko nieosiŌgniőcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglődnieniem 
czynnik·w majŌcych wpġyw na poziom ryzyka zwiŌzanego z inwestycjŌ: 

Towarzystwo nie gwarantuje osiŌgniőcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takűe okreťlonej stopy zwrotu z 
dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitaġowym 
obarczone sŌ wieloma ryzykami, wymienionymi Prospekcie, kt·re mogŌ powodował wahania wyceny Wartoťci 
Aktyw·w Netto na Jednostkő Uczestnictwa, wġŌcznie z moűliwoťciŌ obniűenia tej wyceny poniűej poziomu, po 
kt·rym Uczestnik nabyġ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (spadek zainwestowanego kapitaġu). 

- Ryzyko zwiŌzane z zawarciem okreťlonych um·w 

W przypadku niewywiŌzania siő przez Agenta Transferowego oraz podmioty, z kt·rymi zawarto umowy w zakresie 
poťrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z zobowiŌzaś okreťlonych w tychűe 
umowach, dyspozycje zġoűone przez Uczestnik·w mogŌ był zrealizowane bġődnie lub z op·ůnieniem.  

Z kolei nieprawidġowe zastosowanie metod wyceny oraz procedur opisanych w polityce rachunkowoťci Funduszu 
przez podmioty, kt·rym Towarzystwo powierzyġo prowadzenie ksiŌg rachunkowych Subfunduszu, powoduje 
ryzyko bġődnej wyceny Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkő Uczestnictwa. 

- Ryzyko zwiŌzane ze szczeg·lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji  

Zawierane na rzecz Subfunduszu transakcje dotyczŌce niekt·rych ze skġadnik·w lokat, w szczeg·lnoťci umowy 
majŌce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz papiery wartoťciowe niedopuszczone do 
obrotu na rynku zorganizowanym, mogŌ powodował wzrost ryzyka ksztaġtowania siő odpowiednio wartoťci 
instrumentu pochodnego oraz sytuacji finansowej emitenta tych papier·w wartoťciowych w spos·b odmienny od 
oczekiwaś zarzŌdzajŌcego. 

- Ryzyko zwiŌzane z udzielonymi gwarancjami  

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.  

- Ryzyko pġynnoťci zwiŌzane z brakiem moűliwoťci uzyskania ťrodk·w pieniőűnych z tytuġu odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa  

W przypadku zawieszenia zbywania i odkupywania tytuġ·w uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji 
wsp·lnego inwestowania, Subfundusz nie bődzie m·gġ uzyskał ťrodk·w pieniőűnych z tytuġu zġoűonych zleceś 
odkupienia posiadanych tytuġ·w uczestnictwa tych funduszy. Moűe to skutkował brakiem moűliwoťci realizacji 
przez Subfundusz zobowiŌzaś wobec Uczestnik·w z tytuġu zġoűonych zleceś odkupienia Jednostek Uczestnictwa 
w terminach wskazanych w Prospekcie.  
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b) ryzyko wystŌpienia szczeg·lnych okolicznoťci, na wystŌpienie kt·rych Uczestnik Funduszu nie ma wpġywu 
lub ma ograniczony wpġyw: 

Uczestnik Funduszu, nie ma wpġywu na nastőpujŌce okolicznoťci zwiŌzane z Funduszem: 

- Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu  

Fundusz ulega rozwiŌzaniu, a Subfundusze ulegajŌ likwidacji po wystŌpieniu przesġanek okreťlonych w Statucie. 
Uczestnik Funduszu nie ma wpġywu na wystŌpienie przesġanek rozwiŌzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy. 

- Przejőcie zarzŌdzania przez inne towarzystwo 

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moűe, bez zgody Uczestnik·w Funduszu, n podstawie umowy 
zawartej z Towarzystwem przejŌł zarzŌdzanie Funduszem Towarzystwo przejmujŌce zarzŌdzanie Funduszem, w 
przypadku przejőcia zarzŌdzania wstőpuje w prawa i obowiŌzki Towarzystwa bődŌcego dotychczas organem 
Funduszu, z chwilŌ wejťcia w űycie zmian w Statucie dotyczŌcych oznaczenia towarzystwa funduszy 
inwestycyjnych zarzŌdzajŌcego Funduszem.  

- Przejőcie zarzŌdzania przez sp·ġkő zarzŌdzajŌcŌ 

Towarzystwo, dziaġajŌc na podstawie art. 4 ust. 1a Ustawy, moűe w drodze umowy przekazał sp·ġce 
zarzŌdzajŌcej prowadzŌcej dziaġalnoťł na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzŌdzanie Funduszem i 
prowadzenie jego spraw.  

- Zmiana depozytariusza lub podmiotu obsġugujŌcego Fundusz i Subfundusz 

Depozytariusz i inne podmioty obsġugujŌce Fundusz, wykonujŌ swoje czynnoťci na podstawie um·w zawartych z 
Funduszem. Zmiana tych um·w, a takűe zmiana podmiot·w, z kt·rymi umowy sŌ zawarte, nie wymaga zgody 
Uczestnik·w Funduszu 

- PoġŌczenie Funduszu z innym funduszem 

Towarzystwo moűe podjŌł decyzjő o poġŌczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym zarzŌdzanym przez 
Towarzystwo. PoġŌczenie nastőpuje po wydaniu zgody Komisji na poġŌczenie. PoġŌczenie nastőpuje przez 
przeniesienie majŌtku funduszu przejmowanego do funduszu przejmujŌcego oraz przydzielenie uczestnikom 
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujŌcego w zamian za jednostki uczestnictwa 
funduszu przejmowanego. Uczestnicy Funduszu informowani sŌ o zamiarze poġŌczenia poprzez ogġoszenia 
zamieszczone w dziennikach wskazanych w statutach ġŌczŌcych siő funduszy, jednakűe nie majŌ wpġywu na 
podjőcie decyzji o poġŌczeniu. 

- Przeksztaġcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty 

Towarzystwo ma prawo podjŌł decyzjő o przeksztaġceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. 
Przeksztaġcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastőpuje bez zgody Uczestnik·w Funduszu. 

- Zmiana polityki inwestycyjnej  

Towarzystwo ma prawo podjŌł decyzjő o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz polityki 
inwestycyjnej. Zmiana Statutu og ġaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. 
Zmiana Statutu, kt·ra dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, 
wchodzi w űycie w terminie 3 miesiőcy od dnia dokonania ogġoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie majŌ 
wpġywu na decyzjő Towarzystwa o zmianie postanowieś Statutu. 

- Ryzyko niewypġacalnoťci gwaranta 

Nie dotyczy ð nie udzielono gwarancji wypġaty okreťlonej kwoty z tytuġu odkupienia jednostek uczestnictwa. 

- Ryzyko nieosiŌgniőcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 

Noble Funds SFIO nie gwarantuje osiŌgniőcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takűe okreťlonej stopy zwrotu 
z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.  Inwestycje na rynku kapitaġowym 
obarczone sŌ ryzykiem, kt·re moűe powodował wahania wartoťci Jednostek Uczestnictwa, a tym samym czasowe 
obniűenie zainwestowanego kapitaġu. Jednoczeťnie dochodowoťł Subfunduszu jest zwiŌzana takűe z wġaťciwym 
zarzŌdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni 
wziŌł pod uwagő bezpoťredni wpġyw decyzji inwestycyjnych na rentownoťł ich inwestycji. 

- Ryzyko inflacji  

Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleűy od wysokoťci stopy inflacji, kt·ra pomniejsza nominalnŌ stopő zwrotu z 
zainwestowanego kapitaġu. Wzrost inflacji moűe, wiőc spowodował spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w 
portfelu Subfunduszu Aktyw·w. Moűe siő r·wnieű bezpoťrednio przyczynił do spadku wartoťci instrument·w 
dġuűnych. 

- Ryzyko zwiŌzane z regulacjami prawnymi dotyczŌcymi Funduszu, w szczeg·lnoťci w zakresie prawa 
podatkowego  

Zmiany obowiŌzujŌcego prawa, szczeg·lnie w zakresie podatk·w, ceġ, dziaġalnoťci gospodarczej oraz udzielanych 
koncesji i zezwoleś mogŌ istotnie wpġywał na ceny instrument·w finansowych, jak r·wnieű mieł wpġyw na 
kondycjő finansowŌ emitent·w, co moűe negatywnie wpġywał na wartoťł Aktyw·w Subfunduszu. Ponadto, w 
zwiŌzku z tym, űe dziaġalnoťł inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania 
dochod·w lub zasad dostőpu do poszczeg·lnych instrument·w finansowych oraz rynk·w mogŌ mieł bezpoťredni 
wpġyw na osiŌgane przez Subfundusz stopy zwrotu. 

- Ryzyko operacyjne  

Ryzyko operacyjne polega na moűliwoťci poniesienia strat w wyniku niewġaťciwych lub zawodnych proces·w 
wewnőtrznych, oszustw, bġőd·w ludzkich, czy bġőd·w systemowych. 

W szczeg·lnoťci, zawodny proces lub bġŌd ludzki moűe spowodował bġődne lub op·ůnione zrealizowanie bŌdů 
rozliczenie transakcji. Bġődne dziaġanie system·w moűe przejawiał siő zawieszeniem system·w komputerowych. 
Istnieje takűe ryzyko w postaci moűliwoťci poniesienia strat w wyniku zajťcia niekorzystnych zdarześ 
zewnőtrznych, takich jak oszustwa, bġődne dziaġania system·w po stronie podmiot·w zewnőtrznych, klőski 
naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzystwo stara siő ograniczał ryzyko operacyjne poprzez stosowanie 
odpowiednich system·w i procedur wewnőtrznych. WystŌpienie zdarześ okreťlonych powyűej moűe mieł 
bezpoťredni wpġyw na Wartoťł Aktyw·w Netto Subfunduszu. 
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3.2.3.  Okreťlenie profilu Inwestora wraz z okreťleniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka 
inwestycyjnego zwiŌzanego z przyjőta politykŌ inwestycyjnŌ Subfunduszu 

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestor·w, kt·rzy planujŌ oszcződzanie na okres co najmniej 2 lat, oczekujŌ stabilnych 
zysk·w por·wnywalnych lub wyűszych niű w przypadku depozyt·w bankowych oraz nie akceptujŌ ryzyka zwiŌzanego z 
inwestowaniem w akcje i akceptujŌ niskie ryzyko zwiŌzane z inwestycjami Aktyw·w Subfunduszu w dġuűne papiery 
wartoťciowe. 

3.2.4.  Okreťlenie metod i zasad dokonywania wyceny aktyw·w Subfunduszu oraz oťwiadczenie podmiotu uprawnionego 
do badania sprawozdaś finansowych o zgodnoťci metod i zasad wyceny aktyw·w Subfunduszu opisanych w 
prospekcie informacyjn ym z przepisami dotyczŌcymi rachunkowoťci funduszy inwestycyjnych, a takűe o zgodnoťci 
i kompletnoťci tych zasad z przyjőtŌ przez Subfundusz politykŌ inwestycyjnŌ 

1.  Ustalanie Wartoťci Aktyw·w oraz Wartoťci Aktyw·w Netto na Jednostkő Uczestnictwa 

1.1.  W Dniu Wyceny oraz na dzieś sporzŌdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny Aktyw·w Funduszu 
oraz wyceny Aktyw·w Subfunduszu, ustalenia wartoťci zobowiŌzaś Funduszu oraz zobowiŌzaś Funduszu zwiŌzanych z 
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu oraz ustalenia Wartoťci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu, ustalenia Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkő Uczestnictwa, a takűe ustalenia ceny 
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wartoťł Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkő 
Uczestnictwa r·wna siő Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu podzielonej przez liczbő Jednostek Uczestnictwa 
ustalonŌ na podstawie Rejestru Uczestnik·w w danym Subfunduszu w Dniu Wyceny. Na potrzeby okreťlania Wartoťci 
Aktyw·w Netto na Jednostkő Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglődnia siő zmian w kapitale wpġaconym oraz 
kapitale wypġaconym ujőtych w Rejestrze Uczestnik·w w danym Subfunduszu w tym Dniu Wyceny. 

1.2.  Wartoťł Aktyw·w Funduszu oraz wartoťł zobowiŌzaś Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedġug stan·w 
aktyw·w w tym Dniu Wyceny oraz wartoťci aktyw·w i zobowiŌzaś w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wycenia siő, 
a zobowiŌzania ustala siő, z zastrzeűeniem punktu 1.12 oraz punkt·w 4.1 i 4.2.2 wedġug wiarygodnie oszacowanej 
wartoťci godziwej.  

1.3.  Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu ustala siő pomniejszajŌc Wartoťł Aktyw·w Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego 
zobowiŌzania w tym Dniu Wyceny. 

1.4.  Wartoťł Aktyw·w Funduszu stanowi suma Wartoťci Aktyw·w Subfunduszu i Wartoťci Aktyw·w innych Subfunduszy. 
Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu stanowi suma Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu i Wartoťci Aktyw·w Netto 
innych Subfunduszy. 

1.5.  Ksiőgi rachunkowe Funduszu prowadzone sŌ w walucie polskiej. Ksiőgi rachunkowe Funduszu prowadzone sŌ odrőbnie 
dla Subfunduszu. 

1.6.  Skġadniki lokat Subfunduszu wyceniane sŌ w oparciu o wiarygodnie oszacowanŌ wartoťł godziwŌ,  za kt·rŌ uznaje siő:  
1) cenő z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartoťci godziwej);  
2) w przypadku braku ceny, o kt·rej mowa w pkt. 1.6.1) cenő otrzymanŌ przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie 

wszystkie znaczŌce dane wejťciowe sŌ Danymi Obserwowalnymi (poziom 2 hierarchii wartoťci godziwej);  
3) w przypadku braku ceny, o kt·rej mowa w pkt. 1.6.1) i pkt. 1.6.2), wartoťł godziwŌ ustalonŌ za pomocŌ modelu 

wyceny opartego o Dane Nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartoťci godziwej). 

1.7.  Wycena za pomocŌ modelu wyceny, o kt·rym mowa w pkt. 1.6.2) i pkt. 1.6.3) rozumiana jest jako technika wyceny 
pozwalajŌca wyznaczył wartoťł godziwŌ skġadnika aktyw·w lub zobowiŌzaś  poprzez przeliczenie przyszġych kwot, w 
szczeg·lnoťci przepġyw·w pieniőűnych lub dochod·w i wydatk·w, na jednŌ zdyskontowanŌ kwotő z uwzglődnieniem 
zaġoűeś dotyczŌcych ryzyka lub pozwalajŌcŌ za pomocŌ innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartoťci 
godziwej aktyw·w lub zobowiŌzaś, gdzie dane wejťciowe do modelu sŌ Danymi  Obserwowalnymi  na  rynku  w  spos·b  
bezpoťredni  lub  poťredni;  w  przypadku  gdy  Dane Obserwowalne na rynku nie sŌ dostőpne dopuszcza siő 
zastosowanie Danych Nieobserwowalnych, z tym űe we wszystkich przypadkach przy wycenie skġadnik·w lokat 
Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu Dane Obserwowalne i w minimalnym stopniu Dane 
Nieobserwowalne. 

1.8.  Dane Obserwowalne to dane wejťciowe do modelu odzwierciedlajŌce zaġoűenia, kt·re przyjőliby uczestnicy rynku 
podczas wyceny skġadnika aktyw·w lub zobowiŌzania, uwzglődniajŌce w spos·b bezpoťredni lub poťredni:  
1) ceny podobnych aktyw·w lub zobowiŌzaś pochodzŌcych z aktywnego rynku, 
2) ceny identycznych lub podobnych aktyw·w lub zobowiŌzaś pochodzŌcych z rynku, kt·ry nie jest aktywny, 
3) dane wejťciowe do modelu inne niű ceny, o kt·rych mowa w pkt. 1) i 2), kt·re sŌ obserwowalne w odniesieniu do 

danego skġadnika aktyw·w lub zobowiŌzania, w szczeg·lnoťci: 
Å stopy procentowe i krzywe dochodowoťci obserwowalne we wsp·lnie notowanych przedziaġach, 
Å zakġadana zmiennoťł, 
Å spread kredytowy,  

4) dane wejťciowe potwierdzone przez rynek. 

1.9.  Dane Nieobserwowalne to dane wejťciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych 
informacji dostőpnych w danych okolicznoťciach na temat zaġoűeś przyjmowanych przez uczestnik·w rynku, kt·re 
speġniajŌ cel wyceny wartoťci godziwej. 

1.10.  Modele i metody wyceny skġadnik·w lokat Subfunduszu, o kt·rych mowa w pkt. 1.6.2) i pkt. 1.6.3) oraz modele i 
metody wyceny skġadnik·w lokat funduszu, o kt·rych mowa w pkt. 4.2 podlegajŌ uzgodnieniu z Depozytariuszem. 

1.11.  Modele i metody wyceny skġadnik·w lokat Subfunduszu, o kt·rych mowa w pkt. 1.6.2) i pkt. 1.6.3) podlegajŌ 
okresowemu przeglŌdowi, nie rzadziej niű raz do roku.  

1.12.  W przypadku aktyw·w i zobowiŌzaś Subfunduszu: 
1) o pierwotnym terminie zapadalnoťci nie dġuűszym niű 92 dni, kt·ry to termin dotychczas nie podlegaġ wydġuűeniu 

oraz, 
2) niepodlegajŌcych operacjom objőcia dġuűnych papier·w wartoťciowych kolejnej emisji poġŌczonych z 

umorzeniem posiadanych przez Subfundusz dġuűnych papier·w wartoťciowych wczeťniejszej emisji  

ðdopuszcza siő wycenő metodŌ skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy 
procentowej, z uwzglődnieniem odpis·w z tytuġu utraty wartoťci skġadnika aktyw·w. 

1.13.  Szczeg·ġowe informacje dotyczŌce wyboru modelu wyceny, o kt·rym mowa w pkt. 1.6.2) i pkt. 1.6.3),  opis  technik  
wyceny  oraz  zakres  i  ůr·dġa  Danych  Obserwowalnych  i  Danych  Nieobserwowalnych wykorzystanych   do   ustalenia 
wartoťci  godziwej  okreťlonych  skġadnik·w  lokat Subfunduszu  sŌ publikowane  w  jednostkowym  sprawozdaniu  
finansowym Subfunduszu ze szczeg·ġowym okreťleniem ġŌcznego udziaġu lokat, kt·rych wartoťł godziwa ustalana jest 
w oparciu o kryteria, o kt·rych mowa w pkt. 1.6.2) i pkt. 1.6.3), w aktywach netto Subfunduszu oraz o zwiŌzanym z 
nimi ryzyku.  
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1.14.  Modele wyceny, o kt·rych mowa w pkt. 1.6.2) i pkt. 1.6.3) stosuje siő sp·jnie w odniesieniu do wszystkich aktyw·w 
w ramach wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzŌdzanych przez Towarzystwo, uwzglődniajŌc strategie 
inwestycyjne i rodzaje aktyw·w posiadanych przez poszczeg·lne fundusze inwestycyjne oraz,  w  stosownych 
przypadkach,  istnienie  r·űnych zewnőtrznych podmiot·w wyceniajŌcych. 

2.  Wycena skġadnik·w lokat notowanych na Aktywnym Rynku  

2.1.  Za aktywny rynek dla danego skġadnika lokat uznawany jest rynek, na kt·rym transakcje dotyczŌce danego skġadnika 
aktyw·w lub zobowiŌzania odbywajŌ siő z dostatecznŌ czőstotliwoťciŌ i majŌ dostateczny wolumen, aby dostarczył 
bieűŌcych informacji na temat cen tego skġadnika aktyw·w lub zobowiŌzania, w tym rynki gieġdowe, rynki 
poťrednik·w, rynki brokerskie i rynki transakcji bezpoťrednich, kt·re cechujŌ siő takŌ czőstotliwoťciŌ i wolumenem. 

2.2.  Wartoťł godziwŌ skġadnik·w lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza siő w oparciu o ostatnie dostőpne kursy 
z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny (poziom 1 hierarchii wartoťci godziwej). 

2.3.  Zgodnie z tymi postanowieniami, wyceniane sŌ nastőpujŌce kategorie lokat Subfunduszu notowane na aktywnym 
rynku:  

¶ listy zastawne,  

¶ dġuűne papiery wartoťciowe, 

¶ Instrumenty Rynku Pieniőűnego, 

¶ Instrumenty Pochodne, 

¶ tytuġy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŌce 
siedzibő za granicŌ. 

2.4.  W przypadku, gdy skġadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiőcej niű jednym Aktywnym Rynku, wartoťciŌ godziwŌ 
jest kurs ustalony na rynku gġ·wnym. Przy wyborze rynku gġ·wnego dla danego skġadnika lokat Subfundusz bődzie 
kierowaġ siő nastőpujŌcymi zasadami: 
1) wyboru rynku gġ·wnego dokonuje siő na koniec kaűdego kolejnego miesiŌca kalendarzowego, 
2) podstawowym kryterium wyboru rynku gġ·wnego jest wolumen obrotu na danym skġadniku lokat w okresie 

ostatniego miesiŌca kalendarzowego. 

3.  Wycena skġadnik·w lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku 

3.1.  Wartoťł skġadnik·w lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza siő, z zastrzeűeniem postanowieś 
punktu 1.12 oraz punkt·w 4.1 i 4.2 , w nastőpujŌcy spos·b: 
1) dġuűne papiery wartoťciowe, listy zastawne, weksle oraz Instrumenty Rynku Pieniőűnego bődŌce papierami 

wartoťciowymi, papiery wartoťciowe inkorporujŌce prawa z zaciŌgniőcia dġugu przez sp·ġki, kt·rych akcje 
stanowiŌ skġadnik Aktyw·w Subfunduszu wycenia siő wedġug wartoťci godziwej wyznaczanej na podstawie pkt. 
1.6.2) lub pkt 1.6.3),  

2) dġuűne papiery wartoťciowe zawierajŌce wbudowane instrumenty pochodne: 
a) w przypadku wszystkich papier·w dġuűnych wycenianych do wartoťci godziwej zastosowany model wyceny w 
zaleűnoťci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania 
oprocentowania bődzie uwzglődniał w swojej konstrukcji modele wyceny poszczeg·lnych wbudowanych 
instrument·w pochodnych, zgodnie z pkt. 3.1.3) poniűej. Wbudowany instrument pochodny nie bődzie 
wykazywany w ksiőgach rachunkowych odrőbnie, 

b) w przypadku dġuűnych papier·w wartoťciowych o pierwotnym terminie zapadalnoťci nie dġuűszym niű 92 dni, 
dla kt·rych skorzystano z opcji ich wyceny w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej:  

¶ jeűeli charakter wbudowanych instrument·w pochodnych i ryzyka z nim zwiŌzane sŌ ťciťle powiŌzane z 
charakterem wycenianego papieru dġuűnego i ryzykami z nim zwiŌzanymi wartoťł tego papieru dġuűnego 
bődzie wyznaczana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglődnieniem charakterystyki 
wbudowanego instrumentu pochodnego i charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania. 
Wbudowany instrument pochodny nie bődzie wykazywany w ksiőgach rachunkowych odrőbnie, 

¶ jeűeli charakter wbudowanych instrument·w pochodnych i ryzyka z nim zwiŌzane nie sŌ ťciťle powiŌzane 
z charakterem wycenianego papieru dġuűnego i ryzykami z nim zwiŌzanymi, wbudowany instrument 
pochodny wyceniany bődzie w oparciu o modele wġaťciwe dla poszczeg·lnych instrument·w pochodnych 
zgodnie z pkt. 3.1.3) poniűej i wykazywany jest w ksiőgach rachunkowych odrőbnie. Wartoťł 
wycenianego papieru stanowi sumő wyceny dġuűnego papieru wartoťciowego (bez wbudowanego 
instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny 
wbudowanych instrument·w pochodnych, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem poprzednim,  

3) Instrumenty Pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty:  
a) w przypadku kontrakt·w terminowych: model zdyskontowanych przepġyw·w pieniőűnych, 
b) w przypadku opcji:  

¶ europejskich: model Blacka -Scholesa,  

¶ egzotycznych: model skośczonych r·űnic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym 
dopuszczalne jest r·wnieű stosowanie wzor·w analitycznych bődŌcych modyfikacjŌ modelu Blacka-
Scholesa bŌdů innych technik wyceny uwzglődniajŌcych charakterystykő wycenianej opcji egzotycznej, 

c) w przypadku terminowych transakcji wymiany walut, st·p procentowych: model zdyskontowanych 
przepġyw·w pieniőűnych. 

4) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwes tycyjne  oraz tytuġy 
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wsp·lnego inwestowania - w oparciu o ostatnio ogġoszonŌ 
przez fundusz inwestycyjny otwarty lub fundusz zagraniczny wartoťł aktyw·w netto na jednostkő uczestnictwa, 
certyfikat inwe stycyjny lub tytuġ uczestnictwa, z uwzglődnieniem zdarześ majŌcych wpġyw na wartoťł godziwŌ, 
jakie miaġy miejsce po dniu ogġoszenia wartoťci aktyw·w netto na jednostkő uczestnictwa, certyfikat 
inwestycyjny lub na tytuġ uczestnictwa, 

5) instrumenty Rynku Pieniőűnego niebődŌce papierami wartoťciowymi oraz inne instrumenty finansowe - w wartoťci 
godziwej, wyznaczanej na podstawie pkt.1.6.2) lub pkt. 1.6.3)  

6) (skreťlono). 

3.2.  (skreťlono).  

3.3.  (skreťlono). 

3.4.  (skreťlono) 

3.5.  (skreťlono). 

3.6.  W przypadku przeszacowania skġadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartoťci godziwej, do wysokoťci 
skorygowanej ceny nabycia ð wartoťł godziwa wynikajŌca z ksiŌg rachunkowych Funduszu stanowi, na dzieś 
przeszacowania, nowo ustalonŌ skorygowanŌ cenő nabycia. 
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4.  Szczeg·lne zasady wyceny 

4.1.  Wycena poűyczek papier·w wartoťciowych dokonywana jest nastőpujŌco. 
1) Papiery wartoťciowe, kt·rych wġasnoťł zostaġa przeniesiona przez fundusz na drugŌ stronő w wyniku zawarcia 

umowy poűyczki papier·w wartoťciowych, stanowiŌ skġadnik lokat funduszu. Przychody z tytuġu udzielenia 
poűyczki papier·w wartoťciowych fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie, 

2) Papiery wartoťciowe, kt·rych fundusz staġ siő wġaťcicielem w wyniku zawarcia umowy poűyczki papier·w 
wartoťciowych, nie stanowiŌ skġadnika lokat funduszu. Koszty z tytuġu otrzymania poűyczki papier·w 
wartoťciowych fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie. 

4.2.  Wycena transakcji reverse repo / buy -sell back i depozyt·w bankowych dokonywana jest nastőpujŌco: 
1) Transakcje reverse repo / buy -sell back i depozyty bankowe wycenia siő poczŌwszy od dnia ujőcia w ksiőgach za 

pomocŌ modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnoťci nie dġuűszym niű 92 dni dopuszcza siő 
wycenő metodŌ skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z 
uwzglődnieniem odpis·w z tytuġu utraty wartoťci skġadnika aktyw·w, 

2) Transakcje repo/sell -buy back, zaciŌgniőte kredyty i poűyczki ťrodk·w pieniőűnych oraz dġuűne instrumenty 
finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia siő poczŌwszy od dnia ujőcia w ksiőgach przy zastosowaniu 
efektywnej stopy procentowej.  

4.3.  (skreťlono). 

4.4.  (skreťlono). 

4.5.  Wycena aktyw·w i zobowiŌzaś denominowanych w walutach obcych dokonywana jest nastőpujŌco: 
1) Aktywa oraz zobowiŌzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia siő lub ustala w walucie, w 

kt·rej sŌ notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sŌ notowane na Aktywnym Rynku ð w walucie, w 
kt·rej sŌ denominowane. 

2) Aktywa oraz zobowiŌzania Subfunduszu, o kt·rych mowa powyűej, wykazuje siő w walucie, w kt·rej wyceniane 
sŌ aktywa i ustalane zobowiŌzania funduszu, po przeliczeniu wedġug ostatniego dostőpnego ťredniego kursu 
ogġoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. 

3) Wartoťł Aktyw·w Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla kt·rych Narodowy Bank Polski 
nie wylicza kursu, okreťla siő w relacji do ostatniego dostőpnego ťredniego kursu wyliczonego dla do waluty USD, 
a jeűeli nie jest to moűliwe do waluty Euro. 

4.6.  (skreťlono). 

4.7.  (skreťlono). 

5.  Oťwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego 
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3.2.5.  Informacje o wysokoťci opġat i prowizji zwiŌzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i 
pobierania oraz kosztach obciŌűajŌcych Subfundusz 

3.2.5.1.  Koszty Subfunduszu  

Rodzaje, maksymalna wysokoťł, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obciŌűajŌcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie 
Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeťniej moűe nastŌpił pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w okreťlone 
sŌ w treťci art. 26 Rozdziaġu X Czőťci I Statutu oraz art. 6 Rozdziaġu II Czőťci II Statutu. 

3.2.5.2.  Wskazanie wartoťci Wsp·ġczynnika Koszt·w Caġkowitych (WKC) 

Wsp·ġczynnik WKC odzwierciedla udziaġ koszt·w niezwiŌzanych bezpoťrednio z dziaġalnoťciŌ inwestycyjnŌ Subfunduszu w 
ťredniej wartoťci aktyw·w netto Subfunduszu za dany rok. 

Wsp·ġczynnik WKC wylicza siő za ostatni peġny rok obrotowy wedġug wzoru: 

WKC = Kt/WANt ķ 100%, 

gdzie: 

K - oznacza koszty Funduszu, o kt·rych mowa w przepisach o szczeg·lnych zasadach rachunkowoťci funduszy 
inwestycyjnych z wyġŌczeniem 

1) koszt·w transakcyjnych, w tym prowizji i opġat maklerskich oraz podatk·w zwiŌzanych z nabyciem lub zbyciem 
skġadnik·w portfela,  

2) odsetek z tytuġu zaciŌgniőtych poűyczek lub kredyt·w, 
3) ťwiadcześ wynikajŌcych z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŌ instrumenty pochodne, 
4) opġat zwiŌzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych opġat ponoszonych bezpoťrednio 

przez Uczestnika, 
5) wartoťci usġug dodatkowych, 

t  - oznacza okres, za kt·ry sŌ przedstawiane dane, 

WAN - oznacza ťredniŌ Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu. 

Wsp·ġczynnik WKC Subfunduszu za ostatni peġny rok obrotowy 2022 wynosi: 1,19%. 

3.2.5.3.  Opġaty Manipulacyjne z tytuġu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne opġaty uiszczane 
bezpoťrednio przez Uczestnika 

Maksymalna Opġata Manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa: 

¶ 4 % wpġaty dokonanej przez nabywcő ð dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,  

¶ 2 % wpġaty dokonanej przez nabywcő ð dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,  

Maksymalna Opġata Manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 

¶ 2 % kwoty naleűnej Uczestnikowi z tytuġu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem ð dla 
Jednostek Uczestnictwa kategorii B,  

¶ 4 % kwoty naleűnej Uczestnikowi z tytuġu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem ð dla 
Jednostek Uczestnictwa kategorii C,  

Opġata Manipulacyjna za konwersjő lub zamianő Jednostek Uczestnictwa 

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w ramach zamiany lub konwersji, podlega Opġacie 
Manipulacyjnej. Opġata Manipulacyjna za zamianő lub konwersjő pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowym 
zgodnie z zasadami i w wysokoťci wskazanej w Tabeli Opġat udostőpnianej zgodnie ze Statutem i Prospektem 
informacyjnym, na stronie internetowej Towarzystwa z tym zastrzeűeniem, űe maksymalna wysokoťł tej opġaty nie moűe 
był wiőksza niű 5% wpġaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym. 

Skala i wysokoťł stawek Opġat Manipulacyjnych dla kaűdego rodzaju operacji na Jednostkach Uczestnictwa ustalana jest 
przez Towarzystwo w Tabeli Opġat zamieszczonej na stronie internetowej Towarzystwa. Opġaty Manipulacyjne mogŌ był 
okreťlone indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Funduszu zbywajŌcego Jednostki Uczestnictwa bezpoťrednio. 

Towarzystwo, moűe obniűył wysokoťł stawki Opġat Manipulacyjnych lub zwolnił nabywcő Jednostek Uczestnictwa, 
wszystkich nabywc·w, bŌdů okreťlonŌ grupő nabywc·w, z obowiŌzku ich ponoszenia w sytuacjach okreťlonych poniűej. 

Zwolnienie z Opġaty Manipulacyjnej lub obniűenie jej stawki moűe nastŌpił w nastőpujŌcych wypadkach: 

1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub Subfund uszu, 
2) w przypadku nabywania, w tym takűe w ramach transakcji konwersji lub zamiany, przez jednego nabywcő 

jednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzŌdzanych przez Towarzystwo za kwotő 
przekraczajŌcŌ 100 000 zġ lub zġoűenia pisemnej deklaracji ġŌcznego nabycia jednostek za takŌ kwotő w okreťlonym 
przez Uczestnika w deklaracji czasie; deklaracja jest wiŌűŌca dla Uczestnika. Przez ġŌczne nabycie jednostek 
uczestnictwa, w tym takűe w ramach transakcji konwersji lub zamiany rozumie siő kolejne nastőpujŌce po sobie 
nabycia, w tym takűe nabycia w ramach konwersji lub zamiany jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 
zarzŌdzanych przez Towarzystwo w terminie wskazanym w deklaracji zġoűonej przez Uczestnika i zaakceptowanej 
przez Towarzystwo. W przypadku zġoűenia takiej deklaracji przez Uczestnika Towarzystwo bezpoťrednio lub za 
poťrednictwem Dystrybutora niezwġocznie informuje o akceptacji deklaracji i przyznanej zniűce albo zwolnieniu z 
opġat lub o braku akceptacji deklaracji. 

3) w ramach uczestnictwa w Programach,  
4) w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiot·w zaleűnych od akcjonariuszy i w stosunku do nich 

dominujŌcych, pracownik·w Towarzystwa, pracownik·w Agenta Transferowego, pracownik·w Depozytariusza, 
pracownik·w akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownik·w Dystrybutor·w i podmiot·w wsp·ġpracujŌcych z 
Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie zawartych z nimi um·w o ťwiadczenie usġug, 

5) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,  
6) na uzasadniony wniosek Dystrybutora, 
7) w ramach uznania Reklamacji Uczestnika,  
8) w stosunku do Towarzystwa dokonujŌcego zapis·w, o kt·rych mowa w art. 6 oraz w art. 7 czőťci I Statutu Funduszu. 

Szczeg·ġowe informacje o stawkach Opġat Manipulacyjnych obowiŌzujŌcych u poszczeg·lnych dystrybutor·w wskazane 
zostaġy w Tabeli Opġat zamieszczonej na stronie internetowej Towarzystwa. 

Opġaty Manipulacyjne, zgodnie z art. 86 ust. 3 Ustawy, naleűne sŌ Dystrybutorowi. 



www.noblefunds.pl  

PROSPEKT INFORMACYJNY 
NOBLE FUNDS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 

 

34 
 

3.2.5.4.  Wskazanie opġaty zmiennej, bődŌcej czőťciŌ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŌdzanie, kt·rej wysokoťł jest 
uzaleűniona od wynik·w Subfunduszu, prezentowanej w ujőciu procentowym w stosunku do ťredniej Wartoťci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu 

Nie ma zastosowania.  

3.2.5.5.  Wskazanie maksymalnej wysokoťci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŌdzanie Subfunduszem oraz 
maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzŌdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem 
zagranicznym lub instytucjŌ zbiorowego inwestowania zarzŌdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy 
kapitaġowej towarzystwa, jeűeli Fundusz lokuje powyűej 50% swoich aktyw·w w jednostki uczestnictwa, 
certyfikaty inwestycyjne lub tytuġy uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania 

Towarzystwo z tytuġu zarzŌdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa r·wne kwocie naliczonej od 
Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu, nie wiőkszej niű kwota stanowiŌca w skali roku r·wnowartoťł 2,0 % Wartoťci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w kaűdym Dniu Wyceny i za 
kaűdy dzieś roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestőpnym) od Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny, z zastrzeűeniem, űe w pierwszym Dniu Wyceny naliczane jest od 
wartoťci przydziaġu jednostek uczestnictwa dokonanego zgodnie z art. 6 ust. 11 czőťci I Statutu. Wynagrodzenie 
Towarzystwa wypġacane jest w terminie 7 dni od zakośczenia danego miesiŌca w wysokoťci zagregowanej rezerwy 
utworzonej na ostatni dzieś danego miesiŌca. 

Ponad wynagrodzenie okreťlone powyűej Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia stanowiŌcego 
r·wnowartoťł ťwiadcześ, jakie Subfundusz bődzie otrzymywaġ jako znaczŌcy klient JB Black Sea Fund. Wynagrodzenie to 
wypġacane jest Towarzystwu w terminie 7 dni od dnia wypġaty ťwiadczenia na rzecz Subfunduszu. 

3.2.5.6.  Wskazanie istniejŌcych um·w lub porozumieś na podstawie, kt·rych koszty dziaġalnoťci Subfunduszu 
bezpoťrednio lub poťrednio sŌ rozdzielane miődzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot 

Nie dotyczy. Nie zostaġy zawarte umowy lub porozumienia, na podstawie, kt·rych koszty dziaġalnoťci Subfunduszu 
bezpoťrednio lub poťrednio sŌ rozdzielane miődzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot. 

3.2.5.7.  Wskazanie usġug dodatkowych oraz wskazanie wpġywu tych ťwiadcześ na wysokoťł prowizji pobieranych przez 
podmiot prowadzŌcy dziaġalnoťł maklerskŌ oraz na wysokoťł wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŌdzanie 
Subfunduszem  

NastőpujŌce usġugi dodatkowe realizowane sŌ na rzecz Subfunduszu przez podmioty prowadzŌce dziaġalnoťł maklerskŌ w 
ramach wykonywania przez nie um·w poťrednictwa w obrocie papierami wartoťciowymi, instrumentami rynku pieniőűnego 
lub instrumentami pochodnymi:  

1) przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji,  
2) oferowanie dostőpu do elektronicznych system·w transakcyjnych lub elektronicznych system·w potwierdześ zawarcia 

transakcji.  

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwiŌzku ze ťwiadczeniem takich usġug przez podmioty prowadzŌce dziaġalnoťł 
maklerskŌ jakichkolwiek dodatkowych koszt·w na rzecz tych podmiot·w. Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz 
lub Towarzystwo sŌ prowizje za poťredniczenie tych podmiot·w w obrocie papierami wartoťciowymi, instrumentami rynku 
pieniőűnego lub instrumentami pochodnymi, na kt·rych ustalenie nie wpġywa fakt wykonywania przez podmioty 
prowadzŌce dziaġalnoťł maklerskŌ ťwiadcześ dodatkowych. Ťwiadczenia dodatkowe nie wpġywajŌ takűe na wysokoťł 
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŌdzanie Subfunduszem. 

3.2.6.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujőciu historycznym 

3.2.6.1.  Wartoťł Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego  
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3.2.6.2.  Wartoťł ťredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2, 3, 5 i 10 lat 

Subfundusz zostaġ utworzony w dniu 18 lutego 2020 r., w zwiŌzku z tym na dzieś rocznej aktualizacji niniejszego Prospektu, 
moűliwe jest wskazanie ťredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie peġne 2 lata dziaġalnoťci 
Subfunduszu. 

 

3.2.6.3.  Okreťlenie wzorca sġuűŌcego do oceny efektywnoťci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa odzwierciedlajŌcego 
zachowanie zmiennych rynkowych najlepiej oddajŌcych cel i politykő inwestycyjnŌ Subfunduszu, zwanego dalej: 
ăwzorcemó (benchmark) wraz z informacjŌ o dokonanych zmianach wzorca, jeťli takie miaġy miejsce 

Nie dotyczy. Na chwilő obecnŌ Towarzystwo nie stosuje wzorca sġuűŌcego do oceny efektywnoťci inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa.  

3.2.6.4.  Informacja o ťrednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjőtego przez Subfundusz wzorca, 
odpowiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w pkt 3.2.6.2. 

Nie dotyczy ð dla Subfunduszu nie ustalono wzorca oceny efektywnoťci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. 

3.2.6.5.  Informacja, űe indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzaleűniona od wartoťci Jednostki 
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz ora z wysokoťci pobranych przez Fundusz opġat 
manipulacyjnych oraz űe wyniki historyczne nie gwarantujŌ uzyskania podobnych w przyszġoťci 

Towarzystwo zastrzega niniejszym, űe indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzaleűniona od wartoťci 
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoťci pobranych przez Fundusz opġat 
manipulacyjnych oraz űe wyniki historyczne nie gwarantujŌ uzyskania podobnych w przyszġoťci. 

 

 

ROZDZIAĠ IV 

Dane o Depozytariuszu  

1.  Firma (nazwa), siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi  

mBank Sp·ġka Akcyjna 
Siedziba: Warszawa 
Adres: ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa, 
Telefon: (+48 22) 829 00 00,  
fax: (+48 22) 829 00 33. 

2.  Zakres obowiŌzk·w Depozytariusza 

Wobec Funduszu 

Do obowiŌzk·w Depozytariusza naleűy przyjmowanie i bezpieczne przechowywanie Aktyw·w Funduszu z zachowaniem 
przepis·w prawa, a w szczeg·lnoťci Ustawy oraz RozporzŌdzenia 231/2013.  

Depozytariusz w zakresie wynikajŌcym z umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu zobowiŌzany jest do: 

1) przechowywania Aktyw·w Funduszu, 
2) prowadzenia rejestru wszystkich Aktyw·w Funduszu, 
3) zapewnienia, aby ťrodki pieniőűne Funduszu byġy przechowywane na rachunkach pieniőűnych i rachunkach bankowych 

prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunk·w zgodnie z przepisami prawa polskiego 
lub speġniajŌce w tym zakresie wymagania okreťlone w prawie wsp·lnotowym lub r·wnowaűne tym wymaganiom, 

4) zapewnienia monitorowania przepġywu ťrodk·w pieniőűnych Funduszu, 
5) zapewnienia, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywaġo siő zgodnie z przepisami prawa i 

Statutem,  
6) zapewnienia, aby rozliczanie um·w dotyczŌcych Aktyw·w Subfunduszu nastőpowaġo bez nieuzasadnionego op·ůnienia 

oraz kontrolowanie terminowoťci rozliczania um·w z Uczestnikami Funduszu, 
7) zapewnienia, aby wartoťł netto Aktyw·w Funduszu oraz odpowiednio wartoťł Aktyw·w netto Subfunduszu oraz 

wartoťł Aktyw·w netto danego Subfunduszu przypadajŌcych na Jednostkő Uczestnictwa kaűdej kategorii tego 
Subfunduszu byġa obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem, 

8) zapewnienia, aby dochody Funduszu byġy wykorzystywane w spos·b zgodny z przepisami prawa i ze Statutem, 
9) wykonywania poleceś Funduszu i instrukcji rozliczeniowych, pod warunkiem, űe nie sŌ one sprzeczne z przepisami 

prawa lub Statutem,  
10) reprezentowania Funduszu w przypadku cofniőcia lub wygaťniőcia zezwolenia na dziaġalnoťł Towarzystwa, 
11) weryfikowania zgodnoťci dziaġania Funduszu z przepisami prawa regulujŌcymi dziaġalnoťł Funduszu lub ze Statutem 

w zakresie innym niű wynikajŌcy z pkt. 6 -10 oraz z uwzglődnieniem interesu Uczestnik·w. 

Depozytariusz zapewnia staġŌ kontrolő czynnoťci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uczestnik·w. 
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Depozytariusz zobowiŌzany jest do niezwġocznego powiadamiania Komisji, űe Fundusz dziaġa z naruszeniem prawa lub 
nienaleűycie uwzglődnia interes Uczestnik·w. 

Ponadto Depozytariusz zobowiŌzany jest do przeprowadzenia likwidacji Funduszu, w przypadku wystŌpienia przesġanek 
rozwiŌzania Funduszu, o kt·rych mowa w art. 246 ust. 1 Ustawy, chyba űe Komisja wyznaczy innego likwidatora. 

Wobec Uczestnik·w Funduszu w zakresie reprezentowania ich interes·w wobec Towarzystwa w tym zasady wytaczania 
przez Depozytariusza na rzecz Uczestnik·w Funduszu pow·dztwa, o kt·rym mowa w art. 72a Ustawy 

Zgodnie z UstawŌ, Depozytariusz zobowiŌzany jest do dziaġania w interesie Uczestnik·w Funduszu niezaleűnie od 
Towarzystwa, w tym Depozytariusz obowiŌzany jest niezwġocznie zawiadamiał KNF, űe Fundusz dziaġa z naruszeniem 
prawa lub nienaleűycie uwzglődnia interes Uczestnik·w Funduszu. 

Depozytariusz wystőpuje w imieniu Uczestnik·w z pow·dztwem przeciwko Towarzystwu z tytuġu szkody spowodowanej 
niewykonaniem lub nienaleűytym wykonaniem obowiŌzk·w w zakresie zarzŌdzania Funduszem i jego reprezentacji, a w 
przypadku, gdy Funduszem zarzŌdza i prowadzi jego sprawy sp·ġka zarzŌdzajŌca ð przeciwko tej sp·ġce z tytuġu szkody 
spowodowanej niewykonaniem lub nienaleűytym wykonaniem obowiŌzk·w w zakresie zarzŌdzania Funduszem i 
prowadzenia jego spraw naleűŌcym do kompetencji sp·ġki zarzŌdzajŌcej. Depozytariusz wytacza pow·dztwo na wniosek 
Uczestnika lub Uczestnik·w Funduszu. W przypadku gdy z wnioskiem o wytoczenie pow·dztwa wystŌpiġo kilku Uczestnik·w 
a szkoda kaűdego z Uczestnik·w spowodowana jest niewykonaniem lub nienaleűytym wykonaniem tych samych obowiŌzk·w 
Towarzystwa i w ocenie Depozytariusza zasadne jest wytoczenie pow·dztwa takűe w imieniu innych Uczestnik·w 
Funduszu, Depozytariusz ogġasza zgodnie z okreťlonym w statucie Funduszu sposobem podawania informacji do publicznej 
wiadomoťci oraz na swojej stronie internetowej o zamiarze wytoczenia pow·dztwa, oraz o moűliwoťci zgġaszania przez 
Uczestnik·w Depozytariuszowi wniosk·w o wytoczenie takiego pow·dztwa w terminie 2 miesiőcy od dnia ogġoszenia. W 
przypadku gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia pow·dztwa, jest obowiŌzany zawiadomił o tym 
Uczestnika, nie p·ůniej niű w terminie trzech tygodni od dnia zġoűenia wniosku przez Uczestnika. Depozytariusz moűe 
udzielił peġnomocnictwa procesowego adwokatowi lub radcy prawnemu. Koszty procesu ponosi Uczestnik Funduszu, z 
wyjŌtkiem koszt·w zastőpstwa procesowego Uczestnika, kt·re w przypadku przegrania procesu ponosi Depozytariusz. 

3.  Zasady i zakres zawierania z Depozytariusze m um·w, kt·rych przedmiotem sŌ lokaty, o kt·rych mowa w art. 107 
ust. 2 pkt 1 ustawy, oraz um·w, o kt·rych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 ustawy 

Fundusz moűe zawierał z Depozytariuszem umowy odnoszŌce siő do kaűdego z Subfunduszy, kt·rych przedmiotem sŌ papiery 
wartoťciowe i prawa majŌtkowe, jeűeli zawarcie umowy jest w interesie Uczestnik·w, a zawarcie umowy nie spowoduje 
wystŌpienia konfliktu interes·w. 

W szczeg·lnoťci Fundusz moűe zawierał z Depozytariuszem nastőpujŌce umowy: 

1) umowy rachunk·w bankowych majŌcych za przedmiot bieűŌce i pomocnicze rachunki rozliczeniowe oraz umowy 
zġot·wkowych i walutowych lokat terminowych o okresie zapadalnoťci nie dġuűszym niű 7 dni (w tym overnight). 
Umowy te zawierane sŌ w celu sprawnego zarzŌdzania bieűŌcŌ pġynnoťciŌ Subfunduszu w szczeg·lnoťci ze wzglődu na 
pewnoťł i szybkoťł zawierania, potwierdzania, rozliczania transakcji w zakresie niezbődnym do zaspokajania 
bieűŌcych zobowiŌzaś Subfunduszu. 

2) umowy, kt·rych przedmiotem sŌ papiery wartoťciowe emitowane przez Skarb Paśstwa i Narodowy Bank Polski, 
3) umowy transakcji walutowych na daty: Overnight, Tomorrow Next, Spot Next oraz transakcji walutowych 

przekraczajŌcych datő Spot Next (forward). Umowy te bődŌ zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz 
w zgodzie z przyjőtŌ politykŌ inwestycyjnŌ Subfunduszu, a takűe w zgodzie z interesem Uczestnik·w i na warunkach 
rynkowych, przy uwzglődnieniu ich konkurencyjnoťci w stosunku do warunk·w oferowanych przez inne banki. 

4) umowy transakcji wymiany o dsetkowej FRA, IRS oraz walutowo-odsetkowe (CIRS). Umowy te bődŌ zawierane w 
ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjőtŌ politykŌ inwestycyjnŌ Subfunduszu, a takűe w zgodzie 
z interesem Uczestnik·w i na warunkach rynkowych, przy uwzglődnieniu oceny ich konkurencyjnoťci w stosunku do 
warunk·w oferowanych przez inne banki. 

5) umowy dotyczŌce nastőpujŌcych obligacji, bon·w skarbowych, innych papier·w dġuűnych oraz Instrument·w Rynku 
Pieniőűnego, kt·re mogŌ był nabywane w ramach realizacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu - obligacje, bony 
skarbowe, inne papiery dġuűne oraz Instrumenty Rynku Pieniőűnego rzŌd·w paśstw czġonkowskich, rzŌd·w paśstw 
europejskich innych niű paśstwa czġonkowskie naleűŌcych do OECD, a takűe Ukrainy, Rosji, Macedonii, Serbii, 
Chorwacji, Boťni i Hercegowiny, Albanii, Lichtensteinu, Buġgarii, Rumunii, obligacje, bony skarbowe, inne papiery 
dġuűne oraz Instrumenty Rynku Pieniőűnego rzŌdu lub agencji rzŌdowych Stan·w Zjednoczonych Ameryki P·ġnocnej, 
obligacje, inne papiery  dġuűne oraz Instrumenty Rynku Pieniőűnego innych podmiot·w, dla kt·rych agentem emisji 
lub podmiotem przechowujŌcym te obligacje, inne papiery dġuűne oraz Instrumenty Rynku Pieniőűnego jest 
Depozytariusz. Umowy zawierane sŌ w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjőtŌ politykŌ 
inwestycyjnŌ Subfunduszu, a takűe w zgodzie z interesem Uczestnik·w i na warunkach rynkowych, przy uwzglődnieniu 
ich konkurencyjnoťci w stosunku do warunk·w oferowanych przez inne podmioty oferujŌce dġuűne papiery 
wartoťciowe. Ponadto zawieranie tych um·w z Depozytariuszem odbywa siő na nastőpujŌcych warunkach: 
a) wartoťł papier·w wartoťciowych bődŌcych przedmiotem umowy nie moűe stanowił wiőcej niű 25% wartoťci emisji 

danego papieru wartoťciowego, przy czym w przypadku zawarcia kilku um·w dotyczŌcych tej samej emisji, ġŌczna 
wartoťł papier·w wartoťciowych nie moűe przekroczył 25% wartoťci emisji, albo, 

b) w przypadku program·w emisji papier·w wartoťciowych danego emitenta organizowanych przez Depozytariusza 
ġŌczna wartoťł papier·w wartoťciowych tego emitenta nabytych w ramach programu emisji nie moűe przekroczył 
25% wartoťci wszystkich papier·w wartoťciowych oferowanych w ramach danego programu. 

6) umowy kredytu w rachunku bieűŌcym, przy czym: 
a) umowy zawierane bődŌ przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnik·w i na warunkach 

rynkowych;  
b) korzystanie z kredytu w rachunku bieűŌcym nie moűe doprowadził do naruszenia limitu zaciŌganych kredyt·w. 

7) umowy o limit debetowy o charakterze ăIntra ð Dayó, przy czym umowy zawierane bődŌ przez Fundusz z 
Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnik·w i na warunkach rynkowych. W przypadku niezlikwidowania do 
kośca dnia roboczego salda debetowego na rachunku Funduszu prowadzonym w zwiŌzku z dziaġalnoťciŌ Subfunduszu, 
wysokoťł odsetek za zwġokő zostanie okreťlona na warunkach rynkowych, przy uwzglődnieniu interesu Uczestnik·w i 
nie bődzie wiőksza niű wysokoťł odsetek ustawowych obowiŌzujŌcych w dniu pokrycia debetu. 

8) Fundusz moűe bez ogranicześ zawierał z Depozytariuszem umowy inne niű umowy, kt·rych przedmiotem sŌ papiery 
wartoťciowe i prawa majŌtkowe, w szczeg·lnoťci Fundusz moűe zawrzeł z Depozytariuszem umowő o poťredniczenie 
w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Umowy bődŌ zawierane na zasadach rynkowych. 

4.  Opis konflikt·w interes·w, kt·re mogŌ powstał w zwiŌzku z wykonywaniem funkcji Depozytariusza Funduszu oraz 
innŌ dziaġalnoťciŌ Depozytariusza 

Potencjalny konflikt interes·w miődzy Depozytariuszem a Funduszem moűe wystŌpił z uwagi na okolicznoťł, űe 
Depozytariusz lub wchodzŌce w skġad grupy kapitaġowej mogŌ ťwiadczył dodatkowe usġugi lub oferował inne produkty 
Funduszowi. 
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5.  Informacje o podmiocie, o kt·rym mowa w art. 81i Ustawy, kt·remu Depozytariusz powierzyġ wykonywanie czynnoťci 
w zakresie zwiŌzanym z realizacjŌ funkcji przechowywania aktyw·w Funduszu 

Nie dotyczy.  

6.  Informacje o podmiocie, o kt·rym mowa w art. 81j Ustawy, kt·remu Depozytariusz powierzyġ wykonywanie czynnoťci 
w zakresie zwiŌzanym z realizacjŌ funkcji przechowywania aktyw·w Funduszu 

Nie dotyczy w zwiŌzku z faktem, iű Depozytariusz nie powierzyġ podmiotom, o kt·rych mowa w art. 81j Ustawy czynnoťci 
w zakresie zwiŌzanym z realizacjŌ funkcji przechowywania aktyw·w Funduszu. 

7.  Opis konflikt·w interes·w, kt·re mogŌ powstał w wyniku powierzenia lub przekazania czynnoťci Depozytariusza 
podmiotom, o kt·rych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy 

Nie dotyczy w zwiŌzku z faktem, iű Depozytariusz nie powierzyġ wykonywania czynnoťci Depozytariusza podmiotom, o 
kt·rych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy. 

8.  Informacja, űe powierzenie lub przekazanie czynnoťci jest wymagane z uwagi na wymogi okreťlone w prawie paśstwa 
trzeciego, okolicznoťci uzasadniajŌce powierzenie lub przekazanie czynnoťci oraz opis ryzyk wiŌűŌcych siő z takim 
powierzeniem lub przekazaniem cz ynnoťci ð w przypadku, o kt·rym mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy 

Nie dotyczy.  

9.  Zakres i zasady odpowiedzialnoťci Depozytariusza oraz podmiot·w, o kt·rych mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy, 
za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienaleűytym wykonaniem obowiŌzk·w okreťlonych w art. 72 ust. 1 i 
art. 72a Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji Depozytariusza Funduszu  

Zgodnie z art. 75 Ustawy, Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienaleűytym wykonaniem 
obowiŌzk·w okreťlonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utratő 
instrument·w finansowych bődŌcych papierami wartoťciowymi stanowiŌcymi aktywa Funduszu i kt·re zapisywane sŌ na 
rachunkach papier·w wartoťciowych prowadzonych przez Depozytariusza, a takűe za te aktywa Funduszu, w tym 
instrumenty finansowe, kt·re nie mogŌ był zapisane na rachunku papier·w wartoťciowych, a sŌ przechowywane przez 
Depozytariusza. Zgodnie z UstawŌ okreťlona powyűej odpowiedzialnoťł Depozytariusza nie moűe był wyġŌczona ani 
ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu. W przypadku utraty instrumentu finansowego, o 
kt·rym mowa w akapicie powyűej, Depozytariusz obowiŌzany jest niezwġocznie zwr·cił Funduszowi taki sam instrument 
finansowy lub takie samo aktywo albo kwotő odpowiadajŌca wartoťci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. 
Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utratő przez podmiot, kt·remu powierzyġ wykonywanie czynnoťci na 
podstawie umowy, o kt·rej mowa w art. 81i ust. 1 Ustawy, instrument·w finansowych stanowiŌcych Aktywa Funduszu.  

W przypadku utraty przez Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktyw·w, o kt·rych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 
Ustawy, Depozytariusz moűe zwolnił siő od odpowiedzialnoťci, jeűeli wykaűe, űe utrata tych Aktyw·w nastŌpiġa w 
okolicznoťciach uzasadniajŌcych zwolnienie Depozytariusza z odpowiedzialnoťci zgodnie z art. 19 RozporzŌdzenia 
Delegowanego Komisji (UE) 2016/438 z dnia 17 grudnia 2015 r. uzupeġniajŌcego dyrektywő Parlamentu Europejskiego i 
Rady 2009/65/WE w odniesieniu do obowiŌzk·w depozytariuszy. Umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza dopuszcza 
moűliwoťł zwolnienia siő przez Depozytariusza od odpowiedzialnoťci w takiej sytuacji. 

 
 

ROZDZIAĠ V  

Dane o podmiotach obsġugujŌcych Fundusz 

1.  Firma (nazwa), siedziba i adres Agenta Transferowego wraz z numerami telekomunikacyjnymi  

ProService Finteco Sp. z o.o. 
Siedziba: Warszawa 
Adres: ul. Konstruktorska 12a, 02 -673 Warszawa, 
Telefon: (+48 22) 58 81 900,  
fax. (+48 22) 58 81 950. 

2.  Dane o podmiotach, kt·re poťredniczŌ w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa 

2.1.  Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.  

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne  

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 
z siedzibŌ w Warszawie, ul. Rondo Ignacego Daszyśskiego 2C,  
00-843 Warszawa, 
tel. (+48 22) 427 46 46,  
fax. (+48 22) 276 25 85. 

Zakres ťwiadczonych usġug: 

¶ Przyjmowanie zleceś okreťlonych w Statucie, 

¶ Przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŌzanych z obsġugŌ Subfunduszy oraz Inwestor·w i Uczestnik·w. 

Wskazanie miejsca, gdzie moűna uzyskał informacje o punktach prowadzŌcych zapisy lub zbywajŌcych i 
odkupujŌcych Jednostki Uczestnictwa 

Informacji o punktach zbywajŌcych i odkupujŌcych Jednostki Uczestnictwa udziela Towarzystwo w siedzibie przy ul. Rondo 
Ignacego Daszyśskiego 2C, 00-843 Warszawa. 

2.2.  (skreťlono). 

2.3.  VeloBank S.A.  

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne  

VeloBank S.A. 
z siedzibŌ w Warszawie, ul. Rondo Ignacego Daszyśskiego 2C,  
00-843 Warszawa, 
Adres do korespondencji Rondo Ignacego Daszyśskiego 2C; 00-843 Warszawa, 
tel. (+48 22) 541 51 58,  
fax. (+48 22) 541 51 59. 
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Zakres ťwiadczonych usġug: 

¶ Informowanie Inwestor·w o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wpġat na poczet nabycia Jednostek i 
zasadach uczestnictwa w Funduszu, 

¶ Przyjmowanie w imieniu Funduszu zleceś otwarcia Subrejestru, zleceś nabycia, zleceś odkupienia oraz zamiany lub 
konwersji Jednostek Uczestnictwa,  

¶ Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwoġania peġnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji 
pġatniczej, zmiany danych, 

¶ Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokument·w zwiŌzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz 
skġadanych przez Inwestor·w lub Uczestnik·w dyspozycji, w spos·b i na zasadach opisanych w procedurach.  

Wskazanie miejsca, gdzie moűna uzyskał informacje o punktach zbywajŌcych odkupujŌcych jednostki uczestnictwa 

Informacji o punktach zbywajŌcych i odkupujŌcych Jednostki Uczestnictwa udziela VeloBank S.A. z siedzibŌ przy Rondzie 
Ignacego Daszyśskiego 2C, 00-843 Warszawa. 

Adres do korespondencji Rondo Ignacego Daszyśskiego 2C; 00-843 Warszawa. 

2.4.  mBank S.A. ð Oddziaġ Bankowoťci Detalicznej  

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne  

mBank S.A. 
z siedzibŌ w Warszawie, ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa, 
tel. (+48 22) 829 00 00,  
fax. (+48 22) 829 00 33. 

Zakres ťwiadczonych usġug: 

¶ Informowanie Inwestor·w o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wpġat na poczet nabycia Jednostek i 
zasadach uczestnictwa w Funduszu, 

¶ Przyjmowanie w imieniu Funduszu zleceś otwarcia Subrejestru, zleceś nabycia, zleceś odkupienia oraz zamiany lub 
konwersji Jednostek Uczestnictwa,  

¶ Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwoġania peġnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji 
pġatniczej, zmiany danych, 

¶ Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokument·w zwiŌzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz 
skġadanych przez Inwestor·w lub Uczestnik·w dyspozycji, w spos·b i na zasadach opisanych w procedurach. 

Wskazanie miejsca, gdzie moűna uzyskał informacje o punktach zbywajŌcych i odkupujŌcych jednostki uczestnictwa 

Informacji o punktach zbywajŌcych i odkupujŌcych Jednostki Uczestnictwa udziela mBank S.A. z siedzibŌ przy ul. Prosta 
18, 00-850 Warszawa. 

2.5.  (skreťlono). 

2.6.  (skreťlono). 

2.7.  Private Wealth Consulting Sp. z o.o.  

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne  

Private Wealth Consulting Sp. z o.o.  
z siedzibŌ w Polsce w Warszawie, ul. Wsp·lna 62, 00-684 Warszawa, 
tel. (+48 22) 323 22 10 
fax. (+48 22) 323 23 96 

Zakres ťwiadczonych usġug: 

¶ Informowanie Inwestor·w o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wpġat na poczet nabycia Jednostek i 
zasadach uczestnictwa w Funduszu, 

¶ Przyjmowanie w imieniu Funduszu zleceś otwarcia Subrejestru, zleceś nabycia, zleceś odkupienia oraz zamiany lub 
Jednostek Uczestnictwa,  

¶ Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwoġania peġnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji 
pġatniczej, zmiany danych, 

¶ Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokument·w zwiŌzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz 
skġadanych przez Inwestor·w lub Uczestnik·w dyspozycji, w spos·b i na zasadach opisanych w procedurach. 

Wskazanie miejsca, gdzie moűna uzyskał informacje o punktach zbywajŌcych i odkupujŌcych jednostki uczestnictwa 

Informacji o punktach zbywajŌcych i odkupujŌcych Jednostki Uczestnictwa udziela Private Wealth Consulting Sp. z o.o. z 
siedzibŌ przy ul. Wsp·lnej 62, 00-684 Warszawa. 

2.8.  (skreťlono). 

2.9.  Noble Securities S.A.  

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne  

Noble Securities S.A. 
z siedzibŌ w Warszawie, ul. Rondo Ignacego Daszyśskiego 2C,  
00-843 Warszawa, 
tel. (+48 12) 422 31 00,  
fax. (+48 12) 411 17 66. 

Zakres ťwiadczonych usġug: 

¶ Informowanie Inwestor·w o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wpġat na poczet nabycia Jednostek i 
zasadach uczestnictwa w Funduszu, 

¶ Przyjmowanie w imieniu Funduszu zleceś otwarcia Subrejestru, zleceś nabycia, zleceś odkupienia oraz zamiany lub 
konwersji Jednostek Uczestnictwa,  

¶ Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwoġania peġnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji 
pġatniczej, zmiany danych, 

¶ Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokument·w zwiŌzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz 
skġadanych przez Inwestor·w lub Uczestnik·w dyspozycji, w spos·b i na zasadach opisanych w procedurach. 
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Wskazanie miejsca, gdzie moűna uzyskał informacje o punktach zbywajŌcych i odkupujŌcych jednostki uczestnictwa 

Informacji o punktach zbywajŌcych i odkupujŌcych Jednostki Uczestnictwa udziela Noble Securities S. A. z siedzibŌ przy 
ul. Rondo Ignacego Daszyśskiego 2C, 00-843 Warszawa. 

2.10.  (skreťlono). 

2.11.  (skreťlono). 

2.12.  (skreťlono). 

2.13.  (skreťlono). 

2.14.  (skreťlono). 

2.15.  (skreťlono). 

2.16.  ProService Finteco Sp. z o.o.  

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne  

ProService Finteco sp. z o.o.  
z siedzibŌ w Warszawie, ul. Konstruktorska 12a, 02-673 Warszawa, 
tel. (+48 22) 58 81 900,  
fax. (+48 22) 58 81 950. 

Zakres ťwiadczonych usġug: 

¶ Przyjmowanie zleceś okreťlonych w statutach Funduszy, 

¶ Informowanie klient·w Subfunduszy o zasadach skġadania zleceś, 

¶ Przyjmowanie innych oťwiadcześ woli w imieniu Funduszy \ Towarzystwa. 

Wskazanie miejsca, gdzie moűna uzyskał informacje o punktach zbywajŌcych i odkupujŌcych jednostki uczestnictwa 

Informacji o punktach zbywajŌcych i odkupujŌcych Jednostki Uczestnictwa udziela ProService Finteco Sp. z o.o.  w 
siedzibie przy ul. Konstruktorska 12a, 02 -673 Warszawa. 

2.17.  (skreťlono). 

2.18.  (skreťlono). 

2.19.  (skreťlono). 

2.20.  Dom Maklerski Banku Ochrony Ťrodowiska S.A. 

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne  

Dom Maklerski Banku Ochrony Ťrodowiska S.A. 
z siedzibŌ w Warszawie, ul. Marszaġkowska 78/80, 00-517 Warszawa, 
tel. 801 104 104 lub (22) 50 43 104 

Zakres ťwiadczonych usġug: 

¶ Informowanie Inwestor·w o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wpġat na poczet nabycia Jednostek i 
zasadach uczestnictwa w Funduszu, 

¶ Przyjmowanie w imieniu Funduszu zleceś otwarcia Subrejestru, zleceś nabycia, zleceś odkupienia oraz zamiany lub 
konwersji Jednostek Uczestnictwa,  

¶ Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwoġania peġnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji 
pġatniczej, zmiany danych, 

¶ Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokument·w zwiŌzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz 
skġadanych przez Inwestor·w lub Uczestnik·w dyspozycji, w spos·b i na zasadach opisanych w procedurach.  

Z tym zastrzeűeniem, űe Dystrybutor nie bődzie ťwiadczyġ wyűej wymienionych usġug dla Wsp·lnych Rejestr·w Maġűeśskich 
(WRM). 

Wskazanie miejsca, gdzie moűna uzyskał informacje o punktach zbywajŌcych i odkupujŌcych jednostki uczestnictwa 

Informacji o punktach zbywajŌcych i odkupujŌcych Jednostki Uczestnictwa udziela Dom Maklerski Bank Ochrony 
Ťrodowiska S.A. z siedzibŌ przy ul. Marszaġkowskiej 78/80, 00-517 Warszawa. 

2.21.  (skreťlono). 

2.22.  (skreťlono). 

2.23.  (skreťlono). 

2.24.  (skreťlono). 

2.25.  (skreťlono). 

2.26.  (skreťlono). 

2.27.  (skreťlono). 

2.28.  (skreťlono). 

2.29.  (skreťlono). 

2.30.  (skreťlono). 

2.31.  (skreťlono). 

2.32.  Q Value S.A.  

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne  

Q Value S.A.  
z siedzibŌ w Warszawie, Al. Jerozolimskie 44, 00-024 Warszawa, 



www.noblefunds.pl  

PROSPEKT INFORMACYJNY 
NOBLE FUNDS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 

 

40 
 

tel. +48 22 598 77 00 

 Zakres ťwiadczonych usġug: 

¶ Informowanie Inwestor·w o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wpġat na poczet nabycia Jednostek i 
zasadach uczestnictwa w Funduszu,  

¶ Przyjmowanie w imieniu Funduszu zleceś otwarcia Subrejestru, zleceś nabycia, zleceś odkupienia oraz zamiany lub 
konwersji Jednostek Uczestnictwa,  

¶ Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwoġania peġnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji 
pġatniczej, zmiany danych,  

¶ Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokument·w zwiŌzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz 
skġadanych przez Inwestor·w lub Uczestnik·w dyspozycji, w spos·b i na zasadach opisanych w procedurach. 

Wskazanie miejsca, gdzie moűna uzyskał informacje o punktach zbywajŌcych i odkupujŌcych jednostki uczestnictwa  

Informacji o punktach zbywajŌcych i odkupujŌcych Jednostki Uczestnictwa udziela Q Value sp·ġka akcyjna z siedzibŌ w 
Warszawie, Al. Jerozolimskie 44, 00 -024 Warszawa. 

2.33.  Ipopema Securities S.A.  

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne  

Ipopema Securities S.A. 
z siedzibŌ w Warszawie, ul. Pr·űna 9, 00-107 Warszawa, 
tel. (22) 236 92 00.  

Zakres ťwiadczonych usġug: 

¶ Informowanie Inwestor·w o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wpġat na poczet nabycia Jednostek i 
zasadach uczestnictwa w Funduszu, 

¶ Przyjmowanie w imieniu Funduszu zleceś otwarcia Subrejestru, zleceś nabycia, zleceś odkupienia oraz zamiany lub 
konwersji Jednostek Uczestnictwa,  

¶ Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwoġania peġnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji 
pġatniczej, zmiany danych, 

¶ Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokument·w zwiŌzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz 
skġadanych przez Inwestor·w lub Uczestnik·w dyspozycji, w spos·b i na zasadach opisanych w procedurach. 

Wskazanie miejsca, gdzie moűna uzyskał informacje o punktach zbywajŌcych i odkupujŌcych jednostki uczestnictwa 

Informacji o punktach zbywajŌcych i odkupujŌcych Jednostki Uczestnictwa udziela Ipopema Securities S.A. z siedzibŌ w 
Warszawie, ul. Pr·űna 9, 00-107 Warszawa. 

2.34.  Kup Fundusz S.A.  

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne  

Kup Fundusz S.A. 
z siedzibŌ w Warszawie, ul. Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa, 
tel. 22 599 42 67.  

Zakres ťwiadczonych usġug: 

¶ Informowanie Inwestor·w o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wpġat na poczet nabycia Jednostek i 
zasadach uczestnictwa w Funduszu, 

¶ Przyjmowanie w imieniu Funduszu zleceś otwarcia Subrejestru, zleceś nabycia, zleceś odkupienia oraz zamiany lub 
konwersji Jednostek Uczestnictwa,  

¶ Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwoġania peġnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji 
pġatniczej, zmiany danych, 

¶ Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokument·w zwiŌzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz 
skġadanych przez Inwestor·w lub Uczestnik·w dyspozycji, w spos·b i na zasadach opisanych w procedurach. 

Wskazanie miejsca, gdzie moűna uzyskał informacje o punktach zbywajŌcych i odkupujŌcych jednostki uczestnictwa 

Informacji o punktach zbywajŌcych i odkupujŌcych Jednostki Uczestnictwa udziela Kup Fundusz S.A. z siedzibŌ w 
Warszawie, Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa. 

3.  Dane o podmiocie, kt·remu Towarzystwo zleciġo zarzŌdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego czőťciŌ 

Nie dotyczy.  

3a.   Dane o podmiocie, kt·remu Towarzystwo zleciġo zarzŌdzanie ryzykiem Funduszu 

Nie dotyczy.  

4.  Dane o podmiotach ťwiadczŌcych usġugi polegajŌce na doradztwie w zakresie instrument·w finansowych 

Nie dotyczy.  

5.  Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaś finansowych Funduszu 

Ernst & Young Audyt Polska sp. z o.o. sp.k. z siedzibŌ w Warszawie ul. Rondo ONZ 1 00-124 Warszawa. 

6.  Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, kt·remu Towarzystwo zleciġo prowadzenie ksiŌg rachunkowych Funduszu  

ProService Finteco Sp·ġka z ograniczonŌ odpowiedzialnoťciŌ 
Siedziba: Warszawa, 
Adres: ul. Konstruktorska 12a, 02 -673 Warszawa, 
Telefon: (+48 22) 58 81 900,  
Fax. (+48 22) 58 81 950. 

7.  Dane o podmiotach innych niű zarzŌdzajŌce Funduszem Towarzystwo, kt·rym powierzono czynnoťci wyceny 
Aktyw·w Funduszu 

Nie dotyczy.  
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ROZDZIAĠ VI 

Informacje dodatkowe  

1.  Inne informacje, niezbődne ð w ocenie Towarzystwa - do wġaťciwej oceny ryzyka zwiŌzanego z inwestowaniem w 
Fundusz 

Inwestorzy powinni zwr·cił uwagő, iű za szkody poniesione przez osoby nabywajŌce lub odkupujŌce Jednostki 
Uczestnictwa Funduszu za poťrednictwem Dystrybutora odpowiadajŌ solidarnie Towarzystwo i ten Dystrybutor, chyba, űe 
szkoda jest wynikiem okolicznoťci, za kt·re podmiot ten nie ponosi odpowiedzialnoťci. 

2.  Miejsca, w kt·rych zostanie udostőpniony KID, Informacja dla klienta AFI Prospekt, roczne i p·ġroczne sprawozdania 
finansowe Funduszu, w tym poġŌczone sprawozdanie Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania 
jednostkowe Subfundus zy 

KID, Informacja dla klienta AFI, Prospekt wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym Prospekcie, roczne i p·ġroczne 
poġŌczone sprawozdanie finansowe Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy 
dostőpne bődŌ na stronie internetowej www.noblefunds.pl  

Na űŌdanie Inwestora lub Uczestnika Towarzystwo dorőczy mu bezpġatnie na papierze KID, Informacjő dla klienta AFI, 
Prospekt wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym Prospekcie, roczne i p·ġroczne poġŌczone sprawozdanie 
finansowe Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy. O ile inaczej nie 
wskazano w űŌdaniu, dokumenty na papierze sŌ przesyġane Uczestnikowi na jego adres korespondencyjny wpisany do 
Rejestru Uczestnik·w. 

KID oraz Informacja dla klienta AFI dostőpne bődŌ takűe u Dystrybutor·w i w siedzibie Towarzystwa w Warszawie, ul. 
Rondo Ignacego Daszyśskiego 2C. 

3.  Miejsca, w kt·rych moűna uzyskał dodatkowe informacje o Funduszu 

Dodatkowe informacje o Funduszu moűna uzyskał w siedzibie Towarzystwa w Warszawie, ul. Rondo Ignacego Daszyśskiego 
2C, tel. (+48 22) 427 46 46, fax. (+48 22) 276 25 85, adres poczty elektronicznej: biuro@noblefunds.pl, na stronie 
internetowej Towarzystwa www.noblefunds.pl oraz u Dystrybutor·w. 

4.  Firma Towarz ystwa i oťwiadczenie potwierdzajŌce, űe Towarzystwo posiada zezwolenie na ťwiadczenie usġug oraz 
nazwa organu nadzoru, kt·ry udzieliġ takiego zezwolenia  

Towarzystwo niniejszym oťwiadcza, iű posiada zezwolenie na ťwiadczenie usġug udzielone przez Komisjő Nadzoru 
Finansowego. 

5.  Sposoby komunikowania siő Uczestnika z Towarzystwem  

Uczestnik moűe kontaktował siő z Towarzystwem: 

1) osobiťcie, w siedzibie Towarzystwa w dni powszednie w godzinach 9.00-17.00,  
2) za poťrednictwem telefonu lub telefaksu,  
3) za poťrednictwem poczty elektronicznej, 
4) za poťrednictwem formularza dostőpnego w Serwisie Transakcyjnym (Usġuga Noble Funds Online), pod warunkiem 

zawarcia odpowiedniej umowy przez Uczestnika.  

Dokumenty i informacje, przekazywane Uczestnikom sŌ sporzŌdzone w jőzyku polskim, chyba űe Towarzystwo i Uczestnik 
postanowiŌ inaczej. 

6.  Dane teleadresowe pozwalajŌce na bezpoťredni kontakt Uczestnika z Towarzystwem  

Dane teleadresowe Towarzystwa zawarte sŌ w Rozdziale II pkt 1 Prospektu.  

7.  Zasady skġadania oraz rozpatrywania Reklamacji kierowanych do Towarzystwa 

1. Reklamacja powinna został zġoűona w jőzyku polskim. 

2. Reklamacja moűe został zġoűona: 
a) w siedzibie Agenta Transferowego, kt·remu Towarzystwo zleciġo rozpatrywanie czőťci Reklamacji: 

a. w formie pisemnej ð osobiťcie, przez peġnomocnika lub za poťrednictwem posġaśca do protokoġu podczas 
wizyty w punkcie obsġugi klienta; 

b.  PrzesyġkŌ pocztowŌ na adres punktu obsġugi klienta: 

ProService Finteco Sp. z o.o., 
ul. Konstruktorska 12a, 02 -673 Warszawa 
z dopiskiem ăreklamacjaó; 

c.  ustnie za poťrednictwem telefonu: 801 080 770 lub (+48 22) 588 18 79 (Infolinia Towarzystwa czynna w dni 
powszednie w godzinach 9-17); 

d.  ustnie do protokoġu podczas wizyty w punkcie obsġugi klienta; 
b) w siedzibie Towarzystwa:  

a. w formie pisemnej ð osobiťcie, przez peġnomocnika lub za poťrednictwem posġaśca w Punkcie Obsġugi Klienta 
Centrala;  

b.  PrzesyġkŌ pocztowŌ na adres punktu obsġugi klienta:  

Noble Funds TFI S.A., 
ul. Rondo Ignacego Daszyśskiego 2C, 00-843 Warszawa 
z dopiskiem ăreklamacjaó; 

c.  ustnie za poťrednictwem telefonu: 801 080 770 lub (+48 22) 588 18 79 (Infolinia Towarzystwa czynna w dni 
powszednie w godzinach 9-17); 

d.  ustnie do protokoġu podczas wizyty w punkcie obsġugi klienta; 
c) za pomocŌ ťrodk·w komunikacji elektronicznej: 

a. za poťrednictwem poczty elektronicznej na adres: reklamacje@noblefunds.pl; 
b.  za poťrednictwem Serwisu transakcyjnego (Usġuga Noble Funds Online). 

d) u Dystrybutor·w: 
a. w formie  pisemnej - osobiťcie lub przez peġnomocnika; 
b.  PrzesyġkŌ pocztowŌ; 
c.  ustnie za poťrednictwem telefonu wskazanego przez Dystrybutora; 
d.  za poťrednictwem poczty elektronicznej. 
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Dane kontaktowe Dystrybutor·w znajdujŌ siő na stronie www.noblefunds.pl lub na stronach internetowych 
odpowiednich Dystrybutor·w. 

Informacje dotyczŌce trybu rozpatrywania Reklamacji, w tym moűliwych sposob·w ich skġadania, termin·w 
udzielania odpowiedzi na Reklamacje przez Dystrybutor·w sŌ okreťlane i udostőpniane przez Dystrybutor·w.  

3. Reklamacja w celu jej prawidġowego rozpatrzenia powinna zawierał dane identyfikujŌce osobő jŌ skġadajŌcŌ, w tym 
w szczeg·lnoťci dane kontaktowe, a takűe jej przedmiot i űŌdanie. 

4. Reklamacje powinny był zgġaszane niezwġocznie po uzyskaniu informacji o zaistniaġej okolicznoťci budzŌcej 
zastrzeűenia. 

5. Odpowiedz na Reklamacje powinna został udzielona bez zbődnej zwġoki, jednak nie p·ůniej niű w terminie 30 dni od 
daty otrzymania Reklamacji.  

6. W przypadku szczeg·lnie skomplikowanych przypadkach uniemoűliwiajŌcych rozpatrzenie Reklamacji i udzielenie 
odpowiedzi w terminie okreťlonym w pkt 3, Towarzystwo: 
1) wyjaťnia przyczyny op·ůnienia; 
2) wskazuje okolicznoťci, kt·re muszŌ został ustalone dla rozpatrzenia sprawy; 
3) okreťla przewidywany termin udzielenia rozpatrzenia Reklamacji i udzielenia odpowiedzi, kt·ry nie moűe był 

dġuűszy 60 dni od dnia otrzymania Reklamacji.  

7. Uczestnik jest informowany pisemnie o sposobie rozstrzygniőcia Reklamacji. 

8. W kaűdym czasie Uczestnikowi przysġuguje prawo odwoġania siő od stanowiska Towarzystwa w sprawie danej 
Reklamacji.  

9. Szczeg·ġowe informacje w zakresie przyjmowania i rozpatrywania Reklamacji znajdujŌ siő w ăRegulaminie 
rozpatrywania reklamacji kierowanych do Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.ó, kt·ra jest 
dostőpna na stronie internetowej Towarzystwa www.noblefunds.pl. 

10. Na zlecenie Funduszu Reklamacje rozpatruje Agent Transferowy.  

11. Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. 

12. W przypadku nieuwzglődnienia roszcześ wynikajŌcych z reklamacji Uczestnik bődŌcy osobŌ fizycznŌ ma prawo do 
wystŌpienia z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika Finansowego. Rzecznik Finansowy, po zapoznaniu siő ze 
skierowanym do niego wnioskiem o rozpatrzenie sprawy, moűe podjŌł dziaġania okreťlone przepisami ustawy z dnia 5 
sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku Finansowym (tj. Dz.U. z 
2016 r. poz. 892).  

13. Informujemy, űe na podstawie art. 31 ustawy z dnia 23 wrzeťnia 2016 r. o pozasŌdowym rozwiŌzywaniu spor·w 
konsumenckich (Dz. U. z 2016 r., poz. 1823), w zwiŌzku z wejťciem w űycie w/w aktu prawnego, podmiotem 
uprawnionym dla Towarzystwa do prowadzenia postőpowaś w sprawach pozasŌdowego rozwiŌzywania spor·w z 
konsumentami w rozumieniu tej ustawy jest Rzecznik Finansowy (Al. Jerozolimskie 87, 02 -001 Warszawa; 
www.rf.gov.pl ).  

14. Informujemy o moűliwoťci pozasŌdowego rozwiŌzywania spor·w miődzy konsumentami a przedsiőbiorcami, drogŌ 
elektronicznŌ, za poťrednictwem platformy internetowej ODR Unii Europejskiej. Platforma umoűliwia dochodzenie 
roszcześ wynikajŌcych z internetowych um·w sprzedaűy lub um·w o ťwiadczenie usġug w rozumieniu rozporzŌdzenia 
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 524/2013 z dnia 21 maja 2013 r. w sprawie internetowego systemu 
rozstrzygania spor·w konsumenckich oraz zmiany rozporzŌdzenia (WE) nr 2006/2004 i dyrektywy 2009/22/WE) 
(rozporzŌdzenie w sprawie ODR w sporach konsumenckich), zawieranych miődzy konsumentami mieszkajŌcymi w Unii 
Europejskiej (UE) a przedsiőbiorcami majŌcymi siedzibő w UE. Platforma jest dostőpna na stronie: 
https://webgate.ec.europa.eu/odr  

8.  Przetwarzanie danych osobowych. ObowiŌzek aktualizacji danych dotyczŌcych Uczestnika oraz wynikajŌcych z 
przeciwdziaġania praniu pieniődzy i finansowaniu terroryzmu 

RealizujŌc obowiŌzek wynikajŌcy z RozporzŌdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 
2016 r. w sprawie ochrony os·b fizycznych w zwiŌzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego 
przepġywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (dalej: ăRODOó), przekazujemy poniűsze informacje. 

1. Administratorem danych osobowych jest Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z siedzibŌ w 
Warszawie, ul. Rondo Ignacego Daszyśskiego 2c, kod pocztowy 00-843 Warszawa (zwany dalej "Administratorem").  

2. Administrator powoġaġ Inspektora Ochrony Danych (zwany dalej ăIODó). Z IOD moűna siő skontaktował kierujŌc 
korespondencjő na adres korespondencyjny wskazany wyűej, z dopiskiem: Inspektor Ochrony Danych Noble Funds 
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. lub adres e-mail: iod_fundusze@noblefunds.pl. Dane kontaktowe IOD sŌ 
r·wnieű dostőpne na stronie internetowej Noble Funds TFI S.A. w zakġadce ăRODOó. 

3. Pani/Pana dane osobowe bődŌ przetwarzane w celach: 
1) wykonania umowy oraz podejmowania dziaġaś zmierzajŌcych do jej realizacji , na podstawie art. 6 ust. 1 lit. b 

RODO; 
2) wypeġnienia obowiŌzk·w prawnych ciŌűŌcych na Administratorze, na podstawie art. 6 ust. 1 lit. c RODO 

wynikajŌcych, w szczeg·lnoťci z ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzŌdzaniu alternatywnymi funduszami 
inwestycyjnymi, ustawy o przeciwdziaġaniu praniu pieniődzy i finansowaniu terroryzmu; 

3) rozpatrywania potencjalnych rek lamacji i zgġoszonych roszcześ na podstawie ustawy o rozpatrywaniu reklamacji 
przez podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku Finansowym (na podstawie art. 6 ust. 1 lit. c RODO);  

4) wynikajŌcych z prawnie uzasadnionych interes·w realizowanych przez Administratora lub stronő trzeciŌ, na 
podstawie art. 6 ust. 1 lit. f RODO. Uzasadnionym interesem Administratora jest zapewnienie ciŌgġego i 
niezakġ·conego prowadzenia dziaġalnoťci oraz zabezpieczenie siő przed r·űnego rodzajami roszczeniami, 
zarzutami i twierdzeniam i,  zapobieganie oszustwom, prowadzenie statystyk i analiz, zapewnienie 
bezpiecześstwa ťrodowiska teleinformatycznego, stosowanie system·w kontroli wewnőtrznej. 

4. Pani/Pana dane mogŌ był udostőpniane nastőpujŌcym podmiotom: 
1) podmiotom i organom upowaűnionym do przetwarzania tych danych na podstawie przepis·w prawa; 
2) podmiotom dziaġajŌcym na zlecenie Administratora lub Noble Funds TFI S.A. na podstawie um·w zawartych  

z Administratorem i zgodnie z jego poleceniami, np. agenci transferowi, firmy inw estycyjne, podmioty ťwiadczŌce 
usġugi doradcze, ksiőgowe, informatyczne, archiwizacji i niszczenia dokument·w oraz marketingowe, 

3) Noble Funds TFI S.A. 
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5. W przypadku likwidacji funduszu inwestycyjnego, Pani/Pana dane osobowe przetwarzane dotychczas przez ten 
fundusz zostanŌ przekazane do przechowywania i archiwizacji przez Noble Funds TFI S.A. w celu wypeġnienia 
obowiŌzku prawnego (art. 6 ust. 1 lit. c RODO).  

6. Pani/Pana dane osobowe bődŌ przechowywane przez okres niezbődny do zawarcia i wykonywania umowy ð do 
momentu przedawnienia roszcześ, w tym wynikajŌcych z zawartych um·w lub do momentu wygaťniőcia obowiŌzk·w 
przechowywania danych wynikajŌcych z przepis·w prawa, wypeġniania obowiŌzk·w prawnych ciŌűŌcych na 
administratorze ð do momentu wygaťniőcia tego obowiŌzku, oraz dochodzenia i obrony przed roszczeniami, w tym do 
rozpatrywania reklamacji - przez okres wynikajŌcy z biegu og·lnych termin·w przedawnienia roszcześ liczony od 
ustania uczestnictwa.  

7. W zwiŌzku z przetwarzaniem przez Administratora Pani/Pana danych osobowych, przysġuguje Pani/Panu: 
1) prawo dostőpu do danych osobowych, 
2) prawo do sprostowania danych osobowych, 
3) prawo usuniőcia danych osobowych (prawo do bycia zapomnianym), 
4) prawo do ograniczenia przetwarzania danych osobowych,  
5) prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania Pani/Pana danych z przyczyn zwiŌzanych z Pani/Pana 

szczeg·lnŌ sytuacjŌ - w zakresie, w jakim podstawŌ przetwarzania Pani/Pana danych osobowych jest przesġanka 
prawnie uzasadnionego interesu administratora danych,  

6) prawo wniesienia skargi do organu nadzorczego zajmujŌcego siő ochronŌ danych osobowych w Polsce, gdy uzna 
Pani/Pan, űe przetwarzanie danych osobowych narusza przepisy RODO. 

8. Poziom ochrony danych osobowych poza Europejskim Obszarem Gospodarczym (EOG) r·űni siő od tego zapewnianego 
przez prawo europejskie. Z tego powodu Administrator przekazuje dane osobowe poza EOG tylko wtedy, gdy jest to 
konieczne, i z zapewnieniem odpowiedn iego stopnia ochrony, przede wszystkim poprzez:  
1) wsp·ġpracő z podmiotami przetwarzajŌcymi dane osobowe w paśstwach, w odniesieniu do kt·rych zostaġa wydana 

stosowna decyzja Komisji Europejskiej;  
2) stosowanie standardowych klauzul umownych wydanych lub zatwier dzonych przez Komisjő EuropejskŌ; 
3) stosowanie wiŌűŌcych reguġ korporacyjnych zatwierdzonych przez wġaťciwy organ nadzorczy. 

9. Podanie danych jest dobrowolne, jednak jest niezbődne do realizacji umowy. Brak podania danych bődzie skutkowaġ 
niemoűliwoťciŌ zawarcia umowy na ťwiadczenie usġugi. 

Wiőcej informacji na temat zasada przetwarzania Pani/Pana danych osobowych znajduje siő na stronie internetowej Noble 
Funds TFI S.A. w dokumencie Polityka przetwarzania danych .  

W celu uġatwienia i usprawnienia obsġugi wniosk·w wskazane jest podanie danych identyfikacyjnych kierujŌcego 
korespondencjő oraz wskazanie zakresu danych i czynnoťci, kt·rych wniosek dotyczy. 

Uczestnik, jego peġnomocnik lub spadkobierca zobowiŌzany jest do niezwġocznego zgġaszania Towarzystwu wszelkich 
zmian w zakresie podanych przez niego danych, w tym takűe danych beneficjenta rzeczywistego. Towarzystwo nie ponosi 
odpowiedzialnoťci za skutki niewykonania obowiŌzku, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, w szczeg·lnoťci za wynikġe z 
tego tytuġu op·ůnienia w realizacji zleceś i dyspozycji Uczestnika.  

Towarzystwo oraz poszczeg·lni dystrybutorzy w celu prawidġowej realizacji obowiŌzku przeciwdziaġania praniu pieniődzy 
i finansowaniu terroryzmu mogŌ űŌdał przedstawienia stosownych dokument·w identyfikacyjnych.  

Przez osoby zajmujŌce eksponowane stanowiska polityczne (PEP) rozumie siő osoby fizyczne zajmujŌce znaczŌce 
stanowiska lub peġniŌce znaczŌce funkcje publiczne, w tym: 

a) szef·w paśstw, szef·w rzŌd·w, ministr·w, wiceministr·w, sekretarzy stanu, podsekretarzy stanu, w tym Prezydenta 
Rzeczypospolitej Polskiej, Prezesa Rady Ministr·w i wiceprezesa Rady Ministr·w, 

b) czġonk·w parlamentu lub podobnych organ·w ustawodawczych, w tym posġ·w i senator·w, 
c) czġonk·w organ·w zarzŌdzajŌcych partii politycznych, 
d) czġonk·w sŌd·w najwyűszych, trybunaġ·w konstytucyjnych oraz innych organ·w sŌdowych wysokiego szczebla, kt·rych 

decyzje nie podlegajŌ zaskarűeniu, z wyjŌtkiem tryb·w nadzwyczajnych, w tym sődzi·w SŌdu Najwyűszego, Trybunaġu 
Konstytucyjnego, Naczelnego SŌdu Administracyjnego, wojew·dzkich sŌd·w administracyjnych oraz sődzi·w sŌd·w 
apelacyjnych,  

e) czġonk·w trybunaġ·w obrachunkowych lub zarzŌd·w bank·w centralnych, w tym Prezesa oraz czġonk·w ZarzŌdu NBP, 
f)  ambasador·w, charges d'affaires oraz wyűszych oficer·w siġ zbrojnych, 
g) czġonk·w organ·w administracyjnych, zarzŌdczych lub nadzorczych przedsiőbiorstw paśstwowych, w tym dyrektor·w 

przedsiőbiorstw paśstwowych oraz czġonk·w zarzŌd·w i rad nadzorczych sp·ġek z udziaġem Skarbu Paśstwa, w kt·rych 
ponad poġowa akcji albo udziaġ·w naleűy do Skarbu Paśstwa lub innych paśstwowych os·b prawnych, 

h) dyrektor·w, zastőpc·w dyrektor·w oraz czġonk·w organ·w organizacji miődzynarodowych lub osoby peġniŌce 
r·wnowaűne funkcje w tych organizacjach, 

i)  dyrektor·w generalnych w urződach naczelnych i centralnych organ·w paśstwowych, dyrektor·w generalnych 
urződ·w wojew·dzkich oraz kierownik·w urződ·w terenowych organ·w rzŌdowej administracji specjalnej. 

Przez bliskich czġonk·w rodziny os·b zajmujŌcych eksponowane stanowiska polityczne rozumie siő: 

a) maġűonka lub osobő pozostajŌcŌ we wsp·lnym poűyciu z osobŌ zajmujŌcŌ eksponowane stanowisko polityczne, 
b) dziecko osoby zajmujŌcej eksponowane stanowisko polityczne i jego maġűonka lub osoby pozostajŌcej we wsp·lnym 

poűyciu, 
c) rodzic·w osoby zajmujŌcej eksponowane stanowisko polityczne.  

Przez bliskich wsp·ġpracownik·w os·b zajmujŌcych eksponowane stanowiska polityczne rozumie siő: 

a) osoby fizyczne bődŌce beneficjentami rzeczywistymi os·b prawnych, jednostek organizacyjnych nieposiadajŌcych 
osobowoťci prawnej lub trust·w wsp·lnie z osobŌ zajmujŌcŌ eksponowane stanowisko polityczne lub utrzymujŌce z 
takŌ osobŌ inne bliskie stosunki zwiŌzane z prowadzonŌ dziaġalnoťciŌ gospodarczŌ, 

b) osoby fizyczne bődŌce jedynym beneficjentem rzeczywistym os·b prawnych, jednostek organizacyjnych 
nieposiadajŌcych osobowoťci prawnej lub trustu, o kt·rych wiadomo, űe zostaġy utworzone w celu uzyskania 
faktycznej korzyťci przez osobő zajmujŌcŌ eksponowane stanowisko polityczne. 

9. Podstawowe zasady postőpowania Towarzystwa w przypadku powstania konflikt·w interes·w oraz informacja, űe na 
űŌdanie Uczestnika mogŌ mu został przesġane szczeg·ġowe informacje o tych zasadach 

ProwadzŌc dziaġalnoťł, Towarzystwo, poprzez odpowiednie zorganizowanie wewnőtrznej struktury organizacyjnej 
Towarzystwa, zapobiega powstawaniu konflikt·w interes·w, a w przypadku powstania takiego konfliktu - umoűliwia 
ochronő interes·w klienta przed szkodliwym wpġywem konfliktu. W przypadkach, w kt·rych mimo stosowania okreťlonych 
rozwiŌzaś organizacyjnych i regulacji Towarzystwo stwierdzi zaistnienie konfliktu interes·w lub ryzyko zaistnienia 
konfliktu interes·w miődzy Towarzystwem oraz Funduszem utworzonym i/lub zarzŌdzanym przez Towarzystwo, 
zobowiŌzane jest poinformował o takim zdarzeniu Uczestnik·w tego Funduszu poprzez zamieszczenie stosownej 
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informacji na stronie internetowej, wraz z ujawnieniem Uczestnikowi og·lnego charakteru lub ůr·dġa konfliktu. Informacja 
zawiera dane pozwalajŌce na podjőcie ťwiadomej decyzji co do zawarcia umowy, w zwiŌzku z zaistniaġym konfliktem 
interes·w lub moűliwoťciŌ jego zaistnienia. Powyűszy tryb stosuje siő odpowiednio r·wnieű w przypadku powstania 
konfliktu interes·w po zawarciu z Uczestnikiem umowy. 

Ryzyko powstania konfliktu interes·w Towarzystwo identyfikuje w szczeg·lnoťci w sytuacjach, gdy Towarzystwo moűe 
uzyskał korzyťł lub uniknŌł straty wskutek poniesienia straty lub nieuzyskania korzyťci przez klienta Towarzystwa lub 
przez Fundusz, gdy Towarzystwo posiada obiektywny pow·d, aby preferował klienta lub Fundusz w stosunku do innego 
klienta lub Funduszu, gdy posiada interes rozbieűny z interesem klienta lub Funduszu, gdy Towarzystwo prowadzi takŌ 
samŌ dziaġalnoťł jak dziaġalnoťł prowadzona przez klienta Towarzystwa oraz gdy Towarzystwo otrzyma od osoby innej niű 
klient lub Fundusz korzyťł majŌtkowŌ, innŌ niű standardowe prowizje i opġaty, w zwiŌzku z usġugŌ ťwiadczonŌ na rzecz 
klienta lub w zwiŌzku z zarzŌdzaniem Funduszem. Na pisemne űŌdanie Uczestnika Towarzystwo moűe mu przekazał 
szczeg·ġowe informacje dotyczŌce zasad postőpowania Towarzystwo w przypadku wystŌpienia konflikt·w interes·w. 
Podstawowe zasady postőpowania Towarzystwa w przypadku powstania konfliktu interes·w publikowane sŌ na stronie 
internetowej Towarzystwa.  

10.  Koszty i opġaty zwiŌzane z usġugŌ 

Koszty i opġaty zwiŌzane ze ťwiadczeniem usġugi poťrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy 
zarzŌdzanych przez Towarzystwo wskazane sŌ w prospektach tych funduszy oraz kluczowych informacjach dla inwestora. 
Koszty i opġaty te mogŌ został przeznaczone m.in. na pokrywanie wynagrodzenia poszczeg·lnych dystrybutor·w lub 
organizowanie szkoleś i innych czynnoťci majŌcych na celu poprawő jakoťci danej usġugi. Na wniosek Uczestnika 
Towarzystwo udostőpni mu szczeg·ġowe informacje w tym zakresie.  

11.  Sposoby przekazywania zlec eś do Towarzystwa 

Uczestnik moűe przekazał zlecenie lub dyspozycjő do Towarzystwa: 

1) osobiťcie, w siedzibie Towarzystwa w dni powszednie w godzinach 9.00-17.00 lub za poťrednictwem uprawnionych 
pracownik·w/przedstawicieli Towarzystwa, 

2) za poťrednictwem Serwisu Transakcyjnego (Usġuga Noble Funds Online), pod warunkiem zawarcia odpowiedniej 
umowy przez Uczestnika. 

12.  Podstawowe zasady ťwiadczenia usġugi poťrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa  

Towarzystwo ťwiadczy usġugő poťrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa polegajŌcŌ na 
przyjmowaniu od Uczestnik·w i Inwestor·w zleceś nabycia i zbycia jednostek uczestnictwa oraz dyspozycji i innych 
oťwiadcześ woli zwiŌzanych z uczestnictwem w funduszach inwestycyjnych zarzŌdzanych przez Towarzystwo. Spos·b i 
szczeg·ġowe warunki zbywania, odkupywania, zamiany i konwersji jednostek uczestnictwa, wypġat kwot z tytuġu 
odkupienia, wypġat dochod·w funduszy oraz speġniania ťwiadcześ z tytuġu nieterminowej realizacji zleceś i bġődnej 
wyceny zawarte sŌ w prospektach informacyjnych funduszy. W przypadku Funduszu informacje te zawarte sŌ w Rozdziale 
III pkt 2.4 Prospektu.  

13.  Aktualizacje Prospektu Informacyjnego  

Niniejszy Prospekt Informacyjny sporzŌdzony zostaġ w Warszawie, w dniu 29 czerwca 2010 r. oraz aktualizowany w dniu 
11 sierpnia 2010 r., w dniu 19 paůdziernika 2010 r., w dniu 31 maja 2011 r., w dniu 22 lipca 2011 r., w dniu 18 paůdziernika 
2011 r., w dniu 30 listopada 2011 r., w dniu 22 lutego 2012 r., w dniu 28 maja 2012 r ., w dniu 11 lipca 2012 r., w dniu 14 
grudnia 2012 r. , w dniu 30 kwietnia 2013 r., w dniu 31 maja 2013 r., w dniu 30 lipca 2013 r., w dniu 1 paůdziernika 2013 
r., w dniu 31 paůdziernika 2013 r., w dniu 29 listopada 2013r., w dniu 31 stycznia 2014r, w dniu 30 maja 2014 r., w dniu 
30 czerwca 2014 r., w dniu 30 lipca 2014 r. w dniu 2 wrzeťnia 2014 r., w dniu 24 grudnia 2014 r., w dniu 19 lutego 2015 
r., w dniu 29 maja 2015 r., w dniu 12 paůdziernika 2015 r., w dniu 4 stycznia 2016 r., w dniu 4 maja 2016 r., w dniu 30 
maja 2016 r., w dniu 26 lipca 2016 r., w dniu 8 wrzeťnia 2016 r., w dniu 28 paůdziernika 2016 r., w dniu 22 listopada 2016 
r., w dniu 2 grudnia 2016 r. , w dniu 31 maja 2017 r., w dniu 4 stycznia 2018 r., w dniu 30 maja 2018 r., w dniu 13 lipca 
2018 r., w dniu 20 lipca 2018 r., w dniu 2 stycznia 2019 r. ,w dniu 29 stycznia 2019 r., w dniu 31 maja 2019 r., w dniu 21 
listopada 2019 r., w dniu 2 stycznia 2020 r., w dniu 20 lutego 2020 r. ,w dniu 3 marca 2020 r., w dniu 24 czerwca 2020 r., 
w dniu 21 lipca 2020 r., w dniu 16 wrzeťnia 2020 r., w dniu 25 wrzeťnia 2020 r.,  w dniu 13 paůdziernika 2020 r., w dniu 
23 listopada 2020 r., w dniu 22 grudnia 2020 r., w dniu 2 stycznia 2021 r., w dniu 21 stycznia 2021 r., w dniu 10 marca 
2021 r. ,w dniu 28 maja 202 1 r. w dniu 1 lipca 2021 r., dniu 2 sierpnia 2021 r., w dniu 2 listopada 2021 r., w dniu 1 grudnia 
2021 r., w dniu 1 stycznia 2022 r., w dniu 30 marca 2022 r., w dniu 12 kwietnia 2022 r., w dniu 21 kwietnia 2022 r., w dniu 
27 maja 2022 r., w dniu 1 lipca 2 022 r., w dniu 10 paůdziernika 2022 r., w dniu 24 paůdziernika 2022 r.,  w dniu 2 listopada 
2022 r., w dniu 5 grudnia 2022 r., w dniu 15 grudnia 2022 r. ,   w dniu 1 stycznia 2023 r.  ,w dniu 27 stycznia 2023 r.  oraz w 
dniu 26 maja 2023 r.  

14.  (skreťlono). 

15.  ObowiŌzki raportowe zwiŌzane z rezydencjŌ podatkowŌ Uczestnik·w 

Fundusz podlega obowiŌzkom identyfikacji rachunk·w finansowych przysġugujŌcych rezydentom USA oraz osobom 
posiadajŌcym rezydencjő w paśstwach naleűŌcych do Organizacji Wsp·ġpracy Gospodarczej i Rozwoju oraz ich 
raportowania dla cel·w wymiany informacji podatkowych miődzy paśstwami w zwiŌzku z walkŌ z unikaniem 
opodatkowania.  

W celu realizacji obowiŌzk·w okreťlonych w ustawie z dnia 9 paůdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miődzy RzŌdem 
Rzeczypospolitej Polskiej a RzŌdem Stan·w Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypeġniania miődzynarodowych 
obowiŌzk·w podatkowych oraz wdroűenia ustawodawstwa FATCA (Dz.U. 2015 poz. 1712) (ăUstawa o FATCAó), w tym w 
szczeg·lnoťci na potrzeby identyfikowania amerykaśskich rachunk·w raportowanych oraz rachunk·w posiadanych przez 
wyġŌczone instytucje finansowe w rozumieniu Ustawy o FATCA, a takűe pozyskiwania i przekazywania ministrowi 
wġaťciwemu do spraw finans·w publicznych lub innemu upowaűnionemu organowi informacji dotyczŌcych amerykaśskich 
rachunk·w raportowanych oraz stosowania procedur sprawdzajŌcych powoġanych w Ustawie o FATCA, Towarzystwo i 
Fundusz uprawnione sŌ do űŌdania przedstawienia przez Uczestnika lub Inwestora niezbődnych w tym zakresie oťwiadcześ, 
wyjaťnieś i dokument·w. W celu realizacji obowiŌzk·w okreťlonych w ustawie z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie 
informacji podatkowych z innymi paśstwami (Dz.U. 2017 poz. 648) (ăUstawa o CRSó), w tym w szczeg·lnoťci na potrzeby 
stosowania procedur naleűytej starannoťci oraz procedur sprawozdawczych, o kt·rych mowa w Ustawie o CRS, a takűe 
przekazywania Szefowi Krajowej Administracji Skarbowej informacji o rachunkach raportowanych oraz rachunkach 
nieudokumentowanych w rozumieniu Ustawy o CRS, Towarzystwo i Fundusz uprawnione sŌ do űŌdania przedstawienia przez 
Uczestnika lub Inwestora niezbődnych w tym zakresie oťwiadcześ, wyjaťnieś i dokument·w. 

16.  Wymogi ustawy o przeciwdziaġaniu praniu pieniődzy i finansowaniu terroryzmu 

W zwiŌzku z faktem, iű Towarzystwo oraz Fundusz sŌ instytucjami obowiŌzanymi w rozumieniu ustawy o przeciwdziaġaniu 
praniu pieniődzy oraz finansowaniu terroryzmu z dnia 1 marca 2018 roku naġoűone zostaġy na Towarzystwo oraz Fundusz 
obowiŌzki stosowania m.in. wobec swoich klient·w, w tym Inwestor·w oraz Uczestnik·w, ťrodk·w bezpiecześstwa 
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finansowego. Ponadto na Towarzystwo oraz Fundusz jako instytucje obowiŌzane zostaġy naġoűone inne obowiŌzki wskazane 
w ustawie o przeciwdziaġaniu praniu pieniődzy oraz finansowaniu terroryzmu. Inwestor lub Uczestnik bődŌcy Klientami sŌ 
obowiŌzani do udostőpnienia wszelkich dodatkowych, niezbődnych dokument·w oraz informacji umoűliwiajŌcych 
wypeġnienie ciŌűŌcych na Towarzystwie oraz Funduszu obowiŌzk·w instytucji obowiŌzanej. 

Stosowane ťrodki bezpiecześstwa finansowego przez Towarzystwo obejmujŌ w szczeg·lnoťci: 

1. identyfikacjő Klienta oraz weryfikacjő jego toűsamoťci; 
2. identyfikacjő beneficjenta rzeczywistego oraz podejmowanie uzasadnionych czynnoťci w celu: 

a. weryfikacji jego toűsamoťci, 
b.  ustalenia struktury wġasnoťci i kontroli - w przypadku Klienta bődŌcego osobŌ prawnŌ albo jednostkŌ 

organizacyjnŌ nieposiadajŌcŌ osobowoťci prawnej; 
3. ocenő stosunk·w gospodarczych i, stosownie do sytuacji, uzyskanie informacji na temat ich celu i zamierzonego 

charakteru;  
4. bieűŌce monitorowanie stosunk·w gospodarczych Klienta, w tym: 

a. analiző transakcji przeprowadzanych w ramach stosunk·w gospodarczych w celu zapewnienia, űe transakcje te 
sŌ zgodne z wiedzŌ instytucji obowiŌzanej o Kliencie, rodzaju i zakresie prowadzonej przez niego dziaġalnoťci 
oraz zgodne z ryzykiem prania pieniődzy oraz finansowania terroryzmu zwiŌzanym z tym Klientem, 

b.  badanie ůr·dġa pochodzenia wartoťci majŌtkowych bődŌcych w dyspozycji Klienta - w przypadkach uzasadnionych 
okolicznoťciami, 

c.  zapewnienie, űe posiadane dokumenty, dane lub informacje dotyczŌce stosunk·w gospodarczych sŌ na bieűŌco 
aktualizowane.  

Towarzystwo stosujŌc ťrodki bezpiecześstwa finansowego, identyfikuje osobő upowaűnionŌ do dziaġania w imieniu Klienta 
oraz weryfikuje jej toűsamoťł i umocowanie do dziaġania w imieniu klienta. 

W przypadku gdy Towarzystwo nie moűe zastosował jednego ze ťrodk·w bezpiecześstwa finansowego, o kt·rych mowa w 
ust. 1-4, Towarzystwo nie otwiera Subrejestru lub rozwiŌzuje stosunki gospodarcze, zgodnie z art. 41 ust. 1 ustawy o 
przeciwdziaġaniu praniu pieniődzy oraz finansowaniu terroryzmu z dnia 1 marca 2018 r.  

Osoba fizyczna otwierajŌca lub posiadajŌca Subrejestr jest obowiŌzana do zġoűenia dodatkowego oťwiadczenia, w 
przedmiocie zajmowania eksponowanego stanowiska politycznego lub bycia odpowiednio czġonkiem rodziny osoby 
zajmujŌcej eksponowane stanowisko polityczne albo bycia osobŌ znanŌ jako bliski wsp·ġpracownik osoby zajmujŌcej 
eksponowane stanowisko polityczne pod rygorem odpowiedzialnoťci karnej za skġadanie faġszywych zeznaś. Ponadto 
Fundusz obowiŌzany jest podejmował czynnoťci w celu identyfikacji beneficjenta rzeczywistego, w zwiŌzku z czym 
Uczestnik powinien niezwġocznie powiadomił Fundusz w przypadku istnienia lub zmiany beneficjenta rzeczywistego lub 
kaűdorazowej zmiany dotychczasowych danych takiej osoby. 

Fundusz moűe odm·wił realizacji zlecenia zġoűonego przez osobő zajmujŌcŌ eksponowane stanowiska polityczne, czġonka 
rodziny osoby zajmujŌcej eksponowane stanowisko polityczne lub bliskiego wsp·ġpracownika osoby zajmujŌcej 
eksponowane stanowisko polityczne, bŌdů Fundusz moűe zrealizował zlecenie zġoűone przez osoby, o kt·rych mowa 
powyűej z op·ůnieniem, przy czym w takim przypadku Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszŌ odpowiedzialnoťci za odmowő 
realizacji zlecenia lub realizacjő zlecenia z op·ůnieniem.  

Inwestor skġadajŌc zlecenie otwarcia Subrejestru potwierdza tym samym, űe: 

a) cel inwestycyjny Inwestora j est zgodny z celem inwestycyjnym Subfunduszu, 
b) charakter stosunk·w gospodarczych inwestycji odpowiada horyzontowi inwestycyjnemu, zwiŌzanemu z politykŌ 

inwestycyjnŌ Subfunduszu. 

17.  Informacje wynikajŌce z ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta (tj.  Dz.U. z 2017 r., poz. 683)  

Towarzystwo informuje, iű niekt·re zlecenia mogŌ był skġadane przez Uczestnik·w przy wykorzystaniu ťrodk·w 
porozumiewania siő na odlegġoťł, tj. za poťrednictwem formularza dostőpnego w Serwisie Transakcyjnym pod warunkiem 
zawarcia odpowiedniej umowy przez Uczestnika. Uczestnicy mogŌ skġadał zlecenia za pomocŌ telefonu, telefaksu lub 
internetu r·wnieű na podstawie um·w zawieranych bezpoťrednio z Dystrybutorem, przy uűyciu system·w informatycznych 
lub telekomunikacyjnych funkcjonuj Ōcych u Dystrybutora. 

Zgodnie z art. 40 ust. 6 pkt 2 ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta ( tj.  Dz.U. z 2017 r., poz. 683) 
Uczestnikowi nie przysġuguje prawo odstŌpienia od umowy uczestnictwa w Funduszu. Uczestnik w kaűdym czasie moűe 
zġoűył zlecenie odkupienia nabytych Jednostek Uczestnictwa. Umowa o uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie 
inwestycyjnym moűe przewidywał inne postanowienia w tym zakresie. W zwiŌzku ze zġoűeniem zleceś, o kt·rych mowa 
powyűej, Uczestnik nie jest obciŌűany karami umownymi.  

Z uwzglődnieniem obowiŌzujŌcych przepis·w prawa, Towarzystwo jest uprawnione, a w przypadku zaistnienia okreťlonych 
przepisami prawa zdarześ takűe ma obowiŌzek, dokonał zmian Statutu, Prospektu oraz Kluczowych Informacji dla 
Inwestor·w, w tym takűe w zakresie pobieranych opġat. Zmiany Statutu, Prospektu lub Kluczowych Informacji dla 
Inwestor·w sŌ udostőpniane na stronie internetowej www.noblefunds.pl. Do czasu dokonania zmian, informacje 
przedstawione w Statucie, Prospekcie oraz Kluczowych Informacjach dla Inwestor·w majŌ charakter wiŌűŌcy. 

Jőzykiem stosowanym w relacjach Funduszy oraz Towarzystwa z konsumentem jest jőzyk polski. Prawem wġaťciwym 
stanowiŌcym podstawő stosunk·w Funduszy oraz Towarzystwa z Uczestnikiem jest prawo polskie. 

18.  Informacje przekazywane na podstawie RozporzŌdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 
listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwiŌzanych ze zr·wnowaűonym rozwojem w sektorze usġug 
finansowych  

Towarzystwo uwzglődnia ryzyka dla zr·wnowaűonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych. Przez 

ryzyka dla zr·wnowaűonego rozwoju rozumie siő sytuacje lub warunki ťrodowiskowe, spoġeczne lub zwiŌzane z 
zarzŌdzaniem, kt·re ð jeűeli wystŌpiŌ ð mogġyby mieł rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpġyw na wartoťł 
inwestycji dokonywanych przez Subfundusze.  
Ryzyka dla zr·wnowaűonego rozwoju sŌ uwzglődniane w przeprowadzanych analizach finansowych, regulacyjnych i 
prawnych emitent·w instrument·w finansowych, jak r·wnieű na poziomie zarzŌdzania caġym portfelami Subfunduszy.   
Ryzyka zwiŌzane ze zr·wnowaűonŌ dziaġalnoťciŌ, w tym ryzyka klimatyczne mogŌ mieł znaczŌcy wpġyw na osiŌgane stopy 
zwrotu z instrument·w finansowych. Jednoczeťnie inwestycje charakteryzujŌce siő niűszymi wskaůnikami oceny pod kŌtem 
ich wpġywu na czynniki ťrodowiskowe, spoġeczne lub dotyczŌce ġadu korporacyjnego nie muszŌ osiŌgał niűszych st·p 
zwrotu od inwestycji lepiej ocenianych pod kŌtem tych czynnik·w. Ponadto ze wzglődu na ograniczonŌ dostőpnoťł danych, 
bődŌcych podstawŌ oceny wpġywu ryzyk zwiŌzanych ze zr·wnowaűonŌ dziaġalnoťciŌ, a takűe trudne do przewidzenia czas, 
skalő i charakter materializacji tych ryzyk nie jest moűliwe okreťlenie stopnia oraz prawdopodobieśstwa ich wpġywu na 
osiŌgane przez Subfundusze stopy zwrotu. 

19.  Informacje dotyczŌce ogranicześ zbywalnoťci jednostek uczestnictwa Funduszu na rzecz obywateli Federacji 
Rosyjskiej oraz Biaġorusi na podstawie RozporzŌdzenia Rady (UE) nr 2022/328 z dnia 25 lutego 2022 r. w sprawie 
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zmiany rozporzŌdzenia Rady (UE) nr 833/2014 dotyczŌcego ťrodk·w ograniczajŌcych w zwiŌzku z dziaġaniami Rosji 
destabilizujŌcymi sytuacjő na Ukrainie (ăRozporzŌdzenie Ió) oraz RozporzŌdzenia Rady (UE) nr 2022/398 z dnia 9 
marca 2022 r. zmieniajŌcego rozporzŌdzenie (WE) nr 765/2006 dotyczŌce ťrodk·w ograniczajŌcych w zwiŌzku z 
sytuacjŌ na Biaġorusi i udziaġem Biaġorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy (RozporzŌdzenie II) 

Z uwagi na przepisy RozporzŌdzenia I (art. 5f) i RozporzŌdzania II (art. 1y), zgodnie z kt·rymi zakazana jest sprzedaű 
denominowanych w euro zbywalnych papier·w wartoťciowych wyemitowanych po dniu 12 kwietnia 2022 r. lub jednostek 
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, kt·re zapewniajŌ ekspozycjő na takie papiery wartoťciowe, odpowiednio 
jakimkolwiek obywatelom rosyjskim i biaġoruskim lub osobom fizycznym zamieszkaġym w Rosji i Biaġorusi lub jakimkolwiek 
osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibŌ w Rosji i Biaġorusi, Fundusz informuje, co nastőpuje. MajŌc na 
uwadze fakt, iű Fundusz moűe dokonywał w lokat w papiery wartoťciowe, o kt·rych mowa w zdaniu poprzednim od dnia 
12 kwietnia 2022 r. jednostki uczestnictwa Funduszu nie bődŌ zbywane w/w wskazanym osobom i podmiotom (powyűsze 
dotyczy takűe nabył w ramach zlecenia konwersji jednostek uczestnictwa). 

Zakaz, o kt·rym mowa powyűej nie ma zastosowania do obywateli paśstwa czġonkowskiego lub os·b fizycznych 
posiadajŌcych zezwolenie na pobyt czasowy lub staġy w paśstwie czġonkowskim. 

 

 

ROZDZIAĠ VII 

ZaġŌczniki 

Definicje pojőł i objaťnienia skr·t·w 

Ilekroł w Prospekcie jest mowa o: 

1. Agencie Transferowym  ð rozumie siő przez to podmiot lub podmioty, kt·re w imieniu Funduszu prowadzŌ Rejestr 
Uczestnik·w oraz wykonujŌ inne czynnoťci zwiŌzane z rozliczeniami z Uczestnikami z tytuġu zbywania i odkupywania 
Jednostek Uczestnictwa, a takűe obsġugŌ Rejestru Uczestnik·w oraz Subrejestr·w na zlecenie Funduszu lub Towarzystwa, 
lub Towarzystwo w zakresie w jakim prowadzi Rejestr Uczestnik·w, 

2. Aktywach Funduszu  ð rozumie siő przez to mienie Funduszu obejmujŌce ťrodki pieniőűne z tytuġu wpġat Uczestnik·w, 
inne ťrodki pieniőűne, prawa nabyte przez Fundusz oraz poűytki z tych praw; na Aktywa Funduszu skġadajŌ siő Aktywa 
wszystkich Subfunduszy, 

3. Aktywach Subfunduszu  ð rozumie siő przez to mienie kaűdego Subfunduszu obejmujŌce ťrodki pieniőűne z tytuġu wpġat 
Uczestnik·w do danego Subfunduszu inne ťrodki pieniőűne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz poűytki z tych praw; 
Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowiŌ Aktywa Funduszu, 

4. Aktywnym Rynku  ð rozumie siő rynek, na kt·rym transakcje dotyczŌce danego skġadnika aktyw·w lub zobowiŌzania 
odbywajŌ siő z dostatecznŌ czőstotliwoťciŌ i majŌ dostateczny wolumen, aby dostarczył bieűŌcych informacji na temat 
cen tego skġadnika aktyw·w lub zobowiŌzania, w tym rynki gieġdowe, rynki poťrednik·w, rynki brokerskie i rynki transakcji 
bezpoťrednich, kt·re cechujŌ siő takŌ czőstotliwoťciŌ i wolumenem. 

5. Depozytariuszu  ð rozumie siő przez to mBank Sp·ġkő AkcyjnŌ z siedzibŌ w Warszawie, 

6. Dniu Wyceny  ð rozumie siő przez to dzieś, w kt·rym dokonuje siő wyceny Aktyw·w Funduszu oraz Aktyw·w Subfunduszy, 
ustalenia Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu oraz Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszy, ustalenia ceny zbycia i odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy oraz ustalenia Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszy na Jednostki Uczestnictwa, 

7. Dystrybut orach  ð rozumie siő przez to Towarzystwo w zakresie w jakim poťredniczy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek 
Uczestnictwa oraz podmioty uprawnione na podstawie umowy z Funduszem lub Towarzystwem do wystőpowania w imieniu 
Funduszu w zakresie przyjmowania zleceś zbywania i odkupywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz odbierania 
od Uczestnika innych oťwiadcześ zwiŌzanych z uczestnictwem w Funduszu, 

8. Efektywnej stopie procentowej  ð rozumie siő stopő, przy zastosowaniu kt·rej nastőpuje zdyskontowanie do bieűŌcej 
wartoťci zwiŌzanych ze skġadnikiem lokat lub zobowiŌzaś Funduszu, przyszġych przepġyw·w pieniőűnych oczekiwanych w 
okresie do terminu zapadalnoťci lub wymagalnoťci, a w przypadku skġadnik·w o zmiennej stopie procentowej ð do 
najbliűszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowiŌca wewnőtrznŌ stopő zwrotu skġadnika 
aktyw·w lub zobowiŌzania w danym okresie, 

9. Funduszu  ð rozumie siő Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, 

10. (skreťlony), 

10a. Informacja dla klienta AFI  ð rozumie siő przez to dokument, o kt·rym mowa w art. 222a Ustawy.  

11. Instrumentach Pochodnych  ð rozumie siő przez instrumenty pochodne w rozumieniu Ustawy, 

12. Instrumentach Rynku Pieniőűnego ð rozumie siő przez to instrumenty rynku pieniőűnego w rozumieniu Ustawy, 

13. Inwestorze  ð rozumie siő przez to osobő zainteresowanŌ uczestnictwem w Funduszu, w tym osobő na rzecz kt·rej otwarto 
Subrejestr, a kt·ra nie nabyġa Jednostek Uczestnictwa; W zwiŌzku z pierwszym nabyciem Jednostek Uczestnictwa Inwestor 
staje siő Uczestnikiem, 

14. Jednostce Uczestnictwa, Jednostce  ð rozumie siő przez to prawo Uczestnika do udziaġu w wartoťci aktyw·w netto danego 
Subfunduszu, 

15. KID (Dokument ZawierajŌcy Kluczowe Informacje) ð rozumie siő przez to aktualny Dokument ZawierajŌcy Kluczowe 
Informacje, zawierajŌcy informacje o podstawowych cechach danego Subfunduszu, 

16. Komisji lub KNF  ð rozumie siő przez to Komisjő Nadzoru Finansowego, 

17. Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych  ð rozumie siő przez to niewystandaryzowane instrumenty pochodne 
w rozumieniu Ustawy,  

18. Opġacie Manipulacyjnej ð rozumie siő przez to opġatő pobieranŌ przez Towarzystwo z tytuġu zbywania lub odkupywania 
Jednostek Uczestnictwa, w tym z tytuġu dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa pomiődzy funduszami zarzŌdzanymi 
przez Towarzystwo i zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiődzy Subfunduszami, 

19. (skreťlony), 

20. Prospekcie  ð rozumie siő przez to niniejszy prospekt informacyjny Funduszu, 
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21. Programie  ð rozumie siő przez to odpowiedni program, realizowany na zasadach okreťlonych w art. 21 Statutu, na 
podstawie Umowy Dodatkowej,  

22. Przedstawicielu  ð rozumie siő przez to osobő fizycznŌ uprawnionŌ do przyjmowania Zleceś i Dyspozycji Klient·w, 
pozostajŌca z Towarzystwem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnych charakterze,  

23. (skreťlony), 

24. Rejestrze Uczestnik·w ð rozumie siő przez to elektronicznŌ ewidencjő danych oraz zdarześ dotyczŌcych wszystkich 
Uczestnik·w w tym informacji zapisanych na wszystkich Subrejestrach, 

25. Reklamacji  ð rozumie siő przez to oťwiadczenie Uczestnika, zġoűone w dowolnej formie osobiťcie lub przez peġnomocnika, 
kt·re dotyczy moűliwego lub istniejŌcego naruszenia praw Uczestnika powstaġego w zwiŌzku z korzystaniem z usġug 
oferowanych przez Towarzystwo,  

26. RozporzŌdzeniu ð rozumie siő przez to rozporzŌdzenie Rady Ministr·w z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu 
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz 
wyliczania wskaůnika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz. U. 2013 poz. 673 ze zm.) lub akt wykonawczy wydany na podstawie 
Ustawy, kt·ry zastŌpi to rozporzŌdzenie, 

26a. RozporzŌdzeniu 231/2013 ð rozumie siő przez to rozporzŌdzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 
2012 r. uzupeġniajŌce dyrektywő Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnieś, og·lnych 
warunk·w dotyczŌcych prowadzenia dziaġalnoťci, depozytariuszy, důwigni finansowej, przejrzystoťci i nadzoru 
(Dz.U.UE.L.2013.83.1 z dnia 2013.03.22),  

27. Sp·ġce lub Funduszu Zagranicznym  ð rozumie siő przez to Julius Baer Multistock utworzony jako SICAV zgodnie z prawem 
Wielkiego Ksiőstwa Luksemburga bődŌcy przedsiőbiorstwem zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartoťciowe 
(UCITS), 

28. Sp·ġce zarzŌdzajŌcej lub Sp·ġce zarzŌdzajŌcej Funduszem Zagranicznym ð Julius Baer (Luxembourg) S.A. z siedzibŌ w 
Luksemburgu, 

29. Statucie  ð rozumie siő przez to statut Funduszu, 

30. Subfunduszu  ð rozumie siő przez to nieposiadajŌcŌ osobowoťci prawnej, wydzielonŌ organizacyjnie czőťł Funduszu, 
charakteryzujŌcŌ siő w szczeg·lnoťci odmiennŌ politykŌ inwestycyjnŌ, 

31. Subrejestrze  ð rozumie siő przez to wydzielonŌ w ramach Rejestru Uczestnik·w ewidencjő posiadanych przez danego 
Uczestnika Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu oraz operacji dotyczŌcych tych Jednostek Uczestnictwa, 

32. Tabeli Opġat ð rozumie siő przez to ustalane przez Towarzystwo zestawienie obowiŌzujŌcych stawek Opġat Manipulacyjnych 
udostőpniane zgodnie z postanowieniami Statutu Inwestorom i Uczestnikom za poťrednictwem strony internetowej 
Towarzystwa, 

33. Towarzystwie  ð rozumie siő przez to Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ġkő AkcyjnŌ z siedzibŌ w 
Warszawie, ul. Rondo Ignacego Daszyśskiego 2C, 

34. Transferze Jednostek Uczestnictwa  ð rozumie siő przez to przeniesienie Jednostek Uczestnictwa pomiődzy Subrejestrami 
w jedynym Subfunduszu, 

35. Uczestniku  ð rozumie siő przez to osobő fizycznŌ, osobő prawnŌ lub jednostkő organizacyjnŌ nie posiadajŌca osobowoťci 
prawnej, na rzecz kt·rej w Rejestrze Uczestnik·w zapisane sŌ Jednostki Uczestnictwa lub ich uġamkowe czőťci, 

36. (skreťlony), 

37. Umowie Dodatkowej  ð rozumie siő przez to umowő Programu, lub umowő o skġadanie zleceś przez telefon lub internet, 
lub innŌ umowő zawartŌ z Uczestnikiem lub Inwestorem przez Fundusz lub Towarzystwo, przy czym przez Umowő 
DodatkowŌ rozumie siő r·wnieű regulamin lub og·lne warunki Umowy Dodatkowej, 

38. (skreťlony), 

39. Ustawie  ð rozumie siő przez to ustawő z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzŌdzaniu alternatywnymi 
funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r. poz. 56 z p·ůn. zm.), 

40. Ustawie o CIT  ð rozumie siő przez to ustawő z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os·b prawnych (tekst 
jednolity Dz. U. z 2017 r. poz. 2343 z p·ůn. zmianami), 

41. (skreťlony), 

42. Ustawie o ofercie  ð rozumie siő ustawő z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania 
instrument·w finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp·ġkach publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2018,  
poz. 512 z p·ůn. zmianami), 

43. Ustawie o PIT  ð rozumie siő przez to ustawő z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os·b fizycznych (tekst 
jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 200 z p·ůn. zmianami), 

44. (skreťlony), 

45. Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu ð rozumie siő przez to wartoťł Aktyw·w Funduszu pomniejszonŌ o zobowiŌzania 
Funduszu; Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu jest sumŌ Wartoťł Aktyw·w Netto wszystkich Subfunduszy, 

46. Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu ð rozumie siő przez to wartoťł Aktyw·w Subfunduszu pomniejszonŌ o zobowiŌzania 
Funduszu zwiŌzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiedniŌ czőťł zobowiŌzaś Funduszu dotyczŌcych 
caġego Funduszu, w proporcji uzaleűnionej od udziaġu Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu w Wartoťci Aktyw·w Netto 
Funduszu, 

47. Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkő Uczestnictwa (WANJU) ð rozumie siő przez to Wartoťł Aktyw·w 
Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonŌ przez liczbő wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego 
Subfunduszu, kt·re w danym dniu sŌ w posiadaniu Uczestnik·w, 

48. Wsp·lnym Rejestrze Maġűeśskim lub WRM ð rozumie siő przez to Subrejestr prowadzony wsp·lnie dla maġűonk·w 
pozostajŌcych we wsp·lnoťci majŌtkowej, na kt·rym zapisywane sŌ Jednostki Uczestnictwa wchodzŌce w skġad majŌtku 
wsp·lnego maġűonk·w, 

49. Wynagrodzeniu Towarzystwa  ð rozumie siő przez to wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŌdzanie Subfunduszem 
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Statut  

Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty  

 

CZŐŤŁ I 

Fundusz 

 

ROZDZIAĠ I 

Postanowienia og·lne 

Art. 1  
Fundusz 

1. Fundusz jest osobŌ prawnŌ i dziaġa pod nazwŌ Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej w 
Statucie "Funduszem". 

2. Fundusz moűe uűywał nazwy skr·conej Noble Funds SFIO. 

3. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy.  

4. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. 

5. SiedzibŌ Funduszu jest siedziba Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ġka Akcyjna. 

6. WyġŌcznym przedmiotem dziaġalnoťci Funduszu jest lokowanie ťrodk·w pieniőűnych zebranych w drodze publicznego 
proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa w okreťlone w Ustawie i Statucie papiery wartoťciowe, Instrumenty Rynku 
Pieniőűnego i inne prawa majŌtkowe. 

7. Fundusz dziaġa w imieniu wġasnym i na wġasnŌ rzecz, ze szczeg·lnym uwzglődnieniem interesu Uczestnik·w, przestrzegajŌc 
zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreťlonych w Ustawie. 

Art. 2  
Subfundusze  

1. Z zastrzeűeniem ust. 4, Fundusz skġada siő z nastőpujŌcych Subfunduszy: 
1) Noble Fund Strategii Mieszanych, 
2) Noble Fund Strategii Dġuűnych. 

2. Subfundusze nie posiadajŌ osobowoťci prawnej. 

3. Subfundusze prowadzŌ r·űnŌ politykő inwestycyjnŌ. 

4. Nowe Subfundusze mogŌ był tworzone na zasadach okreťlonych w art. 7 Statutu. 

Art. 3  
Definicje i skr·ty 

Ilekroł w Statucie jest mowa o: 

1) Agencie Transferowym ð rozumie siő przez to podmiot lub podmioty, kt·re w imieniu Funduszu prowadzŌ Rejestr 
Uczestnik·w oraz wykonujŌ inne czynnoťci zwiŌzane z rozliczeniami z Uczestnikami z tytuġu zbywania i odkupywania 
Jednostek Uczestnictwa, a takűe obsġugŌ Rejestru Uczestnik·w oraz Subrejestr·w na zlecenie Funduszu lub Towarzystwa, 
lub Towarzystwo w zakresie w jakim prowadzi Rejestr Uczestnik·w, 

2) Aktywach Funduszu ð rozumie siő przez to mienie Funduszu obejmujŌce ťrodki pieniőűne z tytuġu wpġat Uczestnik·w, inne 
ťrodki pieniőűne, prawa nabyte przez Fundusz oraz poűytki z tych praw; na Aktywa Funduszu skġadajŌ siő Aktywa wszystkich 
Subfunduszy, 

3) Aktywach Subfunduszu ð rozumie siő przez to mienie kaűdego Subfunduszu obejmujŌce ťrodki pieniőűne z tytuġu wpġat 
Uczestnik·w do danego Subfunduszu, inne ťrodki pieniőűne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz poűytki z tych praw; 
Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowiŌ Aktywa Funduszu, 

4) Depozytariuszu ð rozumie siő przez to mBank Sp·ġkő AkcyjnŌ z siedzibŌ w Warszawie w zakresie w jakim prowadzi rejestr 
Aktyw·w Funduszu, 

5) Dniu Wyceny ð rozumie siő przez to dzieś, w kt·rym dokonuje siő wyceny Aktyw·w Funduszu oraz Aktyw·w Subfunduszy, 
ustalenia Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu oraz Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszy, ustalenia ceny zbycia i odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy oraz ustalenia Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszy na Jednostki Uczestnictwa, 

6) Dystrybutorach ð rozumie siő przez to Towarzystwo w zakresie, w jakim poťredniczy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek 
Uczestnictwa oraz podmioty uprawnione na podstawie umowy z Funduszem lub Towarzystwem do wystőpowania w imieniu 
Funduszu w zakresie przyjmowania zleceś zbywania i odkupywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz odbierania 
od Uczestnika innych oťwiadcześ zwiŌzanych z uczestnictwem w Funduszu, 

7) (skreťlono), 
8) Instrumentach Pochodnych ð rozumie siő przez to instrumenty pochodne w rozumieniu Ustawy, 
9) Instrumentach Rynku Pieniőűnego ð rozumie siő przez to instrumenty rynku pieniőűnego w rozumieniu Ustawy, 
10) Inwestorze ð rozumie siő przez to osobő zainteresowanŌ uczestnictwem w Funduszu, w tym osobő na rzecz kt·rej otwarto 

Subrejestr, a kt·ra nie nabyġa Jednostek Uczestnictwa; W zwiŌzku z pierwszym nabyciem Jednostek Uczestnictwa Inwestor 
staje siő Uczestnikiem, 

11) Jednostce Uczestnictwa ð rozumie siő przez to prawo Uczestnika do udziaġu w wartoťci aktyw·w netto danego Subfunduszu; 
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa r·űnych kategorii okreťlonych w Statucie, 

11a) KID (Dokument ZawierajŌcy Kluczowe Informacje ) ð rozumie siő przez to aktualny Dokument ZawierajŌcy Kluczowe   
Informacje, zawierajŌcy informacje o podstawowych cechach danego Subfunduszu, 

12) Komisji ð rozumie siő przez to Komisjő Nadzoru Finansowego, 
13) Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych ð rozumie siő przez to niewystandaryzowane instrumenty pochodne 

w rozumieniu Ustawy,  
14) Opġacie Manipulacyjnej ð rozumie siő przez to opġatő pobieranŌ przez Towarzystwo z tytuġu zbywania lub odkupywania 

Jednostek Uczestnictwa, w tym z tytuġu dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa pomiődzy funduszami zarzŌdzanymi 
przez Towarzystwo i zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiődzy Subfunduszami, 

15) (skreťlono), 
16) Prospekcie ð rozumie siő przez to aktualny prospekt informacyjny Funduszu, 
17) Programie ð rozumie siő przez to odpowiedni program, realizowany na zasadach okreťlonych w art. 21 Statutu, na 

podstawie Umowy Dodatkowej,  
18) (skreťlono), 
19) (skreťlono), 
20) Rejestrze Uczestnik·w ð rozumie siő przez to elektronicznŌ ewidencjő danych oraz zdarześ dotyczŌcych wszystkich 

Uczestnik·w, w tym informacji zapisanych na wszystkich Subrejestrach, 
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21) (skreťlono), 
22) (skreťlono), 
23) Statucie ð rozumie siő przez to statut Funduszu, 
24) Subfunduszu ð rozumie siő przez to nieposiadajŌcŌ osobowoťci prawnej, wydzielonŌ organizacyjnie czőťł Funduszu, 

charakteryzujŌcŌ siő w szczeg·lnoťci odmiennŌ politykŌ inwestycyjnŌ, 
25) Subrejestrze ð rozumie siő przez to wydzielonŌ w ramach Rejestru Uczestnik·w ewidencjő posiadanych przez danego 

Uczestnika Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu oraz operacji dotyczŌcych tych Jednostek Uczestnictwa,  
26) (skreťlono), 
27) Tabeli Opġat ð rozumie siő przez to ustalane przez Towarzystwo zestawienie obowiŌzujŌcych stawek Opġat 

Manipulacyjnych udostőpniane zgodnie z postanowieniami Statutu Inwestorom i Uczestnikom, 
28) Towarzystwie ð rozumie siő przez to Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ġkő AkcyjnŌ z siedzibŌ w 

Warszawie, 
29) Transferze Jednostek Uczestnictwa ð rozumie siő przez to przeniesienie Jednostek Uczestnictwa pomiődzy Subrejestrami 

w jedynym Subfunduszu, 
30) Uczestniku ð rozumie siő przez to osobő fizycznŌ, osobő prawnŌ lub jednostkő organizacyjnŌ nie posiadajŌca osobowoťci 

prawnej, na rzecz kt·rej w Rejestrze Uczestnik·w zapisane sŌ Jednostki Uczestnictwa lub ich uġamkowe czőťci, 
31) (skreťlono), 
32) Umowie Dodatkowej ð rozumie siő przez to umowő Programu, lub umowő o skġadanie zleceś przez telefon lub internet, 

lub innŌ umowő zawartŌ z Uczestnikiem lub Inwestorem przez Fundusz lub Towarzystwo, przy czym przez Umowő 
DodatkowŌ rozumie siő r·wnieű regulamin lub og·lne warunki Umowy Dodatkowej, 

33) (skreťlono), 
34) Ustawie ð rozumie siő przez to ustawő z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzŌdzaniu 

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z p·ůn. zm.), 
35) (skreťlono), 
36) Ustawie o obrocie ð rozumie siő przez to ustawő z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst 

jednolity Dz. U. z 2014 r. poz.94),  
37) (skreťlono), 
38) Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu ð rozumie siő przez to wartoťł Aktyw·w Funduszu pomniejszonŌ o zobowiŌzania 

Funduszu; Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu jest sumŌ Wartoťł Aktyw·w Netto wszystkich Subfunduszy, 
38a) (skreťlono), 

39) Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu ð rozumie siő przez to wartoťł Aktyw·w Subfunduszu pomniejszonŌ o zobowiŌzania 
Funduszu zwiŌzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiedniŌ czőťł zobowiŌzaś Funduszu dotyczŌcych 
caġego Funduszu, w proporcji uzaleűnionej od udziaġu Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu w Wartoťci Aktyw·w Netto 
Funduszu, 

40) Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkő Uczestnictwa (WANJU) ð rozumie siő przez to Wartoťł Aktyw·w Netto 
danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonŌ przez liczbő wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, kt·re 
w danym dniu sŌ w posiadaniu Uczestnik·w, 

41) Wsp·lnym Rejestrze Maġűeśskim lub WRM ð rozumie siő przez to Subrejestr prowadzony wsp·lnie dla maġűonk·w 
pozostajŌcych we wsp·lnoťci majŌtkowej, na kt·rym zapisywane sŌ Jednostki Uczestnictwa wchodzŌce w skġad majŌtku 
wsp·lnego maġűonk·w, 

42) Wynagrodzeniu Towarzystwa ð rozumie siő przez to wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŌdzanie Subfunduszem, 
43) Zgromadzeniu Uczestnik·w ð rozumie siő przez to zgromadzenie uczestnik·w funduszu inwestycyjnego otwartego w 

rozumieniu Ustawy 

 

 

ROZDZIAĠ II 

Towarzystwo i Zgromadzenie Uczestnik·w 

Art. 4  
Organ Funduszu i spos·b jego reprezentacji. Odpowiedzialnoťł Towarzystwa 

1. Organem Funduszu jest Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ġka Akcyjna z siedzibŌ w Warszawie, ul. 
Rondo Ignacego Daszyśskiego 2C, 00-843 Warszawa. 

2. Towarzystwo zarzŌdza Funduszem i jako jego organ reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi. 

3. Do skġadania oťwiadcześ woli w imieniu Funduszu upowaűnionych jest dw·ch czġonk·w zarzŌdu Towarzystwa ġŌcznie lub 
czġonek zarzŌdu ġŌcznie z prokurentem. 

4. Towarzystwo dziaġa w interesie Uczestnik·w. 

5. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnik·w za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienaleűytym 
wykonaniem swych obowiŌzk·w w zakresie zarzŌdzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba űe niewykonanie lub 
nienaleűyte wykonanie obowiŌzk·w spowodowane jest okolicznoťciami, za kt·re Towarzystwo odpowiedzialnoťci nie 
ponosi. 

6. Za szkody z tytuġ·w, o kt·rych mowa w ust. 5 Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoťci. 

7. Wyboru podmiotu uprawnionego do przeglŌdu p·ġrocznego poġŌczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz 
p·ġrocznych sprawozdaś jednostkowych Subfunduszy, a takűe do badania rocznego poġŌczonego sprawozdania finansowego 
Funduszu oraz rocznych sprawozdaś jednostkowych Subfunduszy dokonuje rada nadzorcza Towarzystwa. 

Art. 4a  
Zasady i tryb dziaġania Zgromadzenia Uczestnik·w 

1. W Funduszu dziaġa Zgromadzenie Uczestnik·w. 

2. W Funduszu zwoġuje siő Zgromadzenie Uczestnik·w w celu wyraűenia zgody na: 
1) przejőcie zarzŌdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, 
2) przejőcie zarzŌdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzŌdzajŌcego z UE. 

3. W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziaġania Zgromadzenia Uczestnik·w oraz podejmowania uchwaġ okreťla 
regulamin przyjőty na pierwszym posiedzeniu przez Zgromadzenie Uczestnik·w. 

4. Zgromadzenie Uczestnik·w odbywa siő w Warszawie. 

5. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnik·w ponosi Towarzystwo. 

6. Zgromadzenie Uczestnik·w zwoġuje Towarzystwo, na warunkach okreťlonych w Ustawie i pkt. 1) ð 3) poniűej: 
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1) ogġoszenie o zwoġaniu Zgromadzenia Uczestnik·w dokonywane jest w spos·b okreťlony w statucie Funduszu dla 
ogġaszania zmian Statutu, z zastrzeűeniem, űe nastőpuje ono przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o 
kt·rym mowa w pkt. 2) poniűej, 

2) o zwoġaniu Zgromadzenia Uczestnik·w Towarzystwo zawiadamia kaűdego Uczestnika indywidualnie przesyġkŌ poleconŌ 
lub na trwaġym noťniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnik·w, 

3) od dnia ogġoszenia o zwoġaniu Zgromadzenia Uczestnik·w Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa 
udostőpnia - wraz z KID - informacje o planowanym Zgromadzeniu Uczestnik·w. 

7. Uprawnieni do udziaġu w Zgromadzeniu Uczestnik·w sŌ Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnik·w wedġug stanu na koniec 
drugiego dnia roboczego poprzedzajŌcego dzieś Zgromadzenia Uczestnik·w.  

8. Od dnia poprzedzajŌcego dzieś Zgromadzenia Uczestnik·w do dnia Zgromadzenia Uczestnik·w zawiesza siő zbywanie i 
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.  

9. Uczestnik moűe wziŌł udziaġ w Zgromadzeniu Uczestnik·w osobiťcie lub przez peġnomocnika. Peġnomocnictwa udziela siő 
w formie pisemnej pod rygorem niewaűnoťci. 

10. Zgromadzenie Uczestnik·w jest waűne, jeűeli wezmŌ w nim udziaġ Uczestnicy posiadajŌcy co najmniej 50% Jednostek 
Uczestnictwa Funduszu, wedġug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnik·w. 

11. Przed podjőciem uchwaġy przez Zgromadzenie Uczestnik·w zarzŌd Towarzystwa jest obowiŌzany przedstawił Uczestnikom 
swojŌ rekomendacjő oraz udzielił Uczestnikom wyjaťnieś na temat interesujŌcych ich zagadnieś zwiŌzanych ze 
zdarzeniem, o kt·rym mowa w ust. 2, w tym odpowiedzieł na zadane przez Uczestnik·w pytania. 

12. Przed podjőciem uchwaġy kaűdy Uczestnik moűe wnioskował o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnoťci 
wyraűenia zgody, o kt·rej mowa w ust. 2. 

13. Kaűda caġa Jednostka Uczestnictwa upowaűnia Uczestnika do oddania jednego gġosu. 

14. Uchwaġa o wyraűeniu zgody, o kt·rej mowa w ust. 2, zapada wiőkszoťciŌ 2/3 gġos·w Uczestnik·w obecnych lub 
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnik·w. 

15. Uchwaġa Zgromadzenia uczestnik·w jest protokoġowana przez notariusza. 

 

 

ROZDZIAĠ III 

Depozytariusz. Prowadzenie rejestru Aktyw·w Funduszu 

Art. 5  
Depozytariusz  

1. Depozytariuszem prowadzŌcym rejestr Aktyw·w Funduszu, w tym Aktyw·w Subfunduszy na podstawie umowy o 
wykonywanie funkcji Depozytariusza Funduszu jest mBank Sp·ġka Akcyjna z siedzibŌ w Warszawie, ul. Prosta 18. 

2. Umowa o wykonywanie funkcji Depozytariusza Funduszu okreťla szczeg·ġowe obowiŌzki Depozytariusza oraz spos·b ich 
wykonywania. Umowa nie moűe ograniczył obowiŌzk·w Depozytariusza okreťlonych w Ustawie. 

3. Przechowywanie Aktyw·w Funduszu, w tym Aktyw·w Subfunduszy, moűe został powierzone przez Depozytariusza, na 
polecenie Funduszu, bankom krajowym, instytucjom kredytowym oraz bankom zagranicznym.  

4. Depozytariusz dziaġa w interesie Uczestnik·w, niezaleűnie od Towarzystwa. 

5. Fundusz moűe zawierał z Depozytariuszem umowy odnoszŌce siő do kaűdego z Subfunduszy, kt·rych przed-miotem sŌ 
papiery wartoťciowe i prawa majŌtkowe, jeűeli zawarcie umowy jest w interesie Uczestnik·w, a zawarcie umowy nie 
spowoduje wystŌpienia konfliktu interes·w. 

6. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienaleűytym wykonywaniem obowiŌzk·w 
okreťlonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy. oraz w umowie o wykonywanie funkcji Depozytariusza Depozytariusz 
odpowiada wobec Funduszu za utratő instrument·w finansowych, o kt·rych mowa w art. 72b ust. 1 Ustawy, stanowiŌcych 
Aktywa Funduszu oraz Aktyw·w Funduszu, o kt·rych mowa w art. 72b ust. 2 Ustawy. 

7. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utratő przez podmiot, kt·remu powierzyġ wykonywanie czynnoťci na 
podstawie umowy, o kt·rej mowa w art. 81i ust. 1 Ustawy, instrument·w finansowych stanowiŌcych Aktywa Funduszu. 
Depozytariusz moűe zwolnił siő od odpowiedzialnoťci, jeűeli wykaűe, űe utrata instrumentu finansowego lub aktywa 
Funduszu nastŌpiġa z przyczyn od niego niezaleűnych. 

8. Depozytariusz moűe uwolnił siő od odpowiedzialnoťci z tytuġu utraty Aktyw·w, o kt·rych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy 
przechowywanych przez podmiotowi przechowujŌcy, jeűeli speġnione zostanŌ warunki, o kt·rych mowa w art. 81l ust. 1 
Ustawy. 

 

 

ROZDZIAĠ IV 

Wpġaty do Funduszu oraz Subfunduszy 

Art. 6  
Wpġaty niezbődne do utworzenia Funduszu 

1. Do utworzenia Funduszu niezbődne jest zebranie w drodze zapis·w prowadzonych przez Towarzystwo wpġat do 
Subfunduszy wskazanych w art. 2 ust. 1 Statutu w ġŌcznej wysokoťci nie niűszej niű 4.000.000 (cztery miliony) zġ. Do 
utworzenia kaűdego z Subfunduszy, wskazanych w art. 2 ust. 1 Statutu niezbődne jest zebranie wpġat do Subfunduszu w 
wysokoťci nie niűszej niű 100.000 (sto tysiőcy) zġ., z zastrzeűeniem, iű ġŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu nie moűe był 
niűsza, niű kwota wskazana w zdaniu pierwszym. 

2. Wpġaty do Funduszu oraz Subfunduszy zbierane bődŌ w drodze zapis·w na Jednostki Uczestnictwa zbywane przez kaűdy z 
Subfunduszy wskazanych w art. 2 ust. 1 Statutu.  

3. Osobami uprawnionymi do skġadania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy sŌ osoby wskazane w art. 9 Statutu. 

4. Przyjmowanie zapis·w na Jednostki Uczestnictwa kaűdego z Subfunduszy rozpocznie siő nie p·ůniej niű 7 (si·dmego) dnia 
od dnia dorőczenia Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu i zakośczy po upġywie 14 dni roboczych od dnia 
rozpoczőcia przyjmowania zapis·w, z zastrzeűeniem, űe Towarzystwo moűe postanowił o wczeťniejszym zakośczeniu 
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przyjmowania zapis·w, jeűeli zostanŌ dokonane wpġaty w wysokoťci okreťlonej w ust. 1. O dacie rozpoczőcia oraz 
zakośczenia przyjmowania zapis·w, w tym w szczeg·lnoťci o wczeťniejszym zakośczeniu przyjmowania zapis·w 
Towarzystwo poinformuje poprzez ogġoszenie na stronie internetowej www.noblefunds.pl. 

5. Cena Jednostki Uczestnictwa kaűdego z Subfunduszy objőtej zapisem wynosi 100 (sto) zġ. 

6. W ramach zapis·w bődŌ przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A. 

7. Podmiot zapisujŌcy siő na Jednostki Uczestnictwa winien zġoűył wypeġniony w trzech egzemplarzach formularz zapisu na 
Jednostki Uczestnictwa.  

8. Wszelkie konsekwencje wynikajŌce z niewġaťciwego wypeġnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba 
dokonujŌca zapis·w. 

9. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwoġalny. 

10. Wniesienie wpġat w ramach zapis·w na Jednostki Uczestnictwa winno nastŌpił w formie ťrodk·w pieniőűnych, na rachunek 
bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza. 

11. Towarzystwo, w  terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakośczenia przyjmowania zapis·w, przydziela Jednostki 
Uczestnictwa. Przydziaġ Jednostek Uczestnictwa nastŌpi w oparciu o waűnie zġoűone zapisy oraz poprzez wpisanie do 
Subrejestru takiej liczby Jednostek Uczestnictwa,  jaka przypada za wpġatő do Subfunduszu, powiőkszonŌ o wartoťł 
otrzymanych poűytk·w i odsetki naliczone przez Depozytariusza, za okres od dnia wpġaty na rachunek bankowy 
Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza na rzecz danego Subfunduszu, do dnia przydziaġu Jednostek Uczestnictwa. 

12. Towarzystwo w terminie 14 (czternastu) dni od dnia:  
1) w kt·rym postanowienie sŌdu rejestrowego o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych staġo siő 

prawomocne, lub  
2) w kt·rym decyzja Komisji o cofniőciu zezwolenia na utworzenie Funduszu staġa siő ostateczna, lub 
3) upġywu terminu na dokonanie zapis·w na Jednostki Uczestnictwa, jeűeli w tym terminie nie zostaġy dokonane wpġaty 

do Funduszu w minimalnej wysokoťci okreťlonej w ust. 1 lub na zġoűenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru 
funduszy inwestycyjnych,  

- zwraca wpġaty do Funduszu wraz z otrzymanymi poűytkami, pobranymi Opġatami Manipulacyjnymi i z odsetkami 
naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wpġaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia 
wystŌpienia jednej z przesġanek okreťlonych w pkt. 1) - 3). 

13. W przypadku, w kt·rym nie zostaġa dokonana wpġata do: 
1) Funduszu w minimalnej wysokoťci okreťlonej w ust. 1, Fundusz nie zostaje utworzony, a wpġaty dokonane do 

Subfunduszy zostanŌ przez Towarzystwo zwr·cone wraz z otrzymanymi poűytkami i z odsetkami naliczonymi przez 
Depozytariusza, zgodnie z postanowieniami ust. 12,  

2) jednego z Subfunduszy w minimalnej wysokoťci okreťlonej w ust. 1, a dokonana zostaġa wpġata do Funduszu w 
minimalnej wysokoťci okreťlonej w ust. 1, poprzez wpġaty konieczne do utworzenia pozostaġego Subfunduszu, 
Subfundusz, do kt·rego nie dokonano wpġaty w wysokoťci minimalnej, nie zostaje utworzony w ramach tworzenia 
Funduszu. Wpġaty do tego Subfunduszu zostanŌ przez Towarzystwo zwr·cone wraz z otrzymanymi poűytkami i z 
odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza,  

3) obydwu Subfunduszy w minimalnej wysokoťci okreťlonej w ust. 1, Fundusz nie zostaje utworzony, a wpġaty dokonane 
do obydwu Subfunduszy zostanŌ przez Towarzystwo zwr·cone wraz z otrzymanymi poűytkami i z odsetkami 
naliczonymi przez Depozytariusza, zgodnie z postanowieniami ust. 12.  

14. Pierwszy Dzieś Wyceny przypada nie p·ůniej niű 14 dni od dnia otrzymania przez Towarzystwo postanowienia sŌdu o 
wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych i jest nim dzieś otwarcia ksiŌg rachunkowych Funduszu. 

Art. 7  
Tworzenie nowych Subfunduszy, wpġaty niezbődne do utworzenia nowego Subfunduszu 

1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu, a takűe pod warunkiem uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego, moűe 
tworzył nowe Subfundusze. Nowe Subfundusze mogŌ był utworzone zgodnie z zasadami okreťlonymi w niniejszym 
paragrafie.  

2. W przypadku zmiany Statutu, o kt·rej mowa w ust. 1 zmianie ulega r·wnieű Prospekt. 

3. Do utworzenia nowego Subfunduszu niezbődne jest zebranie wpġat do Subfunduszu w wysokoťci nie niűszej niű 100.000 
(sto tysiőcy) zġ. 

4. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy zostanŌ przeprowadzone poprzez dokonanie wpġat przez osoby 
wskazane w art. 9 Statutu. Przyjmowanie zapis·w na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie siő w dniu nastőpujŌcym po 
wejťciu w űycie zmiany statutu, o kt·rej mowa w ust. 1 i zakośczy po upġywie 14 (czternastu) dni od dnia rozpoczőcia 
przyjmowania zapis·w, lub w pierwszym dniu roboczym nastőpujŌcym po dniu, w kt·rym zostanŌ zġoűone prawidġowe 
zapisy na kwotő wynoszŌcŌ lub przekraczajŌcŌ ġŌcznie 100.000 (sto tysiőcy) zġ. 

5. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu objőtej zapisem wynosi 100 (sto) zġ. 

6. W ramach zapis·w bődŌ przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.  

7. W terminie nie dġuűszym niű 14 (czternaťcie) dni od dnia zakośczenia przyjmowania zapis·w, o kt·rym mowa w ust. 4 i 
pod warunkiem zebrania wpġat do Subfunduszu w wysokoťci przewidzianej w ust. 3, Towarzystwo przydziela Jednostki 
Uczestnictwa. 

8. Z chwilŌ przydziaġu Jednostek Uczestnictwa nastőpuje utworzenie Subfunduszu. Subfundusz rozpoczyna dziaġalnoťł, w tym 
zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, nie p·ůniej niű w terminie 14 (czternastu) dni od dnia dokonania 
przydziaġu Jednostek Uczestnictwa zgodnie z ust. 7.  

9. Wpġaty sŌ dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza na rzecz danego 
Subfunduszu. 

 

ROZDZIAĠ V 

Postanowienia wsp·lne dotyczŌce celu inwestycyjnego poszczeg·lnych Subfunduszy oraz polityki 

inwestycyjnej wszystkich Subfunduszy  

Art. 8  
Informacje dotyczŌce indywidualnego celu inwestycyjnego poszczeg·lnych Subfunduszy i zasad ich polityki inwestycyjnej 
oraz postanowienia wsp·lne dotyczŌce polityki inwestycyjnej wszystkich Subfunduszy 
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1. Cel inwestycyjny kaűdego z Subfunduszy oraz charakterystyczne dla danego Subfunduszu kryteria doboru lokat, zasady 
dywersyfikacji lokat i szczeg·lne ograniczenia inwestycyjne, okreťla Czőťł II Statutu. Okreťlone w ust. 3 poniűej papiery 
wartoťciowe i prawa majŌtkowe bődŌce przedmiotem lokat Subfunduszy, a takűe ograniczenia inwestycyjne sŌ wsp·lne 
dla wszystkich Subfunduszy. 

2. Fundusz nie gwarantuje osiŌgniőcia cel·w inwestycyjnych Subfunduszy. 

3. Fundusz moűe lokował Aktywa Subfunduszy, przy uwzglődnieniu ogranicześ inwestycyjnych dla poszczeg·lnych 
Subfunduszy okreťlonych w Czőťci II Statutu, w nastőpujŌce kategorie lokat: 
1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŌcych siedzibő na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej, tytuġy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuġy uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wsp·lnego inwestowania majŌce siedzibő za granicŌ, na zasadach okreťlonych w ust. 10, 
1a) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, oblig acje zamienne i inne 

papiery wartoťciowe inkorporujŌce prawa majŌtkowe odpowiadajŌce prawom wynikajŌcym z akcji, na zasadach 
okreťlonych w ust. 4, 

1b) certyfikaty inwestycyjne oraz tytuġy uczestnictwa, w tym papiery wartoťciowe, emitowane przez inne instytucje 
wsp·lnego inwestowania typu zamkniőtego, na zasadach okreťlonych w ust. 10a, 

2) listy zastawne, dġuűne papiery wartoťciowe oraz Instrumenty Rynku Pieniőűnego na zasadach okreťlonych w ust. 4, 
3) depozyty bankowe, na zasadach okreťlonych w ust. 4, 
4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreťlonych w ust. 5 ð 9. 

4. DokonujŌc lokat w kategorie lokat, o kt·rych mowa w ust. 3 pkt 1a) 2) i 3), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszy w: 
1) dġuűne papiery wartoťciowe emitowane, porőczone lub gwarantowane przez Skarb Paśstwa lub Narodowy Bank Polski, 
2) papiery wartoťciowe i Instrumenty Rynku Pieniőűnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej lub w paśstwie czġonkowskim, a takűe na rynku zorganizowanym niebődŌcym rynkiem 
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paśstwie czġonkowskim, 
2a) papiery wartoťciowe i Instrumenty Rynku Pieniőűnego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w: 

a) Stanach Zjednoczonych Ameryki P·ġnocnej, na nastőpujŌcych rynkach: NYSE (New York Stock Exchange), 
NYSE AMEX Euqities, NYSE ARCA, NASDAQ Stock Market, NASDAQ OMX PHLX, ICE Futures U.S., CBOE (Chicago 
Board Options Exchange), CBOT (Chicago Board of Trade), CME (Chicago Mercantile Exchange), NYMEX (New 
York Mercantile Exchange), ISE Options Exchange, ISE Stock Exchange, 

b) Kanadzie na rynku Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange (TSX), TSX Venture Exchange, 
c) Wielkiej Brytanii na nastőpujŌcych rynkach: IPSX, ICE Futures Europe, London Stock Exchange, Euronext - 

Euronext London, NEX Exchange, Cboe Europe Equities Regulated Market - od dnia nastőpujŌcego po dniu, w 
kt·rym upġynie okres przejťciowy, o kt·rym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie 
przejťciowym, o kt·rym mowa w Umowie o wystŌpieniu Zjednoczonego Kr·lestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii 
P·ġnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wsp·lnoty Energii Atomowej. 

3) papiery wartoťciowe i Instrumenty Rynku Pieniőűnego bődŌce przedmiotem oferty publicznej, jeűeli warunki emisji 
lub pierwszej  oferty publicznej zakġadajŌ zġoűenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku, o kt·rym mowa w pkt 
2) lub 2a), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dġuűszym niű rok od dnia, w kt·rym 
po raz pierwszy nastŌpi zaoferowanie tych papier·w lub instrument·w, jeűeli Czőťł II Statutu odnoszŌca siő do danego 
Subfunduszu przewiduje dokonywanie takich lokat Aktyw·w Subfunduszu, 

4) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,  o terminie zapadalnoťci nie dġuűszym niű rok pġatne na 
űŌdanie lub kt·re moűna wycofał przed terminem zapadalnoťci oraz za zgodŌ Komisji w depozyty w bankach 
zagranicznych pod warunkiem, űe bank ten podlega nadzorowi wġaťciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym 
w zakresie co najmniej takim, jak okreťlony w prawie wsp·lnotowym, 

5) Instrumenty Rynku Pieniőűnego inne niű okreťlone w punktach 2) i 3) powyűej, jeűeli instrumenty te podlegajŌ 
regulacjom majŌcym na celu ochronő inwestor·w i oszcződnoťci oraz sŌ: 
a) emitowane, porőczone lub gwarantowane przez Skarb Paśstwa, Narodowy Bank Polski, jednostkő samorzŌdu 

terytorialnego, wġaťciwe centralne, regionalne lub lokalne wġadze publiczne paśstwa czġonkowskiego, albo przez 
bank centralny paśstwa czġonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uniő EuropejskŌ lub Europejski Bank 
Inwestycyjny, paśstwo inne niű paśstwo czġonkowskie, albo, w przypadku paśstwa federalnego, przez jednego z 
czġonk·w federacji, albo przez organizacjő miődzynarodowŌ, do kt·rej naleűy co najmniej jedno paśstwo 
czġonkowskie, lub 

b) emitowane, porőczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajŌcy nadzorowi wġaťciwego organu nadzoru nad 
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreťlonymi prawem wsp·lnotowym, albo przez podmiot podlegajŌcy 
i stosujŌcy siő do zasad, kt·re sŌ co najmniej tak rygorystyczne, jak okreťlone prawem wsp·lnotowym, lub 

c) emitowane przez podmiot, kt·rego papiery wartoťciowe sŌ w obrocie na rynkach regulowanych wskazanych w 
pkt 2) powyűej. 

6) papiery wartoťciowe i Instrumenty Rynku Pieniőűnego, inne niű okreťlone w punktach powyűszych. 

5. Fundusz, pod warunkiem zgodnoťci z przepisami wykonawczymi wydanymi na podstawie art. 116d Ustawy, moűe 
inwestował Aktywa Subfunduszy w nastőpujŌce rodzaje Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych 
Instrument·w Pochodnych, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego:  
1) wystandaryzowane kontrakty terminowe, gdzie instrumentem bazowym mogŌ był papiery wartoťciowe, Instrumenty 

Rynku Pieniőűnego, kursy walut, stopa procentowa, 
2) niewystandaryzowane terminowe transakcje typu forward, gdzie instrumentem bazowym mogŌ był kursy walut. 
3) transakcje zamiany st·p procentowych - Interest Rate Swap (ăIRSó) oraz Cross Currency Interest Rate Swap (ăCIRSó). 

6. Z zastrzeűeniem ust. 9 Fundusz w zwiŌzku z funkcjonowaniem Subfunduszy moűe zawierał umowy majŌce za przedmiot 
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, jeűeli umowa ma na celu ograniczenie ryzyka 
inwestycyjnego zwiŌzanego ze zmianŌ: 
1) kurs·w, cen lub wartoťci, papier·w wartoťciowych i Instrument·w Rynku Pieniőűnego, posiadanych przez Subfundusz, 

albo papier·w wartoťciowych i Instrument·w Rynku Pieniőűnego, kt·re Subfundusz zamierza nabył w przyszġoťci, w 
tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwiŌzanego z tymi instrumentami finansowymi,  

2) kurs·w walut w zwiŌzku z lokatami Subfunduszu, 
3) wysokoťci st·p procentowych w zwiŌzku z lokatami w depozyty, dġuűne papiery wartoťciowe i Instrumenty Rynku 

Pieniőűnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieűŌcych zobowiŌzaś Subfunduszu.  

7. Instrumenty Pochodne, o kt·rych mowa w ust. 6 mogŌ był wykorzystane z uwzglődnieniem celu inwestycyjnego danego 
Subfunduszu w nastőpujŌcych sytuacjach i dla osiŌgniőcia poniűszych cel·w: 
1) jeťli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarześ gospodarczych wedġug oceny zarzŌdzajŌcego 

istnieje znaczŌce ryzyko wzrostu wartoťci instrument·w finansowych ð w celu zabezpieczenia ceny nabycia 
instrument·w finansowych, 

2) jeťli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarześ gospodarczych wedġug oceny zarzŌdzajŌcego 
istnieje znaczŌce ryzyko spadku wartoťci lokat funduszu ð w celu ograniczenia tego ryzyka.  

8. Z zastrzeűeniem ust. 9 Fundusz moűe zawierał transakcje, kt·rych przedmiotem sŌ Instrumenty Pochodne, w tym 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, űe: 
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1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu, okreťlonym w odpowiednim rozdziale czőťci 
II Statutu,  

2) takie Instrumenty Pochodne, za wyjŌtkiem Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, sŌ przedmiotem 
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paśstwie czġonkowskim, a takűe na rynku 
zorganizowanym niebődŌcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paśstwie czġonkowskim, 
albo na rynkach zorganizowanych, o kt·rych mowa w ust. 4 pkt 2a), 

3) wykonanie nastŌpi przez dostawő instrument·w finansowych, o kt·rych mowa w ust. 3 pkt 1 ð 2 powyűej lub przez 
rozliczenie pieniőűne, 

4) baző Instrument·w Pochodnych stanowiŌ instrumenty finansowe, o kt·rych mowa w ust. 3 pkt 1 ð 2 powyűej, stopy 
procentowe lub kursy walut,  

5) utrzymuje czőťł Aktyw·w, kt·ra pozwala na realizacjő transakcji. Aktywa te obejmujŌ w szczeg·lnoťci tytuġy 
uczestnictwa, papiery wartoťciowe, Instrumenty Rynku Pieniőűnego i inne prawa majŌtkowe ð w przypadku, gdy 
transakcja przewiduje fizycznŌ dostawő tych tytuġ·w uczestnictwa, papier·w wartoťciowych, Instrument·w Rynku 
Pieniőűnego lub innych praw majŌtkowych albo ťrodki pieniőűne lub pġynne papiery wartoťciowe emitowane przez 
Skarb Paśstwa, Narodowy bank Polski, paśstwo czġonkowskie lub paśstwo naleűŌce do OECD ð w przypadku, gdy 
transakcja przewiduje rozliczenie pieniőűne. 

9. Fundusz moűe zawierał umowy, kt·rych przedmiotem sŌ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wyġŌcznie poprzez 
zawieranie terminowych transakcji typu forward, jeűeli umowy te majŌ na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 
zwiŌzanego ze zmianŌ kurs·w walut oraz zmianŌ st·p procentowych w zwiŌzku z lokatami Subfunduszu, oraz pod 
warunkiem, űe: 
1) stronŌ transakcji jest podmiot z siedzibŌ w Rzeczypospolitej Polskiej, paśstwie czġonkowskim lub paśstwie naleűŌcym 

do OECD innym niű paśstwo czġonkowskie, podlegajŌcy nadzorowi wġaťciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym 
lub kapitaġowym w tym paśstwie, 

2) instrumenty te podlegajŌ w kaűdym dniu roboczym moűliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedġug 
wiarygodnie oszacowanej wartoťci godziwej, 

3) instrumenty te mogŌ został w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajőta moűe był w dowolnym czasie 
zamkniőta przez transakcjő r·wnowaűŌcŌ albo zlikwidowana. 

10. Jeűeli Czőťł II Statutu odnoszŌca siő do danego Subfunduszu tak stanowi Aktywa Subfunduszu mogŌ był lokowane w: 
1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŌcych siedzibő na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej,  
2) tytuġy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, 
3) tytuġy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŌce siedzibő za granicŌ, jeűeli: 

a) instytucje te oferujŌ publicznie tytuġy uczestnictwa i umarzajŌ je na űŌdanie uczestnika, 
b) instytucje te podlegajŌ nadzorowi wġaťciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitaġowym Paśstwa 

Czġonkowskiego lub paśstwa naleűŌcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnoťci, wsp·ġpraca 
KNF z tym organem, 

c) ochrona posiadaczy tytuġ·w uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa 
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczeg·lnoťci instytucje te stosujŌ ograniczenia inwestycyjne co najmniej 
takie, jak limity inwestycyjne obowiŌzujŌce fundusze inwestycyjne otwarte zgodnie z UstawŌ, 

d) instytucje te sŌ obowiŌzane do sporzŌdzania rocznych i p·ġrocznych sprawozdaś finansowych, 

- pod warunkiem, űe nie wiőcej niű 10% (dziesiőł procent) wartoťci aktyw·w tych funduszy inwestycyjnych otwartych, 
funduszy zagranicznych lub instytucji moűe był, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana ġŌcznie w 
jednostki uczestnictwa innych funduszy i nwestycyjnych otwartych oraz tytuġy uczestnictwa innych funduszy zagranicznych 
i instytucji wsp·lnego inwestowania.  

Fundusz nie moűe lokował wiőcej niű 20% wartoťci Aktyw·w w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego 
otwartego lub tytuġ·w uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuġ·w uczestnictwa instytucji wsp·lnego inwestowania, 
o kt·rych mowa w pkt. 3), a jeűeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wsp·lnego 
inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfun duszami lub funduszem lub instytucjŌ skġadajŌcŌ siő z subfunduszy i 
kaűdy z subfunduszy stosuje innŌ politykő inwestycyjnŌ - wiőcej niű 20% wartoťci Aktyw·w Funduszu w jednostki 
uczestnictwa lub tytuġy uczestnictwa jednego subfunduszu.  

ĠŌczna wartoťł lokat w tytuġy uczestnictwa instytucji wsp·lnego inwestowania innych niű jednostki uczestnictwa funduszy 
inwestycyjnych otwartych lub tytuġy uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moűe przewyűszał 30% wartoťci Aktyw·w 
Funduszu. 

W przypadku, gdy powyűej 20% Aktyw·w Subfunduszu, nie wiőcej jednak niű 50% tych Aktyw·w lokowane bődzie w 
jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego, tytuġy uczestnictwa funduszu zagranicznego, lub tytuġy 
uczestnictwa instytucji wsp·lnego inwestowania, Czőťł II Statutu odnoszŌca siő do danego Subfunduszu bődzie wskazywaġa 
ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny, lub instytucjő zbiorowego inwestowania. 

10a. Jeűeli Czőťł II Statutu odnoszŌca siő do danego Subfunduszu tak stanowi, do 10% Aktyw·w Funduszu moűe był lokowane 
w certyfikaty inwestycyjne oraz tytuġy uczestnictwa, w tym papiery wartoťciowe emitowane przez inne instytucje 
wsp·lnego inwestowania typu zamkniőtego, kt·re speġniajŌ nastőpujŌce kryteria: 
1) potencjalna strata Funduszu wynikajŌca z lokaty w papier wartoťciowy jest ograniczona do zapġaconej za niego ceny; 
2) sŌ zbywalne bez ogranicześ oraz ich pġynnoťł pozwala na wypeġnienie przez Fundusz wymogu zbycia i odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa na űŌdanie Uczestnika Funduszu; 
3) jest moűliwa ich wiarygodna wycena w oparciu informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na 

podstawie wiarygodnych badaś inwestycyjnych; 
4) informacje na ich temat sŌ dostőpne Funduszowi, w spos·b regularny i dokġadny; 
5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i politykŌ inwestycyjnŌ Funduszu; 
6) wynikajŌce z nich ryzyko inwestycyjne jest naleűycie uwzglődnione w procesie zarzŌdzania ryzykiem inwestycyjnym 

Funduszu; 
7) w przypadku tytuġ·w uczestnictwa, w tym papier·w wartoťciowych, emitowanych przez instytucje wsp·lnego 

inwestowania typu zamkniőtego, dziaġajŌce w formie sp·ġek inwestycyjnych lub funduszy powierniczych: 
a) instytucje te podlegajŌ zasadom ġadu korporacyjnego stosowanego w odniesieniu do sp·ġek, 
b) w przypadku gdy zarzŌdzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zostanie zlecone innemu podmiotowi, podmiot 

ten podlega, wġaťciwym ze wzglődu na siedzibő, przepisom dotyczŌcym ochrony interes·w inwestor·w; 
8) w przypadku certyfikat·w inwestycyjnych oraz tytuġ·w uczestnictwa emitowanych przez instytucje wsp·lnego 

inwestowania typu zamkniőtego, inne niű sp·ġki inwestycyjne lub fundusze powiernicze: 
a) instytucje te podlegajŌ zasadom ġadu korporacyjnego r·wnowaűnym do stosowanych w odniesieniu do sp·ġek, 
b) sŌ zarzŌdzane przez podmiot podlegajŌcy regulacjom dotyczŌcym ochrony interes·w inwestor·w. 

11. Fundusz moűe lokował do 100% wartoťci Aktyw·w Subfunduszy w papiery wartoťciowe i inne instrumenty finansowe 
denominowane w walutach obcych.  

12. Fundusz lokujŌc Aktywa Subfunduszu zobowiŌzany jest do przestrzegania nastőpujŌcych limit·w: 
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1) moűe lokował do 5% wartoťci Aktyw·w Subfunduszu w papiery wartoťciowe lub Instrumenty Rynku Pieniőűnego 
wyemitowane przez jeden podmiot, z tym űe ġŌczna wartoťł lokat w papiery wartoťciowe lub Instrumenty Rynku 
Pieniőűnego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartoťł ryzyka kontrahenta 
wynikajŌca z transakcji, kt·rych przedmiotem sŌ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym 
podmiotem nie moűe przekroczył 20% wartoťci Aktyw·w Subfunduszu, 

2) jeűeli Czőťł II Statutu odnoszŌca siő do danego Subfunduszu tak stanowi limit 5%, o kt·rym mowa w pkt 1) moűe był 
zwiőkszony do 10%, jeűeli ġŌczna wartoťł lokat w papiery wartoťciowe i Instrumenty Rynku Pieniőűnego podmiot·w, 
w kt·rych Fundusz ulokowaġ ponad 5% wartoťci Aktyw·w Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartoťci Aktyw·w 
Subfunduszu, 

3) moűe lokował do 20% wartoťci Aktyw·w Subfunduszu ġŌcznie w papiery wartoťciowe lub Instrumenty Rynku 
Pieniőűnego wyemitowane przez podmioty naleűŌce do grupy kapitaġowej w rozumieniu przepis·w ustawy o 
rachunkowoťci, dla kt·rej jest sporzŌdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe z tym, űe Fundusz nie moűe 
lokował wiőcej niű 5% wartoťci Aktyw·w Subfunduszu w papiery wartoťciowe lub Instrumenty Rynku Pieniőűnego 
wyemitowane przez jeden podmiot naleűŌcy do grupy kapitaġowej, 

4) jeűeli Czőťł II Statutu odnoszŌca siő do danego Subfunduszu tak stanowi limit 5%, o kt·rym mowa w pkt 3) moűe był 
zwiőkszony do 10% jeűeli ġŌczna wartoťł lokat w papiery wartoťciowe i Instrumenty Rynku Pieniőűnego podmiot·w, w 
kt·rych Fundusz ulokowaġ ponad 5% wartoťci Aktyw·w, nie przekroczy 40% wartoťci Aktyw·w Subfunduszu, 

5) moűe lokował do 25% wartoťci swoich Aktyw·w w: 
a) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny  
b) dġuűne papiery wartoťciowe wyemitowane przez jednŌ instytucjő kredytowŌ, kt·ra podlega szczeg·lnemu 

nadzorowi publicznemu majŌcemu na celu ochronő posiadaczy tych papier·w wartoťciowych, pod warunkiem, űe 
kwoty uzyskane z emisji tych papier·w wartoťciowych sŌ inwestowane przez emitenta w aktywa, kt·re w caġym 
okresie do dnia wykupu zapewniajŌ speġnienie wszystkich ťwiadcześ pieniőűnych wynikajŌcych z tych papier·w 
wartoťciowych oraz w przypadku niewypġacalnoťci emitenta zapewniajŌ pierwsześstwo w odzyskaniu wszystkich 
ťwiadcześ pieniőűnych wynikajŌcych z tych papier·w wartoťciowych, z tym űe ġŌczna wartoťł lokat w papiery 
wartoťciowe i Instrumenty Rynku Pieniőűnego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym 
podmiocie oraz wartoťł ryzyka kontrahenta wynikajŌca z transakcji, kt·rych przedmiotem sŌ 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moűe przekroczył 35% 
wartoťci Aktyw·w Subfunduszu. 

13. Fundusz nie moűe lokował wiőcej niű 20% wartoťci Aktyw·w Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub 
tej samej  instytucji kredytowej.  

14. ĠŌczna wartoťł lokat, o kt·rych mowa w ust. 4 pkt 6), nie moűe przekroczył 10% wartoťci Aktyw·w Subfunduszu. 

15. Jeűeli Czőťł II Statutu odnoszŌca siő do danego Subfunduszu tak stanowi zasad, o kt·rych mowa powyűej w ust. 12 nie 
stosuje siő do lokat w papiery wartoťciowe emitowane, porőczone lub gwarantowane przez: 
1) Skarb Paśstwa i Narodowy Bank Polski, 
2) jednostkő samorzŌdu terytorialnego, 
3) paśstwo czġonkowskie, 
4) jednostkő samorzŌdu paśstwa czġonkowskiego, 
5) paśstwo naleűŌce do OECD, 
6) miődzynarodowŌ instytucje finansowŌ, kt·rej czġonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno paśstwo 

czġonkowskie. 

16. Fundusz moűe lokował do 35% wartoťci Aktyw·w Subfunduszu w papiery wartoťciowe emitowane przez podmioty 
wymienione w ust. 15.  

16a. Fundusz moűe lokował do 35% wartoťci Aktyw·w Subfunduszu w papiery wartoťciowe porőczone lub gwarantowane przez 
podmioty wymienione w ust. 15, przy czym ġŌczna wartoťł lokat w papiery wartoťciowe lub Instrumenty Rynku Pieniőűnego 
wyemitowane przez podmiot, kt·rego papiery wartoťciowe sŌ porőczane lub gwarantowane, depozyt·w w tym podmiocie 
oraz wartoťł ryzyka kontrahenta wynikajŌca z transakcji, kt·rych przedmiotem sŌ Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moűe przekroczył 35% wartoťci Aktyw·w Subfunduszu. 

17. Przy stosowaniu limit·w inwestycyjnych Fundusz uwzglődnia wartoťł papier·w wartoťciowych i Instrument·w Rynku 
Pieniőűnego stanowiŌcych baző instrument·w pochodnych. 

18. W przypadku depozyt·w i transakcji, kt·rych przedmiotem sŌ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych 
z podmiotami podlegajŌcymi nadzorowi wġaťciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje siő ogranicześ, 
o kt·rych mowa w ust. 12 pkt 1) i 2), z tym űe ġŌczna wartoťł lokat w papiery wartoťciowe lub Instrumenty Rynku 
Pieniőűnego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartoťł ryzyka kontrahenta wynikajŌca 
z transakcji, kt·rych przedmiotem sŌ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moűe 
przekroczył 20% wartoťci Aktyw·w Subfunduszu. 

19. Fundusz moűe zaciŌgał, wyġŌcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, poűyczki i kredyty, o terminie 
spġaty do roku, w ġŌcznej wysokoťci nie przekraczajŌcej 10% Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu w chwili zawarcia 
umowy poűyczki lub kredytu. 

20. Fundusz utrzymuje, wyġŌcznie w zakresie niezbődnym do zaspokojenia bieűŌcych zobowiŌzaś, czőťł Aktyw·w Subfunduszy 
na rachunkach bankowych. 

 

ROZDZIAĠ VI 

Uczestnicy  

Art. 9  
Uczestnicy  

1. Uprawnionymi do nabywania i űŌdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sŌ: 
1) osoby fizyczne, 
2) osoby prawne, 
3) jednostki organizacyjne nieposiadajŌce osobowoťci prawnej. 

2. Uczestnikami nie mogŌ był fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania 
z siedzibŌ za granicŌ zarzŌdzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitaġowej Towarzystwa. 

Art. 10  
Osoby fizyczne  

Czynnoťci zwiŌzane z nabywaniem i űŌdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogŌ był wykonywane: 
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1. w wypadku osoby fizycznej majŌcej peġnŌ zdolnoťł do czynnoťci prawnych - osobiťcie, 
2. w wypadku osoby fizycznej majŌcej ograniczonŌ zdolnoťł do czynnoťci prawnych - wyġŌcznie za zgodŌ jej przedstawiciela 

ustawowego w zakresie czynnoťci zwykġego zarzŌdu, a w zakresie przekraczajŌcym te czynnoťci - na podstawie 
prawomocnego orzeczenia sŌdu opiekuśczego, 

3. w wypadku osoby fizycznej nie majŌcej zdolnoťci do czynnoťci prawnych ð wyġŌcznie przez jej przedstawiciela ustawowego 
w zakresie czynnoťci zwykġego zarzŌdu, a w zakresie przekraczajŌcym te czynnoťci - na podstawie prawomocnego 
orzeczenia sŌdu opiekuśczego. 

Art. 11  
Peġnomocnicy 

1. Czynnoťci zwiŌzane z nabywaniem i űŌdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogŌ był dokonywane przez 
peġnomocnik·w. 

2. Peġnomocnikiem moűe był osoba fizyczna posiadajŌca peġnŌ zdolnoťł do czynnoťci prawnych lub osoba prawna. 

3. Uczestnik moűe posiadał nie wiőcej niű 4 peġnomocnik·w w Funduszu. 

4. Peġnomocnikowi bődŌcemu osobŌ fizycznŌ nie przysġuguje prawo udzielania dalszych peġnomocnictw. 

Art. 12  
Peġnomocnictwo 

1. Peġnomocnictwo moűe był udzielane oraz odwoġane w formie pisemnej w obecnoťci pracownika Towarzystwa, pracownika 
Dystrybutora lub z podpisem poťwiadczonym notarialnie lub poťwiadczone przez podmiot upowaűniony przez Fundusz. 

2. Peġnomocnictwo moűe był udzielone zar·wno przez Inwestora, jak i Uczestnika. 

3. Udzielenie i odwoġanie peġnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilŌ otrzymania przez Agenta 
Transferowego odpowiedniej dyspozycji, nie p·ůniej niű w terminie 7 (siedmiu) dni kalendarzowych od zġoűenia dokumentu 
peġnomocnictwa w Funduszu lub u Dystrybutora, chyba űe op·ůnienie wynika z okolicznoťci, za kt·re Fundusz nie ponosi 
odpowiedzialnoťci. 

4. Udzielenie peġnomocnictwa do dziaġania na Wsp·lnym Rejestrze Maġűeśskim moűe był dokonane wyġŌcznie przez zgodne 
i jednoczesne oťwiadczenie maġűonk·w. Do odwoġania peġnomocnictwa dochodzi przez oťwiadczenie przynajmniej jednego 
z maġűonk·w. 

5. Peġnomocnictwo udzielane i odwoġywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej winno był poťwiadczone przez polskŌ 
plac·wkő dyplomatycznŌ, plac·wkő konsularnŌ, zagranicznŌ plac·wkő banku polskiego lub podmiot umocowany do tego 
przez Fundusz, chyba űe umowa miődzynarodowa pomiődzy RzeczpospolitŌ PolskŌ a danym krajem znosi obowiŌzek 
uwierzytelnienia, lub zastőpuje go innŌ formŌ uwierzytelnienia. Peġnomocnictwo udzielone w jőzyku obcym winno był 
przetġumaczone na jőzyk polski przez tġumacza przysiőgġego ð przy czym obowiŌzek ten nie dotyczy peġnomocnictw 
sporzŌdzonych w jőzyku angielskim. 

6. Peġnomocnictwo moűe mieł formő peġnomocnictwa og·lnego - upowaűniajŌcego do wszelkich czynnoťci zwiŌzanych z 
uczestnictwem w Funduszu w takim samym zakresie jak mocodawca, rodzajowego, jak r·wnieű peġnomocnictwa 
szczeg·lnego, w ramach kt·rych peġnomocnik ma prawo do dokonywania wyġŌcznie tych czynnoťci, kt·re sŌ okreťlone w 
treťci peġnomocnictwa. 

7. Peġnomocnik obowiŌzany jest do pozostawienia w Funduszu lub u Dystrybutora dokument·w peġnomocnictwa. 

Art. 13  
Rejestr Uczestnik·w, Subrejestry 

1. Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnik·w oraz Subrejestry. 

2. Rejestr Uczestnik·w zawiera wszelkie informacje dotyczŌce Uczestnik·w oraz zbytych i odkupionych Jednostkach 
Uczestnictwa z podziaġem na ich kategorie. 

3. Kaűdemu Inwestorowi Fundusz otwiera Subrejestr na zasadach okreťlonych w Prospekcie lub Umowach Dodatkowych. W 
przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w wiőcej niű w jednym Subfunduszu, Fundusz otwiera Subrejestr w kaűdym 
z Subfunduszy, kt·rego Jednostki Uczestnictwa sŌ nabywane. 

4. (skreťlono). 

5. Kaűdemu Inwestorowi, kt·ry zġoűy zlecenie otwarcia Subrejestru nadawany jest i zapisywany w Rejestrze Uczestnik·w 
indywidualny numer Subrejestru.  

6. (skreťlono). 

7. (skreťlono). 

8. W zaleűnoťci od skġadanego zlecenia Uczestnik jest zobowiŌzany podawał numer Subrejestru lub inne dane jednoznacznie 
identyfikujŌce Uczestnika. Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia lub dyspozycji, kt·ra nie zawiera lub zawiera 
nieprawidġowy numer Subrejestru albo niejednoznaczne bŌdů nieaktualne dane identyfikujŌce Uczestnika. 

 

 

ROZDZIAĠ VII 

Jednostki Uczestnictwa. Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz zwiŌzane z tym opġaty 

Art. 14  
Jednostka Uczestnictwa  

1. Jednostki Uczestnictwa stanowiŌ prawo majŌtkowe Uczestnika, okreťlone w Ustawie i Statucie. 

2. Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu i danej kategorii reprezentuj Ō jednakowe prawa majŌtkowe. 

3. Jednostka Uczestnictwa nie moűe był zbyta przez Uczestnika na rzecz innego podmiotu niű Fundusz. 

4. Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzeűeniem ust. 7 i 9. 

5. Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.  
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6. Jednostki Uczestnictwa mogŌ był przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nastőpuje 
wyġŌcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa na űŌdanie zgġoszone w postőpowaniu egzekucyjnym. 

7. W razie ťmierci Uczestnika, Fundusz jest obowiŌzany na űŌdanie: 
1) osoby, kt·ra przedstawi rachunki stwierdzajŌce wysokoťł poniesionych przez niŌ wydatk·w zwiŌzanych z pogrzebem 

Uczestnika ð odkupił Jednostki Uczestnictwa naleűŌce do Uczestnika zapisane w Rejestrze Uczestnik·w, do wartoťci 
nieprzekraczajŌcej koszt·w urzŌdzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjőtymi w danym ťrodowisku, oraz 
wypġaci tej osobie kwotő uzyskanŌ z tego odkupienia; 

2) osoby, kt·rŌ Uczestnik wskazaġ Funduszowi - odkupił Jednostki Uczestnictwa naleűŌce do Uczestnika zapisane w 
Rejestrze Uczestnik·w do wartoťci nie wyűszej niű przypadajŌce na ostatni miesiŌc przed ťmierciŌ Uczestnika 
dwudziestokrotne przeciőtne miesiőczne wynagrodzenie w sektorze przedsiőbiorstw bez wypġat nagr·d z zysku, 
ogġaszane przez Prezesa Gġ·wnego Urződu Statystycznego, oraz nie przekraczajŌcej ġŌcznej wartoťci Jednostek 
Uczestnictwa naleűŌcych do Uczestnika zapisanych w Rejestrze Uczestnik·w, oraz wypġacił tej osobie kwotő uzyskanŌ 
z tego odkupienia.  

8. Przepis ust. 7 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we  Wsp·lnym Rejestrze Maġűeśskim. 

9. Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa wykupione przez Subfundusz, odpowiednio do wartoťci, o kt·rych mowa w ust. 7 nie 
wchodzŌ do spadku po Uczestniku. 

10. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B i C, kt·re r·űniŌ siő sposobem pobierania Opġaty Manipulacyjnej. 

Art. 15  
Zbywanie, zawieszanie zbywania, odkupywanie i zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa  

1. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kaűdym Dniu Wyceny. Od dnia zġoűenia Dystrybutorowi lub bezpoťrednio 
Funduszowi űŌdania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moűe upġynŌł wiőcej niű 7 dni, chyba űe 
op·ůnienie wynika z okolicznoťci, za kt·re Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoťci. Zbycie Jednostek Uczestnictwa 
nastőpuje w dniu, w kt·rym Fundusz wpisze do Subrejestru liczbő Jednostek nabytych za dokonanŌ wpġatő, jednak nie p·ůniej 
niű w terminie: 

1) 7 dni od dnia zġoűenia zlecenia nabycia i dokonania wpġaty ťrodk·w - w przypadku dokonywania wpġaty za poťrednictwem 
Dystrybutora; w takim przypadku za dzieś dokonania wpġaty uwaűa siő dzieś otrzymania wpġaty ťrodk·w przez 
Dystrybutora,  

2) 7 dni od dnia zġoűenia zlecenia nabycia i wpġyniőcia ťrodk·w na rachunek danego Subfunduszu ð w przypadku dokonywania 
wpġaty bezpoťrednio na rachunek prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza bŌdů inny wskazany 
przez Fundusz rachunek Subfunduszu; w takim przypadku za dzieś dokonania wpġaty uwaűa siő dzieś wpġyniőcia ťrodk·w 
na rachunek nabył danego Subfunduszu, 

3) 7 dni od dnia wpġyniőcia ťrodk·w na rachunek danego Subfunduszu ð w przypadku dokonywania przez Uczestnika wpġaty 
bezpoťredniej, 

- chyba űe op·ůnienie wynika z okolicznoťci, za kt·re Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoťci. 

2. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezpoťrednio lub za poťrednictwem Dystrybutor·w. 

3. Szczeg·ġowe zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, w tym za poťrednictwem telefonu oraz internetu, 
a takűe w ramach reinwestycji okreťla Prospekt. Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach 
Program·w okreťla Prospekt lub Umowy Dodatkowe. 

4. Jednostki Uczestnictwa podlegajŌ odkupieniu w kolejnoťci okreťlonej wedġug metody HIFO, co oznacza, űe jako pierwsze 
odkupywane sŌ Jednostki Uczestnictwa zapisane wedġug najwyűszej dla danego Subfunduszu Wartoťci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu na Jednostkő Uczestnictwa w danym Subrejestrze. 

5. Fundusz moűe zawiesił odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dla kaűdego Subfunduszu na dwa tygodnie, jeűeli: 
1) w okresie ostatnich dw·ch tygodni suma wartoťci odkupywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego 

Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, kt·rych odkupienia zaűŌdano, stanowi kwotő 
przekraczajŌcŌ 10% Wartoťci Aktyw·w Netto danego Subfunduszu albo, 

2) nie moűna dokonał wiarygodniej wyceny istotnej czőťci aktyw·w danego Subfunduszu z przyczyn niezaleűnych od 
Funduszu. 

6. W sytuacji, o kt·rej mowa w ust. 5 powyűej, za zgodŌ i na warunkach okreťlonych przez Komisjő: 
1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moűe został zawieszone na okres dġuűszy niű dwa tygodnie, 

nieprzekraczajŌcy jednak dw·ch miesiőcy, 
2) w okresie nieprzekraczajŌcym szeťciu miesiőcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu 

wpġat z tytuġu odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, Fundusz moűe odkupywał Jednostki 
Uczestnictwa w ratach.  

7. Fundusz moűe zawiesił zbywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dla kaűdego Subfunduszu na dwa tygodnie, jeűeli nie 
moűna dokonał wiarygodnej wyceny istotnej czőťci aktyw·w danego Subfunduszu z przyczyn niezaleűnych od Funduszu. 

8. W przypadku okreťlonym w ust. 7, zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moűe został zawieszone na okres 
dġuűszy niű dwa tygodnie, nie przekraczajŌcy jednak dw·ch miesiőcy za zgodŌ i na warunkach okreťlonych przez Komisjő. 

Art. 16  
Forma i wysokoťł wpġat oraz spos·b dokonywania wypġat 

1. Pierwsza wpġata ťrodk·w pieniőűnych Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictwa kaűdego Subfunduszu powinna wynosił 
nie mniej niű 500 zġotych, a kaűda nastőpna wpġata Uczestnika - nie mniej niű 100 zġotych.  

2. Wpġaty i wypġaty ťrodk·w pieniőűnych w zwiŌzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa mogŌ był 
dokonywane wyġŌcznie w zġotych. 

3. Fundusz dokonuje wypġaty ťrodk·w z tytuġu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez zġoűenie polecenia przelewu ťrodk·w 
pieniőűnych. Wypġata jest dokonywana na rachunek bankowy wskazany w Rejestrze Uczestnik·w, chyba űe w zleceniu 
odkupienia zostaġ wskazany inny rachunek bankowy. Wypġata moűe był dokonana na rachunek podany przez 
przedstawiciela ustawowego osoby maġoletniej, a w przypadku WRM wypġata moűe został dokonana na rachunek podany 
przez jednego z maġűonk·w. W uzasadnionych przypadkach Uczestnik moűe dokonał wypġaty w got·wce, jeűeli Dystrybutor 
przewiduje takŌ moűliwoťł, lub Fundusz moűe przekazał wypġatő przekazem pocztowym. 

4. Fundusz dokonuje wypġaty ťrodk·w z tytuġu odkupienia Jednostek Uczestnictwa niezwġocznie po odkupieniu Jednostek 
Uczestnictwa, z tym űe okres pomiődzy Dniem Wyceny przyjőtym za dzieś rozliczenia zlecenia odkupienia a dniem zġoűenia 
przez Fundusz dyspozycji przelewu ťrodk·w pieniőűnych przeznaczonych na wypġatő bődzie nie kr·tszy niű 1 dzieś i nie 
dġuűszy niű 5 dni, chyba űe op·ůnienie jest nastőpstwem okolicznoťci, za kt·re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoťci. 
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Art. 17  
Potwierdzenia  

1. Fundusz niezwġocznie wysyġa Uczestnikowi potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

2. Spos·b przesyġania oraz treťł potwierdześ okreťlone sŌ w Prospekcie Informacyjnym. 

Art. 18  
Opġaty Manipulacyjne i realizacja zleceś konwersji i zamiany 

1. Z tytuġu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, a takűe ich konwersji lub zamiany mogŌ był pobierane Opġaty 
Manipulacyjne.  

2. Opġata Manipulacyjna w zaleűnoťci od kategorii Jednostek Uczestnictwa pobierana jest: 
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A ð w zwiŌzku ze zbywaniem Jednostek Uczestnictwa, 
2) Jednostek Uczestnictwa kategorii B - w zwiŌzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa,  
3) Jednostek Uczestnictwa kategorii C - w zwiŌzku z odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa. 

3. Niezaleűnie od Opġat Manipulacyjnych okreťlonych w ust. 2 w zwiŌzku z zamianŌ lub konwersjŌ Jednostek Uczestnictwa 
danej kategorii mogŌ był pobierane Opġaty Manipulacyjne z tytuġu zamiany lub konwersji. 

4. Maksymalne stawki Opġat Manipulacyjnych i spos·b ich pobierania zostaġy okreťlone indywidualnie dla kaűdego 
Subfunduszu w Czőťci II Statutu. 

5. Skala i wysokoťł stawek Opġat Manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli Opġat. Opġaty Manipulacyjne 
mogŌ był okreťlone indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Funduszu zbywajŌcego Jednostki Uczestnictwa 
bezpoťrednio. 

5a. Opġaty Manipulacyjne, zgodnie z art. 86 ust. 3 Ustawy, naleűne sŌ Dystrybutorowi.  

6. Towarzystwo, moűe obniűył wysokoťł stawki Opġat Manipulacyjnych lub zwolnił nabywcő Jednostek Uczestnictwa, 
wszystkich nabywc·w, bŌdů okreťlonŌ grupő nabywc·w, z obowiŌzku ich ponoszenia w sytuacjach okreťlonych w ust. 7. 

7. Zwolnienie z Opġaty Manipulacyjnej lub obniűenie jej stawki moűe nastŌpił w nastőpujŌcych wypadkach: 
1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub subfunduszu,  
2) w przypadku nabywania, w tym takűe w ramach transakcji konwersji lub zamiany, przez jednego nabywcő 

jednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzŌdzanych przez Towarzystwo za kwotő 
przekraczajŌcŌ 100.000 zġ lub zġoűenia pisemnej deklaracji ġŌcznego nabycia jednostek za takŌ kwotő w okreťlonym 
przez Uczestnika w deklaracji czasie; deklaracja j est wiŌűŌca dla Uczestnika, 

3) w ramach uczestnictwa w Programach,  
4) w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiot·w zaleűnych od akcjonariuszy i w stosunku do nich 

dominujŌcych, pracownik·w Towarzystwa, pracownik·w Agenta Transferowego, pracownik·w Depozytariusza, 
pracownik·w akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownik·w Dystrybutor·w i podmiot·w wsp·ġpracujŌcych z 
Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie zawartych z nimi um·w o ťwiadczenie usġug, 

5) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,  
6) na wniosek Dystrybutora,  
7) w ramach uwzglődnienia reklamacji Uczestnika, 
8) w stosunku do Towarzystwa dokonujŌcego zapis·w, o kt·rych mowa w art. 6 oraz w art. 7. 

8. Przez ġŌczne nabycie jednostek uczestnictwa, w tym takűe w ramach transakcji konwersji lub zamiany, rozumie siő kolejne 
nastőpujŌce po sobie nabycia, w tym takűe nabycia w ramach konwersji lub zamiany jednostek uczestnictwa funduszy 
inwestycyjnych zarzŌdzanych przez Towarzystwo w terminie wskazanym w deklaracji zġoűonej przez Uczestnika i 
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadku zġoűenia takiej deklaracji przez Uczestnika Towarzystwo bezpoťrednio 
lub za poťrednictwem Dystrybutora niezwġocznie informuje o akceptacji deklaracji i przyznanej zniűce albo zwolnieniu z 
opġat lub o braku akceptacji deklaracji.  

9. Nabywca, kt·remu Towarzystwo obniűyġo wysokoťł stawki Opġaty Manipulacyjnej lub zwolniġo z obowiŌzku jej ponoszenia, 
z wyjŌtkiem wypadk·w, o kt·rych mowa w ust. 7 pkt 1), 3), 6) i 7), ma obowiŌzek przy skġadaniu zlecenia podał tytuġ 
obniűenia lub zwolnienia.  

10. Jednostki Uczestnictwa danego subfunduszu tej samej kategorii mogŌ był zamieniane na Jednostki Uczestnictwa tej samej 
kategorii innych Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, lub podlegał konwersji na Jednostki Uczestnictwa tej samej 
kategorii w innym funduszu zarzŌdzanym przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonym w ramach takiego funduszu. 

11. W ramach konwersji lub zamiany Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, űŌdał odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z jednoczesnym nabyciem, za caġoťł kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia, 
jednostek uczestnictwa innego funduszu zarzŌdzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego 
funduszu zarzŌdzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w Funduszu, przy czym operacje te nastőpujŌ z 
wykorzystaniem cen ustalanych w tym samym Dniu Wyceny. Nabycie jednostek uczestnictwa subfunduszu docelowego 
nastőpuje po wpġyniőciu ťrodk·w pieniőűnych pochodzŌcych z tytuġu umorzenia jednostek uczestnictwa subfunduszu 
ůr·dġowego na rachunek subfunduszu docelowego. 

11a. O moűliwoťci dokonywania konwersji do Funduszu, jak i z Funduszu, Fundusz ogġosi w spos·b okreťlony w art. 28 ust. 1 
niniejszej Czőťci Statutu oraz udostőpni odpowiedniŌ informacjő w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa.  

12. Konwersja i zamiana Jednostek Uczestnictwa nastőpuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego wpis·w do 
Subrejestr·w liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu ůr·dġowym oraz liczby jednostek uczestnictwa w 
funduszu (subfunduszu) docelowym. Od dnia zġoűenia Dystrybutorowi lub bezpoťrednio Funduszowi zlecenia konwersji lub 
zmiany do dnia jego realizacji nie moűe upġynŌł wiőcej niű 7 dni kalendarzowych, chyba űe op·ůnienie wynika z 
okolicznoťci, za kt·re Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoťci.  

13. Fundusz w ramach realizacji zlecenia konwersji lub zmiany odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu ůr·dġowym 
po cenie z nastőpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia konwersji lub zamiany 
Jednostek Uczestnictwa, a nabycie jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym lub w subfunduszu docelowym 
wydzielonym w ramach innego funduszu zarzŌdzanego przez Towarzystwo nastőpuje po cenie z nastőpnego Dnia Wyceny 
po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlec enia konwersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa.  
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ROZDZIAĠ VIII 

Szczeg·lne zasady dotyczŌce nabywania i űŌdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

Art. 19  
Wsp·lny Rejestr Maġűeśski 

1. Osoby pozostajŌce w zwiŌzku maġűeśskim mogŌ nabywał Jednostki Uczestnictwa na sw·j WRM zgodnie z zasadami 
okreťlonymi w ustőpach poniűszych. 

2. Maġűonkowie dziaġajŌcy ġŌcznie, nabywajŌcy Jednostki Uczestnictwa na sw·j wsp·lny Subrejestr, skġadajŌ oťwiadczenia 
o: 
1) pozostawaniu we wsp·lnoťci majŌtkowej, umoűliwiajŌcej nabywanie i űŌdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, 
2) wyraűeniu zgody na wykonywanie przez kaűdego z maġűonk·w, na ich wsp·lny Subrejestr, wszystkich uprawnieś 

zwiŌzanych z nabywaniem i űŌdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa, wġŌczywszy űŌdanie odkupienia wszystkich 
nabytych Jednostek Uczestnictwa, űŌdanie ustanowienia blokady Subrejestru i jego zamkniőcia, oraz zlecenia 
konwersji, zamiany i Transferu Jednostek Uczestnictwa, a takűe na podejmowanie wszelkich naleűnych maġűonkom 
ťrodk·w pieniőűnych, 

3) wyraűeniu zgody na realizacjő zleceś zgodnie z kolejnoťciŌ ich skġadania przez kaűdego z maġűonk·w, chyba űe drugi 
z nich wyrazi sprzeciw najp·ůniej w chwili skġadania zlecenia przez pierwszego z maġűonk·w; w takim wypadku 
Dystrybutor zastosuje siő wyġŌcznie do zgodnego oťwiadczenia woli maġűonk·w, 

4) wyraűeniu zgody na wyġŌczenie odpowiedzialnoťci Towarzystwa za skutki zġoűonych przez maġűonk·w i ewentualnych 
peġnomocnik·w űŌdaś odkupienia, bődŌcych wynikiem odmiennych decyzji kaűdego z nich. 

3. Ponadto maġűonkowie zobowiŌzani sŌ do: 
1) wskazania wsp·lnego adresu maġűonk·w, na kt·ry przesyġane bődŌ potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa,  
2) zawiadomienia - listem poleconym - Agenta Transferowego o ustaniu wsp·lnoťci majŌtkowej. 

4. (skreťlono). 

Art. 20  
(skreťlono). 

Art. 21  
Programy 

1. Fundusz moűe samodzielnie lub z innymi funduszami inwestycyjnymi zarzŌdzanymi przez Towarzystwo prowadził Programy 
wymienione w niniejszym paragrafie.  

2. Fundusz moűe prowadził programy systematycznego inwestowania (PSI) na nastőpujŌcych zasadach: 
1) nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach PSI odbywa siő na warunkach zawartych w odpowiedniej Umowie 

Dodatkowej,  
2) uczestnictwo w PSI moűe wiŌzał siő z zadeklarowaniem przez Uczestnika systematycznoťci wpġat do Subfunduszu lub 

Subfunduszy lub minimalnej wysokoťci wpġat lub czasu trwania uczestnictwa. 
3) umowa (regulamin) PSI powinna w szczeg·lnoťci okreťlał nazwő PSI, wysokoťł wpġat Uczestnika PSI, okres na jaki 

Uczestnik zobowiŌzuje siő systematycznie inwestował ťrodki, zasady pobierania Opġat Manipulacyjnych, ze 
szczeg·lnym uwzglődnieniem opġat, o kt·rych mowa w pkt 4 poniűej, zasady rozwiŌzania umowy oraz spos·b 
informowania Uczestnik·w o zmianie warunk·w programu, 

4) jeűeli Czőťł II Statutu odnoszŌca siő do danego Subfunduszu tak stanowi Uczestnictwo w PSI moűe wiŌzał siő z 
ponoszeniem przez Uczestnika dodatkowych Opġat Manipulacyjnych pobieranych przy odkupywaniu przez Uczestnika 
jednostek uczestnictwa zgromadzonych w ramach PSI. 

3. (skreťlono). 

4. (skreťlono). 

Art. 22  
Sprzeczne zlecenia  

1. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zleceś dotyczŌcych tego samego Subrejestru, sŌ one 
realizowane w nastőpujŌcy spos·b: blokada Subrejestru Uczestnika i odwoġanie peġnomocnictwa jest wykonywane w 
pierwszej kolejnoťci. 

2. Pozostaġe zlecenia wykonywane sŌ w nastőpujŌcym porzŌdku: nabycie, transfer, zamiana, konwersja i odkupienie 
Jednostek Uczestnictwa.  

Art. 23  
Blokada Subrejestru. Szczeg·lne rodzaje blokady Subrejestru 

1. Uczestnik moűe zġoűył dyspozycjő ustanowienia blokady caġoťci lub czőťci posiadanych przez niego Jednostek 
Uczestnictwa. BlokadŌ zostanŌ r·wnieű objőte Jednostki Uczestnictwa nabywane w przyszġoťci. 

2. Blokada polega na wyġŌczeniu, przez okreťlony okres lub do odwoġania, moűliwoťci skġadania i realizacji zleceś w wyniku 
kt·rych nastőpuje zmniejszenie salda subrejestru. Blokada moűe został odwoġana przez Uczestnika w kaűdym czasie. 

3. Uczestnik moűe zġoűył dyspozycjő ustanowienia blokady, kt·ra przed upġywem okresu, na jaki zostaġa ustanowiona moűe 
był odwoġana wyġŌcznie przez wyznaczonŌ przez Uczestnika osobő. ĠŌcznie z ustanowieniem takiej blokady Uczestnik 
moűe udzielił tej osobie peġnomocnictwa, kt·re moűe był odwoġane jedynie za jej zgodŌ, oraz wyraził zgodő na 
wypġacenie ťrodk·w pieniőűnych z tytuġu odkupienia Jednostek Uczestnictwa podlegajŌcych blokadzie na rachunek 
bankowy wskazany przez peġnomocnika. Fundusz nie kontroluje zasadnoťci zġoűenia przez peġnomocnika zlecenia 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie ponosi odpowiedzialnoťci za realizacjő zleceś zġoűonych przez peġnomocnika. 
Zlecenia zġoűone przez Uczestnika bődŌ traktowane jako zġoűone pod warunkiem, űe wyznaczona osoba wyrazi zgodő na 
ich realizacjő poprzez odwoġanie blokady. 

4. Oťwiadczenie Uczestnika lub uprawnionych os·b o ustanowieniu lub odwoġaniu blokady staje siő skuteczne w momencie 
zarejestrowania oťwiadczenia przez Agenta Transferowego, lecz nie p·ůniej niű w terminie 7 dni, od zġoűenia takiego 
oťwiadczenia u Dystrybutora, chyba űe op·ůnienie jest nastőpstwem okolicznoťci, za kt·re Towarzystwo nie ponosi 
odpowiedzialnoťci. 

5. Fundusz wpisuje wzmiankő o ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub zastawnika, po przedstawieniu umowy 
zastawu. Wpisanie wzmianki o ustanowionym zastawie powoduje zablokowanie moűliwoťci zġoűenia zlecenia odkupienia. 
Zlecenia konwersji i zamiany realizowane sŌ pod warunkiem űe bődŌ zġoűone przez Uczestnika i űe zastawnik wyrazi 
pisemnŌ zgodő na ich realizacjő. Wpisanie zastawu nastŌpi nie p·ůniej niű w terminie 7 dni, od zġoűenia takiego wniosku 
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u Dystrybutora, chyba űe op·ůnienie jest nastőpstwem okolicznoťci, za kt·re Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoťci. 
ĠŌcznie z ustanowieniem zastawu Uczestnik moűe udzielił zastawnikowi peġnomocnictwa, kt·re moűe był odwoġane 
jedynie za zgodŌ zastawnika, oraz wyraził zgodő na wypġacenie ťrodk·w pieniőűnych z tytuġu odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa objőtych zastawem na rachunek bankowy peġnomocnika. 

 

 

ROZDZIAĠ IX 

Ustalanie Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu oraz Subfunduszy 

Art. 24  
Wartoťł Aktyw·w Funduszu i Subfunduszy 

1. Dniem Wyceny jest dzieś, na kt·ry przypada zwyczajna sesja na Gieġdzie Papier·w Wartoťciowych w Warszawie S.A. 

2. W Dniu Wyceny oraz na dzieś sporzŌdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje: 
1) wyceny Aktyw·w Funduszu oraz wyceny, oddzielnie dla kaűdego z Subfunduszy, Aktyw·w Subfunduszu; 
2) ustalenia wartoťci zobowiŌzaś Funduszu oraz ustalenia, oddzielnie dla kaűdego z Subfunduszy, zobowiŌzaś Funduszu 

zwiŌzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu; 
3) ustalenia Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu oraz ustalenia, oddzielnie dla kaűdego z Subfunduszy, Wartoťci Aktyw·w 

Netto Subfunduszu; 
4) ustalenia, oddzielnie dla kaűdego z Subfunduszy, Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkő Uczestnictwa; 
5) ustalenia, oddzielnie dla kaűdego Subfunduszu, ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

3. Wartoťł Aktyw·w Funduszu oraz wartoťł zobowiŌzaś Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedġug stan·w 
aktyw·w w tym Dniu Wyceny oraz wartoťci aktyw·w i zobowiŌzaś w tym Dniu Wyceny. Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu 
ustala siő pomniejszajŌc Wartoťł Aktyw·w Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobowiŌzania w tym Dniu Wyceny. 

4. Fundusz prowadzi ksiőgi rachunkowe oraz wycenia aktywa i ustala zobowiŌzania w walucie polskiej. Fundusz prowadzi 
ksiőgi rachunkowe odrőbnie dla kaűdego z Subfunduszy. 

5. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw·w Funduszu opisywane sŌ w Prospekcie Informacyjnym i sŌ one zgodne z 
przepisami dotyczŌcymi rachunkowoťci funduszy inwestycyjnych. 

6. Wartoťł godziwŌ skġadnik·w lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza siő w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu 
polskiego w Dniu Wyceny. 

7. W przypadku, gdy skġadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiőcej niű jednym aktywnym rynku, wartoťciŌ godziwŌ jest 
kurs ustalony na rynku gġ·wnym. Przy wyborze rynku gġ·wnego dla danego skġadnika lokat Fundusz bődzie kierowaġ siő 
nastőpujŌcymi zasadami: 
1) wyboru rynku gġ·wnego dokonuje siő na koniec kaűdego kolejnego miesiŌca kalendarzowego, 
2) podstawowym kryterium wyboru rynku gġ·wnego jest wolumen obrotu na danym skġadniku lokat w okresie ostatniego 

miesiŌca kalendarzowego 

 

 

ROZDZIAĠ X 

Dochody i koszty Funduszu oraz Subfunduszy  

Art. 25  
Dochody Funduszu i Subfunduszy  

1. Dochody osiŌgniőte w wyniku dokonanych inwestycji powiőkszajŌ wartoťł Aktyw·w Funduszu i Aktyw·w Subfunduszu, a 
tym samym zwiőkszajŌ odpowiednio Wartoťł Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkő Uczestnictwa. 

2. Fundusz ani Subfundusze nie wypġacajŌ dywidend ani innych zysk·w kapitaġowych. Udziaġ Uczestnik·w w dochodach, o 
kt·rych mowa w ust. 1 zawiera siő w kwocie otrzymanej z tytuġu odkupienia od nich przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa. 

Art. 26  
Rodzaje, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obciŌűajŌcych Fundusz oraz Subfundusze, w tym wynagrodzenie  
Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeťniej moűe nastŌpił pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w 

Rodzaje, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obciŌűajŌcych Aktywa Subfunduszy, ich wysokoťł oraz terminy, w kt·rych 
najwczeťniej moűe nastŌpił pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w okreťlone sŌ w Czőťci II Statutu. Towarzystwo nie moűe 
pobierał wynagrodzenia ani obciŌűał Aktyw·w Subfunduszy kosztami zwiŌzanymi z lokowaniem Aktyw·w Subfunduszy w 
jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzŌdzanych przez Towarzystwo. 

Art. 27  
Ťwiadczenia na rzecz Uczestnika 

1. Uczestnikowi, kt·ry na podstawie umowy z Funduszem zobowiŌzaġ siő do inwestowania znacznych ťrodk·w w Jednostki 
Uczestnictwa, Fundusz moűe przyznał dodatkowe ťwiadczenie ustalane i wypġacane na zasadach okreťlonych w ustőpach 
poniűszych. 

2. Warunkiem przyznania przez Fundusz ťwiadczenia, o kt·rym mowa w ust.1 jest: 
1) podpisanie przez Uczestnika umowy z Funduszem, 
2) posiadanie przez Uczestnika, kt·ry zawarġ umowő, okreťlonŌ w pkt 1) w danym okresie rozrachunkowym takiej liczby 

Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego Subrejestrach w danym Subfunduszu lub we wszystkich Subfunduszach, 
űe ťrednia Wartoťł Aktyw·w Netto Subfunduszu lub Subfunduszy przypadajŌcych na posiadane przez niego Jednostki 
Uczestnictwa w okresie rozrachunkowym byġa wiőksza niű 100.000 zġotych. Okresem rozrachunkowym jest okres brany 
pod uwagő przy ustalaniu liczby Jednostek Uczestnictwa, kt·rych posiadanie uprawnia Uczestnika do otrzymania 
ťwiadczenia, o kt·rym mowa w niniejszym artykule. Dġugoťł okresu rozrachunkowego okreťlona jest w umowie, o 
kt·rej mowa w pkt 1) i moűe był ustanowiona w szczeg·lnoťci jako miesiőczny, kwartalny, p·ġroczny, roczny okres 
rozrachunkowy. Strony umowy, o kt·rej mowa w pkt 1) mogŌ ustalił innŌ dġugoťł okresu rozrachunkowego. 

3. Wysokoťł ťwiadczenia na rzecz Uczestnika, o kt·rym mowa w ust.1 ustalona zostanie jako czőťł wynagrodzenia 
Towarzystwa za zarzŌdzanie Subfunduszem, naliczonego od Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŌcych na 
posiadane przez Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu. 

4. Wysokoťł ťwiadczenia na rzecz Uczestnika, o kt·rym mowa w ust.1, zaleűeł bődzie od ťredniej Wartoťci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu przypadajŌcych na posiadane przez danego Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu w okresie 
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rozrachunkowym oraz dġugoťci okresu rozrachunkowego. Wysokoťł tego ťwiadczenia, w zaleűnoťci od dġugoťci okresu 
rozrachunkowego okreťla taryfa ustalana przez zarzŌd Towarzystwa. 

5. Ťwiadczenie, na rzecz Uczestnika, o kt·rym mowa w ust.1 speġniane jest z czőťci rezerwy utworzonej na wynagrodzenie 
dla Towarzystwa, przed upġywem terminu, w kt·rym wypġacane jest Towarzystwu wynagrodzenie za zarzŌdzanie tym 
Subfunduszem. 

6. Speġnienie ťwiadczenia, o kt·rym mowa w ust.1, dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz Uczestnika Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu za kwotő naleűnego mu ťwiadczenia, po cenie Jednostek Uczestnictwa obowiŌzujŌcej w dniu 
realizacji ťwiadczenia, chyba űe Uczestnik zadecyduje o wypġacie ťwiadczenia w formie pieniőűnej powiadamiajŌc o tym 
Fundusz najp·ůniej na 7 dni roboczych przed datŌ speġnienia ťwiadczenia w formie pisemnej pod rygorem niewaűnoťci. 

7. W odniesieniu do Uczestnik·w bődŌcych uczestnikami Program·w wysokoťł kwoty, o kt·rej mowa w ust. 2 moűe został 
przez Fundusz obniűona. 

 

 

ROZDZIAĠ XI 

ObowiŌzki informacyjne Funduszu 

Art. 28  
Ogġaszanie prospekt·w informacyjnych. Inne ogġoszenia Funduszu 

1. KID, Prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym Prospekcie i inne ogġoszenia dotyczŌce 
Funduszu albo Subfunduszy wymagane przepisami prawa i Statutu sŌ publikowane przez Fundusz na stronie internetowej 
www.noblefunds.pl, chyba űe Statut wskazuje inne miejsce publikacji.  

2. Fundusz przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa udostőpnia KID, umoűliwiajŌc zapoznanie siő z nimi przed nabyciem 
jednostek uczestnictwa.  

3. Na űŌdanie Inwestora lub Uczestnika, KID oraz Prospekt wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym Prospekcie sŌ 
mu dostarczane bezpġatnie na papierze. O ile inaczej nie wskazano w űŌdaniu, dokumenty na papierze sŌ przesyġane 
Uczestnikowi na jego adres korespondencyjny wpisany w Rejestrze Uczestnik·w. 

4. Fundusz bődzie udostőpniaġ w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz na stronie internetowej 
www.noblefunds.pl aktualne informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym oraz ujednoliconŌ wersjő KID 
obejmujŌcŌ wszystkie zmiany. 

5. Informacje dotyczŌce ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kaűdego Subfunduszu oraz Wartoťci Aktyw·w 
Netto Subfunduszu na Jednostkő Uczestnictwa niezwġocznie po ich ustaleniu udostőpniane bődŌ przez Fundusz na stronie 
internetowej www.noblefunds.pl.  

6. W przypadku, gdy obowiŌzujŌce przepisy prawa nakġadajŌ obowiŌzek publikacji informacji w dzienniku o zasiőgu 
og·lnopolskim, informacja ta zostanie opublikowana w ăGazecie Gieġdy Parkietó, a w przypadku zawieszenia wydawania 
dziennika ăGazeta Gieġdy Parkietó, w dzienniku ăGazeta Wyborczaó. 

Art.  28a 
Prezentacja informacji o poszczeg·lnych skġadnikach lokat Funduszu 

1. Fundusz uprawniony jest do publikowania informacji o poszczeg·lnych skġadnikach lokat Funduszu. Informacje o 
poszczeg·lnych skġadnikach lokat sporzŌdzane sŌ dla kaűdego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu w formie 
tabeli, w nastőpujŌcym zakresie: 
1) Identyfikacja portfela Subfunduszu:  

a) identyfikator Subfunduszu nadany przez Izbő ZarzŌdzajŌcych Funduszami i Aktywami, 
b) nazwa Funduszu, 
c) nazwa Subfunduszu, 
d) typ Funduszu, 
e) standardowy identyfikator Subfunduszu,  
f)  waluta wyceny aktyw·w i zobowiŌzaś Subfunduszu, 

2) Informacje o skġadnikach aktyw·w i zobowiŌzaś: 
a) nazwa emitenta,  
b) identyfikator instrumentu,  
c) inne oznaczenie instrumentu,  
d) typ instrumentu,  
e) kategoria instrumentu,  
f)  kraj siedziby emitenta,  
g) waluta wykorzystywana do wyceny in strumentu,   
h) iloťł instrument·w w portfelu, 
i)  wartoťł instrumentu w walucie wyceny Subfunduszu, 
j)  informacje uzupeġniajŌce. 

2. Publikacja informacji o poszczeg·lnych skġadnikach lokat Subfunduszy odbywa siő z czőstotliwoťciŌ kwartalnŌ, przy czym 
za kwartaġ uznaje siő kwartaġ kalendarzowy. 

3. Ujawnieniu podlega informacja o poszczeg·lnych skġadnikach lokat Subfunduszy wedġug stanu na ostatni Dzieś Wyceny 
danego kwartaġu. 

4. Termin ujawnienia informacji o poszczeg·lnych skġadnikach lokat upġywa nie wczeťniej niű 14ðtego i nie p·ůniej niű 
ostatniego dnia miesiŌca kalendarzowego nastőpujŌcego po zakośczeniu kwartaġu, w kt·rym na dany dzieś ustalony 
zostaġ skġad portfela podlegajŌcego publikacji. 

5. Ujawnienie informacji o poszczeg·lnych skġadnikach lokat nie nastőpuje, jeűeli ujawnienie takie spowodowaġoby 
naruszenie prawa, w zakresie publicznego obrotu papierami wartoťciowymi.  

6. Informacje, o kt·rych mowa w ust. 1, sŌ publikowane przez Fundusz na stronie internetowej www.noblefunds.pl. 

Art. 29  
Sprawozdania finansowe Fundus zu i Subfunduszy  

1. PoġŌczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz jednostkowe sprawozdania finansowe kaűdego z Subfunduszy bődŌ 
publikowane w trybie okreťlonym w przepisach okreťlajŌcych zasady prowadzenia rachunkowoťci funduszy inwestycyjnych. 
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2. Fundusz publikuje na stronie internetowej www.noblefunds.pl p·ġroczne i roczne poġŌczone sprawozdania finansowe 
Funduszu i jednostkowe sprawozdania finansowe kaűdego z Subfunduszy. 

3. Na űŌdanie Uczestnika, zgġoszone pisemnie na adres Towarzystwa, Fundusz zobowiŌzuje siő przesġał mu bezpġatnie na 
papierze, na adres korespondencyjny wpisany w Rejestrze Uczestnik·w, roczne i p·ġroczne poġŌczone sprawozdania 
finansowe Funduszu i jednostkowe sprawozdania finansowe kaűdego z Subfunduszy. 

 

 

ROZDZIAĠ XII 

Zasady rozwiŌzania Funduszu i Subfunduszy 

Art. 30  
RozwiŌzanie i likwidacja Subfunduszu i Funduszu 

1. Fundusz rozwiŌzuje siő w przypadkach okreťlonych w Ustawie. 

2. WystŌpienie przesġanek rozwiŌzania Funduszu Towarzystwo lub Depozytariusz niezwġocznie opublikujŌ na stronie 
internetowej wskazanej w art 28 ust. 1 Statutu.  

3. Likwidacja Funduszu odbywa siő w trybie okreťlonym w RozporzŌdzeniu Rady Ministr·w z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie 
trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych.  

4. Likwidacja Subfunduszu przebiega wedġug postanowieś ust. 5 ð 12 poniűej. 

5. W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moűe dokonał likwidacji Subfunduszu. 

6. Subfundusz moűe został zlikwidowany w przypadku podjőcia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. Decyzja moűe 
został podjőta, w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z nastőpujŌcych przesġanek: 
1) w przypadku spadku Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu poniűej kwoty 500.000 (piőłset tysiőcy) zġotych, 
2) w przypadku, gdy Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŌdzanie Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie koszt·w 

dziaġalnoťci tego Subfunduszu przez okres co najmniej dwunastu nastőpujŌcych po sobie miesiőcy kalendarzowych, 
3) w przypadku zawieszenia zbywania i odkupywania tytuġ·w uczestnictwa funduszu zagranicznego stanowiŌcego istotny 

skġadnik lokat Subfunduszu, lub subfunduszu wydzielonego w ramach tego funduszu - gdy nie bődzie moűliwe 
dokonanie lub kontynuowanie zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.  

7. Wszystkie Subfundusze podlegajŌ likwidacji w przypadku rozwiŌzania Funduszu. 

8. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwiŌzku z rozwiŌzaniem Funduszu, jest 
Towarzystwo. 

9. Od dnia rozpoczőcia likwidacji Subfunduszu nie sŌ zbywane oraz odkupywane Jednostki Uczestnictwa likwidowanego 
Subfunduszu. W trakcie likwidacji Subfunduszu nie jest ustalana Wartoťł Aktyw·w Netto likwidowanego Subfunduszu na 
Jednostkő Uczestnictwa tego Subfunduszu, ani cena zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu. 

10. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwido wany w zwiŌzku z rozwiŌzaniem Funduszu prowadzona jest z 
zachowaniem nastőpujŌcych zasad: 
1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktyw·w, ťciŌgniőciu naleűnoťci Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli 

Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu przez wypġatő uzyskanych ťrodk·w 
pieniőűnych Uczestnikom tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa 
tego Subfunduszu. Wypġata ťrodk·w uzyskanych w ramach likwidacji Subfunduszu moűe nastŌpił, zgodnie z wyborem 
Uczestnika, na rachunek innego Subfunduszu lub rachunek innego funduszu inwestycyjnego zarzŌdzanego przez 
Towarzystwo celem nabycia jednostek uczestnictwa,  

2) zbywanie Aktyw·w Subfunduszu powinno był dokonywane z naleűytym uwzglődnieniem interesu Uczestnik·w 
likwidowanego Subfunduszu i pozostaġych Uczestnik·w, 

3) o rozpoczőciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwġocznie informuje Komisjő, podmioty, kt·rym powierzyġo 
wykonywanie swoich obowiŌzk·w, w tym Depozytariusza, oraz podmioty, za kt·rych poťrednictwem Subfundusz zbywa 
i odkupuje Jednostki Uczestnictwa,  

4) o wystŌpieniu przesġanek likwidacji Subfunduszu oraz rozpoczőciu likwidacji Towarzystwo ogġasza jednokrotnie na 
stronie internetowej Towarzystwa,  

5) w ogġoszeniu, o kt·rym mowa w pkt 4) Towarzystwo wzywa wierzycieli, kt·rzy posiadajŌ wierzytelnoťci zwiŌzane z 
likwidowanym Subfunduszem, do zgġaszania roszcześ w terminie 30 dni od dnia ogġoszenia o likwidacji, przy czym 
ogġoszenie bődzie wskazywał ten termin, 

6) Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzŌdza sprawozdanie finansowe na dzieś 
rozpoczőcia likwidacji Subfunduszu zawierajŌce co najmniej: 
a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego, 
b) bilans,  
c) zestawienie lokat,  
d) noty objaťniajŌce 

- sporzŌdzone zgodnie z przepisami o szczeg·lnych zasadach rachunkowoťci funduszy inwestycyjnych. 
7) po dokonaniu czynnoťci okreťlonych w pkt 1) Towarzystwo sporzŌdza sprawozdanie zawierajŌce co najmniej: 

a) bilans zamkniőcia sporzŌdzony na dzieś nastőpujŌcy po dokonaniu czynnoťci okreťlonych w pkt 1), 
b) listő wierzycieli, kt·rzy zgġosili roszczenia wobec Subfunduszu, 
c) wyliczenie koszt·w likwidacji, na dzieś zakośczenia likwidacji, wynikajŌcych z roszcześ zgġoszonych wobec 

Subfunduszu. 
8) ťrodki pieniőűne, kt·rych wypġacenie nie byġo moűliwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu sŌdowego. 

11. W trybie, o kt·rym mowa w ust. 5 - 10, Towarzystwo nie moűe zlikwidował wszystkich Subfunduszy. 

12. W przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Fundusz dokona zmiany Statutu w przedmiocie 
wykreťlenia Subfunduszu ze Statutu. 

 

 

ROZDZIAĠ XIII 

ĠŌczenie Subfunduszy 

Art. 31  
Tryb ġŌczenia Subfunduszy 

1. Subfundusze mogŌ był ġŌczone ze sobŌ. 



www.noblefunds.pl  

PROSPEKT INFORMACYJNY 
NOBLE FUNDS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 

 

62 
 

2. PoġŌczenie nastőpuje przez przeniesienie majŌtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujŌcego oraz 
przydzielenie uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa okreťlonej kategorii Subfunduszu 
przejmujŌcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa okreťlonej kategorii Subfunduszu przejmowanego. 

3. (skreťlony). 

 

 

ROZDZIAĠ XIV 

Postanowienia koścowe 

Art. 32  
Zmiany Statutu  

1. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnik·w Funduszu. 

2. Zmiany Statutu wraz z informacjŌ o terminie wejťcia w űycie tych zmian sŌ ogġaszane na stronie internetowej 
www.noblefunds.pl.  

3. Zmiana Statutu, wchodzi w űycie w terminach okreťlonych w Ustawie. 

4. (skreťlony). 

5. Zmiana Statutu moűe został wprowadzona na űŌdanie Komisji w terminie przez niŌ okreťlonym. 

Art. 33  
Kwestie nieuregulowane w Statucie  

W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuje siő przepisy Ustawy, Kodeksu cywilnego oraz innych og·lnie obowiŌzujŌcych 
przepis·w polskiego prawa. 

 
Art. 34.  

Oťwiadczenia woli 

W przypadku, gdy Statut zastrzega formő pisemnŌ, oťwiadczenie woli zġoűone w formie elektronicznej jest r·wnowaűne z 
oťwiadczeniem woli zġoűonym w formie pisemnej. Do zachowania elektronicznej formy czynnoťci prawnej wystarcza zġoűenie 
oťwiadczenia woli w postaci elektronicznej i opatrzenie go kwalifikowanym podpisem elektronicznym. 

 

CZŐŤŁ II 

Subfundusze  

ROZDZIAĠ I 

Noble Fund Strategii Mie szanych 

Art. 1  
Nazwa Subfunduszu  

Subfundusz dziaġa pod nazwŌ Noble Fund Strategii Mieszanych. 

Art. 2  
Cel inwestycyjny Subfunduszu  

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoťci jego Aktyw·w w wyniku wzrostu wartoťci lokat. 

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktyw·w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa 
innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŌcych siedzibő na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuġy uczestnictwa 
emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuġy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŌce 
siedzibő za granicŌ, certyfikaty inwestycyjne, a takűe akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity 
depozytowe, obligacje zamienne, dġuűne papiery wartoťciowe oraz Instrumenty Rynku Pieniőűnego, z uwzglődnieniem 
przewidzianych w art. 3 i art. 3a poniűej zasad dywersyfikacji lokat. Fundusz moűe takűe inwestował Aktywa Subfunduszu 
takűe w inne instrumenty finansowe okreťlone w art. 3 i art. 3a niniejszego rozdziaġu, przy zachowaniu przewidzianych 
limit·w. 

3. (skreťlono). 

Art. 3  
Typy i rodzaje papier·w wartoťciowych i innych praw majŌtkowych bődŌcych przedmiotem lokat Subfunduszu, gġ·wne 
ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysokoťł kredyt·w i poűyczek zaciŌganych przez Subfundusz 

1. Fundusz moűe lokował Aktywa Subfunduszu w papiery wartoťciowe i inne prawa majŌtkowe, kt·rych typy i rodzaje sŌ 
wskazane w art. 8 ust. 3 Czőťci I Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ogranicześ wskazanych poniűej. 

2. Fundusz dokonujŌc lokat Aktyw·w Subfunduszu przestrzega ogranicześ inwestycyjnych wskazanych w art. 8 ust. 10 - 18 
Czőťci I Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ogranicześ wskazanych poniűej. 

3. DopuszczalnŌ wysokoťł kredyt·w i poűyczek zaciŌganych przez Fundusz w ciőűar Aktyw·w Subfunduszu okreťla art. 8 ust. 
19 Czőťci I Statutu. 

4. Zgodnie z art. 8 ust. 4 pkt 3) Czőťci I Statutu Fundusz okreťla, űe moűe lokował Aktywa Subfunduszu w papiery wartoťciowe 
i Instrumenty Rynku Pieniőűnego bődŌce przedmiotem oferty publicznej, jeűeli warunki emisji lub pierwszej oferty 
publicznej zakġadajŌ zġoűenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej 
Polskiej lub w paśstwie czġonkowskim, a takűe na rynku zorganizowanym niebődŌcym rynkiem regulowanym w 
Rzeczpospolitej Polskiej lub innym paśstwie czġonkowskim albo na rynkach zorganizowanych, o kt·rych mowa w art. 8 ust. 
4 pkt 2a) Czőťci I Statutu oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dġuűszym niű rok od dnia, 
w kt·rym po raz pierwszy nastŌpi zaoferowanie tych papier·w lub instrument·w. 

5. Zgodnie z art. 8 ust. 12 pkt 2) Czőťci I Statutu Fundusz okreťla, űe moűe lokował wiőcej niű 5% wartoťci Aktyw·w 
Subfunduszu, przy czym nie wiőcej niű 10% wartoťci Aktyw·w Subfunduszu w papiery wartoťciowe lub Instrumenty Rynku 
Pieniőűnego wyemitowane przez jeden podmiot, jeűeli ġŌczna wartoťł tych lokat nie przekroczy 40% wartoťci Aktyw·w 
Subfunduszu. 
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6. Zgodnie z art. 8 ust. 12 pkt 4) Czőťci I Statutu Fundusz okreťla, űe moűe lokował do 10% wartoťci Aktyw·w Subfunduszu 
w papiery wartoťciowe lub Instrumenty Rynku Pieniőűnego wyemitowane przez jeden podmiot naleűŌcy do grupy 
kapitaġowej w rozumieniu ustawy o rachunkowoťci, dla kt·rej jest sporzŌdzane skonsolidowane sprawozdanie kapitaġowe, 
jeűeli ġŌczna wartoťł lokat Aktyw·w Subfunduszu w papiery wartoťciowe i Instrumenty Rynku Pieniőűnego, w kt·rych 
Fundusz ulokowaġ ponad 5% wartoťci Aktyw·w Subfunduszu, nie wiőcej jednak niű 10%, wyemitowane przez podmioty 
naleűŌce do grupy kapitaġowej w rozumieniu ustawy o rachunkowoťci oraz inne podmioty, nie moűe przekroczył 40% 
wartoťci Aktyw·w Subfunduszu. 

7. Zgodnie z art. 8 ust. 15 Czőťci I Statutu Fundusz okreťla, űe zasad, o kt·rych mowa w art. 8 ust. 12 Czőťci I Statutu nie 
stosuje siő do lokat w papiery wartoťciowe emitowane, porőczone lub gwarantowane przez: 
1) Skarb Paśstwa lub Narodowy Bank Polski, 
2) jednostki samorzŌdu terytorialnego, 
3) paśstwa czġonkowskie, 
4) jednostki samorzŌdu paśstwa czġonkowskiego, 
5) paśstwa naleűŌce do OECD, 
6) miődzynarodowe instytucje finansowe, kt·rych czġonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno paśstwo 

czġonkowskie. 

Art. 3a  
Szczeg·ġowe zasady polityki inwestycyjnej Funduszu 

1. Fundusz realizujŌc cel inwestycyjny moűe lokował do 100% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy 
inwestycyjnych majŌcych siedzibő na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuġy uczestnictwa emitowane przez fundusze 
zagraniczne, tytuġy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania pod warunkiem, űe speġniajŌ 
kryteria wymienione w art. 8 ust. 10 Czőťci I Statutu Funduszu. 

2. Fundusz realizujŌc cel inwestycyjny moűe lokował do 50% Aktyw·w Subfunduszu w instrumenty o charakterze udziaġowym, 
w szczeg·lnoťci akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje zamienne i 
inne papiery wartoťciowe inkorporujŌce prawa majŌtkowe odpowiadajŌce prawom wynikajŌcym z akcji. 

3. Fundusz realizujŌc cel inwestycyjny moűe lokował do 100% Aktyw·w Subfunduszu w instrumenty o charakterze dġuűnym, 
w szczeg·lnoťci obligacje,  listy zastawne, Instrumenty Rynku Pieniőűnego, a takűe w depozyty bankowe. 

4. Fundusz realizujŌc cel inwestycyjny moűe lokował do 10% Aktyw·w Subfundusz w certyfikaty inwestycyjne oraz tytuġy 
uczestnictwa, w tym papiery wartoťciowe emitowane przez inne instytucje wsp·lnego inwestowania typu zamkniőtego 
pod warunkiem űe speġniajŌ kryteria wymienione w art. 8 ust. 10a Czőťci I Statutu Funduszu. 

5. Fundusz realizujŌc cel inwestycyjny moűe lokował powyűej 20% Aktyw·w Subfunduszu, nie wiőcej jednak niű 50% Aktyw·w 
Subfunduszu, w jednostki uczestnictwa:  
1) Noble Fund Konserwatywny, 
2) Noble Fund Obligacji,  
3) Noble Fund Emerytalny, 
4) Noble Fund Stabilny, 

- wydzielonych w ramach Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. 

6. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1 -5, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje siő postanowienia art. 8 Czőťci I 
Statutu Funduszu. 

Art. 4  
(skreťlono). 

Art. 4a  
Kryteria doboru lokat Subfunduszu  

1. Kryteriami doboru dla  poszczeg·lnych kategorii lokat sŌ: 
1) dla jednostek uczestnictwa, tytuġ·w uczestnictwa, certyfikat·w inwestycyjnych oraz tytuġ·w uczestnictwa 

emitowanych przez inne instytucje wsp·lnego inwestowania typu zamkniőtego: 
a) moűliwoťł realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, 
b) historyczne ksztaġtowanie siő stopy zwrotu, 
c) dostőpnoťł, 
d) koszty realizacji transakcji,  

2) dla dġuűnych papier·w wartoťciowych, Instrument·w Rynku Pieniőűnego i list·w zastawnych: 
a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiŌzanego z danym papierem wartoťciowym, 
b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,  
c) dostőpne zabezpieczenia zwiŌzane z danym papierem wartoťciowym,  
e) pġynnoťł danego papieru wartoťciowego, 
f)  w przypadku obligacji zamiennych na akcje ð takűe kryteria doboru lokat stosowane dla instrument·w udziaġowych 

oraz warunki zamiany na akcje,  
g) prognozowane zmiany ksztaġtu krzywej dochodowoťci, 
h) prognozowane zmiany poziomu rynkowych st·p procentowych, 

3) dla depozyt·w: 
a) oprocentowanie depozyt·w, 
b) wiarygodnoťł banku; 
c) pġynnoťł 

4) dla Instrument·w Pochodnych: 
a) adekwatnoťł, rozumiana jako zgodnoťł instrument·w bazowych z politykŌ inwestycyjnŌ obowiŌzujŌcŌ dla danego 

Subfunduszu, 
b) efektywnoťł, rozumiana jako zgodnoťł zmiany wartoťci Instrumentu Pochodnego z oczekiwanŌ zmianŌ wartoťci 

instrumentu bazowego,  
c) pġynnoťł, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie 

przewyűszajŌcego wielkoťł transakcji, 
d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do koszt·w ponoszonych 

w celu nabycia instrumentu bazowego,  
e) dostőpnoťł. 

5) dla instrument·w udziaġowych: 
a) osiŌgane przez emitenta bieűŌce wyniki finansowe oraz prognozowane perspektywy na przyszġoťł, 
b) sytuacja bieűŌca i perspektywy branűy, w kt·rej dziaġa emitent, 
c) ryzyko dziaġalnoťci emitenta, 
d) ryzyko kraju notowaś emitenta, 
e) prowadzona przez emitenta polityka dywidend,  
f)  pġynnoťł instrument·w, 
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g) ocena bieűŌcego i przewidywanego stosunku popytu do podaűy instrument·w. 

Art. 5  
Opġaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obciŌűajŌce Subfundusz 

1. Towarzystwo z tytuġu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Opġatő ManipulacyjnŌ w wysokoťci nie wyűszej niű: 
1) 4 % wpġaty dokonanej przez nabywcő ð dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,  
2) 2 % wpġaty dokonanej przez nabywcő ð dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.  

1a. Towarzystwo z tytuġu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C nie pobiera Opġaty Manipulacyjnej. 

2. Towarzystwo z tytuġu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C pobiera Opġatő ManipulacyjnŌ w wysokoťci nie 
wyűszej niű: 
1) 2 % kwoty naleűnej Uczestnikowi z tytuġu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem ð dla 

Jednostek Uczestnictwa kategorii B,  
2) 4 % kwoty naleűnej Uczestnikowi z tytuġu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem ð dla 

Jednostek Uczestnictwa kategorii C.  

2a. Towarzystwo z tytuġu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie pobiera Opġaty Manipulacyjnej. 

3. Zamiana Jednostek Uczestnictwa pomiődzy Subfunduszami oraz konwersja Jednostek Uczestnictwa pomiődzy 
Subfunduszem a innymi funduszami inwestycyjnymi zarzŌdzanymi przez Towarzystwo podlega Opġacie Manipulacyjnej. 

4. Opġata Manipulacyjna za zamianő pobierana jest w Subfunduszu zgodnie z zasadami i w wysokoťci wskazanej w Tabeli 
Opġat udostőpnianej zgodnie ze Statutem i Prospektem informacyjnym, z tym zastrzeűeniem, űe maksymalna wysokoťł tej 
opġaty nie moűe był wiőksza niű 4% wpġaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu. 

5. Opġata Manipulacyjna za konwersjő pobierana jest w Subfunduszu zgodnie z zasadami i w wysokoťci wskazanej w Tabeli 
Opġat udostőpnianej zgodnie ze Statutem i Prospektem informacyjnym, z tym zastrzeűeniem, űe maksymalna wysokoťł tej 
opġaty nie moűe był wiőksza niű 4% wpġaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu. 

6. Aktywa Subfunduszu obciŌűajŌ nastőpujŌce koszty: 
a) Wynagrodzenie Towarzystwa, 
b) koszty z tytuġu usġug maklerskich, 
c) opġaty i prowizje ponoszone na rzecz instytucji depozytowych, innych niű Depozytariusz, oraz instytucji 

rozliczeniowych zwiŌzane z inwestycjami Funduszu, w szczeg·lnoťci opġaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz opġaty 
zwiŌzane z przechowywaniem skġadnik·w lokat, 

d) opġaty transakcyjne ponoszone na rzecz Depozytariusza, 
e) prowizje bankowe zwiŌzane z przekazywaniem ťrodk·w pieniőűnych i obsġugŌ rachunk·w bankowych, koszty obsġugi 

odsetek od kredyt·w i poűyczek, 
f)  podatki i inne obciŌűenia naġoűone przez wġaťciwe organy paśstwowe w zwiŌzku z dziaġalnoťciŌ Subfunduszu, 
g) koszty likwidacji Subfunduszu, o kt·rych mowa w ust. 12 i 13 poniűej. 

6a. Poza kosztami wskazanymi w ust. 6 Subfundusz pokrywa z Aktyw·w Subfunduszu koszty limitowane do kt·rych naleűŌ: 
1) koszty usġug ťwiadczonych przez Agenta Transferowego - do wysokoťci 0,15% (piőtnaťcie setnych procenta) ťredniej 

Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu w skali roku; 
2) koszty wynagrodzenia Depozytariusza z tytuġu wykonywania funkcji Depozytariusza Funduszu, w tym ð z zastrzeűeniem 

pkt 3) - koszty przechowywania Aktyw·w, inne koszty ponoszone przez Fundusz w zwiŌzku z usġugami Depozytariusza 
- do wysokoťci 0,05% (piőł setnych procenta) ťredniej Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu w skali roku, 

3) koszty weryfikacji wyceny Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu i Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkő 
Uczestnictwa przez Depozytariusza - do wysokoťci 60.000 (szeťłdziesiŌt tysiőcy) zġ w roku kalendarzowym. 

7. Z zastrzeűeniem ust. 10, Towarzystwo z tytuġu zarzŌdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa r·wne 
kwocie naliczonej od Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu, nie wiőkszej niű kwota stanowiŌca w skali roku r·wnowartoťł 
2,0 % Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu. 

8. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreťlonymi w ust. 7 tworzy siő w ciőűar koszt·w 
Funduszu zwiŌzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwő w kwocie r·wnej wysokoťci naliczonego w danym dniu 
Wynagrodzenia Towarzystwa. 

9. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w kaűdym Dniu Wyceny i za kaűdy dzieś roku (liczonego jako 
365 dni lub 366 dni w roku przestőpnym) od Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim 
Dniu Wyceny, z zastrzeűeniem, űe w pierwszym Dniu Wyceny naliczane jest od wartoťci przydziaġu jednostek uczestnictwa 
dokonanego zgodnie z art. 6 ust. 11 czőťci I Statutu. Wynagrodzenie Towarzystwa wypġacane jest w terminie 7 dni od 
zakośczenia danego miesiŌca w wysokoťci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni dzieś danego miesiŌca.  

10. Ponad wynagrodzenie okreťlone w ust. 7 Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia stanowiŌcego 
r·wnowartoťł ťwiadcześ, jakie Subfundusz bődzie otrzymywaġ jako znaczŌcy klient funduszy zagranicznych i instytucji 
zbiorowego inwestowania okreťlonych w art. 4 ust. 1 niniejszego Rozdziaġu. Wynagrodzenie to wypġacane jest Towarzystwu 
w terminie 7 dni od d nia wypġaty ťwiadczenia na rzecz Subfunduszu. 

11. Koszty wskazane w ust. 6 i ust. 6a zwiŌzane bezpoťrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sŌ w caġoťci z 
Aktyw·w Subfunduszu. Jeűeli obowiŌzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 6 i ust. 6a, obciŌűa Fundusz w caġoťci, 
partycypacjő danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza siő na podstawie stosunku Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
do Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu na ostatni Dzieś Wyceny miesiŌca, kt·rego dany koszt dotyczy. Z zastrzeűeniem 
zdania nastőpnego, jeűeli obowiŌzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 6 i ust. 6a, obciŌűa tylko niekt·re z 
Subfunduszy i nie obciŌűa Funduszu w caġoťci, partycypacjő Subfunduszu, kt·rego dany koszt dotyczy w tych kosztach 
oblicza siő na podstawie stosunku Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu, kt·rego dany koszt dotyczy, do Wartoťci Aktyw·w 
Netto tych Subfunduszy, kt·rych dany koszt dotyczy, na ostatni Dzieś Wyceny miesiŌca, kt·rego dany koszt dotyczy. W 
przypadku, gdy Fundusz zawiera umowő zbycia lub nabycia skġadnik·w lokat dotyczŌcŌ wiőcej niű jednego Subfunduszu, 
w·wczas koszty transakcji obciŌűajŌ te Subfundusze proporcjonalnie do udziaġu wartoťci transakcji danego Subfunduszu 
w wartoťci transakcji og·ġem. W ramach koszt·w obciŌűajŌcych Aktywa Subfunduszu Fundusz nie alokuje koszt·w na 
kategorie Jednostek Uczestnictwa, kt·re r·űniŌ siő od siebie wyġŌcznie sposobem pobierania Opġat Manipulacyjnych. 

12. Pokrycie koszt·w Funduszu zwiŌzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjŌtkiem koszt·w z tytuġu podatk·w i innych 
obciŌűeś naġoűonych przez wġaťciwe organy paśstwowe w zwiŌzku z dziaġalnoťciŌ Subfunduszu, nastőpuje najwczeťniej w 
terminie ich wymagalnoťci. Pokrycie koszt·w z tytuġu podatk·w i innych obciŌűeś naġoűonych przez wġaťciwe organy 
paśstwowe w zwiŌzku z dziaġalnoťciŌ Subfunduszu nastőpuje w wysokoťci i terminach okreťlonych przez wġaťciwe przepisy. 

13. W okresie likwidacji Subfunduszu, jeűeli likwidacja nie jest prowadzona w zwiŌzku z likwidacjŌ Funduszu, Aktywa 
likwidowanego Subfunduszu obciŌűajŌ koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oraz koszty wymienione w ust. 6 i 
ust. 6a z wyġŌczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, kt·rym jest Towarzystwo 
jest r·wne Wynagrodzeniu Towarzystwa wskazanemu w ust. 7 i naliczane jest w ten sam spos·b jak Wynagrodzenie 
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Towarzystwa. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjŌtkiem koszt·w 
wymienionych w ust. 6 i ust. 6a. Towarzystwo moűe postanowił o pokryciu z wġasnych ťrodk·w koszt·w Subfunduszu 
wymienionych w ust. 6 i ust. 6a.  

14. W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwiŌzku z likwidacjŌ Funduszu, Aktywa Subfunduszu obciŌűajŌ koszty wynagrodzenia 
likwidatora Funduszu oraz koszty wymienione w ust. 6 i ust. 6a z wyġŌczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. 
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie moűe przekroczył kwoty stanowiŌcej iloczyn iloťci Subfunduszy oraz kwoty 30 
000,00 (sġownie: trzydzieťci tysiőcy) zġotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora obciŌűajŌ Aktywa Subfunduszu 
proporcjonalnie do Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzieś rozpoczőcia likwidacji 
Funduszu. Koszty wymienione w ust. 6 i ust. 6a obciŌűajŌ Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami ust. 11, z 
zastrzeűeniem, űe partycypacjő koszt·w Subfunduszu oblicza siő na podstawie Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu na 
dzieś rozpoczőcia likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za 
wyjŌtkiem koszt·w wymienionych w ust. 6 i ust. 6a. Koszty likwidacji przewyűszajŌce kwotő wynagrodzenia likwidatora 
pokrywane bődŌ przez Towarzystwo. 

15. Towarzystwo moűe postanowił o pokryciu czőťci lub caġoťci wynagrodzenia likwidatora oraz czőťci lub caġoťci koszt·w 
wymienionych w ust. 6 i ust. 6a.  

16. Inne niű okreťlone w ustőpach powyűszych koszty pokrywane sŌ przez Towarzystwo. Towarzystwo moűe postanowił o 
pokryciu z wġasnych ťrodk·w wskazanych w ustőpach powyűszych koszt·w obciŌűajŌcych Aktywa Subfunduszu. 

 

 

ROZDZIAĠ II 

Noble Fund Strategii Dġuűnych 

Art. 1  
Nazwa Subfunduszu  

Subfundusz dziaġa pod nazwŌ Noble Fund Strategii Dġuűnych. 

Art. 2  
Cel inwestycyjny Subfunduszu  

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoťci jego Aktyw·w w wyniku wzrostu wartoťci lokat. 
2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktyw·w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa 

innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŌcych siedzibő na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuġy uczestnictwa 
emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuġy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŌce 
siedzibő za granicŌ, certyfikaty inwestycyjne, a takűe dġuűne papiery wartoťciowe i Instrumenty Rynku Pieniőűnego, z 
uwzglődnieniem przewidzianych w art. 3 poniűej zasad dywersyfikacji lokat . Fundusz moűe takűe inwestował Aktywa 
Subfunduszu takűe w inne instrumenty finansowe okreťlone w art. 3 ust. 1 niniejszego rozdziaġu, przy zachowaniu 
przewidzianych limit·w. 

Art. 3  
Typy i rodzaje papier·w wartoťciowych i innych praw majŌtkowych bődŌcych przedmiotem lokat Subfunduszu, gġ·wne 
ograniczenia inwesty cyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysokoťł kredyt·w i poűyczek zaciŌganych przez Subfundusz 

1. Fundusz moűe lokował Aktywa Subfunduszu w papiery wartoťciowe i inne prawa majŌtkowe, kt·rych typy i rodzaje sŌ 
wskazane w art. 8 ust. 3 Czőťci I Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ogranicześ wskazanych poniűej 
oraz w art. 3a niniejszego rozdziaġu z wyġŌczeniem papier·w wartoťciowych i innych praw majŌtkowych wskazanych w 
art. 8 ust. 3 pkt. 1a Czőťci I Statutu Funduszu. 

2. Fundusz dokonujŌc lokat Aktyw·w Subfunduszu przestrzega ogranicześ inwestycyjnych wskazanych w art. 8 ust. 10 - 18 
Czőťci I Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ogranicześ wskazanych poniűej oraz w art. 3a niniejszego 
rozdziaġu. 

3. DopuszczalnŌ wysokoťł kredyt·w i poűyczek zaciŌganych przez Fundusz w ciőűar Aktyw·w Subfunduszu okreťla art. 8 ust. 
19 Czőťci I Statutu. 

4. Zgodnie z art. 8 ust. 4 pkt 3) Czőťci I Statutu Fundusz okreťla, űe moűe lokował Aktywa Subfunduszu w dġuűne papiery 
wartoťciowe i Instrumenty Rynku Pieniőűnego bődŌce przedmiotem oferty publicznej, jeűeli warunki emisji lub pierwszej 
oferty publicznej zakġadajŌ zġoűenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej lub w paśstwie czġonkowskim, a takűe na rynku zorganizowanym niebődŌcym rynkiem 
regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym paśstwie czġonkowskim oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest 
zapewnione w okresie nie dġuűszym niű rok od dnia, w kt·rym po raz pierwszy nastŌpi zaoferowanie tych papier·w lub 
instrument·w. 

5. Zgodnie z art. 8 ust. 12 pkt 2) Czőťci I Statutu Fundusz okreťla, űe moűe lokował wiőcej niű 5% wartoťci Aktyw·w 
Subfunduszu, przy czym nie wiőcej niű 10% wartoťci Aktyw·w Subfunduszu w papiery wartoťciowe lub Instrumenty Rynku 
Pieniőűnego wyemitowane przez jeden podmiot, jeűeli ġŌczna wartoťł tych lokat nie przekroczy 40% wartoťci Aktyw·w 
Subfunduszu. 

6. Zgodnie z art. 8 ust. 12 pkt 4) Czőťci I Statutu Fundusz okreťla, űe moűe lokował do 10% wartoťci Aktyw·w Subfunduszu 
w papiery wartoťciowe lub Instrumenty Rynku Pieniőűnego wyemitowane przez jeden podmiot naleűŌcy do grupy 
kapitaġowej w rozumieniu ustawy o rachunkowoťci, dla kt·rej jest sporzŌdzane skonsolidowane sprawozdanie kapitaġowe, 
jeűeli ġŌczna wartoťł lokat Aktyw·w Subfunduszu w papiery wartoťciowe i Instrumenty Rynku Pieniőűnego, w kt·rych 
Fundusz ulokowaġ ponad 5% wartoťci Aktyw·w Subfunduszu, nie wiőcej jednak niű 10%, wyemitowane przez podmioty 
naleűŌce do grupy kapitaġowej w rozumieniu ustawy o rachunkowoťci oraz inne podmioty, nie moűe przekroczył 40% 
wartoťci Aktyw·w Subfunduszu. 

7. Zgodnie z art. 8 ust. 15 Czőťci I Statutu Fundusz okreťla, űe zasad, o kt·rych mowa w art.8 ust. 12 Czőťci I Statutu nie 
stosuje siő do lokat w papiery wartoťciowe emitowane, porőczone lub gwarantowane przez:  
1) Skarb Paśstwa lub Narodowy Bank Polski, 
2) jednostki samorzŌdu terytorialnego, 
3) paśstwa czġonkowskie, 
4) jednostki samorzŌdu paśstwa czġonkowskiego, 
5) paśstwa naleűŌce do OECD, 
6) miődzynarodowe instytucje finansowe, kt·rych czġonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno paśstwo 

czġonkowskie. 

Art.  3a 
Szczeg·ġowe zasady polityki inwestycyjnej Funduszu 

1. Fundusz realizujŌc cel inwestycyjny moűe lokował do 100% Aktyw·w Subfunduszu w instrumenty o charakterze dġuűnym, 
w szczeg·lnoťci obligacje, listy zastawne, Instrumenty Rynku Pieniőűnego, a takűe w depozyty bankowe. Fundusz moűe 
lokował Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuġy uczestnictwa 
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emitowane przez fundusze zagraniczne lub tytuġy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania z 
siedzibŌ za granicŌ speġniajŌce wymogi okreťlone w Ustawie, w tym takűe te, kt·re zgodnie z ich statutem lub regulaminem 
inwestujŌ powyűej 10% aktyw·w w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuġy 
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wsp·lnego inwestowania. 

2. Fundusz realizujŌc cel inwestycyjny moűe lokował do 100% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy 
inwestycyjnych majŌcych siedzibő na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuġy uczestnictwa emitowane przez fundusze 
zagraniczne, tytuġy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania pod warunkiem, űe speġniajŌ 
kryteria wymienione w art. 8 ust. 10 Czőťci I Statutu Funduszu oraz kt·rych polityka inwestycyjna przewiduje 
odzwierciedlanie skġadu indeks·w dġuűnych papier·w wartoťciowych, w tym funduszy typu ăexchange-traded fundó, lub 
dokonywanie lokat w dġuűne papiery wartoťciowe lub Instrumenty Rynku Pieniőűnego lub udzielanie poűyczek 
przedsiőbiorcomð co najmniej na poziomie 50 (piőłdziesiŌt) % wartoťci aktyw·w tych funduszy inwestycyjnych lub 
instytucji wsp·lnego inwestowania. 

3. Fundusz realizujŌc cel inwestycyjny bődzie lokował ġŌcznie od 50% Aktyw·w Subfunduszu w instrumenty o charakterze 
dġuűnym, w szczeg·lnoťci w obligacje, listy zastawne, Instrumenty Rynku Pieniőűnego, a takűe w depozyty bankowe 
wskazane w ust. 1 oraz w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych majŌcych siedzibő na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuġy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuġy uczestnictwa emitowane 
przez instytucje wsp·lnego inwestowania wskazane w ust. 2.  

4. Fundusz realizujŌc cel inwestycyjny moűe lokował do 10% Aktyw·w Subfundusz w certyfikaty inwestycyjne oraz tytuġy 
uczestnictwa, w tym papiery wartoťciowe emitowane przez inne instytucje wsp·lnego inwestowania typu zamkniőtego 
pod warunkiem űe speġniajŌ kryteria wymienione w art. 8 ust. 10a Czőťci I Statutu Funduszu. 

5. Fundusz realizujŌc cel inwestycyjny moűe lokował powyűej 20% Aktyw·w Subfunduszu, nie wiőcej jednak niű 50% Aktyw·w 
Subfunduszu, w jednostki uczestnictwa:  
1) subfunduszu Noble Fund Konserwatywny, 
2) subfunduszu Noble Fund Obligacji, 

- wydzielonych w ramach Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. 

6. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1 -5, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje siő postanowienia art. 8 Czőťci I 
Statutu Funduszu. 

Art. 4  
Kryteria doboru lokat Subfunduszu  

1. (skreťlono). 

2. Kryteriami doboru dla poszczeg·lnych kategorii lokat sŌ: 
1) dla dġuűnych papier·w wartoťciowych, Instrument·w Rynku Pieniőűnego i list·w zastawnych: 

a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiŌzanego z danym papierem wartoťciowym, 
b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,  
c) dostőpne zabezpieczenia zwiŌzane z danym papierem wartoťciowym,  
d) pġynnoťł danego papieru wartoťciowego, 
e) prognozowane zmiany ksztaġtu krzywej dochodowoťci, 
f)  prognozowane zmiany poziomu rynkowych st·p procentowych, 

2) dla depozyt·w: 
a) oprocentowanie depozyt·w, 
b) wiarygodnoťł banku; 
c) pġynnoťł 

3) dla Instrument·w Pochodnych: 
a) adekwatnoťł, rozumiana jako zgodnoťł instrument·w bazowych z politykŌ inwestycyjnŌ obowiŌzujŌcŌ dla danego 

Subfunduszu, 
b) efektywnoťł, rozumiana jako zgodnoťł zmiany wartoťci Instrumentu Pochodnego z oczekiwanŌ zmianŌ wartoťci 

instrumentu bazowego,  
c) pġynnoťł, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie 

przewyűszajŌcego wielkoťł transakcji, 
d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do koszt·w ponoszonych 

w celu nabycia instrumentu bazowego,  
e) dostőpnoťł. 

4) dla jednostek uczestnictwa, tytuġ·w uczestnictwa, certyfikat·w inwestycyjnych oraz tytuġ·w uczestnictwa 
emitowanych przez inne instytucje wsp·lnego inwestowania typu zamkniőtego: 
a) moűliwoťł realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, 
b) historyczne ksztaġtowanie siő stopy zwrotu, 
c) dostőpnoťł, 
d) koszty realizacji transakcji.  

Art. 5  
(skreťlono). 

Art. 6  
Opġaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obciŌűajŌce Subfundusz 

1. Towarzystwo z tytuġu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Opġatő ManipulacyjnŌ w wysokoťci nie wyűszej niű: 
1) 4 % wpġaty dokonanej przez nabywcő ð dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,  
2) 2 % wpġaty dokonanej przez nabywcő ð dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.  

2. Towarzystwo z tytuġu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C pobiera Opġatő ManipulacyjnŌ w wysokoťci nie 
wyűszej niű: 
1) 2 % kwoty naleűnej Uczestnikowi z tytuġu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem ð dla 

Jednostek Uczestnictwa kategorii B,  
2) 4 %kwoty naleűnej Uczestnikowi z tytuġu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem ð dla 

Jednostek Uczestnictwa kategorii C.  

3. Zamiana Jednostek Uczestnictwa pomiődzy Subfunduszami oraz konwersja Jednostek Uczestnictwa pomiődzy 
Subfunduszem a innymi funduszami inwestycyjnymi zarzŌdzanymi przez Towarzystwo podlega Opġacie Manipulacyjnej. 

4. Opġata Manipulacyjna za zamianő pobierana jest w Subfunduszu docelowym zgodnie z zasadami i w wysokoťci wskazanej 
w Tabeli Opġat udostőpnianej zgodnie ze Statutem i Prospektem informacyjnym, z tym zastrzeűeniem, űe maksymalna 
wysokoťł tej opġaty nie moűe był wiőksza niű 5% wpġaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w 
Subfunduszu docelowym. 
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5. Opġata Manipulacyjna za konwersjő pobierana jest w funduszu docelowym zgodnie z zasadami i w wysokoťci wskazanej w 
Tabeli Opġat udostőpnianej zgodnie ze Statutem i Prospektem informacyjnym, z tym zastrzeűeniem, űe maksymalna 
wysokoťł tej opġaty nie moűe był wiőksza niű 5% wpġaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w funduszu 
docelowym. 

6. Aktywa Subfunduszu obciŌűajŌ nastőpujŌce koszty: 
a) Wynagrodzenie Towarzystwa, 
b) koszty z tytuġu usġug maklerskich, 
c) opġaty i prowizje ponoszone na rzecz instytucji depozytowych, innych niű Depozytariusz, oraz instytucji 

rozliczeniowych zwiŌzane z inwestycjami Funduszu, w szczeg·lnoťci opġaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz opġaty 
zwiŌzane z przechowywaniem skġadnik·w lokat, 

d) opġaty transakcyjne ponoszone na rzecz Depozytariusza, 
e) prowizje bankowe zwiŌzane z przekazywaniem ťrodk·w pieniőűnych i obsġugŌ rachunk·w bankowych, koszty obsġugi 

odsetek od kredyt·w i poűyczek, 
f)  podatki i inne obciŌűenia naġoűone przez wġaťciwe organy paśstwowe w zwiŌzku z dziaġalnoťciŌ Subfunduszu, 
g) koszty likwidacji Subfunduszu, o kt·rych mowa w ust. 12 i 13 poniűej. 

6a. Poza kosztami wskazanymi w ust. 6 Subfundusz pokrywa z Aktyw·w Subfunduszu koszty limitowane do kt·rych naleűŌ: 
1) koszty usġug ťwiadczonych przez Agenta Transferowego - do wysokoťci 0,15% (piőtnaťcie setnych procenta) ťredniej 

Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu w skali roku; 
2) koszty wynagrodzenia Depozytariusza z tytuġu wykonywania funkcji Depozytariusza Funduszu, w tym ð z zastrzeűeniem 

pkt 3) - koszty przechowywania Aktyw·w, inne koszty ponoszone przez Fundusz w zwiŌzku z usġugami Depozytariusza 
- do wysokoťci 0,05% (piőł setnych procenta) ťredniej Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu w skali roku,  

3) koszty weryfikacji wyceny Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu i Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkő 
Uczestnictwa przez Depozytariusza - do wysokoťci 60.000 (szeťłdziesiŌt tysiőcy) zġ w roku kalendarzowym. 

7. Z zastrzeűeniem ust. 10, Towarzystwo z tytuġu zarzŌdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa r·wne 
kwocie naliczonej od Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu, nie wiőkszej niű kwota stanowiŌca w skali roku r·wnowartoťł 
2,0 % Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu. 

8. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreťlonymi w ust. 7 tworzy siő, w ciőűar koszt·w 
Funduszu zwiŌzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwő w kwocie r·wnej wysokoťci naliczonego w danym dniu 
Wynagrodzenia Towarzystwa. 

9. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w kaűdym Dniu Wyceny i za kaűdy dzieś roku (liczonego jako 
365 dni lub 366 dni w roku przestőpnym) od Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim 
Dniu Wyceny, z zastrzeűeniem, űe w pierwszym Dniu Wyceny naliczane jest od wartoťci przydziaġu jednostek uczestnictwa 
dokonanego zgodnie z art. 6 ust. 11 czőťci I Statutu. Wynagrodzenie Towarzystwa wypġacane jest w terminie 7 dni od 
zakośczenia danego miesiŌca w wysokoťci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni dzieś danego miesiŌca. 

10. Ponad wynagrodzenie okreťlone w ust. 7 Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia stanowiŌcego 
r·wnowartoťł ťwiadcześ, jakie Subfundusz bődzie otrzymywaġ jako znaczŌcy klient JB Black Sea Fund. Wynagrodzenie to 
wypġacane jest Towarzystwu w terminie 7 dni od dnia wypġaty ťwiadczenia na rzecz Subfunduszu. 

11. Koszty wskazane w ust. 6 i ust. 6a zwiŌzane bezpoťrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sŌ w caġoťci z 
Aktyw·w Subfunduszu. Jeűeli obowiŌzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 6 i ust. 6a, obciŌűa Fundusz w caġoťci, 
partycypacjő danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza siő na podstawie stosunku Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
do Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu na ostatni Dzieś Wyceny miesiŌca, kt·rego dany koszt dotyczy. Z zastrzeűeniem 
zdania nastőpnego, jeűeli obowiŌzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 6 i ust. 6a, obciŌűa tylko niekt·re z 
Subfunduszy i nie obciŌűa Funduszu w caġoťci, partycypacjő Subfunduszu, kt·rego dany koszt dotyczy w tych kosztach 
oblicza siő na podstawie stosunku Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu, kt·rego dany koszt dotyczy, do Wartoťci Aktyw·w 
Netto tych Subfunduszy, kt·rych dany koszt dotyczy, na ostatni Dzieś Wyceny miesiŌca, kt·rego dany koszt dotyczy. W 
przypadku, gdy Fundusz zawiera umowő zbycia lub nabycia skġadnik·w lokat dotyczŌcŌ wiőcej niű jednego Subfunduszu, 
w·wczas koszty transakcji obciŌűajŌ te Subfundusze proporcjonalnie do udziaġu wartoťci transakcji danego Subfunduszu 
w wartoťci transakcji og·ġem. W ramach koszt·w obciŌűajŌcych Aktywa Subfunduszu Fundusz nie alokuje koszt·w na 
kategorie Jednostek Uczestnictwa, kt·re r·űniŌ siő od siebie wyġŌcznie sposobem pobierania Opġat Manipulacyjnych. 

12. Pokrycie koszt·w Funduszu zwiŌzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjŌtkiem koszt·w z tytuġu podatk·w i innych 
obciŌűeś naġoűonych przez wġaťciwe organy paśstwowe w zwiŌzku z dziaġalnoťciŌ Subfunduszu, nastőpuje najwczeťniej w 
terminie ich wymagalnoťci. Pokrycie koszt·w z tytuġu podatk·w i innych obciŌűeś naġoűonych przez wġaťciwe organy 
paśstwowe w zwiŌzku z dziaġalnoťciŌ Subfunduszu nastőpuje w wysokoťci i terminach okreťlonych przez wġaťciwe przepisy. 

13. W okresie likwidacji Subfunduszu, jeűeli likwidacja nie jest prowadzona w zwiŌzku z likwidacjŌ Funduszu, Aktywa 
likwidowanego Subfunduszu obciŌűajŌ koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oraz koszty wymienione w ust. 6 i 
ust. 6a z wyġŌczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, kt·rym jest Towarzystwo 
jest r·wne Wynagrodzeniu Towarzystwa wskazanemu w ust. 7 i naliczane jest w ten sam spos·b jak Wynagrodzenie 
Towarzystwa. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjŌtkiem koszt·w 
wymienionych w ust. 6 i ust. 6a. Towarzystwo moűe postanowił o pokryciu z wġasnych ťrodk·w koszt·w Subfunduszu 
wymienionych w ust. 6 i ust. 6a.  

14. W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwiŌzku z likwidacjŌ Funduszu, Aktywa Subfunduszu obciŌűajŌ koszty wynagrodzenia 
likwidatora Funduszu oraz koszty wymienione w ust. 6 i ust. 6a z wyġŌczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. 
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie moűe przekroczył kwoty stanowiŌcej iloczyn iloťci Subfunduszy oraz kwoty 30 
000,00 (sġownie: trzydzieťci tysiőcy) zġotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora obciŌűajŌ Aktywa Subfunduszu 
proporcjonalnie do Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzieś rozpoczőcia likwidacji 
Funduszu. Koszty wymienione w ust. 6 i ust. 6a obciŌűajŌ Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami ust. 11, z 
zastrzeűeniem, űe partycypacjő koszt·w Subfunduszu oblicza siő na podstawie Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu na 
dzieś rozpoczőcia likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za 
wyjŌtkiem koszt·w wymienionych w ust. 6 i ust. 6a. Koszty likwidacji przewyűszajŌce kwotő wynagrodzenia likwidatora 
pokrywane bődŌ przez Towarzystwo. 

15. Towarzystwo moűe postanowił o pokryciu czőťci lub caġoťci wynagrodzenia likwidatora oraz czőťci lub caġoťci koszt·w 
wymienionych w ust. 6 i us t. 6a.  

16. Inne niű okreťlone w ustőpach powyűszych koszty pokrywane sŌ przez Towarzystwo. Towarzystwo moűe postanowił o 
pokryciu z wġasnych ťrodk·w wskazanych w ustőpach powyűszych koszt·w obciŌűajŌcych Aktywa Subfunduszu. 

Art. 7  
(skreťlono). 
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