Dat a i mi ej sce sporzOdzenia Prospektu:
OBLEFUN‘DS 11 paldzi er Warkzawa2 006 r . ,
Dat a i mi ej sce sporzOdzenia ostatniego

tekstu jednolitego Prospektu:
26 maja 2023 r., Warszawa

PROSPEKINFORMACYJNY

NOBLE FUNDS SPECJALI STYCZNY FUNDUSZ | NWESTYCYJNY OTWARTY (

Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI: NOBLE FUND STRATEGII MIESZANYCH (do dnia 2 stycznia 2021 r. Noble Fund
Africa and Frontier) A NOBLE FUND STRATEGII DGUUNYCH (do dn

Towar zystwem bdédOcy m o rNgpabn eem FRuunnddsu sTzouw ajrezsytst wo Funduszy | n
Akcyjna, z siedzibO w Warszawi e, -8BdVarszawal gnacego Daszys$skieg

Strona internetowa: http://noblefunds.pl/



NobiEFunps | PROSPEKT INFORMACYJINY

FUNDUSZY INWEST

NOBLE FUNDSPECJALISTYCZNYNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ROZDZI AG |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w  Prospekcie

1. I mi ona i nazwi ska oraz funkcje os-b odpowiedzialnych za informac]j
finansowe

Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie sO:
Tomasz Gumkowski -Pr ezes ZarzOdu Towarzystwa,

Sylwia Magott -Wi ceprezes ZarzOdu Towarzystwa,

MarcinDec 8Wi ceprezes ZarzOdu Towarzystwa,

Joanna Kwiatkowska -Rulnicka 8Wi c e pr e z e STowAraystwad d u

2. Nazwa i siedziba podmiotu, w imienwpktlkt -rego dziagaj O osoby wskaz
Nobl e Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp-gka Akcyjna, z
3. Otwi adczenie os-b, o kt-rych mowa w pkt 1.
Ot wi adczamy, e informacje zawarte w Prospekcie sO prawdziwe i
okolicznot ci , kt-rych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisal
najl epszej naszej wiedzy nie istniejO, poza ujawnionymi w Prospe

wpgyw na sytuacj 60Opiawn®anmawOt Nowl e Funds Specjalistycznego Fund

i

Tomasz GumkowskidPr ezes Zar z Odu

Q\‘n o 5{:@

Sylwia MagottdWi ceprezes Zar zOdu

N

i

Mark:inDecéWi ceprezes ZarzOdu

foou Liabheaoar'

Jognna Kwiatkowska-RulnickadWi ceprezes Zar zOdu

ROZDZI AG 11
Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

1. Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z
strony internetowej i adresem poczty elektronicznej
Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inve st ycyj nych S. A., z siedzibO w Polsce w Warsz:
Daszys$skiego 2C,
00-843 Warszawa,

tel. (+48 22) 427 46 46

fax. (+48 22) 276 25 85

adres poczty elektronicznej: biuro@noblefunds.pl
adres strony internetowej: www.noblefunds.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziagalnotci przez Towarzyst wo

Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dni a 133/1p6baIKNES3H2006i ka 2006 r .

3. Oznaczenie sOdu rejestrowego i numer , pod kt-rym Towarzystwo jest
W dniu 09 maja 2006 r. Towarzystwo zostago wpisane do rejestru pr.:
m. st. Warszawy XIlIlIl Wydziag Gospodarczy Krajowego Rejestru SOdow

4 Wysokott kapitagu wgasrnyerm ovyTlsovkaortzy sstkvgaa,dnw k- w kapitagu wgasnego na

Na ostatni dzie$ bilansowy (31 grudnia 2021 r.) wedgug sprawozdar
wysokott kapitagu wgasnego Towarzystwa wyniosga: 81.780.908,00 zg

Kapitag zakgadowy: 962.735 zg
Kapitag zapasowy: 62.983.803,00 zg
Zysk netto: 12.984.325,00 zg¢g

5. Informacja o opgaceniu kapitagu zakgadowego Towarzyst wa
Kapitag zakgadowy Towarzystwa zostag w pegni opgacony.

6. Firma (nazwa) i siedzibapodmiotu domi nuj Ocego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cec
l'ub i miona i nazwi ska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, po
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy wraz z podaniem posiadanej pr zez nich liczby ggos- - w

www.noblefunds.pl
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7.2.

7.3.

8.1.

8.2.

Akcjonariuszami posiadaj Ocymi ponad 5% og-lnej liczby ggos-w na w

Getin Noble Bank S.A. w przymusowej resBbulkgfosywanjai wabsiyadaijgdoyal
Towarzystwa.

Open Life Towarzystwo Ubezpiecze$ Uycie S.A. z siedzibO w Warszawi
akcjonari uszy Towarzystwa;

Imiona i nazwiska:

.Czgonk-w zarzOdu Towarzystwa

TomaszGumkowskidPr ezes Zar z Odu,

Sylwia MagottdWi ceprezes ZarzOdu,

Marcin DecdWi ceprezes ZarzOdu,

Joanna Kwiatkowska-RulnickadWi ceprezes Zar zOdu

Czgonk-w rady nadzarczej Towarzystw
Mariusz Staniszewski dPr z e wo d n RatyzNadzgrczej,

Ewaryst Zagajewski 8Wi c e p r z e w oRhdyiNadzo@zey

Mi chag MabdtQzsEowmek Rady Nadzorczej
Paweg Mag€lzgpazk Rady Nadzorczej,
Sgawomir S€Cawomgk Rady Nadzorczej

Os-b fizycznych zarzOdzaj Ocych Funduszem
Joanna Kwiatkowska -Rulnicka -ws p- gzar zOdzaj Ocy subfunduszem Noble Fund Strategi

Nobl e Fund Strategii Dguinych.

Mi chag Skeowsmps$gkar z Od zduszént Noble Rurd fSwategii Mieszanych oraz subfunduszem Noble Fund

Strategii Dguidnych. )

Bartosz Tokarczyk -ws p- gzarzOdzaj Ocy subfunduszem Noble Fund Strategii Mi e
Strategii Dgulnych.

I nformacje o pegniwyrgicehnipame zw opktby7 funkcjach poza Towarzystwem,
mi et znaczenie dla sytuacji uczestnik-w Funduszu

Zar z Od

Tomasz Gumkowski 8Pr ezes Zar z Odu

Absol went Szkogy Gg-wnej Handl owej w WaW 230@7aoki eo tnraz ykmaeg ucnekrut yrfi inkaants
(Certified Internal Auditor) wydany przez The Insitute of Internal Auditors. Tytug MBA (Executive Master ¢
Administration) uzyskag w 2017 roku na Akademii Leona Kolmi $§skieg

W latach 2002-2 0 0 6 z d o b yadcaegie W RKOAEriedit Suisse Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. w obszarze
operacji, obsgugi klienta oraz zarzOdzania projektami. Z Noble Fur
l'ipca 2021 r. pegni g furdkdji®&G tWipadpr 0@2a rZampz@hni. fGnkcjé Prezesa

Sylwia Magott Wi ceprezes Zar z Odu

Absol went ka Wydziagu ZarzOdzani a Uni wersytetu Warszawski ego na
podypl omowe studia rachunkowotci zWdwWgtdsaejw SakslzeawFenaPoswada Za|
usgugowego prowadzenia ksiOg rachunkowych nadane przez Ministra

stycznia 1998 r. do wrzetnia 2006 r zwi Ozana z cPKO(@ecnedi t Suisse
PKO TFI S.A.), gdzie zatrudniona byga na stanowisku Dyrektora O
kierujOcego pracami zespogu wyceny aktyw-w funduszy. Od 2006 r. p
2021 rfupkgpd Wiceprezesa ZarzOdu.

Marcin Dec 8Wi ceprezes Zar zOdu

Marcin Dec jest zwiOzany z polskim rynkiem finansowym od ponad d

dziedzinie finanse i ekonomi a, a $skieghdree Uanersybetu @lesfortz&iego. Posiadae r syt et u G
l'icencje i t ipwestygynego ¢hio 8@, cCertified International Investment Analyst (ClIA), Professional Risk

Manager (PRM), Certificate in Quantitative Finance (CQF). Zar zOdzag ryzykiem pgynnotci, st-p proc
i kredytowym w bankach. oNadzoobwaygupOzyeh z&kdpent -w skarbowych,
dewel oper - w, zespogu odpowiedzialnego za sekurytyzacjé aktyw:-w

operacyjnego. Byg czgonkiem kil ku rad nadzor cczeypcrhz,ewd dbia& #@®c ywm e |
Komitetu Inwestycyjnego Kr aj owe gakariendyodpoczynagjakl deplér boa gva obkiggep S. A. Swoj
skarbowych w Banku Gdaskim w 1996 roku. Dotwiadczenie zdobywagtak(e w funduszu emerytalnym jako zarz QizajCcy

portfelem papier - w skarbowych orazwdw-ch bankach jako zastépca i p-Gniej dyrektor De
Pracowag taklGe w Rabobank London na stanowisku Dyrektora Rynk-w

dyrektorem zarz®demj O kgmbopsa p-lGniej czgonkiem zarzOdu nadzoruj Oc
Nobl e Banku. Swoje dotwiadczenie zdobywag taklGe w Kredobanku (gr
nadzoruj Ocy piony ryzyka, pr zekwoeddy tcazvdecgyo knoamipt cezti- dhostaeio@@ notrraazl i a t

jednej z firm konsultingowych jako Senior Manager w dziale Financi
Wi ceprezesa ZarzOdu.

Joanna Kwiatkowska -Rulnicka -Wi ceprezes Zar z Odu

Absd went k a Uni wersytetu Ekonomicznego w Poznaniu na kierunku Zar
Strategie Finansowe Przedsi ébiorstw. Ukos$czyga studia podypl omow
Handl owej w WarszawkeemzZivi Qaasawymrgd ponad 20 | at . Pracé6 zawodo\
Domu Makl erskim BMT S. A., wW swojej karierze pracowaga w towar zyst
S.A., Generali PTE S.A., MetLif endidZyBweStycynych Al@ TRI 1A i(ING Irwestmentvar zy st wac t
Management S.A. W latach 20142 022 zatrudniona byga w Capital Partners TFI S. A.
wiceprezeski zarzOdu. Od palGdziernika 2022yrektatraudreiaga Zar ZQ@da
Funduszami a od 1 stycznia 2022 r. pegni funkcj6 Wiceprezesa Zarz
Rada nadzorcza

Mariusz Staniszewski 8Pr z e wo d n iRady Rezizorczej

Absol went Szkogy Gg:-wnej Handl owe|j w Warszawie oraz Ger hard Me r
Ekonomicznych Szkogy Gg:-wnej Handl owej w Warszawie. OoOd 2001 r. |
182) . W roku 1998 pDeusche Bank A.Gv, w€ Erankfurcel ned Menem w Departamencie Nadzoru

www.noblefunds.pl
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8.3.

Gl obal nych Il nwestycji K a pd 20@l gzatmdniony .jako \Wondultart avcRolan@ Bedger&Partner

Management Strategy Consulting. Od r o k ako 3zefODeparthmentd Doradiztwa et ni a 200 6
Inwestycyjnego w Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. Obecnie zasiada w Radzie Nadzorczej Idea Box S.A. Od

2006 r. do 2021 r. pegnig funkcj6 Prezesa ZarzOdu Towarzyst wa.

Ewaryst Zagajewski 8Wi c e pr z e wo dRady NadzGrczg

Absol went Uniwersytetu G-dzkiego oraz Politechniki G-dzkiej, pos
makl era papier-w wartotciowych (nr 555) , wpi sany do rejestru akt
usgugowegonipa okwsaid@ge rachunkowych, prowadzenia dziagalnotci broker :

W 2006 r. pegnig funkcj6 Czgonka ZarzOdu Towarzyst wa.

Obecni e, poza_funkc_jO Czgonka Rady Nadzorczej Towarzyso,wa, pegni
Partnera ZarzOdzajOcego w grupie sp-gek NiezalelGni Eksperci Maj Ot
Corporate Finance S.A.

Mi chag MabtQzsEowmekk Rady Nadzorczej

Absol went Szkogy Gg:-wnej Handl| owej ,Matdsevwicz saimuje standwiske kdaumk@a mi c z ny c h . Mi

Katedrze Finans-w w Kolegium ZarzOdzania i Finans- w, od 2008 rokt
Szkogy Gg-wnej Handl owej w Warszawie. Sekretarz Podawpll omowych St
publ i kaciji zwi Ozanych z finansami. Specjalista w dziedzinie finan:t
wal utowej oraz kryzys-w finansowych.

Paweg Mag€lzgpazerk Rady Nadzorczej

Absol went Wylszej Sz koggyu ZwarWardszaawiae inaMak ikertimku zarzOdzanie fin
Czgonka Rady Nadzorczej Sp-gek Skarbu Pas$stwa oraz ukos$czyg kurs
zdobywag w sp-gkach takich jak: PKO BP Sré&noweKREDOBAMK SBoHeczrbe

Towarzystwa Otwiatowego, GrandOrtho Sp. z o.o0., B_O'T' Capital Sp. 2
Funrdusz Gwarancyjny, gdzie pracuje obecnie zajmujOc si6 administr
r-wi eli funkcj6 czgonka Rad Nadzorczych m. in.: Agencji Inicjatyw
Pugawska Sp. z o.0. oraz byg Czgonkiem Komisji Rewizyjnej w KREDO
Sgawomir SCawomgk Rady Nadzorczej

Absolwent Uni wer syt etu Tl Oskiego w Katowicach na kierunku prawo. Spec]j
korporacyjnym i prawie rynk-w kapitagowych, jest RadcO Prawnym. Z
Radca Prawny w Banlcach Wlaachid995s2 vl K ad yrwe kt or departamentu prawnego w
w Katowicach. W latach 2016-2 019 pr acowag jako Radca Prawny w kancel ari.i Sogtys

usgugi doradztwa dla sektor a b ainekgodweagyoc hi ofriamnza nbsi cooweQyco uddliza asyp -wg eukt wge
Hi potecznego S. A. Byg czgonkiem Rad Nadzorczych sp-gek z grupy |
Bankowego, pegnig funkcj6 czgonka Komisji Et yOzik uB aBraknkw enj Poorl sz i Rahd
Byg takiGe s6dzi O SOdu Giegdowego Giegdy Papier-w Wartotciowych. O

go 6 C

Gwarancyj ne od kwietnia 2019 r ., a 9 marca 2020 r. zostag p
nadzoruj e Departament Prawny, Departament Moni torowani a Wsparcia
Bezpieczedstwa oraz Biuro Ryzyka Operacyjnego i Zgodnoteci
ZarzOdzaj Ocy Funduszem

Joanna Kwiatkowska -Rulnicka

Absol wentka Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu na kierunku Za

Strategie Finansowe Przedsi 6biorstw. Ukos$czyga studia podypl omow
Handl owej w Warszawhn&i ediwi Omansaowym od ponad 20 | at . Pracé6 zawod
Domu Makl|l erskim BMT S.A., w swojej karierze pracowaga W towarzyst:
S.A., Generali PTE S.A., Met Li ffenduZyBweStycynych Al@ TH A ilNG Investmentvar zy st wac |

Management S.A. W latach 20142 022 zatrudniona byga w Capital Partners TFI S. A.
wiceprezeski zarzOdu. Od paddziernika 2022yrr.ekz atrrau dDrzii cargau W aT @ valr
Funduszami.

Mi chag Skowros$ski

Absol went Szkogy G@g: wnej Handl owej w Warszawie (Finanse i Bankowot
roku jako asystent makl era w biurze makl9®eoOREmMoAmMguUBI whégr Krapawy
zagranicznych klient.-w instytucjonalnych kolejno w mBanku, CAIl B i
zespogu Noble Funds TFI S.A. jako trader akcji. Od Iliiipca 2022 rok

Bartosz Tokarczyk

Zdag wszystkie 3 etapy egzaminu CFA (Chartered Financial Analyst)

Absol went Szkogy Gg:-wnej Handl owe|j w Warszawie. Dot wi adczenie za\
domumakl erskiego QSecurities S.A. oraz w Dziale Wsparcia Sprzedad:
grudniu 2016 roku dogOczyg do zespogu Noble Funds TFI S.A.

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzOdzanychorazpnazvg z Towar zys
zarzOdzanych funduszy zagranicznych |l ub unijnych AFI

Na dzie$ sporzOdzania Prospektu Towarzystwo zarzOdza innymi, ni eo

1) Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

2) Noble Fund Opportunity Fun aviiksidacjl,nwestycyjny Zamkni 6ty

3) Noble Fund 2DB Fundusz I nwestycyjny Zamkni éty,

49 Green Fundusz I nwestycyjny Zamkni éty Aktyw-w Niepublicznych w |
5) Property Fundusz Inwestycyjny Zamkni 6ty Aktyw-w Niepublicznych,

6) Noble Fund MezzanneFundusz | nwestycyjny Zamkni 6ty Aktyw-w Niepublicznych
7) Debtor Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz I nwestycyjny Z
8 Noble Fund Akumul acj i Kapitagu Fundusz Inwestycyjny Zamkni 6ty,
9) Noble Fund Private Debt Fundusz Inwestycyjny Zamkni6 t y Akt yw- w Ni epublicznych,

10) Fundusz Dgugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkn
11) Open Finance Wierzytelnotci Detalicznych Niestandaryzowany Seku

Towarzystwo nie zarzOdza fiunjngnisFk ami zagranicznymi an

www.noblefunds.pl
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10. Skr-towe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagr od
Towarzystwo na podstawie Art. 47a Ustawy opracowago i wdroldygo Po
aPolitykaoé) (aPolitykao)

Polityka okretltadzashady wyhgm zasady przyznawania zmiennych skgad
osi Oganych wynik:-w. Postanowienia Polityki maj O zastosowanie do
istotnie wpgywaj O na profil zryyyzywkat yTmwatyystzyankuw FanzdOdu Towa
podej muj Ocych decyzje inwestycyjne dotyczOce portfela inwestycy]j
zakresu zarzOdzania ryzykiem, 4) os-b wykonuywaxgstwahprawenubnot ci nadz
audytu wewnétrznego w Towarzyst wie. Celem Polityki jest ksztagt
zapewniaj Ocy adekwatne wynagradzanie pracownik:-w, ograniczenie r
niezakg- cokocggoofvani a Towarzystwa, przy uwzgl éddnieni W szczeg-I|lnot

e u
oraz profilu ryzyka. W zwi Ozku z art. 219 wust. la Ustawy Towar zy s

Funduszu informacje na temat wynagrodze$ w Towar zyst wi e.

Szczeg-gowe informacje o Polityce, a w szczeg-lnoteci opis sposolt
emerytalnych, imiona i nazwi ska oraz funkcje os-b odpowiedzial ny
twiadczes$l leyneehr,ytva t ym skgad komitetu wynagrodze$, jelieli zostag u:

stronie internetowej Towarzystwa (www.noblefunds.pl).

ROZDZI AG 111
Dane o Funduszu

1. Informacje o Funduszu
1.1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu
Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 15 lipca 2010 r. o numerze DFL/4033/21/19/10/VI/MM.
1.2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
Fundusz zostag wpisany do rejestru funduszy i mRW&Bt ycyjnych w dniu
2. I nformacje wsp-lne dla wszystkich Subfunduszy
2.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo maj Ot kowe Uczestnika okretlo

Jednostki Uczestnictwa kalGdego SubfQundcuwszak oiwed gomeajwak artag goa rkioiwer.e pr

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na katlGde (@(GOdanie osoby upraw

dokonuje ich odkupienia na kalGde @GOdanie Uczestnika.

Jednostki Uczestnictwa sO urchodeupienjm. z mocy prawa z chwil O

Jednostki Uczestnictwa nie mogO byt zbywane przez Uczestnika na r

Jednostki Uczestnictwa nie sO oprocentowane.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z jzeasstt razbediveindzeamy (e

na (G(Odani e:

1) osoby, kt-ra przedstawi rachunki stwierdzaj Oce wysokott poniesi
Uczestnikadodkupit Jednost ki Uczestnictwa naleiOce do Uczestnika zap
niepr zekraczaj Ocej koszt-w urzOdzenia pogrzebu zgodnie ze zwycza
wypgacit tej osobie kwoté uzyskanO z tego odkupienia.

2) osobom, kt -re Uczest niddkwsgkiatz alje drnunsdtuksiz oWlwdz est ni apisaewnal eliOce d
Rejestrze Uczestnik-w do wartotci nie wylszej ni i przypadaj Oce
dwudziestokrotne przeci6tne miesi6czne wynagrodzenie w sektorz
oggaszane przezgd®r&reddu G§tawhgstycznego, oraz nie przekraczajoO

Uczestnictwa naleliOcych do Uczestnika zapisanych w Rejestrze Uc:
z tego odkupienia.

Powylisze postanowi eni aUmiz ees tdmitytcwwadd zZepinsoasntyekh we Wsp- |l nym Rejestr z

Jednostka Uczestnictwa molGe byt przedmiotem zastawu. Zaspokojenie
dokonane wygOcznie w wyniku odkupienia dednpasstképdwamrist négz eluayj |

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziagu Jednostek Ucz

aby ich cagkowita wartott odpowi adaga wartoteci Jednostek Uczest
zamiarze podziagu Jednostek Uczestnictwa, cCOo najmniej na dwa ty.
oggoszenie w sieciwwiv.nbl&undselt Og@o sz amineeel®d®st 6pne na stronie interne
jego publikacji co naj mniej do dnia dokonania podziagu Jednost ek

Zgodnie z postanowieniami Statutu Fundusz molGe zbywat r-(0ne kateg
Kategorie Jednostek Uczestnictwaoznaczane s O j ako:

Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
Jednostki Uczestnictwa kategorii B,
Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Kryterium zr-{@dnicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowi ¢

Na dzi e®dzsepoiraz ni ni ej szego Prospektu Fundusz zbywa wygOcznie Jedno
22.Zwi 6zge okretlenie praw Uczestnik:-w

Na zasadach okretlonych w Prospekcie, Statwucie i Ustawie Uczestni

1) nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

www.noblefunds.pl
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2) GOdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

3) zgolienia zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa pomi d6dzy Subfu

4 zgolenia zlecenia zamiany Jednost ek Uczestnictwa pomi 6dzy Func
zarzOdzanyacwarmpzystzwd (zwanej dalej r-wniel akonwersj 06),

5 GOdania dokonania transferu Jednostek Uczestnictwa pomi 6dzy Sub

6) dokonania reinwestycji,

7) otrzymania trodk-w pienidélinych ze zbycia Aktyw-w Subfunduszu, w

8) rozporzOdzenia posiadanymi Jednost kami Uczestnictwa na wypadek tmie

9) otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

10) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

11) dost 6pu przy zbywaniu Jednostek Uczretsdad nAEt waraon Kodzndqnd oir mac j
pogOczonego sprawozdania finansowego Funduszu z wydzielonymi S

Subfunduszy,

12) dost 6pu do KI D, Informacji dla klienta AFI, Pr o saphevktyru  Funduszu
Prospekci e, rocznego i p-grocznego pogOczonego sprawozdania fin
oraz sprawozda$ jednostkowych Subfunduszy w sieci internet pod

13y i Odania doré6czeni a b e z mipranaci dlaeklienta AFp Rrpspektu Fueduskul wbaz z aktualnymi
informacjami o zmianach w tym Prospekcie, rocznego i p-groczneg«¢
oraz sprawozda$ jednostkowych Subfunduszy,

14 ustanowieni a pegnowmaoncinai kcaz ydnon odack o zywi Ozanych z nabywaniem i G od
Uczestnictwa,

15) posi adania kil ku Subrejestr-w w Subfunduszu,

16) zgolGenia Rekl amacji dotyczOcej dziagania Funduszu, Towarzystwa
wykonywanie czynno t c i zwi Ozanych z dziagalnotci O prowadzonO przez Towar :

17) zmi any danych osobowych oraz zmiany numeru rachunku bankowego,
pochodzOce z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
18) ust anowi enia | ub odwokjUazestnetwdb| okady Jednost e

23.Zasady przeprowadzania zapis-w na Jednostki Uczestnictwa

Zasady odnoszOce si6 do przeprowadzania zapis-w w zwi Ozku z tworz

Nie dotyczy.

Zasady odnoszOce si6 do przeprowadzani Submrmgiys - w w zwi Ozku z tworz

1. Do utworzenia nowego Subfunduszu niezbd6édne jest zebranie wpgat c
(sto tysib6cy) zg

2. Zapisy na Jednost ki Uczestnictwa nowych Subfunduszy zostanO pr
podmioty uprawnione do nabywania i (G(Odania odkupienia Jednostek Ucz
Uczestnictwa rozpocznie si6 w dniu nastépuj Ocym po wejtciu w Gy
Subfunduszu i zakosSodydpoaupgywbez®d4idnprzyj mowania zapis- w.

3. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu obj6tej zapisem

4 W ramach zapis-w b6dO przydzielane Jednostki Uczestnictwa kateg

5 W terminie nie dgulszym ni (G ylj4modwainicad zdarpii a - ava k @$ ckzte-nriyac hp rnzo wa
warunkiem zebrania wpgat do Subfunduszu w wysokotci przewidziar

Uczestnictwa.

6. Z chwil O przydziagu Jednostek Uczestnictwaznaszppuejizgnat wai agmi a
w tym zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, nie p-U0niej
Jednostek Uczestnictwa zgodnie z ust. 5.

W przypadku, w kt-rym nie zostaga dokonana wpgata do:

1) Funduszuwminimal nej wymaganej wysokotci Fundusz nie zostaje utworzor
zostanO przez Towarzystwo zwr-cone wraz z otrzymanymi poly
Depozytariusza;

2) jednego z Subfunduszy w miniamalokejhawmyamagasnajgawwpglkoticido Fundu:
wymaganej wysokotci, poprzez wpgaty konieczne do utworzenia pc
nie dokonano wpgaty w wysokotci minimalnej, ni &pgastyamioe ut wo

tego Subfunduszu zostanO przez Towarzystwo zwr:.-cone wraz z Ot.|
przez Depozytariusza;

3) obydwu Subfunduszy w minimalnej wymaganej wysokotci, Fundusz
obydwu Subfunduszy zostanO przez Towarzystwo zwr:-cone Wraz z ot r
naliczonymi przez Depozytariusza.

7. Wpgaty sO dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Funduszu pr

Subfunduszu.

24.Spos-b @9 gaweewarunki zbywani a, odkupywania i zami any Jednost ek
odkupienia | ub wypgat dochod-w Funduszu oraz spegniania twiadcze
bgédnej wyceny

2.4.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Fundusz zbywa JednostKki Uczestnictwa Subfunduszu bezpotrednio | ul
rozdzi al e pi Otym niniejszego Prospekt u. Statut Funduszu ni e pr z
zwi Ozanymi z eedmstek Waestnietwa. J
Fundusz zbywa Jednost ki Uczestnictwa po otwarciu i wydzieleniu w
ewidencjonowane sO JednostKki Uczestnictwa poszczeg:-lnych Subfundu

Fundusz otwiera dla Inwestora Subrejestr na podstawie zlecenia otwarcia Subrejestru (zlecenia pierwszego nabycia
Jednostek Uczestnictwa).

Dokument zl ecenia otwarcia Subrejestru wypegniony w spos-b niep
wywoguj Ocy wOtpliwotci co de tnriet diytl wk nawntye rtay avaniotec izl macEeni e ot w

Osoba, kt-ra posiada otwarty Subrejestr, ale nie nabyga Jednost e
uzyskuje status Uczestnika po nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

Wpgata na malsy eke Utedstnictwa dowol nego Subfunduszu powinna byt d
dgulGszym nid 30 dni od dnia zgollenia zIlecenia otwarcia Subrejestru
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zl ecenie zostago zgolwmeat wyjmadirao adzoektomiaenime zgoleniem z|l ecenia ot

otwarcia Subrejestru wygasa, jedeli Il nwestor nie dokona wpgaty we
Subrejestr jest zamykany po 6 mi esi Ocach od odmhictwaivszystkich od Uczest
Subfunduszy, bOdd na (G(Odanie Uczestnika.

Kaldemu | nwestorowi, kt -ry zgoly =zl ecenie otwarcia Subrejestru n:¢
indywidualny numer Subrejestru.

W zal elinotci od rodzajuyskgayajniegoUez estemii la jleadt dzobowi Ozany poda
inne dane jednoznacznie identyfikujOce Uczestnika. Fundusz ma pra
zawiera lub zawiera nieprawidgowy nemodOdBubiepdstualnal danai ¢jded!
Uczestnika.

Dokument zlecenia wypegniony w spos-b nieprawidgowy albo wywoguj Oc
nie byt uznany za walne zlecenie. W pr zyp aocdunantudlecenimiSybfuridusai epr awi dgo

dogoly nalelytej starannotci w celu zrealizowania takiego zleceni
Kwota wpgaty nie molGe byt nilisza nid minimalna kwota jednorazow
obowi Ozuj OcauswzuSub®dnkwoty wpgaty na nabycie Jednostek Uczestni
Mani pul acyjna zgodnie z zasadami opisanymi w Statucie, Prospekcie
Towarzystwa.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika | ub | nwestora wpgaty trodk-w pienidlnych n
Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik |l ub Inwestor jest zobowi Ozany

wytycznymi Dystrybutora.

W przypadku dokonywani abeprzp®z rddnéeésthninlta owpvggat y juld Subrejestr,
pieni 6Gnych powinien zawierat nast 6puj Oce dane: nazw6 Subfundus
przyznanego indywidualnie Uczestnikowi d 0o azhryrie dpoegoSubvejestryi e St r u . Dok
indywi dualny rachunek bankowy jest jednoznaczne ze zgoleniem zl e
Subrejestru.

W przypadku, gdy wol O Uczestnika jest otwarcie noweetuwSubrejestr.
kol ejnym Subfunduszu poprzez wpgat 6 bezpotredni O, dokument wp g :
nast 6puj Oce dane: nazw6 Subfunduszu i numer rachunku nabyt Subfur
tytule przelewu numeru PESEL oraz i mi eni a i nazwiska, a w przypadku os-b prawny
nieposiadaj Ocych osobowotci prawnej numeru REGON oraz nazwé6 insty

Uczestnik Funduszu posiadaj Ocy otwarty Subrejestr mo®&e nabywat

wydzielonego w ramach dowolnego funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego

otwartego zarzOdzanego przez Towarzystwo poprzez dokonanie wpgaty

(wpgata bezpodmemdai wpgatbokj est r-wnoznaczna ze zgolGeniem zleceni
k- w

jednostek uczestnictwa tego subfunduszu. Dokument wpgaty ¢trod
nazw6 Subfunduszu i numer r ac htumnikku jneasbty tz osbuobwfi uOhzdaunsyz ud o Upcaeceasni a w
numeru PESEL oraz i mienia i nazwi ska, a w przypadku os-b prawny:
osobowotci prawnej numeru REGON oraz nazw6 instytucj.i

Dokument wpgaty tropgkgwi pngnwé
autentycznotci molGe nie byt uz
b6dzie zwracag otrzymane trodki

ny za waline zlecenie nabycia Jedn

Eppshbwynieprawi dgowy al bo wywoguj Oc
na
i ipeipernaiwdi (idngeo.w oW cp@ r zwy pvaydpkeug ndi reonbi nuy cdho kr

trodk-w pieni6lnych Subfundusz dogoly nalelytej starannotci w cel

Uczestnika. Przy realizacji takich zlece$ dekpwegOcenanatzemgi eobb

dokonana wpgata.

Fundusz dogoly nalelytej starannotci w celu zrealizowania zleceni

ponosi odpowiedzial notci za realizacj 6 taki egzoaszalde cFewnn dau slzu bmowipeg a

odrzucit zlecenie, dyspozycj6 | ub inne otwiadczenie woli, jeleli

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastdépuje w dniu, w kt-rym Fundusz

dokonamgat 6, jednak nie p-dGniej nid w terminie:

1) 7 dni od dnia zgolenia zIlecenia nabyprizaypiadkdok dm&mingy wawpgat wp§
potrednictwem Dystrybutor a; w takim przypadku za dzieé$ dokonan
trdk-w przez Dystrybutora,

2) 7 dni od dnia zgolGenia zlecenia nabycia i wp @wmpizypadkua trodk - w
dokonywani a wpgaty bezpot’rednio na rachunek prowadzony na rzecz
inny wskazanypr zez Fundu rachunek Subfunduszu; w takim przypadku za

wpgyni 6cia trodk-w na rachunek nabyt danego Subfunduszu,
3) 7 dni od dnia wpgyniécia trodk: - Ww praypadka dokonywania przea deceegtoika Sub f undus z
wpgaty bezpotredniej,

-chyba, (Ge op-Gnienie wynika z okolicznotci, za kt-re Towarzyst wo
mowapo wy (e j nie wlicza si 6 okres-w zawieszenia zbywania | ub odkupyw

Wohisania do Subrejestru Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz

informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego t r odk - w pi eni 6dnych na nabycie Jednost e
przypadku wpgat bezpotrednich po otrzymaniu przez Depozytariusza
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz dogoly najwylszyeshkst acaeéstabhytwayoniastDpdge w Dniu Wyceny

kt -rym spegnione zostagy ¢gOcznie dwa warunki: Agent Transferowy
Depozytariusza o wpgynié6ciu trodk-w pi enék6Utzestnectva narracheizek aczonych
Subfunduszu.

W przypadku wpgaty bezpotredniej Fundusz dogolly najwylszych stara
Dniu Wyceny nasté&puj Ocym po dni u, w kt-rym Agent 'erajrysnfieﬁnc(n\uy ot r
trodk-w na rachunek Subfunduszu. Il stnieje molliwott, id powylisze
szczeg-Ilnotci w przypadku wystOpienia ryzyka operacyjnego, o kt.r

Liczbé6 nabytych Jedmlorsdtelka Usizée swend gugvanast 6puj Ocego wzoru:
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Kwot a wygataywwka Opgaty Manipul acyjnej zgodna z Tabel O Opgat

WANJU obliczone w odpowiednim Dniu Wyceny

Towarzystwo mole odm: wit realizacji zl ecenia w przypadku, gdy kwo
od kwoty zadeklarowanej w formularzu zlecenia.

Przydzielone Jednost ki Uczestnictwa sO raportowane z dokgadnotci O
Szczeg:- gowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnict ws
(regulaminach) tego Programu . Uczestnik zamierzaj Ocy nabywat Jednost ki Uczest
powinien zapoznat si 6 z tymi umowami (regul aminami) .

Uczestnicy kt-rzy sO rezydentami podatkowymi w kraju innym nid Rz
zawadomit o tym fakcie Towarzystwo.

Uczestnikami Funduszu mogO byt osoby magoletnie. Osoba magol etnia
jedynie przez przedstawiciela ustawowego, zat po ukoduszzeniu 13 |
przyj muje, e nabycie Jednost ek Uczestnictwa jest czynnotci O n
magol etniego.

MaglGonkowie pozostaj Ocy we wsp-Ilnotci maj Ot kowej maglesdskiej mo g
Rejestr MaBfljiesOkwa(®WRe WRM nastO6puje po zgoleniu przez maglonk:- - w
wsp-lnotci maj Ot kowe|j maglesskiej i akceptuj O zasady prowadzeni a

Fundusz molde wuzalelGnit uznani &dcwpganyctwaroegdzpanedstiadnest akTowar
przez Towarzystwo wskazany, dodat kowych informacji wymaganych pr ze
z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziagani uU p20&m.ipaz.793),estawyZdzy i f i nai
dnia 9 palGdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miédzy RzOdem
Zjednoczonych Ameryki wW sprawie poprawy wypegniania midédzynarodo:
ustawodawstwa FATCA ( Dz . U. 2015 poz. 1712 ze zm.), a takle wustawy z d
podat kowych z innymi pas$stwami (Dz.U. 2017 poz. 648).

Zgodnie z art. 46 wust. 2 pkt. 1 ustawy o pr ze wodmdseniwdgB®ni u praniu
os-b zajmuj Ocych eksponowane stanowiska polityczne, 2) czgonk-w r
polityczne oraz 3) os-b znanych jako bliscy wsp-gpracownicy osol
instytucie obowi Ozane zawieraj O umowé z klientem po uprzednim uzyskaniu

ZarzOdu odpowiedzialnego za wykonanie obowi Ozk-w wynikajOcych w
Subrejestru dla tychdowybafiestauprtednwbweosoby zgody na otwarcie

Wysokott wpgat

Pierwsza wpgata trodk-w pieni6lnych Inwestora na nabycie Jednost ek
nie mniej nilG 500 (pib6tset) zfa-naekmtidejnastiocpna wpgad)az@gczestni
Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji

W wypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysokotci kwoty odpowi
odkupienia od niego cagodesthictwa z danega Subreestru,Joelel adodsid eykenylecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia zgolenia zlecenia nabyci
ni i 90 dni, nie pobiera sié6 Opgaty Manipulacyjnej za nabycie.
Wprzypadkud ok onywani a reinwestycji, na przelewie trodk-w na nabycie Je
osoba dokonuj Oca wpgaty winna wskazat, le wpgata dotyczy reinwes
wpisat na przelewi eedatd Wyceergoodbtupczy reinwestycja. Prawo do r.

przysguguje trzykrotnie w danym roku kalendarzowym.
2.4.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczest nipcottwae dShu bcftumwnedmu sDzyus t breyzbpuat torre- dan iwos k
rozdziale piOtym niniejszego Prospektu. Statut Funduszu nie prz
zwi Ozanymi z odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bezogr ani cz e $, z tym, e odkupienie Jedno
ramach Programu molie podlegat szczeg-Ilnym warunkom okretlonym w U
Podst awd odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawi dgowo w
Uczestnk a Funduszu za potrednictwem Dystrybutora | ub przekazane w i ni

Zl eceni e odkupienia Jednostek Uczestnictwa mo G e zawi er at dyspoz
Uczestnictwa bOdd odkupsiterki dJctzaeksitenji cltiwaz,b yw weychndk u kt -rej wypgacon
trodk-w pieniélnych (z zastrzelGeniem, Ge w przypadku koniecznotci
jest traktowana jako kwota brutto -pr zed pobr ani em poMartikpu loarcayzj n@pgatbydDdd odkupi eni
posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastdépuje w Dniu

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastdépuje w chwejésirulicliyk onani a pr z

odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty nalelnej Uczestni kowi

Transferowego (GOdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Od dnia :
iO0Odanodkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie mod(l:
Ge op-Gnienie wynika z okolicznotci, za kt-re Towarzystwo nie pon

najwylszych sehrbézeabyi odwapnaesi &pil@gdnwsDni u Wyce
Agent Transferowy otrzymag GOdanie odkupienia Jedn
c

ji zlece$ nie zostanO Optemymangzykwasapergeyjnonégo,

Fundusz dogoly
dni u, w kt-rym
terminy realiz
mowa w Prospekcie.

a

Jednost ki Uczestnictwa podlegaj O odkupieniu w kolejnotci okretlon
odkupywane sO Jednost ki Uczestnictwa zapédsessmne WedgagcinaplwyViwzej N
Subfunduszu na Jednostkdé Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Dokument 2zl ecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wypegniony w
spos-b wywoguj Ocy wOt pl i wottydz ncoot cdq tmoditecinileubbydutueznany za wadn
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Jednostek Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawidgowotci w
ustalenie Subfunduszu, Subrejestru oraz l izlzdbyenlieednoBuredkuslczesd c
nal eliytej starannotci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodn
nie odpowiada za zrealizowanie zlecenia niezgodnie z wol O |Inwesto
Uczestnik zoboowaOwzatnynuyneesrt SQubrejestru na zleceniu odkupienia Jec
prawo do odrzucenia zlecenia, kt-re nie zawiera |l ub zawiera niepr
W przypadku, gdy Iliczba Jednostek Uczecstmiiat wad kalpin ethli @ang epitz enzi 61U
aktualnego salda niezabl okowanych Jednostek Uczestnictwa, | ub kwo

uzyskania z tytugu odkupienia wszystkich niezabl okoleemaych Jednos"
odkupienia Uczestnik posiadagby mniej ni( -jodknu® i Joenden @otsk & j Dc wes ztyrsi
niezablokowane Jednostki Uczestnictwa.

Od kwoty wypgaty z tytugu odkupienia Jednostrmpklacyjha zgedieni ct wa mo e

zasadami opisanymi w Statucie, Prospekcie oraz Tabeli Opgat zamie
Osoba magol etni a, kt-ra nie ukosczyga 13 | at, mole skgadat 2zl ecen
ukozeniu 13 lat za zgodO przedstawiciela ustawowego. Fundusz przy
zarzOdu maj Otkiem magoletniego jest zgolenie zlecenia odkupienia
kol ejnych 30 dnizyjF@indalsec emilee pdkupi eni a na wylszO kwotdé jelGel i t

Uczestnictwa zostanO wypgacone na rachunek bankowy prowadzony prz

Blokada Jednostek Uczestnictwa

Uczestnik mo ( e z guoslityadn osvy e mo ay chléok ady cagotci l ub cz6tci posi ac
Uczestnictwa. Bl okadO mogO byt r-wniel objdéte Jednost ki Uczestni
wygOczeniu, przez okretlony okresid uib rdea loidawveocgjain izal, e omeosi | w woyt rcii k s Kl
zmniejszenie salda Subrejestru. Blokada mole zostat odwogana prze

Uczestnik mole zgolGyt dyspozycjé ustanowienia blokadymolkt - -ra prze
byt odwogana wygOcznie przez wyznaczonO przez Uczestnika osobé. |

molGe udzielit tej osobie pegnomocnictwa, kt-re mole byt odwogan
wypgacenie trodh-w piyemigéiGnydkupi enia Jednostek Uczestnictwa podl
bankowy wskazany przez pegnomocni ka. Fundusz nie kontroluje =zas

odkupienia Jednostek Uczestnictwar rieahieappfogi ecdpowigedoinglchothaiz
Zl ecenia zgolone przez Uczestnika b6dO traktowane jako zgolione po
ich realizacj6 poprzez odwoganie blokady.

Ot wiadczenie Uczestnika dtudnawireamwinui olnylt ho ®wo dpami w bl okady staje s
zarejestrowania otwiadczenia przez Agenta Transferowego, lecz ni «
takiego otwiadczenia u Dystrybutor a,olciheyzbreo tliei ,0 pz d nkitenriee T coewar myasstt
odpowi edzial notci

Fundusz wpisuje wzmiankdé6 o ustanowionym zastawie na wniosek Ucze:
zastawu. Wpisanie wzmianki o ustanowionymizagtoadieine apawedwjne az allka
Zl ecenia konwersji i zamiany realizowane sO pod warunkiem (e béd
pisemnO zgodé na ich realizacj6. Wpisanie zastawu masicskOpi nie p- 0
u Dystrybutora, chyba (Ge op-Unienie jest nastdépstwem okolicznotci
GOcznie z wustanowieniem zastawu Uczestnik molGe wudzielit zastawni
jedynie zatawad®azaoraz wyrazit zgod6é na wypgacenie trodk-w pier
Uczestnictwa obj6tych zastawem na rachunek bankowy pegnomocnika.

243.Zami ana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednoptgkit wczestni
tym zwi Ozanych (konwersj a)

Fundusz przyjmuje zlecenia konwersji Jednost ek Uczestnictwa Sub
Dystrybutor-w wskazanych w rozdziale piOtym niniejszego Prospektu

Uczestni k ma prawo z go (iposiddanychz Jednesteh Ucaestriicova demej &ategorii na jednostki

uczestnictwa takiej samej kategorii w innych funduszach inwest
subfunduszach wydzielonych w ramach tych S$tnictwd kategoyi A, BKO nwer sj i pod]l
O modlliwotci dokonywani a konwersji do Funduszu, j ak i z Fundu
www. nobl efunds. pl oraz udostoépni odpowiedni O informacj6 w miejsca
W ramach konwersjiUc zest ni kK ma pr awo, na podstawie jednego zIleceni a, G0da‘
jednym Subfunduszu z jednoczesnym nabyci em, za <cagott kwoty wuzy
uczestnictwa innego funduszu oasududdiszawydziglonego w mmach inhegw fndasyus t w

zarzOdzanego przez Towarzystwo, przy czym obie wymienione wylej ojf

w tym samym Dniu Wyceny. Konwersja modie by trilddstekUezesinicwd. g Oczni e w |
Nabycie jednostek uczestnictwa subfunduszu docel owego nastdépuje p
tytugu umorzenia jednostek uczestnictwa subfunduszu Gr -dgowego na

Kwotat rodk-w [ ub |l iczba Jednostek Uczestnictwa jaka bédzie objéta k
jednorazowej wpgaty na nabycie jednostek uczestnictwa obowi Ozuj Oc:
lub subfunduszu wydzielonymwramach i nnego funduszu zarzOdzanego przez Towarzyst

prospektu danego funduszu.

Fundusz w ramach realizacj.i zl ecenia konwersji odkupuje Jednost ki
nast 6pnego Dni a WynaeiapyzezpAgentd Transferoaego zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa, a

nabycie jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym lub w subfunduszu docelowym wydzielonym w ramach innego

funduszu zarzOdzanego przez Towa regyDniaWyeenypa dniuGtgzymania paez Agetan i ez nast ¢
Transferowego zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa.

Zl ecenie konwersji molie dotyczyt:
1) odkupienia wszystkich 1lub okretlonej liczby Jednostek Uczestni
jednostek uczestnictwa w innym funduszu zarzOdzanym przez Towarzystw

funduszu zarzOdzaneg
2) odkupienia takiej i
przeznaczona zostanie o

o przez Towarzystwo,
czby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku real
kretlona kwota trodk-w pieniélnych.
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Konwersji mogO podlegat jedynie jednostki uczestnictwa tej samej

Konwersja podlega Opgacie Manipulacyjnej okretlonej w pkt 3.1.5.3

Konwersja Jednostek Uczestnictwa nast6 puj e w chwi | i dokonania przez Agenta Transfer
liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu UGr - -dgowy!
(subfunduszu) docel owym. Od dni a dnip&unduszonazleBeniakonwgrdidd doia jegw i lub bezp
realizacji nie molGe upgynOt wi 6cej ni g 7 dni kal endar zowych, ch:
Towarzystwo nie ponosi odpowi edzialnotci.

244 Wypgaty kwot z tytugu odkumwiaehiud Wgpgast ellocHorde vt Fuaduszu

Fundusz dokonuje wypgaty trodk-w z tytugu odkupienia Jednostek Ucz
pieni 6Gnych. Wypgata jest dokonywana na rachunek banlkmuwy zapisan
odkupienia zostag wskazany inny rachunek bankowy. Wypgat a mo G e
przedstawiciela ustawowego osoby magol etniej, a w przypadku WRM w
przez jednego z maglGonk- w.

Wuzasadnony ch przypadkach Uczestnik molGe dokonat wypgaty w got - wce, |j

lub Fundusz mole przekazat wypgaté przekazem pocztowym.

Fundusz dokonuje wypgaty niezwgocznie po odkupgibéamriyu Dihd ccmo sWyecke nyc z

przyj6tym za dzie$ rozliczenia z|lecenia odkupienia a dniem zgofl
pieni 6Gnych przeznaczonych na wypgaté bdédzie nie kr-tszy nidG 1 d:z
nastWwemtokol icznotci, za kt-re Fundusz nie ponosi odpowiedzial not

Mo ment wpgyni 6cia trodk-w wypgacanych przez Fundusz na rachunek
e

prowadzO go rachunek Uczestnika.

Dochody osi Ogni 6t e w wynipbwi 6ekenpa@Oy owmari nwestAkejyw-w Funduszu i Ak
tym samym zwi 6kszaj O odpowiedni o wartott Aktyw-w Netto Subfundusz:
przewiduje wypgacania dochod-w bez odkupywania Jednostek Uczestni

245 Zamiana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostKki innego Sub
zwi Ozanych

Fundusz przyj muje zl eceni a zami any Jednost ek Uczestnictwa Subf
Dystrybutor-w wskazanycészegoRraspektz i al e pi Otym nini

W ramach zamiany pomi 6dzy Subfunduszami Uczestnik ma prawo, na f
Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z jednoczesnym nabyc
odkupienia, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu, przy czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym
Subfunduszu i nabycie Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu
samym Dniu Wyceny. Nabycie jednostek uczestnictwa subfunduszu docel owego nastdé&puje po wpgy
pieni 6lnych pochodzOcych z tytugu umorzenia jednostek uczestnictw
docelowego.

Kwota trodk-w lub liczba Jednostek Uczeéénbygtwanijiska b6dzmenbomalbn
jednorazowej wpgaty na nabycie Jednost ek Uczestnictwa obowi Ozuj

postanowieniach Prospektu.

o

Fundusz w ramach realizacji zlecenia zamiany odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu G r - dgowy m po ceni e z
nast 6pnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta Transfer o\
nabycie jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym lub w subfunduszu docelowym wydzielonym w ramach innego
funduszuanangoOprzez Towarzystwo nastépuje po cenie z nastépnego D
Transferowego zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Zl ecenie zamiany molie dotyczyt:

1) odkupienia wszystkich | ub Uxkreettind rcdjwal iic zrbayb ykd can ozsa ekkzyskanO w
Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu,
2) odkupienia takiej l'iczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku real
przeznaczona zostanie oikereitd({omyachk.wota trodk-w p
Zami anie mogO podlegat jedynie JednostKki Uczestnictwa tej samej Kk
Zami ana Jednostek Uczestnictwa nastdédpuje w chwili dokonania przez
odkupionych Jednostek Uczestggowymwaorwz Subtaubguslzudndstek Uczestnic
docel owy m. Od dnia zgolenia Dystrybutorowi lub bezpotrednio Fundu
moGe upgynOt widbcej ni G 7 dni kal endar zowydh czhy bkat,- riee Toopv-alr rziyesrt iw
ponosi odpowiedzial notci
Zamiana podlega Opgacie Manipul acyjnej okretlonej w pkt 3.1.5.3 o
2452 Skgadanie zlece$ za pomocO telefonu, telefaksu |ub internetu
Uczestnik moile zawr zets kzg aFduanndiues zzel ne cuemo veéa opomoc O tel efonu, telefak
gdy Fundusz zaoferuje molliwott skgadania zlece$ za ich pomocO.
zlece$ za pomocO telefonu, telefdgksuw ldui dizret eorgnyeotswz,e nk tan dw ssz epcd i i fn
www. nobl efunds. pl lub za potrednictwem Dystrybutora, a takGe mot(e
Telefoniczne, telefaksowe oraz zlecenia pr ze pryeglundesz ulaprzezot r edni ct w
Dystrybutora, kt-ry na podstawie umowy z Funduszem podjOg si6 prz
Umowy o skgadanie zlece$ telefonicznych, telefaksowych, a taklGe z
regul aminy tydhjWsgwuki @lgme rodzaju zIlecenia mogO byt skgadane pr ze
regul aminach tych usgug powinny byt zawarte minimalne warunki tec
Uczestnika, w szczeg:- | nortooniy snpoes -mogrla dagmiaa ihcazsaga.upy awni es Uczest n
Towarzystwa wynikajOcych z niniejszego Statutu i przepis-w prawa.
W przypadku skgadania zlece$ telefonicznych, Uczestnik jest uprze
Dystrybutora.
Przyj mowane sO tylko takie zlecenia, skgadane za potrednictwem te
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1) przesgane na ustalonych przez Fundusz formularzach,

2) wypegnione wW spos-b p rna veiwdygwoovgyajk @ ashyktod lwn ye k i wOt pl i wot ci co do
autentycznoteci,

3) podpisane przez osob6é6 do tego upowa(lnionO.

Dyspozycje skgadane za potrednictwem internetu sO wypegniane wygO¢

nawitrynach internetowychlub w i nny spos-b i sO walne, o ile zostanO wypegnione
jakichkol wi ek wOtpliwotci co do ich tretci l ub autentycznoteci.
Fundusz ma prawo odm-wit przyjécia dyspozycji teleitemeuwznej, tel e
przypadku nieprawidgowego dziagania odpowiedniego urzOdzenia, za
Dokumentacja dyspozycji, skgadanych przez Uczestnik-w za potred
utrwalana i przechowywanadlacel - w dowodowych. Uczestnicy mogO skgadat <zl ecenia
odstawie um-w zawieranych bezpotrednio z Dy:¢

internetu r-wnied na p
lub telekomunikacyjnych funRasady OcywahuokiDyskgpbdanobaazleces$ pr z)
telefonu na podstawie um-w zawieranych bezpotrednio z Dystrybuto
postanowienia tych um-w oraz regul acj e we wn gutamiayn iestrukcig,o wi Oz uj Oc e
oggoszenia, komunikaty).

Umowy zawierane bezpotrednio z Dystrybutorem powinny zapewni at L
zlece$ oraz ochrony ich praw na poziomie nie nil(sePmtel éf wgonj kaj
telefaksu lub internetu zawieranych przez Uczestnika z Funduszem, Statutu i prospektu informacyjnego Funduszu oraz

powszechnie obowi Ozuj Ocych przepis-w prawa.

246. Spegni anie twiadcze$ nalelnych z tytWwguentat Br mi mowgc hb griaaleij z anc
Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkd6 Uczestnictwa

Nieterminowa realizacja zleceé$:

W przypadku nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu tj. w przypadku:

1) zl ece$ nakwntiaacij.i zleceniaie@-8nhedmi mi dnipoodipdywa wpgaty trod
Depozytariusza,

2) zlece$ odkupieni al/ozemilacwlckonwe esjeini a w Dniu Wyceny przypadaj Oc
dnia zggoszenia GOdania odkupienia,

-Towarzystwo ponosi odpUwiestznbakaoFunwodbru zgodnie z tretciO art.

Nabycie zamiana, konwersja | ub odkupienie Jednostek Uczestnictwa
nastépuje wedgug ceny Jednostki Uczestniweww@ug danwpn bie¢ i Qadjyci 2as
ceny bieliOcej mole skutkowat powstaniem szkody po stronie Uczestn

1) zlecenia nabycia, zamiany, konwersji - molGe nabyt mni ej Jednostek Uczestnictwa, ni
zrealizowanew pr awi dgowym Dniu Wyceny,

2) zlecenia odkupienia -moGe otrzymat mniejszO kwotdé trodk-w pieniélnych z t\

odkupienia zostago zrealizowane w prawidgowym Dniu Wyceny.
W takim przypadku powstaje po stronie Uczestnika Funduszu roszczenie wobec Towarzystwa o naprawienie szkody
obejmuj Ocej, w przypadku:
1) nabycia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa -r - ini ¢c6 w | i czbie przyznanych Jednost
jednostek uczestnictwa w odpowiednim funduszu (subfunduszu) docelowy m,
2) odkupienia Jednostek Uczestnictwa -r - ni c6 w wartotci wypgaconych trodk-w z tytuget
Towarzystwo, w przypadkach wskazanych powydldej, jedeli nie bygy o
Uczestnika, naprawi Uczest ni k owi poniesionO przez niego szkod6, chyba (e Towar
nieterminowO realizacj6 zlece$ Uczestnik-w Funduszu
Wysokott rekompensaty oblicza sié biorOc pod uwagd6 okres pomi édz)
rachunek Depozytariusza w przypadku zlece$ nabycia |l ub siedmiu dn
zl ece$ odkupienia, konwersji oraz zamiany a dniem realizacji zlec
Za szkody poniesione przez osoby halywajsOmne ct wh 6HdkdpegOceal @bt
Dystrybutora odpowi adaj O solidarnie Towarzystwo i ten Dystrybutor
podmi ot ten nie ponosi odpowiedzial notci
W przypadku nieterminowej realizacji Zlecenia z przyc z y n, za kt-re zgodni e z UstawO odpow
Towarzystwo, twiadczenie nalelne danemu Uczestnikowi z tytugu nie:
Towarzystwo ze trodk:-w wgasnych, poprzez:

1) nabycie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa w przypadku zlecenia nabycia lub
2) dokonanie przelewu kwoty pienié6lnej na rzecz Uczestnika zgodni e
odkupienia, w przypadku zlecenia odkupienia.

Bgédna wycena:
T W przypadku, gdy walretdontots t (kri a wd cdzgeoswtenji ct wa byga wylsza od bgddn

dokonuj Ocy transakcji anabyciadé | ub dzamiany dodé | ub akonwersji
celu wyr -wnania strat pozostagym Uczestnitkondki Tgwarmni yditnveo npr zrea
podst awowy Subfunduszu powi 6kszaj Oc kapitag Subfunduszu. W w/ w
daodkupieniadéd |l ub dazamiany z6 | ub akonwersji z6 Jednostek Uczestr
Jednostek Uczestnictwa. W celu wyr . -wnania strat Uczestni kom, Towq
na rachunki bankowe Uczestnik-w dokonuj Ocych transakcji dodkupi
bgédnej wyceny Subfunduszu.

T Woprzypadku, gdy wartott prawi dgowe|j Jednost ki Uczestnictwa byga
dokonuj Ocy transakcji anabyciadé | ub dazamiany dodé | ub dkonwersji
celu wyr - wnani a strat Ucdkelksumu ke mpna Towar zSushtrweoj estry brakuj Oc
Uczestnictwa. W w/w przypadku, Uczestnicy dokonuj Ocy transakcji
Jednost ek Uczestnictwa Funduszu otrzymali z a wedinctw®d lubk wot 6 z ty
dzamiany z6 |l ub akonwersji z6. W celu wyr-wnania strat pozostag)
trodki pieni 6ne na rachunek podstawowy Subfunduszu.

2.4.7. Potwierdzenia zbycia lub odkupienia
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1) Fundusz niezwgoczni epotwigrdzenig abycid lulz aellaipiemia Jednestek Uczestnictwa.

2) Potwierdzenie, z zastrzelGeniem pkt 4 poni Geprzekazgnaretestnvi e ni ezwgo
postaci el ektronicznej pozwal aj Ocej na ut macpluke na wnioseke go tret ci
Uczestnika-w postaci papierowej. W przypadku gdy Fundusz nie posiada
nabywaj Ocej |1 ub odkupuj Ocpotnierdzen rzlysat b odkupientaelsdhostekdJtzestictwa,

w postaci el ektronicznej pozwal aj Ocej na utrwal eni eUckzesteikowi i na trwag

nabywaj Ocemu | ub odkupuj Ocempot Wedndzéehie Uvzposhiaci wpapi erowej

zgolGeni a wnUczestrkka, Jpir zleesUait k wyrazi takO wolé, a Fundusz udostdpr

a) potwierdzenie zostanie mu udostdépnione u Dystrybutora |lub u A

b) potwierdzenie zostanie sporzOdzone w innych terminach, oferow

c) pot wierdzenide dmd keo woytwysgane w formie wiadomotci tekstowej na
SMS).

3) Potwierdzenie mole miet formé wydruku komputerowego nieopatrzo
potwierdze$d za pomocO technik t el ailnyfcarematteycchznniykc hz a pFeuwnndi uasj zO czy & fh
moidl i wott odczytu i wydruku oraz integralnott danych.

4) Potwierdzenia dotyczOce transakcji w ramach Program-w mogO byt
w Umowie Dodatkowe;j.

5) Po otrzymaniu pot wi erdzeni a, wW interesie Uczestnika l ey sprawdzeni e
potwierdzeniu oraz niezwgoczne poinformowanie Funduszu za potr
stwierdzonych nieprawidgowotciach.

6) Potwierdzenie stwierdzadane do k ument uj Oce udziag Uczestnika w Subfunduszu, a
a) datéd wydania potwierdzeni a,
b) nazw6é Funduszu i Subfunduszu,
co dane identyfikuj Oce Uczestnika,
d daté zbycia |lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kateg
e) liczb6 zbytych é¢dbosdé&kpUongshnilct wa danej kategorii i ich wai
f) liczbé6 Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w danym Subfund
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.
25.Cz6stotliwott zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kaldym Dniu Wyc
26.0kolicznotci, w kt-rych Fundusz molGe zawiesit zbywanie | ub odkupy
aktyw-w netto, po kt-rej przekr abyevmini eFUurednosstmalidczawitasicktk wa,
przewi duje takO modl i wott

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz mole zawiesit zbywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie
molGna dokonatj wiyacreynggodinset ot nej cz6tci Aktyw-w danego Subfunduszu :
W przypadku okretlonym w zdaniu poprzednim zbywanie Jednostek U
zawieszone na okres dgulszy nic§y dwanakgdanich, mhniesp 6z gk rzaac zzag o&d O
okretlonych przez Komisjé.

Statut Funduszu nie przewiduje zawieszenia zbywania Jednostek Uc:
Aktyw-w Netto Subfunduszu przekroczy okretlonO w Statucie wartott

Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz molie zawiesit odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oddzieln

1) w okresie ostatnich dw-ch tygodni s uma wa rUczaedtnictwa damkgou py wani a p
Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, k
przekraczaj OcO 10% Wartotci Aktyw-w Netto danego Subfunduszu al

2) nie molna dokonat wiarygodniej w ygcoe nSyu bif sutnodtursezju @z éptreziy cakytny wi-ive z
Funduszu.

W takiej sytuacji, za zgodO i na warunkach okretlonych przez Komi

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu mole zost:
mi esi 6cy,

2) w okresie niepr zekraczaj Ocym szetciu miesib6cy, przy zastosowaniu propo
wypgat z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subf u
ratach.

27.0kretl enie rynk-w, na Kk tstkiUgzestnictsaO zbywane Jedno

Ze wzgl 6du na terytorialny zasié6g oferty Subfunduszu

Jednost ki Uczestnictwa zbywane sO wygOcznie na terytorium Rzeczyp

Ze wzglédu na rodzaj prowadzone]j dziagalnoteci

Usgugi finansowe.

Ze wzgl é6du na osobsyQ Xkddmost kibyWamnest ni ct wa

Os obami uprawni ony mi do nabywani a Jednost ek Uczestnictwa sO os

organizacyjne nieposiadaj Oce osobowotci prawnej

28.Zwi 6zge informacje na temat obowi Ozk- - w piondfad rknawyjcen rFau ntdeunsaztu oobroawzi G
podat kowych Uczestnik-w Subfunduszu, wraz ze wskazaniem obowi Ozuj

posi adaniem Jednostek Uczestnictwa wi OlGe si 6 koniecznott uiszczan

Ze wzgl é6du na fphktatkdwebewl &FKi od indywidualnej sytuacji Uczestn
inwestycj i, w celu ustalenia obowi Ozk-w podat kowych, wskazane | e
prawnego.

Opodatkowanie Funduszu
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Fundusz dzifanadulscz jiarkwestycyjny na podstawie przepis-w Ustawy jest
os:-b prawnych. P-@rtl 6 ustalvpkt. 10 Wstawyro &IT.

Opodatkowanie Uczestnik-w Funduszu:

a W przypadku, gdy Uczestni kami Funduszu sO osoby fizyczne:

Zgodnie z art. 17 t. 1 pkt 5) Ustawy o PIT, przychody z tytugu
z kapitag-w pieni nych. Jednoczetnie zgodnie z przepisem art.
umorzenia Jednostek Uczesgnictwa, w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki

Uczestnictwa innego Subfunduszu.

us
6

Funduszami kapitagowymi w rozumieniu Ustawy o PIT sO miédzy inny
przepis-w o fundnyghzach inwestycy]j

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT opodatkowane sO

Pgatni kiem podatku dochodowego jest Fundusz, kt-ry nalicza i pob
oPIToddochod w z tytugu udziagu w funduszach kapitagowych pobiera si
zastrzeleniem tretci art. 52a Ustawy o PIT. Przy wustalaniu dochc
kosztem podatkowym, zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38) Ustawy o PIT, sO wydat ki poni esi c
Uczestnictwa.

Jednost ki Uczestnictwa podlegaj O odkupieniu w kolejnotci okret

pierwsze odkupywane sO JednostKki Uszejst dl at wwanegpi Sarhd uwddgnmg
Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkdé Uczestnictwa w danym Sub

Zgodnie z art. 30a ust. 5 Ustawy o PIT, dochodu z tytugu udzia
straty z tytuguauotdzikaputewgbdbwypydhhspraz inne straty z kapitag:-w
poniesionych w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

Przepis art. 30a wust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT stosuje si6 z uwzgl 0
kt -mystronO jest Rzeczpospolita Polska. Jednakle zastosowanie s
podw- jnego opodatkowania | ub niepobranie podatku zgodnie z takQ
od podatnika certyfikatu rezydencjiwydane go przez wgatci we organy podatkowe. Certyfil
okazany w oryginale | ub odpisie potwiadczonym notarialnie. Cert

j6zyk pol ski przez tgumacza przysi @Ggpegy,j 6chegbaeli¢e yFuhRdusz sppr a

j6zyku obcym.

nnego nie wynika z tretci certyfikatu rezydencji podat

Fundusz bédzie przyj mowag, e certyfikati Beygy den djait yj g £tg oa kmtyuwa
k jest obowi Ozany do poinformowania Funduszu o zmianac

ji. Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszO odpowiedzial n

Mg Oc na uwadze r-(@Gne zapisy um-w o unikaniu podw-jnego opodat
przychod-w wypgacanych Uczestni kowi b6dOcemu nierezydentem wymacg

W zwi Ozku z faktem, (Gepdeldegajt®iddiceesitmieniwa, do odziedziczonyc
zastosowanie znalelt molGe r-wniel ustawa z dnia 28 lipca 1983 ro

Dz. U. z roku 2017, poz. 833).

Powylisze zasady opodayklhwmog® oasebmiekyzastosowania w przypadk
Funduszu sO osoby zagraniczne i Rzeczpospolita Polska zawar ga
opodat kowania z pas$stwem osoby zagranicznej

b) W przypadku, gdy Uczestbnyi kmrmd wnFeu naruasz uj esddn oosstok i organizacyjne
prawnej, z wyjOtkiem sp-gek niemaj Ocych osobowotci prawnej

Dochody tych podmiot-w, 2z tytugu udziagu w Funduszu podlegaj O ol
zasadach og- | chwdstawe b €IE. Zdodnie yart. 19 ust. 1 tej ustawy podatek ten wynosi 19% podstawy

opodat kowani a. Dochodem podlegaj Ocym opodatkowaniu jest osi Og!
przychod:-w nad koszt ami ich uzyskania.

Zgodnie z art. 12 ust. 1 pkt1 Ust awy o CI T przychodem Uczestnika sO otrzymane p
tym tak(Ge r-0Gnice kursowe. Zgodnie z art. 15 ust. 1 Ustawy o CI T
w celu osiOgniécia przycho8 uUs tZgwy nd eClzT amite lbwailea .s il6 pka koszty
wydatk:-w na nabycie Jednostek. Wydat ki powyilisze stanowi O dla pc
momencie odkupienia, a takle z wumorzenia Je dypadla bteyman przypadku
przez Uczestnika wypgaty z Funduszu, jelelid Gadne Jednost ki ni e
odliczenia wydatk:-w poniesionych na nabycie Jednostek.

Zgodnie z tretciO art. 3 ust. 2 d$Oavey edziChyf lpomazarePduknar
Rzeczpospolitej Pol skiej, podlegaj O obowi Ozkowi podat kowemu t vyl
Rzeczpospolitej Pol skiej . Jednakie dla okretlenia obowi Ozk-w pc
niezb6édne jest uwzgl 6dnienie tretci odpowiednich um-w midédzynar
opodat kowaniu. Zastosowanie zmniejszonej stawki podatku wynikaj
uwarunkowane przedstawieniem certyfikat u r ezydencj i wydanego przez wgatciwy organ
podatkowe;j.

Zgodnie z art. 22 wust. 1 Ustawy o CIT, w przypadku gdy Fundusz

Funduszu na rzecz podmiotu maj ®&cggorisimdizubd wl kiragar zsQ@QdsoaOdy
konkurencj6 podat kowO wymienionym w rozporzOdzeniu Ministra wgalf
jest obowi Ozany do poboru zryczagtowanego podatku dochodowego w

Powylsze zasady opodat kowania os:-b prawnych i jednostek organiz
nie miet zastosowania w przypadku, jedeli Uczestni kami Fundusz
zawarga umowd w spracdwwej zegobopgdati eowania z passtwem osoby zag

29.Wskazanie dni a, godziny i mi ej sca, w Kkt-rym najp-ani ej publ i kowa
Uczestnictwa, ustalana w danym Dniu Wyceny, aodkupehiailednasteke j sca publ i
Uczestnictwa

Dniem Wyceny jest dzie$, na kt-ry przypada zwyczajna sesja na Gie
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Fundusz oggasza Wartott Aktyw-w Netto na Jednostk6 Ucostekst ni ct wa S

Uczestnictwa Subfunduszu na stronie internetowej www.noblefunds. p
starasg, aby oggosit Wartott Aktyw-w Netto na Jednostkd Uczestnict
Jednostek Uczestnictwa Subf unduszu do godz. 22.00 w pierwszym dniu roboczym n

jednakile z przyczyn niezalelnych od Funduszu wycena aktyw-w oraz
Uczestnictwa Subfunduszu oraz ceny zbywaniai odkupywani a Jednost ek Uczestnictwa mogO ulec op

210. I nf ormacja o utworzeniu rady inwestor - -w
Nie dotyczy.
211. I nformacja o zasadach dziagania zgromadzenia uczestnik:-w

Spos-b zwogywania Zgromadzenia Uczestnik-w

Zgromadzenie Uczestni k- w 2z woagcuhj eo kTroew'al roznyyscthw owy Udsat) awgioeu inikegunkt ach 1

1) oggoszenie o zwoganiu Zgromadzenia Uczestnik-w dokonywane jest
oggaszania zmian Statutu, z zastrzelGeniem, (e adansienid, wuj e ono pr
kt-rym mowa w pkt. 2) ponidtej,

2) zwoganiu Zgromadzenia Uczestnik-w Towarzystwo zawiadamia kalGdeg
lub na trwagym notniku informacji, co najmniej na i2k- wW,ni przed
3) od dnia oggoszenia o zwoganiu Zgromadzenia Uczestnik-w Towar z:
udost Spraziz&KIDdi nf or macj e o planowanym Zgromadzeniu Uczestnik-w.
Wskazanie krégu os-b, kt-re, zgodaiedzibdguawOZgsOmadeawnuobezdstw
Uprawnieni do udziagu w Zgromadzeniu Uczestnik-w sO Uczestnicy wpi
drugiego dnia roboczego poprzedzaj Ocego dzie$ Zgromadzenia Uczest
Uczestnik moileZgzio@adueni ag Uwzestni k-w osobitcie |ub przez pegnom

w formie pisemnej pod rygorem niewalnotci

Zwi 6zgy opis trybu dziagania i podej mowania uchwag przez Zgromadz

W Funduszu zwoguj e si 6 - 2w rw ncaed zue niyer alicezneisat Zigody na:

1) przejécie zarzOdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
2) przej6cie zarzOdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez
odbywa si 6 w Waodbwpwia.ZKoemagzenia Uczestnik-w ponosi Towar zyst
jest wailne, jeGeli wezmO w nim udziag Uczestnicy posiadaj Ocy coc
wedgug stanu na dwa dni robocze pr.zed dniem Zgromadzenia Uczest

Przed podj6ciem uchwagy przez Zgromadzenie Uczestnik-w zarzOd Towe
swoj O rekomendacj 6 oraz wudzielit Uczestnikom wyjatnie$ na temat
zdarzeniem, Kkt - -r e gjaensita pZogwodread zzzwi a Uczestnik-w, w tym odpowiedzi
pytania.

Przed podj 6ciem uchwagy kalGdy Uczestnik molGe wnioskowat O przep
wyratenia zgody, o kt-rej mowa powydlej

Kalida caga VUederssmhkctwa upowalinia Uczestnika do oddania jednego g

Uchwaga o wyralGeniu zgody, o kt-rej mowa powytliej, zapada wi 6ks:
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnik:-w.

Uchwaga Zgromadzeni a oukcozgeoswamiak -pw zjeezs tnograoti usza.

Spos-b powiadamiania Uczestnik-w o uchwagach podj6étych przez Zgro

Towarzystwo powiadamia Uczestnik-w o tretci podjétych przez Zgr om:
na stronie internetowejwww . nobl ef unds. pl, nie p-dniej nidG 7 dni od dnia ich po
Pouczenie o molliwotci zaskarlGenia uchwadg Zgromadzenia Uczestnik:-

Uchwaga Zgromadzeni a Uczestnik-w sprzeczna z UstawO modle byt Z
Funduszowi pow-dztwa o stwierdzenie niewalnotci uchwagy.

Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi pow-dztwa przysguguj e:

1) Uczestnikowi, kt-ry ggosowag przeciwko uchwale, a po jej powzi 6
2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopusz zonemu do wudzi agu w Zgromadzeniu Uczestnik:- w;
3) Uczestnikom, kt-rzy nie byl i obecni na Zgromadzeniu Uczestnik

Zgromadzenia Uczestnik: w.

Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964r. 6Kode ks p o st 6 Ipegovtekst jeanoltyyDw U. z 2016 . poz.
1822 z p-8Gn. zm.) nie stosuje si6.

Prawo do wniesienia pow-dztwa wygasa z upgywem miesi Oca od dnia poc

W przypadku wni esieni a opcozw- -wdizttcwae obhegrvewsaddegoi e ni ewalnotci uc
Uczestnik-w sOd, na wniosek Towarzystwa, molGe zasOdzit od Uczestr
sOdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokat ai woutbci r addoccyhopzawn ag
odszkodowania na zasadach og:-I nych.

3. Informacje o Subfunduszach

3.1. Noble Fund Strategii Mieszanych

311 Zwi 6zgy opis polityki inwestycyjnej

3.11.1. Cel inwestycyjny oraz gg-wne kategorie | okat Subfunduszu i i ch

nym Subfunduszu |jest wzrost wartotci

Celemi nwestycy] j
osi Ogni 6cia celu inwestycyjnego Subfundus

ego Aktyw:w w
gwarantuj e zZu
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Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu sikiugzesmietwa i nwest owan
innych funduszy inwestycyjnych otwartych maj Ocych siedzib6é6 na tery
emi towane przez fundusze zagraniczne, tytugy uczestnictwa emitowa
sedzi b6 za granicO, certyfikaty inwestycyjne, a tak(e akcje, prawa
depozytowe, obligacje zamienne, dguilne papiery wartotciowe oraz I
Fundusz realizujOc_cekonhNedoyaxbp%yAk\o&w-w Subfunduszu w jednost
inwestycyjnych maj Ocych siedzib6 na terytorium Rzeczypospolitej Pc
zagraniczne, tytugy wuczestnictwa emi howahewpnize@zpohswrt unkeemspid
kryteria wymienione w art. 8 ust. 10 Cz6tci | Statutu Funduszu.
Fundusz realizujOc cel inwestycyjny moilGe | okowat do 50% Aktyw-w Su
w szczeg- |l notci kajikpawapobo rwarvaaty sdbskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje zamienne i

inne papiery wartotciowe inkorporuj Oce prawa maj Ot kowe odpowiadaj
Fundusz realizuj Oc cel inwestycyjny moviég nisdkavwaeintdo ol % r Aktt yew -zwe
w szczeg-lnotci obligacje, listy zastawne, I nstrumenty Rynku Pie
Fundusz realizuj Oc cel inwestycyjny molie | okowat do 10% Aktyw-w ¢
uczestnictwa, w tym papiery wartotciowe emitowane przez inne inst
pod warunkiem (Ge spegniajO kryteria wymienione w art. 8 wust. 10a
Fundusz realizujOc cel inwésjyZg%nAktmoview| Dknfwand poawu, nie wibcej

Subfunduszu, w jednostki uczestnictwa:

1) Noble Fund Konserwatywny,
2) Noble Fund Obligacji,

3) Noble Fund Emerytalny,

4) Noble Fund Stabilny,

- wydzielonych w ramach Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Fundusz mo U e inwestowat Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty
postanowieniami Statutu.

3112 Zwi 6z9gy opis kryteri-w doboru | okat do portfela inwestycyjnego

Kryteriami doborudl a poszczeg-Ilnych kategorii | okat sO:

1) dla jednostek uczestnictwa, tytug-w wuczestnictwa, certyfikat -
emitowanych przez inne instytucje wsp-lnego inwestowania typu z
a) molGl i wott realizacpS8ubfenduszu, i nwestycyjneg
b) historyczne ksztagtowanie si 6 stopy zwrotu,

d) koszty realizacji transakcji,

2) dla dgulnych papier-w wartotciowych, Instrument-w Rynku Pieni6i
a) stosunek oczekiwanej stopy zwroteugodoz rd/anyykna p anpnieesrteyne yw anretgoot Cziwe
b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,

c) dostépne zabezpieczenia zwi Ozane z danym papierem wartotciowy

d pgynnott danego papieru wartotciowego,

e) w przypadku obligacji zamiennych naakcje 6t ak ile kryteria doboru | okat stosowane dl a
oraz warunki zamiany na akcje, f)prognozowane zmiany ksztagtu

f) prognozowane zmiany poziomu rynkowych st-p procentowych,

3) dadepozyt - w:

a) oprocentowanie depozyt - w,

b) wi arygodnott banku;

c) pgynnott

4 dla Instrument-w Pochodnych:

a) adekwatnott, rozumiana jako zgodnott instrument-w bazowych z
Subfunduszu,

b) efektywnott, rozumiamyg Wwakoofgodhostremmeatu Pochodnego z ocze
instrumentu bazowego,

c) pgynnott, rozumi ana jako istnienie wol umenu obrotu danym
przewylszaj Ocego wielkott transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszonywcelu nabyci a I nstrumentu Pochodnego, w relacj

w celu nabycia instrumentu bazowego,
e) dost6pnott .

5) dla instrument- -w udziagowych:
a) osi Ogane przez emitenta bieGOce wyniki finansowe oraz prognoz
b) sytuaciabi e i Oca i perspektywy branly, w kt-rej dziaga emitent,
c) ryzyko dziagalnotci emitenta,

d ryzyko kraju notowas$ emitenta,
e) prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

f) pgynnott instrument . w,
g ocena bielGOcego i przewi dywanego stosunku popytu do podady in
3.113. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dguildnych papier-w wartoteci
stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz
Subfundusz nie odzwierciedla skgadu uznanego indeksu akcji lub dg
3.1.1.4. Wskaz ani e, czy wartott aktyw-w netto portfela inwestycyjnego Sub
zmi ennotci O wynikaj OcO ze skgadu portfela lub z przyjétej techn

Ze wzgl6du na dulGO zmiennott cen ubfSemduwmeant] ok dji @ allstoywya,h, wavr tka t ir e

portfela inwestycyjnego molie ulegat istotnym zmianom.
3.115 Wskazani e, czy Subfundusz mole zawierat umowy, kt - -rych przedmi
Ni ewystandaryzowane | nstrument yunPow hmal ney oy ke awigQaandg yx hprzyj 6

inwestycyjnO

Subfundusz mo de, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, zZaw
Pochodne i Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
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Subfundusz dogoly wszawxritch smawyw,s,ktabrych przedmiotem sO I nstr ume
do realizacji przyj6tej polityki inwestycyjnej lub ograniczagy ry

Zawarcie umowy majOc_ej za przedmiot Niewystandarypyowwamaeilknstyrzytan
kontrahenta polegaj Ocego na tym, Ge w okretlonych przypadkach za
przez kontrahenta z danej transakcji.

3.116. Jedel i udzielono gwarancji wypgaty okr et | on enjctwak dweskaganiez t yt ugu oc
gwaranta oraz warunk-w gwarancji

Ni e dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgaty okretlonej kwoty z t
3.1.1.7. Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AF|

W odniesieniu do Subfu S zu ij aAkFol npertzoyd 66 t poo nziaarr-uw neok snpeotzoydc§j zaanga

ndusz
art. 8 RozporzOdzenia 231/2013 jak i metod6 brutto opisanO w art.

3.1.2. Opi s r
przyjé6

yzyka zwi Ozanego z inwestowaniem w Jednos tzhi Odanegtbonizct wa,
t O polityka inwestycyjnO Subfunduszu

1) Opis ryzyka zwi Ozanego z politykO inwestycyjnO, z uwzgl édnieni el
inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do mnymeswyockiethlhom&ij et
branly |l ub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okretl one
indeksu:

-Ryzyko inwestycji w tytugy wuczestnictwa funduszy zagranicznych

W przypadkui nwest owania w tytugy wuczestnictwa funduszy zagranicznyctl
opr-cz ryzyk wgatciwych dla instrument-w finansowych wchodzOcy
rodzaje ryzyk:
A ryzyko braku wpggwa hajeggadmpanyfdokonywane przez zarzOdzaj O
lub instytucjO wsp-lnego inwestowani a. Ponadto Fundusz nie
instytucjO wsp-lnego inwestowania oraz zroa zamii any aktOr dtned iyit uicn
A ryzyko wynikajOce z braku dost é&pu do &zkgtoudanlinee gzo rsekggud dawc j paoit, f ekl
podlegaj O fundusze zagraniczne oraz instytucje wsp-lnego inwe
portfeliinwest ycyjnych wygOcznie periodycznie, co powoduje, idG zar
zakupiel/sprzedaly tytug-w uczestnictwa, ma dostép wygOczn
i ego |l ub instytucj i iwsstpo-rlyncezgnoe gion wseksgtaodwa npioar tofreal za dtoy chr
ieszenia wyceny tytug-w uczestnictwa funduszy zagrar
u zawieszenia przez fundusz zagranicznyorawyceny tytu
j wsp-lnego inwestowania, Subfundusz mole utracit mo
c Aktyw: w, co prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupy
e przepisami Ustawy zawieszeniezbywani a i odkupywania Jednostek Uczestnict we
do 2 tygodni, a nasté6épnie mole zost at przedgulone na okres
przypadku braku wyratenia zgody przez KNF, lieszbniawbywanizypadku up
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, mole zacho
uczestnictwa funduszu zagranicznego, nieuwzgl 6dniaj Ocej aktu
podawanej przez fundu sz zagraniczny.

czn
zaw
adk
cji

g
d
a

- Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko zwi Ozane z moiliwotci O spadku wartotci
cen instrument -w finansowych bédOcych przedmiotem | okat Subfund
systematyczne rynku papier-w wartotciowych. Wartott | okaty do pe
na kt-rym odbywa si 6 handel instrumentami finansowymi bédOcymi
wi 6c wyeliminowat yga kpacgréz @ezordyvwedras papi er-w wartotciowych.

- Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwi Ozane jest z modGliwotci O trwagej lub <cza
wywi Ozywania si6 z zaci Ogni étych zobowniDemd{inwt cy® zawpatyi ads et
wykupu wyemitowanych papier-w wartotciowych. Sytuacja taka mode
kondycji finansowej emitenta, spowodowanego zar: -wno czynnikami
zewn &ty mz (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogo
znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dguilnych papier-w \
W skgad tej kategori.i ryykzoy kzaw i wczhaondez iz ro bwniiGeelinireyne rati ngu kredyt
agencj6 ratingowO i wynikajOcy z niego spadek cen dguinych papie
przez inwestor-w wyliszej premii zZa ryzyko. d@Pwilryywzly popiws zwst
wartotciowych, takGe skarbowych.

- Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta zwi OmnewyewijCzsatind admodgi éwote¢irOny zawartej prz
transakcji ze zobowi Ozas$ wynikaj Ocychg zwrziasvaw ttyrcahn suark avj. a Rly ztyekromit
w kt-rych termin realizacji nastdédpuje po dacie dokonania transa

- Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwi Ozane z modGliwotciO nieterminowego rozliczenia |lub br
portfela inwestycyj nego Subfunduszu. Ni eterminowe rozliczenie | ub brak
negatywnego zachowania sié6 cen papier-w wartotciowych wpgywat
Dodat kowo nieterminowe r ozlaincszaekncijai |muobl eb rpaockw ordooaMait c zkeo$n iterc z not t
Subfundusz dodat kowych koszt-w zwi Ozanych z finansowaniem niero

-Ryzyko pgynnotci
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Ryzyko zwi Ozane z
wystdédpuje najczétec
lub sprzedad w kr

ej w sytuacji niskich obrot-w na giegdzie |u

brakiem modl i wo tochio wieQaz u jzQccyjcih tproaznisoankaccj hi cnean .r
i
tkim czasie pakietu papier-w wartotciowych be

W przypadku Subfundi s zy | okuj Ocych aktywa w tytugy uczestnictwa instytuc]
zagranicznych istnieje dodatkowe ryzyko wynikajOce z modiliwotc
uczestnictwa przez dany fundusz zagraniczny lub instytucj 6 wsp- 1 nego inwestowani a, co mo G e
przypadku, gdy tytugy wuczestnictwa tej instytucji stanowi O isto
ryzyka zwi Ozanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestni

- Ryzyko wal utowe

Or-dgem powylszego ryzyka sO inwestycje w aktywa denominowane

uczestnictwa funduszy inwestuj Ocych w papiery wartotciowe denonm
wal ut owych mogO przznyoccznyineinti as iléubdooswyabi eni a zyskownotci zagrani
przekgada si 6 na wahania wartotci JednostKki Uczestnictwa.

Dodat kowo poziom kurs-w walutowych, jako jeden z gg-wnych param
atrakcyj ntoydyjimmGuesr az ceny krajowych papier-w wartotciowych, s
zmi an kurs-w walutowych. W-wczas zmiany cen papier-w wartotci ow)

Jednostki Uczestnictwa.

-Ryzyko zwi Ozane z pAkzegaowhowwywdrdiuemdus zu

Pomi mo tego, id zgodnie z UstawO do prowadzenia rejestru aktyw
Towarzystwa Depozytariusz, mole wystOpit sytuacj a, b6dOca wynik
innych zdaOzaeédych z przechowywaniem aktyw-w, na kt-re Towarzyst.\

wpgyw na wartott Aktyw-w Subfunduszu.

-Ryzyko zwi Ozane z koncentracjO aktyw-w |l ub rynk-.w

Ryzyko to jest zwiOzane z mofl i wot cSuliunduseww mstrymeityi finansoveec z n e j cz6t
pojedynczych emitent-w |lub powi Ozanych emitent -w, co moide negat
przypadku niepol@iOdanej zmiany cen takich lokat. Ponadto ryzyk
zaistnieni a sytwuacji, w kt-rej lokaty Subfunduszu b6dO skoncentrowan
obszarze geograficznym. W-wczas niekorzystne zdarzenia maj Oce n
geograficzny mogO w ywatzOaywadbtopai u wpgtott Aktyw-w Subfundus
- Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny

przynal elinych do poszczeg:-Ilnych kategorii | okat.

St osowani e model i wyc eityy oMy nz &ksag dcryacchh wn kowgtci Funduszu mole pr
pomi 6dzy wycenO dokonywanO wedgug tych modeli, a rzeczywistO w
wycenie.

Il stnieje ryzyko zastosowania przez Surefnundw sfzi nbagnédnnwyycchh nhoudbe | u ¢
bgédnych l ub niekompl etnych danych wej tciowych, co mo G e spow
finansowych w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlaj Ocej ich wa
z

ani Genieylémbemawartotci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko zwi Ozane ze zmianO cen papier-w dguidnych o stagym opro

procentowej. W przypadku wzrostu st -opwypcrho csepnatdoawy cwh pcreznyap apdakpui esrp- av

procentowych cena papier-w wartotciowych rotnie. W przypadku s

kredyty podwyidki st-p procentowych mogO si 6 wiOzat ze zwibkszer

spgki, co mole powodowat kgopoty z wywi Ozywaniem sié6 ze swoich

Wy mi eni one przyczyny zmian cen instrument-w finansowych na rynk

wpgywat na wahania or az kUmgestdidtwa Subfandaszut ci Jednost e

-Ryzyko zwi Ozane z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne

Z | okat ami wW Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane | |

rodzaje ryzyka:

A ryzyko rynkowe, zwi Ozana stmafl iwwoatymii ® up airi ieksoirernyist nych zmi an
rynkowych aktyw-w bazowych, od kt-rych wuzalelGniona jest cena
papier-w wartotciowych, stopy procentowe, kursy walutowe, war

A ryzyko dG wi gni finansowej, zwi Ozane z molliwotci O poniesienia s
zabezpieczaj Ocy. Wy ni k a ono z mechani zmu kredyt owego wk omp
powoduj Ocego molliwott zwielokrotnienia zysk-w lub start z in

A ryzyko niedopasowania wycen Instrument -w Pochodnych do wycen
instrument - w;

A ryzyko rozliczenia transakecji, zwi Ozane z moGliwotciO wyst 6|
transakcj i, k t - r ynstumenty gpoenddmé; ot em s O i

A ryzyko pgynnotci, czyli ryzyko braku modl i wot @ozycgnamkni 6ci a w
Instrumentach Pochodnych bez znaczOcego negatywnego wWpgywu na

A ryzyko kontrahent a, rozumiane jako wartott niezrealizowanego
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne . Ryzyko to wynika z moGl i wotci ni ewyw
zobowi Oza$ przez kontrahenta, z kt-rym Fundusz bé6édzie zawiera

A ryzyko modelu wyceny 8w przypadku Ni ewystandaryzowanych | nygot rument - w
zastosowania nieadekwatnego do specyfi ki danego instrumentu m

Wartott Akt yw-w Netto Funduszu;
A ryzyko operacyjne zwi Ozane z zawodnotci O system-w informatycz

-Ryzyko dla zr-wnowalonego rozwoju

Na <ceny rynkowe instrument -w finansowych wpgyw mogO miet ryzy
rozumi ane jako sytuacje |l ub warunki trodowi sk-ojweel,elsipongyesctzOpei G ub
mogO mieteczywisty |lub potencjalny, istotny negatywny wpgyw na
wpgyw prowadzonej dziagalnoteci na trodowisko naturalne, czynni
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klientami, partnerami, przestrzeganie praw pra cowni czych, zasad BHP oraz ocena funkc]j
korporacyjnego mogO oddziagywat na postrzeganie emitent- -w instr
samym stanowit czynni ki wpgywaj Oce na osi Ogane stopy zwrotu prz

2) Opisryzykazwi Ozanego z uczestnictwem w Subfunduszu:

a) ryzyko nieosi Ogni 6cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Je
czynni k-w maj Ocych wpgyw na poziom ryzyka zwi Ozanego z inwest
Towarzystwo nie gwarantuje osiOgnidécia celu inwestycyjnego S
dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki U
obarczone sO wiel oma r yrzoyskpaenkic,i ewy nkite-nrieo nnyorgiO Ppowodowat wahani
Aktyw-w Netto na Jednostkd6 Uczestnictwa, wgOcznie z moiliwotc
kt -rym Uczestnik nabyg Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu (sp

-Ryzyko zwi Ozane z zawarciem okretlonych um-w

Podmioty, z kt-rymi zawarto umowy o prowadzeniem Rejestru Uc
potredniczOce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwe
prawiwyg z zawartych um- w, co mo ( e skut kowat nieprawidgowO |

Uczestnik-w
-Ryzyko zwi Ozane ze szczeg-|lnymi warunkami zawartych przez Sut

Zawi erane na rzecz Subfunduszu trarnsakwijle kaaat,y onz Gsczec zneige kl tn-ortycc

maj Oce za przedmiot Ni ewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
obrotu na rynku zorganizowanym, mogO powodowat wzrost ryzyk:
Instrumentu Pochodnego oraz sytuacji finansowej emitenta tych papier-w

oczekiwas$ zarzOdzaj Ocego.
-Ryzyko zwi Ozane z udzielonymi gwarancj ami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

-Ryzyko pgynnotci zwi Ozanazyshankaeir mokil wwpieni 6dnych z tyt
Jednostek Uczestnictwa

Brak mod(lliwotci zbycia istotnej czétci skgadni k-w | okat Sub
realizacji przez Subfundusz zobowi OzasScwébedkUpzentai Kewnnosit

Uczestnictwa w terminach wskazanych w Prospekcie i Statucie.

b) ryzyko wystOpienia szczeg-lnych okolicznotci, na wystOpienie
lub ma ograniczony wpgyw:

- Ryzyko likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zar - -wno Subfundusz, jak i Fundusz mole ul
Rozwi Ozanie Funduszu nastépuje po przeprowadzeniu | ikwidacji
mole zbywat, a takle odkupywat Jednowtpdkl dga ersa nz oy oviau jLd gkovi alk
tci Ogni 6ciu nalelnoteci Funduszu, zaspokojeniu wierzyciel:i Fun
wypgaté uzyskanych trodk-w pieniéldnych Uczestnikom Funduszu,
nich Jednos t e k Uczestnictwa. Zbywani e aktyw-w Funduszu powi nno
uwzgl é6dnieniem interes-w Uczestnik-w Funduszu. Uczestnik nie |
Funduszu. | stnieje ryzyko, (e trodkiO piésizélime Gwypdacare docDe
przypadku, gdyby Fundusz nie zostag postawiony w stan |ikwida
W trakcie trwani a Funduszu, Fundusz mo U e dokonat l'i kwi dacj
zl i kwidowany w przypadku pddigezjha priegoTowawiysacwo. W przyr
Funduszu | ikwidacji podlegaj O wszystkie Subfundusze. Uczestn
l'i kwidacji Subfunduszu. Il stniej ryzyko, Ge trodkedopieni 6lne
otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie zostag postawion
-Ryzyko przej6écia zarzOdzania Funduszem przez inne towarzyst w
Il nne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, mo e, bez zgody Ui
zawartej

z Towarzystwem przej Ot zarzOdzani e Funduszem. Towarzyst wo I
przypadku przej6cia zarzOdzani a, wst 6puje w prawa i obowi Ozk
Funduszu, z chwil O wejtcia dwtigeiOeyczhmi asnaxc z8hatuctioewar zyst

inwestycyjnych zarzOdzaj Ocego Funduszem.

-Ryzyko przejécia zarzOdzania przez sp-gké6 zarzOdzaj OcO

Towarzystwo, dziagaj Oc na podstawie art . 4 ust . la Ust awy,
zarzOdzaj @dejOce@jromzi agal nott na terytorium Rzeczypospolitej
prowadzenie jego spraw.

-Ryzyko zmiany Depozytariusza | ub innych podmiot-w obsguguj Oc)
Fundusz lub Depozytariusz mo g O rozwi Ozkatty wu mo wf6u nd u smruowadae
wypowiedzeniem, w terminie nie kr-tszym nild 6 miesidécy. Zmian
JelGel i Depozytariusz nie wykonuje obowi Ozk-w okretlonych w um
albo wykonuje jFendusmrawgpywi@ada umowd i niezwgocznie zawiadal
molGe nakazat Funduszowi zmiandé Depozytariusza. W tych przypadl
kr-tszym nid 6 miesidbcy. W przypadku odtcwa rDeeipao zlyit lawii diad zjai, IFwh
niezwgocznie dokonuje zmiany Depozytariusza, bez stosowani a
Zmi ana Depozytariusza |jest dokonywana w spos-b zapewniaj Ocy
Depozytariusza.

Towarzystwo molie w kalldym czasie dokonat zmiany podmiot-w obs
Transferowego. Uczestnik nie ma wpgywu na decyzj6 Towarzyst.
obsguguj Ocego Fundusz.
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-Ryzyko pogOc z elobiSabfuRduszyd u's z u

Towarzystwo molGe podj Ot decyzj6 o pogOczeniu Funduszu z innym
Towar zyst wo. PogOczenie nastépuje po wydaniu zgody Komisji

przeniesienie maj Pmhbwadfegadudpufpndaszu przej muj Ocego oraz pr
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejn
funduszu przejmowanego. O zamiarze pogOczestatlTowahzygOcwlcypgl
si6 funduszy, niezwgocznie po uzyskaniu zgody Komisji na pogoO
PogOczone mogO zostat r-wnielG Subfundusze. PogOczenie nastép
przej mowanego do Subfunduszu prlzloeejstnikmrhétﬂ)fergluszu@r_zeamwamegozydzieIeni

Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu przejmuj Ocego w zami an
przejmowanego.

-Ryzyko przeksztagcenia specjalistycznego funduszu inwestycy]j
otwarty

Towarzystwo ma prawo podj Ot decyzjé6 o przeksztagceniu Fund
Przeksztagcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastd&épuje

- Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma ¢eawnj 6poaj Omi anie Statutu w zakresie prowadz

inwestycyjnej. Zmiana Statutu oggaszana jest przez Towarzystw

Zmi ana Statutu, kt -ra dotyczy <cel u i iykiénwdstycgjnej Furdgsou, Subf undus z

wchodzi w Gycie w terminie 3 miesi6cy od dnia dokonania oggo

wpgywu na decyzj6 Towarzystwa o zmianie postanowie$ Statutu.
c) Ryzyko niewypgacal notci gwaranta:

Nie dotyczy dnie udzielono gwar ancji wypgaty okretlonej kwoty z tytugu odk

d) Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalelGy od wysokotci stopy in
zainwestowanego kmafpli a@jgiu. moMze oswi 6c spowodowat spadek realnej
portfelu subfunduszu aktyw- w. MolGe si 6 r-wniel bezpotrednio
dguildnych.

e) Ryzyko zwi Ozane z regul acjami prawnymi-|l dot gic z@c yzmaikr Bsn eu spru
podatkowego
Zmi any obowi Ozuj Ocego prawa, szczeg-lnie w zakresie podatk: - w,
koncesji i zezwol e$ mogO istotnie wpgywat na ceny instrument
kondycj 6 finansowO emitent - - w, co mole negatywnie wpgywat na war
zwi Ozku z tym, (e dziagalnott inwestycyjna jest przedmiotem r
dochod-w lub zasad dosté6pu dw fpiosargsewydmyemhad nsymki-megnmogO mi
wpgyw na osi Ogane przez Subfundusz stopy zwrotu.

f)  Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na molliwotci poniesienia strat w w
wewndétrznych, oszubtwczhpgbdobéd - Wwudygkiemowych.

W szczeg:-Ilnoteci, zawodny proces lub bgOd ludzki molie spowodo
rozliczenie transakcji portfelowych, zlece$ I nwestor-w i Ucze
wartotcikilJedoonsstnict wa. Bgédne dziaganie system-w mole prze
komput erowych. Il stnieje takle ryzyko w postaci modl i wotci poi
zdarze$ zewné6trznych, takich jta&km-ovs zpst svar ohigés dped dizotagwmnzz aw!
kl 6ski naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzystwo stara s
odpowiednich system-w i procedur wewndétrznych. Wyst Opienie

bezpot r edni wpgyw na Wartott Aktyw-w Netto Subfunduszu.

3.13. Okretl enie profiluwu Il nwestor a, kt -ry okretla zakres czasowy i nw
zwi Ozanego z przyj6t0O politykO inwestycyjnO Subfunduszu

Subfundusz przeznaczon¥tijesy gplandjnvessoczddzanie przez okres co
wysokich zysk-w oraz akceptuj O wysokie ryzyko zwi Ozane z i nwest
zagranicznych oraz instytucji wsp- | neig® siinweyscthowaanhiaas, wazrnt.o tlciic ziC h
szczeg:-lnie w kr-tkim okresie.

3.14. Okretlenie metod i zasad dokonywania wyceny aktyw-w Subfunduszu
do badania sprawozda$ finansowych o0 akdqgdvn ovt cSubrmethadd szu zapisanwy
Prospekcie z przepisami dotyczOcymi rachunkowotci funduszy i nwes

tych zasad z przyj6tO przez Subfundusz politykO inwestycyjnO
1. Ustalanie Wartotci Aktyw-w orma Wadhos$tkd6 AWt yges wwniNet wa

1.1.W Dniu Wyceny oraz na dzie$ sporzOdzenia sprawozdania finansowe

oraz wyceny Aktyw-w Subfunduszu, wustalenia wartotci zobowi Ozas
funkcjonowani em Subfunduszu, ustalenia Wartotci Aktyw:-w Netto Fundus
Subfunduszu, ustalenia Wartotci Aktyw-w Netto Subfunduszu na J
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfundu s z u . Wart ot t Akt yw-w Netto Subfundu:
Uczestnictwa r-wna si 6 Wartotci Akt yw-w Netto Subfunduszu pod:

ustalonO na podstawie Rejestru Uczestnik-w w damym Sabtotdiuszu
Aktyw-w Netto na Jednostkdé6 Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzg
kapitale wypgaconym uj 6tych w Rejestrze Uczestnik-w w danym Sub

12.Wartott Aktyw-w Funduszu$ oFuarzd wmsazrut ow t d azmoybmo wd rOizia Wyceny jest ust

aktyw-w w tym Dniu Wyceny oraz wartotci aktyw-w i zobowi Ozas$ w |
a zobowi Ozania ustala si6é, z zastrzeleni e marygadmekoszacowanefl 2 or az pu
wartotci godzi wej
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13.Wartott Aktyw-w Netto Funduszu ustala si6 pomniejszaj Oc Wartot}
zobowi Ozania w tym Dniu Wyceny.

14 Wartott Aktyw-w Funduszu stanowi suma cWarAkottyw:  wAKkit yrwy ovh SSiblf fuunnrdd
Wartott Aktyw-w Netto Funduszu stanowi suma Wartotci Aktyw-w N
innych Subfunduszy.

15.Ksi 6gi rachunkowe Funduszu prowadzone sO w waluciedpébeskéeej. Ks
dla Subfunduszu.

16.Skgadni ki |l okat Subfunduszu wyceniane sO w oparciu o wiarygodni
1) cené z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartotci godzi wej

2) w przypadku braku ceny, )3.kceméjotmnxyyamavn@kpnzy..zﬁasltosowaniu m
wszystkie znaczOce dane wejtciowe sO Danymi Obserwowalnymi (p
3) w przypadku braku ceny, o kt-rej mowa w pkt. 1a®60 1modelpkt . 1.

wyceny opartego o Dane Nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii w
17.7Wycena za pomocO model u wyceny, o kt-rym mowa w pkt. 1.6.2) i p
pozwal aj Oca wyznaczyt wart otltubg ozdozbiowd Cszkagsa dproipkr &z eazk tpyrve-ew i czeni e
szczeg- |l noteci przepgyw-w pienidélnych | ub dochod-w i wydat k- w, n
zagolGes dotyczOcych ryzyka |l ub pozwal aj OcO z & apcoormoacn® ei nwayr ¢t ho tpcoi w s
godziwej aktyw-w lub zobowi Ozas$, gdzie dane wejtciowe do modelu
bezpotredni Il ub potredni ; w przypadku gdy Dane Obser wo\
zastosowanie DanychNi eobser wowal nych, z tym (e we wszystkich przypadka

Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu Dane Obserwowalne i w minimalnym stopniu Dane
Nieobserwowalne.

18.Dane Obserwowalne to dane wejtceowagdGembdel bkt odewperygij édi ayOw

podczas wyceny skgadnika aktyw-w lub zobowi Ozania, uwzgl 6dniajoO

1) ceny podobnych aktyw-w |lub zobowi Oza$ pochodzOcych z aktywneg

2) cenyidentycznychlubpodobnych aktyw-w | ub zobowi Oza$ pochodzOcych z ryn

3) dane wejtciowe do modelu inne nild ceny, o kt-rych mowa w pkt.
danego skgadnika aktyw-w |lub zobowi Ozania, w szczeg-I|lnotci:

M1 stopyprocentowe i krzywe dochodowotci obserwowal ne we wsp-I|lnie

T zakgadana zmiennott,
1  spread kredytowy,
4 dane wejtciowe potwierdzone przez rynek.

19.Dane Nieobserwowalne to dane wejtciowe do model arygedpychac owy wane
informacji dost 6pnych w danych okolicznotciach na temat zagof(e:
spegniajO cel wyceny wartotci godziwej.

1.10.Model e i metody wyceny skgadni k-w | okat Subf undazsnedelei o kt - -rych
metody wyceny skgadni k-w lokat funduszu, o kt-rych mowa w pkt.

1.11.Model e i metody wyceny skgadnik-w | okat Subfunduszu, o kt-ryecl
okresowemu pr zregd dadioenrji ,nini eraz do roku.

1.12W przypadku aktyw-w i zobowi Oza$ Subfunduszu:
1) pierwotnym terminie zapadalnotci nie dgulszym nid 92 dni, kt -

oraz,

ci a d@yhreychempaspiierp wgOuwaning!

2) niepodlegaj Ocych operacjom objéci
Subfundusz dgulnych papier-w war

umorzeniem posiadanych przez

dopuszcza si 6 wycend6 metodO skorygowanej ceny nabyci a, oszacoc
procentowej,z uwz gl 6dni eni em odpis-w z tytugu utraty wartotci skgadnik

113.Szczeg- gowe informacje dotyczOce wyboru modelu wyceny, o kt-rym
wyceny oraz zakres i Gr-dga Danych Ob swkomystargdh my ustaleni Danych N
wartoteci godzi wej okretlonych skgadnik-w | okat Subfunduszu s
finansowym Subfunduszu ze szczeg-gowym okretleniem gOcznego udzi
woparciuo kryteria, o kt-rych mowa w pkt. 1.6.2) i pkt. 1.6.3), w
nimi ryzyku.

114.Model e wyceny, o kt-rych mowa w pkt. 1.6.2) i pkt . 1.6.3), stos
w ramach wszystkich fundus z y inwestycyjnych zarzOdzanych przez Towar zys!|
inwestycyjne i rodzaje aktyw-w posiadanych przez poszczeg-Ilne
przypadkach, istnienie r-Gnych zewnétrznych podmiot-w wyceniajO

2. Wycenask gadni k-w | okat notowanych na Aktywnym Rynku

21.Za aktywny rynek dla danego skgadnika | okat wuznawany jest rynek

aktyw-w lub zobowi Ozania odbywaj O si6 z dostategyzdO®statbstptliwo

bi etOcych informacji na temat cen tego skgadnika aktyw-w | ub

potredni k- - w, rynki brokerskie i rynki transakcji bezpotrednich,
22. Wartott godziwQ oskkagta dinoitkowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si6 w

z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny (poziom 1 hierarc
23. Zgodni e z tymi postanowi eni ami , wy ceni an a noso@anenna Aktyvpymj Oce kateg

Rynku:

T akcje,

T  warranty subskrypcyjne,

1 prawa do akcji,

1  prawa poboru,

T  kwity depozytowe,

T listy zastawne,

T dguilne papiery wartotciowe,

T Instrumenty Rynku Pienié6lnego,

1 Instrumenty Pochodne,

T tytugy wuczestnictwhurdusmoevanagrpamriezzne | ub instytucje wsp:-In

siedzibdé za granicO.
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24 W przypadku, gdy skgadnik | okat jest przedmiotem obrotu na wiéc
jest kurs wustalony na rynku -gvn-ewroy ni.l aP rdzayn evgyb osrkzgea drnyi rkkau | ook a t S
kierowag si 6 nastépuj Ocymi zasadami:

1) wyboru rynku gg:-wnego dokonuje si6 na koniec kalGdego kol ejneg
2) podstawowym kryterium wyboru rynku gg¢g- wn eiguolokat w okresiewol umen obr
ostatniego miesi Oca kalendarzowego.

3. Wycena skgadni k-w | okat nienotowanych na Aktywnym Rynku

3.1. Wa
pu

rt 't skgadni k-w | okat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym F

n k
1) dg

wa

t

u 1.12 oraz2,pwnhktaswép.ul Oicyd spos- b:

ine papiery wartotciowe, listy zastawne, weksl e oraz I nst
totci owymi, papiery wartotciowe inkorporuj Oce prawa 2z zagc
stanoswkig@dni k Aktyw-w Subfunduszu wycenia si 6 wedgug wartotci

2) dguilne papiery wartotciowe zawieraj Oce wbudowane instrumenty
a) w przypadku wszystkich papier - - w azfjwejzastosowanymodeewnyderywy ch do war
zal eltnotci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pocho
oprocentowania bédzie wuwzgl 6dni at W sSwoj ej konstrukciji mo d
instrument - whpoezhbodnye z pkt. 3.1.6) poni Gej . Wbudowany ir

wykazywany w ksiégach rachunkowych odrébnie,

b) w przypadku dguilnych papier-w wartotciowych o pierwotnym te]

dl a kt - -rych sk &hwyoersytvakorggowanepcpnie jnabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowe;j:

T jelGeli charakter wbudowanych instrument-w pochodnych i ry
charakterem wycenianego papieru dwathedgd tegyzykamierz wigm
b6dzie wyznaczana przy zastosowaniu efektywnej stopy proc
wbudowanego instrumentu pochodnego i charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania.

Wbudowany instrumente pwyckhazdynwa nmyi ew bkésdizGgach rachunkowych ¢
T jelGeli charakter wbudowanych instrument-w pochodnych i ry:
z charakterem wycenianego papieru dgulnego i ryzykami z
pochodnywyceniany b6édzie w oparciu o modele wgatciwe dla poszcze
zgodnie z pkt. 3.1.6) poni Gej i wykazywany jest w  ksi
wycenianego papieru stanowi sum6é wyceny dgulegoego papier
instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny
wbudowanych instrument-w pochodnych, wyznaczonej zgodni e

3) akcje, prawa do akcji i innéwedguaqgwiver papdeowa waj twdrct otvei go
zgodnie z postanowieniami punktu 1.6.,

4) warranty subskrypcyjne i prawa poboru 8w opar ci u o model e wyceny tych | okat uwzgl
wartott godziwO akcji, na kt-re opietwawywairkrajn@c @ uzb npar baywcoi ap otbyoc
w wyniku realizacji praw przysguguj Ocych warrantom | ub prawor
emitenta nie sO notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastos
z postanowieni em pkt. 3) powydlej,

5) kwity depozytowe 8z wykorzystaniem modelu wuwzgldédniaj Ocego w szczeg:-
wartotciowego, w zwi Ozku z kt-rym zostag wyemitowany kwit dep

6) Instrumenty Pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, w
szczeg-lnoteci:

a) w przypadku kontrakt-w terminowych: model zdyskontowanych p

b) w przypadku opcji:
1 europejskich: model Blacka -Scholesa,

T egzotycznych: model skosczonych r - (wumiaowegooptzedzymMont e Car |
dopuszczalne jest r-wniel stosowanie wzor-w analitycznyec
Scholesa bOdi innych technik wyceny uwzgl 6dniaj Ocych char

c) w przypadku terminowych transakcji wymiany wal ut , st-p procentowych: model ZC
przepgyw-w pieniélnych,

7 jednost ki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych ot war
uczestnictwa innych funduszy z angestawaniac-avn Y@l riciiun ot wtsu @jtini ws @-glg!
przez fundusz inwestycyjny otwarty |l ub fundusz zagraniczny wa
certyfikat inwestycyjny lub tytug uczestnictwa, =ziwdzgl 6dnien
jakie mi agy mi ejsce po dniu oggoszenia wartotci aktyw:-w ne
inwestycyjny lub tytug uczestnictwa,

8 Instrumenty Rynku Pieniélinego nie bé6dOce papieramv wartotci o
war t ot zwiej, wyanatzanej na podstawie pkt.1.6.2) lub pkt. 1.6.3),

99 (skretlono)

32.(skretlono) .
33.(skretlono) .
34 (skretlono) .
35.(skretlono) .

36.W przypadku przeszacowania skgadnika | okat Subfunduszu dotychcz:
skorygowanej ceny nabycia d wart ot t godziwa wynikaj Oca z ksi Og rachunkowych
przeszacowani a, nowo ustalonO skorygowanO cen6 nabycia.
4. Szczeg:-lne zasady wyceny
41. Wycena poliyczek papier-w wartotciowych dokonywana jest nastoépuj
1) Papery wartotciowe, kt-rych wgasnott zostaga przeniesiona prze
umowy polyczki papier-w wartotciowych, stanowi O skgadnik | ok
polyczki papier - w wart ot aniezwgrenkamifustalodymisvzumowie] i cza z g

2) Papiery wartotciowe, kt-rych fundusz stag si6 wgatcicielem
wartotciowych, ni e stanowi O skgadnika l okat funduszu. Kosz
wart ot ci odusy rogticze zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

4.2. Wycena transakcji reverse repo / buy -s e | | back i depozyt -w bankowych dokonywana jes
1) Transakcje reverse repo/buy -sellbacki depozyty bankowe wycenia si6 poczOwszy od

pomocO model u wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zap

www.noblefunds.pl
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wycené metodO skorygowanej
uwzgl 6dnieniem odpis-w z t

2) Transakcje repo/sell-buy back zac
finansowe wyemitowane
efektywnej stopy procentowej.

ceny nabyciyvne stopyzpmaeotowea)z e |

gu utraty wartotci skgadnik

e kredyty i polyczki trod
s

odduwWni awyg &ria wi kspdgadw

-0
=

a
akt
- W p
pyr zy

43.(skretl ono)

44 (skretl ono)

45 Wy
1)

aktyw-w i zobowi Ozas
a oraz zobowi Ozani a
j sO notowane na

j sO denominowane

a oraz zobowi Ozani a
t

z

denomi nowanych w walutach obcych do
Subfunduskhuwyeeoimanswadankeulw wsatl akacw
Akt ywnym Rynku, a w pr zywpaudidkkw, gdy nie

-3

2) Subfunduszu, o kt - -ktychejmowpac priwgnie | ,
zobowi Ozani a funduszu, po przeliczeniu
wal uty przez Narodow Bank Pol ski.

tt Aktyw-w Subfunduszu notowanych-kubhdelaomdowwalﬁiyuk WoWw
e wylicza kursu, okretl a 6 rel acji do ostatniego

si 6 w
przez Narodowy Bank Polski, a jetGeli nie jest to i we

ywa i ustal ane
onego dla danej

PQOX TR ®
-

3) )

dost 6
do w

Sgo00>xxPO

46.(skretl ono)

47.(skretl ono)

5. Ot wi adc zeni eupranmidnego da badania sprawozdania finansowego

rat 8 Young pudytposia
S s
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OSWIADCZENIE FIRMY AUDYTORSKIE. 0 ZGODNOSCI METOD | ZASAD WYCENY
AKTYWGW SUBFUNDUSZY OPISANYCH W STATUCIE FUNDUSZU Z PRZEPISAMI
TYCZACYMI RACHUNKOWOSCI FUNDUSZY INWESTYCYNYCH,
A TAKZE O KOMPLETNOSCI | ZGODNOSCI TYCH ZASAD 2 PRZYJETYMI PRZEZ
SUBFUNDUSZE POLITYKAMI INWESTYCYJNYMI

o unds v

Na zlecenie Zarzadu Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A. (dalej
Towarzystwo") wykenaliémy usiuge atestacying w celu potwierdzenia zgodnosci metod

Noble Fund Strategii Mieszanych (do dnia 2 stycznia 2021 roku Noble Fund Africa
and Frontier),

Noble Fund Strategil Diuznych (do dnia 21 listopada 2019 roku Noble Fund Black
sea),

(dalej .Subfundusze”), wydzielonych w ramach Noble Funds Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (dalej .Fundusz") = przepisami okredlonymi w ustawie 2 dnia
roku o rachunkowoici (dalej Ustawa o rachunkowosci®), ustawie  dnia
27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyinymi (dalej .Ustawa o funduszach inwestycyinych”) oraz Rozporzagzeniu
Ministra Finanséw z dnia 24 qrudnia 2007 roku w sprawie szczegéinych zasad

§ inyen z Ministra

funduszy inistre
Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalne] z dnia 28 grudnia 2020 roku zmienisiacego
ie w sprawie inych zasad Sci funduszy i i

(@ale] Rozporzzdzenie”).
Metody i zasady wyceny akiywdw przyiete przez Subfundusze zostaly opisane w Rozdzisle
Wl Prospekty Informacyinego Funduszu z dnia 2 listopada 2021 roku (Prospekt
Informacyiny”), edpowiednio:

+ W punkcie 3.1.4 dla Noble Fund Strategii Mieszanych,

W punkcie 3.2.4 dla Nodle Fund Strategii Diuznych.
Politykainwestycyjna Funduszu jest opisana w Czgéci |, Rozdziale V, art. 8 Statutu Funduszu
zemiescionego w Frospelce Informacyinym, 2 poitys inwestycyjne Subfunduszy =3
opisane w Cagici l odpowiedni

W Rozgzisle |, art. 3, art. 3a i art. 4a Statutu Funduszu dia Nodle Fund Strategii

ven,
* W Rozdziale Il, art. 3, art. 3a i art. 4 Statutu Funduszu dia Nodle Fund Strategii
Diuznych.
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Stossjemy rsjone standardy kontrol fkodciw brzmieni Visdeynarodoweg Standardu

Jakoici 1 Kontrola jakoici firm przeprowadzajgcych badania i przeglady
sDrawvzdan finensowyeh oraz sy e seceris s stestacyinych
i pokremnych” prayj a iegiycn 6 HSKI.

Zgodnie z wymogami KSKJ, utrzymujemy kompleAsowy system kontroli jakosci obejmuiacy
udokumentowane polityki i procedury odnosnie zgodnosci z wymogami etycznymi,
stendardami zawodowymi ofsz mMajacymi  zastosowanie wymogami prawnymi
irequiacyjnymi

Speiniamy wymogi niezaleznofci oraz inne wymogi etyki zawedows] okreslone
w Migdzynarodowym kodeksie atyki 2awodowyeh KSiggowych Gw tym Migdzynarodowyeh
standardach  niezaleznoic) Rady  Migdzynarodowych  Standardow  Etycznyeh
dla Ksiegowych (Kodeks IESBA™ i przyigtego uchwala Krajowe] Rady Bieglych Rewidentow
(KRBR) jako zasady etyki zawodowe] bieglych rewidentdw, w ktdrym okreSiono Kiuczowe
zasady uczciwosdi, obiektywizmu, kompetencii zawodowych, nalezytej starannosci oraz
poufnosci i profesjonainego postepowa
Nasze procedury obejmawaly misdzy innymi przeanalizowanie opisanych w Prospekcie
Informacyinym Funduszy metod | 23530 wyceny aXtywdw Subfunduszy | poréwnanie icn
rzepisami dotyczacymi
wymgam Ustawy o & Hs!awv
Rozporzgazenia,  takte zapoznanie si 2 poltykami westycyinymi preyistymi preez
Subfundusze i an: .y metody i zasady wyceny aktywdw sa zgodne 2 tymi politykami
orez uwzgledniala wizystkie inwestycje prewidziane w Statucie Funduszu. Nasze
procedury nie abejmowaly analizy, czy opisene w Prospekcie Informacyinym Funduszu
metody i zasady Dyly stosowane do wyceny aktywsw Suofunduszy ani tez, czy polityki

Wyrazamy przekenanie, Ze uzyskane przez nas w toku wykonywania ushugi atestacyingj
i o wyrazenia przez nas wiosku

e 0o wysokotci
a oraz

kosztach

opgat
obci

Building a better
working warld

Podstawa przedmiotu zagadnienia oraz majgce zastosowania kryteria

Przeprowadzons Usiuga stestacyjna o racjonaine] pewnoici zostsia przeprowadzons
w odniesieniu do Prospektu Informacyjnego w celu wyrazenia wniosku, €2y metody | zasady
wyceny aktywéw Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyjnym sa, we wszystkich
istatnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowoii, Ustawy o funduszach
inwestycyinych i Rozporzadzenia oraz kompletne i zgodne Z politykami inwestycyjnymi
prayjetymi przez Subfundusze.

Odpowiedziainosc Zarzadu Towarzystwa

2a wybér | prayjecie odpowiednich metod | zasad wyceny aktywdw Subfunduszy, ich
2godnos¢ z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych
i Rozporzagzenia oraz kompletnos¢ | z0odnos¢ metod i zasad wyceny aktywow z politykami
inwestyeyjnymi Subfunduszy odpowiada Zarzad Towarzystwa.

Ponadto, Zarzad

jest ialny za iz 2
mpletna. Zarzad Towarzystwa jest
Tounies oapowiedzany sa zapewniénie aritani systam kantrallwewns rand] w 2akreste
pozwalajacym na uzasadnione stwierdzenie, 12 dokumentacja ta jest wolna od istotnych
nieprawidlowosci, wywolanych oszustwami 1U5 bigdem.

OdpowiedziaInosc bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie usiugi stestacyinej o racjonaine pewnosci
w odniesieniu do metod | zasad wyceny akiywsw Sudfunduszy opisanych w Prospekcie
Informacyjnym i wyrazenie, na podstawie przeprowadzonych procedur, whiosku dajgcego
racjonaing pewnos< na temat zgodnosci tych metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy
z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyinych
i Rozporzadzenia oraz ich kompletnosci i godnosci 2 politykami inwestycyjnymi przyietymi
przez Subfundusze.

Przeprowaaziiimy nasza uslugg atestacyjng zgodnie 2 Krajowym Standardem Usiug
niu Standardu Usiug jinych 3000
(zmienionego) Usiug atestacyine inne ni2 badania lub przeglady historycznych informacji
finansowyen prayjetym Uchwala 1 3436/52€/2019 Krajowe] Rady Biegiych Rewidentdw
zZania 6 kwietnia 2019 roku (.Standard”). Standard ten nakisda na nas ooowiazek
postgpowania 2goanie 2 Wymogami etyki Oraz zaplanowania | przeprowadzenia procedur
' ki spossh, aby méc wyrazié wnicsek dajacy racionalng pewnoié, czy metody i zasady
wyseny sktywow 4, we wszysthich i h, z2godne z praepizami
Ustawy o rachunkowoici, Ustawy o funduszach inwestycyinych | Rozporzadzenia oraz
Kompletne | 2godne 2 politykami inwestycyjnyimi przyjetymi przez Subfuncusze.

Buiding o better
working worid.

Wniosek bieglego rewidenta
s2ym zganiem metody | zasady wyceny aktywéw Subfunduszy opisane w Prospekcie

mmrmacwnvm s e wszysthich istotnych asnekta(n 2godne 7 przepisami Ustawy
Ustawy o funduszach ir oraz kompletne

izgodne z oriee Sustuna

Ograniczenia stosowania

Niniejsze ofwiadezenie zostalo przygotowane na potrzeby Zarzadu Towsrzystua wyigcznie
w celu dolaczenia
Informacyinego Funduszu

Warszawa, dnia 2 listopada 2021 roku

Biegly Rewient

Anna sirocke
Biegly Rewigent
nr w rejestrze: 9626

Poopiseny conhatom vyt s A e
Siocks (et sy Livzany Wit

saistajacy wimi

Ernst & Young Audyt Polsk:
5p6ika 2 ograniczong odpowiedziainoscia sp. k.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

ar na liécie firm audytorskich: 130

uczestni
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3.1.5.1. Koszty Subfunduszu

Rodzaje, mak symal na wysokott, spos-b kal kulacji i naliczania koszt- -w c
Towarzystwa oraz terminy, w kt-rych najwczetnie]j molGe nast Opit po
sO w tretci art.cRk6l RBzdzubguoXagczatt. 6 Rozdziagu | Czétci |1 St

3.152. Wskazanie wartotci Wsp-gczynni ka Koszt:-w Cagkowitych (WKC)

Wsp-gczynni k WKC odzwierciedla udziag koszt-w niezwi Ozanych bezpo
tredni ej war tnettd Subfunduszu gawanyrok.

Wsp-gczynni k WKC wylicza si6 za ostatni pegny rok obrotowy wedgug
WKC = Kt/ WANt k 100 %,

gdzie:

K-o0znacza koszty Funduszu, o kt -rych mowa w przepisach o szcz

inwestycyjnychzwy g Oczeni em

1) koszt-w transakcyjnych, w tym prowizji i opgat makl erskich or a
skgadni k-w portfela,

2) odsetek z tytugu zaci Ogni 6tych poldyczek lub kredyt - -w,

3) twiadcze$ wynikajOcych z reali Dadjnistum-mentkt poxhldmrezedmi otem s

4) opgat zwi Ozanych z nabyciem | ub odkupieniem Jednostek Uczestnic
przez Uczestnika,

5 wartotci usgug dodat kowych,

t-oznacza okres, za kt-ry sO przedstawiane dane,
WAN-oznacza tredni O Wartott Aktyw-w Netto Funduszu.
Wsp-gczynni k WKC Subfunduszu 2@2awyoositl8%%mi pegny rok obrotowy

3.153. Opgaty Mani pul acyjne z tytugu zbycia i odkupienia Jednostek
bezpotr ednUczestpka z e z

Opgata Manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo z tytugu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Opga

1) 4 % wpgaty dokon a ddaJedpostekeezesmiatwaykataydrii A,
2) 2% wpgaty dokonan éilaJpdnastekd)czastictywankatégorii B.

Towarzystwo z tytugu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C

Opgata Manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwodkupyenga Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C pobie

wylszej nid:

1) 2 % kwoty nalelnej Uczestni kowi z tytugu odkupienidalatych Jednc
Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

2) 4%kwoty nalelnej Uczestni kowi z tytugu odkupienia ®&dlach Jednost
Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Opgata Manipulacyjna za konwersjé6 |l ub zamiané Jednostek Uczestnic
Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszuwramach zami any podl ega Opgacie Manipul acyjne
za zamiand pobierana jest w Subfunduszu zgodnie z zasadami i wow
zgodnie ze Statutem i Prospektem informacyjnym, na stronie internetowej Towarz y st wa, z tym zastrzelenie

maksymal na wysokott tej opgaty nie moilGe byt widksza nil 4% wpgaty
w Subfunduszu.

Nabyci e Jednost ek Uczestnictwa w Subfunduszu w r.amoplyatkonwer sj
Mani pul acyjna za konwersj&6 pobierana jest w Subfunduszu zgodnie z
udostdédpnianej zgodnie ze Statutem i Prospektem, z tym zastrzelGeni
wi 6ksza @giali ydbokpnanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w

Skala i wysokott stawek Opgat Manipulacyjnych dla kalGdego rodzaju
przez Towarzystwo w Tabeli Opgat . loGeprghavidyalnididiardanpgo Dystoylyufora kb mog O byt o
Funduszu zbywaj Ocego JednostKki Uczestnictwa bezpotrednio.

Towarzystwo, molGe obnidyt wysokott stawki Opgat Mani pul acyjnych

wszystkich nabywc:w, &Oydcokrefl om®wigQukhéd inch ponoszenia w sytuac,]

Zwol ni enie z Opgaty Manipul acyjnej lub obnidGenie jej st awki mo G e

T  w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub Subfunduszu,

T wprzypadku nabywani a, w tym taklGe w ramach transakcj.i konwer
jednorazowo jednost ek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych Z
przekraczajOcO 100 000 z¢g | gBbczgegennabpcsampegdndskbhraajtakO k
przez Uczestnika w dekl aracj.i czasi e; dekl aracja jest wi OGOca
uczestnictwa, w tym taki@Ge w ramach transakcj ipukjoOcwee rpsg i s dhluibe za
nabyci a, w tym takGe nabycia w ramach konwersji lub zamiany | e
zarzOdzanych przez Towarzystwo w terminie wskazanym w dekl aracj
przez Towarzystwo. W przypadku zgolenia takiej dekl aracji przez Uczestnika
potrednictwem Dystrybutora niezwgocznie informuje o akceptacji
opgat |l ub o braku akceptaciji dekl aracj i,

1 wramach uczestnictwa w Programach,

T w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiot-w zaleln
domi nuj Ocych, pracowni k-w Towarzystwa, pracowni k-w Agenta Tra
pracowni k-w akcjonardruszy prToovawriylstwaDystrybutor - -w i podmi ot -

Towarzystwem | ub Dystrybutorem na podstawie zawartych z ni mi um
1 dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

www.noblefunds.pl
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1 nawniosek Dystrybutora,
1 wramach uznania Reklamacji Uczestnika,
1 w stosunku do Towarzystwa dokonuj Ocego zapis-w, o kt-rych mowa

Szczeg:-gowe informacje o stawkach Opgat Mani pul acyjnych obowi Ozuj
zostagy w Tab e tzonej@gpsgonie interretovvepTowarzystwa.
Opgaty Manipulacyjne, zgodnie z art. 86 wust. 3 Ustawy, naleine sO
3154 Wskazanie opgaty zmiennej, b6dOcej cz6tci O wynagrodzenia Towar z
uzal elini ona oudb fwynndiuks-zwi ,S prezent owanej w uj6ciu procentowym w s

Aktyw-w Netto Subfunduszu
Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarzOdzanie Su

3.155. Wskazani e maksymal nej wysokot ci wy nagr od z ebfinduszeri ooraar zy st wa Z e
maksymal nego pozi omu wynagrodzeni a za zarzOdzanie funduszem i
zagranicznym lub instytucjO zbiorowego inwestowania zarzOdzanyoc
kapitagowe]j towar zyst waok ujjeliepowySief usn0d seswoi ch aktyw-w w jednc«
certyfikaty inwestycyjne |l ub tytugy uczestnictwa tych funduszy

Towarzystwo z tytugu zarzOdzania Subfunduszem podiizenej@d Wynagr odze
Wartotci Aktyw-w Netto Subfunduszu, nie widkszej ni 4 kwota stano
Aktyw-w Netto Subfunduszu.

Ponad wynagrodzenie okretlone powydlej Towarzystwo | eegb uprawni or
r-wnowartott twiadczes$§, jakie Subfundusz bédzie otrzymywagdg |jako z
zbi orowego inwestowania okretlonych w pkt 3.1.1.1. powydlej
Towarzystwo nie pobiera wynagrodzeniwy. o kt-rym mowa w art. 101 u
3.156. Wskazani e istniejOcych um-w | ub porozumi e$ na podstawi e, kt -
bezpotrednio | ub potrednio sO rozdzielane mi 6dzy Subfundusz a T
Nie dotyczy. Nie zostagy zawart et ammoewy klitubr ygdr okzowsmziteyni iz i angaa |l pod
bezpotrednio |l ub potrednio sO rozdzielane mi6dzy Subfundusz a Tow

az wskazanie wpgywu tych usgu

3157. Wskazanie twiadcze$ dodatkowych oras
skO oraz na wysokott wynagrodz

podmiot prowa d z Ocy dzi agal nott makl er

Subfunduszem
Nastopult';)ce twiadczenia dodat kowe realizowane sO na rzecz Subfu
makl erskO w ramach wykonyvweamiia tpwaz exz onbireo cuine- w appoiter ami wartotci owy
pieni 6Gnego | ub instrumentami pochodnymi:

1) przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendaciji,
2) oferowanie dost6pu do elektroni @e2zmrekdh omny sctzenm-cld tsryasn sank avy jpoyt avh elr L
transakgji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwiOzku ze twiadczeniem takich
makl erskO jakichkol wiek dodat kowych koszt-w na rzecz tych podmiot -
lub Towarzystwo sOcpgremwiezjteg cha ppatmi edniw w obrocie papierami wart ot
Pieni 6lnego |l ub instrument ami pochodnymi, na kt-rych ustalenie
prowadzOce dziagalnott maklerskO twi &kdwze $ni co deptgkyowayj cch .t alkwiiea drcaz e\
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzOdzanie Subfunduszem.

316. Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujéciu historycznym

3.16.1. Wartott Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obr
Sbfunduszu zbadanego przez bieggego rewidenta

Wartosé Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
Aktywow Netto Noble Fund Strategii Mieszanych

[tys. PLN] na dzien 31 grudnia 2022 r. w [tys. PLN]

4000 4 3560

3000 A

2000 A

1000 A

31grudnia 2022r.
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3162 Wartott tredniej stopy zwrotu z inwestycj.i w Jednost ki Uczestni
prowadzOcych dziagalnott nie dgutlej ni§d 3 lata, albo za ostatni

Do dnia 2 stycznia 2021 roku Subfundusz dziagag pod nazwO Noble Fun

Stopa zwrotu Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji
%] w Jednostki Uczestnictwa Funduszu
Noble Fund Strategii Mieszanej

1,00% A
-1,00% A
-3,00% A
500% 1 -4,53%
-5,22%
-7,00% A
-9,00% - -8,08%
10 lat 5 lat 3lata
3.163. Okretlenie wzorca sguﬁ(f)cegg do oceny efektywnotci inwestycji w
zachowanie zmiennych rynkowych najlepiej oddaj Ocych cel i polityké inwestycyjnO Subf
awzorcem6 (benchmark) wraz z informacj O o dokonanych zmianach w
Subfundusz nie posiada wzorca sguiGOcego do oawany efektywnotci inw

3164 I nformacja o trednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwr
odpowi ednio dla okres-w, o kt-rych mowa w pkt 3.1.6.2.

Nie dotyczy dd |l a Subfunduszu nie ustalono wzorca oWzsnctwafektywnotci inwe

3165 I nf ormacj a, Ge indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwesty:

Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundus:
opgat mani pul acwy miylcih lirsatzoriyczne ni e gwarantuj O uzyskania podot

Towarzystwo zastrzega niniejszym, e indywidualna stopa zwrotu Uc
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundu s z or az wysokotci pobranych prz:
opgat manipulacyjnych oraz Ge wyniki historyczne nie gwarantuj O u

32.Nobl e Fund Strategii Dguilnych

321. Zwi 6zgy opis polityki inwestycyjnej

3211 Cel inwestycyjny oraz dcbdywensgfikekjmat egori e | okat i
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartotci jego Aktyw-
gwarantuje osi Ogni6cia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez i nwest owani e Aktyw-w Subfunduszu w jedr
innych funduszy inwestycyjnych otwartych maj Ocych siedzibd6 na tery
emi towane przez fundusze zagraniczne, ytuyucyuyeywspzésegoci wawesmbwwawa
siedzibé6 za granicO, certyfikaty inwestycyjne, a tak(Ge dguilne pap
Fundusz realizujOc cel inwestycyjny moilGe | okowat dod@uwOiy mktyw: w
w szczeg-lnotci obligacje, listy zastawne, I nstrumenty Rynku Pie
|l okowat Aktywa Subfunduszu w jednostKki uczestnictwa innych fundus
emitowane przez f undusze zagraniczne |l ub tytugy wuczestnictwa emitowane p|
siedzibO za granicO spegniaj Oce wymogi okretlone w Ustawie, w tym
inwestuj O powyliej 10k iaktuygmwe syt i cjtavdhnoisnnych funduszy inwestycyj |
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wsp-Ilnego inwest
Fundusz realizuj Oc cel inwestycyjny molGe | okowat do 100% Aktyw:-w
inwmestycyjnych majOcych siedzibé na terytorium Rzeczypospolitej Pol
zagraniczne, tytugy wuczestnictwa emitowane ©przez instytucje wsp:-
kryteria wymienione w art. 8 ust . 10 Czé6tci | Statutu Funduszu oraz kt-rych
odzwierciedlanie skgadu indeks-w dgulnych papietrravd emarftwndcd,owywch ,
dokonywani e l okat w dguilne papiyer Rynkau t ef enowéndogd Illnstudmeet a
przedsi &tcioorncaojmmni e j na poziomie 50 (pid6tdziesiOt) % wartotci a k
instytucji wsp:-Ilnego inwestowani a.
Fundusz realizuj Oc cel inwestycpAkhywb@wdsueflLoldowat wOcnsteumdnb9?
dguilnym, wW szczeg:-lnoteci w obligacje, l'isty zastawne, I nstrument
wskazane w ust. 1 oraz w jednostki uczestnictwa fund us z y inwestycyjnych ma j y@duync h siedzib
Rzeczypospolite]j Pol skiej, tytugy wuczestnictwa emitowane przez f
przez instytucje wsp:-lnego inwestowania wskazane w zdaniu poprzed
Fundusz realizuj Oc cel inwestycySunbyf umalue zI ovk ocveartt ydd kh@ % Altwewt wc
uczestnictwa, w tym papiery wartotciowe emitowane przez inne i nst
pod warunkiem (Ge spegniajO kryteria wymienione w art. 8 ust. 10a
Fundusz realizuj Oc cel inwestycyjny molGe | okowat powylej 20% Aktyw

Subfunduszu, w jednostki uczestnictwa:

1) subfunduszu Noble Fund Konserwatywny,
2) subfunduszu Noble Fund Obligaciji,

- wydzielonych w ramach Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

www.noblefunds.pl
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Fundusz mo G e inwestowat Akt ywa Subfunduszu w inne instrumenty
postanowieniami Statutu.
3212 Zwi 6zgy opis kryteri-w doboru | okat do portfela inwestycyjnego
Kryteriami doboru kategori i l okat Subfunduszu sO:
1) dla dguildnych papier-w wartotciowych, Instrument -w Rynku Pienié
a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zw

b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,
c) dost 6pne zabezpieczenia zwi Ozane z danym papierem wartotci owy
d pgynnott danego papieru wartotciowego,
e) prognozowane zmiany ksztagtu krzywej dochodowotci,
f) prognozowane zmiany poziomu rynkowych st.-p procentowych,
2) dladepozyt - w:
a) oprocentowanie depozyt - w,
b) wi arygodnott banku;
c) pgynnott;

3) dla I nstrument-w Pochodnych:

a) adekwatnott, rozumiana jako zgodnott instrument-w bazowych z
Subfunduszu,

b) efektywnott, rozumi anya Warktoo tzogio dinmost'ttr wznmei mtnu Pochodnego z ocze
instrumentu bazowego,

c) pgynnott, rozumi ana jako istnienie wol umenu obrotu danym
przewyilszaj Ocego wielkott transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszonywcelunabyci a I nstrumentu Pochodnego, w relacji

w celu nabycia instrumentu bazowego,
e) dost6pnott;

4 dla jednostek uczestnictwa, tytug-w wuczestnictwa, certyfikat-
emitowanych przez inne instytuciewsp - | nego i nwestowania typu zamkni 6tego:
a) molliwott realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

b) historyczne ksztagtowanie si 6 stopy zwrotu,
c) dost6pnott,
d) koszty realizacji transakcji.

3213 Jedliel i Subfundusz odzwi erciedl a skdggaudliny z iha npeagpoi eir n e kwsaur t ak cj o v

charakterystyk6 indeksu oraz stopie$ odzwierciedlenia indeksu
Subfundusz nie odzwierciedla skgadu uznanego indeksu akcji |l ub dg

3214 . Jeleli wartott aktyw-w netto pormded asii® welsd ryakt exreygzo vBauth f und@ szt

wyni kaj OcO ze skgadu portfela | ub z pmwyyjaditnej wiskalzrink ie 7 &rjz @kza
Ze wzgl 6du na dudGO zmiennott cen instrument-w finanswnetioch, w kt - re
portfela inwestycyjnego molie ulegat istotnym zmianom.

3215 Wskazani e, czy fundusz mole zawierat umowy , kt-rych przedmiot
Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne oraz jakiolbi6tdYk @i agy wj
inwestycyjnO

Subfundusz molGe, w celu efektywniejszej realizacji prselyj 6t ej pol i
back, sell-buy-back, repo.

Subfundusz modle, w celu ograniczenia ryzyka idmieteisstrugnentyj nego, zaw
pochodne i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz dogoly wszel kich staras$, aby zawarte umowy, kt-rych pr
do realizacji przyjo6tej politykijeniewykomasid. ycyj nej | ub ograniczagy ry.
Zawarcie umowy maj Ocej za przedmi ot niewystandaryzowane instrument
dpol egaj Oce na tym, Ge w przypadku, gdy wartott transakcj.i na dar

zachodziprawdopodobi e$st wo nie wywi Ozywania si 6 przez kontrahenta z tej

3216. Jeliel i udzielono gwarancji wypgaty okretlonej k dwskazaniez t yt ugu o«
gwaranta oraz warunk-w gwarancji

Ni e dotyczy. Nie udzyebknetpwaeagn&wotwypgatytugu odkupienia Jednos
3.2.1.7. Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI

W odniesieniu do Subfunduszu jako metoddé pomiaru ekspozycj.i AFI I
art. 8 RozporzOdzmeiadéd3bhtraotda paksanO w art. 7 RozporzOdzenia 23

322.0pis ryzyka zwi Ozanego z inwestowaniem w JednostKki Uczestnictwa,

przyj6tO polityka inwestycyjnO Subfunduszu

1) ryzyko zwi Ozane z polityk&tirawvegiycpPgaudnhceihl, ezFuwdgl 6dni eniem s
i szczeg-lnych strategi.i inwestycyjnych stosowanych w odniesi e
geograficznym, w okretlonej branly | ub sektor z kategonibkatodar czym al t
albo w celu odzwierciedlenia indeksu

- Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwi Ozane z moiliwotciO spadku war
si 6 cen instrument-w finansowych b6édOcSKkghdmi ké @mi otyem klao k aytn k & w
ryzyko systematyczne rynku papier-w wartotciowych. Wartott I ok
cagego rynku, na kt-rym odbywa si 6 handel instrument ami fina
Subfunduszu.N e modna wi 6c wyeliminowat go poprzez dywersyfikacj o6 por:
- Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredyt owe zwi Ozane | est z molGl i wotci O trwagej l ub cza
wywi Ozywania si 6 z zacipmgni Swyicdlizoboww®dga@sl, ubw ¢zasowO niemodnot
zobowi Ozas. Sytuacja taka molde miet miejsce w nastdépstwie pooc
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spowodowanego zar-wno czynni kami wewndtrznymi mfparametryt a, jak i
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie si6 kondycji fi
w spadku cen dguilGnych papier-w wartotciowych wyemitowanych prze
W skgad tej kategorii r yoz yzkvai Omzcahnoed zzi  orb nwindieenli ermy zryakt i ngu kredyt c
agencj 6 ratingowO i wynikajOcy z niego spadek cen dguilnych papie
przez inwestor-w wyliszej premii za ryzyko. ghdinhychy ptapi evrszy st
wartotciowych, taklGe skarbowych.

- Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikaj Oce z moiGliwotci nieterminowego rozliczenia lub b
portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Ni eterminowe rozliczenie |
negatywnego zachpapinem:- vwi warctemmt ci owych wpgywat na spadki wart o
Dodat kowo nieterminowe rozliczenia |l ub brak rozlicze$ transakc]j

Subfundusz koszt-w kar umownych wynidksajSFdyc hunm wzawartych przez
-Ryzyko pgynnotci

Ryzyko zwi Ozane z brakiem modGliwotci realizacji transakcji na r
wystédpuje najczdbtciej w sytuacji niskich obrot-w na giegdzie |u
lub sprzedad w kr-tkim czasie pakietu papier-w wartotciowych be
- Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Noble Funds SFIO inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w papiery

wartotciowe | ub tytugy nueczveswal ctt wah demoyimowa takilde inwestycji
funduszy inwestuj Ocych papiery wartotciowe denominowane w wal ut
poziom kurs-w walutowych. Wahania kursu z¢gotsegio nwaz gdathdaenm aw aMau tt o
Jednostki Uczestnictwa.

Dodat kowo poziom kurs-w walutowych, jako jeden z gg-wnych param
atrakcyjnott inwestycyjnO oraz ceny krajowych papimech-w wartotc
zmi an kurs-w walutowych. W-wczas zmiany cen papier-w wartotci ow)
Jednostki Uczestnictwa.

- Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta zwiOzane jest z mo(lliwotci O bfinduezywi Ozani a

transakcji ze zobowi Oza$ wynikaj Ocych z zawartych um-w. Ryzyko t
w kt-rych termin realizacji nastépuje po dacie dokonania transa

-Ryzyko zwi Ozane z przechowywaniem aktyw:w

Pomi mo tegoi,e izii WsgoadnmO do prowadzenia rejestru aktyw-w Subfundu

Towarzystwa Depozytariusz, moilGe wystOpit sytuacja, b6édOca wynik
innych zdarzes$ zwi Ozanych z gdrzecliowawalyisdé woa ktiyew ma, wpdykwu, a m
wpgyw na wartott Aktyw-w Subfunduszu.

-Ryzyko zwi Ozane z koncentracjO aktyw-w |l ub rynk-w

Ryzyko to jest zwiOzane z mo(iliwotciO inwestyc] ifinansowecznej cz6t
pojedynczych bq)mivwi_af)nzta-nvyclhu emitent-w, co mole negatywnie wpgynOt
przypadku niepot@Odanej zmiany cen takich |l okat. Ponadto ryzyk
zaistnienia syt uacjSiubfwnkdtuszaij bléakda skoncentrowane na okretl onym
obszarze geograficznym. W-wczas niekorzystne zdarzenia maj Oce n
geograficzny mogO w znaczOcym st oAkntiyuw - wip ¢Syuvbaftu nndau sweauh.ani a i wart
- Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny

przynal einych do poszczeg:-lnych kategorii | okat.

Stosowanie teoretycznych model i wy caecnhyu nwkyorwi oktacji O cFyucnhd uzs zpur znyoj (iGet ypcr
do rozbielGnotci pomi 6dzy wycenO dokonywanO wedgug tych modeli i

podl egaj Ocych wycenie.

I'stnieje ryzyko zastosowania przez Subfunduswycbhg 6ldmly c u G ynoida | i
bgédnych danych wejtciowych, co mole spowodowat wykazanie wyc
Subfunduszu nieodzwierciedlaj Ocej ich wartotci rynkowej . Skut
zawy(leniem wart ot cnictwaSulfumdusza. ki Uczest

- Ryzyko stopy procentowe;j

Ryzyko polega na zmianie cen papier-w dgulnych o stagym oproce

procentowej. W przypadku wzrostu st:.-p procentowych ceéng@ papier .\
procentowych cena papier-w wartotciowych rotnie. W przypadku s
kredyty podwylGki st-p procentowych mogO si 6 wiOzat ze zwidbkszer
sp-gki, co moie pzowoydwiwzty wkagnoipeont ysi 6 ze swoich zobowi Ozas$ w stos
Wy mi eni one przyczyny zmian cen instrument -w finansowych na rynk
wpgywat na wahania oraz spadki wartotci Jednostek Uczestnictwa
-Ryzyko zwi Ozane z inwestowaniem w tytugy uczestnictwa funduszy
inwestowania

W przypadku inwestowania w tytugy wuczestnictwa funduszy =zagrani
opr-cz ryzyk wgartucmeanytc-hw dflian ainrssowych wchodzOcych w skgad ich poa

rodzaje ryzyk:

T ryzyko braku wpgywu na skgad portfela i jego zmiany dokonywan
lub instytucjO wsp-lnego inweetmaamwpa.yw®omadtzomi Ruiyduosszo bry z a
instytucjO wsp-lnego inwestowania oraz na zmiany strategii in

T ryzyko wynikajOce z braku dost6é6pu do &zgotnea teguagam, sk gagdm port f el
podl egaj O fundusze zagraniczne oraz instytucje wsp-lnego inwe
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portfeli inwestycyjnych wygOcznie periodycznie, co powoduje,
[¢] zakupie/sprzedatiyi ectywa,g- maudpnet 6p wygOcznie do bi elOcej v
zagranicznego lub instytucji wsp-lnego inwestowania oraz do h

T ryzyko zawieszenia wyceny tytug-w uczesjtiniwdmwal fieqaduiscwe stagwam
W przypadku zawieszenia przez fundusz zagraniczny wyceny tytu
instytucji wsp-lnego inweptowpadku BSobhtmndgezzaamg@diowani a w
utracit moklolniannoitat wioar ygodnej wyceny istotnej czdétci Aktyw-w,
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i
odkupywania jednostek uczestnictwa, maleasaépOpet mméeokonssatop
na okres maksymalnie do 2 miesi6cy za zgodO KNF. W przypadk
przypadku upgywu maksymal nego okresu zawi eszeni a zbywani a
Subfunduszuodmotie kpaclecznott zastosowania wyceny tytug-w ucz:!

tfel

nieuwzgl 6dni aj Ocej aktualnego skgadu jego por el a ani oficjal

-Ryzyko zwi Ozane z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne

Z loka t a mi wW Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane | nst

rodzaje ryzyka:

1 ryzyko rynkowe, zwi Ozane z wnowiyl niivwkou criiOe kpoornz yesstineynciha zsmiiraant pozi
rynkowych aktyw-w bazowych, od kt-rych wuzalelniona jest cena
papier-w wartotciowych, stopy procentowe, kursy walutowe, war

1 ryzyko didna ngsnawefj , zwi Ozane z moiGliwotci O poniesienia strat
zabezpieczaj Ocy. Wy ni k a ono z mechani zmu kredyt owego wk omp
powoduj Ocego modliwott zwielokrotnienia zysk-w lub start z in

T ryzykoni edopasowania wycen Instrument-w Pochodnych do wycen akt)
instrument - w;

1 Aryzyko rozliczenia transakcji, zwi Ozane z modlGliwotci O wysté
transakcji, kt-rych gnypoehddné;ot em sO instrum

T ryzyko pgynnotci, czyli ryzyko braku molliwotci zamkni6ci a

T w odpowiednio kr-tkim okresie czasu pozycji na Instrumentach I
na Wartott Aktyw-w Netto Subfunduszu;

1 ryzyko kontrahenta, r oz umi ane jako wartott niezrealizowanego zysku na tr
Ni ewystandaryzowane |Instrumenty Pochodne. Ryzyko to wynika :
zobowi Oza$ przez kontrahenta, z kto-breyj muf uQcdeu slzn skt é duzmeen tzya wPioecrhao

1 ryzyko modelu wyceny d w przypadku Ni ewystandaryzowanych I nstrument - w
zastosowania nieadekwatnego do specyfiki danego instrumentu m

Wartott Akt yumduszu;Net t o
1 ryzyko operacyjne zwi Ozane z zawodnotci O system-w informatycz

-ryzyko dla zr-wnowalionego rozwoj u

Na ceny rynkowe instrument-w finansowych wpgyw mogO miet ryzy
rozumiane jako sytuacje | ub warunki trodowiskowe,jepelecwnet OpbOzwi
mogO miet, rzeczywisty | ub potencjalny, istotny negatywny wpgyw
wpgyw prowadzonej dpwagbabnmtaciurabneé,roczynni ki spogeczne takie
klientami, partnerami, przestrzeganie praw pracowniczych, zasa
korporacyjnego mogO oddziagywal na postyzeg@pmizezemnwest ow - wnstar
samym stanowit czynniki wpgywaj Oce na osi Ogane stopy zwrotu prz
2) opis ryzyka zwi Ozanego z uczestnictwem w Funduszu, W tym w szcz
a) ryzyko nieosi Ogni 6cia oczekiwanego zwrotuzzuwangleddriyicé¢mi esm Je
czynni k-w maj Ocych wpgyw na poziom ryzyka zwi Ozanego z inwest
Towarzystwo nie gwarantuje osiOgniécia celu inwestycyjnego Si
dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestn i ct wa . I nwestycje na rynku k
obarczone sO wieloma ryzykami, wymienionymi Prospekci e, kt-re
Aktyw-w Netto na Jednostk6 Uczestnictwa, wgOcznie z molliwotc
kt - rymsbUozk nabyg Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu (spadek

-Ryzyko zwi Ozane z zawarciem okretlonych um-w

W przypadku niewywi Ozania si6 przez Agenta Transferowego oraz
potredni ctawa w iz boyook upywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfundusz

umowach, dyspozycje zgolGone przez Uczestnik-w mogO byt zreali
Z kol ei nieprawi dgowe zastosowani e wneg oldi twyae nrya cohrvarek gow cotcaeid uf
przez podmioty, kt-rym Towarzystwo powierzygo prowadzenie Kk:¢

ryzyko bg6édnej wyceny Wartotci Aktyw-w Netto Subfunduszu na J

-Ryzyko zwi Ozane ze skanizawatych praeaSubfundusz transakcji

Zawi erane na rzecz Subfunduszu transakcje dotyczOce niekt- -ryc
maj Oce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
obrotu na rynku zorganizowanym, mogO powodowat wzrost ryzyka
instrumentu pochodnego oraz sytuacji finansowej emitenta tych
oczekiwas$ zarzOdzaj Ocego.

-Ry zy ko z wiuBzelnymi gwarancjami
Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

-Ryzyko pgynnoteci zwi Ozane z brakiem modGl i wotci uzyskania ftr
Jednostek Uczestnictwa

W przypadku zawieszenia zbywa nnicava funduszy kagranjcamgcim oraz indtyyutjiu g - w uczes

wsp:-lnego inwestowani a, Subfundusz nie bédzie m-gg uzyskat t
odkupienia posiadanych tytug-w uczestnictwa tych fjunduszy. Mg
przez Subfundusz zobowi Oza$ wobec Uczestnik-w z tytugu zgodGon
w terminach wskazanych w Prospekcie.
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b) ryzyko wystOpienia szczeg-Ilnych okolicznoteci, na wystOpienie
lubmaogr ani czony wpgyw:

Uczestnik Funduszu, nie ma wpgywu na nastépuj Oce okolicznotci
- Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz wulega rozwi Ozaniu, a Subfundusze ulegajO likwidacji p
Uczestnik Funduszu nie ma wpgywu na wystOpienie przesganek ro

-Przej6cie zarzOdzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, mo (e, bez zgody U
zawart ej z Towarzystwem przej Of zarzOdzanie Funduszem Towarzys
przypadku przejécia zarzOdzania wstG6puje w prawa i obowi Oz ki
Funduszu, z chwil O wejtcia WwyGy©Oicg cle moamaowz e8ti at utcaveardg st v

inwestycyjnych zarzOdzaj Ocego Funduszem.

-Przej 6cie zarzOdzania przez sp-gké6 zarzOdzaj OcO

Towarzystwo, dziagajc')q na podstawie art . 4 ust . la Ust awy,
zarzOdzaj Ocej dpiriaewaldnO®téj na terytorium Rzeczypospolite]j Pol
prowadzenie jego spraw.

-Zmi ana depozytariusza |l ub podmiotu obsguguj Ocego Fundusz i Su
Depozytariusz i inne podmioty obsguguj OcawFendmsw, zawwaonu¢ld 3
Funduszem. Zmiana tych um-w, a takle zmiana podmiot - w, z kt -
Uczestnik-w Funduszu

-PogOczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moilGe podj Ot decyzj 6 o porgweszteyndywj rFyum dzuasrzzuO dzz a mynny np
Towarzystwo. PogOczenie nastépuje po wydaniu zgody Komisji

przeniesienie majOtku funduszu przejmowanego do funduszu prz
funduszu przejmowanegoj ednost ek uczestnictwa funduszu przejmuj Ocego w z

funduszu przej mowanego. Uczestnicy Funduszu informowani s O
zamieszczone w dziennikach wskazanychednak@e unaeh mgpPoz wpyywu
podj 6cie decyzji o pogOczeniu.

-Przeksztagcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego ot w

Towarzystwo ma prawo podj Ot decyzj 6 o przeksztagceniu Fund
Przeksztagcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastépuje

- Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podj Ot decyzj6 o zmianie Statutu w zak
inwestycyjnej. Zmiana Statutuog gaszana jest przez Towarzystwo na stronie inte
Zmi ana Statutu, kt - ra dotyczy celu inwestycyjnego Subfundusz
wchodzi w (Gycie w terminie 3 miesi 6ciye oSdt adnuitau .d okcazneasntina co/g gna
wpgywu na decyzj 6 Towarzystwa o zmianie postanowie$ Statutu.

-Ryzyko niewypgacal notci gwaranta
Nie dotyczydni e udzi el ono gwarancji wypgaty okretlonej kwoty z tytu
-Ryzykoni eosi Ogni 6cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednost

Nobl e Funds SFI O nie gwarantuje osiOgnid6cia celu inwestycyjne
z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. | nwest ycj e na rynku kapit
obarczone sO ryzykiem, kt-re mole powodowatl wahania wartoteci .
obni Genie zainwestowanego kapitagu. Jednoczetnie dochodowott
z ar z Od zigodejmawanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni

wzi Ot pod uwagd6 bezpotredni wpgyw decyzji inwestycyjnych na r

- Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestiwnéjiacial ey od wysmokefjisizasnhomynal
zainwestowanego kapitagu. Wzrost inflacji molGe, widéc spowodow
portfelu Subfunduszu Aktyw:- w. MolGe si 6 r-wnieldmeetpwtrednio
dguilnych.

-Ryzyko zwi Ozane 2z regul acj ami prawny mi dotyczOcymi Funduszu
podatkowego

Zmi any obowi Ozuj Ocego prawa, szczeg-Ilnie w zakresie podatk:- w,
koncesji i ogpO©zwaslt®d nine wpgywat na ceny instrument- -w finansov
kondycj 6 finansowO emitent - - w, co mole negatywnie wpgywat na
zwi Ozku z tym, e dziagalnott i nwe s tyoh,zmiana zasafl @pedatkowania e d mi ot em r
dochod-w | ub zasad dosté6pu do poszczeg-lnych instrument-w fin
wpgyw na osi Ogane przez Subfundusz stopy zwrotu.

- Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne pol ega sna arho (w iwyrtick u pmind ve¢a tecniivaych | ub z a\
wewndétrznych, oszustw, bgéd-w ludzkich, czy bgéd-w systemowyc
W szczeg:-Il notci, zawodny proces |lub bgOd ludzki molie spowodo
rozliczenie tranamkejsysBgiddwemaie agrzej awi at si 6 zawieszeni el
I stnieje takde ryzyko w postaci modl i wotci poniesienia str
zewn6trznych, takich jak oszustwa, bgédnewddiagagich, skétehiwn
naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzystwo stara sidé og
odpowi edni ch system-w i procedur wewndétrznych. Wy st Opi eni e
bezpotredni wpgyw- waN¥warooB8ubAkbhgwszu.
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323. Okretlenie profilu Inwestora wr az z okretleniem zakresu czas
inwestycyjnego zwi Ozanego z przyjo6ta politykO inwestycyjnO Subfu
Subfundusz przeznaczony jest dlazamwestharokw,ektco zryajphminajj O2 olsatc,z ¢
zysk-w por-wnywalnych |l ub wylszych nid w przypadku depozyt- -w banl
inwestowaniem w akcje i akceptuj O niskie ryzykw dzgwilOzea npea pzi eirrywe
wartotciowe.

324.0Okretl enie metod i zasad dokonywania wyceny aktyw-w Subfunduszu
do badania sprawozdas finansowych o zgodnotci met od i zasad wy
prospekcie informacyjn 'y m z przepi sami dotyczOcymi rachunkowotci funduszy in
i kompl etnotci tych zasad z przyj6tO przez Subfundusz politykO i
1. Ustalanie Wartotci Aktyw-w oraz Wartotci Aktyw-w Netto na Jedno
1.1. WDniuWycery oraz na dzie$ sporzOdzenia sprawozdani a finansowego Fur

oraz wyceny Aktyw:-w Subfunduszu, ustalenia wartotci zobowi Ozas$
funkcjonowaniem Subfundusyw:, wuNdtatt @ nFandMaszwtariazAkust al eni a War
Subfunduszu, ustalenia Wartotci Akt yw-w Netto Subfunduszu na J
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa SubhurRcudsnios.tkdarto
Uczestnictwa r-wna si 6 Wartotci Akt yw-w Netto Subfunduszu pod:

ustalonO na podstawie Rejestru Uczestnik-w w danym Subfunduszu
Aktyw-w Netto Waz elsetdmiocsttwka6 w Dniu Wyceny nie uwzgl 6dnia si6 zm
kapitale wypgaconym uj6tych w Rejestrze Uczestnik-w w danym Sub

12.Wartott Aktyw-w Funduszu oraz wartott zobowsitOuzlaasn aF umeddugsizgu sw adna-r
aktyw-w w tym Dniu Wyceny oraz wartotci aktyw-w i zobowi Ozas$ w |
a zobowi Ozania wustala sié6, z zastrzeGeniem punktu 1.12 oraz pur
wartot amvej. godz

13.Wartott Aktyw-w Netto Funduszu wustala sié6 pomniejszaj Oc Wartott
zobowi Ozania w tym Dniu Wyceny.

14 Wartott Aktyw-w Funduszu stanowi suma Wartotci Aktyw-w Subfund:u
Warto t + Aktyw-w Netto Funduszu stanowi suma Wartotci Aktyw-w Net
innych Subfunduszy.

15 Ksi 6gi rachunkowe Funduszu prowadzone sO w walucie polskiej. Ks
dla Subfunduszu.

16.Sk gaidnlikkat Subfunduszu wyceniane sO w oparciu o wiarygodnie 0sz
1) cené z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartotci godzi wej
2) w przypadku braku ceny, o kt-rej mowa w prioteluwyjceng gdri¢g cend otr z
wszystkie znaczOce dane wejtciowe sO Danymi Obserwowal nymi (p

3) w przypadku braku ceny, o kt-rej mowa w pkt. 1.6.1) i pkt. 1.
wyceny opartego o DaneNi eobser wowal ne (poziom 3 hierarchii wartotci godz
1.7.7Wycena za pomocO modelu wyceny, o kt-rym mowa w pkt. 1.6.2) i p
pozwal aj Oca wyznaczyt wartott godziwO skgadmii&kapraky yagwcHh ubwatob
szczeg-lnotci przepgyw-w pienidlnych |l ub dochod-w i wydatk-w, n
zagolGe$ dotyczOcych ryzyka | ub pozwalajOcO za pomocO innych pows
godziwejaktyw - w | ub zobowi Oza$, gdzie dane wejtciowe do modelu sO Dany

bezpotredni Il ub potredni; w przypadku gdy Dane Obser wo\
zastosowanie Danych Nieobseswygwakngbh,przypaadkaiceh wer zw wycenie
Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu Dane Obserwowalne i w minimalnym stopniu Dane

Nieobserwowalne.

18.Dane Obserwowalne to dane wejtciowe do model u esthigywminkur ci edl aj Oc ¢
podczas wyceny skgadnika aktyw-w lub zobowi Ozania, uwzgl 6dniajoO
1) ceny podobnych aktyw-w |lub zobowi Oza$ pochodzOcych z aktywneg
2) ceny identycznych lub podobnych aktrwwmkw,| ki -7zgbawie0F @S tp adkh o dy
3) dane wejtciowe do modelu inne nil ceny, o kt-rych mowa w pkt.
danego skgadnika aktyw-w |lub zobowi Ozania, w szczeg-Ilnotci:
A stopy procentowe i krzywe dwslpodaowet niotowaeywbwarzedweé agach
A zakgadana zmiennott,
A spread kredytowy,
4 dane wejtciowe potwierdzone przez rynek.
19.Dane Nieobserwowalne to dane wejtciowe do modelu opracowywane
informaciji dost 6kmydlzwotlahgch na temat zagole$ przyj mowanych
spegniajO cel wyceny wartotci godziwej
1.10.Model e i metody wyceny skgadnik-w | okat Subfunduszu, o kt-rych
metody wyceny akghdmdkswu) o&k kt-rych mowa w pkt. 4.2 podlegaj O i
1.11.Model e i metody wyceny skgadnik-w | okat Subfunduszu, o kt-rycl
okresowemu przegl Odowi , nie rzadziej nii raz do roku.
1.12. W przypadku akty w - w i zobowi Oza$ Subfunduszu:
1) o pierwotnym terminie zapadalnotci nie dgulszym nil 92 dni, ki
oraz,

2) niepodlegaj Ocych operacjom objécia dguidnych papier-w wartof
umorzeniemposi adanych przez Subfundusz dgulnych papier-w wartotci

dopuszcza si 6 wycend metodO skorygowanej ceny nabyci a, 0szacoa
procentowej, z uwzgl 6dnieniem odpka  -aktzyw-yw.ugu utraty wartotci
113.Szczeg- gowe informacje dotyczOce wyboru modelu wyceny, o kt-.-rym
wyceny oraz zakres i Gr-dga Danych Obserwowal nych i Dany
wart otdzi wego okretlonych skgadni k- w l okat Subfunduszu sO pu

finansowym Subfunduszu ze szczeg-gowym okretleniem gOcznego udzi
w oparciu o kryteria,l.o06.k2t): riycphk tmowla. 6w 3pkt .w aktywach netto Subf
nimi ryzyku.
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114 Model e wyceny, o kt-rych mowa w pkt. 1.6.2) i pkt. 1.6.3) stosu
w ramach wszystkich funduszy imenze s tToyovajrzysh wa,ar adgd sydanh ajpdc
inwestycyjne i rodzaje aktyw-w posiadanych przez poszczeg:-I|lne
przypadkach, istnienie r-lGnych zewné6trznych podmiot- -w wyceni a

2. Wycena skgadni k- w | oktgwnymRgnkwowanych na A

21.Za aktywny rynek dla danego skgadnika | okat wuznawany jest rynek
aktyw-w lub zobowi Ozania odbywaj O si6 z dostatecznO czé6stotliwo
bi eGOcychjiinhar macmat cen tego skgadnika aktyw-w |l ub zobowi Oz
potredni k-w, rynki brokerskie i rynki transakcji bezpotrednich,

22.Wartott godziwO skgadni k- w |Rykmaku nwytzomeacnzyac hs inda WA kotpyawncyilu o ost at
z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny (poziom 1 hierarc

23.Zgodnie z tymi postanowieniami, wyceniane sO nastdépuj Oce kateg
rynku:
M listy zastawne,
T dgulne papiery wartotciowe,
T I'nstrumenty Rynku Pienié6lnego,
1 Instrumenty Pochodne,
T tytugy wuczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne | ut

siedzibé6 za granicO.

24 W przypadku, gdy pkzyadmi &t emkabr gestna wi dcej nid jednym Akt ywn
jest kurs wustalony na rynku gg-wnym. Przy wyborze rynku gg-wne
kierowag si 6 nastépuj Ocymi zasadami:

1) wyboru rynku gg-wnagbhodib&onkaédegdé kol ejnego miesi Oca kalenda
2) podstawowym kryterium wyboru rynku gg-wnego jest wolumen obr
ostatniego miesi Qca kalendarzowego

3. Wycena skgadni k-w | okat nienotowanych na Aktywnym Rynku

31l.Wartottdns kgw | okat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku v
punktu 1.12 oraz punkt-w 4.1 i 4.2 , w nastépuj Ocy spos-b:

1) dgulne papiery wartotciowe, listy zastawne, wekseramé oraz | nst
wartotciowymi, papiery wartotciowe inkorporuj Oce prawa z zac
stanowi O skgadni k Aktyw-w Subfunduszu wycenia si6 wedgug wart
1.6.2) lub pkt 1.6.3),

2) dguine patpdteadiyowearzawi eraj Oce wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku wszystkich papier-w dgulnych wycenianych do war:

zal einotci od charakterystyki wbudowanego i nsaliczanmment u pocho
oprocentowania bédzie zgl 6dni at W Sswojej konstrukciji mo d
instrument - w pochodnych zgo

dnie z pkt. 3.1.3) poni Gej . Wi
wykazywany w ksiégach rachunkowych dré6bni e,
b) wprzypadku dgulnych papier-w wartotciowych o pierwotnym termin

dla kt-rych skorzystano z opcji ich wyceny w skorygowanej ce

procentowej:

1 jedGeli charakter wbudowaoWodnyobtiumgnyka z nim zwi Ozane
charakterem wyceni anego papieru dgulnego i ryzykami z nim

b6dzie wyznaczana przy zastosowaniu efektywnej stopy proc
wbudowanego instrumentu pochodnego i charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania.

Wbudowany instrument pochodny nie bédzie wykazywany w ksi
1 jedGeli charakter wbudowanych instruments-Owtmd dH edmpypwh Oz arnye:
z charakterem wycenianego papieru dgulnego i ryzykami z

pochodny wyceniany bédzie w oparciu o modele wgatciwe dl a
zgodnie z pkt. 3.1.3) ponw (&jsi 6gawyk arzaovawnryk ojwg < h odr 6br
wycenianego papieru stanowi sum6é wyceny dguilnego papier
instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny
wbudowanych i ns todnychmeyenaczenej pgodnib ze zdaniem poprzednim,
3) Instrumenty Pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty:
a w przypadku kontrakt: -w terminowych: model zdyskontowanych p
b) w przypadku opcji:
1 europejskich: model Blacka-Scholesa,

T egzotycznych: model skosczonych r-0@nic, model Mont e Carl
dopuszczalne jest r-wniel stosowanie wzor-w analitycznyec
Scholesa bOdO innychH 6tdend harjiOc ywyhc ecrhyarwmkzgeryst yké wyceni ane

c) w przypadku terminowych transakciji wy mi any wal ut , st p P
przepgyw-w pienidéldnych.

4) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwes t ycyj ne oraz tytug
uczestnictwa innych funduszy zagranic-zavnyy@hlariciiunot pytsu @jtini ws pglg!
przez fundusz inwestycyjny otwarty |l ub fundusz zagraniczny wa
certyfikatinwe st ycyjny |l ub tytudg uczestnictwa, z uwzgl 6dnieniem zdar
jakie mi agy miejsce po dniu oggoszenia wartotci aktyw:-w ne
inwestycyjny lub na tytug uczestnictwa,

5) instrumenty RynkuPieni6 inego ni ebdédOc papierami wartotci omywair toortaczi i nne
godziwej, wyznaczanej na podstawie pkt.1.6.2) lub pkt. 1. 6 3)

6) (skretlono).

32.(skretlono) .

33.(skretlono) .

34 (skretlono)

35.(skretlono) .

3.6. W przypadku przeszacowanias Kk gadni ka | okat Subfunduszu dotychczas wycenianego
skorygowanej ceny nabycia d war t ot t godziwa wynikaj Oca z ksi Og rachunkowych
przeszacowani a, nowo ustalonO skorygowanO cend6 nabycia.
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4 Szczeg:-lne zasady wyceny

41.Wycena polyczek papier-w wartotciowych dokon

ywana jest nastépuj

1) Papiery wartotciowe, kt-rych wgasnott zostaga przeniesiona pr
umowy polyczki papier-w wart dtokiadwyfcithnd ustzanowr& yckheagnizk tyt
polyczki papier-w wartotciowych fundusz nalicza zgodnie z war

2) Papiery wartotciowe, kt-rych fundusz stag

si 6 wgatcicielem

wartotci owgthpowiiG® skgadni ka l okat funduszu. Koszty z tytu
wartotciowych fundusz rozlicza zgodnie z warunkami wustalonymi

4.2. Wycena transakcji reverse repo /buy -s e | | back i depozyt-w bankowych dokonywana jes

1) Transakcje reverse repo/buy -s e | | back i depozyty bankowe

wycenia si6 poczOw

pomocO model u wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zap
wycend metodO skorygowaaoweanej przg pagtosowaniuyefektyawnej stopy procentowej z

uwzgl 6dnieniem odpis-w z tytugu utraty war
2) Transakcje repo/sell-buy back, zaci Ogni 6te kredyty i

totci skgadni ka akt
polyczki trodk-w p

finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia si6 poczOwszy od dnia ujé6ci

efektywnej stopy procentowe;j.
43.(skretl ono)
44 (skretl ono)

4.5. Wy
1)

sO notowane na Aktywnym Rynku, a w

sO denominowane.

oraz az Sudwiubdxdarsizu, o kt-rych mowa

wa i ustalane zobowi Ozania fundusz

>X X PO
x ~+ =+ x 0

2)

a
ty
zo
3) tw- wWk8ybfunduszu notowanych
yl
el

D’JEOU)

i nie jest to molliwe do uty Eur
4.6.( s k one)t |
47.(skretl ono)

5, Ot wi adczenie podmiotu uprawnionego do badani

SR ‘Suidnga et
g
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FUNDUSZU Z PRZEPISAMI

¢ ¢ ' Pracprowadzon uskuga atestacyina o racjonaine) pewnosci zostola pracprowadzona
ATAKZE O KOMPLETNOSCI | ZGODNOSCI TYCH ZASAD Z PRZYJETYMI PRZEZ
‘SUBFUNDUSZE POLITYKAMIINWESTYCY NYMI

eny aktywow Susfunduszy opisane w Prospekcie Informacyinym 53, we WSZYs(Kich
istotnyen azpektach, 2godne 2 przépisami Ustawy 0 fachunkowoc, Ustawy o funduszach
inwestycyjnyen i Rozporzadzenia oraz kompletne i 2godne 2 polykami inwestycyinymi
pravietymi przez Subfundusze.

o secenie Zarzad Nosle Funs Towarzystua Funduszy Inwestyonych S, 6o [ —
Towaraystur) wnatiny ushse stsacy w <o poierena oo metoa 22 wyni | raviecie dpowiednich metod | 22584 wyeny skywéw Subnszy, 0

0005 2 preepisami Ustay o rachunkowoic, Ustamy o funduszach inmestycyinych
+ Noble Fund Strategii Mieszanych (6o dia 2 stycznia 2021 roku Noble Fung Afrca

ana Fronien, inwestycyinymi Supfunausey odoowida Zerzad Towerzysta
+ Nodie Fund Sirategi Diuznyeh (@0 dia 21 lstopada 2015 roku Nosle Fund Biack Panatt, Zareas Towarystus ot speniediaiy 2o sapewrieni, & dokumentacs
i preckezana bieglemu rewidenton jest wiaiciva | Kompletna. Zarzag Towaraystws Jest

(Gale]__Subfunausze"), wyazielonych w ramach Nobie Funds Specialstyczny Funousz

Inwestyeyiny Otwarty (dle) _Funduse®) = praspisami okreonymi  ustowie  dna pozwalaacym na uzasadnione stwirdzenie, i dokumentaci fa et woia od stonych
25 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoici (ol Ustawa o achurkawosci), ustowie  dnia oo
27 Odpowiczisinose bisaiego rewidenta
nwestycyinymi (Gali _Ustaws o funduszacn iwestycyinych®) oraz Rozporzadieniu
Minisra Finenséw 2 dnie 24 grudnia 2007 roku W Spraie szczegéinych zes0d sz sasiien slo srcpromasene sl sesacue) o rcenane) pewrck
rachunkowoici funduszy inwestycyinyeh 2 unzgiednieniem Rozporzadienia Minisira wocriesieniu do metod i 2330 wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie
Finansiw, Funduszy | Poityhl Regioneine 2 dria 28 grudnia 2020 roku zmieniclacego . na podstavic 3
rozporzaczerie w sprawie szczegbinyeh zasad rachunkowcicl funduszy iwestyeyinyen
ale) Rezporaadzenie™ = oriepiam Ustawy o remmiousic, Ustawy o fandvezen mwestyoynycn
preez Subfundusze.
W Propeids. Inormacyneqd Funcuszu = dnia 2 lstopads. 2021 roks (rospekt
Informecyiny®, adpowisdnie Praeprowasailimy nesza ushios stestacying 2900l 2 Kralowym Standarden Ushig
+ wpunicie 3.1.4 0 Noble Fund Strstegi Miezzanych, pvi
+ W Bunkcie .24l ol Fnd Srteg Dcn Uehal v Krsjows Redy
i 2ania 8 kwietria 2019 roku (Standerc”. Standard ten nalada na nas coowiazek
smeszcineg w Prospede Warmacm, & B Toecsvoine Sty 4 postepowania zgodrie 2 wmGgami ey oraz zaplanowania | prasprowadzenia rocedur
cpizane w Creiel otpowiean 10 590385, aby mé< wyrazic wniose Gajacy racionang pEWNOSE, cy metody | zasedy
+ RS a3, o133 ar. 43 Sttty Funduszy i el Fund Ststead Ustawy o rachunkowaic, Ustawy o funduszach Iwestycyinyen | Rozporaadzents oraz
eszanych,
+ W Rozdaile Il art. 3, rt. 3a | art. 4 Satuty Funauszu de Noble Fund Strategl
Diuinyen.
1
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Stosujemy krajowe standaray kontrol jakoéci w brzmieniy Migdzynarodowego Standardu i
Kontroll Jakodci 1 Kontrola jakodci fim praeprowaszajacych bacania | przeglacy Wniosex biegiega rewidenta
rovetah framonich ot wharsacnn e decers o st X
Fookren . Neszym zasmiem metody | zesady wyceny skiywéw Subhunduszy opene w Prospekcie
Informacrinym sa, we wszysthich istotnych sspektsch, zgodne 2 przepemi Ustowy
2godnie l er O rachunkowodci, Ustawy o funguszach inwestycyjnych | Rozporzadzenia oraz kompletne.
Clanimentonane. Pl | procedury Gancine. sqodnose % wymoaml ez, 13g0ane 2 poltykemi inwestycyinymi pezyjetymi arze: Subtuncusze.
stendardamizamodowymi oraz - majacymi  zastosowanie wymogami prawnymi .
Treaumermymi Ograniczenia stosowenie
Speiniamy wymogi niezaleinodcl oraz inne wymogi etyki zawodows] okresione " sz
W Migdzynarodowym kodeksie etyki zawodowych ksisgowych (w tym Misdzynarodawych
standardach  niezaleznoic) Rady  Miedzynarodowych  Standardéw  Etyczych Informecyinego Funduszu.
(KRBR) jako zasady etyki zawodowe) biegiych rewidentéw, w kiSrym okreslono Kuczowe Warszawa, dni 2 istopada 2021 roku
2asady ucaciwosci, obiektywizmy, kompetencii zawodowych, nalezytej starannosci oraz
poutnoici  profesjonainego postepamarie. i
Nasze procedury obejmowaly misdzy innymi przeanalizowarie opisanych w Prospekcie
Informacyinym Funduszu metod i zasad wyceny aktywéw Sublunduszy i poréwnanie ich
2 praspisami dotyczacymi rachunkowosci. funduszy. inwestycrinych, w_siczeqéinosci [ S
wymogami
Rozporzadzens, » taxte zaponanie s 2 poliykemi InWestYCYYM] prayietymi przes L T ——
Subfundusze | anaize, 2y metody | zsady wyceny aktywow 53 2000ne 2 tymi poltykeri
orsz uwzgiedniaia wszystkie inwestycje przewidziane w Statucie Funduszu. Nasze it icad o
procedury nie obeimowaly anaizy, czy opisane w Prospekcie Informacyinym Funduszu
etody | 2asady oyly stosowane do wyceny akiywéw Subfunduszy ani tez, G2y polityk
inwestyeyine byl praestrzegane przez Susfunausze.
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aktyw w i zobowi Ozas$ denominowanych w walutach obcych do
oraz zobowi Ozania Subfunduszu denominowane w wal utach

pr dypadudkw gdy nie s

powylej, wykazuje si

u, po przeliczeniu

nego dla danej waluty przez Narodowy Bank Pol ski
lub denominowanych w walutac
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325. 1l nformacje o wysokotci opgat i prowi zji zwi Ozanych z wuczestnict
pobierania oraz kosztach obci OGaj Ocych Subfundusz

3.2.5.1. Koszty Subfunduszu

Rodzaj e, maksymal na wysokott, spos-b kal kul acji i naliczania kosz
Towarzystwa oraz terminy, w kt-rych najwczetnie]j molGe nastOpit po
sO w direart. 26 Rozdziagu X Cz6tci | Statutu oraz art. 6 Rozdziagt

3.252. Wskazanie wartotci Wsp-gczynni ka Koszt:-w Cagkowitych (WKC)

Wsp-gczynni k WKC odzwierciedla udziag koszt-w niezwi Omasnych bezpo

tredniej wartotci aktyw-w netto Subfunduszu za dany rok.
Wsp-gczynni k WKC wylicza si6 za ostatni pegny rok obrotowy wedgug
WKC = Kt/ WANt k 100 %,

gdzie:

K-o0znacza koszty Funduszu, o kt -rych mowa w przepisach o) szcz

inwestycyjnych z wygOczeniem

1) koszt-w transakcyjnych, w tym prowizji i opgat makl erskich or a
skgadni klaw portfe

2) odsetek z tytugu zaci Ogni 6tych poldyczek lub kredyt - -w,

3) twiadcze$ wynikajOcych z realizacji um- w, kt-rych przedmiotem s

4) opgat zwi Ozanych z nabyciem | ub odkupieniem Jednostek Uczestnic
przez Uczestnika,

5) wartotci usgug dodat kowych,

t-oznacza okres, za kt-ry sO przedstawiane dane,
WAN-oznacza tredni O Wartott Aktyw-w Netto Funduszu.
Wsp-gczynni k WKC Subfunduszu 2@2awyoositld¥%mi pegny rok obrotowy

3253 Opgaty Mani pul aicyjmyeciza tiytadkupi enia Jednost ek Uczestnictwa o
bezpotrednio przez Uczestnika

Maksymal na Opgata Manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictw

T 4 % wpgaty dok on a ddajledpostekd&ezesmiatbaykategdrii A,
T 2%wpgaty dokonan e jodplednastk Utzatinictwa kategorii B,

Maksymalna Opgata Manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestni

T 2 % kwoty nalelnej Uczestni kowi z tytugu odkupiendda tych Jedn
Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

T 4 % kwoty nalelnej Uczestni kowi z tytugu odkupiendda tych Jedn
Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

Opgata Manipulacyjna za konwersj6 |l ub zamiané Jednostek Uczestnic
NabycieJednos ek Uczestnictwa w Subfunduszu | ub funduszu docel owym w ram
Mani pul acyjnej. Opgata Manipulacyjna za zamiané | ub konwersjé pob
zgodnie z zasadami i ew wydSabetidi Opglazandost §pni anej zgodni e ze
informacyjnym, na stronie internetowej Towarzystwa z tym zastrzel(
byt widéksza nild 5% wpgaty dokonanej w SulEunduszhlubrfundusze dozelowym.d nost ek Uc
Skala i wysokott stawek Opgat Manipulacyjnych dla kaldego rodzaju
przez Towarzystwo w Tabeli Opgat zamieszczonej naj nset rnoongi G biyntt er ne
okretlone indywidualnie dla danego Dystrybutora | ub Funduszu zbyw
Towarzystwo, molGe obnidyt wysokott stawki Opgat Mani pul acyjnych
wszystkich nabhmwet won®Ogtiupé nabywc-w, z obowi Ozku ich ponoszenia
Zwol ni enie z Opgaty Manipul acyjnej lub obnidGenie jej st awki mo (e

1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub Subfund uszu,

2) w przypadku nabywani a, w tym takle w ramach transakcj.i konwe
jednorazowo jednost ek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych Z
przekraczajOcO 100 000 zlgadadbjizgpdenriagpiseabyneia dekdnostek za t
przez Uczestnika w dekl aracj.i czasi e; dekl aracja jest wi OGOca
uczestnictwa, w tym taki{Ge w ramach transakejnasktohmejrGdjd pgabsakl
nabyci a, w tym takGe nabycia w ramach konwersji lub zamiany | e
zarzOdzanych przez Towarzystwo w terminie wskazanym w dekl aracj
przez Towarzystwo. W przypadku zgolenia takiej dekl aracji przez Uczest
potrednictwem Dystrybutora niezwgocznie informuje o akceptacji
opgat |l ub o braku akceptaciji dekl aracji

3) w ramach uczestnictwa w Programach,

4 w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiot-w zal eln
domi nuj Ocych, pracowni k-w Towarzystwa, pracowni k-w Agenta Tra
pracowni k-w akcaonwnsiwazyrdaopwpracowni k-w Dystrybutor - -w i podr
Towarzystwem | ub Dystrybutorem na podstawie zawartych z ni mi um

5) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

6) na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

7) w ramach uznania Reklamacji Uczestnika,

8) w stosunku do Towarzystwa dokonuj Ocego zapis-w, o kt-rych mowa

Szczeg:-gowe informacje o stawkach Opgat Mani pul acyjnych obowi Ozuj
zost algayb ew i Opgat zamieszczonej na stronie internetowej Towarzystw
Opgaty Manipulacyjne, zgodnie z art. 86 wust. 3 Ustawy, nalelne sO
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3254 Wskazanie opgaty zmiennej, b6dO
uzal eliniona od wynik-w Subfundu
Aktyw:-w Netto Subfunduszu

ej cz6tci O wynagrodzenia Towar z
zu, prezentowanej w uj6ciu proc

Nie ma zastosowania

3255 . Wskazani e maksymal nej wysokotci wynagrodzeni a Towarzystwa zZ e
maksymalnego poz i o mu wynagrodzenia za zarzOdzanie funduszem inwesty
zagranicznym lub instytucjO zbiorowego inwestowania zarzOdzanyoc
kapitagowe]j towarzystwa, jetel i Fundus z w jednastkij uezesimictway 0 e j 50% sw
certyfikaty inwestycyjne |l ub tytugy uczestnictwa tych funduszy

Towarzystwo z tytugu =zarzOdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodze

Wartotci Akd y &u wf Nreduts zu, nie wib6kszej ni 6 kwota stanowi Oca w sk
Akt yw-w Netto Subfunduszu. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane | e
kaldy dzie$ roku (liczonegookakpraéStdpnyhubo®d6®amdmot own Akt yw- w
ustal onej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny, z zastrzelGeni
wartotci przydziagu jednostek wuczestnict wal Slaut.oWyaagredgemie zgodni e z
Towarzystwa wypgacane | est w terminie 7 dni od zakosSczenia dane
ut wor zonej na ostatni dzie$ danego miesi Oca.
Ponad wynagrodzenie okretlone powyl@jobiTewanzgstwymnagestzampirawst ar
r-wnowartott twiadczes$s, jakie Subfundusz bédzie otrzymywag jako z
wypgacane jest Towarzystwu w terminie 7 dni od dnia wypgaty twiad
3.2.5.6. Wskazanie istniejOcych um-w | ub porozumi es$ na podstawi e, kt-rycl
bezpotrednio lub potrednio sO rozdzielane mi édzy Subfundusz a T

Nie dotyczy. Ni e

zostagy zawarte umowyhl| klbspoyozdumiagmil aoton PHol
bezpotrednio |l ub pot

rednio sO rozdzielane mi6dzy Subfundusz a Tow

dat kowych oraz wskazanie wpgywu tych twiadcze

3257. Wskazanie usgug do i
nocy dcakbdgaskO oraz na wysokot't wynagrodzenia T

podmi ot prowad

Subfunduszem
Nast 6puj Oce usgugi dodat kowe realizowane sO na rzecz Subfunduszu
ramach wykonywania przez nikeeumawi poamedwact wAcwowhmoe¢c instrument e

lub instrumentami pochodnymi:

1) przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendaciji,
2) oferowanie dost6pu do elektronicznych system-wi ¢erdnsakzywarycihal v

transakgji.
Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwi Ozku ze twiadczeniem
makl erskO jakichkol wiek dodat kowych koszt-w na rzecz tgxh podmiot
lub Towarzystwo sO prowizje za potredniczenie tych podmiot-w w obr
pieni 6Gnego |l ub instrument ami pochodnymi, na kt-rych ustalenie
prowadzOce dzia@altrwdtaldcmak!| erosdkat kowych. Twiadczenia dodat kowe ni

wynagrodzenia Towarzystwa za zarzOdzanie Subfunduszem.

326. Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujéciu historycznym

326.1. Wartott Aktyw-w Netto Sosthtfiegorokucbmtowegoa koni ec
2 N2 2}
ll1adégs b
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326.2. Wartott tredniej stopy zwrotu z inwestycji w JednostKki Uczestni
Subfundusz zostag utworzony w dniu 18 lutego 2020 r., w zwi Ozku z
mo (Wejestwskazanie tredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uc
Subfunduszu.

Stopa zwrotu Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji
[%] w Jednostki Uczestnictwa Funduszu

Noble Fund Strategii Dluinych

0,00%
-4,00% A
-8,00% A
-9,65%
-12,00% -
2 lata
3263. Okretlenie wzorca sguiOcego do oceny efektywnotci inwestycji w
zachowanie zmiennych rynkowych najlepiej oddaj Ocych cel i polit)
awzorcem6 (benchmark) wraz z informacjO o dokonanych zmianach w
Nie dotyczy. Na chwil é obecwdo MToawasgyébdweog mnido st osmy efektywnotci

Uczestnictwa.

3264 I nformacja o trednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwr
odpowi edni o dla okres-w, o kt-rych mowa w pkt 3.2.6.

Nie dotyczy ddlaSubf unduszu nie ustalono wzorca oceny efektywnotci inwesty
3265 I nformacj a, Ge indywidualna stopa zwrotu wuczestnika z inwesty
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz ora z wysokotci pobranych przez Fun
mani pul acyjnych oraz (Ge wyniki historyczne nie gwarantuj O uzysk
Towarzystwo zastrzega niniejszym, e indywidualna stopa zwrotu u¢
Jednost ki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fund
mani pul acyjnych oraz Ge wyniki historyczne nie gwarantuj O uzyskan

ROZDZI AG 1V
Dane o Depozytariuszu

1. Firma (nazwa), siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi

mBank Sp-gka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa,
Telefon: (+48 22) 829 00 00,

fax: (+48 22) 829 00 33.

2. Zakres obowi Ozk-w Depozytariusza
Wobec Funduszu

Do obowi Ozk-w Depozytariusza nalely przyj mowanie i bezpieczne pr
przepis-w prawa, a W szczeg-lnotci Ustawy oraz RozporzOdzenia 231,

Depozytariusz w zakresie wynikaj Ocym ar iuunoavgy Fu nd/ikksonwy wamh ewif @&y

1) przechowywania Aktyw:-w Fundusz
2) prowadzenia rejestru wszystkic
3) zapewnienia, aby trodki pieniéln Funduszu bygy przechowywane n:
prowadzonych przez podmioty wuprawnione do prowadzenia takich ra
lub spegniajOce w tym zakresie wymagania okretlone w prawie wsp
4 zapewnienia monitorowampia@anipdideyglywBundwsku w

Akt yw-w Funduszu,
e

=S8 >c

5) zapewnieni a, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Statutem,

6) zapewnienia, aby rozliczanie um-w dotyczOcych Aktyw-w Subfundus:
orazkontr ol owani e terminowotci rozliczania um-w z Uczestnikami Fund

7) zapewnieni a, aby wartott netto Aktyw-w Funduszu oraz odpowiedn
wartott Aktyw-w netto danego Subfunduszu pr zjykategbdjegocych na Je
Subfunduszu byga obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statute

8 zapewnienia, aby dochody Funduszu bygy wykorzystywane w spos-b

99 wykonywania polece$ Funduszu i insemukdiji ni ez lsiOc merei swy zhe,c zmed :
prawa lub Statutem,

10) reprezentowania Funduszu w przypadku cofniécia | ub wygatniéci a

11) weryfi kowania zgodnotci dziagania Funduszu zszwlubzeSpaiuera mi prawa r
w zakresie innym ni-AOwpniakagzOawzygl gkihi e@iem interesu Uczestnik:

Depozytariusz zapewnia stagO kontrol 6 czynnotci wykonywanych prze

www.noblefunds.p
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Depozytariusz zondwizQzjeoncyz njegot pbdavi adami ania Komisji, Ge Fundusz
nienal ellycie uwzgl éddnia interes Uczestnik: w.
Ponadto Depozytariusz zobowi Ozany jest do przeprowadzenia | ikwida
rozwi Ozaniwa, Funktusrych mowa w art. 246 wust. 1 Ustawy, chyba (e Kor
Wobec Uczestnik-w Funduszu w zakresie reprezentowania ich interes
przez Depozytariusza na rzedzt wWa,zestkti ‘krrywm Fmowvdas sw uarptow-72a Ust awy
Zgodnie z UstawO, Depozytariusz zobowi Ozany jest do dziagania w
Towarzystwa, w tym Depozytariusz obowi Ozany jest ni egzemgocznie za
prawa | ub nienalelycie uwzgl édnia interes Uczestnik-w Funduszu.
Depozytariusz wystdépuje w imieniu Uczestnik-w z pow-dztwem przeci
niewykonaniem lub nienaleldytym wykonani eduoszemb jege refrezkntagji aw z akr esi e z
przypadku, gdy Funduszem zarzOdza i popwaeaeii wh @ gtoe jspspwycespz gkwnt u
spowodowanej niewykonaniem | ub nienal elGytym wykonaniem obowi Ozk
prowadzeni a jego spraw nal eliOcym do kompetencji sp-gki zarzOdzaj Oce
Uczestnika |l ub Uczestnik-w Funduszu. W przypadku gdy z wnioskiem c
a szkoda kaldegpowodowestanjksw si ewykonaniem |l ub nienalelytym wyko
Towar zystwa i w ocenie Depozytariusza zasadne jest wytoczenie p
Funduszu, Depozytariusz oggasza uasgusgbsobeen paawarkarinéotmiadj doyublicamejst at uci e F
wi adomot ci oraz na swojej stronie internetowej o0 zamiarze wytocze
Uczestnik-w Depozytariuszowi wniosk-w o wytocdewdine at algigegaepow: d2x
przypadku gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczeni a
Uczestnika, nie p-U0niej niGi w terminie trzech tygodni od dnia zg
udzi elgitonmocni ct wa procesowego adwokat owi lub radcy prawnemu. Kos
wyj Ot kiem koszt-w zast6é6pstwa procesowego Uczestnika, kt-re w przy
3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariusze m um- w, kt -rych przedmiotem sO |okaty, o kt
ust. 2 pkt 1 ustawy, oraz um-w, o kt-rych mowa w art 107 wust. 2
Fundusz molGe zawierat z Depozytariuszem umowy odnoszOceeyi 6 do kadd
wartotciowe i prawa maj Ot kowe, jedel: zawarcie umowy jest w intere
wyst Opienia konfliktu interes- w.
W szczeg-lnotci Fundusz mole zawierat z Depozytariuszem nastdépuj Oce
1) umowy rachunk-w bankowych maj Ocych za przedmiot bi eliOce i pomo
zgot - wkowych i wal utowych |l okat terminowych o okresie zapadaln
Umowy te zawierane s O dw areilas bsiperda@enC gpog yznamroztc i O Subfunduszu w sz
pewnott i szybkott zawierani a, potwierdzani a, rozliczania tral
bieiOcych zobowi Oza$ Subfunduszu.
2) umowy, kt-rych przedmi owememDt pwpher prwaet 6karb Pas$stwa i Narod
3) umowy transakcji walutowych na daty: Overnight, Tomorrow Next, Spot Next oraz transakcji walutowych
przekraczaj Ocych daté Spot Next (forward). Umowygynegeoraz6d0O zawier
w zgodzie z przyj6tO politykO inwestycyjnO Subfunduszu, a takde
rynkowych, przy uwzgl éddnieniu ich konkurencyjnotci w stosunku d
4) umowy transakcji wymiany o dsetkowej FRA, IRS oraz walutowoo d s et kowe ( ClI RS) . Umowy te bédO
ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjo6toO
z interesem Uczestnik-w i na waiemkaclhceypyykowynctkonkuzyenewzgloddi
warunk-w oferowanych przez inne banki
5 umowy dotyczOce nasté6puj Ocych obligacji, bon-w skarbowych, inny
Pieni 6lnego, kt - re mogO byt n atykiyinwesty®jnejvSubfuaduszic h obligacpe,| bory a ¢ j i pol i
skarbowe, inne papiery dguilne oraz Instrumenty Rynku Pieni 60ne:q
europejskich innych nid pas$stwa czgonkowskie nal eSe®icych do OE
Chorwacji, Botni i Hercegowiny, Albanii, Lichtensteinu, Buggari
dguine oraz Instrumenty Rynku Pieniélnego rzOdu | ub agencji rz0
obligacje, inne papiery dguline oraz I nstrumenty Rynku Pieni6linego innych pod
lub podmiotem przechowuj Ocym te obligacje, inne papiery dguin
Depozytariusz. Umowy zawierane syOcyw nreagnoa cor arze aw i z@@dai ecez up i nw
inwestycyjnO Subfunduszu, a taki(e w zgodzie z interesem Uczestni
ich konkurencyjnotci w stosunku do warunk-w oferowwnych prze:
wartotciowe. Ponadto zawieranie tych um-w z Depozytariuszem odb
a) wartott papier-w wartotciowych b6dOcych przedmiotem umowy nie
zy a

danego papieru wartotci adkegaawpr ckymkw mpmzwpaotyczOcych tej
wartott papier-w wartotciowych nie mole przekroczyt 25% warto

b) w przypadku program-w emisji papier-w wartotciowych danego em
gOcznatiwapami er-w wartotciowych tego emitenta nabytych w ramac
25% wartotci wszystkich papier-w wartotciowych oferowanych w

6) umowy kredytu w rachunku biedGOcym, przy czym:

a) umowy zawierane doubdzO zp rreepo zFytnari uszem w zgodzie z interesem
rynkowych;

by korzystanie z kredytu w rachunku bielOcym nie molGe doprowadzi

7) umowy o | imit debet owy dDayth,arpkerer z& g Wil eutnraorey b 6dO przez Fund

Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnik-w i na warunkac

kosca dnia roboczego salda debetowego na rachunku Funduszu prow
wysokot t odsetek za zwgokdé zostanie okretlona na warunkach rynkowy
nie bédzie wibksza nil wysokott odsetek ustawowych obowi Ozuj Ocy
8 Fundusz molie bez ogranicze$ zawinmrealnizai Denpovyy t &rti-usyzxem pumewyni ot

wartotciowe i prawa maj Ot kowe, w szczeg:-I|lnotci Fundusz mole zaw
w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Umowy bé6dO zaw
4. Opiskonfl ikt -w interes- w, kt-re mogO powstat w zwi Ozku z wykonywani
innO dziagalnotci O Depozytariusza
Potencjalny konfl ikt interes-w miédzy Depozytariuszem a Fundusz
Depozytariuszl ub wchodzOce w skgad grupy kapitagowe]j mogO twiadczyt dod
Funduszowi.
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5.

I nformacje o podmiocie, o kt:-rym mowa w art. 81i Ustawy, kt-remu D
w zakresie zrwdziamgaj @ funkcji przechowywania aktyw-w Funduszu

Nie dotyczy.

I nformacje o podmiocie, o kt:-rym mowa w art. 81j Ustawy, kt-remu D
w zakresie zwi Ozanym z realizacjO funkcji przechowywania aktyw:w

Niedotyczy w zwi Ozku z faktem, il Depozytariusz nie powierzyg podmio
w zakresie zwi Ozanym z realizacjO funkcji przechowywania aktyw:w

Opis konflikt-w interes-w, kt-re mogPrpekaszahi av avyyn rkat piowDep a2z
podmi otom, o kt-rych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy

Nie dotyczy w zwiOzku z faktem, it Depozytariusz nie powierzyg w
kt-rych mowa w art. 81li oraz art. 81j Ustawy.

Inf or macja, Ge powierzenie |ub przekazanie czynnotci jest wymagane
trzeciego, okolicznotci uzasadniaj Oce powierzenie |lub przekazanie
powierzeniem lub przekazaniemcz y nnodw iprzypadku, o kt-rym mowa w art. 81i ust. 3
Nie dotyczy.

Zakres i zasady odpowiedzial notci Depozytariusza oraz podmiot - w,

za szkody spowodowane niewykonaniem |iu®z kn-ive nak reditylt gmy ovty kw namt e m7 2
art. 72a Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji Depozytariusza Funduszu

Zgodnie z art. 75 Ustawy, Depozytariusz odpowiada za szkody spowod
obowi Ozk-w okretl7o2nyeht . w larit art . 72a Ustawy. Depozytariusz odp

instrument -w finansowych bédOcych papierami wartotciowymi stanowi
rachunkach papier-w wartotciowychsz@rowadzak$§ehzarzez aRé pyway tFaurnidu

instrumenty finansowe, kt-re nie mogO byt zapisane na rachunku p:
Depozytariusza. Zgodnie z UstawO okretlona powylej ormacwpowi edzi aln
ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu. W przypadku utraty instrumentu finansowego, o

kt-rym mowa w akapicie powylej, Depozytariusz obowi Ozany jest nie
finansowy lub takie s amo aktywo al bo kwoté odpowiadaj Oca wartotci utraconeg«
Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za wutraté przez podmiot,
podstawie umowy, o kt-rej mbwatwumeht - ®lfioabhsowytUbtawgnowi Ocych

W przypadku wutraty przez Depozytariusza przechowywanych przez nie
(¢} t

r
d

Ust awy, Depozytariusz molGe zwolnnit si 6 9 dpovAike d/avi- avl nnoat'sctiQp i jgel
okolicznotciach wuzasadniajOcych zwolnienie Depozytariusza z odp
Del egowanego Komisji (UE) 2016/438 z dnia 17 grudnia 2015 r. uzu
Rady2 009/ 65/ WE w odniesieniu do obowi Ozk-w depozytariuszy. Umowa o
mo@l i wott zwolnienia si6 przez Depozytariusza od odpowiedzialnotec

ROZDZI AG V
Dane o podmiotach obsguguj Ocych Fundusz

1.

2.2
2.3.

Firma (nazwa), siedziba i adres Agenta Transferowego wraz z numerami telekomunikacyjnymi

ProService Finteco Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Konstruktorska 12a, 02-673 Warszawa,
Telefon: (+48 22) 58 81 900,

fax. (+48 22) 58 81 950.

Daneopodmi ot ach, kt-re potredniczO w zbywaniu i odkupywaniu przez F

. Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

zsiedzi bO w Warszawi e, ul . Rondo I gnacego Daszy$skiego 2C,
00-843 Warszawa,

tel. (+48 22) 427 46 46,

fax. (+48 22) 276 25 85.

Zakres twiadczonych usgug:

T Przyjmowanie zlece$ okretlonych w Statucie,

i Przyjmowanie dokument -w i dySpofyonjdiuszywi Ozanyt¢mwesobsgwg®d Uczes
Ws kazani e mi ej sca, gdzi e mo (ina uzyskat informacje o] punktach I
odkupuj Ocych Jednost ki Uczestnictwa

Informacji o punktach zbywaj Ocych i oaTowazysivoresiedzibie pizgw.Randot ki Uczestr

Il gnacego Daszy83Wassagoo 2C, 00
(skretlono)
VeloBank S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

VeloBank S.A.

z siedzibO w Warszawi e, ul . Rondo I gnacego Daszy$skiego 2C,
00-843 Warszawa,

Adres do korespondenciji Rondo -843Warszavg,0 Daszys$skiego 2C; 00

tel. (+48 22) 541 51 58,
fax. (+48 22) 541 51 59.
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Zakres twiadczonych usgug:

T Informowanie I nwestor-w o zasadach nabywania Jednostek, dokony
zasadach uczestnictwa w Funduszu,
T Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlece$ otwarcia Subrejestru, z |

konwersji Jednostek Uczestnictwa,
T Przyjmowanie w imieniu Funduszu dys p oictwa jadanialebzmianyirstrukch | ub odwo ge

pgatniczej, zmiany danych,
T Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokument . -w zw
skgadanych przez I nwestor-w |l ub Uczestnik:- -wpratedsrgthhzycji, w spos:
Ws kazanie miejsca, gdzie molna uzyskat informacje o punktach zbyw
Informacji o punktach zbywaj Ocych i odkupuj Ocych Jednostki Uczest

Ignacego Dasy $ s k i e g eB432\M@rszaviad

Adres do korespondencij.i Ron d-843Wastava.e go Daszys$skiego 2C; 00
24. mBankS.A.80ddzi ag Bankowotci Detalicznej

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

mBank S.A.

z siedzibO w War sz a-850 Waszawa, . Prosta 18, 00
tel. (+48 22) 829 00 00,

fax. (+48 22) 829 00 33.

Zakres twiadczonych usgug:

T I'nformowanie Inwestor-w o zasadach nabywania Jednostek, dokony
zasadach uczestnictwa w Funduszu,

1  Przyjmowanie w imieniu Funduszuzl ece$ ot warci a Subrejestru, zlece$ nabycia, zle
konwersji Jednostek Uczestnictwa,

T Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji wudzielenia |ub odwogse
pgatniczej, zmiany danych,

T Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokument . -w zw
skgadanych przez I nwestor-w |lub Uczestnik-w dyspozycji, wW spos-

Wskazanie miejsca, gdzie mofinaktaybkabywaj®cwmabje odkupuj Ocych | e

Informacji o punktach zbywaj Ocych i odkupuj Ocych Jednostki Uczest
18, 00-850 Warszawa.

25.(skretl ono)
26.(skretl ono)
2.7. Private Wealth Consulting Sp. z o.0.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Private Wealth Consulting Sp. z 0.0.

z siedzibO w Polsce w Wab&Wwarszawa,, ul . Wsp-Ilna 62, 00
tel. (+48 22) 323 22 10

fax. (+48 22) 323 23 96

Zakres twiwmdguwpinych

T I'nformowanie Inwestor-w o zasadach nabywania Jednostek, dokony
zasadach uczestnictwa w Funduszu,

T Przyjmowanie w imieniu Funduszu z|lece$ otwarcia Subréjestru, zl
Jednostek Uczestnictwa,

T Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia |lub odwogse
pgatniczej, zmiany danych,

T Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszel kich i nnyuntuszd ordzu ment - w 2z w
skgadanych przez I nwestor-w |l ub Uczestnik-w dyspozycji, wW spos:

Wskazanie miejsca, gdzie molna uzyskat informacje o punktach zbyw:

Informacji o punktach zbywaj Ocych i odkupuj Ocych JednostKki Uczest

siedzi bO przy ui684Warszpgwal nej 62, 00
28.(skretlono)
2.9. Noble Securities S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Noble Securities S.A.

z siedzibO w Warszawi e, ul . Rondo I gnacego Daszy$skiego 2C,
00-843 Warszawa,

tel. (+48 12) 422 31 00,

fax. (+48 12) 411 17 66.

Zakres twiadczonych usguag:

T I'nformowanie Inwestor-w o zasadach nab y poazetinabycid detinostekti e k , dokony
zasadach uczestnictwa w Funduszu,

T Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlece$ otwarcia Subrejestru, z |
konwersji Jednostek Uczestnictwa,

1  Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycjiudziele ni a | ub odwogani a pegnomocnictwa, nadan!
pgatniczej, zmiany danych,

T Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokument . -w zw
skgadanych przez I nwestor-w |sbbUczeratnakawadysppzyanychwwspooc
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Ws kazanie miejsca, gdzie molna uzyskatl informacje o punktach zbyw:
Informacji o punktach zbywaj Ocych i odkupuj OcychzJlededstkO prczgst
ul Rondo |l gnacego-83asrgezgwas ki ego 2C, 00

210. (skretl ono)

211. (skretl ono)

212. (skretl ono)

213. (skretl ono)

214. (skretl ono)

215. (skretl ono)

2.16. ProService Finteco Sp. z 0.0.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

ProService Finteco sp. z 0.0.

z siedzibO w Warszawi e, -6dWarszéwanst rukt orska 12a, 02
tel. (+48 22) 58 81 900,

fax. (+48 22) 58 81 950.

Zakres twiadczonych usgug:

T Przyjmowanie zlece$ okretlonych w statutach Funduszy,

T I'nformowanie klient-w Subfuheee®dy o zasadach skgadani a
T Przyjmowanie innych otwiadc\Zlesarzystwal i w i mi eniu Funduszy
Wskazanie miejsca, gdzie molna uzyskat informacje o punktach zbyws:
I'nformacji o punktach zbywaj Ocy c hctwa udzethkPwBenvjcekingecohSp. Zeobnw s t K i Uczes

siedzibie przy ul. Konstruktorska 12a, 02 -673 Warszawa.

217. (skretl ono)

218. (skretl ono)

219. (skretl ono)

220. Dom Makl erski Banku Ochrony Trodowiska S.A.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Dom MaklerskiBanku Ochrony Trodowiska S.A.
z siedzibO w Warszawi e, +bl7.Wakktawaszagkowska 78/ 80, 00
tel. 801 104 104 lub (22) 50 43 104

Zakres twiadczonych usgug:

T I'nformowanie Inwestor-w o zasadach nabywania Jednstektiek, dokony
zasadach uczestnictwa w Funduszu,

T Przyjmowanie w imieniu Funduszu z|lece$ otwarcia Subrejestru, zl
konwersji Jednostek Uczestnictwa,

T Przyjmowanie w imieniu Funduszu deygnpoonoyccriic tuvda,i en aednaimai d ulbu o dzwwi gac

1

pgatniczej, zmiany danych,
Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokument . -w zw
skgadanych przez I nwestor-w | ub Uczest isankchwpratedsrgcm zycj i, w spos -
Z tym zastrzelGeniem, (e Dystrybutor nie bédzie twiadczyg wylej wyn
(WRM).
Wskazanie miejsca, gdzie molna uzyskat informacje o puwaktach zbyw:
Informacji o] punktach szwajOcych i odkupuj Ocych Jednost ki Ucze
Trodowi ska S.A. z siedzibO piHZWarszhwa. Mar szagkowski ej 78/ 80, 00
221. (skretl ono)
222. (skretl ono)
223. (skretl ono)
224. (skretl ono)
225. (skretl ono)
226. (skretl ono)
227. (skretl ono)
228. (skretl ono)
229. (skretl ono)
230. (skretl ono)

231. (skretl ono)
2.32. Q Value S.A.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Q Value S.A.
z siedzibO w Warszawi e;024ANarszawaer ozol i mski e 44, 00
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tel. +48 22 598 77 00

Zakres twiadczonych usgug:

T I'nformowanie Inwestor-w o zasadach nabywania Jednostek, dokony
zasadach uczestnictwa w Funduszu,

T Przyjmowanie w imieniu Funduszu zl|l ece$ ot waeniaora zéiamyduej estru, z|
konwersji Jednostek Uczestnictwa,

T Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia |lub odwogse
pgatniczej, zmiany danych,

1 Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dok ument -w zwi Ozanych z uczestnictwem
skgadanych przez I nwestor-w |l ub Uczestnik-w dyspozycji, w spos:

Ws kazanie miejsca, gdzie molna uzyskatlt informacj euceestpawakt ach zbywe

Informacji o punktach zbywaj Ocych i odkupuj Ocych Jednostki Uczest

Warszawie, Al. Jerozolimskie 44, 00-024 Warszawa.
2.33. Ipopema Securities S.A.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Ipopema Securities S.A.
z siedzibO w War sz al07Warszawd, . Pr-Gna 9, 00
tel. (22) 236 92 00.

Zakres twiadczonych usgug:

T I'nformowanie Inwestor-w o zasadach nabywania Jednostek, dokony
zasadach uczestnictwa w Funduszu,

T Przyjmowanie w imieniu Funduszu z|lece$ otwarcia Subrejestru, zl
konwersji Jednostek Uczestnictwa,

T Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji wudziel egrikgi | ub odwogse
pgatniczej, zmiany danych,

T Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokument . -w zw
skgadanych przez I nwestor-w |lub Uczestnik-w dyspozycji, w spos-

Wskazaniemiej sca, gdzie molna uzyskat informacje o punktach zbywaj Ocyc

Informacji o punktach zbywaj Ocych i odkupuj Ocych Jednostki Uczest

War szawi e, ul-107Warszavaa 9, 00

2.34. Kup Fundusz S.A.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Kup Fundusz S.A.

z siedzibO w Warszawie,-230Warszavl,i erni ewi cka 10A, 01

tel. 22 599 42 67.

Zakres twiadczonych usgug:

T I'nformowanie Inwestor - - wJedrmrastadk,c hd mldryywaarniaa wpgat na poczet
zasadach uczestnictwa w Funduszu,

T Przyjmowanie w imieniu Funduszu z|lece$ otwarcia Subrejestru, zl
konwersji Jednostek Uczestnictwa,

1 Przyjmowaniewimi eni u Funduszu dyspozycji udzielenia |lub odwogania pegn
pgatniczej, zmiany danych,

T Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokument . -w zw
skgadanych przelz Uaowestmmirk wldyspozycji, w spos-b i na zasadach

Wskazanie miejsca, gdzie molna uzyskat informacje o punktach zbyw:

I'nformacij.i o punktach zbywaj Ocych ia adkipelijOckucph Fluendnuosszt kS. AUC zze ¢

Warszawie, Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa.

3. Dane o podmioci e, kt - remu Towarzystwo zlecigo
Nie dotyczy.

3a. Dane o podmioci e, kt - remu Towarzystwo zlecigo
Nie dotyczy.

4, Dane o podmiotach twiadczOcych usgugi pol egaj Oce
Nie dotyczy.

zarzOdzanie portfel

zarzOdzanie ryzykie

na doradztwie w

5. Firma, siedziba i adres podmiotu upr awni onego do badania sprawozda$ finansowych Fur

Ernst & Young Audyt Polska sp. z o0.0. spl2&kWarsawasi edzi bO w Warszawi

6. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, kt-remu Tomuwzuzy st wo zl e

ProService Finteco Sp-gka z ograniczonO odpowiedzialnotciO

Siedziba: Warszawa,

Adres: ul. Konstruktorska 12a, 02-673 Warszawa,
Telefon: (+48 22) 58 81 900,

Fax. (+48 22) 58 81 950.

7. Dane o podmiotach innych ni G zar zOdkztajrGcne pFouwni deurszzoenno  Tcozwyanrnzoyt scti w o

Aktyw-w Funduszu

Nie dotyczy.

www.noblefunds.pl
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ROzZDZI AG VI
Informacje dodatkowe

1. I'nne i nf or mac jodewocenieé Towalrysitha e-do wgat ci wej oceny ryzyka zwi Ozanego z
Fundusz
Il nwestorzy powi nni zzavrsrzkédyuwpg@di esiilone przez osoby nabywaj()ge
Uczestnictwa Funduszu za potrednictwem Dystrybutora odpowiadaj O s
szkoda jest wynikiem okolicznotciwieadzikal met piodmi ot ten nie ponos
2. Miejsca, w kt-rych zostanie udostdépniony KID, Informacja dla klie
finansowe Funduszu, w tym pogOczone sprawozdanie Funduszu z wydzi

jednostkowe Subfundus zy

KI' D, I nformacja dla klienta AFI, Prospekt wraz z aktwualnymi inforn
pogOczone sprawozdanie finansowe Funduszu z wydzielonymi Subfundu
dost 6 pne bodiai@ernetawejsvivw.noblefunds.pl

Na @GOdanie Inwestora | ub Uczestnika Towarzystwo doréczy mu bezpg:
Prospekt wraz z aktual nymi informacjami o zmianach zadaneym Prospek
finansowe Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy. O ile inaczej nie

wskazano w @GOdaniu, dokumenty na papierze sO przesygane Uczestni
Rejestru Uczestnik:- w.

KIDor@ I nformacja dla klienta AFI dost 6pne b6dO takiGe u Dystrybuto
Rondo I gnacego Daszy$skiego 2C.

3. Miejsca, w kt-rych moilGna uzyskat dodatkowe informacje o Funduszu
Dodat kowe informacje o Fuddubize Mowamzygsywihaw Wasseawie, ul. Rondc
2C, tel. (+48 22) 427 46 46, fax. (+48 22) 276 25 85, adres poczty elektronicznej: biuro@noblefunds.pl, na stronie
internetowej Towarzystwa www.nobl efunds.pl oraz u Dystrybutor - - w.

4. FimaTowarzy st wa i otwiadczenie potwierdzaj Oce, e Towarzystwo posi ad:
nazwa organu nadzoru, kt-ry wudzielig takiego zezwolenia
Towarzystwo niniejszym otwiadcza, id posiada zezwoladgzoru e na t wi a

Finansowego.
5. Sposoby komuni kowania si 6 Uczestnika z Towarzystwem
Uczestnik molGe kontaktowat si 6 z Towarzystwem:

1) osobitcie, w siedzibie Towarzystwd&0w dni powszednie w godzinach

2) za potrednictwem telefonu |lub telefaksu,

3) za potrednictwem poczty elektronicznej,

4 za potrednictwem formularza dostdé&pnego w Ser wi siwarunfiemansakcyj nyr
zawarcia odpowiedniej umowy przez Uczestnika.

Dokumenty i informacje, przekazywane Uczestnikom sO sporzOdzone w
postanowi O inaczej
6. Dane teleadresowe pozwal aj Oce na Bavarzyswemedni kontakt Uczestnika z
Dane teleadresowe Towarzystwa zawarte sO w Rozdziale Il pkt 1 Pro
7. Zasady skgadania oraz rozpatrywania Reklamacji kierowanych do Tow

1. Rekl amacja powinna zostat zgolGona w j&zyku pol ski m.

2. Rekl amacja molie zostal zgolGona:

a wsiedzibie Agenta Transferowego, kt - remu Towarzystwo zlecigo
a. w formie pisemnej dosobi tci e, przez pegnomocnika |l ub za potrednictwe
wizyty w punkcie obsgugi klienta;
b. PrzesygkO pocpuokdunabasduegs klienta:

ProService Finteco Sp. z 0.0.,
ul. Konstruktorska 12a, 02-673 Warszawa
z dopiskiem arekl amacj ab;

c. ustnie za potrednictwem telefonu: 801 080 770 lub (+48 22)
powszednie w godzinach 9-17);

d ustnie do protokogu podczas wizyty w punkcie obsgugi klient
b) w siedzibie Towarzystwa:
a. wformie pisemnej 8o sobi tci e, przez pegnomocnika | ub za potrednictwem
Centrala;
b. PrzesygkO pocztowO na adres punktu obsgugi klienta:

Noble Funds TFI S.A.,
ul . Rondo | gnacego-83aarezgwas ki ego 2C, 00
z dopiskiem adrekl amacj ad;

c. ustnie za potrednictwem telefonu: 801 080 770 lub (+48 22)
powszednie w godzinach 9-17);

d ustnie do qdomzteosk owgiuzyty w punkcie obsgugi klienta;

c) za pomocO trodk-w komunikacji elektronicznej:
a za potrednictwem poczty elektronicznej na adres: rekl amacj e
b. za potrednictwem Serwisu transakcyjnego (Usguga Noble Funds

d u .Dystrybutor-w:

a. wformie pisemnej-osobi tcie | ub przez pegnomocni ka;

b. PrzesygkO pocztowO;

c. ustnie za potrednictwem telefonu wskazanego przez Dystrybut
d za potrednictwem poczty elektronicznej

www.noblefunds.pl
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Dane kontaktowe Dystrybut orwaww.noblefunds.gdl uub @a ssrandch internetemych o ni e
odpowi ednich Dystrybutor - w.

Informacje dotyczOce trybu rozpatrywania Rekl amacji, w o tym n
udzielania odpowiedzi na Rekl amacje pmizzmrze Dyrszey bbDy otr rr ywb 15tO0 o Kk

3. Reklamacja w celu jej prawidgowego rozpatrzenia powinna zawiera
w szczeg-lnotci dane kontaktowe, a takilde jej przedmiot i GOdani

4. Rekl amacj e powi nny byt zggyskame unimZwgon@aznie opozauwstniagej 0|
zastrzelenia.

5. Odpowiedz na Rekl amacje powinna zostat wudzielona bez zbé6dnej zZw
daty otrzymania Reklamacji.

6. W przypadku szczeg:-|lnipadkaoampl|l ikiowma§ichwipajzcych rozpatrzenie |

odpowiedzi w terminie okretlonym w pkt 3, Towarzystwo:
1) wyjatnia przyczyny op-0nienia; )
2) wskazuje okolicznotci, kt-re muszO zostat wustalone dla rozpat
3) okretla przewi dyiwalngnitermo npatdrzeni a Rekl amacj i i udzielenia
dguilszy 60 dni od dnia otrzymania Rekl amacji
7. Uczestnik jest informowany pisemnie o sposobie rozstrzygnié6cia
8 W kalGdym czasie Uczestni kowi sprézysdjugtuuameo wirsakweo Toodweorgzaynsitawa w
Reklamacji.
9. Szczeg:- gowe informacje w zakresie przyj mowani a i rozpatrywani
rozpatrywania rekl amacji ki erowanych do Nobl e Fundsa Toewsar zyst v
dost6pna na stronie internetowej Towarzystwa www.noblefunds. pl.

10. Na zlecenie Funduszu Reklamacje rozpatruje Agent Transferowy.
11. Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

122 W przypadku nieuwzgl 6dni e nieldamacg si z clzcezse sw ynniikk abj 60kc@oecyn osob O fizycz
wyst Opienia z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika Fina
skierowanym do niego wnioskiem o rozpatrzeni e issmwyzdnya5 mole podj
sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o0 Rzeczniku Finansowym (tj. Dz.U. z
2016 r. poz. 892).

13. I nf or muj emy, e na podstawie art. 31 ustawy z dnia 23 wrzetnize
konsumenckich (Dz. uU. z 2016 r., poz. 1823), w zwi Ozku z wejt
uprawnionym dla Towarzystwa do prowadzenia post6 powas$ w sprawach pozasOdowego rozwi Oz
konsumentami w rozumieniu tej ustawy jest Rzecznik Finansowy (Al. Jerozolimskie 87, 02 -001 Warszawa;

www.rf.gov.pl ).

4. Informujemy o moiGliwotci pozasOdowego rozwi Ozydanioacamoy - - dr eg ®
elektronicznoO, za potrednictwem platformy internetowej ODR Uni i
roszcze$ wynikajOcych z internetowych um-w sprzedaly |l ub um-w o

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 524/2013 z dnia 21 maja 2013 r. w sprawie internetowego systemu
rozstrzygania spor-w konsumenckich oraz zmiany rozporzOdzenia
(rozporzOdzenie w sprawie ODR wyshmomadhlzkohkommamekhiamj, mi awiz&mg
Europej skiej (UVUE) a przedsi d6bi orcami maj Ocy mi siedzibé w U
https://webgate.ec.europa.eu/odr

8. Przetwarzanie danych osobowych. Obowi Ozek aktualriazacwyini kanycly cto
przeciwdziagania praniu pienidédzy i finansowaniu terroryzmu
Realizuj Oc obowi Ozek wynikajOcy z RozporzOdzenia Parlamentu Eurorg

2016 r . w sprawie ochrony praetwarzariemzigngch ospbowychw w gprawie swiohodnego
przepgywu takich danych oraz wuchylenia dyrektywy 95/ 46/ WE (dal ej

1. Administratorem danych osobowych jest Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwart vy , z siedzibO w
War szawi e, ul . Rondo | gnacego -B48Warszdva kewaeygalej "2dministtatordm)poczt owy 00
2. Administrator powogag Inspektora Ochrony Danych (zwany dal ej a
korespondensj ®onaspdndencyjny wskazany wylej, z dopiskiem: I ns
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. lub adres ema i | : iod_fundusze@nhobl efunds. pl . Dane

r-wniel dostdédpne na stronie iwtzahgaodowejaRODO®. Funds TFI S. A.

3. Pani/ Pana dane osobowe b6dO przetwarzane w celach:
1) wykonania umowy oraz podej mowania dziagas$ zmierzaj Ocych do | e

RODO;

2) wypegnienia obowi Ozk-w prawnych ci Qdim®cast.céhust.nlalit. ARMDONi strator ze
wyni kaj Ocych, w szczeg-Inotci z ustawy o funduszach inwestycy
inwestycyjnymi, ustawy o przeciwdziaganiu praniu pienidédzy i

3) rozpatrywania potencjalnychrek | amac j i i zggoszonych roszcze$ na podstawie usH
przez podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku Finansowym (na podstawie art. 6 ust. 1 lit. c RODO);

4) wynikajOcych z prawnie uzasadnionych iot@rksbwsteahdzowarydlD
podstawie art. 6 ust. 1 1it. f RODO. Uzasadnionym intereser
niezakg-conego prowadzenia dziagalnotci oraz zabezpieczenie
zarzutami i twierdzeniam i, zapobieganie oszustwom, prowadzenie statystyk i analiz, zapewnienie
bezpieczeédstwa trodowiska teleinformatycznego, stosowanie sys

4. Pani/ Pana dane mogO byt udostépniane nasté6puj Ocym podmi ot om:
1) podmiotomiorganomupowa@ini onym do przetwarzania tych danych na podsta

2) podmiotom dziagaj Ocym na zIlecenie Administratora | ub Noble Fu
z Administratorem i zgodnie z jego poleceniami, np. agenci transferowi, frmyinw est ycyj ne, podmi oty ¢t wi ad
usgugi doradcze, ksidb6gowe, informatyczne, archiwizacji i ni sz

3) Noble Funds TFI S.A.

www.noblefunds.pl
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5. W przypadku likwidacji funduszu inwestycyjnego, Pani/Pana dane osobowe przetwarzane dotychczas przez ten

fundusz zostanO przekazane do przechowywania i archiwizacji pr
obowi Ozku prawnego (art. 6 ust. 1 lit. ¢ RODO).

6. Pani/ Pana dane osobowe b6dO przechowywane przez okdrdes niezbd6dr
momentu przedawnienia roszcze$, w tym wynikaj Ocych z zawartych
przechowywani a danych wyni kaj Ocych z przepis-w prawa, wypegni
administratorze 8d o moment u wy gat n izké,orazadochogzpria i abtowyyprzed roszczeniami, w tym do
rozpatrywania reklamacji - pr zez okres wyni kaj Ocy z biegu og-Inych termin-w |

ustania uczestnictwa.

7. W zwi Ozku z przetwarzaniem pr ze zo sPodonoi wyicsht,r aptrozryas gPuagnui j/ eP afaan i d/ aPhayncu

1) prawo dostépu do danych osobowych,

2) prawo do sprostowania danych osobowych,

3) prawo usuni 6cia danych osobowych (prawo do bycia zapomnianym)

4) prawo do ograniczenia przetwarzania danych osobowych,

5) prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania Pani/ Pana danych z przyczy
szczeg- Il nOwsyakaesiOe, w jakim podstawO przetwarzania Pani/ Pan
prawnie uzasadnionego interesu administratora danych,

6) prawo wniesieniaskargido or ganu nadzorczego zaj muj Ocego si 6 ochronO dany.
Pani/ Pan, (e przetwarzanie danych osobowych narusza przepisy

8 Poziom ochrony danych osobowych poza Europejskim Obszarem Gospo
przez prawo europejskie. Z tego powodu Administrator przekazuje dane osobowe poza EOG tylko wtedy, gdy jest to
konieczne, i z zapewnieniem odpowiedn iego stopnia ochrony, przede wszystkim poprzez:
1) wsp-gpracé z podmiotami przetwarzaj Ocymi dane osobowe w pas$styv
stosowna decyzja Komisji Europejskiej;
2) stosowanie standardowych klauzul umownych wydanych lub zatwierd z onych przez Komisj 6 Europej stk
3) stosowanie wiOGiGOcych regug korporacyjnych zatwierdzonych prze

9. Podanie danych jest dobrowolne, jednak jest niezb6édne do realiz
niemodl i woti@ai Qmoawama twiadczenie usgugi
Wi 6cej informacji na temat zasada przetwarzania Pani/ Pana danych o
Funds TFI S.A. w dokumencie Polityka przetwarzania danych .
W celu wugatwienia i ushrawmwiskrmizanebg @gsgi pwmiams e danych identyf
korespondencj 6 oraz wskazanie zakresu danych i czynnotci, kt-rych
Uczestnik, jego pegnomocnik lub spadkobierca zobowi Ozany jest do
zmian w zakresie podanych przez niego danych, w tym tak(e danych |
odpowiedzialnotci za skutki niewykonania obowi Ozku, o kt-rym mowa
tego tytuguw orpe-alinizeacija zl ece$ i dyspozycji Uczestnika.
Towarzystwo oraz poszczeg-Ini dystrybutorzy w celu prawidgowej re
i finansowaniu terroryzmu mogO (G(Odat przedstawienia stosownych do
Przez osoby zajmujC)c_e eksponowane stanowiska polityczne (PEP) r
stanowiska |lub pegni Oce znaczOce funkcje publiczne, w tym:
a) szef -w pas$stw, szef-w rzOd-w, ministr. . w, wstacuewtymPregydentaw, sekret a
Rzeczypospolitej Polskiej, Prezesa Rady Ministr-w i wiceprezesa
b) czgonk-w parl amentu | ub podobnych organ-w ustawodawczych, w tym
c) czgonk-w organ-w zarzOdzaj Ocych partii politycznych,
d czgonk- - wasjQuy-Gws zych, trybunag-w konstytucyjnych oraz innych orga
decyzje nie podlegaj O zaskardeniu, z wyjOtkiem tryb-w nadzwyczaj

Konstytucyjnego, Naczelnmgpqg SVOdwe wAdmiknic$it rsaddyjw admi ni stracyjnyc
apelacyjnych,

e) czgonk-w trybunag-w obrachunkowych | ub zarzOd-w bank-w centraln
fy ambasador-w, charges d'affaires oraz wylszych oficer-w sig zbro
g czgonk-w organ-w administracyjnych, zarzOdczych |l ub nadzorczych
przedsi 6biorstw passtwowych oraz czgonk-w zarzOd-w i rad nadzoroc
ponad pogowa akcijil ediybdoudkiaapuwParsSstwa | ub innych pas$stwowych
hy dyrektor - w, zast6pc-w dyrektor-w oraz czgonk-w organ-w organi

r-wnowalne funkcje w tych organizacjach,

i) dyrektor-w generalnych w urabdgach oBgael wympmrsést wewych, dyrekt
urz6d-w wojew-dzkich oraz kierownik-w urzéd-w terenowych organ-

Przez Dbliskich czgonk-w rodziny os-b zajmujOcych eksponowane stan

a) maglGonka | ub osob6 pozostajOcO we wsp-Inym polyciu z osobO zajm

by dziecko osoby zajmuj Ocej eksponowane stanowisko polityczne i je
polyciu,

c) rodzic-w osoby z avanmstgndviskn jpolitgckne.p o n o

Przez Dbliskich wsp-gpracownik-w os-b zajmujOcych eksponowane stan

a) osoby fizyczne b6dOce beneficjentami rzeczywistymi os:-b prawny
osobowot ci prawmejw WwWslp-1nie z osobO zajmujOcO eksponowane stano
takO osobO inne bliskie stosunki zwi Ozane 2z prowadzonO dziagaln

b) osoby fizyczne b6dOce jedynym beneficjentem r zaeygngcy wi st ym o0s
nieposiadaj Ocych osobowotci prawnej lub trustu, o kt-rych wia
faktycznej korzyteci przez osobdé zajmuj OcO eksponowane stanowi sk

9. Podstawowe zasady postdépowania Towmarkoyndt wktw wpr nytpaclsu wp eowsatzaninf o

iOdanie Uczestnika mogO mu zostat przesgane szczeg-Qgowe informacj
ProwadzOc dziagal nott, Towarzyst wo, poprzez odpowiedni e zorgani
Towarzystwa, zapohiega powstawaniu konflikt-w interes:-w, a- uvmopirl Zziywiaad ku po
ochroné interes-w klienta przed szkodliwym wpgywem konfliktu W p
rozwi Oza$ organizacyjnychstiwi eednl acjaii sToiwanzgstkwaf |l i ktu interes:
konfliktu interes-w miédzy Towarzystwem oraz Funduszem utworzor
zobowi Ozane jest poinformowat o takim zdar ze szczenie Ytosowensjt ni k- w t eg

www.noblefunds.pl
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10.

11.

12.

13.

14.
15.

16.

informacji na stronie internetowej, wraz z ujawnieniem Uczestnikouv
zawiera dane pozwalajOce na podjécie twiadomej decyziji co do zaw

interes-w |l ub mof(liwotci O jego zaistnienia. Powylszy tryb stosuje
konfliktu interes-w po zawarciu z Uczestnikiem umowy.

Ryzyko powstania konfliktu interes-w Towarzysy wbowalreayytfwk ume (e
uzyskat korzytt l'ub uni knOt straty wskutek poniesienia straty | ul
przez Fundusz, gdy Towarzystwo posiada obiektywny pow-d, aby pref
klienta | ub Funduszu, gdy posiada interes rozbielny z interesem klie
samO dziagalnott jak dziagalnott prowadzona przez klienta Towar zy:
klient lub Funig®skow®rzynhOmni i standardowe prowizje i opgaty, w
klienta lub w zwiOzku z zarzOdzaniem Funduszem. Na pisemne (@(Odan
szczeg-gowe informacje dotycz Gsctewoz ave aplr zpyypsa dskpuw wayns taOpTioewnairaz yk on f | |
Podst awowe zasady postdépowania Towarzystwa w przypadku powstania
internetowej Towarzystwa.

Koszty i opgaty zwi Ozane z usgug®O

Koszty i opgatyczwh(’)emnastjagﬁwbadrednictwa_ w zbywaniu i odkupywani
zarzOdzanych przez Towarzystwo wskazane sO w prospektach tych fun
Koszty i opgaty te mogO zostwuWarmpireewyaagooezemiia.ponszcpzoekg -1 nych
organi zowanie szkole$ i innych czynnoteci maj Ocych na <celu popra
Towarzystwo udostépni mu szczeg-gowe informacje w tym zakresie.
Sposoby przekazywaniazlece§ do Towar zyst wa

Uczestnik molGe przekazat zlecenie | ub dyspozycjé6 do Towarzystwa:
1) osobitcie, w siedzibie Towarzystwad7w0@nl upowazediiredwi gbdemnapt
pracowni k-w/ przedstawicieli Towarzystwa,

2) za potrednictwem Serwisu Transakcyjnego (Usguga Noble Funds Or
umowy przez Uczestnika.

Podst awowe zasady twiadczenia usgugi potrednictwa w zbywaniu i od
Towarzystwo t wipaadtcrzeydniis g wagd w zbywaniu i odkupywani u jednost ek
przyjmowaniu od Uczestnik-w i Inwestor-w zleces nabycia i zbyci a
otwiadcze$ woli zwi Ozanych z wuczesthnizcatrweOd zenfyemd pszaeczh Tionwae sztyysd )
szczeg- gowe warunki zbywani a, odkupywani a, zamiany i konwersji

odkupienia, wypgat dochod-w funduszy oraz spegnianiiabgdvd majczes z
wyceny zawarte sO w prospektach informacyjnych funduszy. W przypa
Il pkt 2.4 Prospektu.

Aktualizacje Prospektu Informacyjnego

Niniejszy Prospekt I nformacyjny s p29czer®ua 20dMryoraz akisdizowanyw diiiar s z awi e, W

11 sierpnia 2010 r., w dniu 19 paldziernika 2010 r., w dniu 31 maj
2011 r., w dniu 30 listopada 2011 r., w dniu 22 lutego 2012 r., w dniu 28 maja 2012 r ., w dniu 11 lipca 2012 r., w dniu 14

grudnia 2012 r. , w dniu 30 kwietnia 2013 r., w dniu 31 maja 2013
r., w dniu 31 palGdziernika 2013 r., w dniu 23 mba2t4opraddia 2013r ., w
30 czerwca 2014 r., w dniu 30 lipca 2014 r. w dniu 2 wrzetnia 201
r., w dniu 29 maja 2015 r., w dniu 12 palGdziernika #2uB6 r., w dni
maja 2016 r., w dniu 26 |ipca 2016 r., w dniu 8 wrzetnia 2016 r .,

r., w dniu 2 grudnia 2016 r. , w dniu 31 maja 2017 r., w dniu 4 stycznia 2018 r., w dniu 30 maja 2018 r., w dniu 13 lipca

2018 r., w dniu 20 lipca 2018 r., w dniu 2 stycznia 2019 r. ,w dniu 29 stycznia 2019 r., w dniu 31 maja 2019 r., w dniu 21

listopada 2019 r., w dniu 2 stycznia 2020 r., w dniu 20 lutego 2020 r. ,w dniu 3 marca 2020 r., w dniu 24 czerwca 2020 .,

wdniu2llipca 2020 r., w dniu 16 wrzetnia 2020 r., w dniu 25 wrzetnia
23 listopada 2020 r., w dniu 22 grudnia 2020 r., w dniu 2 stycznia 2021 r., w dniu 21 stycznia 2021 r., w dniu 10 marca

2021 r. ,w dniu 28 maja 202 1 r. w dniu 1 lipca 2021 r., dniu 2 sierpnia 2021 r., w dniu 2 listopada 2021 r., w dniu 1 grudnia

2021 r., w dniu 1 stycznia 2022 r., w dniu 30 marca 2022 r., w dniu 12 kwietnia 2022 r., w dniu 21 kwietnia 2022 r., w dniu

27 maja 2022r.,wdniullipca2 022 r., w dniu 10 pauddziernika 2®®amuZ2fistopadav dni u 24 p
2022 r., w dniu 5 grudnia 2022 r., w dniu 15 grudnia 2022 r. , w dniu 1 stycznia 2023 r. ,w dniu 27 stycznia 2023 r. oraz w

dniu 26 maja 2023 r.

(skretlono)

Obowi Ozki raportowe zwi Ozane z rezydencj O podatkowO Uczestnik-w
Fundusz podl ega obowi Ozkom identyfikacji rachunk.-w finansowych
posiadaj Ocym rezydencj6 w pas$stwach n Gdspoda@zejy ic Rozwajw oraDicly ani zacj i !
raportowani a dl a cel -w wymiany informacij.i podat kowych mi 6dzy p
opodatkowania.

W celu realizacji obowi Ozk-w okretlonych w ustawie 2zRzdOdiean 9 paiddz,i
Rzeczypospolite]j Pol skiej a RzOdem Stan-w Zjednoczonych Ameryki W
obowi Ozk-w podat kowych oraz wdrolGenia ustawodawstwa FATCA (Dz. U.
szczeg- |l notci nntay fp oktornzaenbiya iadeer ykasdskich rachunk-w raportowanych ¢
wygOczone instytucje finansowe w rozumieniu Ust awy o FATCA, a t

wgatci wemu do spraw finans-w publbi ozgprobwiubnionemoj updwowafioz ®og mh
rachunk-w raportowanych oraz stosowania procedur sprawdzaj Ocych

Fundusz uprawnione sO do (Odania przedstawieniarmrsdez olwd edtcrziekéa |

wyjatnies$ i dokument - w. W celu realizacji obowi Ozk-w okretlonych
informaciji podat kowych z i nnymi pasdst wami (Dz.U. 2017 poz. 648) (
stosowaniaprocedur nal eldytej starannotci oraz procedur sprawozdawczych,
przekazywania Szefowi Krajowej Administracji Skarbowej informacji o rachunkach raportowanych oraz rachunkach

nieudokumentowanych w rozumieniu Ustawyo CRS,Towar zyst wo i Fundusz uprawnione sO do GOd:
Uczestnika |l ub I nwestora niezbéddnych w tym zakresie otwiadcze$, w
Wy mogi ustawy o przeciwdziaganiu praniu pienidédzy i finansowaniu
W zwi Ozku z faktem, i Towarzystwo oraz Fundusz sO instytucjami o
praniu pieniédzy oraz finansowaniu terroryzmu z dnia 1 marca 2018
obowi Ozki stm.sowahea ®mwbich klient . - w, w tym I nwestor-w oraz Uc z
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17.

18.

19.

finansowego. Ponadto na Towarzystwo oraz Fundusz jako instytucje o
wW ustawie o przeciwdziagamisww@amani U epiremiy@dnay dmavze sftioma | ub Uczest
obowi Ozani do udostdédpnienia wszel kich dodat kowych, niezbédnych
wypegnienie ci OiOcych na Towarzystwie oraz Funduszu obowi Ozk-w in
St osowane trodki bezpieczesdstwa finansowego przez Towarzystwo obe
1. identyfikacj6 Klienta oraz weryfikacj6 jego tolsamotci;
2. identyfikacj6 beneficjenta rzeczywistego oraz podej mowanie uzas
a weryfikacpampégob, tod
b. ustalenia struktury - wgasrreotpcaidku Kbnenohi b6dOcego osobO pra:
organizacyjnO nieposiadaj OcO osobowotci prawnej;
3. ocend stosunk-w gospodarczych i, stosowni e do smidrzoregoj i , uzyska
charakteru;
4 bieiOce monitorowanie stosunk-w gospodarczych Klienta, w tym:
a. analiz6 transakcji przeprowadzanych w ramach stosunk-w gospod

sO zgodne z wiedzO instytucji zatkkowisOzarmpejowadKloinenfcipeg,zezo di a&jgl
oraz zgodne z ryzykiem prania pienié6édzy oraz finansowania ter
b. badanie Gr-dga pochodzenia wartotci mayplyprdaashyuzasadiodytrOcych w dy s
okolicznot ci ami ,
c. zapewnienie, ile posiadane dokumenty, dane |l ub informacje doty
aktualizowane.

Towarzystwo stosujOc trodki bezpiecze$stwa finansowego, identyfik:
orazwery f i kuj e jej tolGsamott i wumocowanie do dziagania w imieniu kI i:
W przypadku gdy Towarzystwo nie moie zastosowat jednego ze trodk:-
ust. 1-4, Towarzystwo nie otwiera Subr ej ecset azgednid zualh. 4T ustzwist&y @j e st osunki

przeciwdziaganiu praniu pieniédzy oraz finansowaniu terroryzmu z

Osoba fizyczna otwierajOcajésith phowia@agmdz ad@Bubgefiesin dodat kowe ¢

przedmi ocie zaj mowania eksponowanego stanowiska politycznego | ul
zaj muj Ocej eksponowane stanowisko polityczne iak bosbdlygi aajomojpOc ajn
eksponowane stanowisko polityczne pod rygorem odpowiedzialnotci

Fundusz obowi Ozany jest podej mowat czynnotci w celu identyfikacij
Uczestnik powini en ni ezwgocznie powiadomit Fundusz w przypadku istnienia
katdorazowej zmiany dotychczasowych danych takiej osoby.

Fundusz molie odm-wit realizacji zlecenia zgolonddgd ygmrzmeez aszaoé kzaa
rodziny osoby zaj muj Ocej eksponowane stanowi sko polityczne l ub
eksponowane stanowisko polityczne, bOdd Fundusz moilGe zrealizowat
powylej z oprayiemyemw takim przypadku Towarzystwo ani Fundusz nie
realizacji zlecenia lub realizacjé6 zlecenia z op-0anieniem.

Inwestor skgadaj Oc zlecenie otwarcia Subrejestru potwierdza tym s

a) cel inwestycyjny Inwestora j est zgodny z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
b) charakter stosunk-w gospodarczych inwestycji odpowiada horyzon
inwestycyjnO Subfunduszu.

Informacje wynikajOce z ustawy z dnia 6 MDzthap0a7r2m@A683)r. o prawach k
Towarzystwo informuje, id niekt-re zlecenia mogO byt skgadane
porozumi ewania sié& na odleggott, tj za potrednictwem formularza
zawarci a odpowi edni ej umowy przez Uczestnika. Uczestnicy mogO skgad
internetu r-wniel na podstawie um-w zawieranych bezpotrednio z Dy:
lub telekomunikacyjnych funkcjonuj Ocych u Dystrybutora.

Zgodnie z art. 40 ust. 6 pkt 2 ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta ( tj. Dz.U. z 2017 r., poz. 683)

Uczestni kowi nie przysguguje prawo odstOpienia od umowy uczestnioc
z ¢ o (lgcenie ndkupienia nabytych Jednostek Uczestnictwa. Umowa o uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie
inwestycyjnym molGe przewidywat inne postanowienia w tym zakresie.
powyidGej, Uczestnik amiwnoyngns.t obci Oliany kar

Z uwzgl 6dnieniem obowi Ozuj Ocych przepis-w prawa, Towarzystwo jest
przepisami prawa zdarze$ takiGe ma obowi Ozek, dokonat zmi an Stat
Il nwestor - wakwiet ywm zakresie pobieranych opgat. Zmi any Statutu, Pr
Inwestor-w sO wudostépniane na stronie internetowej www. nobl efun
przedstawione w Statucie, Prospekcie oraz Kluczowych Inffor macj ach dl a I nwestor-w maj O charakter

J6zykiem stosowanym w relacjach Funduszy oraz Towarzystwa z kons
stanowi Ocym podstawé stosunk-w Funduszy oraz Towarzystwa z Uczest

Infformacj e przekazywane na podstawie RozporzOdzenia Parlamentu Europ:e¢
listopada 2019 r. W sprawie ujawniania informacji zwi Ozanych ze
finansowych

Towarzystwo uwzgl 6dmowatGyrgdka rddawajru ww procesie podej mowania dec
ryzyka dla zr-wnowalGonego rozwoj u rozumi e si 6 sytuacje lub war
zarzOdzani&gmielti- ndepsg ph Y mi et rzeczlywy stiyst eabnyponegat mwny wpgyw
inwestycji dokonywanych przez Subfundusze.

Ryzyka dla zr-wnowaiGonego rozwoju sO uwzgldédniane w przeprowadz:

prawnych emitent-w instrument . - wofmierarzascwpYdizanj akcragymi @drmné&ep ami
Ryzyka zwi Ozane ze zr-wnowaGonO dziagalnotci O, w tym ryzyka kI i mat
zwrotu z instrument-w finansowych. Jednoczetamiind kiamwe tcyemjye poltda rk K t
ich wpgywu na czynniki trodowi skowe, spogeczne |l ub dotyczOce gad
zwrotu od inwestycji |l epiej ocenianych pod kOtem tych czynnik-w. F
b6dOcych podstawO oceny wpgywu ryzyk zwi Ozanych ze zr-wnowai@GonO d:
skal 6 i charakter materializaciji tych ryzyk nie jest molGliwe okre
osi Ogane prusze stopBawioti.u n d

Informacje dotyczOce ogranicze$ zbywalnotci jednostek wuczestnict
Rosyj skiej oraz Biagorusi na podstawie RozporzOdzenia Rady (UE)

www.noblefunds.pl
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zmiany rozporzOdzeni @ 1RadytydE)Ocemgo833/o2dk-w ograniczaj Ocych w zwi

destabilizuj Ocy mi sytuacj 6 na Ukrainie (daRozporzOdzenie |106) oraz
marca 2022 r. zmieniajOcego rozporzOdzenw eog(rWEn)i creraj D& Y/ch0 06 zdwd tOz
sytuacj O na Biagorusi i wudziagem Biagorusi w agresji Rosji wobec
Z uwagi na przepisy RozporzOdzenia | (art. 5f) i RozporzOdzani a
denominowanych w euro zbywalnych papier-w wartotciowych wyemitowanych p
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, kt -re zapewniajO ekspozyc,
jaki mkol wi ek obywatel omubosy¢b&immmfizpcagymus&mimeszkagym w Rosj i i
osobom prawnym, podmi otom | ub organom z siedzibO w Rosji i Bi ago
uwadze fakt, il Fundusz molGe dokonywaryoh |mkvwaa w zpdgnieu yp ovmrrz eod reii
12 kwietnia 2022 r. jednostki wuczestnictwa Funduszu nie bé6dO zbyw
dotyczy taklGe nabyt w ramach zlecenia konwersji jednostek uczestn
Zakaz, o kt-rym mowa zmpowySejwanmia@ do obywatel:i passtwa czgonkow:
posiadaj Ocych zezwolenie na pobyt czasowy | ub stagy w pasSstwie cz

ROZDZI AG VI |
ZagOczni ki
Definicje poj o6t i objatnienia skr-t-w

(I
1.

10.
10

QD

11.

12.

13.

14.

15.

16.
17.

18.

19.
20.

ekrot w Prospekcie jest mowa o:

Agencie Transferonym dr ozumi e si 6 przez to podmiot lub podmioty, kt-re w
Uczestnik-w oraz wykonujO inne czynnotci zwi Ozane z rozliczeniam
Jednostek UczestngugQuaRe jae sttarkui eUcozbesst ni k- w oraz Subrejestr-w na zl
lub Towarzystwo w zakresie w jakim prowadzi Rejestr Uczestnik:-w,

Aktywach Funduszu 8r ozumi e si 6 przez to mienie Funduszu obej mujwOce trodki
inne trodki pieni 6lne, prawa nabyte przez Fundusz oraz polytki z
wszystkich Subfunduszy,

Aktywach Subfunduszu 8r oz umi e s
Uczestnik-w do danego
Aktywa wszystkich Sub

6 przez to mienie kalidego Subfunduszu obejnm
Subfunduszu inne trodki pienidélne, prawa nal
unduszy stanowi O Aktywa Funduszu,

Aktywnym Rynku drozumi e si 6 rynek, na kt-rym trana&hk yjwe wd o tupc z®che wd Oz &
odbywaj O si6 z dostatecznO czé6stotliwotciO i majO dostateczny wol
cen tego skgadnika aktyw-w |l ub zobowi Ozania, w tym rapsakci gi egdowe,
bezpotrednich, kt-re cechujO si6 takO czdédstotliwotci O i wolumenem

Depozytariuszu 8r ozumi e si 6 przez to mBank Sp-gké AkcyjnO z siedzibO w Wa
Dniu Wyceny dr ozumi e si 6
ustalenia Wartotec
Jednostek Uczestn

przez to dzie$, w kt-rym dokw-nwjSRulbsfidndwszyny A
Akt yw-w Netto Funduszu oraz Wartotci Aktyw-w Ne
t

i
i wa Subfunduszy oraz ustalenia Wartotci Aktyw-

C

Dystrybut orach 8r oz umi e si 6 przez to Towarzystwo w zakresie w jakim potre
Uczestnictwa oraz podmioty uprawnione na podstawie umowy z Fundus:

Funduszu w zakresie przyjmowaniazlece § zbywani a i odkupywania przez Fundusz Jednost e
od Uczestnika innych otwiadcze$ zwi Ozanych z uczestnictwem w Fund
Efektywnej stopie procentowej dr ozumi e si 6 stopé, przy zastosowani eiltejej nast
wartotci zwi Ozanych ze skgadnikiem |l okat |l ub zobowi Oza$ Funduszu,
okresie do terminu zapadalnotci lub wymagal notci, a Oowo przypadku
naj bl i (szegoactoenramiimu paoszz rynek poziomu odniesienia, stanowi Oca

aktyw-w |l ub zobowi Ozania w danym okresie,
Funduszu 8r ozumi e si 6 Noble Funds Specjalistyczny Fundusz I nwestycyjny

(skreflony)

. Informacja dla klientaAFIl 6r ozumi e si 6 przez to dokument, o kt-rym mowa w art.
Instrumentach Pochodnych 6r ozumi e si 6 przez instrumenty pochodne w rozumieniu
Instrumentach RymkozBPmeei §iidepgpzez to instrzaumeoUsawy, ynku pieni éilne

Inwestorze &r ozumi e si 6 przez to osob6 zainteresowanO uczestnictwem w Fi
Subrejestr, a kt-ra nie nabyga Jednostek Uczestnictwa; W zwi Ozku z
staje si 6 Uczestnikiem,

Jednostce Uczestnictwa, Jednostce 8r ozumi e si 6 przez to prawo Uczestnika do udziagu
Subfunduszu,

KID(Dokument Zawi eraj Ocy )Broenowe bhnBhtpmacpmg t Dokument Weawieraj Ocy
Informacje, zawierajOcy informacje o podstawowych cechach danego

Komisjilub KNF 8r ozumi e si 6 przez to Komisjé Nadzoru Finansowego,

Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych 6r ozumi e si 6 przez to niewystandaryzowane
W rozumieniu Ustawy,

Opgacie Manidpokaomypnej 6 przez to opgaté pobieranO przez Towarzyst
Jednostek Uczestnictwa, w tsym 2z)etdyntousdt uve kd okcazneasrtina cktowmawepro mi 6dzy f un
przez Towarzystwo i zamiany Jednostek Uczestnictwa pomi 6dzy Subfu

(skretlony),

Prospekcie r ozumi e si 6 przez to niniejszy prospekt informacyjny Fundus

www.noblefunds.pl
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21.

22.

23.
24.

25.

26.

26a.

27.

28.

29.
30.

31

32.

33.

34,

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44,
45,

46.

47.

48.

49.

Programie dr ozumi e si 6dpowieedrio program, realizowany na zasadach okre
podstawie Umowy Dodatkowej,

Przedstawicielu 8r ozumi e si 6 przez to osobd fizycznO uprawnionO do przyj
pozostaj Oca z To wa r ztegesid lwbennymstossirtkiopsawnyrk @ podobnych charakterze,

(skreflony)

Rejestrze Udregumik - wi 6 przez to elektronicznO ewidencj6 danych
Uczestnik-w w tym informacji zapisanych na wszystkich Subrejestra
Reklamacji 6r ozumi e si 6 przez to otwiadczenie Uczestnika, zgolone w dow
kt-re dotyczy molliwego | ub istniejOcego naruszenia praw Uczestn

oferowanych przez Towarzystwo,

RozporzOdzenumie si 6 przez to rozporzOdzenie Rady Ministr-w z dn
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz

wyl iczani a ws k azykaiydn tundasyy{Dez.W. 2018 poz.¥73 ze zm.) lub akt wykonawczy wydany na podstawie

Ustawy, kt-ry zastOpi to rozporzOdzenie,

RozporzOdzenidr 023ulmi 20 1s3rbo zpprozr ezz@alegosvane komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia

2012 r. uzupegni aj Oce dyrektywé Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/ 6
warunk - w dotyczOcych prowadzeni a dziagalnotci, depozytariuszy,
(Dz.U.UE.L.2013.83.1 z dnia 2013.03.22),

Julius Baer Multistock utwo

S p - Jub Eunduszu Zagranicznym 6r ozumi e si 6 przez to
a b6dOcy przedsi 6bi orstwem zbioroweg

Wi el ki ego Ksi 6stwa Luksemburg
(UCITS),

Sp-gce zar zOdpz-agchec eziarlzuhd zSaj Ocej Fumdukizesn Bagr affbezxemmourg) S. A.
Luksemburgu,

Statucie &r ozumi e si 6 przez to statut Funduszu,

Subfunduszu 8r ozumi e si 6 przez to nieposiadaj OcO osobowotci prawnej, v

charakteryzujOcO si6 w szczeg-Inotci odmiennO politykO inwestycyj

Subrejestrze 8r ozumi e si 6 przez to wydzielonO w r posiadanfich Rzej dasegor u Uczestn
Uczestnika Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu oraz operac

Tabel i orOpzguanti e si &6 przez to ustalane przez Towarzystwo zestawienie
udost 6pniane zgodnie z postanowi eni ami Statutu I nwestorom i Ucze
Towarzystwa,

Towarzystwie dr ozumi e si 6 przez to Noble Funds Towarzystwo Funduszy | ny

Warszawie, ul. Rondolgnacego Daszys$skiego 2C,

Transferze Jednostek Uczestnictwa &r ozumi e si 6 przez to przeniesienie Jednostek Ucz
w jedynym Subfunduszu,

Uczestniku dr ozumi e si 6 przez to osobé6é6 fizycznO, espbéipdawdbdal obopednd

prawnej, na rzecz kt-rej w Rejestrze Uczestnik-w zapisane sO Jedn

(skreflony)

Umowie Dodatkowej dr ozumi e si 6 przez to umowé Programu, | ub umwé o skgad
lub innO umowé zawartO z Uczestnikiem |lub Inwestorem przez Fund
Dodat kowO rozumie si6 r-wniel regulamin |lub og-Ilne warunki Umowy

(skreflony)

Ustawie dr ozumi e si 6 przez t o Oudstraowkbu zo dfnuinmad s’z anal) ai RWestycyjnych i zar
funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r. poz.
Ustawie o CIT 8r ozumi e si 6 przez to ustawdé z dnia 15 lutego e&k292 r. o0 pc

jednolity Dz. U. z 2017 r. poz. 2343 z p-0Gn. zmianami),
(skreflony)

Ustawie o ofercie drozumie sié6 ustawé =z dnia 29 I|ipca 2005 r. o ofercie
instrument  -w finansowych do zor gani hpubdiaznyehgtekstsegnslty®mu.z20b8r ot u or az o
poz. 512 z p-Gn. zmianami),

Ustawie o PIT dr ozumi e si 6 przez to ustawdé z dnia 26 |ipca 1991 r. 0O po
jednolity Dz. U. z 2018 r ., poz. 200 z p-Gn. zmianami),
(skretflony

Wartotci Aktyw:-w &lrdzwmiFundiuézprzez to wartott Aktyw:-w Funduszu
Funduszu; Wartott Aktyw-w Netto Funduszu jest sumO Wartott Aktyw:

Wartotci Aktyw-w NB&rtazou iiued fsuinéd upsrzzuez t o wartott Aktyw-w Subfundusz
Funduszu zwi Ozane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowi
cagego Funduszu, w proporcji uzaleédhtonSubédnddgrzagw Wartotci Akt
Funduszu,

Wartotci Aktyw-w Netto Subfunduszu néar dzaumiostki66 Uzrzzez nti ¢t War t( GVARN

Netto danego Subfunduszu w Dniwu Wyceny podzi el onOdanegoz e z liczbé
Subfunduszu, kt - re w danym dniu sO w posiadaniu Uczestnik:-w,

Wsp-l nym Rejestrze Madrloezéusnkiiem sliusb pWRMz t o Subrejestr prowadzony
pozostaj Ocych we wsp-Ilnotci maj Otkowej, ica wiat wecyhmdz Ogies wwasrkeg) adO mh
wsp-lnego maglonk - w,

Wynagrodzeniu Towarzystwa 0r ozumi e si 6 przez to wynagrodzenie Towarzystwa za z

www.noblefunds.pl
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Statut
Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

czOTtL |
Fundusz

ROZDZI AG |

Postanowienia og-1ne

Art. 1

Fundusz

1. Fundusz jest osobO prawnO i dziaga pod nazwO Noble Funds Specjali
Statucie "Funduszem".

2. Fundusz molGe ulGywal nazwy skr-conej Nobl e Funds SFI O.

3. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy.

4. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

5. SiedzibO Funduszu jest siedziba Noble Funds Towarzystwo Funduszy

6. WygOcznym przedmioit emunddiagal hest |l okowanie trodk-w pieniélnych
proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa w okretlone w Ustawie
Pieni 6idnego i inne prawa maj Ot kowe .

7. Fundusz dzi awpa swyinmiie miau wgasnO rzecz, ze szczeg-Ilnym uwzgl édnieni
zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okretlonych w Ustawie.

Art. 2

Subfundusze

1. Z zastrzelGeniem ust. 4, FunS8ubfernduszrk gada si 6 z nast épuj Ocych
1) Noble Fund Strategii Mieszanych,
2) Noble Fund Strategii Dguilnych.

2. Subfundusze nie posiadaj O osobowotci prawnej

3. Subfundusze prowadzO r-Gn0O polityké inwestycyjnO.

4 Nowe Subfundusze mogO byt tworzone na zasadach okretlonych w art.

Art. 3

Definicje i skr-ty

Il ekrot w Statucie jest mowa o:

1) Agencie Transferowym 6r ozumi e si 6 przez to podmiot lub podmioty, kt-re w
Uczestnik-w oraz wykonujO inne czynnotci zwi Ozane z rozliczeniam
Jednostek UczestngugQuaRe jae sttarkui eUcozbesst ni k- w oraz Subrejestr-w na zl
lub Towarzystwo w zakresie w jakim prowadzi Rejestr Uczestnik:-w,

2) Aktywach Funduszudr ozumi e si 6 przez to mienie Funduszu obej muj,Odennter odki
trodki pieni6line, prawa nabyte przez Fundusz oraz polGytki z tych p
Subfunduszy,

3) Aktywach Subfunduszudr ozumi e si 6 przez to mienie kaldego Subfunduszu obejm
Uczestnik-w do danego Subfunduszu, inne trodki pieniélne, prawa na

Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowi O Aktywa Funduszu,
4) Depozytariuszudr ozumi e si 6 przez to mBank Sp- gvkzakreti&w jgkimpOwarzirejeste dzi b O w Wa
Aktyw-w Funduszu,

5) DniuWycenydr ozumi e si 6 przez to dzie$, w kt-rym dokonuje sié& wyceny Al
ustalenia Wartotci Aktyw-w Netto Funduszu leniaeenyzhyaaiodeupienia Akt yw- w Ne
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy oraz ustalenia Wartotci Aktyw:

6) Dystrybutorachdr ozumi e si 6 przez to Towarzystwo w z aokkumwsanieJednostef aki m potr e
Uczestnictwa oraz podmioty uprawnione na podstawie umowy z Fundus:

Funduszu w zakresie przyjmowania zleceé$ zbywania i odkupywania pr :
odUczest ni ka innych otwiadcze$ zwi Ozanych z uczestnictwem w Fundusz
7) (skretlono),
8) Instrumentach Pochodnychdr ozumi e si & przez to instrumenty pochodne w rozumien
99 Instrumentach Rydmlbazubi enisé @n@gaez to i nst ozumennUspawy, ynku pieni 6lneg
10) Inwestorzedr ozumi e si 6 przez to osob6 zainteresowanO uczestnictwem w Fu
Subrejestr, a kt-ra nie nabyga Jednostek Uczestnictwa; W zwi Ozku z

staj e si 6 Uczestnikiem,
11) Jednostce Uczestnictwadr oz umi e si 6 przez to prawo Uczestnika do udziagu w war !

Fundusz zbywa Jednost ki Uczestnictwa r-0nych kategorii okretlonyc
1la) KID Dokument Zawi eweaijfodwagie) 8t azami e si @ktpualay tDBokument ZawierajOcy
Informacje, zawierajOcy informacje o podstawowych cechach danego

12) Komisjior ozumi e si &6 przez to Komisjé6é Nadzoru Finansowego,

13) Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnychdr ozumi e si 6 przez to niewystandaryzowane
W rozumieniu Ustawy,

14) Opgacie Mandrpaud wlanciyg neij6 przez to opgatdé pobieranO przez Towarzyst
Jednostek Uczestnictwa,kownwgmsgityedgosdekobamiatnictwa pomi édzy

przez Towarzystwo i zamiany Jednostek Uczestnictwa pomi 6dzy Subf u
15) (skretlono),
16) Prospekciedr ozumi e si 6 przez to aktualny prospekt informacyjny Fundusz
17) Programie dr oz umi ez esz 6t prodpowi edni program, realizowany na zasadach

podstawie Umowy Dodatkowej,

18) (skretlono),

19) (skretlono),

200 Rej estrze Uikrzoezsutrmiiek -svi 6 przez to elektronicznO ewidencjé6 danych
Uczes ni k- w, w tym informacji zapisanych na wszystkich Subrejestrac
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21) (skretlono),
22) (skretlono),
23) Statuciedr ozumi e si 6 przez to statut Funduszu,

24) Subfunduszudr ozumi e si 6 przez to nieposiadaj OcO osobowotci prawnej , \
charakt eryzuj OcO si 6 w szczeg:-Ilnotci odmiennO politykO inwestycyjnc
25) Subrejestrze 5r ozumi e si 6 przez to wydzielonO w ramach Rejestru Uczestn
Uczestnika Jednostek Uczestnictwa w da nycmledestel Uczestnicsva, u or az oper ac

26) (skretlono),

27) Tabel i 0Cpogzautmi e si 6 przez to ustal ane przez Towar zystwo zest a
Mani pul acyjnych udostdédpniane zgodnie z postanowieniami Statutu |In
28) Towarzystwie dr ozumi e si 6 przez to Noble Funds Towarzystwo Funduszy | n\

Warszawie,
29) Transferze Jednostek Uczestnictwa dr ozumi e si 6 przez to przeniesienie Jednostek Ucz
w jedynym Subfunduszu,

30) Uczestnkudr ozumi e si 6 przez to osobé6 fizycznO, osobdé6 prawnO |l ub jedno
prawnej, na rzecz kt-rej w Rejestrze Uczestnik-w zapisane sO Jedn

31) (skretlono),

32) Umowie Dodatkowej 8r ozumi e si 6 przez to umow6é6 Programu, | ub umowdé o skgad
lub innO umowé zawartO z Uczestnikiem |lub Inwestorem przez Fund
Dodat kowO rozumie si 6 g-lwne ewia rruengkuil abmionwy ulbo dbat kowej ,

33) (skretlono),

34) Ustawie 6 r oz umi e si 6 przez to ustawd z dnia 27 maja 2004 roku o
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U.

35) ( s kone) |

36) Ustawie o obrocie dr ozumi e si 6 przez to ustawdéd z dnia 29 lipca 2005 r. o

jednolity Dz. U. z 2014 r. poz.94),
37) (skretlono),
38) Wartotci Akt yw:- wodNettumi €usddspuzez to wartofszAk®@yw: wolFowdOzsami
Funduszu; Wartott Aktyw-w Netto Funduszu jest sumO Wartott Aktyw-
38a) (skretlono),

39) Wartotci Aktyw-w NebrtomSeb$udéddpszez to wartott Aktyw-w Subfundusz

Fundus zu zwi Ozane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowied
cagego Funduszu, w proporcji uzal elnionej od udziagu Wartotci Akt
Funduszu,

40) Wartotci Aktyw- wskKetha S$ebhaoasdkd Ubrzemsumiietwiad (pMANdZU)t o Wart ot t Al
danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonO przez liczbé wszystkic

w danym dniu sO w posiadaniu Uczestnik:-w,

41) Wsp- I nymt Re¢g e MaglessBi mzumibe WRIMM przez to Subrejestr prowadzony
pozostaj Ocych we wsp-Inotci maj Otkowej, na kt-rym zapisywane sO J
wsp-lnego maglonk - w,

42) Wynagrodzeniu Towarzystwadrozumi e si 6 przez to wynagrodzenie Towarzystwa za za

43) Zgromadzeni u d&rcezwmindg kswéd przez to zgromadzenie wuczestnik-w fund

rozumieniu Ustawy

ROZDZI AG 1|1
Towarzystwo i Zgromadzenie Uczestni k- w

énr.zan Funduszu i spos-b jego reprezentacji. Odpowiedzialnott Towar z:

1. Organem Funduszu jest Noble Funds Towarzystwo Funduszy | nwestycy]j
Rondo I gnacego Da8l¥Wassgawa.ego 2C, 00

2. Towarzystwo zarzOdza Funduszem i jako jego organ reprezentuje go Ww

3. Do skgadania otwiadcze$ woli w imieniu Funduszu upowalnionych jes

czgonek zarzOdu ¢gOcznie z prokurentem.
4. Towarzyst wo dziaga w interesie Uczestnik:-w.

5. Towarzyst wo odpowi ada wobec Uczestnik-w za wszel kie szkody spo

wykonaniem swych obowi Ozk-w w zakresie zarzOdzania Funduszem i j
nienpt eiwykonanie obowi Ozk-w spowodowane jest okolicznotciami, z
ponosi.

6. Za szkody z tytug-w, o kt-rych mowa w ust. 5 Fundusz nie ponosi o

7. Wyboru podmi ot u uprawni onego do gor sprawgptdéni ufinansowggo oFardusaigoaz po g Oczone
p-grocznych sprawozdas$ jednostkowych Subfunduszy, a taklGe do badar
Funduszu oraz rocznych sprawozda$ jednostkowych Subfunduszy dokon

Art. 4a
Zasady i tryb dziagania Zgromadzenia Uczestnik-w

1. W Funduszu dziaga Zgromadzenie Uczestnik:w.

2. W Funduszu zwoguje sié Zgromadzenie Uczestnik-w w celu wyradGenia

1) przej6cie zarzOdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
2) przejécie zarzOdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez
3. W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziagania Zgromadzeni

regulamin przyj o6ty na piZgrwsnaydre emise ellczzeens tun ipk -zve.z
4 Zgromadzenie Uczestnik-w odbywa sié w Warszawie.
5. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnik-w ponosi Towarzystwo.

6. Zgromadzenie Uczestnik-w zwoguje Towarzystwod3)napowair(uenjkcach okret|
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1) oggoszenfaniou zivgpr omadzenia Uczestnik-w dokonywane jest w spos:
oggaszania zmian Statutu, z zastrzel(eniem, Ge nastdédpuje ono pr
kt-rym mowa w pkt. 2) ponidtej,

2) o zwoganiu ZgroemadXemw doWwaz zystwo zawi adami a kaldego Uczestnika
lub na trwagym notniku informacji, co najmniej na 21 dni przed
3) od dnia oggoszenia o0 zwogani u Zugvo proyazbdywanio iJenostek Peestnictwak - w  Towar z°
udost dpraziz&ID-i nf or macje o planowanym Zgromadzeniu Uczestnik:-w.

7. Uprawnieni do udziagu w Zgromadzeniu Uczestnik-w sO Uczestnicy wpi
drugiego dniaroboczego poprzedzaj Ocego dzie$ Zgromadzenia Uczestnik:-w.

8. Od dnia poprzedzaj Ocego dzie$ Zgromadzenia Uczestnik-w do dnia Z¢
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

9. Uczestnik molGe wzi Ot udziag swbZidgromadadnipu z8zz @etgmioknowno ka. Pegno
w formie pisemnej pod rygorem niewalnotci
10. Zgromadzenie Uczestnik-w jest wailGne, jeGeli wezmO w nim udziag U

Uczestnictwa Fundusza, dwedgoboszaenprmeaedddni em Zgromadzenia Uczest

11. Przed podj 6ciem uchwagy przez Zgromadzenie Uczestnik-w zarzOd Towse

swoj O rekomendacj 6 oraz udzielilt Uczestnikom enyjatwinOzednyncah tzeemat
zdarzeniem, o kt-rym mowa w ust. 2, w tym odpowiedziet na zadane

12. Przed podj6ciem uchwagy kaldy Uczestnik mole wnioskowat O przep
wyratGenia zgody, o .kt-rej mowa w ust. 2

13. Kalida caga Jednostka Uczestnictwa upowalinia Uczestnika do oddani a

14. Uchwaga o wyralGeniu zgody, o kt-rej mowa W ust. 2, zapada wi 6Kk
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnik-w.

15. Uchwaga Zgrwaomastemiila-w jest protokogowana przez notariusza.

ROZDZI AG 11

Depozytariusz. Prowadzenie rejestru Aktyw-w Funduszu

Art. 5

Depozytariusz

1. Depozytariuszem prowadzOcym rejestr Aktyw-w Funduszu, w tym Akt
wykonywanie funkcji Depozytariusza Funduszu jest mBank Sp-gka Akc

2. Umowa o wykonywanie funkcji Depozytariusza Funduszu okretla szcze
wykonywani a. Umowa zryite omboive Omgr-amniDepozytariusza okretlonych w Ust

3. Przechowywanie Aktyw-w Funduszu, w tym Aktyw-w Subfunduszy, mo G e
polecenie Funduszu, bankom krajowym, instytucjom kredytowym oraz bankom zagranicznym.

4. Depozytar i usz dziaga w interesie Uczestnik-w, niezalelGnie od Towarzys

5. Fundusz mole zawieratlt z Depozytariuszem umowy odnadon®een ssi®6 do k
papiery wartotciowe i prawa maj Ot kowe, 7Zeeditediik -zva,waa cz @warmoiweg | sy
spowoduje wystOpienia konfliktu interes- w.

6. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem | ul
okretlonych w art. 72 wust . 1 i art. 7 2 acji depozysariugza Depoz@ariuszv - U mowi e O
odpowi ada wobec Funduszu za utraté instrument-w finansowych, o kt
Aktywa Funduszu oraz Aktyw-w Funduszu, o kt-rych mowa w art. 72b

7. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za wutraté przez podmiot, kt-remu powi e
podstawi e umowy, o kt-rej mowa w art. 81i ust . 1 Ustawy, instrumi

Depozytariusz molGe zwolnnit si6 ed oddpowreaedai alnsatraimentelddliinawghba
Funduszu nastOpiga z przyczyn od niego niezalelGnych.

8. Depozytariusz moGe uwolnit sié6 od odpowiedzialnotci z tytugu utrat
przechowywanych przez podmiotowipr zechowuj Ocy, jedlel: i spegnione zostanO warunki,
Ustawy.

ROZDZI AG |V
Wpgaty do Funduszu oraz Subfunduszy

Art. 6
Wpgaty niezbd6édne do utworzenia Funduszu

1. Do ut worzenia Funduszu niezbédne pjreosmadzebyahi eprwezndr ddwar zyapti 8o \

Subfunduszy wskazanych w art. 2 ust. 1 Statutu w gOcznej wysokot
ut worzenia kalGdego z Subfunduszy, wskazanych w daBubfundBzuwst . 1 Stat
wysokotci nie nilGszej nii 100.000 (sto tysidécy) zg., z zastrzelGen
ni Gisza, ni i kwota wskazana w zdaniu pierwszym.

2. Wpgaty do Funduszu oraz Subfunduszydmrdsdtekiandc bédtOniwc tdwa dzkey wame sp
Subfunduszy wskazanych w art. 2 ust. 1 Statutu.

3. Osobami wuprawnionymi do skgadania zapis-w na Jednostki Uczestnict

<

4 Przyjmowanie zapis-w na (Jcagmwsz kSuliceuredu nzytmwazkacznie si 6 nie p- I
od dnia doréczenia Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu
rozpocz6cia przyj mowania zapis-w, z zasbwiéle®niwcm,ethe efeswgmz yatkw:
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przyj mowania zapis-w, jetGeli zostanO dokonane wpgaty w wysokotci
zakosSczenia przyj mowania zapis:-w, w tym w szczeg-lnotci 0O wcze
Towarzyst wo poinformuje poprzez oggoszenie na stronie internetowej \
5. Cena Jednost ki Uczestnictwa kaldego z Subfunduszy obj 6tej zapisem
6. W ramach zapis-w b6dO przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategor
7. Podmi ot mapiidujn@c Jednost ki Uczestnictwa winien zgoldyt wypegniony

Jednostki Uczestnictwa.

8. Wszelkig konsekwencje wynikajOce z niewgatciwego wypegnienia for mu
dokonuj Osawzap

9. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwogal ny.

10. Wni esienie wpgat w ramach zapis-w na Jednostki Uczestnictwa winno
bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza.

11. Towarzystwo, w t er mi ni e 14 (czternastu) dni od dnia zako$Sczenia przyj
Uczestnictwa. Przydziag Jednostek Uczestnictwa nastOpi W oparciu
Subrejestru takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, j aka przypada za wpgatdé do Subfunduszu,
otrzymanych polytk-w i odset ki naliczone ©przez Depozytariusza,

Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza na rzecz danego Subfunduszu, dodniaprzyz i agu Jednost ek Uczestni

12. Towarzystwo w terminie 14 (czternastu) dni od dnia:
1) w kt-rym postanowienie sOdu rejestrowego o odmowie wpisu Fundus
prawomocne, lub
2) w kt-rym decyzja Komisg ina wtowamrizlecrn iue zRRwnvwbu seznu st aga si 6 ostatec

3) upgywu terminu na dokonanie zapis-w na Jednostki Uczestnictwa,
do Funduszu w minimalnej wysokotci okret]| onenduseudarsjéestu 1 | ub na
funduszy inwestycyjnych,

-zwraca wpgaty do Funduszu wraz z otrzymanymi polGyt kami, pobran

nal iczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wpnpaty na rac

wyst Opienia jednej z przes3janek okretlonych w pkt. 1)

13. W przypadku, w kt-rym nie zostaga dokonana wpgata do:

1) Funduszu w minimalnej wysokotci okretlonej W ust. 1, Fundusz
Subfunduszy zTooswaarnzy spirwzoe zzwr - cone wraz z otrzymanymi poldyt kami
Depozytariusza, zgodnie z postanowieniami ust. 12,

2) jednego z Subfunduszy w minimalnej wysokotci okretlonej W ust.
minimalnej wysokot c i okretlonej w ust. 1, poprzez wpgaty konieczne do
Subfundusz, do kt-rego nie dokonano wpgaty w wysokotci mi ni mal
Funduszu. Wpgaty do tego Subfuwdusgau: zostamw@aprzeztTawyaanysni I
odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza,

3) obydwu Subfunduszy w minimalnej wysokotci okretlonej w ust. 1,

do obydwu Subfunduszy zostanm®e pwzaz Zowarzysawyg mizwpodgt kami i
naliczonymi przez Depozytariusza, zgodnie z postanowieniami ust. 12.

14. Pierwszy Dzie$ Wyceny przypada nie p-ani ej ni G 14 dni od dnia ot

wpisaniu Funduszudorejestru f unduszy inwestycyjnych i jest nim dzieé$ otwarcia k
Art. 7
Tworzenie nowych Subfunduszy, wpgaty niezb6édne do utworzenia nowego
1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu, a takle poduwdiwmmlhisemegny s knoriie
tworzyt nowe Subfundusze. Nowe Subfundusze mogO byt ut worzone z
paragrafie.
2. W przypadku zmiany Statutu, o kt-rej mowa w ust. 1 zmianie ulega

3. Do utworzenia nowego Subfunduszuni ezbé6dne jest zebranie wpgat do Subfunduszu w w
(sto tysib6cy) zg.

4 Zapisy na Jednost ki Uczestnictwa nowych Subfunduszy zostanO prze
wskazane w art. 9 Stat wt ma BreadyjomdwanilUczzasgind ctwa rozpocznie si6é
wejtciu w (Gycie zmiany statutu, o kt-rej mowa W ust. 1 i zakos$cz
przyj mowania zapis:-w, lub w pierwszymwdhkti urymboaegtyan@azgd épan ©cy m:
zapisy na kwotd6 wynoszOcO | ub przekraczaj OcO gOcznie 100.000 (sto

5. Cena JednostKki Uczestnictwa nowego Subfunduszu obj 6tej zapisem wy
6. W ramach zapis-w b6dO przydakaegodide Jednost ki Uczestnictw

7. W terminie nie dgulszym nilG 14 (czternatcie) dni od dnia zakos$cze
pod warunkiem zebrania wpgat do Subfunduszu w wysokotci przewidzi
Uczestnictwa.

8. Z chwil O przydziagu Jednostek Uczestnictwa nastdépuje utworzenie St
zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, nie p-Gniej ni G v
przydzi agu Jestrdctwa zyodeikz ukt.c7z

9. Wpgaty sO dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Funduszu pro
Subfunduszu.

ROZDZI AG V
Postanowienia wsp-Ilne dotyczOce celu inwestppliykij nego poszcze
inwestycyjnej wszystkich Subfunduszy

Art. 8
Informacje dotyczOce indywidualnego celu inwestycyjnego poszczeg:- | ny
oraz postanowienia wsp-lne dotyczOce polityki inwestycyjnej wszystKk
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1. Cd inwestycyjny kalGdego z Subfunduszy oraz charakterystyczne dl a
dywersyfikacji lokat i szczeg:-lne ograniczenia inwestycyjne, okre
wartotci oweajiOtpkroawmea bnt d Oce przedmiotem | okat Subfunduszy, a takile
dla wszystkich Subfunduszy.

2. Fundusz nie gwarantuje osiOgniécia cel-w inwestycyjnych Subfundus

3. Fundusz mo G e |l okowat Akt ywa Subfundaszyi,nwpstycyuywzygclh6ddi enipwspg
Subfunduszy okretlonych w Cz6¢tci Il Statutu, w nastdépuj Oce katego
1) jednost ki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych

Pol skiej, tytwedgy towanset preztewafundusze zagraniczne, tytugy uczes
wsp:-lnego inwestowania maj Oce siedzib6 za granicO, na zasadach
la) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, oblig  acje zamienne i inne
papiery wartotciowe inkorporuj Oce prawa maj Ot kowe odpowiadaj O
okretlonych w ust. 4,
by certyfi katy inwestycyjne oraz tytugy uczestnictwa, w tym papi
wsp-lnego inwestowania typu zamkni 6tego, na zasadach okretl on
2) l'isty zastawne, dguline papiery wartotciowe oraz I|Instrumenty Ryn
3) depozyty bankowe, na zasadach okretlonych w ust. 4,
4) InstrumentyPochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenﬁ? Pochodne, 1

4 Dokonuj Oc lokat w kategorie lokat, o kt-rych mowa w ust. 3 pkt 1la
1) dgulne papiery war tpootrcdicozwen ee nhiutbo vgavaer,ant owane przez Skarb Pasd$stw
2) papiery wartotciowe i I nstrumenty Rynku Pieni6lnego dopuszczone

Rzeczypospolite]j Pol skiej Il ub w pas$srtomanei zoozwgaonykro wsike ng d Gec y ma k (ya
regul owanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym pas$stwie czgo
2a) papiery wartotciowe i Instrumenty Rynku Pieni lnego dopuszczo

a) Stanach Zjednoczonych nrAanetr§kuj Qc ygenho crnyerj k a cnha: NYSE (New Yor k
NYSE AMEX Eugities, NYSE ARCA, NASDAQ Stock Market, NASDAQ OMX PHLX, ICE Futures U.S., CBOE (Chicago
Board Options Exchange), CBOT (Chicago Board of Trade), CME (Chicago Mercantile Exchange), NYMEX (Me
York Mercantile Exchange), ISE Options Exchange, ISE Stock Exchange,

b) Kanadzie na rynku Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange (TSX), TSX Venture Exchange,

c) Wielkiej Brytani.i na nastépuj Ocych rynkach: | BreX; | CE Futur
Euronext London, NEX Exchange, Cboe Europe Equities Regulated Marketo d dni a nast 6puj Ocego po
kt-rym upgynie okres przejtciowy, o kt-rym mowa w art. 1
przejtciowym, o kt-rym mowa Wj@danwice om ewys tKOpil est wa Wiel ki e
P-gnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wsp-Ilnoty Ener

3) papiery wartotciowe i Instrumenty Rynku Pieni 6inego b6dOce prze
lub pierwszej of erty publicznej zakgadaj O zgolGenie wniosku o dopuszczen
2) lub 2a), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnion
po raz pierwszy nastp@mpii ezaovM d ubwamise rtuynemt - w, jedGeli Cz6tt 11 St
Subfunduszu przewiduje dokonywanie takich |l okat Aktyw-w Subfund

4) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o t er mi ni e zapadal notci mie dguliszy

iOdanie |l ub kt-re moilGna wycofat przed terminem zapadal notci o
zagranicznych pod warunkiem, Ge bank ten podlega nadzorowi wgat
w zakresie co naj mniyejw tpakaiwmn,e jwaskp -d knroe tolwoymm,

5 Instrumenty Rynku Pienidélnego inne nil okretlone w punktach 2)
regul acjom maj Ocym na celu ochroné inwestor-w i oszczG6dnotci or
a) emitowane, poréczone | ub gwartaat owWare dpwze BaBlkarPomlI R&ki, jedno
terytorialnego, wgatciwe centralne, regionalne | ub |l okalne wg
bank centralny pas$stwa czgonkowskiego, Europej skBank Bank Cent
Il nwestycyjny, pas$stwo inne nil pas$stwo czgonkowskie, albo, w
czgonk-w federacji, al bo przez organizacj6 midédzynarodowO, d
czgonkowskie, lub

b) emitowane, pbrdgwaoart bwane przez podmi ot podlegaj Ocy nadzorow
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okretlonymi prawem w
i stosujOcy si6 do zasad, kt-reokﬂefbone]mnawpmtwkprygoty)svlyync

c) emitowane przez podmiot, kt -rego papiery wartotciowe sO w obr
pkt 2) powylej.

6) papiery wartotciowe i Instrumenty Rynku Pieni6lnego, inne niid o

5. Fundug , pod warunkiem zgodnotci z przepisami wykonawczymi wydanynm
inwestowat Aktywa Subfunduszy w nastdépuj Oce rodzaje Instrument -\

Instrument -w Pochodnych, wwestgyjjnegoogr ani czenia ryzyka i

1) wystandaryzowane kontrakty terminowe, gdzie instrumentem bazowy
Rynku Pieni é6lnego, kursy walut, stopa procentowa,

2) niewystandaryzowane terminowe transakcje typu forward, gdzie in

3) transakcje zamiany-Isntt-epr epsrto cRantteo wSweahp ( al RS6) oraz Cross Currenc

6. Z zastrzelGeniem uszku 9z Ffunndkisjzo o wamiCem Subfunduszy molGe zawierat

I nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane |Instrumenty Pocho

inwestycyjnego zwi Ozanego ze zmianO:

1) kurs-w, cen | ub -wamtaott oit,ci pavyicen i Instrument -w Rynku Pienié6lneg
al bo papier-w wartotciowych i I nstrument -w Rynku Pienié6lnego, k
tym umowa pozwala na przeniesi e oztemiinsyrumgriamifikansevdmit owego zwi Ozaneg

2) kurs-w walut w zwi Ozku z | okat ami Subfunduszu,

3) wysokotci st-p procentowych w zwi Ozku z | okat ami w depozyty, d
Pieni 6linego oraz aktywami utrzymywdonwiniOzmd BSadpakhdjusmziue bieldOcy

7. Il nstrumenty Pochodne, o kt-rych mowa w ust. 6 mogO byt wykorzystsze

Subfunduszu w nastépuj Ocych sytuacjach i dla osiOgniécia ponidszy

1) jetli na podstawie analisyotpwppkh WwWwybdarzzepfowpaspodarczych wedgug
istnieje znaczOce ryzyko wzr ost u owa cetuozébezpieczenmasdeny unabgciet - w  f i nans
instrument  -w finansowych,

2) jetli na podstawie analizy rynku glbsipodampoawwadhu weddpPugyobemydaa!
istnieje znaczOce ryzyko sdwncekograniezemiatens rgzvka.l ok at funduszu

8. Z zastrzelGeniem ust. 9 Fundusz mole zawierat transakcj e, kt - -ryc

Niewystandaryz owane | nstrumenty Pochodne, pod warunkiem, (e:
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1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfundu

Il Statutu,

2) takie Instrumenty Pochodne, za wyj Otkiem Nireewys©Oapdaeymowaeynch
obrotu na rynku regul owanym na terytorium Rzeczypospolitej Pol s|
zorganizowanym nieb6dOcym rynkiem regul owanym w Rzeczypospolite
albonarynkachzor gani zowanych, o kt-rych mowa w ust. 4 pkt 2a),

3) wykonanie nastOpi przez dostawd instrument -d2 fpionwaynisegwy cuhb, po zketz-
rozliczenie pieniélne,

4 baz6 Instrument-w Pochodnych stanowi Cawiusts3tpktt @2 npgwyii@eanssiwepyo
procentowe lub kursy walut,

55 utrzymuje czdtt Akt yw: w, kt-ra pozwala na realizacj6 transakc]j
uczestnictwa, papiery wartotciowe, I nstr umemwyprzypagko,kgdy Pi eni 60 ne.
transakcja przewiduje fizycznO dostawé tych tytug-w uczestnicty
Pieni 6lnego |l ub innych praw maj Otkowych albo trodki pieni 6lne |
Skarb Paasbowawy Nbank Pol ski, pasdstwo czgonk 0w gprkypadku,lgdyb passt wo
transakcja przewiduje rozliczenie pienidéilne.

9. Fundusz moile zawierat umowy, kt-rych przedmiotem sO Niewystandary:
zawieranie terminowych transakcj.i typu forward, jedeli umowy te
zwi Ozanego ze zmitandr akzurzsmivanwalsut - p procentowych w zwi Ozku z | ol
warunki em, Ge:

1) stronO transakcji jest podmiot z siedzibO w Rzeczypospolitej Pol

do OECD innym ni(d pas$stwy oadeaokows kivgatpgoaweggapOdganu nadzoru na
lub kapitagowym w tym pasSstwie,

2) instrumenty te podlegajO w kalGdym dniu roboczym modll i wej do
wi arygodnie oszacowanej wartotci godzi wej,

3) instrumentyostatmowOdowol nym czasie sprzedane | ub pozycja w nich
zamkni 6ta przez transakcj6 r-wnowai@OcO albo zIlikwidowana.

10. Jeleli Czé6tt 11 Statutu odnoszOca si6 do danego Subfwnduszu tak s

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
Polskiej,

2) tytugy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytugy uczestnictwa emitowane przezj OQme tsyiteukcsgieb évszpa | gireagmoi d O,wejsd
a) instytucje te oferujO publicznie tytugy uczestnictwa i umarza
b) instytucje te podlegaj O nadzorowi wgatciwego organu nadzoru n;

Czgonkowski egao nladbe GpOcegtow do OECD oraz zapewniona jest, na za
KNF z tym organem,
cgo ochrona posiadaczy tytug-w uczestnictwa tych instytucji |jest
funduszy inwestycyjnych iotiwmarttyyobh,j ew tsez sz eogs-uljrdotograni czeni a i
takie, jak limity inwestycyjne obowi Ozuj Oce fundusze inwestyc
d instytucje te sO obowi Ozane do sporzOdzania rocznych i p-groc

- pod warunk i e m, Ge nie widbcej nidi 10% (dziesi 6t procent) wartotci akt

funduszy zagranicznych lub instytucji molGe byt, zgodnie z ich st

jednostki uczestnictwa innych funduszyinwe st ycyj nych otwartych oraz tytugy uczestnictw

i instytucji wsp-lnego inwestowani a.

Fundusz nie molGe | okowat widcej nid 20% wartotci Aktyw-w w jednos

otwartego | udstryitatgway fuemrduszu zagranicznego | ub tytug-w uczestnioc

o kt-rych mowa w pkt. 3), a jedeli ten fundusz inwestycyjny ot w;:

inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfun d u s z a mi lub funduszem lub instytucjO skga

katidy z subfunduszy stosujewi da®j pol it 2WO& iwaweottycdyjAkd yw-w Fund
uczestnictwa |l ub tytugy wuczestnictwa jednego subfunduszu.

GOczna wattwttytoBm uczestnictwa instytucji wsp-lnego inwestowani

inwestycyjnych otwartych |l ub tytugy wuczestnictwa funduszy zagrani

Funduszu

W przypadku, g dAk tpyowywi e pu RfOwn dus z u, nie widcej jednak nid 50% ty

jednost ki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego, tytugy

uczestnictwa instytucji wsp- | noedgnoo siznQweas tsoiwia ndioa ,d aGizedgtot Slulb fSut nadt uust zuu

ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny, lub instyt
l0aJeleli Czétt 11 Statutu odnoszOca si 6 do danegmo Babfwihduckawd mak s

w certyfikaty inwestycyjne oraz tytugy wuczestnictwa, w tym papi

wsp-lnego inwestowania typu zamkni 6tego, kt-re spegniajO nastépuj

1) potencjalna strata FunaupapiwyniwkhajoOcai owlyokatsy ograniczona do

2) sO zbywalne bez ogranicze$ oraz ich pgynnott pozwal a na wypegn
Jednostek Uczestnictwa na (GOdanie Uczestnika Funduszu;

3) jest mo G | i wa naiwydena wioparciy gnfordhacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na
podstawie wiarygodnych bada$ inwestycyjnych;

4 informacje na ich temat sO dosté&pne Funduszowi, wW spos-b regul a

5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymii pol i t ykO i nwestycyjnO Funduszu;

6) wyni kaj Oce z nich ryzyko inwestycyjne jest nalelGycie uwzgl édnio
Funduszu;

7 w przypadku tytug-w uczestnictwa, w tym papier-w wartotciowyc
inwestowania typu zamkni 6tego, dziagaj Oce w formie sp-gek inwes
a) instytucje te podlegajO zasadom gadu korporacyjnego stosowane
by w przypadku gdy zar z Odz an iinstytugjizostarieezlecerna inmnemuwpedmiotowi,ypddmigt m

ten podlega, wgatciwym ze wzgl 6du na siedzibd, przepisom doty

8 w przypadku <certyfikat-w inwestycyjnych oraz tytug-av uczestni
inwestowania typu zamkni 6tego, inne nil sp-gki inwestycyjne | ub
a) instytucje te podlegajO zasadom gadu korporacyjnego r-wnowaf(n
by sO zarzOdzane przez podmi ot podhegayOcnteees| awcj omedodobyecwOcym

11. Fundusz molie | okowat do 100% wartotci Aktyw:-w Subfunduszy w papi

denominowane w walutach obcych.

12. Fundusz |l okuj Oc Aktywa Subfunduszu zobowi Oztanw: jest do przestrzeg
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1) molGie | okowat do 5% wartotci Aktyw-w Subfunduszu w papiery war |
wyemitowane przez jeden podmiot, z tym (e §gOczna wartott Il okat
Pieni 6nego wyemitowametpr zdepoggtign wpdadd m podmi ocie oraz warto
wyni kaj Oca z transakcji, kt -rych przedmiotem sO Niewystandaryz
podmi otem nie mole przekroczyt 20% wartotci Aktyw-w Subfunduszu

2) jedeli Cz @t todinlo s§tOxtautsi 6 do danego Subfunduszu tak stanowi I i mi
zwi 6kszony do 10%, jelGeli gOczna wartott | okat w papiery wartot
w kt-rych Fundusz ul okowag Pfobhdndbis zwar titei prAkekymoavzy 40% wa
Subfunduszu,

3) mole |l okowat do 20% wartotci Aktyw-w Subfunduszu ¢§gOcznie w p
Pieni 6dnego wyemitowane przez podmi oty nal eliOce usdwy ogr upy kapi
rachunkowotci, dl a kt-rej j est sporzOdzane skonsolidowane spra!
Il okowat wib6cej nid 5% wartotci Aktyw:-w Subfunduszu w papiery w
wyemitowane przez jeden podmiot nal e i Ocy do grupy kapitagowej,

4) jedeli Cz6tt 11 Statutu odnoszOca si 6 do danego Subfunduszu tak
zwi 6kszony do 10% jeGeli ¢gOczna wartott |l okat w papiery wartotci
kt-rych Fundusz ulokowag ponad 5% wartotci Aktyw-w, nie przekro

5) molGle | okowat do 25% wartotci swoich Aktyw-w w:

a) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny

b) dguine papiery wartotci pwdn®Wyemstypwaopé pkeedyt owO, kt-ra po
nadzorowi publicznemu maj Ocemu na celu ochroné posiadaczy tycl
kwoty uzyskane z emisji tych papier-w wartotci ewwcltag®mi nwest
okresie do dnia wykupu zapewniajO spegnienie wszystkich twiad
wartotciowych oraz w przypadku niewypgacalnotci emitenta zape
twiadczes$ pieni 6tingch ywhniplapji@cyw wartotciowych, z tym Ge gO
wartotciowe i Instrumenty Rynku Pieni lnego wyemitowane prze:
podmioci e oraz wartott ryzyka kontrahent a iwytné rk a j sO& a z
Ni ewystandaryzowane |Instrumenty Pochodne, zawartych z tym sé
wartotci Aktyw-w Subfunduszu.

13. Fundusz nie moGe | okowat widécej nild 20% wartotci Aktyw-w Subfundu
tej samej instytucji kredytowe;.

14. GOczna wartott lokat, o kt-rych mowa w ust. 4 pkt 6), nie moile pr

15. Jelel i Cz6é6tt 11 Statutu odnoszOca si 6 do danego Subfunduszu tak
stosuesi 6 do | okat w papiery wartotciowe emitowane, poré6czone | ub gw
1) Skarb Pas$stwa i Narodowy Bank Pol ski,

2) jednostk6 samorzOdu terytorialnego,

3) passtwo czgonkowski e,

4 jednostk6 samorzOdu passtwa czgonkowskiego,

5 pas$stwo naleiOce do OECD,

6) mi 6dzoychaawO instytucje finansowO, kt-rej czgonkiem jest Rzeczpos
czgonkowski e.

16. Fundusz molGe | okowat do 35% wartotci Aktyw-w Subfunduszu w papi
wymienione w ust. 15.

l6a.Funduszokmowat |do 35% wartotci Aktyw-w Subfunduszu w papiery warto
podmi oty wymienione w ust. 15, przy czym gOczna wartott |l okat w pa
wyemitowane przez pomdyniwarnt ktcirewe spéppe[c’iczane lub gwarantowane,
oraz wartott ryzyka kontrahenta wynikajOca z transakcji, kt-rych
Pochodne, zawartych z tym podmiotemtryiwe wndSlued fummzadeailsrzaiczyt 35% wart

17. Przy stosowaniu | imit-w inwestycyjnych Fundusz wuwzgl 6dnia wartotft
Pieni 6Gnego stanowi Ocych baz6 instrument-w pochodnych.

18 W przypadku depozyt-w i transakcj i, zokane Imsyuménty Pachroend, zawerangam s O Ni ewy s
z podmiotami podlegaj Ocymi nadzorowi wgatciwego organu nadzoru na
o kt-rych mowa w ust. 12 pkt 1) i 2), z tym (e mebty Rymks wart ot i |
Pieni 6nego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmi
z transakcji, kt-rych przedmiotem sO Niewystandaryzowane I nstrume.]
przekroczytt o20c% Wktyw-w Subfunduszu.

19. Fundusz mote zaci Ogat, wygOcznie w bankach krajowych lub instytu!
spgaty do roku, w gOcznej wysokotci nie przekraczaj Ocej 10% Wart
umowy polyczki lub kredytu.

20 Fundusz utrzymuje, wygOcznie w zakresie niezb6dnym do zaspokojeniz

na rachunkach bankowych.

ROZDZI AG VI
Uczestnicy

Art. 9
Uczestnicy

1. Uprawnionymi do n aobdykwapniieaniia (JCeddanncisat ek Uczestnictwa sO:
1) osoby fizyczne,
2) osoby prawne,

3) jednostki organizacyjne nieposiadaj Oce osobowotci prawnej
2. Uczestnikami nie mogO byt fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze
z siedgirh®ie® zarzOdzane przez Towarzystwo | ub podmiot z grupy ka
Art. 10
Osoby fizyczne
Czynnotci zwi Ozane z nabywaniem i iOdaniem odkupienia Jednostek Ucz
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1. w wypadku osoby fizydodejotmajdOc ejzymanspatl@iit cipreawnych

2. w wypadku osoby fizycznej maj Ocej o gr -amyigclcoznnQ ez dzoal nzogtotd Gl o ecjz ypnrnzoetd
ust awowego w zakresie czynnotci zwykgego zar zOduoa podstawiw zakresi e
prawomocnego orzeczenia sOdu opiekus$czego,

3. w wypadku osoby fizycznej nie maj &wcyedOczzdnoil en optrczie zd o ecjz ypnrnzoetdcsit apwiaowin
w zakresie czynnoteci zwykgego zarzOdu, a nawpodstawlie rpemwomecnegor z e kr acz aj |
orzeczenia sOdu opiekusczego.

Art. 11

Pegnomocnicy

o

1. Czynnot zwi Ozane z nabywani em i iOdaniem odkupienia Jednost ek
pegnomocni k- w.

2. Pegnomocni kiem molGe byt osobaolfnioztylc zdnoa cpzoysni naodtag iO cpar apwengyncCh zldub os o b
3. Uczestnik molGe posiadat nie widbcej ni i 4 pegnomocni k-w w Funduszu
4. Pegnomocni kowi bé6dOcemu osobO fizycznO nie przysguguje prawo udzi

Art. 12
Pegnomocnictwo

1. Pegnomocnictwo molGe byt udzielane oraz odwogane w formie pisemnej
Dystrybutora | ub z podpisem potwiadczonym notarialnie | ub potwiad

2. Pegnomocnictwo nmmoeli ez abry-twnuod zpirezleoz | nwestora, jak i Uczestnika.

3. Udzielenie i odwoganie pegnomocnictwa |jest skuteczne w stosunku
Transferowego odpowiedniej dyspozycji, nie p-0ngcejemiidi dvokememtnu e
pegnomocnictwa w Funduszu | ub u Dystrybutora, chyba Ge op-Unienie
odpowi edzial notci

4 Udzielenie pegnomocnictwa do dziagania na Wsp-| nynme&gddrest rze Magil
i jednoczesne otwiadczenie maglGonk-w. Do odwogania pegnomocnictwa
z maglGonk - w.

5. Pegnomocnictwo udzielane i odwogywane poza terytorium Rzeczpospol
plac- wké dyplomatycznO, plac:-wké konsularnO, zagranicznO plac-wk©o
przez Fundusz, chyba (e umowa miédzynarodowa pomi 6dzy Rzeczpospo
uwi erzytelnienia, | fuobr nzOa sutwéi peurjzey t ged nii em® a . Pegnomocnictwo wudzielo]
przetgumaczone na |j6zyk pol skWiprpyzezymgomawi dzpkzy=einédggegodotycz,)

sporzOdzonych w j6ézyku angiel skim.

6. Pegnomocnictwo molemmcei ctfowamadgpiwgégoaj Ocego do wszelkich czynno
uczestnictwem w Funduszu w takim samym zakresie jak mocodawca,
szczeg-lnego, w ramach kt-rych pegnomocohkcmpnpotwib, dbt do&kos@waki
tretci pegnomocnictwa.

7. Pegnomocni k obowi Ozany jest do pozostawienia w Funduszu |lub u Dys

Art. 13

Rejestr Uczestnik-w, Subrejestry

1. Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnik-w oraz Subrejestry.

2. Rejestr Uczestnik-w zawiera wszelkie informacje dotyczOce Uczes!
Uczestnictwa z podziagem na ich kategorie.

3. Kalidemu | nwestorowi Fundusz otwiera Subrejestr na zashawWach okret]l
przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w widécej nild w jednym
z Subfunduszy, kt-rego Jednostki Uczestnictwa sO nabywane.

4. (skretlono).

5. Katidemu I nwestorowi, kt-ry zgoigdawamrynj estotwarapaspwangj s Rejy est
indywidualny numer Subrejestru.

6. (skretlono).
7. (skretlono) .

8. W zalelnotci od skgadanego zlecenia Uczestnik jest zobowi Ozany poc«
identyfikuj Oce dUusze stitanipkraawoFudio odrzucenia zlecenia |lub dyspozycj
nieprawi dgowy numer Subrejestru albo niejednoznaczne bOd& nieaktu

ROZDZI AG VI |
Jednostki Uczestnictwa. Zbywaniei odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz zw

Art. 14
Jednostka Uczestnictwa

1. Jednost ki Uczestnictwa stanowi O prawo maj Ot kowe Uczestnika, okret

Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu i danej kategorii reprezentuyj O j ednakowe prawa maj Ot kowe.

2

3. Jednostka Uczestnictwa nie mole byt zbyta przez Uczestnika na rze
4 Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, 2z zastrzeleniem ust
5

Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.
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6. Jednos t ki Uczestnictwa mogO byt przedmiotem zastawu. Zaspokojenie
wygOcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa na @GOdanie z
7. W razie tmierci Uczestniykana Riuddawnsize :j est obowi Ozan
1) osoby, kt-ra przedstawi rachunki stwierdzaj Oce wysokott poniesi
Uczestnkadodk upit Jednost ki Uczestnictwa nale@iOce do Uczestnika zap
nieprzekr &«ozajtOwejurzOdzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami pr:
wypgaci tej osobie kwoté uzyskanO z tego odkupienia;
2) osoby, kt-rO Uczestni-bdlwspikade#fonosukizoWczestnictwa nal eiOce d
Rejestrz e Uczestnik-w do wartotci nie wylszej nii przypadaj Oce na

dwudziestokrotne przeci6tne miesi6czne wynagrodzenie w sektorz
oggaszane ©przez Prezesa c@@-ewnoegoo rlarzz 6rdiue Sgrazteyksrtayc zaj Ocej gOczn
Uczestnictwa nal eliOcych do Uczestnika zapisanych w Rejestrze Uc:z
z tego odkupienia.

8. Przepis ust. 7 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanychwe Ws p- | nym Rej estrze MaglGes$skim.

9. Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa wykupione przez Subfundusz, odp
wchodzO do spadku po Uczestniku.

10. Fundusz zbywa Jednost ki Uczestni ct wa okbaetrme gooorbiiie rAa,niB iOp@,atkyt -Maenirp-u

Art. 15

Zbywanie, zawieszanie zbywania, odkupywanie i zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kalGdym Dniu Wyc

Funduszowi GOdania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestn

op-Gnienie wkmwmikaznotci, za kt-re Towarzystwo nie ponosi odpowi ed

nast6épuje w dniu, w kt-rym Fundusz wpisze do Subrejestru |liczbé Jedr
nidi w terminie:

1) 7 dni od dnizd ex@ml@aninabycia i dwkpnagpadwpgdbkonywdkhi w wpgaty za
Dystrybutora; w takim przypadku za dzie$ dokonania wpgaty uwadu:
Dystrybutora,

2) 7 dni od dnia zgolienwmgyhie&€eina at nabdly cwana r éawpzypadkukdokdngwariag o Subf undt
wpgaty bezpotrednio na rachunek prowadzony na rzecz danego Subfu
przez Fundusz rachunek Subfundusznuanivwa twapkgianm yp ruzwapliaad ksui 6z ad zd zeiSe $w pdjoy
na rachunek nabyt danego Subfunduszu,

3) 7 dni od dnia wpgyni6cia trodk: -aw mpa zrygpahdkrue kd okeomeygvea n$ wab fpu redews U z ¢

bezpotredniej,

-chyba Ge op-0nienieiwymriak&tz rek dloiwazrzyttst wo nie ponosi odpowiedzi
2. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezpotrednio | ub
3. Szczeg-gowe zasady zbywania i odkupywania Jednostelkitedstuzestnictwa,

a taklGe w ramach reinwestycji okretla Prospekt. Zasady zbywani a

Program-w okretla Prospekt | ub Umowy Dodat kowe.

4 Jednostki Uczestnictwa podlegaj O odkupieniawo wo.md ®z a,0t{d jokkaetpioer
odkupywane sO Jednost ki Uczestnictwa zapisane wedgug najwylszej

Subfunduszu na Jednostk6 Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

5. Fundusz mole zawiesit odkupywddzieelrideodlt@kkdEadego nSechfwanduszu na

1) w okresie ostatnich dw-ch tygodni suma wartoteci odkupywania p
Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa danegonoSwibfkwduézu, k
przekraczaj OcO 10% Wartotci Aktyw-w Netto danego Subfunduszu al

2) nie molna dokonat wiarygodniej wyceny istotnej czdétci aktyw-w
Funduszu.

6. W sytuacji, o kt-rej mowa w ushkadhpoWwyée|onyahzpgod®©zi Kami svpb:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu mole zost:
nieprzekraczaj Ocy jednak dw-ch miesi6cy,

2) w okresie nieprzekraczaj Ocym s z e tperdjonalney redukcji Iiibcpyzy dokonymvaniu z ast osowani
wpgat z tytugu odkupienia Jednost ek Uczestnictwa danego Subfu
Uczestnictwa w ratach.

7. Fundusz mole zawiesit zbywanie Jednos$Selkf Wodestzwmica whwadudygedmii e,
molGna dokonat wiarygodnej wyceny istotnej czdétci aktyw-w danego S

8 W przypadku okretlonym w ust. 7, zbywanie Jednost edoerldokree st ni ct wa d
dgulGszy ni G dwa tygodnie, nie przekraczaj Ocy jednak dw-ch miesi 6c

Art. 16

Forma i wysokott wpgat oraz spos:-b dokonywania wypgat

1. Pierwsza wpgata trodk-w pieni étiekclctesesitorwankatdbyoi Bubedndaszu
nie mniej nilG 500 zgotych, a -lnadk®dannna®gt dhpnia lWPgatgatWYchestni ka

2. Wpgaty i wypgaty trodk-w pieni6tGnych w zwi Ozku ze zbywaniem i o]

dokony wane wygOcznie w zgotych.

3. Fundusz dokonuje wypgaty trodk-w z tytugu odkupienia Jednostek Ucz
pieni 6Gnych. Wypgata jest dokonywana na rachunek bankowy wskazan)
odkupienia zostag wskazany inny rachunek bankowy. Wypgat a mo G e
przedstawiciela ustawowego o0soby magol etniej, a w przypadku WRM w
przez jednego z maglGopkzwpatlkkaeehsddnéesngickhk mole dokonat wypgaty w
przewiduje takO modGliwott, |l ub Fundusz mole przekazat wypgaté prz

4 Fundusz dokonuje wypgaty trodk-w z tytugu odkupi eiwnlednostdke dnost ek U
Uczestnictwa, z tym (e okres pomi dzy Dniem Wyceny przyjétym za dz
przez Fundusz dyspozycji przelewu trodk-w pieniélinych przeznaczon
dguyisrei G 5 dni, chyba (Ge op-Gnienie jest nastépstwem okolicznotci,
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Art. 17
Potwierdzenia

1. Fundusz niezwgocznie wysyga Uczestni kowi potwierdzenie zbycia |l ub

2. Spos-b przesytyramtita pat wi erdzes$ okretlone sO w Prospekcie I nformac)
Art. 18

Opgaty Manipulacyjne i realizacja zlece$ konwersji i zami any

1. Z tytugu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, a taktlGe i

Manipulacyjne.

2. Opgata Manipulacyjna w zalelGnotci od kategorii Jednostek Uczestni
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategori A 8w zwi Ozku ze zbywaniem Jednostek Uczestnictwe
2) Jednostek Uczestnictwa kategoriiB -w zwi Oz ku ze z bymanem Ueelnostek Uazestkictwa,

3) Jednostek Uczestnictwa kategoriiC -w zwi Ozku z odkupywaniem Jednostek Uczestnictw

3. Niezalelnie od Opgat Manipulacyjnych okretlonych w ust. 2 w zwi Oz
danej kateglbrpobmeg®néyOpgaty Manipulacyjne z tytugu zamiany | ub |

4 Maksymal ne stawki Opgat Mani pul acyjnych i spos- b ich pobierani i
Subfunduszu w Cz6tci Il Statutu.

5 Skala i wysokott stawek |IOpmeatj eéatni puzeazyjowahzyustwo w Tabel Opga
mogO byt okretlone indywidual ni e dl a danego Dystrybutora |lub F
bezpotrednio.

5a. Opgaty Manipulacyjne, zgodnie z abutorowi86 ust. 3 Ustawy, naleine sO

6. Towarzystwo, mole obnidyt wysokott stawki Opgat Mani pul acyjnych
wszystkich nabywc-w, bOdi okretlonO grupé nabywc-w, z obowi Ozku i

7. Zwol nienie pudmaytyeMardiub obnilGenie jej stawki moilGe nastOpit w na
1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub subfunduszu,

2) w przypadku nabywani a, w tym takle w ramach transakcj.i konwe
jednora z o wo jednost ek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarz
przekraczaj OcO 100.000 zg |l ub zgolGenia pisemnej deklaracji ¢gOcz

przez Uczestnika w deklaracji czasie; deklaracjiaj e st wi OGOca dl a Uczestnika,
3) w ramach uczestnictwa w Programach,

49 w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiot-w zale(n
domi nuj Ocych, pracowni k-w Towarzystwa, pracowni#tarmszaAgenta Tr a
pracowni k-w akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracowni k-w Dystry
Towarzystwem | ub Dystrybutorem na podstawie zawartych z nimi um

5) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

6) nawniosek Dysrybutora,

77 w ramach uwzgl 6dnienia reklamacji Uczestnika,

8) w stosunku do Towarzystwa dokonuj Ocego zapis-w, o kt-rych mowa

8 Przez gOczne nabycie jednostek uczestnictwa, w rtoyznuntiaek (sei 6w kroal neaj crhe
nast 6puj Oce po sobie nabycia, w tym takiGe nabycia w ramach konwe
inwestycyjnych zarzOdzanych przez Towarzystwo w terminie wskazal
zaakceptowanejpr zez Towarzystwo. W przypadku zgolenia takiej deklaracji
lub za potrednictwem Dystrybutora niezwgocznie informuje o akcept
opgat | ub o brakujiakceptacji dekl arac

9. Nabywca, kt-remu Towarzystwo obnilygo wysokott stawki Opgaty Mani i
z wyjOtkiem wypadk:-w, o kt-rych mowa w ust. 7 pkt 1), 3), 6) i 7
obni Geni aiediaub zwol n

100 Jednost ki Uczestnictwa danego subfunduszu tej samej kategorii mogc¢
kategorii innych Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, lub podl eg
kategoriwinnym f unduszu zarzOdzanym przez Towarzystwo | ub subfunduszu wy

11. W ramach konwersji l ub zamiany Uczestnik ma prawo, na podstawie

Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z jednoczesnym nabyc i e m, za cagott kwoty wuzyskanej W wyni

jednostek uczestnictwa innego funduszu zarzOdzanego przez Towarzy:

funduszu zarzOdzanego przez Towarzystwo lzwb czybhf wmpeusazy ewy kz inalsd 6
wykorzystaniem cen ustalanych w tym samym Dniu Wyceny. Nabycie jednostek uczestnictwa subfunduszu docelowego

nasté6puje po wpgynib6ciu trodk-w pienidélinych pochodzOcych z tytug
Grgdwego na rachunek subfunduszu docel owego.

1120 mo Gl i wot ci dokonywania konwersji do Funduszu, jak i z Funduszu,
niniejszej Cz6tci Statutu oraz udostépni odpowiestdctwa. O i nf or macj 6 w

12. Konwersja i zami ana Jednostek Uczestnictwa nastdédpuje w chwild.i dc
Subrejestr-w |Iiczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa w Subfundu:
funduszu (subfundus zu) docel owym. Od dnia zgolenia Dystrybutorowi lub bezpc
zmiany do dnia jego realizaciji nie molGe upgynOt wi 6cej ni G 7 dr
okolicznotci, za kt - r edploowaeadzisalwoothdie. ponosi o

13. Fundusz w ramach realizacj.i zl ecenia konwersji lub zmiany odkupuj

po cenie z nasté6épnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agent
Jednostek Uczestnictwa, a nabycie jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym lub w subfunduszu docelowym
wydzielonym w ramach innego funduszu zarzOdzanego przez Towarzyst
po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlec enia konwersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa.
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ROZDZI AG VI I
Szczeg:-lne zasady dotyczOce nabywania i iOdania odkupienia

Art. 19
Wsp-lny Rejestr Magles$ski

1. Osoby pozostajOce w zwi Ozku mag((UcSzseksitrmimd gv@ mab yswatj JWRIM osd kdni e
okretlonymi w ustépach ponilszych.

2. MagGonkowie dziagaj Ocy ¢gOcznie, nabywaj Ocy Jednostki Uczestnictwa
o:
1) pozostawaniu we wsp-lnotci manaitikeo we ji,0dwma (el iowlikaujpdceenji an albeyd no st e
2) wyratGeniu zgody na wykonywanie przez kalidego z maglGonk: - w, na i
zwi Ozanych z nabywaniem i GOdaniem odkupienia Jedvazgskithek Uczest ni
nabytych Jednostek Uczestnictwa, iOdanie wustanowienia blokady
konwersji, zamiany i Transferu Jednostek Uczestnictwa, a takdi(le
trodk-w pienid6lnych,
3) wyr aiienzgody na realizacj6 zlece$ zgodnie z kolejnotciO ich skg:
z nich wyrazi sprzeciw najp-0niej w chwili skgadania zl eceni a
Dystrybutor zastosugjaneigh wygwbdazdrizenda mwol i maglGonk - w,
4 wyralGeniu zgody na wygOczenie odpowiedzialnotci Towarzystwa za
pegnomocni k-w (Oda$ odkupienia, b6dOcych wynikiem odmiennych de
3. Ponadto magiowmik@adrei zo® do:
1) wskazania wsp-lnego adresu magGonk- w, na kt-ry przesygane bé6dO
Uczestnictwa,
2) zawiadomienia - listem poleconym -Agent a Transferowego o ustaniu wsp-Ilnotci maj Ot

4. (skretflono)

Art. 20
(s kone)t |

Art. 21
Programy

1. Fundusz molie samodzielnie lub z innymi funduszami inwestycyjnymi z
wymienione w niniejszym paragrafie.

2. Fundusz mole prowadzit programy syswnemédpuiOcgghb zawastowania (PSI

1) nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach PSI odbywa si 6 na warl
Dodatkowej,

2) uczestnictwo w PSI moilGe wiOzat si 6 z zadekl arowaniem przez Ucze
Subfundus zy | ub mini malnej wysokotci wpgat | ub czasu trwania uczest

3) umowa (regulamin) PSI powinna w szczeg-lnoteci okretlat nazwé6 P
Uczestnik zobowi Ozuj e si 6 systematyczni@pgianweMa miwmau!| atcryg akic,h, z
szczeg-lnym uwzgl 6dnieniem opgat, o kt-rych mowa w pkt 4 poni
informowania Uczestnik-w o zmianie warunk-w programu,

4) jedeli Cz6tt [ Statutu odnoszOca scizéesdoiddmwegov PuShf umodiues zwi Qza

ponoszeniem przez Uczestnika dodatkowych Opgat Manipulacyjnych
jednostek uczestnictwa zgromadzonych w ramach PSI.

3. (skreflono)
4. (skretflono)

Art. 22
Sprzeczne zlecenia

1. Wprzypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlece$

realizowane w nastépuj Ocy spos- b: bl okada Subrejestru Uczestnika
pierwszej kol ejnotci

2. Pozostagewykecgwane sO w nast6épuj Ocym porzOdku: nabyci e, transf
Jednostek Uczestnictwa.

Art. 23

Bl okada Subrejestru. Szczeg-lne rodzaje blokady Subrejestru

1. Uczestnik mo (e zgolyt dyspozycj 6 cudttanowp eqnii ad amlyackadyr zeag orice g
Uczestnictwa. Bl okadO zostanO r-wniel obj6te Jednostki Uczestnict

2. Bl okada polega na wygOczeniu, przez okretlony okres |l ub do odwoga
kt-rych nastépuje zmniejszenie salda subrejestru. Blokada mole zo

3. Uczestnik mpsipozgojii§tudt anowienia blokady, kt-ra przed upgywem ok
byt odwogana wygOcznie przez wyznaczonO przez Uczestnika osobd.
molGe wudzielit tej osobi e epebgynto modwd gamwe , | kdy miee modl | ej zgodO, o)
wypgacenie trodk-w pieniélinych 2z tytugu odkupienia Jednostek Uc
bankowy wskazany przez pegnomocni ka. Funduszgmomo cknoinkar ot lu¢ e e nziaas
odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie ponosi odpowiedzial notci
Zl ecenia zQgolone przez Uczestnika b6dO traktowane jako zgolone pc
ichreal i zacj 6 poprzez odwoganie blokady.

4 Otwiadczenie Uczestnika |l ub uprawnionych os:-b o ustanowieniu |lub
zarejestrowania otwiadczenia przez Agenta Transf eriatakiegpo, l ecz ni
ot wiadczenia u Dystrybutora, chyba Ge op-Gnienie jest nast opst we

odpowiedzial noteci

5. Fundusz wpisuje wzmiank6 o ustanowionym zastawie na wniosek Ucze

zaz awu. Wpisanie wzmianki o ustanowionym zastawie powoduje zabl ok
Zl ecenia konwersji i zami any realizowane sO pod warunkiem (Ge bdd
pisemnO zgod6 nipishnieaknzaawd. nast Opi nie p-GaGniej nid w termini
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u Dystrybutora, chyba de op-Udnienie jest nastépstwem okolicznotci
GOcznie z ustanowieniem ziasftiawuz dszawhink&wimogieguamocni ct wa, kt-r
jedynie za zgodO zastawnika, oraz wyrazit zgod6 na wypgacenie t

Uczestnictwa obj6tych zastawem na rachunek bankowy pegnomocni ka.

ROZDZI AG 1| X

Ustalani e Wart ot ci Aktyw-w Netto Funduszu oraz Subfunduszy
Art. 24
Wartott Aktyw:-w Funduszu i Subfunduszy
1. Dniem Wyceny jest dzie$, na kt-ry przypada zwyczajna sesja na Gie
2. W Dniu Wyceny oraz na whzanas§narsquvego Euddlgz eakénaie: s pr a
1) wyceny Aktyw-w Funduszu oraz wyceny, oddzielnie dla kaldego z S
2) ustalenia wartotci zobowi Ozas$ Funduszu oraz ustalenia, oddzieln
z wi O zhazriupkcjonowaniem Subfunduszu;
3) ustalenia Wartotci Aktyw-w Netto Funduszu oraz ustalenia, oddzi

Netto Subfunduszu;
4 ustalenia,
5 ustalenia,

d
d

kaldego SulSfubrfdiwngdais zrya MWadrn odtck 6 Ald zy evs

oddzielnie I a
oddzielnie |l a kalidego Subfunduszu, ceny zbycia i od
3. Wartott Aktyw-w Funduszu oraz wartott zobowi Ozas Funduszu w dany

akty w- w w tym Dniu Wyceny oraz wartotci aktyw-w i zobowi Oza$ w tym

ustala sié6 pomniejszaj Oc Wartott Aktyw-w Funduszu w danym Dniu Wy

4. Fundusz prowadzi k s iwdygcie nri aac hakrt kyowae ioruaszt al a zobowi Ozania w waluci
ksi 6gi rachunkowe odrébnie dla kaldego z Subfunduszy.

5. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Funduszu opisywane s O
przepisami dotyczOcymi rachunkowotci funduszy inwestycyjnych.

6. Wartott godziwO skgadnik-w | okat notowanych na aktywnym rynku wyz
polskiego w Dniu Wyceny.

7. W przypadku, gdy skgadnik lokat jeshymrakdmwoyemrgbkot uwaatwit éc ©j

kur s st_Iony na rynku gg-wnym. Przy wyborze rynku gg-wnego dl a
nast 6puj Ocymi zasadami:
1) wyboru rynku gg-wnego dokonuje si 6 kalemdakkawegoec kaldego kol ejnego
2) podstawowym kryterium wyboru rynku gg-wnego jest wolumen obrotu
mi esi Oca kalendarzowego
ROZDZI AG X
Dochody i koszty Funduszu oraz Subfunduszy
Art. 25
Dochody Funduszu i Subfunduszy
1. Dochody osi Ogni6te w wyniku dokonanych inwestycji powi 6kszaj O war

tym samym zwi 6kszaj O odpowiednio Wartott Aktyw-w Netto Subfundusz

2. Fundusz ani Subfundusze niirenyyhp gzaysak -Ov dkyavd idteang@o vaynci h . Udziag Uczes
kt-rych mowa w ust. 1 zawiera si6 w kwocie otrzymanej z tytugu odk
Art. 26
Rodzaj e, spos- b kal kul acj i i nal idesz arazi Subfukdoszez w tywm wynageodzénieaj Oc y ¢ h Fun
Towarzystwa oraz terminy, w kt-.-rych najwczetnie]j molGe nastOpit pokr:
Rodzaj e, spos-b kal kul acj i i naliczania koszt-w obciwilt -Ocyach Akt y:
najwczetniej molGe nastOpit pokrycie poszczeg-lnych rodzaj -w koszt - -w
pobierat wynagrodzenia ani obci OGat Aktyw-w Subfunduszy koszt ami z
jednostkiuczest ni ctwa | ub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwest
Art. 27
Twi adczenia na rzecz Uczestnika
1. Uczestni kowi , kt-ry na podstawie umowy z Funduszem zobowi Ozag si ¢
Uczestnictwa, Fundusz molGe przyznat dodatkowe twiadczenie ustal ance
ponildszych.
2. Warunkiem przyznania przez Fundusz twiadczenia, o kt:-rym mowa w u
1) podpisanie przez Uczestnika umowy z Funduszem,
2) posiadani e przez Uczestnika, kt -ry zawarg umowé, okretlonO w pkt 1)
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego Subrejestrach w danym Subfunduszu lub we wszystkich Subfunduszach,
e trednia Wartott Akzuw w-uwb Nubtfou nSdudobsfzuyn dpurszypadaj Ocych na posi ac
Uczestnictwa w okresie rozrachunkowym byga widéksza nid 100.000 z
pod uwagdé przy wustalaniu | iczby Jednuprawnia Kczestoika s dtroymaniaw a |, kt-ryc
twiadczeni a, o kt.-rym mowa w niniejszym artykul e. Dgugott okr e:
kt -rej mowa w pkt 1) i mole byt ustanowiona w szczeg-Ilnotci | ak
rozrachunkowy. Strony umowy, o kt-rej mowa w pkt 1) mogO ustalit
3. Wysokott twiadczenia na rzecz Uczestnika, o kt-rym mowa w wust.

Towarzystwa za zarzOdzanieg oS whf umadrutsoztecni, Axkatlyiwvc-zwonNett o Subfundus z
posiadane przez Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu.

4. Wysokott twiadczenia na rzecz Uczestnika, o kt-rym mowa w ust. 1,
Subfunduszug zypadaj Ocych na posiadane przez danego Uczestnika Jednost|
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rozrachunkowym oraz dgugotci okresu rozrachunkowego. Wysokott te
rozrachunkowego okretlzaztearzyYfda Towaalzysa war z

5. Twiadczenie, na rzecz Uczestnika, o kt-rym mowa w ust.1l spegniane
dla Towarzystwa, przed upgywem terminu, w kt-rym wypgacane |jest
Subfunduszem.

6. Spegnienie twiadczeni a, o kt-rym mowa w wust. 1, dokonywane | est
Uczestnictwa Subfunduszu za kwotdé nalelinego mu twiadczeni a, po ce
realizacji t wi adczeni a, chyba Ge Uczestnik zadecyduje o wypgacie twiadc:z
Fundusz najp-aniej na 7 dni roboczych przed datO spegnienia twiad

7. W odniesieniu do Ubzestzesknwkh<mdOPyogram-w wysokott kwoty, o kt -r

przez Fundusz obnidGona.

ROZDZI AG XI

Obowi Oz ki informacyjne Funduszu

Art. 28

Oggaszanie prospekt-w informacyjnych. Il nne oggoszenia Funduszu

1. KID, Prospekt informacyjny wraz z a kt ual ny mi informacj ami o zmianach w tym Prospek
Funduszu albo Subfunduszy wymagane przepisami prawa i Statutu sO
www. nobl efunds. pl, chyba (e Stkacf.ut wskazuje inne miejsce publ

2. Fundusz przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa wudostépnia KID, u mo
jednostek uczestnictwa.

3. Na (GOdanie Inwestora |lub Uczestnika, KID oraz Prospekts@raz z akt
mu dostarczane bezpgatnie na papierze. O ile inaczej nie wskazan

Uczestni kowi na jego adres korespondencyjny wpisany w Rejestrze U

4. Fundusz bé6dzie udost 6pni ag w mi e jsteiciwac ¢raz nab ptwm@ien ingernetdvejd n o st e k Uc
www. nobl efunds. pl aktual ne informacje o zmi anach w prospekcie |
obejmuj OcO wszystkie zmiany

5. Informacje dotyczOce ceny zbywania i odkuwprnydwasnz e olreadzn oWat retko tUcciz efsktt
Netto Subfunduszu na Jednostkdé Uczestnictwa niezwgocznie po ich wu

internetowej www.noblefunds.pl.

6. W przypadku, gdy obowi Ozuj Oce przepisynfporawacjnakwadaj &nmiblowi 0z &

og-lnopolskim, informacja ta zostanie opublikowana w adGazecie Gie
dzienni ka aGazeta Giegdy Parkietoé, w dzienniku adGazeta Wyborczaéd.
Art. 28a
Prezentacja inforlmae¢h ok@padrzickagh | okat Funduszu
o poszczeg- |

1. Fundusz uprawniony jest do publikowania informacji
0 | a fokmieidego Subf

poszczeg-lnych skgadnikach | okat sporzOdzane sO d
tabeli, w nastépuj Ocym zakresie:
1) Identyfikacja portfela Subfunduszu:
a) identyfikator Subfunduszu nadany przez |l zb6 ZarzOdzaj Ocych Fu

b) nazwa Funduszu,

c) nazwa Subfunduszu,

d) typ Funduszu,

e) standardowy identyfikator Subfunduszu,

fy walutawyceny aktyw-w i zobowi Oza$ Subfunduszu,
2) Informacje o skgadnikach aktyw-w i zobowi Ozas$:

a) nazwa emitenta,

b) identyfikator instrumentu,

c) inne oznaczenie instrumentu,

d) typ instrumentu,

e) kategoria instrumentu,

f)  kraj siedziby emitenta,

g) waluta wykorzystywana do wyceny in strumentu,

hy ilott instrument- -w w portfelu,
i) wartott instrumentu w walucie wyceny Subfunduszu,
) informacje uzupegniaj Oce.
2. Publi kacja informacji o poszczeg:-lnych skgadnikach | okat Subfundu

za kwaehape si 6 kwartag kalendarzowy.

3. Uj awnieniu podlega informacja o poszczeg-Ilnych skgadnikach | okat
danego kwartagu.

4 Termin ujawnienia informacji o0 poszczeg: |l nyothegdk giadni €aphihib&jtn
ostatniego dnia miesiOca kalendarzowego nasté&puj Ocego po zakos$cz
zostag skgad portfela podlegaj Ocego publikacji.

5. Uj awnienie informacji o] poszczeg: | nyledl is kgjaawrn ikercihe | toklaite nd o woe

naruszenie prawa, wW zakresie publicznego obrotu papierami wartotc
6. Informacje, o kt-rych mowa w ust. 1, sO publikowane przez Fundusz
Art. 29

Sprawozdania finansowe Fundus zu i Subfunduszy

1. PogOczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz jednostkowe spraw
publi kowane w trybie okretlonym w przepisach okretlajOcych zasady
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2. Fundusz publk uj e na stronie internetowej www. nobl efunds. pl p-groczne
Funduszu i jednostkowe sprawozdania finansowe kalGdego z Subfundus

3. Na GOdanie Uczestnika, zggoszone pisemnie mpazedgas TMhawdrezypgtawa, el
papierze, na adres korespondencyjny wpisany w Rejestrze Uczestn
finansowe Funduszu i jednostkowe sprawozdania finansowe kalGdego

ROZDZI AG XI |

Zasadyr ozwi Ozania Funduszu i Subfunduszy
At.30
Rozwi Ozanie i | ikwidacja Subfunduszu i Funduszu

1. Fundusz rozwi Ozuje si6é6 w przypadkach okretlonych w Ustawie.

2. WystOpienie przesganek rozwi Ozania Funduszu Towarzyshao | ub Dep

internetowej wskazanej w art 28 ust. 1 Statutu.

3. Likwidacja Funduszu odbywa si 6 w trybie okretlonym w RozporzOdzeni
trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych.

4 Li kwidacja SubfundusztuampowiedhdPeyap webl@ealjg. pos

5. W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moilGe dokonat | i kwidacji Subfu
6. Subfundusz moilGe zostat zlikwidowany w przypadku podj 6cia przez To
zostatlt podj 6ta, w aprpryzpyandekjumrziad jstjnddemdj z nast 6puj Ocych przesganek
1) w przypadku spadku Wartotci Aktyw-w Netto Subfunduszu poniflej
2) w przypadku, gdy Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzOdzanie Subf
dziagalnotci tego Subfunduszu przez okres co najmniej dwunastu
3) w przypadku zawieszenia zbywania i odkupywania tytug-w uczestni

skgadni k |l okat Subfontluszo dvydgieglonego W rarbach tego funduszu - gdy nie bédzie moll i w

dokonanie lub kontynuowanie zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

7. Wszystkie Subfundusze podlegaj O |ikwidacji w przypadku rozwi Ozani

8. Likwidat orem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on | ikwidowany
Towarzystwo.

9. Od dnia rozpoczdécia | ikwidacji Subfunduszu nie sO zbywane oraz
Subfunduszu. W trakcie likwidacj i Subfunduszu nie jest ustalana Wartott Aktyw-w N
Jednostk6 Uczestnictwa tego Subfunduszu, ani cena zbycia |lub odku

10. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwido wany w zwi Ozku z rozwi Ozaniem Funduszu
zachowaniem nastépuj Ocych zasad:

1) li kwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktyw-w, tciOgni6ci

Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uc zest ni ct wa | i kwi dowanego Subfunduszu przez

pieni 6nych Uczestnikom tego Subfunduszu, proporcjonalnie do Iic¢c

tego Subfunduszu. Wypgata trodk:-w nunkysxwnmahe wn aatmamiht | i Agvo diraicé

Uczestnika, na rachunek innego Subfunduszu | ub rachunek innegoc¢

Towarzystwo celem nabycia jednostek uczestnictwa,

2) zbywanie Aktyw-w Subfunduszu powiymmouwzyg! 6dlok @emy wanei nz emnas e (Y

l'i kwi dowanego Subfunduszu i pozostagych Uczestnik-w,

3) o rozpoczd6ciu | ikwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwgocznie
wykonywanie swoich obowi Oz kr-axz, pwo dnyino tDye,p ozay tkatr-iruysczha ,p oot r edni ct we
i odkupuje Jednostki Uczestnictwa,

4 o wystOpieniu przesganek | ikwidacji Subfunduszu oraz rozpoczdbci

stronie internetowej Towarzystwa,

5 w oggoszemym, mow&Xxtw pkt 4) Towarzystwo wzywa wierzycieldi, kt-r
l'i kwidowanym Subfunduszem, do zggaszania roszcze$ w terminie
oggoszenie bédzie wskazywat ten termin,

6) Towarzystwowt er mi ni e 14 dni od otwarcia | ikwidacji Subfunduszu, S pC
rozpocz6cia | ikwidacj.i Subfunduszu zawieraj Oce co najmniej:
a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
b) bilans,

c) zestawienie lokat,
d noty objatniaj Oce

-sporzOdgodeie z przepisami o szczeg-Ilnych zasadach rachunkowc

7) po dokonaniu czynnotci okretlonych w pkt 1) Towarzystwo sporzOd

a) bilans zamkni 6cia sporzOdzony nanadzices okasttédpuwjyGhy wppkdoKdgnan

by 1'istdé wierzycieli, kt-rzy zggosil: roszczenia wobec Subfundus

c) wyliczenie koszt- -w |ikwidacji, na dzie$ zakos$czenia |ikwidac
Subfunduszu.

8 trodki pienidéline, ktormofilwwpgadewiaezyse woy@rzekazuje do depozy
11. W trybie, o kt:.r-ylmM, molwavaw zystt.wo5 ni e molGe zI|ikwidowat wszystkich

12. W przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Fundusz dokona zmianyStatutu w przedmiocie
wykretlenia Subfunduszu ze Statutu.

ROZDZI AG XI 11
GOczenie Subfunduszy

Art. 31
Tryb ¢gOczenia Subfunduszy

1. Subfundusze mogO byt gOczone ze sobO.
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2. PogOczenie nastdépuje przez przeniesienie maj Oprkae jSuubjfQicnedguos zair apzr z
przydzielenie uczestnikom Subfunduszu przej mowanego Jednost ek U
przejmuj Ocego w zamian za Jednostki Uczestnictwa okretlonej kateg

3. (skreflony)

ROZDZI AG XI V
Postanowienia kosScowe

Art. 32
Zmiany Statutu

1. Zmi ana Statutu nie wymaga zgody Uczestnik-w Funduszu.

2. Zmi any Statutu wraz z informacjO o terminie wejtcia w dGycie ¢ty
www.noblefunds.pl.

3. Zmiana Statutu, wchodziw lyci e w terminach okretlonych w Ustawie.
4. (skreflony)
5. Zmi ana Statutu moile zostal wprowadzona na (G(Odanie Komisji w termi

Art. 33
Kwestie nieuregulowane w Statucie

W kwestiach nieuregulowanych w SKatdekise <tyws ljne goi ®rmarzze minyy hUotga wy,
przepis-w pol skiego prawa.

Art. 34.

Ot wi adczenia wolii

W przypadku, gdy Statut zastrzega formé pisemnO, ot wiadczenie woli
ot wi adczerigond omglmi w formie pisemnej. Do zachowania elektronicznej f
ot wiadczenia woli w postaci elektronicznej i opatrzenie go kwalifik
czOTE 11

Subfundusze

ROZDZI AG
Noble Fund Strategii Mie szanych

Art. 1

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz dziaga pod nazwO Noble Fund Strategii Mieszanych.

Art. 2

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartotci jego Aktyw-w

2. Fundusz realizuje cel i nwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktyw-w ¢
innych funduszy inwestycyjnych otwartych maj Ocych siedzibd6 na tery
emi towane przez fundusuzegesaqr aniwaz reani ttowtalm@y przez instytucje wsp:-
siedzibé6 za granicO, certyfikaty inwestycyjne, a takilGe akcje, prav
depozytowe, obligacje zamienne, |dguinmnenepapi RypykwarPi ehh¢ci6diwegor az
przewidzianych w art. 3 i art. 3a ponitej zasad dywersyfikacji | ol
takle w inne instrumenty finansowe okr et |zynaehowanivaprzewidziaBych art . 3a I
l'imit. w.

3. (skreflono)

Art. 3

Typy | rodzaje papier-w wartotciowych i innych praw maj Ot kowych bdd

ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu poédycdepugaci®banywhispkpnés Bul

1. Fundusz molGe | okowat Akt ywa Subfunduszu w papiery wartotciowe i |
wskazane w art. 8 wust. 3 Czé6tci I Statutu, przy zyachh pwarnilejzasad

2. Fundusz dokonuj Oc lokat Aktyw-w Subfunduszu przestrzegl8 ogranicze
Czétci I Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji l okat i og

3. Dopuszczal nO wys okiotctz ekkr edaycti -Owg ainygh przez Fundusz w cié6lar Aktyw-
19 Czé6tci | Statutu.

4 Zgodnie z art. 8 wust. 4 pkt 3) Cz6tci | Statutu Fundusz okretla,
i I nstrumenty Rynbkéud ORiee np rézliencengi ot em oferty publicznej, jedeli wa
publicznej zakgadaj O zgolGenie wniosku o dopuszczenie do obrotu ne
Pol ski ej lub w passtwie czgongamwiskdowanyam tnaketbesd®aymynkuokizeom r e
Rzeczpospolitej Polskiej lub innym passtwie czgonkowskim albo na
4 pkt 2a) Czéteci I Statutu oraz gdy dopuszezamiudisdy mt engadl olrkotou jc
w kt-rym po raz pierwszy nast Opi zaof erowanie tych papier-w |l ub i

5. Zgodnie z art. 8 ust. 12 pkt 2) Cz6tci | Statutu Fundusz okret]l
Subfunduszu, przy X% mwariteo tvd i6 cRlkt ywwdw Subfunduszu w papiery wart
Pieni 6nego wyemitowane przez jeden podmiot, jeGeli ¢gOczna wartot
Subfunduszu.
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6. Zgodnie z art. 8 wust . nd upkt oK) e€2 @t ciliel mdtiet dtok obviat do 10% wart
w papiery wartotciowe |l ub Instrumenty Rynku Pieni 6nego wyemito
kapitagowej w rozumieniu ustawy o rachuhkdwwéoe,sgdtawkrdaprjejkapi!
jedeli gOczna wartott l okat Aktyw-w Subfunduszu w papiery wartot
Fundusz ulokowag ponad 5% wartotci Aktyw:-w Subfunduszu, nie widéc
nal etiOce do grupy kapitagowe]j W rozumieniu ustawy o rachunkowotc
wartotci Aktyw-w Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 8 wust. 15 Czé6tci I Statutu Fundusz ohktned | a, @Ge zas
stosuje si6 do |l okat w papiery wartotciowe emitowane, pordéczone |
1) Skarb Pas$stwa | ub Narodowy Bank Pol ski,

2) jednostki samorzOdu terytorialnego,

3) passtwa czgonkowski e,

4) jednostki samorzOdu pas$stwa czgonkowskiego,

5 passnhwheiOce do OECD,

6) mi 6dzynarodowe instytucje finansowe, kt-rych czgonkiem jest Rze
czgonkowskie.

Art. 3a

Szczeg-gowe zasady polityki inwestycyjnej Funduszu

1. Fundusz realizuj Oc cel i nwee%h yaAkiynwy:- modeb fl orkidbuvsaz u dw jlednost ki uc:
inwestycyjnych maj Ocych siedzib6 na terytorium Rzeczypospolitej Pc
zagraniczne, tytugy wuczestnictwa emitowainae ppodz ewarimnmskiyen,cj&e wspe
kryteria wymienione w art. 8 ust. 10 Cz6tci | Statutu Funduszu.

2. Fundusz realizuj Oc cel inwestycyjny molGe | okowat do 50% Aktyw-w Su
w szczeg-lnotci akcj e pobgu wawvanty subskrgpdyjog, kwijty deppzyteone, obligacje zamienne i
inne papiery wartotciowe inkorporuj Oce prawa maj Ot kowe odpowi adaj

3. Fundusz realizujOc cel inwestycyjny mole | akowat charlaka%r ikt ydvg uvin
w szczeg-Ilnotci obligacje, listy zastawne, Instrumenty Rynku Pie

4 Fundusz realizuj Oc cel inwestycyjny molGe | okowat do 10% Aktyw-w
uczestnictwa, w tym papiery wartotciowe emitowane przez inne instytucje
pod warunkiem (e spegniajO kryteria wymienione w art. 8 wust. 10a

5. Fundusz realizujOc cel inwestyaogw: my Sudfea nlduksaewat npoewywi jc e 0 % eAdknta k

Subfunduszu, w jednostki uczestnictwa:
1) Noble Fund Konserwatywny,

2) Noble Fund Obligacji,

3) Noble Fund Emerytalny,

4) Noble Fund Stabilny,

- wydzielonych w ramach Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

6. W zakresie nieuregulowanymw ust. 1-5, do pol i tyki inwestycyjnej
Statutu Funduszu.
Art. 4
(skrefl ono)
Art. 4a
Kryteria doboru lokat Subfunduszu
1. Kryteriamidoborudla poszczeg- |l nych kategorii | okat sO:
1) dla jednostek uczestnictwa, tytug-w wuczestn
emi towanych przez inne instytucje wsp-Ilnego i
a) molGl iwott realizac]j Subfenduszw, i nwestycyj nego
b) historyczne ksztagtowanie sié stopy zwrotu,

d) koszty realizacji transakcji,

2) dla dgulnych papier-w wartotciowych, I nstrume
a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotudoryzyka i nwestycyj nego zwi Ozan
b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,

c) dost6pne zabezpieczenia zwi Ozane z danym pa
e) pgynnott danego papieru wartotciowego,

Subfunduszu stosuj ¢

ictwa, certyfikat-
nwestowania typu z

nt-w Rynku Pieniéd
ego z danym papier

pierem wartotciowy

f)  wprzypadku obligacji zamiennych naakcje 6t ak ie & rd/dkeariu | okat stosowane dla instrun

oraz warunki zamiany na akcje,
g prognozowane zmiany ksztagtu krzywej dochod
h) prognozowane zmiany poziomu rynkowych st - p
3) dla depozyt - w:
a oprocentowanie depozyt - w,
b) wiarygodnott banku;
c) pgynnott

4 dla Instrument-w Pochodnych:
a) adekwatnott, rozumiana jako zgodnott instru
Subfunduszu,
b) efektywnott, rozumiana jako zgodnott zmiany

instrumentu bazowego,

owotci,
procentowych,

ment -w bazowych z

war t ottocticil nst r ume

c) pgynnott rozumi ana jako istnienie wol umenu obrotu danym

przewylszaj Ocego wielkott transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, wrelacjido k o szt - w ponoszonych

w celu nabycia instrumentu bazowego,
e) dost 6pnott .

5) dla instrument -w udziagowych:
a) osi Ogane przez emitenta bieGOce wyniki fina
by sytuacja bietiOca i perspektywy brandy, w kt
c) ryzyko dziagalnotci emitenta,

d ryzyko kraju notowas$ emitenta,
e) prowadzona przez emitenta polityka dywidend,
f) pgynnott instrument - w,

nsowe oraz prognoz
crej dziaga emiten
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g ocena bietiOcego i przewi dywanego stosunku popytu do podaly in

Art. 5
Opgaty Manipulacyjne. WyaagKosdzepi ebTb@dag@PséwSubfundusz

1. Towarzystwo z tytugu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Opga
1) 4 % wpgaty dok on a ddajJedpostekdezzesmiatbaykatendrii A,
2) 2 % wpgaty dokalnywddledpostekd&lezestnictwa kategorii B.

la. Towarzystwo z tytugu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategori:i C

2. Towarzystwo z tytugu odkupienia Jednostek Uczestni cktomacik antieegor i i
wylszej ni G:
1) 2 % kwoty nalelnej Uczestni kowi z tytugu odkupienidalatych Jednc
Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
2) 4 % kwoty nalelnej Uczestni kowi z tytugu odlktkgwaniemidalat ych Jednc
Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

2a. Towarzystwo z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategori.i

3. Zami ana Jednost ek Uczestnictwa pomi 6dzy Subfunduszami oraz kor
Subfunduszem a innymi funduszami inwestycyjnymi zarzOdzanymi prze

4 Opgata Manipul ac
Opgat udostépnia
opgaty nie mol

za zamiandé pobierana jest w Subfunduszu zgo
ptemodnPreogpeBtem informacyjnym, z tym zastrzed e
t i6ksza nid 4% wpgaty dokonanej w ramach naby

5. Opgata Manipu
Opgat udostép
opgaty nie mo

acyjna za konwersjo@npebizerzamsadjaemst i wwSwlyfswrkodd i u wa &
ianej zgodnie ze Statutem i Prospektem informacyjnyr
e byt widksza nil 4% wpgaty dakSubfamiesiu w ramach naby

6. Aktywa Subfunduszu obci OGajO nastépuj Oce koszty:

a) Wynagrodzenie Towarzystwa,

b) koszty z tytugu usgug makl erskich,

c) opgaty i prowi zje ponoszone na rzecz instytuciji depozytowych
rozliczeniowych zwi Ozane z inwestycj ami Funduszu, w szczeg-Ilnot
zwi Ozane z przechowywaniem skgadnik-w |lokat,

d opgaty transakcyjne ponoszone na rzecz Depozytariusza,

e) prowizje bankowe zwi Oztarnoed kz- wp rpzieeknaizéyimnayncihe i obsgugO rachunk-w b:

odsetek od kredyt-w i polyczek,
f) podatki i inne obci Olenia nagolone przez wgatciwe organy pas$stw
g koszty | i kwidacji Subf uwmsdtus zu2, io 1k3t -proyncihl ejo.wa w

6a. Poza kosztami wskazanymi w ust. 6 Subfundusz pokrywa z Aktyw-w Su
1) koszty usgug twiadczonych -piozevysAgetica 0Vr dB% ¢dpovegatci e setnyc
Wart ?dAtke¢iyw- w Netto Subfunduszu w skali roku;

2) koszty wynagrodzenia Depozytariusza z tytugu wWykonaywanedehuahkcji
pkt3)-koszty przechowywania Aktyw-w, inne koszty pontaiiszone przez F
-do wysokotci O0,05% (pi6t setnych procenta) tredniej Wartotci Ak

3) koszty weryfikacji wyceny Wartotci Aktyw-w Netto Subfunduszu i
Uczestnictwa przez Depozytariusza-d o wysokotci 60. 000 (szettdziesi Ot tysiécecy) zg

7. Z zastrzeleniem ust. 10, Towarzystwo z tytugu zarzOdzania Subfun
kwocie naliczonej od Wartotci Aktydw - wwbenatoet Sobwuddaswuskal e wbkh:
2,0 % Wartotci Aktyw-w Netto Subfunduszu.

8 Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasad:
Funduszu zwi Ozanych z f unk cejzoermrowbda ni eknw oScui bef urn-dwinsezju ,wy sokot ci nal ic
Wynagrodzenia Towarzystwa.

9. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w katGdy!
365 dni Il ub 366 dni w r okkt yw-zwe sNeitptnoy nu bofdu MMau & o1 cuistAal onej dl a Su
Dniu Wyceny, z zastrzelGeniem, (Ge w pierwszym Dniu Wyceny naliczane
dokonanego zgodnie z art. 6 ust. 1ly ctzwd cwy p g &Scaaneutjue s tWywatge omizmei
zakos$czenia danego miesi Oca w wysokotci zagregowanej rezerwy ut wo

10. Ponad wynagrodzenie okretlone w ust. 7 Towarzystwo |jest uprawni
r-wnowartott twiadcze$, jakie Subfundusz bédzie otrzymywag jako
zbiorowego inwestowania okretlonych w art. 4 wust 1 niniejszego Ro
wterminie 7dnioddni a wypgaty twiadczenia na rzecz Subfunduszu.

11. Koszty wskazane w ust. 6 i ust . 6a zwi Ozane bezpotrednio z funkc
Aktyw-w Subfunduszu. JelGeli obowi Ozek pokryci a Fkunsdauts-zw,w cc akjto-trcyic h
partycypacjé6 danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si6 na poc
do Wartoteci Akt yw-w Netto Funduszu na ostatni Dzie$ Wyceny miesi:
zdanianast 6pnego, jedel i obowi Ozek pokrycia koszt - w, o kt-rych mowe
Subfunduszy i nie obciOGa Funduszu w cagotci, partycypacj 6 Subf ul
oblicza si 6 na pMadsttoadwiie Askttoysminik Nett o Subfunduszu, kt-rego dany k¢
Netto tych Subfunduszy, kt-rych dany koszt dotyczy, na ostatni D z
przypadku, gdy Fundusz zawiskgadmowéwzbykiaa dobyocal®g©i awi 6cej ni
w-wczas koszty transakcj.i obci Otiaj O te Subfundusze proporcjonalni
w wartoteci transakcji og:- gem. W ramach WKasdtusw obei @dajkQgdyec hk ofskztt
kategorie Jednostek Uczestnictwa, kt-re r-0Gni O sié6 od siebie wygoO

12. Pokrycie koszt-w Funduszu zwi Ozanych z funkcjonowani emchSubfundusz
obci OGe$ nagolGonych przez wgatciwe organy pas$stwowe w zwi Ozku z d.

terminie ich wymagalnoteci . Pokrycie koszt-w z tytugu podatk- -w i

passt wowe wdzwa@®akmotci O Subfunduszu nastdépuje w wysokotci i termi
13. W okresie 1ikwidacji Subfunduszu, jedeli l'i kwidacja nie jest pr

l'i kwi dowanego Subf undu s gradzeaid lkwidatora pubfunkuszs arazkosatyywyraienione w ust. 6 i

ust . 6a z wygOczeniem Wynagrodzenia Towarzyst wa. Wynagrodzenie |

jest r-wne Wynagrodzeniu Towarzystwa wis&mzaammspws ulstjak Wymadria
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Towarzystwa. Li kwidator ze swojego wynagrodzeni a pokrywa wszyst
wymi eni onych w ust. 6 i ust . 6a. Towarzystwo mole postanowit o p
wymienionych w ust. 6 i ust. 6a.

14 W okresie |ikwidacji Subfunduszu, w zwiOzku z |ikwidacjO Funduszu
l'i kwi dator a Funduszu oraz koszty wy mi eni one W ust. 6 i ust . 6
Wynagrod zeni e | i kwidatora Funduszu nie molie przekroczyt kwoty stanow
000, 0O (sgowni e: trzydzieteci tysibécy) zgotych. Koszty wynagrod
proporcjonalnie do War tSutbhdiunAlitsyw- w Me&tt ywach Netto Funduszu na d
Funduszu. Koszty wymienione w ust. 6 i wust. 6a obci OGaj O Aktywa
zastrzelGeni em, ile partycypacj 6 kostzawiwe SWhrftuamtdais zAktopwi wzhetsti @ B
dzie$ rozpoczb6cia |ikwidacji Funduszu. Li kwidator ze swojego wyn
wyj Ot kiem koszt-w wymienionych w ust. 6 i ust .odz@malkwkasazt y | i kwi da

pokrywane bé6dO przez Towarzyst wo.

15. Towar zystwo mole postanowit o pokryciu czétci lub cagotci wynagr (
wymienionych w ust. 6 i ust. 6a.

16. Inne ni G okretlone w uspébagwWapewyOspyebzkdsosmwhyzyst wo. Towar zyst
pokryciu z wgasnych trodk-w wskazanych w ustépach powylGszych kosz

ROZDZI AG 11

Nobl e Fund Strategidi Dguildnych

Art. 1

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz naziwddg Nopde Fund Strategii Dguidnych.

Art. 2

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartotci jego Aktyw-w

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subf un dzuw Ednostkiaigzesmietwa i nwest owar
innych funduszy inwestycyjnych otwartych maj Ocych siedzib6 na tery
emitowane przez fundusze zagraniczne, tytugy uczest nmajtGuae emi t owa
siedzibé6 za granicO, certyfikaty inwestycyjne, a taklGe dgulne paj
uwzgl 6dnieniem przewidzianych w art. 3 ponitlej zasad dywersyfikac
Subfundusawu i nalkld nstrumenty finansowe okretlone w art. 3 wust. 1
przewidzianych | imit. w.

Art. 3

Typy i rodzaje papier-w wartotciowych i innych praw maj Ot kowych bdd

ograniczeniainwesty cyj ne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysokott kredyt- -w i p

1. Fundusz molGe | okowat Aktywa Subfunduszu w papiery wartotciowe i [
wskazane w art. 8 ustr.zy3 zAQzhtowianli uSzasadu,dywersyfikacj.i l okat i
oraz w art. 3a niniejszego rozdziagu z wygOczeniem papier-w wart
art. 8 wust. 3 pkt. la Czé6tci | Statutu Funduszu.

2. Fundusz dokamnujA®Rd yw-w Subfunduszu przestrzega ograniczlgs inwestyc
Czdétci I Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji |l okat i og
rozdziagu.

3. DopuszczalnO wwsokopbliykzekytzaci Oganych przez Fundusz w ci6Gar Akt
19 Czé6tci | Statutu.

4 Zgodnie z art. 8 wust. 4 pkt 3) Czé6tci I Statutu Fundusz okretl a,
wartotciowe i lunsPtiremmeiritne gRy ki d Oce przedmi otem oferty publicznej,
of erty publicznej zakgadaj O zgolGenie wniosku o dopuszczenie do
Rzeczypospolitej Pol skiej lub wn@gastyhwue zozrgankewswkinmm ai dmkdi@c
regul owanym w Rzeczpospolite]j Pol ski ej l ub nnym pad$stwie czgonk!

i
zapewnione w okresie nie dgulszym nil rok od dniha,pawiletr - mwyrhupo r .
instrument - w.

5. Zgodnie z art. 8 wust. 12 pkt 2) Czétci | Statutu Fundusz okretl
Subfunduszu, przy czym nie widbcej ni i 10% wartotci Aktyw:-w Subfun
Pieni 6inego wyemitowane przez jeden podmiot, jelGeli ¢gOczna wartot
Subfunduszu.

6. Zgodnie z art. 8 wust. 12 pkt 4) Czé6tci | Statutu Fundusz okretl a,
w papiery wart otci owe | ub I nstrumenty Rynku Pieni 6dnego wyemitowane
kapitagowej w rozumieniu ustawy o rachunkowotci, dla kt-rej jest
jedeli gOczna wartottuszok aw pPA&pgiyev w vaurbtf authadi owe i Instrumenty Ry!
Fundusz wulokowag ponad 5% wartotci Aktyw-w Subfunduszu, nie widéc
nal eliOce do grupy kapitagowe]j W rozumpedimiuotuyst awye omo@e hpnkekoéc
wartotci Aktyw:-w Subfunduszu.

7. Zgodni e z art. 8 ust. 15 Czé6tci | Statutu Fundusz okretl a, e za:c
stosuje si6é6 do | okat w papiery waratardoivane mzaez e mi t owane, pordéczone |
1) Skarb Pas$stwa | ub Narodowy Bank Pol ski,

2) jednostki samorzOdu terytorialnego,

3) passtwa czgonkowski e,

4 jednostki samorzOdu pas$stwa czgonkowskiego,

5 passtwa naleiOce do OECD,

6) mi 6dzynarodowe instytucje finansoweit&tPalyska clzgm nkad ema jjrarsite jRzje
czgonkowskie.

Art. 3a

Szczeg-gowe zasady polityki inwestycyjnej Funduszu

1. Fundusz realizuj Oc cel inwestycyjny moGe | okowat do 100% Aktyw-w
w szczeg:-lnoteci obligacje, listy zastawne, Instrumenty Rynku Pien
Il okowat Akt ywaw Sjuebd nunsdtuksizuuczestnictwa innych funduszy inwestycyj
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emi towane przez fundusze zagraniczne |l ub tytugy wuczestnictwa emit
siedzibO za granicO spegni ajeQcew wymogakdkrete| obhke:- weUsgawnie z ich
inwestuj O powydlej 10% aktyw-w w jednostKki uczestnictwa innych f
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wsp-lnego inwest

2. Funduszreal i zuj Oc cel inwestycyjny mole | okowat do 100% Aktyw:-w Subf
inwestycyjnych maj Ocych siedzib6 na terytorium Rzeczypospolitej Pc
zagraniczne, tytudywaoee Ptrziezt wansemit ucj e wsp-Ilnego inwestowani a
kryteria wymienione w art. 8 ust. 10 Czéteci | Statutu Funduszu
odzwierciedlanie skgadu indeks:-w dguidimgeszyapyptar avkcenda hfawnjeed ,o wiywchh ,
dokonywani e l okat w dguline papiery wartotciowe | ub I nstrumenty
przedsi &tcioorncaojmmni e j na poziomie 50 (pidétdziesiOt) % wartotci a k
instytucji wsp-lnego inwestowani a.

3. Fundusz realizujOc cel inwestycyjny bédzie | okowat ¢gOcznie od 5009
dgulnym, w szczeg:-lnoteci w obligacje, l'isty zastawmekpwel nstrument
wskazane W ust. 1 oraz w jednostki uczestnictwa funduszy i nwe
Rzeczypospolite]j Pol skiej, tytugy wuczestnictwa emitowane przez f
przez instyt uc jestowanis wskdzanevgust. 2. n w

4. Fundusz realizuj Oc cel inwestycyjny moilGe | okowat do 10% Aktyw-w
uczestnictwa, w tym papiery wartotciowe emitowane przez inne inst
pod warunkiem (Ge spegniaj O kryteria wymienione w art. 8 ust. 10a

5. Fundusz realizujOc cel inwestycyjny moiGe |lokowat powylGej 20% Akt yyv
Subfunduszu, w jednostki uczestnictwa:

1) subfunduszu Noble Fund Konserwatywny,
2) subfunduszu Noble Fund Obligacji,
- wydzielonych w ramach Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

6. W zakresie nieuregulowanymw ust. 1-5, do pol i t yki inwestycyjnej Subfunduszu stosuj
Statutu Funduszu.

Art. 4

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. (skretlono)

2. Kryteriami doboru dla poszczeg:-Ilnych kategorii | okat sO:

1) dl a dguilnych papier-w wartotciowych, Instrument-w Rynku Pieniéd
a) stosunek oczekiwanejstopy zwrotudo r yzyka i nwestycyjnego zwi Ozanego z danym pafg

b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,
c) dostépne zabezpieczenia zwi Ozane z danym papierem wartotci owy
d pgynnott danego papieru wartotciowego,
e) prognozowane zmiany ksztagtu krzywej dochodowotci,
prognozowane zmiany poziomu rynkowych st-p procentowych,
2) dla depozyt - w:
a) oprocentowanie depozyt - - w,
b) wiarygodnott banku;
c) pgynnott

3) dla I nstrument-w Pochodnych:

a) adekwatnott, rozumiana jako zgodnott instrument - -danegmzowych z
Subfunduszu,

b) efektywnott, rozumiana jako zgodnott zmiany wartotci I nstrume
instrumentu bazowego,

c) pgynnott, rozumiana jako istnienie wol umenu obrotu danym
przewyd(s z aejl Gkcoetgto twiansakcij i,

d koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumen

w celu nabycia instrumentu bazowego,
e) dost6pnott .

4) dlI a jednostek uczestnictwa, tytiumwevstycy ¢ sitycihctawrag z cteytt iy g - w atu-
emi towanych przez inne instytucje wsp:-lnego inwestowania typu z
a) molGl iwott realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

b) historyczne ksztagtowanie sidé stopy zwrotu,

c) dosté6pnott,
d) koszty realizacji transakcji.

Art. 5

(skretlono)

Art. 6

Opgaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzyst wa. Koszty obci OGaj Oce

1. Towarzystwo z tytugu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Opga
1) 4 % wpgaty dokaimywddledpostekdezestnictwa kategorii A,
2) 2 % wpgaty dokon a ddajJedpostekdezesmiatwaykateydyii B.

2. Towarzystwo z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii
wylszej nid:
1) 2 % kwoty nalelnej Uczestni kowi z tytugu odkupienidalatych Jednc
Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
2) 4 %kwoty nalelnej Uczestni kowi z tytugu odkupieni @&daych Jedno:
Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

3. Zami ana Jednost ek Uczestnictwa pomi 6dzy Subfunduszami oraz kor
Subfunduszem a innymi funduszami inwestycyjnymi zarzOdzanymi prze
4, Opgata Mygninmulzaa zamiandé pobierana jest w Subfunduszu docel owym zg
w Tabeli Opgat wudostdépnianej zgodnie ze Statutem i Prospektem i ni
wysokott tej opgaty ni 8%vmwpgatbyt dowkdhkasrza@aj nwiramach nabycia Jedn

Subfunduszu docelowym.
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5. Opgata Manipulacyjna za konwersj6 pobierana jest w funduszu docel

Tabel i Opgat udost6pni anej zgmdnné oz madcSytjanwumemz it Pmozspekrzelenie
wysokott tej opgaty nie moile byt widbksza nild 5% wpgaty dokonanej
docelowym.

6. Aktywa Subfunduszu obci OGaj O nastdépuj Oce koszty:
a) Wynagrodzenie Towarzystwa,
b) koszty z tytugu usgug makl erskich,
c) opgaty i prowi zje ponoszone na rzecz instytuciji depozytowych
rozliczeniowych zwi Ozane z inwestycj ami Funduszu, w szczeg:Ilnot
zwiOzane z przechowywaniem skgadnik-w lokat,

d opgaty transakcyjne ponoszone na rzecz Depo ytar iusza.

e) prowizje bankowe zwi Ozane z przekazywaniem rodk-w pienidildnych
odsetek od kredyt - -w i polyczek,

f) podatkiiinneobci OlGeni a nag olione przez wgatciwe organy pa$stwowe w zwiO

g koszty | ikwidacji ubfunduszu, o kt-rych mowa w wust. 12 i 13 po

6a. Poza kosztami wskazanymi w ust. 6 Subfunldiumizt pw&me wdo zk tAkit ywaevh wn &Slu

1) koszty usgug twiadczonych -piozevy sAgetica 0Vr dB%f ¢ povegatci e setnyc
Wartotci Aktyw-w Netto Subfunduszu w skal:i roku;

2) koszty wynagrodzenia Depozyt ar iDemztariusza Runydtisaugwtymdy k paytwwanée de huakcj i
pkt3)-koszty przechowywania Aktyw-w, inne koszty ponoszone przez F
-do wysokotci O0,05% (pi 6t setnych procenta) tlirekdni ej Wartotci Al

3) koszty weryfikacji wyceny Wartotci Aktyw-w Netto Subfunduszu i
Uczestnictwa przez Depozytariusza-d o wy s ok ot ci 60.000 (szettdziesi Ot tysié6ecy) zg

7. Z zastrzeleniemysswo A0tyfTogarzarzOdzania Subfunduszem pobiera W
kwocie naliczonej od Wartotci Aktyw-w Netto Subfunduszu, nie wi6k:
2,0 % Wartotci Aktyw-w Netto Subfunduszu.

8. NapokryceWynag odzeni a Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okret
Funduszu zwi Ozanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerw6 w kwoc
Wynagrodzenia Towarzystwa.

9. WynagrodzenieTomar zyst wa naliczane jest dla Subfunduszu, w kalGdym Dniu W
365 dni |l ub 366 dni w roku przestd6édpnym) od Wartotci Aktyw-w Netto
Dniu Wyceny, z zastwszele mineém, Wye emypinearl i czane jest od wartotci pr
dokonanego zgodnie z art. 6 wust. 11 cz6tci | Statutu. Wynagrodze
zakos$czenia danego miesi Oca w wywwokotheij nagnosd@awanejdziesderdwmynewgo m

10. Ponad wynagrodzenie okretlone w ust. 7 Towarzystwo |jest uprawni
r-wnowartott twiadczes, jakie Subfundusz bédzie otrmdzenmpwag jako z
wypgacane jest Towarzystwu w terminie 7 dni od dnia wypgaty twiad

11. Koszty wskazane w ust. 6 i ust . 6a zwi Ozane bezpotrednio z funkec
Aktyw-w Subfundus zupo klreyliceil ai koobsozwti -On,e ko kt -rych mowa w ust. 6 i wust
partycypacj 6 danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si6 na poc
do Wartotci Aktyw-w Netto FuntueguOoa, okt ategoDdaryg Mygsenydotycz
zdania nastépnego, jedeli obowi Ozek pokrycia koszt - w, o kt-rych
Subfunduszy i nie obci Ola Funduszu w cagotz dotyczypwatych kosztaghacj 6 Subf u
oblicza si 6 na podstawie stosunku Wartotci Aktyw-w Netto Subfundus
Netto tych Subfunduszy, kt-rych dany koszt dotyczy, yaWw ost atni Dz
przypadku, gdy Fundusz zawiera umowd zbycia | ub nabycia skgadni k-
w-wczas koszty transakcji obci OlGajO te Subfundusze proporcjonalni
w wartotcjitoagngakic W ramach koszt-w obci OGaj Ocych Aktywa Subfun
kategorie Jednostek Uczestnictwa, kt-re r-0Gni O si 6 od siebie wygO

12. Pokrycie koszt-w Funduszuizewi Gzuabnfyucnhd uzs zfuu n kzc jwoyrfocOi sk i em koszt - w z t
obci Oies nagolGonych przez wgatciwe organy pas$stwowe w zwi Ozku z d:
terminie ich wymagalnotci. Pokrycie QbesZtnagaloanyytcuhy up rpzoedzat wg avt cii

passtwowe w zwi Ozku z dziagalnotci O Subfunduszu nastdépuje w wysoko

13. W okresie |ikwidacji Subfunduszu, jedeli I i kwi dauszu,aAktywa e | est pr
l'i kwi dowanego Subfunduszu obci OlGaj O koszty wynagrodzenia |ikwidat
ust . 6a z wygOczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie |
jest r-wnmedWgnag Towarzystwa wskazanemu w ust. 7 i naliczane | ec
Towarzystwa. Li kwidator ze swoj ego wynagrodzeni a pokrywa wszyst
wymi eni onych w ust. 6 i ust owba. oT pwkmzyyxs tuwa mojlaes nyacht am odk - w Kk
wymienionych w ust. 6 i ust. 6a.

14 W okresie |ikwidacji Subfunduszu, w zwiOzku z |ikwidacjO Funduszu
likwidatora Funduszu oraz koszty wymienione w ust. 6 i ust . 6 a z wygOczeniem Wynagrodze
Wynagrodzenie | ikwidatora Funduszu nie mole przekroczyt kwoty sta
000, 00 (sgowni e: trzydzieteci tysib6cy) zgot@chAkt KeaztSubfwymags od
proporcjonalnie do Wartotci Akt yw-w Netto Subfunduszu w Aktywach
Funduszu. Koszty wymienione w ust 6 i ust 6a obci OGaj O Aktywa
zast mielme Ge partycypacj6 koszt-w Subfunduszu oblicza si 6 na pod:
dzieé$ rozpoczdécia |ikwidacji Funduszu Li kwidator Ze SwWOjego wyn
wyj Otkiem koszt- -w wymi eniusnychaw Kotszty | i kwidacj.i przewyliszaj Oce
pokrywane b6dO przez Towarzystwo.

15. Towarzystwo molie postanowit o pokryciu czé6tci l'ub cagotci wynagr

wymienionych w ust. 6 i us t. 6a.

16. I nne ni G okretlone w ustépach powylszych koszty pokrywane sO prz
pokryciu z wgasnych trodk-w wskazanych w ustdé&pach powyliszych kosz

Art. 7
(skretlono)
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