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PROSPEKT INFORMACYJNY

VELOFUNDS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY (nazwa skrécona: VeloFunds
SFIO) Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI: VELOFUND STRATEGII MIESZANYCH (do dnia 27
pazdziernika 2025 r. Noble Fund Strategii Mieszanych, do dnia 2 stycznia 2021 r. Noble Fund Africa and
Frontier) sVELOFUND STRATEGII DLUZNYCH (do dnia 27 pazdziernika 2025 r. Noble Fund Strategii
Dluznych, do dnia 21 listopada 2019 r. Noble Fund Black Sea)

(Data i miejsce sporzadzenia Prospektu:

11 pazdziernika 2006 r., Warszawa

Data i miejsce sporzadzenia ostatniego
tekstu jednolitego Prospektu:

26 lutego 2026 r., Warszawa

Towarzystwem bedacym organem Funduszu jest VeloFunds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa.

Strona internetowa: www.velofunds.pl

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspoélnotowym regulujgcym zasady zbiorowego
inwestowania w papiery wartosciowe.

ROZDZIAL |
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. Imiona i nazwiska oraz funkcje oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie, w tym
za informacje finansowe

Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie sa:
Piotr Zochowski- Prezes Zarzadu Towarzystwa,

Sylwia Magott - Wiceprezes Zarzgdu Towarzystwa,

Norbert Talarczyk — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa,

Marcin Zoéttek — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa.

VeloFunds TFI S.A. zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000256540, NIP 108 000 19 23, REGON 140546970, wysokos$¢ kapitatu zaktadowego: 962 735 ztotych (optacony w catosci).


http://www.noblefunds.pl/

2. Nazwa i siedziba podmiotu, w imieniu ktérego dzialajg osoby wskazane w pkt 1.
VeloFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie.
3. Oswiadczenie oséb, o ktérych mowa w pkt 1.

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych faktow
ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i Rozporzadzenia, a takze,
ze wedle najlepszej naszej wiedzy nie istniejg, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby
wywrze¢ znaczgcy wplyw na sytuacje prawng, majgtkowg i finansowg VeloFunds Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

Piotr Zochowski— Prezes Zarzadu

Sylwia Magott — Wiceprezes Zarzadu
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Norbert Talarczyk — Wiceprezes Zarzadu
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Marcin Zottek — Wiceprezes Zarzadu

ROZDZIAL 11
Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

1. Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi,
adresem gléwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

VeloFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg w Polsce w Warszawie, przy ul.
Przyokopowej 33,

01-208 Warszawa,
tel. (+48 22) 427 46 46



adres poczty elektronicznej: biuro@velofunds.pl
adres strony internetowej: www.velofunds.pl
2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo

Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 16 pazdziernika 2006 r. o numerze PW/DFI/W/4030-37/1-
5656/KNF53/1/2006.

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane

W dniu 09 maja 2006 r. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéow, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000256540.

4. Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢é sktadnikéw kapitatu wtasnego na ostatni
dzien bilansowy

Na ostatni dzien bilansowy (31 grudnia 2024 r.) wedtug sprawozdania finansowego zbadanego przez biegtego
rewidenta wysokos¢ kapitatu witasnego Towarzystwa wyniosta: 82.009.826,00 zt, w tym:

Kapitat zaktadowy: 962.735 zt

Kapitat zapasowy: 81.487.189,00 zt

Zysk netto: 5.509.213,00 zt

5. Informacja o optaceniu kapitatu zakladowego Towarzystwa
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat w petni optacony.

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujgcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej
dominacji oraz nazwa lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, posiadajacych
co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy wraz z podaniem
posiadanej przez nich liczby gtoséw

Akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Towarzystwa sg:

VeloBank S.A. posiadajgcy 167.182 gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa.

Open Life Towarzystwo Ubezpieczen Zycie S.A. z siedzibg w Warszawie, posiadajgcy 9.993 gloséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa;

7. Imiona i nazwiska:

7.1.Czlonkéw zarzadu Towarzystwa

Piotr Zochowski— Prezes Zarzadu,

Sylwia Magott — Wiceprezes Zarzadu,

Norbert Talarczyk— Wiceprezes Zarzadu,

Marcin Zéttek — Wiceprezes Zarzadu.

7.2.Czlonkéw rady nadzorczej Towarzystwa

Adrian Adamowicz—- Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Tomasz Kubiak— Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Monika Rozbicka-Szlosek— Czionek Rady Nadzorczej,
Marek Przybylski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Katarzyna Kotodzieczyk-Soszka— Czionek Rady Nadzorczej,
Andrzej Szeworski— Czionek Rady Nadzorczej.

7.3.0s6b fizycznych zarzadzajgcych Funduszem



Marcin Zoéttek - wspodizarzadzajgcy subfunduszem VeloFund Strategii Mieszanych oraz subfunduszem
VeloFund Strategii Dtuznych.

Michat Skowronski - wspoétzarzgdzajgcy subfunduszem VeloFund Strategii Mieszanych oraz subfunduszem
VeloFund Strategii Diuznych.

Bartosz Tokarczyk - wspoizarzadzajgcy subfunduszem VeloFund Strategii Mieszanych oraz subfunduszem
VeloFund Strategii Diuznych.

8. Informacje o petnionych przez osoby wymienione w pkt 7 funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta
okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji uczestnikow Funduszu

8.1.Zarzad
Piotr Zochowski- Prezes Zarzadu

Absolwent Wydziatu Elektroniki i Technik Informacyjnych Politechniki Warszawskiej oraz Szkoty Biznesu
Politechniki Warszawskiej z tytulem MBA London Business School. Posiada tytut CFA oraz ACCA. Z rynkiem
finansowym zwigzany od 1996 roku. Ma bogate doswiadczenie menedzerskie zdobyte w instytucjach
finansowych oraz jako czionek rad nadzorczych. W latach 2011—2022 zwigzany z PKO TFI, gdzie poczgtkowo
w latach 2011—2012 pehit funkcje Wiceprezesa Zarzgdu odpowiedzialnego za Sprzedaz, Operacje i Ryzyko, a
nastepnie w latach 2012—2022 petnit funkcje Prezesa Zarzadu.
W latach 2001—2010 sprawowat funkcje Wiceprezesa Zarzgdu Pioneer Pekao TFI odpowiedzialnego za finanse.
W latach 2002—2007 petnit funkcje Regionalnego Dyrektora Finansowego Grupy Pioneer na obszar Europy
Centralnej i Wschodniej. W latach 1996—1999 zatrudniony w Arthur Andersen jako audytor. Od 2023 cztonek
Komisji Rewizyjnej CFA Society Poland.

W latach 2016—2022 penit funkcje Przewodniczgcego Rady IZFiA. Czionek Rad Nadzorczych:

» Finat sp. z 0. 0. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej (maj 2011- wrzesien 2018),
wiceprzewodniczacy (wrzesien 2018 - wrzesien 2022),

Bankowy Fundusz Leasingowy S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej (pazdziernik 2010 - lipiec 2012),
NETIA S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej (kwiecien 2009—czerwiec 2010),

vV V V V

Platforma Mediowa Point Group S.A. -Cztonek Rady Nadzorczej (luty 2009- czerwiec 2010).
Sylwia Magott — Wiceprezes Zarzadu

Absolwentka Wydziatu Zarzgdzania Uniwersytetu Warszawskiego na kierunku zarzgdzanie finansami.
Ukohczyta podyplomowe studia rachunkowosci w Wyzszej Szkole Finanséw i Zarzadzania w Warszawie.
Posiada uprawienia do ustugowego prowadzenia ksigg rachunkowych nadane przez Ministra Finansow
(Certyfikat Ksiegowy nr 9378/2005). Od stycznia 1998 r. do wrzesnia 2006 r. zwigzana z PKO/Credit Suisse
Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie PKO TFI S.A.), gdzie zatrudniona byta na stanowisku
Dyrektora Operacyjnego oraz Gtéwnego Ksiegowego Funduszy, kierujgcego pracami zespotu wyceny aktywow
funduszy. Od 2006 r. petni funkcje Cztonka Zarzadu Towarzystwa. Od lipca 2021 r. petni funkcje Wiceprezes
Zarzadu.

Menadzer z ponad 25-letnim doswiadczeniem na rynku finansowym, specjalizujgcy sie w inwestycjach, strategii
i zarzagdzaniu ryzykiem. Zarzadzat jednymi z najwiekszych w Polsce portfeli dtuznych i akcyjnych o wartosci
siegajgcej 60 mld zt, petnigc kluczowe funkcje w instytucjach takich jak Aviva PTE, PTE PZU oraz TFI PZU.

Norbert Talarczyk - Wiceprezes Zarzadu

Absolwent Wydziatu Zarzadzania i Marketingu Akademii Ekonomicznej w Poznaniu o specjalizacji Inwestycje
kapitatowe i strategie finansowe przedsiebiorstw. Z rynkiem finansowym zwigzany od 1998 roku. Posiada bogate
doswiadczenie menedzerskie zdobyte w miedzynarodowych i krajowych instytucjach finansowych. Specjalizuje
sie w obszarze dystrybucji produktéw inwestycyjnych oraz posiada doswiadczenie w zakresie ustugi zarzgdzania
portfelem instrumentéw finansowych. W latach 1998-2008 zwigzany z Citibank S.A., gdzie zajmowat
menadzerskie stanowiska sprzedazowe. W okresie 2008-2009 Dyrektor Zarzadzajgcy Sprzedazg w BlackRock
Investment Management (UK) Limited. W latach 2011-2017 Dyrektor Sprzedazy Detalicznej i Private Banking w
KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. W latach 2017-2020 w SKARBIEC Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. petnit role Dyrektora Zarzgdzajgcy Sprzedazg. W latach 2020-2023 w ESALIENS

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jako Cztonek Zarzadu. Nadzorowat Pion Sprzedazy
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i Marketingu, w tym Obszar Sprzedazy detalicznej, instytucjonalnej, i emerytalnej, Obszar Marketingu, Wsparcia
Sprzedazy, Rozwoju Oferty Produktowej i Asset Management. W 2023 roku odpowiadat za rozwdj zespotu
Private Banking w Velobank S.A. Ostatnie 1,5 roku w Q Value i Value Invest jako Cztonek Zarzadu ds. rozwoju
dystrybucji i oferty produktowej. Nadzorowat Pion Sprzedazy i Marketingu, w tym Zespot Sprzedazy Wealth
Management i instytucjonalnej, obszar Marketingu, Zespdt Wsparcia Sprzedazy, Zespdt Rozwoju Oferty
Produktowej. Norbert Talarczyk jest wyktadowcg w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie oraz Uczelni
Techniczno- Handlowej w Warszawie.

Marcin Zéttek — Wiceprezes Zarzadu

Menadzer z ponad 25-letnim do$wiadczeniem na rynku finansowym, specjalizujgcy sie w inwestycjach, strategii
i zarzadzaniu ryzykiem. Zarzadzat jednymi z najwiekszych w Polsce portfeli dluznych i akcyjnych o wartosci
siegajgcej 60 mld zt, petnigc kluczowe funkcje w instytucjach takich jak Aviva PTE, PTE PZU oraz TFI PZU.

Jako prezes Aviva PTE, a nastepnie PTE PZU odpowiadat za zarzadzanie aktywami, wdrazanie reform systemu
emerytalnego i rozwoj produktéw emerytalnych. W latach 2019-2023 petnit funkcje wiceprezesa TFI PZU, gdzie
nadzorowat obszar sprzedazy, rozwoj produktéw inwestycyjnych — w tym funduszy pasywnych — oraz kanatow
online, a takze wdrazanie polityki ESG. Kierowat réwniez jednym z najwiekszych projektéw rynku finansowego
ostatnich lat — wdrozeniem Pracowniczych Planéw Kapitatowych w Grupie PZU.

Absolwent Wydzialu Matematyki, Informatyki i Mechaniki Uniwersytetu Warszawskiego, ukonczyt studia
podyplomowe w SGH i Akademii Leona Kozminskiego oraz programy menedzerskie na University of Oxford
(Blockchain Strategy Programme, Leading Sustainable Corporation Programme). Posiada certyfikaty CFA in
ESG Investing oraz EFPA ESG Advisor.

Jest cztonkiem Rady Fundacji na rzecz Standardéw Doradztwa Finansowego EFPA Polska oraz Rady Polskiego
Stowarzyszenia Inwestycji Zrownowazonych (PolISIF).

8.2.Rada nadzorcza
Adrian Adamowicz— Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Menadzer z ponad 25 letnim stazem w rolach prezesa, cztonka zarzadu lub na stanowiskach kierowniczych w
czotowych firmach asset management oraz bankach, takich jak PKO Bank Polski, Pioneer Investments, Axa i
Esaliens. Specjalizuje sie w obszarach zarzadzania sprzedazg i marketingiem, rozwoju produktéw oraz
restrukturyzacji biznesu. Od pazdziernika 2022 r. jest cztonkiem zarzgdu Velobank S.A. odpowiedzialnym za
bankowos¢ detaliczng.

Jest absolwentem SGH w Warszawie oraz posiada dyplom Executive MBA wydany przez GFKM i Uniwersytet
Gdanski wspolnie z Rotterdam School of Management (Erasmus University).

Tomasz Kubiak— Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Menadzer z ponad 20-letnim doswiadczeniem, ktére zdobywat giéwnie w polskim sektorze bankowym. Kariere
rozpoczat w Banku Pekao S.A., gdzie pracowat na stanowiskach eksperckich i managerskich w obszarach
kontrolingu, ryzyka, zarzadzania kapitatem oraz aktywami i pasywami. W latach 2017-2021 w Pekao S.A.
sprawowat funkcje Wiceprezesa Zarzadu odpowiedzialnego za Pion Finansowy. Petnit rowniez role cztonka rad
nadzorczych licznych spétek Grupy Pekao.

W latach 2022-2024 pemit funkcje Prezesa Zarzadu Systemu Ochrony Bankéw Komercyjnych S.A. oraz
Wiceprezesa Zarzadu Frisco S.A. (spotki e-commerce na rynku FMCG). Pracowat réwniez jako doradca Zarzadu
w mBank S.A.

Absolwent Politechniki Warszawskiej, Wydziat Fizyki Technicznej i Matematyki Stosowanej. Posiada certyfikaty
CFA, PRM (Profesional Risk Manager), zostat uhonorowany Award of Merit przez miedzynarodowg organizacje
PRMIA, zrzeszajgcg osoby zarzgdzajgce ryzykiem.

Monika Rozbicka-Szlosek— Czlonek Rady Nadzorczej

Posiada 30-letnie doswiadczenie w branzy finansowej. W VeloBank S.A., do ktérego dotgczyta w styczniu 2024
roku, jest dyrektorem odpowiedzialnym za rozwdj oferty inwestycyjnej i segment Private Banking.

Swojg kariere rozpoczeta w 1995 roku w Citibank (Poland) S.A. jako Customer Service Officer dla Klientow
Korporacyjnych.
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W latach 2002-2006 pracowata w Raiffeisen Bank Polska S.A. na stanowisku Z-cy Dyrektora Departamentu
Obstugi i Wspétpracy z Klientami, gdzie byta odpowiedzialna za obszar obstugi i sprzedazy w segmencie klientow
indywidualnych.

Od 2006 do 2018 roku zwigzana byta z Deutsche Bank Polska S.A., poczgtkowo jako Dyrektor Bankowosci
Detalicznej, a pézniej jako Dyrektor Zarzadzajacy Bankowos$cig Detaliczng i Inwestycyjna, gdzie odpowiadata za
rozwaj oferty kont, ubezpieczen oraz produktéw oszczednosciowo-inwestycyjnych, a takze zarzadzata detaliczng
czescig Biura Maklerskiego. W latach 2018-2021 pracowata w Santander Bank Polska S.A., jako Tribe Leader
of Savings & Investments, odpowiadajgc za rozwdj oferty, aplikacji i platform omnichannel w obszarze
inwestycyjno-oszczednosciowym oraz rozwoj oferty Wealth Management.

Od 2021 do 2023 jako Z-ca Dyrektora Biura Maklerskiego w Banku Pekao S.A. odpowiadata za obszar
transformacji cyfrowe;.

Jest absolwentkg Wydziatu Nauk Ekonomicznych oraz Wydziatu Zarzadzania Uniwersytetu Warszawskiego.
Posiada tytut Executive MBA uzyskany na Wydziale Zarzgdzania Uniwersytetu Warszawskiego. Ukonczyta
réwniez Women Global Leaders Programme w INSEAD Business School we Franc;ji.

Marek Przybylski — Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Wydziatu Zarzadzania Uniwersytetu Warszawskiego oraz programu MBA University of lllinois at
Urbana-Champaign Posiada licencje doradcy inwestycyjnego i tytut CFA. Z rynkiem finansowym zwigzany od
1995 roku. Ma bogate doswiadczenie menedzerskie na rynku inwestycyjnym zdobyte w zarzadach instytucji
finansowych, komitetach inwestycyjnych i radach nadzorczych.

W latach 1995 - 1998 zwigzany z Creditanstalt Securities SA (a nastepnie CAIB Securities SA), gdzie pemnit
funkcje analityka rynku akcji, a nastepnie Szefa Dziatu Analiz.

W latach 1999 - 2022 zwigzany z grupg Aviva Polska (wczesniej Commercial Union Polska), gdzie tworzyt
najpierw spotke zarzgdzania aktywami, a nastepnie towarzystwo funduszy inwestycyjnych. W obydwu spétkach
zajmowat stanowisko prezesa zarzadu.

W powyzszych spétkach grupy Aviva nadzorowat pion inwestycyjny, sprzedaz i marketing oraz sprawowat ogolny
zarzad.
W funkcji inwestycyjnej byt czionkiem komitetéw inwestycyjnych Aviva Polska i Aviva Litwa.

W grupie Aviva byt cztonkiem rad nadzorczych Aviva Litwa (ubezpieczenia na zycie i fundusze kapitatowe) i
Aviva Luxembourg (agent transferowy).

Katarzyna Kotodziejczyk-Soszka— Cztonek Rady Nadzorczej

Radca prawny z kilkunastoletnim doswiadczeniem zawodowym w instytucjach finansowych. W latach 2008-2018
zwigzana zawodowo ze spotkami z Grupy Allianz Polska, od 2015 r. jako dyrektor Departamentu Prawnego.
Nastepnie zarzgdzata zespotami prawnikow w KUKE S.A. oraz w Alior Bank S.A. Obecnie pracuje w VeloBank
S.A., do zespotu ktérego dotaczyta w marcu 2022 r., najpierw jako dyrektor Departamentu Prawnego, a nastepnie
dyrektor zarzagdzajgcy Obszaru tadu Korporacyjnego i Restrukturyzacji.

W latach 2019-2020 przewodniczgca Rady Nadzorczej KUKE Finance S.A., w biezgcym roku zostata powotana
do Rady Nadzorczej i Komitetu Audytu PTE Allianz Polska S.A.

Ukohczyta z wyrdznieniem studia prawnicze na Uniwersytecie Warszawskim. Ponadto jest absolwentkg
podyplomowych studiéw z zakresu prawa porownawczego (LL.M.) na Uniwersytecie Fryderyka-Wilhelma w
Bonn.

Andrzej Szeworski — Cztonek Rady Nadzorczej

Zwigzany jest z rynkiem kapitatowym w Polsce od 1991 r. Posiada wszechstronne do$wiadczenie menedzerskie,
zdobyte poczatkowo w organizacji i zarzadzaniu, ze szczebla zarzgdu, jednymi z pierwszych biur maklerskich i
towarzystw funduszy powierniczych, a nastepnie w zarzgdzaniu najwiekszymi towarzystwami funduszy
inwestycyjnych i agentem transferowym. Na poczatku lat 1990. byt wspdtorganizatorem i wiceprezesem domu
maklerskiego PDM SA (obecnie pod nazwg BNB Paribas TFl). Nastepnie z ramienia PKO BP byt
wspotorganizatorem, a nastepnie wiceprezesem PKO/Credit Suisse TFP (obecnie pod nazwg PKO TFI), m.in.
odpowiedzialnym za stworzenie pierwszej w Polsce bankowej sieci sprzedazy funduszy inwestycyjnych. Od
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1998r do 2006r byt wiceprezesem PPTFI Pioneer (obecnie pod nazwg PKO TFI) odpowiedzialnym za operacje.
Od 2006 do 2021 roku zarzadzat agentem transferowym Pekao Financial Services, obstugujgcym najwieksze
TFI i PTE na polskim rynku (w tym, przez wiekszo$¢ tego czasu, jako prezes zarzadu). Jest z wyksztatcenia
ekonomistg, absolwentem Uniwersytetu Warszawskiego, na ktérym uzyskat tytut doktora nauk ekonomicznych,
co byto zwienczeniem jago ponad 10 letniej mtodzienczej przygody z naukg i dydaktykg w szeregu instytucji
naukowych i badawczych w Polsce i zagranica.

8.3.Zarzadzajacy Funduszem
Marcin Zéttek

Absolwent Wydziatu Matematyki, Informatyki i Mechaniki Uniwersytetu Warszawskiego, ukonczyt studia
podyplomowe w SGH i Akademii Leona Kozminskiego oraz programy menedzerskie na University of Oxford
(Blockchain Strategy Programme, Leading Sustainable Corporation Programme). Posiada certyfikaty CFA in
ESG Investing oraz EFPA ESG Advisor. Menadzer z ponad 25-letnim doswiadczeniem na rynku finansowym,
specjalizujgcy sie w inwestycjach, strategii i zarzgdzaniu ryzykiem. Zarzadzat jednymi z najwiekszych w Polsce
portfeli dluznych i akcyjnych o wartosci siegajgcej 60 mid zt, petnigc kluczowe funkcje w instytucjach takich jak
Aviva PTE, PTE PZU oraz TFl PZU. Jest czionkiem Rady Fundacji na rzecz Standardéw Doradztwa
Finansowego EFPA Polska oraz Rady Polskiego Stowarzyszenia Inwestycji Zrownowazonych (PolSIF).

Michat Skowronski

Absolwent Szkoty Giéwnej Handlowej w Warszawie (Finanse i Bankowos$¢). Rozpoczat kariere na rynku
kapitalowym w 1996 roku jako asystent maklera w biurze maklerskim AmerBrokers, nastepnie przez lata 1999-
2016 obstugiwat krajowych i zagranicznych klientéw instytucjonalnych kolejno w mBanku, CAIB i
Wood&Company. W styczniu 2017 roku dotgczyt do zespotu VeloFunds TFI S.A. jako trader akcji. Od lipca 2022
roku zajmuje stanowisko Zarzgdzajgcego Funduszami.

Bartosz Tokarczyk

Zdat wszystkie 3 etapy egzaminu CFA (Chartered Financial Analyst) oraz posiada licencje maklera papierow
wartosciowych. Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie. Doswiadczenie zawodowe zdobywat m.in.
w Departamencie Emisji domu maklerskiego QSecurities S.A. oraz w Dziale Wsparcia Sprzedazy Centralnego
Domu Maklerskiego Pekao S.A. W grudniu 2016 roku dotgczyt do zespotu VeloFunds TFI S.A. jako analityk, a
obecnie petni role Zarzadzajgcego Funduszami.

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem
oraz nazwy zarzadzanych funduszy zagranicznych lub unijnych AFI

Na dzien sporzadzania Prospektu Towarzystwo zarzgdza innymi, nieobjetymi Prospektem, funduszami:
1) VeloFunds Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
2) Green Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych w likwidaciji,
3) Property Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

4) Mezzanine Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych,

5) VeloFund Akumulacji Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

6) Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

7) Open Retail Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelno$ci.

Towarzystwo nie zarzadza funduszami zagranicznymi ani unijnymi AFI.
10. Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen

Towarzystwo na podstawie Art. 47a Ustawy opracowato i wdrozyto Polityke Wynagradzania w VeloFunds TFI
S.A. (dalej: ,Polityka”) (,Polityka”).

Polityka okresla zasady wynagradzania, w tym zasady przyznawania zmiennych sktadnikéw wynagrodzen
uzaleznionych od osigganych wynikéw. Postanowienia Polityki majg zastosowanie do tych Pracownikéw
Towarzystwa, ktérych czynnosci istotnie wptywajg na profil ryzyka Towarzystwa lub Funduszy, w tym: 1)
cztonkéw zarzgdu Towarzystwa, 2) oséb podejmujacych decyzje inwestycyjne dotyczgce portfela inwestycyjnego
Funduszu, 3) os6b sprawujgcych funkcje z zakresu zarzgdzania ryzykiem, 4) oséb wykonujgcych czynnosci
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nadzoru zgodnosci dziatalnosci Towarzystwa z prawem lub audytu wewnetrznego w Towarzystwie. Celem
Polityki jest ksztaltowanie polityki ptacowej Towarzystwa w sposéb zapewniajgcy adekwatne wynagradzanie
pracownikéw, ograniczenie ryzyka ich rotacji, a tym samym zapewnienie niezakiéconego funkcjonowania
Towarzystwa, przy uwzglednieniu w szczegolnosci jego sytuacji finansowej, skali dziatania oraz profilu ryzyka.
W zwigzku z art. 219 ust. 1a Ustawy Towarzystwo prezentuje w sprawozdaniu finansowym rocznym Funduszu
informacje na temat wynagrodzehn w Towarzystwie.

Szczegotowe informacje o Polityce, a w szczegodlnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen i uznaniowych
swiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje oséb odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen
i uznaniowych sSwiadczeh emerytalnych, w tym skfad komitetu wynagrodzen, jezeli zostat ustanowiony w
Towarzystwie, sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa (www.velofunds.pl).

ROZDZIAL I
Dane o Funduszu

1. Informacje o Funduszu

1.1.Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 15 lipca 2010 r. o numerze DFL/4033/21/19/10/VI/MM.
1.2.Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 5 sierpnia 2010 r. pod numerem RFI 560.
2. Informacje wspodlne dla wszystkich Subfunduszy

2.1.Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majgtkowe Uczestnika okreslone w Statucie i Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfunduszu i danej kategorii reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na kazde zgdanie osoby uprawnionej do uczestnictwa w Funduszu lub
Uczestnika i dokonuje ich odkupienia na kazde zgdanie Uczestnika.

Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia.
Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz osob trzecich.
Jednostki Uczestnictwa nie sg oprocentowane.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem, ze w razie Smierci Uczestnika, Fundusz jest
obowigzany na zadanie:

1) osoby, ktdra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysoko$¢ poniesionych przez nig wydatkéw zwigzanych z
pogrzebem Uczestnika — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa nalezgce do Uczestnika zapisane w Rejestrze
Uczestnikow, do wartosci nieprzekraczajacej kosztédw urzgdzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami
przyjetymi w danym srodowisku, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.

2) osobom, ktére Uczestnik wskazat Funduszowi - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa nalezgce do Uczestnika
zapisane w Rejestrze Uczestnikow do wartosci nie wyzszej niz przypadajgce na ostatni miesigc przed
Smiercig Uczestnika dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw
bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane przez Prezesa Gitéwnego Urzedu Statystycznego, oraz nie
przekraczajgcej tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych do Uczestnika zapisanych w Rejestrze
Uczestnikdw, oraz wypfacic¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.

PowyZsze postanowienia nie dotyczg Jednostek Uczestnictwa zapisanych we Wspdlnym Rejestrze Matzenskim.

Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie sie zastawnika z Jednostki
Uczestnictwa, moze by¢ dokonane wytgcznie w wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa na zgdanie zgtoszone
w postepowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu na réwne
czesci tak, aby ich catkowita warto$¢ odpowiadata wartosci Jednostek Uczestnictwa przed podziatem. Fundusz
poinformuje o zamiarze podziatu Jednostek Uczestnictwa, co najmniej na dwa tygodnie przed datg podziatu
poprzez jednokrotne ogfoszenie w sieci internet na stronie www.velofunds.pl. Ogtoszenie bedzie dostepne na
stronie internetowej od dnia jego publikacji co najmniej do dnia dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa.



http://www.noblefunds.pl/

Zgodnie z postanowieniami Statutu Fundusz moze zbywac rézne kategorie Jednostek Uczestnictwa.
Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczane sg jako:

Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Kryterium zréznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowi sposob i wysokosé pobieranych Optat
Manipulacyjnych.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego Prospektu Fundusz zbywa wytgcznie Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
2.2.Zwiezle okreslenie praw Uczestnikow

Na zasadach okreslonych w Prospekcie, Statucie i Ustawie Uczestnik ma prawo:

1) nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

2) zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

3) zlozenia zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami,

4) ziozenia zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Funduszami lub subfunduszami réznych
funduszy, zarzgdzanych przez Towarzystwo (zwanej dalej rowniez ,konwersjg”),

5) zadania dokonania transferu Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subrejestrami Uczestnika,

6) dokonania reinwestycji,

7) otrzymania srodkéw pienieznych ze zbycia Aktywow Subfunduszu, w zwigzku z jego likwidacja,
8) rozporzadzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na wypadek $mierci,

9) otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
10) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

11) dostepu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do KID, Informacji dla klienta AFl oraz rocznego i
potrocznego potagczonego sprawozdania finansowego Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz
sprawozdan jednostkowych Subfunduszy,

12) dostepu do KID, Informac;ji dla klienta AFI, Prospektu Funduszu wraz z aktualnymi informacjami o zmianach
w tym Prospekcie, rocznego i potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu z
wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy w sieci internet pod adresem
www.velofunds.pl,

13) zadania doreczenia bezptatnie na papierze KID, Informacji dla klienta AFl, Prospektu Funduszu wraz z
aktualnymi informacjami o zmianach w tym Prospekcie, rocznego i pétrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego Funduszu oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy,

14) ustanowienia petnomocnika do dokonywania czynnosci zwigzanych z nabywaniem i zgdaniem odkupienia
Jednostek Uczestnictwa,

15) posiadania kilku Subrejestréw w Subfunduszu,

16) ztozenia Reklamacji dotyczgcej dziatania Funduszu, Towarzystwa lub podmiotéw, ktérym Towarzystwo
powierzyto wykonywanie czynnos$ci zwigzanych z dziatalno$cig prowadzong przez Towarzystwo,

17) zmiany danych osobowych oraz zmiany numeru rachunku bankowego, na ktéry wptacane bedg srodki
pieniezne pochodzgce z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

18) ustanowienia lub odwotania blokady Jednostek Uczestnictwa.
2.3.Zasady przeprowadzania zapisdw na Jednostki Uczestnictwa

Zasady odnoszace sie do przeprowadzania zapiséw w zwigzku z tworzeniem Funduszu

Nie dotyczy.

Zasady odnoszace sie do przeprowadzania zapiséw w zwigzku z tworzeniem nowych Subfunduszy




1. Do utworzenia nowego Subfunduszu niezbedne jest zebranie wptat do Subfunduszu w wysokosci nie nizszej
niz 100.000 (sto tysiecy) zt.

2. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy zostang przeprowadzone poprzez dokonanie wptat
przez podmioty uprawnione do nabywania i zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Przyjmowanie
zapisow na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie w dniu nastepujgcym po wejsciu w zycie zmiany statutu
w zakresie utworzenia nowego Subfunduszu i zakonczy po uptywie 14 dni od dnia rozpoczecia przyjmowania
zapisow.

3. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu objetej zapisem wynosi 100 (sto) zt.
4. W ramach zapiséw bedg przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

5. W terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, o ktdrych mowa w ust. 2 i
pod warunkiem zebrania wptat do Subfunduszu w wysokosci przewidzianej w ust. 1, Towarzystwo przydziela
Jednostki Uczestnictwa.

6. Z chwilg przydziatu Jednostek Uczestnictwa nastepuje utworzenie Subfunduszu. Subfundusz rozpoczyna
dziatalnos$¢, w tym zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, nie pdzniej niz w terminie 14 dni od
dnia dokonania przydziatu Jednostek Uczestnictwa zgodnie z ust. 5.

W przypadku, w ktérym nie zostata dokonana wptata do:

1) Funduszu w minimalnej wymaganej wysokosci Fundusz nie zostaje utworzony, a wptaty dokonane do
Subfunduszy zostang przez Towarzystwo zwrdécone wraz z otrzymanymi pozytkami i z odsetkami
naliczonymi przez Depozytariusza;

2) jednego z Subfunduszy w minimalnej wymaganej wysokosci, a dokonana zostata wptata do Funduszu w
minimalnej wymaganej wysokosci, poprzez wptaty konieczne do utworzenia pozostatego Subfunduszu,
Subfundusz, do ktérego nie dokonano wptaty w wysokosci minimalnej, nie zostanie utworzony w ramach
tworzenia Funduszu. Wptaty do tego Subfunduszu zostang przez Towarzystwo zwrdécone wraz z
otrzymanymi pozytkami i z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza;

3) obydwu Subfunduszy w minimalnej wymaganej wysokosci, Fundusz nie zostaje utworzony, w wptaty
dokonane do obydwu Subfunduszy zostang przez Towarzystwo zwrdcone wraz z otrzymanymi pozytkami i
z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza.

7. Wptaty sg dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza na
rzecz danego Subfunduszu.

2.4.Sposob i szczegdétowe warunki zbywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa, wyptat
kwot z tytulu odkupienia lub wyptat dochodéw Funduszu oraz spetniania swiadczen z tytutu
nieterminowej realizacji zlecen i blednej wyceny

2.41. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutoréw
wskazanych w rozdziale pigtym niniejszego Prospektu. Statut Funduszu nie przewiduje obcigzania Aktywow
Funduszu kosztami zwigzanymi ze zbywaniem Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po otwarciu i wydzieleniu w Rejestrze Uczestnikéw Subrejestréw, na
ktérych ewidencjonowane sg Jednostki Uczestnictwa poszczegdinych Subfunduszy.

Fundusz otwiera dla Inwestora Subrejestr na podstawie zlecenia otwarcia Subrejestru (zlecenia pierwszego
nabycia Jednostek Uczestnictwa).

Dokument zlecenia otwarcia Subrejestru wypetniony w sposoéb nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny sposéb
wywotujacy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci moze nie byé uznany za wazne zlecenie otwarcia
Subrejestru.

Osoba, ktéra posiada otwarty Subrejestr, ale nie nabyta Jednostek Uczestnictwa posiada status Inwestora.
Osoba ta uzyskuje status Uczestnika po nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

Whptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu powinna by¢ dokonana przez Inwestora w
okresie nie dtuzszym niz 30 dni od dnia ztozenia zlecenia otwarcia Subrejestru, chyba, ze dany Dystrybutor za
posrednictwem, ktorego zlecenie zostalo ztozone, wymaga dokonania wptaty jednoczesnie ze ziozeniem
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Zlecenia otwarcia Subrejestru. Zlecenie otwarcia Subrejestru wygasa, jezeli Inwestor nie dokona wptaty we
wskazanym okresie.

Subrejestr jest zamykany po 6 miesigcach od odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa
wszystkich Subfunduszy, bgdz na zadanie Uczestnika.

Kazdemu Inwestorowi, ktéry zlozy zlecenie otwarcia Subrejestru nadawany jest i zapisywany w Rejestrze
Uczestnikéw indywidualny numer Subrejestru.

W zaleznosci od rodzaju sktadanego zlecenia lub dyspozycji, Uczestnik jest zobowigzany podawaé¢ numer
Subrejestru lub inne dane jednoznacznie identyfikujgce Uczestnika. Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia
lub dyspozycji, ktéra nie zawiera lub zawiera nieprawidtowy numer Subrejestru albo niejednoznaczne badz
nieaktualne dane identyfikujgce Uczestnika.

Dokument zlecenia wypetniony w sposéb nieprawidtowy albo wywotujgcy watpliwosci co do tresci lub
autentycznosci moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie. W przypadku drobnych nieprawidtowosci w wypetnieniu
dokumentu zlecenia Subfundusz dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z
zamiarem Uczestnika.

Kwota wptaty nie moze by¢ nizsza niz minimalna kwota jednorazowej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
obowigzujgca w Subfunduszu. Od kwoty wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ pobrana Optata
Manipulacyjna zgodnie z zasadami opisanymi w Statucie, Prospekcie i Tabeli Optat zamieszczonej na stronie
internetowej Towarzystwa.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika lub Inwestora wptaty srodkéw pienieznych na pokrycie zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik lub Inwestor jest zobowigzany do dokonania przelewu oraz jego
opisu zgodnie z wytycznymi Dystrybutora.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika wptat bezposrednich na otwarty juz Subrejestr, dokument wptaty
srodkéw pienieznych powinien zawiera¢ nastepujgce dane: nazwe Subfunduszu i numer rachunku bankowego
Subfunduszu przyznanego indywidualnie Uczestnikowi do danego Subrejestru. Dokonanie wptaty na wskazany
do danego Subrejestru indywidualny rachunek bankowy jest jednoznaczne ze ztozeniem zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa do danego Subrejestru.

W przypadku, gdy wolg Uczestnika jest otwarcie nowego Subrejestru w danym Subfunduszu lub nowego
Subrejestru w kolejnym Subfunduszu poprzez wptate bezposrednig, dokument wptaty srodkéw pienieznych
powinien zawiera¢ nastepujgce dane: nazwe Subfunduszu i numer rachunku naby¢ Subfunduszu. Uczestnik jest
zobowigzany do podania w tytule przelewu numeru PESEL oraz imienia i nazwiska, a w przypadku osob
prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej numeru REGON oraz nazwe
instytucji.

Uczestnik Funduszu posiadajacy otwarty Subrejestr moze nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa dowolnego
subfunduszu wydzielonego w ramach dowolnego funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego zarzgdzanego przez Towarzystwo poprzez dokonanie wptaty Srodkéw
pienieznych na rachunek tego subfunduszu (wptata bezposrednia). Dokonana wptata jest rbwnoznaczna ze
zfoZzeniem zlecenia otwarcia Subrejestru i nabycia jednostek uczestnictwa tego subfunduszu. Dokument wptaty
Srodkéw pienieznych powinien zawiera¢ nastepujgce dane: nazwe Subfunduszu i numer rachunku naby¢
subfunduszu. Uczestnik jest zobowigzany do podania w tytule przelewu numeru PESEL oraz imienia i nazwiska,
a w przypadku osob prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej numeru
REGON oraz nazwe instytuciji.

Dokument wptaty srodkow pienieznych wypetniony w sposdéb nieprawidtowy albo wywotujgcy watpliwosci co do
tresci lub autentycznosci moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W takim
przypadku Subfundusz bedzie zwracat otrzymane $rodki pieniezne. W przypadku drobnych nieprawidtowosci w
wypetnieniu dokumentu wptaty sSrodkéw pienieznych Subfundusz dotozy nalezytej starannosci w celu
zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. Przy realizacji takich zleceh decydujgce
znaczenie bedzie miat numer rachunku bankowego, na ktéry zostata dokonana wptata.

Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania zlecenia oraz wptaty zgodnie z zamiarem Uczestnika,
ale nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacje takiego zlecenia lub wptaty. Niezaleznie od powyzszych zasad
Fundusz moze odrzuci¢ zlecenie, dyspozycje lub inne oswiadczenie woli, jezeli nie zawiera wymaganych przez
Fundusz danych.
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Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w dniu, w ktérym Fundusz wpisze do Subrejestru liczbe Jednostek
nabytych za dokonang wpfate, jednak nie pdzniej niz w terminie:

1) 5 dni roboczych od dnia ztozenia zlecenia nabycia i dokonania wptaty srodkéw - w przypadku dokonywania
wptaty za posrednictwem Dystrybutora; w takim przypadku za dzien dokonania wpfaty uwaza sie dzienh
otrzymania wptaty srodkéw przez Dystrybutora,

2) 5 dni roboczych od dnia ztozenia zlecenia nabycia i wptyniecia srodkéw na rachunek danego Subfunduszu
— w przypadku dokonywania wptaty bezposrednio na rachunek prowadzony na rzecz danego Subfunduszu
przez Depozytariusza bgdz inny wskazany przez Fundusz rachunek Subfunduszu; w takim przypadku za
dzieh dokonania wptaty uwaza sie dzien wptyniecia srodkéw na rachunek naby¢ danego Subfunduszu,

3) 5 dniroboczych od dnia wptyniecia srodkéw na rachunek danego Subfunduszu — w przypadku dokonywania
przez Uczestnika wptaty bezposredniej,

- chyba, ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. Do terminéw,
o ktérych mowa powyzej nie wlicza sie okreséw zawieszenia zbywania lub odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Wpisania do Subrejestru Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkéw pienieznych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku wptat bezposrednich po otrzymaniu przez Depozytariusza informacji o
wptynieciu srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz dotozy najwyzszych staran, aby zbycie Jednostki Uczestnictwa nastgpito w Dniu Wyceny nastepujgcym
po dniu, w ktérym spetnione zostaty fgcznie dwa warunki: Agent Transferowy otrzymat zlecenie nabycia oraz
informacje od Depozytariusza o wplynieciu $rodkéw pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa na rachunek Subfunduszu.

W przypadku wpfaty bezposredniej Fundusz dofozy najwyzszych staran, aby zbycie Jednostek Uczestnictwa
nastgpito w Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat od Depozytariusza
informacje o wplynieciu srodkéw na rachunek Subfunduszu. Istnieje mozliwos$é, iz powyzsze terminy realizacji
zlecen nie zostang dotrzymane, w szczegolnosci w przypadku wystgpienia ryzyka operacyjnego, o ktérym mowa
w Prospekcie.

Liczbe nabytych Jednostek Uczestnictwa okresla sie wedtug nastepujgcego wzoru:

Kwota wptaty - (stawka Optaty Manipulacyjnej zgodna 2z Tabelg Optat x Kwota wplaty)

WANJU obliczone w odpowiednim Dniu Wyceny

Towarzystwo moze odmowic realizacji zlecenia w przypadku, gdy kwota faktycznej wptaty bedzie mniejsza lub
wieksza od kwoty zadeklarowanej w formularzu zlecenia.

Przydzielone Jednostki Uczestnictwa sg raportowane z doktadnoscig do trzech miejsc po przecinku.

Szczegdtowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach Programoéw sg okreslone w
umowach (regulaminach) tego Programu. Uczestnik zamierzajgcy nabywaé Jednostki Uczestnictwa w ramach
tego Programu powinien zapoznac sie z tymi umowami (regulaminami).

Uczestnicy ktorzy sg rezydentami podatkowymi w kraju innym niz Rzeczypospolita Polska powinni przy otwarciu
rejestru zawiadomié¢ o tym fakcie Towarzystwo.

Uczestnikami Funduszu mogg by¢ osoby matoletnie. Osoba matoletnia, ktdra nie ukonczyta 13 lat, moze sktada¢
Zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, zas po ukonczeniu 13 lat za zgodg przedstawiciela
ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze nabycie Jednostek Uczestnictwa jest czynnoscig nieprzekraczajgca
zwyktego zarzgdu majatkiem matoletniego.

Matzonkowie pozostajgcy we wspolnosci majatkowej maizenskiej mogg nabywac Jednostki Uczestnictwa na
Wspdlny Rejestr Matzenski (WRM). Otwarcie WRM nastepuje po ztozeniu przez matzonkéw o$wiadczenia, ze
pozostajg w ustawowej wspodlnosci majagtkowej matzenskiej i akceptujg zasady prowadzenia WRM okreslone w
statucie Funduszu.

Fundusz moze uzalezni¢ uznanie wptaty i przyznanie Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia Towarzystwu,
w sposob przez Towarzystwo wskazany, dodatkowych informacji wymaganych przepisami prawa, w
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szczegoblnosci przepisami ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu
terroryzmu , ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy Rzgdem Rzeczypospolitej
Polskiej a Rzgdem Stanéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych
obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA , a takze ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o
wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami .

Zgodnie z art. 46 ust. 2 pkt. 1 ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu w
odniesieniu do 1) oséb zajmujgcych eksponowane stanowiska polityczne, 2) cztonkéw rodziny osoby zajmujgcej
eksponowane stanowisko polityczne oraz 3) osdb znanych jako bliscy wspoétpracownicy osoby zajmujacej
eksponowane stanowisko polityczne instytucje obowigzane zawierajg umowe z klientem po uprzednim
uzyskaniu zgody m.in. Zarzgdu Towarzystwa lub Czlonka Zarzgdu odpowiedzialnego za wykonanie obowigzkéw
wynikajgcych w w/w ustawy. W zwigzku z powyzszym otwarcie Subrejestru dla tych osoéb jest uzaleznione od
wyrazenia przez w/w osoby zgody na otwarcie Subrejestru.

Wysokos¢é wptat

Pierwsza wpftata srodkéw pienieznych Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu
powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 (pieéset) zt, a kazda nastepna wptata Uczestnika - nie mniej niz 100 (sto) zt.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestyciji

W wypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysokosci kwoty odpowiadajgcej kwocie, jakg Uczestnik
otrzymat w wyniku odkupienia od niego catosci lub czesci Jednostek Uczestnictwa z danego Subrejestru, o ile
od dnia wyceny zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia zlozenia zlecenia nabycia nowych
Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto wiecej niz 90 dni, nie pobiera sie Optaty Manipulacyjnej za nabycie.

W przypadku dokonywania reinwestycji, na przelewie srodkéw na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach
reinwestycji, osoba dokonujgca wptaty winna wskaza¢, ze wptata dotyczy reinwestycji (wpisujgc na przelewie
"reinwestycja") oraz wpisa¢ na przelewie date wyceny odkupienia, ktérego dotyczy reinwestycja. Prawo do
reinwestycji w danym Subfunduszu przystuguje trzykrotnie w danym roku kalendarzowym.

2.4.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutoréw
wskazanych w rozdziale pigtym niniejszego Prospektu. Statut Funduszu nie przewiduje obcigzania Aktywow
Funduszu kosztami zwigzanymi z odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bez ograniczen, z tym, Zze odkupienie Jednostek
Uczestnictwa w ramach Programu moze podlegaé szczegdinym warunkom okreslonym w Umowie Dodatkowe;.

Podstawe odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawidtowo wypetnione zlecenie odkupienia ztozone
przez Uczestnika Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub przekazane w inny udostepniony przez Fundusz
sposob.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawiera¢ dyspozycje: odkupienia okreslonej liczby Jednostek
Uczestnictwa bgdZz odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérej wyptacona zostanie
okre$lona kwota $rodkéw pienieznych (z zastrzezeniem, ze w przypadku konieczno$ci pobrania podatku, kwota
podana przez Uczestnika jest traktowana jako kwota brutto - przed pobraniem podatku oraz Opfaty
Manipulacyjnej) bgdz odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w Dniu Wyceny.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego wpisu do
Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po
otrzymaniu przez Agenta Transferowego zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Od dnia zilozenia
Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi zgdania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
nie moze uptyng¢ wiecej niz 5 dni roboczych chyba, ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo
nie ponosi odpowiedzialnosci.

Fundusz dotozy najwyzszych staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastgpito w Dniu Wyceny
nastepujgcym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Istnieje mozliwos¢, iz powyzsze terminy realizacji zlecen nie zostang dotrzymane, w szczegdlnosci w przypadku
wystgpienia ryzyka operacyjnego, o ktérym mowa w Prospekcie.
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Jednostki Uczestnictwa podlegajg odkupieniu w kolejnosci okreslonej wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako
pierwsze odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa zapisane wedtug najwyzszej dla danego Subfunduszu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wypetniony w sposéb nieprawidtowy lub nieczytelny,
albo w inny sposob wywotujgcy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci, moze nie by¢ uznany za wazne
zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawidtowos$ci w wypetnieniu
dokumentu, jezeli mozliwe bedzie ustalenie Subfunduszu, Subrejestru oraz liczby Jednostek Uczestnictwa,
ktérych dotyczy zlecenie, Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z
zamiarem Uczestnika. W takim przypadku Fundusz nie odpowiada za zrealizowanie zlecenia niezgodnie z wolg
Inwestora lub Uczestnika.

Uczestnik zobowigzany jest podawa¢ numer Subrejestru na zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia, ktére nie zawiera lub zawiera nieprawidtowy numer Subrejestru.

W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa okreslona przez Uczestnika w zleceniu odkupienia jest wieksza
od aktualnego salda niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub kwota okreslona w zleceniu jest wyzsza niz
mozliwa do uzyskania z tytutu odkupienia wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub w wyniku
realizacji zlecenia odkupienia Uczestnik posiadatby mniej niz jedng Jednostke Uczestnictwa nieobjetg blokadg -
odkupione zostajg wszystkie niezablokowane Jednostki Uczestnictwa.

Od kwoty wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ pobrana Optata Manipulacyjna
zgodnie z zasadami opisanymi w Statucie, Prospekcie oraz Tabeli Optat zamieszczonej na stronie internetowej
Towarzystwa.

Osoba matoletnia, ktéra nie ukohczyta 13 lat, moze sktadac zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego,
zas po ukonczeniu 13 lat za zgodg przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze czynno$cig
nieprzekraczajgca zwyktego zarzadu majgtkiem matoletniego jest ztozenie zlecenia odkupienia do kwoty 3 000
(trzy tysigce) ztotych w okresie kolejnych 30 dni. Fundusz moze przyjg¢ zlecenie odkupienia na wyzszg kwote
jezeli $rodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostang wyptacone na rachunek bankowy prowadzony
przez Depozytariusza na imie matoletniego.

Blokada Jednostek Uczestnictwa

Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady catosci lub czesci posiadanych przez niego Jednostek
Uczestnictwa. Blokadg mogg by¢ rowniez objete Jednostki Uczestnictwa nabywane w przysziosci. Blokada
polega na wytgczeniu, przez okreslony okres lub do odwotania, mozliwosci sktadania i realizacji zlecen w wyniku
ktérych nastepuje zmniejszenie salda Subrejestru. Blokada moze zosta¢ odwotana przez Uczestnika w kazdym
czasie.

Uczestnik moze zlozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady, ktdéra przed uptywem okresu, na jaki zostata
ustanowiona moze by¢é odwotana wytgcznie przez wyznaczong przez Uczestnika osobe. tgcznie z
ustanowieniem takiej blokady Uczestnik moze udzieli¢ tej osobie petnomocnictwa, ktére moze by¢ odwotane
jedynie za jej zgodg, oraz wyrazi¢ zgode na wyptacenie Srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa podlegajgcych blokadzie na rachunek bankowy wskazany przez petnomocnika. Fundusz nie
kontroluje zasadnosci ztozenia przez pethomocnika zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie ponosi
odpowiedzialnosci za realizacje zlecen ztozonych przez petnomocnika. Zlecenia ztozone przez Uczestnika bedg
traktowane jako ztozone pod warunkiem, Zze wyznaczona osoba wyrazi zgode na ich realizacje poprzez
odwotanie blokady.

Oswiadczenie Uczestnika lub uprawnionych oséb o ustanowieniu lub odwotaniu blokady staje sie skuteczne w
momencie zarejestrowania oswiadczenia przez Agenta Transferowego, lecz nie pézniej niz w terminie 7 dni od
dnia od zlozenia takiego oswiadczenia u Dystrybutora, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za
ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Fundusz wpisuje wzmianke o ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub zastawnika, po przedstawieniu
umowy zastawu. Whpisanie wzmianki o ustanowionym zastawie powoduje zablokowanie mozliwosci ztozenia
zlecenia odkupienia. Zlecenia konwersji i zamiany realizowane sg pod warunkiem ze bedg zlozone przez
Uczestnika i ze zastawnik wyrazi pisemng zgode na ich realizacje. Wpisanie zastawu nastgpi nie pozniej niz w
terminie 7 dni, od ztozenia takiego wniosku u Dystrybutora, chyba Zze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci,
za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. Lgcznie z ustanowieniem zastawu Uczestnik moze udzieli¢
zastawnikowi petnomocnictwa, ktére moze by¢ odwotane jedynie za zgodg zastawnika, oraz wyrazi¢ zgode na
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wyptacenie srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa objetych zastawem na rachunek
bankowy petnomocnika.

2.4.3. Zamiana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz
wysokos¢ optat z tym zwigzanych (konwersja)

Fundusz przyjmuje zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu bezposrednio lub za
posrednictwem Dystrybutoréw wskazanych w rozdziale pigtym niniejszego Prospektu.

Uczestnik ma prawo ztozenia zlecenia konwersji posiadanych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na
jednostki uczestnictwa takiej samej kategorii w innych funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych przez
Towarzystwo lub subfunduszach wydzielonych w ramach tych funduszy. Konwersji podlegajg Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, B i C.

O mozliwosci dokonywania konwersji do Funduszu, jak i z Funduszu, Fundusz ogtosi na stronie internetowe;j
www.velofunds.pl oraz udostepni odpowiednig informacje w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

W ramach konwersji Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zada¢ odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z jednoczesnym nabyciem, za cato$¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego
odkupienia, jednostek uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu
wydzielonego w ramach innego funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo, przy czym obie wymienione wyzej
operacje nastepujg z wykorzystaniem cen ustalanych w tym samym Dniu Wyceny. Konwersja moze by¢
dokonana wytgcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa. Nabycie jednostek uczestnictwa
subfunduszu docelowego nastepuje po wptynieciu srodkéw pienieznych pochodzgcych z tytutu umorzenia
jednostek uczestnictwa subfunduszu zrédtowego na rachunek subfunduszu docelowego.

Kwota srodkéw lub liczba Jednostek Uczestnictwa jaka bedzie objeta konwersjg nie moze by¢ nizsza niz
minimalna kwota jednorazowej wptaty na nabycie jednostek uczestnictwa obowigzujgca w innym funduszu
zarzgdzanym przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonym w ramach innego funduszu zarzagdzanego przez
Towarzystwo, wskazana w postanowieniach prospektu danego funduszu.

Fundusz w ramach realizacji zlecenia konwersji odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym po
cenie z nastepnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia konwersji Jednostek
Uczestnictwa, a nabycie jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym lub w subfunduszu docelowym
wydzielonym w ramach innego funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo nastepuje po cenie z nastepnego
Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa.

Zlecenie konwersji moze dotyczy¢:

1) odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa i nabycia za uzyskang w ten sposéb
kwote jednostek uczestnictwa w innym funduszu zarzgdzanym przez Towarzystwo lub subfunduszu
wydzielonym w ramach funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku realizacji ktérego na nabycie jednostek
uczestnictwa przeznaczona zostanie okreslona kwota srodkéw pienieznych.

Konwersji mogg podlegac jedynie jednostki uczestnictwa tej samej kategorii.
Konwersja podlega Optacie Manipulacyjnej okre$lonej w pkt 3.1.5.3 oraz 3.2.5.3 Prospektu.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego wpiséw do
Subrejestréw liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédiowym oraz liczby jednostek
uczestnictwa w funduszu (subfunduszu) docelowym. Od dnia ztozenia Dystrybutorowi lub bezposrednio
Funduszowi zlecenia konwersji do dnia jego realizacji nie moze uptyng¢ wiecej niz 5 dni roboczych, chyba ze
opoznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

2.4.4. Wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Funduszu

Fundusz dokonuje wyptaty Srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez ztozenie polecenia
przelewu srodkéw pienieznych. Wyptata jest dokonywana na rachunek bankowy Uczestnika zapisany w
Rejestrze Uczestnikow. Wyptata moze by¢ dokonana na rachunek przedstawiciela ustawowego osoby
matoletniej, a w przypadku WRM wyptata moze zosta¢ dokonana na rachunek jednego z matzonkow.
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Fundusz moze przekazaé srodki uzyskane w wyniku odkupienia na rachunek bankowy Uczestnika za
posrednictwem Dystrybutora, pod warunkiem, ze dany Dystrybutor, zgodnie z obowigzujgcym prawem, jest
uprawniony do przyjmowania wptat i przekazywania wyptat, Uczestnik w umowie z Dystrybutorem wyrazi takg
wole, a Dystrybutor w porozumieniu z Funduszem udostepni takg mozliwos¢. W uzasadnionych przypadkach
Uczestnik moze dokona¢ wyptaty w gotowce, jezeli Dystrybutor przewiduje takg mozliwosé, lub Fundusz moze
przekazac wypfate przekazem pocztowym.

Fundusz dokonuje wyptaty niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, z tym Zze okres pomiedzy Dniem
Wyceny przyjetym za dzien rozliczenia zlecenia odkupienia a dniem ztozenia przez Fundusz dyspozyciji przelewu
Srodkéw pienieznych przeznaczonych na wyptate bedzie nie krotszy niz 1 dzien i nie diuzszy niz 5 dni, chyba ze
opoznienie jest nastepstwem okolicznoéci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Moment wptyniecia srodkow wyptacanych przez Fundusz na rachunek bankowy Uczestnika zalezy od procedur
banku prowadzacego rachunek Uczestnika.

Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji powiekszajg wartos¢ Aktywéw Funduszu i Aktywéw
Subfunduszu, a tym samym zwiekszajg odpowiednio wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa. Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

2.4.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki innego Subfunduszu oraz wysokos¢
optat z tym zwigzanych

Fundusz przyjmuje zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu bezposrednio lub za posrednictwem
Dystrybutoréw wskazanych w rozdziale pigtym niniejszego Prospektu.

W ramach zamiany pomiedzy Subfunduszami Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zgdaé
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z jednoczesnym nabyciem, za catos¢ kwoty
uzyskanej w wyniku tego odkupienia, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu, przy czym odkupienie
Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu
nastepuje z wykorzystaniem cen ustalanych w tym samym Dniu Wyceny. Nabycie jednostek uczestnictwa
subfunduszu docelowego nastepuje po wptynieciu $rodkéw pienieznych pochodzgcych z tytulu umorzenia
jednostek uczestnictwa subfunduszu zrédtowego na rachunek subfunduszu docelowego.

Kwota srodkéw lub liczba Jednostek Uczestnictwa jaka bedzie objeta zamiang nie moze byé nizsza niz minimalna
kwota jednorazowej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa obowigzujgca w Subfunduszu, wskazana w
powyzszych postanowieniach Prospektu.

Fundusz w ramach realizacji zlecenia zamiany odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym po
cenie z nastepnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa, a nabycie jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym lub w subfunduszu docelowym
wydzielonym w ramach innego funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo nastepuje po cenie z nastepnego
Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Zlecenie zamiany moze dotyczy¢:

1) odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa i nabycia za uzyskang w ten sposéb
kwote Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku realizacji ktérego na nabycie Jednostek
Uczestnictwa przeznaczona zostanie okreslona kwota srodkéw pienieznych.

Zamianie mogg podlegac jedynie Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego wpiséw do
Subrejestréw liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym oraz liczby Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym. Od dnia ziozenia Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi
Zlecenia zamiany do dnia jego realizacji nie moze uplyng¢ wiecej niz 5 dni roboczych chyba, ze opo6znienie
wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zamiana podlega Optacie Manipulacyjnej okreslonej w pkt 3.1.5.3 oraz 3.2.5.3 Prospektu.
2.4.5a. Skladanie zlecen za pomoca telefonu, telefaksu lub internetu

Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem umowe o sktadanie zlecen za pomoca telefonu, telefaksu lub internetu,
w przypadku gdy Fundusz zaoferuje mozliwos¢ sktadania zlecen za ich pomocg. O zaoferowaniu Uczestnikom
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mozliwosci skfadania zleceh za pomocg telefonu, telefaksu lub internetu, Fundusz poinformuje w drodze
ogtoszenia w sieci internet na stronie www.velofunds.pl lub za posrednictwem Dystrybutora, a takze moze
poinformowac Uczestnikow Funduszu listownie.

Telefoniczne, telefaksowe oraz zlecenia przesytane za posrednictwem internetu przyjmowane sg przez Fundusz
lub przez Dystrybutora, ktéry na podstawie umowy z Funduszem podjat sie przyjmowania takich zlecen.

Umowy o sktadanie zlecen telefonicznych, telefaksowych, a takze zleceh przesytanych za posrednictwem
internetu lub regulaminy tych ustug okreslajg jakiego rodzaju zlecenia mogg by¢ sktadane przez Uczestnika.
Ponadto w umowach lub regulaminach tych ustug powinny by¢ zawarte minimalne warunki techniczne sktadania
zlecen oraz sposo6b identyfikacji Uczestnika, w szczegdlnosci sposdb nadania hasta. Umowy nie moga
ogranicza¢ uprawnien Uczestnikédw i odpowiedzialno$ci Towarzystwa wynikajgcych z niniejszego Statutu i
przepisOw prawa.

W przypadku skfadania zlecen telefonicznych, Uczestnik jest uprzedzany, iz skiadanie zlecenia bedzie
nagrywane przez Dystrybutora.

Przyjmowane sg tylko takie zlecenia, sktadane za posrednictwem telefaksu, ktére zostaty:
1) przestane na ustalonych przez Fundusz formularzach,

2) wypetnione w sposob prawidtowy, czytelny i niewywotujgcy jakichkolwiek watpliwosci co do ich tresci lub
autentycznosci,

3) podpisane przez osobe do tego upowazniona.

Dyspozycje skiadane za posrednictwem internetu sg wypetniane wytgcznie na formularzach udostepnionych
przez Fundusz na witrynach internetowych lub w inny sposéb i sg wazne, o ile zostang wypetnione w sposéb
prawidtowy i nie wywotujgcy jakichkolwiek watpliwosci co do ich tresci lub autentycznosci.

Fundusz ma prawo odmowic przyjecia dyspozycji telefonicznej, telefaksowej lub skfadanej za posrednictwem
internetu w przypadku nieprawidtowego dziatania odpowiedniego urzgdzenia, za pomocg ktérego przekazywane
sg dane.

Dokumentacja dyspozycji, sktadanych przez Uczestnikow za posrednictwem telefonu, telefaksu lub internetu jest
utrwalana i przechowywana dla celéw dowodowych. Uczestnicy mogg sktadac zlecenia za pomocg telefonu,
telefaksu lub internetu réwniez na podstawie uméw zawieranych bezposrednio z Dystrybutorem, przy uzyciu
systemow informatycznych lub telekomunikacyjnych funkcjonujgcych u Dystrybutora. Zasady i warunki sktadania
Zlecen przy uzyciu internetu lub telefonu na podstawie uméw zawieranych bezposrednio z Dystrybutorem, w tym
zasady odpowiedzialnosci, okreslajg postanowienia tych umoéw oraz regulacje wewnetrzne obowigzujgce u
Dystrybutora (np. regulaminy, instrukcje, ogtoszenia, komunikaty).

Umowy zawierane bezposrednio z Dystrybutorem powinny zapewnia¢ Uczestnikom poziom bezpieczenstwa
realizacji zlecen oraz ochrony ich praw na poziomie nie nizszym niz wynikajgcy z uméw o skfadanie zlecen za
pomocg telefonu, telefaksu lub internetu zawieranych przez Uczestnika z Funduszem, Statutu i prospektu
informacyjnego Funduszu oraz powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa.

2.4.6. Spelnianie sSwiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw oraz
blednej wyceny Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

Nieterminowa realizacja zlecen:

W przypadku nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu tj. w przypadku:

1) zlecen nabycia - realizacji zlecenia p6zniej niz po uptywie pieciu dni roboczych od dnia wptaty srodkéw na
rachunek Depozytariusza,

2) zlecen odkupienia/zamiany/konwersji — realizacji zlecenia w Dniu Wyceny przypadajgcym po uptywie pieciu
dni roboczych od dnia zgtoszenia zgdania odkupienia,

- Towarzystwo ponosi odpowiedzialnos¢ wobec Uczestnika Funduszu zgodnie z trescig art. 64 ust. 1 Ustawy.

Nabycie zamiana, konwersja lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa w przypadku zlecen realizowanych
nieterminowo nastepuje wedtug ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej nabycia lub odkupienia, tj. wedtug ceny
biezgcej. Zastosowanie ceny biezgcej moze skutkowac powstaniem szkody po stronie Uczestnika Funduszu,
ktéry, w przypadku:
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1) zlecenia nabycia, zamiany, konwersji - moze naby¢é mniej Jednostek Uczestnictwa, niz gdyby zlecenie
zostato zrealizowane w prawidtowym Dniu Wyceny,

2) zlecenia odkupienia - moze otrzymaé mniejszg kwote srodkoéw pienieznych z tytutu odkupienia, niz gdyby
zlecenie odkupienia zostato zrealizowane w prawidtowym Dniu Wyceny.

W takim przypadku powstaje po stronie Uczestnika Funduszu roszczenie wobec Towarzystwa o naprawienie
szkody obejmujgcej, w przypadku:

1) nabycia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa - réznice w liczbie przyznanych Jednostek
Uczestnictwa lub jednostek uczestnictwa w odpowiednim funduszu (subfunduszu) docelowym,

2) odkupienia Jednostek Uczestnictwa - réznice w wartosci wyptaconych srodkéw z tytutu realizacji zlecenia
odkupienia.

Towarzystwo, w przypadkach wskazanych powyzej, jezeli nie byly one wynikiem dziatania lub zaniechania
dziatania Uczestnika, naprawi Uczestnikowi poniesiong przez niego szkode, chyba ze Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialno$ci za nieterminowg realizacje zlecen Uczestnikow Funduszu.

Wysokos¢é rekompensaty oblicza sie biorgc pod uwage okres pomiedzy uptywem pieciu dni roboczych od dnia
wptaty srodkéw na rachunek Depozytariusza w przypadku zlecen nabycia lub pieciu dni roboczych od dnia
zgtoszenia zgdania odkupienia w przypadku zlecen odkupienia, konwersji oraz zamiany a dniem realizacji
Zlecenia.

Za szkody poniesione przez osoby nabywajgce lub odkupujgce Jednostki Uczestnictwa Funduszu za
posrednictwem Dystrybutora odpowiadajg solidarnie Towarzystwo i ten Dystrybutor chyba, ze szkoda jest
wynikiem okolicznosci, za ktére podmiot ten nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku nieterminowej realizacji Zlecenia z przyczyn, za ktére zgodnie z Ustawg odpowiedzialno$¢ ponosi
Towarzystwo, Swiadczenie nalezne danemu Uczestnikowi z tytutu nieterminowej realizacji Zlecenia pokrywane
jest przez Towarzystwo ze $rodkow wilasnych, poprzez:

1) nabycie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa w przypadku zlecenia nabycia lub

2) dokonanie przelewu kwoty pienieznej na rzecz Uczestnika zgodnie z instrukcjg ptatnicza obowigzujgcy dla
zlecenia odkupienia, w przypadku zlecenia odkupienia.

Btedna wycena:

» W przypadku, gdy wartos¢ prawidtowej Jednostki Uczestnictwa byta wyzsza od btednie wyliczonej,
Uczestnicy dokonujacy transakcji ,nabycia” lub ,zamiany do” lub ,konwersji do” otrzymali wiecej Jednostek
Uczestnictwa. W celu wyrdwnania strat pozostatym Uczestnikom, Towarzystwo przekazuje brakujgce $rodki
pieniezne na rachunek podstawowy Subfunduszu powiekszajac kapitat Subfunduszu. W w/w przypadku,
Uczestnicy dokonujacy transakcji ,odkupienia” lub ,zamiany z” lub ,konwersji z” Jednostek Uczestnictwa
otrzymali zanizong kwote z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W celu wyréwnania strat
Uczestnikom, Towarzystwo przekazuje dodatkowe s$rodki pieniezne na rachunki bankowe Uczestnikow
dokonujgcych transakcji ,odkupienia” lub ,zamiany z” lub ,konwersji z” w dniach btednej wyceny
Subfunduszu.

» W przypadku, gdy warto$¢ prawidtowej Jednostki Uczestnictwa byta nizsza od btednie wyliczonej, Uczestnicy
dokonujacy transakcji ,nabycia” lub ,zamiany do” lub ,konwersji do” otrzymali mniej Jednostek Uczestnictwa.
W celu wyréwnania strat Uczestnikom, Towarzystwo dokupuje na ich Subrejestry brakujgcg liczbe Jednostek
Uczestnictwa. W w/w przypadku, Uczestnicy dokonujgcy transakcji ,odkupienia” lub ,zamiany z” lub
.konwersji z” Jednostek Uczestnictwa Funduszu otrzymali zawyzong kwote z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa lub ,zamiany z” lub ,konwersji z’. W celu wyréwnania strat pozostatym Uczestnikom,
Towarzystwo przekazuje brakujgce srodki pieniezne na rachunek podstawowy Subfunduszu.

2.4.7. Potwierdzenia zbycia lub odkupienia

1) Fundusz niezwilocznie wysyta Uczestnikowi potwierdzenie zbycia Iub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

2) Potwierdzenie, z zastrzezeniem pkt 4 ponizej, zostanie niezwtocznie wystane do Uczestnika
przekazywane jest w postaci elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie jego tresci na trwatym nosniku
informacji lub, na wniosek Uczestnika - w postaci papierowej. W przypadku gdy Fundusz nie posiada danych
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wystarczajgcych do przestania osobie nabywajgcej lub odkupujacej Jednostki Uczestnictwa potwierdzenia
zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w postaci elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie treéci na
trwatym nosniku informacji, przekazuje Uczestnikowi nabywajgcemu Ilub odkupujgcemu Jednostki
Uczestnictwa potwierdzenie w postaci papierowej bez koniecznosci ztozenia wniosku przez Uczestnika,
Jezeli Uczestnik wyrazi takg wole, a Fundusz udostepni takg mozliwos¢:

a) potwierdzenie zostanie mu udostepnione u Dystrybutora lub u Agenta Transferowego, lub
b) potwierdzenie zostanie sporzgdzone w innych terminach, oferowanych przez Fundusz, lub

c) potwierdzenie moze by¢ dodatkowo wystane w formie wiadomosci tekstowej na telefon komérkowy
(wiadomo$¢ SMS).

3) Potwierdzenie moze mie¢ forme wydruku komputerowego nieopatrzonego podpisem. W przypadku
dostarczania potwierdzenn za pomocg technik teleinformatycznych, Fundusz zapewnia uzycie technik
zapewniajgcych poufnos$é, mozliwos¢ odczytu i wydruku oraz integralnosé danych.

4) Potwierdzenia dotyczace transakcji w ramach Programéw mogg by¢ przekazywane w terminach i w
sposob okreslony w Umowie Dodatkowe;.

5) Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika lezy sprawdzenie prawidtowosci danych zawartych
w potwierdzeniu oraz niezwtoczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem Agenta Transferowego o
wszelkich stwierdzonych nieprawidtowosciach.

6) Potwierdzenie stwierdza dane dokumentujgce udziat Uczestnika w Subfunduszu, a w szczegdlnosci:
a) date wydania potwierdzenia,
b) nazwe Funduszu i Subfunduszu,
c¢) dane identyfikujace Uczestnika,
d) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii,
e) liczbe zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii i ich wartos¢,

f) liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w danym Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika
po zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

2.5.Czestotliwos¢ zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

2.6.0kolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa,
w tym wartosé aktywow netto, po ktérej przekroczeniu Fundusz moze zawiesié¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, jezeli Statut przewiduje takg mozliwosé

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dla kazdego Subfunduszu na 2 tygodnie,
jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow danego Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu. W przypadku okreslonym w zdaniu poprzednim zbywanie Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak
dwdch miesiecy za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje.

Statut Funduszu nie przewiduje zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslonego Subfunduszu jezeli
Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przekroczy okreslong w Statucie warto$c¢.

Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dla kazdego Subfunduszu na dwa
tygodnie jezeli:
1) w okresie ostatnich dwoch tygodni suma wartosci odkupywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa

danego Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktérych odkupienia zazadano,
stanowi kwote przekraczajgcg 10% Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu albo,

2) nie mozna dokona¢ wiarygodniej wyceny istotnej czesci aktywéw danego Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.
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W takiej sytuacji, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zostaé zawieszone na okres
nieprzekraczajgcy dwéch miesiecy,

2) w okresie nieprzekraczajgcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy
dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, Fundusz moze
odkupywac Jednostki w ratach.

2.7.0kreslenie rynkéw, na ktorych sg zbywane Jednostki Uczestnictwa

Ze wzgledu na terytorialny zasieg oferty Subfunduszu

Jednostki Uczestnictwa zbywane sg wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci

Ustugi finansowe.

Ze wzgledu na osoby, ktérym zbywane sg Jednostki Uczestnictwa

Osobami uprawnionymi do nabywania Jednostek Uczestnictwa sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki
organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawne;.

2.8.Zwiezle informacje na temat obowigzkow podatkowych Funduszu oraz szczegétowe informacje na
temat obowigzkéw podatkowych Uczestnikow Subfunduszu, wraz ze wskazaniem obowigzujacych
przepiséw, w tym informacje czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wigze sie koniecznos¢
uiszczania podatku dochodowego

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy
podatkowego lub prawnego.

Opodatkowanie Funduszu

Fundusz dziatajgc jako fundusz inwestycyjny na podstawie przepisow Ustawy jest zwolniony od podatku
dochodowego od oséb prawnych. Podstawa prawna - art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o CIT.

Opodatkowanie Uczestnikéw Funduszu:

a) W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sg osoby fizyczne:

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT, przychody z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych stanowig
przychody z kapitatéw pienieznych. Jednoczesnie zgodnie z przepisem art. 17 ust. 1c Ustawy o PIT nie ustala
sie przychodu z umorzenia Jednostek Uczestnictwa, w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu.

Funduszami kapitatowymi w rozumieniu Ustawy o PIT sg miedzy innymi fundusze inwestycyjne dziatajgce na
podstawie przepisow o funduszach inwestycyjnych.

Art. 30b. ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT wskazuje, iz dochody z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo
unicestwienia w inny sposéb tytutdw uczestnictwa w funduszach kapitatowych (Jednostek Uczestnictwa)
opodatkowane sg 19% podatkiem. Zgodnie z art. 30b ust. 2 pkt 7) Ustawy o PIT dochodem tym jest réznica
miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny
sposéb tytutdw uczestnictwa w funduszach kapitatowych (Jednostek Uczestnictwa) a kosztami uzyskania
przychodow, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38) Ustawy o PIT.

Jednostki Uczestnictwa podlegajg odkupieniu w kolejnosci okreslonej wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako
pierwsze odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa zapisane wedlug najwyzszej dla danego Subfunduszu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Podatek jest rozliczany samodzielnie przez Uczestnika (podatnika) w zeznaniu rocznym (od 1 stycznia 2024 r.
Fundusz nie rozlicza podatku od dochodu Uczestnika).

Na podstawie art. 39. ust 3 Ustawy o PIT Fundusz ma obowigzek przesta¢ podatnikowi oraz urzedowi
skarbowemu, przy pomocy ktérego naczelnik urzedu skarbowego witasciwy wedtug miejsca zamieszkania
podatnika wykonuje swoje zadania, a w przypadku podatnika, o ktorym mowa w art. 3 ust. 2a, urzedowi
skarbowemu, przy pomocy ktérego naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy w sprawach opodatkowania oséb
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zagranicznych wykonuje swoje zadania, imienne informacje o wysokosci dochodu, o ktérym mowa w art. 30b
ust. 2, sporzgdzone wedtug ustalonego wzoru.

Fundusz do konca stycznia roku nastepujgcego po roku podatkowym sktada informacje urzedowi skarbowemu,
natomiast do podatnika informacja jest przesytana do konca lutego nastepujgcego po roku podatkowym.

Zgodnie z trescig art. 3 ust. 2a Ustawy o PIT, osoby fizyczne, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej miejsca zamieszkania, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddéw (przychodow)
osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek podatkowy). Zgodnie z art. 3 ust.
2b. pkt 5a) Ustawy o PIT, za dochody (przychody) osiggane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
podatnikow, o ktérych mowa w ust. 2a, uwaza sie w szczegdlnosci dochody (przychody) z umorzenia, odkupienia,
wykupienia i unicestwienia w inny sposob tytutdw uczestnictwa w funduszach kapitatowych utworzonych na
podstawie przepiséw obowigzujgcych w Rzeczypospolitej Polskiej oraz odptatnego zbycia tych tytutow
uczestnictwa.

Przepis art. 3 ust. 2b pkt 5a) Ustawy o PIT stosuje sie z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwojnego
opodatkowania, ktdrych strong jest Rzeczypospolita Polska.

Majgc na uwadze rézne zapisy umow o unikaniu podwdéjnego opodatkowania, kwestia warunkéw opodatkowania
przychodow uzyskiwanych przez Uczestnika bedgcego nierezydentem wymaga szczegotowej analizy po stronie
Uczestnika.

W zwigzku z faktem, ze Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu, do odziedziczonych Jednostek
Uczestnictwa zastosowanie znalez¢ moze rowniez ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkow i
darowizn.

Wskazane powyzej zasady opodatkowania mogg ksztattowac sie odmiennie, jezeli Uczestnik dokonuje inwestycji
w Fundusze w ramach wykonywania dziatalnosci gospodarcze;j.

b) W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sg osoby prawne oraz jednostki organizacyjne niemajgce
osobowosci prawnej, z wyjagtkiem spotek niemajgcych osobowosci prawnej:

Dochody tych podmiotéw, z tytutu udziatlu w Funduszu podlegajg obowigzkowi podatkowemu i sg opodatkowane
na zasadach okreslonych w Ustawie o CIT. Zgodnie z art. 19 ust. 1 tej ustawy podatek wynosi 19% podstawy
opodatkowania.

Zgodnie z dyspozycjg art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o CIT, przy ustalaniu dochodu ze zbycia Jednostek Uczestnictwa
lub ich umorzenia wydatki poniesione na nabycie tych jednostek stanowig koszt uzyskania przychodéw z
odptatnego ich zbycia.

Zgodnie z trescig art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT podatnicy, ktérzy nie majg siedziby lub zarzgdu na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodow, ktére osiggajag na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej. Jednakze dla okre$lenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do tych osob
prawnych niezbedne jest uwzglednienie tresci odpowiednich uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania
podwéjnemu opodatkowaniu. Zastosowanie zmniejszonej stawki podatku wynikajgcej z takich uméw albo
niepobranie podatku jest uwarunkowane przedstawieniem certyfikatu rezydencji wydanego przez wtasciwy organ
zagranicznej administracji podatkowe;j.

Zgodnie z art. 22 ust. 1 oraz art. 26 ust. 1m Ustawy o CIT, w przypadku gdy Fundusz dokonuje wyptat naleznosci
z tytutu uczestnictwa w Funduszu na rzecz podmiotu majgcego siedzibe lub zarzgd na terytorium lub w kraju
stosujgcych szkodliwg konkurencje podatkowg wymienionym w rozporzadzeniu Ministra wtasciwego do spraw
finanséw publicznych, Fundusz jest obowigzany do poboru zryczattowanego podatku dochodowego w wysokosci
19% kwoty dokonanej wyptaty.

2.9.Wskazanie dnia, godziny i miejsca, w ktérym najpézniej publikowana jest wartos¢ aktywow netto na
Jednostke Uczestnictwa, ustalana w danym Dniu Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia
lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Dniem Wyceny jest dzien, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych S.A. w
Warszawie.

Fundusz ogftasza Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz cene zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na stronie internetowej www.velofunds.pl, niezwtocznie po ich
ustaleniu. Fundusz doktada staran, aby ogtosi¢ Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
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oraz cene zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu do godz. 22.00 w pierwszym dniu
roboczym nastepujgcym po danym Dniu Wyceny, jednakze z przyczyn niezaleznych od Funduszu wycena
aktywow oraz ogtoszenie Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz ceny zbywania
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa mogg ulec opdznieniu.

2.10. Informacja o utworzeniu rady inwestorow
Nie dotyczy.
2.11. Informacja o zasadach dziatania zgromadzenia uczestnikéw

Sposéb zwotywania Zgromadzenia Uczestnikow

Zgromadzenie Uczestnikéw zwotuje Towarzystwo, na warunkach okreslonych w Ustawie i punktach 1) — 3)
ponizej:
1) ogtoszenie o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow dokonywane jest w sposéb okreslony w Statucie,

wiasciwy dla ogtaszania zmian Statutu, z zastrzezeniem, ze nastepuje ono przed przekazaniem Uczestnikom
zawiadomienia, o ktérym mowa w pkt. 2) ponizej,

2) zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw Towarzystwo zawiadamia kazdego Uczestnika indywidualnie przesytka
polecong lub na trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem
Zgromadzenia Uczestnikow,

3) od dnia ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa udostepnia - wraz z KID — informacje o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikow.

Wskazanie kregu osob, ktére, zgodnie z Ustawg, sg uprawnione do wziecia udzialu w Zgromadzeniu
Uczestnikow

Uprawnieni do udziatlu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw wedtug
stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow.

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa
udziela si¢ w formie pisemnej pod rygorem niewazno$ci.

Zwiezly opis trybu dziatania i podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Uczestnikow

W Funduszu zwotuje sie Zgromadzenie Uczestnikow w celu wyrazenia zgody na:
1) przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

2) przejecie zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzgdzajgcego z UE, Zgromadzenie
Uczestnikow odbywa sie w Warszawie. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw ponosi Towarzystwo.
Zgromadzenie Uczestnikéw jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50%
Jednostek Uczestnictwa Funduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia
Uczestnikow.

Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikdw zarzgd Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢
Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien
zwigzanych ze zdarzeniem, ktére jest powodem zwotania Zgromadzenia Uczestnikow, w tym odpowiedzie¢ na
zadane przez Uczestnikéw pytania.

Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie
zasadnosci wyrazenia zgody, o ktérej mowa powyzej.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa powyzej, zapada wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikéw obecnych lub
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uchwata Zgromadzenia uczestnikdw jest protokotowana przez notariusza.

Sposob powiadamiania Uczestnikow o uchwatach podijetych przez Zgromadzenie Uczestnikow

Towarzystwo powiadamia Uczestnikow o tresci podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikow uchwat poprzez ich
publikacje na stronie internetowej www.velofunds.pl, nie pdzniej niz 7 dni od dnia ich podjecia.

Pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwat Zgromadzenia Uczestnikow zgodnie z art. 87e Ustawy
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Uchwata Zgromadzenia Uczestnikbw sprzeczna z Ustawg moze byé zaskarzona w drodze wytoczonego
przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powddztwa przystuguje:
1) Uczestnikowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania sprzeciwu;
2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdow;

3) Uczestnikom, ktérzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikéw, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
Zgromadzenia Uczestnikow.

Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego nie stosuje sie.

Prawo do wniesienia powoddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty przez Zgromadzenie
Uczestnikow.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Zgromadzenia Uczestnikow sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasgdzi¢ od Uczestnika kwote do
dziesieciokrotnej wysokosci kosztéw sgdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie
wylgcza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogdlinych.

3. Informacje o Subfunduszach

3.1.VeloFund Strategii Mieszanych

3.1.1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej

3.1.1.1. Cel inwestycyjny oraz gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywéw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granica, certyfikaty inwestycyjne, a takze akcje, prawa
do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje zamienne, dtuzne papiery
wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego.

Fundusz realizujgc cel inwestycyjny moze lokowac¢ do 100% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlinego
inwestowania pod warunkiem, ze spetniajag kryteria wymienione w art. 8 ust. 10 Czesci | Statutu Funduszu.

Fundusz realizujgc cel inwestycyjny moze lokowac do 50% Aktywow Subfunduszu w instrumenty o charakterze
udziatowym, w szczegolnosci akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,
obligacje zamienne i inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom
wynikajgcym z akgciji.

Fundusz realizujgc cel inwestycyjny moze lokowa¢ do 100% Aktywdéw Subfunduszu w instrumenty o charakterze
dluznym, w szczegodlnoéci obligacje, listy zastawne, Instrumenty Rynku Pienieznego, a takze w depozyty
bankowe.

Fundusz realizujgc cel inwestycyjny moze lokowaé do 10% Aktywdw Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne
oraz tytuty uczestnictwa, w tym papiery wartoSciowe emitowane przez inne instytucje wspélnego inwestowania
typu zamknietego pod warunkiem ze spetniajg kryteria wymienione w art. 8 ust. 10a Czesci | Statutu Funduszu.

Fundusz realizujgc cel inwestycyjny moze lokowac powyzej 20% Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz
50% Aktywow Subfunduszu, w jednostki uczestnictwa:

1) VeloFund Konserwatywny,
2) VeloFund Obligacii,

3) VeloFund Emerytalny,

4) VeloFund Stabilny,
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- wydzielonych w ramach VeloFunds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i
postanowieniami Statutu.

3.1.1.2. Zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Kryteriami doboru dla poszczegdlnych kategorii lokat sa:

1)

dla jednostek uczestnictwa, tytutdw uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdéw uczestnictwa

emitowanych przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego:

2)

3)

a) mozliwos$¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
b) historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,
c¢) dostepnosc,

d) koszty realizacji transakgiji,

dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i listéw zastawnych:

a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym,

b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,
c) dostepne zabezpieczenia zwigzane z danym papierem wartosciowym,
d) ptynno$¢ danego papieru warto$ciowego,

)
)
e) w przypadku obligacji zamiennych na akcje — takze kryteria doboru lokat stosowane dla instrumentow
udziatowych oraz warunki zamiany na akcje, f)prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

f) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
dla depozytéw:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodnos$¢ banku;

c) ptynnosé

dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych 2z politykg inwestycyjng
obowigzujgcg dla danego Subfunduszu,

b) efektywnos$é, rozumiana jako zgodnos¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang
zmiang wartosci instrumentu bazowego,

c) ptynnosé, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie
przewyzszajgcego wielkos¢ transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztow
ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

e) dostepnosé.

dla instrumentéw udziatowych:

a) osiggane przez emitenta biezgce wyniki finansowe oraz prognozowane perspektywy na przysztosc,
b) sytuacja biezgca i perspektywy branzy, w ktérej dziata emitent,

c¢) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) ryzyko kraju notowanh emitenta,

e) prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

f) ptynnos¢ instrumentow,
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g) ocena biezgcego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentéw.

3.1.1.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego indeks
dotyczy oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych.

3.1.1.4. Wskazanie, czy wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duzg zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem

Ze wzgledu na duzg zmiennos$¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz lokuje Aktywa, warto$é
aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmianom.

3.1.1.5. Wskazanie, czy Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz wptywu tych uméw na ryzyko
zwiagzane z przyjeta polityka inwestycyjnag

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, zawieraC umowy majgce za przedmiot
Instrumenty Pochodne i Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne
przyczyniaty sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej lub ograniczaty ryzyko jej niewykonania.

Zawarcie umowy majgcej za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moze powodowaé
powstanie ryzyka kontrahenta polegajgcego na tym, ze w okreslonych przypadkach zachodzi
prawdopodobienstwo nie wywigzywania sie przez kontrahenta z danej transakcji.

3.1.1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
— wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
3.1.1.7. Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI

W odniesieniu do Subfunduszu jako metode pomiaru ekspozycji AFI przyjeto zarbwno metode zaangazowania
opisang w art. 8 Rozporzadzenia 231/2013 jak i metode brutto opisang w art. 7 Rozporzadzenia 231/2013.

3.1.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

1) Opis ryzyka zwigzanego z polityka inwestycyjng, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegollnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do
okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu:

- Ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspoélnego
inwestowania:

W przypadku inwestowania w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego
inwestowania, oprocz ryzyk wiasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad ich portfeli,
wystepujg nastepujgce rodzaje ryzyk:

> ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzgdzajgcego funduszem
zagranicznym lub instytucjg wspdlnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany osoby
zarzadzajgcej instytucjg wspodlnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania
taka instytucja,

» ryzyko wynikajgce z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z regulacjami,
ktérym podlegajg fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania, sg one zobowigzane
ujawniac sktad ich portfeli inwestycyjnych wytacznie periodycznie, co powoduje, iz zarzgdzajgcy Funduszem,
podejmujgc decyzje o zakupie/sprzedazy tytutdéw uczestnictwa, ma dostep wytacznie do biezacej wyceny
aktywéw funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania oraz do historycznego skfadu
portfela tych instytucji,

> ryzyko zawieszenia wyceny tytutbw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego
inwestowania. W przypadku zawieszenia przez fundusz zagraniczny wyceny tytutdw uczestnictwa funduszy
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zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania, Subfundusz moze utraci¢ mozliwosé dokonania
wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow, co prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa moze nastgpi¢ na okres do 2 tygodni, a nastepnie moze zosta¢ przedtuzone na
okres maksymalnie do 2 miesiecy za zgodg KNF. W przypadku braku wyrazenia zgody przez KNF, lub w
przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, moze zachodzi¢ konieczno$¢ zastosowania wyceny tytutdw uczestnictwa funduszu
zagranicznego, nieuwzgledniajgcej aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez
fundusz zagraniczny.

- Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania
sie cen instrumentow finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Skfadnikiem ryzyka rynkowego
jest ryzyko systematyczne rynku papieréw wartosciowych. Wartos¢ lokaty do pewnego stopnia zalezy od
zachowania catego rynku, na ktérym odbywa sie handel instrumentami finansowymi bedacymi przedmiotem
inwestycji Subfunduszu. Nie mozna wiec wyeliminowaé go poprzez dywersyfikacje portfela papierow
wartosciowych.

- Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw zdolnosci do
wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty
odsetek lub wykupu wyemitowanych papieréw wartosciowych. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta,
jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie si¢ kondyciji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez ten podmiot.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez
agencje ratingowa i wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych bedgcy nastepstwem
wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii za ryzyko. Dotyczy to wszystkich kategorii emitentéw dtuznych
papieréw warto$ciowych, takze skarbowych.

- Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta zwigzane jest z mozliwoscig niewywigzania sie drugiej strony zawartej przez Subfundusz
transakcji ze zobowigzan wynikajgcych z zawartych uméw. Ryzyko to wystepuje gtdéwnie w transakcjach
terminowych, w ktérych termin realizacji nastepuje po dacie dokonania transakc;ji.

- Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych
skfadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze
w przypadku negatywnego zachowania sie cen papierow wartosciowych wptywac na spadki wartosci Jednostki
Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac¢ koniecznosc¢
poniesienia przez Subfundusz dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych pozyc;ji.

- Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci realizacji transakcji na rynku przy obowigzujgcych poziomach cen.
Ryzyko to wystepuje najczesciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie lub rynku miedzybankowym
uniemozliwiajgcych kupno lub sprzedaz w krotkim czasie pakietu papieréw wartosciowych bez istotnych zmian
cen.

W przypadku Subfunduszy lokujgcych aktywa w tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania bgdz
funduszy =zagranicznych istnieje dodatkowe ryzyko wynikajgce z mozliwosci zawieszenia odkupieh
wyemitowanych tytutbw uczestnictwa przez dany fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania,
co moze, zwtaszcza w przypadku, gdy tytuty uczestnictwa tej instytucji stanowig istotng czes¢ aktywow
Subfunduszu, skutkowac realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

- Ryzyko walutowe
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Zrédtem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej, a takze inwestycje w tytuty
uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery warto$ciowe denominowane w walutach obcych. Fluktuacje
kurséw walutowych mogg przyczyni¢ sie do wzmocnienia lub ostabienia zyskownosci zagranicznych inwestycji,
co z kolei przektada sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametrow makroekonomicznych, moze
wptywac na atrakcyjnosc inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréw wartosciowych, szczegodlnie w przypadku
gwattownych zmian kursow walutowych. Wéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku bedg wptywaty
na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

- Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywdw Subfunduszy zobowigzany jest niezalezny
od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystgpi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu lezgcego po stronie
Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywdéw, na ktére Towarzystwo nie ma
wptywu, a majaca negatywny wptyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

- Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw

Ryzyko to jest zwigzane z mozliwoscig inwestycji znacznej czesci aktywow Subfunduszu w instrumenty
finansowe pojedynczych emitentéw lub powigzanych emitentéw, co moze negatywnie wptynaé na stope zwrotu
Subfunduszu w przypadku niepozgdanej zmiany cen takich lokat. Ponadto ryzyko to moze by¢ takze zwigzane z
mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktérej lokaty Subfunduszu bedg skoncentrowane na okreslonym sektorze
rynku lub okreslonym obszarze geograficznym. Wéwczas niekorzystne zdarzenia majgce negatywny wptyw na
dany sektor rynku lub obszar geograficzny mogg w znaczacym stopniu wptywaé na wahania i wartos¢ Aktywow
Subfunduszu.

- Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny
przynaleznych do poszczegodlnych kategorii lokat.

Stosowanie modeli wyceny wynikajacych z przyjetych zasad rachunkowosci Funduszu moze prowadzi¢ do
rozbieznosci pomiedzy wyceng dokonywang wedtug tych modeli, a rzeczywistg wartoscig rynkowg instrumentow
podlegajgcych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny instrumentéw finansowych lub uzycia
btednych lub niekompletnych danych wejsciowych, co moze spowodowa¢ wykazanie wyceny instrumentéw
finansowych w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci rynkowej. Skutkowatoby to
(przejsciowym) zanizeniem lub zawyzeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko zwigzane ze zmiang cen papierow dtuznych o statym oprocentowaniu w wyniku zmiany rynkowej stopy
procentowej. W przypadku wzrostu stép procentowych cena papieréw wartosciowych spada, w przypadku
spadku stop procentowych cena papierow wartosciowych rosnie. W przypadku spétek finansujacych swojg
dziatalno$¢ poprzez kredyty podwyzki stép procentowych mogg sie wigza¢ ze zwiekszeniem kosztow
finansowych ponoszonych przez te spoétki, co moze powodowaé ktopoty z wywigzywaniem sie ze swoich
zobowigzah w stosunku do obligatariuszy. Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku
wywotane zmianami stép procentowych moga wptywac na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

- Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne

Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sg
nastepujgce rodzaje ryzyka:

> ryzyko rynkowe, zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian poziomu
parametréw rynkowych aktywéw bazowych, od ktérych uzalezniona jest cena Instrumentéw Pochodnych,
takich jak ceny papieréw wartosciowych, stopy procentowe, kursy walutowe, wartosci indekséw gietdowych;

» ryzyko dzwigni finansowej, zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat przewyzszajgcych wniesiony depozyt
zabezpieczajgcy. Wynika ono z mechanizmu kredytowego wkomponowanego w Instrumenty Pochodne
powodujgcego mozliwo$¢ zwielokrotnienia zyskéw lub start z inwestycji;
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> ryzyko niedopasowania wycen Instrumentéw Pochodnych do wycen aktywow stanowigcych aktywa bazowe
tych instrumentow;

> ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznieh w rozliczeniach
transakciji, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne;

» ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w odpowiednio krotkim okresie czasu pozycji na
Instrumentach Pochodnych bez znaczgcego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu;

» ryzyko kontrahenta, rozumiane jako wartos¢ niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem
sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Ryzyko to wynika z mozliwosci niewywigzania sie ze
swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz bedzie zawierat umowy obejmujgce Instrumenty
Pochodne;

» ryzyko modelu wyceny — w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych istnieje ryzyko
zastosowania nieadekwatnego do specyfiki danego instrumentu modelu wyceny, co moze negatywnie
wptyngé na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

» ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i wewnetrznych systemow
kontrolnych.

- Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju

Na ceny rynkowe instrumentéw finansowych wptyw mogg mie¢ ryzyka zwigzane ze réwnowazonym rozwojem
rozumiane jako sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére - jezeli
wystgpig - mogg miec, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na wartos¢ inwestycji. Pozytywny
lub negatywny wplyw prowadzonej dziatalnosci na srodowisko naturalne, czynniki spoteczne takie jak: relacje z
dostawcami, klientami, partnerami, przestrzeganie praw pracowniczych, zasad BHP oraz ocena funkcjonujgcych
zasad tadu korporacyjnego mogg oddziatywaé na postrzeganie emitentdw instrumentéw finansowych przez
inwestoréw, a tym samym stanowi¢ czynniki wptywajgce na osiggane stopy zwrotu przez fundusz.

2) Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu:

a) ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wpltyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja:

Towarzystwo nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej stopy zwrotu z
dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym
obarczone sg wieloma ryzykami, wymienionymi Prospekcie, ktére mogg powodowaé wahania wyceny Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, wiacznie z mozliwoscig obnizenia tej wyceny ponizej poziomu, po
ktérym Uczestnik nabyt Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (spadek zainwestowanego kapitatu).

- Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu, jak réwniez podmioty
posredniczgce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogg nie wywigzac sie w sposéb
prawidtowy z zawartych umoéw, co moze skutkowac nieprawidtowg lub opdzniong realizacjg dyspozycji
Uczestnikow

- Ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Zawierane na rzecz Subfunduszu transakcje dotyczace niektdrych ze sktadnikéw lokat, w szczegdlinosci umowy
majgce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz papiery wartosciowe niedopuszczone
do obrotu na rynku zorganizowanym, mogg powodowac¢ wzrost ryzyka ksztattowania sie odpowiednio wartosci
Instrumentu Pochodnego oraz sytuacji finansowej emitenta tych papierow wartosciowych w sposéb odmienny
od oczekiwan zarzadzajgcego.

- Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

- Ryzyko ptynnosci zwigzane z brakiem mozliwosci uzyskania srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa
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Brak mozliwosci zbycia istotnej czeéci sktadnikéw lokat Subfunduszu, moze skutkowaé brakiem mozliwo$ci
realizacji przez Subfundusz zobowigzan wobec Uczestnikow z tytutu ztozonych zlecen odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w terminach wskazanych w Prospekcie i Statucie.

b) ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie
ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

- Ryzyko likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfundusz, jak i Fundusz moze ulec likwidacji.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie
moze zbywac, a takze odkupywaé Jednostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego
aktywow, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek
Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywéw Funduszu powinno by¢ dokonywane z
nalezytym uwzglednieniem interesow Uczestnikdw Funduszu. Uczestnik nie ma wplywu na wystapienie
przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom bedg nizsze niz
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidac;ji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokonaé¢ likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zostaé
zlikwidowany w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozwigzania
Funduszu likwidacji podlegajg wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek
likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki pieniezne wyptacane Uczestnikom bedg nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidaciji.

- Ryzyko przejecia zarzagdzania Funduszem przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikdw Funduszu, na podstawie umowy
zawartej

z Towarzystwem przejg¢ zarzgdzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzgdzanie Funduszem, w
przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem
Funduszu, z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajgcego Funduszem.

- Ryzyko przejecia zarzadzania przez spétke zarzadzajaca

Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 4 ust. 1a Ustawy, moze w drodze umowy przekaza¢ spoéice
zarzadzajgcej prowadzacej dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzgdzanie Funduszem i
prowadzenie jego spraw.

- Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstugujacych Subfundusz

Fundusz Iub Depozytariusz mogg rozwigza¢é umowe o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji.

Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw funduszu
albo wykonuje je nienalezycie Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja
moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie moze nastgpi¢ w
terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadto$ci Depozytariusza,
Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany Depozytariusza, bez stosowania szesciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Zmiana Depozytariusza jest dokonywana w sposéb zapewniajgcy nieprzerwane wykonywanie
obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéow obstugujgcych Fundusz, w szczegdélnosci
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz.

- Ryzyko potaczenia Funduszu lub Subfunduszy

Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o potgczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym zarzgdzanym
przez Towarzystwo. Potgczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potgczenie. Potgczenie nastepuje przez
przeniesienie majgtku funduszu przejmowanego do funduszu przejmujgcego oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujgcego w zamian za jednostki uczestnictwa
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funduszu przejmowanego. O zamiarze potgczenia Towarzystwo ogtasza w sposdb wskazany w statutach
taczgcych sie funduszy, niezwtocznie po uzyskaniu zgody Komisji na potagczenie.

Potgczone mogg zosta¢ rowniez Subfundusze. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu
przejmowanego do Subfunduszu przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego.

- Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty

Towarzystwo ma prawo podjg¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.
Przeksztatcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

- Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podjg¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz polityki
inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie.
Zmiana Statutu, ktéra dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu,
wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie majg
wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

c) Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta:
Nie dotyczy — nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
d) Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope zwrotu z
zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowacé spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych
w portfelu subfunduszu aktywow. Moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentéw
diuznych.

e) Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w zakresie
prawa podatkowego

Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegodlnie w zakresie podatkéw, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz
udzielanych koncesji i zezwolen mogg istotnie wptywac na ceny instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢
wplyw na kondycje finansowg emitentéw, co moze negatywnie wptywaé na wartosé¢ Aktywdéw Subfunduszu.
Ponadto, w zwigzku z tym, ze dziatalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dostepu do poszczegdlinych instrumentéw finansowych oraz rynkéw mogg
mie¢ bezposredni wptyw na osiggane przez Subfundusz stopy zwrotu.

f) Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewtasciwych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, oszustw, btedéw ludzkich, czy btedow systemowych.

W szczegdlnosci, zawodny proces lub btad ludzki moze spowodowac btedne lub opéznione zrealizowanie bgdz
rozliczenie transakcji portfelowych, zlecen Inwestoréw i Uczestnikdw oraz nieprawidtowg lub opdzniong wycene
wartosci Jednostki Uczestnictwa. Btedne dziatanie systeméw moze przejawiaé sie zawieszeniem systeméw
komputerowych. Istnieje takze ryzyko w postaci mozliwosci poniesienia strat w wyniku zaj$cia niekorzystnych
zdarzen zewnetrznych, takich jak oszustwa, btedne dziatania systemoéw po stronie podmiotéw zewnetrznych,
kleski naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzystwo stara sie ogranicza¢ ryzyko operacyjne poprzez
stosowanie odpowiednich systemow i procedur wewnetrznych. Wystgpienie zdarzen okreslonych powyzej moze
mie¢ bezposredni wptyw na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

3.1.3. Okreslenie profilu Inwestora, ktory okresla zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktérzy planujg oszczedzanie przez okres co najmniej 2 lat,
oczekujg zyskow wyzszych niz z inwestycji w instrumenty dtuzne oraz akceptujg srednie ryzyko zwigzane z
inwestowaniem w zdywersyfikowany portfel sktadajgcy sie z akcji i obligacji, tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania. W szczegdélnosci, liczg sie z mozliwoscig wahan wartosci
ich inwestyciji, szczegdlnie w krotkim okresie.

30



3.1.4. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywéw Subfunduszu oraz oswiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywoéw Subfunduszu opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Subfundusz polityka
inwestycyjna

1. Ustalanie Wartosci Aktywow oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

1.1.W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny Aktywow
Funduszu oraz wyceny Aktywéw Subfunduszu, ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu oraz zobowigzan
Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu oraz
ustalenia Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa rowna sie Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw
w danym Subfunduszu w Dniu Wyceny. Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym
ujetych w Rejestrze Uczestnikow w danym Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

1.2.Warto$¢ Aktywow Funduszu oraz warto$¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedtug
stanow aktywow w tym Dniu Wyceny oraz wartosci aktywow i zobowigzan w tym Dniu Wyceny. Aktywa
Funduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie, z zastrzezeniem punktu 1.12 oraz punktow 4.1, 4.2.2
wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.

1.3.Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc Wartos¢ Aktywow Funduszu w danym Dniu
Wyceny o jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny.

1.4.Warto$¢ Aktywoéw Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywow Subfunduszu i Wartosci Aktywéw innych
Subfunduszy. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i
Wartosci Aktywow Netto innych Subfunduszy.

1.5.Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone
sg odrebnie dla Subfunduszu.

1.6.Skfadniki lokat Subfunduszu wyceniane sg w oparciu o wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa, za ktérg
uznaje sie:

1) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt. 1.6.1), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg Danymi Obserwowalnymi (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt. 1.6.1) i pkt. 1.6.2), wartos¢ godziwg ustalong za pomocag
modelu wyceny opartego o Dane Nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

1.7.Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa w pkt. 1.6.2) i pkt. 1.6.3) rozumiana jest jako technika
wyceny pozwalajgca wyznaczy¢ wartos¢ godziwg skfadnika aktywoéw lub zobowigzah poprzez przeliczenie
przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywdw pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedng
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczgcych ryzyka lub pozwalajgcg za pomocg innych
powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane
wejsciowe do modelu sg Danymi Obserwowalnymi na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w
przypadku gdy Dane Obserwowalne na rynku nie sg dostepne dopuszcza sie zastosowanie Danych
Nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach przy wycenie skfadnikow lokat Subfundusz
wykorzystuje w maksymalnym stopniu Dane Obserwowalne i w minimalnym stopniu Dane Nieobserwowalne.

1.8.Dane Obserwowalne to dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktére przyjeliby uczestnicy
rynku podczas wyceny skfadnika aktywow lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposdb bezposredni lub
posredni:

1) ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z aktywnego rynku,

2) ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzah pochodzgcych z rynku, ktéry nie jest
aktywny,
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3) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt. 1) i 2), ktére sg obserwowalne w
odniesieniu do danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, w szczegdlno$ci:

» stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
» zaktadana zmiennosc¢,
» spread kredytowy,

4) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

1.9.Dane Nieobserwowalne to dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez
uczestnikow rynku, ktére spetniajg cel wyceny warto$ci godziwe;.

1.10. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt. 1.6.2) i pkt. 1.6.3) oraz
modele i metody wyceny sktadnikéw lokat funduszu, o ktérych mowa w pkt. 4.2 podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

1.11.  Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt. 1.6.2) i pkt. 1.6.3)
podlegajg okresowemu przeglgdowi, nie rzadziej niz raz do roku.

1.12. W przypadku aktywow i zobowigzan Subfunduszu:

1) pierwotnym terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie podlegat
wydtuzeniu oraz,

2) niepodlegajgcych operacjom objecia diuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z
umorzeniem posiadanych przez Subfundusz diuznych papieréw warto$ciowych wczes$niejszej emisiji

—dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

1.13. Szczegotowe informacje dotyczgce wyboru modelu wyceny, o ktérym mowa w pkt. 1.6.2) i pkt. 1.6.3),
opis technik wyceny oraz zakres i zrédta Danych Obserwowalnych i Danych Nieobserwowalnych
wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwej okreslonych sktadnikéw lokat Subfunduszu sg publikowane
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu ze szczegdtowym okredleniem tgcznego udziatu
lokat, ktorych warto$¢ godziwa ustalana jest w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt. 1.6.2) i pkt. 1.6.3),
w aktywach netto Subfunduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku.

1.14. Modele wyceny, o ktdrych mowa w pkt. 1.6.2) i pkt. 1.6.3), stosuje sie spdjnie w odniesieniu do wszystkich
aktywéw w ramach wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, uwzgledniajgc
strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez poszczegoélne fundusze inwestycyjne oraz, w
stosownych przypadkach, istnienie réznych zewnetrznych podmiotéw wyceniajacych.

2. Wycena skladnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku

2.1.Za aktywny rynek dla danego sktadnika lokat uznawany jest rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego
skladnika aktywow lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny
wolumen, aby dostarczy¢ biezgcych informacji na temat cen tego skfadnika aktywéw lub zobowigzania, w
tym rynki gietfdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezpo$rednich, ktére cechujg sie
takg czestotliwoscig i wolumenem.

2.2.Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o ostatnie
dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny (poziom 1 hierarchii wartosci godziwe;j.

2.3.Zgodnie z tymi postanowieniami, wyceniane sg nastepujace kategorie lokat Subfunduszu notowane na
Aktywnym Rynku:

> akcje,

» warranty subskrypcyjne,
» prawa do akcji,

» prawa poboru,

» kwity depozytowe,
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listy zastawne,
dtuzne papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego,

Instrumenty Pochodne,

YV V VYV VYV V

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

2.4.W przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig

3.

godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokat
Subfundusz bedzie kierowat sie nastepujgcymi zasadami:

1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego,

2) podstawowym kryterium wyboru rynku gtébwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego.

Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku

3.1.Wartos¢ skfadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem

postanowien punktu 1.12 oraz punktéw 4.1 i 4.2, w nastepujgcy sposob:

1) dluzne papiery wartosciowe, listy zastawne, weksle oraz Instrumenty Rynku Pienieznego bedace
papierami warto$ciowymi, papiery wartosciowe inkorporujgce prawa z zaciggniecia diugu przez spofki,
ktérych akcje stanowig sktadnik Aktywéw Subfunduszu wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej
na podstawie pkt. 1.6.2) lub pkt 1.6.3),

2) dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku wszystkich papieréw dtuznych wycenianych do wartosci godziwej zastosowany model
wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢é w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegodlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 3.1.6) ponizej. Wbudowany
instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksiegach rachunkowych odrebnie,

b) w przypadku diuznych papieréw warto$ciowych o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
92 dni, dla ktérych skorzystano z opcji ich wyceny w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j:

» jezeli charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane sg $cisle powigzane
z charakterem wycenianego papieru diuznego i ryzykami z nim zwigzanymi wartos¢ tego papieru
dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego i charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania. Wbudowany instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksiegach rachunkowych
odrebnie,

» jezeli charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane nie sg $cisle
powigzane z charakterem wycenianego papieru diuznego i ryzykami z nim zwigzanymi, wbudowany
instrument pochodny wyceniany bedzie w oparciu o modele witasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw
pochodnych zgodnie z pkt. 3.1.6) ponizej i wykazywany jest w ksiegach rachunkowych odrebnie. Wartos¢
wycenianego papieru stanowi sume wyceny dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego
instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny
wbudowanych instrumentéw pochodnych, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem poprzednim,

3) akcje, prawa do akgcji i inne udziatowe papiery wartosciowe — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z postanowieniami punktu 1.6.,

4) warranty subskrypcyjne i prawa poboru — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat uwzgledniajgce w
szczegoblnosci wartos¢ godziwg akcji, na ktdre opiewa warrant lub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajgca z
nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom lub prawom poboru; przy czym, w
przypadku, gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,
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5) kwity depozytowe — z wykorzystaniem modelu uwzgledniajgcego w szczegodlnosci warto$¢ godziwg
papieru warto$ciowego, w zwigzku z ktérym zostat wyemitowany kwit depozytowy,

6) Instrumenty Pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, w
szczegolnosci:

a) w przypadku kontraktéow terminowych: model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych,
b) w przypadku opc;ji:
» europejskich: model Blacka-Scholesa,

» egzotycznych: model skonczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym
dopuszczalne jest rowniez stosowanie wzoréw analitycznych bedacych modyfikacja modelu Blacka-
Scholesa bgdz innych technik wyceny uwzgledniajgcych charakterystyke wycenianej opcji egzotycznej,

c) w przypadku terminowych transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych,

7) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania - w oparciu o ostatnio
ogtoszong przez fundusz inwestycyjny otwarty lub fundusz zagraniczny warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na
wartos¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

8) Instrumenty Rynku Pienieznego nie bedgce papierami wartosciowymi oraz inne instrumenty finansowe -
w wartosci godziwej, wyznaczanej na podstawie pkt.1.6.2) lub pkt. 1.6.3),

9) (skreslono).
3.2.(skreslono).
3.3.(skreslono).
3.4.(skreslono).
3.5.(skreslono).

3.6.W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwe;j,
do wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigag rachunkowych Funduszu
stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

4. Szczegodlne zasady wyceny
4.1.Wycena pozyczek papierow wartosciowych dokonywana jest nastepujaco.

1) Papiery wartosciowe, ktérych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez fundusz na drugg strone w wyniku
zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych, stanowig sktadnik lokat funduszu. Przychody z tytutu
udzielenia pozyczki papieréw warto$ciowych fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie,

2) Papiery wartosciowe, ktérych fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw
wartosciowych, nie stanowig sktadnika lokat funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw
wartosciowych fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

4.2 .\Wycena transakcji reverse repo / buy-sell back i depozytéw bankowych dokonywana jest nastepujgco:

1) Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w
ksiegach za pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92
dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow,

2) Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych oraz diuzne
instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

4.3.(skreslono).

4.4 (skreslono).
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4.5.Wycena aktywow i zobowigzan denominowanych w walutach obcych dokonywana jest nastepujgco:

1) Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku
— w walucie, w ktorej sg denominowane.

2) Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej, wykazuje sie w walucie, w ktorej
wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
Sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3) Warto$¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu, okre$la sie w relacji do ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego
dla waluty USD przez Narodowy Bank Polski, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

4.6.(skreslono).
4.7 .(skreslono).

5. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego
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3.1.5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie
ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajgcych Subfundusz

3.1.5.1. Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajow kosztow okreslone sg w tresci art. 26 Rozdziatu X Czesci | Statutu oraz art. 6 Rozdziatu | Czesci Il
Statutu.

3.1.5.2. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC)

Wspdtczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspdtczynnik WKC wylicza sie za ostatni petny rok obrotowy wedtug wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100%,
gdzie:

K - oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych z wytgczeniem

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skfadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3) sSwiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych,
t - oznacza okres, za ktéry sg przedstawiane dane,
WAN - oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu.

Wspotczynnik WKC Subfunduszu za ostatni petny rok obrotowy 2024 wynosi: 2,13%.
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3.1.5.3. Optaty Manipulacyjne z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne opflaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Optata Manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Optate Manipulacyjng w wysokosci nie wyzszej
niz:

1) 4 % wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2 % wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C nie pobiera Optaty Manipulacyjne;.

Optata Manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa pobiera Opfate Manipulacyjng w wysokosci nie wyzszej
niz:

1) 2 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutlu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

2) 4 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

3) 4 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A zgromadzonych w ramach PSI, o ktérym mowa
w art. 21 ust. 1 Czesci | Statutu i odkupywanych przed terminem ustalonym w Umowie Dodatkowe;j.

Optata Manipulacyjna za konwersje lub zamiane Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany podlega Optacie Manipulacyjnej. Opfata
Manipulacyjna za zamiane pobierana jest w Subfunduszu zgodnie z zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli
Optat udostepnianej zgodnie ze Statutem i Prospektem informacyjnym, na stronie internetowej Towarzystwa, z
tym zastrzezeniem, ze maksymalna wysokosc¢ tej optaty nie moze by¢ wieksza niz 4% wptaty dokonanej w
ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach konwersji podlega Optacie Manipulacyjnej. Opfata
Manipulacyjna za konwersje pobierana jest w Subfunduszu zgodnie z zasadami i w wysoko$ci wskazanej w
Tabeli Optat udostepnianej zgodnie ze Statutem i Prospektem, z tym zastrzezeniem, ze maksymalna wysokos$é
tej optaty nie moze byC wieksza niz 4% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu.

Skala i wysokos¢ stawek Optat Manipulacyjnych dla kazdego rodzaju operacji na Jednostkach Uczestnictwa
ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli Opfat. Optaty Manipulacyjne moga by¢ okreslone indywidualnie dla
danego Dystrybutora lub Funduszu zbywajgcego Jednostki Uczestnictwa bezposrednio.

Towarzystwo, moze obnizy¢ wysokos¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolni¢ nabywce Jednostek
Uczestnictwa, wszystkich nabywcdéw, badz okreslong grupe nabywcow, z obowigzku ich ponoszenia w
sytuacjach okre$lonych ponize;.

Zwolnienie z Optaty Manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w nastepujgcych wypadkach:

» w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub Subfunduszu,

» w przypadku nabywania, w tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany, przez jednego nabywce
jednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo za kwote
przekraczajgcg 100 000 zt lub ztozenia pisemnej deklaracji tacznego nabycia jednostek za takg kwote w
okreslonym przez Uczestnika w deklaracji czasie; deklaracja jest wigzgca dla Uczestnika. Przez tgczne
nabycie jednostek uczestnictwa, w tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany rozumie sie kolejne
nastepujgce po sobie nabycia, w tym takze nabycia w ramach konwersji lub zamiany jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo w terminie wskazanym w deklaracji ztozonej
przez Uczestnika i zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadku ztozenia takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutora niezwtocznie informuje o
akceptacji deklaracji i przyznanej znizce albo zwolnieniu z opfat lub o braku akceptacji deklaracji,

» w ramach uczestnictwa w Programach,
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> w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotdéw zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich
dominujgcych, pracownikébw Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, pracownikéw
Depozytariusza, pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutoréw i podmiotéw
wspotpracujgcych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie zawartych z nimi umoéw o swiadczenie
ustug,

dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
na wniosek Dystrybutora,

w ramach uznania Reklamacji Uczestnika,

vV V V V

w stosunku do Towarzystwa dokonujgcego zapisow, o ktérych mowa w art. 6 oraz w art. 7 czesci | Statutu
Funduszu.

Szczegotowe informacje o stawkach Optat Manipulacyjnych obowigzujgcych u poszczegdlnych dystrybutorow
wskazane zostaty w Tabeli Optat zamieszczonej na stronie internetowej Towarzystwa.

Optaty Manipulacyjne, zgodnie z art. 86 ust. 3 Ustawy, nalezne sg Dystrybutorowi.

3.1.5.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w
stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem.

3.1.5.5. Wskazanie maksymalnej wysokos$ci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
oraz maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo
lub podmiot z grupy kapitatowej towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50% swoich aktywéw
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zarzgdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa rowne kwocie naliczonej
od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowartos¢ 2,0 %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy.

3.1.5.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot

Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte umowy lub porozumienia, na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.

3.1.5.7. Wskazanie swiadczen dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Nastepujgce Swiadczenia dodatkowe realizowane sg na rzecz Subfunduszu przez podmioty prowadzace
dziatalno§¢ maklerskg w ramach wykonywania przez nie umoéw posrednictwa w obrocie papierami
wartosciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi:

1) przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendaciji,

2) oferowanie dostepu do elektronicznych systemoéw transakcyjnych lub elektronicznych systemoéw
potwierdzen zawarcia transakgiji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwigzku ze $wiadczeniem takich ustug przez podmioty prowadzace
dziatalnos¢ maklerskg jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem
ponoszonym przez Subfundusz lub Towarzystwo sg prowizje za posredniczenie tych podmiotéw w obrocie
papierami wartosciowymi, Instrumentami Rynku Pienieznego lub instrumentami pochodnymi, na ktérych
ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerskg Swiadczen
dodatkowych. Swiadczenia dodatkowe nie wplywajg takze na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.
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3.1.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

3.1.6.1. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego wediug
sprawozdania finansowego Subfunduszu zbadanego przez biegtego rewidenta

Wartosé Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
Aktywow Netto Noble Fund Strategii Mieszanych
[tys. PN] na dzien 31 grudnia 2024 r. w [tys. PLN]
10000 1
8000
6000 A
4000 A 3154
2000 A
0
31 grudnia 2024

3.1.6.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata w
przypadku funduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat

Do dnia 2 stycznia 2021 roku Subfundusz dziatat pod nazwg Noble Fund Africa and Frontier.

Stopa zwrotu Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji
%] w Jednostki Uczestnictwa

. Subfunduszu Noble Fund Strategii Mieszanych

2,00% A

0,00%

-0,46%
-2,00% - -1,45%
-2,32%

-4,00% -

3 lata 5 lat 10lat

3.1.6.3. Okreslenie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
odzwierciedlajgcego zachowanie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjnag Subfunduszu, zwanego dalej: ,,wzorcem” (benchmark) wraz z informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jesli takie miaty miejsce

Subfundusz nie posiada wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

3.1.6.4.Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 3.1.6.2.

Nie dotyczy — dla Subfunduszu nie ustalono wzorca oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

3.1.6.5. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci
pobranych przez Subfundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przyszitosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci
pobranych przez Subfundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych w przysztosci.

3.2.VeloFund Strategii Dluznych
3.21. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej
3.2.1.1. Cel inwestycyjny oraz gtéwne kategorie lokat i ich dywersyfikacja

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywéw w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Fundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
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Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, certyfikaty inwestycyjne, a takze dtuzne papiery
wartos$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego.

Fundusz realizujgc cel inwestycyjny moze lokowa¢ do 100% Aktywdw Subfunduszu w instrumenty o charakterze
dtuznym, w szczegolnosci obligacje, listy zastawne, Instrumenty Rynku Pienieznego, a takze w depozyty
bankowe. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania z siedzibg za granicg spetniajgce wymogi okreslone w
Ustawie, w tym takze te, ktdre zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg powyzej 10% aktywdéw w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

Fundusz realizujgc cel inwestycyjny moze lokowaé do 100% Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlinego
inwestowania pod warunkiem, ze spetniajg kryteria wymienione w art. 8 ust. 10 Czesci | Statutu Funduszu oraz
ktérych polityka inwestycyjna przewiduje odzwierciedlanie skfadu indekséw diuznych papieréw wartosciowych,
w tym funduszy typu ,exchange-traded fund”, lub dokonywanie lokat w dtuzne papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego lub udzielanie pozyczek przedsiebiorcom— co najmniej na poziomie 50
(piecdziesiat) % wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspdlnego inwestowania.

Fundusz realizujgc cel inwestycyjny bedzie lokowaé tgcznie od 50% Aktywdéw Subfunduszu w instrumenty o
charakterze dtuznym, w szczegodlnosci w obligacje, listy zastawne, Instrumenty Rynku Pienieznego, a takze w
depozyty bankowe wskazane w ust. 1 oraz w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania wskazane w zdaniu poprzednim.

Fundusz realizujac cel inwestycyjny moze lokowaé¢ do 10% Aktywdw Subfundusz w certyfikaty inwestycyjne oraz
tytuty uczestnictwa, w tym papiery warto$ciowe emitowane przez inne instytucje wspodlnego inwestowania typu
zamknietego pod warunkiem ze spetniajg kryteria wymienione w art. 8 ust. 10a Czesci | Statutu Funduszu.

Fundusz realizujgc cel inwestycyjny moze lokowac powyzej 20% Aktywdw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz
50% Aktywéw Subfunduszu, w jednostki uczestnictwa:

1) subfunduszu VeloFund Konserwatywny,
2) subfunduszu VeloFund Obligacji,
- wydzielonych w ramach VeloFunds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Fundusz moze inwestowaé Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i
postanowieniami Statutu.

3.2.1.2. Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego
Kryteriami doboru kategorii lokat Subfunduszu sa:
1) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i listéw zastawnych:

a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym,

b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,
c) dostepne zabezpieczenia zwigzane z danym papierem wartosciowym,
d) ptynnos¢ danego papieru wartosciowego,
e) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
f) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
2) dla depozytow:
a) oprocentowanie depozytdw,

b) wiarygodnos¢ banku;
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c) ptynnos¢;
3) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng
obowigzujgcg dla danego Subfunduszu,

b) efektywnosé, rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang
zmiang wartos$ci instrumentu bazowego,

c) plynnosé, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie
przewyzszajgcego wielkos¢ transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztow
ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

e) dostepnos¢;
4) dla jednostek uczestnictwa, tytutdbw uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa
emitowanych przez inne instytucje wspdélnego inwestowania typu zamknietego:
a) mozliwos$¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

)
b) historyczne ksztaltowanie sie stopy zwrotu,
c) dostepnosé,

d) koszty realizacji transakciji.

3.21.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow
wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgciji lub dtuznych papieréw warto$ciowych.

3.2.1.4. Jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfundusz moze sie charakteryzowaé
duza zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem -
wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duzg zmiennos¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz lokuje Aktywa, wartosé
Aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulegac¢ istotnym zmianom.

3.2.1.5. Wskazanie, czy fundusz moze zawiera¢é umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz jaki beda miaty wpltyw na ryzyko zwigzane

z przyjeta polityka inwestycyjna

Subfundusz moze, w celu efektywniejszej realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej, zawiera¢ transakcje typu buy-
sell-back, sell-buy-back, repo.

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, zawiera¢é umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne
przyczyniaty sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej lub ograniczaty ryzyko jej niewykonania.

Zawarcie umowy majgcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko
kontrahenta — polegajgce na tym, ze w przypadku, gdy wartos¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna
dla Subfunduszu, zachodzi prawdopodobienstwo nie wywigzywania sie przez kontrahenta z tej transakgciji.

3.2.1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa
— wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
3.2.1.7. Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI

W odniesieniu do Subfunduszu jako metode pomiaru ekspozycji AFI przyjeto zarowno metode zaangazowania
opisang w art. 8 Rozporzadzenia 231/2013 jak i metode brutto opisang w art. 7 Rozporzgdzenia 231/2013.

3.2.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu
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1) ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjng VeloFund Strategii Dluznych, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

- Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego
ksztattowania sie cen instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Sktadnikiem ryzyka
rynkowego jest ryzyko systematyczne rynku papierow wartosciowych. Wartos¢ lokaty do pewnego stopnia zalezy
od zachowania catego rynku, na ktérym odbywa sie handel instrumentami finansowymi bedgcymi przedmiotem
inwestycji Subfunduszu. Nie mozna wiec wyeliminowaé go poprzez dywersyfikacje portfela papieréw
warto$ciowych.

- Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw zdolnosci do
wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty
odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowe;j
emitenta, spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi
(parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje
odzwierciedlenie w spadku cen diuznych papierow wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez
agencje ratingowg i wynikajgcy z niego spadek cen diuznych papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem
wymaganej przez inwestorow wyzszej premii za ryzyko. Dotyczy to wszystkich kategorii emitentow dtuznych
papieréw wartosciowych, takze skarbowych.

- Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajagce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych
skfadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze
w przypadku negatywnego zachowania sie cen papierow wartosciowych wptywaé na spadki wartosci Jednostki
Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowacé koniecznosc¢
poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajgcych z zawartych przez VeloFunds SFIO umoéw.

- Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci realizacji transakcji na rynku przy obowigzujgcych poziomach cen.
Ryzyko to wystepuje najczesciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie lub rynku miedzybankowym
uniemozliwiajgcych kupno lub sprzedaz w krotkim czasie pakietu papieréw wartosciowych bez istotnych zmian
cen.

- Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez VeloFunds SFIO inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w papiery
wartosciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach obcych, a takze inwestycji w tytuty uczestnictwa
funduszy inwestujgcych papiery wartoSciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem
ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych mogg przekfadac sie na
wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametrow makroekonomicznych, moze
wplywac na atrakcyjnosé inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréow wartosciowych, szczegdlnie w przypadku
gwattownych zmian kursow walutowych. Woéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku bedg wptywaty
na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

- Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta zwigzane jest z mozliwo$cig niewywigzania sie drugiej strony zawartej przez Subfundusz
transakcji ze zobowigzan wynikajgcych z zawartych uméw. Ryzyko to wystepuje gtdéwnie w transakcjach
terminowych, w ktérych termin realizacji nastepuje po dacie dokonania transakc;ji.

- Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw
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Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywdw Subfunduszy zobowigzany jest niezalezny
od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystgpi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu lezgcego po stronie
Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywdéw, na ktére Towarzystwo nie ma
wplywu, a majgca negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu.

- Ryzyko zwiagzane z koncentracja aktywow lub rynkéw

Ryzyko to jest zwigzane z mozliwoscig inwestycji znacznej czesci aktywow Subfunduszu w instrumenty
finansowe pojedynczych emitentéw lub powigzanych emitentéw, co moze negatywnie wptyngé na stope zwrotu
Subfunduszu w przypadku niepozgdanej zmiany cen takich lokat. Ponadto ryzyko to moze by¢ takze zwigzane z
mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu bedg skoncentrowane na okreslonym sektorze
rynku lub okreslonym obszarze geograficznym. Wéwczas niekorzystne zdarzenia majgce negatywny wptyw na
dany sektor rynku lub obszar geograficzny mogg w znaczacym stopniu wptywaé na wahania i wartos¢ Aktywéw
Subfunduszu.

- Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny
przynaleznych do poszczegélnych kategorii lokat.

Stosowanie teoretycznych modeli wyceny wynikajgcych z przyjetych zasad rachunkowosci Funduszu moze
prowadzi¢ do rozbieznosci pomiedzy wyceng dokonywang wedtug tych modeli a rzeczywistg wartoscig rynkowa
instrumentéw podlegajacych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny instrumentéw finansowych lub uzycia
btednych danych wejsciowych, co moze spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu
Subfunduszu nieodzwierciedlajacej ich wartosci rynkowej. Skutkowatoby to (przejsciowym) zanizeniem lub
zawyzeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko polega na zmianie cen papierow dtuznych o statym oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowej stopy
procentowej. W przypadku wzrostu stép procentowych cena papieréw wartosciowych spada, w przypadku
spadku stop procentowych cena papierow wartosciowych rosnie. W przypadku spétek finansujacych swojg
dziatalno$¢ poprzez kredyty podwyzki stép procentowych mogg sie wigza¢ ze zwiekszeniem kosztow
finansowych ponoszonych przez te spoétki, co moze powodowaé ktopoty z wywigzywaniem sie ze swoich
zobowigzah w stosunku do obligatariuszy.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku wywotane zmianami stép procentowych
moga wptywac na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

- Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytuciji
wspodlnego inwestowania

W przypadku inwestowania w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego
inwestowania, oprocz ryzyk wiasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w skitad ich portfeli,
wystepujg nastepujgce rodzaje ryzyk:

» ryzyko braku wplywu na skitad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzgdzajgcego funduszem
zagranicznym lub instytucjg wspdlnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wplywu na zmiany osoby
zarzagdzajgcej instytucjg wspdlnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzgdzania
taka instytucja,

> ryzyko wynikajgce z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z regulacjami,
ktérym podlegajg fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania, sg one zobowigzane
ujawniac sktad ich portfeli inwestycyjnych wylgcznie periodycznie, co powoduje, iz zarzgdzajgcy Funduszem,
podejmujgc decyzje o zakupie/sprzedazy tytutdbw uczestnictwa, ma dostep wytgcznie do biezgcej wyceny
aktywéw funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania oraz do historycznego sktadu
portfela tych instytucji,

> ryzyko zawieszenia wyceny tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego
inwestowania. W przypadku zawieszenia przez fundusz zagraniczny wyceny tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania, Subfundusz - w przypadku znacznego
zaangazowania w te tytuly - moze utraci¢ mozliwos¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow,
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co prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie
przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastapi¢ na okres do
2 tygodni, a nastepnie moze zostac¢ przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za zgodg KNF. W
przypadku braku wyrazenia zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze zachodzi¢ koniecznos¢ zastosowania
wyceny tytutdbw uczestnictwa funduszu zagranicznego nieuwzgledniajgcej aktualnego skfadu jego portfela
ani oficjalnej wartosci podawanej przez fundusz zagraniczny.

- Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne

Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sg
nastepujgce rodzaje ryzyka:

» ryzyko rynkowe, zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian poziomu
parametréw rynkowych aktywéw bazowych, od ktérych uzalezniona jest cena Instrumentéw Pochodnych,
takich jak ceny papieréw wartosciowych, stopy procentowe, kursy walutowe, wartosci indekséw gietdowych;

» ryzyko dzwigni finansowej, zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat przewyzszajgcych wniesiony depozyt
zabezpieczajgcy. Wynika ono z mechanizmu kredytowego wkomponowanego w Instrumenty Pochodne
powodujgcego mozliwos¢ zwielokrotnienia zyskoéw lub start z inwestycji;

» ryzyko niedopasowania wycen Instrumentéw Pochodnych do wycen aktywéw stanowigcych aktywa bazowe
tych instrumentow;

» eryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w rozliczeniach
transakcji, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne;

ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamknigcia

w odpowiednio krotkim okresie czasu pozycji na Instrumentach Pochodnych bez znaczgcego negatywnego
wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu;

» ryzyko kontrahenta, rozumiane jako wartos¢ niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem
sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Ryzyko to wynika z mozliwosci niewywigzania sie ze
swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz bedzie zawierat umowy obejmujgce Instrumenty
Pochodne;

» ryzyko modelu wyceny — w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych istnieje ryzyko
zastosowania nieadekwatnego do specyfiki danego instrumentu modelu wyceny, co moze negatywnie
wptyng¢ na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu;

» ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i wewnetrznych systeméw
kontrolnych.

- Ryzyko dla zr6wnowazonego rozwoju

Na ceny rynkowe instrumentéw finansowych wptyw mogg mie¢ ryzyka zwigzane ze rownowazonym rozwojem
rozumiane jako sytuacje lub warunki srodowiskowe, spofteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére - jezeli
wystgpig - mogag mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Pozytywny
lub negatywny wplyw prowadzonej dziatalnosci na srodowisko naturalne, czynniki spoteczne takie jak: relacje z
dostawcami, klientami, partnerami, przestrzeganie praw pracowniczych, zasad BHP oraz ocena funkcjonujgcych
zasad tadu korporacyjnego mogg oddziatywaé na postrzeganie emitentéw instrumentéw finansowych przez
inwestoréw, a tym samym stanowi¢ czynniki wptywajgce na osiggane stopy zwrotu przez fundusz.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegoélnosci:

a) ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja:

Towarzystwo nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej stopy zwrotu z
dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym
obarczone sg wieloma ryzykami, wymienionymi Prospekcie, ktére mogag powodowaé wahania wyceny Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, wigcznie z mozliwoscig obnizenia tej wyceny ponizej poziomu, po
ktérym Uczestnik nabyt Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (spadek zainwestowanego kapitatu).

- Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw
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W przypadku niewywigzania sie przez Agenta Transferowego oraz podmioty, z ktérymi zawarto umowy w
zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z zobowigzan
okreslonych w tychze umowach, dyspozycje ztozone przez Uczestnikbw mogg by¢ zrealizowane btednie lub z
opdznieniem.

Z kolei nieprawidtowe zastosowanie metod wyceny oraz procedur opisanych w polityce rachunkowos$ci Funduszu

przez podmioty, ktérym Towarzystwo powierzyto prowadzenie ksigg rachunkowych Subfunduszu, powoduje
ryzyko btednej wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

- Ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Zawierane na rzecz Subfunduszu transakcje dotyczace niektdrych ze sktadnikéw lokat, w szczegdlnosci umowy
majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz papiery wartosciowe niedopuszczone
do obrotu na rynku zorganizowanym, mogg powodowac¢ wzrost ryzyka ksztattowania sie odpowiednio wartosci
instrumentu pochodnego oraz sytuacji finansowej emitenta tych papieréw wartosciowych w sposéb odmienny od
oczekiwan zarzgdzajgcego.

- Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

- Ryzyko ptynnosci zwigzane z brakiem mozliwosci uzyskania srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa

W przypadku zawieszenia zbywania i odkupywania tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji
wspolnego inwestowania, Subfundusz nie bedzie mégt uzyskaé srodkoéw pienieznych z tytutu ztozonych zlecen
odkupienia posiadanych tytutdw uczestnictwa tych funduszy. Moze to skutkowac brakiem mozliwosci realizacji
przez Subfundusz zobowigzan wobec Uczestnikow z tytutu ztozonych zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w terminach wskazanych w Prospekcie.

b) ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznos$ci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw:

Uczestnik Funduszu, nie ma wptywu na nastepujgce okolicznosci zwigzane z Funduszem:
- Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu przestanek okreslonych w Statucie.
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidaciji
Subfunduszy.

- Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, n podstawie umowy
zawartej z Towarzystwem przejac zarzadzanie Funduszem Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie Funduszem,
w przypadku przejecia zarzgdzania wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem
Funduszu, z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajgcego Funduszem.

- Przejecie zarzadzania przez spétke zarzadzajaca

Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 4 ust. 1a Ustawy, moze w drodze umowy przekaza¢ spéice
zarzadzajgcej prowadzacej dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzgdzanie Funduszem i
prowadzenie jego spraw.

- Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na podstawie umoéw zawartych
z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana podmiotéw, z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody
Uczestnikow Funduszu

- Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o potgczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym zarzgdzanym
przez Towarzystwo. Potgczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potgczenie. Potgczenie nastepuje przez
przeniesienie majgtku funduszu przejmowanego do funduszu przejmujgcego oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujgcego w zamian za jednostki uczestnictwa
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funduszu przejmowanego. Uczestnicy Funduszu informowani sg o zamiarze potgczenia poprzez ogtoszenia
zamieszczone w dziennikach wskazanych w statutach tgczgcych sie funduszy, jednakze nie majg wptywu na
podjecie decyzji o potgczeniu.

- Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podjg¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.
Przeksztatcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikdw Funduszu.

- Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podjg¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz polityki
inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie.
Zmiana Statutu, ktéra dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu,
wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie majg
wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

- Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
Nie dotyczy — nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa.
- Ryzyko nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

VeloFunds SFIO nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej stopy zwrotu
z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym
obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowaé¢ wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa, a tym samym
czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu. Jednoczes$nie dochodowos$é Subfunduszu jest zwigzana takze z
wiasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu
powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos$¢ ich inwestycji.

- Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope zwrotu z
zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowacé spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych
w portfelu Subfunduszu Aktywow. Moze sie rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentéow
dtuznych.

- Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegodlnie w zakresie podatkéw, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz
udzielanych koncesji i zezwolen moga istotnie wptywaé na ceny instrumentoéw finansowych, jak rowniez miec
wptyw na kondycje finansowg emitentéw, co moze negatywnie wptywa¢ na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu.
Ponadto, w zwigzku z tym, ze dziatalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dostepu do poszczegdlinych instrumentow finansowych oraz rynkéw mogg
mie¢ bezposredni wptyw na osiggane przez Subfundusz stopy zwrotu.

- Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewtasciwych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, oszustw, btedéw ludzkich, czy btedéw systemowych.

W szczegdlnosci, zawodny proces lub btad ludzki moze spowodowac btedne lub opéznione zrealizowanie bgdz
rozliczenie transakcji. Btedne dziatanie systemdéw moze przejawiac sie zawieszeniem systemow komputerowych.
Istnieje takze ryzyko w postaci mozliwosci poniesienia strat w wyniku zaj$cia niekorzystnych zdarzen
zewnetrznych, takich jak oszustwa, btedne dziatania systeméw po stronie podmiotow zewnetrznych, kleski
naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzystwo stara sie ogranicza¢ ryzyko operacyjne poprzez stosowanie
odpowiednich systeméw i procedur wewnetrznych. Wystgpienie zdarzen okreslonych powyzej moze miec
bezposredni wptyw na Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

3.2.3. Okreslenie profilu Inwestora wraz z okresleniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktérzy planujg oszczedzanie na okres co najmniej 2 lat, oczekujg
stabilnych zyskoéw poréwnywalnych lub wyzszych niz w przypadku depozytéw bankowych oraz nie akceptujg
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ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w akcje i akceptujg niskie ryzyko zwigzane z inwestycjami Aktywow
Subfunduszu w dtuzne papiery warto$ciowe.

3.2.4. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywéw Subfunduszu oraz oswiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta
przez Subfundusz polityka inwestycyjna

1. Ustalanie Wartosci Aktywow oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

1.1.W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny Aktywoéw
Funduszu oraz wyceny Aktywéw Subfunduszu, ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu oraz zobowigzan
Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu oraz
ustalenia Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa réwna sie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikow
w danym Subfunduszu w Dniu Wyceny. Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym
ujetych w Rejestrze Uczestnikow w danym Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

1.2.Warto$¢ Aktywow Funduszu oraz warto$¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedtug
stanoéw aktywow w tym Dniu Wyceny oraz warto$ci aktywdéw i zobowigzan w tym Dniu Wyceny. Aktywa
Funduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie, z zastrzezeniem punktu 1.12 oraz punktéw 4.1 i 4.2.2
wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.

1.3.Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc Wartos¢ Aktywow Funduszu w danym Dniu
Wyceny o jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny.

1.4.Warto$¢ Aktywoéw Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywow Subfunduszu i Wartosci Aktywéw innych
Subfunduszy. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i
Wartosci Aktywow Netto innych Subfunduszy.

1.5.Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone
sg odrebnie dla Subfunduszu.

1.6.Skfadniki lokat Subfunduszu wyceniane sg w oparciu o wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg, za ktérg
uznaje sie:

1) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwe;j);

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt. 1.6.1) cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny,
gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg Danymi Obserwowalnymi (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej);

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt. 1.6.1) i pkt. 1.6.2), wartos¢ godziwg ustalong za pomocg
modelu wyceny opartego o Dane Nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

1.7.Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa w pkt. 1.6.2) i pkt. 1.6.3) rozumiana jest jako technika
wyceny pozwalajgca wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnika aktywéw lub zobowigzan poprzez przeliczenie
przysztych kwot, w szczegodlnosci przeptywdw pienieznych lub dochodéw i wydatkow, na jednag
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczgcych ryzyka lub pozwalajgcg za pomoca innych
powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane
wejsciowe do modelu sg Danymi Obserwowalnymi na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w
przypadku gdy Dane Obserwowalne na rynku nie sg dostepne dopuszcza sie zastosowanie Danych
Nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach przy wycenie sktadnikéw lokat Subfundusz
wykorzystuje w maksymalnym stopniu Dane Obserwowalne i w minimalnym stopniu Dane Nieobserwowalne.

1.8.Dane Obserwowalne to dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktére przyjeliby uczestnicy
rynku podczas wyceny skfadnika aktywow lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposdb bezposredni lub
posredni:
1) ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z aktywnego rynku,
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2) ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzah pochodzgcych z rynku, ktéry nie jest
aktywny,

3) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt. 1) i 2), ktére sg obserwowalne w
odniesieniu do danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, w szczegdélnosci:

» stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspodlnie notowanych przedziatach,
» zaktadana zmiennosc¢,
» spread kredytowy,

4) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

1.9.Dane Nieobserwowalne to dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okoliczno$ciach na temat zatozen przyjmowanych przez
uczestnikéw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;j.

1.10. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt. 1.6.2) i pkt. 1.6.3) oraz
modele i metody wyceny sktadnikéw lokat funduszu, o ktérych mowa w pkt. 4.2 podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

1.11.  Modele i metody wyceny skifadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt. 1.6.2) i pkt. 1.6.3)
podlegajg okresowemu przeglgdowi, nie rzadziej niz raz do roku.

1.12. W przypadku aktywow i zobowigzan Subfunduszu:

1) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat
wydtuzeniu oraz,

2) niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z
umorzeniem posiadanych przez Subfundusz diuznych papieréw warto$ciowych wczesniejszej emisiji

—dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

1.13. Szczegotowe informacje dotyczgce wyboru modelu wyceny, o ktérym mowa w pkt. 1.6.2) i pkt. 1.6.3),
opis technik wyceny oraz zakres i Zrodta Danych Obserwowalnych i Danych Nieobserwowalnych
wykorzystanych do  ustalenia wartosci godziwej okreslonych sktadnikow lokat Subfunduszu sa
publikowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu ze szczegétowym okresleniem
tacznego udziatu lokat, ktérych warto$¢ godziwa ustalana jest w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt.
1.6.2) i pkt. 1.6.3), w aktywach netto Subfunduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku.

1.14. Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt. 1.6.2) i pkt. 1.6.3) stosuje sie spojnie w odniesieniu do wszystkich
aktywow w ramach wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo, uwzgledniajac
strategie inwestycyjne i rodzaje aktywéw posiadanych przez poszczegdlne fundusze inwestycyjne oraz, w
stosownych przypadkach, istnienie réznych zewnetrznych podmiotéw wyceniajacych.

2. Wycena skladnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku

2.1.Za aktywny rynek dla danego sktadnika lokat uznawany jest rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego
skfadnika aktywow lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny
wolumen, aby dostarczy¢ biezgcych informacji na temat cen tego skfadnika aktywéw lub zobowigzania, w
tym rynki gietfdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie
takg czestotliwoscig i wolumenem.

2.2.Wartos¢ godziwg sktadnikéow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o ostatnie
dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej).

2.3.Zgodnie z tymi postanowieniami, wyceniane sg nastepujace kategorie lokat Subfunduszu notowane na
aktywnym rynku:

> listy zastawne,
» dluzne papiery wartosciowe,

> Instrumenty Rynku Pienieznego,
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> Instrumenty Pochodne,

» tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

2.4.W przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig

3.

godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokat
Subfundusz bedzie kierowat sie nastepujgcymi zasadami:

1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego,

2) podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego.

Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku

3.1.Wartos¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem

postanowienh punktu 1.12 oraz punktéw 4.1 i 4.2 , w nastepujacy sposaéb:

1) dluzne papiery wartosciowe, listy zastawne, weksle oraz Instrumenty Rynku Pienieznego bedace
papierami warto$ciowymi, papiery wartosciowe inkorporujgce prawa z zaciggniecia diugu przez spofki,
ktérych akcje stanowig sktadnik Aktywéw Subfunduszu wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej
na podstawie pkt. 1.6.2) lub pkt 1.6.3),

2) dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku wszystkich papierow dtuznych wycenianych do wartosci godziwej zastosowany model
wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢é w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegodlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 3.1.3) ponizej. Wbudowany
instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksigegach rachunkowych odrebnie,

b) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
92 dni, dla ktérych skorzystano z opcji ich wyceny w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j:

» jezeli charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane sg Scisle powigzane
z charakterem wycenianego papieru diuznego i ryzykami z nim zwigzanymi warto$¢ tego papieru
diuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego i charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania. Wbudowany instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksiegach rachunkowych
odrebnie,

» jezeli charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane nie sg Scisle
powigzane z charakterem wycenianego papieru diuznego i ryzykami z nim zwigzanymi, wbudowany
instrument pochodny wyceniany bedzie w oparciu o modele wtasciwe dla poszczegdlnych instrumentow
pochodnych zgodnie z pkt. 3.1.3) ponizej i wykazywany jest w ksiegach rachunkowych odrebnie. Warto$¢
wycenianego papieru stanowi sume wyceny diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego
instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny
wbudowanych instrumentéw pochodnych, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem poprzednim,

3) Instrumenty Pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty:
a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywow pienieznych,
b) w przypadku opc;ji:
» europejskich: model Blacka-Scholesa,

» egzotycznych: model skonczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym
dopuszczalne jest réwniez stosowanie wzoréw analitycznych bedgcych modyfikacja modelu Blacka-
Scholesa badz innych technik wyceny uwzgledniajgcych charakterystyke wycenianej opcji egzotycznej,

c) w przypadku terminowych transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych.
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4) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania - w oparciu o ostatnio
ogtoszong przez fundusz inwestycyjny otwarty lub fundusz zagraniczny warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na
warto$¢ godziwag, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub na tytut uczestnictwa,

5) instrumenty Rynku Pienieznego niebedgce papierami wartosciowymi oraz inne instrumenty finansowe -
w wartosci godziwej, wyznaczanej na podstawie pkt.1.6.2) lub pkt. 1.6.3)

6) (skreslono).

3.2.(skreslono).

3.3.(skreslono).

3.4.(skreslono)

3.5.(skreslono).

3.6.W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwe;j,

do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych Funduszu
stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Szczegdlne zasady wyceny

.Wycena pozyczek papierow wartosciowych dokonywana jest nastepujgco.

1) Papiery warto$ciowe, ktérych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez fundusz na druga strone w wyniku
zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych, stanowig sktadnik lokat funduszu. Przychody z tytutu
udzielenia pozyczki papieréw warto$ciowych fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie,

2) Papiery wartosciowe, ktorych fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw
wartosciowych, nie stanowig sktadnika lokat funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw
wartosciowych fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

4.2 .\Wycena transakcji reverse repo / buy-sell back i depozytéw bankowych dokonywana jest nastepujgco:

1) Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w
ksiegach za pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92
dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdw,

2) Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki Srodkdéw pienieznych oraz diuzne
instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

4.3.(skreslono).

4.4 (skreslono).

4.5.Wycena aktywow i zobowigzan denominowanych w walutach obcych dokonywana jest nastepujgco:

1) Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku
— w walucie, w ktérej sg denominowane.

2) Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej, wykazuje sie w walucie, w ktorej
wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3) Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

4.6.(skreslono).

4.7.(skreslono).
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5. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego
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3.2.5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie
ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz

3.2.5.1. Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegoélnych
rodzajow kosztow okreslone sg w tresci art. 26 Rozdziatu X Czesci | Statutu oraz art. 6 Rozdziatu Il Czesci Il
Statutu.

3.2.5.2. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC)
51



Wspotczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjna
Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspdtczynnik WKC wylicza sie za ostatni petny rok obrotowy wedtug wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100%,
gdzie:

K - oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegoélnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych z wytgczeniem

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skfadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3) $wiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych,
t - oznacza okres, za ktory sg przedstawiane dane,
WAN - oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu.
Wspotczynnik WKC Subfunduszu za ostatni petny rok obrotowy 2024 wynosi: 2,67%.

3.2.5.3. Optaty Manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne optaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Maksymalna Opfata Manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa:

» 4 % wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
» 2 % wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

Maksymalna Optata Manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

» 2 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

» 4 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

» 4 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A zgromadzonych w ramach PSI, o ktérym mowa w art. 21 ust. 1 Czesci
| Statutu i odkupywanych przed terminem ustalonym w Umowie Dodatkowe;j.

Optata Manipulacyjna za konwersje lub zamiane Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w ramach zamiany lub konwersji,
podlega Optacie Manipulacyjnej. Optata Manipulacyjna za zamiane lub konwersje pobierana jest w Subfunduszu
lub funduszu docelowym zgodnie z zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Optat udostepnianej zgodnie ze
Statutem i Prospektem informacyjnym, na stronie internetowej Towarzystwa z tym zastrzezeniem, Zze
maksymalna wysoko$¢ tej optaty nie moze by¢ wieksza niz 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym.

Skala i wysokos¢ stawek Optat Manipulacyjnych dla kazdego rodzaju operacji na Jednostkach Uczestnictwa
ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli Optat zamieszczonej na stronie internetowej Towarzystwa. Optaty
Manipulacyjne moga by¢ okreslone indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Funduszu zbywajgcego Jednostki
Uczestnictwa bezposrednio.

Towarzystwo, moze obnizy¢ wysokos¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolni¢ nabywce Jednostek
Uczestnictwa, wszystkich nabywcdéw, badz okreslong grupe nabywcow, z obowigzku ich ponoszenia w
sytuacjach okreslonych ponize;.
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Zwolnienie z Optaty Manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w nastepujgcych wypadkach:

1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub Subfunduszu,

2) w przypadku nabywania, w tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany, przez jednego nabywce
jednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo za kwote
przekraczajgcg 100 000 zt lub ztozenia pisemnej deklaracji fgcznego nabycia jednostek za takg kwote w
okreslonym przez Uczestnika w deklaracji czasie; deklaracja jest wigzgca dla Uczestnika. Przez fgczne
nabycie jednostek uczestnictwa, w tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany rozumie sie kolejne
nastepujgce po sobie nabycia, w tym takze nabycia w ramach konwersji lub zamiany jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo w terminie wskazanym w deklaracji ztozonej
przez Uczestnika i zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadku ziozenia takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutora niezwtocznie informuje o
akceptacji deklaracji i przyznanej znizce albo zwolnieniu z opfat lub o braku akceptacji deklarac;ji.

3) w ramach uczestnictwa w Programach,

4) w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich
dominujgcych, pracownikébw Towarzystwa, pracownikow Agenta Transferowego, pracownikéw
Depozytariusza, pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikéw Dystrybutoréw i podmiotéw
wspotpracujgcych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie zawartych z nimi umoéw o swiadczenie
ustug,

5) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
6) na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
7) w ramach uznania Reklamacji Uczestnika,

8) w stosunku do Towarzystwa dokonujgcego zapiséw, o ktérych mowa w art. 6 oraz w art. 7 czesci | Statutu
Funduszu.

Szczegotowe informacje o stawkach Optat Manipulacyjnych obowigzujgcych u poszczegdélnych dystrybutorow
wskazane zostatly w Tabeli Optat zamieszczonej na stronie internetowej Towarzystwa.

Optaty Manipulacyjne, zgodnie z art. 86 ust. 3 Ustawy, nalezne sg Dystrybutorowi.

3.2.5.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktérej
wysokos¢é jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w
stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Nie ma zastosowania.

3.2.5.5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem
oraz maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo
lub podmiot z grupy kapitatowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% swoich aktywow w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zarzgdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa rowne kwocie naliczonej
od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, nie wigkszej niz kwota stanowigca w skali roku réownowartos¢ 2,0 %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w kazdym
Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym) od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze w pierwszym
Dniu Wyceny naliczane jest od wartosci przydziatu jednostek uczestnictwa dokonanego zgodnie z art. 6 ust. 11
czesci | Statutu. Wynagrodzenie Towarzystwa wyptacane jest w terminie 7 dni od zakonczenia danego miesigca
w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni dzierh danego miesigca.

3.2.5.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien na podstawie, ktoérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte umowy lub porozumienia, na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.
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3.2.5.7. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych swiadczeh na wysokosé prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$é¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Nastepujgce ustugi dodatkowe realizowane sg na rzecz Subfunduszu przez podmioty prowadzgce dziatalnosé
maklerskg w ramach wykonywania przez nie umow posrednictwa w obrocie papierami wartosciowymi,
instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi:

1) przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji,

2) oferowanie dostepu do elektronicznych systemoéw transakcyjnych lub elektronicznych systeméw potwierdzen
zawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwigzku ze swiadczeniem takich ustug przez podmioty prowadzgce
dziatalnos¢ maklerskg jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem
ponoszonym przez Subfundusz lub Towarzystwo sg prowizje za posredniczenie tych podmiotdw w obrocie
papierami wartosciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi, na ktérych ustalenie
nie wplywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzgce dziatalno$¢ maklerskg swiadczen dodatkowych.
Swiadczenia dodatkowe nie wplywajg takze na wysoko$é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

3.2.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

3.2.6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Wartosé Wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu
Aktywow Netto Noble Fund Strategii Diuznych

[tys. PLN] na dzieri 31 grudnia 2024 r. [w tys. PLN]
10000 -

7316

31 grudnia 2024

3.2.6.2. Wartos¢ sSredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata w
przypadku funduszy prowadzacych dzialalnosé nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat

Subfundusz zostat utworzony w dniu 18 lutego 2020 r., w zwigzku z tym na dzien rocznej aktualizacji niniejszego
Prospektu, mozliwe jest wskazanie $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie petne
3 lata dziatalnosci Subfunduszu.

Stopa zwrotu Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji
[%] w jednostki uczestnictwa Subfunduszu
Noble Fund Strategii Dtuznych
2,00%

1,00%

0,00%

-1,00%
-1,13%

-2,00%
3 lata

3.2.6.3. Okreslenie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
odzwierciedlajgcego zachowanie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej: ,,wzorcem” (benchmark) wraz z informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jesli takie miaty miejsce

Nie dotyczy. Na chwile obecng Towarzystwo nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa.
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3.2.6.4.Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 3.2.6.2.

Nie dotyczy — dla Subfunduszu nie ustalono wzorca oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

3.2.6.5. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych
przez Fundusz opfat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w
przysztosci.

ROZDZIAL IV
Dane o Depozytariuszu

1. Firma (nazwa), siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi
mBank Spotka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa,

Telefon: (+48 22) 829 00 00,

fax: (+48 22) 829 00 33.

2. Zakres obowigzkéw Depozytariusza

Wobec Funduszu

Do obowigzkéw Depozytariusza nalezy przyjmowanie i bezpieczne przechowywanie Aktywéw Funduszu z
zachowaniem przepiséw prawa, a w szczegoélnosci Ustawy oraz Rozporzadzenia 231/2013.

Depozytariusz w zakresie wynikajgcym z umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu zobowigzany
jest do:

1) przechowywania Aktywéw Funduszu,
2) prowadzenia rejestru wszystkich Aktywéw Funduszu,

3) zapewnienia, aby $rodki pieniezne Funduszu byly przechowywane na rachunkach pienieznych i
rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkéw
zgodnie z przepisami prawa polskiego lub spetniajgce w tym zakresie wymagania okreslone w prawie
wspolnotowym lub réwnowazne tym wymaganiom,

4) zapewnienia monitorowania przeptywu srodkéw pienieznych Funduszu,

5) zapewnienia, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami
prawa i Statutem,

6) zapewnienia, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywéw Subfunduszu nastepowato bez
nieuzasadnionego opéznienia oraz kontrolowanie terminowo$ci rozliczania uméw z Uczestnikami Funduszu,

7) zapewnienia, aby wartos¢ netto Aktywéw Funduszu oraz odpowiednio wartos¢ Aktywow netto
Subfunduszu oraz wartos¢ Aktywéw netto danego Subfunduszu przypadajgcych na Jednostke Uczestnictwa
kazdej kategorii tego Subfunduszu byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

8) zapewnienia, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami prawa i ze
Statutem,

9) wykonywania polecen Funduszu i instrukcji rozliczeniowych, pod warunkiem, ze nie sg one sprzeczne z
przepisami prawa lub Statutem,
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10) reprezentowania Funduszu w przypadku cofniecia lub wygasniecia zezwolenia na dziatalnos¢
Towarzystwa,

11) weryfikowania zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi dziatalno$¢ Funduszu lub
ze Statutem w zakresie innym niz wynikajacy z pkt. 6 -10 oraz z uwzglednieniem interesu Uczestnikow.

Depozytariusz zapewnia statg kontrole czynnosci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uczestnikow.

Depozytariusz zobowigzany jest do niezwtocznego powiadamiania Komisji, ze Fundusz dziata z naruszeniem
prawa lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikow.

Ponadto Depozytariusz zobowigzany jest do przeprowadzenia likwidacji Funduszu, w przypadku wystgpienia
przestanek rozwigzania Funduszu, o ktérych mowa w art. 246 ust. 1 Ustawy, chyba ze Komisja wyznaczy innego
likwidatora.

Wobec Uczestnikdw Funduszu w zakresie reprezentowania ich intereséw wobec Towarzystwa w tym zasady
wytaczania przez Depozytariusza na rzecz Uczestnikow Funduszu powddztwa, o ktérym mowa w art. 72a

Ustawy
Zgodnie z Ustawg, Depozytariusz zobowigzany jest do dziatania w interesie Uczestnikow Funduszu niezaleznie

od Towarzystwa, w tym Depozytariusz obowigzany jest niezwtocznie zawiadamia¢ KNF, ze Fundusz dziata z
naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikéw Funduszu.

Depozytariusz wystepuje w imieniu Uczestnikédw z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody
spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkoéw w zakresie zarzgdzania Funduszem
i jego reprezentacji, a w przypadku, gdy Funduszem zarzadza i prowadzi jego sprawy spotka zarzgdzajgca —
przeciwko tej spotce z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkow
w zakresie zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw nalezagcym do kompetencji spotki zarzadzajgce;j.
Depozytariusz wytacza powoddztwo na wniosek Uczestnika lub Uczestnikéw Funduszu. W przypadku gdy z
wnioskiem o wytoczenie powoddztwa wystgpito kilku Uczestnikow a szkoda kazdego z Uczestnikéw
spowodowana jest niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem tych samych obowigzkéw Towarzystwa i w
ocenie Depozytariusza zasadne jest wytoczenie powddztwa takze w imieniu innych Uczestnikéw Funduszu,
Depozytariusz ogtasza zgodnie z okreslonym w statucie Funduszu sposobem podawania informacji do publicznej
wiadomo$ci oraz na swojej stronie internetowej o zamiarze wytoczenia powédztwa, oraz o mozliwosci zgtaszania
przez Uczestnikow Depozytariuszowi wnioskéw o wytoczenie takiego powddztwa w terminie 2 miesiecy od dnia
ogtoszenia. W przypadku gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powddztwa, jest obowigzany
zawiadomi¢ o tym Uczestnika, nie pdzniej niz w terminie trzech tygodni od dnia zlozenia wniosku przez
Uczestnika. Depozytariusz moze udzieli¢ petnomocnictwa procesowego adwokatowi lub radcy prawnemu.
Koszty procesu ponosi Uczestnik Funduszu, z wyjgtkiem kosztéw zastepstwa procesowego Uczestnika, ktére w
przypadku przegrania procesu ponosi Depozytariusz.

3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umoéw, ktérych przedmiotem sg lokaty, o ktérych
mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 ustawy, oraz umoéw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 ustawy

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy odnoszgce sie do kazdego z Subfunduszy, ktérych
przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, jezeli zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikow, a
zawarcie umowy nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw.

W szczegdlnosci Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem nastepujgce umowy:

1) umowy rachunkéw bankowych majgcych za przedmiot biezace i pomocnicze rachunki rozliczeniowe oraz
umowy ztotowkowych i walutowych lokat terminowych o okresie zapadalnosci nie dtuzszym niz 7 dni (w tym
overnight). Umowy te zawierane sg w celu sprawnego zarzgdzania biezacg ptynnoscig Subfunduszu w
szczegolnosci ze wzgledu na pewnosé i szybkosé zawierania, potwierdzania, rozliczania transakcji w
zakresie niezbednym do zaspokajania biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

2) umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Parnstwa i Narodowy Bank
Polski,

3) umowy transakcji walutowych na daty: Overnight, Tomorrow Next, Spot Next oraz transakcji walutowych
przekraczajgcych date Spot Next (forward). Umowy te bedg zawierane w ramach realizacji celu
inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjetg politykg inwestycyjng Subfunduszu, a takze w zgodzie z interesem
Uczestnikdw i na warunkach rynkowych, przy uwzglednieniu ich konkurencyjnosci w stosunku do warunkéw

oferowanych przez inne banki.
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4) umowy transakcji wymiany odsetkowej FRA, IRS oraz walutowo-odsetkowe (CIRS). Umowy te bedag
zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjetg politykg inwestycyjng
Subfunduszu, a takze w zgodzie z interesem Uczestnikow i na warunkach rynkowych, przy uwzglednieniu
oceny ich konkurencyjnosci w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne banki.

5) umowy dotyczace nastepujgcych obligacji, bondéw skarbowych, innych papieréw dluznych oraz
Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére moga by¢ nabywane w ramach realizacji polityki inwestycyjnej
Subfunduszu - obligacje, bony skarbowe, inne papiery dtuzne oraz Instrumenty Rynku Pienieznego rzgdow
panstw czionkowskich, rzgdéw panstw europejskich innych niz panstwa cztonkowskie nalezacych do OECD,
a takze Ukrainy, Rosji, Macedonii, Serbii, Chorwacji, Bo$ni i Hercegowiny, Albanii, Lichtensteinu, Butgarii,
Rumunii, obligacje, bony skarbowe, inne papiery diuzne oraz Instrumenty Rynku Pienieznego rzadu lub
agencji rzgdowych Stanéw Zjednoczonych Ameryki Poétnocnej, obligacje, inne papiery diuzne oraz
Instrumenty Rynku Pienigeznego innych podmiotéw, dla ktérych agentem emisji lub podmiotem
przechowujgcym te obligacje, inne papiery dtuzne oraz Instrumenty Rynku Pienieznego jest Depozytariusz.
Umowy zawierane sg w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjetg politykg inwestycyjng
Subfunduszu, a takze w zgodzie z interesem Uczestnikéw i na warunkach rynkowych, przy uwzglednieniu
ich konkurencyjnosci w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne podmioty oferujgce dtuzne papiery
wartosciowe. Ponadto zawieranie tych umoéw z Depozytariuszem odbywa sie na nastepujacych warunkach:

a) wartos¢ papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem umowy nie moze stanowic¢ wiecej niz 25%
wartosci emisji danego papieru wartosciowego, przy czym w przypadku zawarcia kilku umoéw
dotyczacych tej samej emisji, tgczna wartos¢ papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 25%
wartosci emisji, albo,

b) w przypadku programéw emisji papierow wartosciowych danego emitenta organizowanych przez
Depozytariusza tgczna wartosé papieréw wartosciowych tego emitenta nabytych w ramach programu
emisji nie moze przekroczy¢ 25% wartosci wszystkich papieréw wartosciowych oferowanych w ramach
danego programu.

6) umowy kredytu w rachunku biezgcym, przy czym:

a) umowy zawierane bedg przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikow i na
warunkach rynkowych;

b) korzystanie z kredytu w rachunku biezgcym nie moze doprowadzi¢ do naruszenia limitu zacigganych
kredytow.

7) umowy o limit debetowy o charakterze ,Intra — Day”, przy czym umowy zawierane bedg przez Fundusz
z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikbw i na warunkach rynkowych. W przypadku
niezlikwidowania do kohca dnia roboczego salda debetowego na rachunku Funduszu prowadzonym w
zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, wysoko$¢ odsetek za zwioke zostanie okreslona na warunkach
rynkowych, przy uwzglednieniu interesu Uczestnikéw i nie bedzie wieksza niz wysoko$¢ odsetek ustawowych
obowigzujgcych w dniu pokrycia debetu.

8) Fundusz moze bez ograniczen zawiera¢ z Depozytariuszem umowy inne niz umowy, ktérych
przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majgtkowe, w szczegdlnosci Fundusz moze zawrzeé z
Depozytariuszem umowe o posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Umowy
bedg zawierane na zasadach rynkowych.

Opis konfliktéw intereséw, ktére moga powsta¢ w zwiazku z wykonywaniem funkcji Depozytariusza
Funduszu oraz inng dzialalnoscig Depozytariusza

Potencjalny konflikt intereséw miedzy Depozytariuszem a Funduszem moze wystgpi¢ z uwagi na okolicznosé,
ze Depozytariusz lub wchodzace w sktad grupy kapitatowej moga swiadczy¢ dodatkowe ustugi lub oferowac inne
produkty Funduszowi.

Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81i Ustawy, ktéremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania aktywéw
Funduszu

Nie dotyczy.
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6. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81j Ustawy, ktéremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania aktywéow
Funduszu

Nie dotyczy w zwigzku z faktem, iz Depozytariusz nie powierzyt podmiotom, o ktérych mowa w art. 81j Ustawy
czynnos$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania aktywow Funduszu.

7. Opis konfliktéw intereséw, ktére moga powsta¢c w wyniku powierzenia lub przekazania czynnosci
Depozytariusza podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy

Nie dotyczy w zwigzku z faktem, iz Depozytariusz nie powierzyt wykonywania czynnosci Depozytariusza
podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy.

8. Informacja, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na wymogi okreslone
w prawie panstwa trzeciego, okolicznosci uzasadniajgce powierzenie lub przekazanie czynnosci oraz
opis ryzyk wiagzacych sie z takim powierzeniem lub przekazaniem czynnosci — w przypadku, o ktérym
mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy

Nie dotyczy.

9. Zakres i zasady odpowiedzialnosci Depozytariusza oraz podmiotéw, o ktérych mowa w art. 81i oraz
art. 81j ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw
okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji Depozytariusza
Funduszu

Zgodnie z art. 75 Ustawy, Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy. Depozytariusz odpowiada wobec
Funduszu za utrate instrumentéw finansowych bedgcych papierami wartosciowymi stanowigcymi aktywa
Funduszu i ktére zapisywane sg na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych przez Depozytariusza,
a takze za te aktywa Funduszu, w tym instrumenty finansowe, ktére nie mogg by¢ zapisane na rachunku
papieréw wartosciowych, a sg przechowywane przez Depozytariusza. Zgodnie z Ustawg okre$lona powyze;j
odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie moze byé wylgczona ani ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji
depozytariusza Funduszu. W przypadku utraty instrumentu finansowego, o ktérym mowa w akapicie powyzej,
Depozytariusz obowigzany jest niezwtocznie zwréci¢ Funduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo
aktywo albo kwote odpowiadajgca wartoéci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. Depozytariusz
odpowiada wobec Funduszu za utrate przez podmiot, ktéremu powierzyt wykonywanie czynnosci na podstawie
umowy, o ktérej mowa w art. 81i ust. 1 Ustawy, instrumentéw finansowych stanowigcych Aktywa Funduszu.

W przypadku utraty przez Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktywow, o ktérych mowa w art. 72b
ust. 1 i 2 Ustawy, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, ze utrata tych Aktywow
nastgpita w okolicznosciach uzasadniajgcych zwolnienie Depozytariusza z odpowiedzialnosci zgodnie z art. 19
Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/438 z dnia 17 grudnia 2015 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w odniesieniu do obowigzkéw depozytariuszy. Umowa o
wykonywanie funkcji depozytariusza dopuszcza mozliwosé zwolnienia sie przez Depozytariusza od
odpowiedzialnosci w takiej sytuaciji.

ROZDZIAL V
Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz

1. Firma (nazwa), siedziba i adres Agenta Transferowego wraz z numerami telekomunikacyjnymi
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Konstruktorska 12a, 02-673 Warszawa,

Telefon: (+48 22) 58 81 900,

fax. (+48 22) 58 81 950.

2. Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa
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2.1.VeloFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

VeloFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

z siedzibg w Warszawie, ul. Przyokopowa 33,

01-208 Warszawa,

tel. (+48 22) 427 46 46.

Zakres swiadczonych ustug:

» Przyjmowanie zlecenh okreslonych w Statucie,
» Przyjmowanie dokumentdw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Subfunduszy oraz Inwestoréw i Uczestnikdw.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac informacje o punktach prowadzgcych zapisy lub zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informac;ji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela Towarzystwo w siedzibie przy
ul. Przyokopowej 33, 01-208 Warszawa.

2.2 (skreslono).

2.3.VeloBank S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

VeloBank S.A.

z siedzibg w Warszawie, ul. Rondo Ignacego Daszynskiego 2C,

00-843 Warszawa,

Adres do korespondencji Rondo Ignacego Daszynskiego 2C; 00-843 Warszawa,
tel. (+48 22) 541 51 58,

fax. (+48 22) 541 51 59.

Zakres $wiadczonych ustug:

» Informowanie Inwestoréw o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wptat na poczet nabycia
Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

» Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia Subrejestru, zleceh nabycia, zlecen odkupienia oraz
zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,

» Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozyciji udzielenia lub odwofania pethomocnictwa, nadania lub zmiany
instrukcji ptatniczej, zmiany danych,

» Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu
oraz skfadanych przez Inwestoréow lub Uczestnikdw dyspozycji, w sposdb i na zasadach opisanych w
procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajgcych odkupujgcych jednostki
uczestnictwa

Informac;ji o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa udziela VeloBank S.A. z siedzibg przy
Rondzie Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa.

Adres do korespondencji Rondo Ignacego Daszynskiego 2C; 00-843 Warszawa.
2.4.(skreslono).
2.5.(skreslono).
2.6.(skreslono).
2.7.(skreslono).

2.8.(skreslono).
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2.9.Noble Securities S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Noble Securities S.A.

z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 67,

00-838 Warszawa,

tel. (+48 12) 422 31 00,

fax. (+48 12) 411 17 66.

Zakres swiadczonych ustug:

» Informowanie Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wptat na poczet nabycia
Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

» Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia Subrejestru, zleceh nabycia, zlecen odkupienia oraz
zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,

» Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwotania petnomocnictwa, nadania lub zmiany
instrukcji ptatniczej, zmiany danych,

» Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu
oraz sktadanych przez Inwestoréw lub Uczestnikéw dyspozyciji, w sposéb i na zasadach opisanych w
procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki
uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa udziela Noble Securities S. A. z
siedzibg przy ul. Prostej 67, 00-838 Warszawa.

2.10. (skreslono).

211. (skreslono).

212. (skreslono).

2.13. (skreslono).

2.14. (skreslono).

2.15. (skreslono).

2.16. ProService Finteco Sp. z o.0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
ProService Finteco sp. z o0.0.

z siedzibg w Warszawie, ul. Konstruktorska 12a, 02-673 Warszawa,
tel. (+48 22) 58 81 900,

fax. (+48 22) 58 81 950.

Zakres $wiadczonych ustug:

» Przyjmowanie zlecen okre$lonych w statutach Funduszy,
> Informowanie klientéw Subfunduszy o zasadach sktadania zlecen,
» Przyjmowanie innych oswiadczen woli w imieniu Funduszy \ Towarzystwa.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych jednostki
uczestnictwa

Informaciji o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa udziela ProService Finteco Sp. z o.o.
w siedzibie przy ul. Konstruktorska 12a, 02-673 Warszawa.

217. (skreslono).
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2.18. (skreslono).

219. (skreslono).

2.20. Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.

z siedzibg w Warszawie, ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa,
tel. 801 104 104 lub (22) 50 43 104

Zakres swiadczonych ustug:

» Informowanie Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wptat na poczet nabycia
Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

» Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia Subrejestru, zleceh nabycia, zlecen odkupienia oraz
zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,

» Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwotania petnomocnictwa, nadania lub zmiany
instrukcji ptatniczej, zmiany danych,

» Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu
oraz sktadanych przez Inwestoréw lub Uczestnikéw dyspozyciji, w sposéb i na zasadach opisanych w
procedurach.

Z tym zastrzezeniem, ze Dystrybutor nie bedzie swiadczyt wyzej wymienionych ustug dla Wspdlnych Rejestrow
Matzenskich (WRM).

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac informacje o punktach zbywajacych i odkupujgcych jednostki
uczestnictwa

Informaciji o punktach zbywajacych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa udziela Dom Maklerski Bank Ochrony
Srodowiska S.A. z siedzibg przy ul. Marszatkowskiej 78/80, 00-517 Warszawa.

2.21. (skreslono).

2.22. (skreslono).

2.23. (skreslono).

2.24. (skreslono).

2.25. (skreslono).

2.26. (skreslono).

2.27. (skreslono).

2.28. (skreslono).

2.29. (skreslono).

2.30. (skreslono).

2.31. (skreslono).

2.32. QValue S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Q Value S.A.

z siedzibg w Warszawie, Al. Jerozolimskie 44, 00-024 Warszawa,
tel. +48 22 598 77 00

Zakres $wiadczonych ustug:

» Informowanie Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wptat na poczet nabycia
Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,
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> Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia Subrejestru, zleceh nabycia, zlecen odkupienia oraz
zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,

» Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozyciji udzielenia lub odwotania petnomocnictwa, nadania lub zmiany
instrukcji ptatniczej, zmiany danych,

» Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu
oraz sktadanych przez Inwestoréw lub Uczestnikéw dyspozyciji, w sposéb i na zasadach opisanych w
procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac¢ informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych jednostki
uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa udziela Q Value spotka akcyjna z
siedzibg w Warszawie, Al. Jerozolimskie 44, 00-024 Warszawa.

2.33. Ipopema Securities S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Ipopema Securities S.A.

z siedzibg w Warszawie, ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa,
tel. (22) 236 92 00.

Zakres swiadczonych ustug:

» Informowanie Inwestoréw o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wpfat na poczet nabycia
Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

» Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia Subrejestru, zleceh nabycia, zlecen odkupienia oraz
zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,

» Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwotania petnomocnictwa, nadania lub zmiany
instrukcji ptatniczej, zmiany danych,

» Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu
oraz skfadanych przez Inwestoréow lub Uczestnikdw dyspozycji, w sposdb i na zasadach opisanych w
procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych jednostki
uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa udziela Ipopema Securities S.A. z
siedzibg w Warszawie, ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa.

2.34. Kup Fundusz S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Kup Fundusz S.A.

z siedzibg w Warszawie, ul. Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa,
tel. 22 599 42 67.

Zakres swiadczonych ustug:

» Informowanie Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wptat na poczet nabycia
Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

» Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia Subrejestru, zlecen nabycia, zleceh odkupienia oraz
zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,

» Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwotania petnomocnictwa, nadania lub zmiany
instrukcji ptatniczej, zmiany danych,

» Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu
oraz skfadanych przez Inwestoréow lub Uczestnikdw dyspozycji, w sposdb i na zasadach opisanych w

procedurach.
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Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac informacje o punktach zbywajacych i odkupujgcych jednostki
uczestnictwa

Informaciji o punktach zbywajacych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa udziela Kup Fundusz S.A. z siedzibg
w Warszawie, Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa.

2.35. Michael / Strom Dom Maklerski S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Michael / Strom Dom Maklerski S.A.

z siedzibg w Warszawie, al. Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa,
tel. 22 128 59 00

Zakres $wiadczonych ustug:

» Informowanie Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wptat na poczet nabycia
Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

» Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia Subrejestru, zleceh nabycia, zlecen odkupienia oraz
zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,

» Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwotania pethomocnictwa, nadania lub zmiany
instrukcji ptatniczej, zmiany danych,

» Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu
oraz sktadanych przez Inwestoréw lub Uczestnikéw dyspozyciji, w sposéb i na zasadach opisanych w
procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac informacje o punktach zbywajacych i odkupujgcych jednostki
uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa udziela Michael / Strdm Dom
Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, al. Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa.

2.36. Ix Asset Management S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Ix Asset Management S.A.

z siedzibg w Warszawie, ul. Wspdlna 56, 00-684 Warszawa,
tel. +48 456 456 416

Zakres $wiadczonych ustug:

» Informowanie Inwestoréw o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wptat na poczet nabycia
Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

» Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia Subrejestru, zleceh nabycia, zlecen odkupienia oraz
zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,

» Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwotania petnomocnictwa, nadania lub zmiany
instrukcji ptatniczej, zmiany danych,

» Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu
oraz skfadanych przez Inwestoréow lub Uczestnikdw dyspozycji, w sposdb i na zasadach opisanych w
procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych jednostki
uczestnictwa

Informac;ji o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa udziela Ix Asset Management S.A. z
siedzibg w Warszawie, ul. Wspoélna 56, 00-684 Warszawa.

2.37. IPOPEMA Securities S.A.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
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IPOPEMA Securities S.A.

z siedzibg w Warszawie, ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa,
tel. +48 456 456 416

Zakres swiadczonych ustug:

» Informowanie Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wptat na poczet nabycia
Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

» Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia Subrejestru, zlecen nabycia, zleceh odkupienia oraz
zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,

» Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozyciji udzielenia lub odwotania petnomocnictwa, nadania lub zmiany
instrukcji ptatniczej, zmiany danych,

» Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu
oraz skfadanych przez Inwestoréow lub Uczestnikdw dyspozycji, w sposdb i na zasadach opisanych w
procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac¢ informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych jednostki
uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa udziela IPOPEMA Securities S.A. z
siedzibg w Warszawie, ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa.

3. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
jego czescia

Nie dotyczy.
3a. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie ryzykiem Funduszu
Nie dotyczy.

4. Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajace na doradztwie w zakresie instrumentéw
finansowych

Nie dotyczy.
5. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu
Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Obrzezna 5, 02-691 Warszawa.

6. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecitlo prowadzenie ksiag
rachunkowych Funduszu

ProService Finteco Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Warszawa,

Adres: ul. Konstruktorska 12a, 02-673 Warszawa,

Telefon: (+48 22) 58 81 900,

Fax. (+48 22) 58 81 950.

7. Dane o podmiotach innych niz zarzadzajgce Funduszem Towarzystwo, ktérym powierzono czynnosci
wyceny Aktywéw Funduszu

Value Advisors Fund Services Sp. z o.0.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Marokanska 1H, 03-977 Warszawa
Telefon (+48 22) 400 22 16

Zakres swiadczonych ustug:

Wycena wybranych lokat Funduszu, ktére nie sg notowane na aktywnym rynku i ktérych sporzgdzenie zostato
zlecone przez Towarzystwo.
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ROZDZIAL VI
Informacje dodatkowe

1. Inne informacje, niezbedne — w ocenie Towarzystwa - do wilasciwej oceny ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w Fundusz

Inwestorzy powinni zwréci¢ uwage, iz za szkody poniesione przez osoby nabywajgce lub odkupujgce Jednostki
Uczestnictwa Funduszu za posrednictwem Dystrybutora odpowiadajg solidarnie Towarzystwo i ten Dystrybutor,
chyba, ze szkoda jest wynikiem okolicznosci, za ktére podmiot ten nie ponosi odpowiedzialnosci.

2. Miejsca, w ktorych zostanie udostepniony KID, Informacja dla klienta AFl Prospekt, roczne i pétroczne
sprawozdania finansowe Funduszu, w tym potaczone sprawozdanie Funduszu z wydzielonymi
Subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy

KID, Informacja dla klienta AFI, Prospekt wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym Prospekcie, roczne
i poiroczne potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania
jednostkowe Subfunduszy dostepne beda na stronie internetowej www.velofunds.pl.

Na zgdanie Inwestora lub Uczestnika Towarzystwo doreczy mu bezpfatnie na papierze KID, Informacje dla
klienta AFI, Prospekt wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym Prospekcie, roczne i pétroczne
potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe
Subfunduszy. O ile inaczej nie wskazano w zgdaniu, dokumenty na papierze sg przesylane Uczestnikowi na jego
adres korespondencyjny wpisany do Rejestru Uczestnikow.

KID oraz Informacja dla klienta AFI dostepne bedg takze u Dystrybutorow i w siedzibie Towarzystwa w
Warszawie, ul. Przyokopowa 33.

3. Miejsca, w ktorych mozna uzyskaé dodatkowe informacje o Funduszu

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyskac¢ w siedzibie Towarzystwa w Warszawie, ul. Przyokopowa 33,
tel. (+48 22) 427 46 46, adres poczty elektronicznej: biuro@velofunds.pl, na stronie internetowej Towarzystwa
www.velofunds.pl oraz u Dystrybutoréw.

4. Firma Towarzystwa i oswiadczenie potwierdzajace, ze Towarzystwo posiada zezwolenie na
swiadczenie ustug oraz nazwa organu nadzoru, ktéry udzielit takiego zezwolenia

Towarzystwo niniejszym oswiadcza, iz posiada zezwolenie na swiadczenie ustug udzielone przez Komisje
Nadzoru Finansowego.

5. Sposoby komunikowania si¢ Uczestnika z Towarzystwem

Uczestnik moze kontaktowac sie z Towarzystwem:
1) osobiscie, w siedzibie Towarzystwa w dni powszednie w godzinach 9.00-17.00,
2) za posrednictwem telefonu lub telefaksu,
3) za posrednictwem poczty elektronicznej,

4) za posrednictwem formularza dostepnego w Serwisie Transakcyjnym (Ustuga VeloFunds Online), pod
warunkiem zawarcia odpowiedniej umowy przez Uczestnika.

Dokumenty i informacje, przekazywane Uczestnikom sg sporzgdzone w jezyku polskim, chyba ze Towarzystwo
i Uczestnik postanowig inaczej.

6. Dane teleadresowe pozwalajace na bezposredni kontakt Uczestnika z Towarzystwem
Dane teleadresowe Towarzystwa zawarte sg w Rozdziale Il pkt 1 Prospektu.
7. Zasady skladania oraz rozpatrywania Reklamacji kierowanych do Towarzystwa

1. Reklamacja powinna zosta¢ ztozona w jezyku polskim.

2. Reklamacja moze zostac¢ ztozona:

a) w siedzibie Agenta Transferowego, ktdremu Towarzystwo zlecito rozpatrywanie czesci Reklamacii:
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a. w formie pisemnej — osobiscie, przez petnomocnika lub za posrednictwem postanca do protokotu
podczas wizyty w punkcie obstugi klienta;

b. Przesytkg pocztowg na adres punktu obstugi klienta:
ProService Finteco Sp. z 0.0.,
ul. Konstruktorska 12a, 02-673 Warszawa
z dopiskiem ,reklamacja”;

c. ustnie za posrednictwem telefonu: 801 080 770 lub (+48 22) 588 18 79 (Infolinia Towarzystwa
czynna w dni powszednie w godzinach 9-17);

d. ustnie do protokotu podczas wizyty w punkcie obstugi klienta;
b) w siedzibie Towarzystwa:

a. w formie pisemnej — osobiscie, przez petnomocnika lub za posrednictwem postanca w Punkcie
Obstugi Klienta Centrala;

b. Przesylkg pocztowg na adres Punktu Obstugi Klienta Centrala:
VeloFunds TFI S.A,,
ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa
z dopiskiem ,reklamacja”;

c. ustnie za posrednictwem telefonu: 801 080 770 lub (+48 22) 588 18 79 (Infolinia Towarzystwa czynna
w dni powszednie w godzinach 9-17);

d. ustnie do protokotu podczas wizyty w Punkcie Obstugi Klienta Centrala;
¢) za pomocg $rodkéw komunikacji elektronicznej:

a. za posrednictwem poczty elektronicznej na adres: reklamacje@velofunds.pl;

b. za posrednictwem Serwisu transakcyjnego (Ustuga VeloFunds Online).
d) u Dystrybutorow:

a. w formie pisemnej - osobiscie lub przez petnomocnika;

b. Przesytkg pocztowa;

c. ustnie za posrednictwem telefonu wskazanego przez Dystrybutora;

d. za posrednictwem poczty elektroniczne;.

e. za posrednictwem adresu do doreczenh elektronicznych wskazanego przez Dystrybutora.
e) za posrednictwem adresu Towarzystwa do doreczen elektronicznych wpisanego do bazy adreséw

elektronicznych, o ktdrym mowa ustawie z dnia 18 listopada 2020 r. o doreczeniach elektronicznych
(Dz. U.z 2024 r. poz. 1045 1841): AE:PL-77587-35199-DVRGR-23.

Dane kontaktowe Dystrybutoréw znajdujg sie na stronie www.velofunds.pl lub na stronach internetowych
odpowiednich Dystrybutoréw.

Informacje dotyczgce trybu rozpatrywania Reklamac;ji, w tym mozliwych sposobow ich skfadania, terminéw
udzielania odpowiedzi na Reklamacje przez Dystrybutoréw sg okreslane i udostepniane przez
Dystrybutorow.

3. Reklamacja w celu jej prawidlowego rozpatrzenia powinna zawiera¢ dane identyfikujgce osobe jg
skfadajgcg, w tym w szczegodlnosci dane kontaktowe, a takze jej przedmiot i zgdanie.

4. Reklamacje powinny by¢ zgtaszane niezwiocznie po uzyskaniu informacji o zaistniatej okolicznosci
budzacej zastrzezenia.

5. Odpowiedz na Reklamacje powinna zosta¢ udzielona bez zbednej zwtoki, jednak nie pdzniej niz w
terminie 30 dni od daty otrzymania Reklamaciji.
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6. W przypadku szczegdlnie skomplikowanych przypadkach uniemozliwiajgcych rozpatrzenie Reklamac;i i
udzielenie odpowiedzi w terminie okreslonym w pkt 3, Towarzystwo:

1) wyjasnia przyczyny opOznienia;
2) wskazuje okolicznosci, ktére muszg zosta¢ ustalone dla rozpatrzenia sprawy;

3) okresla przewidywany termin udzielenia rozpatrzenia Reklamaciji i udzielenia odpowiedzi, ktéry nie
moze by¢ dtuzszy 60 dni od dnia otrzymania Reklamaciji.

7. Odpowiedz na Reklamacje udzielana jest w takiej samej formie, w jakiej Reklamacja zostata ztozona,
chyba ze Uczestnik zazgda udzielenia odpowiedzi w innej formie.

7a. Odpowiedz na Reklamacje udzielona w formie elektronicznej przekazywana jest na trwatym nosniku
informacji.

7b. W przypadku uznania roszczenia finansowego Uczestnika odpowiedz moze zosta¢ udzielona w formie
elektronicznej, o ile spetnia wymogi trwatego nosnika informaciji.

8. W kazdym czasie Uczestnikowi przystuguje prawo odwotania si¢ od stanowiska Towarzystwa w sprawie
danej Reklamacji.

9. Szczegdtowe informacje w zakresie przyjmowania i rozpatrywania Reklamacji znajdujg sie w
~Regulaminie rozpatrywania reklamacji kierowanych do VeloFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A.”, ktéra jest dostepna na stronie internetowej Towarzystwa www.velofunds.pl.

10. Na zlecenie Funduszu Reklamacje rozpatruje Agent Transferowy.
11. Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

12. W przypadku nieuwzglednienia roszczen wynikajgcych z reklamacji Uczestnik bedacy osobg fizycznag
ma prawo do wystgpienia z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika Finansowego. Rzecznik
Finansowy, po zapoznaniu sie ze skierowanym do niego wnioskiem o rozpatrzenie sprawy, moze podjgc
dziatania okreslone przepisami ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty
rynku finansowego i o Rzeczniku Finansowym.

13. Informujemy, Ze na podstawie art. 31 ustawy z dnia 23 wrzesnia 2016 r. o pozasgdowym rozwigzywaniu
sporow konsumenckich, w zwigzku z wejsciem w zycie w/w aktu prawnego, podmiotem uprawnionym dla
Towarzystwa do prowadzenia postepowan w sprawach pozasgdowego rozwigzywania sporow z
konsumentami w rozumieniu tej ustawy jest Rzecznik Finansowy (Al. Jerozolimskie 87, 02-001 Warszawa;

www.rf.gov.pl).

14. Informujemy o mozliwosci pozasgdowego rozwigzywania sporow miedzy konsumentami a
przedsiebiorcami, drogg elektroniczng, za posrednictwem platformy internetowej ODR Unii Europejskie;.
Platforma umozliwia dochodzenie roszczen wynikajgcych z internetowych umoéw sprzedazy lub umoéw o
Swiadczenie ustug w rozumieniu rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 524/2013 z dnia
21 maja 2013 r. w sprawie internetowego systemu rozstrzygania sporéow konsumenckich oraz zmiany
rozporzgdzenia (WE) nr 2006/2004 i dyrektywy 2009/22/WE) (rozporzgdzenie w sprawie ODR w sporach
konsumenckich), zawieranych miedzy konsumentami mieszkajgcymi w Unii Europejskiej (UE) a
przedsigbiorcami  majagcymi  siedzibe w  UE. Platforma jest dostepna na  stronie:
https://webgate.ec.europa.eu/odr

Przetwarzanie danych osobowych. Obowigzek aktualizacji danych dotyczacych Uczestnika oraz
wynikajacych z przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu

Realizujgc obowigzek wynikajgcy z Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27
kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony 0séb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie
swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (dalej: ,RODO”), przekazujemy
ponizsze informacije.

1.

Administratorem danych osobowych jest VeloFunds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z
siedzibg w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, kod pocztowy 01-208 Warszawa (zwany dalej
"Administratorem").

Administrator powotat Inspektora Ochrony Danych (zwany dalej ,|OD”). Z IOD mozna sie skontaktowac

kierujgc korespondencje na adres korespondencyjny wskazany wyzej, z dopiskiem: Inspektor Ochrony
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Danych  VeloFunds  Towarzystwo  Funduszy Inwestycyjnych  S.A. lub adres  e-mail:
iod_fundusze@velofunds.pl. Dane kontaktowe 10D sg rowniez dostepne na stronie internetowej VeloFunds
TFI S.A. w zakfadce ,RODO”.

3. Pani/Pana dane osobowe bedg przetwarzane w celach:

1) wykonania umowy oraz podejmowania dziatan zmierzajgcych do jej realizacji , na podstawie art. 6 ust. 1
lit. b RODO;

2) wypetnienia obowigzkéw prawnych cigzgcych na Administratorze, na podstawie art. 6 ust. 1 lit. c RODO
wynikajgcych, w szczegolnosci z ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu;

3) rozpatrywania potencjalnych reklamacji i zgloszonych roszczen na podstawie ustawy o rozpatrywaniu
reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku Finansowym (na podstawie art. 6 ust. 1 lit. ¢
RODO);

4) wynikajagcych z prawnie uzasadnionych interesow realizowanych przez Administratora lub strone trzecia,
na podstawie art. 6 ust. 1 lit. f RODO. Uzasadnionym interesem Administratora jest zapewnienie ciggtego i
niezakidconego prowadzenia dziatalnosci oraz zabezpieczenie sie przed ré6znego rodzajami roszczeniami,
zarzutami i twierdzeniami, zapobieganie oszustwom, prowadzenie statystyk i analiz, zapewnienie
bezpieczenstwa srodowiska teleinformatycznego, stosowanie systeméw kontroli wewnetrzne;.

4. Pani/Pana dane moga by¢ udostepniane nastepujgcym podmiotom:
1) podmiotom i organom upowaznionym do przetwarzania tych danych na podstawie przepiséw prawa;

2) podmiotom dziatajgcym na zlecenie Administratora lub VeloFunds TFI S.A. na podstawie umoéw
zawartych

z Administratorem i zgodnie z jego poleceniami, np. agenci transferowi, firmy inwestycyjne, podmioty Swiadczace
ustugi doradcze, ksiegowe, informatyczne, archiwizaciji i niszczenia dokumentéw oraz marketingowe,

3) VeloFunds TFI S.A.

5. W przypadku likwidacji funduszu inwestycyjnego, Pani/Pana dane osobowe przetwarzane dotychczas przez
ten fundusz zostang przekazane do przechowywania i archiwizacji przez VeloFunds TFI S.A. w celu
wypetnienia obowigzku prawnego (art. 6 ust. 1 lit. ¢ RODO).

6. Pani/Pana dane osobowe bedg przechowywane przez okres niezbedny do zawarcia i wykonywania umowy
—do momentu przedawnienia roszczen, w tym wynikajacych z zawartych uméw lub do momentu wygasniecia
obowigzkéw przechowywania danych wynikajgcych z przepiséw prawa, wypetniania obowigzkéw prawnych
cigzgcych na administratorze — do momentu wygasniecia tego obowigzku, oraz dochodzenia i obrony przed
roszczeniami, w tym do rozpatrywania reklamacji - przez okres wynikajacy z biegu ogdélnych terminéw
przedawnienia roszczen liczony od ustania uczestnictwa.

7. W zwigzku z przetwarzaniem przez Administratora Pani/Pana danych osobowych, przystuguje Pani/Panu:

—_

) prawo dostepu do danych osobowych,

N

) prawo do sprostowania danych osobowych,

w

) prawo usuniecia danych osobowych (prawo do bycia zapomnianym),

N

) prawo do ograniczenia przetwarzania danych osobowych,

5) prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania Pani/Pana danych z przyczyn zwigzanych z
Pani/Pana szczegdlng sytuacjg - w zakresie, w jakim podstawg przetwarzania Pani/Pana danych osobowych
jest przestanka prawnie uzasadnionego interesu administratora danych,

6) prawo wniesienia skargi do organu nadzorczego zajmujgcego sie ochrong danych osobowych w Polsce,
gdy uzna Pani/Pan, ze przetwarzanie danych osobowych narusza przepisy RODO.

8. Poziom ochrony danych osobowych poza Europejskim Obszarem Gospodarczym (EOG) rézni sie od tego
zapewnianego przez prawo europejskie. Z tego powodu Administrator przekazuje dane osobowe poza EOG
tylko wtedy, gdy jest to konieczne, i z zapewnieniem odpowiedniego stopnia ochrony, przede wszystkim
poprzez:
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1) wspodtprace z podmiotami przetwarzajgcymi dane osobowe w panstwach, w odniesieniu do ktérych
zostata wydana stosowna decyzja Komisji Europejskiej;

2) stosowanie standardowych klauzul umownych wydanych lub zatwierdzonych przez Komisje Europejska;
3) stosowanie wigzgcych regut korporacyjnych zatwierdzonych przez wtasciwy organ nadzorczy.

9. Podanie danych jest dobrowolne, jednak jest niezbedne do realizacji umowy. Brak podania danych bedzie
skutkowat niemozliwoscig zawarcia umowy na swiadczenie ustugi.

Wiecej informacji na temat zasada przetwarzania Pani/Pana danych osobowych znajduje sie na stronie
internetowej VeloFunds TFI S.A. w dokumencie Polityka przetwarzania danych.

W celu utatwienia i usprawnienia obstugi wnioskéw wskazane jest podanie danych identyfikacyjnych kierujacego
korespondencje oraz wskazanie zakresu danych i czynno$ci, ktérych wniosek dotyczy.

Uczestnik, jego petnomocnik lub spadkobierca zobowigzany jest do niezwtocznego zgtaszania Towarzystwu
wszelkich zmian w zakresie podanych przez niego danych, w tym takze danych beneficjenta rzeczywistego.
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki niewykonania obowigzku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, w szczegoélnosci za wynikte z tego tytutu opdznienia w realizacji zlecen i dyspozycji Uczestnika.

Towarzystwo oraz poszczegolni dystrybutorzy w celu prawidtowej realizacji obowigzku przeciwdziatania praniu
pieniedzy i finansowaniu terroryzmu mogg zada¢ przedstawienia stosownych dokumentéw identyfikacyjnych.

Przez osoby zajmujgce eksponowane stanowiska polityczne (PEP) rozumie sie osoby fizyczne zajmujace
znaczgce stanowiska lub petnigce znaczgce funkcje publiczne, w tym:

a) szeféw panstw, szefow rzaddw, ministrow, wiceministréw, sekretarzy stanu, podsekretarzy stanu, w tym
Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej, Prezesa Rady Ministréw i wiceprezesa Rady Ministréw,

b) czlonkéw parlamentu lub podobnych organéw ustawodawczych, w tym postéw i senatorow,
c) czionkdéw organdw zarzgdzajacych partii politycznych,

d) czionkéw sgddédw najwyzszych, trybunatéw konstytucyjnych oraz innych organéw sgdowych wysokiego
szczebla, ktdrych decyzje nie podlegajg zaskarzeniu, z wyjgtkiem trybow nadzwyczajnych, w tym sedziow
Sadu Najwyzszego, Trybunatu Konstytucyjnego, Naczelnego Sgdu Administracyjnego, wojewddzkich sgdow
administracyjnych oraz sedziéw sadéw apelacyjnych,

e) cztonkow trybunatéw obrachunkowych lub zarzgdéw bankéw centralnych, w tym Prezesa oraz czionkdw
Zarzadu NBP,

f) ambasadoréw, charges d'affaires oraz wyzszych oficeréw sit zbrojnych,

g) czionkéw organdéw administracyjnych, zarzgdczych lub nadzorczych przedsiebiorstw panstwowych, w
tym dyrektoréw przedsiebiorstw panstwowych oraz cztonkéw zarzgddw i rad nadzorczych spotek z udziatem
Skarbu Panstwa, w ktérych ponad potowa akcji albo udziatéw nalezy do Skarbu Panstwa lub innych
panstwowych osob prawnych,

h) dyrektorow, zastepcéw dyrektorow oraz cztonkéw organdw organizacji miedzynarodowych lub osoby
petnigce rownowazne funkcje w tych organizacjach,

i) dyrektorow generalnych w urzedach naczelnych i centralnych organéw panstwowych, dyrektoréw
generalnych urzedéw wojewddzkich oraz kierownikow urzeddéw terenowych organéw rzgdowej administracji
specjalne;.

Przez bliskich cztonkéw rodziny oséb zajmujgcych eksponowane stanowiska polityczne rozumie sie:

a) matzonka lub osobe pozostajgcg we wspdlnym pozyciu z osobg zajmujgcg eksponowane stanowisko
polityczne,

b) dziecko osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne i jego matzonka lub osoby pozostajgcej
we wspolnym pozyciu,

c) rodzicow osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne.

Przez bliskich wspétpracownikéw oséb zajmujgcych eksponowane stanowiska polityczne rozumie sie:
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a) osoby fizyczne bedgce beneficjentami rzeczywistymi oséb prawnych, jednostek organizacyjnych
nieposiadajgcych osobowosci prawnej lub trustow wspdlnie z osobg zajmujgcg eksponowane stanowisko
polityczne lub utrzymujgce z takg osobg inne bliskie stosunki zwigzane z prowadzong dziatalnoscig
gospodarczg,

b) osoby fizyczne bedace jedynym beneficjentem rzeczywistym oséb prawnych, jednostek organizacyjnych
nieposiadajgcych osobowosci prawnej lub trustu, o ktérych wiadomo, ze zostaty utworzone w celu uzyskania
faktycznej korzysci przez osobe zajmujgcg eksponowane stanowisko polityczne.

9. Podstawowe zasady postepowania Towarzystwa w przypadku powstania konfliktéw intereséw oraz
informacja, ze na zagdanie Uczestnika moga mu zostaé przestane szczegétowe informacje o tych
zasadach

Prowadzac dziatalno$é, Towarzystwo, poprzez odpowiednie zorganizowanie wewnetrznej struktury
organizacyjnej Towarzystwa, zapobiega powstawaniu konfliktéw intereséw, a w przypadku powstania takiego
konfliktu - umozliwia ochrone intereséw klienta przed szkodliwym wptywem konfliktu. W przypadkach, w ktérych
mimo stosowania okreslonych rozwigzan organizacyjnych i regulacji Towarzystwo stwierdzi zaistnienie konfliktu
interesow lub ryzyko zaistnienia konfliktu intereséw miedzy Towarzystwem oraz Funduszem utworzonym i/lub
zarzadzanym przez Towarzystwo, zobowigzane jest poinformowaé¢ o takim zdarzeniu Uczestnikédw tego
Funduszu poprzez zamieszczenie stosownej informacji na stronie internetowej, wraz z ujawnieniem Uczestnikowi
ogolnego charakteru lub zrodta konfliktu. Informacja zawiera dane pozwalajgce na podjecie $wiadomej decyzji
co do zawarcia umowy, w zwigzku z zaistniatym konfliktem intereséw lub mozliwos$cig jego zaistnienia. Powyzszy
tryb stosuje sie odpowiednio réwniez w przypadku powstania konfliktu intereséw po zawarciu z Uczestnikiem
umowy.

Ryzyko powstania konfliktu intereséw Towarzystwo identyfikuje w szczegdlnosci w sytuacjach, gdy Towarzystwo
moze uzyskaé korzys¢ lub unikng¢ straty wskutek poniesienia straty lub nieuzyskania korzysci przez klienta
Towarzystwa lub przez Fundusz, gdy Towarzystwo posiada obiektywny powdd, aby preferowaé klienta lub
Fundusz w stosunku do innego klienta lub Funduszu, gdy posiada interes rozbiezny z interesem klienta lub
Funduszu, gdy Towarzystwo prowadzi takg samg dziatalnos¢ jak dziatalno$¢ prowadzona przez klienta
Towarzystwa oraz gdy Towarzystwo otrzyma od osoby innej niz klient lub Fundusz korzys¢ majgtkowsa, inng niz
standardowe prowizje i optaty, w zwigzku z ustugg $wiadczong na rzecz klienta lub w zwigzku z zarzgdzaniem
Funduszem. Na pisemne zgdanie Uczestnika Towarzystwo moze mu przekaza¢ szczegdtowe informacje
dotyczace zasad postepowania Towarzystwo w przypadku wystgpienia konfliktéw intereséw. Podstawowe
zasady postepowania Towarzystwa w przypadku powstania konfliktu intereséw publikowane sg na stronie
internetowej Towarzystwa.

10. Koszty i optaty zwigzane z ustuga

Koszty i optaty zwigzane ze $wiadczeniem ustugi posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo wskazane sg w prospektach tych funduszy oraz
kluczowych informacjach dla inwestora. Koszty i optaty te mogg zostaé przeznaczone m.in. na pokrywanie
wynagrodzenia poszczegolnych dystrybutoréw lub organizowanie szkolen i innych czynnosci majgcych na celu
poprawe jakosci danej ustugi. Na wniosek Uczestnika Towarzystwo udostepni mu szczegétowe informacije w tym
zakresie.

11. Sposoby przekazywania zlecenh do Towarzystwa
Uczestnik moze przekazac¢ zlecenie lub dyspozycje do Towarzystwa:

1) osobiscie, w siedzibie Towarzystwa w dni powszednie w godzinach 9.00-17.00 lub za posrednictwem
uprawnionych pracownikéw/przedstawicieli Towarzystwa,

2) za posrednictwem Serwisu Transakcyjnego (Ustuga VeloFunds Online), pod warunkiem zawarcia
odpowiedniej umowy przez Uczestnika.

12. Podstawowe zasady sSwiadczenia ustugi posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa

Towarzystwo Swiadczy ustuge posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa polegajgcg na
przyjmowaniu od Uczestnikéw i Inwestoréw zlecen nabycia i zbycia jednostek uczestnictwa oraz dyspozycji i
innych oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych przez
Towarzystwo. Sposéb i szczegdtowe warunki zbywania, odkupywania, zamiany i konwersji jednostek
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uczestnictwa, wyptat kwot z tytutu odkupienia, wyptat dochodéw funduszy oraz spetniania swiadczen z tytutu
nieterminowej realizacji zlecen i btednej wyceny zawarte sg w prospektach informacyjnych funduszy. W
przypadku Funduszu informacje te zawarte sg w Rozdziale Ill pkt 2.4 Prospektu.

13. Aktualizacje Prospektu Informacyjnego

Niniejszy Prospekt Informacyjny sporzgdzony zostat w Warszawie, w dniu 29 czerwca 2010 r. oraz aktualizowany
w dniu 11 sierpnia 2010 r., w dniu 19 pazdziernika 2010 r., w dniu 31 maja 2011 r., w dniu 22 lipca 2011 r., w
dniu 18 pazdziernika 2011 r., w dniu 30 listopada 2011 r., w dniu 22 lutego 2012 r., w dniu 28 maja 2012 r., w
dniu 11 lipca 2012 r., w dniu 14 grudnia 2012 r. , w dniu 30 kwietnia 2013 r., w dniu 31 maja 2013 r., w dniu 30
lipca 2013 r., w dniu 1 pazdziernika 2013 r., w dniu 31 pazdziernika 2013 r., w dniu 29 listopada 2013r., w dniu
31 stycznia 2014 r., w dniu 30 maja 2014 r., w dniu 30 czerwca 2014 r., w dniu 30 lipca 2014 r. w dniu 2 wrze$nia
2014 r., w dniu 24 grudnia 2014 r., w dniu 19 lutego 2015 r., w dniu 29 maja 2015 r., w dniu 12 pazdziernika 2015
r., w dniu 4 stycznia 2016 r., w dniu 4 maja 2016 r., w dniu 30 maja 2016 r., w dniu 26 lipca 2016 r., w dniu 8
wrzesnia 2016 r., w dniu 28 pazdziernika 2016 r., w dniu 22 listopada 2016 r., w dniu 2 grudnia 2016 r. , w dniu
31 maja 2017 r., w dniu 4 stycznia 2018 r., w dniu 30 maja 2018 r., w dniu 13 lipca 2018 r., w dniu 20 lipca 2018
r., w dniu 2 stycznia 2019 r. ,w dniu 29 stycznia 2019 r., w dniu 31 maja 2019 r., w dniu 21 listopada 2019 r., w
dniu 2 stycznia 2020 r., w dniu 20 lutego 2020 r. ,w dniu 3 marca 2020 r., w dniu 24 czerwca 2020 r., w dniu 21
lipca 2020 r., w dniu 16 wrzes$nia 2020 r., w dniu 25 wrzesnia 2020 r., w dniu 13 pazdziernika 2020 r., w dniu 23
listopada 2020 r., w dniu 22 grudnia 2020 r., w dniu 2 stycznia 2021 r., w dniu 21 stycznia 2021 r., w dniu 10
marca 2021 r. ,w dniu 28 maja 2021 r. w dniu 1 lipca 2021 r., dniu 2 sierpnia 2021 r., w dniu 2 listopada 2021 r.,
w dniu 1 grudnia 2021 r., w dniu 1 stycznia 2022 r., w dniu 30 marca 2022 r., w dniu 12 kwietnia 2022 r., w dniu
21 kwietnia 2022 r., w dniu 27 maja 2022 r., w dniu 1 lipca 2022 r., w dniu 10 pazdziernika 2022 r., w dniu 24
pazdziernika 2022 r., w dniu 2 listopada 2022 r., w dniu 5 grudnia 2022 r., w dniu 15 grudnia 2022 r., w dniu 1
stycznia 2023 r., w dniu 27 stycznia 2023 r., w dniu 26 maja 2023 r., w dniu 6 czerwca 2023 r., w dniu 1 wrzesnia
2023 r., w dniu 29 wrzesnia 2023 r. ,w dniu 19 pazdziernika 2023 r., w dniu 25 pazdziernika 2023 r., w dniu 28
grudnia 2023 r., w dniu 29 grudnia 2023 r., w dniu 19 stycznia 2024 r., 30 kwietnia 2024 r., w dniu 6 maja 2024
r., w dniu 23 maja 2024 r., w dniu 30 kwietnia 2025 r., w dniu 30 maja 2025 r., w dniu 2 lipca 2025 r., w dniu 12
wrzesnia 2025 r., w dniu 1 pazdziernika 2025 r., w dniu 27 pazdziernika 2025 r., w dniu 5 stycznia 2026 r., w
dniu 27 stycznia 2026 r., w dniu 13 lutego 2026 r. oraz w dniu 26 lutego 2026 r.

14. (skreslono)
15. Obowigzki raportowe zwigzane z rezydencja podatkowg Uczestnikow

Fundusz podlega obowigzkom identyfikacji rachunkéw finansowych przystugujgcych rezydentom USA oraz
osobom posiadajgcym rezydencje w panstwach nalezacych do Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju
oraz ich raportowania dla celéw wymiany informacji podatkowych miedzy panstwami w zwigzku z walkg z
unikaniem opodatkowania.

W celu realizacji obowigzkéw okreslonych w ustawie z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy
Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzgdem Standéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania
miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA (,Ustawa o FATCA”), w
tym w szczegdlnosci na potrzeby identyfikowania amerykanskich rachunkéw raportowanych oraz rachunkéw
posiadanych przez wytgczone instytucje finansowe w rozumieniu Ustawy o FATCA, a takze pozyskiwania i
przekazywania ministrowi wlasciwemu do spraw finanséw publicznych lub innemu upowaznionemu organowi
informacji dotyczgcych amerykanskich rachunkéw raportowanych oraz stosowania procedur sprawdzajgcych
powotanych w Ustawie o FATCA, Towarzystwo i Fundusz uprawnione sg do zgdania przedstawienia przez
Uczestnika lub Inwestora niezbednych w tym zakresie oswiadczen, wyjasnien i dokumentéw. W celu realizaciji
obowigzkéw okreslonych w ustawie z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi
panstwami (,Ustawa o CRS”), w tym w szczegdlnosci na potrzeby stosowania procedur nalezytej starannosci
oraz procedur sprawozdawczych, o ktérych mowa w Ustawie o CRS, a takze przekazywania Szefowi Krajowej
Administracji Skarbowej informacji o rachunkach raportowanych oraz rachunkach nieudokumentowanych w
rozumieniu Ustawy o CRS, Towarzystwo i Fundusz uprawnione sg do zgdania przedstawienia przez Uczestnika
lub Inwestora niezbednych w tym zakresie o$dwiadczenh, wyjasnien i dokumentow.

16. Wymogi ustawy o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu

W zwigzku z faktem, iz Towarzystwo oraz Fundusz sg instytucjami obowigzanymi w rozumieniu ustawy o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu z dnia 1 marca 2018 roku natozone zostaty na
Towarzystwo oraz Fundusz obowigzki stosowania m.in. wobec swoich klientow, w tym Inwestorow oraz
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Uczestnikow, srodkéw bezpieczenhstwa finansowego. Ponadto na Towarzystwo oraz Fundusz jako instytucje
obowigzane zostaly natozone inne obowigzki wskazane w ustawie o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu. Inwestor lub Uczestnik bedgcy Klientami sg obowigzani do udostepnienia wszelkich
dodatkowych, niezbednych dokumentéw oraz informacji umozliwiajacych wypetnienie cigzgcych na
Towarzystwie oraz Funduszu obowigzkéw instytucji obowigzane.

Stosowane $rodki bezpieczenstwa finansowego przez Towarzystwo obejmujg w szczegolnosci:

1. identyfikacje Klienta oraz weryfikacje jego tozsamosci;

2. identyfikacje beneficjenta rzeczywistego oraz podejmowanie uzasadnionych czynnosci w celu:
a) weryfikacji jego tozsamosci,

b) ustalenia struktury wiasnosci i kontroli - w przypadku Klienta bedgcego osobg prawng albo jednostkg
organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci prawnej;

3. ocene stosunkéw gospodarczych i, stosownie do sytuacji, uzyskanie informacji na temat ich celu i
zamierzonego charakteru;

4. biezagce monitorowanie stosunkéw gospodarczych Klienta, w tym:

a) analize transakcji przeprowadzanych w ramach stosunkéw gospodarczych w celu zapewnienia, ze
transakcje te sg zgodne z wiedzg instytucji obowigzanej o Kliencie, rodzaju i zakresie prowadzonej przez
niego dziatalnosci oraz zgodne z ryzykiem prania pieniedzy oraz finansowania terroryzmu zwigzanym z tym
Klientem,

b) badanie zrédla pochodzenia wartosci majgtkowych bedacych w dyspozycji Klienta - w przypadkach
uzasadnionych okolicznosciami,

C) zapewnienie, ze posiadane dokumenty, dane lub informacje dotyczace stosunkéw gospodarczych sg na
biezgco aktualizowane.

Towarzystwo stosujgc srodki bezpieczenstwa finansowego, identyfikuje osobe upowazniong do dziatania w
imieniu Klienta oraz weryfikuje jej tozsamos¢ i umocowanie do dziatania w imieniu klienta.

W przypadku gdy Towarzystwo nie moze zastosowaé jednego ze Srodkéw bezpieczenhstwa finansowego, o
ktérych mowa w ust. 1-4, Towarzystwo nie otwiera Subrejestru lub rozwigzuje stosunki gospodarcze, zgodnie z
art. 41 ust. 1 ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu z dnia 1 marca 2018 r.

Osoba fizyczna otwierajgca lub posiadajgca Subrejestr jest obowigzana do ztoZzenia dodatkowego oswiadczenia,
w przedmiocie zajmowania eksponowanego stanowiska politycznego lub bycia odpowiednio cztonkiem rodziny
osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne albo bycia osobg znang jako bliski wspoétpracownik osoby
zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne pod rygorem odpowiedzialnosci karnej za sktadanie fatszywych
zeznan. Ponadto Fundusz obowigzany jest podejmowaé czynnosci w celu identyfikacji beneficjenta
rzeczywistego, w zwigzku z czym Uczestnik powinien niezwtocznie powiadomié¢ Fundusz w przypadku istnienia
lub zmiany beneficjenta rzeczywistego lub kazdorazowej zmiany dotychczasowych danych takiej osoby.

Fundusz moze odmowicC realizacji zlecenia ztozonego przez osobe zajmujgcg eksponowane stanowiska
polityczne, cztonka rodziny osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne lub bliskiego wspotpracownika
osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne, bgdZz Fundusz moze zrealizowaé zlecenie ztozone przez
osoby, o ktérych mowa powyzej z opdznieniem, przy czym w takim przypadku Towarzystwo ani Fundusz nie
ponoszg odpowiedzialnosci za odmowe realizacji zlecenia lub realizacje zlecenia z opdznieniem.

Inwestor sktadajgc zlecenie otwarcia Subrejestru potwierdza tym samym, ze:
a) cel inwestycyjny Inwestora jest zgodny z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) charakter stosunkéw gospodarczych inwestycji odpowiada horyzontowi inwestycyjnemu, zwigzanemu z
politykg inwestycyjng Subfunduszu.

17. Informacje wynikajgce z ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta

Towarzystwo informuje, iz niektére zlecenia mogg by¢ sktadane przez Uczestnikéw przy wykorzystaniu srodkéw
porozumiewania sie na odlegto$¢, tj. za posrednictwem formularza dostepnego w Serwisie Transakcyjnym pod
warunkiem zawarcia odpowiedniej umowy przez Uczestnika. Uczestnicy mogg sktadaé zlecenia za pomocag
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telefonu, telefaksu lub internetu réwniez na podstawie umoéw zawieranych bezposrednio z Dystrybutorem, przy
uzyciu systemow informatycznych lub telekomunikacyjnych funkcjonujgcych u Dystrybutora.

Zgodnie z art. 40 ust. 6 pkt 2 ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta Uczestnikowi nie przystuguje
prawo odstgpienia od umowy uczestnictwa w Funduszu. Uczestnik w kazdym czasie moze zitozy¢ zlecenie
odkupienia nabytych Jednostek Uczestnictwa. Umowa o uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie
inwestycyjnym moze przewidywac inne postanowienia w tym zakresie. W zwigzku ze ztozeniem zlecen, o ktoérych
mowa powyzej, Uczestnik nie jest obcigzany karami umownymi.

Z uwzglednieniem obowigzujgcych przepisow prawa, Towarzystwo jest uprawnione, a w przypadku zaistnienia
okre$lonych przepisami prawa zdarzeh takze ma obowigzek, dokonaé zmian Statutu, Prospektu oraz
Kluczowych Informacji dla Inwestoréw, w tym takze w zakresie pobieranych optat. Zmiany Statutu, Prospektu lub
Kluczowych Informacji dla Inwestoréw sg udostepniane na stronie internetowej www.velofunds.pl. Do czasu
dokonania zmian, informacje przedstawione w Statucie, Prospekcie oraz Kluczowych Informacjach dla
Inwestorow majg charakter wigzacy.

Jezykiem stosowanym w relacjach Funduszy oraz Towarzystwa z konsumentem jest jezyk polski. Prawem
wiasciwym stanowigcym podstawe stosunkéw Funduszy oraz Towarzystwa z Uczestnikiem jest prawo polskie.

18. Informacje przekazywane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrownowazonym
rozwojem w sektorze ustug finansowych

Towarzystwo uwzglednia ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju W procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Przez ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju rozumie si¢ sytuacje lub warunki srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktore — jezeli wystgpig — mogtyby mie¢ rzeczywisty lub potencjalny,
istotny negatywny wptyw na wartos$¢ inwestycji dokonywanych przez Subfundusze.

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju sg uwzgledniane w przeprowadzanych analizach finansowych,
regulacyjnych i prawnych emitentéw instrumentéw finansowych, jak rowniez na poziomie zarzgdzania catym
portfelami Subfunduszy.

Ryzyka zwigzane ze zrownowazong dziatalnoscig, w tym ryzyka klimatyczne mogg mie¢ znaczacy wptyw na
osiggane stopy zwrotu z instrumentow finansowych. Jednoczeénie inwestycje charakteryzujgce sie nizszymi
wskaznikami oceny pod katem ich wplywu na czynniki Srodowiskowe, spoteczne lub dotyczgce fadu
korporacyjnego nie muszg osiggaé¢ nizszych stép zwrotu od inwestycji lepiej ocenianych pod katem tych
czynnikéw. Ponadto ze wzgledu na ograniczong dostepnos¢ danych, bedacych podstawg oceny wptywu ryzyk
zwigzanych ze zrébwnowazong dziatalnoscig, a takze trudne do przewidzenia czas, skale i charakter materializac;ji
tych ryzyk nie jest mozliwe okreslenie stopnia oraz prawdopodobienstwa ich wptywu na osiggane przez
Subfundusze stopy zwrotu.

19. Informacje dotyczace ograniczen zbywalnosci jednostek uczestnictwa Funduszu na rzecz obywateli
Federacji Rosyjskiej oraz Biatorusi na podstawie Rozporzadzenia Rady (UE) nr 2022/328 z dnia 25
lutego 2022 r. w sprawie zmiany rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014 dotyczacego srodkéw
ograniczajacych w 2zwigzku z dzialaniami Rosji destabilizujacymi sytuacje na Ukrainie
(,Rozporzadzenie 1”) oraz Rozporzadzenia Rady (UE) nr 2022/398 z dnia 9 marca 2022 r.
zmieniajgcego rozporzadzenie (WE) nr 765/2006 dotyczace sSrodkéw ograniczajacych w zwigzku z
sytuacja na Biatorusi i udzialem Bialorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy (Rozporzadzenie Il)

Z uwagi na przepisy Rozporzgdzenia | (art. 5f) i Rozporzadzania Il (art. 1y), zgodnie z ktdérymi zakazana jest
sprzedaz denominowanych w euro zbywalnych papierow wartosciowych wyemitowanych po dniu 12 kwietnia
2022 r. lub jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktére zapewniajg ekspozycje na takie papiery
wartosciowe, odpowiednio jakimkolwiek obywatelom rosyjskim i biatoruskim Ilub osobom fizycznym
zamieszkatym w Ros;ji i Biatorusi lub jakimkolwiek osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg w Ros;ji
i Biatorusi, Fundusz informuje, co nastepuje. Majgc na uwadze fakt, iz Fundusz moze dokonywac¢ w lokat w
papiery wartosciowe, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim od dnia 12 kwietnia 2022 r. jednostki uczestnictwa
Funduszu nie bedg zbywane w/w wskazanym osobom i podmiotom (powyzsze dotyczy takze naby¢ w ramach
Zlecenia konwersji jednostek uczestnictwa).

Zakaz, o ktorym mowa powyzej nie ma zastosowania do obywateli panstwa cztonkowskiego lub oséb fizycznych
posiadajgcych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim.
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ROZDZIAL VII
Zalaczniki

Definicje poje¢ i objasnienia skrétéow

llekro¢ w Prospekcie jest mowa o:

1.

9.

10.

Agencie Transferowym — rozumie sie przez to podmiot lub podmioty, ktére w imieniu Funduszu prowadzg
Rejestr Uczestnikdw oraz wykonujg inne czynnosci zwigzane z rozliczeniami z Uczestnikami z tytutu
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, a takze obstugg Rejestru Uczestnikéw oraz Subrejestrow
na zlecenie Funduszu lub Towarzystwa, lub Towarzystwo w zakresie w jakim prowadzi Rejestr Uczestnikow,

Aktywach Funduszu - rozumie si¢ przez to mienie Funduszu obejmujgce srodki pieniezne z tytutu wptat
Uczestnikdw, inne $rodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw; na Aktywa
Funduszu skfadajg sie Aktywa wszystkich Subfunduszy,

Aktywach Subfunduszu — rozumie si¢ przez to mienie kazdego Subfunduszu obejmujgce $rodki pieniezne
z tytutu wptat Uczestnikbw do danego Subfunduszu inne $rodki pieniezne, prawa nabyte w ramach
Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu,

Aktywnym Rynku — rozumie sie rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego skfadnika aktywéw lub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczyé¢
biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki
posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktdére cechujg sie takg czestotliwoscig i
wolumenem.

Depozytariuszu — rozumie sie przez to mBank Spétke Akcyjng z siedzibg w Warszawie,

Dniu Wyceny — rozumie sie przez to dzien, w ktérym dokonuje sie wyceny Aktywoéw Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu oraz Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszy,
ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszy na Jednostki Uczestnictwa,

Dystrybutorach — rozumie sie przez to Towarzystwo w zakresie w jakim posredniczy w zbywaniu i
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa oraz podmioty uprawnione na podstawie umowy z Funduszem lub
Towarzystwem do wystepowania w imieniu Funduszu w zakresie przyjmowania zleceh zbywania i
odkupywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz odbierania od Uczestnika innych oswiadczen
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

Efektywnej stopie procentowej — rozumie sie stope, przy zastosowaniu ktérej nastepuje zdyskontowanie
do biezacej wartosci zwigzanych ze sktadnikiem lokat lub zobowigzan Funduszu, przysztych przeptywéw
pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnos$ci lub wymagalnosci, a w przypadku sktadnikéw
0 zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia,
stanowigca wewnetrzng stope zwrotu skfadnika aktywdw lub zobowigzania w danym okresie,

Funduszu — rozumie sie VeloFunds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

(skreslony),

10a. Informacja dla klienta AFI — rozumie sie przez to dokument, o ktérym mowa w art. 222a Ustawy.

11.
12.

13.

14.

Instrumentach Pochodnych — rozumie sie przez instrumenty pochodne w rozumieniu Ustawy,

Instrumentach Rynku Pienieznego — rozumie sie przez to instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu
Ustawy,

Inwestorze — rozumie sie przez to osobe zainteresowang uczestnictwem w Funduszu, w tym osobe na rzecz
ktorej otwarto Subrejestr, a ktéra nie nabyta Jednostek Uczestnictwa; W zwigzku z pierwszym nabyciem
Jednostek Uczestnictwa Inwestor staje sie Uczestnikiem,

Jednostce Uczestnictwa, Jednostce — rozumie sie przez to prawo Uczestnika do udziatu w wartosci
aktywéw netto danego Subfunduszu,
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15.

16.
17.

18.

19.

20.
21.

22.

23.
24.

25.

26.

26a.

27.

28.

20.
30.

31.

32.

33.

34.

KID (Dokument Zawierajgcy Kluczowe Informacje) — rozumie sie przez to aktualny Dokument Zawierajgcy
Kluczowe Informacje, zawierajacy informacje o podstawowych cechach danego Subfunduszu,

Komisji lub KNF — rozumie sie przez to Komisje Nadzoru Finansowego,

Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych — rozumie sie przez to niewystandaryzowane
instrumenty pochodne w rozumieniu Ustawy,

Optacie Manipulacyjnej — rozumie sie przez to optate pobierang przez Towarzystwo z tytutu zbywania lub
odkupywania Jednostek Uczestnictwa, w tym z tytutu dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa pomiedzy
funduszami zarzgdzanymi przez Towarzystwo i zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami,

(skreslony),
Prospekcie — rozumie sie przez to niniejszy prospekt informacyjny Funduszu,

Programie — rozumie si¢ przez to odpowiedni program, realizowany na zasadach okreslonych w art. 21
Statutu, na podstawie Umowy Dodatkowe;j,

Przedstawicielu — rozumie sie przez to osobe fizyczng uprawniong do przyjmowania Zlecen i Dyspozycji
Klientow, pozostajgca z Towarzystwem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnych
charakterze,

(skreslony),

Rejestrze Uczestnikdéw — rozumie sie przez to elektroniczng ewidencje danych oraz zdarzen dotyczgcych
wszystkich Uczestnikdw w tym informaciji zapisanych na wszystkich Subrejestrach,

Reklamacji — rozumie sie przez to oswiadczenie Uczestnika, ztozone w dowolnej formie osobiscie lub przez
petnomocnika, ktére dotyczy mozliwego lub istniejgcego naruszenia praw Uczestnika powstatego w zwigzku
z korzystaniem z ustug oferowanych przez Towarzystwo,

Rozporzadzeniu — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy Ilub akt wykonawczy wydany na
podstawie Ustawy, ktéry zastgpi to rozporzgdzenie,

Rozporzadzeniu 231/2013 — rozumie sie przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013
z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w
odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy,
dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru ,

Spoice lub Funduszu Zagranicznym — rozumie sie przez to Julius Baer Multistock utworzony jako SICAV
zgodnie z prawem Wielkiego Ksiestwa Luksemburga bedacy przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS),

Spoltce zarzadzajacej lub Spoélce zarzagdzajgcej Funduszem Zagranicznym — Julius Baer (Luxembourg)
S.A. z siedzibg w Luksemburgu,

Statucie — rozumie sie przez to statut Funduszu,

Subfunduszu — rozumie sie przez to nieposiadajgcg osobowosci prawnej, wydzielong organizacyjnie czes¢
Funduszu, charakteryzujgca sie w szczegdlnosci odmienng politykg inwestycyjna,

Subrejestrze — rozumie sie przez to wydzielong w ramach Rejestru Uczestnikow ewidencje posiadanych
przez danego Uczestnika Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu oraz operacji dotyczacych tych
Jednostek Uczestnictwa,

Tabeli Optat — rozumie sie przez to ustalane przez Towarzystwo zestawienie obowigzujgcych stawek Optat
Manipulacyjnych udostepniane zgodnie z postanowieniami Statutu Inwestorom i Uczestnikom za
posrednictwem strony internetowej Towarzystwa,

Towarzystwie — rozumie sie przez to VeloFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétke Akcyjng z
siedzibg w Warszawie, ul. Przyokopowa 33,

Transferze Jednostek Uczestnictwa — rozumie sie przez to przeniesienie Jednostek Uczestnictwa
pomiedzy Subrejestrami w jedynym Subfunduszu,
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35.

36.
37.

38.

39.

40.

41.
42.

43.

44.
45.

46.

47.

48.

49.

Uczestniku — rozumie sie przez to osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nie
posiadajgca osobowosci prawnej, na rzecz ktérej w Rejestrze Uczestnikdw zapisane sg Jednostki
Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci,

(skreslony),

Umowie Dodatkowej — rozumie sie przez to umowe Programu, lub umowe o skfadanie zlecen przez telefon
lub internet, lub inng umowe zawartg z Uczestnikiem lub Inwestorem przez Fundusz lub Towarzystwo, przy
czym przez Umowe Dodatkowg rozumie sie réwniez regulamin lub ogdine warunki Umowy Dodatkowej,

(skreslony),

Ustawie — rozumie sie przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

Ustawie o CIT — rozumie sie przez to ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b
prawnych,

(skreslony),

Ustawie o ofercie — rozumie sie ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych,

Ustawie o PIT — rozumie sie przez to ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os6b
fizycznych,

(skreslony),

Wartosci Aktywow Netto Funduszu — rozumie sie przez to wartos¢ Aktywéw Funduszu pomniejszong o
zobowigzania Funduszu; Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu jest sumg Warto$¢ Aktywéw Netto wszystkich
Subfunduszy,

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - rozumie sie przez to wartos¢ Aktywéw Subfunduszu
pomniejszong o zobowigzania Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiednig
cze$¢ zobowigzan Funduszu dotyczgcych catego Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu,

Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (WANJU) — rozumie sie przez to
Wartos¢ Aktywéw Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielong przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktére w danym dniu sg w posiadaniu Uczestnikow,

Wspélnym Rejestrze Matzenskim lub WRM — rozumie sie przez to Subrejestr prowadzony wspdlnie dla
matzonkéw pozostajgcych we wspoélnosci majgtkowej, na ktérym zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa
wchodzgce w skfad majgtku wspdlnego matzonkdw,

Wynagrodzeniu Towarzystwa — rozumie sie przez to wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem.

Statut
VeloFunds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

CZESCI1
Fundusz

ROZDZIAL |

Postanowienia ogodine

Art. 1

Fundusz

1.

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg VeloFunds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
zwany dalej w Statucie "Funduszem".
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Fundusz moze uzywaé nazwy skroconej VeloFunds SFIO.

3. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu Ustawy.

4. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

5. Siedzibg Funduszu jest siedziba VeloFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

6. Wylgcznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie Srodkéw pienieznych zebranych w drodze
publicznego proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa w okreslone w Ustawie i Statucie papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe.

7. Fundusz dziata w imieniu wtasnym i na wtasng rzecz, ze szczegdlnym uwzglednieniem interesu Uczestnikow,
przestrzegajgc zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie.

Art. 2

Subfundusze

1. Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz skfada sie z nastepujgcych Subfunduszy:

1) VeloFund Strategii Mieszanych,
2) VeloFund Strategii Dtuznych.

2. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;j.

3. Subfundusze prowadzg r6zng polityke inwestycyjna.

4. Nowe Subfundusze mogg byé tworzone na zasadach okreslonych w art. 7 Statutu.

Art. 3

Definicje i skroty

llekro¢ w Statucie jest mowa o:

1)

4)

5)

6)

7)
8)

Agencie Transferowym — rozumie sie przez to podmiot lub podmioty, ktére w imieniu Funduszu prowadzg
Rejestr Uczestnikdw oraz wykonujg inne czynnosci zwigzane z rozliczeniami z Uczestnikami z tytutu
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, a takze obstugg Rejestru Uczestnikow oraz Subrejestréow
na zlecenie Funduszu lub Towarzystwa, lub Towarzystwo w zakresie w jakim prowadzi Rejestr Uczestnikéw,

Aktywach Funduszu — rozumie sie przez to mienie Funduszu obejmujgce Srodki pieniezne z tytutu wptat
Uczestnikdw, inne $rodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw; na Aktywa
Funduszu skfadajg sie Aktywa wszystkich Subfunduszy,

Aktywach Subfunduszu — rozumie sie przez to mienie kazdego Subfunduszu obejmujgce srodki pieniezne z
tytutu wptat Uczestnikow do danego Subfunduszu, inne $rodki pieniezne, prawa nabyte w ramach
Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu,

Depozytariuszu — rozumie sie przez to mBank Spétke Akcyjng z siedzibg w Warszawie w zakresie w jakim
prowadzi rejestr Aktywéw Funduszu,

Dniu Wyceny — rozumie sie przez to dzien, w ktérym dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu oraz Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszy,
ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszy na Jednostki Uczestnictwa,

Dystrybutorach — rozumie sie przez to Towarzystwo w zakresie, w jakim posredniczy w zbywaniu i
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa oraz podmioty uprawnione na podstawie umowy z Funduszem lub
Towarzystwem do wystepowania w imieniu Funduszu w zakresie przyjmowania zleceh zbywania i
odkupywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz odbierania od Uczestnika innych oswiadczen
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

(skreslono),

Instrumentach Pochodnych — rozumie sie przez to instrumenty pochodne w rozumieniu Ustawy,

77



9) Instrumentach Rynku Pienieznego — rozumie sie przez to instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu
Ustawy,

10) Inwestorze — rozumie sie przez to osobe zainteresowang uczestnictwem w Funduszu, w tym osobe na rzecz
ktorej otwarto Subrejestr, a ktéra nie nabyta Jednostek Uczestnictwa; W zwigzku z pierwszym nabyciem
Jednostek Uczestnictwa Inwestor staje sie Uczestnikiem,

11) Jednostce Uczestnictwa — rozumie sie przez to prawo Uczestnika do udzialu w wartosci aktywow netto
danego Subfunduszu; Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii okreslonych w Statucie,

11a) KID (Dokument Zawierajgcy Kluczowe Informacje) — rozumie sie przez to aktualny Dokument Zawierajgcy
Kluczowe Informacje, zawierajgcy informacje o podstawowych cechach danego Subfunduszu,

12) Komisji — rozumie sie przez to Komisje Nadzoru Finansowego,

13) Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych — rozumie sie przez to niewystandaryzowane
instrumenty pochodne w rozumieniu Ustawy,

14) Optacie Manipulacyjnej — rozumie sie przez to optate pobierang przez Towarzystwo z tytutu zbywania lub
odkupywania Jednostek Uczestnictwa, w tym z tytulu dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa
pomiedzy funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo i zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy
Subfunduszami,

15) (skreslono),
16) Prospekcie — rozumie sie przez to aktualny prospekt informacyjny Funduszu,

17) Programie — rozumie sie przez to odpowiedni program, realizowany na zasadach okreslonych w art. 21
Statutu, na podstawie Umowy Dodatkowej,

18) (skreslono),
19) (skreslono),

20) Rejestrze Uczestnikdw — rozumie sie przez to elektroniczng ewidencje danych oraz zdarzen dotyczacych
wszystkich Uczestnikéw, w tym informaciji zapisanych na wszystkich Subrejestrach,

21) (skreslono),

)

22) (skreslono),

23) Statucie — rozumie sie przez to statut Funduszu,

24) Subfunduszu — rozumie sie przez to nieposiadajgcg osobowosci prawnej, wydzielong organizacyjnie czes¢
Funduszu, charakteryzujgca sie w szczegdlnosci odmienng politykg inwestycyjna,

25) Subrejestrze — rozumie sie przez to wydzielong w ramach Rejestru Uczestnikédw ewidencje posiadanych
przez danego Uczestnika Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu oraz operacji dotyczacych tych
Jednostek Uczestnictwa,

26) (skreslono),

27) Tabeli Optat — rozumie sie przez to ustalane przez Towarzystwo zestawienie obowigzujgcych stawek Optat
Manipulacyjnych udostepniane zgodnie z postanowieniami Statutu Inwestorom i Uczestnikom,

28) Towarzystwie — rozumie sie przez to VeloFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétke Akcyjng z
siedzibg w Warszawie,

29) Transferze Jednostek Uczestnictwa — rozumie sie przez to przeniesienie Jednostek Uczestnictwa pomiedzy
Subrejestrami w jedynym Subfunduszu,

30) Uczestniku — rozumie sie przez to osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nie
posiadajgca osobowosci prawnej, na rzecz ktérej w Rejestrze Uczestnikéw zapisane sg Jednostki
Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci,

31) (skreslono),

32) Umowie Dodatkowej — rozumie sie przez to umowe Programu, lub umowe o sktadanie zlecen przez telefon
lub internet, lub inng umowe zawartg z Uczestnikiem lub Inwestorem przez Fundusz lub Towarzystwo, przy

czym przez Umowe Dodatkowg rozumie sie réwniez regulamin lub ogdéine warunki Umowy Dodatkowe;,
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33) (skreslono),

34) Ustawie — rozumie sie przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

35) (skreslono),

36) Ustawie o obrocie — rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

37) (skreslono),

38) Wartosci Aktywéw Netto Funduszu — rozumie sie przez to wartosé Aktywow Funduszu pomniejszong o
zobowigzania Funduszu; Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu jest sumg Wartos¢ Aktywow Netto wszystkich
Subfunduszy,

38a) (skreslono),

39) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — rozumie sie przez to wartosé Aktywéw Subfunduszu pomniejszong
0 zobowigzania Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiednig czesc¢
zobowigzan Funduszu dotyczacych catego Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu,

40) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (WANJU) — rozumie sie przez to Wartos$¢
Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielong przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktére w danym dniu sg w posiadaniu Uczestnikéw,

41) Wspolnym Rejestrze Matzenskim lub WRM — rozumie sie przez to Subrejestr prowadzony wspélnie dla
matzonkéw pozostajgcych we wspdlnosci majgtkowej, na ktéorym zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa
wchodzgce w skfad majgtku wspdlnego matzonkéw,

42) Wynagrodzeniu Towarzystwa — rozumie sie przez to wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem,

ROZDZIAL 11
Towarzystwo i Zgromadzenie Uczestnikow

Art. 4
Organ Funduszu i sposéb jego reprezentacji. Odpowiedzialnos¢ Towarzystwa

1. Organem Funduszu jest VeloFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, ul. Przyokopowej 33, 01-208 Warszawa.

2. Towarzystwo zarzgdza Funduszem i jako jego organ reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.

3. Do sktadania oswiadczehA woli w imieniu Funduszu upowaznionych jest dwoch czionkéw zarzgdu
Towarzystwa tgcznie lub cztonek zarzgdu tgcznie z prokurentem.

4. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow.

5. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem swych obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentaciji,
chyba Ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw spowodowane jest okolicznosciami, za ktére
Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi.

6. Za szkody z tytutéw, o ktérych mowa w ust. 5 Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

7. Wyboru podmiotu uprawnionego do przeglagdu poétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu oraz potrocznych sprawozdan jednostkowych Subfunduszy, a takze do badania rocznego
potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz rocznych sprawozdan jednostkowych Subfunduszy
dokonuje rada nadzorcza Towarzystwa.

Art. 4a

Zasady i tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow
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10.

11.

12.

13.
14.

15.

W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikow.

W Funduszu zwotuje sie Zgromadzenie Uczestnikow w celu wyrazenia zgody na:

1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

2) przejecie zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajgcego z UE.

W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikdw oraz podejmowania
uchwat okres$la regulamin przyjety na pierwszym posiedzeniu przez Zgromadzenie Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w Warszawie.

Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikdw ponosi Towarzystwo.

Zgromadzenie Uczestnikdw zwotuje Towarzystwo, na warunkach okreslonych w Ustawie i pkt. 1) — 3)
ponizej:

1) ogtoszenie o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow dokonywane jest w sposéb okreslony w statucie

Funduszu dla ogtaszania zmian Statutu, z zastrzezeniem, ze nastepuje ono przed przekazaniem
Uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w pkt. 2) ponize;j,

2) o zwotlaniu Zgromadzenia Uczestnikow Towarzystwo zawiadamia kazdego Uczestnika indywidualnie
przesytkg polecong lub na trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem
Zgromadzenia Uczestnikow,

3) od dnia ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa udostepnia - wraz z KID - informacje o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow wedtug
stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow.

Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikow zawiesza
sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik moze wzig¢é udziat w Zgromadzeniu Uczestnikbw osobiscie lub przez petnomocnika.
Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmag w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50%
Jednostek Uczestnictwa Funduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia
Uczestnikow.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikéw zarzad Towarzystwa jest obowigzany
przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjadnien na temat interesujgcych
ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w ust. 2, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez
Uczestnikow pytania.

Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie
zasadnosci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w ust. 2.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 2, zapada wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikow obecnych
lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uchwata Zgromadzenia uczestnikéw jest protokotowana przez notariusza.

ROZDZIAL 1lI
Depozytariusz. Prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu

Art. 5

Depozytariusz
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Depozytariuszem prowadzgcym rejestr Aktywow Funduszu, w tym Aktywow Subfunduszy na podstawie
umowy o wykonywanie funkcji Depozytariusza Funduszu jest mBank Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, ul. Prosta 18.

Umowa o wykonywanie funkcji Depozytariusza Funduszu okres$la szczegétowe obowigzki Depozytariusza
oraz sposob ich wykonywania. Umowa nie moze ograniczy¢ obowigzkéw Depozytariusza okreslonych w
Ustawie.

Przechowywanie Aktywéw Funduszu, w tym Aktywow Subfunduszy, moze zosta¢ powierzone przez
Depozytariusza, na polecenie Funduszu, bankom krajowym, instytucjom kredytowym oraz bankom
zagranicznym.

Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikdw, niezaleznie od Towarzystwa.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy odnoszace sie do kazdego z Subfunduszy, ktérych
przed-miotem sg papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, jezeli zawarcie umowy jest w interesie
Uczestnikow, a zawarcie umowy nie spowoduje wystapienia konfliktu interesow.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem
obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy. oraz w umowie o wykonywanie funkcji
Depozytariusza Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 72b ust. 1 Ustawy, stanowigcych Aktywa Funduszu oraz Aktywow Funduszu, o ktérych mowa
w art. 72b ust. 2 Ustawy.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate przez podmiot, ktéremu powierzyt wykonywanie
czynnosci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 81i ust. 1 Ustawy, instrumentéw finansowych
stanowigcych Aktywa Funduszu. Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, ze
utrata instrumentu finansowego lub aktywa Funduszu nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych.

Depozytariusz moze uwolni¢ sie od odpowiedzialnosci z tytutu utraty Aktywéw, o ktérych mowa w art. 72b
ust. 1i 2 Ustawy przechowywanych przez podmiotowi przechowujgcy, jezeli spetnione zostang warunki, o
ktérych mowa w art. 811 ust. 1 Ustawy.

ROZDZIAL IV
Wptaty do Funduszu oraz Subfunduszy

Art. 6

Whptaty niezbedne do utworzenia Funduszu

1.

Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie w drodze zapiséw prowadzonych przez Towarzystwo wptat
do Subfunduszy wskazanych w art. 2 ust. 1 Statutu w fgcznej wysokosci nie nizszej niz 4.000.000 (cztery
miliony) zt. Do utworzenia kazdego z Subfunduszy, wskazanych w art. 2 ust. 1 Statutu niezbedne jest
zebranie wptat do Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz 100.000 (sto tysiecy) zt., z zastrzezeniem, iz
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu nie moze by¢ nizsza, niz kwota wskazana w zdaniu pierwszym.

Whptaty do Funduszu oraz Subfunduszy zbierane bedg w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
zbywane przez kazdy z Subfunduszy wskazanych w art. 2 ust. 1 Statutu.

Osobami uprawnionymi do skfadania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy sg osoby wskazane
w art. 9 Statutu.

Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy rozpocznie sie nie pozniej niz 7
(si6dmego) dnia od dnia doreczenia Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu i zakonczy po uptywie
14 dni roboczych od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw, z zastrzezeniem, ze Towarzystwo moze
postanowi¢ o wczesniejszym zakohczeniu przyjmowania zapiséw, jezeli zostang dokonane wptaty w
wysokosci okreslonej w ust. 1. O dacie rozpoczecia oraz zakonczenia przyjmowania zapisow, w tym w
szczegoblnosci o wczesniejszym zakonczeniu przyjmowania zapiséw Towarzystwo poinformuje poprzez
ogtoszenie na stronie internetowej www.velofunds.pl.

Cena Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy objetej zapisem wynosi 100 (sto) zt.

W ramach zapiséw bedg przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
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7. Podmiot zapisujgcy sie na Jednostki Uczestnictwa winien ztozy¢ wypetniony w trzech egzemplarzach
formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

8. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki
Uczestnictwa ponosi osoba dokonujgca zapiséw.

9. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny.

10. Wniesienie wptat w ramach zapisow na Jednostki Uczestnictwa winno nastgpi¢ w formie $rodkow
pienieznych, na rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza.

11. Towarzystwo, w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisoéw, przydziela
Jednostki Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastgpi w oparciu o waznie ztozone zapisy oraz
poprzez wpisanie do Subrejestru takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, jaka przypada za wpflate do
Subfunduszu, powiekszong o wartos¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza, za
okres od dnia wptaty na rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza na rzecz
danego Subfunduszu, do dnia przydziatu Jednostek Uczestnictwa.

12. Towarzystwo w terminie 14 (czternastu) dni od dnia:

1) w ktérym postanowienie sgdu rejestrowego o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych stato sie prawomocne, lub

2) w ktorym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna, lub

3) uplywu terminu na dokonanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa, jezeli w tym terminie nie zostaly
dokonane wpfaty do Funduszu w minimalnej wysokosci okreslonej w ust. 1 lub na ztozenie wniosku o
wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,

- zwraca wptaty do Funduszu wraz z otrzymanymi pozytkami, pobranymi Optatami Manipulacyjnymi i z odsetkami
naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do
dnia wystgpienia jednej z przestanek okreslonych w pkt. 1) - 3).

13. W przypadku, w ktérym nie zostata dokonana wpfata do:

1) Funduszu w minimalnej wysoko$ci okreslonej w ust. 1, Fundusz nie zostaje utworzony, a wpfaty
dokonane do Subfunduszy zostang przez Towarzystwo zwrdcone wraz z otrzymanymi pozytkami i z
odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza, zgodnie z postanowieniami ust. 12,

2) jednego z Subfunduszy w minimalnej wysokosci okreslonej w ust. 1, a dokonana zostata wpfata do
Funduszu w minimalnej wysokosci okreslonej w ust. 1, poprzez wptaty konieczne do utworzenia pozostatego
Subfunduszu, Subfundusz, do ktérego nie dokonano wptaty w wysokosci minimalnej, nie zostaje utworzony
w ramach tworzenia Funduszu. Wptaty do tego Subfunduszu zostang przez Towarzystwo zwrécone wraz z
otrzymanymi pozytkami i z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza,

3) obydwu Subfunduszy w minimalnej wysokosci okreslonej w ust. 1, Fundusz nie zostaje utworzony, a
wptaty dokonane do obydwu Subfunduszy zostang przez Towarzystwo zwrdécone wraz z otrzymanymi
pozytkami i z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza, zgodnie z postanowieniami ust. 12.

14. Pierwszy Dzieh Wyceny przypada nie pdzniej niz 14 dni od dnia otrzymania przez Towarzystwo
postanowienia sgdu o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych i jest nim dzien otwarcia ksigg
rachunkowych Funduszu.

Art. 7
Tworzenie nowych Subfunduszy, wptaty niezbedne do utworzenia nowego Subfunduszu

1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu, a takze pod warunkiem uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego, moze tworzy¢ nowe Subfundusze. Nowe Subfundusze mogag by¢ utworzone zgodnie z
zasadami okreslonymi w niniejszym paragrafie.

2. W przypadku zmiany Statutu, o ktdrej mowa w ust. 1 zmianie ulega réwniez Prospekt.

3. Do utworzenia nowego Subfunduszu niezbedne jest zebranie wptat do Subfunduszu w wysokosci nie
nizszej niz 100.000 (sto tysiecy) zt.
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4. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy zostang przeprowadzone poprzez dokonanie
wptat przez osoby wskazane w art. 9 Statutu. Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie
sie w dniu nastepujagcym po wejsciu w zycie zmiany statutu, o ktérej mowa w ust. 1 i zakohczy po uptywie 14
(czternastu) dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw, lub w pierwszym dniu roboczym nastepujgcym
po dniu, w ktérym zostang ztozone prawidiowe zapisy na kwote wynoszgca lub przekraczajgcg tacznie
100.000 (sto tysiecy) zt.

5. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu objetej zapisem wynosi 100 (sto) zt.
6. W ramach zapiséw bedg przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

7. W terminie nie dluzszym niz 14 (czternascie) dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, o ktérym
mowa w ust. 4 i pod warunkiem zebrania wptat do Subfunduszu w wysokos$ci przewidzianej w ust. 3,
Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.

8. Z chwilg przydziatu Jednostek Uczestnictwa nastepuje utworzenie Subfunduszu. Subfundusz
rozpoczyna dziatalnos¢, w tym zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, nie pézniej niz w terminie
14 (czternastu) dni od dnia dokonania przydziatu Jednostek Uczestnictwa zgodnie z ust. 7.

9. Woplaty sg dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza
na rzecz danego Subfunduszu.

ROZDZIAL V

Postanowienia wspélne dotyczace celu inwestycyjnego poszczegoélnych Subfunduszy oraz polityki
inwestycyjnej wszystkich Subfunduszy

Art. 8

Informacje dotyczace indywidualnego celu inwestycyjnego poszczegélnych Subfunduszy i zasad ich
polityki inwestycyjnej oraz postanowienia wspoélne dotyczace polityki inwestycyjnej wszystkich
Subfunduszy

1.

Cel inwestycyjny kazdego z Subfunduszy oraz charakterystyczne dla danego Subfunduszu kryteria doboru
lokat, zasady dywersyfikacji lokat i szczegoélne ograniczenia inwestycyjne, okresla Czes¢ Il Statutu.
Okreslone w ust. 3 ponizej papiery wartosciowe i prawa majgtkowe bedace przedmiotem lokat Subfunduszy,
a takze ograniczenia inwestycyjne sg wspdlne dla wszystkich Subfunduszy.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celéw inwestycyjnych Subfunduszy.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszy, przy uwzglednieniu ograniczeh inwestycyjnych dla
poszczegodlnych Subfunduszy okreslonych w Czesci Il Statutu, w nastepujgce kategorie lokat:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, na zasadach okreslonych
w ust. 10,

1a) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje zamienne i
inne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji, na
zasadach okreslonych w ust. 4,

1b) certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa, w tym papiery wartosciowe, emitowane przez inne
instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego, na zasadach okreslonych w ust. 10a,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach
okre$lonych w ust. 4,

3) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 4,

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych
wust. 5-9.

Dokonujac lokat w kategorie lokat, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 1a) 2) i 3), Fundusz lokuje Aktywa
Subfunduszy w:
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1) dluzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski,

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,

2a) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym
w:

a) Stanach Zjednoczonych Ameryki Poéinocnej, na nastepujgcych rynkach: NYSE (New York Stock
Exchange), NYSE AMEX Eugqities, NYSE ARCA, NASDAQ Stock Market, NASDAQ OMX PHLX, ICE
Futures U.S., CBOE (Chicago Board Options Exchange), CBOT (Chicago Board of Trade), CME
(Chicago Mercantile Exchange), NYMEX (New York Mercantile Exchange), ISE Options Exchange, ISE
Stock Exchange,

b) Kanadzie na rynku Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange (TSX), TSX Venture Exchange,

c) Wielkiej Brytanii na nastepujacych rynkach: IPSX, ICE Futures Europe, London Stock Exchange,
Euronext - Euronext London, NEX Exchange, Cboe Europe Equities Regulated Market - od dnia
nastepujgcego po dniu, w ktérym uptynie okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19
lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krolestwa
Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowe.

3) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku,
o ktorym mowa w pkt 2) lub 2a), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierdw lub instrumentéw,
jezeli Czesc Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu przewiduje dokonywanie takich lokat Aktywéw
Subfunduszu,

4) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz
rok ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnos$ci oraz za zgodg Komisji w
depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdlnotowym,

5) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w punktach 2) i 3) powyzej, jezeli instrumenty te
podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzgdu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo czionkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czionkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtadciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspadlnotowym, albo przez
podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspoélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynkach regulowanych
wskazanych w pkt 2) powyzej.

6) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.

Fundusz, pod warunkiem zgodnosci z przepisami wykonawczymi wydanymi na podstawie art. 116d Ustawy,
moze inwestowaé Aktywa Subfunduszy w nastepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego:

1) wystandaryzowane kontrakty terminowe, gdzie instrumentem bazowym mogg byé papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

2) niewystandaryzowane terminowe transakcje typu forward, gdzie instrumentem bazowym mogg by¢ kursy

walut.
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3) transakcje zamiany stép procentowych - Interest Rate Swap (,IRS”) oraz Cross Currency Interest Rate
Swap (,CIRS”).

Z zastrzezeniem ust. 9 Fundusz w zwigzku z funkcjonowaniem Subfunduszy moze zawiera¢ umowy majace
za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, jezeli umowa ma
na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

1) kursoéw, cen lub wartosci, papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, posiadanych przez
Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Subfundusz zamierza
naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

2) kursoéw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

3) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w ust. 6 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu
inwestycyjnego danego Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celow:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajgcego istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartosci instrumentéw finansowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia instrumentéw finansowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajgcego istnieje znaczgce ryzyko spadku wartosci lokat funduszu — w celu ograniczenia tego ryzyka.

Z zastrzezeniem ust. 9 Fundusz moze zawierac¢ transakcje, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu, okreslonym w odpowiednim
rozdziale czesci Il Statutu,

2) takie Instrumenty Pochodne, za wyjgtkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, sg
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, albo na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w ust. 4 pkt
2a),

3) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 1 — 2 powyzej
lub przez rozliczenie pieniezne,

4) baze Instrumentéw Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 1 — 2
powyzej, stopy procentowe lub kursy walut,

5) utrzymuje czesé Aktywow, ktéra pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te obejmujg w szczegdlnosci
tytuty uczestnictwa, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe — w
przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych tytutéw uczestnictwa, papieréw wartosciowych,
Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych praw majgtkowych albo $rodki pieniezne lub ptynne papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy bank Polski, panstwo cztonkowskie lub panstwo
nalezgce do OECD — w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieniezne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
wylgcznie poprzez zawieranie terminowych transakcji typu forward, jezeli umowy te majg na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut oraz zmiang stop procentowych w
zwigzku z lokatami Subfunduszu, oraz pod warunkiem, ze:

1) strong transakc;ji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie czionkowskim lub panstwie
nalezgcym do OECD innym niz panstwo czionkowskie, podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

3) instrumenty te mogg zostaé w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
dowolnym czasie zamknigta przez transakcje réwnowazgcg albo zlikwidowana.
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10. Jezeli Cze$¢ Il Statutu odnoszgca sie do danego Subfunduszu tak stanowi Aktywa Subfunduszu mogg byé
lokowane w:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika bezposrednio
lub posrednio z aktywow tych instytucji albo zapewniaja, ze gietdowa wartos¢ tytutdw uczestnictwa tych
instytucji nie rézni sie w znaczny sposob od wartosci aktywdw netto na tytuty uczestnictwa tych instytuciji,

b) instytucje te podlegajga nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na
zasadzie wzajemnosci, wspotpraca KNF z tym organem,

c) przepisy wiasciwe ze wzgledu na siedzibe tych instytucji zapewniajg ochrone intereséw inwestoréw w
zakresie co najmniej takim, jak okreslong w prawie wspdlnotowym regulujacym zasady zbiorowego
inwestowania w papiery wartosciowe,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywoéw tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem Ilub regulaminem,
zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci Aktywdw w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa instytucji
wspoélnego inwestowania, o ktérych mowa w pkt. 3), a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz
zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub
funduszem lub instytucjg sktadajgca sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng
- wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego
subfunduszu.

taczna wartosc¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30%
wartosci Aktywéw Funduszu.

W przypadku, gdy powyzej 20% Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 50% tych Aktywow lokowane
bedzie w jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego, tytuty uczestnictwa funduszu
zagranicznego, lub tytuly uczestnictwa instytuciji wspolnego inwestowania, Cze$¢ Il Statutu odnoszgca sie do
danego Subfunduszu bedzie wskazywata ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny, lub instytucje
zbiorowego inwestowania.

10a. Jezeli Czes¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu tak stanowi, do 10% Aktywow Funduszu
moze by¢ lokowane w certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa, w tym papiery wartoSciowe
emitowane przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego, ktére spetniajg nastepujace
kryteria:

1) potencjalna strata Funduszu wynikajgca z lokaty w papier wartosciowy jest ograniczona do zaptaconej
za niego ceny;

2) sg zbywalne bez ograniczen oraz ich ptynnos¢ pozwala na wypetnienie przez Fundusz wymogu zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zgdanie Uczestnika Funduszu;

3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu informacje regularnie dostarczane od emitenta lub
ustalone na podstawie wiarygodnych badan inwestycyjnych;

4) informacje na ich temat sg dostepne Funduszowi, w sposéb regularny i dokfadny;

5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i politykg inwestycyjng Funduszu;
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11.

12.

6) wynikajgce z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzgadzania ryzykiem
inwestycyjnym Funduszu;

7) w przypadku tytutdw uczestnictwa, w tym papieréw wartosciowych, emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania typu zamknietego, dziatajgce w formie spétek inwestycyjnych lub funduszy
powierniczych:

a) instytucje te podlegajg zasadom fadu korporacyjnego stosowanego w odniesieniu do spétek,

b) w przypadku gdy zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zostanie zlecone innemu podmiotowi,
podmiot ten podlega, wtasciwym ze wzgledu na siedzibe, przepisom dotyczacym ochrony intereséw
inwestorow;

8) w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania typu zamknietego, inne niz spétki inwestycyjne lub fundusze powiernicze:

a) instytucje te podlegajg zasadom tadu korporacyjnego réwnowaznym do stosowanych w odniesieniu
do spotek,

b) sg zarzadzane przez podmiot podlegajgcy regulacjom dotyczgcym ochrony intereséw inwestorow.

Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszy w papiery wartosciowe i inne instrumenty
finansowe denominowane w walutach obcych.

Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu zobowigzany jest do przestrzegania nastepujgcych limitéw:

1) moze lokowaé¢ do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym ze tgczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢
ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

2) jezeli Czes¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu tak stanowi limit 5%, o ktérym mowa w
pkt 1) moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywdw Subfunduszu, nie
przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

3) moze lokowaé do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu przepiséw
ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe z tym, ze
Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;j,

4) jezeli Czesc Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu tak stanowi limit 5%, o ktérym mowa w
pkt 3) moze by¢ zwiekszony do 10% jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow, nie przekroczy 40%
wartosci Aktywéw Subfunduszu,

5) moze lokowac do 25% wartosci swoich Aktywow w:
a) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny

b) dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegllnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, kiére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich Swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papierdw wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienigznych
wynikajacych z tych papieréw wartosciowych, z tym ze tgczna wartosé¢ lokat w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym
podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczyé
35% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
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13.

14.

15.

16.

16a.

16b.

16¢.

17.

18.

19.

20.

Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

taczna warto$¢ lokat, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 6), nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Jezeli Czes¢ |l Statutu odnoszgca sie do danego Subfunduszu tak stanowi zasad, o ktérych mowa powyzej
w ust. 12 nie stosuje sie do lokat w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

2) jednostke samorzadu terytorialnego,

3) panstwo czionkowskie,

4) jednostke samorzgdu panstwa czionkowskiego,
5) panstwo nalezgce do OECD,

6) miedzynarodows instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
panstwo czionkowskie.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez
podmioty wymienione w ust. 15.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub
gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 15, przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane
lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie
moze przekroczy¢ 35% wartos$ci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 16b.

Jezeli Czesc¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu tak stanowi Fundusz dokonujgc lokat
Aktywow Subfunduszu, moze nie stosowaé ograniczen, o ktérych mowa w ust. 16 oraz ust. 16a, z tym, ze
Fundusz obowigzany jest wtedy dokonywaé lokaty Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe oraz
Instrumenty Rynku Pienieznego, co najmniej szesciu réznych emisji. Warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych
emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papierow oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego, o ktérych
mowa w ust. 16b moze by¢ wytgcznie podmiot wskazany w Czeé¢ Il Statutu odnoszgcej sie do danego
Subfunduszu.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych Fundusz uwzglednia warto$¢ papierow wartosciowych i
Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych.

W przypadku depozytow i transakciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
nie stosuje sie ograniczen, o ktérych mowa w ust. 12 pkt 1) i 2), z tym ze fgczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca 2z transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o
terminie sptaty do roku, w fgcznej wysokosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan, czesé
Aktywow Subfunduszy na rachunkach bankowych.

ROZDZIAL VI
Uczestnicy

Art. 9

Uczestnicy
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1. Uprawnionymi do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sa:
1) osoby fizyczne,
2) osoby prawne,
3) jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawne;j.

2. Uczestnikami nie moga by¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg zarzadzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa.

Art. 10

Osoby fizyczne

Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ wykonywane:
1. w wypadku osoby fizycznej majgcej petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych - osobiscie,

2. w wypadku osoby fizycznej majgcej ograniczong zdolnos¢ do czynnosci prawnych - wytgcznie za zgodq jej
przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyklego zarzgdu, a w zakresie przekraczajgcym te
czynnosci - na podstawie prawomocnego orzeczenia sgdu opiekunczego,

3. w wypadku osoby fizycznej nie majgcej zdolnosci do czynnosci prawnych — wylgcznie przez jej
przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajgcym te
czynnosci - na podstawie prawomocnego orzeczenia sgdu opiekunczego.

Art. 11
Pelnomocnicy

1. Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ dokonywane
przez petnomocnikow.

2. Petnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna posiadajgca petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych lub osoba
prawna.

3. Uczestnik moze posiada¢ nie wiecej niz 4 petnomocnikéw w Funduszu.

4. Petnomocnikowi bedgcemu osobg fizyczng nie przystuguje prawo udzielania dalszych pethomocnictw.
Art. 12

Petnomocnictwo

1. Petnomocnictwo moze byé udzielane oraz odwotane w formie pisemnej w obecnosci pracownika
Towarzystwa, pracownika Dystrybutora lub z podpisem poswiadczonym notarialnie lub poswiadczone przez
podmiot upowazniony przez Fundusz.

2. Petnomocnictwo moze by¢ udzielone zaréwno przez Inwestora, jak i Uczestnika.

3. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilg otrzymania przez
Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozyciji, nie pdzniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni kalendarzowych
od ztozenia dokumentu petnomocnictwa w Funduszu lub u Dystrybutora, chyba ze opdznienie wynika z
okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

4. Udzielenie petnomocnictwa do dziatania na Wspdlnym Rejestrze Matzenskim moze byé dokonane wytgcznie
przez zgodne i jednoczesne oswiadczenie matzonkéw. Do odwotania petnomocnictwa dochodzi przez
oswiadczenie przynajmniej jednego z matzonkow.

5. Petnomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej winno by¢ poswiadczone
przez polskg placéwke dyplomatyczng, placéwke konsularng, zagraniczng placéwke banku polskiego lub
podmiot umocowany do tego przez Fundusz, chyba Zze umowa miedzynarodowa pomiedzy Rzeczpospolitg
Polska a danym krajem znosi obowigzek uwierzytelnienia, lub zastepuje go inng formg uwierzytelnienia.
Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym winno by¢ przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza
przysiegtego — przy czym obowigzek ten nie dotyczy petnomocnictw sporzadzonych w jezyku angielskim.

6. Petnomocnictwo moze mieé¢ forme petnomocnictwa ogdlnego - upowazniajgcego do wszelkich czynno$ci

zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu w takim samym zakresie jak mocodawca, rodzajowego, jak
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rébwniez petnomocnictwa szczegdlnego, w ramach ktoérych petnomocnik ma prawo do dokonywania
wytgcznie tych czynnosci, ktére sg okreslone w tresci petnomocnictwa.

7. Petnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w Funduszu lub u Dystrybutora dokumentow
petnomocnictwa.
Art. 13

Rejestr Uczestnikow, Subrejestry

1.

Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikéw oraz Subrejestry.

2. Rejestr Uczestnikow zawiera wszelkie informacje dotyczace Uczestnikow oraz zbytych i odkupionych
Jednostkach Uczestnictwa z podziatem na ich kategorie.

3. Kazdemu Inwestorowi Fundusz otwiera Subrejestr na zasadach okreslonych w Prospekcie lub Umowach
Dodatkowych. W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w wiecej niz w jednym Subfunduszu,
Fundusz otwiera Subrejestr w kazdym z Subfunduszy, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg nabywane.

4. (skreslono).

5. Kazdemu Inwestorowi, ktéry ztozy zlecenie otwarcia Subrejestru nadawany jest i zapisywany w Rejestrze
Uczestnikéw indywidualny numer Subrejestru.

6. (skreslono).

7. (skreslono).

8. W zaleznosci od sktadanego zlecenia Uczestnik jest zobowigzany podawa¢ numer Subrejestru lub inne dane
jednoznacznie identyfikujgce Uczestnika. Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia lub dyspozycji, ktéra
nie zawiera lub zawiera nieprawidtowy numer Subrejestru albo niejednoznaczne badz nieaktualne dane
identyfikujgce Uczestnika.

ROZDZIAL VII

Jednostki Uczestnictwa. Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz zwigzane z tym opflaty

Art. 14

Jednostka Uczestnictwa

1.

AL

Jednostki Uczestnictwa stanowig prawo majgtkowe Uczestnika, okreslone w Ustawie i Statucie.
Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu i danej kategorii reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe.
Jednostka Uczestnictwa nie moze by¢ zbyta przez Uczestnika na rzecz innego podmiotu niz Fundusz.
Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem ust. 71 9.

Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu
nastepuje wytacznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zgdanie zgtoszone w postepowaniu
egzekucyjnym.

W razie $mierci Uczestnika, Fundusz jest obowigzany na zgdanie:

1) osoby, ktdéra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysoko$¢ poniesionych przez nig wydatkéw zwigzanych
z pogrzebem Uczestnika — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa nalezgce do Uczestnika zapisane w Rejestrze
Uczestnikéw, do wartosci nieprzekraczajgcej kosztéw urzgdzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami
przyjetymi w danym srodowisku, oraz wypfaci tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia;

2) osoby, ktdrg Uczestnik wskazat Funduszowi - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa nalezgce do Uczestnika
zapisane w Rejestrze Uczestnikow do wartosci nie wyzszej niz przypadajgce na ostatni miesigc przed
Smiercig Uczestnika dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw
bez wyptat nagréd z zysku, oglaszane przez Prezesa Giéwnego Urzedu Statystycznego, oraz nie
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przekraczajgcej fgcznej wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych do Uczestnika zapisanych w Rejestrze
Uczestnikdw, oraz wyptacic tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.

8. Przepis ust. 7 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we Wspdlnym Rejestrze Matzenskim.

9. Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa wykupione przez Subfundusz, odpowiednio do wartosci, o ktérych mowa
w ust. 7 nie wchodzg do spadku po Uczestniku.

10. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B i C, ktdre réznig sie sposobem pobierania Optaty
Manipulacyjne;.

Art. 15

Zbywanie, zawieszanie zbywania, odkupywanie i zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny. Od dnia ztozenia Dystrybutorowi
lub bezposrednio Funduszowi zgdania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moze uptyngé
wiecej niz 5 dni roboczych, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci. Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w dniu, w ktérym Fundusz wpisze do Subrejestru
liczbe Jednostek nabytych za dokonang wptate, jednak nie pdzniej niz w terminie:

1) 5 dni roboczych od dnia ztozenia zlecenia nabycia i dokonania wptaty Srodkéw - w przypadku
dokonywania wpfaty za posrednictwem Dystrybutora; w takim przypadku za dzien dokonania wptaty uwaza
sie dzien otrzymania wptaty srodkdéw przez Dystrybutora,

2) 5 dni roboczych od dnia ztozenia zlecenia nabycia i wplyniecia srodkéw na rachunek danego
Subfunduszu — w przypadku dokonywania wptaty bezposrednio na rachunek prowadzony na rzecz danego
Subfunduszu przez Depozytariusza badz inny wskazany przez Fundusz rachunek Subfunduszu; w takim
przypadku za dzien dokonania wptaty uwaza sie dzien wptyniecia srodkéw na rachunek naby¢ danego
Subfunduszu,

3) 5 dni roboczych od dnia wplyniecia srodkéw na rachunek danego Subfunduszu — w przypadku
dokonywania przez Uczestnika wptaty bezposredniej,

- chyba ze opéznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

2.
3.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutorow.

Szczegotowe zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, w tym za posrednictwem telefonu
oraz internetu, a takze w ramach reinwestycji okresla Prospekt. Zasady zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa w ramach Programoéw okresla Prospekt lub Umowy Dodatkowe.

Jednostki Uczestnictwa podlegajg odkupieniu w kolejnosci okreslonej wedtug metody HIFO, co oznacza, ze
jako pierwsze odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa zapisane wedtug najwyzszej dla danego Subfunduszu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dla kazdego Subfunduszu na dwa
tygodnie, jezeli:

1) w okresie ostatnich dwdch tygodni suma warto$ci odkupywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktérych odkupienia zazgdano,
stanowi kwote przekraczajacg 10% Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu albo,

2) nie mozna dokona¢ wiarygodniej wyceny istotnej czesci aktywéw danego Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

W sytuaciji, o ktérej mowa w ust. 5 powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres diuzszy
niz dwa tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwoch miesiecy,

2) w okresie nieprzekraczajgcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy
dokonywaniu wpfat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, Fundusz moze
odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach.
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7. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dla kazdego Subfunduszu na dwa
tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywoéw danego Subfunduszu z
przyczyn niezaleznych od Funduszu.

8. W przypadku okreslonym w ust. 7, zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zostac
zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, nie przekraczajgcy jednak dwdch miesiecy za zgodg i na
warunkach okreslonych przez Komisje.

Art. 16

Forma i wysokos$¢ wptat oraz sposob dokonywania wypftat

1.

Pierwsza wptata srodkow pienieznych Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu
powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika - nie mniej niz 100 ziotych.

Whtaty i wyptaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa
mogg by¢ dokonywane wytgcznie w ztotych.

Fundusz dokonuje wyptaty srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez ztozenie polecenia
przelewu srodkow pienieznych. Wyptata jest dokonywana na rachunek bankowy Uczestnika wskazany w
Rejestrze Uczestnikow. Wyptata moze by¢ dokonana na rachunek przedstawiciela ustawowego osoby
matoletniej, a w przypadku WRM wyptata moze zosta¢ dokonana na rachunek jednego z maizonkodw.
Fundusz moze przekazac¢ $rodki uzyskane w wyniku odkupienia na rachunek bankowy Uczestnika za
posrednictwem Dystrybutora, pod warunkiem, ze dany Dystrybutor, zgodnie z obowigzujgcym prawem, jest
uprawniony do przyjmowania wptat i przekazywania wyptat, Uczestnik w umowie z Dystrybutorem wyrazi
takg wole, a Dystrybutor w porozumieniu z Funduszem udostepni takg mozliwos¢. W uzasadnionych
przypadkach Uczestnik moze dokona¢ wyptaty w gotéwce, jezeli Dystrybutor przewiduje takg mozliwos¢, lub
Fundusz moze przekazac wyptate przekazem pocztowym.

Fundusz dokonuje wypfaty srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa niezwtocznie po odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa, z tym ze okres pomiedzy Dniem Wyceny przyjetym za dzieh rozliczenia zlecenia
odkupienia a dniem ztozenia przez Fundusz dyspozycji przelewu srodkéw pienieznych przeznaczonych na
wypftate bedzie nie krétszy niz 1 dzien i nie dtuzszy niz 5 dni, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Art. 17

Potwierdzenia

1.
2.

Fundusz niezwtocznie wysyta Uczestnikowi potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Sposoéb przesytania oraz tre$¢ potwierdzen okreslone sg w Prospekcie Informacyjnym.

Art. 18

Optaty Manipulacyjne i realizacja zlecen konwersji i zamiany

1.

Z tytutu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, a takze ich konwersji lub zamiany mogg by¢
pobierane Optaty Manipulacyjne.

Optata Manipulacyjna w zaleznosci od kategorii Jednostek Uczestnictwa pobierana jest:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — w zwigzku ze zbywaniem Jednostek Uczestnictwa,

2) Jednostek Uczestnictwa kategorii B - w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa,
3) Jednostek Uczestnictwa kategorii C - w zwigzku z odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

Niezaleznie od Optat Manipulacyjnych okreslonych w ust. 2 w zwigzku z zamiang lub konwersjg Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii mogg by¢ pobierane Optaty Manipulacyjne z tytutu zamiany lub konwersiji.

Maksymalne stawki Optat Manipulacyjnych i sposéb ich pobierania zostaty okreslone indywidualnie dla
kazdego Subfunduszu w Czeéci Il Statutu.

Skala i wysokos¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli Optat. Optaty
Manipulacyjne mogg by¢ okreslone indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Funduszu zbywajgcego
Jednostki Uczestnictwa bezposrednio.
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5a.

6.

10.

11.

11a.

12.

Opfaty Manipulacyjne, zgodnie z art. 86 ust. 3 Ustawy, nalezne sg Dystrybutorowi.

Towarzystwo, moze obnizy¢ wysokos¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolni¢ nabywce Jednostek
Uczestnictwa, wszystkich nabywcéw, badz okreslong grupe nabywcéw, z obowigzku ich ponoszenia w
sytuacjach okreslonych w ust. 7.

Zwolnienie z Optaty Manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w nastepujgcych wypadkach:
1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub subfunduszu,

2) w przypadku nabywania, w tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany, przez jednego nabywce
jednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo za kwote
przekraczajgca 100.000 zt lub ztozenia pisemnej deklaracji tacznego nabycia jednostek za takg kwote w
okreslonym przez Uczestnika w deklaracji czasie; deklaracja jest wigzaca dla Uczestnika,

3) wramach uczestnictwa w Programach,

4) w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do
nich dominujgcych, pracownikow Towarzystwa, pracownikdw Agenta Transferowego, pracownikéw
Depozytariusza, pracownikdéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikdéw Dystrybutoréow i podmiotéw
wspotpracujgcych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie zawartych z nimi umow o swiadczenie
ustug,

5) dokonywania przez Uczestnika reinwestyciji,

6) na wniosek Dystrybutora,

7) w ramach uwzglednienia reklamacji Uczestnika,

8) w stosunku do Towarzystwa dokonujgcego zapiséw, o ktérych mowa w art. 6 oraz w art. 7.

Przez tagczne nabycie jednostek uczestnictwa, w tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany,
rozumie sie kolejne nastepujgce po sobie nabycia, w tym takze nabycia w ramach konwersji lub zamiany
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo w terminie wskazanym
w deklaracji ztozonej przez Uczestnika i zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadku ztozenia takiej
deklaracji przez Uczestnika Towarzystwo bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutora niezwtocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanej znizce albo zwolnieniu z opfat lub o braku akceptacji deklaraciji.

Nabywca, ktéremu Towarzystwo obnizyto wysoko$¢ stawki Optaty Manipulacyjnej lub zwolnito z obowigzku
jej ponoszenia, z wyjatkiem wypadkdéw, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 1), 3), 6) i 7), ma obowigzek przy
skfadaniu zlecenia podaé tytut obnizenia lub zwolnienia.

Jednostki Uczestnictwa danego subfunduszu tej samej kategorii mogg by¢ zamieniane na Jednostki
Uczestnictwa tej samej kategorii innych Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, lub podlega¢ konwersiji na
Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii w innym funduszu zarzgdzanym przez Towarzystwo lub
subfunduszu wydzielonym w ramach takiego funduszu.

W ramach konwersiji lub zamiany Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zgda¢ odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z jednoczesnym nabyciem, za cato$¢ kwoty uzyskanej w
wyniku tego odkupienia, jednostek uczestnictwa innego funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo lub
subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu
wydzielonego w Funduszu, przy czym operacje te nastepujg z wykorzystaniem cen ustalanych w tym samym
Dniu Wyceny. Nabycie jednostek uczestnictwa subfunduszu docelowego nastepuje po wptynieciu sSrodkow
pienieznych pochodzgcych z tytutu umorzenia jednostek uczestnictwa subfunduszu zrédtowego na rachunek
subfunduszu docelowego.

O mozliwosci dokonywania konwersji do Funduszu, jak i z Funduszu, Fundusz ogtosi w sposob okreslony
w art. 28 ust. 1 niniejszej Czes$ci Statutu oraz udostepni odpowiednig informacje w miejscach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

Konwersja i zamiana Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego
wpiséw do Subrejestrow liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédtowym oraz liczby
jednostek uczestnictwa w funduszu (subfunduszu) docelowym. Od dnia zioZzenia Dystrybutorowi lub
bezposrednio Funduszowi zlecenia konwersji lub zmiany do dnia jego realizacji nie moze uptyng¢ wiecej niz
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13.

5 dni roboczych, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Fundusz w ramach realizacji zlecenia konwersji lub zmiany odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu
zrédtowym po cenie z nastepnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia
konwersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa, a nabycie jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym
lub w subfunduszu docelowym wydzielonym w ramach innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo
nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia
konwersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa.

ROZDZIAL VI
Szczegdlne zasady dotyczace nabywania i zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Art. 19

Wspoélny Rejestr Matzenski

1.

4.

Osoby pozostajgce w zwigzku matzenskim mogg nabywac¢ Jednostki Uczestnictwa na swoj WRM zgodnie z
zasadami okreslonymi w ustepach ponizszych.

Matzonkowie dziatajgcy fgcznie, nabywajacy Jednostki Uczestnictwa na swoj wspdlny Subrejestr, sktadajg
oswiadczenia o:

1) pozostawaniu we wspolnosci majgtkowej, umozliwiajgcej nabywanie i zgdanie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa,

2) wyrazeniu zgody na wykonywanie przez kazdego z matzonkéw, na ich wspdélny Subrejestr, wszystkich
uprawnien zwigzanych z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa, wtgczywszy zgdanie
odkupienia wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa, zgdanie ustanowienia blokady Subrejestru i jego
zamknigcia, oraz zlecenia konwersiji, zamiany i Transferu Jednostek Uczestnictwa, a takze na podejmowanie
wszelkich naleznych matzonkom $rodkéw pienieznych,

3) wyrazeniu zgody na realizacje zlecen zgodnie z kolejno$cig ich sktadania przez kazdego z matzonkéw,
chyba Ze drugi z nich wyrazi sprzeciw najpdzniej w chwili sktadania zlecenia przez pierwszego z matzonkéw;
w takim wypadku Dystrybutor zastosuje sie wytgcznie do zgodnego oswiadczenia woli matzonkéw,

4) wyrazeniu zgody na wytgczenie odpowiedzialnosci Towarzystwa za skutki ztozonych przez matzonkéw i
ewentualnych petnomocnikéw zgdah odkupienia, bedgcych wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich.

Ponadto matzonkowie zobowigzani sg do:

1) wskazania wspodlnego adresu matzonkéw, na ktory przesytane bedg potwierdzenia zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa,

2) zawiadomienia - listem poleconym - Agenta Transferowego o ustaniu wspoélnosci majatkowe;j.

(skreslono).

Art. 20

(skreslono).

Art. 21

Programy

1.

Fundusz moze samodzielnie lub z innymi funduszami inwestycyjnymi zarzgdzanymi przez Towarzystwo
prowadzi¢ Programy wymienione w niniejszym paragrafie.

Fundusz moze prowadzi¢ programy systematycznego inwestowania (PSI) na nastepujgcych zasadach:

1) nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach PSI odbywa sie na warunkach zawartych w odpowiedniej
Umowie Dodatkowej,

2) uczestnictwo w PSI moze wigzac¢ sie z zadeklarowaniem przez Uczestnika systematycznosci wptat do
Subfunduszu lub Subfunduszy lub minimalnej wysokos$ci wptat lub czasu trwania uczestnictwa.
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3) umowa (regulamin) PSI powinna w szczegdlnosci okresla¢ nazwe PSI, wysokosé wptat Uczestnika PSI,
okres na jaki Uczestnik zobowigzuje sie systematycznie inwestowa¢ Srodki, zasady pobierania Optat
Manipulacyjnych, ze szczegélnym uwzglednieniem optat, o ktérych mowa w pkt 4 ponizej, zasady
rozwigzania umowy oraz sposob informowania Uczestnikbw o zmianie warunkéw programu,

4) jezeli Czes¢ Il Statutu odnoszgca sie do danego Subfunduszu tak stanowi Uczestnictwo w PSI moze
wigzaé sie z ponoszeniem przez Uczestnika dodatkowych Opfat Manipulacyjnych pobieranych przy
odkupywaniu przez Uczestnika jednostek uczestnictwa zgromadzonych w ramach PSI.

3. (skreslono).
4. (skreslono).
Art. 22

Sprzeczne zlecenia

1.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecehn dotyczacych tego samego
Subrejestru, sg one realizowane w nastepujgcy sposéb: blokada Subrejestru Uczestnika i odwotanie
petnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej kolejnosci.

2. Pozostate zlecenia wykonywane sg w nastepujacym porzadku: nabycie, transfer, zamiana, konwersja i
odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
Art. 23

Blokada Subrejestru. Szczegdlne rodzaje blokady Subrejestru

1.

Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady catosci lub czesci posiadanych przez niego
Jednostek Uczestnictwa. Blokadg zostang rowniez objete Jednostki Uczestnictwa nabywane w przysziosci.

Blokada polega na wytgczeniu, przez okreslony okres lub do odwotania, mozliwosci sktadania i realizacji
zlecen w wyniku ktorych nastepuje zmniejszenie salda subrejestru. Blokada moze zosta¢ odwotana przez
Uczestnika w kazdym czasie.

Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady, ktéra przed uptywem okresu, na jaki zostata
ustanowiona moze byé odwotana wylgcznie przez wyznaczong przez Uczestnika osobe. tgcznie z
ustanowieniem takiej blokady Uczestnik moze udzieli¢ tej osobie petnomocnictwa, ktére moze by¢ odwotane
jedynie za jej zgodg, oraz wyrazi¢ zgode na wyptacenie srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa podlegajgcych blokadzie na rachunek bankowy wskazany przez petnomocnika. Fundusz nie
kontroluje zasadnosci ztozenia przez pethomocnika zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie ponosi
odpowiedzialnosci za realizacje zlecen ztozonych przez petnomocnika. Zlecenia ztozone przez Uczestnika
beda traktowane jako ztozone pod warunkiem, ze wyznaczona osoba wyrazi zgode na ich realizacje poprzez
odwotanie blokady.

Oswiadczenie Uczestnika lub uprawnionych oséb o ustanowieniu lub odwotaniu blokady staje sie skuteczne
w momencie zarejestrowania oswiadczenia przez Agenta Transferowego, lecz nie pdzniej niz w terminie 7
dni, od ztozenia takiego oswiadczenia u Dystrybutora, chyba Zze opdzZnienie jest nastepstwem okolicznosci,
za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Fundusz wpisuje wzmianke o ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub zastawnika, po
przedstawieniu umowy zastawu. Wpisanie wzmianki o ustanowionym zastawie powoduje zablokowanie
mozliwosci ztozenia zlecenia odkupienia. Zlecenia konwersji i zamiany realizowane sg pod warunkiem ze
beda ztozone przez Uczestnika i ze zastawnik wyrazi pisemng zgode na ich realizacje. Wpisanie zastawu
nastgpi nie pozniej niz w terminie 7 dni, od ztozenia takiego wniosku u Dystrybutora, chyba ze opdznienie
jest nastepstwem okolicznosci, za kitére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. tacznie z
ustanowieniem zastawu Uczestnik moze udzieli¢ zastawnikowi petnomocnictwa, ktére moze by¢ odwotane
jedynie za zgoda zastawnika, oraz wyrazi¢ zgode na wyptacenie srodkow pienieznych z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa objetych zastawem na rachunek bankowy petnomocnika.
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ROZDZIAL 1X
Ustalanie Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz Subfunduszy

Art. 24

Wartos¢ Aktywéw Funduszu i Subfunduszy

1.

Dniem Wyceny jest dzien, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

2. W Dniu Wyceny oraz na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje:

1) wyceny Aktywow Funduszu oraz wyceny, oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy, Aktywoéw Subfunduszu;
2) ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu oraz ustalenia, oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy,
zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu;

3) ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz ustalenia, oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy,
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

4) ustalenia, oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy, Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa;

5) ustalenia, oddzielnie dla kazdego Subfunduszu, ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

3. Wartos¢ Aktywoéw Funduszu oraz wartos¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana
wedtug stanéw aktywdéw w tym Dniu Wyceny oraz wartosci aktywow i zobowigzan w tym Dniu Wyceny.
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc Wartos¢ Aktywow Funduszu w danym Dniu
Wyceny o jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny.

4. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe oraz wycenia aktywa i ustala zobowigzania w walucie polskiej.
Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy.

5. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywdéw Funduszu opisywane sg w Prospekcie Informacyjnym i sg
one zgodne z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

6. Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w oparciu o kursy z godziny
23:00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

7. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gtéwnego dla danego skladnika lokat
Fundusz bedzie kierowat sie nastepujgcymi zasadami:

1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego,
2) podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego

ROZDZIAL X

Dochody i koszty Funduszu oraz Subfunduszy

Art. 25

Dochody Funduszu i Subfunduszy

1.

Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji powiekszajg wartos¢ Aktywow Funduszu i Aktywow
Subfunduszu, a tym samym zwiekszajg odpowiednio Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa.

2. Fundusz ani Subfundusze nie wyptacajg dywidend ani innych zyskéw kapitatowych. Udziat Uczestnikéw w
dochodach, o ktérych mowa w ust. 1 zawiera sie w kwocie otrzymanej z tytutu odkupienia od nich przez
Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

Art. 26
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Rodzaje, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Fundusz oraz Subfundusze, w tym
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajoéw kosztéw

Rodzaje, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Aktywa Subfunduszy, ich wysokos$é oraz terminy,
w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw okreslone sg w Czesci
Statutu. Towarzystwo nie moze pobiera¢ wynagrodzenia ani obcigza¢ Aktywoéw Subfunduszy kosztami
zwigzanymi z lokowaniem Aktywéw Subfunduszy w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Art. 27
Swiadczenia na rzecz Uczestnika

1. Uczestnikowi, ktéry na podstawie umowy z Funduszem zobowigzat sie do inwestowania znacznych srodkéw
w Jednostki Uczestnictwa, Fundusz moze przyzna¢ dodatkowe swiadczenie ustalane i wyptacane na
zasadach okreslonych w ustepach ponizszych.

2. Warunkiem przyznania przez Fundusz swiadczenia, o ktérym mowa w ust.1 jest:
1) podpisanie przez Uczestnika umowy z Funduszem,

2) posiadanie przez Uczestnika, ktéry zawart umowe, okreslong w pkt 1) w danym okresie rozrachunkowym
takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego Subrejestrach w danym Subfunduszu lub we
wszystkich Subfunduszach, Zze $rednia Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu Ilub Subfunduszy
przypadajgcych na posiadane przez niego Jednostki Uczestnictwa w okresie rozrachunkowym byta wieksza
niz 100.000 ztotych. Okresem rozrachunkowym jest okres brany pod uwage przy ustalaniu liczby Jednostek
Uczestnictwa, ktoérych posiadanie uprawnia Uczestnika do otrzymania swiadczenia, o ktérym mowa w
niniejszym artykule. Dlugos¢ okresu rozrachunkowego okreslona jest w umowie, o ktérej mowa w pkt 1) i
moze by¢ ustanowiona w szczegdlnos$ci jako miesieczny, kwartalny, potroczny, roczny okres rozrachunkowy.
Strony umowy, o ktérej mowa w pkt 1) mogg ustali¢ inng dtugos¢ okresu rozrachunkowego.

3. Wysokos¢ Swiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa w ust.1 ustalona zostanie jako cze$c¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, naliczonego od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajgcych na posiadane przez Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu.

4. Wysokos¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa w ust.1, zaleze¢ bedzie od sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na posiadane przez danego Uczestnika Jednostki
Uczestnictwa tego Subfunduszu w okresie rozrachunkowym oraz dtugosci okresu rozrachunkowego.
Wysokos¢ tego Swiadczenia, w zaleznosci od diugosci okresu rozrachunkowego okresla taryfa ustalana
przez zarzad Towarzystwa.

5. Swiadczenie, na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa w ust.1 spetniane jest z cze$ci rezerwy utworzonej na
wynagrodzenie dla Towarzystwa, przed uptywem terminu, w ktérym wyplacane jest Towarzystwu
wynagrodzenie za zarzgdzanie tym Subfunduszem.

6. Spetnienie swiadczenia, o ktérym mowa w ust.1, dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz Uczestnika
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu za kwote naleznego mu $wiadczenia, po cenie Jednostek
Uczestnictwa obowigzujgcej w dniu realizacji $wiadczenia, chyba Zze Uczestnik zadecyduje o wyptacie
Swiadczenia w formie pienieznej powiadamiajgc o tym Fundusz najpdzniej na 7 dni roboczych przed datg
spetnienia Swiadczenia w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

7. W odniesieniu do Uczestnikow bedgcych uczestnikami Programoéw wysokosé kwoty, o ktérej mowa w ust. 2
moze zostac przez Fundusz obnizona.

ROZDZIAL XI
Obowiazki informacyjne Funduszu

Art. 28

Ogtaszanie prospektéw informacyjnych. Inne ogtoszenia Funduszu
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KID, Prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym Prospekcie i inne ogtoszenia
dotyczace Funduszu albo Subfunduszy wymagane przepisami prawa i Statutu sg publikowane przez
Fundusz na stronie internetowej www.velofunds.pl, chyba ze Statut wskazuje inne miejsce publikacji.

Fundusz przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa udostepnia KID, umozliwiajgc zapoznanie sie z nimi przed
nabyciem jednostek uczestnictwa.

Na zgdanie Inwestora lub Uczestnika, KID oraz Prospekt wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym
Prospekcie sg mu dostarczane bezpfatnie na papierze. O ile inaczej nie wskazano w zgdaniu, dokumenty na
papierze sg przesytane Uczestnikowi na jego adres korespondencyjny wpisany w Rejestrze Uczestnikow.

Fundusz bedzie udostepniat w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz na stronie internetowej
www.velofunds.pl aktualne informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym oraz ujednolicong wersje KID
obejmujgcg wszystkie zmiany.

Informacje dotyczgce ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu oraz
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa niezwtocznie po ich ustaleniu
udostepniane bedg przez Fundusz na stronie internetowej www.velofunds.pl.

W przypadku, gdy obowigzujgce przepisy prawa naktadajg obowigzek publikacji informacji w dzienniku o
zasiegu ogolnopolskim, informacja ta zostanie opublikowana w ,Gazecie Gieldy Parkiet”, a w przypadku
zawieszenia wydawania dziennika ,Gazeta Gieldy Parkiet”, w dzienniku ,Gazeta Wyborcza”.

Art. 28a

Prezentacja informacji o poszczegdlnych sktadnikach lokat Funduszu

1.

Fundusz uprawniony jest do publikowania informacji o poszczegodlnych sktadnikach lokat Funduszu.
Informacje o poszczegdlnych sktadnikach lokat sporzgdzane sg dla kazdego Subfunduszu wydzielonego w
ramach Funduszu w formie tabeli, w nastepujacym zakresie:

1) Identyfikacja portfela Subfunduszu:
a) identyfikator Subfunduszu nadany przez Izbe Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami,
b) nazwa Funduszu,
¢) nazwa Subfunduszu,
d) typ Funduszu,
e) standardowy identyfikator Subfunduszu,
f) waluta wyceny aktywow i zobowigzan Subfunduszu,
2) Informacje o skfadnikach aktywéw i zobowigzan:
a) nazwa emitenta,
b) identyfikator instrumentu,
C) inne oznaczenie instrumentu,
d) typ instrumentu,
e) kategoria instrumentu,
f) kraj siedziby emitenta,
g) waluta wykorzystywana do wyceny instrumentu,
h) ilo$¢ instrumentéw w portfelu,
i) wartos¢ instrumentu w walucie wyceny Subfunduszu,
j) informacje uzupetniajace.

Publikacja informacji o poszczegdinych skfadnikach lokat Subfunduszy odbywa sie z czestotliwoscig
kwartalng, przy czym za kwartat uznaje sie kwartat kalendarzowy.

Ujawnieniu podlega informacja o poszczegoélnych skladnikach lokat Subfunduszy wedilug stanu na ostatni

Dzieh Wyceny danego kwartatu.
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Termin ujawnienia informacji o poszczegdlnych sktadnikach lokat uptywa nie wczesdniej niz 14—tego i nie
pdzniej niz ostatniego dnia miesigca kalendarzowego nastepujgcego po zakonczeniu kwartatu, w ktérym na
dany dzien ustalony zostat sktad portfela podlegajgcego publikacii.

5. Ujawnienie informacji o poszczegolnych skiladnikach lokat nie nastepuje, jezeli ujawnienie takie
spowodowatoby naruszenie prawa, w zakresie publicznego obrotu papierami wartosciowymi.

6. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, sg publikowane przez Fundusz na stronie internetowej
www.velofunds.pl.

Art. 29

Sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy

1.

Potgczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz jednostkowe sprawozdania finansowe kazdego z
Subfunduszy beda publikowane w trybie okreslonym w przepisach okreslajacych zasady prowadzenia
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych.

2. Fundusz publikuje na stronie internetowej www.velofunds.pl pétroczne i roczne potgczone sprawozdania
finansowe Funduszu i jednostkowe sprawozdania finansowe kazdego z Subfunduszy.

3. Na zadanie Uczestnika, zgtoszone pisemnie na adres Towarzystwa, Fundusz zobowigzuje sie przesta¢ mu
bezptatnie na papierze, na adres korespondencyjny wpisany w Rejestrze Uczestnikow, roczne i potroczne
potgczone sprawozdania finansowe Funduszu i jednostkowe sprawozdania finansowe kazdego z
Subfunduszy.

ROZDZIAL Xl

Zasady rozwigzania Funduszu i Subfunduszy

Art. 30

Rozwiazanie i likwidacja Subfunduszu i Funduszu

1.
2.

Fundusz rozwigzuje sie w przypadkach okreslonych w Ustawie.

Wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu Towarzystwo lub Depozytariusz niezwtocznie opublikujg na
stronie internetowej wskazanej w art 28 ust. 1 Statutu.

Likwidacja Funduszu odbywa sie w trybie okreslonym w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia 21 czerwca
2005 r. w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych.

Likwidacja Subfunduszu przebiega wedtug postanowien ust. 5 — 12 ponizej.
W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.

Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidaciji.
Decyzja moze zosta¢ podjeta, w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z nastepujgcych przestanek:

1) w przypadku spadku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ponizej kwoty 500.000 (piec¢set tysiecy)
Ztotych,

2) w przypadku, gdy Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem nie pozwoli na
pokrywanie kosztéw dziatalnosci tego Subfunduszu przez okres co najmniej dwunastu nastepujgcych po
sobie miesiecy kalendarzowych,

3) w przypadku zawieszenia zbywania i odkupywania tytutbw uczestnictwa funduszu zagranicznego
stanowigcego istotny sktadnik lokat Subfunduszu, lub subfunduszu wydzielonego w ramach tego funduszu -
gdy nie bedzie mozliwe dokonanie lub kontynuowanie zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Wszystkie Subfundusze podlegajg likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.

Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu,
jest Towarzystwo.

Od dnia rozpoczecia likwidacji Subfunduszu nie sg zbywane oraz odkupywane Jednostki Uczestnictwa
likwidowanego Subfunduszu. W trakcie likwidacji Subfunduszu nie jest ustalana Wartos¢ Aktywéw Netto
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10.

likwidowanego Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego Subfunduszu, ani cena zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu
prowadzona jest z zachowaniem nastepujacych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywow, $ciggnieciu naleznosci Subfunduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu
przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu. Wyptata srodkéw uzyskanych w ramach
likwidacji Subfunduszu moze nastgpi¢, zgodnie z wyborem Uczestnika, na rachunek innego Subfunduszu
lub rachunek innego funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo celem nabycia jednostek
uczestnictwa,

2) zbywanie Aktywéw Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesu
Uczestnikéw likwidowanego Subfunduszu i pozostatych Uczestnikow,

3) o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwtocznie informuje Komisje, podmioty, ktérym
powierzytlo wykonywanie swoich obowigzkéw, w tym Depozytariusza, oraz podmioty, za ktérych
posrednictwem Subfundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa,

4) o wystgpieniu przestanek likwidacji Subfunduszu oraz rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo ogtasza
jednokrotnie na stronie internetowej Towarzystwa,

5) w ogtoszeniu, o ktorym mowa w pkt 4) Towarzystwo wzywa wierzycieli, ktérzy posiadajg wierzytelnosci
zwigzane z likwidowanym Subfunduszem, do zgtaszania roszczen w terminie 30 dni od dnia ogtoszenia o
likwidaciji, przy czym ogtoszenie bedzie wskazywac ten termin,

6) Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzgdza sprawozdanie finansowe
na dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu zawierajgce co najmniej:

a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
b) bilans,
c) zestawienie lokat,

d) noty objasniajgce

- sporzgdzone zgodnie z przepisami o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

11.

7) po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt 1) Towarzystwo sporzadza sprawozdanie zawierajgce co
najmniej:
a) bilans zamkniecia sporzgdzony na dzien nastepujacy po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt 1),

b) liste wierzycieli, ktorzy zgtosili roszczenia wobec Subfunduszu,

c) wyliczenie kosztéw likwidacji, na dzien zakohczenia likwidacji, wynikajgcych z roszczeh zgtoszonych
wobec Subfunduszu.

8) srodki pieniezne, ktdérych wyptacenie nie byto mozliwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu sgdowego.

W trybie, o ktérym mowa w ust. 5 - 10, Towarzystwo nie moze zlikwidowa¢ wszystkich Subfunduszy.

12. W przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Fundusz dokona zmiany Statutu

w przedmiocie wykreslenia Subfunduszu ze Statutu.

ROZDZIAL Xiil
taczenie Subfunduszy

Art. 31

Tryb tgczenia Subfunduszy

1.

Subfundusze moga by¢ tgczone ze soba.
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2. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majgtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu
przejmujgcego oraz przydzielenie uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa
okres$lonej kategorii Subfunduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa okreslonej kategorii
Subfunduszu przejmowanego.

3. (skreslony).

ROZDZIAL XIV
Postanowienia koncowe

Art. 32
Zmiany Statutu
1. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

2. Zmiany Statutu wraz z informacjg o terminie wejScia w zycie tych zmian sg ogtaszane na stronie internetowe;j
www.velofunds.pl.

3. Zmiana Statutu, wchodzi w zycie w terminach okreslonych w Ustawie.

4. (skreslony).

5. Zmiana Statutu moze zosta¢ wprowadzona na zgdanie Komisji w terminie przez nig okreslonym.
Art. 33

Kwestie nieuregulowane w Statucie

W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuje sie przepisy Ustawy, Kodeksu cywilnego oraz innych ogoélnie
obowigzujgcych przepiséw polskiego prawa.
Art. 34.

Oswiadczenia woli

W przypadku, gdy Statut zastrzega forme pisemng, oswiadczenie woli ztozone w formie elektronicznej jest
réwnowazne z oswiadczeniem woli ztozonym w formie pisemnej. Do zachowania elektronicznej formy czynnosci
prawnej wystarcza ztozenie oswiadczenia woli w postaci elektronicznej i opatrzenie go kwalifikowanym podpisem
elektronicznym.

CZESC Il

Subfundusze

ROZDZIAL |

VeloFund Strategii Mieszanych

Art. 1

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz dziata pod nazwa VeloFund Strategii Mieszanych.

Art. 2

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, certyfikaty inwestycyjne, a takze akcje,
prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje zamienne, dtuzne
papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, z uwzglednieniem przewidzianych w art. 3 i art.
3a ponizej zasad dywersyfikacji lokat. Fundusz moze takze inwestowaé Aktywa Subfunduszu takze w inne
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3.

instrumenty finansowe okreslone w art. 3 i art. 3a niniejszego rozdziatu, przy zachowaniu przewidzianych
limitow.

(skreslono).

Art. 3

Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysokos¢ kredytow i
pozyczek zacigganych przez Subfundusz

1.

Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i
rodzaje sg wskazane w art. 8 ust. 3 Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen
wskazanych ponize;.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu przestrzega ograniczen inwestycyjnych wskazanych w art.
8 ust. 10 - 18 Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej.

Dopuszczalng wysokos¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez Fundusz w ciezar Aktywéw Subfunduszu
okresla art. 8 ust. 19 Czesci | Statutu.

Zgodnie z art. 8 ust. 4 pkt 3) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim albo na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 4 pkt 2a) Czesci | Statutu oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow.

Zgodnie z art. 8 ust. 12 pkt 2) Czesci | Statutu Fundusz okres$la, ze moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu, przy czym nie wiecej niz 10% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli fgczna warto$¢ tych lokat nie
przekroczy 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Zgodnie z art. 8 ust. 12 pkt 4) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezgcy do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie kapitatowe, jezeli fgczna wartos¢ lokat Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Zgodnie z art. 8 ust. 15 Czesci | Statutu Fundusz okresla, Zze zasad, o ktérych mowa w art. 8 ust. 12 Czesci
| Statutu nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samorzgdu terytorialnego,

3) panstwa cztonkowskie,

4) jednostki samorzadu panstwa cztonkowskiego,
5) panstwa nalezgce do OECD,

6) miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie.

8. Zgodnie z art. 8 ust. 16b i 16¢c Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze ograniczen, o ktérych mowa w art. 8 ust.
16 i 16a Czesci | Statutu nie stosuje sie do papierow wartosciowych, ktérych emitentem, gwarantem lub
poreczycielem jest wytgcznie Skarb Pahstwa lub Narodowy Bank Polski, z tym, ze Fundusz obowigzany jest
wtedy dokonywaé lokat Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, co
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najmniej szesciu réznych emisji. Wartos¢ lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Pienieznego Zzadnej z tych
emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Art. 3a

Szczegoétowe zasady polityki inwestycyjnej Funduszu

1.

Fundusz realizujgc cel inwestycyjny moze lokowaé¢ do 100% Aktywdw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania pod warunkiem, ze spetniajg kryteria wymienione w art. 8 ust. 10 Czesci | Statutu Funduszu.

Fundusz realizujgc cel inwestycyjny moze lokowaé do 50% Aktywoéw Subfunduszu w instrumenty o
charakterze udziatowym, w szczegdlnosci akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe, obligacje zamienne i inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe
odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji.

Fundusz realizujgc cel inwestycyjny moze lokowa¢ do 100% Aktywow Subfunduszu w instrumenty o
charakterze diuznym, w szczegdlnosci obligacje, listy zastawne, Instrumenty Rynku Pienieznego, a takze w
depozyty bankowe.

Fundusz realizujgc cel inwestycyjny moze lokowac do 10% Aktywow Subfundusz w certyfikaty inwestycyjne
oraz tytuly uczestnictwa, w tym papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje wspdlnego
inwestowania typu zamknietego pod warunkiem ze spetniajg kryteria wymienione w art. 8 ust. 10a Czesci |
Statutu Funduszu.

Fundusz realizujgc cel inwestycyjny moze lokowa¢ powyzej 20% Aktywdw Subfunduszu, nie wiecej jednak
niz 50% Aktywéw Subfunduszu, w jednostki uczestnictwa:

1) VeloFund Konserwatywny,
2) VeloFund Obligaciji,

3) VeloFund Emerytalny,

4) VeloFund Stabilny,

- wydzielonych w ramach VeloFunds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

6. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-5, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje sie postanowienia

art. 8 Czesci | Statutu Funduszu.

Art. 4

(skreslono).

Art. 4a

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1.

Kryteriami doboru dla poszczegdlnych kategorii lokat sa:

1) dla jednostek uczestnictwa, tytutdw uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego:

a) mozliwo$¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
b) historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,
c) dostepnosc,
d) koszty realizacji transakcji,
2) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i listéw zastawnych:

a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym,

b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,

c) dostepne zabezpieczenia zwigzane z danym papierem wartosciowym,
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e) ptynnos¢ danego papieru wartosciowego,

f) w przypadku obligacji zamiennych na akcje — takze kryteria doboru lokat stosowane dla instrumentow
udziatowych oraz warunki zamiany na akcje,

g) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

h) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
3) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytéw,

b) wiarygodnos$¢ banku;

c) ptynnosé
4) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng
obowigzujgcg dla danego Subfunduszu,

b) efektywnosé, rozumiana jako zgodnos¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang
zmiang wartosci instrumentu bazowego,

c) ptynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie
przewyzszajgcego wielkos¢ transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztow
ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

e) dostepnose.
5) dla instrumentéw udziatowych:
a) osiggane przez emitenta biezgce wyniki finansowe oraz prognozowane perspektywy na przysztosc,
b) sytuacja biezgca i perspektywy branzy, w ktérej dziata emitent,
c¢) ryzyko dziatalnosci emitenta,
d) ryzyko kraju notowan emitenta,
e) prowadzona przez emitenta polityka dywidend,
f) ptynnos¢ instrumentéw,

g) ocena biezgcego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentéw.

Art. 5

Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obcigzajace Subfundusz

1.

1a.

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Optate Manipulacyjng w wysokosci nie
wyzszej niz:

1) 4 % wplaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 2 % wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C nie pobiera Optaty Manipulacyjne;.
Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa pobiera Optate Manipulacyjng w wysoko$ci nie
wyzszej niz:

1) 2 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutlu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed

opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

2) 4 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
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2a.

6a.

3) 4 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytulu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A zgromadzonych w ramach PSI, o ktérym mowa
w art. 21 ust. 1 Czeéci | Statutu i odkupywanych przed terminem ustalonym w Umowie Dodatkowe;.

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie pobiera Optaty Manipulacyjne;j.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami oraz konwersja Jednostek Uczestnictwa
pomiedzy Subfunduszem a innymi funduszami inwestycyjnymi zarzagdzanymi przez Towarzystwo podlega
Optacie Manipulacyjne;.

Optata Manipulacyjna za zamiane pobierana jest w Subfunduszu zgodnie z zasadami i w wysokosci
wskazanej w Tabeli Optat udostepnianej zgodnie ze Statutem i Prospektem informacyjnym, z tym
zastrzezeniem, ze maksymalna wysokosc¢ tej optaty nie moze by¢ wieksza niz 4% wptaty dokonanej w
ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu.

Optata Manipulacyjna za konwersje pobierana jest w Subfunduszu zgodnie z zasadami i w wysoko$ci
wskazanej w Tabeli Opfat udostepnianej zgodnie ze Statutem i Prospektem informacyjnym, z tym
zastrzezeniem, ze maksymalna wysokosc¢ tej optaty nie moze by¢ wieksza niz 4% wptaty dokonanej w
ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastepujgce koszty:
a) Wynagrodzenie Towarzystwa,
b) koszty z tytutu ustug maklerskich,

c) opfaty i prowizje ponoszone na rzecz instytucji depozytowych, innych niz Depozytariusz, oraz instytuc;ji
rozliczeniowych zwigzane z inwestycjami Funduszu, w szczegoélnosci optaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz
optaty zwigzane z przechowywaniem sktadnikéw lokat,

d) optaty transakcyjne ponoszone na rzecz Depozytariusza,

e) prowizje bankowe zwigzane z przekazywaniem srodkéw pienieznych i obstugg rachunkéw bankowych,
koszty obstugi odsetek od kredytéw i pozyczek,

f) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig
Subfunduszu,

g) koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 12 i 13 ponize;.

Poza kosztami wskazanymi w ust. 6 Subfundusz pokrywa z Aktywéw Subfunduszu koszty limitowane do
ktérych nalezg:

1) koszty ustug swiadczonych przez Agenta Transferowego - do wysokosci 0,25% (dwadziescia pie¢ setnych
procenta) sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku;

2) koszty zwigzane z wykonywaniem funkcji przez Depozytariusza - do wysokosci sumy 0,05% (pie¢ setnych
procenta) sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku oraz wartosci 110.000 (sto dziesie¢ tysiecy)
zt w roku kalendarzowym,

3) (skreslono).

7.

Z zastrzezeniem ust. 10, Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie
Towarzystwa rowne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwota
stanowigca w skali roku réwnowarto$¢ 2,0 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 7 tworzy sie
w ciezar kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej
wysokosci naliczonego w danym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
(liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym) od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej
dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze w pierwszym Dniu Wyceny naliczane jest
od wartosci przydziatu jednostek uczestnictwa dokonanego zgodnie z art. 6 ust. 11 czedci | Statutu.
Wynagrodzenie Towarzystwa wyptacane jest w terminie 7 dni od zakonczenia danego miesigca w wysokosci
zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni dzieth danego miesigca.
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10.
11.

12.

13.

14.

15.

16.

(skreslono).

Koszty wskazane w ust. 6 i ust. 6a zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg
w catosci z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 6 i ust. 6a,
obcigza Fundusz w calosci, partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na ostatni Dzien
Wyceny miesigca, ktorego dany koszt dotyczy. Z zastrzezeniem zdania nastepnego, jezeli obowigzek
pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 6 i ust. 6a, obcigza tylko niektére z Subfunduszy i nie obcigza
Funduszu w catosci, partycypacje Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tych kosztach oblicza sie na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy, do Wartosci
Aktywow Netto tych Subfunduszy, ktérych dany koszt dotyczy, na ostatni Dzien Wyceny miesigca, ktérego
dany koszt dotyczy. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia skfadnikéw lokat
dotyczgcg wiecej niz jednego Subfunduszu, woéwczas koszty transakcji obcigzajg te Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogétem. W ramach
kosztow obcigzajgcych Aktywa Subfunduszu Fundusz nie alokuje kosztéw na kategorie Jednostek
Uczestnictwa, ktére réznig sie od siebie wylgcznie sposobem pobierania Optat Manipulacyjnych.

Pokrycie kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjgtkiem kosztéw z tytutu
podatkéw i innych obcigzen natozonych przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig
Subfunduszu, nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztow z tytutu podatkow i
innych obcigzen natozonych przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu
nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wiasciwe przepisy.

W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z likwidacjg Funduszu,
Aktywa likwidowanego Subfunduszu obcigzajg koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oraz koszty
wymienione w ust. 6 i ust. 6a z wytaczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu, ktérym jest Towarzystwo jest rowne Wynagrodzeniu Towarzystwa wskazanemu w ust. 7 i
naliczane jest w ten sam sposdb jak Wynagrodzenie Towarzystwa. Likwidator ze swojego wynagrodzenia
pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjgtkiem kosztéw wymienionych w ust. 6 i ust. 6a. Towarzystwo
moze postanowi¢ o pokryciu z wtasnych srodkéw kosztoéw Subfunduszu wymienionych w ust. 6 i ust. 6a.

W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwigzku z likwidacjg Funduszu, Aktywa Subfunduszu obcigzajg koszty
wynagrodzenia likwidatora Funduszu oraz koszty wymienione w ust. 6 i ust. 6a z wylgczeniem
Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie moze przekroczy¢ kwoty
stanowigcej iloczyn ilosci Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00 (stownie: trzydziesci tysiecy) ztotych. Koszty
wynagrodzenia likwidatora obcigzajg Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w
ust. 6 i ust. 6a obcigzajg Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami ust. 11, z zastrzezeniem, ze
partycypacje kosztéw Subfunduszu oblicza sie na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dzien
rozpoczecia likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidaciji,
za wyjatkiem kosztéw wymienionych w ust. 6 i ust. 6a. Koszty likwidacji przewyzszajgce kwote
wynagrodzenia likwidatora pokrywane bedg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu czesci lub catoSci wynagrodzenia likwidatora oraz czesci lub
catosci kosztow wymienionych w ust. 6 i ust. 6a.

Inne niz okreslone w ustepach powyzszych koszty pokrywane sg przez Towarzystwo. Towarzystwo moze
postanowi¢ o pokryciu z wtasnych $rodkdw wskazanych w ustepach powyzszych kosztéw obcigzajgcych
Aktywa Subfunduszu.

ROZDZIAL II
VeloFund Strategii Dluznych

Art. 1

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz dziata pod nazwg VeloFund Strategii Dtuznych.

Art. 2
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Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.
2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywéw w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywoéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, certyfikaty inwestycyjne, a takze dtuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, z uwzglednieniem przewidzianych w art. 3 ponizej
zasad dywersyfikacji lokat. Fundusz moze takze inwestowaé Aktywa Subfunduszu takze w inne instrumenty
finansowe okreslone w art. 3 ust. 1 niniejszego rozdziatu, przy zachowaniu przewidzianych limitow.

Art. 3

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysokos¢ kredytow i
pozyczek zacigganych przez Subfundusz

1.

Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i
rodzaje sg wskazane w art. 8 ust. 3 Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen
wskazanych ponizej oraz w art. 3a niniejszego rozdziatu z wytgczeniem papieréw wartosciowych i innych
praw majgtkowych wskazanych w art. 8 ust. 3 pkt. 1a Czesci | Statutu Funduszu.

Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu przestrzega ograniczen inwestycyjnych wskazanych w art.
8 ust. 10 - 18 Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponize;j
oraz w art. 3a niniejszego rozdziatu.

Dopuszczalng wysoko$¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez Fundusz w cigezar Aktywéw Subfunduszu
okresla art. 8 ust. 19 Czesci | Statutu.

Zgodnie z art. 8 ust. 4 pkt 3) Czesci | Statutu Fundusz okres$la, ze moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w
diuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panhstwie
cztonkowskim oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.

Zgodnie z art. 8 ust. 12 pkt 2) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu, przy czym nie wigecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli fgczna wartosc¢ tych lokat nie
przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Zgodnie z art. 8 ust. 12 pkt 4) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezgcy do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie kapitatowe, jezeli fgczna wartos¢ lokat Aktywoéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywéw
Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Zgodnie z art. 8 ust. 15 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze zasad, o ktérych mowa w art.8 ust. 12 Czesci |
Statutu nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samorzgdu terytorialnego,

3) panstwa cztonkowskie,

4) jednostki samorzadu panstwa cztonkowskiego,
)

5) panstwa nalezgce do OECD,
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6) miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie.

8. Zgodnie z art. 8 ust. 16b i 16¢c Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze ograniczen, o ktérych mowa w art. 8 ust.
16 i 16a Czesci | Statutu nie stosuje sie do papierow wartosciowych, ktérych emitentem, gwarantem lub
poreczycielem jest wytgcznie Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, z tym, ze Fundusz obowigzany jest
wtedy dokonywaé lokat Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, co
najmniej szesciu réznych emisji. Wartos¢ lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Pienieznego zadnej z tych
emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Art. 3a

Szczegobtowe zasady polityki inwestycyjnej Funduszu

1.

Fundusz realizujgc cel inwestycyjny moze lokowa¢ do 100% Aktywéw Subfunduszu w instrumenty o
charakterze dtuznym, w szczegdlnosci obligacje, listy zastawne, Instrumenty Rynku Pienieznego, a takze w
depozyty bankowe. Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica spetniajgce wymogi okreslone w
Ustawie, w tym takze te, ktdre zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg powyzej 10% aktywow w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

Fundusz realizujgc cel inwestycyjny moze lokowac do 100% Aktywdéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania pod warunkiem, ze spetniajg kryteria wymienione w art. 8 ust. 10 Czeéci | Statutu Funduszu
oraz ktérych polityka inwestycyjna przewiduje odzwierciedlanie sktadu indekséw diuznych papierow
wartosciowych, w tym funduszy typu ,exchange-traded fund”, lub dokonywanie lokat w dtuzne papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego lub udzielanie pozyczek przedsiebiorcom— co najmniej na
poziomie 50 (piecdziesigt) % wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspdlnego
inwestowania.

Fundusz realizujgc cel inwestycyjny bedzie lokowac tgcznie od 50% Aktywdéw Subfunduszu w instrumenty o
charakterze dtuznym, w szczegdélnosci w obligacje, listy zastawne, Instrumenty Rynku Pienieznego, a takze
w depozyty bankowe wskazane w ust. 1 oraz w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania wskazane w ust. 2.

Fundusz realizujgc cel inwestycyjny moze lokowaé do 10% Aktywoéw Subfundusz w certyfikaty inwestycyjne
oraz tytuly uczestnictwa, w tym papiery wartoSciowe emitowane przez inne instytucje wspdélnego
inwestowania typu zamknietego pod warunkiem Ze spetniajg kryteria wymienione w art. 8 ust. 10a Czesci |
Statutu Funduszu.

Fundusz realizujgc cel inwestycyjny moze lokowac powyzej 20% Aktywdw Subfunduszu, nie wiecej jednak
niz 50% Aktywdéw Subfunduszu, w jednostki uczestnictwa:

1) subfunduszu VeloFund Konserwatywny,

2) subfunduszu VeloFund Obligacji,

- wydzielonych w ramach VeloFunds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

6. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-5, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje sie postanowienia

art. 8 Czesci | Statutu Funduszu.

Art. 4

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1.

(skreslono).

2. Kryteriami doboru dla poszczegdlnych kategorii lokat sa:
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1) dla dluznych papieréw warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i listéw zastawnych:

a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym,

b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,
c) dostepne zabezpieczenia zwigzane z danym papierem wartosciowym,
d) ptynnosé danego papieru wartosciowego,
e) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
f) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
2) dla depozytow:
a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodnos¢ banku;
c) ptynnosé
3) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentow bazowych z politykg inwestycyjng
obowigzujgcg dla danego Subfunduszu,

b) efektywnos$¢, rozumiana jako zgodnosé zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang
zmiang wartosci instrumentu bazowego,

c) ptynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie
przewyzszajgcego wielkos¢ transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztow
ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

e) dostepnosé.

4) dla jednostek uczestnictwa, tytutdw uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez inne instytucje wspoélnego inwestowania typu zamknietego:

a) mozliwo$¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

)
b) historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,
c) dostepnosc,

)

d) koszty realizacji transakcji.

Art. 5

(skreslono).

Art. 6

Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obcigzajace Subfundusz

1.

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Optate Manipulacyjng w wysokosci nie
wyzszej niz:
1) 4 % wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 2 % wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Optate Manipulacyjng w wysokosci nie wyzszej
niz:

1) 2 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutlu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

2) 4 %kwoty naleznej Uczestnikowi z tytulu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
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3) 4 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytulu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A zgromadzonych w ramach PSI, o ktérym mowa
w art. 21 ust. 1 Czeéci | Statutu i odkupywanych przed terminem ustalonym w Umowie Dodatkowe;.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami oraz konwersja Jednostek Uczestnictwa
pomiedzy Subfunduszem a innymi funduszami inwestycyjnymi zarzagdzanymi przez Towarzystwo podlega
Optacie Manipulacyjne;.

Optata Manipulacyjna za zamiane pobierana jest w Subfunduszu docelowym zgodnie z zasadami i w
wysokosci wskazanej w Tabeli Optat udostepnianej zgodnie ze Statutem i Prospektem informacyjnym, z tym
zastrzezeniem, ze maksymalna wysokosc¢ tej optaty nie moze by¢ wigksza niz 5% wptaty dokonanej w
ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym.

Optata Manipulacyjna za konwersje pobierana jest w funduszu docelowym zgodnie z zasadami i w wysokosci
wskazanej w Tabeli Optat udostepnianej zgodnie ze Statutem i Prospektem informacyjnym, z tym
zastrzezeniem, ze maksymalna wysokosc¢ tej optaty nie moze by¢ wigksza niz 5% wptaty dokonanej w
ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w funduszu docelowym.

Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastepujace koszty:
a) Wynagrodzenie Towarzystwa,
b) koszty z tytutu ustug maklerskich,

c) opfaty i prowizje ponoszone na rzecz instytucji depozytowych, innych niz Depozytariusz, oraz instytuc;ji
rozliczeniowych zwigzane z inwestycjami Funduszu, w szczegdélnosci optaty transakcyjne, rozliczeniowe
oraz opfaty zwigzane z przechowywaniem sktadnikéw lokat,

d) optaty transakcyjne ponoszone na rzecz Depozytariusza,

e) prowizje bankowe zwigzane z przekazywaniem srodkéw pienieznych i obstugg rachunkéw bankowych,
koszty obstugi odsetek od kredytéw i pozyczek,

f) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig
Subfunduszu,

g) koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 12 i 13 ponize;.

Poza kosztami wskazanymi w ust. 6 Subfundusz pokrywa z Aktywéw Subfunduszu koszty limitowane do
ktérych nalezg:

1) koszty ustug swiadczonych przez Agenta Transferowego - do wysokosci 0,25% (dwadzie$cia pie¢ setnych
procenta) sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku;

2) koszty zwigzane z wykonywaniem funkcji przez Depozytariusza - do wysokosci sumy 0,05% (pie¢ setnych
procenta) sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku oraz wartosci 110.000 (sto dziesie¢ tysiecy)
zt w roku kalendarzowym,

3) (skreslono).

7.

10.

Z zastrzezeniem ust. 10, Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie
Towarzystwa rowne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwota
stanowigca w skali roku réwnowarto$¢ 2,0 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 7 tworzy sie,
w ciezar kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe w kwocie roéwnej
wysokosci naliczonego w danym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
(liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym) od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej
dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze w pierwszym Dniu Wyceny naliczane jest
od wartosci przydziatu jednostek uczestnictwa dokonanego zgodnie z art. 6 ust. 11 czesci | Statutu.
Wynagrodzenie Towarzystwa wyptacane jest w terminie 7 dni od zakonczenia danego miesigca w wysokosci
zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni dzieth danego miesigca.

(skreslono).
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11. Koszty wskazane w ust. 6 i ust. 6a zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg
w catosci z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 6 i ust. 6a,
obcigza Fundusz w catosci, partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na ostatni Dzien
Wyceny miesigca, ktorego dany koszt dotyczy. Z zastrzezeniem zdania nastepnego, jezeli obowigzek
pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 6 i ust. 6a, obcigza tylko niektére z Subfunduszy i nie obcigza
Funduszu w catosci, partycypacje Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tych kosztach oblicza sie na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy, do Wartosci
Aktywow Netto tych Subfunduszy, ktérych dany koszt dotyczy, na ostatni Dzien Wyceny miesigca, ktérego
dany koszt dotyczy. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia skfadnikéw lokat
dotyczgcg wiecej niz jednego Subfunduszu, woéwczas koszty transakcji obcigzajg te Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogétem. W ramach
kosztow obcigzajgcych Aktywa Subfunduszu Fundusz nie alokuje kosztéw na kategorie Jednostek
Uczestnictwa, ktére réznig sie od siebie wylgcznie sposobem pobierania Optat Manipulacyjnych.

12. Pokrycie kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjgtkiem kosztéow z tytutu
podatkéw i innych obcigzen natozonych przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig
Subfunduszu, nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztow z tytutu podatkow i
innych obcigzen natozonych przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu
nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wiasciwe przepisy.

13. W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z likwidacjg Funduszu,
Aktywa likwidowanego Subfunduszu obcigzajg koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oraz koszty
wymienione w ust. 6 i ust. 6a z wytaczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu, ktérym jest Towarzystwo jest rowne Wynagrodzeniu Towarzystwa wskazanemu w ust. 7 i
naliczane jest w ten sam sposéb jak Wynagrodzenie Towarzystwa. Likwidator ze swojego wynagrodzenia
pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjgtkiem kosztéw wymienionych w ust. 6 i ust. 6a. Towarzystwo
moze postanowi¢ o pokryciu z wtasnych srodkéw kosztoéw Subfunduszu wymienionych w ust. 6 i ust. 6a.

14. W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwigzku z likwidacjg Funduszu, Aktywa Subfunduszu obcigzajg koszty
wynagrodzenia likwidatora Funduszu oraz koszty wymienione w ust. 6 i ust. 6a z wylgczeniem
Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie moze przekroczyé kwoty
stanowigcej iloczyn ilosci Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00 (stownie: trzydziesci tysiecy) ztotych. Koszty
wynagrodzenia likwidatora obcigzajg Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w
ust. 6 i ust. 6a obcigzajg Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami ust. 11, z zastrzezeniem, ze
partycypacje kosztéw Subfunduszu oblicza sie na podstawie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na dzien
rozpoczecia likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidaciji,
za wyjatkiem kosztéw wymienionych w ust. 6 i ust. 6a. Koszty likwidacji przewyzszajgce kwote
wynagrodzenia likwidatora pokrywane bedg przez Towarzystwo.

15. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu czesci lub catosci wynagrodzenia likwidatora oraz czesci lub
catosci kosztéw wymienionych w ust. 6 i ust. 6a.

16. Inne niz okreslone w ustepach powyzszych koszty pokrywane sg przez Towarzystwo. Towarzystwo moze
postanowi¢ o pokryciu z wiasnych srodkéw wskazanych w ustepach powyzszych kosztéw obcigzajgcych
Aktywa Subfunduszu.

Art. 7

(skreslono).
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