NOBLE FUNDS

INFORMACJA DLA KLIENTA

ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO

Noble Funds Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie stanowig uzupetnienie Prospektu
Informacyjnego Noble Fund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwar-

tego z wydzielonymi subfunduszami, subfundusz Noble Fund Strategii Miesza-

nych oraz subfundusz Noble Fund Strategii Dtuznych.

Data i miejsce sporzadzenia Informacji: 1 wrzesnia 2023 r., Warszawa
DEFINICJE | SKROTY

Depozytariusz mBank Spotka Akcyjna;

Fundusz Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty;

Informacja niniejsza Informacja dla klienta alternatywnego fundu-
szu inwestycyjnego;

Jednostki Jednostki uczestnictwa Funduszu;

Uczestnictwa

KNF Komisja Nadzoru Finansowego;

Prospekt Infor-  Prospekt informacyjny Funduszu;

macyjny

Rozporzadze- Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) Nr 231/2013 z

nie 231/2013

dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajace dyrektywe Par-
lamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu
do zwolnien, ogoélnych warunkéw dotyczacych prowa-
dzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,

przejrzystosci i nadzoru;

Statut statut Funduszu;

Subfundusz Noble Fund Strategii Mieszanych oraz Noble Fund Stra-
tegii Dtuznych

Towarzystwo, Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Zarzadzajacy Spotka Akcyjna;

Uczestnik podmiot uprawniony z Jednostek Uczestnictwa;

Ustawa Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwesty-

INFORMACJE WYMAGANE NA PODSTAWIE USTAWY, W ZAKRESIE JAKIM

cyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwe-
stycyjnymi.

NIE ZOSTALY ZAMIESZCZONE W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM.

1. Dane Funduszu

a. Nazwa Funduszu

Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi
subfunduszami Noble Fund Strategii Mieszanych oraz Noble Fund Strategii Dtuz-
nych.

b. Siedziba i adres Funduszu

Warszawa (01-208), ul. Przyokopowa 33

c. Prawa Uczestnika

Prawo do otrzymania Jednostek Uczestnictwa oraz do ich wykupienia na zasa-
dach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym oraz Statucie. Szczegotowe in-

formacje na temat praw Uczestnika okresla Prospekt Informacyjny oraz Statut.

2. Dane Zarzadzajacego

a. Nazwa Zarzadzajacego

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
b. Siedziba i adres Zarzadzajacego

Warszawa (01-208), ul. Przyokopowa 33

c. Obowiazki Zarzadzajacego

Zarzadzajacy tworzy Fundusz, zarzadza nim i reprezentuje go wobec oséb trze-
cich. Towarzystwo zarzadzajac Funduszem zobowiazane jest do realizacji obo-

wiazkow przewidzianych Ustawa.

3. Dane Depozytariusza

a. Nazwa Depozytariusza

mBank Spotka Akcyjna

b. Siedziba i adres Depozytariusza

Warszawa (00-850), ul. Prosta 18

c. Obowiazki Depozytariusza

Depozytariusz wykonuje obowiazki okreslone w Ustawie (w szczegoélnosci art.

72 i nastepne), w tym polegajace na przechowywaniu aktywow oraz prowadze-

niu rejestru aktywow Funduszu, a takze na zapewnieniu wtasciwego monitoro-

wania przeptywu srodkéw pienigznych.

Depozytariusz jest obowiazany przy wykonywaniu swoich obowiazkow dziata¢ w

sposob rzetelny, dochowujac najwyzszej starannosci wynikajacej z profesjo-

nalnego charakteru prowadzonej dziatalnosci, a takze zgodnie z zasadami ucz-
ciwego obrotu.

Depozytariusz zobowiazany jest dziata¢ w interesie uczestnikow Funduszu,

w tym obowiazany jest niezwtocznie zawiadamia¢ Komisje Nadzoru Finanso-

wego, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia in-

teres Uczestnikdw Funduszu.

Ponadto Depozytariusz zobowiazany jest do:

— Reprezentacji Funduszu w przypadku cofniecia zezwolenia na utworzenie To-
warzystwa

— Wystapienia w imieniu Uczestnikow Funduszu z powodztwem z tytutu szkody
spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkow w
zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji

— Niezwtocznego zawiadamiania KNF o naruszeniu przez Fundusz prawa lub nie-
uwzglednieniu intereséw Uczestnikow Funduszu.

Ponadto do uprawnien Depozytariusza nalezy:

— Zapewnienie statej kontroli czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych
przez Fundusz oraz zapewnienie zgodnosci tych czynnosci z prawem i statu-
tem Funduszu

— Zapewnienie statej kontroli czynnosci wykonywanych przez Fundusz na rzecz
jego Uczestnikow.

d. Prawa Uczestnika

Uczestnik ma prawo wnioskowa¢ o wytoczenie przez Depozytariusza powodztwa

z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem

obowiazkow w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji.

4, Dane podmiotow swiadczacych ustugi na rzecz Funduszu
Dane na temat podmiotow swiadczacych ustugi na rzecz Funduszu oraz zakresu

tych ustug zostaty wskazane w Rozdziale V Prospektu Informacyjnego.

5. Opis dziatalnosci Funduszu
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielo-
nymi subfunduszami, ktérego dziatalnos¢ polega na inwestowaniu srodkow pie-

nieznych wptacanych przez Uczestnikow.

Cel inwestycyjny kazdego z Subfunduszy oraz charakterystyczne dla danego
Subfunduszu kryteria doboru lokat, zasady dywersyfikacji lokat i szczegdlne

ograniczenia inwestycyjne, okresla Czesc Il Statutu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Noble Fund Strategii Mieszanych jest wzrost
wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Cel inwestycyjny
Subfunduszu Noble Fund Strategii Mieszanych realizowany jest poprzez inwe-
stowanie Aktywow Subfunduszu Noble Fund Strategii Mieszanych w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez
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fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspol-
nego inwestowania majace siedzibe za granica, certyfikaty inwestycyjne, a
takze akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity de-
pozytowe, obligacje zamienne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty

Rynku Pienieznego.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Noble Fund Strategii Dtuznych jest wzrost
wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Cel inwestycyjny
Subfunduszu Noble Fund Strategii Dtuznych realizowany jest poprzez inwesto-
wanie Aktywow Subfunduszu Noble Fund Strategii Dtuznych w jednostki uczest-
nictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundu-
sze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego in-
westowania majace siedzibe za granica, certyfikaty inwestycyjne, a takze

dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego.

Szczegotowy opis przedmiotu dziatalnosci Funduszu, w tym jego celu inwesty-
cyjnego i polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnej, w szczegélnosci
opis rodzajow aktywow, w ktore moze inwestowacd, technik, ktére moze stoso-
wac, rodzajow ryzyka zwiazanego z dokonywanymi inwestycjami i ograniczen

inwestycyjnych okreslone zostaty w Prospekcie Informacyjnym oraz w Statucie.

6. Dzwignia finansowa

Fundusz moze korzystac z dzwigni finansowej przy dokonywaniu lokat w instru-
menty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, prawa
majatkowe oraz transakcje z przyrzeczeniem odkupu. Szczegétowe zasady do-
konywania inwestycji w wyzej wspomniane instrumenty wskazane zostaty
w Statucie Funduszu.

Maksymalny wewnetrzny limit poziomu dzwigni finansowej okreslony przez To-
warzystwo dla Funduszu wynosi 200% wartosci aktywow netto obliczonej zgod-

nie z metoda zaangazowania.

7. Opis procedur zmiany strategii lub polityki inwestycyjnej

Fundusz moze zmienic¢ strategie lub polityke inwestycyjna w drodze zmiany Sta-
tutu. Zgodnie z Ustawa zmiana statutu Funduszu obejmujaca zmiane postano-
wien w zakresie wskazania jego celu inwestycyjnego lub zasad polityki inwesty-
cyjnej Funduszu wymaga ogtoszenia i wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od
dnia ogtoszenia.

Zmiany Statutu wraz z informacja o terminie wejscia w zycie tych zmian sa

ogtaszane na stronie internetowej www.noblefunds.pl.

8. Podstawowe skutki prawne inwestycji

Inwestycja w Jednostki Uczestnictwa polega na przekazaniu Srodkéw pieniez-
nych na rzecz Funduszu w zamian za emitowane przezen Jednostki Uczestnic-
twa. Skutkiem inwestycji jest nabycie Jednostek Uczestnictwa, ktore moga zo-
sta¢ odkupione na warunkach okreslonych w Statucie oraz w Prospekcie Infor-
macyjnym.

Z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa wiaza sie ryzyka opisane szczegotowo w

Prospekcie Informacyjnym.

9. Spetnienie wymogu kapitatu wtasnego albo zawarcia umowy ubezpie-
czenia

Towarzystwo utrzymuje kapitaty wtasne co najmniej na poziomie wynikajacym

z przepisow Ustawy. Ryzyko zwiazane z odpowiedzialnoscia zawodowa, zwia-

zang z zarzadzaniem Funduszem, Towarzystwo pokrywa za pomoca dodatko-

wych kapitatow wtasnych, na poziomie okreslonym w art. 14 Rozporzadzenia

231/2013.

Na ostatni dzien bilansowy (31 grudnia 2022 r.) wysokosc i sktadniki kapitatu
wtasnego Towarzystwa byty nastepujace:

Kapitat (fundusz) wtasny 87.517.623,00

Kapitat (fundusz) podstawowy 962.735,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 75.749.058,00
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0
Zysk/(strata) netto 5.736.715,00
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego <wielkos¢

: 0
ujemna>

10. Informacja o powierzeniu przez Towarzystwo zarzadzania portfelem
Funduszu

Towarzystwo nie powierzyto zarzadzania portfelem Funduszu.

11. Informacja o powierzeniu przez Towarzystwo zarzadzania ryzykiem
Funduszu
Towarzystwo nie powierzyto zarzadzania ryzykiem Funduszu podmiotowi trze-

ciemu.

12. Informacja o powierzeniu przez Depozytariusza wykonywania czynno-
sci
Depozytariusz nie powierzyt wykonywania czynnosci w zakresie przechowywa-

nia aktywow innym podmiotom.

13. Informacja o zakresie odpowiedzialnosci depozytariusza oraz okolicz-
nosciach umozliwiajacych zwolnienie sie przez niego z tej odpowie-
dzialnosci lub powodujacych zmiane zakresu tej odpowiedzialnosci.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienale-

Zytym wykonaniem obowiazkéw wynikajacych z przepisow prawa, a w szczegol-

nosci Ustawy oraz Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z

dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i

Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogolnych warunkéw dotyczacych

prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i

nadzoru.

Odpowiedzialno$¢ depozytariusza nie jest wytaczona ani ograniczona rowniez

w przypadku, gdy depozytariusz zawart umowy o prowadzenie rejestru aktywow

z innymi uprawnionymi podmiotami oraz z bankami krajowymi, instytucjami

kredytowymi lub bankami zagranicznymi.

14. Metody i zasady wyceny aktywéw Funduszu
Metody i zasady wyceny aktywow Funduszu zostaty uregulowane w Statucie Fun-

duszu.

15. Zarzadzanie ptynnoscia

Towarzystwo zarzadza ptynnoscia Funduszu poprzez stosowny dobér aktywow,
w szczegolnosci uwzgledniajac kryterium ptynnosci, rozumianej jako mozliwosé
szybkiej sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w danym aktywie, przy
ograniczonych kosztach i w odpowiednio krotkim czasie, bez znaczacego nega-
tywnego wptywu na jego wartosc.

Towarzystwo utrzymuje poziom ptynnosci Funduszu odpowiedni do jego zobo-

wigzan bazowych na podstawie oceny wzglednej ptynnosci aktywow na rynku.

Zarzadzanie ptynnoscia realizowane jest m.in. poprzez:

- analize poszczegodlnych aktywow Funduszu oraz struktury catego portfela pod
wzgledem ryzyka ptynnosci Funduszu,

- ocene wptywu kazdej decyzji inwestycyjnej dotyczacej aktywow na ptynnosé
Funduszu,

- uwzglednianie profilu bazy inwestorow, w tym ich rodzaj, wzgledna wartos¢
inwestycji oraz warunki wykupywania Jednostek Uczestnictwa,

- uwzglednianie prognozowanych oraz rzeczywiscie sktadanych zapisow oraz za-
dan wykupu Jednostek Uczestnictwa,

— uwzglednianie testow warunkow skrajnych obszaru ptynnosci,

- -ograniczanie ryzyka ptynnosci poprzez ustanawianie stosownych wewnetrz-

nych limitow inwestycyjnych.
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16. Procedura nabycia Jednostek Uczestnictwa
Procedura nabycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu zostata opisana w Pro-

spekcie Informacyjnym.

17. Réwne traktowanie Uczestnikow
Jednostki Uczestnictwa poszczeg6lnych kategorii moga roznic sie od siebie spo-
sobem i wysokoscig Optat Manipulacyjnych w rozumieniu Prospektu Informacyj-

nego.

Niektorzy Uczestnicy moga zostaé zwolnieni z takich optat lub takie optaty moga

zostac obnizone, na zasadach wskazanych w art. 18 oraz 26 Czesci | Statutu.

W pozostatym zakresie Jednostki Uczestnictwa reprezentuja jednakowe prawa

majatkowe, okreslone prawem i Statutem Funduszu.

18. Optaty i koszty ponoszone bezposrednio lub posrednio przez Uczestni-
kow

a. Optaty i koszty ponoszone bezposrednio przez Uczestnikow

Uczestnicy ponosza bezposrednio optaty wskazane w art. 18 Czesci | Statutu, a

takze w art. 5 Rozdziale | oraz w art. Art. 6 Rozdziale Il Czesci Il Statutu.

b. Optaty i koszty ponoszone posrednio przez Uczestnikow

Uczestnicy ponosza posrednio koszty okreslone w art. 5 Rozdziale | oraz w art.

Art. 6 Rozdziale Il Czesci Il Statutu. Koszty te, jako ponoszone przez Fundusz,

wptywaja na obnizenie wartosci jego Aktywow, a tym samym posrednio na war-

tos¢ aktywow w przeliczeniu na jedna Jednostke Uczestnictwa, a tym samym

na proporcjonalnie nizsza wyptate na rzecz Uczestnika.

19. Informacja o sprawozdaniu rocznym AFI|

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu (sprawozdanie potaczone zawiera-

jace sprawozdania jednostkowe wszystkich Subfunduszy wydzielonych w Fun-

duszu) udostepniane jest w formie elektronicznej na stronie internetowej

www.noblefunds.pl. Fundusz jest obowiazany dostarczy¢ Uczestnikowi Fundu-

szu bezptatnie, na jego zadanie, potaczone roczne i potroczne sprawozdanie

finansowe Funduszu, a takze sprawozdania jednostkowe Subfunduszy.

20. Informacja o ostatniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu, informacja o
ostatniej cenie zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz infor-
macja o cenie w ujeciu historycznym albo informacja o miejscu udo-
stepnienia tych danych

Wycena dokonywana jest w kazdym dniu, na ktory przypada zwyczajna sesja na

Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Wycena publikowana jest

na stronie www.noblefunds.pl.

21. Informacja o prime brokerze

Fundusz nie zawart umowy z prime brokerem.

22. Udostepnienie informacji, o ktérej mowa w art. 222b Ustawy
Informacje beda udostepniane uczestnikom na stronie internetowej www.no-

blefunds.pl wraz ze sprawozdaniem finansowym Funduszu.

23. Na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 rozporzadzenia Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartoscio-
wych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr
648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015) (dalej: ,,Rozporzadzenie
SFTR”) przekazuje si¢ nastepujace informacje

1) Dokonujac lokat Aktywow Fundusz:

a) beda stosowaty transakcje finansowane z uzyciem papierow wartosciowych
w rozumieniu Artykutu 3 ust. 11 rozporzadzenia SFTR (,,TFUPW”),

b) nie beda stosowac transakcji typu swap przychodu catkowitego.

2) Ogolny opis TFUPW i uzasadnienie ich stosowania

W zaleznosci od stosowanej polityki inwestycyjnej, Fundusz moze dokonywac
nastepujacych TFUPW:
a) Transakcja z udzielonym przyrzeczeniem odkupu (repo i reverse repo)
Transakcja odkupu oznacza transakcje, poprzez ktora kontrahent przenosi na
druga strone papiery wartosciowe, albo gwarantowane prawa do papierow war-
tosciowych, gdy gwarancji takiej udzielita uznana gietda posiadajaca prawo do
tych papierow, przy czym umowa nie zezwala kontrahentowi na przeniesienie
ani zastaw danego papieru wartosciowego na rzecz wiecej niz jednego kontra-
henta jednoczesnie, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie do odkupu tych
papierow lub zastepczych papierow wartosciowych, o tych samych cechach, po
okreslonej cenie w przysztym terminie, ktory zostat ustalony lub zostanie usta-
lony przez strone przenoszaca, dla kontrahenta sprzedajacego papiery war-
tosciowe transakcja ta stanowi umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu
(repo), natomiast dla kontrahenta kupujacego papiery wartosciowe stanowi ona
umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu (reverse repo).
b) Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych oraz zaciaganie pozyczek
papieréow wartosciowych
Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych oraz zaciaganie pozyczek papie-
row wartosciowych oznacza transakcje, poprzez ktora kontrahent przekazuje
papiery wartosciowe, a warunkiem transakcji jest zobowiazanie pozyczkobiorcy
do zwrotu rownowaznych papierow wartosciowych w przysztym terminie lub na
zadanie strony przekazujacej.
c) Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz (buy-sell-back) lub transakcja
zwrotna sprzedaz-kupno (sell-buy-back)
Transakcja buy-sell-back lub transakcja sell-buy-back oznacza transakcje, w
ktorej kontrahent kupuje lub sprzedaje papiery wartosciowe, lub gwaranto-
wane prawa do papieréw wartosciowych, zgadzajac sie, odpowiednio, na sprze-
daz lub odkup papieréw wartosciowych, lub takich gwarantowanych praw tego
samego rodzaju w okreslonej cenie i przysztym terminie. Przy czym taka trans-
akcja buy-sell-back lub sell-buy-back nie jest regulowana umowa z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu ani umowa z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, o

ktorej mowa w przypadku transakcji odkupu.

Dokonywanie TFUPW stuzy m.in. realizacji celu inwestycyjnego Funduszu po-
przez zapewnienie mozliwosci efektywnego zarzadzania srodkami ptynnymi

oraz uzyskania wyzszej stopy zwrotu z inwestycji.

3) Ogdlne dane, ktéore nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegélnych
rodzajéw TFUPW

a) Rodzaje Aktywow, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcji
Przedmiotem TFUPW moga by¢ papiery wartosciowe oraz Instrumenty
Rynku Pienigeznego.

b) Maksymalny odsetek zarzadzanych aktywoéw, ktore moga by¢ przedmio-
tem tych transakcji
Maksymalny odsetek Aktywow Funduszu, ktore moga by¢ przedmiotem
TFUPW wynosi 100 % wartosci Aktywow Funduszu.

c) Szacowany odsetek zarzadzanych aktywoéw, ktore beda przedmiotem
poszczegélnych rodzajow tych transakcji
Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem TFUPW dokonywanych przez Fun-

dusz moze by¢ od 0% do 20% wartosci Aktywow Funduszu.

4) Kryteria wyboru kontrahentéw

Przy dokonywaniu wyboru kontrahenta brana jest pod uwage wiarygodnos¢ kre-
dytowa kontrahenta co nastepuje w drodze weryfikacji jego sytuacji finansowej
oraz ratingu nadanego przez uznana agencje ratingowa a takze przez uwzgled-
nienie czy kontrahent wykonuje dziatalnos¢ zwiazana z TFUPW w sposob profe-
sjonalny a tym samym czy posiada stosowna licencje na prowadzenie dziatalno-

Sci tego rodzaju.
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Kontrahentami w transakcjach TFUPW moga by¢ podmioty z siedziba w Rzeczy-
pospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej oraz w
panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czton-

kowskie Unii Europejskiej.

5) Akceptowalne zabezpieczenia

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW moga by¢ srodki pieniezne, dtuzne pa-
piery wartosciowe, w szczegolnosci dtuzne papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa lub NBP oraz akcje emitentow z siedziba w krajach nale-
zacych do OECD, w Panstwach Cztonkowskich nienalezacych do OECD oraz w
Rzeczypospolitej Polskiej. W odniesieniu do papieréow wartosciowych zabezpie-
czeniami TFUPW moga by¢ wytacznie aktywa, ktorych ewentualne nabycie
przez Fundusz nie naruszy ograniczen wynikajacych z Ustawy i Statutu Fundu-
szu, w tym ograniczen w zakresie dywersyfikacji lokat, i w przypadku ktorych

istnieje popyt i podaz umozliwiajacych ich zbywanie w sposob ciagty.

Fundusz nie bedzie stosowat zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogélnymi
zasadami dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzia-

nymi w Statucie Funduszu.

Korelacja zabezpieczen wystapi¢ moga w ramach instrumentow tej samej klasy,
przy czym dostrzegalng w praktyce korelacja moga odznaczac sie akcje w

zwiazku z podobnymi zachowaniami inwestoréw na danym rynku.

6) Opis sposobu przechowywania aktywow podlegajacych TFUPW oraz
otrzymanych zabezpieczen
Aktywa podlegajace TFUPW przechowywane s na rachunkach Funduszu prowa-

dzonych przez Depozytariusza.

7) Opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz
informacja, czy stosowana jest codzienna wycena wedtug wartosci ryn-
kowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajace

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Statutu Fundu-

szu oraz przepisow prawa oraz na zasadach okreslonych w umowach z kontr-

partnerami transakcji.

Fundusz dokonuje codziennej weryfikacji wyceny wartosci zmiennych depozy-

tow zabezpieczajacych.

8) Opis ryzyk zwiazanych z TFUPW jak réwniez ryzyk zwiazanych z zarza-
dzaniem zabezpieczeniami
ryzyko operacyjne - ryzyko wystapienia straty zwiazane z niedostateczng efek-
tywnoscia procesow wewnetrznych, zasobow ludzkich, systeméw lub wynika-
jace ze zdarzen zewnetrznych mogacych skutkowac w szczegoélnosci opdznio-
nym rozliczeniem transakcji
ryzyko ptynnosci - ryzyko to polega na mozliwosci poniesienia strat w wyniku
przyjecia przedmiotu zabezpieczenia, ktére moze okazac sie instrumentem o
ograniczonej ptynnosci.
ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiazuje sie ze swoich
zobowiazan wynikajacych z transakcji Fundusz moze poniesc straty negatywnie
wptywajace na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu i Wartos¢ Aktywow Netto Fun-
duszu na Jednostke Uczestnictwa, ryzyko to w szczegélnosci odnosi sie do wy-
stapienia sytuacji niewyptacalnosci kontrahenta;
ryzyko przechowywania - ryzyko zwiazane z przekazaniem papierow wartoscio-
wych na zabezpieczenie transakcji wystepuje w przypadku, gdy podmiot przyj-
mujacy zabezpieczenie nie przechowuje zabezpieczenia na odrebnym rachunku
wytaczonym z masy upadtosciowej instytucji przechowujacej te papiery warto-

sciowe;

ryzyko prawne - ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dzia-
tajacymi na rynkach poza Rzeczpospolita Polska, w ktorych prawa i obowiazki
stron transakcji w zakresie transakcji okreslone sa w sposob odmienny;

ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany ceny papieru wartosciowego stanowiacego za-
bezpieczenie transakcji;

ryzyko wynikajace z ponownego wykorzystania zabezpieczen - ryzyko to istnieje
gdy kontrahent ponownie uzywa papierow wartosciowych stanowiacych zabez-
pieczenie transakcji i moze dojs¢ do sytuacji, w ktorej kontrahent nie odzyska
zabezpieczenia w terminie pozwalajacym mu na wywiazanie sie z obowiazkow

wynikajacych z zawartej transakcji.

9) Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotycza-
cych ponownego wykorzystania zabezpieczen

Nie istnieja dobrowolne ograniczenia ponownego wykorzystania zabezpieczen.

Zgodnie z Rozporzadzeniem SFTR, Depozytariusz nie moze wykorzystywac na

wtasny rachunek Aktywow przechowywanych na rachunkach Funduszu.

10) Zasady dotyczace podziatu zyskow z TFUPW

Catos¢ dochodow generowanych przez TFUPW jest przekazywana do Funduszu.
Koszty i optaty zwiazane ze stosowaniem TFUPW, w tym prowizje i optaty, na
zasadach i w granicach limitow okreslonych Statutem Funduszu sa pokrywane
przez Fundusz bezposrednio, lub beda zwracane Towarzystwu, o ile zostaty
uprzednio poniesione przez Towarzystwo, z zastrzezeniem ze Towarzystwo
moze postanowi¢ o pokrywaniu catosci lub czesci takich kosztow przez czas
oznaczony lub nieoznaczony, ze Srodkéw wtasnych, w tym z wynagrodzenia za
zarzadzanie. Wspomniane koszty i optaty moga by¢ ponoszone na rzecz podmio-
tow powiazanych z Towarzystwem, przy zastrzezeniu ograniczen wynikajacych
z przepisow prawa. Fundusz moze zawiera¢ TFUPW réwniez z podmiotami po-
wiazanymi z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z prze-

pisOw prawa.

24. Na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informa-
cji zwiazanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finan-

sowych przekazuje si¢ nastepujace informacje:

Przez ,,ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju” rozumie sie sytuacje lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwiazane z zarzadzaniem, ktore - jezeli wystapia
- mogtyby miec¢ rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na war-
tos¢ inwestycji. Tego rodzaju ryzyka moga materializowac sie w szczeg6lnosci
w odniesieniu do zmian klimatycznych lub innych niekorzystnych skutkow sro-
dowiskowych, a takze w obszarze kwestii spotecznych, pracowniczych lub praw
cztowieka, lub w zwiazku z wystepowaniem przekupstwa lub zjawisk o charak-

terze korupcyjnym.

Towarzystwo zamierza dazy¢ do identyfikacji ryzyk dla zréwnowazonego roz-
woju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, jezeli identyfikacja
tych ryzyk mogtaby zauwazalnie ograniczy¢ ryzyko wystapienia zdarzenia ma-
jacego istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji Funduszu, a jednocze-
Snie wtaczenie tych czynnikow ryzyk do procesu podejmowania decyzji inwe-
stycyjnych nie bytoby sprzeczne ze strategiami inwestycyjnymi Funduszu, za-
wartymi umowami z kontrahentami oraz nie zagrozitoby wypetnieniu obowiaz-
kow regulacyjnych przez Fundusz lub Towarzystwo. Jednoczesnie Towarzystwo
zamierza obserwowac trendy rynkowe w zakresie uwzgledniania czynnikow ry-
zyka dla zrownowazonego rozwoju i stopniowo dazy¢ do coraz wiekszego

uwzgledniania tych czynnikow w strategiach inwestycyjnych Funduszu.



