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I WPROWADZENIE
1. INFORMACJE OGOLNE

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,Funduszem”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym
z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Konserwatywny, Noble Fund Emerytalny, Noble Fund Akcji Polskich,
Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek, Noble Fund Stabilny, Noble Fund Akcji Europejskich, Noble Fund
Akcji Amerykanskich oraz Noble Fund Obligacji (zwane dalej ,Subfunduszami”). Postanowienie o wpisaniu
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sgd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat
Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 265 zostato wydane w dniu 21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miata
miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy Subfunduszu Noble Fund
Emerytalny (zwanego dalej ,Subfunduszem”).

Za poczatek dziatalnosci Subfunduszu przyjmuje sie 21 listopada 2006 r., pod ktérg to datg dokonano wpisu do
rejestru funduszy inwestycyjnych. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Emerytalny odbywa sie poprzez inwestowanie aktywow
Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne, a takze dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, przy zastosowaniu w
umiarkowanym stopniu aktywnej alokacji w zaleznos$ci od przewidywanej koniunktury na rynkach kapitatowych, z
uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. z 2021 r. poz. 605, z pozniejszymi zmianami), (,Ustawa”) oraz Statutem Subfundusz moze:

1. Lokowac swoje aktywa w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim,

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktorym mowa w pkt a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
jeden rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
rok,

d) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt a) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,

f)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

2.  Zawieraé umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, przy czym umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem, a jej zawarcie bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela¢ pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartoSciowe przy udziale firm
inwestycyjnych oraz bankdéw powierniczych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. 2021 poz. 328 z pdzniejszymi zmianami) oraz w ramach systemu
zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie w/w ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na
zasadach i warunkach okreslonych w Ustawie i w Statucie.

4.  Zacigga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o terminie sptaty nie dtuzszym
niz 1 rok na zasadach i warunkach okreslonych w Statucie.
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Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujgc lokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Emerytalny stosuje
nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

a) calkowita wartos¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe ,obligacje zamienne, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji zbiorowego inwestowania, ktérych aktywa
ulokowane sg gtéwnie w akcje, powigkszona o wartos¢ Instrumentéw Pochodnych opartych o akcje lub
indeksy akcji bedzie sig¢ zawiera¢ w przedziale od 10% do 30% wartosci aktywow netto Subfunduszu,

b) warto$¢ inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedzie wynosi¢ nie
mniej niz 50% wartosci aktywow netto Subfunduszu,

W czesci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w kategorie lokat okreslone powyzej, Fundusz
inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat, zgodnie z obowigzujgcym prawem i postanowieniami
Statutu, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Szczegotowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych oraz peten katalog lokat, w
ktére moze inwestowaé Subfundusz okreslone sg w artykutach 93 — 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V
czesci | i artykule 3 rozdziatu Il czesci Il Statutu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzgdzajgcym Funduszem jest Noble Funds TFI S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie przy ul.
Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa, wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000256540 (zwane dalej ,Towarzystwem”).

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Poétroczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do
30 czerwca 2021 roku. Dane poréwnywalne obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia
2020 roku oraz, dla rachunku wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020
roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2021 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Zarzagd Towarzystwa
rozwazyt istotne zdarzenia, jakie miaty miejsce w okresie sprawozdawczym i kiére zostaty opisane w punkcie 5
Informacji dodatkowej i dotyczg wptywu pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19 na
sytuacje gospodarki krajowej. Zarzad Towarzystwa ocenit te okolicznosci i nie stwierdza na dzien podpisania
jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2021 roku, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalno$ci. Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu nie wystgpity przestanki rozwigzania Subfunduszu oraz Funduszu, okre$lone
przepisami o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, okreslone w
Ustawie oraz Statucie Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegalo przeglgdowi przez biegtego rewidenta. Przeglad sprawozdania
finansowego przeprowadzita firma Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z
siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 130.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujgcych kategorii: A, B oraz C. Podziat na kategorie zwigzany
jest ze sposobem pobierania oraz wysokoscig optat manipulacyjnych. Jednostki uczestnictwa tej samej kategorii
reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzujg sie tym, ze optata manipulacyjna pobierana jest wytgcznie przy
zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 4% kwoty wptaty.
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Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzujg sie tym, ze optata manipulacyjna pobierana jest przy zbywaniu
jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2% kwoty wptaty oraz przy odkupywaniu jednostek
uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2% kwoty podlegajgcej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzujg sie tym, ze optata manipulacyjna pobierana jest wytgcznie przy
odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 4% kwoty podlegajgcej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowat wytgcznie jednostki uczestnictwa kategorii A. Jednostki
uczestnictwa B i C nie byty dystrybuowane w okresie sprawozdawczym.
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Il ZESTAWIENIE LOKAT

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegolnych skladnikéw lokat oraz warto$ci nominalnej dluznych papieréw warto$ciowych)

1. TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

14 609

15633

19,68%

6 944

8 552

19,43%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

0,88%

163

0,37%

Listy zastawne

1,27%

Diuzne papiery warto$ciowe

68,75%

30 766

69,90%

Instrumenty pochodne

-0,50%

-147

-0,33%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

27

0,06%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

90,08%

89,43%

Zestawienie lokat nalezy analizowac fgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$é sprawozdania finansowego.
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug .S Procentowy udziat w
AKCJE FREE] [T MEEE e emitenta ceny nabycia w tys. wyceny na o aktywach ogétem
bilansowy w tys.
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 354511 14 609 15 633 19,68%
GIELDA PAPIEROW
MBANK S.A. (PLBRE0000012) Q*égjvl\_’g‘\fv AN'?(YNEK WARTOSCIOWYCH 280 | POLSKA 91 o1 0,11%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ENEA S.A. (PLENEA000013) ot O ey NEK | WARTOSCIOWYCH 25 242 | POLSKA 206 215 0.27%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PEQHNSOB'OAO’\(')%;DWY W WARSZAWIE S.A. égmg\\/(v ol VEK | WARTOSCIOWYCH 5580 | POLSKA 265 255 0,32%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) é}égmg\\/(v ANsYNEK WARTOSCIOWYCH 305 | POLSKA 197 198 0,25%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PE:SS,\'}‘OE&LSKA ENERGIA S.A. oL Owans NEK | WARTOSCIOWYCH 68 418 | POLSKA 196 228 0,29%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ERBUD S.A. (PLERBUD00012) élégmg\)(v AN5YNEK WARTOSCIOWYCH 2790 | POLSKA 186 247 0,31%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
WIELTON S.A. (PLWELTNO0012) é}égmg\\/(v ANsYNEK WARTOSCIOWYCH 12 000 | POLSKA 126 120 0,15%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIGO000016) ng’g\fv AN$YNEK WARTOSCIOWYCH 18 000 | POLSKA 88 84 0,11%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) ’Q'égm’g\xl AN$YNEK WARTOSCIOWYCH 8560 | POLSKA 277 285 0,36%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY _RYNEK | BUDAPEST STOCK
OTP BANK NYRT. (HUOO00061726) AN iyt 1635 | WEGRY 324 335 0,42%
AKTYWNY RYNEK | PRAGUE _ STOCK
KOMERCNI BANKA A.S. (CZ0008019106) UL OW AN P ANGE 500 | CZECHY 70 67 0,08%
AKTYWNY  RYNEK | EURONEXT
ASML HOLDING N.V. (NL0010273215) UL OW AN Jrysscr iy 70 | HOLANDIA 87 183 0,23%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ  GLOBAL STANY
NVIDIA CORP. (US67066G1040) IR RASDAS 100 | ST oNE 178 332 0,42%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ _ GLOBAL STANY
SKYWORKS SOLUTIONS INC. (USB3088M1027) | St o ane RASDAS 170 | ST o oNE 116 124 0,16%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ _ GLOBAL STANY -
AMAZON.COM, INC. (US0231351067) o O AN RASDAS 1 | S oNE 141 144 0,18%
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG AKTYWNY RYNEK | VIENNA  STOCK -
(AT0000606306) REGULOWANY EXCHANGE 2070 | AUSTRIA 185 179 0.22%
LONDON __ STOCK
GLENCORE PLC (JEOOBAT3BW64) AKTYWNY ~ RYNEK | £y cpiaANGE 7470 | SZWAICARIA 114 122 0,15%
REGULOWANY
(DOMESTIC)
GIELDA PAPIEROW
AKTYWNY  RYNEK .
VOTUM S.A. (PLVOTUMO0016) IR WARTOSCIOWYCH 3200 | POLSKA 47 52 0,06%

W WARSZAWIE S.A.
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L . Wartos¢ wedtug .
TAGIELA UAZéJgJEé"NIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Krsjmsi’l(gﬂtz;by Cevr:’ar:;ls)c:;':eﬁgs wyceny na dzien P:.I);ent::\;‘you(‘i’)zl::‘w
Y Y ys. bilansowy w tys. yw g
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY
0,
D.R. HORTON INC (US23331A1097) UL OWANY AN 315 | S A eronE 109 108 0,14%
AKTYWNY _ RYNEK
RWE AG (DE0007037129) O AN XETRA 455 | NIEMCY 72 63 0,08%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ _ GLOBAL STANY .
FACEBOOK, INC. (US30303M1027) UL OW AN Naas 250 | 51 cronE 297 331 0,42%
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY
SALESFORCE.COM, INC. (US79466.3024) UL OW AN N A 82 | > A crONE 52 76 0,10%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ _ GLOBAL STANY .
MICRON TECHNOLOGY INC. (US5951121038) | Al VA |\ 8 N 776 | SN OCZONE 205 251 0,32%
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY
NIKE INC (US6541061031) UL OWANS AN 211 | S A ronE 93 124 0,16%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ _ GLOBAL STANY
ACTIVISION BLIZZARD, INC. (US00507v1098) | AETIVE | B RASDAS 1010 | S1A o onE 342 367 0,46%
AKTYWNY  RYNEK
INFINEON TECHNOLOGIES AG (DE0006231004) | ASTIVAY | 5 XETRA 650 | NIEMCY 67 99 0,12%
AKTYWNY  RYNEK | BUDAPEST STOCK
RICHTER GEDEON NYRT (HU0000123096) UL OWANY D CHANGE 410 | WEGRY 37 42 0,05%
FIRST QUANTUM MINERALS LTD AKTYWNY  RYNEK | TSX TORONTO
(CA3359341052) REGULOWANY EXCHANGE 1335 | KANADA 69 17 0.15%
AKTYWNY  RYNEK .
STMICROELECTRONICS NV (NL0000226223) | A<t YA 8 BORSA ITALIANA 1230 | SZWAJCARIA 155 170 0,21%
AKTYWNY  RYNEK | NASDAQ OMX .
WRATISLA OYJ (FI0009003727) U OWANS NS 2627 | FINLANDIA 114 149 0,19%
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY
SERVICENOW, INC. (US81762P1021) U OWANS AN 106 | 51 A o crone 223 222 0,28%
LONDON _ STOCK
ASTRAZENECA PLC (GB0009895292) AKTYWNY =~ RYNEK | £y cHANGE 110 | WIELKA BRYTANIA 48 50 0,06%
REGULOWANY
(DOMESTIC)
AKTYWNY _RYNEK | NEW YORK STOCK STANY
FREEPORT-MCMORAN INC (US3567108570) | il /A 8 N 545 | S A erONE 47 77 0,10%
LONDON __ STOCK
ANGLO AMERICAN PLC (GBOOB1XZS820) AKTYWNY =~ RYNEK | £y cHANGE 685 | WIELKA BRYTANIA 114 104 0,13%
REGULOWANY
(DOMESTIC)
GIELDA PAPIEROW
ATAL S.A. (PLATALO00046) QE&WS‘JIAN?NEK WARTOSCIOWYCH 2200 | POLSKA 77 114 0,14%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) QE&WS‘JIAN?NEK WARTOSCIOWYCH 572 | POLSKA 96 106 0,13%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY _RYNEK | NASDAQ _ GLOBAL STANY .
APPLIED MATERIALS, INC. (US0382221051) UL O AN RASDAS 239 | ST ronE 94 129 0,16%
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK 5o | STANY o " 007%
(US8835561023) REGULOWANY EXCHANGE ZJEDNOCZONE 07%
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY
ABERCROMBIE & FITCH CO (US0028962076) | A VA | 5 AN 990 | 51 A CeroNE 167 175 0,22%
LONDON _ STOCK
BOOHOO GROUP PLC (JEOOBG6L7297) AKTYWNY =~ RYNEK | £y cHANGE 4950 | JERSEY 79 81 0,10%
REGULOWANY DoMESTIO)
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L . Wartos¢ wedtug .
TAGIELA UAZéJgJEé"NIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Krsjmsi’l(gﬂtz;by Cevr:’ar:;ls)c:;':eﬁgs wyceny na dzien P:.I);ent::\;‘you(‘i’)zl::‘w
Y Y ys. bilansowy w tys. yw g
GIELDA PAPIEROW
LOKUM DEWELOPER S.A. (PLLKMDW00049) Q'EETJVI\_’S'\TVAN?(YNEK WARTOSCIOWYCH 35600 | POLSKA 83 89 0,11%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ _ GLOBAL .
MERCADOLIBRE INC (US58733R1023) o W AN RASDAS 33 | ARGENTYNA 162 195 0,25%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ _ GLOBAL STANY
LAM RESEARCH CORP (US5128071082) A O W AN RASDAS 50 | S A eroNE 73 124 0,16%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ _ GLOBAL STANY
ADOBE INC. (US00724F1012) L oW AN NASDAS 59 | ST roNE 76 131 0,17%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ _ GLOBAL STANY
MICROSOFT CORPORATION (US5949181045) | ARTYVAY | K NASDAS 387 | ST ONE 310 399 0,50%
TAKE-TWO INTERACTIVE SOFTWARE, INC. AKTYWNY RYNEK | NASDAQ _ GLOBAL 2oa | STANY 108 108 02590
(US8740541094) REGULOWANY SELECT ZJEDNOCZONE 25%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ _ GLOBAL STANY
COGNEX CORP. (US1924221039) UL OW AN NS 405 | 1A o czonE 126 129 0,16%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ _ GLOBAL STANY
ALPHABET INC. (US02079K3059) o oW AN NASDAS 20 | S oNE 119 223 0,28%
GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPLO0011) Q'égmg\TVANsYNEK WARTOSCIOWYCH 530 | POLSKA 140 148 0,19%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY _RYNEK | NEW YORK STOCK STANY -
CATERPILLAR INC (US1491231015) A L O AN N o 210 | ST sonE 192 174 0,22%
AKTYWNY  RYNEK | EURONEXT -
KONINKLIJKE DSM NV (NLO000009827) o oW AN ryasinsaly 130 | HOLANDIA 71 92 0,12%
AKTYWNY  RYNEK | EURONEXT .
ARCELORMITTAL S.A. (LU1598757687) U OWANS AMSTEEOAM 1040 | LUKSEMBURG 126 122 0,15%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ  GLOBAL STANY
T-MOBILE US INC (US8725901040) R U OWANS SASDAS 564 | S A erONE 268 311 0,39%
LONDON __ STOCK
AVIVA PLC (GB0002162385) AKTYWNY =~ RYNEK | £y cHANGE 11 640 | WIELKA BRYTANIA 253 249 0,31%
REGULOWANY
(DOMESTIC)
AKTYWNY RYNEK
SCHNEIDER ELECTRIC SE (FR0000121972) IR EURONEXT PARIS 125 | FRANCJA 74 75 0,09%
GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES S A. (PLTSQGMO0016) | ARt ) o ane o | WARTOSCIOWYCH 285 | POLSKA 152 140 0,18%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY _RYNEK | NEW YORK STOCK STANY
CHEGG INC (US1630921096) IR N on 165 | S A e oNE 62 52 0,07%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ _ GLOBAL STANY .
ENTEGRIS INC (US29362U1043) R U OWANS SASDAS 90 | 1A ocrone 18 42 0,05%
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY .
TEREX CORP (US8807791038) UL O AN N A 1570 | S esonE 311 284 0,36%
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK -
ELASTIC NV (NL0013056914) O O AN N 254 | HOLANDIA 122 141 0,18%
AKTYWNY  RYNEK | NASDAQ oMX
ORSTED A/S (DK0060094928) O O AN AR AGEN 107 | DANIA 52 57 0,07%
AKTYWNY RYNEK | TEL AVIV STOCK
0,
TOWER SEMICONDUCTOR LTD (1L0010823792) | ASi o B D HANGE 750 | IZRAEL 88 84 0,11%
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY )
RINGCENTRAL, INC. (US76680R2067) IR N on 16 | ST oNE 176 161 0,20%




Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Noble Fund Emerytalny
Poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku

L . Wartos¢ wedtug .
TAGIELA UAZéJgJEé"NIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Krsjmsi’l(gﬂtz;by Cevr:’ar:;ls)c:;':eﬁgs wyceny na dzien P:.I);ent::\;‘you(‘i’)zl::‘w
Y Y ys. bilansowy w tys. yw g
AKTYWNY  RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY o
FIVE9 INC (US3383071012) REGULOWANY MARKET 125 ZIJEDNOCZONE 92 87 0,11%
GIELDA PAPIEROW
CREEPY JAR S.A. (PLCRPJR00019) QEEYUVI\_ISVYVANsYNEK WARTOSCIOWYCH 57 | POLSKA 59 45 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY  RYNEK
KAHOOT! AS (NO0010823131) REGULOWANY OSLO BORS 3655 | NORWEGIA 123 96 0,12%
AKTYWNY  RYNEK [ NASDAQ GLOBAL STANY o
DOCUSIGN INC (US2561631068) REGULOWANY SELECT 100 ZJEDNOCZONE 96 106 0,13%
AKTYWNY  RYNEK | TSX VENTURE
QUESTOR TECHNOLOGY INC (CA7479461013) REGULOWANY EXCHANGE 11 000 | KANADA 70 65 0,08%
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY
TELADOC HEALTH INC (US87918A1051) REGULOWANY EXCHANGE 311 ZJEDNOCZONE 248 197 0,25%
ADVANCED DRAINAGE SYSTEMS INC AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK 540 STANY 190 239 0.30%
(US00790R1041) REGULOWANY EXCHANGE ZJEDNOCZONE ! 0
AKTYWNY RYNEK | SOCIEDAD DE o
CELLNEX TELECOM SA (ES0105066007) REGULOWANY BOLSAS (SIBE) 554 | HISZPANIA 106 135 0,17%
FIDELITY NATIONAL INFORMATION SERVICES | AKTYWNY RYNEK [ NEW YORK STOCK 157 STANY 75 85 0.11%
INC (US31620M1062) REGULOWANY EXCHANGE ZJEDNOCZONE ! °
FLOOR & DECOR HOLDINGS INC AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK 130 STANY 35 52 0.07%
(US3397501012) REGULOWANY EXCHANGE ZJEDNOCZONE ! °
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY o
CARVANA CO (US1468691027) REGULOWANY EXCHANGE 102 ZJEDNOCZONE 107 117 0,15%
AKTYWNY RYNEK | ATHENS STOCK
ALPHA BANK AE (GRS015003007) REGULOWANY EXCHANGE 28 700 | GRECJA 103 140 0,18%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
TRACTOR SUPPLY COMPANY (US8923561067) REGULOWANY SELECT 108 ZJEDNOCZONE 57 76 0,10%
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY
HEXCEL CORP (US4282911084) REGULOWANY EXCHANGE 236 ZJEDNOCZONE 39 56 0,07%
AKTYWNY  RYNEK
LINDE PLC (IE00BZ12WP82) REGULOWANY XETRA 184 | IRLANDIA 194 202 0,25%
AKTYWNY  RYNEK [ NASDAQ GLOBAL STANY
AMEDISYS INC (US0234361089) REGULOWANY SELECT 212 ZJEDNOCZONE 219 197 0,25%
INTERCONTINENTAL EXCHANGE INC AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK 165 STANY 64 74 0.09%
(US45866F1049) REGULOWANY EXCHANGE ZJEDNOCZONE ! °
BALLARD POWER SYSTEMS INC AKTYWNY  RYNEK | TSX TORONTO o
(CA0585861085) REGULOWANY EXCHANGE 1570 | KANADA 129 108 0,14%
AKTYWNY  RYNEK
VOW ASA (NO0010708068) REGULOWANY OSLO BORS 4 820 | NORWEGIA 100 86 0,11%
AKTYWNY  RYNEK
QUANTAFUEL AS (NO0010785967) REGULOWANY OSLO BORS 5710 | NORWEGIA 118 97 0,12%
LONDON STOCK
ITM POWER PLC (GB0O0B0130H42) AKTYWNY ~ RYNEK EXCHANGE 1860 | WIELKA BRYTANIA 24 45 0,06%
REGULOWANY
(DOMESTIC)
GIELDA PAPIEROW
(LL/_J\IZ_IZ_IE%FQ%S(L)J) SOCIETE ANONYME é'égmg\xl e VEK ] waARTOSCIOWYCH 1810 | LUKSEMBURG 125 119 0,15%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY  RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY o
VARONIS SYSTEMS INC (US9222801022) REGULOWANY SELECT 830 ZJEDNOCZONE 179 182 0,23%
AKTYWNY  RYNEK
ZAPTEC AS/NORWAY (NO0010713936) REGULOWANY OSLO BORS 7 090 | NORWEGIA 188 139 0,17%




Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Noble Fund Emerytalny
Poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku

TAGIELA U:éjg JEé: e Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:ﬂn si’i(gﬂtz;by Ce":;?;ii:;’:gﬁgs v\:l\?cr;?;cnv;eddzli:?’l P:.I);;:’t:::‘yol.;%zl::‘w
) bilansowy w tys.

CUMMINS INC (US2310211063) o AN K| N e STOSK 130 | S o onE 133 121 0,15%
GUARDANT HEALTH, INC. (US40131M1099) élégmg\)(v AN$YNEK géfgéTQ GLOBAL 494 ?}EAI’D\'I\T OCZONE 276 233 0,29%
VA-Q-TEC AG (DE0006636681) o oW AN NEK | xETRA 465 | NIEMCY 69 64 0,08%
NKT A/S (DK0010287663) o O AN Y NEK ggi'éﬁ‘a AGEN OMX 1070 | DANIA 176 187 0,24%
AXACTOR SE (NO0010840515) Q*égjvl\_’g‘\fv AN'?(YNEK OSLO BORS 35060 | NORWEGIA 141 161 0,20%
OHT ASA (NO0010893803) o TNEK | osLo Bors 7000 | NORWEGIA 69 53 0,07%
STELLANTIS N.V. (NLO0150001Q9) e owana TNEK | BoRsA ITALIANA 3330 | HOLANDIA 236 249 0,31%
INPOST S.A. (LU2290522684) élégmg\)(v AN5YNEK /E%QE‘ESXM 5380 | POLSKA 409 412 0,52%
QUANTERIX CORP (US74766Q1013) élégmg\)(v AN'\Q(YNEK mSRDK’E‘? GLOBAL 586 ;}—EAIIJ\INYOCZONE 171 131 0,16%
AKER CARBON CAPTURE ASA (NO0010890304) élégmg\)(v e VEK T osLo Bors 8200 | NORWEGIA 64 72 0,09%
NOVA LTD (IL0010845571) é}égmg\\/(v ANsYNEK E)E(EH m’c';vE STOCK 230 | IZRAEL 86 90 0,11%
(GCBEOR‘;ESSPKOQ\\/,VV%E)HOLDINGS PLC Qlégmg\)(v AN?{YNEK %Eggﬁé sTocK 1000 | WIELKA BRYTANIA 70 56 0,07%
DEERE & CO (US2441991054) ng’g\xl e VEK E‘%"H AYNOGRS STOCK 60 ;}EA[’;‘NYOCZONE 89 80 0,10%
CTP N.V. (NLOO150006R6) égm’g\fv ANsYNEK ikJAF;?’E\‘EéXM 1400 | HOLANDIA 91 108 0,14%
TOLL BROTHERS INC (US8894781033) Ny VNEK | NEW yoRK STOCK a80 | S oNE 103 106 0,13%
ZILLOW GROUP INC (US98954M1018) L Ny VNEK | NASDAQ  GLOBAL 250 | ST rONE 134 116 0,15%
NATIONAL BANK OF GREECE (GRS003003035) Q'égmg\xl ANsYNEK Q;EE'EGE STOCK 12 150 | GRECJA 143 132 0,17%
MAGNA INTERNATIONAL INC (CA5592224011) Q'égmg\xl ANsYNEK ;S()C(H ANGEORONTO 730 | KANADA 271 257 0,32%
UBS GROUP AG (CHO0244767585) "ng’g\xl e NEK E'Q(CH ANGE Swiss 3030 | SZWAJCARIA 178 177 0,22%
CAVOTEC SA (CH0136071542) égm’g\fv ANsYNEK Q‘%EQSOLM OMX 4000 | SZWAICARIA 47 42 0,05%
VONTIER CORP (US9288811014) Y Ny NEK | NEW YORK STOCK 575 | ST crONE 74 71 0,09%
WESTERN ALLIANCE BANCORP AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK 220 | STANY o " 010%

(US9576381092) REGULOWANY EXCHANGE ZJEDNOCZONE '
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - 3 - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma; 354511 14 609 15633 19,68%
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Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Noble Fund Emerytalny
Poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku

TAKBVI\E/::I_AY UDZElIJDI;EZL#I!gJWAECA Rodzaj rynku Nazwa rynku e Kraj siedziby Wartosé wedtug “Vy;c';‘r’;cn";’zdz'i‘;% Procentowy udziat w
emitenta ceny nabycia w tys. B aktywach ogétem
ilansowy w tys.
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 6785 697 695 0,88%
LONDON STOCK
SBERBANK ROSSII OAO ADR (US80585Y3080) | A<t )/ BYNEK | ExCHANGE 4150 | ROSJA 259 262 0,33%
(INTERNATIONAL)
TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING | AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK
COMPANY LTD ADR (US8740391003) REGULOWANY EXCHANGE 625 | TAJWAN 295 286 0.37%
CONTROLADORA VUELA CIA DE AVIACION AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK
SAB DE CV ADR (US21240E1055) REGULOWANY EXCHANGE 2010 | MEKSYK 143 147 0.18%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 6785 697 695 0,88%
,, Wartos¢
Kraj ) ; _ B vngﬁxzc wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa Emitent siedziby Termin Warunki Rodzaj Podstawa Wartos¢ Liczba ceny wyceny udziat w
LISTY ZASTAWNE rynku ) wykupu | oprocentowania listu emisji nominalna : na dzien aktywach
emitenta nabycia w T — e
tys. i y 9
W tys.
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY ) ) ) )
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY ) ) ) )
NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU 501 1003 1005 1,27%
Ustawa (o]
Listach
NIENOTOWANE ING  BANK 0,7800% | Hipoteczny | Zastawnych i
s gxl?ngglgggg;g;czw NA AKTYWNYM glclszYczv HIPOTECZNY | POLSKA 5824'10' (ZMIENNY | list Bankach 500000 1 500 501 0,63%
o RYNKU S.A. KUPON) | zastawny Hipotecznych
z dn.
29.08.97r.
Ustawa (o]
Listach
PEKAO BANK NIENOTOWANE NIE PEKAO BANK 2027-02- 1,0000% | Hipoteczny | Zastawnych i
HIPOTECZNY S.A., LZ-Ill-02 | NA AKTYWNYM | J-o o\, | HIPOTECZNY | POLSKA |5, (ZMIENNY | list Bankach 1000 500 503 504 0,64%
(PLBPHHP00267) RYNKU S.A. KUPON) | zastawny Hipotecznych
z dn.
29.08.97r.
Suma: 501 1003 1005 1,27%
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Poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Noble Fund Emerytalny

Wartos¢ B
wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA N . . y wedlug !
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kr:gn f;ggf;by ;elr(r:"a o r(:’gg;’g"l‘v'ama n‘(’)";mf:a Liczba ceny | WYCen a‘I'(‘t’z\'A",’;:’h
WARTOSCIOWE ykup P nabyciaw | " Y
tys bilansowy ogoétem
) W tys.
O terminie wykupu do 1 roku 1459 2 967 2489 3,13%
Obligacje 1459 2967 2489 3,13%
AN 675 675 687 0,87%
GIELDA
PAPIEROW 5,2500%
SERI Aﬂ%gfé’;gﬁ%;ﬁ)" Qg&%{&ﬂﬂ WARTOSCIOWYCH | VICTORIA DOM S.A. | POLSKA 2022-06-26 (ZMIENNY | 1000,00 100 100 101 0,13%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
RONSON PAPIEROW 3,7400%
DEVELOPMENT S.E., SERIA T Qg&%{g&g‘ﬁﬁ WARTOSCIOWYCH gg\’)ESLOONPMENT og |POLSKA 2022-05-09 (ZMIENNY | 1 000,00 225 225 227 0,29%
(PLRNSER00185) ALTERNATYWNY E. KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
HB REAVIS FINANCE PL PAPIEROW 4,4500%
2SP.Z0.0. SERIAB Qg&%{g&ﬁﬁﬁ WARTOSCIOWYCH EE ZRS'fQVZ'SOFC'JNANCE POLSKA 2022-01-05 (ZMIENNY | 1 000,00 350 350 359 0,45%
(PLHBRVS00029) ALTERNATYWNY -20.0. KUPON)
SYSTEM OBROTU
AKT%,Z‘?&%V\\(’@EE NA 564 1622 1140 1,43%
EMILIA INVEST SP.Z | NIENOTOWANE EMILIA INVEST SP. 2 0,0000%
0.0., SERIA 3A NA  AKTYWNYM | NIE DOTYCZY o *Z | POLSKA 2020-12-04 (ZMIENNY | 100 000,00 5 492 510 0,64%
(PLGRFRL00033) RYNKU O KUPON)
ZAKLADY MIESNE NIENOTOWANE JAKLADY  MIESNE 0,0000%
HENRYK KANIA S.A, SERIAF |NA  AKTYWNYM | NIE DOTYCZY B AN AT | POLSKA 2019-06-24 (ZMIENNY |  1000,00 500 500 - -
(PLZPMHK00044) RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE 2,1500%
(PLAT :LT&LMS"‘%’ SERIAAU | \A"  AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ATAL SA. POLSKA 2021-09-30 (ZMIENNY | 1000,00 50 50 50 0,06%
RYNKU KUPON)
EUROPEJSKI FUNDUSZ | NIENOTOWANE EUROPEJSKI 1,2300%
LEASINGOWY S.A., SERIA836 | NA  AKTYWNYM | NIE DOTYCZY FUNDUSZ POLSKA 2021-08-23 @ZMIENNY | 10 000,00 8 80 80 0,10%
B RYNKU LEASINGOWY S.A. KUPON)
HIPOTFI;ECZ)NB;\ g KA NIENOTOWANE PKO BANK 0,4900%
A NA  AKTYWNYM | NIE DOTYCZY POLSKA 2022-03-17 (ZMIENNY | 500 000,00 1 500 500 0,63%
PKOBH220317 K HIPOTECZNY S.A. KUPON)
(PLO219200196)
REGU Dy FRYNEK 220 670 662 0,83%
ASIAN
ASIAN DEVELOPMENT | AKTYWNY RYNEK 13,2500% .
BANK (X62108566300) REGULOWANY | BORSAITALIANA | DEVELOPMENT FILIPINY 2021-07-08 | grary KopoN) | 4370.00 20 115 99 0,12%
MBANK S.A., EMISIA Z STUTTGART
’ 0,
DN. 26.11.2014 L OWAN | sTOCK MBANK S.A. POLSKA 2021-1126 | grary ﬁag%’,\f; 4520,80 100 453 461 0,58%
(XS1143974159) EXCHANGE
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Poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Noble Fund Emerytalny

Wartos¢ UL
wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA o . . y wedlug !
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent - ML SRS ceny URTEE | DT
emitenta wykupu oprocentowania | nominalna : na dzien aktywach
WARTOSCIOWE nabyciaw | o .
tys ilansowy ogotem
: w tys.
TREASURY SKARB  PANSTWA 0
PS0721 (PL0000109153) | ASTYVIY RYNEK | BonpspoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2021-07:25 | grary %Sp%)r\f; 1.000,00 100 102 102 0,13%
POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
gli‘zrm'”'e wykupu powyzej 1 41 597 51 996 52 112 65,62%
Obligacje 41597 51996 52112 65.62%
NERE QUL AR INEK 2 664 3017 3960 4,98%
GIELDA _
PAPIEROW 2,9500%
(PLRogsggngél;" SERIAPA Qg&%{gx/’jﬁﬁ WARTOSCIOWYCH | ROBYG S.A. POLSKA 2023-03-29 (ZMIENNY | 1000,00 500 500 508 0,64%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
EVEREST CAPITAL SP. PAPIEROW 5,2500%
Z0.0., SERIAL Qg&%{gx/’jﬁﬁ WARTOSCIOWYCH ggEsgSg CAPITAL | bo) skA 2023-09-09 (ZMIENNY | 1 000,00 354 354 353 0,44%
(PLEVRCP00061) ALTERNATYWNY -20.0. KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
POLSKI HOLDING AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW POLSKI  HOLDING 2,6500%
NIERUCHOMOSCI S.A, SERIA | (VI RINEE | waRTOSCIOWYCH | NIERUCHOMOSCI | POLSKA 2023-06-05 (ZMIENNY | 1000,00 125 128 126 0,16%
A (PLPHN0000030) ALTERNATYWNY | SA. KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA _
MARVIPOL PAPIEROW 4,5000%
DEVELOPMENT S.A., SERIA Y QTETJI‘E"(’;'I'J{O'?VT/Q% WARTOSCIOWYCH gé&gﬂ%%kmm oA | POLSKA 2022-12-12 (ZMIENNY | 10 000,00 28 277 283 0,36%
(PLMRVDV00037) ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
, GIELDA _
KGHM POLSKA MIEDZ PAPIEROW 1,9000%
SA., SERIA B QlﬁETgI;/\{BTJT_gV\\(/Qﬁﬁ WARTOSCIOWYCH ,\KA?EHDMZ SA POLSKA | b1 ska 2029-06-27 (ZMIENNY | 1000,00 450 456 460 0,58%
(PLKGHMO000041) ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 4,7100%
SERI AAER(gEERScPHéo%oOsX) Qll(ETIJI\ENGTJT_Ci)Rx,’:lﬁﬁ WARTOSCIOWYCH | ARCHE SP.Z 0.0. | POLSKA 2022-11-15 (ZMIENNY | 1000,00 130 130 130 0,16%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
POLSKI FUNDUSZ AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW POLSKI  FUNDUSZ 1,6250% 1000
- - ! 0,
ROZWOJU (PLPFR0000027) | NIEREGULOWANY XVL’_\F'ETR?\;??V‘\’/",\T\?H ROZWOJU POLSKA 2025-03-31 | (gTALY KUPON) 000,00 1 997 1012 1.27%

SYSTEM OBROTU
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Poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Noble Fund Emerytalny

Wartos¢ B
wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA N . . y wedlug !
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent - ML SRS ceny URTEE | DT
emitenta wykupu oprocentowania | nominalna : na dzien aktywach
WARTOSCIOWE nabyciaw | o h
tys ilansowy ogotem
: w tys.
GIELDA
WHITE STONE PAPIEROW WHITE STONE ;
DEVELOPMENT SP.20.0., | ARV RINEK | waRTOSCIOWYCH | DEVELOPMENT 'SP, | PoLSKA 20230821 | grary &8?%3,@ 1.000,00 100 100 101 0,13%
SERIA D (PLO217900011) ALTERNATYWNY | Z0.0.
SYSTEM OBROTU
GIELDA _
PAPIEROW 6,2400%
(PLVC}/BCJ&?&)DOM SA.P Qg&%{gﬁﬁﬁ WARTOSCIOWYCH | VICTORIA DOM S.A. | POLSKA 2023-10-28 (ZMIENNY | 1000,00 100 101 103 0,13%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA _
POLSKI HOLDING AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW POLSKI  HOLDING 3,2000%
NIERUCHOMOSCI S A, SERIA | AV RIINEE | waRTOSCIowYCH | NIERUCHOMOSCI | POLSKA 2024-12-10 @ZMIENNY |  1000,00 120 120 123 0,15%
B (PLO198500012) ALTERNATYWNY | S.A. KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 2,1000%
(PLozepglggbi?O” B Qg&%{gx/’jﬁﬁ WARTOSCIOWYCH | P4 SP. Z 0.0. POLSKA 2027-12-29 (ZMIENNY |  1000,00 150 150 150 0,19%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 5,5500%
(PLDEI?IELKOPO?I(_)?S).A.’ SERIAK Qg&%{&ﬁﬁﬁ WARTOSCIOWYCH | DEKPOL S.A. POLSKA 2024-08-23 (ZMIENNY |  1000,00 250 250 252 0,32%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA _
WHITE STONE PAPIEROW WHITE STONE ;
DEVELOPMENT SP.20.0., | ARVt RYNEK | warTOSCIOWYCH | DEVELOPMENT 'SP, | PoLSKA 20231110 | orppy %Sg%’,\f; 1000,00 65 65 66 0,08%
SERIA E (PLO217900029) ALTERNATYWNY | Z0.0.
SYSTEM OBROTU
GIELDA _
RONSON PAPIEROW 4,2500%
DEVELOPMENT S.E., W QTETJI‘E"(’;'I'J{O'?VT/Q% WARTOSCIOWYCH gg\’;‘ESLOONPMENT g |POLSKA 2025-04-15 (ZMIENNY | 1000,00 41 41 42 0,05%
(PLRNSER00219) ALTERNATYWNY E. KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA _
PAPIEROW 5,2500%
GHELAMCO INVEST SP. | AKTYWNY RYNEK - GHELAMCO INVEST *
WARTOSCIOWYCH POLSKA 2024-12-16 @MIENNY |  1000,00 250 248 251 0,32%
20.0.,PU1 (PLGHLMC00529) | NIEREGULOWANY | ) ARTOSCIOWIVCH | 5p 7 0.0, KUPON,
SYSTEM OBROTU
NIENOTOWANE NA .
ATV kG 3728 10 640 10 656 13,44%
NIENOTOWANE
VGP NV BLOOMBERG 1,5000% .
(BEG327721237) NA AKTYWNYM | G VGP NV BELGIA 2029-0408 | gy KPON) | 462 080.00 1 464 449 0,56%
o e nevorowe
- - 0,
POLSKA 5P 7 0.0, Wisoos |NA  AKTYWNYM | NIE DOTYCZY e poLska | POLSKA 2023-04-12 (zr(nbir\é)NN\; 1.000,00 300 300 301 0,38%

120423 (PLO309000035)

SP.Z 0.0.
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Poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Noble Fund Emerytalny

Wartos¢ UL
wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA R . . - wedtug .
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent - Warunki | Wartos¢ |, ceny URTEE | DT
emitenta wykupu oprocentowania | nominalna : na dzien aktywach
WARTOSCIOWE nabyciaw | o .
tys bilansowy ogotem
) W tys.
ATAL S.A. AX NIENOTOWANE 2,4000%
(PLATALOOOléGj’ NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ATAL S.A. POLSKA 2023-04-21 (ZMIENNY 1 000,00 100 100 100 0,13%
RYNKU KUPON)
DEVELIA S.A NIENOTOWANE 3,1600%
A - - Y
DVLO0524075 (PLO112300028) NA  AKTYWNYM [ NIE DOTYCZY DEVELIA S.A. POLSKA 2024-05-10 (ZMIENNY 1 000,00 160 160 161 0,20%
RYNKU KUPON)
DOM DEVELOPMENT NIENOTOWANE 1,5400%
S.A., DOMDET5120526 NA  AKTYWNYM [ NIE DOTYCZY gaM DEVELOPMENT POLSKA 2026-05-12 (ZMIENNY 1 000,00 100 100 100 0,13%
(PLDMDVL00145) RYNKU T KUPON)
TOYOTA LEASING NIENOTOWANE TOYOTA LEASING 0,8600%
POLSKA SP. Z 0.0., TLP0524 NA  AKTYWNYM | NIE DOTYCZY POLSKA SP. Z 0.0 POLSKA 2024-05-20 (ZMIENNY | 100 000,00 2 200 200 0,25%
(PLO338400024) RYNKU ) e KUPON)
POLSKI KONCERN NIENOTOWANE BLOOMBERG POLSKI  KONCERN 1,1250%
NAFTOWY ORLEN S.A. NA  AKTYWNYM GENERIC NAFTOWY ORLEN | POLSKA 2028-05-27 (STALY KUPON) 4 520,80 100 449 459 0,58%
(XS2346125573) RYNKU S.A.
Z70.0.. SCM0O1 : NA  AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MULTIRENT SP. Z POLSKA 2023-05-26 (ZMIENNY 1 000,00 350 350 350 0,44%
oy RYNKU ! KUPON)
(PLO344700011) 0.0.
NIENOTOWANE
SYNTHOS S.A. BLOOMBERG 2,5000% o
(XS2348767836) géNKGAKTYWNYM VALUATION SYNTHOS S.A. POLSKA 2028-06-07 (STALY KUPON) 4 520,80 100 450 451 0,57%
R.POWER SP. Z 0.0 NIENOTOWANE 5,2000%
1/2021 (I;’L03433000l11) o NA  AKTYWNYM [ NIE DOTYCZY R.POWER SP. Z O.0. | POLSKA 2026-06-02 (ZMIENNY 1 000,00 300 300 301 0,38%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE
INPOST NA BLOOMBERG 2,2500% o
(XS2010028004) géNKJ\KTYWNYM VALUATION INPOST NA LUKSEMBURG | 2027-07-15 (STALY KUPON) 4 520,80 100 453 456 0,57%
NIENOTOWANE 4,7500%
LOKUM DEWELOPER LOKUM . o
S.A., H (PLO212700036) NA  AKTYWNYM [ NIE DOTYCZY DEWELOPER S.A. POLSKA 2024-09-05 (ZMIENNY 1 000,00 100 100 102 0,13%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 4,7000%
SA 1/2%?:?(:3’\:_\6%?;3/'0%%16) NA  AKTYWNYM [ NIE DOTYCZY E?AHO INVESTMENT POLSKA 2025-03-17 (ZMIENNY | 10 000,00 8 80 81 0,10%
o ) RYNKU T . KUPON)
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE BLOOMBERG SKARB ~ PANSTWA 1,1250%
REPUBLIKI CHORWACJI NA  AKTYWNYM GENERIC REPUBLIKI CHORWACJA | 2033-03-04 (STALY KUPON) 4 520,80 200 890 903 1,14%
3/4/2033 (X52309428113) RYNKU CHORWACJI _
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE BLOOMBERG SKARB  PANSTWA 1,7500%
REPUBLIKI CHORWACJI NA  AKTYWNYM GENERIC REPUBLIKI CHORWACJA | 2041-03-04 (STALY KUPON) 4 520,80 100 449 461 0,58%
3/4/2041 (XS2309433899) RYNKU CHORWACIJI
NIENOTOWANE
POLSKI FUNDUSZ POLSKI FUNDUSZ 1,3750% 1000 o
ROZWOJU (PLPFRO000092) géNKGAKTYWNYM NIE DOTYCZY ROZWOJU POLSKA 2027-08-30 (STALY KUPON) 000,00 1 999 976 1,23%
NIENOTOWANE
ILIAD SA BLOOMBERG 1,8750% o
(FRO014001YB0) géNKJ\KTYWNYM GENERIC ILIAD SA FRANCJA 2028-02-11 (STALY KUPON) 452 080,00 1 449 449 0,56%
NIENOTOWANE 2,8500%
(PLAT:I(Q)&)?{%%Y SERIA AW NA  AKTYWNYM [ NIE DOTYCZY ATAL S.A. POLSKA 2022-09-11 (ZMIENNY 1 000,00 100 100 101 0,13%
RYNKU KUPON)
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Poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Noble Fund Emerytalny

Wartos¢ UL
wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA S : : o wedtug .
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent - ML SRS ceny URTEE | DT
emitenta wykupu oprocentowania | nominalna : na dzien aktywach
WARTOSCIOWE nabyciaw | o .
tys bilansowy ogotem
) w tys.
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE SKARB ~ PANSTWA 0
REPUBLIKI SERBSKIEJ NA  AKTYWNYM gLEONOE"é'E:ERG REPUBLIKI SERBIA 2027-05-15 (STALY ﬁﬁg%),\f; 4520,80 100 506 505 0,64%
05/15/2027 (XS$2170186923) RYNKU SERBSKIEJ
0,
DOM DEVELOPMENT NIENOTOWANE DOM DEVELOPMENT 2,0000%
S.A., SERIA DOMDET4250925 | NA  AKTYWNYM | NIE DOTYCZY SA POLSKA 2025-09-25 (ZMIENNY | 1000,00 150 150 148 0,19%
(PLDMDVL00103) RYNKU o KUPON)
DING POLSKA SA NIENOTOWANE 1,5100%
1/2020 (PLDINPLO0O 45)' " NA  AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DINO POLSKA S.A. POLSKA 2023-10-06 (ZMIENNY | 1000,00 200 200 201 0,25%
RYNKU KUPON)
DEVELIA SA NIENOTOWANE 3,5100%
g NA  AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DEVELIA S.A. POLSKA 2023-10-06 (ZMIENNY |  1000,00 100 100 100 0,13%
LCC10230Z4 (PLO112300010)
RYNKU KUPON)
SKARB PANSTWA ‘
. NIENOTOWANE CHINSKA
CHINSKIEJ REPUBLIKI BLOOMBERG 1,2000% 0
LUDOWED 10/21/2030 géNKL:IAKTYWNYM GENERIC TESSEVLAIKA CHINY 2030-10-21 (STALY KUPON) 3 803,50 200 783 735 0,93%
(USY15025AC67)
NIENOTOWANE
ECHO INVESTMENT ECHO INVESTMENT 4,5000%
S.A., 1E/2020 (PLECHPS00316) géNKd\KTYWNYM NIE DOTYCZY SA. POLSKA 2024-10-23 (STALY KUPON) 4520,80 25 114 114 0,14%
NIENOTOWANE 4,7500%
LOKUM DEWELOPER LOKUM : 0
SA. G (PLO212700028) NA  AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DEWELOPER S.A. POLSKA 2023-10-23 (ZMIENNY | 1 000,00 100 100 101 0,13%
RYNKU KUPON)
MLP GROUP SA. C NIENOTOWANE 2,4300%
(PLMLPGR00058) h NA  AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MLP GROUP S.A. POLSKA 2025-02-19 (ZMIENNY |  4520,80 30 128 137 0,17%
RYNKU KUPON)
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE , 0
RUMUNII 9/24/2031 NA  AKTYWNYM gLE?\fégFCERG EE'SEEUKIZADNSJLVI? RUMUNIA 2031-09-24 (STALY %8?%’,\?; 4587,00 100 442 479 0,60%
(RO1631DBNO55) RYNKU
NIENOTOWANE 4,3900%
GLOBE TRADE CENTRE | \ A"~ AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GLOBE TRADE | po| ska 2023-11-04 (ZMIENNY | 1 000,00 200 202 203 0,26%
S.A. (PLGTC0000318) CENTRE S.A.
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 3,1100%
M3 /20£3R(|?|:|/|A%?-|’\(43$6685E)RIA NA  AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ARCHICOM S.A. POLSKA 2022-07-13 (ZMIENNY | 1000,00 100 100 100 0,13%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE
MOL HUNGARIAN OIL & BLOOMBERG MOL  HUNGARIAN 2,6250% )
GAS PLC (XS1401114811) géNKlfKTYWNYM GENERIC OIL & GAS PLC WEGRY 2023-04-28 | qrpry KupoN) | 452080 100 469 475 0.60%
NIENOTOWANE
ORLEN CAPITAL AB BLOOMBERG 2,5000%
(XS1429673327) gér\n( J\KTYWNYM GENERIC ORLEN CAPITAL AB | SZWECJA 2023-06-07 (STALY KUPON) 4520,80 100 479 473 0,60%
NIENOTOWANE
TAURON POLSKA BLOOMBERG TAURON  POLSKA 2,3750% 0
ENERGIA S.A. (XS1577960203) géNKL’fKTYWNYM GENERIC ENERGIA S.A. POLSKA 2027-07-05 (STALY KUPON) 452080 100 ar4 484 0.61%
REGﬁ'f_Em’\,'\LRYNEK 35 205 37 439 37 496 47,20%
TREASURY SKARB  PANSTWA 0
DS0727 (PLO000109427) AKTYWNY RYNEK | 5 o\pspoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2027-07-25 2,5000% |4 459 0o 250 273 272 0,34%
REGULOWANY POLAND POLSKIEJ] (STALY KUPON)
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Poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Noble Fund Emerytalny

Wartos¢ B
wedtug Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA N . . y wedlug !
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent - Warunki | Wartos¢ |, ceny URTEE | DT
emitenta wykupu oprocentowania | nominalna : na dzien aktywach
WARTOSCIOWE nabyciaw | o h
tys ilansowy ogotem
: w tys.
FERRATUM CAPITAL FRANKFURT 5,5000%
GERMANY GMBH oL O A E | sToCK i GCGEJAL NIEMCY 2023-04-24 (ZMIENNY |  4520,80 25 104 116 0,15%
(SE0012453835) EXCHANGE KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB _ PANSTWA 0,2500%
WZ0525 (PLO000111738) BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2025-05-25 (ZMIENNY | 1000,00 2200 2187 2207 2,78%
REGULOWANY | o aND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB ~ PANSTWA 0
PS1024 (PLO000111720) | AKTYWNY RYNEK | 55\ nspoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2024-10-25 2:2500% | 4 54 09 250 255 266 0,33%
REGULOWANY | 2ONDSF v (STALY KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB _ PANSTWA 0,2500%
WZ0524 (PL0000110615) | ASTVVEY SINEK | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2024-05-25 (ZMIENNY | 1000,00 5000 5025 5020 6,32%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB _ PANSTWA 0,2500%
WZ1129 (PLO000111928) | AKTYWVEW RYREK | BonpspoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2029-11-25 @MIENNY | 1000,00 250 243 250 0,31%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
SKARB PANSTWA STUTTGART y )
WEGIER 11/22/2023 é‘égm’g\fv /S\T\L\IEK STOCK \?VI(IE,AEBITER PANSTWA | \wEGRY 20231122 | g1y %g‘g’,\f; 7 607,00 30 262 258 0,32%
(US445545AJ57) EXCHANGE
SKARB PAKSTWA y
AKTYWNY RYNEK SKARB  PANSTWA 2,0000% .
RUMUNII 01/28/2032 A o Ow = | BoRsA TALIANA | SKARE | PAISTIA | RUMUNIA 20320128 | grary KUpON) | 452080 400 1832 1847 2,33%
(XS2109812508)
GIELDA
Gospgg’,\igSTWA AKTYWNY RYNEK \TVAA‘\PI'\I’ESQ\(,)VIOWYCH EAO'\QIE’ODARSTWA POLSKA 2030-06-05 2,1250% | 4 450,00 9000 9013 8 851 11,14%
KRAJOWEGO, FPC0630 REGULOWANY (STALY KUPON) : 4%
(PL0000500275) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
TREASURY SKARB  PANSTWA
DS1030 (PLO000112736) ’Q'égm’g\xl AR,\T\L\‘EK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2080-1025 | o1y kﬁg%’:f; 1.000,00 1000 939 976 1,23%
POLAND POLSKIEJ
GIELDA
GOSPSS’TESTWA AKTYWNY RYNEK SV)AAPRI’EE?(,)VIOWYCH EAO'\Q;ODARSTWA POLSKA 2040-11-27 23750% | 4 950 00 500 490 498 0,63%
KRAJOWEGO, FPC1140 REGULOWANY (STALY KUPON) ' 63%
(P10000500502) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
SKARB PAKSTWA y
AKTYWNY RYNEK SKARB  PANSTWA 2,6250% .
(F;usnggsr\gi 354%22/)2040 A o ow e = | BoRsA TALIANA | SEARE | PATSTHA | RUMUNIA 2040-1202 | grary KopoN) | 452080 300 1354 1368 1,72%
SKARB PANSTWA DUSSELDORF SKARB _ PANSTWA
REPUBLIKI CZESKIEJ ’Q'égm’g\xl e sTock REPUBLIKI CZECHY 20260626 | gy kag%’:f; 1773,00 500 868 860 1,08%
6/26/2026 (CZ0001004469) EXCHANGE CZESKIEJ
TREASURY SKARB  PANSTWA
PS1026 (PLO000113460) | AKTYWNY RYNEK | 5N nspoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2026-10-25 0.2500% | 4 456 09 15 000 14 093 14213 17,90%
REGULOWANY (STALY KUPON)
POLAND POLSKIEJ
GIELDA
GOSPODARSTWA AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW BANK 2,2500%
- - ) 0,
oo P73 Y YNEK | WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA | POLSKA 20330721 | grary KopoN) | 100000 500 501 494 0,62%
(PL0000500204) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
Bony skarbowe - - - -
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Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Noble Fund Emerytalny

Poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku

Wartos¢ UL
wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA - . . . s wedtug p
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent - Warunki | Wartos¢ |, ceny URTEE | DT
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabyciaw | M@ dzien aktywach
tys bilansowy ogotem
ys. W tys.
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 43 056 54 963 54 601 68,75%
Krai siedzib szztﬁlsc Wartos¢ wedtug Procentowy
AEELA JAlP= VL e Rodzaj rynku Nazwa rynku iz e:nitenta y Instrument bazow Liczba cen ? wyceny na R
INSTRUMENTY POCHODNE I Ty y (wystawca) Y Y | dzien bilansowy aktywach
(wystawcy) nabycia W tys ogétem
W tys. :
Wystandaryzowane instrumenty 2 ) ) )
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 2 - - -
. . CHICAGO CHICAGO
Futures na indeks gietdowy S&P 500, | AKTYWNY  RYNEK STANY . .
MERCANTILE MERCANTILE indeks gietdowy S&P 500 2 - - -
ESU21, 2021.09.17 (-) (Dtuga) REGULOWANY EXCHANGE EXCHANGE ZJEDNOCZONE
AKTYWNY RYNEK ] ] ] ]
NIEREGULOWANY
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM i . . .
RYNKU
IF\)I:)ecwh)éztr?gdaryzowane instrumenty 52 933 500 } -399 -0,50%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK | i i i
NIEREGULOWANY
glyE’\ll\lKOUTOWANE NA AKTYWNYM 52 933 500 ; 399 -0,50%
Forward CAD/PLN, 2021.08.24 (-) NIENOTOWANE NA 152,000.00 CAD po Kkursie
(Krotka) AKTYWNYM RYNKU | NIE DOTYCZY | MBANK'S.A. POLSKA walutowym 3.0504000000 PLN 152000 - 2 -
Forward CHF/PLN, 2021.08.24 (-) NIENOTOWANE NA 9,000.00 CHF po Kkursie ) ) )
(Krétka) AKTYWNYM RYNKU | VIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 4.1026000000 PLN 9000
Forward CHF/PLN, 2021.08.24 (-) NIENOTOWANE NA 7,500.00 CHF po kursie R R R
(Krétka) AKTYWNYM RYNKU | VIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 4.0995000000 PLN 7500
Forward CHF/PLN, 2021.08.24 (-) NIENOTOWANE NA 19,500.00 CHF po kursie ; } }
(Krétka) AKTYWNYM RYNKy | NIE DOTYCZY | MBANK'S.A. POLSKA walutowym 4.1015000000 PLN 19500
Forward CZK/PLN, 2021.07.07 (-) NIENOTOWANE NA 4,907,000.00 CZK po kursie ; : R
(Krotka) AKTYWNYM RYNKU | NIE DOTYCZY | MBANK'S.A. POLSKA walutowym 0.1769700000 PLN 4 907000 2
Forward CZK/PLN, 2021.08.24 (-) NIENOTOWANE NA 396,000.00 CzK po kursie ; : }
(Krotka) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 0.1754100000 PLN 396 000 1
Forward DKK/PLN, 2021.08.24 (-) NIENOTOWANE NA 373,500.00 DKK po kursie
(Krotka) AKTYWNYM RYNKU | NIE DOTYCZY | MBANK'S.A. POLSKA walutowym 0.6040000000 PLN 373500 - 2 -
Forward EUR/PLN, 2021.09.07 (-) NIENOTOWANE NA 32,000.00 EUR po kursie
(Krotka) AKTYWNYM RYNKU | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 4.4734000000 PLN 32000 - 2 -
Forward EUR/PLN, 2021.09.07 (-) NIENOTOWANE NA 92,000.00 EUR po kursie R B . o
(Krétka) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 4.4845000000 PLN 92000 4 0,01%
Forward EUR/PLN, 2021.10.01 (-) NIENOTOWANE NA 105,000.00 EUR po kursie o
(Krétka) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 4.6038000000 PLN 105000 ) 8 0,01%
Forward EUR/PLN, 2021.11.26 (-) NIENOTOWANE NA 69,000.00 EUR po kursie o
(Krétka) AKTYWNYM RYNKy | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 4.4633000000 PLN 69 000 ) -5 -0,01%
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Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Noble Fund Emerytalny

Poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku

TABELA UZUPEENIAJACA Emitent ] ety ‘(’v"zzt'(:‘s: R nge'n:owy
INSTRUMENTY POCHOI?DNE ROEFE] L] NERTEELG (wyr:tlas\?ca) (V‘j;’sittaev';t;,) eI OEr 7 Liczke n;g;‘é'ia dzi\:levr}:cbﬁlrzrrs]ﬁwy ait;znl;a&
wiys. w tys. ogoétem

N ST W o B e oorvay [weewcsa [rosa |0 S e K| o] - 5 |
PR AT MENCTONANE i omvay [wsmcsa[rorss [ S o | o] | |
TR OO0 [ NNTOVNE N5 eponcay |vemwcsa [ro | Ao, S e o] ; |
TR AW UG M e corvy |vemms [ron |00 S p | o] z |
P AT UG e corveay [vemm s [ron  |on S | o] -
R AL UG e corveay [vemmsn [roen|api0h St | o] T o
AP BRI WENGTOUNE M v vorvy |vemm s [roscn | ol S e | o] Al o
(Kfoig?rd EURIPLI, 2021.07:440) EILET'\\‘(S\;—I\?\\(AI\//IAS\ENKﬁA NIE DOTYCZY | MBANK'S.A. POLSKA &%ﬁ?&fy?n 4 5552000000 PN 18 000 - ! -
(Kfoig?rd EURIPLI, 2021.07:440) EILET'\\‘(S\;—I\?\\(AI\//IAS\ENKﬁA NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA 5;2.3?55’@”1 2.5799500000 PN 6000 - - -
AR RO WENGTOUNG W e corve |vemm s [ron |00 St b | aomo] 1 |
PRI UG e corvea [vemm s [ron [P0t e | ol | |
PR WG O e corveay [meewconJrosn  |1aohe S b mao| | w| o
P R UEN UG e corveay [vemm s o |00 St | o] E |
A RPN 070 NEICIOUME W8 oomvay [wammcsn|porsn |20t B8 e M| a] : -
PR ) WENOTOANE e omvay [vemwcon[rors [y e | o] o
P ) WENOTOANE e omvay |vemwcsa [roro | goioo S o ke romo] : |
PRI L UG e corveay [vemm s [ron |00 S b | ool ; |
PR W oG e corveay [vemm s [romen |0t et | o] - |
PR W oG e corveay [vemm s [romen | i S G| o] 4 |
A ORI 070 NEICIOUME W8 oorvay [wommcs[porsn S0 S e M| o] - -
R O WENOTOANE e omvcay [vemwcon [roro | a0 O ket iomo] : |
O ) WENOTOANE e omvay [vemwcon[roro | ah S ket ool T o
PO BT LN UG e corvea vemm s [ron |00 S0 m | o] : |
Forward GBP/PLN, 20210824 () | NENOTOWANE NA | = o — [ "~ OLSKA 11,500.00 GBP _ po Kursie 11500 - B -

(Krotka)

AKTYWNYM RYNKU

walutowym 5.1743000000 PLN
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TABELA UZUPEENIAJACA Emitent R el ‘(’v"zzt'(:‘s: Wavztocégnwid::ug Prl?gzeigmvy
INSTRUMENTY POCHODNE FREE] [T MEEE (wystawca) (V‘j;’sittaev';t;,) R e Liezea n;g;‘é'ia dzien bila):Isowy aktywach
W tys. w tys. ogotem
k) O VWM Rk | NIE DOTYCZY | MBANK SA. | POLSKA walltowym 51835000000 PLN | 190% : 1 :
(kO  WNYMRYNKU | NIE DOTYCZY | MBANK SA. | POLSKA Walktowym 0.0178200000 LN | 15 260 000 : : :
gy O WM RYNKU | NIE DOTYCZY | MBANK SA. | POLSKA alotowy 0.0178520000 PLN | 2700000 : : :
oty O VWM RYNKU | NIE DOTYCZY | MBANKSA. | POLSKA Walltonym 0.0128560000 PLN | & %50 000 : : :
oty O VWM RYNKU. | NIE DOTYCZY | MBANKSA. | POLSKA walutonym 0.0127750000 PLN | 10850 000 : 1 :
ety O VWM RYKU. | NIE DOTYCZY | MBANKSA. | POLSKA walutonym 0.4477500000 PLN | 1469 000 : 1 :
Zogf%’;_ﬁg’?gnzgﬁgg';s)""P"N' QLET“#WSQ’XAASENKSA NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA ?.tgggo%wil)éo;;m\,’va Zm(é:w&:z 5000 000 - -144 -0,18%
WIBOR6M), 5,000,000.00 PLN

RPN T | NETCTOUANE W porvcay |wecan [roren |00, K B BRF] oo - -
I = L L o vt vl I - -
o USIP FARE | NENCTOWANE WA g orvczy wamsa |rorsws |0 U po | |
(Kfoig?rd USDIPLN, 202LOTIE0) | T WNYM RYKU | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA \thli?(?\}\?y% 37176000000 PLN - 74500 - 2 -
TSI FETIEG | NENGTOUANE W porvcay |wasan [poes 000 058 a0 WAE] o] A oem
e TUSOPI FETIET | NENGTOUANE W porvczr |waawan [potes [ 1p00 o ot WRFT oo - -
(ngip’;";“d USD/PLN, 2021.08.24 (- QLET“:(WS%ASENKSA NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA aaeﬁfc’)?yﬁog.ege?z%ooo%oo ;ErNSie 1646 500 - -214 -0,27%
(K::ootg?rd USDIPLN, 2021082800 | AKTYWINYM RYNKU | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA ﬁli?gx}yy?n 56533000000 PLN - 43500 ) 7 0.01%
I -3 L L R N il T 2 -
R - L L R vl I n -
Rl = e L L s vl R N [ e
il = e e L e o O I T " -
Suma: 52 933 502 - -399 -0,50%

20




Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Noble Fund Emerytalny
Poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku

3. TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT ez

taczna liczba

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa papiery komercyjne

10 002

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

12 000

11 831

14,89%

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do
OECD (z wylgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

Suma:

10 002

12 000

11831

14,89%

TABELA DODATKOWA

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w

Procentowy udziat w aktywach ogétem

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY tys.
GRUPA KAPITALOWA ECHO INVESTMENT S.A. 295 0,37%
GRUPA KAPITALOWA ILIAD S.A. 599 0,75%
GRUPA KAPITALOWA POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. 932 1,18%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. 789 1,00%
Suma: 2615 3,30%

TABELA DODATKOWA
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY

tys.

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w

Procentowy udziat w aktywach ogétem

PS0721 (PL0000109153) 102 0,13%
DS0727 (PL0000109427) 272 0,34%
EMILIA INVEST SP. Z 0.0., SERIA 3A (PLGRFRL00033) 510 0,64%
HB REAVIS FINANCE PL 2 SP. Z 0.0., SERIA B (PLHBRVS00029) 359 0,45%
ARCHICOM S.A., SERIA M3/2018 (PLARHCMO00065) 100 0,13%
WZ1129 (PL0000111928) 249 0,31%
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO, FPC0733 (PL0000500294) 494 0,62%
Forward USD/PLN, 2021.09.28 (-) -14 -0,02%
Forward EUR/PLN, 2021.09.07 (-) -2 0,00%
Forward EUR/PLN, 2021.09.07 (-) -4 0,00%
DINO POLSKA S.A., 1/2020 (PLDINPL00045) 201 0,25%
DEVELIA S.A., LCC10230Z4 (PLO112300010) 100 0,13%
Forward EUR/PLN, 2021.10.01 (-) 8 0,01%
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO, FPC1140 (PL0000500302) 498 0,63%
Forward EUR/PLN, 2021.11.26 (-) -5 -0,01%
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2031.02.10 (-) -144 -0,18%
Forward EUR/PLN, 2022.02.10 (-) -3 0,00%
Forward EUR/PLN, 2022.02.10 (-) - 0,00%
Forward EUR/PLN, 2022.02.10 (-) -3 0,00%
ECHO INVESTMENT S.A., 1/2021 (PLO017000046) 81 0,10%
Forward EUR/PLN, 2021.12.06 (-) 2 0,00%
Forward EUR/PLN, 2021.12.06 (-) 6 0,01%
Forward CZK/PLN, 2021.07.07 (-) -2 0,00%
Forward EUR/PLN, 2022.03.22 (-) 6 0,01%
Forward USD/PLN, 2021.07.14 (-) 7 0,01%
Forward EUR/PLN, 2021.07.14 (-) 20 0,02%
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TABELA DODATKOWA
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w
tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

Forward EUR/PLN, 2021.07.14 (-) 1 0,00%
Forward USD/PLN, 2021.07.14 (-) -2 0,00%
Forward USD/PLN, 2021.07.14 (-) -4 -0,01%
Forward USD/PLN, 2021.07.14 (-) - 0,00%
DEVELIA S.A., DVL0524075 (PLO112300028) 161 0,20%
Forward EUR/PLN, 2021.07.14 (-) - 0,00%
Forward EUR/PLN, 2021.07.14 (-) 1 0,00%
Forward EUR/PLN, 2021.07.14 (-) - 0,00%
Forward DKK/PLN, 2021.08.24 (-) -2 0,00%
Forward CHF/PLN, 2021.08.24 (-) - 0,00%
Forward GBP/PLN, 2021.08.24 (-) -4 0,00%
Forward USD/PLN, 2021.08.24 (-) -214 -0,27%
Forward CAD/PLN, 2021.08.24 (-) -2 0,00%
Forward HUF/PLN, 2021.08.24 (-) - 0,00%
Forward EUR/PLN, 2021.08.24 (-) -16 -0,02%
Forward NOK/PLN, 2021.08.24 (-) -1 0,00%
Forward CHF/PLN, 2021.08.24 (-) - 0,00%
Forward GBP/PLN, 2021.08.24 (-) -1 0,00%
Forward EUR/PLN, 2021.11.12 (-) -3 0,00%
Forward SEK/PLN, 2021.08.24 (-) - 0,00%
Forward USD/PLN, 2021.07.14 (-) 4 0,01%
Forward CHF/PLN, 2021.08.24 (-) - 0,00%
Forward SEK/PLN, 2021.08.24 (-) - 0,00%
Forward HUF/PLN, 2021.08.24 (-) - 0,00%
R.POWER SP. Z 0.0., 1/2021 (PLO343300011) 301 0,38%
Forward USD/PLN, 2021.08.24 (-) -7 -0,01%
Forward HUF/PLN, 2021.08.24 (-) - 0,00%
Forward CZK/PLN, 2021.08.24 (-) -1 0,00%
Forward USD/PLN, 2021.08.24 (-) -2 0,00%
Forward GBP/PLN, 2021.08.24 (-) -1 0,00%
Forward EUR/PLN, 2021.08.24 (-) -1 0,00%
Forward EUR/PLN, 2021.08.26 (-) -6 -0,01%
Forward USD/PLN, 2021.08.24 (-) -1 0,00%
Forward USD/PLN, 2021.08.24 (-) -7 -0,01%
Forward EUR/PLN, 2021.08.24 (-) -1 0,00%
Forward GBP/PLN, 2021.08.24 (-) -1 0,00%
Forward HUF/PLN, 2021.08.24 (-) -1 0,00%
Forward EUR/PLN, 2021.08.24 (-) -1 0,00%
Forward EUR/PLN, 2021.08.24 (-) - 0,00%
Forward EUR/PLN, 2021.09.07 (-) 4 0,00%
Forward EUR/PLN, 2021.08.24 (-) - 0,00%
Forward EUR/PLN, 2021.10.01 (-) -1 0,00%
Forward USD/PLN, 2021.08.24 (-) -1 0,00%
Suma: 3029 3,84%

Tabele dodatkowe, ktore nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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Il BILANS

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

BILANS 2021-06-30 2020-12-31
I. Aktywa 79 417 44012
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7075 4287
2) Naleznosci 349 195
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 59 133 30 323
- dluzne papiery warto$ciowe 42 805 21581
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 12 860 9 207
- dluzne papiery wartosciowe 11796 9185
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 849 1711
IIl. Aktywa netto (I - 1I) 78 568 42 301
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 100 838 63 860
1) Kapitat wptacony 5931 844 5885 782
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -5 831 006 -5 821 922
V. Dochody zatrzymane -22 323 -23 097
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -13 334 -13 164
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -8 989 -9 933
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 53 1538
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 78 568 42 301

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

527 892,5960

280 974,5620

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

148,83

150,55

Bilans nalezy analizowac¢ tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowsg, ktére stanowig integraing

czes¢ sprawozdania finansowego.
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\ RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2021-01-01
do 2021-06-30

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2020-01-01
do 2020-06-30

I. Przychody z lokat 471 266 342
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 51 64 39
Przychody odsetkowe 416 188 288
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 13 14
Pozostate 4 1 1
1l. Koszty funduszu/subfunduszu 641 650 296
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 603 557 227
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 30 49 29
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 1 33 32
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 1 - -
Pozostate 6 11 8
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
1IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-I11) 641 650 296
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -170 -384 46
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -541 2766 -354
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 944 782 -667
- Z tytutu réznic kursowych -30 150 184
tyni.; Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w -1 485 1984 313
- Z tytutu réznic kursowych -20 146 125

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -711 2382 -308

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa -1,35 8,48 -1,63

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ fgcznie z notami objasniajgcymi i

stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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\% ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

l. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 42 301 25 632
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -711 2382
a) przychody z lokat netto -170 -384
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 944 782
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1485 1984
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -711 2382
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 36 978 14 287
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 46 062 26 659
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -9 084 -12 372
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 36 267 16 669
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 78 568 42 301
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 60 979 27 895
II.

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

[ay

. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

307 986,4020

186 398,2050

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 61 068,3680 89 651,1820
Saldo zmian 246 918,0340 96 747,0230
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

47 526 389,5380

47 218 403,1360

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

46 998 496,9420

46 937 428,5740

Saldo zmian

527 892,5960

280 974,5620

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Ill. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

150,55

139,13

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

148,83

150,55

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

-1,14%

8,21%

Wartosé Data wyceny

Wartosé Data wyceny

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

145,30 2021-05-13

126,18 2020-03-19

5. Maksymalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

153,46 2021-02-11

150,46 2020-12-30

6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

148,83 2021-06-30

150,46 2020-12-30

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej
wartosci aktywoéw netto, w tym:

2,12%

2,33%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

1,99%

2,00%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,10%

0,18%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Pozycja ,procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym” jest
wyliczana jako zmiana, ktéra wystgpita pomiedzy poczagtkiem a koncem okresu sprawozdawczego, tj. w
przypadku potrocznego okresu sprawozdawczego lub w przypadku okresu dziatalnosci funduszu krétszego niz
dany poétroczny lub roczny okres sprawozdawczy, prezentowana warto$¢ nie podlega urocznieniu.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa,
ktdére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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\

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowoS$ci

1.1.1. Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 r, poz. 217, z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w polskich ztotych. Wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ztotych.

1.1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

1.

10.

11.
12.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujacej
prowizje maklerska.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zero.

W przypadku dtuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ wedtug
wyceny na dzien wyceny ustalong w stosunku do ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych
odsetek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odrebnie. Przychody odsetkowe oraz odpisy
dyskonta lub amortyzacja premii (wyznaczone przy zastosowaniu Efektywnej Stopy
Procentowej) ujmowane sg w ksiegach rachunkowych nastepnego dnia po dniu rozliczenia
transakcji kupna dtuznych papieréw wartosciowych o ile z warunkéw emisji wynika, ze odsetki
sg nalezne. W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych przychéd z tytutu
odsetek naleznych od dnia zawarcia transakcji sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji
sprzedazy jest rozliczany w czasie, w wysokosci wynikajgcej z warunkéw emisji. Na potrzeby
ustalenia skorygowanej ceny nabycia diuznego papieru wartosciowego przyjmuje sie
nastepujgce zatozenia: a/ pierwszy przeptyw nastepuje w dacie rozliczenia transakcji kupna, b/
przyszie przeptywy odsetkowe przewidziane sg na date zakonczenia okresu odsetkowego,
zgodnie z warunkami emisiji.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz z wydzielonymi subfunduszami na rzecz
jednego z subfunduszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych subfunduszu wskazanego w
ztozonym zleceniu, potwierdzeniu zawarcia transakcji lub zawartej umowie.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz z wydzielonymi subfunduszami na rzecz kilku
subfunduszy na podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych kazdego z subfunduszy, na rzecz ktérego zostato ztozone zlecenie albo zostata
zawarta umowa w liczbie wskazanej dla kazdego subfunduszu odpowiednio w zleceniu,
potwierdzeniu zawarcia transakcji lub umowie.

Sktadniki lokat funduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych skfadnikow lokat, w zamian za ktdre zostaly otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat z zastrzezeniem pkt. 9 wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze”, ktora polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;j.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat nie stosuje sie metody, o ktérej mowa w pkt. 8
do sktadnikow lokat bedacych przedmiotem nastepujgcych transakcji: pozyczki papierow
wartosciowych, BuySellBack oraz SellBuyBack.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktorych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie
netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreslong w pkt 8.
W przypadku gdy danego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat,
w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.
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Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci rownej zero, w dniu
nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Papiery wartosciowe nowej emisji ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu z
uwzglednieniem ponizszych zasad:

-Obligacje nowej emisji, na ktére Fundusz dokonat zapisu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dniu, w ktérym zostaty spetnione tacznie dwa warunki: a/dokonano wptaty z tytutu
subskrypcji oraz b/ wplyneto potwierdzenie przydziatu tych papieréw,

-Obligacje nowej emisji dla ktérych prowadzony jest depozyt w izbach rozliczeniowych oraz
ktérym nadano ISIN, dla ktérych Fundusz uzyskat potwierdzenie zawarcia transakcji, uimuje sie
w dniu zawarcia transakcji pod warunkiem uzyskania potwierdzenia zawarcia transakciji

-Akcje nowej emisji, prawa do akcji nowej emisji (PDA), prawo nowej emisji (PNE) ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym zostaty spetnione tgcznie dwa warunki: a/
dokonano wpfaty z tytutu subskrypcji oraz b/ zaewidencjonowano wymienione instrumenty
finansowe na rachunku papieréow warto$ciowych

-Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig ujmuje sie w dniu powziecia informac;ji o
zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu w KRS.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawa z instrumentéw finansowych nienotowanych na aktywnym rynku (prawa
poboru, prawa do akcji, dywidenda) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po
dniu ustalenia tych praw o ile informacje o tym dniu sg podane przez emitenta lub w dniu w
ktorym warto$¢ instrumentu finansowego nie uwzglednia wartosci dywidendy lub prawa poboru

Nabycie lub zbycie sktadnikdw lokat przez fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
funduszu albo subfunduszu w dacie zawarcia umowy, z zastrzezeniem pkt 20.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operaciji.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
§ 24 ust. 3 Rozporzagdzenia o rachunkowosci uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Operacje dotyczace funduszu ujmuje sie w walucie polskiej, oraz w walucie, w ktérej sa
wyrazone - po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski
na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych funduszu, z zastrzezeniem pkt. 20.

Jezeli operacje dotyczgce funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu — ich wartos¢ okresla sie w relacji do waluty wskazanej przez fundusz
w statucie.

W  przypadku Funduszu z wydzielonymi subfunduszami zobowigzania rozlicza sig
proporcjonalnie na subfundusze, z zastosowaniem $redniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez fundusz umowy powodujacej powstanie zobowigzania
proporcjonalnego.

Transakcje FX zawarte na walute spot nie traktuje sie jako skfadniki lokat funduszu. Transakcje
FX ujmowane sg w ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji w Dniu Wyceny, w
ktorym transakcja zostata zawarta.

Transakcje FX zawarte na date waluty dtuzszg niz spot (transakcje forward) traktuje sie jako
skiadniki lokat funduszu. W takim przypadku transakcje ujmowane sg w ksiegach na podstawie
potwierdzenia zawarcia transakcji w Dniu Wyceny.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

-dywidendy i inne udziaty w zyskach,

-przychody odsetkowe,

- przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

-dodatnie saldo rdznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Koszty funduszu obejmujg w szczegodlnosci:
- koszty odsetkowe,
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B.

- koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci,
- ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych

Fundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki o ile ich poniesienie jest przewidziane w
Statucie funduszu.

Pfatnosci z tytutu kosztow funduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe lub ksiegowane
sg bezposrednio w koszty, jezeli nie byto rezerwy (koszty jednorazowe).

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysoko$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zacigganych przez fundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z pkt. 31.

Na potrzeby okre$lenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny, nie uwzglednia sie¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z pkt. 30.

Fundusz ujmuje wartos¢ wptaconych $rodkéw pienieznych z tytulu depozytow
zabezpieczajgcych wykonanie transakcji w pozyciji Bilansu ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.
Fundusz ma ograniczong mozliwo$¢é dysponowania tymi $rodkami do momentu rozliczenia
transakciji.

Zasady wyceny aktywoéw Funduszu

Zasady ogdlne

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o
dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

Aktywa Funduszu oraz aktywa subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania Funduszu i
subfunduszy ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.
Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dzien, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wartos¢ Aktywow Netto subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywow
Netto subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa,
ktére w tym Dniu sg w posiadaniu uczestnikow subfunduszu.

Wartos¢ Aktywoéw Netto subfunduszu ustala sie pomniejszajgc aktywa subfunduszu o jego
zobowigzania w Dniu Wyceny.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg w walucie polskiej i w taki sposob, aby na
kazdy Dzien Wyceny bylo mozliwe okreslenie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu. Ksiegi
rachunkowe prowadzone sg odrebnie dla kazdego Subfunduszu.

Wycena sktadnikéw notowanych na aktywnym rynku, wybér rynku giéwnego

Z zastrzezeniem zapisow dotyczacych lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, zgodnie z
postanowieniami ponizszymi, wyceniane sg nastepujgce kategorie lokat Subfunduszy: akcje, warranty
subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, listy zastawne, diuzne papiery
wartosciowe, Instrumenty Pochodne, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy
sposob:

1.

wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

1.1. w przypadku skitadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu
o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

1.2. w przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o cene s$rednig transakcji wazong wolumenem
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obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na
Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skfadnika lokat
korzysta sie z kursu fixingowego,

1.3. w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2. jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego.

3. jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1 i 2 w szczegdlnoci,
gdy na danym skfadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji lub jezeli Dzierh Wyceny nie jest
zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, ostatni dostepny w momencie
dokonywania wyceny kurs jest korygowany w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi ponizej,

3.1. jezeli w Dniu Wyceny na Aktywnym Rynku dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych
ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza sie $rednig arytmetyczng z
publikowanych ofert kupna i sprzedazy z zastrzezeniem, ze uwzglednienie wytacznie ceny
w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

3.2. jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metody okreslonej w pkt 3.1 powyzej,
w przypadku dtuznych papierow wartosciowych, w tym listéw zastawnych, dopuszcza sie
przyjecie za wartos¢ godziwg wartoS¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (w pierwszej
kolejnosci wykorzystana zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej
— BVAL). W szczegdlnych przypadkach, jezeli wszystkie powyzej wskazane metody
wyceny nie umozliwig oszacowania wartosci godziwej, zostanie ona wyznaczona w
oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych lub poprzez oszacowanie
wartosci godziwej zgodnie z zapisami pkt C.12 ponize;j,

3.3. w przypadku innych skladnikow lokat, jezeli wszystkie wskazane powyzej metody wyceny
nie umozliwig oszacowania wartosci godziwej, Subfundusz dokona wyceny zgodnie z
zapisami pkt C.12 ponize;.

4, w przypadku, gdy skitadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gtéwnego
dla danego skfadnika lokat subfundusz bedzie kierowat sie nastepujgcymi zasadami:

4.1. wyboru rynku gtébwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

4.2. kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na Aktywnym Rynku, na ktérym
musi by¢ zawarta przynajmniej 1 transakcja na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego miesigca kalendarzowego, gdy niemozliwe jest ustalenie rynku gtdwnego
zgodnie z powyzszym, dopuszcza sie, do momentu kolejnego wyboru rynku, przyjecie za
warto$¢ godziwg wartos¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci
wykorzystana zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej — BVAL),

4.3. w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajgcym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie
4.2, to wycena tego papieru wartosciowego opiera sie o rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1, 2 i 3. Zapis tdotyczy dtuznych papierow
wartosciowych bedgcych obligacjami Skarbu Panstwa. Dla innych dtuznych papieréw
wartosciowych mazastosowanie pkt 4.4.1 ponizej,

4.4. do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z
postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze jego wartos¢ jest
réwna wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian warto$ci tych papieréw spowodowanych
zdarzeniami majgcymi wptyw na ich warto$¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i z
zastrzezeniem pkt .4.4.1:

4.4.1. Do momentu ustalenia ceny papieru nowej emisji zgodnie z ustaleniami punktu 1,
2 i 3 dluzne papiery wartosciowe, nie bedgce obligacjami Skarbu Panstwa,
wyceniane sg w w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
Efektywnej stopy procentowej,

4.4.2. Od nastepnego dnia po dniu zakonczeniu oficjalnych notowan do dnia wykupu
dtuzne papiery wartosciowe wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej

29



Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Noble Fund Emerytalny

Poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku

C.

4.4.3. Towarzystwo bedzie kazdorazowo informowato o zdarzeniach majacych wptyw
na warto$¢ papieréw.

4.5. w uzasadnionych przypadkach moze zostac podjeta decyzja o wyborze rynku gtéwnego w
sposo6b odbiegajacy od zasad opisanych powyzej, z uwzglednieniem najlepszego interesu
uczestnikéw Funduszu

Skiadniki lokat Funduszu nienotowane na aktywnym rynku

Warto$¢ skiadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z
zastrzezeniem postanowien dotyczgcych papieréw wartosciowych nabytych (zbytych) =z
przyrzeczeniem odkupu, w nastepujgcy sposob:

1.

dtuzne papiery wartosciowe, listy zastawne, weksle oraz Instrumenty Rynku Pienieznego
bedace papierami wartosciowymi, papiery wartosciowe inkorporujgce prawa z zaciggniecia
dtugu przez spétki, ktdrych akcje stanowig skfadnik Aktywow Subfunduszu wycenia sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej z
uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie
okaze sie konieczne.

W przypadku zmiany warunkéw sptaty dtuznych papieréw wartosciowych (np. zmiana
harmonogramu, zmiana oprocentowania), Subfundusz dokonuje wyceny tych papierow
wartosciowych za pomocg skorygowanej ceny nabycia ustalonej w oparciu o zmienione
przeptywy pieniezne oraz zmieniong Efektywng Stope Procentowa. Na potrzeby wyznaczenia
zmienionych przeptywdw pienigznych, pierwszym przeptywem staje sie¢ wartos¢ biezgca papieru
wartosciowego na dzien dokonania zmiany warunkéw w ksiegach Subfunduszu ustalona w
oparciu o poprzednie warunki sptaty. Od dnia zmiany warunkéw sptaty, przychody odsetkowe
ustalane sg w oparciu o zmieniong, Efektywng Stope Procentows.

W przypadku rozpoznania trwatej utraty wartosci dluznych papieréw wartosciowych,
Subfundusz, w oparciu o odpowiedni model wyceny, ujmuje w ksiegach odpis z tytutu utraty
wartosci, ktéry pomniejsza warto$¢ bilansowg tego papieru wartosciowego. Od dnia
zastosowania modelu wycena papieru warto$ciowego opiera sie o przyjete w nim zatozenia i
parametry dotyczgce m.in. oczekiwanych przeptywow zwigzanych z papierem wartosciowym.

dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne

2.1. w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych iryzyka z nim
zwigzane sg sScisle powigzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z
nim zwigzanymi warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego Iub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegoélnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 6 ponizej. Wbudowany instrument pochodny nie bedzie wykazywany w
ksiegach rachunkowych odrebnie,

2.2. w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych iryzyka z nim
zwigzane nie sg Scile powigzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami
z nim zwigzanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu o modele
wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 6 ponizej i
wykazywany jest w ksiegach rachunkowych odrebnie. Warto$¢ wycenianego papieru
stanowi sume wyceny dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny
wbudowanych instrumentéw pochodnych, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem poprzednim.

akcje, prawa do akcji i inne udziatowe instrumenty finansowe ujmuje sie na dzien ich nabycia
albo objecia wedtug ceny nabycia. Na Dzieh Wyceny warto$¢ sktadnikéw lokat, o ktérych mowa
w zdaniu poprzednim, dokonywana jest wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z postanowieniami pkt. 12 oraz pkt. 13 ponizej, w szczegdlnosci:

3.1. prawa nowej emisji oraz prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku, wycenia sie
wedtug cen akcji, z ktérymi bedg asymilowane, o ile akcje sg notowane na aktywnym
rynku. Prawa nowej emisji oraz prawa do akcji, dla ktérych nie istniejg inne serie akcji
notowane na aktywnym rynku tego samego emitenta, badz warto$¢ wyznaczona zgodnie
ze zdaniem poprzednim nie odzwierciedla wartosci godziwej, wycenia sie w oparciu o
ostatnig ceng po jakiej nabywano te prawa na rynku pierwotnym lub pierwszej ofercie
publicznej, powigkszong o warto$¢ nabycia prawa poboru niezbednego do ich objecia w
dniu wygasniecia prawa poboru.
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10.

11.
12.

13.

warranty subskrypcyjne, i prawa poboru — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat
uwzgledniajgce w szczegdlnosci wartosé godziwg akcji, na ktdre opiewa warrant lub prawo
poboru oraz warto$¢ wynikajgcg z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych
warrantom lub prawom poboru; przy czym, w przypadku, gdy akcje emitenta nie sg notowane
na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z
postanowieniem pkt. 3 powyzej.

kwity depozytowe — z wykorzystaniem modelu uwzgledniajgcego w szczegolnosci wartosé
godziwg papieru warto$ciowego, w zwigzku z ktérym zostat wyemitowany kwit depozytowy.

Instrumenty Pochodne - w wartosci godziwej w oparciu o metody wskazane w pkt 12 ponizej w
szczegolnosci

6.1. w przypadku kontraktéw terminowych - model zdyskontowanych przeptywow pienigznych
6.2. w przypadku opcji:
- europejskich: model Blacka-Scholesa

- egzotycznych: model skonczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego,
przy czym dopuszczalne jest réwniez stosowanie wzoréw analitycznych bedacych modyfikacjg
modelu Blacka-Scholesa uwzgledniajgcych charakterystyke wycenianej opcji egzotyczne;j.

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, certyfikaty
inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete i tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg - w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych wplyw na wartosé godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

Instrumenty Rynku Pienieznego niebedace papierami wartosciowymi - w wartosci godziwej,
ustalonej za pomoca odpowiedniego dla danego instrumentu modelu i metody, do ktérego dane
beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku.

depozyty — w wartosci godziwej wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu Efektywnej Stopy
Procentowe;j.

waluty nie bedace depozytami — po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

wierzytelnosci - w warto$ci godziwej ustalonej w oparciu o metody wskazane w pkt 12 ponizej.
za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

12.1. oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
Swiadczacag tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywow pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem lokat,

12.2.  zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z Aktywnego Rynku

12.3. oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod
estymaciji

12.4. oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na
podstawie publicznie ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika,
w szczegoblnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

za powszechnie uznane metody estymaciji przyjmuje sie miedzy innymi:

13.1. metody rynkowe, w szczegdlnosci metode poréwnywalnych spotek gietdowych oraz
wskaznikow wartosci rynkowej spotek emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania,

13.2. metody dochodowe, w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywow
pienieznych,

13.3.  metody ksiegowe, w szczegélnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto,

13.4. ostatnio dostepne ceny transakcyjne dotyczace danego sktadnika lokat, w
szczegolnosci cene nabycia.
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Modele i metody wyceny, o ktérych mowa powyzej, bedg stosowane w sposoéb ciggty. Kazda zmiana
modelu i metody wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa
kolejne lata.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej, podlegajg
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg
rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene
nabycia.

D. Szczegdlne zasady wyceny skiadnikéw lokat i ustalania zobowigzan

Dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym sporzadzone zostaty w oparciu o wycene do
wartosci godziwej poszczegodlnych skfadnikow lokat. Stosowanie tej zasady wyceny sktadnikow
wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen, ktére mogg mie¢ wplyw
na stosowane zasady rachunkowosci oraz wartosci prezentowane w poszczegdlnych pozycjach
aktywoéw i pasywow oraz kwot przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o
mozliwe do uzyskania dane historyczne z rynku kapitalowego oraz inne czynniki uwazane za
wiasciwe w danych okoliczno$ciach.

Przyjete do wyceny szacunki i zatoZzenia podlegajg okresowym przeglagdom i aktualizacjom przez
kierownictwo. Potencjalne korekty w szacunkach sg ujmowane w okresie, w ktérym dokonano
zmiany szacunku, jezeli dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w
okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Funduszu istotne szacunki dotyczg kryterium
wyboru rynku w przypadku braku lub znaczaco niskiego wolumenu obrotéw na aktywnym rynku.
Dla papierow wartosciowych o charakterze dtuznym wycenianych metodg zamortyzowanego
kosztu oraz nienotowanych akcji wycenianych modelem, istotne szacunki dotyczg zaistniatych
przestanek swiadczgcych o utracie wartosci sktadnikéw lokat.

Z uwagi na powyzsze ostateczny wynik zrealizowany w przyszio$ci na sprzedazy poszczegdlnych
sktadnikéw lokat moze odbiegac od wyniku wyceny na dzien bilansowy

2. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowigzania z tytutu
otrzymanej pozyczki papierow wartoSciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogg by¢ wszystkie
papiery wartosciowe, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz.

3. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej
przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow
warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

4. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane. Aktywa oraz zobowigzania
Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢
Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do
waluty EUR.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowoS$ci

Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU
NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2021-06-30 2020-12-31
Naleznosci 349 195
Z tytutu zbytych lokat - 118
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 130 -
Z tytutu dywidend 10 -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate, w tym: 209 77
- z tytutu zwrotu podatku od dywidendy 69 77
- z tytutu zapisu na papiery 140 -
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2021-06-30 2020-12-31
Zobowigzania 849 1711
Z tytutu nabytych aktywéw - 50
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - 1005
Z tytutu instrumentéw pochodnych 458 169
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 244 413
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 17 3
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 123 68
Pozostate sktadniki zobowigzan 7 3
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
2021-06-30 2020-12-31
Wartosé na Wartos¢ na
i i . Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
1. Banki / waluty - 7075 - 4287
MBANK S.A. - 6 755 - 3979
CAD 88 270 - -
CHF - 1 - 1
CzK 33 6 8 1
EUR - 2 6 30
GBP 33 175 - -
HUF 80 1 - -
PLN 6283 6 283 3701 3701
RON 18 17 18 17
SEK - - 1 -
UsD - - 61 229
SANTANDER BIURO MAKLERSKIE - 320 - 308
EUR 30 134 48 222
UsD 49 186 23 86
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od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

Wartos¢ w Wartos¢ w
Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM okresie sprawozdawczym okresie sprawozdawczym
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH | sprawozdawczym w walucie sprawozdawczym w walucie
W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
II: Srec.inl w ol:reS|e sprawozdawczym poziom $rodkéw : 5681 ) 4284
pienieznych (*)
CAD 44 135 1 1
CHF - - 1 2
CzK 21 4 5 1
DKK - - 70 40
EUR 42 194 130 562
GBP 17 87 16 77
HUF 40 1 1067 14
NOK - - 3 1
PLN 4992 4992 3128 3128
RON 18 17 9 8
SEK 1 - 1 0
UsSb 67 251 119 450

*) Wyznaczona warto$¢ jest srednig arytmetyczng stanu s$rodkow

poprzedniego okresu sprawozdawczego.

lIl. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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5. RYZYKA

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 31744 17 273
Dluzne papiery warto$ciowe 31744 17 273
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7 869 6170
Dtuzne papiery wartosciowe 7 869 6170
Suma: 39613 23 443

(*) Za aktywa obciazone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano depozyty, stato- i
zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz

weksle.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 11 061 4 308
Dtuzne papiery wartosciowe 11 061 4 308
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 4932 3015
Diuzne papiery warto$ciowe 3927 3015
Listy zastawne 1005 -
Zobowigzania (***) 144 -
Suma: 16 137 7323

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe
obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej wycenie na dzien

bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty

pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2021-06-30

2020-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 63 089 35 270
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 7075 4287

Naleznosci 349 195

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 42 805 21581

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 12 860 9 207

Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach 33 149 16 512
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 9843 11 295
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 9843 10 802
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 493

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 23 306 5217
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 23 306 5217

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréow wartosciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow
bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienigznych oraz niewywiazania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegolnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.
(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,

ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w 27 066 15730
poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 792 586
Naleznosci 70 195
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 18 801 10 047
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7089 4 705
Zobowigzania 314 197
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NOTA-5 RYZYKO PLYNNOSCI

Przez ryzyko ptynnosci rozumie sig ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub zamknigcia pozycji w aktywach Subfunduszu
przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego zagrozona jest zdolno$¢ Subfunduszu do odkupywania jednostek
uczestnictwa na zadanie uczestnikéw Subfunduszu.

Ocena ryzyka ptynnosci Subfunduszu polega na monitorowaniu ptynnosci poszczegolnych sktadnikdw lokat portfela inwestycyjnego Subfunduszu
oraz zlecen naby¢ i odkupien jednostek uczestnictwa. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz utrzymuje cze$¢ aktywoéw w postaci srodkow
pienieznych oraz najbardziej ptynnych instrumentéw finansowych.
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6. INSTRUMENTY POCHODNE
2021-06-30
. s Wartos¢ Terminy U A Termin
Typ zajetej | . Rodzaj . " Wartosc:_: przysztych przysztych Kwota bedaca podstawa zapadglr_ws_cu wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE hozycii instrumentu | Cel otwarcia pozycji | otwartej | "L/ strumieni e R (wygasniecia) | ;-2 Ol
Hosli e pozyclt pienigznych | pienieznych ';r;it;lérgs:ég pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Forward CAD/PLN, 2021.08.24 (-) Krotka Forward rzyazzekizé’rf\clvzgﬂitzwymprze" 2 -| 2021-08-24 walu%gfvfn(ioé?(?sgfo%o%%glgiﬁ 2021-08-24 | 2021-08-24
Forward CHF/PLN, 2021.08.24 (-) Krotka Forward rzyazzekizepriff’vzjlzitzwymprze" ; | 2021-08-24 Walutov?/ﬁ%ﬂ%gggo%%g‘gfﬁ 2021-08-24 | 2021-08-24
Forward CHF/PLN, 2021.08.24 (-) Krotka Forward rzyazgekizeprif\clvzzlﬂitzwymprze" ; | 2021-08-24 Walutovc;?n:’%%%gs%';o%%gﬁﬁ 2021-08-24 | 2021-08-24
Forward CHF/PLN, 2021.08.24 (-) Krotka Forward rzyil;iizg:f‘xgzitiwymprmd ; -| 20010824 | g@?i%%f%’;o%%gﬁﬁ 2021-08-24 | 2021-08-24
Forward CZK/PLN, 2021.07.07 (-) Krétka Forward i;?/ifgf‘x;'aitiwymprwd 2 -| 2021-07-07 Waﬁg@?%i%gé’éo%%gﬂﬁﬁ 2021-07-07 |  2021-07-07
Forward CZK/PLN, 2021.08.24 (-) Krétka Forward i;?/ifgf‘x;'aitiwymprwd -1 -| 2021-08-24 Walufg@%)%ﬂggﬁéo%%gﬂfﬁ 2021-08-24 | 2021-08-24
Forward DKK/PLN, 2021.08.24 (-) Krotka Forward i/azl;/ekizeprirf\cmzzlﬂitiwymprmd 2 .| 2021-08-24 Walufgf&i’%%%f&'éo%%g‘gfﬁ 20210824 | 2021-08-24
Forward EUR/PLN, 2021.09.07 (-) Krotka Forward rzyazgekizeprif\clvzzlﬂitzwymprze" 2 | 2021-09-07 Walutgvzvfngoffgfo%o%%g‘gﬁﬁ 2021-09-07 | 2021-09-07
Forward EUR/PLN, 2021.09.07 (-) Krotka Forward rzyazgekizeprif\clvzzlﬂitzwymprze" -4 | 2021-09-07 wa|ut3vzv§n20zi.0¢?8§go%o%%glgiﬁ 2021-09-07 |  2021-09-07
Forward EUR/PLN, 2021.10.01 (-) Krétka Forward f;giizgf‘xszitiwymprZEd 8 | 2021-10-01 wa|u%g\/svfr?mozfgoggo%o%%gﬁﬁ 2021-10-01 | 2021-10-01
Forward EUR/PLN, 2021.11.26 (-) Krétka Forward rz);ziizgf‘xaelﬂitiwymp'zed 5 -| 2021-11-26 walutgg\zﬁoffeggo%o%%glgiﬁ 2021-11-26 | 2021-11-26
Forward EUR/PLN, 2022.02.10 (-) Krétka Forward rz);ziizgf‘xaelﬂitiwymp'zed -3 -| 2022-02-10 walutgvz\&sﬁozi.o:o%o%o%%glgiﬁ 2022-02-10 | 2022-02-10
Forward EUR/PLN, 2022.02.10 () Krotka Forward ﬁ/‘izgekizgf\c;;ﬂitzwymprze" ; .| 2022-02-10 Walutg\ifnﬂoéf’sosggo%o%%g‘giﬁ 2022-02-10 |  2022-02-10
Forward EUR/PLN, 2022.02.10 () Krotka Forward ﬁ/‘izgekizgf\c;;ﬂitzwymprze" 3 .| 2022-02-10 Walu%gi’,fnaofsolg%%o%%g‘giﬁ 2022-02-10 |  2022-02-10
Forward EUR/PLN, 2021.12.06 (-) Krétka Forward rZ;?/ekizgriT?(\j\f;Eit?)wymprmd 2 | 2021-12-06 wa|ut§vlv§5n(1)04.0505§g§)o%%glgiﬁ 2021-12-06 | 2021-12-06
Forward EUR/PLN, 2021.12.06 (-) Krétka Forward f;gifgf‘xszitiwymp’zed 6 | 2021-12-06 Wa|ﬁ?@fﬁofé’sigo%o%%gﬁﬁ 2021-12-06 | 2021-12-06
Forward EUR/PLN, 2022.03.22 (-) Krétka Forward f;gifgf‘xszitiwymp’zed 6 | 2022-03-22 wa|utg\/sv§5£04.()£1§$0%o%%glgfﬁ 2022-03-22 | 2022-03-22
Forward EUR/PLN, 2021.07.14 () Krétka Forward rzyizekizgﬁ‘xaelﬂitzwymprzed 20 -| 2021-07-14 Walu‘t‘g\llvfgofgeggoio%%g‘giﬁ 2021-07-14 | 2021-07-14
Forward EUR/PLN, 2021.07.14 () Krotka Forward rzyit;,ekizé’rirf‘xaelﬂitiwymp’md 1 .| 2021-07-14 WalUtg\%}f’n?of5055;0%0%%g‘giﬁ 2021-07-14 | 2021-07-14
Forward EUR/PLN, 2021.07.14 () Krotka Forward rzyit;,ekizé’rirf‘xaelﬂitiwymp’md ; .| 2021-07-14 Waluto\?;;’ngoz'&oéggo%%gﬂfﬁ 2021-07-14 | 2021-07-14
Forward EUR/PLN, 2021.07.14 (-) Krétka Forward rzyit;,ekizé’;?‘x;ﬂitiwymprmd 1 -| 2021-07-14 WalUtg\‘;’;’n?ozi%oég;o%%g‘gfﬁ 2021-07-14 | 2021-07-14
Forward EUR/PLN, 2021.07.14 (-) Krétka Forward rzyizekizgﬁ‘xaelﬂitiwymprze“ - -| 2021-07-14 Waluto\?\{fgofégg%%o%%glgiﬁ 2021-07-14 | 2021-07-14
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Forward EUR/PLN, 2021.08.24 (-) Krotka Forward @i@i?ﬁﬁ;ﬂﬁwymmed -16 -| 2021-08-24 Waludt'gvzvfngoffgggo'go%%gﬁiﬁ 2021-08-24 | 2021-08-24
Forward EUR/PLN, 2021.11.12 (-) Krotka Forward rzyazzekizé’rf\clvzgﬂitzwymprzed 3 | 2021-11-12 walutg\?v';)ngoffgggo%o%%glgiﬁ 2021-11-12 |  2021-11-12
Forward EUR/PLN, 2021.08.24 (-) Krotka Forward i,azzekizgrf\cmz;:itzwymprzw 1 -| 2021-08-24 walutgfv';)ngofggfo%o%%glgiﬁ 2021-08-24 | 2021-08-24
Forward EUR/PLN, 2021.08.26 (-) Krotka Forward rzyazl;ekfgrf(\i\feiﬂltiwy mprze" -6 -| 20210826 | alutgzvfngofftaggo%o%%g‘gfﬁ 2021-08-26 | 2021-08-26
Forward EUR/PLN, 2021.08.24 (-) Krotka Forward éi@iﬂf%;ﬂiwymprzed 1 | 2021-08-24 wa|ut§m9/;)n2049felfg§)o%%gtgfﬁ 2021-08-24 | 2021-08-24
Forward EUR/PLN, 2021.08.24 (-) Krotka Forward éi@iﬂf%;ﬂiwymprzed 1 | 2021-08-24 wa|ut§m6/;)n2049f7550%0%%glgiﬁ 2021-08-24 | 2021-08-24
Forward EUR/PLN, 2021.08.24 (-) Krétka Forward i{igifg;f‘x;[‘jitiwymprzed - -| 2021-08-24 Walutofvfﬁoféifo%o%%gﬂiﬁ 2021-08-24 | 2021-08-24
Forward EUR/PLN, 2021.09.07 (-) Krotka Forward iligekfé’;f‘xslﬂliwymprZEd 4 | 2021-09-07 Walufgﬁ/fngofs(’sggs%o%%g‘gfﬁ 2021-00-07 | 2021-09-07
Forward EUR/PLN, 2021.08.24 (-) Krotka Forward i/azl;/ekizeprirf\cmzzlﬂitiwymprmd ; .| 2021-08-24 WalutO\Izvfngoli?EOZg(l)JO%O%%ngiﬁ 20210824 | 2021-08-24
Forward EUR/PLN, 2021.10.01 () Krotka Forward rzyazgekizeprif\clvzzlﬂitzwymprze" 1 | 2021-10-01 Walu%g\?vfnaof’solg&%o%%g‘gfﬁ 2021-10-01 | 2021-10-01
Forward GBP/PLN, 2021.08.24 (-) Krotka Forward rzyazl;iizgrf\clvz;lzitiwymprzed -4 | 2021-08-24 wa|u%23/irromoé.0§2§f5%o%%glgiﬁ 2021-08-24 | 2021-08-24
Forward GBP/PLN, 2021.08.24 (-) Krotka Forward rzyil;iizg:f‘ﬁzitiwymp’wd 1 -| 20010824 | i\?/fgoé.ofsg?izo%%gﬁﬁ 2021-08-24 | 2021-08-24
Forward GBP/PLN, 2021.08.24 (-) Krétka Forward i{i@ifggf‘xsﬂitiwymprwd -1 -| 20210824 | . ivlv'i’gos_ofme??o'zo%%gﬂfﬁ 2021-08-24 | 2021-08-24
Forward GBP/PLN, 2021.08.24 (-) Krétka Forward iligekfe":rf‘xaelﬂitiwymprZEd -1 -| 2021-08-24 | g\?vfngoé.()fsgsBol?)o%%ngiﬁ 2021-08-24 | 2021-08-24
Forward HUF/PLN, 2021.08.24 (-) Krotka Forward rzyaz?/ekizepri?(x;ﬂitzwymprmd ; .| 2021-08-24 Wﬁﬁg\?&ong%%olgézo%%glgiﬁ 2021-08-24 | 2021-08-24
Forward HUF/PLN, 2021.08.24 (-) Diuga Forward rzy:azt;/ekizepriT:e\ch;Eitzwymprzed ; | 2021-08-24 wa%dzg&og%%%g%;o%%gﬂiﬁ 2021-08-24 | 2021-08-24
Forward HUF/PLN, 2021.08.24 (-) Krétka Forward rzy:azt;/ekizepriT:e\ch;Eitzwymprzed ; | 2021-08-24 wa?&?ggyong%%%gf%';o%%glgiﬁ 2021-08-24 | 2021-08-24
Forward HUF/PLN, 2021.08.24 (-) Krétka Forward f;gifgf‘xszitiwymp’zed 1 | 2021-08-24 Wla?fgxfn?%%olg%zo%%g‘giﬁ 2021-08-24 | 2021-08-24
Forward NOK/PLN, 2021.08.24 (-) Krétka Forward @i@iﬁfﬁﬁﬂitiwymprzed 1 -| 2021-08-24| E;:tg%}?ﬁ}%?f4';‘$5%0%%g‘giﬁ 2021-08-24 | 2021-08-24
Forward SEK/PLN, 2021.08.24 (-) Krétka Forward rz);ziizgf‘xaelﬂitiwymp'zed - -| 2021-08-24| tgﬁﬁ%g&?géo%%gﬁﬁ 2021-08-24 | 2021-08-24
Forward SEK/PLN, 2021.08.24 (-) Krotka Forward rzyaz?/ekizepri?(x;ﬂitzwymprmd ; .| 2021-08-24 Walutg&?\g’%iﬂ?géo%%g‘giﬁ 2021-08-24 | 2021-08-24
Forward USD/PLN, 2021.09.28 (-) Krétka Forward rzy"izt;,ekizé’rir'f\c,vzzzitzwymprze" 14 | 2021-09-28 Waluf;fvfnaos'%(’s;’?S%O%%g‘gfﬁ 2021-09-28 |  2021-09-28
Forward USD/PLN, 2021.07.14 (-) Krotka Forward ,Zyit;ifé’;?ﬁﬂﬁwymprmd 7 -| 2021-07-14 Wa|uf§fvfnﬂoé9§3lf§o%o%%§gfﬁ 2021-07-14 | 2021-07-14
Forward USD/PLN, 2021.07.14 (-) Krétka Forward rzyizekizgﬁ‘xaelﬂitzwymprzed -2 -| 2021-07-14 walutg\fvfgoé.o;)#eso%o%%glgiﬁ 2021-07-14 |  2021-07-14
Forward USD/PLN, 2021.07.14 () Krétka Forward rzyizekizgﬁ‘xaelﬂitzwymprzed -4 -| 2021-07-14 walu%gvlvfrgoé.of;ijgso%o%%glgiﬁ 2021-07-14 | 2021-07-14
Forward USD/PLN, 2021.07.14 () Krétka Forward rzyizekizgriﬁ‘xaelﬂitzwymprze“ - -| 2021-07-14 walutg\?vfgoé.o;)sgoso%o%%glgiﬁ 2021-07-14 |  2021-07-14
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. Zabezpieczenie przed 1,646,500.00 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2021.08.24 (-) Krétka Forward ryzykiem walutowym -214 -| 2021-08-24 walutowym 3.6732700000 PLN 2021-08-24 2021-08-24
a Zabezpieczenie przed ) 7. 30,000.00 USD po kursie 07 7.
Forward USD/PLN, 2021.07.14 (-) Diuga Forward ryzykiem walutowym 4 2021-07-14 walutowym 3.6675500000 PLN 2021-07-14 2021-07-14
a . Zabezpieczenie przed B ) na. 43,500.00 USD po kursie N8 8.
Forward USD/PLN, 2021.08.24 (-) Krétka Forward ryzykiem walutowym 7 2021-08-24 walutowym 3.6533000000 PLN 2021-08-24 2021-08-24
. Zabezpieczenie przed 11,000.00 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2021.08.24 (-) Krétka Forward ryzykiem walutowym -2 -| 2021-08-24 walutowym 3.6613500000 PLN 2021-08-24 2021-08-24
- . Zabezpieczenie przed : ) na. 10,000.00 USD po kursie na. na.
Forward USD/PLN, 2021.08.24 (-) Krotka Forward ryzykiem walutowym 1 2021-08-24 walutowym 3.6636000000 PLN 2021-08-24 2021-08-24
- . Zabezpieczenie przed : ) na. 45,000.00 USD po kursie na. na.
Forward USD/PLN, 2021.08.24 (-) Krotka Forward ryzykiem walutowym 7 2021-08-24 walutowym 3.6556000000 PLN 2021-08-24 2021-08-24
. Zabezpieczenie przed 27,000.00 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2021.08.24 (-) Krotka Forward ryzykiem walutowym -1 -| 2021-08-24 walutowym 3.7808000000 PLN 2021-08-24 2021-08-24
IRS
Stopa procentowa (Stata
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2031.02.10 (-) Dtuga IRS - -144 -| 2031-02-10 1.3650%WIBOR6M, Zmienna 2031-02-10 2031-02-10
WIBOR6M), 5,000,000.00 PLN
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Futures na indeks gietdowy S&P 500, ESU21 Sprawne zarzadzanie Kazdego
’ ’ Dtuga Futures - - dnia - 2021-09-17 2021-09-17
2021.09.17 (-) portfelem
roboczego
2020-12-31
. s Wartos¢ Terminy Uil - Termin
Typ zajetej | . IRIBELE . . Wartosq przysztych przysztych Kwota bedaca podstawa zapad’alr_\os_m wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE & instrumentu Cel otwarcia pozycji | otwartej Y P ] (wygasniecia) | .
pozycji - strumieni strumieni przysztych ptatnosci ; instrumentu
FEENEEMEE) pozyclt ienigznych | pienieznych e ochodnego
pienigzny pienigzny pochodnego p 9
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
. . Zabezpieczenie przed : ) o 28,000.00 CAD po kursie s s
Forward CAD/PLN, 2021.02.25 (-) Krotka Forward ryzykiem walutowym 2 2021-02-25 walutowym 2.8812200000 PLN 2021-02-25 2021-02-25
. . Zabezpieczenie przed : ) o 13,500.00 CAD po kursie s s
Forward CAD/PLN, 2021.02.25 (-) Krotka Forward ryzykiem walutowym 1 2021-02-25 walutowym 2.8900000000 PLN 2021-02-25 2021-02-25
. . Zabezpieczenie przed : ) o 14,500.00 CAD po kursie s s
Forward CAD/PLN, 2021.02.25 (-) Krotka Forward ryzykiem walutowym 1 2021-02-25 walutowym 2.8621500000 PLN 2021-02-25 2021-02-25
. . Zabezpieczenie przed : ) o 24,000.00 CAD po kursie s s
Forward CAD/PLN, 2021.02.25 (-) Krotka Forward ryzykiem walutowym 2 2021-02-25 walutowym 2.8816000000 PLN 2021-02-25 2021-02-25
. Zabezpieczenie przed 10,000.00 CHF po kursie
Forward CHF/PLN, 2021.02.25 (-) Krétka Forward ryzykiem walutowym -1 -| 2021-02-25 walutowym 4.1592000000 PLN 2021-02-25 2021-02-25
: . Zabezpieczenie przed : ) 0. 173,500.00 DKK po kursie 0. 0.
Forward DKK/PLN, 2021.02.25 (-) Krétka Forward ryzykiem walutowym 3 2021-02-25 walutowym 0.6036000000 PLN 2021-02-25 2021-02-25
: . Zabezpieczenie przed : ) 0. 78,000.00 DKK po kursie 0. 0.
Forward DKK/PLN, 2021.02.25 (-) Krétka Forward ryzykiem walutowym 1 2021-02-25 walutowym 0.6030900000 PLN 2021-02-25 2021-02-25
. Zabezpieczenie przed 30,000.00 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2021.01.29 (-) Krotka Forward ryzykiem walutowym -6 -| 2021-01-29 walutowym 4.4124000000 PLN 2021-01-29 2021-01-29
. . Zabezpieczenie przed } ) no. 32,000.00 EUR po kursie no. no.
Forward EUR/PLN, 2021.09.07 (-) Kroétka Forward ryzykiem walutowym 5 2021-09-07 walutowym 4.4734000000 PLN 2021-09-07 2021-09-07
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Forward EUR/PLN, 2021.09.07 (-) Krétka Forward fyi@ifgéf‘ifaelﬂ'tiwyﬁimd 14 .| 2021-09-07 wa|ut§v2v';)n(1)04?8%0%o%%gtgiﬁ 2021-09-07 | 2021-09-07
Forward EUR/PLN, 2021.10.01 (-) Krotka Forward i/il;ekfgrf(\i\f;?tzwyﬁzzed -4 -| 2021-10-01 Wa|u%35vf§°49§o§§o%o%%§lgfﬁ 2021-10-01 | 2021-10-01
Forward EUR/PLN, 2021.01.29 (-) Krotka Forward rzyazl;ekfgr!r?(\i\faelﬂlt?)wy%ZEd 1 | 2021-01-29 Walu?g&/fnﬂofglggg)o%%g‘giﬁ 20210129 |  2021-01-29
Forward EUR/PLN, 2021.05.25 (-) Krotka Forward rzézekfgr!r?(\i\f;:fmy%md 13 -| 20210525| alutgfvfngoffgigo%%g‘gfﬁ 2021-05-25 | 2021-05-25
Forward EUR/PLN, 2021.02.25 (-) Krotka Forward éi@ifgﬁ%;ﬂ;iwyﬁ:md 74 | 2021-02-25 Walu?gvlvfngoffggfs%o%%g‘giﬁ 2021-02-25 |  2021-02-25
Forward EUR/PLN, 2021.11.26 (-) Krotka Forward éi@ifgﬁ%;ﬂ;iwyﬁzzed 12 | 2021-11-26 wa|ut§m9/;)n2049feggo%o%%gtgfﬁ 2021-11-26 | 2021-11-26
Forward EUR/PLN, 2021.02.25 (-) Krétka Forward i{igifg;f‘x;[‘jitiwyﬂzed 2 -| 2021-02-25 Waluto\?v'ﬁoffﬁfo%o%%gﬂiﬁ 2021-02-25 | 2021-02-25
Forward EUR/PLN, 2021.02.25 (-) Krétka Forward iligekfe":rf‘xslﬂ'tiwy%ZEd -1 -| 2021-02-25 walutozvfngofsozggolf)o%%gﬁﬁ 2021-02-25 | 2021-02-25
Forward GBP/PLN, 2021.02.25 (-) Krotka Forward i/azl;/eklzeprlrf\cmz;rdltiwy’r)r:md 6 .| 2021-02-25 Walut33v5r2059001(73‘685%0%%glgiﬁ 20210225 | 2021-02-25
Forward HUF/PLN, 2021.01.22 (-) Krotka Forward rzyazgeklzepr'f\clvz:ﬂ'tiwy’r’fe" 2 | 2021-01-22 Wi?ﬁggfg%%ﬂg&'go%%g‘gfﬁ 2021-01-22 |  2021-01-22
Forward HUF/PLN, 2021.01.22 (-) Diuga Forward rzya;l;/iizgrf(xaizitiwy’r)’r?(ad ; | 2021-01-22 waTd?g\?&on?%%%g:l;o%%glgiﬁ 2021-01-22 |  2021-01-22
Forward HUF/PLN, 2021.01.22 (-) Diuga Forward éigifg;f‘xszitiwy%wd 5 | 2021-01-22 wi?&?g\f&?od%%g%io%%gﬁﬁ 2021-01-22 |  2021-01-22
Forward NOK/PLN, 2021.02.25 (-) Krétka Forward i{i@ifggf‘xsﬂitiwyﬁ:wd -12 -| 2021-02-25 Waluzgwr?]oé)fzﬁgo'éo%%gﬁﬁﬁ 2021-02-25 | 2021-02-25
Forward NOK/PLN, 2021.02.25 (-) Krétka Forward iligekfe":rf‘xslﬂ'tiwy%ZEd -1 -| 2021-02-25 WaIutZ\?\;ySn(’)\O(j(.)ﬁ?Zggolf)O%%ngiﬁ 2021-02-25 | 2021-02-25
Forward NOK/PLN, 2021.02.25 (-) Krotka Forward rzyaz?/eklzgrlr?\cmzeizltzwy,r)r:md ; .| 2021-02-25 WalutO\?\;fnqlo(fBZZIZOOIéo%%glgiﬁ 2021-02-25 |  2021-02-25
Forward NOK/PLN, 2021.02.25 (-) Krotka Forward rzyazt;/ekfeprf(\j\iflzltzwy’;r:md 1 | 2021-02-25 Walutﬁxgod?fzg‘gz'éo%%g‘gfﬁ 2021-02-25 |  2021-02-25
Forward SEK/PLN, 2021.02.25 (-) Krotka Forward rzyazt;/ekfeprf(\j\iflzltzwy’;r:md 1 | 2021-02-25 Walutg@i’%iﬂffs'éo%%g‘giﬁ 2021-02-25 |  2021-02-25
Forward SEK/PLN, 2021.02.25 (-) Krotka Forward f};gifgf‘ﬁﬂitiwyﬂzed 1 -| 20210225 tgz%%&ag;’go%%g‘gfﬁ 2021-02-25 |  2021-02-25
Forward USD/PLN, 2021.09.28 (-) Krétka Forward f;gifgf‘xszitiwyﬂze" -3 -| 2021-09-28 Walufgfv';’goéé%gfg(’)o%%g‘gfﬁ 2021-09-28 | 2021-09-28
Forward USD/PLN, 2021.02.25 (-) Krétka Forward rzyit;iizfrfﬁfﬁﬂitiwy?ﬁwd . -| 2021-02-25 walutgfvﬁoé.o;)sgfo%o%%glgiﬁ 2021-02-25 | 2021-02-25
Forward USD/PLN, 2021.02.25 (-) Krotka Forward rzyaz?/eklzgrlr?\cmzeizltzwy,r)r:md ; .| 2021-02-25 walutgzv';/sncw)oé.()&??o%o%%glgiﬁ 2021-02-25 |  2021-02-25
Forward USD/PLN, 2021.02.25 (-) Krotka Forward rzyazt;,eklzé’r'r'f\c,vz;z'tzwy’r’r:ze" 7 | 2021-02-25 wa%ﬁ?éfv&sngoé?egfs%o%%glgiﬁ 2021-02-25 |  2021-02-25
Forward USD/PLN, 2021.02.25 (-) Diuga Forward rzyit;,eklzé’fxaelﬂ'tiwy’r’r:md 8 -| 2021-02-25 walu%g\?v’;)n(ioéégggfo%o%%ggiil\el 2021-02-25 | 2021-02-25
Forward USD/PLN, 2021.02.25 (-) Krotka Forward rzﬁzekizgﬁ‘xaelﬂitzwyﬂzed -1 -| 2021-02-25 WaIutg\?vfgoé?;)oglso%o%%glgiﬁ 2021-02-25 | 2021-02-25
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7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ
STRONY DO ODKUPU

2021-06-30

2020-12-31

I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnosci i
ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i
ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu, w tym:

1005

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw
wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i
ryzyk

1005

IIl. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od
funduszu/subfunduszu w trybie przepis6w rozporzadzenia o pozyczkach papieréw
wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

8. KREDYTY | POZYCZKI

Nie dotyczy.
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9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie

sprawozdania

w tys. fi w tys. .
inansowego w tys. finansowego w tys.
1. Aktywa - 79 417 - 44 012
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 7075 - 4287
CAD 88 270 - -
CHF - 1 - 1
CzK 33 6 6 1
EUR 30 136 54 252
GBP 33 175 - -
HUF 80 1 - -
PLN 6 283 6 283 3701 3701
RON 18 17 18 17
UsD 49 186 84 315
2) Nalezno$ci - 349 - 195
EUR 15 67 17 77
NOK - - 268 118
PLN 279 279 - -
UsD 1 3 - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 59 133 - 30 323
CAD 59 182 95 280
CHF 43 177 17 70
CzZK 5228 927 - -
DKK 401 244 398 247
EUR 1408 6 366 777 3592
GBP 134 707 77 397
HUF 29 225 377 3095 39
NOK 1587 704 739 326
PLN 40 332 40 332 20 276 20 276
SEK 94 42 145 67
TRY 227 99 210 106
UsD 2 360 8976 1311 4923
- dluzne papiery warto$ciowe - 42 805 - 21581
CzZK 4853 860 - -
EUR 840 3792 553 2 550
PLN 37796 37 796 18 666 18 666
TRY 227 99 210 106
uUsD 68 258 69 259
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 12 860 - 9207
EUR 1296 5 864 582 2688
HUF 11 - 556 7
PLN 5771 5771 4502 4502
RON 522 479 524 497
usD 196 746 403 1513
- dluzne papiery warto$ciowe - 11 796 - 9185
EUR 1287 5816 582 2688
PLN 4766 4766 4502 4502
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2021-06-30 2020-12-31
RON 522 479 524 497
uUsb 193 735 399 1498
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 849 - 1711
CAD 1 2 2 6
CHF - - - 1
CzZK 17 3 - -
DKK 3 2 7 4
EUR 10 46 34 160
GBP 1 7 1 6
HUF 78 1 - -
NOK 2 1 33 14
PLN 535 535 1514 1514
SEK - - 4 2
usb 66 252 1 4
od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2020-01-01 do 2020-06-30
NOTA-9 Il DODATNIE | | Dodatnie [ Dodatnie | Ujemne | Ujemne [ Dodainie | Dodatnie | Uemne | Ujemne | Dodatnie | Dodainie | Ujemne |  Ujemne
UJEMNE ROZNICE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
KURSOWE W kur_sowe i kurso_we kur_sowe . kurso_we kur_sowe . kurso_we kur;owe ) kursqwe kur;owe ) kursqwe kur;owe i kursqwe
PRZEKROJU LOKAT zreallzowe_\n nlezreallzovya zreallzowe_\n mezreallzovya zreallzowa_m mezreallzovya zreahzowa_m mezreahzovya zreahzowa_m mezreahzovya zreallzowa_m mezreallzovya
FUNDUSZU/SUBFUNDU e w walucie newwalum_e e w walucie newwalum_e e w walucie newwalum_e e w walucie newwalum_e e w walucie newwalum_e ew walucie newwalum_e
S7U sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania
iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys.
Akcje 63 174 -136 -30 227 73 -94 -59 199 70 -36 -15
Kwity depozytowe 3 5 -2 - 5 3 -2 - 5 4 -2 -
Diuzne papiery
wartosciowe 43 13 - -182 2 188 -26 -59 1 68 -21 -
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdlnego - - -1 - 52 - -14 - 38 5 - -7
inwestowania majace
siedzibe za granicg
2021-06-30 2020-12-31
NOTA-9 lil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
CAD 3,0621 CAD 2,9477 CAD
CHF 4,1212 CHF 4,2641 CHF
CzZK 0,1773 CzZK 0,1753 CZK
DKK 0,6080 DKK 0,6202 DKK
EUR 4,5208 EUR 4,6148 EUR
GBP 5,2616 GBP 5,1327 GBP
HUF 0,0129 HUF 0,0126 HUF
NOK 0,4434 NOK 0,4400 NOK
RON 0,9174 RON 0,9479 RON
SEK 0,4466 SEK 0,4598 SEK
TRY 0,4370 TRY 0,5029 TRY
usb 3,8035 UsD 3,7584 usb
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10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2020-01-01 do 2020-06-30

Wartos¢ Wzrost (spadek) Wartos¢ Wzrost (spadek) Wartos¢ Wozrost (spadek)
NOTA-10 |. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego
TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny
zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 838 -1 063 624 1780 -305 319
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 106 -422 158 204 -362 -6
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 944 -1 485 782 1984 -667 313

Il. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy

lll. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy

11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
Nie dotyczy

NOTA-11 Ill. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2020-01-01 do 2020-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartosc¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 603 557 227
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 603 557 227
12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
- na dzien na dzien na dzien
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31-12-2020 31-12-2019 31-12-2018

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 42 301 25 632 57 554
II. Warto$¢ aktywdw netto na poszczegodine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe

Kategoria A 150,55 139,13 132,92
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Vil

a)

b)

c)

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktére nalezato ujg¢ w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
Nie wystgpity znaczace zdarzenia po dacie bilansowej wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu

Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sig¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o wystepowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego nie istnieje istotna niepewno$¢ co do
mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sig¢ okresli¢ przysztosci.
Istotnym zdarzeniem mogacym wpltywaé na wyniki finansowe Subfunduszu jest wystgpienie pandemii
wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19. Pandemia wirusa SARS-COV-2 miata wplyw na
rynki i spéiki, ale dzieki pomocy panstw i szybko wdrozonemu programowi szczepien zdecydowana
wiekszos¢ emitentdéw nie odczuta innych niz przej$ciowe probleméw a Zarzgd Towarzystwa nie spodziewa
sie, by ich dlugoterminowe perspektywy sie pogorszyty.

Na dzien sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystapity przestanki
rozwigzania Subfunduszu oraz Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, okreslone w Ustawie oraz Statucie Funduszu.
Biorgc pod uwage wyzej wymienione okoliczno$ci, Zarzgd Towarzystwa stwierdza, ze nie istnieje istotna
niepewnos¢ w zakresie kontynuowania przez Subfundusz oraz Fundusz dziatalnosci i w zwigzku z tym
sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tym korekt.

Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb mogtyby wptynaé¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

W dniu 23 marca 2021 roku Komisja Nadzoru Finansowego rozpoczeta w Towarzystwie kontrole. Celem
kontroli byto sprawdzenie, czy dziatalnos¢ Towarzystwa jest zgodna z prawem, ze statutem i regulacjami
wewnetrznymi oraz udzielonym zezwoleniem Komisji Nadzoru Finansowego. Zakres kontroli obejmowat
zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi oraz reprezentowanie ich wobec o0sob trzecich. Kontrola zostata
zakonczona w dniu 31 maja 2021 roku. W dniu 6 lipca 2021 roku Towarzystwu zostat doreczony protokot
kontroli prowadzonej przez Komisje Nadzoru Finansowego, do ktérego w dniu 20 lipca 2021 roku
Towarzystwo zgtosito zastrzezenia. W dniu 13 sierpnia 2021 roku Towarzystwo otrzymato zalecenia
pokontrolne, ktére zostaty przeanalizowane. W ocenie Towarzystwa otrzymane zalecenia pokontrolne nie
majg wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

27 lipca 2018 roku Komisja Nadzoru Finansowego wszczeta z urzedu postepowanie administracyjne w
przedmiocie nafozenia sankcji administracyjnej na Towarzystwo. Postepowanie dotyczyto sposobu
nadzoru nad zarzadzanymi funduszami sekurytyzacyjnymi: easyDebt NS FIZ oraz Debito NS FIZ. W dniu 1
lutego 2019 roku Towarzystwo otrzymato informacje od KNF o rozszerzeniu postepowania. Rozszerzone
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postepowanie dodatkowo obejmowato fundusz Open Finance Wierzytelnosci Detalicznych NS FIZ oraz
wycene aktywéw kontrolowanych funduszy. Dnia 16 kwietnia 2021 roku Towarzystwo otrzymato decyzje
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 15 kwietnia 2021 roku w przedmiotowym postepowaniu, na mocy
ktorej Komisja Nadzoru Finansowego natozyta na Towarzystwo kare pieniezng w wysokosci 10 milionédw
ztotych. Towarzystwo w dniu 17 maja 2021 roku zlozyto do Wojewodzkiego Sgdu Administracyjnego
skarge na decyzje. Termin rozprawy w | instancji nie zostat jeszcze wyznaczony.

1 stycznia 2019 r. weszto w zycie Rozporzgdzenie Ministra Finansow w sprawie maksymalnej wysokosci
wynagrodzenia stalego towarzystwa za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym (dalej: ,Rozporzadzenie”) zgodnie z ktorym
maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia statego towarzystwa za zarzgdzanie funduszem nie moze byc¢
wyzsza niz a) 3,5% wartosci aktywédw netto funduszu w skali roku - w 2019 r., b) 3% wartosci aktywow
netto funduszu w skali roku - w 2020 r., ¢) 2,5% wartosci aktywow netto funduszu w skali roku - 2021 r.
Towarzystwo dostosowato poziom stawek statego wynagrodzenia w funduszach inwestycyjnych otwartych
oraz specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo do
wymogow wskazanych w Rozporzgdzeniu.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonuje pomiaru catkowitej ekspozycji
Subfunduszu zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. z 2020 r. poz. 2103, z p6zn. zm.) (dalej ,Rozporzadzenie”). Do pomiaru catkowitej ekspozycji stosowana
jest metoda zaangazowania. Pomiary wybrang metoda i zgodnie z Rozporzgdzeniem dokonywane byly w
catym okresie sprawozdawczym.

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Rozporzgdzenie weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 roku.
Dostosowanie zasad rachunkowosci Funduszu do ww. Rozporzgdzenia nastgpito do dnia wskazanego w
przepisach tj. 1 lipca 2021 roku. Na podstawie par. 2 ust. 1 pkt 2 Rozporzgdzenia zmieniajgcego Fundusz
sporzadzit pétroczne sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2021 roku wybierajgc zasady jego
sporzadzania wedtug przepiséw obowigzujacych do dnia 31 grudnia 2020 roku tj. nie uwzgledniajgc
przepisow Rozporzadzenia zmieniajgcego.

Gléwne zmiany, ktére zostaly wprowadzone wraz z nowym rozporzgdzeniem dotyczg zasad wyceny
instrumentéw dluznych i zawierajg miedzy innymi znaczace ograniczenie stosowania w wycenie
nienotowanych dtuznych papieréw wartosciowych metody skorygowanej ceny nabycia wyznaczonej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej na rzecz wyceny wedtug wartosci godziwej. Wigzato sie to z
koniecznoscig budowy modeli wyceny uwzgledniajgcych ryzyko kredytowe emitenta.

Zmiany w przepisach obejmujg w szczegodlnosci:

Przyjecie nadrzednej zasady wyceny sktadnikow lokat w oszacowanej wartosci godziwej i

wprowadzenia hierarchii wartosci godziwe;j:

1. cena z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2. w przypadku braku ceny, o kitdrej mowa w pkt 1, cena otrzymana przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej);

3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, wartos¢ godziwa ustalona za pomocg modeli
wyceny opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Okreslenie warunkéw do korzystania z danych wejsciowych i stosowania modeli wyceny

poszczegolnych skiadnikéw lokat, ich okresowych przegladéw, koniecznym uzgadnianiu modeli

wyceny z depozytariuszem.

Wskazane zostaly krotkoterminowe lokaty (pierwotny termin zapadalnosci do 92 dni) oraz inne

przypadki naliczen, dla ktérych mozliwe jest stosowanie wyceny metodg skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Rozszerzony zostat zakres ujawnien w sprawozdaniach okresowych, dodatkowe ujawnienia obejmag

m.in.:

1. Zbiorczg wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach (poziom
1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku sktadnikéw lokat, ktérych wartos¢ godziwa
jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej, fundusz przedstawia
informacje o facznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o zwigzanym z nimi
ryzyku,

2. Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych
przeniesien i stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami
powinny nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom sg ujawniane i opisywane
oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu,
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3. W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 albo poziomie
3 hierarchii warto$ci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane

w wycenie wartosci godziwej,

4. W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej — uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia.

Na podstawie par. 4 ust. 2 Rozporzadzenia, Towarzystwo prezentuje potencjalne skutki wynikajace z

zastosowania

rozporzadzenia zmieniajgcego poprzez porownanie wartosci

diuznych papierow

wartosciowych stanowigcych lokaty Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2021 roku i zaprezentowanych w
niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z dotychczasowymi zasadami wyceny z ich wartoscig
ustalong w pierwszym Dniu Wyceny, jaka miata miejsce po wprowadzeniu znowelizowanego
rozporzadzenia, tj. 1 lipca 2021 roku, w podziale na trzy poziomy hierarchii wartosci godziwej, zgodnie z
ponizszg tabela. taczna kwota réznicy na wycenie wynosi -16 tys. zt.

2021-06-30 2021-07-01
WARTOSE AKTYWOW NA Whyereti (=17 Wycena ESR
POSZCZEGOLNYCH (PrafIEeie (PrfEeke
POZIOMACH HIERARCHII Poziom 1* Poziom 2* | Poziom 3* dopus;czone w Poziom 1 | Poziom 2 | Poziom 3 dopus;czone w
WARTOSCI GODZIWEJ znowelizowanym znowelizowanym
rozporzadzeniu) rozporzadzeniu)
Dtuzne papiery wartosciowe 46 920 8 046 510 130 46 892 8 058 510 130

* na potrzeby niniejszego zestawienia dane za 30 czerwca 2021 roku zostaty zagregowane w oparciu o
przypisany danemu dtuznemu papierowi wartosciowemu w dniu 1 lipca 2021 roku poziom hierarchii
wartosci godziwe;j.
Oprocz zmiany wyceny instrumentow dtuznych rozporzadzenie zmieniajgce nie miato istotnego wptywu na
wycene innych sktadnikow lokat.

Na dzien

podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu

brak

innych

informaciji,

poza

zaprezentowanymi powyzej, ktére mogtyby w istotny sposdb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowe;j,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Marcin Ostrowski
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Podpisano przez:
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