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I WPROWADZENIE
1. INFORMACJE OGOLNE

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,Funduszem”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym
z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Konserwatywny, Noble Fund Emerytalny, Noble Fund Akcji Polskich,
Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek, Noble Fund Stabilny, Noble Fund Akcji Europejskich, Noble Fund
Akcji Amerykanskich oraz Noble Fund Obligacji (zwane dalej ,Subfunduszami”). Postanowienie o wpisaniu
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat
Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 265 zostato wydane w dniu 21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miata
miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Niniejsze sprawozdanie dotyczy Subfunduszu Noble Fund Obligacji (zwanego dalej ,Subfunduszem”). Za
poczatek dziatalnosci Subfunduszu przyjmuje sie 25 kwietnia 2014 roku, pod ktérg to datg dokonano przydziatu
jednostek uczestnictwa Subfunduszu. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 2 maja 2014 roku.

2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Obligacji poprzez aktywne inwestowanie aktywow
Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy zastawne oraz inne
prawa majgtkowe opiewajgce wytgcznie na wierzytelnosci pienigzne, w tym instrumenty rynku pienieznego, w tym
w szczegolnosci w dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank Polski z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. z 2021 r. poz. 605, z pozniejszymi zmianami), (,Ustawa”) oraz Statutem Subfundusz moze:

1. Lokowac swoje aktywa w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w pahstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim,

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktorym mowa w pkt a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
jeden rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
rok,

d) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt a) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,

f)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

2.  Zawieraé umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, przy czym umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem, a jej zawarcie bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela¢ pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartoSciowe przy udziale firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. 2021 poz. 328 z pdzniejszymi zmianami) oraz w ramach systemu
zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie w/w ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na
zasadach i warunkach okreslonych w Ustawie i w Statucie.

4.  Zacigga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o terminie sptaty nie dtuzszym
niz 1 rok na zasadach i warunkach okreslonych w Statucie.
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Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujgc lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund Obligacji stosuje nastepujgce
zasady dywersyfikacji lokat:

a) catkowita wartos¢ inwestycji Subfunduszu w podstawowe rodzaje lokat, ktérymi sg diuzne papiery
wartosciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy zastawne oraz inne prawa majgtkowe
opiewajgce wytacznie na wierzytelnosci pieniezne, w tym instrumenty rynku pienieznego nie moze byé
nizsza niz 70% wartosci aktywow Subfunduszu.

b) dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczane Ilub
gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank Polski stanowi¢ beda nie mniej niz 50%
wartosci aktywow Subfunduszu,

c) pozostate kategorie stanowi¢ moga nie wiecej niz 30%, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuty
uczestnictwa stanowi¢ mogg od 0% do 10% wartosci aktywéw Subfunduszu,

d) Fundusz dokonujgc lokat aktywéw Subfunduszu nie dokonuje lokat w akcje, warranty subskrypcyjne,
prawa do akcji, prawa poboru oraz kwity depozytowe.

Szczegotowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych oraz peten katalog lokat, w
ktére moze inwestowa¢ Subfundusz okreslone sg w artykutach 93 — 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V
czesci | i artykule 3 rozdziatu VIl czesci Il Statutu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzgdzajgcym Funduszem jest Noble Funds TFI S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie przy ul.
Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa, wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000256540 (zwane dalej ,Towarzystwem”).

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Poétroczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do
30 czerwca 2021 roku. Dane poréwnywalne obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia
2020 roku oraz, dla rachunku wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020
roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2021 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Zarzagd Towarzystwa
rozwazyt istotne zdarzenia, jakie miaty miejsce w okresie sprawozdawczym i ktore zostaty opisane w punkcie 5
Informacji dodatkowej i dotyczg wptywu pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19 na
sytuacje gospodarki krajowej. Zarzgd Towarzystwa ocenit te okolicznosci i nie stwierdza na dzien podpisania
jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2021 roku, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalno$ci. Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu nie wystgpity przestanki rozwigzania Subfunduszu oraz Funduszu, okre$lone
przepisami o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, okreslone w
Ustawie oraz Statucie Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta. Przeglad sprawozdania
finansowego przeprowadzita firma Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z
siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 130.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujgcych kategorii: A, B oraz C. Podziat na kategorie zwigzany
jest ze sposobem pobierania oraz wysokoscig optat manipulacyjnych. Jednostki uczestnictwa tej samej kategorii
reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzujg sie tym, ze optata manipulacyjna pobierana jest wytgcznie przy
zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 1% kwoty wptaty.
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Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzujg sie tym, ze optata manipulacyjna pobierana jest przy zbywaniu
jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 0,5% kwoty wptaty oraz przy odkupywaniu jednostek
uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 0,5% kwoty podlegajgcej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzujg sie tym, ze optata manipulacyjna pobierana jest wytgcznie przy
odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 1% kwoty podlegajgcej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowat wylgcznie jednostki uczestnictwa kategorii A. Jednostki
uczestnictwa B i C nie byty dystrybuowane w okresie sprawozdawczym.
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Il ZESTAWIENIE LOKAT

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegolnych skladnikéw lokat oraz warto$ci nominalnej dluznych papieréw warto$ciowych)

1. TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

638 324

645 684

97,85%

613 772

634 881

97,60%

Instrumenty pochodne

-3 739

-0,57%

-2 930

-0,45%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

638 324

641 945

97,28%

613 772

631 951

97,15%

Zestawienie lokat nalezy analizowac fgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$é sprawozdania finansowego.
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

Wartos¢ B
bt (LN A Kraj siedzib Termin Warunki Wartos¢ U] wmz:eedr:u%a Prsgzeir;:c:'\;vy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent efmtem y wvkuot | oprocantowania | noranaina | Liczba ceny ydzi:;,l e
WARTOSCIOWE yKkup P nabyciaw | o Y
tys ilansowy ogoétem
) W tys.
O terminie wykupu do 1 roku 2490 11 619 11 628 1,76%
Obligacje 2 490 11 619 11628 1,76%
NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKL 1740 8 156 8 096 1,23%
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE , 0
RUMUNII 10/27/2021 NA  AKTYWNYM gLEON‘E'\é'FCERG ggﬁﬁgumiﬁlﬁmﬁ RUMUNIA 3(7)21'10' (STALY fgag%),\f; 4587,00 1540 7266 7 309 1,11%
(RO1821DBN052) RYNKU
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE SKARB  PANSTWA
REPUBLIKI SERBSKIEJ NA  AKTYWNYM ELE?\I‘E"FQ'EERG REPUBLIKI SERBIA 3221'09' (STALY L‘S?%’,ff; 3803,50 200 890 787 0,12%
0/28/2021 (XS0680231908) RYNKU SERBSKIEJ
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 750 3463 3532 0,53%
SKARB PANSTWA -
AKTYWNY RYNEK SKARB  PANSTWA 2021-11- 4,3500%
REPUBLIKI TURCJI 11/12/2021 | pe ih S R BORSAITALIANA | poie L CiRear | TURCIA 1 (STALY KUPON) | 452080 750 3463 3532 0,53%
(XS0993155398)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
g;ﬁrm'”'e wykupu powyzej 1 539 586 626 705 634 056 96,09%
Obligacje 539 586 626 705 634 056 96,09%
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY 13 009 31622 32 048 4,86%
SKARB PANSTWA SKARB _ PANSTWA
REPUBLIKI CZESKIEJ Q'I(ETREYV‘QI'JT_(;RWYQ% 'I\?";UBU c CZECH | RepUBLIKI CZECHY iZZS'OZ' (STALY kﬁg%’:f; 1773,00 13000 22 643 22 937 3,48%
02/14/2025 (CZ0001005870) CZESKIEJ
GIELDA
POLSKI FUNDUSZ AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW POLSKI  FUNDUSZ 2025-03 1,6250% 1000
WARTOSCIOWYCH POLSKA had 4 9 8979 9111 1,38%
ROZWOJU (PLPFR0000027) NIEREGULOWANY | (/"8 o Ny | ROZWOJU 31 (STALY KUPON) 000,00
SYSTEM OBROTU
NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU 103 002 110 026 111 093 16,83%
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE X 0
WEGIER 4/25/2041 NA  AKTYWNYM ELEO,\%‘F:'EERG \?V'EAGFfER PANSTWA | \vEGRY 5241'04' (STALY %Sg%’,\f; 128,50 16 800 1982 2081 0,31%
(HU0000404165) RYNKU
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE . .
RUMUNII 9/24/2031 NA  AKTYWNYM gLE?\fé'\R’,'lBCERG ggéﬁ%umiﬁf%ﬁ RUMUNIA 3231'09' (STALY fggi%’,\f; 4587,00 3400 15 705 16 278 2,47%
(RO1631DBNO55) RYNKU
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE SKARB  PANSTWA
REPUBLIKI CHORWACJI NA  AKTYWNYM gLEC,’fé'\é'%ERG REPUBLIKI CHORWACJA 3224'01' (STALY ?(*Sg%’:f; 3 803,50 2000 8692 8829 1,34%
1/26/2024 (XS0997000251) RYNKU CHORWACJI
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE SKARB  PANSTWA 0
REPUBLIKI SERBSKIEJ NA  AKTYWNYM gLEONOE"é'EERG REPUBLIKI SERBIA 5229'06' (STALY kgg%’,\f‘; 4520,80 3200 14175 14 605 2,21%
06/26/2029 (XS2015296465) RYNKU SERBSKIEJ
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Wartos¢ B
wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA N . . 9 wedlug !
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent NG SIERPAIET | il WETILG | et Liczba N A I i
emitenta wykupu | oprocentowania | nominalna : dzien aktywach
WARTOSCIOWE nabyciaw | o h
tys ilansowy ogotem
: w tys.
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE SKARB  PANSTWA 0
REPUBLIKI SERBSKIEJ NA  AKTYWNYM g"EONOE"é'E:ERG REPUBLIKI SERBIA igzms- (STALY ﬁﬁﬁ% 4520,80 2000 9707 10 109 1,53%
05/15/2027 (XS2170186923) RYNKU SERBSKIEJ
SKARB PANSTWA :
: NIENOTOWANE CHINSKA
CHINSKIEJ REPUBLIKI BLOOMBERG 2030-10- 1,2000% ,
ey NA  AKTYWNYM | G REPUBLIKA CHINY 29 (STALY KUpON) | 380350 3500 13692 12 865 1,95%
(USY15025AC67)
SKARB PANSTWA .
. NIENOTOWANE CHINSKA 0,0000%
CHINSKIEJ REPUBLIKI NA  AKTYWNYM | BLOOMBERG REPUBLIKA CHINY 2025-11- (ZEROWY | 452080 500 2254 2268 0,34%
LUDOWEJ 11/25/2035 ONKL GENERIC DO 25 KUPON)
(HK0000659794)
NIENOTOWANE
POLSKI FUNDUSZ POLSKI ~ FUNDUSZ 2027-08- 1,3750% 1000 .
ROZWOJU (PLPFR0000092) géNKLfKTYWNYM NIE DOTYCZY ROZWOJU POLSKA 30 (STALY KUPON) 000,00 2 1998 1953 0,30%
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE . 0,7900%
WEGIER, 04/22/2027 NA  AKTYWNYM g'-EO,\lcég%ERG 3\/"EAGFTER PANSTWA | \wEGRY 3227'04' (ZMIENNY 128,50 40 000 4928 5085 0,77%
(HU0000404157) RYNKU KUPON)
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE SKARB _ PANSTWA ]
REPUBLIKI CHORWACJI NA  AKTYWNYM ELE?\“E"F:'EERG REPUBLIKI CHORWACJA 3233'03' (STALY kéé%ol\f; 4520,80 800 3559 3612 0,55%
3/4/2033 (XS2309428113) RYNKU CHORWACJI
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE SKARB  PANSTWA
REPUBLIKI CHORWACJI NA  AKTYWNYM ELE?\“E"F:'EERG REPUBLIKI CHORWACJA 3241'03' (STALY %g‘g’:ﬁ 4520,80 800 3589 3691 0,56%
3/4/2041 (XS2309433899) RYNKU CHORWACJI
BANK GOSPODARSTWA | NIENOTOWANE BANK 031.06. 0,7400%
KRAJOWEGO, FPC0631 NA  AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA | POLSKA 2 @ZMIENNY | 1000,00 30 000 29 745 29 717 4,50%
(PLO000500328) RYNKU KRAJOWEGO KUPON)
AKTYWNY RYNEK
AN 423575 | 485057 | 490915 74,40%
SKARB PANSTWA DUSSELDORF SKARB _ PANSTWA
REPUBLIKI CZESKIEJ 6/26/2026 Q'égmg\xl AR,\T\'(\‘EK STOCK REPUBLIKI CZECHY 5226'06' (STALY kgg(g:f; 1773,00 10 000 17132 17 209 2,61%
(CZ0001004469) EXCHANGE CZESKIEJ
TREASURY SKARB  PANSTWA 0
PS1026 (PLO000113460) égm’g\fv /S\T\L\IEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 5226'10' (STALY %g%)r\f; 1000,00 97 000 91 498 91 907 13,93%
POLAND POLSKIEJ
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPC1140 ’Q'égm’g\xl AR,\T\L\'EK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA | POLSKA 3340'11' (STALY ZK*SZ,SC% 1000,00 19 000 18 629 18 914 2,87%
(PLO000500302) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
SKARB PANSTWA .
AKTYWNY RYNEK SKARB  PANSTWA 2040-12- 2,6250%
RUMUNII 12/02/2040 Lo ¢ | BORsA ITALIANA | SEARS AN TUA | RuMUNIA | 20 (STALY KUPON) | 452080 1200 5386 5472 0,83%
(XS2258400162)
TREASURY SKARB  PANSTWA
PS0425 (PLO000112728) QEZTJVLVQJ/ e | BonDsPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA §g25'°4' (STALY %g%’:f; 1000,00 1050 1063 1047 0,16%
POLAND POLSKIEJ
SKARB PAKSTWA STUTTGART .
AKTYWNY RYNEK SKARB  PANSTWA 2026-02- 2,7500%
RUMUNII 02/26/2026 STOCK RUMUNIA : 4520,80 1000 4454 5050 0,77%
e2178807s00) REGULOWANY | 270CK REPUBLIKI RUMUNII 26 (STALY KUPON)
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Wartos¢ B
wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA N . . 9 wedlug !
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent sl ety | Warunki | Wartosé Liczba N A I i
emitenta wykupu | oprocentowania | nominalna : dzien aktywach
WARTOSCIOWE nabyciaw | o h
tys ilansowy ogotem
: w tys.
SKARB PANSTWA FRANKFURT N 0
WEGIER 06/05/2035 oL O A E | sToCK \?VKEAGF\;ER PANSTWA | \vEGRY (2)(5)35'06' (STALY %Sp%)r\f; 4520,80 2750 11 923 13214 2,00%
(XS2181689659) EXCHANGE
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPC0630 L WA X | WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA | POLSKA 2930-06- (STALY ZKﬁésé’;f; 1.000,00 93 000 92 971 91 462 13,86%
(PL0000500278) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA _
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPC0733 UL OWANe T | WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA | POLSKA 2033-07- (STALY ZK’SgCg’:f; 1.000,00 3500 3510 3461 0,52%
(PLO000500294) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
SKARB PANSTWA STUTTGART . 5
WEGIER 10/22/2025 é‘égm’g\fv /S\T\L\IEK STOCK \?VI(IE,AEBITER PANSTWA | \wEGRY 2225'10' (STALY tﬁg%%; 4520,80 2500 11795 11 999 1,82%
(XS1887498282) EXCHANGE
SKARB PAKSTWA .
AKTYWNY RYNEK SKARB  PANSTWA 2032-01- 2,0000%
RUMUNII 01/28/2032 UL oAy ¢ | BORSA ITALIANA | SEERS AN WA | RUMUNIA | 20 (STALY KUPON) | 452080 6 600 28 754 30 474 4,62%
(XS2109812508)
SKARB PANSTWA STUTTGART . ]
WEGIER 11/22/2023 égm’g‘\fv ;\T\L\'EK STOCK \?VKEAG'_‘I’ER PANSTWA | \vEGRY 3223'11' (STALY iﬁ?é’,f; 7 607,00 1175 10 266 10103 1,53%
(US445545A357) EXCHANGE
TREASURY SKARB  PANSTWA
DS1030 (PL0000112736) | AKTYWNY RYNEK | 55N nspoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2030-10- 1,2500% | 4 409 0o 25 000 23 441 24 400 3,70%
REGULOWANY | oot v 25 (STALY KUPON)
TREASURY SKARB  PANSTWA
170823 (PLO000105359) ng/g\\/(/ e | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA ggza-os- (STALY %?%’:f; 1000,00 10 000 14525 15 089 2,20%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB  PANSTWA
DS1023 (PLO000107264) Q’é&vm/ AR,\T\L\‘EK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA ggza-lo- (STALY ﬁgg%’:ﬁ 1000,00 1000 1074 1110 0,17%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB _ PANSTWA 0,2500%
Wz0124 (PL0000107454) | ARTIVIY RYIEK | gonpspoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 292401 @MIENNY | 1000,00 15 000 15 067 15070 2,28%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB  PANSTWA
DS0725 (PL0000108197) | AKTYWNY RYNEK | 55\nspoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2025-07- 3,2500% | 4 549 00 3050 3229 3414 0,52%
REGULOWANY [ oMot e 25 (STALY KUPON)
TREASURY SKARB _ PANSTWA 0,2500%
WZ0126 (PLO000108817) ’Q'égm’g\xl ARJ\’(\‘EK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA ggze-m- (ZMIENNY | 1000,00 20 000 20 065 20 062 3,04%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB  PANSTWA
DS0726 (PLO000108866) égmlg\\/(v EJ\L\'EK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 5226'07' (STALY ZK’S%’:‘/‘; 1000,00 2750 2790 2981 0,45%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB _ PANSTWA
PS0123 (PLO000110151) | ARTYNVNY RVNEK | gonpspoT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA 2923-01- (STALY ﬁsg(g:‘/‘; 1.000,00 500 492 523 0,08%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB _ PANSTWA
WS0428 (PL0000107611) | AKTYWNY RYNEK | g5\ pspoT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA 2028-04- 2,1500% | 4 500,00 1000 1032 1089 0,16%
REGULOWANY | BONDSP Rec e 25 (STALY KUPON)




Poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Noble Fund Obligaciji

P vm&zé Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA S . : .. wedtu !
DLUZNE PAPIERYA Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent ] el TeLm'” WEIG Wa."°T° Liczba cenyg e e ‘I'(dz"‘" ot
WARTOSC'OWE emitenta wyKupu oprocentowanla nominaina nabycia W b'IdZIen al tnyaC
tys. ilansowy ogoétem
w tys.
TREASURY SKARB  PANSTWA 0,2500%
wz0525 (PLO000111738) | AL VY SEK | BonDspoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 5(5)25-05- (ZMIENNY | 100000 106000| 105453| 106333 16,11%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB  PANSTWA
PS1024 (PL0O000111720) élégmg\)(v ;\T\'(\‘EK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 5224'10' (STALY ZK‘SSP(E%; 1000,00 500 508 532 0,08%
POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 542 076 638 324 645 684 97,85%
S ‘s Wartos¢ wedtug Procentowy
. Kraj siedziby Wartos¢ wedtug n
TABELA UZUPELNIAJACA . Emitent . Instrument . X wyceny na udziat w
INSTRUMENTY POCHO?DNE Al byt MR ST (wystawca) CERE bazowy Liczizat Sley el v dziez bilaﬁsowy aktywach
(wystawcy) tys. ~
w tys. ogoétem
Wystandaryzowane instrumenty
165 - - -
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 165 - - -
Futures na indeks gietdowy EURO- AKTYWNY indeks gietdowy
BUND 10YR 6%, RXU21, 2021.09.08 () | RYNEK EUREX EUREX NIEMCY EURO-BUND 10YR 105 - - -
(Krotka) REGULOWANY 6%
indeks gietdowy
Futures na indeks gietdowy OBLIGACJE gEk:SBAS‘]E
SKARBU PANSTWA STANOW AKTYWNY CHICAGO CHICAGO STANY PAKSTWA
ZJEDNOCZONYCH ZAPADAJACE W RYNEK BOARD OF | BOARD OF | 2 JEDNOCZONE | STANGOW 60 - - -
El:(l,%(t;kli)m LAT, TYU21, 2021.09.21 (-) REGULOWANY | TRADE TRADE > JEDNOCZONYCH
ZAPADAJACE W
CIAGU 10 LAT
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Niewystandaryzowane instrumenty 3978 272 000 ] 3739 0.57%
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 3278 272 000 - 3739 0,57%
193,500,000.00
NIENOTOWANE 200, .
Forward CZK/PLN, 2021.08.19 (- NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA CzK  po kursie 193 500 000 - -732 -0,11%
(Krétka) RYNKU walutowym
0.1734000000 PLN
61,544,000.00 CZK
NIENOTOWANE aal :
Forward CZK/PLN, 2021.08.19 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA po kursie 61 544 000 - 222 0,03%
(Dtuga) RYNKU walutowym
0.1735700000 PLN




Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Noble Fund Obligaciji
Poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku

. . - Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA Rodsa rvnky | Naswa rviku Emitent K’Z:ﬂ silzﬁf;by Instrument Licsba Vc":nm:;bwiid;‘\'g wyceny na udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE y Ty Y (wystawca) (wystawcy) bazowy y tysy dzien bilansowy aktywach
) w tys. ogoétem
97,637,000.00 CZK
NIENOTOWANE 637, :
(Kfé‘i:’;’?rd CZKIPLN, 2022.03.22 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA \'fv‘;mtowym kursie 97 637 000 ; -40 -0,01%
RYNKU 0.1761500000 PLN
NIENOTOWANE 650,000.00 CZK _po
(Dijor;‘;ard CZK/PLN, 2021.08.19 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA kursie  walutowym 650 000 ; ; ;
9 RYNKU 0.1770700000 PLN
1,461,000.00 EUR
NIENOTOWANE 461, .
(KrFé‘;L";’?rd BUR/PLN, 2021.07.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA \‘,’V‘;Iumwym kursie 1461 000 - -131 -0,02%
RYNKU 4.4321000000 PLN
3,147,000.00 EUR
NIENOTOWANE 147, .
(Kf;:’;’?rd EUR/PLN, 2021.11.24 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA \’/Jv?suutowym kursie 3147 000 ; 113 -0,02%
RYNKU 4.4970000000 PLN
1,803,500.00 EUR
NIENOTOWANE 803, .
(Kfo‘i?’;’?rd EUR/PLN, 2021.07.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA \’/Jv?suutowym kursie 1803 500 - -104 -0,02%
RYNKU 4.4643000000 PLN
2,503,000.00 EUR
NIENOTOWANE 503, .
(ng;:’;’?'d BUR/PLN, 2021.12.20 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA P Ltowym kursie 2503 000 ; 72 0,01%
RYNKU 45638200000 PLN
1,032,000.00 EUR
NIENOTOWANE 032, .
(ng;:’;’?rd BUR/PLN, 2021.09.07 (- NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA \'fv‘;umwym kursie 1032 000 - -6 -
RYNKU 4.5206000000 PLN
755,500.00 EUR
NIENOTOWANE : .
(Kfé‘i:’;’?rd EUR/PLN, 2021.11.12 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA \‘,’Vc;lutowym kursie 755 500 ; - -
RYNKU 45320000000 PLN
1,583,500.00 EUR
NIENOTOWANE 583, .
(Kfé‘i:’;’?rd EUR/PLN, 2021.12.06 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA \‘,’Vc;lutowym kursie 1583 500 - 34 0,01%
RYNKU 45553000000 PLN
1,262,500.00 EUR
NIENOTOWANE 262, .
(ngip’;";“d EUR/PLN, 2021.12.06 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA evglutowym kursie 1262 500 - 29 -
RYNKU 45565500000 PLN
958,000.00 EUR
NIENOTOWANE : .
(Kféci:’;’;’“d BUR/PLN, 2022.02.10 (- NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA evglutowym kursie 958 000 - 42 0,01%
RYNKU 4.5859000000 PLN
8,546,000.00 EUR
NIENOTOWANE 546, .
(Kfé‘i:’;’?rd EUR/PLN, 2021.08.24 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA svc;luwwym kursie 8 546 000 . 292 -0,04%
RYNKU 4.4909000000 PLN
657,000.00 EUR
NIENOTOWANE : .
Forward EUR/PLN, 2021.09.07 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA po kursie 657 000 - 9 -
(Kroétka) walutowym

RYNKU

4.5393500000 PLN
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Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Noble Fund Obligaciji
Poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku

. . - Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA Rodsa rvnky | Naswa rviku Emitent K’Z:ﬂ silzﬁf;by Instrument Licsba Vc":nm:;bwiid;‘\'g wyceny na udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE y Ty Y (wystawca) bazowy y naby dzien bilansowy aktywach
(wystawcy) tys. W tys ogélem
350,000.00 EUR
NIENOTOWANE * .
(Kfé‘i:’;’?rd EUR/PLN, 2021.07.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA \'fv‘;lumwym kursie 350 000 ; 2 -
RYNKU 4.5146000000 PLN
390,799,000.00
NIENOTOWANE 799, .
(Kfé‘iL";’;’"d HUF/PLN, 2022.02.10 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA oo oy kursie 390 799 000 . -130 -0,02%
RYNKU 0.0124422000 PLN
991,503,000.00
NIENOTOWANE 03, .
(KrFé‘iL";’?rd HUF/PLN, 2021.07.06 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA C\:;Emwyrﬁ’]o kursie 991 503 000 . 35 0,01%
RYNKU 0.0128845000 PLN
835,000,000.00
NIENOTOWANE 1000, .
(D,'{:g?‘:‘;ard HUF/PLN, 2021.07.06 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK SA. POLSKA x;Etowyr%O kursie 835 000 000 - 17 -
RYNKU 0.0128288000 PLN
156,503,000.00
NIENOTOWANE 503, .
(D::Lfge‘;‘;ard HUF/PLN, 2021.07.06 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA C'V;Etowyao kursie 156 503 000 - 4 -
RYNKU 0.0128260000 PLN
390,799,000.00
NIENOTOWANE 799, .
(Dij‘ge‘f;ard HUF/PLN, 2022.02.10 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA \';'V;Etowy%" kursie 390 799 000 ; -10 -
RYNKU 0.0128010000 PLN
Stopa procentowa
NIENOTOWANE (Stata
0,
, Swap procentowy (IRS) w PLN, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA 1.3200%WIBOR6M, 20 000 000 - -660 -0,10%
031.02.10 (-) (Dtuga) RYNKU Zmienna
WIBORG6M),
20,000,000.00 PLN
Stopa procentowa
Swap procentowy (IRS) w PLN NIENOTOWANE gséaS'SOWWIBORGM
et tied ' NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA ~3500% ' 15 000 000 - -453 -0,07%
.02.10 (-) (Dtuga) RYNKU Zmienna
WIBORG6M),
15,000,000.00 PLN
Stopa procentowa
Swap procentowy (IRS) w PLN NIENOTOWANE ELSFZJ‘SOO/WIBORGM
o310 wy ' NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA -4200% ' 20 000 000 - -481 -0,07%
1.02.17 (-) (Dtuga) RYNKU Zmienna )
WIBOR6M),
20,000,000.00 PLN
Stopa procentowa
Swap procentowy (IRS) w PLN NIENOTOWANE (Stata  1.4700%,
o o b 0 (D‘?ﬁ’ 0 ' NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA Zmienna 20 000 000 - -390 -0,06%
02. 9 RYNKU WIBORGM),

20,000,000.00 PLN
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Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Noble Fund Obligaciji
Poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku

. . - Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA Rodsa rvnky | Naswa rviku Emitent K’Z:ﬂ silzﬁf;by Instrument Licsba Vc":nm:;bwiid;‘\'g wyceny na udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE y Ty Y (wystawca) bazowy y naby dzien bilansowy aktywach
(wystawcy) tys. W tys ogélem
Stopa procentowa
Swap procentowy (IRS) w PLN NIENOTOWANE (18(§aslgofVWIBOR6M
2026 031 Wy : NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA 0% : 20 000 000 - 240 0,03%
.03.16 (-) (Dtuga) RYNKU Zmienna )
WIBOR6M),
20,000,000.00 PLN
Stopa procentowa
NIENOTOWANE (Stata
0,
202‘(’3"%"3 %mce”m""y (IRS) wPLN, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA 1.0850%WIBOREM, 20 000 000 ; 249 0,04%
.03.31 (-) (Dtuga) RYNKU Zmienna )
WIBOR6M),
20,000,000.00 PLN
12,139,000.00 RON
NIENOTOWANE 139, !
(ng;:’;’?rd RON/PLN, 2021.07.22 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA \'fv‘;umwym kursie 12 139 000 - 37 0,01%
RYNKU 0.9198500000 PLN
3,714,000.00 USD
NIENOTOWANE /14, !
(ng;:’;’?rd USD/PLN, 2021.08.24 (- NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA \'fv‘;umwym kursie 3714 000 - -483 -0,07%
RYNKU 3.6732700000 PLN
1,895,500.00 USD
NIENOTOWANE 895, !
(Kf;:’;’?rd USD/PLN, 2021.08.24 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA \’,’Vglutowym kursie 1895 500 ; 241 -0,04%
RYNKU 3.6763000000 PLN
3,409,500.00 USD
NIENOTOWANE 409, !
(Kfé‘i:’;’?rd USD/PLN, 2021.07.06 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA \’fvzlutowym kursie 3409 500 - -458 -0,07%
RYNKU 3.6691000000 PLN
120,000.00  USD
NIENOTOWANE * !
Forward USD/PLN, 2021.07.06 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA po kursie 120 000 - -3 -
(Krétka) RYNKU walutowym
3.7780000000 PLN
Suma: 3278272165 - 3739 -0,57%
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Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Noble Fund Obligaciji
Poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku

3. TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

Rodzaj

taczna liczba

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa

papiery komercyjne

145 511

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

155 832

154 618

23,43%

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do
OECD (z wylgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

Suma:

145511

155 832

154 618

23,43%

TABELA DODATKOWA Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w Procentowy udziat w aktywach ogélem
SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY tys.
120823 (PL0000105359) 15 089 2,29%
DS1023 (PL0000107264) 1110 0,17%
WZ0126 (PL0000108817) 10 031 1,52%
DS0726 (PL0000108866) 542 0,08%
WZ0525 (PL0000111738) 71223 10,79%
PS1024 (PL0000111720) 532 0,08%
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO, FPC0630 (PL0000500278) 9835 1,49%
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO, FPC0733 (PL0000500294) 3461 0,52%
Forward EUR/PLN, 2021.07.15 (-) -131 -0,02%
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO, FPC1140 (PL0000500302) 18 914 2,87%
Forward EUR/PLN, 2021.11.24 (-) -113 -0,02%
Forward EUR/PLN, 2021.07.15 (-) -104 -0,02%
Forward EUR/PLN, 2021.12.20 (-) 72 0,01%
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2031.02.10 (-) -660 -0,10%
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2031.02.10 (-) -453 -0,07%
Forward HUF/PLN, 2022.02.10 (-) -130 -0,02%
Forward EUR/PLN, 2021.09.07 (-) -6 0,00%
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2031.02.17 (-) -481 -0,07%
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2031.02.17 (-) -390 -0,06%
Forward CZK/PLN, 2021.08.19 (-) -732 -0,11%
Forward EUR/PLN, 2021.11.12 (-) - 0,00%
Forward EUR/PLN, 2021.12.06 (-) 34 0,01%
Forward EUR/PLN, 2021.12.06 (-) 29 0,00%
Forward CZK/PLN, 2021.08.19 (-) 222 0,03%
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2026.03.16 (-) 240 0,04%
Forward CZK/PLN, 2022.03.22 (-) -40 -0,01%
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2026.03.31 (-) 249 0,04%
Forward RON/PLN, 2021.07.22 (-) 37 0,01%
Forward EUR/PLN, 2022.02.10 (-) 42 0,01%
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO, FPC0631 (PL0000500328) 29716 4,50%
Forward USD/PLN, 2021.08.24 (-) -483 -0,07%
Forward USD/PLN, 2021.08.24 (-) -241 -0,04%
Forward EUR/PLN, 2021.08.24 (-) -292 -0,04%
Forward USD/PLN, 2021.07.06 (-) -458 -0,07%
Forward HUF/PLN, 2021.07.06 (-) 35 0,01%
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Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Noble Fund Obligaciji

Poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku

TABELA DODATKOWA
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w

tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

Forward HUF/PLN, 2021.07.06 (-) 17 0,00%
Forward EUR/PLN, 2021.09.07 (-) 9 0,00%
Forward HUF/PLN, 2021.07.06 (-) 4 0,00%
Forward EUR/PLN, 2021.07.15 (-) -2 0,00%
Forward USD/PLN, 2021.07.06 (-) -3 0,00%
Forward HUF/PLN, 2022.02.10 (-) -10 0,00%
Forward CZK/PLN, 2021.08.19 (-) - 0,00%
Suma: 156 714 23,75%

Tabele dodatkowe, ktdre nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Noble Fund Obligacji
Poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku

Il BILANS

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

BILANS 2021-06-30 2020-12-31
I. Aktywa 659 895 650 518
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 314 14 533
2) Naleznosci 907 -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 526 495 531 246
- dluzne papiery warto$ciowe 526 495 531 246
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 120 179 104 739
- dluzne papiery wartosciowe 119 189 103 635
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 107 279 57 879
IIl. Aktywa netto (I - 1I) 552 616 592 639
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 526 804 554 513
1) Kapitat wptacony 1612 518 1486 917
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1085 714 -932 404
V. Dochody zatrzymane 27 786 25 754
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 7 608 7 035
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 20178 18 719
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1974 12 372
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 552 616 592 639
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 4390 844,3770 4 623 428,4990
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 125,86 128,18

Bilans nalezy analizowac¢ tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowsg, ktére stanowig integraing

czes¢ sprawozdania finansowego.
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Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Noble Fund Obligacji
Poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku

\ RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2021-01-01
do 2021-06-30

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2020-01-01
do 2020-06-30

I. Przychody z lokat 5 266 8427 3869
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 5133 8 420 3862
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 133 - -
Pozostate - 7 7
1l. Koszty funduszu/subfunduszu 4693 6 158 2677
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4532 5515 1861
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 135 223 111
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 17 361 337
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 59 368
Pozostate 9 - -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
1IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-111) 4693 6158 2677
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 573 2269 1192
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -12 887 25 430 9630
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1459 13 491 3304
- Z tytutu réznic kursowych 1327 385 565
tyni.: Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 14 346 11 939 6326
- z tytutu réznic kursowych -2 278 4 547 1714

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -12 314 27 699 10 822

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -2,80 5,99 3,77

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ fgcznie z notami objasniajgcymi i

stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Noble Fund Obligacji
Poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku

\% ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

l. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 592 639 224 672
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -12 314 27 699
a) przychody z lokat netto 573 2269
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1459 13 491
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -14 346 11 939
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -12 314 27 699
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -27 709 340 268
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 125 601 485 935
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -153 310 -145 667
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -40 023 367 967
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 552 616 592 639
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 609 034 368 649
II.

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

L

Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

982 741,9530

3918 563,8430

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1215 326,0750

1195 249,3500

Saldo zmian

-232 584,1220

2723 314,4930

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci
funduszu/subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

14 124 748,6430

13 142 006,6900

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

9 733 904,2660

8518 578,1910

Saldo zmian 4390 844,3770 4 623 428,4990
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
Ill. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartosp aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 128.18 118,24
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2_. \_Nartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 125.86 128,18
biezgcego okresu sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke -1,81% 8.41%

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny
4. er_nmalna warto$¢ akty\(vow netto na jednostke uczestnictwa w 124,20 2021-05-17 115,99 2020-03-16
okresie sprawozdawczym i data wyceny
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 128,92 |  2021-02-09 128,09 | 2020-12-30
okresie sprawozdawczym i data wyceny
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej A 1o
wyceny w okresie sprawozdawczym 125,86 2021-06-30 128,09 2020-12-30
Iv. Prqcc_antowy 'udzml kosztow .funduszulsubfunduszu w s$redniej 1,55% 1.67%
wartosci aktywoéw netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,50% 1,50%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,04% 0,06%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Pozycja ,procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym” jest
wyliczana jako zmiana, ktéra wystgpita pomiedzy poczagtkiem a korncem okresu sprawozdawczego, tj. w
przypadku potrocznego okresu sprawozdawczego lub w przypadku okresu dziatalnosci funduszu krétszego niz
dany poétroczny lub roczny okres sprawozdawczy, prezentowana warto$¢ nie podlega urocznieniu.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa,
ktdére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Noble Fund Obligacji

Poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku

\

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowoS$ci

1.1.1. Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 r, poz. 217, z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ztotych. Wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ztotych.

1.1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

1.

10.

11.
12.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujace;j
prowizje maklerska.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zero.

W przypadku dtuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ wedtug
wyceny na dzien wyceny ustalong w stosunku do ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych
odsetek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odrebnie. Przychody odsetkowe oraz odpisy
dyskonta lub amortyzacja premii (wyznaczone przy zastosowaniu Efektywnej Stopy
Procentowej) ujmowane sg w ksiegach rachunkowych nastepnego dnia po dniu rozliczenia
transakcji kupna dtuznych papieréw wartosciowych o ile z warunkéw emisji wynika, ze odsetki
sg nalezne. W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych przychéd z tytutu
odsetek naleznych od dnia zawarcia transakcji sprzedazy do dnia rozliczenia transakciji
sprzedazy jest rozliczany w czasie, w wysokosci wynikajgcej z warunkéw emisji. Na potrzeby
ustalenia skorygowanej ceny nabycia diuznego papieru wartosciowego przyjmuje sie
nastepujgce zatozenia: a/ pierwszy przeptyw nastepuje w dacie rozliczenia transakcji kupna, b/
przyszie przeptywy odsetkowe przewidziane sg na date zakonczenia okresu odsetkowego,
zgodnie z warunkami emisiji.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz z wydzielonymi subfunduszami na rzecz
jednego z subfunduszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych subfunduszu wskazanego w
ztozonym zleceniu, potwierdzeniu zawarcia transakcji lub zawartej umowie.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz z wydzielonymi subfunduszami na rzecz kilku
subfunduszy na podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych kazdego z subfunduszy, na rzecz ktérego zostato ztozone zlecenie albo zostata
zawarta umowa w liczbie wskazanej dla kazdego subfunduszu odpowiednio w zleceniu,
potwierdzeniu zawarcia transakcji lub umowie.

Sktadniki lokat funduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych skfadnikow lokat, w zamian za ktdre zostaly otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat z zastrzezeniem pkt. 9 wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze”, ktora polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;j.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat nie stosuje sie metody, o ktérej mowa w pkt. 8
do sktadnikow lokat bedacych przedmiotem nastepujgcych transakcji: pozyczki papierow
wartosciowych, BuySellBack oraz SellBuyBack.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktorych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie
netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreslong w pkt 8.
W przypadku gdy danego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat,
w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.
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Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Noble Fund Obligacji

Poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.
20.

21.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci rownej zero, w dniu
nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Papiery wartosciowe nowej emisji ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu z
uwzglednieniem ponizszych zasad:

-Obligacje nowej emisji, na ktére Fundusz dokonat zapisu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dniu, w ktérym zostaty spetnione tacznie dwa warunki: a/dokonano wptaty z tytutu
subskrypcji oraz b/ wplyneto potwierdzenie przydziatu tych papieréw,

-Obligacje nowej emisji dla ktérych prowadzony jest depozyt w izbach rozliczeniowych oraz
ktérym nadano ISIN, dla ktérych Fundusz uzyskat potwierdzenie zawarcia transakcji, uimuje sie
w dniu zawarcia transakcji pod warunkiem uzyskania potwierdzenia zawarcia transakciji

-Akcje nowej emisji, prawa do akcji nowej emisji (PDA), prawo nowej emisji (PNE) ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym zostaty spetnione tgcznie dwa warunki: a/
dokonano wpfaty z tytutu subskrypcji oraz b/ zaewidencjonowano wymienione instrumenty
finansowe na rachunku papieréow warto$ciowych

-Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig ujmuje sie w dniu powziecia informac;ji o
zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu w KRS.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawa z instrumentéw finansowych nienotowanych na aktywnym rynku (prawa
poboru, prawa do akcji, dywidenda) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po
dniu ustalenia tych praw o ile informacje o tym dniu sg podane przez emitenta lub w dniu w
ktorym warto$¢ instrumentu finansowego nie uwzglednia wartosci dywidendy lub prawa poboru

Nabycie lub zbycie sktadnikdw lokat przez fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
funduszu albo subfunduszu w dacie zawarcia umowy, z zastrzezeniem pkt 20.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operaciji.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
§ 24 ust. 3 Rozporzagdzenia o rachunkowosci uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Operacje dotyczace funduszu ujmuje sie w walucie polskiej, oraz w walucie, w ktérej sg
wyrazone - po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski
na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych funduszu, z zastrzezeniem pkt. 20.

Jezeli operacje dotyczagce funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu — ich wartos¢ okresla sie w relacji do waluty wskazanej przez fundusz
w statucie.

W  przypadku Funduszu z wydzielonymi subfunduszami zobowigzania rozlicza sig
proporcjonalnie na subfundusze, z zastosowaniem $redniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez fundusz umowy powodujacej powstanie zobowigzania
proporcjonalnego.

Transakcje FX zawarte na walute spot nie traktuje sie jako sktadniki lokat funduszu. Transakcje
FX ujmowane sg w ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji w Dniu Wyceny, w
ktorym transakcja zostata zawarta.

Transakcje FX zawarte na date waluty dtuzszg niz spot (transakcje forward) traktuje sie jako
skiadniki lokat funduszu. W takim przypadku transakcje ujmowane sg w ksiegach na podstawie
potwierdzenia zawarcia transakcji w Dniu Wyceny.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

-dywidendy i inne udziaty w zyskach,

-przychody odsetkowe,

- przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

-dodatnie saldo rdznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Koszty funduszu obejmujg w szczegodlnosci:
- koszty odsetkowe,
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26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

1.1.3.

B.

- koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci,
- ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng s$rodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych

Fundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki o ile ich poniesienie jest przewidziane w
Statucie funduszu.

Ptatnosci z tytutu kosztow funduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe lub ksiegowane
sg bezposrednio w koszty, jezeli nie byto rezerwy (koszty jednorazowe).

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysoko$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czestotliwo$ci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zacigganych przez fundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z pkt. 31.

Na potrzeby okre$lenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z pkt. 30.

Fundusz ujmuje wartos¢ wptaconych $rodkéw pienieznych z tytulu depozytow
zabezpieczajgcych wykonanie transakcji w pozycji Bilansu ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.
Fundusz ma ograniczong mozliwo$¢é dysponowania tymi $rodkami do momentu rozliczenia
transakciji.

Zasady wyceny aktywoéw Funduszu

Zasady ogdlne

Warto$¢ godziwg skfadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o
dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

Aktywa Funduszu oraz aktywa subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania Funduszu i
subfunduszy ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.
Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dzien, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wartos¢ Aktywow Netto subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywow
Netto subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa,
ktére w tym Dniu sg w posiadaniu uczestnikow subfunduszu.

Wartos¢ Aktywoéw Netto subfunduszu ustala sie pomniejszajgc aktywa subfunduszu o jego
zobowigzania w Dniu Wyceny.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg w walucie polskiej i w taki sposoéb, aby na
kazdy Dzien Wyceny bylo mozliwe okreslenie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu. Ksiegi
rachunkowe prowadzone sg odrebnie dla kazdego Subfunduszu.

Wycena sktadnikow notowanych na aktywnym rynku, wybor rynku giéwnego

Z zastrzezeniem zapisow dotyczacych lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, zgodnie z
postanowieniami ponizszymi, wyceniane sg nastepujgce kategorie lokat Subfunduszy: akcje, warranty
subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, listy zastawne, dtuzne papiery
wartosciowe, Instrumenty Pochodne, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy
sposob:

1.

wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

1.1. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu
o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

1.2. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o cene s$rednig transakcji wazong wolumenem
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obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na
Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skfadnika lokat
korzysta sie z kursu fixingowego,

1.3. w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2. jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego.

3. jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1 i 2 w szczegdlnoci,
gdy na danym skfadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji lub jezeli Dzien Wyceny nie jest
zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, ostatni dostgepny w momencie
dokonywania wyceny kurs jest korygowany w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi ponizej,

3.1. jezeli w Dniu Wyceny na Aktywnym Rynku dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych
ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza sie $rednig arytmetyczng z
publikowanych ofert kupna i sprzedazy z zastrzezeniem, ze uwzglednienie wytacznie ceny
w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

3.2. jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metody okreslonej w pkt 3.1 powyze;j,
w przypadku dtuznych papierow wartosciowych, w tym listéw zastawnych, dopuszcza sie
przyjecie za wartos¢ godziwg warto$¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (w pierwszej
kolejnosci wykorzystana zostanie wartos¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej
— BVAL). W szczegdlnych przypadkach, jezeli wszystkie powyzej wskazane metody
wyceny nie umozliwig oszacowania wartosci godziwej, zostanie ona wyznaczona w
oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych lub poprzez oszacowanie
wartosci godziwej zgodnie z zapisami pkt C.12 ponize;j,

3.3. w przypadku innych skladnikow lokat, jezeli wszystkie wskazane powyzej metody wyceny
nie umozliwia oszacowania wartosci godziwej, Subfundusz dokona wyceny zgodnie z
zapisami pkt C.12 ponize;.

4, w przypadku, gdy skitadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gtéwnego
dla danego skfadnika lokat subfundusz bedzie kierowat sie nastepujgcymi zasadami:

4.1. wyboru rynku gtébwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

4.2. kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na Aktywnym Rynku, na ktérym
musi by¢ zawarta przynajmniej 1 transakcja na danym skfadniku lokat w okresie
ostatniego miesigca kalendarzowego, gdy niemozliwe jest ustalenie rynku gtdwnego
zgodnie z powyzszym, dopuszcza sie, do momentu kolejnego wyboru rynku, przyjecie za
warto$¢ godziwg warto$¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci
wykorzystana zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej — BVAL),

4.3. w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajgcym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie
4.2, to wycena tego papieru wartosciowego opiera sie o rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1, 2 i 3. Zapis tdotyczy dtuznych papierow
wartosciowych bedgcych obligacjami Skarbu Panstwa. Dla innych dtuznych papieréow
wartosciowych mazastosowanie pkt 4.4.1 ponizej,

4.4. do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z
postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze jego wartos¢ jest
réwna wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw spowodowanych
zdarzeniami majgcymi wptyw na ich warto$¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i z
zastrzezeniem pkt .4.4.1:

4.4.1. Do momentu ustalenia ceny papieru nowej emisji zgodnie z ustaleniami punktu 1,
2 i 3 dluzne papiery wartosciowe, nie bedgce obligacjami Skarbu Panstwa,
wyceniane sg w w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
Efektywnej stopy procentowej,

4.4.2. Od nastepnego dnia po dniu zakonczeniu oficjalnych notowan do dnia wykupu
dtuzne papiery wartosciowe wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej
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C.

4.4.3. Towarzystwo bedzie kazdorazowo informowato o zdarzeniach majacych wptyw
na warto$¢ papieréw.

4.5. w uzasadnionych przypadkach moze zostac podjeta decyzja o wyborze rynku gtéwnego w
sposo6b odbiegajacy od zasad opisanych powyzej, z uwzglednieniem najlepszego interesu
uczestnikéw Funduszu

Skiadniki lokat Funduszu nienotowane na aktywnym rynku

Wartos¢ sktadnikdow lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig, z
zastrzezeniem postanowien dotyczgcych papieréw wartosciowych nabytych (zbytych) =z
przyrzeczeniem odkupu, w nastepujgcy sposob:

1.

dtuzne papiery wartosciowe, listy zastawne, weksle oraz Instrumenty Rynku Pienieznego
bedace papierami wartosciowymi, papiery wartosciowe inkorporujgce prawa z zaciggniecia
dtugu przez spétki, ktdrych akcje stanowig skfadnik Aktywow Subfunduszu wycenia sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej z
uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie
okaze sie konieczne.

W przypadku zmiany warunkéw sptaty dluznych papieréw wartosciowych (np. zmiana
harmonogramu, zmiana oprocentowania), Subfundusz dokonuje wyceny tych papierow
wartosciowych za pomoca skorygowanej ceny nabycia ustalonej w oparciu o zmienione
przeptywy pieniezne oraz zmieniong Efektywng Stope Procentowag. Na potrzeby wyznaczenia
zmienionych przeptywoéw pienieznych, pierwszym przeptywem staje sie warto$¢ biezaca
papieru wartosciowego na dzien dokonania zmiany warunkéw w ksiegach Subfunduszu
ustalona w oparciu o poprzednie warunki sptaty. Od dnia zmiany warunkéw spfaty, przychody
odsetkowe ustalane sg w oparciu o zmieniong, Efektywng Stope Procentows.

W przypadku rozpoznania trwatej utraty wartosci dluznych papieréw wartoSciowych,
Subfundusz, w oparciu o odpowiedni model wyceny, ujmuje w ksiegach odpis z tytutu utraty
wartosci, ktéry pomniejsza warto$¢ bilansowg tego papieru wartosciowego. Od dnia
zastosowania modelu wycena papieru wartosciowego opiera sie o przyjete w nim zatozenia i
parametry dotyczgce m.in. oczekiwanych przeptywow zwigzanych z papierem wartosciowym.

dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne

2.1. w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych iryzyka z nim
zwigzane sg sScisle powigzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z
nim zwigzanymi warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego Ilub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 6 ponizej. Wbudowany instrument pochodny nie bedzie wykazywany w
ksiegach rachunkowych odrebnie,

2.2. w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych iryzyka z nim
zwigzane nie sg Scile powigzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami
z nim zwigzanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu o modele
wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 6 ponizej i
wykazywany jest w ksiegach rachunkowych odrebnie. Warto§¢ wycenianego papieru
stanowi sume wyceny dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny
wbudowanych instrumentéw pochodnych, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem poprzednim.

akcje, prawa do akcji i inne udziatowe instrumenty finansowe ujmuje sie na dzien ich nabycia
albo objecia wedtug ceny nabycia. Na Dzieh Wyceny warto$¢ sktadnikéw lokat, o ktérych mowa
w zdaniu poprzednim, dokonywana jest wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z postanowieniami pkt. 12 oraz pkt. 13 ponizej, w szczegdlnosci:

3.1. prawa nowej emisji oraz prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku, wycenia sie
wedtug cen akcji, z ktérymi bedg asymilowane, o ile akcje sg notowane na aktywnym
rynku. Prawa nowej emisji oraz prawa do akcji, dla ktérych nie istniejg inne serie akcji
notowane na aktywnym rynku tego samego emitenta, badz warto$¢ wyznaczona zgodnie
ze zdaniem poprzednim nie odzwierciedla wartosci godziwej, wycenia sie w oparciu o
ostatnig ceng po jakiej nabywano te prawa na rynku pierwotnym lub pierwszej ofercie
publicznej, powigkszong o warto$¢ nabycia prawa poboru niezbednego do ich objecia w
dniu wygasniecia prawa poboru.
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10.

11.
12.

13.

warranty subskrypcyjne, i prawa poboru — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat
uwzgledniajgce w szczegdlnosci wartosé godziwg akcji, na ktdre opiewa warrant lub prawo
poboru oraz warto$¢ wynikajgcg z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych
warrantom lub prawom poboru; przy czym, w przypadku, gdy akcje emitenta nie sg notowane
na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z
postanowieniem pkt. 3 powyzej.

kwity depozytowe — z wykorzystaniem modelu uwzgledniajacego w szczegolnosci wartosé
godziwg papieru warto$ciowego, w zwigzku z ktérym zostat wyemitowany kwit depozytowy.

Instrumenty Pochodne - w wartosci godziwej w oparciu o metody wskazane w pkt 12 ponizej w
szczegolnosci

6.1. w przypadku kontraktow terminowych - model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych
6.2. w przypadku opcji:
- europejskich: model Blacka-Scholesa

- egzotycznych: model skonczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego,
przy czym dopuszczalne jest réwniez stosowanie wzoréw analitycznych bedgcych modyfikacjg
modelu Blacka-Scholesa uwzgledniajgcych charakterystyke wycenianej opcji egzotyczne;j.

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, certyfikaty
inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete i tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg - w oparciu o0 ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych wplyw na wartosé godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

Instrumenty Rynku Pienieznego niebedace papierami wartoSciowymi - w wartosci godziwej,
ustalonej za pomoca odpowiedniego dla danego instrumentu modelu i metody, do ktérego dane
beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku.

depozyty — w wartosci godziwej wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu Efektywnej Stopy
Procentowe;j.

waluty nie bedgce depozytami — po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

wierzytelnosci - w warto$ci godziwej ustalonej w oparciu o metody wskazane w pkt 12 ponizej.
za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

12.1. oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
Swiadczacag tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywow pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem lokat,

12.2.  zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skifadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z Aktywnego Rynku

12.3. oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod
estymaciji

12.4. oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktdrego nie istnieje Aktywny Rynek, na
podstawie publicznie ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika,
w szczegoblnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

za powszechnie uznane metody estymaciji przyjmuje sie miedzy innymi:

13.1. metody rynkowe, w szczegdlnosci metode poréwnywalnych spotek gietdowych oraz
wskaznikow wartosci rynkowej spotek emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania,

13.2. metody dochodowe, w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywow
pienieznych,

13.3. metody ksiegowe, w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywéw netto,

13.4. ostatnio dostepne ceny transakcyjne dotyczace danego sktadnika lokat, w
szczegolnosci cene nabycia.
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Modele i metody wyceny, o ktérych mowa powyzej, bedg stosowane w sposoéb ciggty. Kazda zmiana
modelu i metody wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa
kolejne lata.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej, podlegajg
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg
rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene
nabycia.

D. Szczegdlne zasady wyceny skiadnikéw lokat i ustalania zobowigzan

Dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym sporzadzone zostaty w oparciu o wycene do
wartosci godziwej poszczegodlnych skfadnikow lokat. Stosowanie tej zasady wyceny sktadnikow
wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen, ktére mogg mie¢ wptyw
na stosowane zasady rachunkowosci oraz wartosci prezentowane w poszczegdlnych pozycjach
aktywow i pasywow oraz kwot przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o
mozliwe do uzyskania dane historyczne z rynku kapitalowego oraz inne czynniki uwazane za
wiasciwe w danych okoliczno$ciach.

Przyjete do wyceny szacunki i zatozenia podlegajg okresowym przegladom i aktualizacjom przez
kierownictwo. Potencjalne korekty w szacunkach sg ujmowane w okresie, w ktérym dokonano
zmiany szacunku, jezeli dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w
okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezgcy, jak i przyszte okresy.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Funduszu istotne szacunki dotyczg kryterium
wyboru rynku w przypadku braku lub znaczaco niskiego wolumenu obrotéw na aktywnym rynku.
Dla papierow wartosciowych o charakterze dtuznym wycenianych metodg zamortyzowanego
kosztu oraz nienotowanych akcji wycenianych modelem, istotne szacunki dotyczg zaistniatych
przestanek swiadczgcych o utracie wartosci sktadnikéw lokat.

Z uwagi na powyzsze ostateczny wynik zrealizowany w przysztosci na sprzedazy poszczegolnych
sktadnikéw lokat moze odbiegac od wyniku wyceny na dzien bilansowy

2. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowigzania z tytutu
otrzymanej pozyczki papierow wartoSciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogg by¢ wszystkie
papiery wartosciowe, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz.

3. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej
przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow
warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

4. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na
Aktywnym Rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane. Aktywa oraz zobowigzania
Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢
Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do
waluty EUR.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowoS$ci

Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU
NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2021-06-30 2020-12-31
Naleznosci 907 -
Z tytutu zbytych lokat 806 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate, w tym: 101 -
- z tytutu zwrotu podatku 101 -
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2021-06-30 2020-12-31
Zobowigzania 107 279 57 879
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu 98 743 50 252
Z tytutu instrumentéw pochodnych 4729 4034
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 66 2273
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 2106 498
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 707 766
Pozostate sktadniki zobowigzan 928 56
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
2021-06-30 2020-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
1. Banki / waluty - 12 314 - 14 533
MBANK S.A. - 5697 - 9575
CzZK 650 115 - -
EUR 48 218 - 2
HUF 1 - - -
PLN 5363 5363 9 569 9 569
RON - - 1 1
USD - 1 1 3
SANTANDER BIURO MAKLERSKIE - 6617 - 4958
EUR 953 4308 783 3615
GBP 24 128 24 125
UsD 573 2181 324 1218
od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31
Wartosé¢ w Wartosé w
Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM okresie sprawozdawczym okresie sprawozdawczym
POZIOM SRODKOW PIENIEiNYCH UTRZYMYWANYCH | sprawozdawczym w walucie sprawozdawczym w walucie
W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
II: Sljet.:inl w ol:re5|e sprawozdawczym poziom $rodkéw : 13 424 } 18 424
pienieznych (*)
CzK 325 58 - -
EUR 892 4071 671 2998
GBP 24 127 24 123
HUF 1 0 1 0
PLN 7 466 7 466 14 425 14 425
RON 1 1 1 1
Usb 449 1701 233 878

*) Wyznaczona warto$¢ jest srednig arytmetyczng stanu $rodkdw pienieznych

poprzedniego okresu sprawozdawczego.

lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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5. RYZYKA

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2021-06-30

2020-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 385 030 404 587
Dluzne papiery warto$ciowe 385 030 404 587
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 84 387 103 635
Dtuzne papiery wartosciowe 84 387 103 635
Suma: 469 417 508 222

(*) Za aktywa obciazone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano depozyty, stato- i
zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz

weksle.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2021-06-30

2020-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 141 465 126 659
Diuzne papiery warto$ciowe 141 465 126 659
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 35291 460
Dtuzne papiery wartosciowe 34 802 -
Instrumenty pochodne 489 460
Zobowigzania (***) 1984 -
Suma: 178 740 127 119

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe
obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej wycenie na dzien

bilansowy.

(***) Za zobowiagzania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty

pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2021-06-30 2020-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE, TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 659 895 650 518
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 12314 14 533

Naleznosci 907 -

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 526 495 531 246

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 120 179 104 739

Przypadki Znaczacej konceptra_cu ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach 497 111 456 206
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 143 554 142 090
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 113 837 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 29717 142 090

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 283 557 314 116
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 283 557 314 116

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow
bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienigznych oraz niewywiazania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.
(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

papieréw wartosciowych

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,

ze wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w 217 807 189 618
poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 6951 4 964
Naleznosci 101 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 119 990 105 393
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 88 020 75 227
Zobowigzania 2745 4034
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NOTA-5 RYZYKO PLYNNOSCI

Przez ryzyko ptynnosci rozumie sig ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub zamknigcia pozycji w aktywach Subfunduszu
przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego zagrozona jest zdolno$¢ Subfunduszu do odkupywania jednostek
uczestnictwa na zadanie uczestnikéw Subfunduszu.

Ocena ryzyka ptynnosci Subfunduszu polega na monitorowaniu ptynnosci poszczegolnych sktadnikéw lokat portfela inwestycyjnego Subfunduszu
oraz zlecen naby¢ i odkupien jednostek uczestnictwa. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz utrzymuje cze$¢ aktywoéw w postaci srodkow
pienieznych oraz najbardziej ptynnych instrumentéw finansowych.
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6. INSTRUMENTY POCHODNE
2021-06-30
Termin .
. ‘2 Terminy zapadalnosc Termml
Rodzaj Wartosé Wartos¢ przysziych i wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajete] IR URCT Cel otwarcia pozycji otwartej przysz!ych strumieni ST S e podst'a\qu (wygasnieci TSI
pozycji pochodneg p strumieni ey przysztych ptatnosci u
pozycji A h pienieznyc a) el
[0} pienieznyc h instrumentu pochoane
pochodnego 90
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward

. . 193,500,000.00 CZK po

Forward CZK/PLN, 2021.08.19 (-) Krétka Forward Zabezpieczenie przed 732 2021-08-19 kursie walutowym | 2021-08-19 | 2021-08-19
ryzykiem walutowym 0.1734000000 PLN
Zabezpieczenie przed 61,544,000.00 CZK po

Forward CZK/PLN, 2021.08.19 (-) Dtuga Forward ; 222 2021-08-19 kursie walutowym 2021-08-19 | 2021-08-19
ryzykiem walutowym 0.1735700000 PLN
) ) 97,637,000.00 CZK po

Forward CZK/PLN, 2022.03.22 (-) Krétka Forward Zabezpieczenie przed -40 2022-03-22 kursie walutowym | 2022-03-22 | 2022-03-22
ryzykiem walutowym 0.1761500000 PLN
Zabezpieczenie rzed 650,000.00 CZK po kursie

Forward CZK/PLN, 2021.08.19 (-) Dtuga Forward zp! P - 2021-08-19 | walutowym 0.1770700000 2021-08-19 | 2021-08-19
ryzykiem walutowym PLN
Zabezpieczenie przed 1,461,000.00 EUR po

Forward EUR/PLN, 2021.07.15 (-) Krotka Forward ’ -131 2021-07-15 kursie walutowym 2021-07-15 | 2021-07-15
ryzykiem walutowym 4.4321000000 PLN
) ) 3,147,000.00 EUR po

Forward EUR/PLN, 2021.11.24 (-) Krétka Forward Zabezpieczenie przed -113 2021-11-24 kursie walutowym | 2021-11-24 | 2021-11-24
ryzykiem walutowym 4.4970000000 PLN
Zabezpieczenie rzed 1,803,500.00 EUR po

Forward EUR/PLN, 2021.07.15 (-) Krétka Forward zP p -104 2021-07-15 kursie walutowym 2021-07-15 | 2021-07-15
ryzykiem walutowym 4.4643000000 PLN
Zabezpieczenie przed 2,503,000.00 EUR po

Forward EUR/PLN, 2021.12.20 (-) Krotka Forward . 72 2021-12-20 kursie walutowym 2021-12-20 | 2021-12-20
ryzykiem walutowym 4.5638200000 PLN
Zabezpieczenie przed 1,032,000.00 BUR po

Forward EUR/PLN, 2021.09.07 (-) Krotka Forward ; -6 2021-09-07 kursie walutowym 2021-09-07 | 2021-09-07
ryzykiem walutowym 4.5206000000 PLN
) ) 755,500.00 EUR po kursie

Forward EUR/PLN, 2021.11.12 (-) Krétka Forward Zabezpieczenie przed - 2021-11-12 | walutowym 4.5320000000 | 2021-11-12 | 2021-11-12
ryzykiem walutowym PLN
Zabezpieczenie przed 1,583,500.00 EUR po

Forward EUR/PLN, 2021.12.06 (-) Krétka Forward ’ 34 2021-12-06 kursie walutowym 2021-12-06 | 2021-12-06
ryzykiem walutowym 4.5553000000 PLN
Zabezpieczenie przed 1,262,500.00 EUR po

Forward EUR/PLN, 2021.12.06 (-) Krotka Forward . 29 2021-12-06 kursie walutowym 2021-12-06 | 2021-12-06
ryzykiem walutowym 4.5565500000 PLN
) ) 958,000.00 EUR po kursie

Forward EUR/PLN, 2022.02.10 (-) Krétka Forward Zabezpieczenie przed 42 2022-02-10 | walutowym 4.5859000000 | 2022-02-10 | 2022-02-10
ryzykiem walutowym PLN
Zabezpieczenie przed 8,546,000.00 EUR po

Forward EUR/PLN, 2021.08.24 (-) Krotka Forward . -292 2021-08-24 kursie walutowym 2021-08-24 | 2021-08-24
ryzykiem walutowym 4.4909000000 PLN
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2021-06-30

Zabezpieczenie rzed 657,000.00 EUR po kursie

Forward EUR/PLN, 2021.09.07 (-) Krotka Forward zp p 9 2021-09-07 | walutowym 4.5393500000 2021-09-07 | 2021-09-07
ryzykiem walutowym PLN
Zabezpieczenie rzed 350,000.00 EUR po kursie

Forward EUR/PLN, 2021.07.15 (-) Krotka Forward zp! p -2 2021-07-15 | walutowym 4.5146000000 2021-07-15 | 2021-07-15
ryzykiem walutowym PLN
Zabezpieczenie przed 390,799,000.00 HUF po

Forward HUF/PLN, 2022.02.10 (-) Krotka Forward rvzvkiem walutowym -130 2022-02-10 kursie walutowym 2022-02-10 | 2022-02-10
yzy Wy 0.0124422000 PLN
Zabezpieczenie rzed 991,503,000.00 HUF po

Forward HUF/PLN, 2021.07.06 (-) Krotka Forward vz kie?m walutowym p 35 2021-07-06 kursie walutowym 2021-07-06 | 2021-07-06
yzy 4 0.0128845000 PLN
Zabezpieczenie przed 835,000,000.00 HUF po

Forward HUF/PLN, 2021.07.06 (-) Dtuga Forward ryzykiem walutowym 17 2021-07-06 kursie walutowym 2021-07-06 | 2021-07-06
yzy Wy 0.0128288000 PLN
Zabezpieczenie przed 156,503,000.00 HUF po

Forward HUF/PLN, 2021.07.06 (-) Dtuga Forward rvzvkiem walutowym 4 2021-07-06 kursie walutowym 2021-07-06 | 2021-07-06
yzykiem walutowy! 0.0128260000 PLN
Zabezpieczenie przed 390,799,000.00 HUF po

Forward HUF/PLN, 2022.02.10 (-) Dtuga Forward rvzvkiem walutowym -10 2022-02-10 kursie walutowym 2022-02-10 | 2022-02-10
yzy Wy 0.0128010000 PLN
Zabezpieczenie rzed 12,139,000.00 RON po

Forward RON/PLN, 2021.07.22 (-) Krotka Forward vz ki(fm walutowym p 37 2021-07-22 kursie walutowym 2021-07-22 | 2021-07-22
yzy wy 0.9198500000 PLN
Zabezpieczenie rzed 8,714,000.00 USD po

Forward USD/PLN, 2021.08.24 (-) Krotka Forward vz kieE)m walutowym p -483 2021-08-24 kursie walutowym 2021-08-24 | 2021-08-24
yzy Wy 3.6732700000 PLN
Zabezpieczenie przed 1,895,500.00 USD po

Forward USD/PLN, 2021.08.24 (-) Krétka Forward rvzvkiem walutowym -241 2021-08-24 kursie walutowym 2021-08-24 | 2021-08-24
yzy wy 3.6763000000 PLN
Zabezpieczenie przed 8409,500.00 USD po

Forward USD/PLN, 2021.07.06 (-) Krotka Forward rvzvkiem walutowym -458 2021-07-06 kursie walutowym 2021-07-06 | 2021-07-06
yzy wy 3.6691000000 PLN
) ) 120,000.00 USD po kursie

Forward USD/PLN, 2021.07.06 (-) Krétka Forward Zabezpieczenie przed 3 2021-07-06 | walutowym 3.7780000000 | 2021-07-06 | 2021-07-06
ryzykiem walutowym PLN

IRS

Stopa procentowa (Stata
Zabezpieczenie przed 1.3200%WIBOREM,

Swap procentowy (IRS) w PLN, 2031.02.10 (-) Dtuga IRS ryzykiem stopy procentowej -660 2031-02-10 Zmienna WIBOR6M), 2031-02-10 | 2031-02-10
20,000,000.00 PLN
Stopa procentowa (Stata

. Zabezpieczenie przed ) o 1.3500%WIBOR6M, s s

Swap procentowy (IRS) w PLN, 2031.02.10 (-) Dtuga IRS ryzykiem stopy procentowej 453 2031-02-10 Zmienna WIBOR6M), 2031-02-10 | 2031-02-10
15,000,000.00 PLN
Stopa procentowa (Stata
Zabezpieczenie przed 1.4200%WIBOR6M,

Swap procentowy (IRS) w PLN, 2031.02.17 (-) Dtuga IRS ryzykiem stopy procentowe; -481 2031-02-17 Zmienna WIBOR6M). 2031-02-17 | 2031-02-17
20,000,000.00 PLN
Stopa procentowa (Stata

Swap procentowy (IRS) w PLN, 2031.02.17 (-) Diuga IRS Zabezpieczenie przed | 399 2031-02-17 1.4700%, Zmienna | - 5q31_07.17 | 2031-02-17

ryzykiem stopy procentowej

WIBOR6M), 20,000,000.00
PLN
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2021-06-30
Stopa procentowa (Stata
Zabezpieczenie przed 1.0800%WIBOREM,
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2026.03.16 (-) Diuga IRS ryzykiem stopy procentowej 240 -| 2026-03-16 Zmienna WIBOR6M), 2026-03-16 | 2026-03-16
20,000,000.00 PLN
Stopa procentowa (Stata
. Zabezpieczenie przed : N3 1.0850%WIBOREM, . .
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2026.03.31 (-) Diuga IRS ryzykiem stopy procentowe; 249 2026-03-31 Zmienna WIBOR6M). 2026-03-31 | 2026-03-31
20,000,000.00 PLN
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Futures na indeks gieldowy EURO-BUND 10YR 6%, Krotka Futures Sprawne zarzgdzanie : : Kazd;ﬁg : 2021-09-08 | 2021-09-08
RXU21, 2021.09.08 (-) portfelem
roboczego
_Futures na indeks gietdowy OBLIGACJE SKARBU Sorawne sarzadzanie Kazdego
PANSTWA STANOW ZJEDNOCZONYCH Krotka Futures grtfelem a - - dnia - 2021-09-21 | 2021-09-21
ZAPADAJACE W CIAGU 10 LAT, TYU21, 2021.09.21 (-) P roboczego
2020-12-31
iz " Termin .
Typ zajetej " o] " . Wartos'¢ p‘l"\z,;:zc:;(?h p;'rzeyrsrTI%h Kwota bedaca podstawg el W;Il'fcr)r:;r;ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE & instrumentu Cel otwarcia pozycji | otwartej P P A (wygasniecia) | .
pozycji = strumieni strumieni przysztych ptatnosci h instrumentu
pochodnego POZYCIl | bienieznych | pienieznych Ineiiumenty | pochodnego
pienigzny pienigzny pochodnego p g
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
. Zabezpieczenie przed 82,923,000.00 CZK po kursie
Forward CZK/PLN, 2021.02.19 (-) Krotka Forward ryzykiem walutowym -479 -| 2021-02-19 walltowym 0.1694700000 PLN 2021-02-19 2021-02-19
. . Zabezpieczenie przed B ) 0. 51,818,000.00 CZK po kursie ey 0o
Forward CZK/PLN, 2021.02.19 (-) Krétka Forward ryzykiem walutowym 305 2021-02-19 walutowym 0.1693700000 PLN 2021-02-19 2021-02-19
. . Zabezpieczenie przed B ) 0. 63,854,000.00 CZK po kursie ey 0o
Forward CZK/PLN, 2021.02.19 (-) Krétka Forward ryzykiem walutowym 286 2021-02-19 walutowym 0.1707700000 PLN 2021-02-19 2021-02-19
. . Zabezpieczenie przed } ) e 1,461,000.00 EUR po kursie e e
Forward EUR/PLN, 2021.07.15 (-) Krotka Forward ryzykiem walutowym 291 2021-07-15 walutowym 4.4321000000 PLN 2021-07-15 2021-07-15
. . Zabezpieczenie przed } ) e 958,000.00 EUR po kursie e e
Forward EUR/PLN, 2021.04.26 (-) Krotka Forward ryzykiem walutowym 215 2021-04-26 walutowym 4.3999000000 PLN 2021-04-26 2021-04-26
. - Zabezpieczenie przed : ) 1. 2,135,000.00 EUR po kursie 1. 1.
Forward EUR/PLN, 2021.01.29 (-) Krotka Forward ryzykiem walutowym 7 2021-01-29 walutowym 4.6135500000 PLN 2021-01-29 2021-01-29
. Zabezpieczenie przed 500,000.00 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2021.01.29 (-) Krétka Forward ryzykiem walutowym -67 -| 2021-01-29 walutowym 4.4836000000 PLN 2021-01-29 2021-01-29
. . Zabezpieczenie przed ) ) 11 3,147,000.00 EUR po kursie 11 11
Forward EUR/PLN, 2021.11.24 (-) Krétka Forward ryzykiem walutowym 454 2021-11-24 walutowym 4.4970000000 PLN 2021-11-24 2021-11-24
. . Zabezpieczenie przed ) ) NE. 813,000.00 EUR po kursie e e
Forward EUR/PLN, 2021.05.25 (-) Krétka Forward ryzykiem walutowym 115 2021-05-25 walutowym 4.4847500000 PLN 2021-05-25 2021-05-25
. . Zabezpieczenie przed ) ) e 1,010,000.00 EUR po kursie e e
Forward EUR/PLN, 2021.05.25 (-) Krotka Forward ryzykiem walutowym 145 2021-05-25 walutowym 4.4830000000 PLN 2021-05-25 2021-05-25
. . Zabezpieczenie przed ~ ) o 10,472,500.00 EUR po kursie s s
Forward EUR/PLN, 2021.02.25 (-) Krotka Forward ryzykiem walutowym 1298 2021-02-25 walutowym 4.4951500000 PLN 2021-02-25 2021-02-25
. . Zabezpieczenie przed } ) e 498,000.00 EUR po kursie e e
Forward EUR/PLN, 2021.05.25 (-) Krotka Forward ryzykiem walutowym 71 2021-05-25 walutowym 4.4845000000 PLN 2021-05-25 2021-05-25
Zabezpieczenie przed 238,000.00 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2021.02.25 (-) Dtuga Forward ryzykiem walutowym 42 -| 2021-02-25 walutowym 4.4430000000 PLN 2021-02-25 2021-02-25
. Zabezpieczenie przed 1,803,500.00 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2021.07.15 (-) Krotka Forward ryzykiem walutowym -301 -| 2021-07-15 walutowym 4.4643000000 PLN 2021-07-15 2021-07-15
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2020-12-31
Zabezpieczenie przed 268,190,000.00 HUF po
Forward HUF/PLN, 2021.01.22 (-) Krotka Forward rvzvkiem walutowym 9 -| 2021-01-22 kursie walutowym 2021-01-22 2021-01-22
yzy Wy 0.0126690000 PLN
Zabezpieczenie przed 268,190,000.00 HUF po
Forward HUF/PLN, 2021.01.22 (-) Dtuga Forward rvzvkiem walutowvm 22 -| 2021-01-22 kursie walutowym 2021-01-22 2021-01-22
yzy Y 0.0125510000 PLN
. Zabezpieczenie przed 3,470,000.00 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2021.02.04 (-) Krotka Forward ryzykiem walutowym 517 -| 2021-02-04 walutowym 3.9072000000 PLN 2021-02-04 2021-02-04
. Zabezpieczenie przed 2,278,000.00 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2021.05.24 (-) Krotka Forward ryzykiem walutowym - -| 2021-05-24 walltowym 3.7566000000 PLN 2021-05-24 2021-05-24
. . Zabezpieczenie przed ) o 4,249,000.00 USD po kursie 9. o
Forward USD/PLN, 2021.02.25 (-) Krétka Forward ryzykiem walutowym 19 2021-02-25 walutowym 3.7624500000 PLN 2021-02-25 2021-02-25
Zabezpieczenie przed 320,000.00 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2021.02.25 (-) Dtuga Forward ryzykiem walutowym 20 -| 2021-02-25 walutowym 3.6964000000 PLN 2021-02-25 2021-02-25
. Zabezpieczenie przed ) 0. 131,000.00 USD po kursie No. 0o.
Forward USD/PLN, 2021.02.25 (-) Dtuga Forward ryzykiem walutowym 15 2021-02-25 walutowym 3.6476000000 PLN 2021-02-25 2021-02-25
IRS
. ’ Stopa procentowa (Stata
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2030.08.27 (-) Diuga IRS rzazbilzgr:"? erene gged 130 .| 2030-08-27 | L0900%WIBOREM, Zmienna | 554 68 57 | 5030.08-27
PP Wy » £09008. 9 yzy . Py WIBOR6M), 20,000,000.00
procentowej PLN
. . Stopa procentowa (Stata
Zabezpieczenie przed .
: 1.2400%WIBOR6M, Zmienna
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2030.12.09 (-) Dtuga IRS ryzykiem . stopy 330 -| 2030-12-09 WIBOR6M), 20,000,000.00 2030-12-09 2030-12-09
procentowej PLN
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Futures na indeks gietdowy EURO-BUND 10YR 6% Sprawne zarzgdzanie Kazdego
FGBLH21, 2021.03.08 (-) ’ Krétka Futures ortfelem - - dnia - 2021-03-08 2021-03-08
' o P roboczego
7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU 2021-06-30 2020-12-31
I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Il. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu, w tym: 98 743 50 252
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 98 743 50 252

11l. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu/subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o
pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach
papieréw wartosciowych

8. KREDYTY | POZYCZKI

Nie dotyczy.
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9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

w tys. fi w tys. .
inansowego w tys. finansowego w tys.
1. Aktywa - 659 895 - 650 518
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 12 314 - 14 533
CzZK 650 115 - -
EUR 1001 4526 783 3617
GBP 24 128 24 125
PLN 5363 5363 9 569 9 569
RON - - 1 1
USD 573 2182 325 1221
2) Nalezno$ci - 907 - -
CzK 570 101 - -
PLN 806 806 - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 526 495 - 531 246
CzK 226 430 40 146 63 731 11172
EUR 15 427 69 741 18 221 84 087
PLN 406 505 406 505 425 853 425 853
uUsD 2 656 10 103 2696 10 134
- dluzne papiery warto$ciowe - 526 495 - 531 246
CzK 226 430 40 146 63 731 11172
EUR 15 427 69 741 18 221 84 087
PLN 406 505 406 505 425 853 425 853
USD 2 656 10 103 2 696 10 134
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 120 179 - 104 739
CzK 1252 222 134 313 23 545
EUR 7625 34 471 3855 17 792
HUF 559 845 7222 2460 31
PLN 32159 32159 29 512 29512
RON 25751 23 624 8 690 8237
UsD 5911 22 481 6817 25 622
- dluzne papiery warto$ciowe - 119 189 - 103 635
CzZK - - 134 313 23 545
EUR 7584 34 285 3 846 17 750
HUF 555 504 7 166 - -
PLN 31670 31670 29 052 29 052
RON 25711 23 587 8 690 8237
UsD 5911 22 481 6 665 25 051
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 107 279 - 57 879
CzK 4 354 772 6104 1070
EUR 143 648 642 2 964
HUF 10 853 140 - -
PLN 104 534 104 534 53 845 53 845
Usb 312 1185 - -

32




Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Noble Fund Obligaciji
Poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku

od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2020-01-01 do 2020-06-30
NOTA-9 . DODATNIE | | Dodaimie | Dodaimie | Ujemne [ Ujemne | Dodatnie | Dodainie | Uemne [ Uemne [ Dodatnie | Dodainie | Uemne [ Ujemne
o5 réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
UJEMNE ROZNICE
KURSOWE W kur;owe ; kursqwe kur§owe . kurso_we kur_sowe . kurso_we kursowe i kursqwe kursowe i kursqwe kur;owe i kursqwe
PRZEKROJU LOKAT zreallzowgn nlezreallzovya zreallzowgn mezreallzovya zreallzowa}n mezreallzovya zreahzowgn mezreahzovya zreahzowgn mezreahzovya zreallzowalm mezreallzovya
e w walucie | new walucie | ew walucie | new walucie | ew walucie | new walucie | ew walucie | new walucie | ew walucie | new walucie | ew walucie | ne w walucie
FUNDUSZU/SUBFUNDU ) ) . h h )
S7U sprawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania
iawtys. w tys. iawtys. w tys. iawtys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. W tys. iawtys. W tys.
Listy zastawne - - - - 10 2 - - - 10 - -
Dhuzne papiery 1398 537 71 2815 1337 5732 962 1187 781 2222 216 518
wartosciowe
2021-06-30 2020-12-31
NOTA-9 lil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
CHF 4,1212 CHF 4,2641 CHF
CzZK 0,1773 CzZK 0,1753 CzZK
EUR 4,5208 EUR 4,6148 EUR
GBP 5,2616 GBP 5,1327 GBP
HUF 0,0129 HUF 0,0126 HUF
RON 0,9174 RON 0,9479 RON
TRY 0,4370 TRY 0,5029 TRY
usb 3,8035 UsbD 3,7584 usb
10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2020-01-01 do 2020-06-30

Wartos¢ Wzrost (spadek) Wartos¢ Wzrost (spadek) Wartos¢é Wzrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego
TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny
zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -782 -11 615 16 507 13 620 7503 8479
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2241 -2731 -3 016 -1 681 -4 199 -2 153
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 1459 -14 346 13 491 11 939 3304 6 326

Il. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy

lll. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy
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11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
Nie dotyczy

od 2021-01-01 do

od 2020-01-01 do

od 2020-01-01 do

2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Ill. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. W tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 4532 5515 1861
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 4532 5515 1861
12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
- na dzien na dzien na dzien
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31-12-2020 31-12-2019 31-12-2018
|. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 592 639 224 672 61 656
obrotowe
Il. Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 128,18 118,24 111,01
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Vil

a)

b)

c)

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktére nalezato ujgé w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
Nie wystgpity znaczace zdarzenia po dacie bilansowej wymagajgce ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowag i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu

Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.
Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sig¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o wystepowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego nie istnieje istotna niepewno$¢ co do
mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sig¢ okresli¢ przysztosci.
Istotnym zdarzeniem mogacym wpltywaé na wyniki finansowe Subfunduszu jest wystgpienie pandemii
wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19. Pandemia wirusa SARS-COV-2 miata wplyw na
rynki i spéiki, ale dzieki pomocy panstw i szybko wdrozonemu programowi szczepien zdecydowana
wiekszos¢ emitentdéw nie odczuta innych niz przej$ciowe probleméw a Zarzgd Towarzystwa nie spodziewa
sie, by ich dlugoterminowe perspektywy sie pogorszyty.

Na dzien sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystapity przestanki
rozwigzania Subfunduszu oraz Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, okreslone w Ustawie oraz Statucie Funduszu.
Biorgc pod uwage wyzej wymienione okolicznosci, Zarzgd Towarzystwa stwierdza, Ze nie istnieje istotna
niepewnos¢ w zakresie kontynuowania przez Subfundusz oraz Fundusz dziatalnosci i w zwigzku z tym
sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tym korekt.

Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb mogtyby wptynaé¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

W dniu 23 marca 2021 roku Komisja Nadzoru Finansowego rozpoczeta w Towarzystwie kontrole. Celem
kontroli byto sprawdzenie, czy dziatalnos¢ Towarzystwa jest zgodna z prawem, ze statutem i regulacjami
wewnetrznymi oraz udzielonym zezwoleniem Komisji Nadzoru Finansowego. Zakres kontroli obejmowat
zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi oraz reprezentowanie ich wobec osob trzecich. Kontrola zostata
zakonczona w dniu 31 maja 2021 roku. W dniu 6 lipca 2021 roku Towarzystwu zostat doreczony protokot
kontroli prowadzonej przez Komisje Nadzoru Finansowego, do ktérego w dniu 20 lipca 2021 roku
Towarzystwo zgtosito zastrzezenia. W dniu 13 sierpnia 2021 roku Towarzystwo otrzymato zalecenia
pokontrolne, ktére zostaty przeanalizowane. W ocenie Towarzystwa otrzymane zalecenia pokontrolne nie
majg wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

27 lipca 2018 roku Komisja Nadzoru Finansowego wszczeta z urzedu postepowanie administracyjne w
przedmiocie nafozenia sankcji administracyjnej na Towarzystwo. Postepowanie dotyczyto sposobu
nadzoru nad zarzadzanymi funduszami sekurytyzacyjnymi: easyDebt NS FIZ oraz Debito NS FIZ. W dniu 1
lutego 2019 roku Towarzystwo otrzymato informacje od KNF o rozszerzeniu postepowania. Rozszerzone
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postepowanie dodatkowo obejmowato fundusz Open Finance Wierzytelnosci Detalicznych NS FIZ oraz
wycene aktywéw kontrolowanych funduszy. Dnia 16 kwietnia 2021 roku Towarzystwo otrzymato decyzje
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 15 kwietnia 2021 roku w przedmiotowym postepowaniu, na mocy
ktorej Komisja Nadzoru Finansowego natozyta na Towarzystwo kare pieniezng w wysokosci 10 milionéw
ztotych. Towarzystwo w dniu 17 maja 2021 roku zlozyto do Wojewodzkiego Sgdu Administracyjnego
skarge na decyzje. Termin rozprawy w | instancji nie zostat jeszcze wyznaczony.

1 stycznia 2019 r. weszto w zycie Rozporzgdzenie Ministra Finansow w sprawie maksymalnej wysokosci
wynagrodzenia stalego towarzystwa za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym (dalej: ,Rozporzadzenie”) zgodnie z ktorym
maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia statego towarzystwa za zarzgdzanie funduszem nie moze byc¢
wyzsza niz a) 3,5% wartosci aktywédw netto funduszu w skali roku - w 2019 r., b) 3% wartosci aktywow
netto funduszu w skali roku - w 2020 r., ¢) 2,5% wartosci aktywow netto funduszu w skali roku - 2021 r.
Towarzystwo dostosowato poziom stawek statego wynagrodzenia w funduszach inwestycyjnych otwartych
oraz specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo do
wymogow wskazanych w Rozporzgdzeniu.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonuje pomiaru catkowitej ekspozycji
Subfunduszu zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. z 2020 r. poz. 2103, z p6zn. zm.) (dalej ,Rozporzadzenie”). Do pomiaru catkowitej ekspozycji stosowana
jest metoda zaangazowania. Pomiary wybrang metoda i zgodnie z Rozporzgdzeniem dokonywane byly w
catym okresie sprawozdawczym.

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Rozporzgdzenie weszlo w zycie z dniem 1 stycznia 2021 roku.
Dostosowanie zasad rachunkowosci Funduszu do ww. Rozporzgdzenia nastgpito do dnia wskazanego w
przepisach tj. 1 lipca 2021 roku. Na podstawie par. 2 ust. 1 pkt 2 Rozporzgdzenia zmieniajgcego Fundusz
sporzadzit pétroczne sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2021 roku wybierajgc zasady jego
sporzadzania wedtug przepiséw obowigzujacych do dnia 31 grudnia 2020 roku tj. nie uwzgledniajgc
przepisow Rozporzadzenia zmieniajgcego.

Gléwne zmiany, ktére zostaly wprowadzone wraz z nowym rozporzgdzeniem dotyczg zasad wyceny
instrumentéw dluznych i zawierajg miedzy innymi znaczace ograniczenie stosowania w wycenie
nienotowanych dtuznych papieréw wartosciowych metody skorygowanej ceny nabycia wyznaczonej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej na rzecz wyceny wedtug wartosci godziwej. Wigzato sie to z
koniecznoscig budowy modeli wyceny uwzgledniajgcych ryzyko kredytowe emitenta.

Zmiany w przepisach obejmujg w szczegdlnosci:

Przyjecie nadrzednej zasady wyceny skifadnikdw Ilokat w oszacowanej wartosci godziwej i

wprowadzenia hierarchii wartosci godziwe;j:

1. cena z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2. w przypadku braku ceny, o kitdrej mowa w pkt 1, cena otrzymana przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej);

3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwa ustalona za pomocg modeli
wyceny opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Okres$lenie warunkéw do korzystania z danych wejsciowych i stosowania modeli wyceny

poszczegolnych sktadnikow lokat, ich okresowych przegladéw, koniecznym uzgadnianiu modeli

wyceny z depozytariuszem.

Wskazane zostaly krotkoterminowe lokaty (pierwotny termin zapadalnosci do 92 dni) oraz inne

przypadki naliczen, dla ktérych mozliwe jest stosowanie wyceny metodg skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Rozszerzony zostat zakres ujawnien w sprawozdaniach okresowych, dodatkowe ujawnienia obejmg

m.in.:

1. Zbiorczg wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegoélnych poziomach (poziom
1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku sktadnikéw lokat, ktérych warto$¢ godziwa
jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz przedstawia
informacje o fgcznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o zwigzanym z nimi
ryzyku,

2. Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych
przeniesien i stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami
powinny nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom s3g ujawniane i opisywane
oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu,
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3. W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 albo poziomie
3 hierarchii warto$ci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane

w wycenie wartosci godziwej,

4. W przypadku wycen warto$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej — uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia.

Na podstawie par. 4 ust. 2 Rozporzadzenia, Towarzystwo prezentuje potencjalne skutki wynikajgce z

zastosowania

rozporzadzenia zmieniajgcego poprzez porownanie wartosci

diuznych papieréw

wartosciowych stanowigcych lokaty Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2021 roku i zaprezentowanych w
niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z dotychczasowymi zasadami wyceny z ich wartos$cig
ustalong w pierwszym Dniu Wyceny, jaka miata miejsce po wprowadzeniu znowelizowanego
rozporzadzenia, tj. 1 lipca 2021 roku, w podziale na trzy poziomy hierarchii warto$ci godziwej, zgodnie z
ponizszg tabela. tgczna kwota réznicy na wycenie wynosi + 33 tys. zt.

2021-06-30 2021-07-01
WARTOSE AKTYWOW NA e (B Wycena ESP
POSZCZEGOLNYCH . (rzppetld . (frypetld
Poziom 1* Poziom 2* | Poziom 3* opuszczone w Poziom 1 | Poziom 2 | Poziom 3 opuszczone w
P\?vﬂgyoAscc:' gl('I)EI;zZAIsV(I:Eﬁ” znowelizowanym znowelizowanym
rozporzadzeniu) rozporzadzeniu)
. ’ - Nie . Nie ’
Dtuzne papiery wartosciowe 604 903 40 781 dotyczy Nie dotyczy 604 657 41 060 dotyczy Nie dotyczy

* na potrzeby niniejszego zestawienia dane za 30 czerwca 2021 roku zostaty zagregowane w oparciu o
przypisany danemu dtuznemu papierowi wartosciowemu w dniu 1 lipca 2021 roku poziom hierarchii
wartosci godziwe;j.
Oprocz zmiany wyceny instrumentow diuznych rozporzadzenie zmieniajgce nie miato istotnego wptywu na
wycene innych sktadnikow lokat.

Na dzien

podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu

brak

innych

informaciji,

poza

zaprezentowanymi powyzej, ktére mogtyby w istotny sposdb wptyngé na ocene sytuacji majatkowe;,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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