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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Uczestnikéw Subfunduszu Noble Fund Akcji

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Noble Fund Akgcji
(dalej: ,Subfundusz”) wchodzacego w sktad Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(dalej: ,Fundusz”) z siedzibq w Warszawie przy ulicy Przyokopowej 33, na ktére sktadaja, sie:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 31 grudnia 2016
roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu Towarzystwa i 0s6b sprawujacych nadzdr za sprawozdanie finansowe

Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
»Towarzystwem”) jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawa
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami),
zwana dalej ,Ustawga o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
w szczegdlnosci rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859),
zwanym dalej ,Rozporzadzeniem o rachunkowosci” oraz innymi obowiazujacymi przepisami
prawa. Zarzad Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje
za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zawierajacego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie jego Rady Nadzorczej
sq zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane
w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentdow
z dnia 10 lutego 2015 roku z pézniejszymi zmianami. Standardy te wymagaja przestrzegania
wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé
wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.



Deloitte.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu biegtego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie
kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez
Subfundusz sprawozdania finansowego w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie zaé wyrazenia opinii 0 skutecznosci kontroli wewnetrznej
Subfunduszu. Badanie obejmuje takze ocene odpowiednioéci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci szacunkowych, jak
réwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacq
i odpowiednig podstawe do wyrazenia opinii z badania.

Opinia o sprawozdaniu finansowym
Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe Subfunduszu Noble Fund Akcji:

—  przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz jego wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,

-  zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

-  jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Subfundusz przepisami prawa oraz
postanowieniami statutu Subfunduszu.

&3/0 e

Pawet NbwWosadko
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 90119

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Darpisz Szkaradek - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 31 marca 2017 roku



SUBFUNDUSZ NOBLE FUND AKCJI

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI
ZA ROK OBROTOWY 2016

I. INFORMACIE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badany Subfundusz

Subfundusz Noble Fund Akcji (,Subfundusz”) wchodzi w sklad Noble Funds Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”). Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej
»~Noble Funds FIO”. Siedzibg Subfunduszu jest siedziba Towarzystwa.

Subfunduszem zarzadza Towarzystwo dziatajace pod firmg Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Przyokopowa 33. Towarzystwo zostato wpisane
do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000256540.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy

w Warszawie, VII Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 265 w dniu 21 listopada 2006
roku.

Funkcje Depozytariusza przechowujacego aktywa Subfunduszu petni mBank S.A. z siedziba
w Warszawie, ul. Senatorska 18.

Funkcje Agenta Transferowego obstugujacego Subfundusz petni ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 436.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywédw w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Subfundusz dziata na podstawie:

- ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1896 z p6zn. zmianami),

- statutu Funduszu w brzmieniu okreslonym w akcie notarialnym z dnia 11 pazdziernika 2006
roku sporzadzonym przed asesorem notarialnym Wiktorem Wagrodzkim, zastepca notariusza
Stawomira Strojnego (Repertorium A Nr 14823/2006) z pdZniejszymi zmianami.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Subfunduszu w 2015 roku zamkneta sie ujemnym wynikiem z operacji w wysokosci
10.103 tys. zt. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy 2015 podlegato badaniu
przez biegtego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte

Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. Bieglty rewident wydat o tym sprawozdaniu
opinie bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2015 odbyto sie w dniu 25 kwietnia 2016 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato zgodnie z przepisami prawa ztozone w RFi
w dniu 9 maja 2016 roku.

Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 5



SUBFUNDUSZ NOBLE FUND AKCJI

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego biegltego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa. Badanie sprawozdania
finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 26 lipca 2016 roku zawartej
pomiedzy Subfunduszem reprezentowanym przez Towarzystwo a firmg Deloitte Polska Spotka
z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 22, wpisang
na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego biegtego rewidenta
Pawta Nowosadko (nr ewidencyjny 90119) w siedzibie Towarzystwa i poza nig od 6 marca 2017
roku do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sq uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spetniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pézniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

4. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia Zarzadu Towarzystwa

Nie wystgpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
zgdane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,

co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Towarzystwa z dnia
31 marca 2017 roku.

Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 6
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SUBFUNDUSZU

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji, zestawienia
zmian w aktywach netto oraz wskazniki finansowe opisujace wynik z operacji Subfunduszu, jego
sytuacje finansowaq i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosSci za rok ubiegty.

Wybrane pozycje (w tys. zi)

Aktywa

Aktywa netto

Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym
Przychody z lokat

Koszty Subfunduszu

Przychody z lokat netto

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wynik z operacji

Podstawowe wskazniki

Rentownos¢ aktywow netto (liczone do wartoséci $rednich aktywéw
netto)

Udziat kosztéw netto Subfunduszu do $redniej wartoéci aktywow
netto Subfunduszu w okresie sprawozdawczym

Udziat kosztéw wynagrodzenia Towarzystwa do $redniej wartosci
aktywow netto w okresie sprawozdawczym

Aktywa netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu
sprawozdawczego (zt)

2016

362.267
355.173
355.861
9.337
14.584
-5.247
-11.184
32.774
16.343

4,59%
4,10%
4,00%

123,21

2015

409.224
400.627
464.125
8.619
18.947
-10.328
-14.206
14.431
-10.103

-2,18%
4,08%
4,00%

116,74

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w badanym okresie

nastepujacych tendenciji:

- wzrost wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w stosunku do 31 grudnia 2015

roku,

- wzrost rentownosci aktywéw netto w skali roku w stosunku do poprzedniego roku

obrotowego,

- wzrost wskaznika kosztéw netto Subfunduszu w odniesieniu do wartosci érednich aktywoéw

netto w stosunku do poprzedniego roku obrotowego.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.



SUBFUNDUSZ NOBLE FUND AKCJI

III.INFORMACJIE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Subfundusz posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci zgodng
we wszystkich istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowoéci oraz
Rozporzadzeniem o rachunkowosci. Zasady te byly stosowane w sposéb ciagly i nie ulegty one
zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku poprzednim. Bilans otwarcia wynika
z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy i zostat on prawidiowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testéw przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonalismy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowoséci i nie stwierdzilismy
nieprawidtowosci, ktére mialyby wplyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany

przez Subfundusz system rachunkowosci nie byt jednak cato$ciowo przedmiotem naszego
badania.

2. Informacje identyfikujace badane sprawozdanie finansowe

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku i obejmuje:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazujace lokaty w kwocie 348.454 tys. z,

-  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, wykazujacy aktywa netto w kwocie
355.173 tys. zt,

~  rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 16.343 tys. i,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016
roku wykazujace zmniejszenie aktywow netto w kwocie 45.454 tys, z},

- noty objasniajace i informacje dodatkowa.
3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego
Subfunduszu

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik z operacji Subfunduszu zostata
przedstawiona w sprawozdaniu finansowym.

Portfel inwestycyiny

Zestawienie lokat zostato prawidtowo przedstawione jako element sprawozdania finansowego
Subfunduszu na dziert 31 grudnia 2016 roku. Lokaty Subfunduszu obejmuja akcje o facznej
wartosci 338.929 tys. zt, prawa do akcji o tacznej wartoéci 2.913 tys. zt oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica o lacznej
wartosci 7.214 tys. zi.

Stan aktywow zapisanych na rachunkach papieréw warto$ciowych na dzief 31 grudnia 2016 roku
zostat potwierdzony w Oswiadczeniu Depozytariusza.

Struktura naleznosci

Struktura naleznosci zostata prawidtowo przedstawiona w nocie do sprawozdania finansowego.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 8
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Kapitat powierzony

Wartos¢ ksiegowa kapitatu powierzonego na dzieri 31 grudnia 2016 roku wyniosta 425.546 tys. zt.
Szczegdtowe informacje dotyczace zmian w kapitale powierzonym w okresie sprawozdawczym
zostaty przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

Przychody z lokat

Przychody z lokat w badanym okresie wyniosty 9.337 tys. zt. Rachunek wyniku z operacji
prawidtowo przedstawia strukture przychodéw.

Koszty Subfunduszu

W badanym okresie koszty Subfunduszu wyniosty 14.584 tys. z}, z czego koszty wynagrodzenia
Towarzystwa wynosily 14.239 tys. zi. Rachunek wyniku z operacji prawidtowo przedstawia
strukture kosztow operacyjnych.

4. Kompletnos¢ i poprawnos¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania
finansowego, dodatkowych informacji i objasnien Subfunduszu

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera istotne informacje wymagane zatacznikiem
do Rozporzadzenia o rachunkowosci. Zarzad Towarzystwa potwierdzit zasadno$é zastosowania
zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny
aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

Zarzad Towarzystwa sporzadzit dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdinych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operacji Subfunduszu,
a takZze w postaci opiséw stownych. Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania
finansowego w sposob prawidlowy i kompletny opisuja istotne pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate istotne informacje wymagane wedlug zatacznika do Rozporzadzenia
o rachunkowosci.

Zgodnie z przepisami Rozporzadzenia o rachunkowosci informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym ujawnia si¢ w tysigcach ztotych, chyba ze charakter i istotnosé pozycji wymagaja
innej doktadnosci.

List Zarzadu Towarzystwa skierowany do Uczestnikéw Funduszu zawierajacy informacje
wymagane 8§37 Rozporzadzenia o rachunkowosci oraz Os$wiadczenie Depozytariusza Funduszu
o0 zgodnosci danych dotyczacych standéw aktywéw Subfunduszu ze stanem faktycznym, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami zostaty dofgczone do potaczonego sprawozdania finansowego Noble
Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 9
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Towarzystwa pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit,

iz w badanym okresie Towarzystwo przestrzegato przepisdw prawa w zakresie zarzadzania
Subfunduszem.
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Pawet Nowosadko
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 90119

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dafiusz Szkaradek - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 31 marca 2017 roku

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 10
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Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2013
poz. 330 z pézniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A. przedstawia jednostkowe
sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund Akcji, na ktére sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. zestawienie lokat wg stanu na dzien 31.12.2016 r.,

3. bilans sporzadzony na dzieh 31.12.2016 r.,

4. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.,

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.,

6. noty objasniajace,

7. informacje dodatkowe.

~ Mariusz Staniszewski Sylwia Mago‘tt Pawet Hominski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI
WYDZIELONEGO W RAMACH
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI

I. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,Funduszem”) jest funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Pienigzny (do dnia 29 kwietnia 2014 dzialajacy pod
nazwa Noble Fund Skarbowy), Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Matych i Srednich
Spotek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy, Noble Fund Global Return oraz Noble
Fund Obligacji. Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 265 zostato wydane w dniu
21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miala miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy Subfunduszu Noble Fund
Akcji (zwanego dalej ,,Subfunduszem™).

Za poczatek dziatalnosci Subfunduszu przyjmuje si¢ 21 listopada 2006 r., pod ktéra to data dokonano wpisu do
rejestru funduszy inwestycyjnych. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 1 grudnia 2006 .

II. Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba
w Warszawie, przy ulicy Przyokopowej 33, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000256540 (zwana dalej ,,Towarzystwem”).

II1. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu, w tym subrejestr aktywow Subfunduszu na
podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu jest mBank S.A. z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Senatorskiej 18.

IV. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez Deloitte Polska Spoétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawla II 22, wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Akcji odbywa sie poprzez inwestowanie
aktywéw Subfunduszu glownie w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i obligacje zamienne z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VL Zwigzly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i ograniczen inwestycyjnych

Zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. ¢ funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. 22016 r., poz. 1896 z pézn. zm.), (,,Ustawa™) oraz Statutem Subfundusz moze:

1. Lokowac swoje aktywa w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
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regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim,

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dhluzszym niz
jeden rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz
rok,

d) instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okreslone w pkt a) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego,

f) Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

2. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, przy czym umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem, a jej zawarcie bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela¢ pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe przy udziale firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 z pézniejszymi zmianami) oraz w ramach
systemu zabezpieczania plynnosci rozliczeh na podstawie w/w ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi na zasadach i warunkach okreslonych w Ustawie i w Statucie.

4. Zaciaga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o terminie splaty nie
diuzszym niz 1 rok na zasadach i warunkach okreslonych w Statucie.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund Akcji stosuje nastepujace
zasady dywersyfikacji lokat:

a) calkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne nie moze by¢ nizsza niz 70% wartoéci aktywow
Subfunduszu,

b) wartos¢ inwestycji w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienig¢znego nie moze
przekroczy¢ 30% wartosci aktywow Subfunduszu.

W czgsei, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w kategorie lokat okreglone powyzej, Fundusz
inwestuje aktywa Subfunduszu w inne kategorie lokat zgodnie z obowiazujacym prawem i postanowieniami
Statutu, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Szczegolowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych oraz pefen katalog lokat, w
ktére moze inwestowa¢ Subfundusz okreslone sg w artykutach 93 — 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V
cze$ci 11 artykule 3 rozdziatu 111 czescei IT Statutu.

VII. Okres sprawozdawezy, dzieii bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci (fj. co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego). Nie istnieja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszu.

2. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2016 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859) na dzien

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND AKCJI

3




bilansowy stosuje si¢ metody wyceny stosowane w dniu wyceny tj. aktywa wycenia si¢, a zobowigzania
ustala si¢ wedhug stanow odpowiednio aktywow i zobowiazan oraz kurséw, cen i wartosci z dnia biezacego.

4. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w Jjednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly w tysiacach zlotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym moze wystapi¢ réznica pomigdzy wartoscia aktywow netto
wedlug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawczym a wartoscig aktywéw netto na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego. Ewentualna réznica wynika z ujecia w wycenie na koniec okresu
sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego okresu, Jjakie wystgpily w dniu bilansowym, a
zgodnie z zasadami wyceny nie zostaly ujgte w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIIL Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, B oraz C. Podziat na kategorie zwigzany
jest ze sposobem pobierania oraz wysokoscia oplat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja sie tym, Ze oplata manipulacyjna pobierana jest wylacznie
przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 4% kwoty wplaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzujg sie tym, ze oplata manipulacyjna pobierana jest przy
zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2% kwoty wplaty oraz przy odkupywaniu
jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzujg sie tym, ze opfata manipulacyjna pobierana jest wylacznie
przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 4% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowal wylacznie jednostki uczestnictwa kategorii A. Jednostki
uczestnictwa B i C nie byly dystrybuowane w okresie sprawozdawczym.
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BILANS

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND AKCJI
sporzadzony na dziei 31.12.2016r.

{w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansu 31.12.2016 r. 31.12.2015 r.
I. Aktywa 362 267 409 224
1. Srodki pieni¢ine i ich ekwiwalenty 10 343 11230
2. Nalezno$ci 2 585 10 607
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 349 056 386 957
- dhuzne papiery wartosciowe 0 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 283 430
- dluzne papiery warto$ciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa [ 0
11. Zobowiazania, w tym: 7094 8 597
- z tytulu instrumentow pochodnych 885 289
HI. Aktywa netto (I - I1) 355173 400 627
1V. Kapital Subfund 425 546 487 343
1. Kapitat wplacony 19 921 368 18 500 266
2. Kapitat wyplacony (wielkos$¢ ujemna) -19 495 822 -18012 923
V. Dochody zatrzymane -123 512 -151 039
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -50 844 -45 597
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -72 668 -105 442
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w edniesieniu do ceny nabycia 53139 64 323
VIl Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+-V]) 355173 400 627
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 2 882 609,688 3 431 850,612
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000
Wartos$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) *) 123,21 116,74
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uc ictwa kategorii B (w PLN) 0,00 0,00
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C (w PLN) 0,00 0,00
*) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostala wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.
Niniejszy bilans naleiy analizowa¢ lcznie z wprowadzeni notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integraing czesé

jednostkowego sprawozdania finansowego.

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND AKCJI

13




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND AKCJI
sporzadzony na dzien 31.12.2016r.

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajjcego na jednostke uczestnictwa)

Pozycje rachunku wyziku z operacji

01.01.2016 - 31.12.2016 r.

01.01.2015 - 31.12.2015 r.

I. Przychody z lokat 9337 8619
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 8952 8 306
2. Przychody odsetkowe 66 105
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 319 0
5. Pozostate 0 208
11, Koszty Subfund 14 584 18 947
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 14239 18574
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 158 173
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 1) 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ushugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszn 0 0
8. Uslugi prawne 0 0
9. Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 1 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 56
13. Pozostale 186 144
111, Koszty pokrywane przez towarzystwo (] 0
IV. Koszty Subfunduszu netto (I1 - I11) 14 584 18 947
V. Przychody z lokat netto (I - IV) -5247 -10 328
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 21 590 225
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 32774 14 431
- z tytuhu rdznic kursowych: 891 2 819
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -11 184 -14 206
- z tytuhu téznic kursowych: =297 -1478
VIL Wynik z operacji (V +/- VD) 16343 <10 103
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) %) 5,67 -2,94

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa I gorii B (w PLN)

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii C (w PLN)

*) Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostal wyliczony na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé Iacznie z wprowadzeniem,
integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

notami objasniajacymi oraz informacja dodatkows, ktére stanowig
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND AKCJI
sporzadzony na dzied 31.12.2016r.

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 01.61.2016 - 31.12.2016 r. | 01.61.2015-31.12.2015 r.

I. Zmiana warto$ci aktywéw netto:

1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego 406 627 485 063

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 16 343 -10 103
a) przychody z lokat netto -5247 -10328
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 32774 14 431
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -11 184 -14 206

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 16 343 -10 103

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) 0 ]
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -61 797 -74 333
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 1421102 1338736
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek -1 482 899 _1413 069

uczestnictwa)

6. Laczna zmi aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) -45 454 -84 436

7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 355173 400 627

8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawezym *) 355 861 464 125

I, Zmiana liczby jed k uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawezym -549 240,924 -610 666,462
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 12274 288,111 10 652 012,836
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12 823 529,035 11262 679,298
¢) saldo zmian -549 240,924 -610 666,462

2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
¢) saldo zmian 0,00 0,00

3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
¢) saldo zmian 0,00 0,00

4. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A narastajaco od poczatku dzialalnosci 2 882 609,688 3431 850,612

Subfunduszu
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 174 898 948,619 162 624 660,508
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 172 016 338,931 159 192 809,896
c) saldo zmian 2 882 609,688 3431 850,612

5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B narastajaco od poczatku dzialainesci

Subfunduszu 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00

6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C narastajgco od poczatku dzialalnosei

Subfunduszu 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00

7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii A - -

8. Przewidywana liczba jed k uczestnictwa kategorii B - -

9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii C - -

I, Zmiana warto$ei aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego (w PLN) **) 116,74 119,99

2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec biezacego okresu

sprawozdawczego (w PLN) *¥) 123,21 116,74

3. Procentowa zmiana wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie

sprawozdawczym. (w skali roku) 5,54% -2,71%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie

sprawozdawczym (w PLN) 104,60 110,47

Data wyceny 2016-01-21 2015-12-14

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke nczestnictwa kategorit A w okresie

sprawozdawczym (w PLN) 123,23 136,99

Data wyceny 2016-12-30 2015-05-08

6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A wedlug ostatniej wyceny w

okresie sprawozdawczym (w PLN) **) 123,23 116,82

Data wyceny 2016-12-30 2015-12-30

7. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego (w PLN) - -

8. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec biezacego okresu

sprawozdawczego (w PLN) - -

9. Procentowa zmiana wartosci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie

sprawozdawczym - -

10. Minimalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie

sprawozdawczym (w PLN) - -

Data wyceny - -
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Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto

01.01.2016 - 31.12.2016 r.

01.01.2015 - 31.12.2015 r.

11. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie
sprawozdawezym (w PLN)

Data wyceny

12. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B wedhug ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

13. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (w PLN)

14. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego (w PLN)

15. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie
sprawozdawczym

16. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie
sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

17. Maksymalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie
sprawozdawcezym (w PLN)

Data wyceny

18, Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C wedlug ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

IV. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto w skali roku,

w tym: 4,10% 4,08%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 4,00% 4,00%
2. Procentowy udziat wynagrodzenta dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,04% 0,04%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat oplat za ushugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%

*} Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczona zostala w oparciu o wartosé aktywow netto na kazdy dzien kalendarzowy w badanym
okresie, co oznacza, ze aktywa z oficjalnej wyceny Subfunduszu obowiazywaty przez wszystkie dni do dnia poprzedzajacego kolejng wycene wiacznie.

**) Ewentualna roznica pomigdzy wartoscia aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym a wartoécia
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego wynika z gjecia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operacii

dotyczacych tego okresu.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi eraz informacja dodatkowa, kiére

stanowig integralng cz¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND AKCJI

Neta nr 1 — Polityka rachunkowoséci

L Ujawnianie i prezentacja informacii w sprawozdaniu finansowvym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U. z 2016 r, poz. 1047 - tekst jednolity z pozniejszymi
zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysigcach zlotych, za wyjatkiem
wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa przedstawionych w ztotych.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

IL. Uimowanie w ksiegach rachunkowvch operaciji dotyezacyeh Subfunduszu

1.
2.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego albo kapitalu wypltaconego jest nastepny dzien
po dniu Wyceny Funduszu, z ktérego warto$é jednostki zostala uzyta do przeliczenia ztozonych przez
uczestnikow zlecen nabycia i zbycia jednostek uczestnictwa.

Na potrzeby okreslenia warto$ci aktyw6éw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwiazanych z wptatami lub
wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 2.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skladniki Iokat nabyte
nieodplatnie posiadaja cene nabycia réwna zeru.

Odsetki od dluznych papieréw wartosciowych oraz od lokat bankowych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych odrgbnie od nominati diuznego papieru wartoSciowego/lokaty bankowej, przy czym w
sprawozdaniu finansowym prezentowane sa facznie z wartoscig danego skladnika lokat wedlug wyceny na
dziefi bilansowy.

Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z
zasadami ustalonymi dla tych papierdw przez emitenta.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO »hajdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia lokat wyrazona w zlotych, a w
przypadku instrumentéw wycenianych w wysokogci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej - najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej na dzieh zawarcia
transakcji (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strong¢ przyrzeczeniem
odkupu). Powyzsza metode stosuje si¢ rowniez dla transakcji zbycia walut. W przypadku wygasniecia
zobowiazan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z
tytutu, ktorych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto.

W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego,
ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie danego skiadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w dniu nastgpnym po ustaleniu praw.
Niewykonane prawo poboru akcji jest umarzane wedlug warto$ci zero, wdniu nastepnym po dniu
wygasnigcia tego prawa. Za dzien realizacji prawa poboru przyjmuje si¢ dziefi wyksiggowania praw z
rachunku papieréw warto$ciowych.
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10.

11

12.

13.

14.
15.

16.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy. Nalezna dywidende od akcji nienotowanych na rynku
aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla si¢ je w relacji do waluty
USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku
z wycena srodkow pienigznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach oraz przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegélnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ W czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu
kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysoko$ci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

I, Metody wyceny aktvwoéw oraz pasvwow

Ustalanie wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywédw netto na jednostke uczestnictwa

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzieh
sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedtug stanéw aktywéw oraz wartosci aktywow i zobowigzan w
tym dniu wyceny.

Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywdéw netto Subfunduszu
podzielonej przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalona na podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o ostatnie dostepne
kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnia wyceny w nastepujacy sposéb:

1) wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skfadnikow lokat notowanych w systemie notowan cigglych, w ktorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu
o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skladnika lokat,

b) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamknigcia ~ w oparciu o cene srednia transakcji wazong wolumenem
obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym
rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego,

¢) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan Jjednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) Jjezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku organizowana jest
sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

3) Jezeli w dniu wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okreSlonych w pkt. 1) i 2)
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4)

5)

a w szczegdlnosci, gdy wolumen obrotéw na danym skfadniku lokat jest znaczaco niski lub dzien
wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - ostatni dostepny
w momencie dokonywania wyceny kurs zamkniecia lub inna, ustalona przez rynek warto$é
stanowiaca jego odpowiednik jest korygowana w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi ponizej:

a) w przypadku dhiznych papieréw wartosciowych, w tym listow zastawnych, za wartos$¢
godziwa przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowana przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci
wykorzystana zostanie wartos¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej - Bloomberg
Fair Value). W przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie powyzszych wartosci do
wyceny skladnika lokat, szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w oparciu o
publicznie ogloszong, na innym niz rynek gléwny aktywnym rynku, cene tego sktadnika. W
przypadku, gdy obie powyzej opisane metody nie moga by¢ zastosowane, szacowanie wartosci
godziwej dokonywane jest w oparciu o publicznie ogloszona na aktywnym rynku cene
nierézniacego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukeji prawnej 1 celu
ekonomicznym. Jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwiaja
oszacowania wartosci godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu o model
zdyskontowanych przeplywéw pienieznych lub przy zastosowaniu wlasciwego modelu
wyceny skladnika, przy czym dane wejsciowe do tego modelu bedg pochodzi¢ z aktywnego
rynku,

b) w przypadku udzialowych papieréw wartosciowych szacowanie wartosci godziwej
dokonywane jest w oparciu o dostepne na aktywnym rynku ceny w zgloszonych najlepszych
ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza si¢ $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert
kupna i sprzedazy, z tym, Ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne. W przypadku braku mozliwosci oszacowania wartosci godziwej w sposob
opisany powyzej, Subfundusz dokonuje wyceny w oparciu o modele opisane w prospekcie,

¢) w przypadku innych sktadnikow lokat szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w
oparciu o wiasciwy model wyceny skladnika lokat, a dane wejéciowe do tego modelu
pochodza z aktywnego rynku,

w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gtéwnego dla danego
sktadnika lokat Subfundusz kieruje si¢ nastepujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat w okresie
ostatniego miesiaca kalendarzowego,

¢) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w momencie
nie pozwalajagcym na dokonanie pordwnania w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena
tego papieru wartosciowego opiera si¢ o aktywny rynek, na ktérym jako pierwszym ustalona
zostala cena, zgodnie z pkt. 1)12),
do momentu ustalenia ceny papieru warto$ciowego nowej emisji, zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢, ze jego warto$é jest réwna wartosci nabycia,
z uwzglednieniem zmian warto$ci tych papierow spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na
ich wartos¢ godziwa, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Warto$¢ skladnikoéw lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem
postanowient dotyczacych pozyczki papierow wartosciowych, w nastepujacy sposob:

1

2)

obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate instrumenty rynku
pienigznego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

dluzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) wprzypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentow pochodnych i ryzyka z nim zwigzane
sg Scifle powigzane z charakterem wycenianego papieru dhuznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, warto$¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru diuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukeji modele wyceny
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3)

4)

5)

6)

7)

8)

poszczegblnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej.
Wbudowany instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksiggach rachunkowych
odrebnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentow pochodnych i ryzyka z nim zwigzane
nie sg $cisle powiazane z charakterem wycenianego papieru dluznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu o modele whasciwe
dla poszczeg6lnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej i wykazywany jest w
ksiegach rachunkowych odrebnie.

akcje 1 kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych ceng akcji do poszczegélnych, wybranych parametrow finansowych dziatalnosci
emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentéw notowanych na aktywnym rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dzialania,
ktorych akcje s3 notowane na aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje si¢ warto$é oszacowang
przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushigi, z ktora
Towarzystwo podpisato umowe na $wiadczenie tego typu ushig. W przypadku, w ktorym
wigcej niz jedna jednostka tego typu oszacowala wartoéé akcji przyjmuje sie warto$é
najnizsza.

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z aktywnego rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje
emitenta nie s3 notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie
wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,

instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty:
a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przepltywéw pienieznych,
b) w przypadku opcji:
- europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skoniczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego,
przy czym dopuszczalne jest réwniez stosowanie wzoréw analitycznych bedacych
modyfikacjg modelu Blacka-Scholesa uwzgledniajacych charakterystyke wycenianej opcji
egzotycznej,

¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych

przeplywéw pienieznych.

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica - w oparciu
o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na wartodé godziwg jakie mialy
miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,
instrumenty rynku pieni¢znego nie bedace papierami warto$ciowymi oraz inne instrumenty
finansowe - w wartosci godziwej, ustalonej za pomoca analizy zdyskontowanych przeplywow
pienigznych lub odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktorego dane beda pochodzié z
aktywnego rynku,
depozyty — w wartosci godziwej wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek;
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej sa stosowane w sposob ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny
publikowana jest w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

3.

Modele i metody wyceny skladnikéw lokat, o ktérych mowa powyzej, podlegaja uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej,
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartodé godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych
Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowang cene¢ nabycia.
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Szczegolne zasady wyceny

1.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowigzania z tytulu otrzymanej
pozyczki papierow wartosciowych wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.
Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe, ktorych nabycie
jest dopuszczalne przez Statut Subfunduszu.

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,
wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metoda korekty roznicy pomigdzy cena odkupu
a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, o ile dla bonéw skarbowych notowanych na aktywnym rynku wartos¢ ta nie jest istotnie
rézna od ich wartosci godziwej ustalonej na tym rynku.

Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktérej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym
rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej wykazuje si¢ w zlotych po przeliczeniu
wedhug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Warto$c aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okrela sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

IV. Wprowadzone zmiany stosowanvch zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

Nalezposci Subfunduszu w tys. PLN 31.12.2016 r. 31.12.2015 r.
1) Z tytutu zbytych lokat 2347 10 468
2) Z tytuhs instrumentow pochodnych 0 0
3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
4) Z tytulu dywidendy 0 0
5) Z tytulu odsetek 0 0
6) Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
7) Z tytuhu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
8) Pozostate, w tym: 238 139

- zwrot podatku od dywidendy 238 139
Razem 2585 10 607
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
Zobowijgzania Subfunduszu w tys. PLN 31.12.2616 r. 31.12.2015r.
1) Z tytulu nabytych aktywéw 4 787 6 000
2) Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu 0 0
3) Z tytutu instrumentow pochodnych 885 289
4) Z tytuhs wplat na jednostki uczestnictwa 43 826
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 185 97
6) Z tytulu wyplaty dochodoéw Subfunduszu 0 0
7) Z tytuhu wyplaty przychodow Subfunduszu 0 0
8) Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
9) Z tytuhu krétkoterminowych pozyczek i kredytow [1] 0
10) Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
11) Z tytutu gwarancji Jub poreczen 0 0
12) Z tytulu rezerw 1189 1374
13) Pozostale 5 11
Razem 7094 8597
Nota or 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

31.12.2016 r. 31.12.2015r,
Warto$é na
dzien Wartos¢ na ‘Warto$¢ na
Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych bilansowy w dzien dzien bilansowy | Warto$¢ na
w tys. PLN Waluta | danej walucie . | :bil wy Waluta | wdanej walucie | dzien bilansowy
Banki:
MBANK S.A. PLN 3492 3492 | PLN 3943 3943
DM MBANK S.A. PLN 88 88 | PLN 3089 3089
MBANK S.A. USD 124 517 | USD 258 1008
DM MBANK S.A. USh 1 3|USD 89 347
MBANK S.A. EUR 0 1| EUR 12 53
DM MBANK S.A. EUR 8 35 | EUR 644 2 744
MBANK S.A. TRY 10 12 | TRY 4 5
MBANK S.A. HUF 403 6 | HUF 0 [
MBANK S.A. GBP 17 87 | GBP 7 38
MBANK S.A. CZK 37271 6101 | CZK 0 0
MBANK S.A. CAD 0 1| CAD 0 1
MBANK S.A. CHF 0 0 | CHF 1 2
Razem - 10 343 - - 11230
31.12.2016 r. 31.12.20615 r.

Sredni w okresie sprawozdawczym p Srodkéw pi
biezgcych zobowiazan Subfunduszu w tys. PLN

ieznych wtrzymywanych w celu zaspokojenia

Warto$¢ na dzien

il

B

Warto§¢ na dzien

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pienieznych *):

10 787

11 087

*) Sredni poziom srodkow pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie sredniej arytmetycznej stanu na poczatku i na koficu okresu

sprawozdawczego.

Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

Ryzyka w tys. PLN

31.12.2016 r.

31.12.2015 r.

1) Poziom obcigZenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na
kategorie bilansowe, w tym:

a) aktywa obcigZone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej w tys. 0 0
b) aktywa obciazone ryzykiem przeptywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej w tys. 2 0 0
c) zogowiqza.nia obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajaoym ze stopy procentowej
W tys. 0 0
2) Poziom chcigzenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem kredytoewym, w podziale na
kategorie bilansowe, w tym: ¥ - -
a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku,
gdyby strony transakcji nie wypelnialy swoich obowiazkow, przy czym w opisie nie uwzglednia sie wartosci
godziwych dodatkowych zabezpieczen w tys. 17 840 16 538
b) wskazanie istniejacych przypadkéw zaczacej koncentracji Tyzyka kredytowego w poszczegélnych
kategoriach lokat w tys. ” 0 0
3) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
rzypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszezegéinych kategoriach lokat w tys. - -
a) srodki pienigzne 6763 4198
b) naleznosci 238 1485
¢) skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 26 318 42 516
d) skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 283 430
¢) zobowigzania 1 660 289

Y Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje paristwowe, komunalne i przedsigbiorstw, bony
P!

skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

% Za aktywa obciazone ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacych ze stopy procentowe] uznano zmiennokuponowe: obligacie, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

% Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienieznych wynikajaeym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stopg

procentows o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

9 Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzati z wyemitowanych papieréw wartosciowych (w szezegblnoscei: obligacji
stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, certyfikatow depozytowych i listéw zastawnych), jednostek oraz tytuldw uczestnictwa, depozytow
bedacych skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych érodkéw pienigznych oraz nie wywiazania si¢ kontrahenta z zawartych
transakeji terminowych majgeych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.

% Za znaczaca koncentracie ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziahu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem dla poszezegdinych kategorii

lokat.

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND AKCJI

23




DYV NN TTION ZSNANNAGNS LIV MIO ANFEDXLSTMNI ZSNANNA SANAA TTION

4

10-70-L10T 10-20-£102 NTId 00S1S6'% | 10-20-L10T Si- wAM0JR[EM plemiog BOIH 00§16y SINY °L107°70'10 eu JgO zepazidg
wAMOIEM SISITY waAzA1 pazid
od gan sk £/ sruazoatdzaqez

10-€0-L10T 10-€0-L107 N'Td 0029¢y'v | 10-£0-L10T 0 wAmoynjem paemio] B30I 00T9¢Y" SI *L107° €010 eU YN H Zepszidg
WAMOIN BM STSIIY worAzA1 pazid
od ynNd 5K 95z sruazoordzoqez

10-£0-L10C 10-£0-L10T N'1d 0080CH'v | 10-€0-L10T (AN wAmomes pleato] eRory 0080ZT'p S IL10T'€0° 10 BU ¥Nd zepozidg
wAmonjem 1Sy worAzAx pazid
od 44 s4 €69 suezoadzoqez

10-£0-L102 10-€0-L102 NTd 008S€vy | T0-€0-L10T I- wAmoingem plemiog BNoy 008SEY" Y SINY TLT0T €0 T0 BU Y[H Zepazidg
wAMoImBM J1SINY wapjAzA1 pazid
od YN4g 'sA 969 awszosidzaqey

$1-£0-L107 ST-€0-L10T NId 00LYyYy ¥y | ST-€0-L10T I wAmojnfem plemiog EROIY 00LYYYy SIDY ILTOT €0'S T b N zepazidg
WAMOI[RM SISINY woryAzA pazad
od ¥ 'K 087 suezoardzaqey

S1-20-L107 S1-T0-L102 NTd 000Zs+'v | $1-20-L10T [4 wAmoingesm plemio BpoIy 000ZSY' v SIDY *L10T°Z0°S T eu AN Zepazidg
WAMOIN{EM B1SINY weyAzA1 pazyd
od yNg sk 96 Jwezosidzaqez

$1-T0-L10T ST1-20-L102 NTId 00914y | S1-20-L10T I wAmonEm plealod ENOI 0091yy'y SMY "L10TC0'S | BU ANH Zepazidg
WAMO)NEM SISIMY warjAzAy pazid
odyng sk 111 Swiezosrdzaqey

L1-10-L10T L1-10-£102 NTd 009LTEY | L1-10-L10T 0z wAmoin[em plemlIo,] Oy 009LTE Y SN TL10T'10°L] vu WY zepazidg
WAMOI]EM. SISI] wopjAzAs pozid
od ¥Nd 's& €07 sluszostdzaqey

LI-T10°L10T L1-10-L10T NTd 05LZve'y | L1-10-L10T 9¢- WAmMOIN[EM pleastog BROIry 0SLTPE Y S *L10T10'L1 eu dNH zepozidg
wAMoinjem arsimy worAzAx pazid
od yN4 's41 674 sruezoardzaqey

LT-10-L102 L1-10-L10T N1d 0098¥€Y | L1-10-L10T ¥ wWAmOIn[EM pleamiod B30Iy 00¥8YE Y SIN “L10T'10°L1 BU YNH Zepazids
WAMOI[EA SISINY woryAzA1 pazid
odynd sk Log awazoaldzeqez

L1-10-L10T L1-10-L10T NId 00PIPEY | LI-10-L10T L wAMomEm presmiog {01 00V TvE Y SIY TL10T 10°L1 BU YN H zepazidg
wAmopn|em oSy wIyAzAx pozid
od Yyng sf s61 suazosrdzaqey

S0-10-L10T SO-10-L10T NIdOLITTE Y | S0-10-L10T Trl- wAmornem premiod eI OLTTTE Y S 2L10T'10°60 Bu YNd zepezidg
wAmonjem arsany waryAzA1 pazid
od ynd $4 6571 awszoordzagez

$0-10-L10T $0-10-2L10C NI 00LI91°0 | S0-10-L10T LE wAMoInjeM piemiog e 00119170 SI{ *£107°10°S0 Bu 3z oudny
wAmopngesm warjAzA1 pazad
srsany od siuszostdzaqey

MZD "sA1 0001

$0-10-L10T SO-10-L10C N1d 00€091°0 | S0-10-L10T 99- wAmoynfes piemlog eRor 00€091°0 SIDEL10T 10°S0 Bl MZD zepazidg
wimonjem wayAzAx pazad
sisany od awezoaldzoqey

NWZD K1 00 61
oJsupoydod o3aupoydod *$AY M psomeyd gafuzdruaid | 1[54zod fayiemio thizod oFaupoydod 1a4zod
njuInsuy NJUIWAIISUL yosjzsAzad JUETH B e 350308 A4 BIDIBAO ]2 njuIWNI)suy faydlez dAy,
RIURUOYAM BIdUsEEAM Eaeyspod yohpzsAzad nfezpoy
LTS ENS oq|e 2akpaq Blomyy Aunmad)
wsouepedez 1 25001BA
wwIay,

910T°TITIE

aupoyded Huauintjsuy

supoysod Ausuiniysuy 9 Ju vIoN




IEDXV ANNA ATION ZSNANNAINS ALIVMIO ANLADALSAMNI ZSNANNA SANNA TTION

54

81-€0-910C - juAl Op BIUBUMOI | O wapdyuod (efnyq) edng $21n}NJ JROUOY
oBatuaizp yoewes swezpbziez | (Z8$80004D0Td)
M kdd)seu sumerdg 81'€0°910Z
suzatueid ‘079 1HOZMA
Ankydozig ‘0ZO1M
Kmopjor3
SYApUI Bu SAIMINJ
- 81-€0-9107 - uAT Op elueuMOI | () wafayod (espory) B30I saIMNYy PERUOY]
oBsuuarzp Yoeures Jwezpeziez (-) 81'€0'9107
m eMmddiseu sumerdg ‘OIHXVAL
suzdruaid Xva Amope1d
AmAydozig $9pu; BU SOINN,]
- 81-10-9107 - N3UAI Op BHIBILMOT | () wajayuod (e eaniq saInpy JeUUOY
ofouusizp yoeures suezpbzrez () 81°'10°910T
M kinddyseu aumerdg QIAADAL ‘O
suzduerd DV Amopard
AmApdozig $)OpUI Bu samng
oZoupoaod ogsupoydod *$43 m sowepd yoAuzdruard od {aaemio ildzod o3dupeydod 1PhAzod
RIUIWNL)SUY HUIWN)SUL ydAjzsAzad NS 25031BAN BILIEMIO ]3] njuaIwn)suL fo3dfez dA},
BIUBHONAM BIOdusESAM bmeyspod yokpzsAzad nfezpoy
UUEID ], oqje BIBpAq BlOMY Aupaay
soujepedez 1 3SOLIBAN
VIULID Y
SI0TTHIE supoyded fuatan.izsuy
- - - - w09~ - - " wazey
L1710-L10T L1-10-L10T NI 0SL680% | L1-10-L10T 9y wAmojnjem piemlog edng( 0SL680°Y SI ILTOT'10°LT U SN oudny
wWAMOIN M JISIIY wonjAzA1 pazad
od @sn s41 116 swszosrdzaqez
§0-10-L10T SO-10-L10¢ N1d 008616°¢ | S0-10-L10T 961 whnomfem plemiog ednyq 008616°¢ $309 'L 107" 10°S0 U (IS oudmy]
WAMOINjEM BISITD] woapjAzA1 pazid
od @sn s psL sruezoaidzeqez
L1-10-L10T LI-10-LT0T NI 0099€6'¢ | L1-10-L10T 161~ wAmoniesm plemiog eqIory 0099¢€6°¢ S “L10Z°10°L1 BU (IS() Zepozidg
wAmoinjem oISy wepjAzAy pazad
od S sA1 8L smazosrdzoqey
§0-10-L10T S0-10-L10T N1d 009$L8°€ | S0-10-L10T (Al wAmOnfEM plemiog IO 009548°€ SIMY *L10T 10°50 BY (SN ZEPaZIdS
wAmon]em 1Sy woapjAzA1 pazid
od dsn sA 6€1 sezoaldzoqez
§0-10-L10C SO-10~L10T NId 0086¥8°¢ | $0-10-L10T 4y whmoynjem plesof BIO] 0085Y8°€ SINY TL10710°50 B (OS[} Zepazidg
wAMOIN[EM Q1SN wonjAzA1 pazid
od qSn 'K $SL suazosrdzoqey
10-20-L102 10-20-L102 NId 0§¥661°S | 10-20-L10T LI- wAmoniem piemIog e3niq 0SY661°¢ SIY 1L107'20°10 kU 4D oudnyf
wAmoIneMm a1sIy wopjAzA1 pazad
od 4g0 sk} 1pE slazoardzaqey
10-20-L10T 10-20-L10T NId 00S€81°S | 10-C0-L10T [ wAmom[Em plemio] edni( 00SE81°S SI[ 1£107°20°10 U gD oudny
wAMoIn[eMm o1SIy wonjAzA1 pazid
od ag0 sk} oS sszoddzaqez
10-20-L10T 10-20-L107 N1d 000966'% | 10-20-L10T 8P~ wAmojnjem pleamio oI 000966t ST *LY0T 20 10 B gD zepazidg
wAMoIneMm 1SNy warAzA1 pozad
od gg0 'sA pI¢ stuozoerdzaqey

1 ILOTIIE

supoydod Audninijsuy




IOV ANNA TTION ZSNANNAINS ALIVMLO ANIADALSTMNI ZSNANNA SANNA TTION

9t

S1-10-9107 SI-10-910C NTd 092LE°T | S1-10-910T Ll wAMonjem pieamio epory 09ZLE'T SINY 9107 10°G1 BU X Y] 7epazidg
WwAMOINTEM SIS woryAzAY pazid
od YL $A 00y sezosidzoqey
§1-20-910C $1-20-910C NT1d 01800°9 | S1-20-910C 9t- wAmo[em plemio.f ednq 01800°9 SIMY 910Z'70°ST BU ggD oudny
wAMOIR[BM BTSILY wonjAzAs pazid
od ggo sk ¢/ duszoerdzaqey
10-£0-9102 10-£0-910T NTId 091609 | 10-£0-910C Ivl- wAmOEM PlieEMIO] esniq 09160°9 1Y 19107 €010 Bu 44O oudny
wAmopnjem o1sIny weAzA1 pozxd
od 4gn sk gLy sszoardzoqey
10-£0-910T 10-€0-910T NTd 0£190°9 | 10-£0-910T LTl wAmoIn[em piemlog oy 0L190'9 SIN 9107 €010 BU 4G Zepazidg
wAMOIn BM SIS wojAzA1 pazad
od 4g0 sk gLp sraezoardzaqey
S1-20-9107 §1-20-910C NTd 01€20°9 | $1-20-910Z L1 wAmoinjem pleaio ejiory 01€20°9 S "9107'20'S 1 BU ggo Zepazidg
wAnomem s1sIny wapjAzA1 pazid
od ggo 'sf1 g/ sazondzoqey
S1-10-910¢ S1-10-910C NTd 08Z€€'y | $1-10°910T cl- WAMOIEM preamlog e3niq 08ZEE™Y SI 19107'10°51 Bu YNH oudiy
wAmoInjem arsiny wojAZAI pezad
od N4 sk 081 sszosrdzaqeyz
10-20-9102 10-20-910T NTId 0vLPTP | 10-20-910T 41 WAMOIM[EM plesioy B OPLYT Y 3001 2910T°T0 10 eu yNd oudny
WAMOEM BISIY woAzA1 pazad
od yNF ‘sA 009 aruezoardzaqey
10-20-910T 10-20-910C NTd 006¥T¥ | 10-20-910C G- wAmomem premio] B0y 006¥C ¥ SI 191077010 BU M) zepazidS
WAMOI[BM BISITY wrdnjAzA pazid
od ung "sA o7 s1uszoddzaqey
10-20-910T 10-20-910C N1d 0£882% | 10-20-910C £ wAA0In]eM plemioq BYIOLY 0€88T ¥ SIY 19107'20' [0 BU WNA Zepazidg
wAMomeMm S1sIny wonjkzA1 pazid
odyndg 'sh 911 sezodndzoqez
10-20-910T 10-20-910T N1d 0606TF | 10-20-910C 9T wAmoInfem plemiog ROy 060671 $I “9107°70"10 B4 YNH Zepdzidg
wAnoniem o1y watyAzA1 pazad
od yng 'sK 0011 swazostdzaqez
S1-10-9102 S1-10-910C N'Id 0600€y | S1-10-910T 8 wAmoin]em paemiog Bpory 0600€ F ST 19107 10 1 Bu YN A Zepazidg
WAMOINIBM BYSINY wonjAzA1 pazid
od Yn7 s €77 sruezostdzaqey
S1-10-9102 $1-10-910T N1d 026¥Z't | $1-10-910C 0¢- wAmoInjem pleslo] e8] 0T6YT y SI] 9107 101 B UNH zEpazidS
wAMOINIBM BISINY woyAzA1 pezid
od 4Ng $4 sopc swazosrdzaqey
S1-10-910¢ S1-10-9102 N'1d 0S82T'v | S1-10-910C e wAmom[em PIeMIO] B30Iy 0S8TT ¥ SMY *910Z'10°ST Bu UNH zepazidg
wAmonem a1sIny waryAzA1 pazad
od yNn4a sk} 599 swazooidzaqey
$1-€0-910¢ SI-£0-910C N1d 00¥50't | $1-€0-910T 0¢ wWAMOIN{EM piemlof eROIY 00VSO'y S 19T0T'€0°S T BU JHD Z8pazIdg
WwAMOI[EM BISHDY wanyAzAx pazid
od JHD A Z1¢ s1yazosrdzaqey
S1-10-9102 SE-10-9107 N1d 08€96°¢ | S1-10-910C L wAmojnfem plemio] ejoIy 08€96'¢ SMY *9107'10°S| U JHD Zepazidg
WAMOINIBM BISITY wapyAzAx pazad
od 41D SA1 6€¢ siuszoardzoqez
S1-10-910T S1-10-910T N1d 0ZL16°E | ST1-10-910T 9~ wAMOIEM paemiof YOI 0ZL16'E SN 19107 T0'ST vu JHD zepazidg
WAMOIN[BM SIS warjAzA1 pazid
od gD s 45T sruazosrdzaqez
- 81-€0-9107 - TOUAY Op erueumol | ¢ wisaypod (®nor) ROy SAIMTY P{eNuoY]
o3auuslzp yoeures siuezpbzrez () 81°£0°9107
m tnddiseu sumerdg ‘9THSH ‘00S
suzdiusid 4§ Amoprard
Amkpdazig SIPUI BU SoIMIN]

ISI0TTIE

Jupoydod fuaumaysuy




DAY ANNA TTION ZSNANNALNS ALIVMLO ANLADALSAMNI ZSANNA SANAA TTION

LT

KzaKj0p aIN
DjeoAzod 1 K3APaay] g AU BjON

AZoK30p BIN

ndnypo op Auoas far3n1p qny nzsnpunyqng 3is niuezkimoqoz Azxd afoyesued J, L Ju gjON

- N - - b1 - - WIZY Y

1-z70-910T 170910z NId 09$96°¢€ | T1-20-910T £1- wAMmon[em plemiod ey 09£96°¢ SINX 19107201 eu SN oudny
wAmoinjem s wapjAzAx pazid
oddsn sA €1z sruazosrdzaqez

10-€0-9107 10-€0-9102 N1d €1950'v | 10-£0-910T Ll wimoiniem piemiof (28| E195Y0'y SIY 19107 €0'10 B OS/) Zepazidg
WAMOINEM SISINY wanjAzA1 pozxd
od @sn s 0L0°1 aszosrdzoqey

T1-20-910¢ CTI-T0-910T N1d 08896°¢ | T1-20-910C 4! wAmomem plemiog BROIY 08896°¢ I 9107'70'Z1 BU (IS[) Zepazidg
wAMOII[BM SISIID] wanAzA1 pazid
odqsn 'sf g1z stuezosidzeqey

¥0-10-910C $0-10-910T NT1d 0£€18°€ | ¥0-10-910Z €T WAmo|EM piemiog BROY 0E€I8'¢ ST 19107° 100 U OS[) Zepozidg
wAmoinjem oISy waAzAx pazad
odgsn sk ST sruezosdzaqey

[1-10-910T 11-10-9102 NTId 0€TPe'T | 11-10-9102 6 wAmonyem plemiog o 0ETYE'L SIY 9107 10'1 1 eu XY I 7epazidg
wAMOI[BM 1SINY walyAzA1 pazid
od XML 'S4 0SL suazosidzaqez

80-10-910¢ 80-10-9102 NTd OIZPE'1 | 80-10-9107 £l WAMOIN[EM plemiog efiory 01TPE T SMY 19107 '10'80 &Y XY zepazidg
wAmomnem arsimy wapyAzA1 pazid

od AML S 9€7°1

swezoardzaqey

AS10TTILE

supoydod Huammnajsuy




Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

31.12.2016 r. 31.12.2015r.
Warte§¢ na Warte§é na

Walutowa struktura pozycji bilansu, z podzialem wedlug dziefi dzien
walut i po przeliczeniu na walute polskg w tys. PLN Jednostka | Waluta bilansowy Jednostka | Waluta bilansowy
Pozycja bilansu po przeliczeniu na walute sprawozdania

finansowego

a) w walucie sprawozdania fi Wwego w tys. - - - - - -
Aktywa W tys. PLN 328 665 W tys. PLN 360 595
Srodki pienigzne W tys. PLN 3580 W tys. PLN 7032
Naleznosci w tys. PLN 2347 W tys. PLN 9122
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu w tys. PLN 0 W tys. PLN 0
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: W tys. PLN 322738 w tys. PLN 344 441
- dhuzne papiery wartosciowe W tys. PLN 0 W tys. PLN 0
Skiadniki fokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: W tys. PLN 0 W tys. PLN 0
- dhuzne papiery warto$ciowe W tys. PLN 0 W tys. PLN 0
Zobowigzania W tys. PLN 5434 w tys. PLN 8308
b) w walutach obcych po przeliczeniu na walutg
sprawozdania finansowego w tys. - - - - - -
Aktywa W tys. PLN 33 602 W tys. PLN 48 629
Srodki pieniezne w tys. PLN 6763 W £ys. PLN 4198
- w walucie obcej W Iys. EUR 8 w tys. EUR 656
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 36 W tys. PLN 2797
- w walucie obcej wIys. USD 124 W Iys. USD 347
- w walucie sprawozdania finansowego W 1ys. PLN 520 W tys. PLN 1355
- w walucie obcej W s, TRY 10 W 1ys. TRY 4
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 12 w tys. PLN 5
- w walucie obcej w lys. HUF 403 W Lys. HUF 0
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 6 W tys. PLN 0
- w walucie obcej W Iys. GBP 17 W 1ys. GBP 7
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 87 w tys. PLN 38
- w walucie obcej w 1ys. CZK 37271 W Ips. CZK 0
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PIN 6101 w tys. PLN 0
- w walucie obcej W 1ps. CAD 0 w IS, CAD 0
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 1 W tys. PLN 1
- w walucie obcej wtys. CHF 0 W tys. CHF 1
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 0 W tys. PLN 2
Naleznosci W iys. PLN 238 w tys. PLN 1485
- wwalucie obcej w tys. EUR 49 W tys. EUR 344
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 216 W tys. PLN 1465
- w walucie obcej w tys. CAD 0 W tys. CAD 0
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 0 W tys. PLN 0
- w walucie obcej W tys. HUF 1515 w iys. HUF 1515
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 22 w tys. PIN 20
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynkua w tys. PLN 26 318 w tys. PLN 42 516
- w walucie obcej W 1ys. EUR 5610 w tys. EUR 4489
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 24 820 W tys. PLN 19131
- w walucie obcej wys. Usb 358 W tys. Ush 1018
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 1498 W tys. PLN 3973
- wwalucie obcej W tys. HUF 0 W tys. HUF 181 457
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 0 W tys. PLN 2 468
- w walucie obcej WS, TRY 0 wtys. IRY 9 696
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 0 W tys. PLN 12 925
- w walucie obcej wtys. CHF 0 W tys. CHF 1011
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 0 W tys. PLN 3982
- w walucie obcej w s, AUD 0 W 1ps. AUD 13
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0 w tys. PLN 37
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku W tys. PLN 283 W tys. PLN 430
- w walucie obcej W 8s. EUR ! w s, EUR 1]
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 4 w tys. PLN 49
- w walucie obcej W ys. GBP 0 W Iys. GBP 25
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0 W tys. PLN 144
- w walucie obcej W 1ys. TRY 0 W IYS. TRY 29
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 0 W tys. PLN 39
- w walucie obcej wtys. UsD 358 W 1ys. USD 47
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 242 w tys. PLN 161
- w walucie obcej W IS, CZK 223 W iys. CZK 0
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 37 w tys. PLN 0
~ w walucie obcej W lys. CHF 0 W Iys. CHF 9
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 0 W tys. PLN 37
Zobowigzania W tys. PLN 1660 W tys. PLN 289
- w walucie obcej wlys. EUR 232 W Ips. EUR 21
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 1027 W tys. PLN 90
- wwalucie obcej w s, USD 116 W Lys. UsD 9
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 485 W tys. PLN 36
- w walucie obcej W tys. GBP 16 W 1ys. GBP 27
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 82 w tys. PLN 157
- w walucie obcej w iys. CHF 0 W 1ys. CHF 2
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 0 W tys. PLN 6
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31.12.2016 r, 31.12.2015 .
- wwalucie obcej W Lys. CZK 403 W tys. CZK 0
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 66 w tys. PILN 0
Razem - - 355173 - - 400 627
Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu w tys. PLN 01.01.2016 - 31.12.2016 r. 01.01.2015-31.12.2015 r.
Dodatnie Dodatnie Dodatnie Dodatnie
roznice réinice réinice réznice
kursowe kursowe kursowe kursowe
Skladniki lokat zrealizowane niezrealizowane | zrealizowane niezrealizowane
Akcje 2149 0 3288 0
Kwity depozytowe 1] 0 483 0
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granicg 295 0 1397 0
Razem 2 444 [ 5168 0
Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu w tys. PLN 01.01.2016 - 31.12.2016 r. 01.01.2015 - 31.12.2015 r.
Ujemne Ujemne
réznice Ujemne réznice | réinice Ujemne réiznice
kursowe kursowe kursowe kursowe
Skladniki lokat zrealizowane niezrealizowane | zrealizowane niezrealizowane
Akcie -1550 -199 -2 097 -710
Kwity depozytowe 0 0 0 -320
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica -3 -98 -252 -448
Razem -1 553 -297 -2 349 -1478
W przypadku Subfunduszy, ktérych aktywa s wyceniane, a zobowijzania
ustalane w walatach obcych; nalezy ujawnié $redni kurs waluty sprawozdania
finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdani ;
finansowego (w PLN) 3 31.12:22016 1. 31.12.2015 1.
Kurs w Kurs w
stosunku do Waluta stosunku do Waluta
Kurs EUR 4,4240 | EUR 4,2615 | EUR
Kurs USD 4,1793 | USD 39011 | USD
Kurs GBP 5,1445 | GBP 5,7862 | GBP
Kurs CZK 0,1637 | CZK 0,1577 | CZK
Kurs TRY 1,1867 | TRY 1,33306 | TRY
Kurs HUF 0,0142 | HUF 0,0136 | HUF
Kurs CAD 3,0995 | CAD 2,8102 | CAD
Kurs CHF 4,1173 | CHF 3,9394 { CHF
Kurs AUD 3.0180 { AUD 2,8546 | AUD
Nota nr 18 Dochody i ich dystrybucja
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty) w tys. PLN 01.01.2016 - 31.12.2016 1. 01.01.2015 - 31.12.2015 r.
Wartos¢ Wzrost (spadek) Wartosé Wazrost (spadek)
zrealizowanego | niezrealizowanego | zrealizowanego niezrealizowanego
zysku (straty) zysku (straty) z zysku (straty) | zysku (straty) z
Skladniki lokat ze zhycia lokat | wyceny aktywéw | ze zbycia lokat | wyceny aktywow
1) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 32 845 -10 441 16 012 -15319
2) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -71 -743 -1581 1113
3) Nieruchomosei 0 0 0 0
4) Pozostale 0 0 0 0
Razem 32 774 -11 184 14 431 -14 206
Wyplacone dochody Subfundusza
Nie dotyczy
Wyplacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy
Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
01.61.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2616 r. 31.12.2015 r.
Warto$¢ w okresie Warto$¢ w okresie
Wynagrodzenie dia Towarzystwa sprawozdawczym sprawozdawczym
1) Czeé¢ stala wynagrodzenia 14239 18 574
2) Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow Subfunduszu 0 0
Razem 14239 18 574
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Nota or 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2016 r. 31.12.2015r, 31.12.2014 r,

1) Wartos¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w tys. 355173 400 627 485 063
2) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy

ostatnie lata obrotowe w PLN Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyezy

a) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec roku obrotowego za

trzy ostatnie lata obrotowe w PLN 12321 116,74 119,99

b) Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec roku obrotowego za
trzy ostatnie lata obrotowe w PLN - R R

¢) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec roku obrotowego za
trzy ostatnie lata obrotowe w PLN - - R
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INFORMACJA DODATKOWA

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND AKCJI

1.

Informacje o znaczacych zdarzemiach dotyezacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére zostaly ujete w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
iw poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowsy, plynno$é oraz wynik z operacji
i rentowno$¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwas:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Infermacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa Iub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego nie istnialy okolicznosci wskazujace na
zagrozenie mozliwosci kontynuowania dzialalnosci przez Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny spos6b wplynaé
na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie istniejg inne niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym informacje, ktére moglyby
w istotny spos6b wplynac na ocene sytuacji majatkowe;, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
Zmian.
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Inne informacje

W Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem
zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku
w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Zgodnie z przyjetymi zasadami, Towarzystwo stosuje odpowiednie metody i procedury
pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem. Od dnia 4 czerwca 2016 roku Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI
funduszu z uwzglednieniem art. 6 -11 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231.2013 z 19
grudnia 2012 roku.
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Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

p. /o

Pawel Witkowski
p.o. Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego, Departament Administracji i Wyceny Aktywdw
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy os6b reprezentujgcych Fundusz:

Mariusz Staniszewski I;awel Hominski
Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A. Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Sinia Magott ‘
Czionek Zarzqdu oble Funds TFI S.A.

Podpisy 0s6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

\\\\\\\\\\\\\\ RO

Prézes Zarzqdu Czionel; Zarzgdu
ProSer\gice Agent Transferowy Sp. z o.0. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 31 marca 2017 roku
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