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I WPROWADZENIE 
 

1. INFORMACJE OGčLNE 

 
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ĂFunduszemò) jest funduszem inwestycyjnym otwartym 
z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Konserwatywny, Noble Fund Emerytalny, Noble Fund Akcji Polskich, 
Noble Fund Akcji Mağych i średnich Sp·ğek, Noble Fund Stabilny, Noble Fund Akcji Europejskich, Noble Fund 
Akcji AmerykaŒskich oraz Noble Fund Obligacji (zwane dalej ĂSubfunduszamiò). Postanowienie o wpisaniu 
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez SŃd Okrňgowy w Warszawie, VII Wydziağ 
Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 265 zostağo wydane w dniu 21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miağa 
miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.  

Fundusz zostağ utworzony na czas nieokreŜlony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy Subfunduszu Noble Fund Akcji 
Polskich (zwanego dalej ĂSubfunduszemò). 

Za poczŃtek dziağalnoŜci Subfunduszu przyjmuje siň 21 listopada 2006 r., pod kt·rŃ to datŃ dokonano wpisu do 
rejestru funduszy inwestycyjnych. Pierwsza wycena miağa miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r. 

 
2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU 

 
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoŜci aktyw·w Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoŜci lokat.  
 
Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Akcji Polskich odbywa siň poprzez inwestowanie 
aktyw·w Subfunduszu gğ·wnie w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe 
i obligacje zamienne, bňdŃce  przedmiotem  oferty  publicznej lub  dopuszczone  do  obrotu na  Gieğdzie  
Papier·w WartoŜciowych S.A. w Warszawie, oferowane gğ·wnie przez podmioty majŃce siedzibň w 
Rzeczypospolitej Polskiej lub prowadzŃce dziağalnoŜĺ operacyjnŃ w Rzeczypospolitej  Polskiej. Fundusz moŨe 
inwestowaĺ Aktywa Subfunduszu takŨe w inne instrumenty finansowe okreŜlone w art. 5 ust. 2 CzňŜci II 
Rozdziağu III Statutu, oferowane gğ·wnie przez podmioty majŃce siedzibň w Rzeczypospolitej  Polskiej lub 
prowadzŃce dziağalnoŜĺ operacyjnŃ w Rzeczypospolitej Polskiej. 
 
Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu. 

 
Zgodnie z ustawŃ z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzŃdzaniu alternatywnymi funduszami 
inwestycyjnymi (Dz.U. z 2021 r. poz. 605, z p·Ŧniejszymi zmianami), (ĂUstawaò) oraz Statutem Subfundusz moŨe: 

1. Lokowaĺ swoje aktywa w: 

a) papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy 
Bank Polski, papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego dopuszczone do obrotu na rynku 
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim, a takŨe na rynku 
zorganizowanym niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paŒstwie 
czğonkowskim, 

b) papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego bňdŃce przedmiotem oferty publicznej, jeŨeli 
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakğadajŃ zğoŨenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o 
kt·rym mowa w pkt a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dğuŨszym niŨ 
jeden rok od dnia, w kt·rym po raz pierwszy nastŃpi zaoferowanie tych papier·w lub instrument·w, 

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnoŜci nie dğuŨszym niŨ 
rok, 

d) instrumenty rynku pieniňŨnego inne niŨ okreŜlone w pkt a) i b), jeŨeli instrumenty te lub ich emitent 
podlegajŃ regulacjom majŃcym na celu ochronň inwestor·w i oszczňdnoŜci, 

e) inne niŨ okreŜlone w pkt a), b) i d) papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego, 

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na obszarze 
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuğy 
uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ. 

2. Zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty 
pochodne, przy czym umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego 
zarzŃdzania portfelem, a jej zawarcie bňdzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu. 

3. Udzielaĺ poŨyczek, kt·rych przedmiotem sŃ zdematerializowane papiery wartoŜciowe przy udziale firm 
inwestycyjnych oraz bank·w powierniczych, o kt·rych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (Dz. U. 2021 poz. 328 z p·Ŧniejszymi zmianami) oraz w ramach systemu 
zabezpieczania pğynnoŜci rozliczeŒ na podstawie w/w ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na 
zasadach i warunkach okreŜlonych w Ustawie i w Statucie. 
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4. ZaciŃgaĺ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i poŨyczki o terminie spğaty nie dğuŨszym 
niŨ 1 rok na zasadach i warunkach okreŜlonych w Statucie. 

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujŃc lokat aktyw·w Subfunduszu Noble Fund Akcji Polskich stosuje 
nastňpujŃce zasady dywersyfikacji lokat: 

a) cağkowita wartoŜĺ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty 
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, jednostki uczestnictwa i tytuğy uczestnictwa 
funduszy, kt·rych aktywa ulokowane sŃ gğ·wnie w akcje, powiňkszona o wartoŜĺ Instrument·w 
Pochodnych opartych o akcje lub indeksy akcji nie moŨe byĺ niŨsza niŨ 70% wartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu, 

W czňŜci, w kt·rej aktywa Subfunduszu nie sŃ zainwestowane w kategorie lokat okreŜlone powyŨej, Fundusz 
inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostağe kategorie lokat przewidziane w art. 9 ust. 3 CzňŜci I Statutu, zgodnie 
z obowiŃzujŃcym prawem i postanowieniami Statutu, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuğy uczestnictwa 
stanowiĺ mogŃ od 0% do 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

Szczeg·ğowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczeŒ inwestycyjnych oraz peğen katalog lokat, w 
kt·re moŨe inwestowaĺ Subfundusz okreŜlone sŃ w artykuğach 93 ï 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdziağu V 
czňŜci I i artykule 3 rozdziağu III czňŜci II Statutu. 

 
3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH 

 
Organem zarzŃdzajŃcym Funduszem jest Noble Funds TFI S.A. (ĂTowarzystwoò) z siedzibŃ w Warszawie przy ul. 
Rondo Ignacego DaszyŒskiego 2C, 00-843 Warszawa, wpisane do rejestru przedsiňbiorc·w prowadzonego przez 
SŃd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziağ Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego pod numerem 
0000256540 (zwane dalej ĂTowarzystwemò).              
 
4. OKRES SPRAWOZDAWCZY I DZIEő BILANSOWY 

 
P·ğroczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostağo sporzŃdzone za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do 
30 czerwca 2021 roku. Dane por·wnywalne obejmujŃ okres roczny od 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 
2020 roku oraz, dla rachunku wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 
roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2021 roku. 

 
5. KONTYNUACJA DZIAĞALNOśCI 
 

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostağo sporzŃdzone przy zağoŨeniu kontynuowania 
dziağalnoŜci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajŃcej siň przewidzieĺ przyszğoŜci. ZarzŃd Towarzystwa 
rozwaŨyğ istotne zdarzenia, jakie miağy miejsce w okresie sprawozdawczym i kt·re zostağy opisane w punkcie 5 
Informacji dodatkowej i dotyczŃ wpğywu pandemii wirusa SARS-COV-2 wywoğujŃcego chorobň COVID-19 na 
sytuacjň gospodarki krajowej. ZarzŃd Towarzystwa oceniğ te okolicznoŜci i nie stwierdza na dzieŒ podpisania 
jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu istnienia fakt·w i okolicznoŜci, kt·re wskazywağyby na 
zagroŨenia dla moŨliwoŜci kontynuacji dziağalnoŜci przez Subfundusz oraz Fundusz w okresie co najmniej 12 
miesiňcy po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2021 roku, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania 
bŃdŦ istotnego ograniczenia dotychczasowej dziağalnoŜci. Na dzieŒ sporzŃdzenia jednostkowego sprawozdania 
finansowego Subfunduszu nie wystŃpiğy przesğanki rozwiŃzania Subfunduszu oraz Funduszu, okreŜlone 
przepisami o funduszach inwestycyjnych i zarzŃdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, okreŜlone w 
Ustawie oraz Statucie Funduszu. 
 
6. PODMIOT, KTčRY PRZEPROWADZIĞ PRZEGLłD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 
 

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegağo przeglŃdowi przez biegğego rewidenta. PrzeglŃd sprawozdania 
finansowego przeprowadziğa firma Ernst & Young Audyt Polska sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ sp. k. z 
siedzibŃ w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisana na listň firm audytorskich pod numerem 130. 

 

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA 

 
Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastňpujŃcych kategorii: A, B oraz C. Podziağ na kategorie zwiŃzany 
jest ze sposobem pobierania oraz wysokoŜciŃ opğat manipulacyjnych. Jednostki uczestnictwa tej samej kategorii 
reprezentujŃ jednakowe prawa majŃtkowe. 

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzujŃ siň tym, Ũe opğata manipulacyjna pobierana jest wyğŃcznie przy 
zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokoŜci 4% kwoty wpğaty. 

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzujŃ siň tym, Ũe opğata manipulacyjna pobierana jest przy zbywaniu 
jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokoŜci 2% kwoty wpğaty oraz przy odkupywaniu jednostek 
uczestnictwa maksymalnie do wysokoŜci 2% kwoty podlegajŃcej odkupieniu. 
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Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzujŃ siň tym, Ũe opğata manipulacyjna pobierana jest wyğŃcznie przy 
odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokoŜci 4% kwoty podlegajŃcej odkupieniu. 

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowağ wyğŃcznie jednostki uczestnictwa kategorii A. Jednostki 
uczestnictwa B i C nie byğy dystrybuowane w okresie sprawozdawczym. 
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II ZESTAWIENIE LOKAT  
 
(w tysiŃcach zğotych za wyjŃtkiem liczby poszczeg·lnych skğadnik·w lokat oraz wartoŜci nominalnej dğuŨnych papier·w wartoŜciowych) 

 
 
1. TABELA GĞčWNA 
 

  2021-06-30 2020-12-31 

TABELA GĞčWNA 
SKĞADNIKI LOKAT 

WartoŜĺ wedğug 
ceny nabycia w tys. 

WartoŜĺ wedğug 
wyceny na dzieŒ 
bilansowy w tys. 

Procentowy udziağ 
w aktywach og·ğem 

WartoŜĺ wedğug 
ceny nabycia w tys. 

WartoŜĺ wedğug 
wyceny na dzieŒ 
bilansowy w tys. 

Procentowy udziağ 
w aktywach og·ğem 

Akcje 36 737 43 486 94,19% 25 713 33 916 93,28% 

Warranty subskrypcyjne - - - - - - 

Prawa do akcji - - - - - - 

Prawa poboru - - - - - - 

Kwity depozytowe 1 272 1 274 2,76% 602 657 1,81% 

Listy zastawne - - - - - - 

DğuŨne papiery wartoŜciowe - - - - - - 

Instrumenty pochodne - -49 -0,11% - -24 -0,07% 

Udziağy w sp·ğkach z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ - - - - - - 

Jednostki uczestnictwa - - - - - - 

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - 

Tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce 
siedzibň za granicŃ 

- - - - - - 

WierzytelnoŜci - - - - - - 

Weksle - - - - - - 

Depozyty - - - - - - 

Waluty - - - - - - 

NieruchomoŜci - - - - - - 

Statki morskie - - - - - - 

Inne - - - - - - 

Suma: 38 009 44 711 96,84% 26 315 34 549 95,02% 

 
 
Zestawienie lokat naleŨy analizowaĺ ğŃcznie z notami objaŜniajŃcymi i informacjŃ dodatkowŃ, kt·re stanowiŃ integralnŃ czňŜĺ sprawozdania finansowego. 
 



 
 

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Noble Fund Akcji Polskich 
P·ğroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku 

 

     

6 

 

2.  TABELE UZUPEĞNIAJłCE 

 

TABELA UZUPEĞNIAJłCA 
AKCJE 

Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 
Kraj siedziby 

emitenta 
WartoŜĺ wedğug 

ceny nabycia w tys. 

WartoŜĺ wedğug 
wyceny na dzieŒ 
bilansowy w tys. 

Procentowy udziağ w 
aktywach og·ğem 

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY     1 806 256   36 737 43 486 94,19% 

MBANK S.A. (PLBRE0000012) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE S.A. 

3 390 POLSKA 1 100 1 102 2,39% 

ENEA S.A. (PLENEA000013) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE S.A. 

177 383 POLSKA 1 334 1 509 3,27% 

BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. 

(PLBH00000012) 

AKTYWNY RYNEK 

REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE S.A. 

33 060 POLSKA 1 512 1 511 3,27% 

JASTRZŇBSKA SPčĞKA WŇGLOWA S.A. 
(PLJSW0000015) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE S.A. 

6 600 POLSKA 227 232 0,50% 

GRUPA KŇTY S.A. (PLKETY000011) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE S.A. 

3 360 POLSKA 1 919 2 181 4,72% 

KGHM POLSKA MIEDť S.A. (PLKGHM000017) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE S.A. 

10075 POLSKA 1 023 1 891 4,09% 

GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE S.A. 

14 440 POLSKA 632 775 1,68% 

LPP S.A. (PLLPP0000011) 
AKTYWNY RYNEK 

REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE S.A. 

100 POLSKA 1 028 1 287 2,79% 

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. 
(PLPKN0000018) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE S.A. 

7 855 POLSKA 484 603 1,31% 

POWSZECHNA KASA OSZCZŇDNOśCI BANK 
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE S.A. 

44 051 POLSKA 840 1 666 3,61% 

POWSZECHNY ZAKĞAD UBEZPIECZEő S.A. 
(PLPZU0000011) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE S.A. 

52 522 POLSKA 1 657 1 928 4,17% 

ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE S.A. 

5 810 POLSKA 418 448 0,97% 

TAURON POLSKA ENERGIA S.A. 
(PLTAURN00011) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE S.A. 

521 300 POLSKA 1 152 1 741 3,77% 

ERBUD S.A. (PLERBUD00012) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE S.A. 

24 906 POLSKA 967 2 207 4,78% 

WIELTON S.A. (PLWELTN00012) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE S.A. 

107 000 POLSKA 1 124 1 074 2,33% 

ZESPčĞ ELEKTROWNI PłTNčW-ADAMčW-
KONIN S.A. (PLZEPAK00012) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE S.A. 

23 000 POLSKA 248 225 0,49% 
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TABELA UZUPEĞNIAJłCA 
AKCJE 

Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 
Kraj siedziby 

emitenta 
WartoŜĺ wedğug 

ceny nabycia w tys. 

WartoŜĺ wedğug 
wyceny na dzieŒ 
bilansowy w tys. 

Procentowy udziağ w 
aktywach og·ğem 

BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE S.A. 

177 900 POLSKA 733 829 1,80% 

ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE S.A. 

62 410 POLSKA 1 834 2 080 4,51% 

INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE S.A. 

2 350 POLSKA 913 888 1,92% 

OTP BANK NYRT. (HU0000061726) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

BUDAPEST STOCK 
EXCHANGE 

8 340 WŇGRY 1 655 1 710 3,70% 

DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE S.A. 

2 339 POLSKA 229 321 0,69% 

KOMERCNI BANKA A.S. (CZ0008019106) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

PRAGUE STOCK 
EXCHANGE 

2 530 CZECHY 352 340 0,74% 

DEVELIA S.A. (PLLCCRP00017) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE S.A. 

167 998 POLSKA 421 563 1,22% 

RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG 
(AT0000606306) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

VIENNA STOCK 
EXCHANGE 

10 150 AUSTRIA 903 876 1,90% 

VOTUM S.A. (PLVOTUM00016) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE S.A. 

25 000 POLSKA 326 405 0,88% 

STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. 
(PLSTLEX00019) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE S.A. 

155 000 POLSKA 557 546 1,18% 

RICHTER GEDEON NYRT (HU0000123096) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

BUDAPEST STOCK 
EXCHANGE 

3 560 WŇGRY 308 361 0,78% 

RYVU THERAPEUTICS S.A. (PLSELVT00013) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE S.A. 

7 254 POLSKA 381 457 0,99% 

WIRTUALNA POLSKA HOLDING S.A. 
(PLWRTPL00027) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE S.A. 

4 306 POLSKA 397 500 1,08% 

ATAL S.A. (PLATAL000046) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE S.A. 

10 138 POLSKA 337 527 1,14% 

DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE S.A. 

6 680 POLSKA 1 109 1 236 2,68% 

LOKUM DEWELOPER S.A. (PLLKMDW00049) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE S.A. 

30 900 POLSKA 581 760 1,65% 

PLAYWAY S.A. (PLPLAYW00015) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE S.A. 

934 POLSKA 241 444 0,96% 

DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE S.A. 

8 540 POLSKA 1 902 2 390 5,18% 

MAYR MELNHOF KARTON AG (AT0000938204) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

VIENNA STOCK 
EXCHANGE 

237 AUSTRIA 156 192 0,42% 
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TABELA UZUPEĞNIAJłCA 
AKCJE 

Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 
Kraj siedziby 

emitenta 
WartoŜĺ wedğug 

ceny nabycia w tys. 

WartoŜĺ wedğug 
wyceny na dzieŒ 
bilansowy w tys. 

Procentowy udziağ w 
aktywach og·ğem 

TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGM00016) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE S.A. 

2 805 POLSKA 1 498 1 383 2,99% 

CREEPY JAR S.A. (PLCRPJR00019) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE S.A. 

743 POLSKA 768 591 1,28% 

ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME 
(LU2237380790) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE S.A. 

47 260 LUKSEMBURG 2 872 3 101 6,72% 

INPOST S.A. (LU2290522684) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

EURONEXT 
AMSTERDAM 

26 730 POLSKA 2 125 2 045 4,43% 

CTP N.V. (NL00150006R6) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

EURONEXT 
AMSTERDAM 

7 300 HOLANDIA 474 561 1,21% 

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY     -   - - - 

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU     -   - - - 

Suma:     1 806 256   36 737 43 486 94,19% 

 
 

TABELA UZUPEĞNIAJłCA 
KWITY DEPOZYTOWE 

Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 
Kraj siedziby 

emitenta 
WartoŜĺ wedğug 

ceny nabycia w tys. 

WartoŜĺ wedğug 
wyceny na dzieŒ 
bilansowy w tys. 

Procentowy udziağ w 
aktywach og·ğem 

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY     20 170   1 272 1 274 2,76% 

SBERBANK ROSSII OAO ADR (US80585Y3080) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

LONDON STOCK 
EXCHANGE 
(INTERNATIONAL) 

20 170 ROSJA 1 272 1 274 2,76% 

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY     -   - - - 

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU     -   - - - 

Suma:     20 170   1 272 1 274 2,76% 

 
 

TABELA UZUPEĞNIAJłCA 
INSTRUMENTY POCHODNE 

Rodzaj rynku Nazwa rynku 
Emitent 

(wystawca) 

Kraj siedziby 
emitenta 

(wystawcy) 

Instrument 
bazowy 

Liczba 
WartoŜĺ wedğug 
ceny nabycia w 

tys. 

WartoŜĺ wedğug 
wyceny na dzieŒ 
bilansowy w tys. 

Procentowy 
udziağ w 

aktywach 
og·ğem 

Wystandaryzowane instrumenty 
pochodne 

          - - - - 

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY           - - - - 

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY           - - - - 

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU           - - - - 

Niewystandaryzowane instrumenty 
pochodne 

          301 466 000 - -49 -0,11% 

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY           - - - - 

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY           - - - - 

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU           301 466 000 - -49 -0,11% 

Forward CZK/PLN, 2021.08.24 (-)  
(Kr·tka) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

2,003,500.00 
CZK  po kursie 
walutowym 
0.1754100000 
PLN 

2 003 500 - -4 -0,01% 
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TABELA UZUPEĞNIAJłCA 
INSTRUMENTY POCHODNE 

Rodzaj rynku Nazwa rynku 
Emitent 

(wystawca) 

Kraj siedziby 
emitenta 

(wystawcy) 

Instrument 
bazowy 

Liczba 
WartoŜĺ wedğug 
ceny nabycia w 

tys. 

WartoŜĺ wedğug 
wyceny na dzieŒ 
bilansowy w tys. 

Procentowy 
udziağ w 

aktywach 
og·ğem 

Forward EUR/PLN, 2021.07.14 (-)  
(Kr·tka) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

179,500.00 EUR  
po kursie 
walutowym 
4.5669000000 
PLN 

179 500 - 8 0,02% 

Forward EUR/PLN, 2021.08.24 (-)  
(Kr·tka) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

508,500.00 EUR  
po kursie 
walutowym 
4.4909000000 
PLN 

508 500 - -17 -0,04% 

Forward EUR/PLN, 2021.08.24 (-)  
(Kr·tka) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

35,000.00 EUR  
po kursie 
walutowym 
4.4858000000 
PLN 

35 000 - -1 - 

Forward EUR/PLN, 2021.07.14 (-)  
(Dğuga) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

160,000.00 EUR  
po kursie 
walutowym 
4.4779500000 
PLN 

160 000 - 7 0,01% 

Forward EUR/PLN, 2021.08.24 (-)  
(Kr·tka) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

8,000.00 EUR  po 
kursie walutowym 
4.4721000000 
PLN 

8 000 - -1 - 

Forward EUR/PLN, 2021.08.24 (-)  
(Kr·tka) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

100,000.00 EUR  
po kursie 
walutowym 
4.4618200000 
PLN 

100 000 - -6 -0,01% 

Forward EUR/PLN, 2021.08.24 (-)  
(Kr·tka) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

29,000.00 EUR  
po kursie 
walutowym 
4.5344000000 
PLN 

29 000 - - - 

Forward EUR/PLN, 2021.08.24 (-)  
(Kr·tka) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

46,500.00 EUR  
po kursie 
walutowym 
4.5280000000 
PLN 

46 500 - - - 

Forward HUF/PLN, 2021.08.24 (-)  

(Kr·tka) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

141,254,000.00 
HUF  po kursie 
walutowym 
0.0128200000 
PLN 

141 254 000 - -2 -0,01% 

Forward HUF/PLN, 2021.08.24 (-)  
(Dğuga) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

29,300,000.00 
HUF  po kursie 
walutowym 
0.0128660000 
PLN 

29 300 000 - -1 - 
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TABELA UZUPEĞNIAJłCA 
INSTRUMENTY POCHODNE 

Rodzaj rynku Nazwa rynku 
Emitent 

(wystawca) 

Kraj siedziby 
emitenta 

(wystawcy) 

Instrument 
bazowy 

Liczba 
WartoŜĺ wedğug 
ceny nabycia w 

tys. 

WartoŜĺ wedğug 
wyceny na dzieŒ 
bilansowy w tys. 

Procentowy 
udziağ w 

aktywach 
og·ğem 

Forward HUF/PLN, 2021.08.24 (-)  
(Dğuga) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

37,700,000.00 
HUF  po kursie 
walutowym 
0.0128520000 
PLN 

37 700 000 - -1 - 

Forward HUF/PLN, 2021.08.24 (-)  
(Kr·tka) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

34,548,000.00 
HUF  po kursie 
walutowym 
0.0128560000 
PLN 

34 548 000 - 1 - 

Forward HUF/PLN, 2021.08.24 (-)  
(Kr·tka) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

55,260,000.00 
HUF  po kursie 
walutowym 
0.0127750000 
PLN 

55 260 000 - -3 -0,01% 

Forward USD/PLN, 2021.07.14 (-)  
(Kr·tka) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

98,500.00 USD  
po kursie 
walutowym 
3.7486000000 
PLN 

98 500 - -5 -0,01% 

Forward USD/PLN, 2021.07.14 (-)  
(Kr·tka) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

102,000.00 USD  
po kursie 
walutowym 
3.7646500000 
PLN 

102 000 - -4 -0,01% 

Forward USD/PLN, 2021.08.24 (-)  
(Kr·tka) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

133,500.00 USD  
po kursie 
walutowym 
3.6533000000 
PLN 

133 500 - -20 -0,04% 

Suma:           301 466 000 - -49 -0,11% 
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3. TABELE DODATKOWE 

 
TABELA DODATKOWA 

GRUPY KAPITAĞOWE, O KTčRYCH MOWA W ART. 98 USTAWY 
WartoŜĺ wedğug wyceny na dzieŒ bilansowy w 

tys. 
Procentowy udziağ w aktywach og·ğem 

GRUPA KAPITAĞOWA POWSZECHNY ZAKĞAD UBEZPIECZEő S.A. 4 008 8,68% 

Suma: 4 008 8,68% 

 
 

TABELA DODATKOWA 
SKĞADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTčW, O KTčRYCH MOWA W ART. 107 USTAWY 

WartoŜĺ wedğug wyceny na dzieŒ bilansowy w 
tys. 

Procentowy udziağ w aktywach og·ğem 

Forward EUR/PLN, 2021.07.14 (-) 8 0,02% 

Forward USD/PLN, 2021.07.14 (-) -5 -0,01% 

Forward USD/PLN, 2021.07.14 (-) -4 -0,01% 

Forward EUR/PLN, 2021.08.24 (-) -17 -0,04% 

Forward HUF/PLN, 2021.08.24 (-) -2 0,00% 

Forward EUR/PLN, 2021.08.24 (-) -1 0,00% 

Forward HUF/PLN, 2021.08.24 (-) -1 0,00% 

Forward HUF/PLN, 2021.08.24 (-) -1 0,00% 

Forward EUR/PLN, 2021.07.14 (-) 7 0,02% 

Forward USD/PLN, 2021.08.24 (-) -20 -0,04% 

Forward CZK/PLN, 2021.08.24 (-) -4 -0,01% 

Forward HUF/PLN, 2021.08.24 (-) 1 0,00% 

Forward EUR/PLN, 2021.08.24 (-) -1 0,00% 

Forward HUF/PLN, 2021.08.24 (-) -3 -0,01% 

Forward EUR/PLN, 2021.08.24 (-) -6 -0,01% 

Forward EUR/PLN, 2021.08.24 (-) - 0,00% 

Forward EUR/PLN, 2021.08.24 (-) - 0,00% 

Suma: -49 -0,09% 

 
 
Tabele dodatkowe, kt·re nie majŃ zastosowania nie sŃ prezentowane. 
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III    BILANS 
 
(w tysiŃcach zğotych za wyjŃtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa) 

 
BILANS 2021-06-30 2020-12-31 

I. Aktywa 46 169 36 360 

1) środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty 534 1 556 

2) NaleŨnoŜci 859 222 

3) Transakcje przy zobowiŃzaniu siň drugiej strony do odkupu - - 

4) Skğadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 44 760 34 573 

- dğuŨne papiery wartoŜciowe - - 

5) Skğadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 16 9 

- dğuŨne papiery wartoŜciowe - - 

6) NieruchomoŜci - - 

7) Pozostağe aktywa - - 

II. ZobowiŃzania 309 585 

III. Aktywa netto (I - II) 45 860 35 775 

IV. Kapitağ funduszu/subfunduszu 112 938 108 033 

1) Kapitağ wpğacony 22 685 831 22 677 190 

2) Kapitağ wypğacony (wielkoŜĺ ujemna) -22 572 893 -22 569 157 

V. Dochody zatrzymane -73 780 -80 493 

1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -67 704 -67 635 

2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -6 076 -12 858 

VI. Wzrost (spadek) wartoŜci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 6 702 8 235 

VII. Kapitağ funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 45 860 35 775 

      

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 311 177,9210 277 584,9910 

WartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa 147,38 128,88 

 
 
Bilans naleŨy analizowaĺ ğŃcznie z notami objaŜniajŃcymi i informacjŃ dodatkowŃ, kt·re stanowiŃ integralnŃ 
czňŜĺ sprawozdania finansowego. 
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IV RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 

 
(w tysiŃcach zğotych za wyjŃtkiem wyniku z operacji przypadajŃcego na jednostkň uczestnictwa) 

 

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
od 2021-01-01  
do 2021-06-30 

od 2020-01-01  
do 2020-12-31 

od 2020-01-01  
do 2020-06-30 

I. Przychody z lokat 449 482 265 

Dywidendy i inne udziağy w zyskach 415 379 184 

Przychody odsetkowe - 3 3 

Przychody zwiŃzane z posiadaniem nieruchomoŜci - - - 

Dodatnie saldo r·Ũnic kursowych 34 98 76 

Pozostağe - 2 2 

II. Koszty funduszu/subfunduszu 518 1 066 569 

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 470 1 011 524 

Wynagrodzenie dla podmiot·w prowadzŃcych dystrybucjň - - - 

Opğaty dla depozytariusza 15 37 26 

Opğaty zwiŃzane z prowadzeniem rejestru aktyw·w - - - 

Opğaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - - 

Usğugi w zakresie rachunkowoŜci - - - 

Usğugi w zakresie zarzŃdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - - 

Usğugi prawne - - - 

Usğugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - - 

Koszty odsetkowe - - - 

Koszty zwiŃzane z posiadaniem nieruchomoŜci - - - 

Ujemne saldo r·Ũnic kursowych - - - 

Pozostağe, w tym: 33 18 19 

- z tytuğu podatku 14 15 15 

III. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - - 

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-III) 518 1 066 569 

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -69 -584 -304 

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5 249 1 745 -4 562 

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 6 782 2 167 -2 890 

- z tytuğu r·Ũnic kursowych 10 70 69 

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 
tym: 

-1 533 -422 -1 672 

- z tytuğu r·Ũnic kursowych 11 70 38 

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 5 180 1 161 -4 866 

Wynik z operacji przypadajŃcy na jednostkň uczestnictwa 16,65 4,18 -17,12 

 
 
Rachunek wyniku z operacji naleŨy analizowaĺ ğŃcznie z notami objaŜniajŃcymi i informacjŃ dodatkowŃ, kt·re 
stanowiŃ integralnŃ czňŜĺ sprawozdania finansowego. 
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V ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 

 
(w tysiŃcach zğotych za wyjŃtkiem wyniku z operacji przypadajŃcego na jednostkň uczestnictwa) 

 
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 

I. Zmiana wartoŜci aktyw·w netto     

1. WartoŜĺ aktyw·w netto na koniec poprzedniego okresu 
sprawozdawczego 

35 775 51 888 

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 5 180 1 161 

a) przychody z lokat netto -69 -584 

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6 782 2 167 

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1 533 -422 

3. Zmiana w aktywach netto z tytuğu wyniku z operacji 5 180 1 161 

4. Dystrybucja dochod·w (przychod·w) funduszu/subfunduszu (razem): - - 

a) z przychod·w z lokat netto - - 

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - 

c) z przychod·w ze zbycia lokat - - 

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 4 905 -17 274 

a) zmiana kapitağu wpğaconego (powiňkszenie kapitağu) 8 641 5 822 

b) zmiana kapitağu wypğaconego (zmniejszenie kapitağu) -3 736 -23 096 

6. ĞŃczna zmiana aktyw·w netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 10 085 -16 113 

7. WartoŜĺ aktyw·w netto na koniec okresu sprawozdawczego 45 860 35 775 

8. średnia wartoŜĺ aktyw·w netto w okresie sprawozdawczym (*) 37 989 33 645 

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa     

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym     

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 61 184,5490 53 876,1610 

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 27 591,6190 210 424,0540 

Saldo zmian 33 592,9300 -156 547,8930 

2. Zmiana liczby jednostek od poczŃtku dziağalnoŜci 
funduszu/subfunduszu 

    

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 194 584 415,9770 194 523 231,4280 

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 194 273 238,0560 194 245 646,4370 

Saldo zmian 311 177,9210 277 584,9910 

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - - 

III. Zmiana wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa     

1. WartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa na koniec 
poprzedniego okresu sprawozdawczego 

128,88 119,52 

2.  WartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa na koniec 
bieŨŃcego okresu sprawozdawczego 

147,38 128,88 

3. Procentowa zmiana wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň 
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**) 

14,35% 7,83% 

  WartoŜĺ Data wyceny WartoŜĺ Data wyceny 

4. Minimalna wartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa w 
okresie sprawozdawczym i data wyceny 

124,77 2021-03-25 80,44 2020-03-12 

5. Maksymalna wartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa w 
okresie sprawozdawczym i data wyceny 

150,90 2021-06-25 129,84 2020-12-29 

6. WartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa wg ostatniej 
wyceny w okresie sprawozdawczym 

147,38 2021-06-30 128,89 2020-12-30 

IV. Procentowy udziağ koszt·w funduszu/subfunduszu w Ŝredniej 
wartoŜci aktyw·w netto, w tym: 

2,75% 3,17% 

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,49% 3,00% 

Wynagrodzenie dla podmiot·w prowadzŃcych dystrybucjň - - 

Opğaty dla depozytariusza 0,08% 0,11% 

Opğaty zwiŃzane z prowadzeniem rejestru aktyw·w - - 

Usğugi w zakresie rachunkowoŜci - - 

Usğugi w zakresie zarzŃdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - 

 
 
Pozycja Ăprocentowa zmiana wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa w okresie sprawozdawczymò jest 
wyliczana jako zmiana, kt·ra wystŃpiğa pomiňdzy poczŃtkiem a koŒcem okresu sprawozdawczego, tj. w 
przypadku p·ğrocznego okresu sprawozdawczego lub w przypadku okresu dziağalnoŜci funduszu kr·tszego niŨ 
dany p·ğroczny lub roczny okres sprawozdawczy, prezentowana wartoŜĺ nie podlega urocznieniu. 
 
Zestawienie zmian w aktywach netto naleŨy analizowaĺ ğŃcznie z notami objaŜniajŃcymi i informacjŃ dodatkowŃ, 
kt·re stanowiŃ integralnŃ czňŜĺ sprawozdania finansowego. 
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VI NOTY OBJAśNIAJłCE 

 
1. POLITYKA RACHUNKOWOśCI FUNDUSZU 
 

1.1. Przyjňte zasady rachunkowoŜci 
 

1.1.1. Format oraz podstawa sporzŃdzenia sprawozdania finansowego 

 
Sprawozdanie finansowe zostağo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzeŜnia 1994 
r. o rachunkowoŜci (Dz.U. z 2021 r, poz. 217, z p·Ŧniejszymi zmianami) oraz rozporzŃdzenia Ministra 
Finans·w z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg·lnych zasad rachunkowoŜci funduszy 
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) (ĂRozporzŃdzenieò). 
 
Sprawozdanie finansowe sporzŃdzone jest w polskich zğotych. Wszystkie wartoŜci, o ile nie wskazano 
inaczej, podane sŃ w zaokrŃgleniu do tysiňcy zğotych. 
 
1.1.2. Ujmowanie w ksiňgach rachunkowych operacji dotyczŃcych Funduszu 

 
1. Operacje dotyczŃce Funduszu ujmuje siň w ksiňgach rachunkowych w okresie, kt·rego 

dotyczŃ. 

2. Nabyte skğadniki lokat ujmuje siň w ksiňgach rachunkowych wedğug ceny nabycia obejmujŃcej 
prowizjň maklerskŃ. 

3. Skğadniki lokat nabyte nieodpğatnie posiadajŃ cenň nabycia r·wnŃ zero. 

4. W przypadku dğuŨnych papier·w wartoŜciowych z naliczanymi odsetkami wartoŜĺ wedğug 
wyceny na dzieŒ wyceny ustalonŃ w stosunku do ich wartoŜci nominalnej i wartoŜĺ naliczonych 
odsetek ujmuje siň w ksiňgach rachunkowych odrňbnie. Przychody odsetkowe oraz odpisy 
dyskonta lub amortyzacja premii (wyznaczone przy zastosowaniu Efektywnej Stopy 
Procentowej)  ujmowane sŃ w ksiňgach rachunkowych nastňpnego dnia po dniu rozliczenia 
transakcji kupna dğuŨnych papier·w wartoŜciowych o ile z warunk·w emisji wynika, Ũe odsetki 
sŃ naleŨne. W przypadku sprzedaŨy dğuŨnych papier·w wartoŜciowych przych·d z tytuğu 
odsetek naleŨnych od dnia zawarcia transakcji sprzedaŨy do dnia rozliczenia transakcji 
sprzedaŨy jest rozliczany w czasie, w wysokoŜci wynikajŃcej z warunk·w emisji. Na potrzeby 
ustalenia skorygowanej ceny nabycia dğuŨnego papieru wartoŜciowego przyjmuje siň 
nastňpujŃce zağoŨenia: a/ pierwszy przepğyw nastňpuje w dacie rozliczenia transakcji kupna, b/ 
przyszğe przepğywy odsetkowe przewidziane sŃ na datň zakoŒczenia okresu odsetkowego, 
zgodnie z warunkami emisji. 

5. Skğadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz z wydzielonymi subfunduszami na rzecz 
jednego z subfunduszy ujmuje siň w ksiňgach rachunkowych subfunduszu wskazanego w 
zğoŨonym zleceniu, potwierdzeniu zawarcia transakcji lub zawartej umowie. 

6. Skğadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz z wydzielonymi subfunduszami na rzecz kilku 
subfunduszy na podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy ujmuje siň w ksiňgach 
rachunkowych kaŨdego z subfunduszy, na rzecz kt·rego zostağo zğoŨone zlecenie albo zostağa 
zawarta umowa w liczbie wskazanej dla kaŨdego subfunduszu odpowiednio w zleceniu, 
potwierdzeniu zawarcia transakcji lub umowie. 

7. Skğadniki lokat funduszu otrzymane w zamian za inne skğadniki majŃ przypisanŃ cenň nabycia 
wynikajŃcŃ z ceny nabycia tych skğadnik·w lokat, w zamian za kt·re zostağy otrzymane, 
skorygowanŃ o ewentualne dopğaty lub otrzymane przychody pieniňŨne. 

8. Zysk lub stratň ze zbycia lokat z zastrzeŨeniem pkt. 9 wylicza siň metodŃ ĂnajdroŨsze sprzedaje 
siň jako pierwszeò, kt·ra polega na przypisaniu sprzedanym skğadnikom najwyŨszej ceny 
nabycia danego skğadnika lokat, a w przypadku skğadnik·w wycenianych w wysokoŜci 
skorygowanej ceny nabycia ï oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, 
najwyŨszej bieŨŃcej wartoŜci ksiňgowej. 

9. Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat nie stosuje siň metody, o kt·rej mowa w pkt. 8 
do skğadnik·w lokat bňdŃcych przedmiotem nastňpujŃcych transakcji: poŨyczki papier·w 
wartoŜciowych, BuySellBack oraz SellBuyBack. 

10. W przypadku wygaŜniňcia zobowiŃzaŒ z tytuğu wystawionych opcji uznaje siň, Ũe wygaŜniňciu 
podlegajŃ kolejno te zobowiŃzania, z tytuğu kt·rych zaciŃgniňcia otrzymano najniŨszŃ premiň 
netto. 

11. Zysk lub stratň ze zbycia walut wylicza siň zgodnie z metodŃ okreŜlonŃ w pkt 8. 

12. W przypadku gdy danego dnia dokonuje siň transakcji zbycia i nabycia danego skğadnika lokat, 
w pierwszej kolejnoŜci ujmuje siň nabycie danego skğadnika. 
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13. PrzysğugujŃce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje siň w ksiňgach 
rachunkowych w dniu, w kt·rym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz 
pierwszy kurs nieuwzglňdniajŃcy wartoŜci tego prawa poboru. 

14. Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje siň za zbyte wedğug wartoŜci r·wnej zero, w dniu 
nastňpnym po dniu wygaŜniňcia tego prawa. 

15. Papiery wartoŜciowe nowej emisji ujmuje siň w ksiňgach rachunkowych Funduszu z 
uwzglňdnieniem poniŨszych zasad:  

-Obligacje nowej emisji, na kt·re Fundusz dokonağ zapisu, ujmuje siň w ksiňgach rachunkowych 
Funduszu w dniu, w kt·rym zostağy speğnione ğŃcznie dwa warunki: a/dokonano wpğaty z tytuğu 
subskrypcji oraz b/ wpğynňğo potwierdzenie przydziağu tych papier·w, 

-Obligacje nowej emisji dla kt·rych prowadzony jest depozyt w izbach rozliczeniowych oraz 
kt·rym nadano ISIN, dla  kt·rych Fundusz uzyskağ potwierdzenie zawarcia transakcji, ujmuje siň 
w dniu zawarcia transakcji pod warunkiem uzyskania potwierdzenia zawarcia transakcji 

-Akcje nowej emisji, prawa do akcji nowej emisji (PDA), prawo nowej emisji (PNE) ujmuje siň w 
ksiňgach rachunkowych Funduszu w dniu, w kt·rym zostağy speğnione ğŃcznie dwa warunki: a/ 
dokonano wpğaty z tytuğu subskrypcji oraz b/ zaewidencjonowano wymienione instrumenty 
finansowe na rachunku papier·w wartoŜciowych 

-Udziağy w sp·ğkach z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ ujmuje siň w dniu powziňcia informacji o 
zarejestrowaniu podwyŨszenia kapitağu w KRS. 

16. NaleŨnŃ dywidendň z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje siň w ksiňgach 
rachunkowych w dniu, w kt·rym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz 
pierwszy kurs nieuwzglňdniajŃcy wartoŜci tego prawa do dywidendy. 

17. PrzysğugujŃce prawa z instrument·w finansowych nienotowanych na aktywnym rynku (prawa 
poboru, prawa do akcji, dywidenda) ujmuje siň w ksiňgach rachunkowych w dniu nastňpnym po 
dniu ustalenia tych praw o ile informacje o tym dniu sŃ podane przez emitenta lub w dniu w 
kt·rym wartoŜĺ instrumentu finansowego nie uwzglňdnia wartoŜci dywidendy lub prawa poboru 
. 

18. Nabycie lub zbycie skğadnik·w lokat przez fundusz ujmuje siň w ksiňgach rachunkowych 
funduszu albo subfunduszu w dacie zawarcia umowy, z zastrzeŨeniem pkt 20. 

19. Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wpğywa na wzrost/spadek wyniku z operacji. 

20. Skğadniki lokat nabyte lub zbyte przez fundusz w dniu wyceny po momencie, o kt·rym mowa w 
Ä 24 ust. 3 RozporzŃdzenia o rachunkowoŜci uwzglňdnia siň w najbliŨszej wycenie aktyw·w 
subfunduszu i ustaleniu jego zobowiŃzaŒ.  

21. Operacje dotyczŃce funduszu ujmuje siň w walucie polskiej, oraz w walucie, w kt·rej sŃ 
wyraŨone - po przeliczeniu wedğug Ŝredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski 
na dzieŒ ujňcia tych operacji w ksiňgach rachunkowych funduszu, z zastrzeŨeniem pkt. 20. 

20. JeŨeli operacje dotyczŃce funduszu sŃ wyraŨone w walutach, dla kt·rych Narodowy Bank 
Polski nie wylicza kursu ï ich wartoŜĺ okreŜla siň w relacji do waluty wskazanej przez fundusz 
w statucie. 

21. W przypadku Funduszu z wydzielonymi subfunduszami zobowiŃzania rozlicza siň 
proporcjonalnie na subfundusze, z zastosowaniem Ŝredniego kursu wyliczonego dla danej 
waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez fundusz umowy powodujŃcej powstanie zobowiŃzania 
proporcjonalnego. 

22. Transakcje FX zawarte  na walutň spot nie traktuje siň jako skğadniki lokat funduszu. Transakcje 
FX ujmowane sŃ w ksiňgach na podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji w Dniu Wyceny, w 
kt·rym transakcja zostağa zawarta. 

23. Transakcje FX zawarte na datň waluty dğuŨszŃ niŨ spot (transakcje forward) traktuje siň jako 
skğadniki lokat funduszu. W takim przypadku transakcje ujmowane sŃ w ksiňgach na podstawie 
potwierdzenia zawarcia transakcji w Dniu Wyceny.  

24. Przychody z lokat obejmujŃ w szczeg·lnoŜci: 
-dywidendy i inne udziağy w zyskach, 
-przychody odsetkowe, 
- przychody zwiŃzane z posiadaniem nieruchomoŜci 
-dodatnie saldo r·Ũnic kursowych powstağe w zwiŃzku z wycenŃ Ŝrodk·w pieniňŨnych, 
naleŨnoŜci oraz zobowiŃzaŒ w walutach obcych. 

25. Koszty funduszu obejmujŃ w szczeg·lnoŜci: 
- koszty odsetkowe, 
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- koszty zwiŃzane z posiadaniem nieruchomoŜci, 
- ujemne saldo r·Ũnic kursowych powstağe w zwiŃzku z wycenŃ Ŝrodk·w pieniňŨnych, 
naleŨnoŜci oraz zobowiŃzaŒ w walutach obcych 

26. Fundusz tworzy rezerwň na przewidywane wydatki o ile ich poniesienie jest przewidziane w 
Statucie funduszu. 

27. PğatnoŜci z tytuğu koszt·w funduszu zmniejszajŃ uprzednio utworzonŃ rezerwň lub ksiňgowane 
sŃ bezpoŜrednio w koszty, jeŨeli nie byğo rezerwy (koszty jednorazowe). 

28. Preliminarz koszt·w zawiera pozycje w wysokoŜci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek 
okresowych odpowiednio do czňstotliwoŜci ustalania wartoŜci aktyw·w netto w dniach wyceny. 

29. Koszty odsetkowe z tytuğu kredyt·w i poŨyczek zaciŃganych przez fundusz rozlicza siň w czasie 
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

30. Dniem wprowadzenia do ksiŃg zmiany kapitağu wpğaconego albo wypğaconego jest dzieŒ zbycia 
lub odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň 
uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z pkt. 31. 

31. Na potrzeby okreŜlenia wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa w okreŜlonym dniu 
wyceny, nie uwzglňdnia siň zmian w kapitale wpğaconym oraz zmian kapitağu wypğaconego, 
zwiŃzanych z wpğatami lub wypğatami, ujmowanymi zgodnie z pkt. 30. 

32. Fundusz ujmuje wartoŜĺ wpğaconych Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu depozyt·w 
zabezpieczajŃcych wykonanie transakcji w pozycji Bilansu Ăśrodki pieniňŨne i ich ekwiwalentyò. 
Fundusz ma ograniczonŃ moŨliwoŜĺ dysponowania tymi Ŝrodkami do momentu rozliczenia 
transakcji. 

 

1.1.3. Zasady wyceny aktyw·w Funduszu 
 

A. Zasady og·lne 

1. WartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza siň w oparciu o 
dostňpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny. 

2. Aktywa Funduszu oraz aktywa subfunduszy wycenia siň, a zobowiŃzania Funduszu i 
subfunduszy ustala siň w Dniu Wyceny oraz na dzieŒ sporzŃdzenia sprawozdania finansowego. 
Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dzieŒ, na kt·ry przypada zwyczajna sesja na Gieğdzie 
Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. 

3. WartoŜĺ Aktyw·w Netto subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa jest r·wna WartoŜci Aktyw·w 
Netto subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbň wszystkich jednostek uczestnictwa, 
kt·re w tym Dniu sŃ w posiadaniu uczestnik·w subfunduszu. 

4. WartoŜĺ Aktyw·w Netto subfunduszu ustala siň pomniejszajŃc aktywa subfunduszu o jego 
zobowiŃzania w Dniu Wyceny. 

5. Ksiňgi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sŃ w walucie polskiej i w taki spos·b, aby na 
kaŨdy DzieŒ Wyceny byğo moŨliwe okreŜlenie WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu. Ksiňgi 
rachunkowe prowadzone sŃ odrňbnie dla kaŨdego Subfunduszu. 

 

B. Wycena skğadnik·w notowanych na aktywnym rynku, wyb·r rynku gğ·wnego 

Z zastrzeŨeniem zapis·w dotyczŃcych lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, zgodnie z 
postanowieniami poniŨszymi, wyceniane sŃ nastňpujŃce kategorie lokat Subfunduszy: akcje, warranty 
subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, listy zastawne, dğuŨne papiery 
wartoŜciowe, Instrumenty Pochodne, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuğy uczestnictwa emitowane 
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ. 

WartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza siň w nastňpujŃcy 
spos·b: 

 
1. wedğug ostatniego dostňpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego: 

 
1.1. w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ ciŃgğych, w kt·rym 

wyznaczany i ogğaszany jest kurs zamkniňcia ï w oparciu o kurs zamkniňcia lub w oparciu 
o ostatni dostňpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skğadnika lokat, 

1.2. w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ ciŃgğych bez odrňbnego 
wyznaczania kursu zamkniňcia ï w oparciu o cenň ŜredniŃ transakcji waŨonŃ wolumenem 
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obrotu z ostatniego dnia, w kt·rym zawarto transakcjň, z zastrzeŨeniem, Ũe jeŨeli na 
Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skğadnika lokat 
korzysta siň z kursu fixingowego, 

1.3. w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ jednolitych ï w oparciu o 
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, 

 
2. jeŨeli w Dniu Wyceny niedostňpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana 

jest sesja fixingowa, to do wyceny skğadnika lokat korzysta siň z kursu fixingowego. 
 

3. jeŨeli w Dniu Wyceny niedostňpne sŃ kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1 i 2 w szczeg·lnoŜci, 
gdy na danym skğadniku lokat nie zawarto Ũadnej transakcji lub jeŨeli DzieŒ Wyceny nie jest 
zwykğym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, ostatni dostňpny w momencie 
dokonywania wyceny kurs jest korygowany w spos·b umoŨliwiajŃcy uzyskanie wiarygodnie 
oszacowanej wartoŜci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi poniŨej, 
 
3.1. jeŨeli w Dniu Wyceny na Aktywnym Rynku dostňpne sŃ ceny w zgğoszonych najlepszych 

ofertach kupna i sprzedaŨy ï do wyceny wylicza siň ŜredniŃ arytmetycznŃ z 
publikowanych ofert kupna i sprzedaŨy z zastrzeŨeniem, Ũe uwzglňdnienie wyğŃcznie ceny 
w ofertach sprzedaŨy jest niedopuszczalne, 

 
3.2. jeŨeli w Dniu Wyceny nie jest moŨliwe zastosowanie metody okreŜlonej w pkt 3.1 powyŨej, 

w przypadku dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, w tym list·w zastawnych, dopuszcza siň 
przyjňcie za wartoŜĺ godziwŃ wartoŜĺ oszacowanŃ przez serwis Bloomberg (w pierwszej 
kolejnoŜci wykorzystana zostanie wartoŜĺ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej 
ï BVAL). W szczeg·lnych przypadkach, jeŨeli wszystkie powyŨej wskazane metody 
wyceny nie umoŨliwiŃ oszacowania wartoŜci godziwej, zostanie ona wyznaczona w 
oparciu o model zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych lub poprzez oszacowanie 
wartoŜci godziwej zgodnie z zapisami pkt C.12 poniŨej, 

3.3. w przypadku innych skğadnik·w lokat, jeŨeli wszystkie wskazane powyŨej metody wyceny 
nie umoŨliwiŃ oszacowania wartoŜci godziwej, Subfundusz dokona wyceny zgodnie z 
zapisami pkt C.12 poniŨej. 

 
4. w przypadku, gdy skğadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiňcej niŨ jednym Aktywnym 

Rynku, wartoŜciŃ godziwŃ jest kurs ustalony na rynku gğ·wnym. Przy wyborze rynku gğ·wnego 
dla danego skğadnika lokat subfundusz bňdzie kierowağ siň nastňpujŃcymi zasadami: 

 
4.1. wyboru rynku gğ·wnego dokonuje siň na koniec kaŨdego kolejnego miesiŃca 

kalendarzowego, 

4.2. kryterium wyboru rynku gğ·wnego jest wolumen obrotu na Aktywnym Rynku, na kt·rym 
musi byĺ zawarta przynajmniej 1 transakcja na danym skğadniku lokat w okresie 
ostatniego miesiŃca kalendarzowego, gdy niemoŨliwe jest ustalenie rynku gğ·wnego 
zgodnie z powyŨszym, dopuszcza siň, do momentu kolejnego wyboru rynku, przyjňcie za 
wartoŜĺ godziwŃ wartoŜĺ oszacowanŃ przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnoŜci 
wykorzystana zostanie wartoŜĺ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej ï BVAL), 

4.3. w przypadku, gdy papier wartoŜciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w 
momencie niepozwalajŃcym na dokonanie por·wnania w okresie wskazanym w punkcie 
4.2, to wycena tego papieru wartoŜciowego opiera siň o rynek, w kt·rym jako pierwszym 
ustalona zostağa cena, zgodnie z pkt. 1, 2 i 3. Zapis tdotyczy dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych bňdŃcych obligacjami Skarbu PaŒstwa. Dla innych dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych mazastosowanie pkt 4.4.1 poniŨej, 

4.4. do momentu ustalenia ceny papieru wartoŜciowego nowej emisji zgodnie z 
postanowieniami powyŨszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje siň, Ũe jego wartoŜĺ jest 
r·wna wartoŜci nabycia, z uwzglňdnieniem zmian wartoŜci tych papier·w spowodowanych 
zdarzeniami majŃcymi wpğyw na ich wartoŜĺ z zachowaniem zasady ostroŨnej wyceny i z 
zastrzeŨeniem pkt .4.4.1: 

4.4.1. Do momentu ustalenia ceny papieru nowej emisji zgodnie z ustaleniami punktu 1, 
2 i 3 dğuŨne papiery wartoŜciowe, nie bňdŃce obligacjami Skarbu PaŒstwa, 
wyceniane sŃ w w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu 
Efektywnej stopy procentowej, 

4.4.2. Od nastňpnego dnia po dniu zakoŒczeniu oficjalnych notowaŒ do dnia wykupu 
dğuŨne papiery wartoŜciowe wyceniane sŃ w skorygowanej cenie nabycia, 
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej 
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4.4.3. Towarzystwo bňdzie kaŨdorazowo informowağo o zdarzeniach majŃcych wpğyw 
na wartoŜĺ papier·w. 

4.5. w uzasadnionych przypadkach moŨe zostac podjeta decyzja o wyborze rynku gğ·wnego w 
spos·b odbiegajŃcy od zasad opisanych powyŨej, z uwzglňdnieniem najlepszego interesu 
uczestnik·w Funduszu 

 

C. Skğadniki lokat Funduszu nienotowane na aktywnym rynku 

WartoŜĺ skğadnik·w lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza siň, z 
zastrzeŨeniem postanowieŒ dotyczŃcych papier·w wartoŜciowych nabytych (zbytych) z 
przyrzeczeniem odkupu, w nastňpujŃcy spos·b: 

1. dğuŨne papiery wartoŜciowe, listy zastawne, weksle oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego 
bňdŃce papierami wartoŜciowymi, papiery wartoŜciowe inkorporujŃce prawa z zaciŃgniňcia 
dğugu przez sp·ğki, kt·rych akcje stanowiŃ skğadnik Aktyw·w Subfunduszu wycenia siň w 
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej z 
uwzglňdnieniem potencjalnych odpis·w z tytuğu trwağej utraty wartoŜci, jeŨeli ich utworzenie 
okaŨe siň konieczne. 

W przypadku zmiany warunk·w spğaty dğuŨnych papier·w wartoŜciowych (np. zmiana 
harmonogramu, zmiana oprocentowania), Subfundusz dokonuje wyceny tych papier·w 
wartoŜciowych za pomocŃ skorygowanej ceny nabycia ustalonej w oparciu o zmienione 
przepğywy pieniňŨne oraz zmienionŃ EfektywnŃ Stopň ProcentowŃ. Na potrzeby wyznaczenia 
zmienionych przepğyw·w pieniňŨnych, pierwszym przepğywem staje siň wartoŜĺ bieŨŃca 
papieru wartoŜciowego na dzieŒ dokonania zmiany warunk·w w ksiňgach Subfunduszu 
ustalona w oparciu o poprzednie warunki spğaty. Od dnia zmiany warunk·w spğaty, przychody 
odsetkowe ustalane sŃ w oparciu o zmienionŃ, EfektywnŃ Stopň ProcentowŃ.  

W przypadku rozpoznania trwağej utraty wartoŜci dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, 
Subfundusz, w oparciu o odpowiedni model wyceny, ujmuje w ksiňgach odpis z tytuğu utraty 
wartoŜci, kt·ry pomniejsza wartoŜĺ bilansowŃ tego papieru wartoŜciowego. Od dnia 
zastosowania modelu wycena papieru wartoŜciowego opiera siň o przyjňte w nim zağoŨenia i 
parametry dotyczŃce m.in. oczekiwanych przepğyw·w zwiŃzanych z papierem wartoŜciowym. 

2. dğuŨne papiery wartoŜciowe zawierajŃce wbudowane Instrumenty Pochodne 

2.1. w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrument·w pochodnych i ryzyka z nim 
zwiŃzane sŃ ŜciŜle powiŃzane z charakterem wycenianego papieru dğuŨnego i ryzykami z 
nim zwiŃzanymi wartoŜĺ tego papieru dğuŨnego bňdzie wyznaczana przy zastosowaniu 
odpowiedniego dla danego papieru dğuŨnego modelu wyceny; zastosowany model wyceny 
w zaleŨnoŜci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub 
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bňdzie uwzglňdniaĺ w swojej 
konstrukcji modele wyceny poszczeg·lnych wbudowanych instrument·w pochodnych, 
zgodnie z pkt. 6 poniŨej. Wbudowany instrument pochodny nie bňdzie wykazywany w 
ksiňgach rachunkowych odrňbnie, 

2.2. w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrument·w pochodnych i ryzyka z nim 
zwiŃzane nie sŃ ŜciŜle powiŃzane z charakterem wycenianego papieru dğuŨnego i ryzykami 
z nim zwiŃzanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu o modele 
wğaŜciwe dla poszczeg·lnych instrument·w pochodnych zgodnie z pkt. 6 poniŨej i 
wykazywany jest w ksiňgach rachunkowych odrňbnie. WartoŜĺ wycenianego papieru 
stanowi sumň wyceny dğuŨnego papieru wartoŜciowego (bez wbudowanego instrumentu 
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny 
wbudowanych instrument·w pochodnych, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem poprzednim. 

3. akcje,  prawa do akcji i inne udziağowe instrumenty finansowe ujmuje siň na dzieŒ ich nabycia 
albo objňcia wedğug ceny nabycia. Na DzieŒ Wyceny wartoŜĺ skğadnik·w lokat, o kt·rych mowa 
w zdaniu poprzednim, dokonywana jest wedğug wiarygodnie oszacowanej wartoŜci godziwej, 
zgodnie z postanowieniami pkt. 12 oraz pkt. 13 poniŨej, w szczeg·lnoŜci: 

3.1. prawa nowej emisji oraz prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku, wycenia siň 
wedğug cen akcji, z kt·rymi bňdŃ asymilowane, o ile akcje sŃ notowane na aktywnym 
rynku. Prawa nowej emisji oraz prawa do akcji, dla kt·rych nie istniejŃ inne serie akcji 
notowane na aktywnym rynku tego samego emitenta, bŃdŦ wartoŜĺ wyznaczona zgodnie 
ze zdaniem poprzednim nie odzwierciedla wartoŜci godziwej, wycenia siň w oparciu o 
ostatniŃ cenŃ po jakiej nabywano te prawa na rynku pierwotnym lub pierwszej ofercie 
publicznej, powiňkszonŃ o wartoŜĺ nabycia prawa poboru niezbňdnego do ich objňcia w 
dniu wygaŜniňcia prawa poboru. 
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4. warranty subskrypcyjne, i prawa poboru ï w oparciu o modele wyceny tych lokat 
uwzglňdniajŃce w szczeg·lnoŜci wartoŜĺ godziwŃ akcji, na kt·re opiewa warrant lub prawo 
poboru oraz wartoŜĺ wynikajŃcŃ z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przysğugujŃcych 
warrantom lub prawom poboru; przy czym, w przypadku, gdy akcje emitenta nie sŃ notowane 
na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z 
postanowieniem pkt. 3 powyŨej. 

5. kwity depozytowe ï z wykorzystaniem modelu uwzglňdniajŃcego w szczeg·lnoŜci wartoŜĺ 
godziwŃ papieru wartoŜciowego, w zwiŃzku z kt·rym zostağ wyemitowany kwit depozytowy. 

6. Instrumenty Pochodne - w wartoŜci godziwej w oparciu o metody wskazane w pkt 12 poniŨej w 
szczeg·lnoŜci 

6.1. w przypadku kontrakt·w terminowych - model zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych 

6.2. w przypadku opcji: 

  - europejskich: model Blacka-Scholesa 

- egzotycznych: model skoŒczonych r·Ũnic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, 
przy czym dopuszczalne jest r·wnieŨ stosowanie wzor·w analitycznych bňdŃcych modyfikacjŃ 
modelu Blacka-Scholesa uwzglňdniajŃcych charakterystykň wycenianej opcji egzotycznej. 

7. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy 
inwestycyjnych otwartych z siedzibŃ na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, certyfikaty 
inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniňte i tytuğy uczestnictwa 
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce 
siedzibň za granicŃ - w oparciu o ostatnio ogğoszonŃ wartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň 
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytuğ uczestnictwa, z uwzglňdnieniem zdarzeŒ 
majŃcych wpğyw na wartoŜĺ godziwŃ, jakie miağy miejsce po dniu ogğoszenia wartoŜci aktyw·w 
netto na jednostkň uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytuğ uczestnictwa. 

8. Instrumenty Rynku PieniňŨnego niebňdŃce papierami wartoŜciowymi - w wartoŜci godziwej, 
ustalonej za pomocŃ odpowiedniego dla danego instrumentu modelu i metody, do kt·rego dane 
bňdŃ pochodziĺ z Aktywnego Rynku. 

9. depozyty ï w wartoŜci godziwej wynikajŃcej z sumy wartoŜci nominalnej oraz naliczonych 
odsetek, przy czym kwotň naliczonych odsetek ustala siň przy zastosowaniu Efektywnej Stopy 
Procentowej. 

10. waluty nie bňdŃce depozytami ï po przeliczeniu wedğug ostatniego dostňpnego Ŝredniego kursu 
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. 

11. wierzytelnoŜci - w wartoŜci godziwej ustalonej w oparciu o metody wskazane w pkt  12 poniŨej. 

12. za wiarygodnie oszacowanŃ wartoŜĺ godziwŃ uznaje siň wartoŜĺ wyznaczonŃ poprzez: 

12.1. oszacowanie wartoŜci skğadnika lokat przez wyspecjalizowanŃ, niezaleŨnŃ jednostkň 
ŜwiadczŃcŃ tego rodzaju usğugi, o ile moŨliwe jest rzetelne oszacowanie przez tň jednostkň 
przepğyw·w pieniňŨnych zwiŃzanych z tym skğadnikiem lokat, 

12.2. zastosowanie wğaŜciwego modelu wyceny skğadnika lokat, o ile wprowadzone do tego 
modelu dane wejŜciowe pochodzŃ z Aktywnego Rynku 

12.3. oszacowanie wartoŜci skğadnika lokat za pomocŃ powszechnie uznanych metod 
estymacji 

12.4. oszacowanie wartoŜci skğadnika lokat, dla kt·rego nie istnieje Aktywny Rynek, na 
podstawie publicznie ogğoszonej na Aktywnym Rynku ceny nier·ŨniŃcego siň istotnie skğadnika, 
w szczeg·lnoŜci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. 

13. za powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje siň miňdzy innymi: 

13.1. metody rynkowe, w szczeg·lnoŜci metodň por·wnywalnych sp·ğek gieğdowych oraz 
wskaŦnik·w wartoŜci rynkowej sp·ğek emitent·w o podobnym profilu i zakresie dziağania, 

13.2. metody dochodowe, w szczeg·lnoŜci metodň zdyskontowanych przepğyw·w 
pieniňŨnych, 

13.3. metody ksiňgowe, w szczeg·lnoŜci metodň skorygowanej wartoŜci aktyw·w netto, 

13.4. ostatnio dostňpne ceny transakcyjne dotyczŃce danego skğadnika lokat, w 
szczeg·lnoŜci cenň nabycia. 



 
 

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Noble Fund Akcji Polskich 
P·ğroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku 

 

     

21 

 

Modele i metody wyceny, o kt·rych mowa powyŨej, bňdŃ stosowane w spos·b ciŃgğy. KaŨda zmiana 
modelu i metody wyceny bňdzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa 
kolejne lata.  

Modele i metody wyceny skğadnik·w lokat Subfunduszu, o kt·rych mowa powyŨej, podlegajŃ 
uzgodnieniu z Depozytariuszem.  

W przypadku przeszacowania skğadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartoŜci 
godziwej, do wysokoŜci skorygowanej ceny nabycia ï wartoŜĺ godziwa wynikajŃca z ksiŃg 
rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzieŒ przeszacowania, nowo ustalonŃ skorygowanŃ cenň 
nabycia. 

 

D. Szczeg·lne zasady wyceny skğadnik·w lokat i ustalania zobowiŃzaŒ 

1. Dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym sporzŃdzone zostağy w oparciu o wycenň do 
wartoŜci godziwej poszczeg·lnych skğadnik·w lokat. Stosowanie tej zasady wyceny skğadnik·w 
wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymacji i przyjňcia zağoŨeŒ, kt·re mogŃ mieĺ wpğyw 
na stosowane zasady rachunkowoŜci oraz wartoŜci prezentowane w poszczeg·lnych pozycjach 
aktyw·w i pasyw·w oraz kwot przychod·w i koszt·w. Szacunki dokonywane sŃ w oparciu o 
moŨliwe do uzyskania dane historyczne z rynku kapitağowego oraz inne czynniki uwaŨane za 
wğaŜciwe w danych okolicznoŜciach.  
 
Przyjňte do wyceny szacunki i zağoŨenia podlegajŃ okresowym przeglŃdom i aktualizacjom przez 
kierownictwo. Potencjalne korekty w szacunkach sŃ ujmowane w okresie, w kt·rym dokonano 
zmiany szacunku, jeŨeli dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w kt·rym dokonano zmiany, i w 
okresach przyszğych, jeŜli korekta wpğywa zar·wno na bieŨŃcy, jak i przyszğe okresy. 
Przy sporzŃdzaniu sprawozdania finansowego Funduszu istotne szacunki dotyczŃ kryterium 
wyboru rynku w przypadku braku lub znaczŃco niskiego wolumenu obrot·w na aktywnym rynku. 
Dla papier·w wartoŜciowych o charakterze dğuŨnym wycenianych metodŃ zamortyzowanego 
kosztu oraz nienotowanych akcji wycenianych modelem, istotne szacunki dotyczŃ zaistniağych 
przesğanek ŜwiadczŃcych o utracie wartoŜci skğadnik·w lokat. 
 
Z uwagi na powyŨsze ostateczny wynik zrealizowany w przyszğoŜci na sprzedaŨy poszczeg·lnych 
skğadnik·w lokat moŨe odbiegaĺ od wyniku wyceny na dzieŒ bilansowy 
 

2. NaleŨnoŜci z tytuğu udzielonej poŨyczki papier·w wartoŜciowych oraz zobowiŃzania z tytuğu 
otrzymanej poŨyczki papier·w wartoŜciowych wycenia siň wedğug zasad przyjňtych dla tych 
papier·w wartoŜciowych. Przedmiotem poŨyczki papier·w wartoŜciowych mogŃ byĺ wszystkie 
papiery wartoŜciowe, kt·rych nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz. 

 
3. Papiery wartoŜciowe nabyte przy zobowiŃzaniu siň drugiej strony do odkupu, wycenia siň, 
poczŃwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodŃ skorygowanej ceny nabycia oszacowanej 
przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej. ZobowiŃzania z tytuğu zbycia papier·w 
wartoŜciowych, przy zobowiŃzaniu siň Subfunduszu do odkupu, wycenia siň, poczŃwszy od dnia 
zawarcia umowy sprzedaŨy, metodŃ korekty r·Ũnicy pomiňdzy cenŃ odkupu a cenŃ sprzedaŨy, 
przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej. 
 

4. Aktywa oraz zobowiŃzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia siň lub ustala 
w walucie, w kt·rej sŃ notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sŃ notowane na 
Aktywnym Rynku ï w walucie, w kt·rej sŃ denominowane. Aktywa oraz zobowiŃzania 
Subfunduszu, o kt·rych mowa powyŨej, wykazuje siň w PLN, po przeliczeniu wedğug ostatniego 
dostňpnego Ŝredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. WartoŜĺ 
Aktyw·w Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla kt·rych Narodowy Bank 
Polski nie wylicza kursu, okreŜla siň w relacji do waluty USD, a jeŨeli nie jest to moŨliwe - do 
waluty EUR. 

 
1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowoŜci 

 
Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowoŜci w okresie sprawozdawczym. 
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2. NALEŧNOśCI SUBFUNDUSZU 

 
NOTA-2 NALEŧNOśCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2021-06-30 2020-12-31 

NaleŨnoŜci 859 222 

Z tytuğu zbytych lokat 483 - 

Z tytuğu instrument·w pochodnych - - 

Z tytuğu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikat·w inwestycyjnych 69 - 

Z tytuğu dywidend 108 - 

Z tytuğu odsetek - - 

Z tytuğu posiadanych nieruchomoŜci, w tym czynsz·w - - 

Z tytuğu udzielonych poŨyczek w podziale na podmioty udzielajŃce poŨyczek - - 

Pozostağe, w tym: 199 222 

- zwrot podatku od dywidendy 199 222 

 
3. ZOBOWIłZANIA SUBFUNDUSZU 

 
NOTA-3 ZOBOWIłZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2021-06-30 2020-12-31 

ZobowiŃzania 309 585 

Z tytuğu nabytych aktyw·w - 417 

Z tytuğu transakcji przy zobowiŃzaniu siň funduszu/subfunduszu do odkupu - - 

Z tytuğu instrument·w pochodnych 65 33 

Z tytuğu wpğat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 58 16 

Z tytuğu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikat·w 
inwestycyjnych 

84 28 

Z tytuğu wypğaty dochod·w funduszu/subfunduszu - - 

Z tytuğu wypğaty przychod·w funduszu/subfunduszu - - 

Z tytuğu wyemitowanych obligacji - - 

Z tytuğu kr·tkoterminowych poŨyczek i kredyt·w - - 

Z tytuğu dğugoterminowych poŨyczek i kredyt·w - - 

Z tytuğu gwarancji lub porňczeŒ - - 

Z tytuğu rezerw 95 90 

Pozostağe skğadniki zobowiŃzaŒ 7 1 

 
4. śRODKI PIENIŇŧNE I ICH EKWIWALENTY 

  2021-06-30 2020-12-31 

NOTA-4 I. STRUKTURA śRODKčW PIENIŇŧNYCH NA 
RACHUNKACH BANKOWYCH 

WartoŜĺ na 
dzieŒ bilansowy 
w danej walucie 

w tys. 

WartoŜĺ na 
dzieŒ bilansowy 

w walucie 
sprawozdania 
finansowego w 

tys. 

WartoŜĺ na 
dzieŒ bilansowy 
w danej walucie 

w tys. 

WartoŜĺ na 
dzieŒ bilansowy 

w walucie 
sprawozdania 
finansowego w 

tys. 

I. Banki / waluty - 534 - 1 556 

MBANK S.A. - 431 - 1 454 

EUR - 2 33 154 

GBP - - 11 56 

HUF 682 9 1 - 

PLN 401 401 1 244 1 244 

SEK 1 - 1 - 

TRY 1 - 1 - 

USD 5 19 - - 

SANTANDER BIURO MAKLERSKIE - 103 - 102 

PLN 103 103 102 102 

 
  od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 

NOTA-4 II. śREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM 
POZIOM śRODKčW PIENIŇŧNYCH UTRZYMYWANYCH W 
CELU ZASPOKOJENIA BIEŧłCYCH ZOBOWIłZAő 

WartoŜĺ w 
okresie 

sprawozdawczym 
w danej walucie 

w tys. 

WartoŜĺ w 
okresie 

sprawozdawczym 
w walucie 

sprawozdania 
finansowego w 

tys. 

WartoŜĺ na 
dzieŒ bilansowy 
w danej walucie 

w tys. 

WartoŜĺ na 
dzieŒ bilansowy 

w walucie 
sprawozdania 
finansowego w 

tys. 

II. średni w okresie sprawozdawczym poziom Ŝrodk·w 
pieniňŨnych (*) 

  1 045 - 4 029 

CAD - - 27 79 

CHF - - 35 135 

DKK - - 504 287 

EUR 17 78 120 516 

GBP 6 28 39 196 

HUF 342 4 1 0 

PLN 925 925 1 204 1 204 

SEK 1 0 15 5 

TRY 1 0 1 1 

USD 3 10 423 1 606 

 

*) Wyznaczona wartoŜĺ jest ŜredniŃ arytmetycznŃ stanu Ŝrodk·w pieniňŨnych na koniec bieŨŃcego oraz 
poprzedniego okresu sprawozdawczego. 
 
III. EKWIWALENTY śRODKčW PIENIŇŧNYCH 

Nie dotyczy  



 
 

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Noble Fund Akcji Polskich 
P·ğroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku 

 

     

23 

 

5. RYZYKA 
 

  2021-06-30 2020-12-31 

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOśCI GODZIWEJ (*) 

WartoŜĺ na dzieŒ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

WartoŜĺ na dzieŒ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

Skğadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - 

Skğadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 

Suma: - - 

 
(*) Za aktywa obciŃŨone ryzykiem zmiany wartoŜci godziwej wynikajŃcym ze zmiany stopy procentowej uznano depozyty, stağo- i 
zerokuponowe obligacje Skarbu PaŒstwa, komunalne i przedsiňbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz 
weksle. 

 
  2021-06-30 2020-12-31 

NOTA-5 II. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPĞYWU śRODKčW 

WartoŜĺ na dzieŒ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

WartoŜĺ na dzieŒ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

Skğadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) - - 

Skğadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - - 

ZobowiŃzania (***) - - 

Suma: - - 

 
(**) Za aktywa obciŃŨone ryzykiem przepğyw·w Ŝrodk·w pieniňŨnych wynikajŃcych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe 
obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopň procentowŃ o dodatniej wycenie na dzieŒ 
bilansowy. 
(***) Za zobowiŃzania obciŃŨone ryzykiem przepğyw·w Ŝrodk·w pieniňŨnych wynikajŃcym ze stopy procentowej uznano instrumenty 
pochodne na stopň procentowŃ o ujemnej wycenie na dzieŒ bilansowy. 

 
  2021-06-30 2020-12-31 

NOTA-5 III. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIłZAő 
PRZEZ DRUGł STRONŇ TRANSAKCJI 

WartoŜĺ na dzieŒ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

WartoŜĺ na dzieŒ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

Kwoty odzwierciedlajŃce maksymalne obciŃŨenie ryzykiem kredytowym w przypadku 
gdyby strony transakcji nie wypeğniağy swoich obowiŃzk·w, przy czym nie uwzglňdnia siň 
wartoŜci godziwych dodatkowych zabezpieczeŒ (****) 

1 409 1 787 

środki na rachunkach bankowych 534 1 556 

NaleŨnoŜci 859 222 

Skğadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 16 9 

Przypadki znaczŃcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczeg·lnych kategoriach 
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****) 

- - 

 
(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypeğnienia przez kontrahenta zobowiŃzaŒ z wyemitowanych papier·w wartoŜciowych 
(obligacji stağo-, zmienno- i zerokuponowych, bon·w skarbowych, list·w zastawnych, certyfikat·w depozytowych i weksli), depozyt·w 
bňdŃcych skğadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych Ŝrodk·w pieniňŨnych oraz niewywiŃzania siň 
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczeg·lnoŜci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back. 
(*****) Za znaczŃcŃ koncentracjň ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziağu procentowego danego emitenta w aktywach og·ğem. 
 

  2021-06-30 2020-12-31 

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE 

WartoŜĺ na dzieŒ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

WartoŜĺ na dzieŒ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

Poziom obciŃŨenia aktyw·w i zobowiŃzaŒ funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, 
ze wskazaniem przypadk·w znaczŃcej koncentracji ryzyka walutowego w 
poszczeg·lnych kategoriach lokat 

7 669 1 957 

środki na rachunkach bankowych 30 210 

NaleŨnoŜci 199 222 

Skğadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7 359 1 483 

Skğadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 16 9 

ZobowiŃzania 65 33 

 
 

NOTA-5 RYZYKO PĞYNNOśCI 

Przez ryzyko pğynnoŜci rozumie siň ryzyko polegajŃce na braku moŨliwoŜci sprzedaŨy, likwidacji lub zamkniňcia pozycji w aktywach Subfunduszu 
przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio kr·tkim czasie, na skutek czego zagroŨona jest zdolnoŜĺ Subfunduszu do odkupywania jednostek 
uczestnictwa na ŨŃdanie uczestnik·w Subfunduszu.  
Ocena ryzyka pğynnoŜci Subfunduszu polega na monitorowaniu pğynnoŜci poszczeg·lnych skğadnik·w lokat portfela inwestycyjnego Subfunduszu 
oraz zleceŒ nabyĺ i odkupieŒ jednostek uczestnictwa. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz utrzymuje czňŜĺ aktyw·w w postaci Ŝrodk·w 
pieniňŨnych oraz najbardziej pğynnych instrument·w finansowych.  
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6. INSTRUMENTY POCHODNE 
 

  2021-06-30 

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE 
Typ zajňtej 

pozycji 

Rodzaj 
instrumentu 
pochodnego 

Cel otwarcia pozycji 
WartoŜĺ 
otwartej 
pozycji 

WartoŜĺ 
przyszğych 
strumieni 
pieniňŨnych 

Terminy 
przyszğych 
strumieni 
pieniňŨnych 

Kwota bňdŃca podstawŃ 
przyszğych pğatnoŜci 

Termin 
zapadalnoŜci 
(wygaŜniňcia) 
instrumentu 
pochodnego 

Termin 
wykonania 

instrumentu 
pochodnego 

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne                   

Forward                   

Forward CZK/PLN, 2021.08.24 (-) Kr·tka Forward 
Zabezpieczenie przed 
ryzykiem walutowym 

-4 - 2021-08-24 
2,003,500.00 CZK  po kursie 

walutowym 0.1754100000 PLN 
2021-08-24 2021-08-24 

Forward EUR/PLN, 2021.07.14 (-) Kr·tka Forward 
Zabezpieczenie przed 
ryzykiem walutowym 

8 - 2021-07-14 
179,500.00 EUR  po kursie 

walutowym 4.5669000000 PLN 
2021-07-14 2021-07-14 

Forward EUR/PLN, 2021.08.24 (-) Kr·tka Forward 
Zabezpieczenie przed 
ryzykiem walutowym 

-17 - 2021-08-24 
508,500.00 EUR  po kursie 

walutowym 4.4909000000 PLN 
2021-08-24 2021-08-24 

Forward EUR/PLN, 2021.08.24 (-) Kr·tka Forward 
Zabezpieczenie przed 
ryzykiem walutowym 

-1 - 2021-08-24 
35,000.00 EUR  po kursie 

walutowym 4.4858000000 PLN 
2021-08-24 2021-08-24 

Forward EUR/PLN, 2021.07.14 (-) Dğuga Forward 
Zabezpieczenie przed 
ryzykiem walutowym 

7 - 2021-07-14 
160,000.00 EUR  po kursie 

walutowym 4.4779500000 PLN 
2021-07-14 2021-07-14 

Forward EUR/PLN, 2021.08.24 (-) Kr·tka Forward 
Zabezpieczenie przed 
ryzykiem walutowym 

-1 - 2021-08-24 
8,000.00 EUR  po kursie 

walutowym 4.4721000000 PLN 
2021-08-24 2021-08-24 

Forward EUR/PLN, 2021.08.24 (-) Kr·tka Forward 
Zabezpieczenie przed 
ryzykiem walutowym 

-6 - 2021-08-24 
100,000.00 EUR  po kursie 

walutowym 4.4618200000 PLN 
2021-08-24 2021-08-24 

Forward EUR/PLN, 2021.08.24 (-) Kr·tka Forward 
Zabezpieczenie przed 
ryzykiem walutowym 

- - 2021-08-24 
29,000.00 EUR  po kursie 

walutowym 4.5344000000 PLN 
2021-08-24 2021-08-24 

Forward EUR/PLN, 2021.08.24 (-) Kr·tka Forward 
Zabezpieczenie przed 
ryzykiem walutowym 

- - 2021-08-24 
46,500.00 EUR  po kursie 

walutowym 4.5280000000 PLN 
2021-08-24 2021-08-24 

Forward HUF/PLN, 2021.08.24 (-) Kr·tka Forward 
Zabezpieczenie przed 
ryzykiem walutowym 

-2 - 2021-08-24 
141,254,000.00 HUF  po kursie 
walutowym 0.0128200000 PLN 

2021-08-24 2021-08-24 

Forward HUF/PLN, 2021.08.24 (-) Dğuga Forward 
Zabezpieczenie przed 
ryzykiem walutowym 

-1 - 2021-08-24 
29,300,000.00 HUF  po kursie 

walutowym 0.0128660000 PLN 
2021-08-24 2021-08-24 

Forward HUF/PLN, 2021.08.24 (-) Dğuga Forward 
Zabezpieczenie przed 
ryzykiem walutowym 

-1 - 2021-08-24 
37,700,000.00 HUF  po kursie 

walutowym 0.0128520000 PLN 
2021-08-24 2021-08-24 

Forward HUF/PLN, 2021.08.24 (-) Kr·tka Forward 
Zabezpieczenie przed 
ryzykiem walutowym 

1 - 2021-08-24 
34,548,000.00 HUF  po kursie 

walutowym 0.0128560000 PLN 
2021-08-24 2021-08-24 

Forward HUF/PLN, 2021.08.24 (-) Kr·tka Forward 
Zabezpieczenie przed 
ryzykiem walutowym 

-3 - 2021-08-24 
55,260,000.00 HUF  po kursie 

walutowym 0.0127750000 PLN 
2021-08-24 2021-08-24 

Forward USD/PLN, 2021.07.14 (-) Kr·tka Forward 
Zabezpieczenie przed 
ryzykiem walutowym 

-5 - 2021-07-14 
98,500.00 USD  po kursie 

walutowym 3.7486000000 PLN 
2021-07-14 2021-07-14 

Forward USD/PLN, 2021.07.14 (-) Kr·tka Forward 
Zabezpieczenie przed 
ryzykiem walutowym 

-4 - 2021-07-14 
102,000.00 USD  po kursie 

walutowym 3.7646500000 PLN 
2021-07-14 2021-07-14 

Forward USD/PLN, 2021.08.24 (-) Kr·tka Forward 
Zabezpieczenie przed 
ryzykiem walutowym 

-20 - 2021-08-24 
133,500.00 USD  po kursie 

walutowym 3.6533000000 PLN 
2021-08-24 2021-08-24 
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  2020-12-31 

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE 
Typ zajňtej 

pozycji 

Rodzaj 
instrumentu 
pochodnego 

Cel otwarcia 
pozycji 

WartoŜĺ 
otwartej 
pozycji 

WartoŜĺ 
przyszğych 
strumieni 
pieniňŨnych 

Terminy 
przyszğych 
strumieni 
pieniňŨnych 

Kwota bňdŃca 
podstawŃ 
przyszğych 
pğatnoŜci 

Termin 
zapadalnoŜci 
(wygaŜniňcia) 
instrumentu 
pochodnego 

Termin 
wykonania 

instrumentu 
pochodnego 

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne                   

Forward                   

Forward EUR/PLN, 2021.02.25 (-) Kr·tka Forward 
Zabezpieczenie 
przed ryzykiem 
walutowym 

-11 - 2021-02-25 

90,000.00 EUR  
po kursie 

walutowym 
4.4951500000 

PLN 

2021-02-25 2021-02-25 

Forward EUR/PLN, 2021.02.25 (-) Dğuga Forward 
Zabezpieczenie 
przed ryzykiem 
walutowym 

4 - 2021-02-25 

23,000.00 EUR  
po kursie 

walutowym 
4.4559500000 

PLN 

2021-02-25 2021-02-25 

Forward GBP/PLN, 2021.02.25 (-) Kr·tka Forward 
Zabezpieczenie 
przed ryzykiem 
walutowym 

-10 - 2021-02-25 

92,000.00 GBP  
po kursie 

walutowym 
5.0176500000 

PLN 

2021-02-25 2021-02-25 

Forward GBP/PLN, 2021.01.11 (-) Dğuga Forward 
Zabezpieczenie 
przed ryzykiem 
walutowym 

5 - 2021-01-11 

24,000.00 GBP  
po kursie 

walutowym 
4.9100000000 

PLN 

2021-01-11 2021-01-11 

Forward HUF/PLN, 2021.02.25 (-) Kr·tka Forward 
Zabezpieczenie 
przed ryzykiem 
walutowym 

-6 - 2021-02-25 

23,644,000.00 
HUF  po kursie 

walutowym 
0.0123710000 

PLN 

2021-02-25 2021-02-25 

Forward USD/PLN, 2021.02.25 (-) Kr·tka Forward 
Zabezpieczenie 
przed ryzykiem 
walutowym 

-1 - 2021-02-25 

80,500.00 USD  
po kursie 

walutowym 
3.7477000000 

PLN 

2021-02-25 2021-02-25 

Forward USD/PLN, 2021.02.25 (-) Kr·tka Forward 
Zabezpieczenie 
przed ryzykiem 
walutowym 

-5 - 2021-02-25 

79,000.00 USD  
po kursie 

walutowym 
3.6968500000 

PLN 

2021-02-25 2021-02-25 

 
7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIłZANIU SIŇ SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU 

Nie dotyczy. 
 
8. KREDYTY I POŧYCZKI 

Nie dotyczy. 
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9. WALUTY I RčŧNICE KURSOWE 

  
  2021-06-30 2020-12-31 

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU 

WartoŜĺ na 
dzieŒ bilansowy 
w danej walucie 

w tys. 

WartoŜĺ na 
dzieŒ bilansowy 

w walucie 
sprawozdania 
finansowego w 

tys. 

WartoŜĺ na 
dzieŒ bilansowy 
w danej walucie 

w tys. 

WartoŜĺ na 
dzieŒ bilansowy 

w walucie 
sprawozdania 
finansowego w 

tys. 

I. Aktywa - 46 169 - 36 360 

1) środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty - 534 - 1 556 

EUR - 2 33 154 

GBP - - 11 56 

HUF 682 9 - - 

PLN 504 504 1 346 1 346 

SEK - - 1 - 

TRY - - 1 - 

USD 5 19 - - 

2) NaleŨnoŜci - 859 - 222 

EUR 44 198 44 202 

HUF 44 - 1 508 19 

NOK 2 1 2 1 

PLN 660 660 - - 

3) Transakcje przy zobowiŃzaniu siň drugiej strony do odkupu - - - - 

4) Skğadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 44 760 - 34 573 

CZK 1 918 340 - - 

EUR 813 3 674 39 180 

GBP - - 61 311 

HUF 160 543 2 071 26 587 335 

PLN 37 401 37 401 33 090 33 090 

USD 335 1 274 175 657 

- dğuŨne papiery wartoŜciowe - - - - 

5) Skğadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 16 - 9 

EUR 3 15 1 4 

GBP - - 1 5 

HUF 78 1 - - 

- dğuŨne papiery wartoŜciowe - - - - 

6) NieruchomoŜci - - - - 

7) Pozostağe aktywa - - - - 

II. ZobowiŃzania - 309 - 585 

CZK 23 4 - - 

EUR 6 25 2 11 

GBP - - 2 10 

HUF 543 7 476 6 

PLN 244 244 552 552 

USD 8 29 2 6 

 
  od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2020-01-01 do 2020-06-30 

NOTA-9 II. 
DODATNIE I 

UJEMNE 
RčŧNICE 

KURSOWE W 
PRZEKROJU 

LOKAT 
FUNDUSZU/S
UBFUNDUSZU 

Dodatn
ie 

r·Ũnice 
kursow

e 
zrealiz
owane 

w 
waluci

e 
sprawo
zdania 
w tys. 

Dodatni
e 

r·Ũnice 
kursowe 
niezreali
zowane 

w 
walucie 
sprawoz
dania w 

tys. 

Ujemn
e 

r·Ũnice 
kursow

e 
zrealiz
owane 

w 
waluci

e 
sprawo
zdania 
w tys. 

Ujemne 
r·Ũnice 
kursowe 
niezreali
zowane 

w 
walucie 
sprawoz
dania w 

tys. 

Dodatn
ie 

r·Ũnice 
kursow

e 
zrealiz
owane 

w 
waluci

e 
sprawo
zdania 
w tys. 

Dodatni
e 

r·Ũnice 
kursowe 
niezreali
zowane 

w 
walucie 
sprawoz
dania w 

tys. 

Ujemn
e 

r·Ũnice 
kursow

e 
zrealiz
owane 

w 
waluci

e 
sprawo
zdania 
w tys. 

Ujemne 
r·Ũnice 
kursowe 
niezreali
zowane 

w 
walucie 
sprawoz
dania w 

tys. 

Dodatn
ie 

r·Ũnice 
kursow

e 
zrealiz
owane 

w 
waluci

e 
sprawo
zdania 
w tys. 

Dodatni
e 

r·Ũnice 
kursowe 
niezreali
zowane 

w 
walucie 
sprawoz
dania w 

tys. 

Ujemn
e 

r·Ũnice 
kursow

e 
zrealiz
owane 

w 
waluci

e 
sprawo
zdania 
w tys. 

Ujemne 
r·Ũnice 
kursowe 
niezreali
zowane 

w 
walucie 
sprawoz
dania w 

tys. 

Akcje 26 13 -24 -23 126 29 -65 - 95 25 -35 -27 

Kwity 
depozytowe 

22 21 -14 - 37 41 -28 - 37 40 -28 - 

 
  2021-06-30 2020-12-31 

NOTA-9 III. śREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA 
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA 
SPORZłDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

Kurs w 
stosunku do zğ 

Waluta 
Kurs w 

stosunku do zğ 
Waluta 

CAD 3,0621 CAD 2,9477 CAD 

CHF 4,1212 CHF 4,2641 CHF 

CZK 0,1773 CZK 0,1753 CZK 

DKK 0,6080 DKK 0,6202 DKK 

EUR 4,5208 EUR 4,6148 EUR 

GBP 5,2616 GBP 5,1327 GBP 

HUF 0,0129 HUF 0,0126 HUF 

NOK 0,4434 NOK 0,4400 NOK 

SEK 0,4466 SEK 0,4598 SEK 

TRY 0,4370 TRY 0,5029 TRY 

USD 3,8035 USD 3,7584 USD 
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10. DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA 
 
  od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2020-01-01 do 2020-06-30 

NOTA-10 I. 
ZREALIZOWANY I 

NIEZREALIZOWANY 
ZYSK (STRATA) Z 
TYTUĞU LOKAT 

WartoŜĺ 
zrealizowanego 
zysku  (straty) 
ze zbycia lokat 

w tys. 

Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego 

zysku z wyceny 
aktyw·w w tys. 

WartoŜĺ 
zrealizowanego 
zysku  (straty) 
ze zbycia lokat 

w tys. 

Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego 

zysku z wyceny 
aktyw·w w tys. 

WartoŜĺ 
zrealizowanego 
zysku  (straty) 
ze zbycia lokat 

w tys. 

Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego 

zysku z wyceny 
aktyw·w w tys. 

Skğadniki lokat 
notowane na 
aktywnym rynku 

6 824 -1 508 2 168 -272 -2 871 -1 589 

Skğadniki lokat 
nienotowane na 
aktywnym rynku 

-42 -25 -1 -150 -19 -83 

NieruchomoŜci - - - - - - 

Pozostağe - - - - - - 

Suma: 6 782 -1 533 2 167 -422 -2 890 -1 672 

 
 
II. WYPĞACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU 

Nie dotyczy 

 

III. WYPĞACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU 

Nie dotyczy 

 

11. KOSZTY SUBFUNDUSZU 
 
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 

Nie dotyczy 

 

  
od 2021-01-01 do 

2021-06-30 
od 2020-01-01 do 

2020-12-31 
od 2020-01-01 do 

2020-06-30 

NOTA-11 III. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 
WartoŜĺ w okresie 
sprawozdawczym 

w tys. 

WartoŜĺ w okresie 
sprawozdawczym 

w tys. 

WartoŜĺ w okresie 
sprawozdawczym 

w tys. 

z tytuğu wynagrodzenia stağego 470 1 011 524 

z tytuğu wynagrodzenia za wyniki zarzŃdzania - - - 

Suma: 470 1 011 524 

 
12. DANE PORčWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 

 

NOTA-12 DANE PORčWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 
na dzieŒ 

31-12-2020 
na dzieŒ 

31-12-2019 
na dzieŒ 

31-12-2018 

I. WartoŜĺ aktyw·w netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 
obrotowe 

35 775 51 888 198 202 

II. WartoŜĺ aktyw·w netto na poszczeg·lne kategorie jednostek 
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 

      

Kategoria A 128,88 119,52 113,54 
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VII INFORMACJA DODATKOWA 

 
1. Informacje o znaczŃcych zdarzeniach dotyczŃcych lat ubiegğych, ujňtych w jednostkowym 
sprawozdaniu finansowym za bieŨŃcy okres sprawozdawczy 

Nie wystŃpiğy znaczŃce zdarzenia dotyczŃce lat ubiegğych, kt·re naleŨağo ujŃĺ w sprawozdaniu 
finansowym za bieŨŃcy okres sprawozdawczy. 

 
2. Informacje o znaczŃcych zdarzeniach, jakie nastŃpiğy po dniu bilansowym,  
a nieuwzglňdnionych w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu 

Nie wystŃpiğy znaczŃce zdarzenia po dacie bilansowej wymagajŃce ujňcia w sprawozdaniu finansowym. 
 

3. Zestawienie oraz objaŜnienie r·Ũnic pomiňdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i 
por·wnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzŃdzonymi i opublikowanymi 
sprawozdaniami finansowymi 

Nie wystŃpiğy r·Ũnice pomiňdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w por·wnywalnych 
danych finansowych a uprzednio sporzŃdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami. 
 

4. Dokonane korekty bğňd·w podstawowych, ich przyczyny, tytuğy oraz wpğyw wywoğanych tym 
skutk·w finansowych na sytuacjň majŃtkowŃ i finansowŃ, pğynnoŜĺ oraz wynik z operacji i 
rentownoŜĺ Subfunduszu 

 
a) Informacja o przypadkach informowania uczestnik·w o korektach wyceny aktyw·w netto na 
jednostkň uczestnictwa: 

Nie wystŃpiğy przypadki informowania uczestnik·w o korektach wyceny aktyw·w netto na jednostkň 
uczestnictwa. 

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktyw·w netto na jednostkň 
uczestnictwa: 

Nie wystŃpiğy przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa. 

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia siň transakcji zawieranych przez Subfundusz: 

Nie wystŃpiğy przypadki nierozliczenia siň transakcji zawieranych przez Subfundusz. 
 

5. Informacja o wystňpowaniu niepewnoŜci co do moŨliwoŜci kontynuowania dziağalnoŜci 
Subfunduszu  

Na dzieŒ podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego nie istnieje istotna niepewnoŜĺ co do 
moŨliwoŜci kontynuacji dziağalnoŜci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajŃcej siň okreŜliĺ przyszğoŜci. 
Istotnym zdarzeniem mogŃcym wpğywaĺ na wyniki finansowe Subfunduszu jest wystŃpienie pandemii 
wirusa SARS-COV-2 wywoğujŃcego chorobň COVID-19. Pandemia wirusa SARS-COV-2 miağa wpğyw na 
rynki i sp·ğki, ale dziňki pomocy paŒstw i szybko wdroŨonemu programowi szczepieŒ zdecydowana 
wiňkszoŜĺ emitent·w nie odczuğa innych niŨ przejŜciowe problem·w a ZarzŃd Towarzystwa nie spodziewa 
siň, by ich dğugoterminowe perspektywy siň pogorszyğy. 

Na dzieŒ sporzŃdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystŃpiğy przesğanki 
rozwiŃzania Subfunduszu oraz Funduszu, okreŜlone przepisami o funduszach inwestycyjnych i 
zarzŃdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, okreŜlone w Ustawie oraz Statucie Funduszu. 
BiorŃc pod uwagň wyŨej wymienione okolicznoŜci, ZarzŃd Towarzystwa stwierdza, Ũe nie istnieje istotna 
niepewnoŜĺ w zakresie kontynuowania przez Subfundusz oraz Fundusz dziağalnoŜci i w zwiŃzku z tym 
sprawozdanie finansowe nie zawiera zwiŃzanych z tym korekt. 
 

6. Inne informacje, niŨ wskazane powyŨej, kt·re w istotny spos·b mogğyby wpğynŃĺ na ocenň sytuacji 
majŃtkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu 

 
W dniu 23 marca 2021 roku Komisja Nadzoru Finansowego rozpoczňğa w Towarzystwie kontrolň. Celem 
kontroli byğo sprawdzenie, czy dziağalnoŜĺ Towarzystwa jest zgodna z prawem, ze statutem i regulacjami 
wewnňtrznymi oraz udzielonym zezwoleniem Komisji Nadzoru Finansowego. Zakres kontroli obejmowağ 
zarzŃdzanie funduszami inwestycyjnymi oraz reprezentowanie ich wobec os·b trzecich. Kontrola zostağa 
zakoŒczona w dniu 31 maja 2021 roku. W dniu 6 lipca 2021 roku Towarzystwu zostağ dorňczony protok·ğ 
kontroli prowadzonej przez Komisjň Nadzoru Finansowego, do kt·rego w dniu 20 lipca 2021 roku 
Towarzystwo zgğosiğo zastrzeŨenia. W dniu 13 sierpnia 2021 roku Towarzystwo otrzymağo zalecenia 
pokontrolne, kt·re zostağy przeanalizowane. W ocenie Towarzystwa otrzymane zalecenia pokontrolne nie 
majŃ wpğywu na niniejsze sprawozdanie finansowe. 
 
27 lipca 2018 roku Komisja Nadzoru Finansowego wszczňğa z urzňdu postňpowanie administracyjne w 
przedmiocie nağoŨenia sankcji administracyjnej na Towarzystwo. Postňpowanie dotyczyğo sposobu 
nadzoru nad zarzŃdzanymi funduszami sekurytyzacyjnymi: easyDebt NS FIZ oraz Debito NS FIZ. W dniu 1 
lutego 2019 roku Towarzystwo otrzymağo informacjň od KNF o rozszerzeniu postňpowania. Rozszerzone 
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postňpowanie dodatkowo obejmowağo fundusz Open Finance WierzytelnoŜci Detalicznych NS FIZ oraz 
wycenň aktyw·w kontrolowanych funduszy. Dnia 16 kwietnia 2021 roku Towarzystwo otrzymağo decyzjň 
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 15 kwietnia 2021 roku w przedmiotowym postňpowaniu, na mocy 
kt·rej Komisja Nadzoru Finansowego nağoŨyğa na Towarzystwo karň pieniňŨnŃ w wysokoŜci 10 milion·w 
zğotych. Towarzystwo w dniu 17 maja 2021 roku zğoŨyğo do Wojew·dzkiego SŃdu Administracyjnego 
skargň na decyzjň. Termin rozprawy w I instancji nie zostağ jeszcze wyznaczony. 
 
1 stycznia 2019 r. weszğo w Ũycie RozporzŃdzenie Ministra Finans·w w sprawie maksymalnej wysokoŜci 
wynagrodzenia stağego towarzystwa za zarzŃdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub 
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym (dalej: ĂRozporzŃdzenieò) zgodnie z kt·rym 
maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia stağego towarzystwa za zarzŃdzanie funduszem nie moŨe byĺ 
wyŨsza niŨ a) 3,5% wartoŜci aktyw·w netto funduszu w skali roku - w 2019 r., b) 3% wartoŜci aktyw·w 
netto funduszu w skali roku - w 2020 r., c) 2,5% wartoŜci aktyw·w netto funduszu w skali roku -  2021 r. 
Towarzystwo dostosowağo poziom stawek stağego wynagrodzenia w funduszach inwestycyjnych otwartych 
oraz specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzŃdzanych przez Towarzystwo do 
wymog·w wskazanych w RozporzŃdzeniu. 
 
Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonuje pomiaru cağkowitej ekspozycji 
Subfunduszu zgodnie z RozporzŃdzeniem Ministra Finans·w z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie 
sposobu, trybu oraz warunk·w prowadzenia dziağalnoŜci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. 
U. z 2020 r. poz. 2103, z p·Ŧn. zm.) (dalej ĂRozporzŃdzenieò). Do pomiaru cağkowitej ekspozycji stosowana 
jest metoda zaangaŨowania. Pomiary wybranŃ metodŃ i zgodnie z RozporzŃdzeniem dokonywane byğy w 
cağym okresie sprawozdawczym. 
 
W dniu 31 grudnia 2020 roku zostağo opublikowane RozporzŃdzenie Ministra Finans·w, Funduszy i Polityki 
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajŃce rozporzŃdzenie w sprawie szczeg·lnych zasad 
rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych. RozporzŃdzenie weszğo w Ũycie z dniem 1 stycznia 2021 roku. 
Dostosowanie zasad rachunkowoŜci Funduszu do ww. RozporzŃdzenia nastŃpiğo do dnia wskazanego w 
przepisach tj. 1 lipca 2021 roku. Na podstawie par. 2 ust. 1 pkt 2 RozporzŃdzenia zmieniajŃcego Fundusz 
sporzŃdziğ p·ğroczne sprawozdanie finansowe na dzieŒ 30 czerwca 2021 roku wybierajŃc zasady jego 
sporzŃdzania wedğug przepis·w obowiŃzujŃcych do dnia 31 grudnia 2020 roku tj. nie uwzglňdniajŃc 
przepis·w RozporzŃdzenia zmieniajŃcego.  
Gğ·wne zmiany, kt·re zostağy wprowadzone wraz z nowym rozporzŃdzeniem dotyczŃ zasad wyceny 
instrument·w dğuŨnych i zawierajŃ miňdzy innymi znaczŃce ograniczenie stosowania w wycenie 
nienotowanych dğuŨnych papier·w wartoŜciowych metody skorygowanej ceny nabycia wyznaczonej przy 
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej na rzecz wyceny wedğug wartoŜci godziwej. WiŃzağo siň to z 
koniecznoŜciŃ budowy modeli wyceny uwzglňdniajŃcych ryzyko kredytowe emitenta.  

Zmiany w przepisach obejmujŃ w szczeg·lnoŜci: 

¶ Przyjňcie nadrzňdnej zasady wyceny skğadnik·w lokat w oszacowanej wartoŜci godziwej i 

wprowadzenia hierarchii wartoŜci godziwej: 

1. cena z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartoŜci godziwej); 

2. w przypadku braku ceny, o kt·rej mowa w pkt 1, cena otrzymana przy zastosowaniu modelu 

wyceny, gdzie wszystkie znaczŃce dane wejŜciowe sŃ obserwowalne w spos·b bezpoŜredni lub 

poŜredni (poziom 2 hierarchii wartoŜci godziwej);  

3. w przypadku braku ceny, o kt·rej mowa w pkt 1 i 2, wartoŜĺ godziwa ustalona za pomocŃ modeli 

wyceny opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartoŜci godziwej). 

¶ OkreŜlenie warunk·w do korzystania z danych wejŜciowych i stosowania modeli wyceny 

poszczeg·lnych skğadnik·w lokat, ich okresowych przeglŃd·w, koniecznym uzgadnianiu modeli 

wyceny z depozytariuszem.  

¶ Wskazane zostağy kr·tkoterminowe lokaty (pierwotny termin zapadalnoŜci do 92 dni) oraz inne 

przypadki naliczeŒ, dla kt·rych moŨliwe jest stosowanie wyceny metodŃ skorygowanej ceny nabycia, 

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.  

¶ Rozszerzony zostağ zakres ujawnieŒ w sprawozdaniach okresowych, dodatkowe ujawnienia obejmŃ 

m.in.: 

1. ZbiorczŃ wartoŜĺ aktyw·w i zobowiŃzaŒ sklasyfikowanych na poszczeg·lnych poziomach (poziom 

1, 2 lub 3) hierarchii wartoŜci godziwej. W przypadku skğadnik·w lokat, kt·rych wartoŜĺ godziwa 

jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartoŜci godziwej, fundusz przedstawia 

informacje o ğŃcznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o zwiŃzanym z nimi 

ryzyku, 

2. Kwoty przeniesieŒ miňdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartoŜci godziwej, powody tych 

przeniesieŒ i stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miňdzy poziomami 

powinny nastŃpiĺ. Informacje o przeniesieniu na kaŨdy poziom sŃ ujawniane i opisywane 

oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kaŨdego poziomu, 

https://urldefense.com/v3/__http:/m.in__;!!E1R1dd1bLLODlQ4!WMDqlx91qp9lRAJ1TtexB2CPII-Wa_iOImNA59XaYzsKuzouVIFZ0tACoSoR9jQ8dA$
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3. W przypadku regularnych wycen wartoŜci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 albo poziomie 

3 hierarchii wartoŜci godziwej ï opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejŜciowe wykorzystane 

w wycenie wartoŜci godziwej, 

4. W przypadku wycen wartoŜci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartoŜci 

godziwej ï uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniňcia. 

 
Z uwagi na fakt, iŨ gğ·wne zmiany RozporzŃdzenia zmieniajŃcego dotyczyğy zasad wyceny instrument·w 
dğuŨnych, kt·re nie stanowiŃ na dzieŒ 30 czerwca 2021 roku skğadnik·w lokat Subfunduszu, potencjalne 
skutki wynikajŃce z zastosowania rozporzŃdzenia zmieniajŃcego nie miağy istotnego wpğywu na wycenň 
innych skğadnik·w lokat. 

Na dzieŒ podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych informacji, poza 
zaprezentowanymi powyŨej, kt·re mogğyby w istotny spos·b wpğynŃĺ na ocenň sytuacji majŃtkowej, 
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian. 
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