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| WPROWADZENIE

1. I NFORMACJE OGCLNE

Nobl e Funds Fundusz I nwestycyjny Otwarty (zwany dal ej AFun
z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Konserwatywny, Noble Fund Emerytalny, Noble Fund Akcji Polskich,

Nobl e Fund Akciji Ma g y cble Fund Stabileyd Noble undSAfcji Bueokejskichl dNoble Fund

Akcij i Ameryka@skich oraz Nobl e Fund OmPoktangnéeni¢ © wpisanwane dal
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych pMWwadagnego
Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 265 zostago wydane w dn
miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostag utworzony na czas nieokreSlony. NAkTji ej sze s
Polskich( zwanego dalej ASubfunduszemo) .

Za poczNtek dziagalnoSci Subfunduszu przyjmuje sin 21 1|ist
rejestru funduszy inwestycyjnych. Pierwsza wycena miaga mi e

2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoSci aktyw-
Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Nobl e Fund Akec
aktyw-w Subf undu sjg prawg dp-akejin praava poboeukwarranty subskrypcyjne, kwity depozytowe

i obligacje zamienne, bridNce przedmi otem of erty publ i
Papier-w WartoSciowych S.A. w Warszawie, j Ncfeer swade i bgij - w
Rzeczypospolitej Polskiej |l ub prowadzNce dziagalnoSi opera
i nwestowal Aktywa Subfunduszu takUe w inne instrumenty f|
Rozdziagu 111 Sygt whue pfeeoawgpmami oty majNce siedzibi w
prowadzNce dziagalnoSi operacyjnN w Rzeczypospolitej Pol ski
Fundusz nie gwarantuje osi Ngnificia celu inwestycyjnego Subf

Zgodnie z ustawN z dni a cxh7 imaneas t y@c0/4 nry.c ho if wradwsNada ani u al t
inwestycyjnymi (Dz.U. z2021r.poz. 605, z p:- ¥ni ej s)z(yAUs tzanwaadn)a noir az St atutem Sub

1. Lokowal swoje aktywa w:
a) papiery wartoSciowe emitowane, pekarchkoRPa & uwa gwab aiNto
Bank Pol ski, papiery wartoSciowe i instrumenty rynku
regul owanym na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej I u

zorganizowanym niebfidNcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paGGtwie
czgonkowski m,

by papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pieniAUnego L
war unki emi sj i l ub pierwszej of er t gopupzazbrieide abrote,jo zak ada
kt-rym mowa w pkt a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu
jeden rok od dnia, w kt-rym po raz pierwszy nastNpi Z a

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kre d y t owy c h, o terminie zapadal no8
rok,

d instrumenty rynku pieniilOnego inne ni U okreSlone w pk
podlegaj N regulacjom maj Ncym na celu ochroni inwestor -\

el inne ni U0 okapSlbnei wdpkpapiery wartoSciowe i instrument

ff jednost ki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych

Rzeczypospolite]j Pol skiej, tytugy uczestnictwa emitow

uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp-lnego i nwe:¢

2. Zawieral umowy maj Nce za przedmi ot instrumenty pochodne
pochodne, przy czym umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego

zarzNdzania portfelem, a jej zawarcie bndzie zgodne z ce

3. Udzielal poUyczek, kt - rych przedmiotem sN zdematerializ

inwestycyjnych oraz bahkk-wypbwimewai awz yesh,awi e z dnia 29

instrumentami finansowymi (Dz. U. 2021 poz. 328z p - ¥ni ej s zy mi zmi anami) oraz w

zabezpieczania pgynnoSci rozlicze® na podstawie w/w ust

zasadachiwar unkach okreSlonych w Ustawie i w Statucie.
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4 ZagiNgai w bankach krajowych i instytucjach kredytowych

niU 1 rok na zasadach i warunkach okreSlonych w Statucie
Zgodni e zZe Statutem ofkuanduaskt ydw kw n$y iNfc u nldkejis RPoiskichNstobuje e Fund
nastfipuj Nce zasady dywersyfikacij.i l okat :

a) cagkowita wartoSi i nwestyciji Subfunduszu w akcj e, p
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, jednostki ucze st ni ct wa i tytugy uc:
funduszy, kt-rych aktywa ul okowane sN gg§-wnie w akcj
Pochodnych opartych o akcje l ub indeksy akciji ni e mo
Subfunduszu,

W czinSci, w ktundusautpwae Sdbfzainwestowane w kategorie 1|o
i nwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostage kategorie | okat p
z obowi,Nzuchym prawem i postanowi eczasminiSdtawaitu, t pragy ca
stanowi | mogN od 0% do 10% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.
Szczeg-gowe zasady stosowanych przez Subfundusz ogranicze
kt-re moUe inwestowal Subfundu§ 410 Ykaveddz wanet g Nulwe a9 t yendaca
cznSci I i artlykuwlzet 3Buir d4d Sitag u

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzNdzaj Ncym Funduszem j e
Rondo I gnacego Da s843\Wasdavae gwpR€aneo
SM Rejonowy dla m.st. War szawy, X

Nobl e Funds TFI S. A.
nbi

st 1
do rejestru przedsi bior «
(|
we

I Wydziag Gospodarczy

0000256540 (zwane dalej ATowarzyst mo ) .
4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZI E6 Bl LANSOWY
P-groczne sprawozdanie finansowe Subf undlsyzna2®bmekudgo spor z
30 czerwca 2021 r o k u . Dane por:-wnywalne obejmujN okres roczny od 1

2020 roku oraz, dla rachunku wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020
roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2021 roku.

5. KONTYNUACJA DZI AGALNOSCI

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu z ost a g o sporzNdzone przy zago Ue
dzi agal n o Subfundugerozreazz Fundusz w daj Ncej sizZiar pNde wiodwaireziy s p w.
rozwaUyg istotne zdarzeni a, jakie miagy miejsce w okresie

I nformaciji dodat kowe|j i dot y cLAV-2wpydwonjuu j Nacredyemicii®wmaiorbuis aC OYVA
sytugojpodar ki kraj owej . Zar zNd Tdwanrizey sgtwai eorcdeznai gn at ed zoi keoG
jednost kowego sprawozdania finansowego Skutb-fruen dwmskaiz y vea gny beyn
zagrodem!|l a moUliwoSci kont Subfunduszjoraz Fuadusa & akresie & majmnigjri2 e z

mi esi Acy po dni30czbrivda 2021srokw yarskutek Zamierzonego lub przymusowego zaniechania

bNdT¥ istotnego ograniczemn$Sai .doNychziza@owppr 21Idld agmila |j ednos
finansowego Subfunduszu ni e wyst Npi gy p r z éSabfuadosku oraz Funduszilz apkae Sl one
przepi sami o funduszach inwestycyjnych i z ar zoRkdrzeaSnlioun ea Iwt er
Ustawie oraz Statucie Funduszu.

6. PODMI OT, KTERY PRZERRB®ASPRAWBOZDANIA FINANSOWEGO
Niniejsze sprawozdaniepr £é qlajpcmenie Itpioadd eyda) e gsprihdzlania a .

finansowegop r z e pr o fimalEzringsat & Young Audyt Polska sp-gka z ogranic
siedzi bN w Warszawi e, R o nfidmaud@tdlskichlpod nwneiera B30.a n a

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz oferuje jednostkitegozéistniAct@aorgaasztr”CpujPNJodyzdmgkm
jest ze p sobem pobierania or aZzeduwogtld ackestriictwa f8j sangjkategorimani pul a
reprezentuj N jednakowe prawa maj Nt kowe.

Jednost ki uczestnictwa k'aymgoEJéioAQaharmknbpytappiljBaﬁpoblel
Zzbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokoSci 4¢
Jednost ki uczestnictwa kategori.i B charakteryZUJN sin tym,
jednostek uc zestni ct wa maksymal ni e do vyysokoSC| 2% kwoty wpga
uczestnictwa maksymalnie do wysokoSci 2% kwoty podl egaj Ncej
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Jednost ki uczestnictwa kategori.i C charakt er yyzguNcNz nsiien ptryzny,

odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokoSci

W okresie sprawozdawczym Subfundusz of erowag wygNcznie |
uczestnictwa B i C ni eesibsprgwozdawgzymh.r y buowane w okr
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Il ZESTAWIENIE LOKAT

(w tysi Ncach zgotych za wyjNtkiem |liczby poszczeg-lnych wéhpadni k-w | okat oraz wartoSci nominalnej dguUnych papi
1. TABELA GG¢ WNA
2021-06-30 2020-12-31
TABELA GGEWNA WartoSi w{ Wartosl w Procentowy| WartoSI w WELE U Sl T Procent owy
SKGADNI KI LOKAT ceny nabycia w tys. wyceny naj,, akt ywac h| cenynabyciaw tys. wyceny naj, aktywach
bilansowy w tys. bilansowy w tys.

Akcje 36 737 43 486 94,19% 25713 33916 93,28%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe 1272 1274 2,76% 602 657 1,81%
Listy zastawne - - - - - -
DjuUne papiery wartoSciowe - - - - - -
Instrumenty pochodne - -49 -0,11% - -24 -0,07%
Udziadgy w sp-gkach z ograniczonN odpo - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytugdgy uczestnictwa emitowane przez i
siedzibi za granicN ) ) ) ) ) )
WierzytelnoSci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Ni eruchomoSci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma: 38 009 44 711 96,84% 26 315 34 549 95,02%
Zestawienie |l okat naleUy analizowal gNcznie z not ami 0 b j g@r8wordanjaNrmansomego.i informacj N dodat
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2. TABELE UZUPEGNI AJ

t CE

- - . Wart oSl w{
TABELA UZUPEGNI AJt C ; . Kraj siedziby Wart oS|I wgq Procent owy
AKCJE FREE] [T MEEE e emitenta ceny nabycia w tys. wyceny na aktywach o
bilansowy w tys.
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 1806 256 36737 43 486 94.19%
GIEGDA PAP
MBANK S.A. (PLBRE0000012) Q*égjvl\_’g‘\fv AN'?(YNEK WARTO$ Cl OWY 3390 | POLSKA 1100 1102 2,39%
W WARSZAWIE S.A.
GI EGDA PAP
ENEA S.A. (PLENEA000013) o oW AN NEK T wA RT 06 €1 ow) 177 383 | POLSKA 1334 1509 3,27%
W WARSZAWIE S.A.
Gl EGDA PAP
(PEQE(’)(OB'OAO’\(‘)%?WY W WARSZAWIE S.A. égmg\\/(v Ao VKT WART 08 C1 ow) 33060 | POLSKA 1512 1511 3,27%
W WARSZAWIE S.A.
. — y GI EGDA PAP
(PiJévioTog)glg)B SKA SPCGKA WNGL Q'égmg\TVANsYNEK WART OS$ Cl OW) 6 600 | POLSKA 227 232 0,50%
W WARSZAWIE S.A.
GI EGDA PAP
GRUPA KN T PLKETYAQ0011) QEEWS‘JVAN'\?YNEK WART 0% Cl OWY 3360 | POLSKA 1919 2181 472%
W WARSZAWIE S.A.
Gl EGDA PAP
KGHM POLSKA MI EDt S.A. Q'égngVAN'f(YNEK WART OS$ Cl OWY 10075 | POLSKA 1023 1801 4,09%
W WARSZAWIE S.A.
Gl EGDA PAP
GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) o ANGNEK  wART 08 C1 OW) 14 440 | POLSKA 632 775 1,68%
W WARSZAWIE S.A.
GI EGDA PAP
LPP S.A. (PLLPP0000011) ng’g\fv AN$YNEK WARTOS Cl OWY 100 | POLSKA 1028 1287 2,79%
W WARSZAWIE S.A.
GIEGDA PAP
(PfgéﬁgégO%TgERN NAFTOWY ORLEN S.A. Q'égmg\xl ANsYNEK WART OS$ Cl OW) 7 855 | POLSKA 484 603 1,31%
W WARSZAWIE S.A.
- GI EGDPAPI ER
POWSZECHNA KASA OSZCZRNDIAKTYWNY RYNEK ;
WARTO$ Cl OW) 44051 | POLSKA 840 1666 3,61%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY e S L O
- GI EGDA PAP
(PEP%‘%%OZO;S HNY 2 AKGAD B P AN T |[WART 0 CI OW) 52 522 | POLSKA 1657 1928 4,17%
W WARSZAWIE S.A.
GI EGDA PAP
ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) "ng’g\xl A VEKTwART 08 1 owy 5810 | POLSKA 418 448 0,97%
W WARSZAWIE S.A.
GIEGDA PAP
(Pﬁ:S%\'OS&LlS)KA ENERGIA S.A. égﬂt’g\x Ao VEK I WART 08 c1 owy 521 300 | POLSKA 1152 1741 3,77%
W WARSZAWIE S.A.
GI EGDA PAP
ERBUD S.A. (PLERBUD00012) o N NEK WA RT 08 C1 Ow) 24 906 | POLSKA 967 2207 4,78%
W WARSZAWIE S.A.
GI EGDA PAP
WIELTON S.A. (PLWELTN00012) e owana NEK fwaRT 08 C1 oW 107 000 | POLSKA 1124 1074 2,33%
W WARSZAWIE S.A.
e , GI EGDA PAP
ZESPEG ELEKTROWNADRMIWE \ AKTYWNY RYNEK ; .
KONIN S A (PLZEPAK000L2) UL O AN WARTO$ Cl OWY 23 000 | POLSKA 248 225 0,49%

W WARSZAWIE S.A.
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- - . WartoSi wd
Y Y ys. bilansowy w tys. Y
GIEGDA PAP
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) Q*égjvl\_’g‘\fv AN'?(YNEK WARTO$ Cl OWY 177 900 | POLSKA 733 829 1,80%
W WARSZAWIE S.A.
GI EGDA PAP
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) o oW AN NEC T wA RT 06 €1 ow) 62 410 | POLSKA 1834 2080 451%
W WARSZAWIE S.A.
Gl EGDA PAP
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) élégmg\)(v AN$YNEK WARTO$ Cl OW)Y 2350 | POLSKA 913 888 1,02%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | BUDAPEST STOCK N )
OTP BANK NYRT. (HUO000061726) IR vyt 8340 |WNGRY 1655 1710 3,70%
Gl EGDPAPI ER
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) é*éém’g‘\fv Ao VEKIWART 08 C1 ow) 2339 | POLSKA 229 321 0,69%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | PRAGUE _ STOCK
KOMERCNI BANKA A.S. (CZ0008019106) o oW AN P nGE 2530 | CZECHY 352 340 0,74%
GI EGDA PAP
DEVELIA S.A. (PLLCCRP00017) AN NEK  wART 08 C1 oW 167 998 | POLSKA 421 563 1,22%
W WARSZAWIE S.A.
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG AKTYWNY RYNEK | VIENNA _ STOCK -
(AT0O000606306) REGULOWANY EXCHANGE 10150 | AUSTRIA 903 876 1,90%
GI EGDA PAP
VOTUM S.A. (PLVOTUMO0016) é}égmg\\/(v ANsYNEK WARTO$ Cl OWY 25 000 | POLSKA 326 405 0,88%
W WARSZAWIE S.A.
GI EGDA PAP
(Pfgﬁtg;(g(%?g)AUTOSTRADY SA. oL owaNa NEK fwART 08 C1 oW 155000 | POLSKA 557 546 1,18%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY _RYNEK | BUDAPEST STOCK -
RICHTER GEDEON NYRT (HU0000123096) UL OW AN vyt 3560 | WNGRY 308 361 0,78%
GI EGDA PAP
RYVU THERAPEUTICS S A. (PLSELVT00013) [ ASTYVIY | SYNEK TwaRT 08 c1 owy 7 254 | POLSKA 381 457 0,99%
W WARSZAWIE S.A.
GIEGDA PAP
(P‘LNV{/RRTT%ALE'S'OA;;JLSKA HOLDING S.A. o AN NEK WA RT 08 C1 oW 4306 | POLSKA 397 500 1,08%
W WARSZAWE S.A.
GI EGDA PAP
ATAL S.A. (PLATALO00046) égm’g\fv ANsYNEK WART 0% Cl OWY 10 138 | POLSKA 337 527 1,14%
W WARSZAWIE S.A.
GI EGDA PAP
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) oL owaNaNER  waRT 08 C1 oW 6 680 | POLSKA 1109 1236 2,68%
W WARSZAWIE S.A.
GIEGDA PAP
LOKUM DEWELOPER S.A. (PLLKMDW00049) QEETJVLVQJ/ AN':‘(YNEK WART OS$ Cl OW) 30 900 | POLSKA 581 760 1,65%
W WARSZAWIE S.A.
GI EGDA PAP
PLAYWAY S.A. (PLPLAYW00015) o N NEK T wART 08 1 ow) 934 | POLSKA 241 444 0,96%
W WARSZAWIE S.A.
GI EGDA PAP
DINO POLSKA S.A. (PLDINPLO0011) e owana NEK fwaRT 08 C1 OW) 8540 | POLSKA 1902 2390 5,18%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | VIENNA _ STOCK
MAYR MELNHOF KARTON AG (AT0000938204) | ASTYVAY | 5 B e NGE 237 | AUSTRIA 156 192 0,42%
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- - . WartoSi wd
Y Y ys. bilansowy w tys. Y
Gl EGDA PAP
TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGMO0016) Q*égjvl\_’g‘\fv AN'?(YNEK WART O$ Cl OWY 2805 | POLSKA 1498 1383 2,99%
W WARSZAWIE S.A.
Gl EGDA PAP
CREEPY JAR S.A. (PLCRPJR00019) o oW AN NEC T wA RT 06 €1 ow) 743 | POLSKA 768 591 1,28%
W WARSZAWIE S.A.
Gl EGDA PAP
(LC'Z"Z‘E%';O%';% SOCIETE ANONYME Qg{]"l‘_’g\f\/AN?YNEK WARTO$ Cl OW)Y 47 260 | LUKSEMBURG 2872 3101 6,72%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY  RYNEK | EURONEXT .
INPOST S.A. (LU2290522684) CEGULOWANY AMSTERDAM 26 730 | POLSKA 2125 2045 4,43%
AKTYWNY  RYNEK | EURONEXT .,
CTP N.V. (NLOO150006R6) R GULOWANY AVSTERDAM 7300 | HOLANDIA 474 561 1,21%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 1806 256 36 737 43 486 94,19%
TABELA UZUPEGNIAJLCl oo NN er Kraj siedziby WartoSi we V\\’Ivaéér‘:s'n;“m ocentowy
KWITY DEPOZYTOWE I Ty y emitenta ceny nabycia w tys. 'y Y aktywach o
bilansowy w tys.
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 20 170 1272 1274 2,76%
LONDON _ STOCK
SBERBANK ROSSII OAO ADR (US80585Y3080) é‘égm’g\fv ANsYNEK EXCHANGE 20 170 | ROSJIA 1272 1274 2,76%
(INTERNATIONAL)
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 20 170 1272 1274 2,76%
o af at Procentowy
TABELA UZUPEGNI AJ Rodzaj rynku Nazwa rynku Szl Kr:::iltiif;by WSHRCDE Liczba \(/:V;f r:al()) fi;w V\\/’Va(l; tta r? S n ; el @y
INSTRUMENTY POCHODNE yry y (wystawca) bazowy y y 'y Y aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. 0g-gem
Wystandaryzowane instrumenty _ - - -
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Niewystandaryzowane instrumenty 301 466 000 . 49 0.11%
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 301 466 000 - -49 -0,11%
2,003,500.00
NIENOTOWANE CZK po kursie
( Eor”"’_artd EZaK;PLN’ 2021.08.24 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 2003 500 - -4 -0,01%
RYNKU 0.1754100000
PLN
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o o A Procentowy
TABELA UZUPEGNI AJ Rodzaj rynku Nazwa rynku iz Krgnsilz%;by I e Liczba \éveanr r:atc)] Si::lw \)\/’Vacr tte r? S n ; uala e
INSTRUMENTY POCHODNE y Ty y (wystawca) bazowy y naby 'y Y aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. 0g-gem
179,500.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
Eor"’"_artd EUaR)’PLN' 2021.07.14 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 179 500 8 0,02%
RYNKU 4.5669000000
PLN
508,500.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
Eor"’"_artd EUaR)/PLN' 2021.08.24 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 508 500 -17 -0,04%
RYNKU 4.4909000000
PLN
35,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
Eor”"’_artd EUaR)/PLN' 2021.08.24 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 35 000 1 -
RYNKU 4.4858000000
PLN
160,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
gofwj“d EL;R’ PLN, 2021.07.14 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 160 000 7 0,01%
gug RYNKU 4.4779500000
PLN
8,000.00 EUR po
NIENOTOWANE 00
Forward EUR/PLN, 2021.08.24 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA kursie walutowym 8000 1 ;
Kr-tka) RYNKU 4.4721000000
PLN
100,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
ponward EUaR)/PLN' 2021.08.24 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 100 000 6 -0,01%
RYNKU 4.4618200000
PLN
29,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
Eor““fartd EUaR)/P"N' 2021.08.24 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 29 000 - -
RYNKU 4.5344000000
PLN
46,500.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
Eor““fartd EUaR)/P"N' 2021.08.24 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 46 500 - -
RYNKU 4.5280000000
PLN
141,254,000.00
NIENOTOWANE HUF po kursie
E°rr‘“fartd ';L;F;PLN* 2021.08.24 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 141 254 000 -2 -0,01%
RYNKU 0.0128200000
PLN
29,300,000.00
NIENOTOWANE HUF po kursie
Eof""j“d ';L)JF/ PLN, 2021.08.24 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 29 300 000 1 -
gug RYNKU 0.0128660000
PLN
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o o A Procentowy
vasisba Wz UlEs ORIl Rodzaj rynku Nazwa rynku iz Krgnsilz%;by I e Liczba \évean)r/ r:at?ygigw \)\/’V;cr tte r?f I n ; uala e
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) bazowy , aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. 0g-gem
37,700,000.00
NIENOTOWANE HUF  po Kkursie
( Eog""’jrg ;";F/ PLN, 2021.08.24 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 37 700 000 1 ;
RYNKU 00128520000
PLN
34,548,000.00
NIENOTOWANE HUF  po kursie
( Eor"’"_artd E%F;PLN' 2021.08.24 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 34 548 000 1 -
RYNKU 0.0128560000
PLN
55,260,000.00
NIENOTOWANE HUF po kursie
( orward ';i':;PLN’ 2021.08.24 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 55 260 000 3 -0,01%
RYNKU 0.0127750000
PLN
98,500.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
( orward LJSaD)’P"N' 2021.07.14 0) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 98 500 5 -0,01%
RYNKU 3.7486000000
PLN
102,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
( Eorr""_artd LJSaD)/P"N' 2021.07.14 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 102 000 -4 -0,01%
RYNKU 3.7646500000
PLN
133,500.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
( Eor““fartd :;’SaD)/P"N' 2021.08.24 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 133500 -20 -0,04%
RYNKU 3.6533000000
PLN
Suma: 301 466 000 -49 -0,11%
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3. TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA Wart oSI wedgu wycen n . ~
GRUPY KAPITAGOWE, O KTERYCH MOWA W ART. 98 tyg. o / Preceni oy Uzl ai W e
GRUPA KAPI TAGWSVAE CHNY ZAKGAD UBEZPIECZEGS S. A. 4008 8,68%
Suma: 4008 8,68%

TABELA DODATKOWA Wart oSI wedgu wycen n - -
SKGADNI KI LOKAT NABYTE OD PODMI OTEW, O KTERYCH M tyg. o / Praceni wuy WEZTdE v
Forward EUR/PLN, 2021.07.14 (-) 8 0,02%
Forward USD/PLN, 2021.07.14 (-) -5 -0,01%
Forward USD/PLN, 2021.07.14 (-) 4 -0,01%
Forward EUR/PLN, 2021.08.24 (-) 17 -0,04%
Forward HUF/PLN, 2021.08.24 () 2 0,00%
Forward EUR/PLN, 2021.08.24 (-) 1 0,00%
Forward HUF/PLN, 2021.08.24 () 1 0,00%
Forward HUF/PLN, 2021.08.24 () 1 0,00%
Forward EUR/PLN, 2021.07.14 (-) 7 0,02%
Forward USD/PLN, 2021.08.24 (-) 20 -0,04%
Forward CZK/PLN, 2021.08.24 (-) -4 -0,01%
Forward HUF/PLN, 2021.08.24 () 1 0,00%
Forward EUR/PLN, 2021.08.24 (-) 1 0,00%
Forward HUF/PLN, 2021.08.24 () 3 -0,01%
Forward EUR/PLN, 2021.08.24 (-) 6 -0,01%
Forward EUR/PLN, 2021.08.24 (-) - 0,00%
Forward EUR/PLN, 2021.08.24 (-) - 0,00%
Suma: -49 -0,09%

Tabel e
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Il BILANS
(w tysi Ncach zgotych za wyjNtkiem liczby jednostek uczestnictwa i
BILANS 2021-06-30 2020-12-31

I. Aktywa 46 169 36 360
NSrodki pienifnUne i ich ekwiwalenty 534 1556
2) Nal eUOnoSci 859 222
3) Transakcje przy zobowi Nzaniu sifi drugiej - -
4) Skgadni ki |l okat notowane na aktywnym ryn 44 760 34 573
-dguUne papiery wartoSciowe - -
5) Sk g a dmandowank malaktyivnym rynku, w tym: 16 9
-dguUne papiery wartoSciowe - -
6) NieruchomoSci - -
7) Pozostage aktywa - -
I1. ZobowiNzani a 309 585
IIl. Aktywa netto (I - 1I) 45 860 35775
1 V. Kapitagdg funduszu/subfunduszu 112 938 108 033
1) Kawpigtaacgo ny 22 685 831 22 677 190
2) Kapitad wypgacony (wielkoSI ujemna) -22 572 893 -22 569 157
V. Dochody zatrzymane -73 780 -80 493
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -67 704 -67 635
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -6 076 -12 858
VI. Wzrost (spadek) wartoSci |l okat w odniesi 6 702 8235
VI, Kapitag funduszu/subfunduszu i AVgkumul o 45 860 35775
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 311177,9210 277 584,9910
WartoSIi aktyw-w netto na jednostkHl uczestnic 147,38 128,88

gNcznie z
nansowego.

Blansnal e0Jy analizowal

cznSi sprawozdania fi
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\ RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

(w tysi Ncach zgotych za

wyj Nt ki em wyuozeskniotwa)

operaciji

przypadaj Ncego

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2021-01-01
do 2021-06-30

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2020-01-01
do 2020-06-30

I. Przychody z lokat 449 482 265
Dywi dendy i inne udziagy w zyskach 415 379 184
Przychody odsetkowe - 3 3
Przychodyz wi Nzane z posiadaniem nierugd - - -
Dodatnie saldo r-Unic kursowych 34 98 76
Pozostage - 2 2

1l. Koszty funduszu/subfunduszu 518 1066 569
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 470 1011 524
Wynagrodzenie dla podmiot-w prowad - - -
Opgaty dla depozytariusza 15 37 26
Opgaty zwi Nzane z prowadzeniem rej - - -
Opgaty za zezwolenia oraz rejestrd - - -
Usgugi w zakresie rachunkowoSci - - -
Us§ugi w zakresie zarzNdzania akty - - -
Us § prgwne - - -
Usgugi wydawnicze, w tym poligrafi - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwi Nzane z posiadaniem nier - - -
Ujemne saldo r-Unic kursowych - - -
Pozostage, w tym: 33 18 19

-z tytugu podatku 14 15 15

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -

1IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-111) 518 1066 569

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -69 -584 -304

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5249 1745 -4 562
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 6782 2167 -2 890

-z tytudu r-Unic kursowych 10 70 69

tyrr21.: Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 1533 422 1672

-z tytugdu r-Unic kursowych 11 70 38

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 5180 1161 -4 866

Wynik zoperacjipr zypadaj Ncy na jednostkn u 16,65 4,18 -17,12

Rachunek wyniku z operacji naleUOy analizowal gNcznie

stanowi N integralnN cznSl
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\% ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tysi Ncach zgotych za wyjNtkiem wyniku z operaciji przypadaj Ncego na jedno:
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31
| . Zmiana wartoSci aktyw-w netto
1. WartoSi a k tnp wkomiec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 85775 51888
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 5180 1161
a) przychody z lokat netto -69 -584
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6 782 2 167
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1 533 -422
3. Zmiana w aktywach netto z tytuy 5180 1161
4. Dystrybucja dochod-w (przychod - -
a) z przychod-w z |l okat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychod-w ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 4 905 -17 274
a) zmiana kapitagu wpgaconego (p 8 641 5822
b) zmiana kapitagu wypgaconego ( -3736 -23 096
6.GNczna zmiana aktyw-w netto -M50K 10 085 -16 113
7. WartoSi aktyw-w netto na konie 45 860 35 775
8. $rednia wartoSI aktyw-w netto 37 989 33 645
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 61 184,5490 53 876,1610
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 27 591,6190 210 424,0540
Saldo zmian 33 592,9300 -156 547,8930
2.Zmianal i czby jednostek od poczNtku
funduszu/subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 194 584 415,9770 194 523 231,4280
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 194 273 238,0560 194 245 646,4370
Saldo zmian 311177,9210 277 584,9910
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
I11l. Zmiana wartoSci aktyw-w nett
1. qutoSI aktyw-w netto na | edno 128,88 119,52
poprzedniego okresq sprawozdawczego
2: _WartosSl nkt ywdwosekfiouczestni 147,38 128,88
bi eUNcego okresu sprawozdawczego
3. P_rocent_owa zmi ana wartoSci akt 14.35% 7.83%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
War t o S| Datawyceny War t o S| Datawyceny
4., Mlmmalnawar to S‘I aktyw-w netto na | e 12477 2021-03-25 80,44 2020-03-12
okresie sprawozdawczym i data wyceny '
5. Maksymalna wartosSl aktyw-w net 150,90 | 2021-06-25 129,84 | 2020-12-29
okresie sprawozdawpzym i data wyceny
6. Wartosl aktyw-w netto na jedno 147,38 |  2021-06-30 128,89 | 2020-12-30
wyceny w okresie sprawozdawczym
1 V. P[opentowy udzi ag koszt-w.fun 2.75% 3.17%
wartoSci aktyw-w netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,49% 3,00%
Wynagrodzenie dla podmiot-w prow - -
Opgaty dla depozytariusza 0,08% 0,11%
Opgaty zwi Nzane z prowadzeniem r - -
Usgugi w zakresie rachunkowoSci - -
Usgugi wzaakNedgiaei a aktywami fun - -
Pozycja Aprocentowa zmiana wartoSci aktyw-w netto na jedno:
wyliczana |jako zmi ana, kt - ra wystNpiga pomindzy pocz Nt ki
przypadku p-grocznego okresu sprawozdawczego | ub w przypad
dany p-groczny | ub roczny okres sprawozdawczy, prezentowan:
Zestawienie zmian w aktywach neton a |l e Oy analizqwai gNcznie z not ami objaSni
kt -re stanowi N integralnN cznSl sprawozdania finansowego.
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\ NOTY OBJASNI AJt CE

1.

POLI TYKA RACHUNKOWOS CI FUNDUSZU
11.Przyjnte zasady rachunkowoSci

111. For mat or az pods tsprawazdanipfinansodegea e ni a

Sprawozdanie finansowe zospageppsamgouswawy zgddniae 28
r. o rachunkowoSci (PzzUp-FZnkepRszymi ppmi agdami ) oraz r
Finans - w z dni a 2 4w gsrpurdanwiae 2s0z0c7zeg. | nych zasad rach

i nwestycyjnych (Dz. u. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) (A

Sprawozdanie finansowe sporzNdzone jest w polskich z§:

inaczej, podanei us Ndow tzyasoikircNyg lzegnot y c h.
112. Uj mowani e w ksifigach rachunkowych operacji dotyczNc
1. Operacje dotyczNce Funduszu uj muj e sin w ksinfngac
dotyczN.
2. Nabyte skgadni ki lokat wujmuje sin w ksoligjamhj Naejhu
prowizjn makl er skN.
Skgadni ki | okat nabyte nieodpgatnie posiadaj N cenn
4. W przypadku dguUnych papier-w wartoSciowych 2z nal

wyceny na dzie® wyceny ustalonN W stowaurnlklBidmaildt z
odsetek wujmuje sifA w ksingach rachunkowych odrnbn

dyskonta lub amortyzacja premii (wyznaczone przy zastosowaniu Efektywnej Stopy

Procentowej) uj mowane sN w ksi nga cdniu roziczehia n k o wy c h
transakciji kupna dguUnych papier-w wartoSciowych o
sN naleUne. W przypadku sprzedalUy dguUnych papier
odset ek nal eUnych od dni a Z a wa m aqazligzenit rtransakci k ¢ j i s p
sprzedalUy jest rozliczany w czasi e, w wysokoSci wy
ustalenia skorygowanej ceny nabyci a dguUnego paj
nastipuj Nce zagoUeni a: a/ piierozicseniytransakgi&ypripyblv nast fip |
przyszge przepgywy odsetkowe przewidziane sN na d

zgodnie z warunkami emisiji.

5. Skgadni ki l okat nabyte albo zbyte przez Fundusz z
jednego z subfunduszy uj muj e si A w ksifngach rachunkowych sub
zgoUonym zleceniu, potwierdzeniu zawarcia transakc,]j

6. Skgadni ki |l okat nabyte albo zbyte przez Fundusz z
subfunduszy na podstawie jedne g o z|l eceni a Il ub jednej umowy uj m
rachunkowych kaUdego z subfunduszy, na rzecz kt-re
zawart a umowa w | iczbie wskazanej dl a kaUdego su
potwierdzeniu zawarcia transakcji lub umowie.

7. Skgadni ki |l okat funduszu otrzymane w zamian za 1inn
wyni kaj NcN z ceny nabycia tych skgadnik-w lokat,
skorygowanN o ewentualne dopgatng. |l ub otrzymane pr zy

8. Zysk lub strati ze zbycia lokat z zastrzeUeniem pkt
sin jako pierwszeo, kt-ra polega na przypisaniu
nabyci a danego skgadni ka l okat, a w wysokpaadk u s |
skorygowanej ceny nabycia 1 oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
naj wyUszej bieUNcej wartoSci ksingowej

9. Przy wyliczaniu zysku |l ub straty ze zbycia | okat n
do skgadni ki-dilcyokatpr pedmi otem nastiipuj Ncych trans

wartoSciowych, BuySell Back oraz Sell BuyBack.

10. W przypadku wygaSni

cia zobowi Nza® z tytugu wystaw

n
podlegaj N kolejno te zobowdmMiziamii @, otzr ztyymaunjou nkatj- iyl

netto.

11. Zysk lub stratn ze zbycia walut wylicza sifn zg

odni e

12 W przypadku gdy danego dnia dokonuje sin transakcj

W pierwszej kol ej nodSacrie qug nmeuk fea sriink an.abyci e
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.
20.

21.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

Przysguguj Nce prawo poboru akcji notowanych na ak
rachunkowych w dniu, w kt-rym na potrzeby wyceny

pierwszy kurs nieuwzglndniaj Ncy wartoSci tego prawe
Niewykor zyst ane prawo poboru akcji uznaje sin za zbyt
nastnpnym po dniu wygaSnincia tego prawa.

Papiery Wartoéciowe~ nowe|j emi sj i uj muj e sin w K
uwzglndnieniem poni Uszych zasad:

-Obligacje noweje mi sj i , na kt-re Fundusz dokonag zapisu, uj
Funduszu w dniu, w kt-rym zostagy spedgnione {JgNczni
subskrypciji oraz b/ wpgynngo potwierdzenie przydzi e
-Obligacje nowej emi s j i dla kt-rych prowadzony jest depozyt

kt-rym nadano | SI N, dIl a kt -rych Fundusz wuzyskag poc
w dniu zawarcia transakcji pod warunkiem uzyskania potwierdzenia zawarcia transakciji

-Akcj e nowej emi sj i, prawa do akcji nowej emi sj i (PD
ksingach rachunkowych Funduszu w dni u, w kt-rym zo
dokonano wpgaty z tytugdgu subskrypcji soumemy b/ zae\y

finansowe na rachunku papier-w wartoSciowych

-Udziagy w sp-dkach z ograniczonN odpowiedzialnoSci
zarejestrowaniu podwyUszenia kapitagu w KRS.

Nal eUnN dywidendn z akcj.i not owansyicth w a k saikit gyavnty
rachunkowych w dni u, w kt-rym na potrzeby wyceny

pierwszy kurs nieuwzglndniaj Ncy wartoSci tego prawe
Przysguguj Nce prawa z instrument-w finansowych nie
pobor u, prawa do akcj i, dywidenda) ujmuje sif w ksi
dniu ustalenia tych praw o ile informacje o tym di
kt -rym wartoSl instrumentu finansowe grawampoberu uwz gl fid
Nabycie lub zbycie skgadni k-w | okat przez fundusz
funduszu albo subfunduszu w dacie zawarcia umowy, z
Ni ezreali zowany zysk/strata z wyceny | dg.kat wpgywa r
Skgadni ki lokat nabyte lub zbyte przez fundusz w d
A 24 wust. 3 RozporzNdzenia o rachunkowoSci uwz gl nc
subfunduszu i ustaleniu jego zobowi Nza .

Operacje dotyczNge fsu mduws zwa luycnive pol skiej, oraz
wyr aUqme przeliczeniu wedgug Sredniego kursu wylicz
na dzieE ujncia tych operacji w ksingach rachunkowy
JeUOel i opercaa:jiaurdcbus_/zcyz'NsN WyAranne w walutach, dl
Polski nie wylicza kursui i ch wart oS|I okreSla sifn w relacji do w
w statucie.

w przypadku Funduszu z wydziel onymi subfundusze
proporcjonal ni e na subfundusze, z zastosowaniem Srednie
wal uty przez NBP, z dnia zawarcia przez fundusz um

proporcjonalnego.

Transakcje FX zawarte na wal u tlokatfipdesku. Tmansakcje r akt uj e
FX ujmowane sN w ksingach na podstawie potwierdzeni
kt-rym transakcja zostaga zawart a.

y dguUszN ni 0 -
u transakcje uj

Transakcje FX zawarte na t
sk gadrkiaki flunduszu. W takim przypadk
potwierdzenia zawarcia transakcji w Dniu Wyceny.

Przychody z |l okat obejmujN w szczeg-IlnoSci
dywi dendy i inne udziagy w zyskach,
-przychody odsetkowe,

-przychody pwsNadaeiem nieruchomoSci
-dodatni e sal do r-Onic kur sowych pows

1 K i tage w zwi Nz
nal eUnoSci oraz zobowi Nza® w walutach obcych
Koszty funduszu obejmujN w szczeg-lnoSci

- koszty odsetkowe,
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-koszty zwi Nzaneizrpashioabsriigm
-uj emne sal do r-Unic kur sowych powstage

w zwi Nzk

nal eUnoSci oraz zobowi Nza® w walutach obcych

26. Fundusz tworzy rezerwi na przewidywane wydatKki o |

Statucie funduszu.

27. PgatnoéciA z tytugu koszt-w funduszu zmniejszaj N up
sN bezpoSrednio w koszty, jeUel:.i nie bygo rezerwy (
28. Preliminarz koszt-w zawiera pozycje Ww wysokoSci uz
okr esowych odpowiednio do cznAastotl i woSci ustal ani a v
29. Koszty odsetkowe z tytugu kredyt - -w i poUyczek zacil

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

30. Dniem wprowadzeniadoksiNg zmi any kapitagu wpgaconego
|l ub odkupienia jednostek uczestnictwa przy
uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z pkt. 31.

al bo wyp
zast oso)

31. Na potrzeby okreSlenia warsttkSiciucaktsytwm:ive twat two orka ej

wyceny, nie uwzglndnia sifAn zmian w kapitale wpgac
zwi Nzanych z wpgatami | ub wypgdatami, uj mowanymi zgoc

32. Fundusz uj muij e wartoSi wpgaconych Sromd/k--w pier
zabezpieczaj Ncych wykonanie transakcji w pozycj.i B i
Fundusz ma ograniczonN moUliwoSi dysponowania tym
transakciji.

113. Zasady wyceny aktyw-w Funduszu

A. Zasady og-I|l ne

1. WartoSii wilodkgadni k-w | okat notowanych na Aktywnym
dostfApne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dr

2. Akt ywa Funduszu oraz aktywa subfunduszy
subfunduszy ustal aorsazi nwa Ddziue @/yscpeonryz Nd z e ni
Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dzie
Papier-w WartoSciowych w Warszawie S.A.

wyceni a
a sprawo
&, na Kkt

3. WartoSl Aktyw-w Netto subfunduszu nardeducos Akl yue av

Netto subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej
kt-re w tym Dniu sN w posiadaniu uczestniKk:-

przez |
W subfur

4. WartQSi Aktyw-w Netto subfunduszu wustala sin pomn
zobowi Nzania w Dniu Wyceny.

5. Ksi ngi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sN w wal L
kaUdy Dzie@® Wyceny bygo moUliwe okreSlenie WartoS
rachunkowe prowadzone sN odriabnie dla kaUdego Subf

B. Wycena skgadnik-w notowanych na aktywnym rynku, wyt

z zastrzeUeniem zapis-w dotyczNcych lokat nienotowa

postanowi eni ami poni Uszymi, wyceniane sN nastnpuj Nce |

subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity
wartoSciowe, I nstrumenty Pochodne, certyfikaty i nwe st

przez fundusze zagraniczne oraz ajnMctey tsuicg dez iwsrp -2 an eggroa n

Wart oSl godzi wN skgadni k-w | okat notowanych na Aktyw

spos - b:

1. wedgug ostatniego dostnpnego w momencie dokonywani ¢
11.w przypadku skgadni k-w | okmdt onoat@® wainNgdy cwh , s ws t

wyznaczany i oggaszanw jopatr ckh wr © Xamlsnizfaankani A ci a
o ostatni dostn

122w przypadku

S dni k-w | okat nogdgyawhnlyeh
wyznaczania Kk

uogamé&niufnoiaenn Sredni N

g
pny w momencie dokonywania wyceny
a
®

ovd rsiylsnt eeg
transakc
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~ >0

ysta sifn z kursu fixingowego,

13.w przypadku skgadni k-w |l okat not owiawmagpardiuow
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2. jeUeli w Dniu Wyceny niedostfipna | elutorganizowanat r ans ak
jest sesja fixingowa, to do wyceny skgadni ka

3. jeUeli w Dniu Wyceny niedostipne sN kursy wyznaczo
gdy na danym skgadni ku | okat jné¥elziawhziteEUWYaen
zwykgym dniem dokonywania transakcji na Aktywny

brotu 2z ostatniego dni a, w kt-rym zawarto
ktywnym Rynku organi zowana |jest s ailgjlakat f i xi ngo
or z

systen

dokonywania wyceny kurs jest korygowany W spos-
oszacowanej wartoSci godziwej, ppgotderje z zasadami

i w Dniu Wyceny na Aktywnym Rynku d

3.1 j o]
ach kupnai do spyecedpUywylicza sii Sr

rtach sprzedaUy jest niedopuszczalne

3.2.

@

en
ych papier-w wartoSciowych,

(el el o}
O 0 o

DT< @mo ™
T®O0 T NTC
"""CD}(‘D‘<"CD
00> 7N
W< — 3D X< —
o C
@ s -
o
o [72)
N N
- o
s N
) (¢
— @
o gx< o

Xm)

dnie z zapisami pkt C.
3.3.

ﬁ

(/)cN
<

23

adku innych skgadnik-w | okat dywyetyel i
I . R

NSS S0s XD s—

T ®©

300
P

C.12 poni Uej

o —
©
x~
—

ShP =

anego skgadnika | okat subfundusz bndzie

41. wy boru rynku gg-wnego dokonuj e sin na
kalendarzowego,

|
t ~ ~
i kowanych ofert kupna i sprzedaUy eenyzastrzelU
e

y nie jest moUliwe zastosowan

a waarrttooSli goomsdzzaicolwvan N przez ser wis
na zostanie wartoSI publ i ko
ch przypadkach, jeUel:
06 z yoawd nvieg , warost ani e
ontowanych przepgyw-w

i wiN oszacowania wartoSci godzi wej ,

przypadku, gdy skgadnik 1lokat j est przedmi ot em
ynku wartoSci N godzi wNggjgeswtinyhur Prazyt avlybroy zea r iyynik
|l a d

koni ec

42. kryterium wyboru rynku ggtwnego Akegwnwaol Rmakupb
mu s i byl zawart a przynaj mni ej 1 transakcj a

ostatniego mie§iNca kal endar zowego, gdy

ni emo Ul

zgodnie z powyUszym, dopuszcza sriyink udo pmamgmtcu ek

wartoSi godziwN wartoSi oszacowanN przez
wykorzystana zostanie wartoSl| publ i kidBwWAa)n a

43. w przypadku, gdy papier wart oSci owyobrotuow e |
momencie niepozwal aj Ncym na dokonanie por -
4.2, to wycena tego papieru wartoSciowego
ustalona zostadga <cena, zgodni e z pkt. 1,
wartoSciowych baidNcych obligacj ami Skar bu

ser wi s

opi er a

wartoSciowych mazastosowanie pkt 4.4.1 poni Uej,

44. do moment u ustalenia ceny papieru wartoSciomQ
postanowi eni ami powyUszymi, rsa N p o tUrez g beyg ow ywcaerntyo S
r-wna wartoSci nabycia, z uwzglndnieniem zmian

ch

zdarzeniami maj Ncymi wpdgyw na i wartoSi
.1

zastrzeUeniem pkt . 4.4

4.4.1. Do momentu ustalenia ceny papieru nowej emisji zgodnie z ustaleniami punktu 1,
2 i 3 dguUne papiery wartoSciowe, ni e

wyceniane sN w w skorygowanej cenie nabyci a,

Efektywnej stopy procentowej,

442. Od nastnpnego dnianipio odnicy ad akaec@®c meot owaE& do

dgulUne papiery wartoSciowe wyceniane
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej
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443. Towarzystwo bndzie kaUdorazowo informowago

na wartorSiwpapie

45.w uzasadni
spos-b odb
k -

(0]
i
UCZGStnI w Funduszu

C. Skgadni ki |l okat Funduszu nienotowane na aktywnym

Wartoél'~skcjadnik-w l okat Subfunduszu ni enotowanych

zastrzeUeniem postanowi e E dotycchych papier -

przyrzeczeniem odkupu, w nastnpuj Ncy spos- b:

1 dguUne papiery wartoSwelowlee driazyl zatsrtamwarety |
bndNce papierami wartoSci owy mi , papiery wartoSci o\
dgugu przez sp-gki, kt-rych akcje stanowi N

skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej z

nych przypadkach moUe zostac podjeta
egaj Ncy od zasad opisanych powyUe]j

skgadn

uwzgl Adni eniem potencjalnych odpis-w z tytugu

okaUe sih konieczne.

W przypadku zmi any warunk-w spgaty dguUnych
har monogr amu, zZzmi ana oprocentowani a), Subfundusz

wartoSciowych za pomocN skorygowanej ceny

nabyci s

przepgdywynepiocernaizi zmi eni onN EfektywnN Stopi Procent
zmi enionych przepgyw-w pieninUnych, pierwszym
papieru wartoSciowego na dzie®& dokonani a Zzmi any

ustalona w oparciuopopr zedni e warunki spgaty. Od dni a
odsetkowe ustalane sN w oparciu o zmienionN,

W przypadku rozpoznani a trwagej utraty wartoSci
Subfundusz, w oparciu o odpowiedni mo d e | wyceny, j

muje w ksingach

A . !
wartoSci , kt -ry pomni ej sza wart oSl bilansowN
zastosowania modelu wycena papieru wartoSciowego

parametry doty&ziMNaeywmhi przepgegw-w zwi Nzanych

2. dguUne papiery wartoSciowe zawieraj Nce wbudowane

21.w przypadku, gdy <charakter wbudowgzgkg ztmimi nstr ume
zwi Nzane sN SciSle powi Nzgme papilkrauvaldijardamgwydermr
nim zwi Nzanymi wartoSi tego papieru dguUnego
odpowi edniego dla danego papieru dguUnego
w zal eUnoSci od charakterystyki odvegoudubwanego
charakterystyki sposobu naliczani a oprocentowar
konstrukcji model e wyceny poszczeg:-lnych wbudow
zgodnie z pkt. 6 poni Oej . Wbudowany instrument
ksi ngacthunkowych odrnbnie,

22.w przypadku, gdy <charakter wbudowgzgkg ztnimi nstr ume
zwi Nzane nie sN SciSle powi Nzane z charakterem w)
z nim zwi Nzanymi, wbudowany instr urmiemnrodefeoc hodny
wgaSci we dl a poszczeg:- Il nych instrument-w pochod
wykazywany | est w ksingach rachunkowych odrnAabni
stanowi sumin wyceny dguUnego papieru wartoSci owe
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny
wbudowanych instrument-w pochodnych, wyznaczonej

3. akcj e, prawa do akcji i inne udziagowe instrument
albboobj ncia wedug ceny nabyci a. Na DzieE& Wyceny

w zdaniu poprzedni m, dokonywana jest wedgug i

zgodnie z postanowi eni ami pkt. 12 oraz pkt.

3.1. prawa nowe j emi sj i oraz prawa do akcji ni enot owane
wedgug cen akcji, z kt-rymi bidN asymil owane,
rynku. Prawa noweJ emi sji oraz prawa do akcji
notowanenaakt ywnym rynku tego samego emitent a, \

ze zdaniem poprzednim nie
ostatni N cenN po jakiej na
publicznejonNpowiwakistzoSI nab
dniu wygaSnifAcia prawa pobo

bywano te prawa
ycia prawa poboru
ru.
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4, warranty subskrypcyjne, i prawa poboru T w oparciu 0 modele wyceny tych lokat
uwzgl idniajNce w szczeg-lnoSci wartoSi gawzi wN akoc
poboru oraz wartoSi wynikajNcN z nabycia tych akcj
warrantom | ub prawom pobor u; przy <c¢czym, w przypadk
na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z
postanowi eniem pkt. 3 powyUe|j

5. kwity depozytowe i z wykor zystaniem modelu uwzglfidniaj Ncego
godzi wN papieru wartoSciowego, w zwi Nzku z Kkt -rym z

6. Instrumenty Pochodne -w wart oSciw @opdzicwelj] o metody wskazane w
szczeg-lnoSci

6.1. w przypadku ko+ntordaeklt -zwd ytsekrommitnoowayncyhc h pr zepgy w-

6.2. w przypadku opcji:
- europejskich: model Blacka-Scholesa

-egzotycznych: mo d e | mbdeloMEcte @arloylebhdrzewa durianowego,

przy czym dopuszczalne jest’r-wnieU stosowani
modelu Blacka-Sc hol esa wuwzgl ndni aj Ncych charakterystykn

7. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy

Wz o

wy

inwestycyjnych otwartych z siedzibN na terytoriu

i nwestycyjne emi t owane przez fundusze

siedzibn za g@mpamicécN o ostatnio oggoszonN
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny l ub
maj Ncych wpdgyw naj awkieoBi ageodmi eNsce po dni u
netto na jednostkin uczestnictwa, certyfikat

o —

i nwestycy]j
emitowane przez fundusze zagraniczne or az instytucje wsp-lnego i

8. Instrumenty Rynku PienifiUnego ni-evbiwdaNcteo Sga p igeordazniiw
ustalonej za pomocd @ dpeomwd gdniiregt rumentu model i
bAndN pochodzil z Aktywnego Rynku.

9. depozyty i w wartoSci godziwej wynikajNcej z sumy wart
odset ek, przy czym kwotih naliczonychktyvdegStopye K ust al
Procentowe;j.

10 wal uty nie biidiNcoe pdrezpeolziyctzaemmii u wedgdug ostatniego do
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

11. wierzyt-ewl wa$¢ioSci godziwej ustalonej ®w2opancUaj o me

12 za wiarygodnie oszacowanN wartoSi godzzwN uznaje si
121. oszacowani e wartoSci skgadni ka |l okat przez wys
Swi adczNcN tego rodzaju usgugi, o ridez mofJl ji ev@ n g stsk

przepgyw-w pieninUnych zwi Nzanych z tym skgadnikier

122. zastosowanie wgaSciwego modelu wyceny skgadni k:

model u dane wej Sciowe pochodzN z Aktywnego Rynku

123. oszacowanie wartoSci s k § awspechki@a uznamyg&hametodz a pomoc
estymaciji
12.4. oszacowani e wartoSci skgadni ka |l okat , dl a kKt -
podstawie publicznie oggoszonej na Aktywnym Rynku ¢
w szczeg-l noSci o pod oibeiuekonokioznymt r uk cj i prawnej

13. za powszechnie uznane metody estymacj.i przyjmuje si
131. metody rynkowe, w szczeg-lnoSci met odn S wny
wska¥tni k-w wartoSci rynkowej sp-gekdemagaeanti aw poc
132. met ody dochodowe, w szczeg-lnoSci met odn zZ0
pienifAUnych,
133. metody ksingowe, w szczeg-lnoSci met odn skoryago
134. ostatnio dostnfApne ceny transakcyjne wdotyczNc
szczeg-l noSci cenn nabyci a.
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Modele i metody wyceny, o kt-rych mowa powyUej, bnadN
model u i met ody wyceny bnAndzie publikowana w sprawozda
kolejne lata.

Model e i met odgnivky-cwe nlyo ksaktgaSubf unduszu, o] kt-rych n

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania skgadnika 1l okat Subfundus

godzi wej , do wysokoSci skiowpgowsdhejgodenwa zapkpstikNag N

rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzieE& przeszacoyv

nabycia.

D. Szczeg-1lne zasady wyceny skdadnik-w |l okat i wustalar
Dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym spor zNd
wartoSci godzi we|j poszczeg-lnych skgadnik-w |l okat.
wymaga od kierownictwa dokonania ocen,N enstey mavpjjiy wi
na stosowane zasady rachunkowoSci oraz wartoSci pre
aktyw-w i pasyw-w oraz kwot przychod-w i koszt - w.
moUl i we do wuzyskania dane historyczyrenizkir yuvkauOakapiz
wgaSciwe w danych okolicznoSciach.

Przyjnte do wyceny szacunki i zagoUenia podlegaj N o
ki erownictwo. Potencjalne korekty w szacunkach sN
zmiany szacunku, jeUe | i dotyczy tyl ko tego okresu, l ub w okre
okresach przyszgych, jeSli korekta wpgywa zar - -wno na
Przy sporzNdzaniu sprawozdania finansowego Fundusz
wyborur ynku w przypadku braku lub znaczNco niskiego wc
Dla papier-w wartoSciowych o charakterze dguUnym w
kosztu oraz nienotowanych akcji wycenianych model er
przesganek SwiadczNcych o utracie wartoSci skgadni k-
Z uwagi na powyUsze ostateczny wynik zrealizowany w
skgadni k-w |l okat moUe odbiegal od wyniku wyceny na d

2. Nal eUnoSci z tpolyouzwidzpapboeejw wartoSciowych oraz
otrzymane,j poUyczki papier-w wartoSciowych wycenia
papier-w wartoSciowych. Przedmiotem poUyczki papier
papiery watto@chowapykie jest dopuszczalne przez Sut

3. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowi Nzaniu sin C
poczNwszy od dnia zawarcia umowy kupna, met odN sko
przy zastosowaniu Efektywnej Sto p y Procent owej . Zobowi Nzania z ty
wartoSciowych, przy zobowi Nzaniu sifi Subfunduszu do
zawarcia umowy sprzedaUy, metodN korekty r-Unicy po

przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

4, Aktywa oraz zobowi Nzania Subfunduszu denomi nowane w

w waluci e, w kt-rej sN notowane na Aktywnym Rynku,
Aktywnym Rynku 7 w wal uci e, w kt-aaje. s Rk tdewa mion aw zobow
Subfunduszu, o kt-rych mowa powyUej, wykazuje sifn w
dostfipnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej wal
Aktyw-w Subfunduszu notwawgohchw wWabudapnbmidba kt - -ryct
Pol ski nie wylicza kursu, okreSla sin w r-edbacij i do
waluty EUR.

1.2.Zmi any stosowanych zasad rachunkowoSci

Ni e wprowadzono zmian st osowan yiesprawoadanazgm.r achunkowo Sci
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2. NALEt NOsS CI SUBFUNDUSZU
NOTA-2 NALEt NOSCI FUNDUSZU/ SUBFUNDJU 2021-06-30 2020-12-31
Nal eUOnoSci 859 222
Z tytugu zbytych Il okat 483 -
Z tytugu instrument-w pochodnych - -
Z tytugu zbytych jednostekemntcyfeisk ati .cw wian 69 -
Z tytugu dywidend 108 -
Z tytugu odsetek - -
Z tytugu posiadanych nieruchomoSci, w ty - -
Z tytudu udzielonych poUyczek w podzial d - -
Pozostage, w tym: 199 222
- zwrot podatku od dywidendy 199 222
3. ZOBOWI t+ ZANI A SUBFUNDUSZU
NOTA-3 ZOBOWI t+ ZANI A FUNDUSZU/ SUBFUN 2021-06-30 2020-12-31
Zobowi Nzani a 309 585
Z tytugu nabytych aktyw-w - 417
Z tytugu transakecji przy zobowi Nzaniu si - -
Zt ytugu instrument-w pochodnych 65 33
Z tytugu wpgat na jednostKki uczestnictwd 58 16
Z tytugu odkupionych jednostek uczestnig 84 28
inwestycyjnych
Z tytugu wy p fuadusyu/sdbtucdhsaud - w - -
Z tytugu wypgaty przychod-w funduszu/ sub - -
Z tytugu wyemitowanych obligacji - -
Z tytugu kr-tkoterminowych poUyczek i kr - -
Z tytudgu dgugoterminowych poUyczek i krd - -
Z tytugu gwarancji lub porfAcze@E - -
Z tytugu rezerw 95 90
Pozostage skgadni ki zobowi NzaCE 7 1
4. S RODKI PI ENI Nt NE | | CH EKWI WALENTY
2021-06-30 2020-12-31
Wart oSI Wart oSI
WartoSi |[dzi kil@asowy WartoSi [dzie@& bil
NOTA-4 | . STRUKTURA $RODKEW Plldzie®& bil w walucie dzie®& bil w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
1. Banki / waluty - 534 - 1556
MBANK S.A. - 431 - 1454
EUR - 2 33 154
GBP - - 11 56
HUF 682 9 1 -
PLN 401 401 1244 1244
SEK 1 - 1 -
TRY 1 - 1 -
usD 5 19 - -
SANTANDER BIURO MAKLERSKIE - 103 - 102
PLN 103 103 102 102
od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31
Wart oSl ai
A . Wart oSl
. e i el el WartoSi|dzie®& bil
POZ1 OM $RODKEW PIENINENYCH UTspranozdawcaym |+ wwalucie | 821 & @ bi|  wwalucie
CELU ZASPOKOJENI A Bl Ett CYCH| wdanejwalucie sprawozdania 1 e TETEe _sprawozdanla
: w tys. finansowego w
w tys. finansowego w tys
tys. )
I!. _S[gdnl wgkre5|e sprawozd 1045 ) 4029
pieninUnych (*)
CAD - - 27 79
CHF - - 35 135
DKK - - 504 287
EUR 17 78 120 516
GBP 6 28 39 196
HUF 342 4 1 0
PLN 925 925 1204 1204
SEK 1 0 15 5
TRY 1 0 1 1
Usb 3 10 423 1606
*» Wy znaczona wartoSl| j est Sredni N arytmetycznN
poprzedniego okresu sprawozdawczego.
[ EKWI WALENTY S$RODKCEW PI ENI Nt NYCH
Nie dotyczy
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5. RYZYKA
2021-06-30 2020-12-31
WartoSi na WartoSi na
. bilansowy w walucie bilansowy w walucie

NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ-RYZYKO WARTOS CI GO sprawozdania sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
S k § a dokait notowane na aktywnym rynku - -
Skgadni ki |l okat nienotowane na aktywnym r - -
Suma: - -
(*) Za aktywa obci NUone ryzykiem zmiany wartoSci godziwej wynikiajNcym ze
zerokuponowe obligacje Skarbu Pa Est wa , komunal ne i przedsinbiorstw, bony skarbowe, listy
weksle.

2021-06-30 2020-12-31
Wart oSl na Wart oSl na
= .| bilansowy w walucie bilansowy w walucie

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ -RYZYKO PRZEPGYWU § sprawozdania sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Skgadni ki |l okat notowane na aktywnym rynkK - -
Skgadni ki |l okat nienotowane na aktywnym r - -
Zobowi Nzania (***) - -
Suma: - -

(**) Za aktywa obpi N&ppewrwzSkoekk - w pieni 80nych wynikajNcych ze stopy proc

obligacje, listy =zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodr
bilansowy.
(***) Za zobowi Nzpnyki ebcpNDemgyw-w Srodk-w pieninUnych wynikajNcym ze sto
pochodne na stoph procentowN o ujemnej wycenie na dzie@ bilansowy.
2021-06-30 2020-12-31
Wart oSl na Wart oSl na
NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE-RYZYKO NI EDOTRZYMANI A bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZDRU Gt STRONN TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlaj Nce maksymalne obci N(
gdyby stronyt r ansakcij i nie wypegniagy swoich ob 1409 1787
wartoSci godzi wych dodatkowych zabezpiec?
§rodki na rachunkach bankowych 534 1556
Nal eUnoSci 859 222
Skgadni ki |l okat nienotowane na aktywnym 16 9
Przypadki znaczNcej koncentraciji ryzyka K

lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypegnienia przez kohtrahenta z
(obl i gae gniensotiagoer okuponowych, bon-w skarbowych, list-w zastawnych, certyfi
bhndNcych skgadni kami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankow
kontr ahenta z zawartych transakcji, w szczeg-IlnoSci na ni est asdlback.zowane inst
(*****) Za znaczNcN koncentracjfi ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzi af

2021-06-30 2020-12-31

WartoSi na WartoSi na

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE bilansowy w wa_lucie bilansowy w wa]ucie

sprawozdania sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obci NUenia aktyw-w i z oyaykiew wilatavi, f
ze wskazaniem przypadk-w znaczNcej koncen 7 669 1957
poszczeg-lnych kategoriach 1l okat
§rodki na rachunkach bankowych 30 210
Nal eUnoSci 199 222
Skgadni ki |l okat notowane na aktywnym ryn 7 359 1483
Skgadni ki |l okat nienotowane na aktywnym 16 9
Zobowi Nzani a 65 33

NOTA-5 RYZYKO PGYNNOSCI

Przez ryzyko pgynnoSci rozumie sifi ryzyko polegaj Nce na b achBubfunduszl |
przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio kr-tkim cz adkupgvaniajednossek
uczestnictwa na UNdanie uczestnik-w Subfunduszu.
Ocena ryzyka pgynnoSci Subfunduszu polega na monitorowani u $upfynduszu
oraz zI|lece® nabyl i 0 dcktuwpai .e @&V j ceedinw sa gerka nuicczzeestind t ego ryzyka Subf un
pieni AUnych oraz najbardziej pgynnych instrument -w finansowych.
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6. INSTRUMENTY POCHODNE
2021-06-30 _
; Wart o§ Terminy ey Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typpoiyi‘jij it inslt?r(zjdn'nzgttu Cel otwarcia pozycii \é\{\?ve:rt;jo pst’ruzm%’eﬁi z pstrruzm?’eﬁiz ) ;"ro ; ;‘S f g ;’ é\'ﬁ a . C‘ (Z v?/)’/J ga 2 gr|1 I;";‘:S;ﬂﬁj
Hosli e pozyclt pienialpienin ;%T;gg‘ﬁ:;; pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward

Forward CZK/PLN, 2021.08.24 (-) Kr -t ka |Forward i/azzekfgrifiivzeizitzwfrged -4 -| 2021-08-24 Waﬁ?g\f&?%gggﬁéo%%g‘giﬁ 2021-08-24 |  2021-08-24
Forward EUR/PLN, 2021.07.14 (-) Kr-tka |Forward i,azzekfeprlrf\cmzzlﬂltzwfrged 8 | 2021-07-14 Wa|uﬁ§n2°f§6§§o%o%%§‘gfﬁ 2021-07-14 |  2021-07-14
Forward EUR/PLN, 2021.08.24 (-) Kr-tka |Forward ﬁgﬁfgﬁfgﬂ'&\,\,ﬁ?d 17 | 2021-08-24 wa|u?g\?vfn20zi?fgggo%o%%glgiﬁ 2021-08-24 |  2021-08-24
Forward EUR/PLN, 2021.08.24 (-) Kr-tka |Forward éigifgﬁ‘xszgwﬂfe" 1 | 2021-08-24 Walutg\?vfgoffsggo'%o%%gtgfﬁ 2021-08-24 |  2021-08-24
Forward EUR/PLN, 2021.07.14 () Dguga Forward éigifg;f‘xgz;iwfn?w 7 -| 2021-07-14 Walu%g\?v';’rgoffﬁg;o%%gﬁﬁ 2021-07-14 |  2021-07-14
Forward EUR/PLN, 2021.08.24 (-) Kr-tka |Forward éigifg;f‘xgz;iwfn?w -1 -| 2021-08-24 Waluto\?v';’gofggfozo%%gﬁiﬁ 2021-08-24 |  2021-08-24
Forward EUR/PLN, 2021.08.24 (-) Kr-tka |Forward i/izekfeprlrf\cmzzlzltiwfr?d 6 | 2021-08-24 walu%g\?vfngoffefgg)o%%glgiﬁ 2021-08-24 |  2021-08-24
Forward EUR/PLN, 2021.08.24 (-) Kr-tka |Forward ﬁgﬁfgﬁfgﬂ'&\,\,ﬁ?d ; | 2021-08-24 wa|ut§vgv§n20zi.0503§fo%o%%glgiﬁ 2021-08-24 |  2021-08-24
Forward EUR/PLN, 2021.08.24 (-) Kr-tka |Forward ﬁgﬁfgﬁfgﬂ'&\,\,ﬁ?d ; | 2021-08-24 wa|utg\?vfn20zi.0502§go%o%%glgiﬁ 2021-08-24 |  2021-08-24
Forward HUF/PLN, 2021.08.24 (-) Kr-tka |Forward i{igifg;f‘x;zitiwfnfe" 2 | 2021-08-24 &/‘;tfgxfn?%%olg;zzo%%gﬁﬁ 2021-08-24 |  2021-08-24
Forward HUF/PLN, 2021.08.24 (-) Dguga Forward rz);ziizgif‘x;zi;w)f’n:zed 1 -| 2021-08-24 Wi?ﬁggfﬂ?%%%g;ezo%%g‘giﬁ 2021-08-24 |  2021-08-24
Forward HUF/PLN, 2021.08.24 (-) Dguga Forward rz);ziizgif‘x;zi;w)f’n:zed 1 -| 2021-08-24 Wiﬂgxfn?%%olg%go%%g‘giﬁ 2021-08-24 |  2021-08-24
Forward HUF/PLN, 2021.08.24 (-) Kr-tka |Forward rzyaz?/ekfeprf(x:ﬁtzwfrgzed 1 .| 2021-08-24 W?;‘llﬁg\?&ongod%olgézo%%g‘giﬁ 2021-08-24 |  2021-08-24
Forward HUF/PLN, 2021.08.24 (-) Kr-tka |Forward rzyaz?/ekfeprf(x:ﬁtzwfrgzed 3 .| 2021-08-24 wislﬁg\g&ongod%olg%':so%%glgiﬁ 2021-08-24 |  2021-08-24
Forward USD/PLN, 2021.07.14 (-) Kr-tka |Forward @i@iﬂ?ﬁfﬁﬂﬁwﬁﬁmd 5 .| 2021-07-14 wa|ut§\?v§5n20é9$4g§o%o%%ggiﬁ 2021-07-14 |  2021-07-14
Forward USD/PLN, 2021.07.14 (-) Kr-tka |Forward f};@ifgﬁ‘;\fﬁzi@w}f’ged -4 .| 2021-07-14 Walu%gifgoééfﬁgggo%%g‘giﬁ 2021-07-14 |  2021-07-14
Forward USD/PLN, 2021.08.24 (-) Kr-tka |Forward f};@ifgﬁ‘;\fﬁzi@w}f’ged -20 | 2021-08-24 wa|u%g\?vfrgmoéégsléjs?o%o%%glgiﬁ 2021-08-24 |  2021-08-24
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2020-12-31
A . J Termin :
T zaj REGEE] Cel otwarcia RCHROCE V;/azr tsozs“ Trerzmlng z g « W(c)w t:i g t gc 2apacsl wTkegrrT\]eI\?\ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE YP  zal| jnstrumentu I otwartej przyszg przyszg p Y (wygasni| WY
pozycji pochodnego pozycji pozyciji strumieni strumieni przysz gé T o |nst;ur:i1entu
pieni AU| pieninuU pgatno‘pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
90,000.00 EUR
Zabezpieczenie po kursie
Forward EUR/PLN, 2021.02.25 (-) Kr -t ka Forward przed ryzykiem -11 - 2021-02-25 walutowym 2021-02-25 2021-02-25
walutowym 4.4951500000
PLN
23,000.00 EUR
Zabezpieczenie po kursie
Forward EUR/PLN, 2021.02.25 (-) Djuga Forward przed ryzykiem 4 - 2021-02-25 walutowym 2021-02-25 2021-02-25
walutowym 4.4559500000
PLN
92,000.00 GBP
Zabezpieczenie po kursie
Forward GBP/PLN, 2021.02.25 (-) Kr - tka Forward przed ryzykiem -10 - 2021-02-25 walutowym 2021-02-25 2021-02-25
walutowym 5.0176500000
PLN
24,000.00 GBP
Zabezpieczenie po kursie
Forward GBP/PLN, 2021.01.11 (-) Dguga Forward przed ryzykiem 5 - 2021-01-11 walutowym 2021-01-11 2021-01-11
walutowym 4.9100000000
PLN
23,644,000.00
Zabezpieczenie HUF po kursie
Forward HUF/PLN, 2021.02.25 (-) Kr-tka Forward przed ryzykiem -6 - 2021-02-25 walutowym 2021-02-25 2021-02-25
walutowym 0.0123710000
PLN
80,500.00 USD
Zabezpieczenie po kursie
Forward USD/PLN, 2021.02.25 (-) Kr - tka Forward przed ryzykiem -1 - 2021-02-25 walutowym 2021-02-25 2021-02-25
walutowym 3.7477000000
PLN
79,000.00 USD
Zabezpieczenie po kursie
Forward USD/PLN, 2021.02.25 (-) Kr - tka Forward przed ryzykiem -5 - 2021-02-25 walutowym 2021-02-25 2021-02-25
walutowym 3.6968500000
PLN
TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIt ZANI U SIN SUBFUNDUSZU LUB DRUGI EJ STRONY DO ODKUPU

Nie dotyczy.

KREDYTY
Nie dotyczy.

POt YCZKI
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9. WALUTYIRCt NI CE KURSOWE
2021-06-30 2020-12-31
Wart oSi WartoSi
WartoSi |dzie®& bil WartoSi |dzieE& bil
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJIBILANsy | 921 ¢ ® bil wwalucie | dzie® bil wwalucie
w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
1. Aktywa - 46 169 - 36 360
1) $Srodki pieninUne i ich ekwi - 534 - 1556
EUR - 2 33 154
GBP - - 11 56
HUF 682 9 - -
PLN 504 504 1346 1346
SEK - - 1 -
TRY - - 1 -
UsD 5 19 - -
2) Nal eUOnoSci - 859 - 222
EUR 44 198 44 202
HUF 44 - 1508 19
NOK 2 1 2 1
PLN 660 660 - -
3) Transakcje przy zobowi Nzan|j - - - -
4) Skgadni ki l okat not owane n; - 44 760 - 34573
CzZK 1918 340 - -
EUR 813 3674 39 180
GBP - - 61 311
HUF 160 543 2071 26 587 335
PLN 37 401 37401 33 090 33090
USD 335 1274 175 657
-dguUne papiery wartoSciowe - - - -
5) Skgadni ki l okat nienotowang¢ - 16 - 9
EUR 3 15 1 4
GBP - - 1 5
HUF 78 1 - -
-dguUne papiery wartoSciowe - - - -
6) NieruchomoSci - - - -
7) Pozostage aktywa - - - -
Il . Zobowi Nzani a - 309 - 585
CzZK 23 4 - -
EUR 6 25 2 11
GBP - - 2 10
HUF 543 7 476 6
PLN 244 244 552 552
uUsD 8 29 2 6
od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2020-01-01 do 2020-06-30
Dodatn Ujemn Dodatn Ujemn Dodatn Ujemn
ie Dodatni e . ie Dodatni e . ie Dodatni e .
NOTA-9 II. r-0On e r-0On E]'_emonﬁir-ﬁn ® r-0On Ej?mt?ﬁir-fln ® r-0On E]?mﬂnﬁi
DODATNIE | kursow | r - Un i| kursow T kursow | r - Un i| kursow S kursow | r - Un i| kursow TR
UJEMNE e kursowe e : : e kursowe e - - e kursowe e : -
R¢t NI CH zrealiz | niezreali | zrealiz iz | zrealiz | niezreali | zrealiz el zrealiz | niezreali | zrealiz el
KURSOWE W | owane | zowane | owane zom‘:vane owane | zowane | owane zov\\:vane owane | zowane | owane zml:llvane
PRZEKROJU W W W | alucie W wo W || welusic Wi 1 W I walucie
LOKAT waluci | walucie | waluci sprawoz waluci | walucie | waluci sprawoz waluci | walucie | waluci sprawoz
FUNDUSZU/S e sprawoz e - e sprawoz e e e sprawoz e i
UBFUNDUSZU | sprawo | daniaw | sprawo sprawo | daniaw | sprawo sprawo | daniaw | sprawo
) ) tys. . . tys. . ) tys.
zdania tys. zdania zdania tys. zdania zdania tys. zdania
w tys. w tys. w tys. w tys. w tys. w tys.
Akcje 26 13 -24 -23 126 29 -65 - 95 25 -35 -27
Kwity 22 21 -14 - 37 41 -28 - 37 40 -28 -
depozytowe
2021-06-30 2020-12-31
NOTA9 |11 . SREDNI KURS WALUTY UGS UGS W
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA st eswnky Waluta st esunky Waluta
SPORZt{ DZENI A SPRAWOZDANI A F
CAD 3,0621 CAD 2,9477 CAD
CHF 4,1212 CHF 4,2641 CHF
CzK 0,1773 CzZK 0,1753 CzZK
DKK 0,6080 DKK 0,6202 DKK
EUR 4,5208 EUR 4,6148 EUR
GBP 5,2616 GBP 5,1327 GBP
HUF 0,0129 HUF 0,0126 HUF
NOK 0,4434 NOK 0,4400 NOK
SEK 0,4466 SEK 0,4598 SEK
TRY 0,4370 TRY 0,5029 TRY
Usb 3,8035 USbD 3,7584 USD
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10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2020-01-01 do 2020-06-30
NOTA-10 I. WartoS] Warto$S WartoS$S
ZREALIZOWANY | | zrealizowanego WerSt. gtz zrealizowanego \.NerSt. (3 tilsly zrealizowanego WerSt. (spadek)
niezrealizowanego niezrealizowanego niezrealizowanego
NIEZREALIZOWANY | zysku (straty) 2T 2 VR zysku (straty) b zysku (straty) e
ZYSK (STRATA) Z ze zbycia lokat aykt Wy_ Wy o 2 zbycia lokat aykt Wy_ Wy ze zbycia lokat aykt Wy_ Wy
TYTUGU L OK W tys. Y W tys. Y W tys. Y
Skgadni ki |
notowane na 6824 -1508 2168 -272 -2871 -1 589
aktywnym rynku
Skgadni ki |
nienotowane na -42 -25 -1 -150 -19 -83
aktywnym rynku
Ni eruchomo§ - - - - - -
Pozostage - - - - - -
Suma: 6782 -1533 2167 -422 -2 890 -1 672
I WY P GA CONE SDEFONMDDSZY
Nie dotyczy
(I WYPGACONE PRZYCHODYSUBEUNDBSZG| A L OKAT

Nie dotyczy
11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
Nie dotyczy

od 2021-01-01 do od 2020-01-01 do od 2020-01-01 do
2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
WartoSIi w | Warto®kresie [ Wart oSl w
NOTA-11 Ill. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
z tytugu wynagrodzenia stagego 470 1011 524
z tytugu wynagrodzenia za wyni ki z - - -
Suma: 470 1011 524
12. DANE PORCWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNI CTWA
. na dzi e na dzi e( na dzi e
NOTA-12DANEP ORE WNAWCZE O JEDNOSTKACH | 31-12-2020 31-12-2019 31-12-2018
. WartoSli aktyw-w netto na koniec
obrotowe 35775 51 888 198 202
I'l. WartoSi aktyw-w nettjednosek poszc
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 128,88 119,52 113,54
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Vi INFORMACJA DODATKOWA
1. I nformacje o] znaczNcych zdarzeniach d o tjedcostkosvynt h | at l
sprawozdaniu finansowym za bieUNcy okres sprawozdawczy
Nie wystNpigy znaczNce =zdarzenia dotyczNce | at ubi eg:¢
finansowym za bieUNcy okres sprawozdawczy.
2. Informacje o) znaczNcych zdarzeniach, j aki e nast N
a ni euwzmythiwdsprawmzdaniu finansowym Subfunduszu
Nie wystNpigy znaczNce zdarzenia po dacie bilansowej wyr
3. Zestawienie owriaez robljnda&nipeomi idzy danymi uj awni onymi W S|
por-wnywal nych danych finansowych a uprzednio sSpor :
sprawozdaniami finansowymi
Nie wystNpigy r-Unice pomindzy dany mi uj a wmwabnycly mi w sp
danych finansowych a uprzednio sporzNdzonymi i opubl i ko
4, Dokonane korekty bgnd-w podstawowych, ich przyczyny, t
skutk-w finansowych na sytuacjn maj Nt kowN i finansowN
rent ow8ubfdduszu
a) Informacja o przypadkach i nf or mavanwyac encyz easkitnyi vk--w roe tk
jednostkin uczestnictwa
Nie wystNpigy przypadki informowania uczegdgterdinlo-swka ko

uczestnictwa.

b) I nformacja o przypadkach Zzawieszeni a dokpegwanst Bn wyc

uczestnictwa:

Nie wystNpigy przypadki zawieszeni aedobenkWamiczewy ane

cy

c) Informacja o przypadkach nierozliczeniasin tr ansakcji zawi endasesych przez Sub

Nie wystNpigy przypadki nierozl iSuafmdusza si i transakc]j

5. I nformacj a o] wystninpowani u ni epewnoSci co do mo Ul i
Subfunduszu
Na dzie®& podpisania jednostkowego sispatnaw'oeﬂapvhaéifinan
mo Ul i woSci kont ynua Sjbfundszo ragizal Rodsdusprwedaj Ncej sin

i Z

9@
ok

I stotnym zdarzeniem mogNcym wpgywal na wyni ki finansow

wirusa SARS-COV-2 wy wo guj Ncego -tOhRamdeniaiwirlSOSAR®COV-2 mi aga wpgyw
rynki i spi- kii , pamecyd paEGstw i szybko wdroUonemu pr
wi n
sifn, by ch dgugoterminowe perspektywy si A pogorszygy

n a
0g!

kszoSi emitent-w nie odczuga innych ni 0O przejSciowe
i

Na dzie® sporzNdzenia jednostkowego sprawozdania finans

rozwi Nzani a Subfunduszu oraz Funduszu, okreSlone p
Bi «
ni epewnosSlI w zakresie kontynuowania przez Subfundusz
sprawozdanie finansowe nie zawieraz wi Nzanych z tym kor ekt

6. Ilnne informacje, ni 0 wskazane powyUOej, kt-re w istotn
maj Nt kowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfund

z
zaerdzaniu alternatywnymi f undu s wiencraz Btatwcie Funguszy.j ny mi ,
or Nc pod uwagn wyUe]j wymi eni one okolicznoSimtotna Zar z Nd

r Z ¢
C

or

y .
us :

W dniu 23 marca 2021 roku KomisjaTNadzarwyst Wi eakoawe @d nr

kontroli bygo sprawdzeni e, czy dziagalnoSi Towarzystwa
wewnntrznymi oraz wudzielonym zezwoleniem Komisji Nadzor
zarzNdzanie futnydawjzmaynni iommwas reprezentowanie ich wobec
zako®zona w dniu 31 maja 2021 roku. W dniu 6 I|ipca 202
kontroli prowadzone] przez Komi sjn Nadzor R02IFroknans owe go
Towarzystwo zggosigo zastrzeUenia. W dniu 13 sierpnia
pokontrolnne, kt - re zostagy przeanali zowane. W ocenie To

maj N wpgywu na niniejsze sprawozdanie finansowe

27 lipca 2018 roku Komisja Nadzoru Finansowego wszczng
przedmioci e nagoUeni a sankciji administracyjnej na Tow
nadzoru nad zarzNdzanymi f undus zSFZorasDekitoNSyFZyW dniay j ny mi €
lutego 2019 roku Towarzystwo otrzymago informacjn od KN
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postninpowanie dodatkowo obejmowago fundusz Open Finance
wycenn aktyw: w hKuoduszy. briadlvlkawmiyet ni a 2021 roku Towarzystwo

Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 15k wi et ni a 2021 roku w przedmi otowym p
kt -rej Komi sja Nadzoru Finansowego nagoUyga rnanTawarzys
zgotych. Towarzystwo w dniuwolWomajwad2k2dga o8Ndw jadmigni
skargn na decyzjn. Termin rozprawy w | instancji ni e zo:¢
1stycznia2019r . weszgo w Uycie RozporzNdzenie Ministra Finan:
wynagrodzeni a stagego towarzystwa zZa zarzNdzani e fuil
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otkvartym (dal
maksymalna wysokoSI wynagrodzenia stagego towarzystwa

wyUsza niU a) 3,5% wartoSci aktww2®Wldhetto WHunadts mwar wo $d
netto funduszu w skali roku - w 2020 r , c )a k2t,y5nwb ww anrettotSc if und208lzzu w s kal

Towarzystwo dostosowago poziom stawek stagego wynagrodz

or az specjalistycznych funduszach i nwestycyjnych ot war

wy mog-w wshtk aw afoyzcpor zNdzeni u.

Nobl e Funds Towar zystwo Funduszy I nwestycyjnych S. A.

Subfunduszu zgodnie z RoAzpoerdzeniem Ministra Finans:-
sposobu, trybu oraz war wrSkeiiw pprzewa d zwevriraz ydziwag dlumduszy

Uu. z 2020 r. poz. 2103, z p-Fn. zm.) (dalej ARozporzNdz:¢

jest metoda zaangaUowania. Pomiary wybranN metodN i zgo

cagym okresie sprawozdawczym.

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostago opubli kowane Rozpor:
Regional nej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajNce rc
rachunkowoSci fwyayjusygh.i nResporzNdzenie weszgo w Uycie
Dostosowanie zasad rachunkowoSci Funduszu do ww. Rozpor
przepisach tj. 1 lipca 2021 roku. Na podstawie par.2 ust . 1 pkt 2 RoANgemgoNdFaemius zz m

sporzNdzi § p-groczne sprawozdanie finansowe na dzieE& 3|

sporzNdzania wedgug przepis-w obowi Nzuj Ncych do dni a
przepis-w RozporzNdzenia zmieniaj Ncego.

Gg:- wnmei any, kt-r
instrument - -w dg

e zostagy wprowadzone wraz zZ nowym roO0zZz
uUnych i zawierajN mindzy i nnymi znac

3

.

nienotowanych dguUnych papier-w wartoSci onagzankprmyet ody sk
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej na rzecz wyce
koniecznoSci N budowy modeli wyceny uwzglindniaj Ncych ryz)
Zmi any w przepisach obejmujN w szczeg-IlnoSci
1 Przyjnadezndnej zasady wyceny skgadni k- w |l okat w
wprowadzenia hierarchii wartoSci godzi we|j
1. cena z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartoSci
2w przypadku braku ceny, o kt-rej m o woavaniw maaddut 1, cen
wyceny, gdzie wszystkie znaczNce dane wej Sciowe sN
poSredni (poziom 2 hierarchii wartoSci godzi wej ) ;
3. w przypadku braku ceny, o kt- -rej mowa w pkt 1 i 2,

wycenyopartych o dane ni

ieobserwowalne (poziom 3 hierarc
1 OkreSlenie warunk - w do korzystania z danych wej Sci
ik

poszczeg:-lnych skgadni -w lokat, i ch okresowych pr ze
wyceny z depozytariuszem.

T Wskazane zostagy kr-tkoterminowe Il okaty (pierwotny
przypadki nal icze G, dla kt-rych moUliwe jest stosowan

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

1 Rozszerzony zostag zakres wujawnie®&® w sprawozdaniach o
m.in.:

1. ZbiorczN wartoSi aktyw-w i zobowi Nza® skl asyfi kowany
1, 2 lub 3) hierarchii wartoSci godzi wej . W przypad
jest szacowana na poziomie 2 al biwejfuodasz prredstawia3 hi er ar
informacje o gNcznym wudziale takich lokat w aktywac
ryzyku,

2. Kwoty przeniesie® mindzy poziomem 1 a poziomem 2
przeniesie@ i st os mwandeg purszead afnurmdu kz edy przeniesie
powi nny nast Npil. I nformacije o] przeniesieniu na k
oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kaUdego p
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3. W przypadku regul arnych wy &kavanycl aarpozioBie 2 albg poziomie w e | skl a
3 hierarchii warmpti sSdiecqiond kil wgjt echni k) wyceny oraz d
w wycenie wartoSci godzi wej,

4. W przypadku wy cen wartoSci godzi wej skl asyfi kowany
godziwejiuzgodni eni e bilansu otwarcia i bil ansu zamkninc

Zuwaginafakt,i 0 gg-wne zmiany RozporzNdzenia zmieniajNcego d
dguUnych, kt-re nie stanowi N na dzi e@fullszucpptencjalnea 2021

ikajNce z zastosowania rozporzNdzenia zmien
dn

skut ki wy n i i a
innych skga i k-w |l okat

N a dzi eE podpisania _sprawozdani a finansowego Subf unc
zaprezentowanymi powy Uegjt,nyk ts-proes - mno gwjpygbyyn N inat ocenn sy

finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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