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NIP: 5260215409, REGON: 011110970  

Z BADANIA ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA 
FINANSOWEGO 

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 
S.A. 

 

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania 
finansowego 

 

Opinia  

rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu ALIOR  wydzielonego w ramach Alior 
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Fundusz
zestawienie lokat oraz e 31 grudnia 2023 roku, rachunek wyniku 
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 
31 grudnia 2023 roku  
finansowe"). 

 

 Subfunduszu na 
31 grudnia 2023 roku oraz jego wyniku z operacji 

w tym dniu 
1994 roku - Dz. U. z 2023 r. poz. 120 
z )  

 Subfundusz przepisami prawa oraz 
statutem Funduszu; 
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Podstawa opinii

nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku 
, 

Audytowego nr 38/I/2022 z dnia 15 listopada 2022 roku 

stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku 
 Dz. U. z 2023 r. poz. 1015 

z ). 
w 

 

Subfunduszu etyki 

ki 
oku w sprawie 

 oraz z innymi wymogami etycznymi, 

przep
od Subfunduszu 
rewidentach. 

 

 

Towarzystwa za sprawozdanie 
finansowe 

Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.  jest 

i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy 
o 
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu

 Towarzystwa  sprawozdania 
finans

 

Towarzystwa 
Subfunduszu 

Towarzystwa 
 Subfunduszu
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Towarzystwa

finansowej Subfunduszu. 

 

finansowego 

m 

podstawie tego sprawozdania finansowego. 

Subfunduszu ani 
go Towarzystwa obecnie 

 

 

 

i 

 

 

Subfunduszu; 

 

Towarzystwa; 

 
Towarzystwa 

Subfunduszu 

a w sprawozdaniu 
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Subfundusz zaprzestanie kontynuacji  

 

 

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa  innymi, planowanym 

badania. 

 

 

 

 

 
z  

Subfundusz 

przepisach. 

na ten temat.  

1 stycznia 
2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 

finansowe. 
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Marcin Juszczuk.

wpisanej 

sprawozdanie finansowe.

Marcin Juszczuk M

K Partner

Nr 13966

Warszawa, dnia 28 marca 2024 roku

Podpis jest prawid owy Podpis jest prawid owy



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

WYDZIELONY W RAMACH

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY 
OTWARTY

ZA OKRES 

OD DNIA 01 STYCZNIA 2023 ROKU

DO DNIA 31 GRUDNIA 2023 ROKU
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III. BILANS 
31 grudnia 2023roku 

  
 

 

BILANS 
 

31-12-2023 
 

31-12-2022 
I. Aktywa 8 666 6 704 

 249 348 
2. Nal  126 35 
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - - 

 8 228 6 258 
 63 63 

 - - 
 112 193 

III. Aktywa netto (I - II) 8 554 6 511 
 8 487 7 971 

 36 840 34 173 
 -28 353 -26 202 

V. Dochody zatrzymane -1 094 -1 615 
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1 175 -1 067 
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 81 -548 

 1 161 155 
-VI) 8 554 6 511 

      
Liczba jednostek uczestnictwa 77 184,513 72 858,421 

 110,83 89,37 

 

sowego. 
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023roku  

 
 

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
od 01-01-2023  
do 31-12-2023 

od 01-01-2022  
do 31-12-2022 

I. Przychody z lokat 266 236 
 118 125 

Przychody odsetkowe 148 94 
 - - 

 - 16 
 - 1 

II. Koszty Funduszu/Subfunduszu 380 346 
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 150 137 

-  143 137 
-  7 - 

 - - 
 46 45 

 62 67 
 - - 

 116 96 
 - - 

 - - 
 4 - 

Koszty odsetkowe - - 
 - - 

 2 - 
 - 1 

III. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 6 - 
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-III) 374 346 
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -108 -110 
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1 635 -949 

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 629 -360 
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1 006 -589 

-  14 -20 
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 1 527 -1 059 
VIII. Podatek dochodowy - - 

 19,78 -14,54 

 

 

finansowego. 
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023roku

 
 

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
od 01-01-2023  
do 31-12-2023 

od 01-01-2022  
do 31-12-2022 

 

sprawozdawczego 
6 511 9 258 

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1 527 -1 059 
a) przychody z lokat netto -108 -110 
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 629 -360 
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1 006 -589 

3. Zmiana w aktywach net  1 527 -1 059 
 - - 

 - - 
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - 

 - - 
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 516 -1 688 

jednostek uczestnictwa) 
2 667 908 

odkupionych jednostek uczestnictwa) 
-2 151 -2 596 

-4+-5) 2 043 -2 747 
 8 554 6 511 

 7 139 6 866 
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 26 052,202  10 014,815  
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 21 726,110  28 632,099  
Saldo zmian 4 326,092  -18 617,289  

 
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 365 665,412  339 613,210  
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 288 480,899  266 754,789  
Saldo zmian 77 184,513  72 858,421  

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 77 184,513  - 
 

poprzedniego okresu sprawozdawczego 
89,37 101,21 

okresu sprawozdawczego 
110,83 89,37 

okresie sprawozdawczym (**) 
24,01% -11,70% 

 uczestnictwa w okresie 
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 

89,89 02-01-2023 75,88 21-10-2022 

sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 
111,06 28-12-2023 102,86 13-01-2022 

6. 
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 

110,83 31-12-2023 89,37 31-12-2022 

 
5,32% 5,04% 

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,10% 2,00% 
 - - 

 0,64% 0,66% 

Funduszu/Subfunduszu 
0,87% 0,98% 

 1,62% 1,40% 
 - - 

 

, w k
 

(**) . 

 
Nini
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VI.

Wszystkie dane  
 

 

 

A. Ujawnienia i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym  

1. 
3 poz. 120 

 

2. 
 i walucie polskiej.  

3. 

uczestnictwa oraz innych  

4. 
 

B. Ujawnien  

1.  

2. 
pomn  

3. 
wykupienia jednostek.  

4. wyceny nie 

 

5. 
ni  

6. 

ewentualn  

7. 
 

 

8. 
ku 

- 

 
 

9. W przypadku, 
 

10. a rynku 

 

11. 
y 

 

12. 
 

13. 

nabycia.  
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14. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny l  

15. 
umowy. 

16.  polskiej po 

ank Polski nie ustala kursu  
 

17.  

przychody odsetkowe.  

18. 

ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) or
 

19. 
we od 

 

20.  
- 

k. - 

k. 

21. 

dyskonta/premii.  

22. 

dniach wyceny.  

23. 
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

C.  

1. 
 

2. Subfundusz dokonuje w
 

3. 
 

a) 
 

b)  

c) 
 

4. 
 

5. 
.  

6. 
 

a)  



 
 

14 

 

b) owaniu modelu wyceny, gdzie 

c) 
op  

7. 

 

8. 

loomberg BGN (Bloomberg 

.  

9. 
 

10. 

 

11. 
kalendarzowego.  

12. 

wyznac

nych powszechnie uznanych metod 

Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym nieobserwowalne.  

13.  
 

14.  

15. 

 

a)  

 

  

ostatniej transakcji z danego Dnia Wyceny lub kursu ustalonego na pierwszym fixingu.  

 jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF-

 

-u, 
rzez instytucje 

 

b) ynkowych 
na podstawie danych obserwowalnych.  
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c) 

d) 

 

e) Sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wyceny - Prawa do akcji oraz Akcje Nowej Emisji akcji notowanych na 

podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.  

f) 
przy wykorzystaniu danych nieobserwowalnych.  

g)  

  

  

  

16. 
uczest

 

a)  

b)  

c) d
 

  

  

 spread kredytowy,  

  

17. 

 

18. 

 

19. we.  

20. Transakcje reverse repo/buy-

  

21. Transakcje repo/sell-

procentowej.  

22. Aktywa oraz 
 w walucie, w 

 

23. 
 do waluty EUR.  

24.  

a) 
oraz 

b) 
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Opis wprowadzonych z

A.

1.
subfunduszy.  

B. prawozdania finansowego.  

1. 

funduszy inwestycyj

poprzednim okresie sprawozdawczym  w dniu 1 lipca 2021 r. 

jest 
zastosowaniu modelu wyceny opartego na danych obserwowalnych (poziom 

 
 
 
 

Nota nr 2  

NOTA-  
 

31-12-2023 
 

31-12-2022 
 126 35 

 - - 
 - - 

 120 31 
 - 3 

 - 1 
 - - 

 - - 
 6 - 

 

Nota nr 3  

NOTA-  
 

31-12-2023 
 

31-12-2022 
 112 193 

 - - 
ji repo/sell-buy back - - 

 57 154 
 5 - 

inwestycyjnych 
2 - 

 - - 
 - - 

 - - 
 - - 
 - - 

 - - 
 47 39 

 1 - 

 
 

Nota nr 4  

NOTA-  
  -12-2023 -12-2022 

NOTA-
RACHUNKACH W PODZIALE NA BANKI 

bilansowy w danej 
walucie w tys. 

bilansowy w 
walucie 

sprawozdania 
finansowego w 

tys. 

bilansowy w danej 
walucie w tys. 

bilansowy w 
walucie 

sprawozdania 
finansowego w 

tys. 
I. Banki / waluty - 249 - 348 

ALIOR BANK S.A. - 68 - - 
PLN 68 68 - - 

MBANK S.A. - 80 - 242 
PLN 79 79 241 241 
USD - 1 - 1 

SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 101 - 106 
PLN 101 101 106 106 
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NOTA-

od 01-01-2023  
do 31-12-2023 

od 01-01-2022  
do 31-12-2022 

NOTA-

CELU ZASPOKOJENI  

sprawozdawczym 
w danej walucie w 

tys. 

sprawozdawczym 
w walucie 

sprawozdania 
finansowego w 

tys. 

sprawozdawczym 
w danej walucie w 

tys. 

sprawozdawczym 
w walucie 

sprawozdania 
finansowego w 

tys. 

 
- 278 - 347 

EUR - - - - 
PLN 270 270 347 347 
USD 2 8 - - 

( etycznej 
stanu za dwa okresy sprawozdawcze. 

Nota 4 III.  
Nie dotyczy 
 
 

Nota nr 5 Ryzyka 
  -12-2023 -12-2022 

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ -  
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

bilansowy w walucie 
sprawozdania 

finansowego w tys. 
 249 348 

 2 161 1 642 
 - - 

Suma: 2 410 1 990 

(
- 

skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.     
 

  -12-2023 -12-2022 

NOTA-5 II. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ -  
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

bilansowy w walucie 
sprawozdania 

finansowego w tys. 
 1 641 1 173 

 - - 
 - - 

Suma: 1 641 1 173 

(  

 
(

 
 

  -12-2023 -12-2022 

NOTA-5 III. RYZYKO KREDYTOWE - 
P  

bilansowy w walucie 
sprawozdania 

finansowego w tys. 

bilansowy w walucie 
sprawozdania 

finansowego w tys. 

przypadku gdyby stro
 

4 240 3 261 

 249 348 
 126 35 

 3 802 2 815 
adniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 63 63 

kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**) 
3 802 2 815 

 3 802 2 815 
t notowane na aktywnym rynku 3 802 2 815 

(
-, zmienno- w 

niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back. 
(
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  -12-2023 -12-2022

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

bilansowy w walucie 
sprawozdania 

finansowego w tys. 

wego 
 

370 544 

 1 1 
 - - 

 249 326 
 63 63 

 57 154 
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja 

Nota-
 

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 
 

  
od 01-01-2023  
do 31-12-2023 

od 01-01-2022  
do 31-12-2022 

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK 
 

 
zrealizowanego 
zysku (straty) ze 
zbycia lokat w 

tys. 

Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego 

zysku z wyceny 
 

zrealizowanego 
zysku (straty) ze 
zbycia lokat w 

tys. 

Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego 

zysku z wyceny 
 

kat notowane na aktywnym rynku 705 909 -353 -498 
 -76 97 -7 -91 

 - - - - 
Suma: 629 1 006 -360 -589 

Nota 10 II.  y 
zysk ze zbycia lokat 
Nie dotyczy 

 
Nie dotyczy 
 

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu 

Nota 11 I.  Koszty pokrywane przez Towarzystwo 

  
od 01-01-2023  
do 31-12-2023 

od 01-01-2022  
do 31-12-2022 

NOTA-11 I.  KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 
sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys. 

Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - 
 - - 

 - - 
 - - 

 - - 
 6 - 

 - - 
 - - 

 - - 
Koszty odsetkowe - - 

 - - 
 - - 

 - - 
Suma: 6 - 

 
Nie dotyczy 
 
Nota 11 III.  Wynagrodzenie dla Towarzystwa 

  
od 01-01-2023  
do 31-12-2023 

od 01-01-2022  
do 31-12-2022 

NOTA-11 III. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 
sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys. 

 143 137 
zenia 7 - 

Suma: 150 137 

 

 
NOTA-

UCZESTNICTWA 
-12-2023 -12-2022 -12-2021 

tatnie 
lata obrotowe 

8 554 6 511 9 258 

uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 
      

Kategoria A 110,83 89,37 101,21 
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VII. INFORMACJA DODATKOWA 

Nie dotyczy 
 

sprawozdaniu finansowym: 

Nie dotyczy 
 

 

Nie dotyczy 
 

 
 

  31-12-2023 
  Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2 i 3 Razem 

 
bilansowy w tys. 

wyceny na dzi
bilansowy w tys. bilansowy w tys. 

Procentowy 

aktywach netto bilansowy w tys. 
Aktywa 8 228 63 - 0,74% 8 291 

Akcje 4 177 - - - 4 177 
Warranty subskrypcyjne - - - - - 
Prawa do akcji - - - - - 
Prawa poboru - - - - - 
Kwity depozytowe - - - - - 
Listy zastawne - - - - - 

 3 802 - - - 3 802 
Instrumenty pochodne - 63 - 0,74% 63 

 
- - - - - 

Jednostki uczestnictwa - - - - - 
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - 

 
249 - - - 249 

 - - - - - 
 - - - - - 

Weksle - - - - - 
Depozyty - - - - - 
Waluty - - - - - 

 - - - - - 
Statki morskie - - - - - 
Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - - - 

 - 57 - 0,67% 57 
Transakcje repo/sell-buy back - - - - - 
Instrumenty pochodne - 57 - 0,67% 57 

 
Z instrumentami w

 
1. 

 
2. - 

 
3. 

spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot i
inwestycji w dany instrument. 
4. 
nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu. 
5. Ryzyko realizacji prognoz przy  

zysku, w przypadku 
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Nie dotyczy 
 
3c) w przypadku regularnych wyc

 
e metody rynkowej 

 

opracow

 
 

 

wyceniane w wa  
Metoda (Technika) wyceny  

instrumenty pochodne OTC 
Metoda zdyskontowanych 

  
walut  

obligacje, listy zastawne 
Metoda likwidacyjna oparta na 

oszacowaniu stopnia zaspokojenia 
  

danej emisji 

 
Tabela: Informacje il

 
 

Rodzaj instrumentu ISIN Dane nieobserwowalne 
 

obligacje, listy zastawne PLWDENG00073 su 100.00% 

 
- 

y: 

1. 
 

Nie dotyczy 

2.  
Nie dotyczy 

3. k

iane i omawiane oddzielnie od 
informacji o przeniesieniu z poziomu 3. 
Nie dotyczy 

 
 

 

zowane zyski lub straty 

na poziomie 3 hierarchii wyceny 
 

 
3

- 
informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany 
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Metodyka wyceny po

strategii inwestycyjnej danego Funduszu. Procedury i zasady wyceny or

wyceny 

 

 
W przypadku gdy zidentyfikowany jest co najmniej jeden ry

 
 

nieobserwowal

  
 

zakresie: 

1. wszystkich takich wycen  
nieob

      

 

Kategoria 
 

Technika wyceny 
Dana 
nieobserwowalna 

nieobserwowalnej 

zmniejszenie 
wyceny aktywa lub 

 

Powi
danymi 
nieobserwowalnymi 

obligacje, listy zastawne 

Metoda likwidacyjna 
oparta na oszacowaniu 
stopnia zaspokojenia 

  

 

 zmniejszenie wyceny 

brak 
zmniejszenie odpisu ny 

 
2. 

, jednostka stwierdza ten fakt i ujawnia 
skutek tych zmian.  Jednostka ujawnia informacje na temat tego, jak obliczono skutek zmiany w celu 

 

 

  

a) 
 

 

b) 
uczestnictwa. 

 

c) Fundusz. 
 

 

sprawozdawczym 

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych 
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5b)
Nie dotyczy 

5c) Informacje o dokona  
 

5d)  
op  

 umownych 

5e)  
 

 

 
 

 wskutek 

 
 
7) i subfunduszu: 
 

00,0 % 
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Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe 

 
 
1. 31 grudnia 2023 8 234  

2. 31 grudnia 2023 8 554  

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023
wynik z operacji w kwocie 1 527  

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023roku 
2 043  

5.  

6. Informacja dodatkowa. 
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