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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu ALIOR Stabilny na Przyszto$¢ (dalej ,Subfundusz”) wydzielonego
w ramach ALIOR Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej "Fundusz")
z siedzibg w Warszawie przy ulicy topuszanskiej 38 D, na ktére sktadajg sie: zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2022 roku, rachunek wyniku z operacji
oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia
30 czerwca 2022 roku, a takze noty objasniajgce i informacje dodatkowa (dalej ,potroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zarzadzajgcego Funduszem
i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzgdzenie podtrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (dalej ,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U.
z 2021 r., poz. 217 z pézn. zm.) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeprowadzilismy przeglad zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglagd S$rodrocznych informacyi
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym
uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do osdb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe,
oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglagd ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi
uchwatg nr 3430/52a/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 21 marca 2019 roku
(z pozniejszymi zmianami) i w konsekwencji nie umozliwia nam uzyskania pewnosci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania,
zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego pétrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS nr 0000086577, kapitat zaktadowy: 1 268 000,00 PLN,
NIP: 5260215409, REGON: 011110970



Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu, nic nie zwrécito naszej uwagi, co kazatoby nam
sadzi¢, ze zalgczone péiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przekazuje
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej ifinansowej Subfunduszu na dzien
30 czerwca 2022 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku
do dnia 30 czerwca 2022 roku zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186

Warszawa, ul. Piekna 18

Matgorzata Pek-Kocik

Kluczowy Biegty Rewident
Nr 13070

mazars

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2022 roku

Mazars Audyt Sp. z o.0.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNY NA
PRZYSZtOSC

ZA OKRES
OD DNIA 01 STYCZNIA 2022 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2022 ROKU



I ZESTAWIENIE LOKAT
na dzieri 30 czerwca 2022 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat podanej w sztukach)

TABELA GEOWNA

Akcje 3813 3828 17.64% - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - _
| Prawa do akgji
| Prawa poboru - - -
Kwity depozytowe - - - - N
Listy zastawne - - - - - _
Dluzne papiery wartosciowe 12834 12721 58,63% 13 648 12758 35,97%
Instrumenty pochodne - -198 -0,91% - 117 0,33%
Udzialy w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig - - - - B
Jednostki uczestnictwa 3514 3520 16,22% 8135 8871 25,01%
Certyfikaty inwestycyjne - - - - -
;’;‘é”g E”?cizs'?;f]'i"c’a e przez instylucje wsp inwestowania majace 1286 1237 5,70% 12381 13024 36,72%
Wierzytelnosci - - - B _
Udzielone pozyczki pieniezne - - - -
Weksle
Depozyty N - -
Waluty -
Nieruchomosci -
Statki morskie -
Inne

Suma: 21447 21108 97,29% 34164 34770 98,03%

W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Glownej wykazane sg zarowno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie dodatnia wartos¢ instrumentow pochodnych wykazana jest
jako sktadnik lokat, natomiast wartos¢ ujemna prezentowana jest w zobowiazaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzieri 30 czerwca 2022 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat podanej w sztukach)

TABELA UZUPEENIAJACA

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 217 683 3813 3828 17.64%
GIELDA PAPIEROW

(Pfggzzﬁsé%ﬁ) BANK POLSKA S.A. T RAWEI | wARTOSCIOWYCH 1500 POLSKA 77 83 0,38%
W WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW

CIECH S.A. (PLCIECH00018) A IO RYNER | waRrTOSCIOWYCH 2000 POLSKA 77 75 0.35%
W WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW

EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) QE&Y%E@EK WARTOSCIOWYCH 7000 POLSKA 7 74 0,34%
W WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W AKTYWNY RYNEK

WARTOSCIOWYCH 2000 POLSKA 73 75 0,35%
WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) REGULOWANY v
- GIELDA PAPIEROW

(Piﬁgmgggﬁ'é’; SPOLKA WEGLOWA S.A. Y RYVEK | WARTOSCIOWYCH 1200 POLSKA 76 77 0,35%
W WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) Q'é&‘t’g\‘/{vim‘z" WARTOSCIOWYCH 600 POLSKA 75 71 033%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) A O RYNER | waRTOSCIOWYCH 1000 POLSKA 70 69 0.32%
W WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW

LPP S.A. (PLLPP0000011) IO RYER | waRTOSCIOWYCH 8 POLSKA 73 72 0.33%
W WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW

(Pfégg%%'aﬁfg KASA OPIEKI S.A. A RAWEI | waARTOSCIOWYCH 900 POLSKA 74 73 0,34%
W WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK | AKTYWNY RYNEK

WARTOSCIOWYCH 2500 POLSKA 72 70 0,32%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY oYt
- GIELDA PAPIEROW

(Pfgz"t’f)éggoﬂw ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. Y RYNEK | wARTOSCIOWYCH 2500 POLSKA 74 75 0,35%
W WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW

ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) QE&YS\L&WEK WARTOSCIOWYCH 12000 POLSKA 69 75 0.35%
W WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW

(PEXSS,{“OE&']SKA ENERGIA S.A. A IO RYNER | waRrTOSCIOWYCH 24000 POLSKA 83 83 0,38%
) W WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW

DECORA S.A. (PLDECOR00013) QE&VIYSJVEWEK WARTOSCIOWYCH 2500 POLSKA 87 89 041%
W WARSZAWIE SA.
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GIELDA PAPIEROW
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) QE&VIY(’;‘\\/(VEJ\’;‘EK WARTOSCIOWYCH 20 000 POLSKA 83 78 0,36%

W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH 175 POLSKA 88 87 0,40%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH 200 POLSKA 79 80 0,37%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AKTYWNY RYNEK

WAWEL S.A. (PLWAWEL00013) REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK

INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK

COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) WARTOSCIOWYCH 500 POLSKA 87 84 0,39%
REGULOWANY W WARSZAWIE g.A.
GIELDA PAPIEROW

TIM S.A. (PLTIM0000016) AKTYWNY RYNEK | \yaRTOSCIOWYCH 2500 POLSKA 80 78 0,36%

REGULOWANY W WARSZAWIE SA.

GIELDA PAPIEROW

AKTYWNY RYNEK

GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRM00012) WARTOSCIOWYCH 2000 POLSKA 9% %0 0.41%
REGULOWANY W WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW

SELENA FM S.A. (PLSELNA00010) AKTYWNY RYNEK | \yaRTOSCIOWYCH 3500 POLSKA 79 80 037%

REGULOWANY W WARSZAWIE SA.

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH 100 POLSKA 70 80 0,37%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AKTYWNY RYNEK

NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK

AB S.A. (PLAB00000019) WARTOSCIOWYCH 2000 POLSKA 92 92 0.42%
REGULOWANY W WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW

STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) QE&YS@E@EK WARTOSCIOWYCH 300 POLSKA 85 80 0,37%
W WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW

OPONEO.PL S.A. (PLOPNPLO0013) AKTYWNY RYNEK | ) RTOSCIOWYCH 2000 POLSKA 88 88 0,40%

REGULOWANY W WARSZAWIE SA.

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH 29 000 POLSKA 79 79 0,36%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH 7500 POLSKA 85 83 0,38%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AKTYWNY RYNEK

FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK

AILLERON S.A. (PLWNDMBO00010) REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK

FABRYKI MEBLI FORTE S.A. (PLFORTE00012) WARTOSCIOWYCH 2000 POLSKA 75 74 0.34%
REGULOWANY W WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW

AMBRA S.A. (PLAMBRAO0O13) QE&VIY(’;‘\\I(VEI\T\’;‘EK WARTOSCIOWYCH 4500 POLSKA 86 86 0,40%
W WARSZAWIE S A.
GIELDA PAPIEROW

RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) Ty RYVEK | wARTOSCIOWYCH 4000 POLSKA 85 84 0,39%
W WARSZAWIE S A.
GIELDA PAPIEROW

STALEXPORT AUTOSTRADY SA. AKTYWNY RYNEK ,
PLomEX00IS) AN WARTOSCIOWYCH 28000 POLSKA 83 85 0,39%

W WARSZAWIE S.A.
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AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.

MFO S.A. (PLMFO0000013) WARTOSCIOWYCH 2000 POLSKA 88 86 0,40%
REGULOWANY W WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW

LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) Q’é&vfg‘xzwﬂ WARTOSCIOWYCH 200 POLSKA 81 89 041%
W WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW

ARCTIC PAPER S.A. (PLARTPR00012) Q'é&‘t’g\‘/{vim“ WARTOSCIOWYCH 6000 POLSKA 85 78 0,36%
W WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW

PCC ROKITA S.A. (PLPCCRK00076) A IO RYNER | waRTOSCIOWYCH 1000 POLSKA 81 85 039%
W WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW

TORPOL S.A. (PLTORPL00016) A IO RYNER | waRTOSCIOWYCH 4000 POLSKA 77 76 0.35%
W WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW

ALUMETAL S.A. (PLALMTL00023) QEEEVLVSVYVWEK WARTOSCIOWYCH 1100 POLSKA 75 76 0,35%
W WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW

VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015) QE&VIY(’;‘\\/(VEJ\’;‘EK WARTOSCIOWYCH 125 POLSKA 79 77 0.35%
W WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW

11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) Q’é&‘fg%i@‘“ WARTOSCIOWYCH 175 POLSKA 86 86 0,40%
W WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW

(P‘L'VV'V’ETTL'J,T()’!‘J‘QZ';?LSKA HOLDING S.A. Ao RYNEK | WARTOSCIOWYGH 900 POLSKA 78 93 0.43%
W WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW

WITTCHEN S.A. (PLWTCHNO00030) Q'é&vﬁ’g\fvimw WARTOSCIOWYCH 4500 POLSKA 81 81 037%
W WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW

TOYA S.A. (PLTOYA000011) Q'é&"lyg\;{vimﬂ WARTOSCIOWYCH 14000 POLSKA 82 74 0,34%
W WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW

(P’L(;(TT%'ﬁOBm*;ERS DOM MAKLERSKI SA Ao RYNEK | WARTOSCIOWYCH 3500 POLSKA 73 72 0,33%
W WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW

AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) QE&Y&%E@EK WARTOSCIOWYCH 6000 POLSKA 85 86 0,40%
W WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW

DINO POLSKA S.A. (PLDINPLO0011) Q'é&"lyg\;{vimﬂ WARTOSCIOWYCH 250 POLSKA 74 80 037%
W WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW

R22 S.A. (PLR220000018) QE&VIY(’;‘\\/(VEJ\’;‘EK WARTOSCIOWYCH 2000 POLSKA 78 76 0.35%
W WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW

(LG'Z"Z'E%';O%S:JJ) SOCIETE ANONYME Ty RYVEK | wARTOSCIOWYCH 3000| LUKSEMBURG 65 72 0,33%
W WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW

MO-BRUK S.A. (PLMOBRK00013) AKTYWNY RYNEK | \yaRTOSCIOWYCH 250 POLSKA 74 72 033%
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AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU

217 683

Suma: 3813 3828 17,64%
O terminie wykupu do 1 roku 1 1 1 0,00%
Obligacie 1 1 1 0.00%
AKTYWNY RYNEK N
REGULOWANY ! ! ! 0.00%
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 5 7500%
WS0922 (PLO000102646) | RYNEK BONDSPOT |RZECZYPOSPOLITE | POLSKA | 23002022 | 5008 o\ 1000,00 1 1 1 0,01%
REGULOWANY | POLAND | POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
nne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 13 405 12 833 12720 58,63%
Obligacie 13405 12833 12720 58.63%
AKTYWNY RYNEK
AN 100 474 426 1,96%
BANK GOSPODARSTWA | AL\ RYNEK GOSPODARSTWA POLSKA | 30-04-2028 | .8250% 4680,60 100 474 426 1,96%
KRAJOWEGO (XS1709328899) | Al DEALERSKI | POSPORARS (STALY KUPON)
AKTYWNY RYNEK N
NG 13305 12359 12204 56,66%
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 0000
DS1023 (PLO000107264) | RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITES | POLSKA | 265-10-2023 | @3 A kupony 1000,00 1 1 1 001%
REGULOWANY | POLAND | POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY | SKARB PAKSTWA 22500
DS0725 (PLO000108197) | RYNEK BONDSPOT |RZECZYPOSPOLITE | POLSKA | 25072025 | 925006 oo 1000,00 1 1 1 0,01%
REGULOWANY | POLAND | POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY | SKARB PAKNSTWA 3.2100%
WZ0126 (PLO000108817) | RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2501-2026 | (ZMIENNY 1000,00 200 195 198 091%
REGULOWANY | POLAND | POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 2 5000%
DS0726 (PLO000108866) | RYNEK BONDSPOT |RZECZYPOSPOLITE | POLSKA | 25:07-2026 | 200h o 1000,00 1 1 1 E
REGULOWANY | POLAND | POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 250007
DS0727 (PLO000109427) | RYNEK BONDSPOT |RZECZYPOSPOLITES | POLSKA | 25:07-2027 | 200006 oo 1000,00 1 1 1 E
REGULOWANY | POLAND | POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY | SKARB PAKSTWA 6,6800%
WZ0528 (PLO000110383) | RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25052028 | (ZMIENNY 1000,00 2000 1907 1899 8,75%
REGULOWANY | POLAND | POLSKIEJ KUPON)
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AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 25000%
PS0424 (PL0000111191) | RYNEK BONDSPOT |RZECZYPOSPOLITES | POLSKA | 25042024 | 200006 oo 1000,00 100 97 92 042%
REGULOWANY | POLAND | POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY | SKARB PAKSTWA 6,6800%
WZ0525 (PLO000111738) | RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25052025 | (ZMIENNY 1000,00 3000 2928 2950 13,60%
REGULOWANY | POLAND | POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 22500%
PS1024 (PLO000111720) | RYNEK BONDSPOT |RZECZYPOSPOLITE | POLSKA | 25102024 | 225006 oo 1000,00 1 1 1 E
REGULOWANY | POLAND | POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 6,6800%
WZ1131 (PLO000113213) | RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25112031 | (ZMIENNY 1000,00 4300 4040 3981 18,35%
REGULOWANY | POLAND | POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 0,0000%
OKO724 (PL0000114021) | RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2507-2024 | (ZEROWY 1000,00 3700 3187 3169 14,61%
REGULOWANY | POLAND | POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
Suma: 13 406 12834 12721 58,63%
Wystandaryzowane instrumenty _ _ | _
ochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Niewystandaryzowane instrumenty o
lewystan 26 . 198 0,91%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY. - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU % - 198 091%
5500000 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(D::u "g’;a’d EUR/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY | MBANK SA. POLSKA walutowym 1 . 2 0,01%
RYNKU 4.9705000000
PLN
700,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(ngg;"d EUR/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY | MBANK SA. POLSKA walutowym 1 . 5 0,02%
RYNKU 4.9900000000
PLN
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258,000.00 EUR

NIENOTOWANE po kursie
(ng;g;”'d EUR/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 2 0,01%
RYNKU 4.9285000000
PLN
6,000.00 EUR po
NIENOTOWANE :
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK SA. POLSKA kursie walutowym . ~
(Diuga) poly 4.9428000000
PLN
10,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(mﬁf’;‘;ard EUR/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK SA. POLSKA walutowym B .
< RYNKU 4.9750000000
PLN
75,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
D'Fu"":)""d EUR/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK SA. POLSKA walutowym B .
9 RYNKU 4.9603000000
PLN
2,000.00 EUR po
NIENOTOWANE :
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK SA. POLSKA kursie walutowym . _
(Duga) e 4.9371000000
PLN
715,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(mi"’;';""d EUR/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK SA. POLSKA walutowym 1 .
9 RYNKU 4.9281000000
PLN
725,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(ngg;”’ USD/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK SA. POLSKA walutowym 473 0,80%
RYNKU 4.3815000000
PLN
25,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(mi"’;;""d USD/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY | MBANK SA. POLSKA walutowym 4 0,02%
9 RYNKU 4.4600000000
PLN
65,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(Kfé‘mfrd USD/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY | MBANK SA. POLSKA walutowym 15 0,07%
RYNKU 4.3937000000
PLN
10,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(K,Féi’k";?'” USD/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 3 0,01%
RYNKU 4.2965000000
PLN
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115,000.00 USD

NIENOTOWANE po Kursie
(ng;g;”'d USD/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK SA. POLSKA walutowym 32 0,15%
RYNKU 4.3401000000
PLN
30,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(m':u"’;a'd USD/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY | MBANK SA. POLSKA walutowym 5 0,02%
9 RYNKU 4.4577000000
PLN
15,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(D;"';ard USD/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY | MBANK SA. POLSKA walutowym 3 0,01%
9 RYNKU 4.4500000000
PLN
40,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(m':u"’;a'd USD/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK SA. POLSKA walutowym 5 0,02%
9 RYNKU 4.5134000000
PLN
30,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
Dﬁ“”;")a'd USD/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK SA. POLSKA walutowym B .
9 RYNKU 4.6230000000
PLN
710,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(mﬁf’;‘;ard USD/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK SA. POLSKA walutowym 3 0,01%
< RYNKU 4.6590000000
PLN
5,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
D'Fu"":)""d USD/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK SA. POLSKA | walutowym 1 0.01%
9 RYNKU 4.6165000000
PLN
15,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(D'i"’;")a'd USD/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK SA. POLSKA walutowym A .
< RYNKU 4.6708000000
PLN
7,000.00 USD po
NIENOTOWANE 00
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK SA. POLSKA kursie walutowym . _
(Diuga) ey 4.6639000000
PLN
18,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(D;"’:’)""d USD/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK SA. POLSKA walutowym B .
9 RYNKU 4.6180000000
PLN
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22,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(K;‘;g)ard USD/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK SA. POLSKA walutowym 1 3 0,01%
RYNKU 4.4816000000
PLN
37,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(Dﬁ; °';‘;a"d USD/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK SA. POLSKA walutowym 1 1 0,01%
9 RYNKU 4.6160000000
PLN
295,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(D:f";ard USD/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY | MBANK SA. POLSKA walutowym 1 11 0,05%
9 RYNKU 4.5955000000
PLN
5,000.00 USD po
NIENOTOWANE 00
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK SA. POLSKA kursie walutowym 1 . ~
(Dluga) 45945000000
RYNKU
PLN
Suma: 26 198 0,91%
Jednostki uczestnictwa 34 196 3514 3520 16,22%
INPZU SFIO, INPZU
INPZU SFIO, INPZU INWESTYCJI OSTROZNYCH | Nienotowane na ) INWESTYCJI
KAT. O () aktywnym rynku Nie dotyczy OSTROZNYCH KAT. 34196 3514 3520 16,22%
o
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY B 5 5 5
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY B - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU B 5 5 5
Suma: 34196 3514 3520 16,22%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 4000 1286 1237 5,70%
ISHARES J P. MORGAN EM LOCAL GOVT | AKTYWNY RYNEK
BOND GITS (IE00BoMANLIS2) G Oy = | BORSA ITALIANA | ISHARES Il PLC IRLANDIA 800 160 155 0,71%
LONDON STOCK
ISHARES J.P. MORGAN USD EMBOND | AKTYWNY RYNEK .
UGS (E00BaNPKYG0) AAPNANG ggﬂggﬁg) ISHARES Il PLC IRLANDIA 425 173 160 0,74%
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ISHARES MSCI USA SMALL CAP ESG

AKTYWNY RYNEK

LONDON STOCK

ENHANCED UCITS (IE00B3V\WMO098) REGULOWANY ggﬂégﬁg) ISHARES VIl PLC IRLANDIA 175 338 309 1:42%
ISHARES MSCI EM SMALL CAP UCITS AKTYWNY RYNEK
TR ATy RYNEK | xeTRA ISHARES Ill PLC IRLANDIA 1000 309 319 147%
ISHARES EURO STOXX SMALL UCITS AKTYWNY RYNEK N
(Eobmtaoane Y RYNEK | xeTRA ISHARES PLC IRLANDIA 1600 306 204 1,36%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 4000 1286 1237 5.70%
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1. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2022 roku (w tysigcach PLN)

TABELA DODATKOWA

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa 474 426 1,96%
Dluzne papiery warto$ciowe 100 474 426 1,96%

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

Papiery $ci przez j i samorzadu

terytorialnego - - -
Papiery $Ci przez pan lez do

OECD (z wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej - - -
Papiery i przez miedzy
instytucje ktorych iem jest lita Polska -

lub przynajmniej jedno z paristw nalezgcych do OECD

Suma: 100 474 426 1,96%

GRUPA KAPITAt OWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A.
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016)
POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A. (PLPZU0000011)

Suma:

9%
4%
5%
,69%

~
ololo|o

Tabele dodatkowe, ktore nie majg zastosowania nie sg prezentowane
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Il BILANS
na dzien 30 czerwca 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 21 696 35471
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 298 686
2. Naleznosci 56 15
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 17 786 25782
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3 556 8 988
6. Pozostate aktywa - -
1l. Zobowiazania 5862 171
Ill. Aktywa netto (I - 1) 15 834 35 300
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 20 452 36 166
1. Kapitat wptacony 51815 49 090
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -31 363 -12 924
V. Dochody zatrzymane -4 214 -1430
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -393 -394
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 821 -1 036
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -404 564
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 15 834 35 300
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 179 862,4510 345 278,9080
Kategoria A 179 862,4510 345 278,9080
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa 88,03 102,24
Kategoria A 88,03 102,24

Bilans nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa,

sprawozdania finansowego.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNY NA

PRZYSZLOSC
13

ktére stanowia integralng czesc




Iv. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku

(w tysigcach PLN za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 404 136 44
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 59 30 5
Przychody odsetkowe 223 90 22
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 111 - 12
Pozostate 11 16 5

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 403 519 166
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 186 288 70

- stata cze$¢ wynagrodzenia 186 288 70

- zmienna cze$é wynagrodzenia - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 26 59 28
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 42 58 23

Funduszu/Subfunduszu
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 68 100 44
Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami

Funduszu/Subfunduszu
Optaty za ustugi prawne - - _
Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

Koszty odsetkowe 80 1 1
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 12 5
Pozostate 1 1 -
1l. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 0 - -
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (li-ll) 403 519 166
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 1 -383 -122
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -3 753 -639 267
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 785 -1 011 -13
tym:2. Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 968 372 280
- z tytutu réznic kursowych 104 708 95

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -3 752 -1 022 145
VIIl. Podatek dochodowy - - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -20,86 -2,96 0,91

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostal obliczony jako iloraz Wyniku z operacji i catkowitej liczby
jednostek uczestnictwa zarejestrowanych w rejestrze Uczestnikow na Dzien Bilansowy .

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowig integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach

oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu

35 300 6 832
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -3 752 -1.022
a) przychody z lokat netto 1 -383
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2785 -1011
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -968 372
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -3 752 -1.022
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu } }
(razem):
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -15714 29 490
a) zmiana kapitatu wplagonego (powiekszenie kapitatu z tytutu 2725 39 642
zbytych jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 18 439 10 152
odkupionych jednostek uczestnictwa) ) )
6. £aczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -19 466 28 468
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 15834 35 300
8. Srednia warto$¢ aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (*) 24 879 19 284
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 28 045,2350 376 870,7300
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 193 461,6920 97 610,1110
Saldo zmian -165 416,4570 279 260,6190

N

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalno$ci Fundus:

zu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

499 194,5590

471 149,3240

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

319 332,1080

125 870,4160

Saldo zmian

179 862,4510

345 278,9080

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
lll. Zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
A 102,24 103,49
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
- 88,03 102,24
biezgcego okresu sprawozdawczego
3. Procgntowa zmiana wartosci aktywow ni’ito na jednostke 28,03% 1.21%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
4. er_umalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w 87.66 20-06-2022 101,92 20-12-2021
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
5. Ma](symalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 103,55 13-01-2022 106,73 07-09-2021
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
6. Warto$¢ aktyv_vow netto na jednostke uczestmcpua wg ostatniej 88,03 30-06-2022 102,24 31-12-2021
wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
IV. Procentowy udziat kosztéw Funduszu/Subfunduszu w sredniej 3 259 2 69%
wartos$ci aktywow netto, w tym: avie s
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,50% 1,49%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,21% 0,31%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0.34% 0,30%
Funduszu/Subfunduszu
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,55% 0,52%

Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
Funduszu/Subfunduszu

(*) Srednia wartoé¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywéw netto na

kazdy dzien roku kalendarzowego, przy czym w dniach w ktérych nie zostata przeprowadzona wycena oficjalna Subfunduszu

w badanym okresie, przyjeto ostatnig dostepng wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu oraz uwzgledniono wycene bilansowg

na koniec okresu sprawozdawczego.

(**) Liczba jednostek uczestnictwa zapisana na rejestrze Uczestnikéw Subfunduszu na dzien bilansowy.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto

na jednostke uczestnictwa oraz wartosci wyrazonych %.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacjq dodatkowa, ktdére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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VI

NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

10.

1.

12.

A. Ujawnienia i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe i potgczone sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2021 poz. 217 z p6zn. zmianami) oraz
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249 poz. 1859 z pdzn. zm.) [dalej: Rozporzadzenie].

Sprawozdania finansowe, potgczone sprawozdania finansowe oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy
sporzgdza sie w jezyku polskim i walucie polskie;.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, potgczonym sprawozdaniu finansowym oraz
sprawozdaniach jednostkowych subfunduszy wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjatkiem warto$ci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa oraz innych wartosci, ktéry wymagajg innej doktadno$ci.

Sprawozdania finansowe, potgczone sprawozdania finansowe oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy
sporzgdzane sg w formie i ze sposobem klasyfikacji poszczegdélnych pozycji okre$lonym w Rozporzadzeniu.

B. Ujawnienia w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu
Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Warto$c¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywdw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzier wydania lub
wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okre$lonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodpfatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajgca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane, skorygowang o
ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
facznie i prezentuje tgcznie jako skfadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze,” polegajgcg na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej
(nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W
przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opciji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno
te zobowiazania, z tytutu ktorych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia
walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto$ciowego,
ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.
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13.

14.
15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

a)

b)

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujacg zmiany wysoko$ci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktoérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty odsetkowe (w tym efekt
amortyzacji premii, sktadajacy sie na wycene aktywdw nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane z
posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréow warto$ciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla
tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje fgcznie ze sktadnikiem lokat. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw warto$ciowych naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych do
dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujacy sposoéb: - Wartosé sprzedanych odsetek na
dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w naleznosciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta
naleznosci z tytutu odsetek. - W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody
odsetkowe naliczane sg wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny i
ksiegowane na konto naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

Dla papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia ré6znica pomiedzy skorygowang
ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig sprzedazy (bez odsetek)
ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz powyzsza wartos¢ pomniejsza/powicksza konto
amortyzacja dyskonta/premii.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokos$ci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w
dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

C. Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

Aktywa Subfunduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, z
zachowaniem zasad okreslonych w postanowieniach ponizszych.

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow oraz ustala Warto$¢ Aktywow Netto, a takze Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny.

Ostatnie dostepne kursy lokat Funduszu na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny Fundusz okre$la o godzinie
23:00. Wybor godziny 23:00 uzasadniony jest nastepujgcymi okoliczno$ciami:

godzina 23:00 na polskim rynku miedzybankowym na podstawie kwotowan najwiekszych bankoéw znane sa
stawki oprocentowania depozytow miedzybankowych WIBOR i WIBID,

0 godzinie 23:00, w przypadku Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. dostepne sg kursy
zamknigcia,

0 godzinie 23:00, w przypadku gietdowych rynkoéw europejskich, pétnocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i azjatyckich dostepne sa kursy zamkniecia.

Warto$¢ Aktywow Netto subfunduszu jest rowna wartosci Aktywow subfunduszu w Dniu Wyceny
pomniejszonej o zobowigzania subfunduszu.
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10.

11.

12.

13.

14.
15.

a)

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

Skiadniki lokat subfunduszu wyceniane sg w oparciu o wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwag, za ktorg
uznaje sie:

cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwe;j)

w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w ppkt a, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2
hierarchii warto$ci godziwej)

w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w ppkt a i b, warto$¢ godziwg ustalong za pomoca modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwe;j)

Za Aktywny Rynek uznaje sie rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania odbywaja sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczy¢
biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki
posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezpo$rednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoécig i
wolumenem.

Dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa notowane na Treasury BondSpot Poland uznaje
sie jako notowane na aktywnym rynku, a Treasury BondSpot Poland jest rynkiem gtéwnym dla tych papieréw.

W przypadku, gdy sktadnik lokat subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 9 jest wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego na podstawie wielkosci wolumenu
obrotu, Fundusz stosuje kryterium czestotliwosci, a rynkiem gtéwnym dla danego papieru warto$ciowego jest
ten rynek, na ktérym czestotliwo$¢ obrotu byta najwieksza.

Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 9, dokonuje sie na podstawie danych z poprzedniego miesigca
kalendarzowego.

Wycena za pomoca modelu wyceny o ktérym mowa w pkt 6b i 6¢ rozumiana jest jako technika wyceny
pozwalajgca wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych
kwot, w szczegolnosci przeptywdw pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z
uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajgca za pomoca innych powszechnie uznanych
metod estymacji na oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do
modelu sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni. W przypadku gdy dane obserwowalne
na rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich
przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym
nieobserwowalne.

Modele wyceny o ktérych mowa w pkt 6b i 6¢, stosuje sie spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywow
wszystkich subfunduszu, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez
subfundusz.

Modele wyceny o ktérych mowa w pkt 6b i 6¢ podlegajg okresowemu przeglgdowi nie rzadziej niz raz do roku.

Informacje dotyczace modelu wyceny o ktorym mowa w pkt 6b i 6¢, opis technik wyceny oraz dane wejsciowe
wykorzystywane w wycenie wartosci godziwej prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach
Subfunduszy, wraz z okre$leniem tgcznego udziatu aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na
poszczegolnych poziomach hierarchii warto$ci godziwej, przy czym:

Papiery warto$ciowe sklasyfikowane na 1 poziomie hierarchii, wycenia sie wedtug kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia wedtug kursu ostatniej transakcji z danego Dnia Wyceny lub innej
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej odpowiednik kursu zamkniecia, z zastrzezeniem, ze:

obligacje emitowane przez Skarb Panstwa RP, notowane na Treasury BondSpot Polska wycenia sie wedtug
kursu drugiego fixingu, a w przypadku gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu
ostatniej transakcji z danego Dnia Wyceny lub kursu ustalonego na pierwszym fixingu.

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF-y, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg wycenia sie wedtug kursu zamkniecia ustalonego na rynku regulowanym, rynku zorganizowanym, w
alternatywnym systemie obrotu lub innym systemie notowan, a w przypadku gdy zaden w wymienionych
wczes$niej rynkow lub systemow obrotu nie spetit w poprzednim miesigcu kryteriéw dostatecznej
czestotliwosci i dostatecznego wolumenu, aby dostarczy¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika
aktywow, wycena odbywa sie wedtug wartosci aktywow netto na: jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny, 1 sztuke ETF-u, tytut uczestnictwa emitowany przez fundusz zagraniczny lub tytut uczestnictwa
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19.
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21.
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23.

24.

emitowany przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, opublikowang przez organ
zarzgdzajgcy danym funduszem lub instytucjg wspdlnego inwestowania

Dtuzne papiery warto$ciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wycenia sie metodg poréwnan
rynkowych.

Udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wycenia sie metodg poréwnan
rynkowych przy wykorzystaniu mnoznikéw rynkowych. Metoda ta nazywana jest takze metoda wskaznikowg
lub poréwnawcza.

Instrumenty pochodne sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wycenia sie w oparciu o modelu stosowane dla
danego typu lokaty, ktérym dla kontraktéw terminowych, transakcji wymiany walut lub stép procentowych jest
model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

Prawa do akcji, Akcje Nowej Emisji akcji notowanych na aktywnym rynku sklasyfikowane na 2 poziomie
hierarchii wycenia sie w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene nie réznigcego sig istotnie
sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Dtuzne papiery warto$ciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wycenia sie metodg poréwnan
rynkowych przy wykorzystaniu danych nieobserwowalnych.

Udziatowe papiery warto$ciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wycenia sie:
metodg skorygowanych aktywow netto lub,

metodg likwidacyjna lub,

metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejSciowe do modelu odzwierciedlajgcego zatozenia, ktére przyjeliby
uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania, uwzgledniajgce w spos6b
bezposredni lub posredni:

ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,
ceny identycznych lub podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny,

cane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do
danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, w szczegélnosci:

stopy procentowe i krzywe dochodowos$ci obserwowalne we wspolnie notowanych przedziatach,
zaktadang zmienno$¢,

spread kredytowy,

dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez
uczestnikdw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwej

Papiery wartosciowe, ktérych wtasno$c zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku
zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu
udzielenia pozyczki papierow wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych mogg by¢ zdematerializowane papiery wartosciowe.

Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni
wycenia sie metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki $rodkow pienieznych wycenia sie poczawszy od
dnia ujecia w ksiggach metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w
ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w
walucie, w ktérej sg denominowane.

Warto$¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:
pierwotnym terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie podlegat
wydtuzeniu, oraz
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b) niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papieréow wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z
umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw warto$ciowych wczeséniejszej emisji — dopuszcza
sie wycene skorygowang ceng nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywéw.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

A. Metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

1. W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych funduszu
i subfunduszy.

B. Metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

1. W dniu 1 lipca 2021 roku polityka rachunkowosci Alior SFIO zostata dostosowana do Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie
szczegoOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
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Nota nr 2 Naleznos$ci Subfunduszu

Naleznosci 56 15
Z tytutu zbytych lokat 41 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych
Z tytutu dywidend
Z tytutu odsetek
Z tytutu posiadanych nieruchomoséci, w tym czynszéw
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 1 2

= o N
'

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

Zobowiazania 5862 171
Z tytutu nabytych aktywéw -
Z tytutu transakciji repo/sell-buy back 5451 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 234 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 118 100
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 59 70
Pozostate sktadniki zobowigzan - 1

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalen

I. Banki / waluty
MBANK S.A. - 298 - 686
PLN 298 298 685 685
EUR - - - 1

redni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow ; 492 ; R
pienieznych
EUR - - 2 9
PLN 492 492 754 754
usb - - 24 93

Nota 4 lll. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 298 686
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3693 10 318
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 3991 11 004

() Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie $rodki pieniezne, depozyty oraz
statokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz termindw

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*)

wykupu/zapadalno$ci zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajgcych zestawienia lokat.

9028

2 440

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*)

Zobowigzania (**)

Suma:

9028

2440

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie zmiennokuponowe dtuzne

instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktorych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie instrumenty

pochodne na stope procentowg ktorych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w

przypadku gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich obowiazkéw, przy czym 13111 13 576
nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 298 686
Naleznosci 56 15
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 12721 12 758
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 36 117
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych 12 295 12 758
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 12 295 6189
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 12 295 6 189
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO - 6 569
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 6 569

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw pienieznych, depozytéw,
naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzier bilansowy jest
dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.
(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazarn Funduszu/Subfunduszu ryzykiem

walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego 1933 11 986
w poszczegoélnych kategoriach lokat
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1663 11 879
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 36 107
Zobowigzania 234 -
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Niewxstandagxzowane instrumentx Eochodne
Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
~ inwestycyjnego _ . 3. -03-: -03-:
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) Diuga Forward 2wiazanego ze 30 15-03-2023 6 15-03-2023 15-03-2023
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
2 inwestycyjnego _ N e Y e
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) Diuga Forward Zwigzanego ze 50 15-03-2023 10 15-03-2023 15-03-2023
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
2 inwestycyjnego _ = e Y e
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) Diuga Forward Zwigzanego ze 74 15-03-2023 15 15-03-2023 15-03-2023
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) Diuga Forward inwestycyjnego - 10 15-03-2023 2 15-03-2023 15-03-2023
2zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) Diuga Forward -2 -273 15-03-2023 55 15-03-2023 15-03-2023

Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) Krétka Forward 5 499 15-03-2023 -100 15-03-2023 15-03-2023

Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) Krétka Forward -2 1272 15-03-2023 -258 15-03-2023 15-03-2023
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ke "soee2022 ]
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego 4
2zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

Forward EUR/PLN, 2023.03.15 (-) Diuga Forward 1 -567 15-03-2023 115 15-03-2023 15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Krétka Forward -173 3177 15-03-2023 -725 15-03-2023 15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Diuga Forward -1 15-03-2023 25 15-03-2023 15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Krétka Forward -15 286 15-03-2023 -65 15-03-2023 15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Krétka Forward -3 43 15-03-2023 -10 15-03-2023 15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Krétka Forward -32 499 15-03-2023 -115 15-03-2023 15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Diuga Forward 5 -134 15-03-2023 30 15-03-2023 15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Dtuga Forward 3 -67 15-03-2023 15 15-03-2023 15-03-2023
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ke "soee2022 ]
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Diuga Forward 2wiazanego ze - -139 15-03-2023 30 15-03-2023 15-03-2023
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Diuga Forward 2wigzanego ze - -33 15-03-2023 7 15-03-2023 15-03-2023
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Diuga Forward Zwiazanego ze - -83 15-03-2023 18 15-03-2023 15-03-2023
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Diuga Forward 5 -181 15-03-2023 40 15-03-2023 15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Diuga Forward -3 -512 15-03-2023 110 15-03-2023 15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Diuga Forward 1 -439 15-03-2023 95 15-03-2023 15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Diuga Forward -1 -70 15-03-2023 15 15-03-2023 15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-) Krétka Forward -3 29 15-03-2023 -22 15-03-2023 15-03-2023
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Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

-171

15-03-2023

15-03-2023

15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

"

-1 356

15-03-2023

295

15-03-2023

15-03-2023

Forward USD/PLN, 2023.03.15 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

15-03-2023

15-03-2023

15-03-2023

Suma:

1552

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Kontrakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN (-) Krétka Forward - 10 -240 000,00 17-03-2022 -240 000,00 17-03-2022 17-03-2022
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN (-) Krétka Forward - 107 -2 880 000,00 17-03-2022 -2 880 000,00 17-03-2022 17-03-2022
Suma: -3 120 000,00

I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

Nota nr 7 Transak Ie irzi zobo izan i Subfunduszu lub drui | stroni do odkuiu

Transakcije, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw wlasnosci i ryzyl

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu/Subfunduszu do odkupu, w tym:

5451

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw witasnosci i ryzyk

5451

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk
ych p

il Naleznosci z tytutu papieréw war yczonych od F

w trybie pr

pozyczkach papieréow wartoéciowych

IV. Zob ia z tytutu papif

przez F

ych pozyczony

pozyczkach papieréw wartosciowych

w trybie przepi

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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I. Aktywa

Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe

35471

1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 298 - 686
EUR - - - 1

PLN 298 298 685 685

2) Naleznosci - 56 - 15
PLN 56 56 15 15

3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 17 786 - 25782
EUR 154 72 249 145

PLN 16 123 16 12! 12758 12758

usb 211 94 2926 11879

5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 3 551 - 988
EUR 1 2 10

PLN 3 520 3 520 8871 8871

usb 6 30 26 107

6) Pozostale aktywa - - - -
Il. Zobowiazania - 5862 - 171
EUR - 4 - -

PLN 5628 5628 171 171

usb 52 230 - -

Nota 9 Il. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat funduszu

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe
Zza granic:

1405 112 - -

708

95

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNY NA PRZYSZ+OSC

27



Skifadniki lokat
notowane na
aktywnym rynku

-1 341

-776

-292

143

Skifadniki lokat
nienotowane na
aktywnym rynku

-1 444

-192

664

137

Pozostate

Suma:

-2 785

-968 -1011

372

280

Nota 10 Il. Wyptacone dochody Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota 10 lll. Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Nota 11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy

stata cze$¢ wynagrodzenia

Nota 11 Il. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

zmienna cze$¢ wynagrodzenia

Suma:

186

288

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

|. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata

obrotowe

35300

6832

842

Il. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Il. Warto$¢ aktywow netto na poszczegoélne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A

102,24

103,49

99,85
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INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

Nie dotyczy

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym:

Nie dotyczy

3) Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

W stosunku do ostatniego opublikowanego sprawozdania finansowego nastapita zmiana klasyfikacji sktadnikéw lokat
prezentowanych w Tabeli dodatkowej w pozycji Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa. Obecnie
prezentowane sa tutaj sktadniki lokat wyemitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa, ktorym Skarb Panstwa udzielil
gwarancji.

3a) Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegéInych poziomach (poziom 1, 2 lub 3)
hierarchii wartosci godziwej. W przypadku skladnikow lokat, ktérych wartos§é godziwa jest szacowana na poziomie
2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz przedstawia informacje o lacznym udziale takich lokat w
aktywach netto funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku.

Aktywa 21 306 36 0 0,23% 21 342
Akcje 3828 - - - 3828
Warranty subskrypcyjne - - N - N

Prawa do akgji - - - - -

Prawa poboru - - - - -

Kwity depozytowe - - - - B

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne - 36 - 0,23% 36

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa 3520 - - - 3520

Certyfikaty inwestycyjne - - _ N N

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspoélnego inwestowania 1237 - - - 1237
majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - - B

Udzielone pozyczki pieniezne - - - - _

Weksle - - - - -

Depozyty - - - - _

Waluty - - - - -

Nieruchomosci - - - - B

Statki morskie - - - - _

Transakcje reverse repo/buy-sell back -

32,95%

Zobowiazania
Transakcje repo/sell-buy back 5451 34,43% 5451
Instrumenty pochodne - -234 -1,48% -234

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej) wyceny
wiaza si¢ ponizsze ryzyka:

1. Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynno$¢ moze utrudni¢ szybka sprzedaz lub nabycie okreslonych
kategorii lokat lub spowodowa¢, ze takie transakcje beda zrealizowane po cenach znaczaco odbiegajacych od
cen rynkowych, co moze negatywnie wplywac na rentownos¢ takich lokat.

2. Ryzyko stop procentowych - odwrotna zalezno$¢ pomigdzy wartoscia instrumentow dtuznych a poziomem
stop procentowych. Oznacza to, ze wzrost stop procentowych moze si¢ przetozy¢ na spadek wartosci lub cen
takich instrumentéw, co z kolei moze mie¢ niekorzystny wptyw na wartos¢ lokat.

3. Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw: Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, ponoszone przez Fundusz, jest
zalezne od ich wiarygodnosci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty
wartosci danych sktadnikow aktywoéw. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju
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moga skutkowa¢ spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot instrumentdw, a tym samym
pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument.

4. Ryzyko modelu: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez Fundusz moze okazaé si¢
nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.

5. Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny — ryzyko objawiajace si¢ przyjeciem zbyt
optymistycznych albo zbyt konserwatywnych prognoz oczekiwanych przyszlych przeplywow pienig¢znych
przyjetych w modelu wyceny (np. w przypadku pakietow wierzytelnosci w postaci prognozowanego
odzysku, w przypadku wycen instrumentow udzialowych metodami dochodowymi w postaci prognoz
przysztych przeplywow pienieznych)

3b) kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych
przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapic.
Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom s3 ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z
kazdego poziomu

Nie dotyczy

3c¢) w przypadku regularnych wycen wartos$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii
wartoS$ci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartos$ci godziwej.
Jezeli nastgpila zmiana techniki wyceny, w szczegélnosci zastapienie metody rynkowej metoda przychodéw lub
zastosowanie dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen wartosci
godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej jednostka dostarcza informacje iloSciowe na
temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej. Jednostka nie musi
tworzy¢ ilo§ciowych informacji w celu spelnienia wymogu ujawniania informacji, jezeli ilosciowe nieobserwowalne
dane wejSciowe nie zostaly opracowane przez jednostke przy okazji wyceny warto$ci godziwej (np. kiedy jednostka
wykorzystuje ceny z wczesniejszych transakceji lub informacje o cenach strony trzeciej bez korekty). Ujawniajac
informacje, jednostka nie moze jednak pomijaé ilo§ciowych nieobserwowalnych danych wejsciowych, ktére sa
istotne dla wyceny warto$ci godziwej i do ktérych jednostka ma racjonalny dostep

Tabela: opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej

AKktywa i zobowigzania wyceniane w . o
ty 4 Y Metoda (Technika) wyceny Dane wejsciowe

wartosci godziwej

krzywe rentownosci, zbudowane w oparciu o obserwowane
Metoda zdyskontowanych przeptywow stawki rynku pienieznego (m.in. kwotowania WIBOR), a
pieni¢znych (DCF) takze stawki kontraktow FRA oraz IRS, kwotowania
kursow walut

instrumenty pochodne OTC

Brak wycen modelowych na poziomie 3 implikuje brak informacji o wrazliwosciach.
3d) w przypadku wycen wartoSci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej -
uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia, przy czym nalezy oddzielnie ujawni¢ zmiany, ktére w trakcie
przypisywanego okresu dotyczyly:
1.lacznych zyskéw lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku z operacji, w ktérych
ujeto te zyski lub straty
Nie dotyczy
2.operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajéw zmian ujawnia si¢ oddzielnie)
Nie dotyczy
3.kwot wszelkich przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartos$ci godziwej, powodéw tych
przeniesien i stosowanych przez jednostke zasad ustalania, kiedy przeniesienie migdzy poziomami powinno
nastapi¢. Informacje o przeniesieniu na poziom 3 sa ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o
przeniesieniu z poziomu 3.
Nie dotyczy

3e) w przypadku wycen warto$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej — kwote
lacznych zyskow lub strat za okres, o ktorym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujeta w wyniku z operacji, ktora jest
przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskéw lub strat zwiazanych z tymi aktywami lub zobowigzaniami
posiadanymi na koniec okresu sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktérej ujeto
niezrealizowane zyski lub straty

Nie dotyczy

3f) w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, w tym na przyklad informacje, jak
fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen warto$ci godziwej w
kolejnych okresach
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Nie dotyczy
3g) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej w zakresie:

1.wszystkich takich wycen — opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany
nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych danych wejsciowych dajgca inna kwote moze
prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci godziwej. Jezeli istnieja powigzania miedzy tymi
danymi wejSciowymi a innymi nieobserwowalnymi danymi wejsciowymi wykorzystywanymi w wycenie
warto$ci godziwej, jednostka przedstawia réwniez opis tych powigzan i sposobu, w jaki moga wzméc lub
zlagodzi¢ wplyw zmian nieobserwowalnych danych wejsciowych na wycene wartosci godziwej. Aby speknié
ten wymoég dotyczacy ujawniania informacji, w opisowej prezentacji wrazliwoSci na zmiany
nieobserwowalnych danych wejsciowych nalezy uwzgledni¢ ujawnione nieobserwowalne dane wejsciowe
zgodnie z pkt. 3¢)

Nie dotyczy

2.w przypadku aktywéw finansowych i zobowiazan finansowych, jezeli zmiana jednego elementu lub
wiekszej iloSci nieobserwowalnych danych wejSciowych w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych
alternatywnych zalozen istotnie zmienilaby wartos¢ godziwg, jednostka stwierdza ten fakt i wujawnia
skutek tych zmian. Jednostka ujawnia informacje na temat tego, jak obliczono skutek zmiany w celu
odzwierciedlenia racjonalnie mozliwego alternatywnego zalozenia.

Nie zidentyfikowano sytuacji, w ktorej przyjecie innych racjonalnych zalozen w zakresie danych
nieobserwowalnych istotnie wplynetoby na oszacowanie wartosci godziwe;j.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢é Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdéw netto na certyfikat

inwestycyjny,

W okresie sprawozdawczym nie byto korekt wycen aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie zawieszono wycen aktywow netto na jednostke uczestnictwa

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz.

Na dzien sprawozdawczy nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji

5) Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz:

Sprawozdanie jest sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dzialania w ciagu 12 miesiecy po dniu sprawozdawczym

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

W okresie sprawozdawczym nie wystepowaly przypadku ustanowienia zastawow rejestrowych

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w calosci ceny emisyjnej

Nie dotyczy

5c¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ aktywow funduszu

W okresie sprawozdawczym nie bylto przypadkéw nowych odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywow funduszu

5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minal termin platnosci lub wystepuja opéZnienia w
regulowaniu odsetek lub innych zobowiazan umownych

W okresie sprawozdawczym nie bylo przypadkéw nowych przypadkéw dotyczacych aktywow funduszu do ktérych minat
termin platnosci lub wystepuja opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowiazan umownych

5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Na dzien sprawozdawczy nie wystepowaly przekroczenia ustawowych ograniczen inwestycyjnych

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

Rozpoczgta w lutym 2022 r. rosyjska napas¢ na Ukraing, z uwagi na jej wplyw na ceny surowcdw (szczegdlnie
energetycznych), perspektywy wzrostu polskiego oraz swiatowego PKB, zmienno$¢ na rynku walut, a takze na wyceny
poszczegdlnych spolek gieldowych oraz obligacji, moze w istotnym stopniu wplynac¢ na sytuacje subfunduszu. Na dzien
bilansowy subfundusz nie posiadal bezposredniego zaangazowania w papiery wartosciowe, ktérych emitenci maja siedzibg
w Ukrainie lub w Rosji, jednak poprzez posiadane ETF-y wystepowata nieznaczna ekspozycja na te rynki. Ekspozycja ta
na dzief dzisiejszy nie miala istotnego wplywu na plynnos¢ subfunduszu, jednak z uwagi na nieprzewidywalny charakter
konfliktu zbrojnego oraz znaczng zmiennos$¢ rynkowa ich wyptyw na wycene subfunduszu na chwilg obecng jest trudna do
przewidzenia. Réwnoczesnie w opinii Towarzystwa, agresja Rosji na Ukrainie, na dzien bilansowy nie stanowi zagrozenia
kontynuacji dziatania subfunduszu w przeciagu kolejnych 12 miesigcy.

7) Aktualnie stosowana metoda pomiaru calkowitej ekspozycji subfunduszu:

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu jest stosowana metoda zaangazowania i metoda brutto okreslona w
Rozporzadzenia UE nr 231/2013. Na dzien bilansowy wartos¢ ekspozycji AFI wyliczonej metodg zaangazowania wynosita
135,57 %, a metoda brutto 196,63 %

8) Informacje dotyczace przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego
wykorzystania zgodnie z art. 13 rozporzadzenie parlamentu europejskiego i rady (ue) 2015/2365:
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Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat w swoim portfelu transakcje zwrotne sprzedaz-kupno, czyli jedna z transakcji
okreslonych w Rozporzadzeniu (transakcje odkupu, udzielane i zaciagane pozyczki papieréw wartosciowych, transakcje
zwrotne kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno, transakcje z obowiazkiem uzupelnienia zabezpieczenia kredytowego oraz
transakcje typu SWAP przychodu calkowitego). Informacja o kwocie aktywéw bedacych przedmiotem transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych zostala wykazana w nocie 7 sprawozdania, a na dzien bilansowy
stanowita 25,12% aktywow dla transakcji zwrotnej sprzedaz-kupno, a zostaly zawarte z kontrahentem mBank S.A.. Termin
zapadalnosci nie przekraczal 1 miesigca po dniu sprawozdania.

Ponadto w okresie sprawozdawczym subfundusz zawieral transakcje (transakcje zwrotne sprzedaz-kupno) o ktorych mowa
w art.13 ust. 1 pkt a obejmujacym dane z sekcji A zalacznika Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 roku. Zabezpieczeniem transakcji bylo przeniesienie na druga strone praw wlasnosci i
ryzyk ze Skarbowych Papieréw Wartosciowych, a ich wartos¢ okreslona byla w walucie sprawozdania. Termin
zapadalnos$ci nie przekraczal 1 miesiaca. Rozliczenie i rozrachunek dokonywany byl przez kontrahenta centralnego.
Informacja dotyczaca wartosci kosztéw dla transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych w okresie
sprawozdawczym zostala wykazana w sprawozdaniu w rachunku wyniku w pozycji koszty odsetkowe. Strona transakcji
byly mBank S.A. i Ipopema Securities SA. Pozostale dane z sekcji A zalacznika nie wystapily w okresie sprawozdawczym.
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Zarzad Alior Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Alior
Stabilny Na Przyszto$¢ wydzielonego w ramach Alior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, na ktdre sktada sie:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2022 roku o fgcznej wartosci 21 108 tys. zt.
2. Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2022 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 15 834 tys. zi.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku wykazujacy ujemny
wynik z operacji w kwocie 3 752 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku wykazujace
zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu w wysokosci 19 466 tys. zt.

5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Podpis jest pggwidtowy
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Marcin Ostrowski
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ProService Finteco Sp. z o.o0.

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:
Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Joanna
Kosior

Date / Data:
2022-08-29 10:32

Katarzyna Kosior
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

Data: 29 sierpnia 2022 roku

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR STABILNY NA
PRZYSZtOSC
33



