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ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR AKCJI POLSKICH

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ALIOR AKCJI POLSKICH

(do dnia 26-12-2024 ALIOR Akcji)

WYDZIELONY W RAMACH

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku
do dnia 30 czerwca 2025 roku
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I. ZESTAWIENIE LOKAT 
30 czerwca 2025 roku  

 
 

 
 

  2025-06-30 2024-12-31 

 
 

nabycia w tys. 

wyceny na 

bilansowy w 
tys. 

Procentowy 

aktywach 
 

nabycia w tys. 

wyceny na 

bilansowy w 
tys. 

Procentowy 

aktywach 
 

Akcje 18 867 23 255 94,73% 21 762 24 556 95,62% 
Warranty subskrypcyjne - - - - - - 
Prawa do akcji - - - - - - 
Prawa poboru - - - - - - 
Kwity depozytowe - - - - - - 
Listy zastawne - - - - - - 

 - - - - - - 
Instrumenty pochodne - - - - - - 

 - - - - - - 
Jednostki uczestnictwa - - - - - - 
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - 

 
- - - - - - 

 - - - - - - 
 - - - - - - 

Weksle - - - - - - 
Depozyty - - - - - - 
Waluty - - - - - - 

 - - - - - - 
Statki morskie - - - - - - 
Inne - - - - - - 
Suma: 18 867 23 255 94,73% 21 762 24 556 95,62% 
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III. BILANS 
30 czerwca 2025 roku 

 
 

 
BILANS 2025-06-30 2024-12-31 

I. Aktywa 24 548 25 681 
 1 251 1 068 

 42 57 
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - - 

 23 255 24 556 
 - - 

 - - 
 218 228 

III. Aktywa netto (I - II) 24 330 25 453 
 16 828 23 078 

 102 587 94 542 
 -85 759 -71 464 

V. Dochody zatrzymane 3 114 -419 
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1 083 -1 144 
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4 197 725 

 4 388 2 794 
Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 24 330 25 453 

      
Liczba jednostek uczestnictwa 181 600,320 233 684,220 

 133,97 108,92 

 

 

finansowego. 
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku  

 

 
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 

od 2025-01-01  
do 2025-06-30 

od 2024-01-01  
do 2024-12-31 

od 2024-01-01  
do 2024-06-30 

I. Przychody z lokat 429 1 014 452 
 408 995 440 

Przychody odsetkowe 21 19 12 
 - - - 

 - - - 
 - - - 

II. Koszty Funduszu/Subfunduszu 368 741 376 
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 240 501 247 

- wynagrodzenia 240 487 233 
-  - 14 14 

 - - - 
 27 52 28 

 20 35 19 
zezwolenia oraz rejestracyjne - - - 

 73 148 80 
 - - - 

 - - - 
 7 5 2 

Koszty odsetkowe - - - 
Koszty  - - - 

 - - - 
 1 - - 

III. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - - 
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-III) 368 741 376 
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 61 273 76 
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5 066 -1 756 1 190 

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3 472 867 803 
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1 594 -2 623 387 
-  - - - 

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 5 127 -1 483 1 266 
VIII. Podatek dochodowy - - - 

 28,23 -6,35 5,86 
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku 

 
 

 
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2025-01-01 do 2025-06-30 od 2024-01-01 do 2024-12-31 

 
sprawozdawczego 25 453 26 276 

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 5 127 -1 483 
a) przychody z lokat netto 61 273 
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3 472 867 
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1 594 -2 623 

 5 127 -1 483 
 - - 

 - - 
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - 
c) z  - - 

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -6 250 660 

jednostek uczestnictwa) 
8 045 24 172 

jednostek uczestnictwa) 
-14 295 -23 512 

-4+-5) -1 123 -823 
 24 330 25 453 

 24 174 24 339 
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 64 740,287  211 208,926  
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 116 824,187  206 565,320  
Saldo zmian -52 083,900  4 643,606  

 
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1 026 711,503  961 971,216  
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 845 111,183  728 286,996  
Saldo zmian 181 600,320  233 684,220  

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 181 600,320   233 684,220   
 

okresu sprawozdawczego 
108,92 114,72 

sprawozdawczego 
133,97 108,92 

3. 
okresie sprawozdawczym (**) 

23,00% -5,06% 

sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 
110,26 2025-01-13 106,66 2024-11-19 

sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 
136,16 2025-05-13 122,67 2024-05-20 

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 
133,97 2025-06-30 108,93 2024-12-30 

 
3,07% 3,04% 

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,00% 2,06% 
 - - 

 0,23% 0,21% 
 0,17% 0,14% 

 0,61% 0,61% 
Funduszu/Subfunduszu - - 

 
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 64 740,287   211 208,926  

Kategoria A 64 740,287  211 208,926  
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 116 824,187   206 565,320  

Kategoria A 116 824,187  206 565,320  
Saldo zmian -52 083,900   4 643,606  

Kategoria A -52 083,900  4 643,606  
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 

2. Liczba jednostek  
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1 026 711,503  961 971,216  

Kategoria A 1 026 711,503  961 971,216  
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 845 111,183  728 286,996  

Kategoria A 845 111,183  728 286,996  
Saldo zmian 181 600,320  233 684,220  

Kategoria A 181 600,320  233 684,220  
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 181 600,320  233 684,220  

Kategoria A 181 600,320  233 684,220  

 
III.  

 
Kategoria A 108,92 114,72 

 
Kategoria A 133,97 108,92 

 
Kategoria A 23,00% -5,06% 

uczestnictwa 
 

Kategoria A 110,26 2025-01-13 106,66 2024-11-19 
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 
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III.  
Kategoria A 136,16 2025-05-13 122,67 2024-05-20 

 
Kategoria A 133,97 2025-06-30 108,93 2024-12-30 

 
 
 
 

(*) Podana w pozycji I.8 

 

(**) W pozycji III.3  
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VI.  

Wszystkie dane  
uczestnictwa 

 

 

A. Ujawnienia i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym  

1. Jednostkowe 

 
 

2.  
 

3. 

 

4.  
 

B.  

1.  

2.  
 

3. 
jednostek.  

4. 
 

5. 
 

6. 

 

7. 

unduszu.  

8. 
 

- 

 

9.  
 

10. 

  
 

11. 
 

12. 
 

13.  
 

14.  

15.  

16. 

rachunkowych Subfu
Polski nie ustala kursu  

olski.  
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17. 
 

18. 

 

19. 

sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.  

20. 
- 

- 

 

21.  

 

22. 

okresowych odpowiedni  

23. 
efektywnej stopy procentowej. 

 

C.  

1. 
 

2.  
 

3. 
 

a) o godzinie 
 

b)  

c) o  
 

4. 
subfunduszu.  

5. 
 

6.  

a)  

b) 
 

c) 
 

7. 
 
 

 

8. 

wyemitowanych poza granicami 

 

9. 
 

10.  
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11.  

12. 
 
 

 

obserwowalne na rynku 
wykorzystuje  

w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym nieobserwowalne.  

13. 
 

14.  

15. 

 

a)  
 

 

 
nia 

Wyceny lub kursu ustalonego na pierwszym fixingu.  

 jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF-

ego na rynku regulowanym, rynku zorganizowanym, w alternatywnym systemie obrotu lub innym systemie 
no  

 
-

towania  

b) 
danych obserwowalnych.  

c)  
 

d) 

h.  

e) Sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wyceny - Prawa do akcji oraz Akcje Nowej Emisji akcji notowanych na aktywnym rynku 

o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.  

f)  
przy wykorzystaniu danych nieobserwowalnych.  

g)  

  

  

  

16. 
 

a)  

b)  

c) 
 

  

  

 spread kredytowy,  
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17. 

ziwej  

18. 

a zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.  

19.  

20. Transakcje reverse repo/buy-

 

21. Transakcje repo/sell-  
 

22. 
  

23. 
 do waluty EUR.  

24.  

a)  

b) 
 

-  
 

 

 

 

A.  

 

 

B.  
 

 

a)  
 

b)  
 

 
  

 
NOTA-  2025-06-30 2024-12-31 

 42 57 
 - - 

 - - 
 2 57 

 40 - 
 - - 

 - - 
 - - 

 - - 
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NOTA-  2025-06-30 2024-12-31 

 218 228 
 71 - 
-buy back - - 

 - - 
 69 148 

 5 - 
Funduszu/Subfunduszu - - 

 - - 
 - - 

 - - 
 - - 

 - - 
 73 80 

 - - 

 

  

 
 

w podziale na banki 

 
  2025-06-30 2024-12-31 

NOTA-
RACHUNKACH W PODZIALE NA BANKI 

bilansowy w danej 
walucie w tys. 

bilansowy w 
walucie 

sprawozdania 
finansowego w 

tys. 

bilansowy w danej 
walucie w tys. 

bilansowy w 
walucie 

sprawozdania 
finansowego w 

tys. 
I. Banki / waluty - 1 251 - 1 068 

ALIOR BANK S.A. - 99 - 140 
PLN 99 99 140 140 

MBANK S.A. - 939 - 245 
PLN 939 939 245 245 

SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 213 - 683 
PLN 213 213 683 683 

 

 funduszu 
 

  od 2025-01-01 do 2025-06-30 od 2024-01-01 do 2024-12-31 

NOTA-

 

sprawozdawczym 
w danej walucie w 

tys. 

sprawozdawczym 
w walucie 

sprawozdania 
finansowego w 

tys. 

sprawozdawczym 
w danej walucie w 

tys. 

sprawozdawczym 
w walucie 

sprawozdania 
finansowego w 

tys. 
 

(*) 
- 825 - 723 

PLN 825 825 723 723 
 

wyceny. 

 

 w podziale na ich rodzaje 
 

Nie dotyczy 
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Nota nr 5 Ryzyka 

 
  2025-06-30 2024-12-31 

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ -  
bilansowy w walucie 

sprawozdania finansowego 
w tys. 

bilansowy w walucie 
sprawozdania finansowego 

w tys. 
 1 251 1 068 

 - - 
 - - 

Suma: 1 251 1 068 

- 
zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle. 

 
  2025-06-30 2024-12-31 

NOTA-5 II. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ -  
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

bilansowy w walucie 
sprawozdania 

finansowego w tys. 
 - - 

 - - 
 - - 

Suma: - - 

uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na 
 

 
  

  2025-06-30 2024-12-31 

NOTA-5 III. RYZYKO KREDYTOWE - 
TRANSAKCJI 

w walucie sprawozdania 
finansowego w tys. 

w walucie sprawozdania 
finansowego w tys. 

strony 
 

1 293 1 125 

 1 251 1 068 
 42 57 

podziale na kategorie bilansowe (**) 
- - 

 
-, zmienno- 

-sell-back.  
(**) Za  

 
  2025-06-30 2024-12-31 

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE 
bilansowy w walucie 

sprawozdania finansowego 
w tys. 

bilansowy w walucie 
sprawozdania finansowego 

w tys. 

kategoriach lokat (*) 
- - 

(*) 
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Nota nr 7 Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-  

Subf  
 

NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, 
 

2025-06-30 2024-12-31 

 - - 

ryzyk 
- - 

ryzyk 
- - 

 - - 
 - - 

 - - 

 
- - 

 
- - 

 
 

 
 

 
I.  

Nie dotyczy 
 

II.  
Nie dotyczy 

 
 

 
 

 

Nota 9 I. Walutowa struktura pozycji bilansu z  

    2025-06-30 2024-12-31 

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU Waluta 
w danej walucie 

w tys. 

w walucie 
sprawozdania 
finansowego w 

tys. 

w danej walucie 
w tys. 

w walucie 
sprawozdania 
finansowego w 

tys. 
I. Aktywa   - 24 548 - 25 681 

   - 1 251 - 1 068 
  PLN 1 251 1 251 1 068 1 068 

   - 42 - 57 
  PLN 42 42 57 57 
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back   - - - - 

   - 23 255 - 24 556 
  PLN 23 255 23 255 24 556 24 556 

rynku   - - - - 
   - - - - 

   - 218 - 228 
  PLN 218 218 228 228 

Subfunduszu  
w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane 
Nie dotyczy 

Nota-
finansowego 
Nie dotyczy 
 

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja 

Nota-10 I. Zrealizowany zysk 
 

 
  od 2025-01-01 do 2025-06-30 od 2024-01-01 do 2024-12-31 od 2024-01-01 do 2024-06-30 

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY I 
NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z 

 

zrealizowanego 
zysku (straty) 

ze zbycia lokat 
w tys. 

Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego 

zysku (straty) z 

w tys. 

zrealizowanego 
zysku (straty) 

ze zbycia lokat 
w tys. 

Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego 

zysku (straty) z 

w tys. 

zrealizowanego 
zysku (straty) 

ze zbycia lokat 
w tys. 

Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego 

zysku (straty) z 

w tys. 

rynku 
3 472 1 594 867 -2 623 803 387 

rynku 
- - - - - - 
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 - - - - - - 
Suma: 3 472 1 594 867 -2 623 803 387 

 
Nota 10 II.  

 
Nie dotyczy. 

 
Nota 10 III. 
lokat 
Statut Funduszu nie  

 
Nota 10 IV. 

standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku 
Nie dotyczy 

 
Nota nr 11 Koszty Subfunduszu 

Nota 11 I.  Koszty pokrywane przez Towarzystwo 
Nie dotyczy.  

 
Nota 11 II.  Koszty  
Nie dotyczy.  

 
Nota 11 III.  Wynagrodzenie dla Towarzystwa  

  
od 2025-01-01 do 2025-

06-30 
od 2024-01-01 do 2024-

12-31 
od 2024-01-01 do 

2024-06-30 

NOTA-11 III. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w 
tys. 

sprawozdawczym w 
tys. 

sprawozdawczym w 
tys. 

 240 487 233 
 - 14 14 

Suma: 240 501 247 

 

 
NOTA-  2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 

 25 453 26 276 14 513 

trzy ostatnie lata obrotowe 
- - - 

koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 
      

Kategoria A 108,92 114,72 83,56 
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VII. INFORMACJA DODATKOWA 
 

sprawozdawczy: 

Nie dotyczy 
 

finansowym: 

Nie dotyczy 
 

 
 

 

poziomie 3 hierarchii war
 

  2025-06-30 
  Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2 i 3 Razem 

AKTYWA I 
 

bilansowy w tys. bilansowy w tys. bilansowy w tys. 
w aktywach netto 

bilansowy w tys. 
Aktywa 23 255 - - - 23 255 

Akcje 23 255 - - - 23 255 
Warranty subskrypcyjne - - - - - 
Prawa do akcji - - - - - 
Prawa poboru - - - - - 
Kwity depozytowe - - - - - 
Listy zastawne - - - - - 

 - - - - - 
Instrumenty pochodne - - - - - 

 
- - - - - 

Jednostki uczestnictwa - - - - - 
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - 

 
- - - - - 

 - - - - - 
 - - - - - 

Weksle - - - - - 
Depozyty - - - - - 
Waluty - - - - - 

 - - - - - 
Statki morskie - - - - - 

 - - - - - 
Instrumenty pochodne - - - - - 

 
 

1. 

 
2. - 

 
3. 

ny 
pozycji finan

 
4. 
specyfiki wycenianego instrumentu. 
5.  

 
 

Informacje o 
poziomu 

Nie dotyczy 
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godziwej  

je
 

 

- uzgodnienie 

 

1. 
lub straty 

Nie dotyczy 

2. operacji  

Nie dotyczy 

3. 

niane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z poziomu 3. 

Nie dotyczy 

 

niezrealizowanych 
 

Nie dotyczy 

- 
podejmuje decyzje w sprawie z
okresach 

 
 

 
1. wszystkich takich wycen  

n nieobserwowalnych 

nieobserwowalne dane we   

 

2. 

ostka stwierdza ten  fakt  i  ujawnia  skutek  tych  zmian.  Jednostka ujawnia 

 

 

 
a) 

uczestnictwa. 
 

b)  
 

c)  
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5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych 
 W okresie sprawozd   

5b)  
 Nie dotyczy 

5c)  
  

5d) 
 

 W okresie sp  
 

5e)  
W 
do dnia sprawozdawczego. 

 

 
Nie dotyczy. 
 

 
Nie dotyczy. 
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ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR AKCJI POLSKICH  
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r. 
  

 
    

roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe 
 

 
1. 5 roku 23 255  

2. 5  24 330  

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 
w kwocie 5 127  

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 
-1 123  

5.  

6. Informacja dodatkowa. 

 
 
 
 

Osoby e Fundusz: 
 
 
 
 
 

       
S.A.    

/-podpisano kwalifikowanym  /-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym  
podpisem elektronicznym-/  podpisem elektronicznym-/  podpisem elektronicznym-/ 

 
 
 
 
 

Osoba odpowiedzialna  
 
 
Marcin Ostrowski 

 
ProService Finteco Sp. z o.o. 
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/ 
 
 
 
Osoba odpowiedzialna za : 
 
 
Izabela Kalinowska 

 
ProService Finteco Sp. z o.o. 
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/ 
 
 
 
 

Warszawa, 22 sierpnia 2025 r. 
 
 



OŚWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2025 r.

mBank S.A. z siedzibą w Warszawie, w związku z pełnioną funkcją depozytariusza na rzecz:

ALIOR SFIO Subfundusz ALIOR Akcji Polskich (Fundusz)

działając na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporządzenia  Ministra Finansów z
dnia 24 grudnia 2007 r.  w  sprawie  szczególnych zasad  rachunkowości funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oświadcza, iż dane  dotyczące  
stanów  aktywów  Funduszu,  w tym w  szczególności aktywów zapisanych na
rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z  tych  
aktywów  przedstawionych  w  sprawozdaniu  finansowym  Funduszu  sporządzonym  na
dzień  30 czerwca 2025 za okres od 01 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r. są zgodne
ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Sporządził (a): Joanna Maruszak-Byczek


