PROSPEKT INFORMACYJNY

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Oznaczenia Subfunduszy:

ALIOR Spokojny dla Ciebie

ALI OR Stabilny na PrzyszgoSi

ALI OR Zr - wn o(popri¢dnia pazwa: ALIOR Funduszf unduszy Strategia RozwaUna)

ALIOR Globalny (poprzednie nazwy: ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywng ALIOR Globalny Nowych Technologi

ALIOR Akcji  (poprzednia nazwa: ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna)

ALIOR Konserwatywny (poprzednie nazwy: AL OR Pi, e rAiLit @Ry OszdzhndnoSci owy

ALIOR Obligacji ( poprzednie nazwy: ALI OR Rentierski, ALI OR Konwergenc]j
ALl OR Os t(pomrz&dnig nazwa ALIOR Stabilnego Wzrostu)

ALIOR Odpowiedzialny  (poprzednia nazwa ALIORObligacji Korporacyjnych)

Fundusz moUe uUOywal skr-conej nazwy w brzmieniu: ALI OR SFI O

Firma i siedziba Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych:

Alior TowarzystwoFunduszy | nwestycyjnych Sp-gka Akcyjna
z siedzibN w Warszawie

adres strony internetowej: www.aliortfi.com

Data sporzNdzenia ostatni e dgnormacgjkegot 30 mpj@2D28aooku. t ego Prospekt u

Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,,ul. § o p u s z a ce0R-232 W& sRawa
T: +48 22 463 8888, F: +48 22 463 8889, E: biuro@aliortfi.com, W: www.aliortfi.com

Zarejest ro w Refpaowym dIS m.dt.2Naeszawy KRS: 0000350402, REGON: 142296921, NIP:(@B87-99
XVWydziaG Gospodarczy Kraj KapitaG :A8KGaBBowyWple GnG op Gac


http://www.aliortfi.com/

Rozdzi agdg |QDPOMBEDRBIXLNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. | miona, nazwiska i funkcje os-b odpowiedzialnych za infor mac,]
Andr zej RosgRmézes ZarzNdu Towarzyst wa
Artur WJjoch CzgdohakzNdu Towarzystwa
Konrad AugusCydmskxarkzNdu Towarzystwa
2. Nazwa i siedziba Towarzystwa
Firma: Alior TowarzystwoFunduszy | nwestycyjnych Sp-gka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Go pus za GOk 282 \FBsBawa
3. OSwiadczamy, Ue informacje zawarte w Prospekcie sN prawdzi we
ani okolicznoSci, kt -rych ujawnienie w Prospekcie jest wymag
naszej najlepszej wiedzjpwionyne w®roseeKciepzakalicznoSci, kt -
znaczNcy wpgdyw na sytuacjn prawnN, maj NtkowN i finansowN Fun:/
Andrzej Rosg Artur Wgoc Konrad Augu
Prezes Zarz Czgonek Zar Czgonek Za
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Rozdziag | ITOWAREAWSEWIBDFUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1. Fir ma, kraj siedziby, siedzi ba, adres Towarzystwa wraz z nu
strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

Firma: Alior TowarzystwoFunduszy I nwestycyjnych Sp-gka Akcyjna
Towarzystwo moUéd iuUpjorardsS.sokr - t u

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Go pus za GOk 282 \FBsBawa

Telefon: (+48 22) 463 88 88

Fax: (+48 22) 463 88 89

Internet: www.aliortfi.com

e-mail: biuro@aliortfi.com

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziagal noSci przez Towar zystwo

Dnia 23 czerwca 20151 . , d e OFIH/A0R0/56/41/14/15/96 -1/AG, Komi sja udzieliga zezwolenia

przez Towarzystwo.
3. 0znaczenie sNdu rejestrowego i numer, pod kt-rym Towar zyst wo

Towarzystwo | est zarejestrowaneo gve czkhdezgioe MRiekygodnaoiwmgygm Glol sap ord.asr tc.z y
Rej e st wego @dlnumerem KRS 0000350402

4 WysokoSi kapitagu wgasnego Towarzystwa, w tym wysokoSi skga
bilansowy
Na dzie® 312rgakuudniryas 2l0®2ST i skgadni ki kapitagu wdasnego Towar zy
Kapitag wgasny 8110 683,33
1. Kapitag pod 1 859 33
2. Kapitag zap 7642 650,52 z ¢
3. Zysk/strata netto z lat 0,00z ¢
ubi egdgych
4. Zysk/strata netto za -1391301,59 z ¢
2022 r.
tr-dgem powyUszych danych sN ksifgi rachunkowe Towarzystwa.
5. Informacja o opgaceniu kapitagu zakgadowego Towarzystwa

Kapitag zakgadowy Tohos®3844905F wao wt &fvoep@acony w cagoSci

6. Firma(nazwa)i si edzi ba podmiotu dominuj Ncego wobec Towarzystwa, ze
firma (nazwa) |l ub imiona i nazwi ska oraz siedziba akcjonariu
na walnym zgromadzeniu akcjonar i usrzayr iTwsva rgossitawha ¢ ce Uedji mmikejj
ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

Podmi otem dominuj Ncym wobec Towarzystwa jest Alior Bank Sp-gka
02-232 Warszawa.

Alior Bank S.A. posiadall 620 840 akcji wyemitowanych pr zez Towar zyst wo, 100% -k aep irteapjrue zzeank g
Towar zyst waloogr agodawNna Wal nym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Towa

711 mi ona i nazwi ska czgohkwawr zyZdamwaNdu ze wskazani em fun
w ZarzNdzi e

Andr zej Rosgani eRrezes ZarzNdu Towarzystwa
Artur WgJoch CzgoharkzNdu Towarzyst wa
Konrad Augusty@®@®igonek ZarzNdu Towarzystwa

72 1 mi ona i nazwi ska czgdgonKowarzymday Nadzorczej

Grzegorz Olszewski PrzewodniczNcy Rady Nadzorczej Towarzystwa
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Rafagdg Litwi EczukWi cepr ze wdddy Natzoizejyowarzystwa

Wojciech Nagel Czgonek Rady Nadzorczej Towarzystwa
Piotr Szelenbaum Czgonek Radylowaytwar c z e j
731 mi ona i nazwi s ka odpowiddzidinych w Towarzystwie za z ar z Nk Sabfunduszami Fundusz u

Za zarzNdzanie Subfunduszami wydzielonymi w ramach Funduszu od)|]
1) Kamil Czapnikma k| er papier-w wart oS cdomdeyiowestycyjny (icengjany 389),nr 2126) ,
2) Konr ad A u,goradtayn@sstigciyjny (licencja nr 329).

3) Mateusz Ochocki, makler papier-w wartoSciowych (licencja n
8 Informacje o pegnionych przez osoby wymienione w pkt 7 funkec
moUe mi el znaczenie dlka ws yVtumaajsizuUczestni

81ZarzNd Towarzystwa

Andr zej RoisRyraenzieesc Zar z NdupeTgomiarreysttiwauj Nc N funkcjin, kt-ra mogg
Funduszu: pracownik ALIOR Bank S.A

Artur WEaglnek TowarzgstWalmi e pegdni poza Towarzystwem funkcji, Kkt-re
Funduszu.
Konrad AugluisCzyj@snkeik ZarzNdu Towarzyst wa, nie pegni poza Towar z)

Uczestni k-w Funduszu.
8.2 Rada Nadzorcza

Grzegorz Olszewski i

pedni poza Towarzystwem nastifipuj NcN funkcjn, kt-ra
PrezesZar z Ndu Al i

n
ior Bank S. A.

Rafag Litiwpemrziukpoza Towarzystwe nastipuj NcN funkcjn, kt-ra n

we m
Wi ceprezes ZarzNdu Alior Bank S.A.

WojciechNagel 1 Czgonek Rady Nadzorczej pegni nastfipuj NcN funkcyszau, Kkt
pracownik TFI PZU S.A

Piotr Szelenbaum ini e pegni poza Towarzystwem funkcji, kt-ra moggaby mi

8. 3. Osoby odpowi edzi aJubfunduszami ZFundusNw z ani e

Kamil Czapnik Tni e pedni poza Towarzystwem funkcji, Kkt-re moggyby mie
Konrad August eyEpleigni poza Towarzystwem funkcji, kt-re.mogdgyby
Mateusz Ochocki i ni e pe §Tnoiwaprozzyast wem funkcji, kt-re moggdyby .miel znacz
9. Nazwy i nnych funduszy i nwestycyjnych zarzNdzanych przez

Informacyjnym

Bonus WierzytelnoSci 2 Pragma | nkaRwn di s tlamweas tyywhuadagi, Sermkuriyft t
Bonus WierzytelnoSci 3 Pragma Inkaso Niestandar yzwliwadaci. Sekur yt

10. Skr -towe informacje 0o stosowanej w Towar zyisnfwd remapcojl N,t ydee sazyor
informacje o] tej polityce, a w szczeg-lnoSci opi s
i uznaniowych Swiadcze® emerytalnych, imiona i nazwiska oraz
wynagrodzeE i uznaniowychalSwicahdczewEt gmersykgad komitetu wy na
ustanowiony w towarzystwie, sN dostfipne na stronie internet o\
kt-rej polityka ta jest udostipniona.

Zgodnie z wymogiem wynikaj Nowamzygstawite Zdat alpsyt awgr oMJothe odpowi
dotyczNce polityki wynagr oRlazlei & y(kPao | Wyt nyakgar cﬂ@meﬂ(ﬁrmsdtzegrﬂavwlcaeo aw ybn,a g
do kt-rych zada@® nal eUN czynnoScmwarz;suNa)lmbrmaer z W & yaw & jc Nrzyspvo fusdugzy T o fwia |
inwestycyjnych. Po | i t y k a Wy n a g roosdozbeyE poebgenjimliciee k|l uczowe funkcje w Toowar zy
sprawuj Nce funkcje z zakresu zarcRgnaoiSairynwavykoem, zgodby Swi k dr
osobywiMNe® funkcje zwhddNziatnek @ Wwrdaygreadze E Towar zystwa okreSla z;
skadni k-w wynagrodzenia uzaleUnionychmoenwyrihk skgaSndé ke gv- frgwe (
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Zar z Nd ua i oddzomj& Rada Nadzorcza. Wodni esi eni u do pozostagych os-b pegni Nc
odpowi edzi al noSi| t a spoczyvPayznaraeIgbannima(Udpzriaewn'l‘loeV\CErdzoysuawaskania zm
wynagrodzenia uzaleUnionychhnpdwayncki®cneg¢ poWi nay wasoku.

W Towarzystwie nie wystfipuj N Uadrendodat k pweogpraogr avoyz eSme ey s &
Swi adceeusgug ze strony os-b pegni Ncych kluczowe funkcje w T

rozwi Nzania stosunku pracy, czy teU systemy wynagrodze G, W o rail
wynagradzane SMPcglaniamia akcje | ub innymi prawami nabycia akcji
cen akgiji.

AliorTFISAni e wypgaca uznaniowych Swiadcze@® emerytalnych.
W Towarzystwie nie funkcjonuje komiy&i wybawi Ndae@&, j@asdo RaaawiN

Opis stosowanej w Towarzystwie Polityki Wywwadgiortbcbme E dostiApny |
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Roz dzi alANE @ FUNDUSZU

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komi sja Nadzoru Finansowego udzieliga zezwolenia na utworzenie
2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

F u n du s z zazjestrdwany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych w dniu 10 marca 2009 r. pod numerem RFI 449.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

31. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa r-Unych kategori.i
Fundusz zbywa JednostkiUczestnictwa kategorii A, B oraz C.

3.2. Jednostki Uczestnictwa:

-nie mogN byl zbywane przez Uczestnika na rzecz os-b trzecich,
Prospekcieoraz Statycie,

-podl egaj N dziedziczeniu,

-mo g N pozgdmiotem zastawu,
-nie podlegaj N oprocentowani u.

4. Zwifnzge okreSlenie praw Uczestnik-w Funduszu

Uczestnik Funduszu ma prawo do:

- nabycia i UNdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki Uczestotwa innego Subfunduszu, na zasadach
okreSlonych w Prospekcie oraz Statucie,

- otrzymania Swiadczenia dodatkowego na zasadach okreSlonych v
- obci NUania zastawem oraz ustanowienia blokady Jednostek Ucze
- otrzymania potwierdze@® nabycia | ub odkupienia Jednostek Uczestni
- dostihipu do Prospektu I nformacyjnego i Kluczowych I nformacij.i
sprawozda® finansowych Funduszu oraz sprawozda® jednost kowyc

- sk@ada rekl amacj i zwi Nzanych z uczestnictwem w Funduszu.

5. Zasady przeprowadzania zapis-w na JednostKki Uczestnictwa

W przypadku zamiarur oz poczhnci a papiy$ mowaai daednostki Uczestnictwa nowego

na stronie internetowej www.aliortfi.com, zgodniez art . 35 wust. 5 Statutu Finfomnthcjescado;, o0ggos

1) zasad, mi ejsca i termin-w skgadania zapis-w, dokonywania wp:
2) terminu przydziagu Jednostek Uczestnictwa;

yprzypadk - w, w kt-rych Tamvea rnziyesztwjoo cjzensite a@bvrwicNZ zowdpsgeattkya nd o oFdu |
naliczonymi przez Depozytariusza;

4) mini mal nej kwoty wpgat do nowego Subfunduszu, niezbndnej do
5) zasad postnpowania w przypadku, geystwi cawmachkizapé smaj Naby
Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o kt-rej mowa w pkt -

51. Zapi sy tytugem wpgat do Funduszu na Jednost kiMutiUéAsset st ni ¢
i Subfunduszu ALI OR $ wutedvzeriedrynd husz8.p - g e k

Zapisy tytugem wpgat do Funduszu na JMutimesstf{ klizi Hgapgsdltegot wa wsat
ALIOR Selektywny) i Subfunduszu ALI OR Stabilnych sp-gek przyj mowane by
lutego2 009 r. @idlceinéeoba te subfundusze zostagy pogNczone z innyr
5.2. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Agresywny i Subfunduszu ALIOR Short Equity

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIORAgr esywny (dziagaj Ncego AL®R vAkci) a s

i Subfunduszu ALIOR Short Equity( kt - ry obecnie nie istnieje, po pogNczeniu z su
ramach IPOPEMA SFIOprzy jf mowane bygy w terminie od dnia 18 mar.ca 2010 r.

5.3. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Papier-w DguUnych
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Zapisy na Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszuby @&wl @hikch P& pi er
2 kwietnia 2013 r. do dnia 9 kwietnia2013r. wg Nc.ZObiece ni e subfundusz ten zostagd pogNczony
w skgad Funduszu.

5.4, Zapisy na J ednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Konserwatywny

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa  Subfunduszu ALIOR Konserwatywny pr zyj mowane bygy w
17 grudnia 2015 r. do dnia 17 lutego 2016 r . wgd.Nc zni e

5.5. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Obligacji

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Obligacji d zi agaj Ncego w- wc z&awi 3 takmayjdddwane r Ob
bygy w ddi@zérwda 2016 r. do dmiea 3 sierpnia 2016 r. wgN

56 Zapisy na Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu ALI OR Fundusz f

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa SubfunduszuAL | OR Fundusz f undus pigyjmswaneabtyedgyineach ©d 20r o Un
czerwca2017r.dodnia 21czerwca2 017 r . @l&lcziné esubfundusz ten zostag pogdgNczony
w skgad Funduszu.

5.7 Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Zr -wnowaUony

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIORZr - wnowaUony (dzi agaj NmduszfwndeszyzSarategia a k o
RozwapPnayj mo wavdeiactbog §0yczerwca 2017 r.dodnia2lczer wca 2017 r. wgNcznie

5.8 Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Globalny

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIORG1 obal ny (dzi agaj Nruydusefunduszy SteategiaaAktywngA | i o
pr zyj mo wavrdeiactbog g0yczerwca 2017 r. do dnia21 czerwca2 017 r . .wgNczni e

5.9 Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Akcji

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIORAk ¢ j i (dzi a§aj Nc FunduszfundasaysStritegi Dynamiczngp r
pr zyj mo wavrdeiactbog g0yczerwca 2017 r.dodnia2lczer wca 2017 r. wgdNcznie

5.10 Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Spokojny dla Ciebie

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Spokojny dla Ciebie przyjmowane by g w dniach od
16 pafTdzierdmilkapadiigi erwykeawfeabi@ Towarzystwa.

5.11 Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Stabilny na Przys zgoSi

Zapi sy na Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu bAdywWRIniacktabi | n
16 paFdziernika 2019 r.wJhc Wi @ aW deii ed mnii kkiae 20Ddwarmrzyst wa.

512 Zapi sy na Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu ALI OR OstroUny

Zapisy na Jednost ki Uczestnictwa S ubbyfgugnidch sdAGluteyd 2022 R doOIS8 tutegp Uny pr :
2022 r. wgNcznie w siedzibie Towarzystwa.

5.13 Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Odpowiedzialny

Zapisy na Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu ALI OR Odpowiedzi a
pa¥dzie22ika @WPNcznie w siedzibie Towarzystwa. PoczNtkowa warto
z Q.

6. Spos:-b i szczeg-gowe warunki

6.1. Zbywania Jednostek uczestnictwa

6.1.1. Zasady og-Ilne
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Fundusz zbywa Jednost ki Uczestnictwa bez ogranicze® w kaUdym
Jednostek Uczestnictwa w sytuacjach okreSlonych w Prospekcie i
Umowa o prowadzenie Produktu Specjalnego lub Umowa o prowadzenie IKE/IKZEmogN okreSl al szczeg-1l ne w.
Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach danego Produktu Specjalnego lub IKEKZE, w tym zawi eral dodat ko
obowi Nzki Funduszu i Uczestnika.

Uprawnionymi do nabywania Jednostek Uczestnit wa s N osoby fizyczne, osoby prawne oraz
osobowoSci prawnej, zar - wno rezydenci j ak i ni e
z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe. J e Uel i wgaSci we postanowi enziue NSt aftuunt duu sw eC zi fir
ot warte, fundusze zagraniczne | ub instytucje wsp-lnego inwest
podmi ot z grupy kapitaowej towarzystwa nie mogN nagbywal Jedno:
Przyst Npienie do Funduszu przez osoby fizyczne bfindNcecoFomblkaonwi
rodzinorazi ch bl i scy wsprOpuamcewhucyWYstawy o przeciwdziagani u pmedani u

nawi Nzaniem | ub kontynuacj.N stosunk-w gospodarczych

6.1.2. Rejestri Subrejestr

Nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wymaga posiadania Subrejestru w tym Subfunduszu. Fundusz otwiera dla
Inwestora Subrejestr w danym Subfunduszu na podstawie:

- zlecenia otwarcia Subrejestru, albo

-zl ecenia pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa i po dokone
albo

- Zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwaego Subfunduszu.

Wraz z otwarciem dla Inwestora pierwszego Subrejestru, Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr. Zlecenie otwarcia pierwszego

Subrejestru stanowi oSwiadczenie o zawarciu umowy o uczestnict:
Il nwestor staje sifydiceed3ednaseek pgdcneadbt ni ct wa. Wpgata na naby
powinna byl dokonana w okresie nie dduUszym ni 0O 30 dni odtodni a
za poSrednictwem kt rel@mwnezl ewyemdea zbskaifoniza wpgaty jednocze$
Subrejestru. Zlecenie otwarcia Subrejestru wygasa, jeSli wpgat
Inwestor |l ub Uczestnik moUe posiadsubfvindeszni 0l hwdenoSububkj &s
czasi e zgo Oyl zl eceni e otwarci a kol ejnego Subrejestr
w Funduszu lub za poSrednictwem Dystrybutora, o ile Dystrybuto
Uczestnik zestowiiNzzamdyogzni e poinformowal Fundusz o wszelkich zm

o beneficjentach rzeczywistychnor az danych dotyczNcych Zneizayndae nctg iy cpho dsatt &kpywelj  (
zameldowania, numer i seria dokument u t o 0 skatknje Svprowadzeniem jej w Rejestrze Uczestnika (we wszystkich
Subrejestrach) r-wnieU w przypadku wskazania przez Uczestnika

6.1.3.  Zlecenia nabycia

Nabycie Jednostek Uczestnictwawdamy m Subf unduszu nastninpuje poprzez:

-zgoUenie zlecenia nabycia za poSrednictwem Dystrybutora i p
Uczestnictwa na rachunek bankowy wgaSciwego Subfunduszu, albo
-zgoUenie zl eceni a zesmictivasnmego Sukfuhdusze nadddnostid Uczestnictwa tego Subfunduszu, albo
-poprzez dokonanie wpgaty na rachunek bankowy wgaSciwego Subfur

Subrejestr, na kt-.-ry zanbUeaesniewanabyl kol ejne Jednostk

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez Dystrybutora, w zleceniu otwarcia Subrejestru i zleceniu nabycia Jednosk
Uczestnictwa podawana jest nazwa Subfunduszu i 0z nac zpenjnegot ypu
aw przypadku kolejnego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa podawana jest nazwa Subfunduszu, numer Subrejestru i oznaczayn

jest typ Subrejestru (zwykgy |l ub nazwa Produktu Specjalnego) o
- w przypadku os - b fizycznych: i min i nazwisko Uczestnika; jele
w ramach reinwestycji nal ey dodat kowo wpisal sgowo Areinwest)

reinwestycja,

-w przypadku obub pedwoaogtbék or
Jednost ki Uczestnictwa maj N by
Zl eceni a odKkupityeynreimvestyga - r ego d
Nabycie Jednostek Uczestnictwa wpgatN bezpoSredni N dokonywane

anizacyjnych nieposiadaj Ncych os
n

g
I nabyte w ramach reinwestycji
o]

Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza. Zak s i n§ubfundusiue S
r-wnoznaczne jest ze zgoUeniem zlecenia nabyci a.

Realizacjn zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moU
dodat kowych informacji, kt-re sN wyma$ainepmzepipd amimi Uptr awmya , 0 W
pienindzy. Fundusz moUe wstrzymal realizacjn zlecenia nabyci :
informacji, a w przypadku, w kt-rym i ch nastekdJczestnictway ma mo Ue odr z u

6.14. Wpgaty do Subfunduszy

Wpgata na Jednost ki Uczestnictwa moUe zostal dokonana wygNczn
Subfunduszu. Za dzie@® dokonania wpgaty rozumilk- vwima dug &%K i wy nk t
Subfunduszu.

Dokument wpgaty Srodk-w pienifdaUnych na nabycie Jednostek Ucze
Subfunduszu |l ub formularz wpgaty na rachunek bandeomuyer r&hunkuu ndu
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bankowego Subfunduszu, a w tytule wpgaty: nazwin Subfunduszu,
Specjalnego, sgowa: Areinwestycjao (jeUeli Jednostki cehyZeenani ct
odkupienia, kt-rego dotyczy reinwestycja, jak r-wnieOU informac,]
-w przypadku os-b fizycznych: i mi A i nazwi sko Uczestnika oraz |
woprzypadkujego braku datn urodzeni a,

-w przypadku os-b prawnych |l ub jednostek organizacyjnych niepo

numer Subrejestru Uczestnika w Subfunduszu lub numer REGON.

W przypadku wpgat na | KEbHKZ®W ¢polomé®nywppowi 8§i en zawieral nr
odpowiedniod o wpgat na | KE/ | §BEEczinmizéaj Ncegowioslka PESEL | ub nr Rejes!
W przypadku wpgat dokonywanych za pouSdcesdtnfipriwenry cahp | g rkzaecz i n ideykstt
moUe byl wymagane podanie innych danych, ni U wskazanych powyUe]
W przypadku gdy Uczestnik posiada wincej ni U jeden otwarty Subr
Uczestnika w danymSubf unduszu w zl eceniu nabycia bNdT wpgdacie bezpoSre
zapisane w najwczeSniej otwartym Subrejestrze Uczestnika w dan)
nie dotyczy Jednostek Uczestrctwa w Produkcie Specjalnymi w- wczas w Subrejestrze zwykgym).
Dokument wpgaty Srodk-w pieninUnych lub dokument zIlecenia wype
do treSci lub autentycznoSci mo Umycianlédeostdk WizestietwaaW takinzpezypadaulFonelusz | e c
ZWr - Cci otrzymane Srodki pieninlUne. W przypadku drobnych niepray
Il ub dokumentu zlecenia, Fundusz do Wanidakiegezleeiiazgodne z samiaremaltzesinika. i w
Przy realizacji takich zlece® decyduj Nce znaczenie biAdziegmigg
na rachunki bankowe wgaSciwe dVIKZE Bokon@dmlet -pw z8 g e mjsalbryy, c hk tl-ube Ink
prowadzenie Produktu Specjalnego lub Umowy o prowadzenie IKEIKZE, biidN zwracane. Fundusz dogol
celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi odpowiedzal noSci za real i zac|]
NiezaleUnie od powyUszych zasad, Fundusz ma prawo odrzucenb a z
zawiera nieprawidgowy numer Subrejestru.

Mi ni mal na kwota pier wsnzaebjy cii ek alleedjnmoesjt evkp Uactzye siani ct wa okreSl ona

prowadzenie Produktu Specjalnego lub Umowa o prowadzenie IKEIKZEmo Ue okr eSSl al innN mini malna k
W przypadku, gdy kwota wpgaty na nnaiblyscziae ndield nkonsott eak Whckzaezsatnmai om WPs
dokona zwrotu wpgaty. Zwrot nastNpi niezwdocznie bez jakidnhkol

roboczych od dnia wpgywu Srodk:  v8upifamidiubmeyc h Znwa orta cnhawsrt eNkp i b anrak o v
dokonana zostaga wpgat a.

W przypadku, gdy dyspozycja otwarcia Subrejestru zostaga zgoU
Jednostek Uczestnictwa w ramach tego Subrejestrumusiz o st al dokonana w Srodkach pieni AUnyec
Subrejestru rachunku bankowego, kt-rego dane towarzyszNce sN z
przeci wnym wypadku, wpgata |jegd wmpgwurmfapa. na rachunek, z kt- -re

W pracowniczych programach emerytalnych i grupowych planach o0sz
Fundusz we wsp-gpracy z podmiotem organi zuj Ncym grupowN fgekmi o
Uczestnictwa w ramach program-w emerytalnych i grupowych w pl al
W przypadku gdy pierwsza wpgata osoby fizycznej do Subfunduszu
funduszu i nwestycyjnego zamkni Atego bihdzio@enirbszastmildnN whnawarztsd
kursu walut obcych oggaszanego przez Narodowy Bank Pol ski, Fun

6.1.5. Opgaty mannepul acy]j )
Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwamo Ue by | P @ [isnd@nipalatyna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

6.1.6. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz

Fundusz zbywa JednostKki Uczestnictwa w kaUdy mwbanymuDnWWycengjgest Cer
r-wna WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestni i
Zl ecenie nabycia Jednost ek Uczestnictwa |jest reali zowane do
pomniejszonej o pobr ane opgaty mani pul acyjne. Uczestnik otrzymuje | ic:
podzielenia kwoty Srodk-w pieninUnych przeznaczonych na nabycie
Netto na Jedmiost wai Hehkfesnduszu. Liczba zbywanych Jednostek Ucz
miejsc po przecinku.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastfiipuje w momencie wpisu do Su
Uczestnicwa za dokonanN wpgatf, na podstawie zgoUonego przez Uczes
oraz informaciji od Depozytariusza o wpgdgynifAciu na rachunek ba
Uczestnictwa.

Funduszdo o Uy wszel kich stara@ aby zbycie Jednostek Uczestnictwa
a) w pierwszym Dniu Wyceny nastfipuj Ncym po dniu otrzymania pr z
nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza ow gy ni Aici u na rachunek bankow)
pieninlUOnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa; albo

b) w pierwszym Dniu Wyceny nastipuj Ncym po dniu wyjaSnienia ni
Zlecenia nabycia lub dokumentu wp gat y.

Termin, w jakim Fundusz zbywa JednostKki Uczestnictwa po dokonal
ni 0 7 dni, chyba Ue op-FTnienie jest naotdppswti weamiadarnSeE&,. za kt
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6.1.7. Dystrybutorzy

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bezpoSrednio lub za poSre
Dystrybutorzy przyjmujN i przekazuj N zlecenia iSdgdmpiocywe¢m. dwa
Dystrybutorzy przyjmujN i przekazujN r-wnieU zlecenia i dyspo:
Dystrybutor - w. Uczestnicy mogN skadal zlecenia i dzlecepimobvarcig e z
danego Subrejestru. Z|l eceni a i dyspozycje dotyczNce Subrejestr
zostal przyjhte r-wnieO przez wybranych innych Dystr vy dysgozyge w.

dotyczNc Subrejestr-w otwartych za jego poSrednictwem, w-wcza:
za jego poSrednlctwem zl eceni a i dyspozycje dotyczNce SuMrmrijes
zostal zrealizowane.

W przypadku skadania zleceE i dyspozycji za poSrednictwem I
Dystrybutor owi W spos-b ustal ony przez Fundusz z Dystrybutor
Uczestnikiem, w szczeg-IlnoSci w umowie o przyj mowanie i przeka
w regulaminie wewnhftrznym Dystrybutora okreSlajNcym spos-b i

zbywaniuiodkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnyc
Dystrybutor owi W spos-b przez niego okreSlony, w szczeg-lnoSc
informaciji lub telefonic z ni e . Iecenla dyspozycje i inne oSwiadczenia woli

informacji, w tym zlecenie otwarcia Subrejestru, zastninpujoll zg§c
sposobu przyjmowania i przekazywania zlece® i dyspozycji przez danego Dys
ich otrzymania przez Agenta Transferowego moUe byl r-0Ony. Uzys
temat SubrejesniramakmagN nkeyl np. mogN nie uwzglidnial rozliczeGG
weryfikacjn zlecenia wykonuje Agent Transferowy.

6.1.8. Reinwestycja

Uczestnik moUe nabyl Jednostki Uczestnictwa w byce dednodtek Uceestnioma s t y
Subfunduszu, kt -rego JednostKki zostagy odkupione przez Fundusz
Subfunduszu dokonanych w ci Ngu 60 dni poprzedzaj Ni. WNabycie dednostelE z § c
Uczestnictwa w ramach reinwestycji nie jest obci NOone opgat N m:
Uczestnik powinien wskazal na zI|leceniu reinwestycij.i Dzi e® Wyce
reinwestycja. W przypadkuniewsk azani a Dnia Wyceny, o kt-rym mowa w zdaniu popr
Dnia Wyceny po kt:-rym zrealizowano ostatnie zlecenie odkupieni
W przypadku gdy, w jednym Subfunduszu, w tym samym Dniu Wyceny zostago zrealizo
Uczestnika, jako podstawih do reinwestycji przyjmuje sin prkeeceni
tego Uczestnika.J e Uel i z | ec emrmac m arbgiciwme svt ycji opiewa na kwotndn wyUszN o
okreSl onymi powyUej , zl ecenia odkupienia dokonanego w tym samy

zlecenia nabycia w ramach reinwestycji, zostaniepolr ana opg§ata mani pul acyjna od kwoty prze
Zwol nienie z opgdgaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek Uc
kal endarzowym w kaUdym z SubfunbWwsSyboasjodstor,- wipaail @adJanycldpid 1 e

6.1.9. Magol et ni

Osoba magol etni a, kt-ra nie ukoEzyga 13 | at, l ub osoba wubez\
przedstawiciela ustawowego, za$S oswtaosmabjo | eldazvagda krntowal ruikonEe zc
zlecenia za zgodN przedstawiciela ustawowego. Fundusz pr zyyj@Gnuj e
moUe jednak w szczeg-Ilnych okoliczno$ScsibawnkegnaldRadaviol edhimi sdladup mz

czynnoSci

6.110. Wsp-l ny Rejestr MagUeEski

MaglUonkowi e pozostajNcy we ustawowej wsp-IlnoSci marjaima&ohweWs pnolgr
Rejestru MagUeReskpiegwj NOWRM)eceni e otwarcia WRM magUonkowie r - wn
ustawowej wsp-lnoSci maj Ntkowej i akceptujN zasady prowadzeni a

6.2. Odkupywania Jednostek uczestnictwa

6.21. Zasady og-Ilne

Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa w kaUdym Dniu Wyceny,
Ust awi e, Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestnic:
Odkupienie Jednostek UczestnictwphahapgyhymbOUOew pamhebaPredokegwl .
w Umowie o prowadzenie Produktu Specjalnego |l ub wywogal dodat k
ramach IKEIKZEpodl ega szczeg-|l nym war unk o MKZE krazeJ@dwie o growadeenit) &KE IKAE wetymo | K |
takUe odpowiednim regulaminie, st.anowi Ncym integralnN czaSi te]j

6.2.2.  Zlecenie odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastipuj
Zl ecenie odkupienia Jednostek Uczestnictw
Dystrybutora | ub przekazane w inny wudostn

e na podstawie zagoUor
a moUe byl zgoUone wo
pniony przez Fundusz
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Zlecenie odkupienia moUe zawi erhalal dys pdkzyecSjlio nedk udicermiya Jwesdmysstt
Subrejestrze albo odkupienia takiej liczby Jednostek Uczacoprtani ct
zostanie okreSlona kwota SrodkniwemipndadtiUhy,cho birlue¢ t pr f@pizey pod
obowi Nzek pobrania takiego podatku).

Zl ecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa powinno obej mowal
Subrejestrze, w wyniwkpiadaonapi epnsaakiter &vota Srodk-wsOpfenhiyobny

wyj Nt kiem przypadk- - w, gdy zl ecenie odkupienia Jednostek Uczest
danym Subrejestrze. W przypadku, gdy zlecenieodkug eni a obej muje | iczbfin Jednostek Uczestn
w wyni ku odkupienia kt-rej wypgacona zost abBoazhjy tkyveot,a oRirkoudpk -ew i pu
liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych nadanymSbr ej estrze, w wyni ku odkupienia kt-:rej
pienifnUnych 5hzgotpych: wna

JeUel i zl ecenie odkupienia opiewa na |iczbn Jednostek Uczestr
Subrejestrze Uczestnkaw Subfunduszu |l ub na kwotid brutto wyUszN ni O wart

Subrejestrze Uczestnika w Subfunduszu lub gdy w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ich
wartoSi w Subrejelae50zEo toypcklipa ey i pompiodl egaj N wszystkie JednostKk

Subrejestrze. PowyUsze nie ma zastosowania do zlecenia odkupi e
Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa powinno zawierh nast fpuj Nce i nfor macij e: nazwi Su
Uczestnika, oznaczenie typu produktu Subrejestru: zwykgy lub
wgaSciciela rachunku.

W przypadku zlecenia odkupienia Jednostek Uczesth c t wa , w kt-rym nie wskazano numeru St
posiada wincej ni U jeden otwarty Subrejestr w danym Subfundus
otwartego Subrejestru Uczestnika w danym Subfunduszu w danymPo dukci e Specj alnym (a jeUOel i z |

Uczestnictwa w Produkcie Specjalnymi z Subrej estru zwykgego) .
Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wypegniony

wywo g miNNcpyl i woSci co do treSci lub autentycznoSci, moUe nie byl
W przypadku drobnych nieprawi dgowoSci w wypegnieniu dokumentu,
liczby Jednose k Uczestnictwa, kt - rych dotyczy zleceni e, Fundusz dogo
zgodnie z zamiarem Uczestnika. Uczestnik zobowi Nzany |est p o

Uczestnictwa.
Realizacf z| ecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moUe

Fundusz, dodat kowych informacji, kt -re sN wymagane przepisami
praniu pi ensizideoyle Pwsntdruzy mal realizacjii zIlecenia odkupienia Jed
informacji, a w przypadku, w kt-rym ich nie otrzyma, moUe odr z

6.23. Opgaty mani pul acyjne )
Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Funduszmo Ue by | P @ ki aeanipilacgjna za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa.

6.2.4. Odkupienie jednostek uczestnictwa przez Fundusz
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa pr zez Foudnkduupsize nniaas tjfiepsutj er -ww nkaa L

Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa, wustalonej w Dniu
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu anta3ransferawege liceby mo m¢
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty nal eUne|j Uczestniko
pomni ej szonej o ewentualny podatek oraz opgatn masiNpwmarczygmél. z
prawa.

Fundusz dogoUy wszelkich stara® aby odkupienie Jednostek Ucze:
a) w pierwszym Dniu Wyceny nasthnpuj Ncym po dni u otrzymani a

Uczestnictwa przez Agenta Transferavego; albo

b) w pierwszym Dniu Wyceny nastipuj Ncym po dniu wyjaSnienia ni
Uczestnictwa.

Ter mi n, w jakim Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnicstawa rpio0 z7 §
chyba Ue op:-Ffnienie jest nastfipstwem zdarze@ za kt-re Fundusz

Na podstawie zdgoUonego zIlecenia odkupienia, Fundusz odkupuwge w
na danym Subrejestrze Uczestnika nabyte przez Uczestnika po najwy
wskazania kolejnoSci odkupywania Jednostek Uczestnictwa przez |

Kwotin do wypgaty z tytugdgu odkupi e milmzyrlceny odhupienia BedndstkeUezedtnictwaificaby u s t
odkupowanych Jednostek Uczestnictwa pomniejszony o ewentualny
obowi Nzek pobrania podatku, oraz opgdatn manipulacyj nN.

6.25. Zamkni fAcie SuRejpedrgiestru

Subrejestr bndzie zamykany po 90 dniach od dnia realizacpnimzl ec
Jednostek Uczestnictwa, bNd¥ na UNdanie Uczestnika. RejestbNt?H
UNdanie Uczestnika. tNdanie zamknifncia Rejestru r-wnoznaczne |
Uczestnika.

6.26. Magol et ni
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Osoba magol etni a, kt -ra nie ukoG zyga 13 |l at, allubzlexsemd aulexyv
a

przedstawiciela ustawowego, za$S osob magol etni a, kt -ra ukoCEcz:
zlecenia za zgodN przedstawiciela ustawowego. Fuwnduwmszh prwoy jcrhiu jug
moUe jednak w szczeg-Ilnych okolicznoSciach zaUNdali od niego pr z
czynnoSci. Fundusz przyjmuje, Ue zgoUenie =zl ec en thavokrasik kojiyehn i a
30 dni jest czynnoSci N nieprzekraczaj NcN zwykgego zar zNdu usaaj Nt
moUe w odniesieniu do danej osoby imag odloektonniaenji ul uabn guNitekauw Gvisasrnt coa
magol etniej | ub ubueszzvagas nawolwairameSjii na innym pozi omie.

6.2.7. Wsp-

Rejestr MagUeG@Eski
onk-w moUe dokonal bez ogranicze® odkupienia Jednos

|
KaUOdy z m
n , na kt-ry zostanie dokonana wypgata Srodk-w z tytu

wskazania rach u

6.3. Konwer sj i Jednostek Uczestnictwa na jednostKki uczestnictwa
zwi Nzanych

Ni e dot yc z pstatnidj aktudlizacjiepEospekt u ni e jest moUl i we dokonanie konwe
uczestnictwa innego funduszu zarzNdzanego przez Towarzystwo | u
i nwestycyj neg oprzezdawardystwoaa Jednastki Uczestnictwa.

6.4 Wypgat kwot z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwa | ub w

6.41. Wypgata kwot z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwa:
Wypgata Srodk-w pienifAUnych z tyitofgwa opsmpi ejns aonyeadmost elve Jca

wyni kaj NcN z reali z @@jpodzalteecke nz at ytdkdup i echiaiaagu w funduszach ka
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa w formie przelewu na rachunek bankowy Uczestnika, albo jego przedstawiciela ustawowego, w
przypadku Uczestnik-w nieposiadaj Ncych pegnej zdolnoSci do czy

tych Srodk-w od Uczestnika w ramawmifcdasppeindjidmieg , wym&galymweajn ewio

okreSlonych w obowi Nzuj Ncych przepisach prawa. Wypgata moUe byl
przez firmih inwestycyjnN.

Fundusz dokonuje wypgaty emdraswjek zudi zeponiodkwaj enituyd Ue okres
zgoUenia przez Fundusz dyspozycji przelewu Srodk-w pieninUnych
dguUszy ni O 5 dni, chyba UelogzhmiSerni, e zjae kit -mas tTropvatrwegmtalo ni e
wpgynifncia Srodk-w wypgacanych przez Fundusz na rachunek bankow
Uczestnika.

6.42. Wypgata dochod-w Funduszu:
Fundusz nie przewidujewy p g at d bez bdeugywania Jednostek Uczestnictwa

65. Zami any Jednost ek Uczestnictwa”zwiNzanych z jednym Subfundu:c
innym Subfunduszem oraz wysokoSlI opgat z tym zwi Nzanych

Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, do dokonania zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na
Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu. Fundusz dokonuje zal

WartoSi, poywainmejedokammi ana Jednostek Uczestnictwa, jest r-wn
Uczestnictwa wustalonej w Dniu Wyceny bezpoSrednio poprzedzaj N
Uczestnictwa.

Zamiana Jednostek Uczes ni ct wa pol ega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa
zbyciu w tym samym Dniu Wyceny, za kwotid uzyskanN z odkupienia
o Opgatn Wyr-wnawzedtniledwasitehke@ae Subfunduszu (ASubfundusz dooc

Fundusz dogoUy wszelkich stara® aby zamiana Jednostek Uczestni

a) w drugim Dniu Wyceny nastinpujNcym po dniu otrzymania prawic
przez Agenta Transferowego; albo

b) w drugim Dniu Wyceny nastfipuj Ncym po dniu wy gzanfnyiJednostek ni e
Uczestnictwa.

Umowa o prowadzenie Produktu Specjalnego lub Umowa o prowadzenie IKEIKZE mo g N o k r e S lIna ivaruski zamiany -
Jednostek Uczestnictwa w ramach danego Produktu Specjalnego lub IKBEKZE, w tym zawi eral dodat kowe urp
Funduszu i Uczestnika.

Zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa powibnfrnuondaaswiue rfari- dnjasvte
Subrejestru Subfunduszu ¥Fr-dgowego, oznaczenie typu produktu S
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Specjalnego, nazw S funduszu docel owego, numer Saduktu Sybrejsstrur u S
docel owego: zwykg | nazwidn Produktu Specjalnego.

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma 2zl ecenia zamiany do
realizacjN w tym samym Dniu WycerilpsowepbiidN one realizowane w kol ¢
Przy zamianie Jednostek Uczestnictwa Qprgzaetzin Fzuan dZ2@gmgj afnoiiw abfy zayzsvtn e av
W zakresie nieopisanym w niniejszym punkcie do zami adkypywaniao s uj
Jednostek Uczestnictwa.

ub
ub

< ¢

Osoba magol etni a, kt-ra nie uko®zyga 13 | at, |l ub osoba ubezv
przedstawiciela ustawowego, za$S osoba magol etmii@mna kdz it &ic iukwdEcmc
zlecenia za zgodN przedstawiciela ustawowego. Fundusz przej@nuj e
moUe jednak w szczeg-Ilnych okolicznoSciach zaUOMNMdlainaddmk eganipe z
czynnoSci. Fundusz przyjmuje, Ue zgoUenie zlecenia zamiang0 Jed,
dni jest czynnoSci N nieprzekraczaj NcN zwykdgego niorejprzNaym FomdysA t k i
moUe w odniesieniu do danej osoby imag odloektonniaenji ul uabn ad b e z w Gwaasr nt cow
magol etniej | ub uituesztvad a sin ad wio lwrirameSji na innym poziomie.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszus t o s uj Ncego zasady inwestycyjne okreSlone dl a
byl zamieniane na jednostki uczestnictwa Subfunduszu stosuj Nc

zamkni At ego.

KaUOdy z magUonkawi ma®¢eé b&yadgf zIlecenia zamiany w ramach WRM.
takiej zamiany w Subfunduszu docelowym bAdN zapisywane r-wnied0
Fundusz nie przewiduje moUliwoSci zamianykjiedra®tselilwd awas ti minet w
w ramach dw-ch r-Unych subfunduszy jak r-wnieU w ramach tego s.

66. Spegni ania Swiadcze@® naleUnych z tytugu nieterminowych real.

66.1. Swiadczenie z tytugu nieterminowej realizacji zleceGE

W przypadku realizacji zlecenia w terminie p-¥ni epserenmUcrestiik, ws k

kt-ry poni-sg§ szkodin w zwi Nzku z op-FnionN realizacja |lub niezi

- w przypadku zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa- bid Ncego il oczynem r - Uni cy estnictesS c i
wedgjug WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkin Uczes
zostagaby nabyta za dokonanN wpgatn, gdyby =zl ecenie zostago
Prospekd e i WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu przypadaj Ncej na
liczbN dodatni N.

- w przypadku zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwai b id Ncego il oczynem r-Unicy WartoSc
naJednostkn Uczestnictwa z ostatniego dni a, w kt-rym zgodni e

Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa z tego d
ten jestdaltinciz\oN do

Warunkiem spegnienia Swiadczenia jest brak winy Uczestnika w o
niedochowanie naleUytej starannoSci przez Towarzystwo | ubekpodm
Uczestnika oraz przekazanie przez Uczestnika Towarzystwu dany
wyni kaj Ncych z piawaawpwadat pbowegod wdziagania praniu pienindzy
6.62. Swiadczenie z tytugu bgndnej wyceny

W przypadku, gdyw danym Dniu Wyceny prawidgowo obliczona WartoSi Akt yw

Aktyw-w Netto Subfunduszu wyliczona bgndne:

- Uczestnicy, kt-rzy tego Dnia Wyceny nabyli Jednost ki JeUdosekst ni
Uczestnictwa. Uczestnicy ci nie bAdN zobowi Nzani do zwrotu r
Uczestnikom, wpgaci do danego Subfunduszu brakuj NcN kwot .

- Uczestnicy, kt-rych Jednostki Uod&ksphboewawtewgoi bPoi agWgoaepyw
kwotnAn wypgaty. Uczestnicy ci otrzymaj N od Towarzystwa brakuj
zleceniu.

W przypadku, gdy w danym Dniu Wyceny MPNredwiod Sauvbd ualdluiszaio rbay gWa rn

Aktyw-w Netto Subfunduszu wyliczona bgndne:

- Uczestnicy, kt-rzy tego Dnia Wyceny nabyli Jednostki Uczestni
Uczestnictwa. Towar zytsytowo Uhcazbeisdtzriiek -nva brrzeekcuizj Nc N i | 0Si Jednost

- Uczestnicy, kt-rych JednostKki Uczestnictwa tego Dnia Wyceny
kwothn wypgaty. Uczestnicy cui maewyliildiN, zonbbawdlzanst wo, zwroel u
Uczestnikom, wpgaci do danego Subfunduszu brakuj NcN kwotn

Zl ecenie zamiany | ub konwersji traktowane | est jak odkupienie

Fr-dgowym) i jednoczesne nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subf

okreSl onN kwothn nabycia |lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

nabycia lub odkupi eni a odpowiedni ej il oSci Jednostek Uczestnictwa p

wyliczonej bgndni e.

7. Wskazanie okolicznoSci, w kt-rych Fundusz moUe zawiesil zbyw
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71. Fundusz moUdkmawiwesik dednostek Uczestnictwa danego Subfundu

711w okresie dw-ch tygodni suma wartoSci odkupionych przez Subf

kt -rych odkupienia zaUNdanolO%twaonwoS&kwoAKt pwzwkSakbizan deNzu,
712.ni e moUna dokonal wiarygodnej wyceny istotnej czfiSci Aktyw: v
72. W przypadku, o akt3usty2rStatmo AMORSFIO, za zgodN i na war unoknacshi fio kNaed&l

Finansowego:
721l.odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moUe
miesincy,

722.Fundusz moUe odkupywal Jednostki Uczestnictwa danegmi Saibmawn
przy zastosowaniu proporcjonal nej redukecij i l ub przy dokonywse
Subfunduszu.

73. Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek Uczestnictwa staneg
przekroczy 500.000.000 (pifliset milion-w) zgotych.

74. W przypadku podjnci a przez Fundusz decyzji o] zawieszeniu

Subfunduszem w pr zypadlati23 ust 4 Statutn ALHOR BEIQy Bundwsz wznowi zbywanie Jednostek
Uczestnictwa zwi Nzanych z takim Subfunduszem:
741l.najp- FTniej po upgywie 6 miesincy od dnia zawieszenia zbywani
7.4.2.w przypadk~u, gdy War,toSI' Aktyw-w Netto Subfundusztych.spadni e g

75 . Fundusz moUe zawiesi/l zbywanie Jednostek Uczestnictwa zwi Nza
dokonal wiarygodnej wyceny istotnej cziSci Aktyw-w Subfundus
76. W przypadku, o ak?23usty BtaumpAMORSFIO, za zgodN i na warunkach okr eS8l
Jednostek Uczestnictwa moUe zostal zawieszone na okres dguUs

77. Postanowienia ustfip-w powyls zydh «tadsejge si Subddnduszy.

8 OkreSlenie rynk-w, na kt-rych sN zbywane i odkupywane Jednos!
Jednostki uczestnictwa sN zbywane na terenie Rzeczypospolitej |
9. I nformacje na t emat obowi Nzk - w pobdaekbwykhw FBEonoddegnu,i ze

obowi Nzuj Ncych przepis-w
91. Zwi nzge informacje na temat obowi Nzk-w podatkowych Funduszu

Zgodnie z art. 6 wust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od o
0 s -ptawnych.

92. Szczeg-Jowe informacje na temat obowi Nzk-w podatkowych Uczes

921. Podatek dochodowy od os:-b fizycznych

od o fizycznych.

Zgodnie z art. 30a wust. 1 pkt 5 Ustawy o podatku doghadoawwmndz
wfunduszach inwestycyjnych dziagaj Ncych na podstawie Ust awy

wynoszNcym omzHNdied apProspektu 19% wypgacane,j kwoty dochodu.

Na podstawie art. 52a wust. 1 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowy
inwestycyjnych, o kt-rych mowa w art. 30da ouss-th. f1li zpykctz rby dts tsaNvyz o
dochodowego, jeUeli dochody te sN wypgacane podatni kowi na pod:
przed dniem 1 grudnia 2001 r . ; zwol ni eni e ntipideontiyecrm yp addathroidk av
oszczndzania z funduszem kapitagowymy dbakr evzigé Ndacmhad fwr it ¥ te g(
funduszu dokonanych poczNwszy od dnia 1 gr udn istawy oOaitkudochodowwm z a s t

s-b

Uczestnicy Funduszu bridNcy spadkobi er cami uiszczaj N podat e
1983 r. o podatku aod spadk-w i darowi zn

Przedmi otem opodat kowani a | est zohypakosztyjego azyskania Przyphodeny jeshw adr t pooSnin i kewj ¢
wypge¢am tytugdgu odkupieniaAagdeninesz ekr tUcz36®d nistt.wah Ustawy o pod
dochodu z tytugu udziagu w f undussiziacoh sitnrvaetsyt yzc ytjyntyucghu nuidez i paognun iw
inne straty z kapitag-w pienifAaUnych i praw maj Nt kowych, poni es|
Zgodnie z art. 41 wust. 4 Ustawy o podat ktu adocdwiddavegmy omo boise rba
podatek dochodowy od dokonywanych wypgat (Swiadcze® | ub shawia
z tytugu dochod-w z tytugu udziagu w funduopaalkuh i nwestycyjnych
Zgodnie z art. 17 wust. lc Ustawy o podatku dochodowym od oks - b

uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku zamiany jednostek uczestnitwa
subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego, dokonanej na podstawie Ustawy.

Zgodnie z art. 21 wust. 1 pkt 58 Ustawy o podatku dochodowym ¢
fizyeznye h s N wypgaty:

-transferowe Srodk-w zgromadzonych w ramach pracowniczego pro
emerytalnego |l ub na indywidualne konto emerytalne w rozumieniu
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-Srodk- wadgomynch w pracowniczym programie emerytalnym dokonane
Srodk-w po Smierci uczestnika,

-Srodk-w zgromadzonych w grupowe ] formie ubezpieczenia na UOyci
grupowego gromadzenia Srodk-w na -depraeowrdcaego pyograniuremerytilhego, godaic o wn i
przepisami o] pracowniczych programach emerytalnych z zastrzeUOe

art. 21 ust. 33 ww. ustawy.
Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a Ust awy o podat ku dochodowym od os-b fizycznych,

fizycznych sN dochody z tytugu oszczfAidzania na indywidual nym
kontach emerytalnych,u zy s kane w zwi Nzku z:
ajgromadzeniem i wypgatN Srodk-w przez oszczhidzaj Ncego,

b) wypgatN Srodk-w dokonanN na rzecz os-b uprawnionych do tych
cowypgarBnsfer owN,

-z tym Ue zwolnienie nie ma ozsazsctzoisdozvag nNicay wg rpornzaydpza dik uo,s ztéHzymyba o Sc i
UOe przepisy te przewidujN takN moUliwoSi. JednN z moUliwoSci j
wi icej ni U na jednym indywidualnym koncie emeryt al reynmestycyjreUel i
zarzNdzane przez Towarzyst wo.

Zgodnie z art. 21 wust. 1 pkt 58b Ustawy o podat ku dochodowym
fizycznych sN wypgdaty transferowe Srodk-w zgrymnkantie aabezmehzenipr z e :
emerytalnego:

-pomifndzy instytucjami finansowymi prowadzNcymi indywidualne ko
-na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego osoby wuprawn
-w postfipowamicyjniyknwl ub upadgoSciowym na indywiduaficezakNone o zat
Nal eOy zwr-cil wuwagh, i0 szczeg-Ine zasady opodatkowania os-b

terytorium Rzeczypospolitej Polskiejre gul uj N st osowne umowy mifAdzynarodowe
PodkreSlenia wymaga, iU ze wzglifidu na fakt, Ue obowi Nzki jcadat k
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia fochioewi Nwrka dww pdarag kowyw
porady prawnej.

922, Podatek dochodowy od os-b prawnych

Zgodniezart. 1,art. 18 w zwi Nzku z art. 19 wust. 1 Ustawy o podatku dochod
podmi otami, do kt-rych zastosowanie ma Ustawa o podatku dochod:
kapitagowe w oirghkomaadyiowspak&yjnych oraz cziSli jednostek org
podlegaj N obowi Nzkowi podat kowemu na zasadach og-Ilnych w prz)

uczestnictwa. Na dzi e GEawkgpodatkuNvgnpse ao doazasidy k9% poeskatvyuoposiatkowania.

Zgodnie z art. 12 wust. 4 pkt 20 wskazanej ustawy, do przycho
Uczestnictwa subfunduszu, w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa subfaduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
subfunduszu tego samego Funduszu, dokonanej zgodnie z UstawN.
Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 wskazanej Ustawy o podat ku maocho
Jednostek Uczestnictwaf unduszu i nwestycyjnego wydat ki poni esione na naby
uzyskania przychodu. Obowi Nzek podatkowy powstaje z chwilN dokc
na rzecz Funduszu lub ich umorzena. Zgodnie z art. 3ust. 2 Ust awy o podatku dochodowym od os-b
nie majN na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej siedziby ltuob za

osi Ngaj N na terytjPolskiefm Rzeczpospolite

Nal eUOy zwr - cil uwagh, iU szczeg-Ine zasady opodat kowani a 0s -
Rzeczypospolitej Pol skiej regulujN stosowne umowy mindzynarodo)
PodkreSlenia wymaga, obBOowé Nwkgl| powam&ofwektzal Bd&JN od i ndywi dual ne
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiNzk-w podatkowyc

porady prawne;.

10. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w kt-rym najp-¥Tniej jest publi
na Jednostkhn Uczestnictwa poszczeg:-lnych Subfunduszy, ust al
publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

WartoSi Aktyw-wa Jednostki Uczestnictwa poszczeg:-lnych Subfund
nie p-¥Tniej n590 ac t ipd 2igroi en23% roboczego po Dniu Wyceny, chyba
jest to moUl i we.

Wart &8t yw-w Netto Subfunduszu na Jednostkndn Uczestnictwa, a ta
poszczeg-lnych Subfunduszy | est wpwdidrtidomwana na stronie interne:
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11. Met ody i zasady dokonywani a wy cenyf uanldtuysw-yw oRF lared us Ewi aidc Set
uprawnionego do badania sprawozda®@ finansowych o zgodnoSci
opi sanych w prospekcie informacyjnym z przepi sami dotyczNcyn
takUe o zghdmplSeinoSci tych zasad z przyjfAatN przez fundusz pc

111. WartoSi Aktyw-w Netto Funduszu oraz Subfunduszy

11.11. Aktywa Funduszu oraz Subfunduszy wycenia sifAn w Dniu Wyceny
zachowaniemzasado k r e S| onych w postanowieniach poni Uszych.

1112. Fundusz dokonuje wyceny Aktyw-w Funduszu oraz Subfunduszy
kaUOdego Subfunduszu oraz WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu

1113. Ot atni e dostnpne kursy |l okat Funduszu na Aktywnym Rynku w
godziny 23:00 uzasadniony jest nastfidpuj Ncymi okolicznoSci ar

11.1.3.1. 0 godzinie 23:00 na polskim rynku minfAdzy b abnaknokwywn znnaa npe
stawki oprocentowania depozyt -w mifdndzybankowych W BOR i WI |

11.1.3.2. o godzinie 23:00, w przypadku Giegdy Papier-w WartoSci c

11.1.3.3. o] godzinie 23: 00, w przypadku gi egdowyanter y k § €& k i
podgudni owoameryka@skich i azjatyckich dostfipne sN kursy zal

1114, Wart oSl Aktyw-w Netto Funduszu jest r-wna wartoSci Aktyw-w
Funduszu.

11.15. Zobowi Nzania, kt-re dotyagN pagergpedulhnnes3ubfowbdiuNitle propo
Aktyw-w Netto Subfunduszu w WartoSci Aktyw-w Netto Fundusz.i

11.16. Czfistotl i woSli i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Funduszu

11.2. Wycena aktyw-w funduszu

11.21. Skg&dni okat Funduszu wyceniane sN w oparciu o wiarygodnie

11.2.1.1. cenfi z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartoSci gc

11.2.1.2. w przypadku braku ceny, o kt-rej mowa W p p knbdeld vycely, 1. 1.
gdzie wszystkie znaczNce dane wej Sciowe sN obserwowalne w s
godziwej)

11.2.1.3. w przypadku braku ceny, o kt-rej mowa w ppkt 11.2.1. 1.
wyceny opartego o dane nieobserwowal ne (poziom 3 hierarchidi

11.22. Za aktywny rynek uznaje sin rynek, na kt-rym transakcje dot
sifi z dostatecznN czhistotliwoSabW dosnaamNc dywistmriteddayc woil mf
kgadni ka aktyw-w | ub zobowi Nzani a, w tym rynki giegdowe
ezpoSrednich, kt-re cechuj N sin takN czfistotliwoSci N i wol

11.2.3. guUne papSceirywewaemiot owane przez Skarb Pa@Estwa notowane neé
otowane na aktywnym rynku, a Treasury BondSpot Pol and | est

dzi wN jest kurs ustalony a u gg§g-wnym.

o n ry
11.2.5. odstawowym kryterium wyboru ryn gg-wnego, o kt-rym mowa
o Wro
r

x>
O c x

kat. W przypadku braku modldo podktredil @ niiaelrya&ai gwo lwnn

yterium czhistotliwoSci, a rynkiem gg-wnym dla danego pap
obrotu byga najwifnksza.

11.26. Wyboru rynku gg-wnego, o kt -kroynnu j mo wsal nw npap kpto dist .a2w.i 4. ,d acho/ c h

s
b
D
n
1124 W przypadku, gdy skgadni k | okat FuodjuspnuUj petdnymzAKmywhegm
g
P
I
k

kalendarzowego.

11.27. Wycena za pomocN modelu wyceny o kt-rym mowa w ppkt 11. 2.
pozwal aj Nca wyznaczyl wartoSi godziwNzek§pdaiekaca&nhiye: - wr it
szczeg-lnoSci przepgyw-w pieninUnych lub dochod-w i wydat k-
dotyczNcych ryzyka |l ub pozwalajNcN za pomocN innychwapowbee
godziwej aktyw-w |l ub zobowi Nza® gdzie dane wej Sciowe do m
poSredni . W przypadku gdy dane obser wowal ne na rynku ni ¢

ni eobser wowal ny cé wszystkicht pyzgpadideh Fumdusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane
obserwowalne i w minimalnym nieobserwowalne.

11.28. Model e wyceny o kt-rych mowa w ppkt 11.2.1. 2. i 11.2.1. 3.
wszystkich SubfunduszyFundus zu, uwzgl Adniaj Nc strategie inwestycyjne i

11.29. Model e wyceny o ktIll2hXinl2idwao dd e@e&jtN okresowemu przegl Ndowi
Model e wyceny zgodnie z RozporzNdzeniem w sprawie szczeg
podlegaj N uzgodnieniu z depozytariuszem.

11.210.1 nf or macj e dot yc z RNcte- rmond eshouwavyvwe epnpykto 11. 2. 1.2. i 11.2.1.3.,
wykorzystywane w wycenie wartoSci godziwej prezentowane sN\
okreSleniem gNcznego udzi agu alkthywraw pioszalzewi- NmayE& hs kloas yfm:
godziwej, przy czym:

11.2.10.1. Papiery wgrat oScizoweag: - |1 noSci : ak c jskasyfikonaneinaglapozjorie hietaictsit y z
z zastrzeUeniemwppkhi d1sPilWwe2gug kwmkw gawvaymdgoibaku kursu
zamknifAcia wedgug kursu oDBnadWceenykybtiransesjpkosft akonanegozez r:
odpowi edni k kur szu zaasntkrnzi éilté miaejne @eni © owane p rnat@vane BakTaeashry P a (Es
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BondSpot Polska wycenia sifn wedgug, ghdyna drugimdixingugnie eagtanie fustakonyn g u ,

kur s, kol ejno weddug kursu ostatniej transakcji z danego Dn

11.2.10.2. Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF-y , t ytugy uczestnictwa emitowan
i tytugy wuczestnictwa emitowane przez instytucje wswelddego
kur su zamkni n aanmkuuegulowdnymm rgniuozorganizowanym, w alternatywnym systemie obrotu lub innym
systemie notowaG, a w przypadku gdy Uaden w wymienionych
poprzednim miedbBtatkcyheji cotfiateo@ectnegScwoliumenu, aby dost a
na temat cen tego skgadni ka aktwmaw-tw,Scwy @aekra wo avb ynvea t ©i mawe ¢
certyfikat i nweEgTFucyjtyy ugluszeskni ctwa a@gu amiwanlyy przkezt ¥y tuuwn
emitowany przez instytucje wsp-I| nego oipnuvwe sitkooweaniNa pmazjeNzc eo rsg
danym funduszem |l ub instytucjN wsp-lnego inwestowani a

11.2.10.3. Przez dduUne papiery wartw88ctobei owegumpeewajiNcpeapn &r wi
niepienifUne, inkor po-rwijeNczey tperl anwaSi manjglatSkcavwe el a papieru war
wartoSciowego. Do dguUnych papier-w warjeScbowycbkaabbweais
zastawne, certyfikaty depozytowe oraz inne papiery prawom oSc
wyni kaj Ncym z z.abgiuNgnnei fpcaipa edrgyugwar t o Sci owe skl asyrfii& osviam ement
por - wna@E r napddsiawig dahych obserwowalnych.

11.2.10.4. Przez udziagowe papiery wartoSciowe rozumie sif papier.)
wykonywane w organach podmiotu |l ub wobetofocdmiwgch. zRoicdai a
akcj e, prawa do akecji, prawa ©poboru, kwity depozytowe, C
inkorporuj Nce prawa maprdWbnk p akeji. Lbddzpioanj cawdea j fNlaei ery wart a@ci ow
poziomie hierarchidi wycenia sifn metodN por-wna@® rynkowych
nazywana jest takUe metodN wskaFni kowN | ub por-wnawczN.

11.2.10.5. I nstrumenty pochodne sklasyfikowane na 2 pelustosowmaneedlahi er
danego typu | okaty, kt-rym dla kontrakt -w terminowych, tr o
zdyskontowanych przepgyw-w pienifaUnych.

11.2.10.6. Sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wyceny - Prawa do akcji oraz Akcje Nowej Emisji akcji notowanych na
aktywnym rynku wycenia sifA w oparciu o publicznie oggoszonN
w szczeg-lnoSci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekono

11.2.10.7. DgulUne papi ersyk lwagyfoiSkcdawamee na 3 poziomie hierarchii wy
wykorzystaniu danych nieobserwowalnych..

11.2.10.8. Udzi agowe papiery wartoSciowe sklasyfikowane na 3 pozi

11.2.108.1. Met odN skorygowanych aktyw-w netto |l ub,

11.2.10.8.2. Met oidilNwildacyj nN | ub,

11.2.1083. Met odN zdyskontowanych przepgyw-w pienifiaUnych.

11.211.Za dane obserwowalne uznaje sifn dane wej Sciowe do model u ¢

rynku podczas wyceny skgadni ka aktywow-bubezpb&wielnaniab p
11.2.11.1. Ceny podobnych aktyw-w lub zobowi Nza® pochodzNcych z A}l
11.2.11.2. Ceny identycznych lub podobnych aktyw-w lub zobowi Nza@E
11.2.11.3. Dane wej Sciowe do modelu imwnepkitUldemry 110 1kt iryvydh 2mdva

w odniesieniu do danego skgdgadnika aktyw-w |l ub zobowi Nzani a,
11.21131. St opy procentowe i krzywe dochodowoSci obserwowalne we w:

11.2.11.32. ZakgadanN zmi ennoSi ,

11.2.11.3.3. Spread kredytowy,

11.2.11.34. Dane wej Sci owe potwierdzone pr

11.212.Za dane nieobserwowalne uznaje s
informacji dostfApnych w danych o
cel wyceny wartoSci godzi wej

zez rynek.
" dane wej Sciowe do model
o

i l
kolicznoSchakhwnayhkmat ki at

113. PoUyczki papier-w wartoSciowych

11.31. Papiery wartoSciowe, kt -rych wgasnoSi zostaga przeniesione
poUyczki papier-w wartoStoeawaychHunsuamowi Wrekghaodiyk z tytug
wartoSciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalony:

11.32. Przedmi otem poUyczki papier-w wartoSciowych mogN byi zdemat

11.4. Papiery wartoSci(awgtapbyteprzyrzeczeniem odkupu, depozyty

dguUszym ni U 92 dni oraz zaci Ngnifnte kredyty i poUyczki

11.4.1. Transakcje reverse repo/buy-s e | | back i depozyty bankowe o terminie zapact
metodNgewangj ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
odpis-w z tytugdgu trwagej utraty wartoSci

11.4.2. Transakcjerepo/selkbuy back, zaci Ngnifite kredyty i poUyczki Sr dak- - w
ksingach metodN skorygowanej ceny nabycia, oszacowane,j pr z\

115. Aktywa i zobowi Nzania denominowane w walutach obcych
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11.51. Akt ywa oraz zobowi Nzania Funduszu denomi nowane cw ewa lwu tkatc: hr

notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku igdywadiuei e N wmwo tke
denominowane.
11.52. Aktywa oraz zobowi Nzania Funduszu, o kt-rych mowa w ppkt 11
dosthnpnego Sredniego kursu oggoszonego dla danej waluty pr:
1153. Wart oSl Aktyw-w Funduszu notowanych | ub denominowanych w w
kursu, okreSla sin w reladjitodariodddvElumEYR.USD, a jeUeli nie j¢

11.6. Pozostage zasady wyceny
116.1. W przypadku aktyw-w i zobowi Nza® finanso
11.6.1.1.0 pierwotnym terminie zapadal noSci nie dg

c
U] m ni O 92 dni
116.12ni epodl egaj Ncyaxcthj nepar acgwldnych papier-w wa
w
c

y
oSciowych kol
artoSciowych w

posiadanych przez fundusz dguUnych papier:
i dopuszcza sin wycenn skorygowanN cenN nabyci , precentowep wa n e j
uwzgl hdnieniem odpis-w z tytugdgu trwagej utraty wartoSci skgadni
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11.7. OSwi ad c firmyaudytorskiej

mazars

Oswiadczenie niezaleznego biegtego rewidenta
wydane w imieniu firmy audytorskiej o zgodnosci
metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy
opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjeta przez Subfundusze polityka
inwestycyjng

Mazars Audyt Sp. z 0.00
ul. Figkna 18
00-548 Warszawa
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OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
WYDANE W IMIENIU FIRMY AUDYTORSKIEJ O ZGODNOSCI
METOD | ZASAD WYCENY AKTYWOW SUBFUNDUSZY
OPISANYCH W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM Z PRZEPISAMI

DOTYCZACYMI RACHUNKOWOSCI FUNDUSZY )
INWESTYCYJNYCH, A TAKZE O ZGODNOSCI | KOMPLETNOSCI
TYCH ZASAD Z PRZYJETA PRZEZ SUBFUNDUSZE POLITYKA
INWESTYCY.JNA

Dia Zarzgdu Alior Towarzysiwa Funduszy lnwestycyjnych Spolka Akcyina

Ma zlecenie Zarzadu Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna | Towarzystwo™),
w zwiazku z wymogiem §10 ust. 1 pkt 14 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 22 maja 2013 r.
w sprawie prospekiu mformacyjinego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalstycanego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (D= UJ. z 2018 .,
poz. 2202}, wykonalismy ushuge atestacyjng dajacy racjonalng pewnosc w celu potwierdzenia
zgodnosci metod | zasad wyceny aktywow nastepujacych subfunduszy:

= ALIOR Spokojny dla Ciebie;

= ALIOR Stabdny na Przyszlosc;

= ALIOR Zrownowasony,

= ALIOR Globalny Mowych Technologii:

«  ALIOR Akeji;

= ALIOR Oszczednosciowy;

-  ALIOR Obligacji

«  ALIOR Odpowiedziainy

- ALIOR Ostrozny;
({dalej Subfundusze”), wydzielonych w ramach Abor Specjalistycany Fundusz Inwmestycyjny Ctearty
{dalej .Fundusz") z preepisami ckreslonymi w ustawie z dnia 20 wizesnia 1884 roku o rachunkowosci
{dalej: .Ustawa o rachunkowosei” - Dz . z 2021 r., poz. 217 z pozn. zm. ) oraz Rozporzadzeniu Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (dalej Rozporzadzenie™ — Dz U. z 2007 r., nr 249, poz. 1858 z poén. zm.), rozumianymi

jako przepisy dotyczace rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takZe zgodnosd | kompletnosci
tych zasad z przyjeta preez kazdy z Subfunduszy polityks inwestycyjna.

Metody | zasady wyceny akbywow przyjete przez Subfundusze zostaly opisane w Rozdziale Il pkt. 11.1-
11.8 Prospektu Informacyjnego Funduszu - tekst pednolity z dnia 8 grednia 2022 roku (dakej Prospekt
Informacyjny”).

Zasady polityki mwestycyine] kazdego z wydzielonych Subfunduszy (dalej Polityka inwestycyjna’™)
zostaty opisane w Rozdziale Il Prospektu Informacyjnego odpowiednio w:

Mlazars Awdyt Sp. z oo

Sad Rejonowy dis ML st Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy KRS nr 0000066577, kapitsl Zakiadowy: 1 268 000,00 PLN,
MIF: 5250215409, REGON: 011110970
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+« Rozdzizke 1113 dla subfunduszu ALICOR Spokojry dia Ciebie,

= Rozdziale 1112 dia subfunduszu ALIOR Stabidny na Pryszioss,

=+ Rozdziale 1.7 dia subfunduszu ALIOR Zrownowazony,

+ Rozdziale 118 dia subfimduszu ALIOR Globalny Mowych Technologii,
= Rozdziale I11.10 dia subfunduszu ALIOR Akgji.

» Rozdziale 11111 dla subfunduszu ALIOR Oszezadnosciowy,

+ Rozdziale 11112 dia subfunduszu ALIOR Obligacii,

= Rozdziale 11114 dia subfunduszu ALIOR Odpowiedziainy,

+ Rozdziale 11115 dia subfunduszu ALIOR Ostrozny

oraz w Czesci Il Statuty Funduszu stanowigcego zalacznik do Prospektu Informacyjnego (dalej
Statut”), odpowiednio we

+ Rozdziale XV dia Subfundusz ALIOR Spokojny dla Ciebie,

*+ Rozdziale XV dla subfunduszu ALIOR Stabilny na Przysziose,

+ Rozdziake XX dia subfunduszu ALIOR Zrownowazony,

+ Rozdziale XX dia subfimduszu ALIOR Globalny Nowych Technologii,
+ Rozdziale ¥Xllla dla subfunduszu ALIOR Akdi,

+ Rozdziake XXV dla subfunduszu ALIOR OszezednoSciowy,

+ Rozdziale XXV dia subfimduszu ALIOR Obligaci,

= Rozdziale XXV dla subfunduszu ALIOR Odpowiedzialny,

+ Rozdziake XXV dia subfundwszu ALIOR Osinodny.

Identyfikacja kryteriow i opis przedmiotu ushagi

Przeprowadzona ushuga atestacyjna o ragjonaing] pewnosei zostata przeprowadzona w odniesieniu do
Prospekty Informacyjnego w celu wytaZenia wniosku czy metody | zasady wyceny aktywow
Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyjnym sa, we wszystkich istotmych aspektach, zgodne z
przepisami Ustawy o rachunkowosc | Rozporzadzenia oraz zgodne | kompletne z Polityks Inwestycying
przyjety preez Subfundusze.

Odpowiedzialnosc Zarzgdu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybor | preyjecie odpowiednich metod | zasad wyceny
aktywow Subfunduszy, ich zgodnosc z przepisami Ustawy o rachunkowosci | Rozporzadzenia oraz
zgodnosé | kompletnost zasad | metod wyceny aktywow z Politykg Inwestyoyjng Subfunduszy.
Zarzad Towarzystwa jest riwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng zwigzang z zapewnisniem
zgodnosci metod | zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjinym z
przepisami dotyczacymi rachunkowosc funduszy inwestycyjnych, a tak2e zgodnosci | kompletnosc
tych zasad z preyjetg preez Subfundusze Polityka Inwestycyjng.

Mlarars Audyt Sp. 2 oo 3
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Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta

Waszym celem bylo przeprowadzenie ustugi atestacyjnej dajacej ragjonalng pewnosc w odniesieniu do
metod | zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjym | wyraZzenie, na
podstawie przeprowadzonych procedur, niezaleznego wniosku na temat zgodnosci tych metod i zasad
wyceny aktywow Subfunduszy z przepisami Ustawy o rachunkowosci | Rozporzadzenia oraz ich
zgodnosci | kompletnesa z Polityka Inwestycyjna prayjets preez Subfundusze.

WhykonaliSmy ustuge zgodnie z regulacjami Krajowepo Standardu Ushug Atestacyjnych Innych niz
Badanie | Przeglad 2000 (Z) w brzmieniu Misdzynaredowege Standardu Ushug Atestacyjmych 3000
(zmienionego) — Uslugi sfestscyine inne niz badamia b przegiady historycznych informaci
finansowych”, przyjetego uchwats nr 343815222010 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 3
kwietnia 2019 roku z pain. zm. [ KSUA 3000 (Z)7).

Standard ten naklada na bieglego rewidenta obowigzek zaplanowania | wykonania procedur w taki
sposob, aby mac wyrazic wniosek dajacy racjonaing pewnosc, oy metody | zasady wyceny aktywow
Subfunduszy 53, we wszystiich stotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosai i
Rozporzgdzenia oraz zgodne | kompletne z Polityks Inwestycyjng preyjety preez Subfundusze.
Racjonalna pewnose jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze ushuga przeprowadzona
zgodnie z KSUA 3000 (Z) zawsze wyknyje istnigiace istotne znieksztalcenie.

Wybor procedur zaleZy od osadu bieglego rewidenta, w tym od jego oszacowania ryzyka wystapienia
istotmych zniekszialcen spowodowanych oszustwem lub bledem dotyczacych zpodnosc metod | zasad
wyceny akiywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami dolyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz ich zgodnoesa | kompletnosci z Polityka Inwestycyjna
przyjety przez Subfundusze. Przeprowadzajac oszacowanie tego ryzyka biegly rewident bierze pod
uwage kontrole wewnetrzng zwiazana = zapewnieniem zpodnosci metod | zasad wyceny aktywow
Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy nwestycyjnych, a takze zgodnosc | kompletnosc tych zasad z preyjeta preez Subfundusze
Polityka Inwestycyjna, w celu zaplanowania stosownych procedur, ktore maja zapewnic bieglemu
rewidentowi wystarczajgoe | odpowiednie do okolicanosci dowedy. Ocena funkcjonowania systemu
kontroli wewnelrznej nie zostala przeprowadzona w celu wyrazenia wniosku na temat skutecznosci jej
dziatania.

Pods umowanie wykonanych prac

Zaplanowane | przeprowadzone przez nas procesury polegaty w szezegolnosc na przeanalizowaniu
opisanych w Prospekcie Informacyjnym metod | zasad wyceny akbywow Subfunduszy i porownaniu ich
z przepisami dotyczacymi rachunkowosc funduszy inwestycyjnych okreslonymi w Ustawie o
rachunkowosci oraz Rozporzadzenia, a takze na zapoznaniu sie z Polityks Inwestycyjna przyjets prees
Subfundusze | weryfikagji, czy metody | zasady wyceny akitywow sa zpodne z i3 polityka oraz
wwzgledniaja wszystkie inwestycje proewidziane w Polityce Inwestycyjnej. Masze procedury nie
obejmowaty weryfikac)i, czy opisane w Prospekeie Informacyjrym metody | zasady byly stosowane do
wyceny aktywow Subfunduszy ani tez, czy Polityka |nwestycyina byla preestrzegana przez
Subfundusze.

Lwazamy, Ze uzyskane przez nas dowody stanowig wystarczajgca | odpowiednia podstaws do
WYTAZENIA pIZEZ Nas poniZsZego wniosku.

Elarars Audyt Sp. 2 ouo. 4
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Wymogi etyczne, w tym niezaleinosc

Preeprowadzajae ustuge bieghy rewident | fima auwdytorska przestrzegali wymogow niezaleznosci i
nnych wymogaw etycznych okreskonych w Misdzynarodowym kodeksie etyki zawodowych ksiegowych
{w tym w Mizdzynarodowych standardach niezaleznoéed) Rady Misdzynarodowych Standardéw Etyki
dia Ksiegowych, prayietym uchwata Krajowej Rady Bieghych Rewidentdw nr 3431/5232012 z dnia 25
marca 2019 roku w sprawie zasad etyki zawodowej bieglych rewidentow z paan. zm.  kodeks [IESBA™).
Kodeks IESBA oparty jest na podstawowych zasadach dofyczacych uczciwosci obiektywizmu,
zawodowych kompetencii | nalefyte] starannosci, zachowania poufnosd oraz  profesjonalnego
postepowania.  Przestrzegalidmy rowniez nnych wymogow niezalefnosci | etyki, ktore majg
zastosowanie dla niniejszej ushugl atestacyjine] w Polsce.

Wymogi kontroli jakosci

Firma audytorska stosuje Krajowe Standardy Koniroli Jakosci w brzmieniu Misdzynarodowego
Standandu Kontroli Jakosci 1 - _Kontrola jakosci firm przeprowadzajgoych badania i przeglady
sprawozdan finansowych oraz wykonujgcych inne zlecenia ushug afestacynych | pokrewnych” prayjete
uchwalg nr 204003722013 Krajowej Rady Bieghych Rewidentdw = dnia 3 marca 2018 roku z pozn. zmi.
(KSK).

Zgodnie z wymogami KSKJ fima audytorska ubrzymuje kompleksowy system kontroli jakosci
cbejmujacy udokumentowane polityki | procedury odnosnie zgodnosci z wymogami etycaznymi,
standardami zawodowymi oraz majgcymi Zastosowanie wymogami pravenymni | regulscyjrymi

Whniosek

Podstawe sformudowania wniosku bieglego rewidenta stanowis kwestie opisane powyze], dlatego
wniosek powinien byd czytany z uwzglednieniem tych kwestil,

Maszym zdaniem opisane w Prospekcie Informacyjrym metody | zasady wyceny aktywow Subfunduszy
53. we wszystkich istotnych aspektach, zgodne =z przepisami Ustawy o rachunkowosci i
Rozporzadzenia orar s3 zgodne i kompletne, we wszystiich istotmych aspektach, z Polityka
Inwestycying preyiety przez Subfundusze.

Mz Ausdyt 2p. 2 0.0
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Oigraniczenie zastosowania

Hiniejsze oswiadczenie zostalo sporzadzone dla Zarzadu Towarzystwa wylacznie w celu dofaczenia
do Prospektu Informacyjnego oraz dla uzytkownikow Prospekiu Informacyjnego i nie powinno byc
wykorzystywane w zadnych innych celach.

Dziatajacy w imieniu Mazars Auwdyt Sp. z o.0. Z siedzibg w Warszawie, ul. Pigkna 18, wpisane] na liste
firm audytorskich pod numerem 188, w imieniu kiorej kluczowy biegly rewident przeprowadzit ustuge
atestacyng.

Thidkusien pad sy
]

Sie g

150039 CET

Joanna Orfowska-Filipowicz Malgorzata Pek-Kocik
Khuczowy Biegly Rewident Partner
Mr 13781

mazars

Warszawa, dnia 8 grudnia 2022 roku

Mlarars Audyt Sp.z ouo. B
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12.1 nf ormacja o utworzeniu rady inwestor-w w Funduszu
Nie dotyczy. Funduszniepr zewi duj e utworzenia rady inwestor - - w.
13. I nformacja o zasadach i tr yxlziestdZika a nioa kz gtr Hifedldtengvai av u

W Funduszu zwoguje sin Zgromadzenie Uczestnik-w w celu wyraUen|i

przez inne towarzystwo oraz przejncie zarzNdzania Funduszem i proc
UE.

omadzenie Uczestnik-w zwogywane jest przez Towarzystwo, kt - r
econN |lym naSnirkwagi nfor maciji, CO najmniej na 21 dni przed
oszenie o zwoganiu Zgromadzenia Uczestnik:-w uww.agliorti.qomjpszede | e
esaniem zawi adomi e GE. Zgromadzenie Uczestnik-w odbywa sii
azanym w oggoszeniu oraz zawiadomieniu. Od dni aniaggrgmadzenidz aj N
estnik-w zawiesza sin zbywanie i odkupywanie Jednostek Ucze:

C=SET OT N
oOwnw -@Q o«
N X N@Q@ — =

Uprawni eni do udziagu w Zgromadzeniou Rkcjzeessttrnui kU owz essN nU ckz ews tFnui ncdy
koniec dr ugi ego dnia roboczego poprzedzaj Ncego dzie@® Zgromadzeni .
Subfunduszu uprawni eni do udziagu w Zgromadzeniu Uczestnik-w s|
Subfunduszu. Uczedzindgk woder ovmd Ndesw i $cize sltinbh kprwzez pednomocni
sin w fsocerrmiegj ppiod rygorPemerdi ewpaBrea&®iniem na saln, gdzie bAdzie
moUe byi wymagane okazanie dowodu toUsamoSci

Zgromadzeni e Wadzagst noirka-zw portowadzi Przewodni czNcy, wyznaczony p
prawi dgowyengipemedbgr omadzenia Uczestnik:- w. Zgromadzenie Uczestn
ad sprawdzana jest tolsambdl pzeysdnuygaul Neycth im gdos-w oraz
estnik-w do osi Ngnifncia wymaganego kworum. Przed podjficiem
t obowi Nzany przedstawil jWc mastzniukdozni ed wd ] NUcrzeksa md rkdbarc wyj a $
adni e® zwi Nzanych ze zdarzeniem, odnoSnigmkobdpewodoedymabama
estnik-®Rr pgdapbdjficiem uchwagy &sakadwalUcezept né xr owodldkez ewiniie d)
adno®yralUeRi aewgodiyczNcy moUe odebral ggos osobie uporczywie
nny sposajbNcegkgprzebi eg posiedzeni a. e GgUes @wanddzeniacazde su mb vka gva
tokogowana przez notariusza.

o
T
—

N
QD
O —unW NQ O N

Uchwagy podjfite przez Zgr oma d naestidnie intdnemveesTowaizystwaywwsvNliortigoinald e lawa § a
Zgromadzenia Uczestnik-w sprzecznasaddsh awhr end |0eW gaypadkuvalgsienia Wio e .
oczywi Scie bezzasadnego pow-dztwa o stwierdizk-nw es Md,e wnd norSicd s aik
moUe zasNdzil od Uczestnika kwotn do dziesifnciokrotnej wysokoS
radcy prawnhego. Nie wygNcza to moUliwoSci dochodzenia odszkodo\
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Roz dzi a @ubfuhdusz ALIOR Agresywny

1. Subfundusz zostag pogNczony z iALBGRIAIOsubfunduszem wydzielonym
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Rozdziag I|11.2 SuBfahidusey Akl PRzyszgoSi

2.

21. Zwinzgy opis polityki i nwestycyjnej Subfunduszu

211. Wskazani e g k-awreygoh i i |l okat Subfunduszu i i ch dywersyfi k.
Subfunduszu oraz, jeUel:. Fundusz | okuje Aktywa Subfunduszu
l ub instrumenty ryhwkwr pFfraiwidiegani e tej cechy

Celeminve st ycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoSci Aktyw-w Subfun

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sifi poprzez

funduszy inwestycyjnych otwartych majNcych siedzibin na terytor

przezfundusze zagraniczne i instytucje wsp-lnego inwestowania maj

wartoSciowe czy prawa maj Nt k SBubfandusorealizbjd cel hwestycyiny popree lokowanigw:, z y k a .

1.1. akcjeiinst rumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w
subskrypcyjne, kwity depozytowe, kt -rych bazN sN akcje (lub i
zbywal ne papiioewey iwnakrotropSocr uj Nce prawa maj Nt kowe odpowi adaj Nce p

regul owanym na terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej l ub paGEstw
na rynku zorgani zorwannkyine nm ireebgiudilNocwyyaony m w Rzeczypospolitej Pol ski
rynkach zorganizowanych wskazanych w statucie

1.2. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyj nyskid, ot w
tytugy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oOfr a:
inwestowania maj Nce siedzibn za granicN, spegniaj Nce krydwgmi a ¢
dokumentem, lokujN swoje aktywa gg-wnie w niekt-re | ub wszystKki
1. 3. Instrumenty Rynku PieninUnego, dguUne papiery wartoScio
lub Narodowy Bank Polsk , obl i gacj e i instrumenty finansowe o podobnym c¢h:
papiery komercyjne, certyfikaty depozytowe, kwity depozyt ceve, |
prawa wyntzaajiMge azdgjugu), listy zastawne, a takUe inne zbywaln

odpowi adaj Nce prawom wynikaj Ncym z zaci Ngnificia djgugu dopuszczoa

obrotu na rynkawatvpktlol. okarz depogytyh mo

l4.j ednost ki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwart

tytugy wuczestnictwa emitowane ©przez fundusze zagnahytmope owaj

inwestowania maj Nce siedzibi za granicN, spegniajNce kr ydwgmi a o
ni ekt -mBe |l ub wszystki

dokumentem, lokujN swoje aktywa gg-wnie w

1.5 papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pieni fUnegvszejbn dN
of erty publicznej zakgadaj N zgoUenie wniosku o dopuszczetegoe do
obrotu jest zapewnione w okresie nie dguUszym ni U rok od dnia,
instrument - w,

1.6 papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku PieninUnego, i1
Zgodni e z politykN inwestycyjnN, zasadami dywersyfikacij.i i I i mit
kt -rych mowa w ust. 1 Subfundusz moUe jedowsi kbduO%nesdbnbotwawhk i

wydzielonych w i n P Z

U Specjalistycznym Funduszu I nwestycyjnym Otwarty
Subfundusze @gN

5

n

cznie wydzielone w rama20% wargtoo $aindAlstzuw: wiNeat teo

N
winksza ni 0 0% SubfundusBici Aktyw-w
d

Subfundusz b zie nabywag takUe inne instrumenty finansowe, sz
Poza zasadami dywersyfikacji szczeg:-gowo opisanymi w statuci i
nast ipuj Nc ezasady dymversyfikdcjnne
1w instrumenty wymienione w pkt 1.1oraz1.2 od 20% wart oSci aktyw-w Netto Subfund
Subfunduszy,
1w instrumenty wymienione w pkt 1.3 oraz1.4 od 40% wartoSci aktyw-w Nwedrtoo SwibfAlktd
Subfunduszy,
212. Zwifnzgy opis kryteri-w doboru |l okat do portfela inwestycyj |
Subfundusz bndzie dokonywagdg doboru |l okat kierujNc sin zasadN
horyzonciei nwestycyj nym. Lokaty dobierane bindN przez Subfundusz:
dla:
] certyfikat -w inwestycyjnych,
] papier-w wartoSciowych emitowanych przez inne instytucje wsp
] jednostek uczestnictwa funduszy iierdwe dtiy myaj nyeatly totrwairnt yRazle cmayjr
1 tytug-w uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytug-w ucz
za granicN,
ipod kNtem moUl i woSci efektywnego realizowania cel -w i polityk
rodzaju lokat w przeszgoSci, adekwatnoSci i zbieUnoSci pynmhwadzc

Strona27 z 292




funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego | ub
polityki i nwestycyjnej Subfunduszu, poziom ryzyka inwestycyjne
uczestnn k- w danego podmi ot u.

dla pozostagych instrument-w Subfundusz bfdzie podej mowal decyz

doboru poszczeg-lnych kategorii l okat :

] w przypadku instrument-w wudzi ag o kgicprawa(pbbark,ikwith depoaykoweai kvarjargy, pr
subskrypec Jne): ryzyko dziagal noSci emitent a, zar - wno na pgc
emi tenta, prognozowane perspektywy wzrost u wy wycdnyrwkofvdj pagienus o wy
wartoSciowego w ujfAciu nomi nal nym, prognozowaha stopa zwro
wpor -wnaniu z innymi podobnymi papi er ami lub w por-wnaniu d
odniesienia (benchmark) danego Subfunduszu, dodatkowo w przypadku praw poborui poza wskazanymiakpew)
relacja ceny prawa poboru do wartoSci teoretycznej prawa pob

1 w przypadku dguUnyichwyalpj ernswt wameé otScw Rynku Pdblgacji zarkleneychmg | i
akcje: prognozowanhe zmiany poziomu rynkowych st.-p procentowy
stosunekoczeklwanejstopyzwrotudoryzykalnwestycyjnego zwi Nzanego z danym papierem war |
Rynku PienifiUnego, wysokoSi premii za ryzyko inwestycyjne w

Sredni okres do wykupu cagego p evipizypahua piapwest we djgudgao,c hd a canty
porficzone | ub gwarantowane przez SkéapbzRa@sywer| ami NatkaolkdBdvy
wiarygodnoSi kredytowa emitenta; dodat ko ivpozawskazanzyynpi a dpkduw yolbdlje g
warunki zamiany obligacji na akcje,

] w przypadku depozyt - w: poziom oprocentowania depozyt - w, r- wr
wiarygodnoSi banku,

1 w przypadku Instrument-w Pochodakoh:zgadebk®ht nionSit,r umenu miwa n
inwestycyjnN obowi NzujNcN dla danego Subfunduszu, efektywno
Pochodnego z oczekiwanN zmianN wartoSci i nst rewsheanuobrotdanymwe g o
Instrumentem Pochodnym znacznie przewyUszaj Ncego wielkoSi t
nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do koszt-w ponoszo
wprzypadkupozost agych instrument-w finansowych, niewymienionych p
Subfunduszu, moUliwoSi efektywniejszej realizacji celu inwe:

ryzyka i nwe s tapagyZdangngiostrumenteid inansowym.

213. JeUOel i Subfundusz odzwierciedla skgad wuznanego indeksiu ak
wskazani e tego i ndeksu, rynku, kt -rego i ndeks dotyczy, or
Subfundusz

Niedoty czy. Subfundusz nie odzwierciedla skgadu uznanego indeksu.

214. JeUel i WartoSli Aktyw-w Netto portfela inwestycyjnego Sub
zmiennoSci N wynikajNcN ze skgadu portfela |l ubiwypaZye¢ iwekazea
tej cechy

Z uwagi na docelowyysygadgposubéUadu’JﬂwnstWynikachy ze specyfi

zasady ich dywersyfikaciji onaplpangjpbwykley)erWardoSbrAkthaw

Subfunduszu moUe char aknro§aziowal sifn duUON zmi

215 JeUeli Fundusz moUe zawieral na rzecz Subfunduszu umowy, Kkt
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne T wskazanie tej i nformacij.i wraz z
zawarcia takich um-w, w tyedmimowemks$Nrygcewypstandaryzowane i
na ryzyko zwi Nzane z przyjiatN politykN inwestycyjnN

Fundusz na rzecz Subfunduszu moUe zawieral umowy, kt-rych prze

Instrumenty Pochodnewceluzapewni eni a sprawnego zarzNdzania portfelem inwest

inwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich um-w moUe wpgywal

Subfunduszu.

216. JeUel i udziel onopdanayr an&f e Slwoyn e j kwoty z tytugu odkupi e
Subfunduszu " ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwaranciji

Nie dotyczy, nie udzielono gwarancji wypgaty okreSlonej kwoty

2.2. Oplsryzyka2W|Nzanego z inwestowaniem w Jednost ki Uczestnictwa Su

przyjntN politykN inwestycyjnN Subfunduszu

221 Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z poWwzglkdlniieawiesmysty
zarzNdzania i szczeg-lnych strategidi i nwestycyjnych stosowa|
obszarze geograficznym, w okreSlonej branUy | ub sektorze gc¢
kategorii lokat, albo  w celu odzwierciedleniu indeksu

2.2.1.1. Ryzyko rynkowe
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Ryzyko rynkowe to ry
finansowych na rynkac
- ryzyko cen akgji,

- ryzyko stopy procentowe;j.

yko spadku WartoSci Aktyw-w Netto Subfu
finansowyshczNag -dynwoyko :rynkowe skgadaj N

Ryzykocen akcji pol ega na spadku WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu n
instrument-w udziagowych. Na r y zeynatwzne czam ryzyko spedyficznekddregb @mitsintas i i1 r y z )

Ryzyko systematyczne zwi Nzane jest z sytuacj N makroekonomicznN, czyli n
gospodarczego, poziom deficytu budUet oveega oib odceifai,c ywi ue | vk chSa n dploup
i inwestycyjnego, wysokoSli st-p procentowych i kurs-w wal ut owy
zagranicznych. Negatywne tendencje w syt wamdkicenmarknkacheakcplabanmjichc z n e |
instrument -w finansowych. Negatywne tendencje na zagranicznych

instrument- -w finansowych na rynku krajowym.onRy zpylpa zseyzs tde/rmweetr yscy # |
udzi agowych papier-w wartoSciowych.

Ryzyko specyficzne t o ryzyko inwestowania w akcje |lub inne instrumenty f
mindzy innymi: wyni ki finans®weh ewmyniekhtw, i popzryocginao zryy npkrozwas zs p -
korporacyjny, j akoSI pracy zarzNdu, konflikty w akcjonari aci ¢

dywersyfikacjn portfela udziagowych papier-w wartoSciowych.

Ryzykocenalkc j i oraz jego ryzyka skgadowe mogN byl zwifkszane lub zm
akcji, na kt-rych dokonywane sN inwestycje, co moUe skutkowal

charakterystycznymic echami ni ekt -rych segment-w rynku akcji, mogNcymi po
akcji sN m.in.:

W segmencie akcji o wys oMieetips p-gwrnanlblScwo St zma ki erunek przepgyw
znacznej wiaNza®géh z dokonywaniem inwestycji przez duUych inwe
zagranicznego. MoUe ona powodowal w niekt-rych okresach zwih
bezwzglndnie, jak itawyshoseghmendowpoygyponku akcji

W segmencie akcji magychwrialOfi edSicmhaspniek macj e dhatjyw zitkesez yammizta
akciji notowanych w alternatywnym systemie obrotu Ne wg€odohylenat ) .

ceny rynkowej instrument -w finansowych od ich wartoSci fundam
wyni kajNce m.in. z braku |lub ze zmniejszonego zaangaUowania in
W przypadku akcji notowanych na rynkach zagranicznych i wraUOliwoSi na zmi any Syuacis - w
makroekonomi cznej kraj - -w, z kt-rych sp-gki sN przedmiotem inw
zagranicznych mogN char akt esrayzho wani fiskisiz owm Nn izerk te-nrnyocSte id\k rkeur s - w w
skutek ograniczania strat przez inwestor-w zagranicznych, wyni

akcje sp-gek zagranicznych wislNONKasinim rywykeUsyselsnpoyygaejnid itmywd

W przypadku akcji sp-gek z kr qmergvngm@r/aeztsl)J wyaltlyctlvo§lﬁn(atwwrost gl
ryzyka. Kursy cen akcji sp-ge z kkorwaoj -nwa rraolzowniej anj aN coykcrhe ssoiwie mozgr Nb
wyni kaj Nce ze wzrostu globalnej awer sji do ryzyka oraz kr-tko
Srodk-w finansowych przez inwestor-w z tegpysebmBaettuymzwgaswz e}
takUe wzrost korelacji zar-wno pomindzy kursami akcji emiteéent .\
z r-Unych kraj-w rozwijajNcych sifn, co mo Ugkaspecyfiezadgmemiehtaikyaykaz y S c
kraju

W segmencie sp-gek -miepbisleir wopmwpd moSi kur su rynkowego oraz brak
emi tent - w. W zwi Nzku z tym, Ue akcje sp-ge hieguwlym oabdmryach eni
godziwa nie moUe zostal dokgadnie ustalona poprzez odni esiieni e
model i wyceny akcji. z natury rzeczy, tak ustahapayWarepShktpaes
obarczona moUliwoSci N bgindu (tzw. ryzyko modelu), w zwiNzkdi z ¢
ich wartoSci fundamental nej . WartoSi uzyskana w derpoognozwanyghc e ny
wyni k-w finansowych, danych makroekonomicznych, st-p procentow
sp-gki niepubliczne nie podlegajN rygorystycznym obowi Nzwmime 0 n
wpgywal na efektywnoSi wyceny akcji bAdNcych przedmiotem trans:
W segmencie akcij.i sp-gek brAdNcych przedmiotem piaiewsbgehwowal
wczeSniejszych kuthWoakaj'doistﬁpnyshadanych finansowych. Podob
wczeSniejszy kurs akcji sp-gek brndNcych przedmiotem pierws$onpch
akcjiwymagaprzeprowadzeniaoszacovania przy uUyciu metod i model i wyceny akcj
moUl iwoSci N bgndu (tzw. ryzyko modelu), w zwiNzku z czym cena
fundamentalnej. WartoSi uzyskwmanallwwdr iz ez mvyameinyz ajjodJe  odno$
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finansowych, danych makroekonomicznych, st-p procentowych i i
bandNce przedmiotem pierwszej of ert yamwhklhi d 2 meajn soiwey cha jj Mkt glo dd §
obowi Nzkom informacyjnym sp-gki publiczne, co moUe wpgywal na |
wyceny akcji bAdNcych przedmiotem transakcji w tym segmencie r

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w Netto Subfundus

Ryzyko stopy procentowej ma szczeg-lne znagrzemne rt ovwgpmizy patdkdy m
tych i nstdumdmtpyw pa ocent owej j est odwr ot na. Wzrost stopy ©proc
spadek stopy procentowej powoduje wzrost ceny instrument-w dgu
wykupu danego instrumentu, stopy ods et kowej i stopy dochodowoSci . I'm dguUszy c:
ryzyko stopy procentowej. Im niUsza stopa odsetkowa i stopja doc
Na ryzyko stopy proceamtowezjr onsatj s tvoppdyy w nmi |l acji (bi eUONcej lub oc
polityka pieninUna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarcz
pa@Gstwa przez i nwes-tporp rw coernatzo woyoczhi own isnmthny ch kr aj ach. Ekspansywr
nadmi erny wzrost deficytu finans-w publicznych i wzrost rel acij

rynkowych st-p procentowych.

2.2.1.2. Ryzyko kredytowe

Gg-wnymi czynni kami ryzyka kredytowego sN:
-ryzyko niedotrzymania warunk:- - w,

-ryzyko obni Uenia oceny kredytowej,
-ryzyko rozpifAtoSci kredytowej

Ryzyko niedotrzymaninaazwawaumrek -rw wni eU ryzykiem niewpSgacalknqyS8c iw,
Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunk-w kontrakt. -w fi

ono na niespgaceniu przez emitenta w terminie naleUnej ketek t y 2z
jak i kwoty poUyczonego kapitagu).

Ryzyko obni Ueni a octeonyr ykzryekdoy tsopreedk u War t oSci Aktyw-w Netto Sub:
kredytowych (rating-w) emitent-w | ub emisji. Ob mizrGstem ryeykaalang ny K
inwestycji, co powoduje, Ue inwestorzy oczekujN wyUszej steopy
spadek wartoSci instrument-w dguUnych.

Ryzyko rozpiftoStb kyedgkbowejadku Neatrttoo Su b fAukntdyuns:zau s powodowane

kredytowej dl a emisji. RozpintoSi kredytowa to r-Unica z oczek
ryzykiem a instrument-w, kt-re postrdgg&nei emj abwawel habodwaya
PaGEGst wa). Inwestycje,w papiery dguUne innych emitent-w ni U Ska

i korporacyjneyOsiz¢ON psizi omem ryzyka kredytygedmoScuzakrdaytonwy
Pogorszenie ratingu kredytowego wpgywa na wzrost ryzyka danego

spadek ceny danego instrumentu dguUnego. I nwesjtogcwepw ngdgadynw
maj Nce siedzibin za granicN lub w jednostki uczestnictwa iiagoych
funduszu. Inwestycje w |lokaty bankowe zwi Nzane sN z ryzykiem ki

2213 Ryzyko pgynnoSci

Ryaz ko pgynnoSci jest zwiNzane z brakiem moUliwoSci efektywnego
bez istotnego wpgywu na cenfn realizacji, ze wzglnAdu na wielk:i
ograniczeniadost ApnoSci rynku danych instrument - w. Ryzyko to wystnfp
posiadanych aktyw-w, kt-ra stwosumiKi desmonmmadlangjwniwice ldlud%ciw t r a
instrumentem finansowy m. Powoduje to naruszenie aktual nej struktury popy
Ryzyko pgynnoSci ma szczeg-Ilnie duUe znaczenie w przypadku ryn
gg-wnie od takk:chwiczlynnSik - (W gpi talizacja rynkowa) sp-gki oraz p
danego emitenta. W przypadku innych instrument-w finansowych

instrument -w finamsewyicw pbapdiujpeNc$Hecedni dzienny obr-t rynkowy
pomindzy cenN kupna i sprzedaUy. Ograniczenie pgynnoSci moUe :
wzrastal dodat kowo w swkaal, i naag @potkogz mi amrm gty- p procentowych
zagranicznego.Wpr zypadku inwestycji w tytugy wuczestnictwa emitowane p
za granicN lub w jednostkiwastzyesyjnnyxdlwa i atnyicdj é umybaysky ¢ nasowe
lub jednostek uczestnictwa przez tn instytucjn wsp-lnego inwes:

2.2.1.4. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe (ryzyko kursu wal wtw we Nee)t ttoo Sruypz yuknad usspzaud ksup oWeordt
wal uty pol skiej w stosunku do walut obcych. Na ryzyko to wpgyv
i nnymi poziom inflacji, pdeficytuownhardile fagranjcznym, Wy sidleds $iwegomiinal nych |
procentowych, charakter polityki pieninUnej i fiskalnej, t emp ¢
krajachy ir ynkowym (mi ndzy innymi: sytuacja na mi ndzsentyneentaag@nicgngch r y 1
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Snie inwestycji w instrumenty denomi nowane w wa|

inwestor - w no
UN zmiennoSci N o nieprzewidywalnym charakterze.

o}
sifn bardzo d

2215 Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem AKktyw-w

Aktywa Subfunduszu przechowywane sN na rachunkach pr Subdedozytanugzg h o
(podmioty, kt-re na postawie umowy z Depozytariuszem przechowu
wgasnoSi Sutbifeunmtthozdwz Ni do mmrsyy papdidyg oSggoswzenia upadoSci Depoz

2216. Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N Aktyw-w |l ub rynk-w

W przypadku gdy znaczna cziSi Aktyw-w Subfunduszu zdaymegmki,e ul o
razie wystNpienia znacznej zmi any ceny tego instrumentu finans
wpgynNi na wartoSi i pgynnoSi aktyw-w Subfunduszu. Wahani aN wyc
powodowal znaczNce wahania WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu.

2.2.1.7. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwiNzane |jest zZz potencjalnie negatywnymi C
rozliczenia zawartych trams @mojli.i wOopl Thiudniuga ruenmafgNprzepr owa
ryzyka rozliczenia mogN byl mindzy i nnymi ryzyka operacyjne w
rozliczeniowych i poSredni k-@prdom- wdanmké &r s&wohtr ban&h w)ryzyk
bgndnych procedur wewnfAtrznych, niestosowania sifn do procedur,
2.2.1.8. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

Istnieje moUliwnéjlefezpjodwiiérezew i zgodnie z najlepszN wiedzN
rezul tat . -w i wartoSi posiadanych instrument-w finansowych, a

zmniejszeniu.

2219. Ryzyko wynikaj NcerzBdsanaaegi s6zeaeg-Inych strategii inwest)
Wy Uej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwiNzane 2z pr
powi Nzaniu z realizowanN strategi N zar miMNuaegami imwes§ayjnyimu Redlizesvana m, v
przez ZarzNdzaj Ncego strategia zarzNdzania Subfunduszem moWYe wp
to takich aspekt-w strategi:i inwestycyjpe$zg¢adg: Isntycshhwakh@a dsmiek
dywersyfikacji portfela lokat, stopi e® koncentracji port hael a
poszczeg-lnych sektorach geograficznych lubjbraaUpwgekzegzynpo
inwestycyjnego. PowyUsze czynniki mogN w ramach realizowarme| st

zmi any uwarunkowa@ rynkowych.

Ze wzglidu na realizowanN polaiczehiiei dwastyeykaNz wadhbst dcgegthiata Z n w
Subfunduszu ma ryzyko trafnoSci decyziji inwestycyjnych dotyczl
nietrafne decyzje inwestycyponfed amoSgulb foubnndiulsyziu ,s tao mia wzewtr autnd ezmo U1 i
okresach dodatniej stopy zwrotuw u j A ci u nominal nym.

Subfundusz moUe inwestowal w jednost ki uczestnictwa, certyfi k.
funduszy zagrancnych | ub instytucji wsp-Ilnego inwestowania., kt-re zgo
aktyw-w w instrumenty wudziagowe (takie jak akcje i obligacje
inwestowani buasy ralnew- kw, instrumenty wudzi agowe dopuszczone do

kwity depozytoweymW wws Ng&kd portfela inwestycyjnego Funduszu

instrumenty finansowe w tym te o wysoki m ryzyku i nwestycyjnym. Z tego wzglndu,
Uczestnictwa Subfunduszu moUe wykazywal silnN wraOliwoSi na zmi
strategii zarzNdzania. kW 9mcaagd clzma®qdi kiogtediacjjé rzywdyn wartoSci
zmi anami wartoSci gg-wnych indeks-w giegdowych.

2.2.1.10. Ryzyko zwi Nzane z ni siekevzgnhjchdskanhkeélma zr - - wnowaUonego rc

procesie podejmowania decyzji inwestycy;j nych

W zwi Nzku z weSFBRTioevmrwydy wioe o Swi adcza, Ue w ramach wykonywanej

niekorzystnych skutk-w decyzji inwestycyjnych dla zr-wnowaUone.
Brak stosowania PolitykiESGmo Ue s powodowal, Ue Subfundusz dokona inwestycji I

do danego aktywa w spos-b odmienny, niU podjNgby w przypadku s

Waga poszczeg-lnych obszar-w ryzyka @dwi dweiaemd/ziha lzree gsot ois ozawa-nw reanw :
dziagal noSci gospodarczej, w1 a raviconmehiti - Srryocdho wu v8 K gpdodiadSesipamsibéd). T E
spoeczna odpowi e dogoratd gover8dnce 1 @ ada rk.r p o raakctyyjkniy E(SAGOr) | a w konsek
niepodj Aicie decyzji i nwestycyjnej, zaleUy od wielu czynnik:-w.
spojgegasniwodarczego danego regionu, specyf i kinnotbrcd n Uyr,z epls2 yidji o r
podej mowane przez konkurencjn, praktyki regulatora i dziadwani a
czy sigfi wzajemnego oddziagywania podmiot -w HeUgsgaj NoayelW wmarda
integracja Praktyk ESG jako nowego obszaru regulacyjnego i nad
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wi NOe sifi ze stosowaniem zr-Unicowanych metodol oidglizii &b leidzzaE,a
zwi Nzanych ze zr-wnowaUonym rozwoj em.

PowyUsze oznacza, Ue istnieje ryzyko, Ue z uwagi na wielrmhkaBSi ol
podej mowania decyzji i nwestycyjenyncihe mi es pboysg obb yr zve t ®tl anryi ez wea md d
dotyczNcych Praktyk ESG przekazywanych, czy udostiApnianych p |
konsekwencji moggoby wpgynNIi na podjindiseynizewroaf zeji ndvesy xjcij ii
inwestycyjnego. W konsekwencji z uwagi na duOUN |liczbi zmie@anych
wysoce prawdopodobne jest, Ue podejScimrVawar zwitNkaangohiat engr
ni ekorzystnych skutk-w dl moggobymowsgUomeagmd enaewmjdu praktyki st
zarzNdzaj Nce funduszami, podej Sciem preferowanym przez inwest ol
2.2.1.11. Ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju

Ryzyko dla zr-wnowaUon8RDR ozoawajau sygouadeij& 2 ub warunki Srodowi
zarzNdzani-jeee kit -wywsgtg\ypbiyN mi el , rzeczywisty lub potencjalny, is

Towarzystwo oraz Fundusz w wydkijoRay wgpkej ddai agalwno®allonowg3®dR Wo z wo
ramach procesu inwestycyjnego kaUdej z lokat na poziomie aktyy
zr-wnowaUonego rozwoju. Nastfipni e eprw ydmiceslsd ree zaaa erlyd zsaM i vay k oyrzzy)

222. Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

2221 Ryzyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z i unvmzegsl tiiydenjiie nw ¢
czynni k-w maj Ncych wpgdgyw na pozinowe srtyyzcyjkka zwi Nzanego z

Ryzyko nieosi Ngninfncia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w gedmos
zmian cen instrument-w finansowych wchodzNcych w skgad pmant f el
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu przypadaj Ncych na Jednost
Uczestnictwa jest zaleUna zar-wno od ceny Jednostki Uczesstkhii ctw
Uczesni ctwa z dnia | ej odkupieni a. I nwestycje na rynku kapitago
wahania wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym sal
stopa zwrotu z inwestyc j i w Jednost ki Uczestnictwa Subfunduwsakwpzan d Uy rs-pw

Jednostek Uczestnictwa oraz od podainwestygi, w przypadku osi Ngni fnci

Ryzyko nieosi Ngnificia oczeki wanegzoeszwriocttwaz piomivdlgtaynej ij ewt Jaedr

Uczestnika. Wraz ze skr-ceniem horyzontu inwestycyjnego roSnie
rynkowej na osiNgnifAtN stoph zwrotu. Uasawy inwestyck wskapamyi wnFrospekcidw a |

opi sach profilu i nwestor a dl a kaUdego z Subfunduszy. W przy
zapl anowanego horyzontu inwestycyjnego, Uc z e swana stépa zwmty z inwestyeji | i ¢
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moUe si®A znaczNco r-0Onil
Ryzyko nieosi Ngnifcia oczekiwanego zwi NtUe =ziianwegutyydajmi wlJge &mo s
rozwoj u, kt -re mogN spowodowal Ue Subfundusz dokona inwestycj.i
aktywaw spos-b odmoeénN§by nwilleurwzygd aidimykalai ma- wnowaUonego rozwoj u.

Subfundusz nie gwarantuje osi Ngni icia jego celu inwestycyjnego, a takUe okre
Subfunduszu inwestycji w Jednost ki Uczestnictwa. JednoczeSnie
zarzNdzaniem i podej maywdlcegmio pezgzj amir zNdwestycyjnymi. Uczestn
bezpoSredni wpgyw decyzj.i inwestycyjnych na rentownoSi ich inw

2222 Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral p o dwaurwt aogSi  ndoe(dl ni owsot &ii  wupcdzyewsut zabieapieceemienru m- w
i nwestycji Subfunduszu, w szczeg-lnoSci um-w maj Ncych za prze.
Subfunduszu. Instrumenty pochodne ch&cialNteegzupPbSsednibar dmbe wiy
pochodnych zaleOy od zmiennoSci cen instrument-w bazowych. T ¢
instrumentem bazowym. Dodatkowo zmiennoSi ta e¢stkzwirfkpnpaeagapi
inwestycji w dany instrument pochodny wymagane jest utrzymywani
inwestycji Ryzyko dTfwigni finansowej oznacza,cdrei ez miiaimkas zwaa r 1t |
wartoSci instrumentu bazowego. To powoduj e, Ue niewielkie waha
stopfi zwrotu z zainwestowanych Srodk- - w. Dl a pr zyk g a dgnifinapsewgje | i

wynosi 1:20 i oznacza to, Ue 1% zmiany ceny instrumentu pochodi
Srodk-w. Mechanizm d¥fwigni finansowej stwarza wysokie wmypyyhkoUet
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wzrastal dodatkowo w sytwuacij. niepokoju na rynkach, naggych
zagranicznego.

W wyniku transakcij.i na instrumentach pochodnych istniejwvego moUl
zwi Nzanego z rozliczeniem kontraktu, a takUe moUliwoSi zadi Ngn
instrument -w finansowych. Dl atego z inwestycj ami W instrumenty
Srodk - w, a w przypadkach niekorzystnych i gwagtownych zmian
dodat kowe|j kwoty w stosunku do koszt-w nabycia instrumentu f
Zobowi Nzani a,wasvnktniryshkzymo akapicie sN obowi Nzkami dodat kowymi
finansowego.

Inwestycje w instrumenty pochodne wi NON sifd z koniecznoSci N
szczeg-gowych owtirsimméntd-amyfcihnamsowych (np. depozyt-w zabezpiec:z
Z zawieraniem um-w dotyczNcych instrument -w pochodnych wi NUON s
-ryzyko zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzaj Ncego aji dowvg aSa i wegwd

doborze bazy kontraktu, terminu, wal uty |l ub braku dokgadnego ¢
zabezpieczonej transakcj;

-ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem instrumenti wwpobhiodnydakmpdiet gi
to powodowal znaczne odchylenie st-p zwrotu Subfunduszu w por -
-w przypadku instrument-w pochodnych, w kt-rych instrurfuamres)em ba
ryzyko zmian kurs-w walut.

2223. Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-lnymi warunkami zawartych przez |
Dotyczy w szczeg-IlnoSci um-w maj Ncych za przedmiot instrument )
zwi Nzku z kyt JdriycmiyineaslienO z dodat kowym wzrostem ryzyka zawieranyc

2224 Ryzyko zwi Nzane z wudziel onymi gwar ancj ami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

2.2.2.5. Ryzyko operacyjne
Ryzyko operac

yjne to ryzyko straty WynidxiajNﬁeslzosbo@v\ﬁadnniyachlupbro
stosowani a. Ry zyk
ze z

o operacyjne wynika r-wnieU z bgndnego dzi ag
wyni kaj Ncych darze® zewnntrznych. Cztery podst awawe efi adga
oraz procesy.

2226. Ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci, na wystNpien

l ub ma ograniczony wpgyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Rozwi Nzanie Fundpszuypadktuhnpaij et wienia jednej z nasthnpuj Ncych opr

- zarzNdzanie Funduszem ni e zostago przejnte przez i nne

3 miesincy od dnia wydania decyzji o cofni Acriua zvweygveoS reinfi ai an az
dziagal noSi Towarzystwa nie przejigo zarzNdzania Funduszem,
-Depozytariusz zaprzestad wykonywania swoich obowi Nzk-w i ni e z
depozytariusza,

-WartoSl Aktywdwsnetspadda poni Uej minimalnej wartoSci okreSlon
Subfundusz moUe zostal zlikwidowany w przypadkach okreSlonych
Przejncie zarzNdzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie u mowy zawartej 2z Towarzystwem moUe p1
w o tym i Subfunduszem. Przejhncie zarzNdzania Funduszem wymaga z
adres towarzystwa funduszy i nwestiycSymfywrhd uzsazraznNd.z aT dveargzoy skt uwnod u
wstfipuje w prawa i obowi Nzki Towarzystwa z chwil N wej Scia zmize
zmi anach Statutu Funduszu, chyba, Ueru. Komi sja zezwol i na skr-cel
Zmi ana depozytariusza |lub podmiotu obsguguj Ncego Fundusz i Subi
Towarzystwo w kaUdym czasie moUe podj NI decyzjh o zmianie depo

Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza w przypadku depozytariusza lub
umowy o Swiadczenie usgdug na przzeywma Fkun dpusdzmi dt uS udbb sunudgusjzNic eng o F
Zmi ana depozytariusza wymaga zezwolenia wKostiess-ih pamegwndzmymcw
wykonywanie obowi Nzk-w depozytariusza.
Uczestnik jest pozbawiony wpgywu na decyz

jA Towarzystwa o0 zmial
Subfundusz. Nie moUna wyklutmpl ssppuacg ipyr z

Ygojawabiaupgagowni k

podmi otu obsguguj Ncego Fundusz, w tym i Subfundusz, bndzie ni O:s
na negatywne konsekwencje powyUszwe|Swiyadiazxgrni umowgNgweg prizleég menji a
powyUej podmioty. Towarzystwo bhidzie dokgadal najwyUszej stara
wykonywanie funkciji depozytariusza Fundus3ubfiun8uwisfzynducshzayr ad&t

naj wyUszym poziomem Swiadczonych usgug.
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PogNczenie Funduszu z innym funduszem

Zgodnie z UstawN o funduszach inwestycyjnych f undu&nzymfuaduseeynd zi e |
PogNczone thog¥Nubfantdaisze. PogNczenie nastfipuje przez przenie:
Subfunduszu przejmujNcego oraz przydzielenie Uczestnikom Subf
przejmuj Ncego w zami ahwaaSadbtionodukzuUpezeej mbwanego. Uczestnik n
o pogNczeniu Subfunduszy.

Przeksztagcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego ot wal
Towarzystwo ma prawo podjuNiF udnedcuyszzjui wo fpurnzdeuksszz tiangwceesntiy cyj ny ot wa
statutu Funduszu, co nastninpuje bez zgody Uczestnik-w Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu o katueFaindaszuUUstaveaw &undaszachu n d u
inwestycyjnych moUe podlegal zmianom, w szczeg-lnoSci zwiNzany.
czasie dokonal zmiany Statutu Funduszu w czi$c iubfuddudzyZmiand Statjtu p o |
wymaga oggoszenia o dokonanych zmianach oraz co do zasady upgyyvV
wpgywu na decyzjn Towarzystwa o zmianie polityki i nwestycyjnej
Przejnai eNdzania Funduszem przez sp-gkn zarzNdzaj NcN

Fundusz dzi aga w formie specjalistycznego funduszu i nwest)
at.t4ust . la Ustawy nie jest moUliwe przekazanie zarzNdzania Fund
2227 Ryzyko ni ewypgacal noSci gwarant a

Nie ma zastosowani a. taden podmi ot nie gwarantuje wypgaty okre
Fundusz.

2.2.2.8. Ryzyko inflacji

Real na stopa zwrotu z inwestycj.i z a |l eejUsyz a0 dn ownyi snoakl onSNeairsvésuwaiege W rnof
kapitagu. Wzrost inflacji moUe wific spowodowal spadek realnej
portfelu Subfunduszu. Ryzyko to moUe siftoSwinipdsbadpowpeckdinn ot
w tym w szczeg-IlnoSci instrument-w o oprocentowaniu stagym.
WysokoSi inflacji ma r-wnieU bezpoSredni wpgyw na wartoSi real
Jednostki Uczestnictwa Subfud us zu. Ryzyko zmian stopy inflacji powoduje, Ue z
byi inna od zakgadanej w momencie dokonywania inwestycj.i

2229. Ryzyko zwi Nzane z regul acj ami prawny mi dot yc z NMakeesiei praau b f un

podatkowego
Na dzie® sporzNdzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 1¢
i Subfundusz, jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodoaego
dochod-w Funduszu, w tym i Subfunduszu, w przyszgoSci . Ewentua
Subfunduszu, spowoduje obniUenie osiNganych przez Uczestnik-w !
23. Okresile profilu i nwestor a, z uwzgl ndni eniem zakresu czaso
i nwestycyjnego zwi Nzanego z przyjiantN politykN inwestycyjnN S
Subfundusz przeznaczony dla inwestor swueagdBoWeshymybBsryebnesitepi
rozwi Nzania oszczidnoSciowe (lokaty bankowe, fundusze got - wkowt
inwestycji w kaUdym czasie, a zarazem a lorazpkresgwdlwapaniwgetls zy pozi ol
Rekomendowany okres inwestycji to co najmniej 3 lata.
24. WysokoSi opgat i prowizji zwiNzanych z uczestnictwem w Subfu
koszt -w obci NUOajNcych Subfundusz

241. Wskazanie przepiokrve S$tagtNctywh rodzaje, maksymalnN wysokoSI,

koszt -w obci NUaj Ncych Subfundusz, w tym w szczeg-IlnoSci wy
kt -rych najwczeSniej moUe nastNpil pokrycie poszczeg:-lnych
Rodzaje, maksymal nN wysokoSI, spos-b kalkulacij.i i nal isczzcazneiga- | k o
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt-rych najwczeSnie

okreSl one z@&0ormzad. Bl Statual Funduszu.

242. Wskazanie wartoSci Wsp:-gczynni ka Koszt - -imfoOagnaawiNt ycde (oWka
udziag koszt-w niezwi Nzanych bezpoSrednio z dziagalnoSci N i
Sredniej WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu za dany rok, a t
nie wgNbzdoywskaTni Ky mWw@gaw transakcyjnych

Wsp-gczynni k Koszt -w Cagkowi 2wynoki3,82%ska¥ni k WKC) za rok 202
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Wska¥tni k WKC oblicza sin wedgug wzor u:
WKC = Kt/WANTt x 100 %
gdzie:

K-oznacza koszty Subfunduszu, o kt-rych mowa w przepisach o szc
wygNczeniem koszt-w wskazanych poni Uej,

t-oznacza okres, za kt-ry przedstawiane sN dane,

WAN -oznacza Sredni N wantooSubdlthydwswun obliczonN w oparciu o \
kalendarzowy w okresie t.

Wska¥*fni k WKC odzwierciedla udziag koszt-w niezwi Nzanych bezpo
wartoSci aktyw-uw zue tztao dSunbyf urmdk . Do koszt-w cagkowitych Subfund
ujemne saldo r-Unic kursowych powstage w zwi Nzku z wycenN Srodk

Koszty SubfundusinuWsipe gwgNonoka Koszt-w Cagkowitych, to:
1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty makl erski e, [
prowizje za rozliczenie transakcji w izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

2. odsetkiztyt ugu zaci Ngni Atych poUyczek Il ub kredyt - w,

3. Swiadczenia wynikajNce z realizacji um-w, kt-rych przedmi of

4., opgaty zwi Nzane 2z nabyciem |l ub odkupieniem Jednostek Ucze
Uczestnika,

5 wart 0SI usgug dodat kowych.

gat mani pulacyjnych z tytugu zbycia |ub odkupi
ezpoSrednio przez uczestnika
a opgaty maniplWUktaeginepctwa 3blivandeast2E Statvbus k & k r

243. Wskazanie op
ui szczanych b

Maksymal na st awk
WYynosi:

a. 5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A

b. 5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B

c. 5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.
Maksymalna stawka opgaty mani pekaUgresejnzat wdkS8phfvandesdednosk:
wynosi:

a. 1,5%, dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A

b. 1,5%, dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B

c. 0% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.
Maksymal na stawka opgaty rarKiopwlea sy jindjedmna sz a&rki drcketelsa ynd kc t miaw & u
20iart. 27 Statutu, kt - ra moUe byl pobierana opr-cz Opgaty Wyr-wnawczej, |

a. 1%, dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A

b. 1%, dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B

c. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.

W ramach Produktu Specjalnego:
-stawka opgaty manipulacyjnej, o kt-rej mowa w ar prowa®énieBrbdakiuut u,

Specjalnego i dokonanikemiwnp fatleydnotsttekwczestnictwa, nie moUe

a 5% Srodk-w wypgacanych kilsgaielsdhostekiczestnictkadAn d us z u

b. 5% Srodk-w wypgacanych kilegarieledhostéekJezestnictalBn d u's z u

c. 5% Sr odk acanych Yoaestnikowi Funduszukategorii Jednostek Uczestnictwa C
W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu® c el owym jest r-wna r-Unicy pom
Zami any stawkN opgdaty manipul acyjnej za zbywanie Jednostek Ucz
zbywanie jednostek uczestnictwa uisziceomdNswekeboniest preywaalwysi
a w przypadku, gdy przedmiotem Zamiany sN jednostki uczestnict:

Zami any jednostek uczestnictwa, przy upwarselledmostek UczgsmicivkaoySubfundaspug at y
docel owym uwzglindniane sN r-wnieUO opgaty manipul acyjne za zbywe
zbyciem i wczeSniejszymi Zamianami tych | e@drzygptasdkuyc gdayt mi- dnwa
w zdaniu poprzednim, jest r-wna zeru bNd¥ mniejsza od zeray opg
nie jest pobierana.

244. Wskazanie opgaty =zmiennej, bandNcej cznSej N kwymnaijgr onyzseorkioa

uzal eUniona od wynik-w Subfunduszu, pr ezerntoswarkeyj dw WSjriedinu ep
Aktyw-w Netto Subfunduszu.
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Towar zystwo pobiera opgati za zarzNdzanie SiiWfnagnodzasze mZmizahege®én

Zmi enna Wynagrodzenia naliczana jest w kaUdym Dniu Wyceny w wys
naliczonej cznSci Zmi ennej wynagrodzenia na Jednostkn Uatuwiest ni
Okresem odniesienia w kt-rym wyniKki subfunduszu sN mierzone i

l etni. Pierwszy okres odniesienia rozpoczyna sin w dniu razpoc

a ko@®zy po upgywie 5 Il at. Subfundusz moUe pobieral wynagrodze

gdy strata ta bnAndzie niUsza niU strata okreSlonego w statuoie b

zostag wskazany w art. 61 Statutu.

Przykgadowy spos-b obliczania Wynagrodzenia Zmiennego w ramach

przy jakich wynikach subfunduszu oraz wys ok o Salienidbzmmiermdgmar Ku nas |
2 NI2T6 [2FNI2T 6 Stopa zwrotu Skumulowna Zmiana Skumulowana .

651 dz61 3|1 dz61 3t t |funduszuwdanyn] stopazwrotu | benchmarkuw zmiana o Maksymajnastqp Czynallczon.e X

Rok . . benchmark | zwrotu w okresie | wynagrodzenie Opis
wynagrodzenia | wynagrodzenia roku funduszu w danym roku benchmarku w . N
zZmiennego zZmiennego kalendarzowym | okresie 5-letnim | kalendarzowym | okresie 5-letnim ST e Szl Zmienne

0 100,00 100,00

{dzo Fdzy Rdza1 24 A nNj
) 2SRyIF| B68YyA|l 08

1 104,58 104,58 4,58% 104,58% 5,20% 105,20% -0,62% 0,00% NIE 58y OKYF Nldz A O

gyl ANRRISyAlL YA

{dzo Fdzy Rdzal yA S 2

2 102,08 102,08 -2,39% 102,08% 0,60% 105,83% -3,75% 0,00% NIE _é'.é }/f\ Ldzz geyA 1.
6SyOKYI Nl dz A O

g8y F3INBRISYALF YA

{dzo Fdzy Rdza1 2aADn3

3 108,60 109,08 6,86% 109,08% 1,00% 106,89% 2,19% 0,00% TAK ﬁé’;}/ééy N sfdz"‘]: ok
g8yl INRBRISyAl 1

{dzo Fdzy Rdzal yAS 2

) . ) ) N N GeyAldzE |+ G@yA

4 108,73 108,73 -0,32% 108,73% -0,20% 106,68% 2,05% 2,19% NIE 6SYOKYE Nl dz A O

g8yt INRBRISYAlF YA
{dzo Fdzy Rdza1 yAS 2
5 108,52 108,63 -0,09% 108,63% -0,70% 105,93% 2,70% 2,19% TAK LJZ ? {}é LZZZZ 5 agjg);i IY} N
g8yl INBRI SyAl
{dzo Fdzy Rdzal 2aAn3
6 110,13 110,52 1,74% 105,68% 0,05% 100,74% 4,94% 3,18% TAK _ﬂﬁéyf\l 080 LJzé,é
6SyOKYI Ny dz A O
gyl INRBRISyal 1

Maksymalna stopa zwrotu w okresie 5-letnim-naj wi fksza dodatnia wartoS|l r-Unic pomindz

kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeni enmarke apQestrzenz mi e |

5 (pifAciu) ostatnich | at kal endar zowych, Cco oOoznacza, Ue swW to

przypadku gdy nie jest to Dzie® Wyceny odnosi my sim ma wossttattmii

Wyceny kaUdego roku kalendarzowego od 5 | at wstecz do jednego

5 lat to najwinksza wartoSl r-Unil mindzy stopami wampzednaliczeaiemSu b f

CzASci zmi ennej Wynagrodzenia a stopami zwrotu 2z benchmar ku n:

okresie. W pierwszym roku kalendarzowym w kt-rym naliczanwma | es

okresie 5-letnim = 0.

245 Maksymalna wysokoSl wynagrodzenia za zar zNdzktn-irey ns umhd wan dw s
101 wust. 5 Ustawy o funduszach, maksymal ny poziom wynagr od:
Fundusz | okuj e pPAkwwylWvejw S0% f u fedhaskizuczestrictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytugy uczestnictwa funduszy | ub instytucji zbiorowego inwe:¢

Maksymalna, wyraUona procentowo, wysokoSi Wynagrodzenia w skal.i

a. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT 2%,
b. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Bi 2%,
c. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci 1%.

Wynagrodzenie |liczone jest od Sredniej WartoSci Aktyw-w Netto
przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

Wynagrodzenie stage jest naliczane w kaUdym Dniu WyS8ubfonduszuz z a |
poprzedniego Dnia Wycenyze a$rmacsk- -nwnselpimympdiaszaemgedo dni a mi esi Nc
mi esi Ncu, za ktwypabvygozemieéczAaAkeual na stawka wynagrodzenia za
drodze wuchwagy decyzjN ZarzNdu Towarzystwa fGfipruebl hkowamaniwe T
Towarzystwo www. aliortfi.com oraz we wszystkich punktach zbywar
Aktyw-w w jednostki wuczestnictwa, certyfi kat y udgjnbmesegojnevgsiomaria | ub
zarzNdzanych przez Towarzystwo | ub podmiot z grupy kapitagowej

246. Wskazanie istniejNcych um-w |lub porozumi e, na podstawie
bezpoSrednio lub poSredni o s Nundusa a dawiareystaonleb innyi podinioy w §m b f
wskazanie usgug dodatkowych oraz wskazanie wpgywu tych usgt
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podmi ot prowadzNcy dziagalnoSi maklerskN oraz na wysokoSi

Subfunduszem
Koszty dziagalnoSci Subfunduszu rozdzielane sN pomifidzy Subfun
prowadzNce dziagalnoSi makl er skN, SwiadczNce usgugi na rzecz

rekomendacje,bﬁdAlflce Swiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wpgdgywu na wy
dziagal noSlI makl erskN oraz na wysokoS|l wynagrodzenia Towarzyst

25. Podst awowe dane finansowe Subfjanyduszu w ujfAciu histo
251. WartoSi aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostatniego rok:

Na koniec roku obrotowego 2022war t 0 Si aktyw-w nett 01284688868 Josyahwynosi §a

ALIOR Stabilny na Przysztosc
14 000 000,00
12 000 000,00
10 000 000,00
8 000 000,00
6 000 000,00
4000 000,00

2 000 000,00

0,00 . ..
ALIOR Stabilry na Przysziosé

B ALIOR Stabilny na Przyszloéc 12 446 988,68

252. WartoSl Sredniej stopy zwr ot Weczestnictwavbabfuhdyszyza vostalnée danostatrtiek? i
|l ata, w przypadku gdy Subfundusz pmioWadziadaj aghboosh osead
przypadku gdy dziagal noSdlatapr owadzi dguUej ni O

Srednia stopa zwr o bstkiuzesiniotmaeSabfuydasui za agtatpies3 data (lata 2020, 2021,2022) wy n42,41808 a

0,00%
-0,50%
-1,00%
-1,50%

-2,00%

-2,50%

-3,00% . e
ALIOR Stabilny na Przysztosc

m Srednia stopa zwrotu za ostatnie
P 2,41%

36M

253. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci inwestyc
odzwierciedlaj Ncego zachowani e nsaiji eprmieg n noydedha j Ny ry kc dvw yceehl i p
Subfunduszu, a takUe informacja o dokonanych zmianach wzor cz

Wzorcem najl epiej odzwierciedlajNcym zachowanie si A Subfinduszno,y c h
kt - ry wykorzystywany jest na potrzeby naliczania czinSci zmienn:¢
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70 % depozytu z dziennN kapital i 50ap+ 3% sniaoapndekguMBQ BofemddMy lic Grogd B OR

Wprzypadku zaprzestania publikacji wska¥fnika W BOR 6M oraz zas
WI BOR 6M z dniem kolejnym po dniu ostatecznego zako@® zenia ofi

2.5.4. Informacjao Sr e dorocznych st opach zwrotu z przyjfAtego przez SubsfitiOndus :

lat .
4,00%
3,50%
3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00% . feo .
ALIOR Stabilny na Przysztosc - srednia stopa zwrotu z
przyjetego wzorca
W2 lata 3,53%
|3 lata 1,95%
m5lat 1,29%
10lat 2,63%
255. ZastrzeUenie, Ue indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z in
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu

pobranych Opgat manipulacyjnych oraz Ue wyniki osi Ngnifnte p
uzyskania podobnych w przyszgoSci

I ndywi dualna stopa zwrotu uczestnitkmSczi iJnendensotsytckj momgreesgjszibyriz aclt ewlhr

odkupienia oraz wysokoSci pobranych Opgat mani pul acyjnych. Wy r
uzyskania podobnych w przyszgoSci .

Strona38z 292




Roz dzi a @ubfuhdusz BLIOR Spokojny dla Ciebie

3.

31. Zwi nzgy opis polityki i nwestycyjnej Subfunduszu

311. Wskazani e gg-wnych kategorll l okat Subfunduszu i i ch dy
Subfunduszu oraz, jeUel:. undus zg §l-onknui jee WA kl toykwaat yS ui bnfnuen dnuisCkz up a
l ub instrumenty rymW;ur:-pTremnuﬁthaega)nie tej cechy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoSci Aktyw-w S

Realizacja celu inwestycyjnego Subfundi s zu odbywa sifin poprzez dokonywanie | okat S

funduszy inwestycyjnych otwartych majNcych siedzibi na tereytor

przez fundusze zagr aneigcoz nienwe sitnoswayntiuac jmea jwscpe- Isni edzi bl za granic

wartoSciowe czy prawa maj Ntkowe, o zbliUOonym profilu ryzyka.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie w:

1.1. akcje i instrumenty finansoweo podobnym charakterze takie jak w szczeg-IlnoS$§
subskrypcyjne, kwity depozytowe, kt -rych bazN sN akcje (lub i
zbywal ne papiery warta®ai onmg Nit kloowrep ordpjoNvdi e dmij Nce prawom z akc,]
regul owanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej |l ub paGstw
1.2. jednostki wuczestnictwa innych funduszy i nwarsRzecaypospolitej®diskig,t wa r
tytugy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oOfr a:
inwestowania maj Nce siedzibfi za granicN, spegni ajnNde bk riytne/rm awv{c

dokument em, realizujN one sw- | cel inwestycyjny poprzez | okowas
finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczeg-vyine &Stgi : I
depozytowe, kt-rych bazN sN akcje (lub inne prawa maj Nt kowe I
wartoSciowe inkorporujNce prawa maj Nt kowe odpowiadaj Nce prawom
1.3. Instrumenty Rynku PienantJo8gbowdjellheowapeerpowficzone | ub g
Il ub Narodowy Bank Pol ski, obligacje i instrumenty finansowe o
papiery komercyjne, certyfikaty depozytowe, kwity depozytowe, kt - rych bazN sN obligacje (lub inn
prawa wynikajNce z zaci Ngnifncia dgugu), listy zastawne, awd akUUe
odpowi adaj Nce prawom wyni kaj Ncoyme zd @ ach rNgtnd frcd ar ydnjkuegauh droegpguislzacvea
obrotu na rynkach, o kt-rych mowa w pkt 1.1. oraz depozyty;

1.4. jednost ki wuczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych ot war

tytwugygestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz ty
inwestowania maj Nce siedzibfi za granicN, spegniajNce kr ydwgmi a ¢
dokumentem,podst awowN kategori N |l okat tego funduszu lub tej instytuc
PieninUnego, dguUne papiery wartoSciowe emitowane, porfAczone ||
obligacjeiinst r umenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szc
depozytowe, kwity depozytowe, kt-rych bazN sN obligacje (liab ir

dguguy, zhssawne, a takUe inne zbywalne papiery wartoSciowe i

wyni kaj Ncym z zaci Ngnifdcia dgugu;

1.5. papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku PieninUnego, inne 1

Zgodnie z polityk N i nwestycyjnN, zasadami dywersyfikacji i i mitami oKk i

kt -rych mowa w ust. 1 Subfundusz moUe |l okowal od 0% do 50% swoi

wydzielonych w inPZU Spe¢ al i stycznym Funduszu Il nwestycyjnym Otwartym z :

Subfundusze §gNcznie wydzielone w r ama20% wargtoo Scuin dAikstzyuw -bwi d\ee tet on

wifksza ni 0O 50% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu

Subfundusz bfidzie nabywag takUe inne instrumenty finansowe, sz

Poza =zasadami dywersyfikacji szczeg-gowo opisanymi w statuci

nastfipuj Nce szczagfikdgive zasady dyw

] w instrumenty wymienione w pkt 1.1. oraz pkt 1.2. 0% wart oSci Aktyw-w Netto Subfundus
Subfunduszy,

1 w instrumenty wymienione w pkt 1.3. orazpkt1.4. od 70% wart oSci Aktyw-w NeatwoScbfakd
Subfunduszy,

312. Zwifnzgy opis kryteri-w doboru | okat do portfela inwestycyj |

u lokat kierujNc sin zasadN

Subfundusz bndzie dokonywag dobor
ndN przez Subfundusz:

horyzoncie inwestycyjnym. Lokat y dobi erane b

dla:
] certyfikat -w inwestycyjnych,
] papier-w wartoSciowych emitowanych przez inne instytucje wsp
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1 jednostek uczestnictwa funduszy i nwe setytgriing Rzacgypdspoliej Rolakiejf y c h maj

] tytug-w uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytug-w ucz
za granicN,

ipod kNtem moUliwoSci efektywnego realimdwamibbastepbp- wwiopwol byl

rodzaju |lokat w przeszgoSci, adekwatnoSci i zbieUnoSci pynmhwadzc

funduszu inwestycyjnego otwartego, fundwsezasu oawaqr ani(ovz ntegm tlywph
polityki i nwestycyjnej Subfunduszu, poziom ryzyka inwestycyjne
uczestnik-w danego podmiotu.

dla pozostagych instrument -w Sujbé uinmwegzt pdyjzne, phidej moMalsidiecrya

doboru poszczeg-Ilnych kategorii |l okat :

1 w przypadku instrument-w wudziagowych (takich jak akcje, pr
subskrypcyjne): rmizty«mt ad,z i adralww®Schaepozi omie makroekonomic
emi tenta, prognozowane perspektywy wzrostu wynik-w finansowy
wartoSciowego w ujfAciu nominal nzy mpa ppireorgun o amwtam & c isotvoepgao zwvr o jt
por-wnaniu z innymi podobnymi papi er ami |l ub w por-wnaniu do
odniesienia (benchmark) danego Subfunduszu, dodatkowo w przypadku praw poboru i poza wskazary mi poiwy &ePe
relacja ceny prawa poboru do wartoSci teoretycznej prawa pob

] w przypadku dguUnych papier-w wartoSciowych, Instrument . -w Ry
akcje: prognozowane zmiany poziomu rynkowych st-p procentowy
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego z
Rynku Pienii@iegpoemivysalkoryzyko inwestycyjne w por-wnaniu d
Sredni okres do wykupu cagego pawrpfrelypaidkwe ptaypd ejrnavgagudadgatr
porficzone | ub gwar ant owaéunNarogowyBak P8skia pbz Ra@&s yt er i ami Jotkale®d o
wiarygodnoSi kredytowa emitenta; dodat kowpowmwapwglkaadRiutnbkhpe g
warunki zamiany obligacji na akcje,

w przypadku depmzogpr-oenpgoawiani a depozyt - w, r-wnieU w por - -wnan

wiarygodnoSi banku,

313. JeUOel i Subfundusz odzwierciedla skgad wuznanego indeksiu ak
wskazani e tego indeksu, r yotykzy,, orazk stopniae afowierdienlehia kirmleksu przez
Subfundusz

Ni e dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla skgadu uznanego inde|

3.14. JeUel i WartoSi Aktyw-w Netto portfela inwestycyjnego Sub
zmiennoSci N wynikajNcN ze skgadu portfela |l ubiwypaZye¢ iwekazea
tej cechy

Z uwagi na docel owyyskjadgpoBubelbadiuswestwyni kaj Ncy ze specyf]

zasady ich dywersyfikaciji oiiapi pangj popewykey)er wardoBbr akt gylwaw

Subfunduszu moUe char aknro§eziowal sif duUON zmi

315 JeUel i Fundusz moUe zawieral na rzecz Subfunduszu umowy, k t
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne T wskazanie tej i nformacij.i wraz z
zawarcia takich um-w, w tyedmimowemksNrygcéwystandaryzowane i
na ryzyko zwi Nzane z przyjiatN politykN inwestycyjnN

Fundusz na rzecz Subfunduszu moUe zawieral umowy, kt - rych prze

Instrumenty Pochodnewceluzapewni eni a sprawnego zarzNdzania portfelem inwest

inwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich um-w moUe wpgywal

Subfunduszu.

316. JeUel i udziel onopdanmayr an&f e Slwoyn e j kwoty z tytugu odkupi e
Subfunduszu T wskazani e gwaranta oraz warunk-w gwarancji

Nie dotyczy, nie udzielono gwarancji wypgaty okreSlonej kwoty

3.2. Opisryzykazw i Nzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Su

przyjntN politykN inwestycyjnN Subfunduszu

321. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z politykN inwestycy
zarzNdzanial hyeskcgstemgategi i inwestycyjnych stosowanych w odni
obszarze geograficznym, w okreSlonej branUy lub sektorze gc¢
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu

3.2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryz
finansowych na rynkach
- ryzyko cen akgji,

yko spadku WartoSci Aktyw-w Netto Subfu
finansowych. Na ryzyko rynkowe skgadaj N
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- ryzyko stopy procentowe;j.

Ryzykocen akcji pol ega na spadku WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu n
instrument -w udziagowych. Na ryzyko cen akcji skgadaj N sif ryz
Ryzyko syste matyczne zwi Nzane jest z sytuacjN makroekonomicznN, czyli 1]
gospodarczego, poziom deficytu budUetowego i deficytu w handl u
i inwestycyjnego,wysok 0 S1 st - p procentowych i kurs-w walutowych, poziom i
zagranicznych. Negatywne tendencje w sytuacj.i makroekonomi cznej]
instrument - -w fNegatsywyeht endencje na zagranicznych rynkach akc)]
instrument  -w finansowych na rynku krajowym. Ryzyko systematyczi

udzi agowych paqgwich.r - w wartoSci

Ryzyko specyficzne t o ryzyko inwestowania w akcje |l ub inne instrumenty f
mindzy i nnymi: wyni Ki finansowe emitenta i prognozy przyszgy
korpor acyj ny, jakoSi pracy =zar zNdu, konflikty w akcjonariaci e
dywersyfikacjn portfela udziagowych papier-w wartoSciowych.

en akcji oraz jego ryzyka skgmrdoevae cnmag]rNalbtyéryzSNtiy"wd(Brzar]cee
a kt-rych dokonywane sN inwestycje, co moUe skutkowal

rystycznymi cechami niekt-rych seagmendksvwpazmxyynkjui aikrcewe st ¢
m. i n.:

W segmencie akcji o wys oMieetips p-gwrnanlblScwo St zma ki erunek przepgyw
znacznej wartoSci, zwiNzanych 2z dokonywatnucejno n anlweyscthy,c jw tpyrm emr :
zagranicznego. MoUe ona powodowal w niekt-rych okresach zwih
bezwzglndnie, jak i w stosunku do pozostadgych segment -w rynku
W segmencie akcji magpchela UOSi wo®icna informacje dotyczNce emit
akciji notowanych w alternatywnym systemie obrotu NewConnect)

ceny rynkowej instrument - ®cifi handamgohaldeji ch ssagmentach rynk
wyni kaj Nce m.in. z braku lub ze zmniejszonego zaangaUowania in

W przypadku akcji notowanych na rynkach zagranicznych i wraUOliwoSI na zmi anyi siuacjis - w
makroekonomi cznej kraj - - w, z kt-rych sp-gki sN przedmiotem inw
zagranicznych mogN charakteryzowal si®f w niekt-rych okresaaxch z
skutek ograniczania strat przez inwestor-w zagranicznych, wyni
akcje sp-gek zagranicznych wi NON sifda r-wnieU z ekspozycj N inwe:

ek z kr ajemenging markes j)ay Nx Ylcihwes$in fa zwzr ost gl
a. Kursy cen kcji sp-gek z kraj-w rozwijajNcych sifn mogN
ag Nwer astu gl obal nej awer sji do ryzyka oraz kr-tkoter minq
-w finansowych przez inwestor.-w z tego segmentu, zwgas zc:
w
y

padku akcji sp-
a

zr ost nkoo rpeolnd dijdiz yz &ru-rwsami akcji emitent-w z tego samego
nych kraj-w rozwijajNcych sii, co moUe zniwel owal k oykaz y Sc

W segmenci e iepublicziyetk -mi eobser wowal noSli kursu rynkowego oraz brak
emi tent - w. W zwi Nzku z tym, Ue akcje sp-gek niepublicznych ni
godziwa nie moUe vabobnh PJogpgadnmni ednbesi nie do kursu takich ak
modeli wyceny akcji. Z natury rzeczy, tak ustalona wartoSdst jes
rczona moUl i wozSyckioN nbojdiediuu )(,t zvw.z wiyNzku z czym cena nabycia i

ich wartoSci fundamental nej . WartoSi uzyskana w drodze wyceny
wyni k-w finansowych, danytchp mpkooekbowyelczhnhychnych danych wyko
sp-gki niepubliczne nie podlegajN rygorystycznym obowi Nzkom in
wpgywal na efektywnoSli wycenyaakaektjbi@Ntymhspgmedmi et emmnku kaj

p
e
a

>

W segmencie akciji sp-gek brAdNcych rzedmi otem prarwebgehwowal
wczeSniejszych kurs-w akcji i kr-tsza historia dostnpnych dany
wczeSniejszy kurs akcji sp-gek bandNcych przedmi otteym pu stravseryice
akciji wymaga przeprowadzenia oszacowania przy uUyciu metod i

moUl iwoSci N bgndu (tzw. ryzyko modelu), w zwiNzku z c¢zyrm ocSecnia
fundamentalnej. WartoSli uzyskana w drodze wyceny jest wraOli
finansowych, danych makroekonomicznych, st-p procentowych i i
bfidNce prnz epdneirossez e j of erty publicznej nie majN tak dgugiej hi

p
z
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obowi Nzkom informacyjnym sp-gki publiczne, co moUe wpgywal na |
c

wyceny akcjiedmidiNiceyranht paresakcji w tym segmencie rynku kapitagov

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w Netto Subfundus

Ryzyko stopy procentowej ma szczeg-lne znaczenie w przypadku i
tych instrument .- w odststoodwr optrnoac.e nWzorwoesjt jset opy procentowej powo
spadek stopy procentowej powoduje wzrost ceny instrument-w dgu
wykupu danego instrumentu, stopy odsetkowej i stopy doch o d owo Sci . Im dguUszy czas do wykup
ryzyko stopy procentowej. Im niUsza stopa odsetkowa i stopja doc
Na ryzyko stopy procentowej majjN wogyewNm.eijn. ubz rcste ks twamye ji)nf lw
polityka pienifilUOna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarcz
paGstwa przez inwestor - -w or az cpo zircam asth-. p EXrsqpaerstyownyac lp ow i it ryrkya
nadmi erny wzrost deficytu finans-w publicznych i wzrost rel acij

rynkowych st.-p procentowych.

3.2.1.2. Ryzyko kredytowe

G- -wnymi cyyyhkiak&miedyt owego sN:
-ryzyko niedotrzymania warunk:- w,
-ryzyko obni Uenia oceny kredytowej,
-ryzyko rozpifAtoSci kredytowej

Ryzyko niedotrzymaninaazwawawmrek -rw wni eU ryzykiem niewypgacalnoSci,
Subfunduszus powodowane niedotrzymaniem warunk-w kontrakt-w finansow
ono na niespgaceniu przez emitenta w terminie naleUnej kwoty z
jak i kwoty pobUwdgmdnego ka

Ryzyko obni Ueni a octeonyr ykzryekdoy tsoppeeddk u Wart oSci Aktyw-w Netto Sub
kredytowych (rating-w) emitent-w |l ub emisji. Obni Uenie oceny Kk
inwestycj i , co powoduj e, Ue inwestorzy oczekuj N wyUsze|j stopy zwr o]
spadek wartoSci instrument-w dguUnych

Ryzyko rozpifntoStbp kyedkbowejadku WartoSci Akt yw- wniMetatnd S whzfpu

kredytowej dl a emisji. Rozpi htoSi kredytowa to r-0Unica z oczek
ryzykiem a instrument - w kt -re postrzega sin jako woneprzzSkatb ryz
PaEGst wa) . I nwestycje w piery dguUne innych emitent-w ni U Ska

i korporacyjne wi NOUON z wyUszym poziomem ryzyka kredyt owe

pa

sin

Pogorszenie ratingu kredyt
tru

I

owego wpgywa na wzrost ryzyka danego
spadek ceny danego ins mentu dguUnego. Il nwestycje w tytugy u
majeNcsi edzi biA za granicN ub w jednostki wuczestnictwa innych fu
funduszu. I nwestycje w lokaty bankowe zwi Nzane sN z ryzykiem ki
3213. Ryzyko pgynnoSci
Ryzyko pgynnoScir ajkd setm 22woiUNz awoeScz bef ekt ywnego przeprowadzenia t
bez istotnego wpgywu na cenin realizacji, ze wzglndu na wiel ki
ograniczenia dostfApnadeintrwnkWRydghpchoi wytst ipuje najcziSciej
posi adanych aktyw-: w, kt -ra to iloSi jest relatywnie duUa w sto
instrumentem finansowym. Powoduje to naruszenie aktua | n e j struktury popytu i podaUy, co
Ryzyko pgynnoSci ma szczeg-Ilnie dulUe znaczenie w przypadku ryn
g-wnie od takich czynnik-wowa)k:s midHik oSl ad kppd itarm i &raecd rai aty nckz i
danego emitenta. W przypadku innych instrument-w finansowych
instrument -w finansowych znajdupNcychrgnkowyobaodaeymSresni uoehn
pomi idzy cenN kupna i sprzedaUy. Ograniczenie pgynnoSci moUe
wzrastal dodatkowo w sytwuacij. ni epokoptowychr yomkaz hnag@ydlychr :
zagranicznego. W przypadku inwestycji w tytugy uczestnictwa em
za granicN lub w jednostki uczestnictwaziasowelof zmadvi 5y aini we 9 td Kk
lub jednostek uczestnictwa przez tn instytucjn wsp-lnego inwes/

3.2.1.4. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego) to ryzy kanezmipradikusu War t
waluty pol skiej w stosunku do walut obcych. Na ryzyko to wpgyyv
i nnymi poziom inflacji, poziom deficytu budUetowego i th e fsit ¢ ypt
procent owych, charakter polityki pieninUnej i fiskalnej, t emp
krajach) i rynkowym (mindzy innymi: sytuacja na mifAndzynarodow
inwestor - w odnoSnie inwestycji w instrumenty denominowane w wal uci
sin bardzo duUN zmiennoSci N o nieprzewidywalnym charakterze.

Stronad2z 292




3215 Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w
Akt ywa Subfunduszu prazhenkdcho prowvadaomeh osifdwiednio przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy

(podmioty, kt-re na postawie umowy z Depozytariuszem przechowu
wgasnoSi Subfunduszu i niepwehpadKudoghasyempadgpldijoBci Depoz
3.216. Ryzyk zwi Nzane z koncentracjN Aktyw-w |l ub rynk-w
W przypadku gdy znaczna cziSi Aktyw w Subfunduszu zostanie ulo
raziewysthlenia Zznacznej zmi any ceny tego instrumentu finansowe
wpgynNi na wartoSi i pgynnoSi aktyw-w Subfunduszu. Wahania wyc
powodowal wamarziN@eWartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu.
3.2.1.7. Ryzyko rozliczenia
Ryzyko rozliczenia zwiNzane |jest zZz potencjalnie negatywnymi C
rozliczenia zawartych transakcji. r@mnimilenpirazetpe owaglanhneemallsi
ryzyka rozliczenia mogN byl mindzy i nnymi ryzyka operacyjne w!
rozliczeniowych i poSrednik-w (dom-w makhgcéki clyzybhankow)ic@emn
bgAndnych procedur wewnntrznych, niestosowania sin do procedur,
3.2.1.8. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych
Istnieje moUliwoSi, Ue podjnte sm N ayiledsN ede omizejrez ei niwezsgtoydenyi jen ez
rezul tat . -w i wartoSi posiadanych instrument-w finansowych, a
zmniejszeniu.
3219. Ryzyko wynikajNce ze strategii zar znWNestgcginytha i szczeg-lnych
wy Ue j wymi eni one czynni ki ryzyka inwestycyjnego, zwi Nzane z pr
powi Nzaniu z realizowanN strategi N zarzNdzania Subfundusvanam, v
przez ZarzNdzajNcego strategia zarzNdzania Subfunduszem moWYe wp
to takich aspekt-w strategid.i i nwestycyjnej j ak: st osowanpe edp e
dywersyfikacji portfela |l okat, stopi e® koncentracj.i port hael a
poszczeg-lnych sektorach geograficznych lub branUowych, czy po
inwestycyjnego. PowyUsze czynniki mogN w ramach realizowamej st
zmi any uwarunkowa@® rynkowych.
Ze wzglnindu na realizowanN politykn inwestycyjsntNy,cjsN cw elge-d nnoes tzknia
Subfunduszu ma ryzyko trafnoSci decyzji inwestycyjnych dotyczl
nietrafne decyzje inwestycyjne mogN obni Oyl st avygénemwaniewpewnych por t
okresach dodatnlej stopy zwrotu w ujAciu nominal nym.
Subfundusz moUe inwestowal w jednostki uczestnictwa, certyfik.
funduszy zagranicznych | ucbwannisat.y,t ukctj-ir ewszpg-oldnneigeo zi niwcehs tst at ut em
aktyw-w w instrumenty udziagowe (takie jak akcje i obligacje :
inwestowaniu w r-0Une klasy ad<dpyu~smczdmestdmmremh)lyi wzree @ oavler ot u,
kwity depozytowe. W zwi Nzku z tym, w skgad portfela inwestycy
instrumenty finansowe w tym te o wysokim ryzyku |nwestycyjnym Ztegowzgl ndu, stopa zwrotu z in
Uczestnictwa Subfunduszu moUe wykazywal silnN wraUliwoSi na zmi
strategii zarzNdzania. W szczeg-|lnoSci oiSsctiniJejden orsytzeykk oU cozgersat mii cc,
zmi anami wartoSci gg§-wnych indeks-w giegdowych.
3.2.1.10. Ryzyko zwi Nzane z nieuwkgtinygatapcédmskant kwwowaUonego rc
procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych
W zwi Nzku z weSFBRTioevmrwydy avioe o Swi adcza, Ue w ramach wykonywane,j
niekorzystnych skutk-w decyzji inwestycyjnych dla zr-wnowaUone

Brak stosowania Polityki ESG dmokloen a piomwoedsotwac j,i Ueu bS upbof duenjdnuisez d e c
do danego aktywa w spos-b odmienny, niU podjNgby w przypadku s

Waga poszczeg-lnych obszar-w ryzyka zwi Nzanych ze stopowadzana e m
dziagal noSci gospodarczej, W r a ravicohmekiti - Srryocdho wi ve & gdociadSasipesibgy). T E
spoeczna odpowi e dogoratd goverBdnge) 1 @ adarkgo.r poracyjny (APraktpbhidj ESGe) |
niepodjncie decyzji inwestycyjnej, zaleUOy od wielu czynnik-w.
spojgegaynnmwodarczego danego regionu, specyfikn branOy, pozwgixijn
podej mowane przez konkurencjn, praktyki regulatora i dziadvani a
czy sign wzajemnego oddziagywania podmiot-w dziagaj Ncych na da
integracja Praktyk ESG jako nowego obszaru regulacyjnego i nad
wi NOe sifi ze stosowaniem zr-Unicowanych metodol ogi i obliczeCG,
zwi Njzcahn ze zr - wnowaUonym rozwoj em.
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PowyUsze oznacza, Ue istnieje ryzyko, Ue z uwagi na wielrkafSi o]

podej mowania decyzji inwestycyjnych nie bygobkowalistwsmiystkamdd
dotyczNcych Praktyk ESG przekazywanych, czy udostiApnianych p |
konsekwencji moggdoby wpgynNIi na podjfAcie nietrafnejosieNgrrijfciien
inwestycyjnego. W konsekwencji z uwagi na duOUN |liczbi zmie@anych
wysoce prawdopodobne jest, Ue podej ScierVawar zyws tNa n gdmisnierat eng r
niekorzystnych skutk-w dl moggobyowsgUomeagmn enaewmjdu praktyki st
zarzNdzaj Nce funduszami, podej Sciem preferowanym przez inwest o]
3.2.1.11. Ryzyko dla zr-wnowmlUonego rozw

Ryzyko dla zr-wnowaUon8RDR ozomawajau sygoudeij& *ub warunki Srodowi
zarzNdzanijeelJe kit -wywsgtg\ypbiyN mi el , rzeczywisty lub potencjalny, is
Towar zystwo oraz Fundusz w wykonywanej dziagalnoSci UuwzSFDRRWni aj
ramach procesu inwestycyjnego kaUdej z lokat na poziomie aktyy
zr-wnowablonwgpu. Nastfipnie przydzielone oceny sN wykorzystywane

322. Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

3221. Ryzyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu 2z inwestycj. w

czynni kjwWMcmah wpgyw na poziom ryzyka zwi Nzanego z inwestyc]
Ryzyko nieosi Ngnifcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jgedmos
zmian cen instrument-w finansowych wzhodaNtymhsawmgkhkjademobtndste
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu przypadaj Ncych na Jednost
Uczestnictwa jest zaleUna zar-wno od ceny Jesdtnmisatkwa ,Uca etsa knlec tow
Uczestnictwa z dnia |ej odkupieni a. I nwestycje na rynku kapit
wahania wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduskapi taagtuy.m Gsail
stopa zwrotu z inwestycj.i w Jednost ki Uczestnictwa Subfundusz

Jednostek Uczestnictwa oraz od podatk-w, w przypadku osi Ngni fici

Ryzyko nieoskNwanBgbazwcpeu z inwestycj.i w JednostKki Uczestni
Uczestnika. Wraz ze skr-ceniem horyzontu inwestycyjnego roSnie
rynkowe|j na osi NgrilicizteNtsi @appomwwnoen. bral pod uwagin zakres <cza
opi sach profilu i nwestor a dl a kaUdego z Subfunduszy. W przy
zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powine n | i czyl si® z sytuacj N, w kt - rej z
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moUe sifi znaczNco r-UOnil
Ryzyko nieosi NgnifAcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jgdnos
rozwoj u, kt - re mogN spowodowal Ue Subfundusz dokona inwestycj.i

aktywaw spos-b odmienny, ni fleupvadyj Miyrykalmi mr vyppawd Konego rozwoj u.

Subfundusz nie gwarantuje osi Ngnificia jego celu inwestycyjnego
Subfunduszu inwestycjiw J ednost ki Uczestnictwa. JednoczeSnie dochodowosSlI
zarzNdzaniem i podej mowanymi przez zarzNdzaj Ncego decyzjami in

bezpoSredni wpgyw decyezmjtiownnovwsd s tiycchy ji myweehs tryac j i

3222 Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagih moUliwoSi wpgywu na wartoSi
i nwestycji Subfunduszu, w szczeigotil nbBstr wmemwt ymaPdclycdne al pb zer
Subfunduszu. Instrumenty pochodne charakteryzujN sifin bardzo wy
pochodnych zaleOy od zmiennoSci cen instiremenczwnmbmiakowyaehwi NTa
instrumentem bazowym. Dodatkowo zmiennoSi ta jest zwifhkszana pr
inwestycji w dany instrument pochodny wymagane wiedtkiutproyemrynwa i
inwestycji. Ryzyko dTfwigni finansowej oznacza, Ue zmiana wart
wartoSci instrumentu bazowego. To powoduj e, Oe niewiyslokiie wpdlya
stopfi zwrotu z zainwestowanych Srodk- w. Dl a przykgadu: | eUOel.i

wynosi 1:20 i oznacza to, Ue 1% zmiany ceny instrument towamatc hod
Srodk-w. Mechanizm d¥wigni finansowej stwarza wysokie ryzykeo ut
wzrastal dodatkowo w sytwuacij.i niepokoju na rynkach, naggych

zagranicznegdo.

W wyniku transakcij.i na instrumentach pochodnych istnieje mod0Ul
zwi Nzanego z rozliczeniem kontraktu, a takOUe moUl i woSi zachi Ngn
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instrument -w finansowych. Dl atego z inwestycj ami W instrumenty
Srodk - w, a w przypadkach niekorzystnych i gwagtownych zmian
dodatkowej kwot 'y w st osunku do koszt-w nabycia instrumentu finansoa
Zobowi Nzania, o kt-rych mowa w niniejszym akapicie sN obowi Nzk
finansowego.

Inwestycje w instrume nt y pochodne wi NON sin z koniecznoSci N utrzymywan
szczeg-gowych opisach danych instrument-w finansowych (np. dep:

Z zawieraniem um-w dotyczNcych inspupfeaetswmeppthodngchywy N&N s
-ryzyko zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzajNcego niewgaSci wego
doborze bazy kontraktu, termi nu, waluty lub braku dokwgbdmsaegat
zabezpieczonej transakcj;

-ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem instrument-w pochodnychimpdetyoc
to powodowal =znaczne odchylenie st-p zwrotu ofniesidnmnduszu w por -
-w przypadku instrument-w pochodnych, w kt-rych instrumentém ba
ryzyko zmian kurs-w walut.

3223. Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-lnymi warunkami zawartych przez |
Dotyczywszc zeg:- |l noSci um- w machych za przedmiot instrumenty pochc
zwi Nzku z kt-rymi naleOy liczyl sifni z dodatkowym wzrostem ryzyl

3224 Ryzyko zwi Nzane z udzielonymi gwarancj ami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

3.2.2.5. Ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne
stosowani a. Ry zyk
wyni kaj Ncych ze z
oraz procesy.

to ryzyko straty wynikajNce z bgfidnych pro
o0 operacyjne wynika r-wnop&grri abngyncdhn emroz edzz i mrg
darze® zewnntrznych. Cztery podstawowe Fr - -dga

3226. Ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoScdusaa wyst RMpi ep
l ub ma ograniczony wpgyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwi Nzanie Funduszu nastfipuje w przypadku zaistnienia jednej
-zarzNdzanie Funduszem nie zostagdgo pmawejsityeyjmzyezh iwnnertmi wdrez \3s
decyziji o cofnifciu zezwolenia na dziagalnoSiI Towarzystwa | ub
przejngo zarzNdzania Funduszem,

-Depozytariusz zapr zestbodviwWyzkomwy wa mii® svwowiach oo z innym depozyta
depozytariusza,

-WartoSl Aktyw-w netto Funduszu spadga poni Uej mi ni mal nej warto

Subfundusz moUe zostal =zl i komjcllwStauniszc. w przypadkach okreSI

Przejncie zarzNdzania przez inne towarzystwo

Il nne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy za
w tym i Subfunduszem. Przejncie zaruNdzEuhdu§ﬂudwszeméwymwgkaz
adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych zaerdzachego Fundu
wstnpuje w prawa i obowi Nzki TowarzystwaeztchIkNywijancemDa
zmianach Statutu Funduszu, chyba, Ue Komisja zezwoli na skr-ce
Zmi ana depozytariusza |lub podmiotu obsguguj Ncego Fundusz i Subi

Towarzystwo w kaUdym czasie moUet groidjsNda dlewhy zg adid mi aztmi amb se§ udgewpjo
Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza w przypadku depozytariusza lub
umowy o Swiadczenie usdug na rzecz Fondubs JgiugSiNcemou Famdwsggr ;

Zmi ana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy czym w
wykonywanie obowi Nzk-w depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawToovmayrszpsgtyV\mau on az ndi eacnyi z€j ndepozytarlusza lub p
Subfundusz. Nie moUna wykluczyl sytuaciji, UOe jakoSiI usgug 1l ub
podmi otu obsguguj Ncego Fumduzs =z, niwvUsygm iodSlﬁta)ftLyrmmwszzasolwego. W ko
na negatywne konsekwencje powyUszej sytuacji mogNce przejawia
powyUej podmi ot y. Towar zystwo bd8leie hoykgadmi otnypj wy URzef ymit al a
wykonywanie funkciji depozytariusza Funduszu i Subfunduszy or

naj wyUszym poziomem Swiadczonych usgug.

PogNczenie Funduszu z innym funduszem
Zgodni e z Ust awN o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielor
PogNczone mogN zostal Subfundusze. PogNczenie nastfipuje prze
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Subfunduszu porazeizydaieemMes Wezestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przejmuj Ncego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu pr
o pogNczeniu Subfunduszy.

Pr z e k s z te apgojakstycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo ma prawo podj NI decyzji o przeksztagceniu Funduszu
statutu Funduszu, co sasikpwjEBubdmszgody Ucze

Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okreSla Ustawa o fundu
inwestycyjnych moUe podlegal zmianom, w yswyc zl@l T .o Slco wazrwi yNsztawoy |
czasie dokonal zmiany Statutu Funduszu w czfi8ci dotyczNceju pol
wymaga oggoszenia o dokonanych zmianach or azdncioa doog fzoasszaedryi ai.p gWov
wpgywu na decyzjfiA Towarzystwa o zmianie polityki i nwestycyjnej

k
g

Przejhncie zarzNdzania Funduszem przez sp-gkn zarzNdzaj NcN
Fundusz dziaga w formie specjalistycznego Zymu ngdduiszan. 4iugt. WeUstawyc y j n
nie jest moUliwe przekazanie zarzNdzania Funduszem sp-§gce zar z|

3227. Ryzyko niewypgdacalnoSci gwarant a
Ni e ma zastosowania. taden podmiot nie gwarantuje wypdveatpigezo kr e
Fundusz.

3.2.2.8. Ryzyko inflacji

Real na stopa zwrotu z inwestycj.i zalelUy od wysokoSci stopy inf
kapitagu. Wzrost inflacji moUe wifc spowodowhfadpakdew Frekanep:«
portfelu Subfunduszu. Ryzyko to moUe sifn r-wnieU bezpoSrednio g
w tym w szczeg-IlnoSci instrument-w o oprocentowaniu stagym.
WysokoSi infl acejzipoda erdnwniwgp@yw na wartoSi realnej stopy zwrot
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy infkac]
byl inna od 2z ak jeadokangveiia inwestyacji.me n c

3229. Ryzyko zwi Nzane z regul acj ami prawnymi dotyczNcymi Subf un

podatkowego

Na dzie® sporzNdzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. Jdwtprkt 1
i Subfundusz, jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego
dochod-w Funduszu, w tym i Subfunduszu, w przyszgoSci . Ewentua
Subfundus zu, spowoduje obni Uenie osi Nganych przez Uczestnik-w Subf

33. OkreSlenie profilu i nwestor a, z uwzgl ndni eniem zakresu C 2
inwestycyjnego zwi NzanteygkoN zi npwezsytjyhctyN npho ISubf undus zu

Of erta gg-wnie dl a inwestor - -w szukaj Ncych funduszy daj Ncych el
dguOnych moUe wynieSi do 100% aktyw-w, a zarazem,krkatc-zray c3h0 % kaskpt
jak r-wnieU wykazujNcych gotowoSi do podjnhncia umiarkowanego ry:

Rekomendowany okres inwestycji to co najmniej 2 lata.

34. WysokoSi

o] t i prowizji zwiNzanych z uczestnict ebeemniavraSubf u
koszt-w ob

pgat i

ci NUaj Ncych Subfundusz

341. Wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodzaje, maksyma
koszt -w obci NUaj Ncych Subfundusz, w tym w szczeg-IlnoSci wy
kt -rych najwczeSniej moUe nastNpil pokrycie poszczeg:-lnych

Rodzaj e, maksymal nN wysokoST, spos-b kal kul acji [ naliczani a

wynagrodzenie Towarzystwa oraz moelemi mayst Npilt -proykcrhy cri &) wcozsezSenzi eec

okreSl one zWohzad 1 Statual Funduszu.

342. Wskazanie wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt-w Cagkowitych (WKC)
udziag koszt-w niezwi Nzangziha palizpoSaied nimwestycyjnN Fundusz
Sredniej WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu za dany rok, a t
nie wgNczonych do wska¥nika WKC, w tym opgdat transakcyjnych

Wsp-gczynni k Kocshz t(-ws kGa¥gnki okw i VEKyghpsi 2278%.r ok 2 0 2

Wska¥*fni k WKC oblicza sin weddgug wzor u:
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WKC = Kt/WANt x 100 %
gdzie:

K-oznacza koszty Subfunduszu, o kt-rych mowa w przepisach o szc
wygNczeniem koszt -w wskazanych poni Uej ,

t-oznacza okres, za kt-ry przedstawiane sN dane,

WAN -oznacza Sredni N warntooSubdkinydwswun obliczonN w oparciu o \
kalendarzowy w okresie t.

Wska¥ni k WKC odzwierciedla udziag koszt-w niezwiNzanych bezpo
wartoSci ak$ywlwndchweszw za dany rok. Do koszt-w cagkowitych Subf
ujemne saldo r-Unic kursowych powstage w zwi Nzku z wycenN Srodk

Koszty Subfunduszuniewy Nc zone do Wsp-gczynnika Koszt-w Cagkowitych, to:
1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty makl erski e, r
prowizje za rozliczenie transakcji w izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

2. odset ki z tytugu zaci Ngnifntych poUyczek |l ub kredyt - w,

3. Swiadczenia wynikajNce z realizacji um-w, kt-rych przedmi of

4. opgaty zwi Nzane z nabyciem |l ub odkupieniem Jednostek Ucze
Uczestnka,

5. wartoSi usgug dodat kowych.

mani pulacyjnych z tytugu zbycia |l ub odkupi

343. Wskazanie opgat
bezpoSrednio przez uczestnika

ui szczanych

Maksymalna stawka opgaty manipul acyjnéjf unadusbhywami &«tJednosnoavia
WYynosi:

a. 2% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A

b. 2% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B

c. 2% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.

Maksymal na stawka opgaty mani pulUzcwyjsnaji czavao Slubg ywanuise ul e dn &gt
wynosi:

a. 0,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A

b. 0,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B

c. 0% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.

Maksymal na stawka opgaty mamiweulsg aly jJreadjn osad ekaiczrestinilctkva Subf
27Statutu, kt - ra moUe byl pobierana ownosicz Opgaty Wyr.-wnawczej,

a. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A

b. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B

c. 1% dla kategorii Jednostek Uczestictwa C.

W ramach Produktu Specjalnego:
-stawka opgaty mani pulacyjnej, o kt-rej mowa w art. 28 Statutu,

Specjalnego i dokonaniem wypgbtyesthytu@wa, odkepmelleapiedkhostel]

a 2% Srodk-w wypgacanych kilegarieledhostekezestnictadn d us z u

b. 2% Srodk-w wypgacanych kilegarieledhostekJezestnictalBn d u's z u

c. 2% Srodk-w wypga c aRupdoszukalegarielsdhosték kczestnictwa C.
W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na
mani pul acyjnej za zbywanie Jednostek UczerstWbnicda wap ovmiSudbdwnadhicwi
Zami any stawkN opgaty manipul acyjnej za zbywanie Jednostek Ucz
zbywanie jednostek uczestnictwa uiszczonN wceze®aniwjSpbiyndabyai
a w przypadku, gdy przedmiotem Zamiany sN jednostKki uczestnioct)
Zami any jednostek uczestnictwa, przy ustal ani u uestsiawawSubfundusgug at y
docel owym uwzgl indniane sN r-wnieOUO opgaty manipulacyjne za zbyws:
zbyciem i wczeSniejszymi Zamianami tych jednostek iGicaesbobnktt wa ]
w zdaniu poprzednim, jest r-wna zeru bNd¥ mniejsza od zerapy opg

nie jest pobierana.
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344. Wskazanie opgaty zmiennej, bandNcej cznSci N wynagrojeszeni a
uzal eUniona od wynik-w Subfunduszu, prezentowanej w ujAciu p
Aktyw-w Netto Subfunduszu.

Towarzystwo pobiera opgatfn za zarzNdzanie SiWynadusdemnuealZelOe
Zmienna Wynagrodzenia naliczana jest w kaUdym Dniu Wyceny w wys
naliczonej czfiSci Zmi ennej wynagrodzenia na Jednostkn Uczestni
Okresemodni esienia w kt-rym wyni ki subfunduszu sN mierzone i -reko
l etni. Pierwszy okres odniesienia rozpoczyna sin w dniu ralzpoc
a ko@czyy wioe up | at . Subfundusz moUe pobieral wynagrodzenie zmi:«
gdy strata ta bhndzie niUsza ni 0 strata okreSlonego w statugoie b
zostag wsakdzSau. w

Przykgadowy spos-b obliczania Wynagrodzenia Zmiennego w r amach
wyni kach subfunduszu oraz wysokoSci benchmarku nastfinpuje moUI i
2 NI2T6 [2FNI2T 6 Stopa zwrotu Skumulowna Zmiana Skumulowana .
651 dz61 3|1 dz61 3t t |funduszuwdanyn] stopazwrotu | benchmarkuw zmiana e onad Maksymajnastqp Czynallczong X
Rok . . benchmark | zwrotu w okresie | wynagrodzenie Opis
wynagrodzenia | wynagrodzenia roku funduszu w danym roku benchmarku w umul 5-letni .
zZmiennego zZmiennego kalendarzowym | okresie 5-letnim | kalendarzowym | okresie 5-letnim skumuiowany RIS Zmienne
0 100,00 100,00
{dzo Fdzy Rdza1 24aA N
2SRyIF| B68YyA]l 08
1 104,58 104,58 4,58% 104,58% 5,20% 105,20% -0,62% 0,00% NIE 58y OKYI Nldz A O
gyl ANRRISyAlL YA
{dzo Fdzy Rdzal yAS 2|
2 102,08 102,08 2,39% 102,08% 0,60% 105,83% 3,75% 0,00% NIE GeyAldz GEYAL
6SyOKYI Nl dz A O
g8yt INBRISYAlF YA
{dzo Fdzy Rdzal 2&AN3
. ) 5 o . 6eyAl 080 LRge
B] 108,60 109,08 6,86% 109,08% 1,00% 106,89% 2,19% 0,00% TAK 58y OKYFNLdz A O
g8yl INRBRISyAl 1
{dzo Fdzy Rdzal yAS 2
. ) 0 200 N N GRYALdzE | 6BYA
4 108,73 108,73 -0,32% 108,73% 0,20% 106,68% 2,05% 2,19% NIE 6SYOKYE Nl dz A O
68yFIANBRISYAL yA
{dzo Fdzy Rdzal yAS 2
geyAldzE 2SRyl
5 108,52 108,63 -0,09% 108,63% -0,70% 105,93% 2,70% 2,19% TAK L2TA2Ydz 0SyOKYE N
g8yl INBRI SyAl
{dzo Fdzy Rdzal 2aAn3
6 110,13 110,52 1,74% 105,68% 0,05% 100,74% 4,94% 3,18% TAK 6EYALl 08D L125E
6SyOKYI Nldz A O
gyl ANRBRISYAl 1
Maksymalna stopa zwrotu w okresie 5-letnim-naj wi iksza dodatnia wartoSi r.-0Onic pomindz
kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem cznSci &mieil
5(pifAnciu) ostatnich | at kal endar zowych, co oznacza, Ue sN to r
przypadku gdy nie jest to Dzie& Wyceny odnosimy sin do ostatni
Wyceny kaUdego roku kalendarzowego od 5 | at wstecz do jednego ro
5 lat to najwinksza wartoSl r-Unil mifndzy stopami zwr ot uzeziemSubf
cn Sci Zmi ennej Wynagrodzenia a stopami zwrotu z benchmarku na
okresie. W pierwszym roku kalendarzowym w kt-rym naliczana | es

okresie 5-letnim = 0.

345. Maksymalna wysokoSi wynagrodzenia za zarzNdzanie Subfundus
101 wust. 5 Ustawy o funduszach, maksymal ny poziom wynagr od:
Fundusz |l okuje powyUej 50% Akt yw- iwcz&mittviaucertyfikatyzinwestycyjjedud n o s t k
tytugy uczestnictwa funduszy | ub instytucji zbiorowego inwe:¢

Maksymalna, wyraUona procentowo, wysokoSi Wynagrodzenia w skal,i

a. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT 1%
b. dla Jednostek Uczeshictwa kategorii B i 0,5%
c. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci 0,5%.

Wynagrodzenie |liczone jest od Sredniej WartoSci Aktyw-w Netto
przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

Wynagrodzenie stage jest naliczane w kaUdym Dniu Wyceny i za |
poprzedniego Dnia Wyceny, a nastnpnie wypgacane ze $rodk-w Su
mi esi Ncu,byazjam kitallriyxzane wynagrodzenie. Aktualna stawka wynagrod
drodze uchwagy decyzj N ZarzNdu Towarzystwa i publi kowana w T
Towarzystwo www.aliortficomoraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Ucz
Aktyw-w w jednostki wuczestnictwa, certyfikaty inwestycyjwagal ub

zarzNdzanych przlezpdomiacgtzystgwoupw kapitagowej Towarzystwa.
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346. Wskazanie istniejNcych um-w lub porozumi e G, na podstawie
bezpoSrednio lub poSrednio sN rozdzielane mifndzy Subfundus
wskazani e osaglkgpopwy ch oraz wskazanie wpgywu tych usgdgug na wy
podmi ot prowadzNcy dziagalnoSi maklerskN oraz na wysokoSi
Subfunduszem

Koszty dziagalnoSci Subfunduwnedusz za zT ewarnzy sstNwao ome Apaed/s tSauvbife

prowadzNce dziagalnoSi maklerskN, SwiadczNce usgugi na rzecz
rekomendagie, bﬁche’SWiadczeniami dqcpertokwdvzyjrhi ,podd emiaen yneeh vppr Gzyev
dziagal noSlI makl erskN oraz na wysokoS|l wynagrodzenia Towarzyst

35. Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnAaciu historycznym
351. WartoSi aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostatniego roki

Na koniec roku obrotowego 2022war t 0 SI aktyw:- w net t 0l0Bl2hebdsazndiezycwynosi §a

ALIOR Spokojny dla Ciebie

120 000000,00
100 000000,00
80000 000,00
60000 000,00
40000 000,00
20000 000,00
0,00 . o
ALIOR Spokojny dla Ciebie
B ALIOR Spokojny dla Ciebie 105 126 608,52
352. WielkoSI Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jedraasitiki uc
przypadku funduszy ’prowadchych5diai'£a§;'aISnr@$IInirNiestduq“plﬁ!Ue_jwrlmitU
oblicza sihn, dzi el Nc st owpine oWdrntcea®amniN Alat ypodws t Met t o Subfun
uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koni
kt -rego jest dokonywan® obliczenie, przez

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w | edbomasat2020, 20212026 t wy ri2,028F &S u b
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0,00%

-0,50%

-1,00%

-1,50%

-2,00%

-2,50% . S
ALIOR Spokojny dla Ciebie

m Srednia stopa zwrotu za ostatnie

36M -2,02%

353. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci inwestyc
odzwierciedl apWNaesge saBhzmiennych rynkowych najlepiej oddaj
Subfunduszu, a takUe informacja o dokonanych zmianach wzor cze

Wzorcem najl epiej odzwierciedlaj Ncym zachowaintiyek is ii fin wzemnit e/rcryyj ocntN
kt-ry wykorzystywany jest na potrzeby naliczania czinSci zmienn:i

85% depozytu z dziennN kapital i z5hp)+K5% zmiamm Mdeksu MICeRoland IMNoc GiésB OR 6 |
W przypadku zaprzestania publikacji wska¥*fnika W BOR 6M oraz za
WI BOR 6M z dniem kolejnym po dniu ostatecznego zako@® zenia ofi

354. I nformacj aoraznigh esdmipach zwrotu z przyjfitego przez Subfundus
lat .

4,50%
4,00%
3,50%
3,00%

2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%

ALIOR Spokojny dla Ciebie - srednia stopa zwrotu z
przyjetego wzorca

m 2 lata 3,89%
W3 lata 2,65%
m5lat 2,16%
m10lat 2,93%
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355. ZastrzeUenie, Ue indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z in
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz S
pobranych Opgat manipulacyjnych oraz Ue wyniki osi Ngninte p
uzyskania podobnych w przyszgoSci

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzal eUniona od wart oS ariomedce depzhgia K i U

odkupienia oraz wysokoSci pobranych Opgat mani pul acyjnych. Wy r
uzyskania podobnych w przyszgoSci

Strona51z 292




Rozdziag |11 .24 MSubdR nRlaupsi er -w DguUnych

4, Subfundusz zostadg pogdgNczony z (AIBORSAIOsubfunduszem wydzielonym
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Rozdziag |11.5 Subtinddsszf AhdORzy Strategia OstroUna

5. Subfundusz zostad pogNczony z i(iAORSAIOsubfunduszem wydzielonym
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Rozdziag |11 .6 SuMidltvAssdtusz ALI OR

6. Subfundusz zostad pogNczony z iiAORSARIOsubfunduszem wydzielonym
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Rozdziag |11.7 SuBfuwdowa(U@pa@grQRdni a nazwa: ALIOR Fundusz fu

7.

71. Zwinzgy opis polityki i nwestycyjnej Subfunduszu

7.1.1. Wskazani e gg-wnych kategorii |l okat Subfunduszu i i ch
Subfunduszu oFwrdugzUedkuje Aktywa Subfunduszu gg-wnie w | okat
instrumenty rynkuwypiefn@Uwekgazanie tej cechy

Subfundusz bndzie inwestowag przede wszystkim w:

T jednost ki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwa
Polskiej,

f tytugy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

f tytugy uczestnictwa emitowane psrtzoewza nii nan emaij n\sctey tsui cejdez i vbsiip -zlan
te oferujN publicznie tytugdy uczestnictwa i umarzaj N je na
organu nadzoru nad rynkiem finansowymllubb pldgsittwad awy ra UNx Eg1
zapewniona jest, na zasadzie wzajemnoSci, wsp-gpraca Komis]
Ust awn,

9 certyfikaty inwestycyjne,

f papiery wartoSciowe emitowane perszeszawainn e tiympsut yztaunkjneé Avisem-ol, n

f instrumenty udziagowe (takie jak akcje, prawa do akcji, pr.

f 'nstrumenty Rynku PienifilUnego, dguUne papiery wartoSciowe
PatEswa, Narodowy Bank Polski, jednostknin samorzNdu terytori a
publiczne PaGstwa czgonkowskiego, al bo przez bank centraln
EuropejskN | udnkEurowestskéyjBny, pa@Gtwo inne niU PaGstwo c
federal nego, przez jednego z czgonk-w federacji, al bo pr ze
jedno PaGtwo czgonkowski e

Realizacja celu inwestycyjngo  Subf unduszu odbywa sin poprzez dokonywanie | oka
art. 103 statutu, w proporcjach odzwierciedlajNcych oczekiwani
w poszczeg-lnych magpwegmmt ach rynku f

Subfundusz ALI ORz ZrvawhowaUenyem ogranicze® inwestycyjnych, pr
dokonywadg | okat, stosujNc nastfipuj Nce zasady ich dywersyfikacj |l

f instrumenty udzi agowe dopuszymoweszdozegblnc3onegakojpe ojt e@dn avs
inwestycyjne, tytudgy uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
kt-re zgodnie z ich statutem | ub r egiursatnri unnmem tiyn wmedz iug gNo wdeo
obligacje zamienne na akcje) lub prowadzN politykid inwes:t
instrumenty udzi agowe dopuszczone do publicznego ioddB®»%u, W
wartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu do 65 % wartoSci Aktyw:-\

f dguUne papiery wartoSciowe emitowane, pornczone | ub gwar a
jednostkn samorzNdu terytorialnego, wgaSciwe centralne, ref(
albo przez bank centralny PaEst wa czgonkowski ego, Europej ski Bank Centra
Il nwestycyjny, paGtwo inne niU PaGtwo czgonkowskie, albo,
federacji, albo przez or gamiezacnjadl enliyl dczoy maarjonthd veN, jdead nko Pa E
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne |l ub tytugy wuczestni
Instrumenty Rynku PieninUnego or az tkark-itek o tketr-nriyncohw eo kirnesst rpuon
j est kr-tszy niUO rok, obligacje, w tym obligacje przedsi:t
gwarantowane przez Skarb PaG@stwa, Nar odowy Ban kiwePcentrane,i |, ]
regionalne lub |l okalne wgadze publiczne PaGtwa czgonkows
Europej ski Bank Centralny, Unin EuropejskN | ub Europejski
albo,wprzy padku paEGstwa federalnego, przez jednego z czgonk-w
kt -rej nal ey co najmniejiojded®®mo Pav@&@sttwdcéz Pknlyowwsk iNett o Su
Aktyw-w Subfunduszu,

9 jednostkiucze st ni ct wa funduszy inwestycyjnych otwartych maj Ncych
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytugy wuczestnict
granicN, certyhiekatwpwzi pawpseygywartoSciowe emitowane przez
zamkni igNgonie do 100% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

712, ZwifAnzgy opis kryteri-w doboru |l okat do portfela inwestycyj
Poza g§-wnymi ktpkatiamiktdobwpch mowa @Zan iwhejwpotdsgmugtecyzid us z
inwestycyjne kierujNc sifi w szczeg-IlnoSci

71.211. wskazaniami wyni kaj Ncy mi-napoziomiadmitentainfhlkundament al nej
7.1.2.1.2. wskazaniami opartymi na analizie techniczneji na poziomie emitenta i rynku.

713. Gg-wne kryteria doboru poszczeg:-lnych kategorii l okat sN n:
Subfundusz bwdgi eéobdokonyokat kierujNc sifn zasadN maksymalizac
horyzoncie inwestycyjnym. Lokaty dobierane bndN:

dla certyfikat-w inwestycyjnych, papier-w wartoSciowgtydu e mi
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zamkni Atego, jednostek wuczestnictwa funduszy inwestycyjnych
Pol skiej, tytug-w uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz t
siedzbii za gpadi aNtem moUl i woSci efektywnego realizowania cel - w
uzyskiwanych z tego rodzaju |l okat w przeszgoSci, adekwatno!
inwestycyjnegootwarte go, funduszu zagranicznego |l ub instytucji wsp-Ilneg
inwestycyjnej Subfunduszu,

dla pozostagych instrument-w Subfundusz bhAdzie podej mowal d
kryteriami doboru poszczeg-lnych kategorii |l okat w przypadku instr
poboru, kwity depozytowe i warranty subskrypcyjne): ryzyko d:z
jak i specyficznym dl a danego emitent a, prognozowanhe perspektywy wzr os
wzrost wyceny rynkowej papieru wartoSciowego w ujfAciu nominal
ujAciu relatywnym,nrnymi wpodabnwyminipapmi er ami Il ub w por-wnaniu

stanowi Ncego punkt odniesienia (benchmar k) danegiopozad wdkdzanymi us z |
powyUepkUe relacja ceny pr awac zpnoebjo rpr adwa wpaorbtoorSuc i wytnei okraej tNyc e j

sp-gki, w przypadku dguUnych papier-w wartoSciowych, I nstru
zamiennych na akcj e: prognozowane zmianygpozowaner ymkawycRkssa
dochodowoSci, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka iny
rumentem Rynku PienifiUnego, wysokoSi premii zayclyzyikim mnaw
w na Sredni okres do wykupu cagégv pparytpfaellkar iprawe £try avy jdnje
owane, porfAczone | ub gwarantowane prizpaz & kkarryt ePrai@niwa&o K rued
wiarygodnoSi kredytowa emitenta; dodaipowa wspazgpamhkur
war unki zamiany obligacji na akcje, w przypadku depozyt
t awelkj syzahmgsi ® na rynku, wiarygodnoSi banku, w przyp K u
jako zgodnoSi instrument-w bazowych z politykN inwestycy]j C
jako zgodnoSi zmramgnwar PoSbhiodhego z oczekiwanN zmianN wart
rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym I nstrumentem
koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instru ment u Pochodnego, w relacji do |
nabycia instrumentu bazowego, w przypadku pozostagych instr.u
efektywniejszej dywersyfikaciji | okat Sagjibdelu mdestgcyginego Subfurdilisiuw o S 1
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zw

X X TrT@Qcm
nwoac—< ~

e
e

o~ ~os —
O®m®3T S

ad
n N

714. JeUel i Subfundusz odzwierciedla skgad wuznanego indeksiu ak
wskazanie tego indeksu, rynku, kt-rego i ndeks dotyczy, o]
Subfundusz

Ni e dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla skgadu uznanego inde|

715 JeUel i WartoSI Aktyw-w Netto portfela i nwesrtaykctyd rnyezgoowa$ u bd
zmiennoSci N wynikajNcN ze skgadu portfela | ub zi wyrzyfnmea e
wskazanie tej cechy

Z uwagi na docel owy skgad portfela inwestycyjnego Subf unldtyszu,

zasady ich dywersyfikacji offapi pangj popewykey)er wardoBbr Akt plvaw

Subfunduszu moUe charakteryzowali sifn duUN zmiennoSci N.

716. JeUeli Fundusz moUe zawieral na rzecze®mboéuemusN ui msnowly me ikt
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne ifwskazanie tej informacji wraz z
zawarcia takich um-w, w tym um-w, kt-rych przedmiotem sN ni
na ryzyko zwizNyzjamteN zpopl i t ykN inwestycyjnN

Fundusz na rzecz Subfunduszu moUe zawieral umowy, kt-rych prze

Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zgeanizddyzgkai a p

inwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich um-w moUe wpgywal

Subfunduszu.

71.7. JeUel i udzielono gwarancij.i wypgaty okreSlonej kwoty z t
Subfunduszu " wskazani e gwaranta oraz warunk-w gwarancij.i
Nie dotyczy, nie udzielono gwarancji wypgaty okreSlonej kwoty

7.2. Opi s

r wi Nzanego z inwestowaniem w JednostkiiNecaesgni
z przy

a z
politykN inwestycyjnN Subfunduszu

Y
j

- <

zyk
nt N

722. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiNzanego z politykN inwestycy
zarzNdzania i szczeg-lnych strategii inwestycyjnych stosowa
obszarze geograficznym, wsekto$lzengjosproamby zlymb al bo w odni
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu

7.2.2.1. Ryzyko rynkowe
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Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w Netto Subfu
finansowychnarynkach fi nansowych. Na ryzyko rynkowe skgadajN sifn w sz
- ryzyko cen akgji,

- ryzyko stopy procentowe;j.

Ryzykocen akcji pol ega na spadku WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu n
instrumeagowyecdthzi Na ryzyko cen akcji skadaj N sifi ryzyko syste
Ryzyko systematyczne zwi Nzane jest z sytuacj N makroekonomicznN, czyli n
gospodarczego, poziomdeficyu budUet owego i deficytu w handlu zagranicznym, s
i inwestycyjnego, wysokoSli st-p procentowych i kurs-w wal ut owy
zagranicznych. Negatywnetendeng e w syt uacij i makroekonomi cznej mogN przekgadal
instrument -w finansowych. Negatywne tendencje na zagranicznych

instrument-w finamjowymh Rgzykoksylktematyczne nie moUe zostal
udzi agowych papier-w wartoSciowych.

Ryzyko specyficzne t o ryzyko inwestowania w akcje |lub inne instrumenty f
mi dydzi nny mi : Wynikl’finansowe emitenta i prognozy przyszgych
korporacyjny, j akoSI pracy zarzNdu, konflikty w akcjonari aci ¢

dywer syfi Kaac jurd zp cargtofwey ch papier-w wartoSci owych.

en akcji oraz jego ryzyka skgadowe mogN byl zwi Akszane
a kt-rych dokonywane sN inwestycje,ch oi meotUeu rsekrutt -kvo.waWw s
rystycznymi cechami niekt-rych segment-w rynku akcji, |
m. i n.:

W segmencie akcji o wys oMieetips p-gwrnanlblScwo St zma ki erunek przepgyw
znacznej wartoSci, zwiNzanych z dokonywaniem inwestycji przez

zagranicznego. MoUe ona powodowal w nbé&kt -creync hakackriesachegavi &
bezwzgl Andnie, jak i w stosunku do pozostagych segment - -w rynku ;

W segmencie akcji magychwrialUOfi wdoSicmaspniekmacje dotyczNce emit
akcji notowanych w alternat ywny m systemie obrotu NewConnect) . MoUe ona powo
ceny rynkowej instrument -w finansowych od ich wartoSci fundam
wyni kajNce m.in. z kegakuabhonhgaffewamhnibej swestor-w instytucjonaln

W przypadku akcji notowanych na rynkach zagranicznych i wraUOliwoSI na zmi any kurs - w
makroekonomi cznej kraj - -w, z kt-rych sp-gki pgpedhiuotsgm aikmey
zagranicznych mogN charakteryzowal sifn w n -rych okresach z
skutek ograniczania strat przez inwestor - -w r ani cchinwestycie wwy n i
akcje sp-gek zagranicznych wi NON sifd r-wnie ekspozycj N inwe:

przypadku akcji sp-8gek z kr agmemgingmarietsi i-wjf BOyctwoSi inat vwejidst gl
zyka. Kursy cen akcji sp-gek z kraj-w rozwijajNcych sin mogN
ni kaj Nce ze wzrostu globalnnej awer sji do ryzyka oraz kr-tko
kdw finansowych przez inwestor.-w z tego segmentu, zwgaszcza
kUOe wzrost korelacji zar-wno pomifidzy kursami akcji emiteéent .\
r-Onycw koawijajNcych sifn, co moUe zniwelowal korzySci wynik

N.—rm,sﬂé
[

W segmencie sp-gek -miepbisleir wopmwpd moSi kursu rynkowego oraz brak
emitent - wNzRMU zzv t y m, Ue akcje sp-§gek niepublicznych nie sN pr
godziwa nie moUe zostal dokadnie ustalona poprzez odniesiieni e
modeli wyceny akcji. Z natury rzeczy, tak ustalona wartoSi jest oszacowani
obarczona moUliwoSci N bgindu (tzw. ryzyko modelu), w zwiNzkdi z ¢
ich wartoStial hepdamant oSl uzyskana w drodze wyceny jest wradUl
wyni k-w finansowych, danych makroekonomicznych, st-p procentow
sp-gki ni epubl i czmnye tryice nyond lodbganji llzkygor nf or macyjnym, jakim pooc
wpgywal na efektywnoSi wyceny akcji bAdNcych przedmiotem trans:

W segmencie akcij.i sp-gek brAdNcych pr bliezdyohi (zw.dR®) pi ai esbgehwowal
wczeSniejszych kurs-w akcji i kr-tsza historia dostinpnych dany
wczeSniejszy kurs akcji sp-gek bandNcych pnaprydmi owvemmwipNz2k wsz ytcyhm
akciji wymaga przeprowadzenia oszacowania przy uUyciu metod i

moUl i woSci N bgndu (tzw. ryzyko modelu), w zwi Nzykiu rz- Unzay no dc eincat
fundamental nej . WartoSi uzyskana w drodze wyceny | est wr a0l i
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finansowych, danych makroekonomicznych, st-p procentowychkii i

bandNce przedmiotem pierwszej of erty publicznej nie majN t,mk dg
obowi Nzkom informacyjnym sp-gki publiczne, co moUe wpgywal na |
wyceny akcji bidNcych przedmiotem transakcji w tym segmencie ryndk

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w Netto Subfundus
Ryzyko stopy procentowej ma s zncsztergu-mennet -zwn adcgzuelhni yec hw op rozpyr poacdeknut oi v

tych instrument-w od stopy procentowej j est odwr ot na. Wzrost

spadek stopy procentowej powoduj e wzrotsdpy emryod enrstt dwere nz a lwe Wy u
wykupu danego instrumentu, stopy odset kowej i stopy dochodowo¢
ryzyko stopy procentowej. Im niUsza stopa wyddseztek ojweas ti rsyt zoypkao dsotc
Na ryzyko stopy procentowej maj N wpgyw m.in. wzrost stopypwej,nfl a
polityka pieninUna banku centralnego, t e mpgospodarzeyozgna sytgaojifigkanejar ¢ z
paGtwa przez inwestor-w oraz poziom st-p procentowych w innyc
nadmi erny wzrost deficytu finans-w publicznle hpriowazdrzoisit droel mrcg

rynkowych st-p procentowych.

7.2.2.2. Ryzyko kredytowe

Gg-wnymi czynni kami ryzyka kredytowego sN:
-ryzyko niedotrzymania warunk:- - w,

-ryzyko obni Uenia oceny kredytowej,
-ryzyko rozpifAtoSci kredytowej

Ryzyko ni edotr zymani a waazuynvkarme r - wnieU ryzykiem niewypgacal noSci,
Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunk-w kontrakt- -w fi
ugu

ono na niespdgatceenntiau wp rtzeerzmienniie nal eUnej kwoty z tyt wyemit o
jak i kwoty poUyczonego kapitagu).

Ryzyko obni Ueni a octeonyr ykzryekdoy tsopweed k u Wartoéci~ Aktyw-w Netto Sub
kredytowych (r at i ng-w) emitent-w | ub emisji. Obni Uenie oceny Kkredyto
inwestycji, co powoduje, Ue inwestorzy oczekujN wyUszej steopy

spadek warsttaSiamient -w ddguUnych.

Ryzyko rozpintoStb kyedkvbowe@jadku WartoSci Aktyw-w Netto Subfu

kredytowej dl a emisji. RozpintoSi kredytowa to r - Uni caarczmnychc z e k
ryzykiem a instrument - w, kt - re postrzega sifn jako wolne od ryz
PaGEGst wa). Il nwestycje w papiery dguUne innych emitent . - w nnabe Ska

i korporacyjne wiNON sif z wyUszym poziomem ryzyka kredyt owe
Pogorszenie ratingu kredytoweg9 wpgywa na wzrost ryzyka danego

spadekceny danego instrumentu dguUnego. Il nwestycje w tytugdgy wuczest
maj Nce siedzibn za granicN lub w jednostki uczestnictwa iiggoych
funduszu.lnwestycje w |lokaty bankowe zwi Nzane sN z ryzykiem kredyt o
7223. Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest zwiNzane z brakiem moUliwoSci efektywneg
bez istotnego wpgywu mgl ieceminaewi eraoBi, teg wransakciji. I nnyr
ograniczenia dostfApnoSci rynku danych instrument . w. Ryzyko to
posiadanych aktyw-w, kt-rawtostosdwShu jeéstnorehaltyevjniwi e@lullaSci tr
instrumentem finansowym. Powoduje to naruszenie aktualnej stru
Ryzyko pgynnoSci ma szczeg-IlniekajUe ZNna)cdméreisée\mirmrzdy)papd)lsucrzyerg
g -wnie od takich czynnik-w jak: wielkoSi (kapitalizacja jaminkouv
danego emitenta. W przypadku innycbmipdynombot - wafNnawp§ewydrhk
instrument -w finansowych znajdujNcych sin w obrocie, Sredna dzi
pomi idzy cenN kupna i sprzedaUy. Ogr amiSdz errine i mEymmuan@mit - wo Bd n:
wzrastal dodat kowo w sytwuacij. niepokoju na rynkach, naggych

zagranicznego. W przypadku inwestycji w tytugyi owessowani wamajm!
za granicN |lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy iungwevwst y
lub jednostek uczestnictwa przez tn instytucjn wsp-lnego inwes:
7.2.2.4. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego) to ryzyko spadku Wart
wal uty pol skiej w stosunku do walut obcych. Na ryzyko todzwpgy\v
i nnymi poziom inflacji, poziom deficytu budUetowego i deficyt
procentowych, charakter polityki pieninUnej i fiskalnej, t emp ¢
krajac h) i rynkowym (mifAndzy innymi: sytuacja na mindzynarodowych
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inwestor - w d

o] oSnie inwestycji w instrumenty denominowane w wa
sin bardzond&diNN

no
S§AINN zmi minepr zewi dywal nym charakterze.

7225 Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w

Aktywa Subfunduszu przechowywane sN na rachunkach prowadzonyc
(podmioty, kt-re na postawi &€ homayW = zMed o Amyktt ayrwi- UNsﬁeurbprrnzieuszu)
wgasnoSi Subfunduszu i nie wchodzN do masy upadgoSci w przypad!|

7226. Ryzyko zwi Nzane z koncentracjN Aktyw-w lub rynk-w

W przypadkugdyznaczna czinSi Aktyw-w Subfunduszu zostanie ulokowana w
razie wystNpienia znacznej zmi any ceny tego instrumentu finans
wpgynNi na wartopWw:- w Pglyhmodisak. Wahania wyceny rynkowej posz
powodowal znaczNce wahania WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu.

7.2.2.7. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwiNzane |jest Z potenmj aSunbifeunrdejg;eztuyv\snkyumlkac
rozliczenia zawartych transakcji. Op-Fnienia te mogN uniemoUl i
ryzyka rozliczenia mogN byl mindzy i nnymi ryzrykw moyprekawygined dv
rozliczeniowych i poérednik w (dom-w makl erskich, bank - w) . Opr
bgndnych procedur wewnfAtrznych, niestosowania sifn do procedur,
7.2.2.8. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

Istnieje moUliwoSi, Ue podjite w najlepszej wierze i zgodchie z
rezul tat . -w i wartoSi posiadanych instrument - - w td Subfanduszo wiegnib , a

zmniejszeniu.

7229. Ryzyko wynikajNce ze strategii zarzNdzania i szczeg-Ilnych
Wy Uej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwiNzane 2z pr
powi Nzaniu z realizowanN strategi N zarzNdzania Subfunduszem, v
przez ZarzNdzaj Ncego strategia zarzNdzania Subfunduszem moWYe wp
totaki ch aspekt-w strategidi inwestycyjnej j ak: stosowane specyfi
dywersyfikacji portfela lokat, stopi e® koncentracji port hael a
poszczeg - | nych sektorach geograficznych |l ub branUowych, czy pozi ol
inwestycyjnego. PowyUsze czynniki mogN w ramach realizoware| st

zmianyuwarun k owa & rynkowych.

Ze wzglndu na realizowanN politykndn inwestycyjnN, szczeg- lctwa zna
Subfunduszu ma ryzyko trafnoSci decyziji inwestycyj Wolhkcaetgy ¢ ol
nietrafne decyzje inwestycyjne mogN obni Oyl stoph zwrotu z port
okresach dodatniej stopy zwrotu w ujfAciu nominal nym.

Subfundusz mo Uw jednostki aiczésimienvaal certyfikat y i nwestycyj ne, tytugy uczestni
funduszy zagranicznych | ub instytucji wsp-lnego inwestowagd a. ,
aktyw-w w instrumenty wudzi agowenn(et ankai ea kjcajke )a klcujbe pir oonbaldizg\a cpjoel i:
inwestowaniu w r-0Une klasy aktyw-w, instrumenty udziagowe dopu

kwity depozytowe. W zwiNzku z tym, wnosgkhGad portfela inwestycyj:
(bezrpeoddi o | ub p o Siinstrdmenty finansowehwotghwté b wysokim ryzyku inwestycyjnym. Z t ego wz gl fndu

zwrotu z inwestyciji w Jednost ki Uczestnictwa Subfupdsscaegnollre
skgadni k-w | okat dokonanych w ramach strategi.i zaergzanioaS.ciW
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ze zmianami wartoSci gg-wny

72210. Ryzyko zwi Nzanmgd fizd nri jamiieekmo r zy st ny cdnl as kzurt -kwmwo waUonego rozwoj
podejmowania decyzji inwestycyjnych

W zwi Nzku z weSFBRTioevmrwydy avioe o Swi adcza, Ue w ramach wykonywane,j
niekorzystndgedhy sjkiutiknwestycyjnych dla zr-wnowaUonego rozwoju (A4

Brak stosowania Polityki ESG moUe spowodowal, Ue Subfundusz dok
do danego aktywa w spos-b odmisesowapiaPolitykiBSG@ odj Ngby w przypadku

Waga poszczeg-lnych obszar-w ryzyka zwi Nzanych ze stosowaniem
dziagal noSci gospodarczej, w1 a reaviconmehiti - Srryocdho wu v8 K gpdodiadSasptessibdl). Ti E
spoeczna odpowi e dogbratd goverBdnge i @ adarkg.r poracyjny (APraktyki ESGo) ,
ni epodj Acie decyzji i nwestycyjnej, zaleUy od wielu c¢zyawouk : - w.
spojgegaynnmwodarczego danego regionu, specyfikn branOy, pozycjan
podej mowane przez konkurencjn, praktyki regulatora i dzi a@vani a
czy sign wzajemnego oddziagywania podmiot-w dziagaj Ncych na da
integracja Praktyk ESG jako nowego obszaru regulacyjnego i nad
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wi &80sin ze stosowaniem zr-Unicowanych metodologii oblicze@ sp
zwi Nzanych ze zr-wnowaUonym rozwoj em.

PowyUsze oznacza, Ue istnieje ryzyko, Ue zr guawrigd a myaj nwN,e | Tkoovbd r zoy
podej mowania decyzji inwestycyjnych nie bygoby w stanie samod
dotyczNcych Praktyk ESG przekazywanych, czy udosamMpakanwecWw, pi
konsekwencji moggoby wpgynNIi na podjnAcie nietrafnej decy zlui in
inwestycyjnego. W konsekwencji z uwagi na duOUN | i czyitymzakresimny c h
wysoce prawdopodobne jest, Ue podej ScierVawar zwitNkaangohi at engr
ni ekorzystnych skutk-w dl moggobyowsgUomeagmn enaewmjdu praktyki st
zaastNdzaj Nce funduszami, podej Sciem preferowanym przez inwestor v

72211. Ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju
Ryzyko dla zr-wnowaUon8RDR ozoawajau sygouadeij& 2 ub warunki Srodowi
zarzNdzani-jeee kit -wywsgtg\ypbiyN mi el , rzeczywisty lub potencjalny, is

Towar zystwo oraz Fundusz w wiydknoi nayjwa nreyjz ydkzai adgl aal nzorS cwin ouwne2ERRNWE g 0 r
ramach procesu inwestycyjnego kaUdej z lokat na poziomie aktyy
zr-wnowalUonego rozwoju. Nastfipnie przydzielone oceny sN wykor z

723. Opis ryzyka zwdizddtnicwem g Bubfunduszu

7231. Ryzyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z inwestycj.i w
czynnik-w majNcych wpgyw na poziom ryzyka zwi Nzanego z i nv
Ryzyko nieosi Ngnifcia oczekinwaneé&do Uzvresttini x tiwawevsytny kjai zw bXedk u r
zmi an cen instrument-w finansowych wchodzNcych w skgdad portfel
WartoSci Aktyw-w Netto Subf undus z wstnigtwaz Bippa dzarptiN 2 ynwestycjinva Jedhestkin o s t
Uczestnictwa jest zaleUna zar-wno od ceny Jednostki Uczesstkii ctw
Uczestnictwa z dnia |ej odkupieni a. IsnNw ersyt zyyclkj iee rm,a krty-nrkeu nkoalpei t |
wahania wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym sali
stopa zwrotu z inwestycji w Jednost ki Uc z e s tnryiccht wa zSaukbufpuenmd ulsuzb
Jednostek Uczestnictwa oraz od podatk-w, w przypadku osi Ngni fici
Ryzyko nieosi Ngnificia oczekiwanego zwrotu z inwestycj.i w Jedn
Uczestnika. Wrazz2 s kr -ceniem horyzontu inwestycyjnego roSnie ryzyko zn
rynkowej na osi NgnintN stopin zwrotu. Uczestnik powinien bral
opisach profilu inwestora dla k aUdego z Subfunduszy. W przypadku koniecznoSc
zapl anowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinieygji |ic:
w Jednost ki Uczestniectswal SwntmfceMcws zu Umdd od oczeki wanego zwrot
Ryzyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jgodnos
rozwoj u, kt -re mogN spowodowal UeoGeapmiueaddecy djokohawe swesyjymr N i

aktywa w spos-b odmi enny  nienwZlg IprodygyNajaiyra - v nporwzayCboandekguo r 0z wo j u .

Subfundusz nie gwarantuje osi Ngnifcia jegmromablakoneinejmmesltlcyestnyilq’apego

Subfunduszu inwestycji w Jednost ki Uczestnictwa. JednoczeSni e
zarzNdzaniem i podej mowanymi przez zarzNdzaj Ncego idavzy Njl amiodi n
bezpoSredni wpgdgyw decyzj.i inwestycyjnych na rentownoSi ich inwi

7232, Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagih moUliwoSi wpgywu na wartoSi
inwestycij.i Subfunduszu, w szczeg-lnoSci um-w maj Ncych za przedr
Subfunduszu. Instrumenty pochodne charakteryzujN sifin bardzo wy
pochodnych zzmileenlyo Sad cen instrument-w bazowych. Ta z kol ei Z
instrumentem bazowym. Dodatkowo zmiennoSIi ta jest zwifhkszana pt
inwestycji w dany instrument pochodny wy magane jest utrzymywanie zabezpieczenia, Kk
i nwestycji. Ryzyko d¥Twigni finansowe]j oznacza, Ue zmiana wart
wartoSci instrument u ,balke weigeowi eTlok ipeo wwadhuaginei a cen instrument - - w |
stoph zwrotu z zainwestowanych Srodk-w. Dla przykgadu: | eUel:

wynosi 1:20 i oznacza toentle pdowc kod merggo cppanwo d njseé raum ani w wysok
Srodk-w. Mechanizm d¥wigni finansowej stwarza wysokie ryzykeo ut
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wzrastal dodatkowo w sytuacjh mmepakasjtu pngrogrkaowycmaggere n
zagranicznego.

W wyniku transakcij.i na instrumentach pochodnych istnieje mod0Ul
zwi Nzanego z rozliczeniem konitfrcaikat uz o bao wiakz(Chen i o (loi woaSkit yzcazcnieN g nc
instrument -w finansowych. Dl atego z inwestycj ami W instrumenty
Srodk - w, a w przypadkach niekorzystuwmemt -iw gpwacgh codvnyycchh rz-mi naine U
dodat kowe|j kwoty w stosunku do koszt-w nabycia instrumentu f
Zobowi Nzania, o kt-rych mowa w niniejszym akapiseitewsNablpoiwaNzk
finansowego.

Inwestycje w instrumenty pochodne wi NON sifd z koniecznoSci N
szczeg-gowych opisach danych instrument-w finansowych (np. dep:
Zzawierani em um-w dotyczNcych instrument-w pochodnych wi NUON sifi na
-ryzyko zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzajNcego niewgaSci wego
doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lubbr aku dokgadnego dopasowania wartoSci pgat

zabezpieczonej transakcj;

-ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem instrument-w pochodnychimpdetyoc
to powodowal zniaec zsnter po dzcwhryolteun Subf unduszu w por-wnaniu ze stopN
-w przypadku instrument-w pochodnych, w kt-rych instrumentém ba
ryzyko zmian kurs-w walut.

7233. Ryzyko zwi Nz an e ymiwarmskamizavartych przez Fundusz transakcji
Dotyczy w szczeg-lnoSci um- w machych za przedmiot instrument )
zwi Nzku z kt-rymi naleUOy liczyl sifn z dodatkowym wzrostem ryzyl

7234. Ryzyko zwi Nzane z udzielonymi gwar ancj ami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

7.2.3.5. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikajNce z bgndnych pro
stosowania. Ryzykooper acyjne wynika r-wnieU z bgidnego dziagania syste
wyni kaj Ncych ze zdarze® zewnitrznych. Cztery podstawowe Fr- -dga
oraz procesy.

7236. Ryzyko wysat Nmicerig-l nych okolicznoSci, na wystNpienie kt-r)
l ub ma ograniczony wpgyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwi Nzanie Funduszu nastnpuje w przypadku zaistnienia jednej
-zar zNed zRAaUNNiduszem nie zostago przejfAite przez inne towarzystwo fu
decyziji o cofninciu zezwolenia na dziagalnosSl Towarzystwa | ub

pr zej h gdzmniaFanduszém,
-Depozytariusz zaprzestad wykonywania swoich obowiwpkkenywamie finkcini e z
depozytariusza

-WartoSl Aktyw-w netto Funduszu spadga poni Uej epdachi mal nej wart o
Subfundusz moUe zostal zlikwidowany w przypadkach okreSlonych
Przejncie zarzNdzania przez inne towarzystwo

Il nne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy za
wtymi Subfunduszem. Przejncie zarzNdzania Funduszem wymaga zmi an)
adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzNdzajNcego Fundu
wst ipuje whpwaWaki Towarzystwa z chwil N wejScia zmian Statutu
zmi anach Statutu Funduszu, chyba, Ue Komisja zezwoli na skr-cel
Zmi ana depozytariusza |lub podmiotu obsguguj Ncego Fundusz i Subi
Towarzystwo w kaUdym czasie moUe podj NI decyzjh o zmianie depo
Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy owykonywanie funkcji depozytariusza w przypadku depozytariusza lub
umowy ioadicwzeni e usgug na rzecz Funduszu i Subfunduszu w przypad
Zmi ana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy czym w

wykonywanie obowi Nzk-w depozytariusza.
Uczestnik jest pozbawiony wpgyvyu na decyzjnin Towarzystwa o zmiar

Subfundusz. Ni e moUna wykluczyl sytuacji, UOe jakoSi usgug 1l ub
podmiotuobs Juguj Ncego Fundusz, w tym i Subfundusz, brAdzie niUszy o
na negatywne konsekwencje powyUsze]j sytuaciji mogNce przejawia
powyUej podmiratyyst wb bhidzie dokgadal najwyOyméj Totwararysd Svoi ,z alw

wykonywanie funkcji depozytariusza Fundus z u i Subfunduszy or az obsgughn Fundusz
naj wy Us zym Spwoi zaidoicmeormy ch usgug.

Strona61z 292




Po
Z9
Po

Nczenie Funduszu z innym funduszem

dnie z UstawN o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzi el
Nczone mogN =zostal SubfunduspgrzenReENemndmri emarn alsttkiup u$ @b f purnzde
Subfunduszu przejmujNcego oraz przydzielenie Uczestnikom Subf
przejmuj Ncego w zamian za Jednostki Uczestini otawavpSwbruu mdu dzw y@r
o pogNczeniu Subfunduszy.

T Q¢ O Q¢

N

Przeksztagcenie specjalistycznego unduszu inwestycyjnego ot wal
Towarzystwo ma prawo podj NI decyz]j 0 pr zeks zPtrazfeckesnzitua gFcuenndi ues zwuy
statutu Funduszu, co nastninpuje bez zgody Uczestnik-w Funduszu.

f
f

Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okreSla Ustawa o fundu
inwesty cyj nych moUe podlegal zmianom, w szczeg-lnoSci zwiNzanym z¢
czasie dokonal zmiany Statutu Funduszu w czfi8ci dotyczNceju pol
wymaga o@gosdekbnanych zmianach oraz co do zasady upgdgywu termir
wpgywu na decyzjn Towarzystwa o zmianie polityki i nwestycyjnej

Przejncie zarzNdzania Funduszem przez sp
Funduszwdfzomammiae specjalistycznego fundusz
nie jest moUliwe przekazanie zarzNdzani a

-gkn zarzNdzaj NcN
u inwestycyjnego otwa
Funduszem sp-gce zar z|

7237. Ryzyko niewypgacalnoSci gwarant a
Nie ma zastosowania.gwadamt pjod mivppgatiy okreSlonej kwoty z tytu
Fundusz.

7.2.3.8.  Ryzyko inflacji

Real na stopa zwrotu z inwestycj.i zalelUy od wysokoSci stopy inf
kapitaguinfWzacjsit moUe wific spowodowal spadek real nej stopy zwr
portfelu Subfunduszu. Ryzyko to moUe sifn r-wnieU bezpoSrednio g
w tym w szdmned- rlume®di-w o oprocentowaniu stagym.

WysokoSi inflacji ma r-wnieU bezpoSredni wpgyw na wartoSi real
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzykoatmaastepapygywirotuace]j
byi inna od zakgadanej w momencie dokonywania inwestycj.i

7239. Ryzyko zwi Nzane z regul acj ami prawnymi dotyczNcymi Subf un

podatkowego

Na dzie® sporzNdzenia Prospektu, zgodnie z art 6 ust. 1 pkt 1(¢
i Subfundusz, jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego
dochoBumwduszu, w tym i Subfunduszu, w przyszgoSci. Ewentualne
Subfunduszu, spowoduje obniUenie osiNganych przez Uczestnik-w !
73. OkreSlenie i pwodti dua, z uwzglndnieniem zakresu czasowego i

inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjidtN politykN inwestycyjnN S
Przeznaczony dla inwestor-w o dguUszym horyzonci e iznnwee srtoyzcwij Nzy
oszcziidnoSciowe (lokaty bankowe, fundusze got- -wkowe), przy zac
w kaUOdym czasie, a zarazem akceptuj Ncy wyUszy poziom ryzyka in\

Rekomendowany okres inwestycji to co hajmniej 3 lata.

74. WysokoSi

opgat i prowizji zwiNzanych z uczestnictwem w Subf u
koszt-w obci

NUOaj Ncych Subfundusz

741. Wskazanie przepis-w Statutu okreSlvayNckadhl ,r odras -eh keall k ks uy | mea

koszt-w obci NUajNcych Subfundusz, w tym w szczeg-lnoSci wy
kt -rych najwczeSniej moUe nastNpil pokrycie poszczeg:-Ilnych
Rodzaj e, maksymal nN wylsaockjoiSIi sBabbsebarkiad kkoszt -w obci NUaj Ncyoc
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt-rych najwczeSnie

okreSl one zDl8adraa gy 11WStadututFunduszu.

742. Wskazanie wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt-w Cagkowitych (WKC)
udziag koszt-w niezwi Nzanych bezpoSrednio z dziagalnoSci N i
Sredni e] WartoSci Aktyw-wz&etdtamy SutfkundaszwmkUe wskazanie
Subfunduszu nie wgNczonych do wskaFnika WKC, w tym opgat ¢t

Wsp-gczynni k Koszt -w Cagkow022wynoki484s ka¥*ni k WKC) za rok
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Wska¥tni k WKC oblicza sifn wedgug wzor u:
WKC = Kt/WANt x 100 %
gdzie:

K-oznacza koszty Subfunduszu, o kt-rych mowa w przepisach o szc
wygNczeniem koszt-w wskazanych poni Uej,

t-oznacza okres, za kt-ry przedstawiane sN dane,

WAN -oznacza Sredni N wartoSi aktyw-w netto Subfunduszu, oblicz
kalendarzowy w okresie t.

Wska¥ni k WKC odzwierciedla udziag koszt-w niezwiNzanychdniejezpo
wartoSci aktyw-w netto Subfunduszu za dany rok. Do koszt - - \jye cagl
ujemne saldo r-Unic kursowych powstage w zwi Nzku z wycenNchSr odk

Koszty Subfunduszu nie wdgNczone do Wsp-gczynnika Koszt-w Cagko\
1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty makl erski e, [
prowizje za rozliczenie transakcji w izbach rozliczeniowychi przez Depozytariusza,

2. odsetki z tytugu zaci Ngnintych poUyczek lub kredyt . - w,

3. Swiadczenia wynikajNce z realizacji um-w, kt-rych przedmi of

4. opgdaty zwi Nzane z nabyciem |lub odkupieniem &e cdreaptoSk edoi e
Uczestnika,

5. wartoSl usgug dodat kowych.

743. Wskazanie opgat mgnipulacyjnych z tytugu zbycia | ub odkupi
uiszczanych bezpoSrednio przez uczestnika
Maksymal na stawka opgaty manipul acyjnej za zbywanie Jednost ek

WYynosi:

a. 5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A

b. 5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B

c. 5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.
Maksymal na stawka opgaty manipul acyjnej za odkupywanie Jednost
WYynosi:

a. 1,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A

b. 1,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B

c. 0% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.
Maksymal na stawka opgaty mani pul acyjnej za Zamiann |l ub Konwer s,
20iart. 27 Statutu, kt - ra moUe byl pobierana wynesi cz Opgaty Wyr-wnawczej

a. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A

b. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B

c. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.

W ramach Produktu Specjalnego:
-stawka opgaty manipul acyjnej, o kt-rej mowa w ar prowadzénieBrodakiuut u,

Specjalnego i dokonaniem wypgaty z tytugu odkupienia Jednostek

a 5% Srodk-w wypgacanych kilsgaieledhosteklczestnictkadAn d u s z u

b. 5% Srodk-w wyp g a ovaRFuydosiau kddegarielsdhosték kczestnictwa B

c. 5% Srodk-w wypgacanych kilegarielsdhostektJezestnictalCn d u's z u
W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na
mani pul acyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfundusz
Zami any stawkN opgaty manipul acyjnej za zbywanie Jednostek Ucz
zbywaniejednost ek uczestnictwa uiszczonN wczeSniej przy nabyciu zami
a w przypadku, gdy przedmiotem Zamiany sN jednostki uczestnict:
Zamiany jednostekucz e st ni ¢t wa, przy ustalaniu wysokoSci opgaty manipul ac
docel owym uwzglindniane sN r-wnieUO opgaty manipul acyjne za zbywe
zbyciem i wicz2&mi @pamiym ych jednostek uczestnictwa (Opgata Wyr .
w zdaniu poprzednim, jest r-wna zeru bNdT mniejsza od zerauy opg

nie jest pobierana.
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7.44. Wskazani e opgaty zmiennej, bridNcej cznSci N wynagrodzeni a
uzal eUOniona od wynik-w Subfunduszu, prezentowanej W uj nci
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu.

Towar zystwo pobi eraaniocep gSautbif umal usareanN duzz al e Un i oWWn aoglr oodsz eNrging 1iZ rgiceh

Zmienna Wynagrodzenia naliczana jest w kaUdym Dniu Wyceny w wys
naliczonej cznSci zmi enne&ji wyrzeegrtond zcet nnviaa  mpao nJaedd isaasopin zwr ot u  z
Okresem odniesienia w kt-rym wyniKki subfunduszu sN mierzone i

l etni. Pierwszy okres odni eoscizefinciiaa rnoazlpiocczzaynniaa sw yrin ang rdondi zue nriocaz pz mi

a ko@®zy po upgywie 5 lat. Subfundusz moUe pobieral wynagrodze

gdy strata ta bndzie niUszaemicb matrkat a Sezikcze3|- groavyo sw ost dt wail e ch

zostag wskazany w art. 111 Statutu.

Przykgadowy spos-b obliczania Wynagrodzenia Zmiennego w r amach

wynikach subfunduszu orazwy s o k o Sc i benchmarku nastfiApuje moUIliwoSI pobrani a

2 NI2T6 [2FNI2T6 Stopa zwrotu Skumulowna Zmiana Skumulowana .
651 dz61 3|1 dz61 3t t |funduszuwdanyn] stopazwrotu | benchmarkuw zmiana o Maksymajnastqp Czynallczong X
Rok . . benchmark | zwrotu w okresie | wynagrodzenie Opis
wynagrodzenia | wynagrodzenia roku funduszu w danym roku benchmarku w . .
zZmiennego zZmiennego kalendarzowym | okresie 5-letnim | kalendarzowym | okresie 5-letnim ST Y Szl Zmienne
0 100,00 100,00
{dzo Fdzy Rdza1 24 A N
o 3 2SRyl 1 6@yAl o6&
i 109,16 109,16 9,16% 109,16% 11,80% 111,80% 2,64% 0,00% NIE 6SyOKYI Nldz A O
g8y ANBRISYAL yA
{dzo Fdzy Rdzal yA S 3
0 0 o 9 ~ o 0 geyArldzE g8yAl

2 104,16 104,16 -4,58% 104,16% 1,20% 113,14% 8,98% 0,00% NIE 68yOKYENldz A O

g8y INRPRISYAlF YA

{dzo Fdzy Rdza1 2aAn3

) . ) 6eYAl 080 LRse

3 120,21 120,66 15,84% 120,66% 5,00% 118,80% 1,86% 0,00% TAK 5SYOKYI Nl dz A O
geyl ANRPRISYAl 1

{dzo Fdzy Rdzal yA S 2

5 , PO , o . GeYAldzZ | 6EYA

4 120,26 120,26 -0,33% 120,26% 0,20% 118,56% 1,70% 1,86% NIE 68yOKYENldz A O

g2yl ANRRISYAL YA
{ dzo Fdzy Rdzal yAS 2
5 118,68 119,26 -0,83% 119,26% -3,00% 115,00% 4,26% 1,86% TAK LJZ ? X}; LZZZZ 5 eéi’gﬁ lY} N
g8yl INBRI SyaAl
{dzo Fdzy Rdza1 2aAind
o . ) ) o . GeyAl 080 LRse
6 122,31 123,18 3,29% 112,84% 0,05% 102,92% 9,93% 6,39% TAK 68yOKYE NlLdz A O
geyl INBRISyal 1

Maksymalna stopa zwrotu w okresie 5-letnim-naj wi iksza dodatnia wartoSi r.-0Onic pomindz

kategorii Jednostek Uczestnictwaprzedn al i czeni em czfASci zmiennej Wynagrodzenia, a

5 (pifAciu) ostatnich | at kal endar zowych, Cco oOoznacza, Ue swW to

przypadku gdy nie |jeotsitmy BZine @oWysdmyt nockego Dnia Wyceny przed

Wyceny kaUdego roku kalendarzowego od 5 | at wstecz do jednego

5 lat to naj wi fnksza paaiewroug Subfundusdzu dla damajikategariidedsostek Uczestnictwa przed naliczeniem

cznSci Zzmi ennej Wynagrodzenia a stopami zwrotu z benchmar ku n:

okresie. W pierwszym rokulkalzeamdar z2zswy n zvi Skt .zrmimenma Wynagr odz

okresie 5-letnim = 0.

745 Maksymalna wysokoSi wynagrodzenia za zarzNdzanie Subfundus
101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzNdzanie Subfundus
Fundusz |l okuje powyUej 50% Aktyw-w Subfunduszu w jednostKki
tytugy uczestnictwa funduszy |l ub instytucj.i zZzbi orowego i nwt

Maksymalna, wyraUona pr oc eeniawskaliroknwymsik oS Wynagrodz

a. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT 2%

b. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Bi 1,65%

c. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci 1%.
Wynagrodzenie |liczone jest od Sredniej Warliczorf@goijako/Se5tdyi lub 366 dNievt t o
przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

Wynagrodzenie stage jest naliczane w kaUdym Dni u WyS8ubfonduszuz za |
poprzedniego Dnia Wyceamgzesaodhswnpubé uwgpgaosc do pintnastego d
mi esi Ncu, za ktwypmabygozemileéczAkerual na stawka wynagrodzenia za
drodze wuchwagy decyzj N ZarzNdu Tawar zOpsjtawa ik t pnteladtoisdTomdaaystivaivp n Ea
www.aliortfi.com oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.Subf undusz ni e | okuje powy
jednost ki uczestnictwa, certyfikaty i zy viub snistytucjy zbiorewegb unlbvestdawsgniau § y
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zarzNdzanych przez Towarzystwo | ub podmiot z grupy kapitagowej

746. Wskazanie istniejNcych um-w lub porozumi e, na podstawie
bezpoSrednio lubrpp8riedhane siMifndzy Subfundusz a Towarzyst.)
wskazanie usgug dodat kowych oraz wskazanie wpgywu tych wusg
podmi ot prowadzNcy dziagalnoSi maklerskN oraz na awyzsNodkzoasii e
Subfunduszem

Koszty dziagalnoSci Subfunduszu rozdzielane sN pomifidzy Subfun

prowadzNce dziagalnoSi maklerskN, SwiadczNce usgugi n aalizyriz e ¢ z

rekomendacje, biAndNce Swiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wpgyyv

dziagalnoSi maklerskN oraz na wysokoSi wynagrodzenia Towarzyst)

7.5. Podstawowedane fi nansowe Subfunduszu w ujfAciu historycznym

751. WartoSi aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostatniego roki
Na koniec roku obrotowego 2022war t 0 SI aktyw-w nett o655Bl96nG@atsywh wynosi §a

ALIOR Zréownowazony
7 000 000,00
6 000 000,00
5000 000,00
4000 000,00
3000 000,00
2 000000,00

1 000 000,00

0,00 , .
ALIOR Zréwnowazony

B ALIOR Zrownowazony 6511191,9%

j inwestgcp w jednostki odzastnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata -w
przypadku f zy prowadzNcych dziagal noSi nie -wgrzyphddu n
pozostagych n szy,; Sredni N stopin zwratzi edNa daopgoob
podst awi e wartoSci aktyw-w netto funduszu na jednostkn
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzaj Ncego o
przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 ;

rednia stopa zwrotu z inwestycji w jednost K0,2021c20225t wy n-3,8880 Su b f

rednia stopa zwrotu z inwestycj.i w jednost ki8, 208972020t 2021c2022r S u

Wy ni e2¢a

752. Wiel koSi Sre
u

kr

(NN

0,00%
-0,50%
-1,00%
-1,50%
-2,00%
-2,50%

-3,00%

-3,50%

ALIOR Zrownowazony

m Srednia stopa zwrotu za ostatnie

. o,
. 3,28%

m Srednia stopa zwrotu za ostatnie

_ a,
oM 2,26%
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753. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci i nwestyc
odzwierciedlajNcego zachowanie sifi zmiennych rynkowych naj
SubfunduszujndotmeRtega o dokonanych zmianach wzorca, |jeUeli

Wzorcem najl epiej odzwierciedlajNcym zachowanie sifin zmiennych
kt-ry wykorzystywany jestzmbeponéejzWhrpagarbidzennaaj egstiSegoUeni e

50% zmiana indeksu Treasury BondSpot Poland (TBSP) + 50% zmiana indeksu MSCI Poland IMI loc Gross

754. I nfor macj aoraczngh esdmipach zwrotu z przyjfAtego przeze2Budhifillundus
lat .
0,00%
-0,50%
-1,00%
-1,50%
-2,00%
-2,50%
-3,00%
-3,50% , o
ALIOR Zrownowazony - srednia stopa zwrotu z
przyjetego wzorca
W2 lata -3,01%
W3 lata -2,20%
m5lat -1,40%
101at -1,47%
755. ZastrzeUeni e, Ue indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z in
Uczestnictwa w momenci e | ej zbyci a i odkupienia przez Fundusz nc:

pobranychmampigmul acyjnych oraz Ue wyniki osi Ngnifite przez Su
uzyskania podobnych w przyszgoSci
I ndywi dualna stopa zwrotu wuczestnika z inwestyc]jmomégnaesjdjzbyciaal e Ur
odkupieni a oraz wysokoSci pobranych Opgat mani pul acyjnych. Wy ni ki
uzyskania podobnych w przyszgoSci
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Rozdziag |11 . 8AL®R klohalnyd ypspzzednie nazwy: ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna, ALIOR
Globalny Nowych Technologi)

8.
81l Zwi nzgy opis polityki i nwestycyjnej Subfunduszu
811l. Wskazani e gg-wnych kategori:i |l okat Subfunduszu i i ch dy
Subfunduszu oraz, jeUel i Suwbnfduunsdzu slzouk ug ge- wAnkitey wa | okaty inne r
l ub instrumenty ryhwkwr pFfreaiwidiegani e tej cechy
Subfundusz bndzie inwestowad przede wszystkim w:
T ijednostki uczestnictwa innych funduszy ibfWwesaycgiynpyohi omwR.

Polskiej,

f tytugy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

c
f tytugy uczestnictwa emitowane przez inne instytucje wsp-I|n
te oferujN pubkiestnietwatugymarzaj N je na UNdanie uczestnil

n

organu nadzoru ad rynkiem finansowym |l ub kapitagowym PaEs:H

zapewniona jest, na zasraadzai eK owri asjjeémmzo Soyim owsgpanepn or az speg
Ust awn,

9 certyfikaty inwestycyjne,

 papiery wartoSciowe emitowane przez inne instytucje wsp-I|n

f instrumenty udzi agowe (t apkawapolom, kwity depopyeowe i warranty aubsirgpcymd).c j i .

Subfundusz biAndzie dokonywadg | olkat, stosuj Nc nasthnpuj Nce zasady
dywersyfikacji w:

f jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytudgy u
instytucji wsp-l nego inwestowani a, kt -re zgodnie z ich st
instrumenty kidei pgbwak¢iea i obligacje zamienne na akcje)
inwestowaniu w r-0Une klasy aktyw-w, instrumenty wudzi agowe
akcje, kwity depozytowe i od 70 wart oSdit oAlGuupWuUwmdNes zu do 100% wartoSci A

f dgulne papiery wartoSciowe emitowane, porficzone | ub gwar a
jednostkn samorzNdu terytorialnego, wdaScizme ®ParBsit avlan &,z Jroe(
albo przez bank centralny PaGtwa czgonkowskiego, Europej
I nwestycyjny, paGtwo inne ni U PaGtwo czgonkowskie, ad bo,
federacji, albo przez organizacjn mifddzynarodowN, do kt-rej
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne |l ub tytugy wuczestni
instrumenty Rynku Pi eni i1Unego oraz kr-tkoterminowe instrumenty dgub0Ui
j est kr-tszy niU rok obligacje, w tym obligacje przedsi nl
gwarantowane przez SkaBankaFEshk swki, Naeoddosykn samorzNdu te
regionalne | ub |l okalne wgadze publiczne PaGstwa czgonkows
Europej ski Bank Centralny, Uni i Eurnoyp e jpsak@®s tlwiob iEnunreo preij & kR a
albo, w przypadku paEGtwa federal nego, przez jednego z cz§
kt -rej naleUy co najmniejigNedmoePad@sOwdoc 39 éorfunduses, biSei Akt y:

T jednostki wuczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych me
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytugy wuczestnict
granicN, certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartoSciowe emi

i

n
zamkni hddgonie do 80% wartoSc Aktyw-w Subfunduszu.

812 Zwifnzgy opis kryteri-w doboru I okat do portfela inwestycyj!
8.1.2.1. Poz awmygmi kryteri ami doboru |l okat, o kt-rych mowa poni Uej,
w szczeg-lnoSci

81211 . wskazaniami wyni kaj Ncy mi-napoziomiadmitentginfkundament al nej
8.1.2.1.2. wskazaniami opartymi na analizie techniczneji na poziomie emitenta i rynku.

813. Gg-wne kryteria doboru poszczeg-lnych kategori.i l okat sN n:
Subfundusz brAdzie dokonywad doboru | okat kieruj $lebfsumduzsazsua dw
horyzoncie inwestycyjnym. Lokaty dobierane bndN:
dla certyfikat-w inwestycyjnych, papierjw waptodeigowyolwesn
zamkni Aitego, jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnyc!t
Pol skiej, tytug-w wuczestnictwa funduszy zagranicznogvafa or a
maj Ncych siedzp dd kMt gmamo @INi woSci efektywnego realizowani a
st-p zwrotu uzyskiwanych z tego rodzaju lokat w przeszgdoSec
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego I u
zamkni Atego) do polityki i nwestycyjnej Subfunduszu,
dla pozostagych instrument-w Subfundusz bhAdzie pcoydneij ngogwawn y
kryteriami doboru poszczeg-lnych kategorii |l okat w przypadl
prawa poboru, kwity depozytowe i warranty subskrypcyjne)
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makroekonomicz ny m, j ak i specyficznym dla danego emitenta, progn

emitent a, prognozowany wzrost wyceny rynkowej papieru war
zwrotu z papieru wartoSmjowegowwpajiwhanirel atiywnymi podobn:
do stopy zwrotu z indeksu giegdowego stanowi Ncego punkt od
przypadku praw poborui poza wskazanymakpPewyBepcjaocaenyopwawaopBob teor
poboru wynikaj Ncej z aktualnej ceny akcji danej sp-gki, \
Rynku PienifUnego, list-w zastawnych i obligaciji z almi thnpy c
procentowych, prognozowane zmiany ksztagtu krzywej dochod
inwestycyjnego zwi Nzanego z danym papierem wartoSciowym | u
ryzyko inwestyoypndowspawelwnlasztagtuj Ncych sifdn na rynku, wp
inwestycyjnego, dodatkowoi w pr zypadku papier-w dgdguUnych innych ni U emit
Skarb PaGEstwa | ub Napozakndenya nH a nokk r ReoSl | soknaykntie wwwi(herjy godnoSi  kr e
dodatkowo w przypadku obligacji zamiennych na akcjei poza wskazanymak peww&ejnki Zami an
akcj e, w przypadku depozyt - w: poziom-wparod¢entdowan iaavedke ke z
na rynku, wi arygodnoSi banku, w przypadku I nstrument - w
instrument -w bazowych z politykN inwestycyjnN obowi Nzuj Ncl
zgod no S zmi any wartoSci I nstrumentu Pochodnego z oczekiwal
rozumi ana jako i stnienie wolumenu obrotu danym I nstrumen
transakcji, koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w cel u nabycia Instrumentu Poc
ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego, w przypad
powyUej : mo Ul i woSi efektywniejszej dwovbd r sgfekagwni elj skatj
inwestycyjnego Subfunduszu, stosunek oczekiwanej stopy z\

instrumentem finansowym.

814. JeUeli Subfundusz odzwierciedla skgad uznanego iSrcdekwjc hak
wskazanie tego indeksu, rynku, kt -rego indeks dotyczy, o]
Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla skgadu uznanego inde|

815 JeUeli WartoSi Aktyw-w Netto portfel acUenwsisi ychanagoe Sub
zmiennoSci N wynikajNcN ze skgadu portfela | ub zi wyrzyfnmea e

wskazanie tej cechy
Z uwagi na docel owy skgad portfela i nwes tSudyjumags z%u fguyn dunsez uk,

zasady ich dywersyfikaciji oﬂ'api’pangj(wayIZJey)erWardoSbrAkthaw

Subfunduszu moUe charakteryzowal sifd duUN zmiennoSci N.

816. JeUeli Fundusz moUe zz ®wibd uaid ursa ur zaeamowy, kt -rych przedmi ot er
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne ifwskazanie tej informacji wraz z

zawarcia takich um-w, w tym um-w, kt-rych przedmi goceodnes N ni
na ryzyko zwiNzane z przyjfitN politykN inwestycyjnN

Fundusz na rzecz Subfunduszu moUe zawieral umowy, kt - rych prze

I nstrumenty Pochodne w celu zapewnieestycyjnymiéubflanduszelgtxﬂlagaani@éh'ﬂwzykaia p

inwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich um-w moUe wpgywal

Subfunduszu.

817. JeUel i udzielono gwarancij.i wypgaty okr eS| mostel Ucdestnmtvgy z t
Subfunduszu i wskazani e gwaranta oraz warunk-w gwaranciji

Nie dotyczy, nie udzielono gwarancji wypgaty okreSlonej kwoty

8.2. Opis ryzyka zwiNzaqego z inwestowavai é&m bW ulnedduirsazsut, k iw Ucyzre s tyrei
z przyjntN politykN inwestycyjnN Subfunduszu

821 Opis ryzyka inwestycyjnego zwiNzanego z politykN inwestycy
zarzNdzania i szczeg-lnych strategidniawiesniyeydaoyichwed oy ojwia
obszarze geograficznym, w okreSlonej branUy lub sektorze g
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu

8.2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku War t o Sci Aktyw-w Netto Subfunduszu w wyniKku
finansowych na rynkach finansowych. Na ryzyko rynkowe kgadaj N
- ryzyko cen akgji,

- ryzyko stopy procentowe;j.
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Ryzykocenakcji pol ega na spmadKkAktWavr-two Netto Subfunduszu na skutek nie

instrument -w udziagowych. Na ryzyko cen akcji skgadaj N sif ryz
Ryzyko systematyczne z wi Nzane jest zkosytmi azjnN, makrydd mi Adzy i nnymi taki
gospodarczego, poziom defi'cytu budUet owego i deficytu w handlu
i inwestycyjnego, wysokoSI styphprpezint mwiyrecfhl &acjkiur secevnwas wrt @ wc -
zagranicznych. Negatywne tendencje w sytuacji makroekonomi czne]

instrument -w finansowych. Ne gatyminac it eakdejnic j mo 0N mrame kafa cain y<iht
instrument -w finansowych na rynku krajowym. Ryzyko systematyczi
udzi agowych papier-w wartoSciowych.

Ryzyko specyficzne toryzykoinwe st owani a w akcje | ub inne instrumenty finansouv
mi Adzy innymi: wyni ki finansowe emitenta i prognozy przyszgy
korporacyjny, jakoSi ypwacaykci amaNdwm,ci €onf liirknte . Ryzyko specyfi
dywersyfikacjn portfela udziagowych papier-w wartoSciowych.
Ryzyko cen akcji oraz jego ryzyka skgadowe mogN byl zwiflgnkeane
akcji, na kt-rych dokonywane sN inwestycje, co moUe skutkowal

charakterystycznymi cechami niekt-rych segment -w rynku akcji,
akcji sN m.in.:

W segmencie akcji o wys oMieetips p-gwrnanlblScwo S(it zma ki erunek przepgyw
znacznej wartoSci, zwiNzanych z dokonywaniem inwestycji przez
zagranicznego. MoUe ona powodowal w niekt-rych okresach zwiaid
bezwzgl Andnie, jak i w stosunku do pozostagych segment - -w rynku
W segmencie akcji magychwvriaO8i o Si c mascpzrNiceek mam jteendmt  dotyczy w
akcji notowanych w alternatywnym systemie obrotu NewConnect) .
ceny rynkowej instrument -w finansowych od i chSrwadntioe§cii fruingdlaim
wynikajNce m.in. z braku lub ze zmniejszonego zaangaUowania in\
W przypadku akcji notowanych na rynkach zagranicznych i wraUOliwoSI na zmiany kurs- - w
makroekonomi cznej kraj - -w, z kt-rych sp-gki sN przedmiotem inw
zagranicznych mogN charakteryzowal sifAcwNnkeks-wywhrakloeyadhh wz
skutek ograniczania strat przez inwestor-w zagranicznych, wyni

akcje sp-gek zagranicznych wi NON sifd r - wonize®@ 2 yelhs koaycjwN (it zwe :

W przypadku akcji sp-gek z kr agmnegingmatetsi)-wi BOycwosSiinat wwrost gl
ryzyka. Kursy cen akcji sp-gek z kraj-w rozwig ayzNrcoyscthy sz mii emonga€
wyni kaj Nce ze wzrostu global nej awer sji do ryzyka oraz kr-tko
Srodk-w finansowych przez inwestor-w z tego segmentujfowa§aysces
takUe wzrost korelacji zar-wno pomindzy kursami akcji emiteéent .\
z r-Unych kraj -w rozwijajNcych sifin, co moUe zniwel owaltaikokazy Sc
kraju

W segmencie sp-gek -miepbisleir wvpmwpd moSI kursu rynkowego oraz brak
emitent -w. W zwiNzku z tym, Ue akcje sp-§ek niepublicznyolSini
godziwa nie moUe zostal dokadnie ustalona poprzez odniesiienie
modeli wyceny akcji. Z natury rzeczy, tak ustalona wartoSdst jes
obarczona moUliwoSci N bgindu (tzw. ryzyko modelu), w zwiNzkdi z ¢
ich wartoSci fundamental nej . WartoSi uzyskana w drodze wyceny
wynwkfinansowych, danych makroekonomicznych, st-p procentowych
sp-gki niepubliczne nie podlegaj N rygorystycznym obowi Nzkom in
wpgywal mwamodfielwtyxeny akcji biidNcych przedmiotem transakcji w t
W segmencie akeciji sp-gek bhindNcych przedmiotem pireiwsebygehwowal
wczeSniejszych kurs-w akcji i kr-tsza historia dostnpnych dany
wczeSniejszy kurs akcji sp-gek bAadNcych przedmi otteymmpu stravseryicen
akcji wymaga przeprowadzenia oszacowania przy uUwecUe melt odbar
moUl i woSci N bgndu (tzw. ryzyko modelu), w zwiNzku z c¢zyrt ocSecnia
fundamental nej . WartoSi uzyskana w drodze wyceny | est wr aUOl i
finansowych, danych makroekonomicznych, st-p procentowych i i
bAdNce prmzepdnmirontsezej oferty publicznej nie majN tak dgugiej hi :
obowi Nzkom informacyjnym sp-gki publiczne, co moUe wpgywal na |
wyceny akcjiedmidiNtceyraht paresakcji w tym segmencie rynku kapitagoyv
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Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w Netto Subfundus

Ryzyko stopy procentowej ma szczeg-lne zoaocpeocenwopwanriypaskagy
tych instrument-w od stopy procentowej j est odwr ot na. Wzrost
spadek stopy procentowej powoduje wzrost ceny 1edyr ode dtj-uwg obg u
wykupu danego instrumentu, stopy odset kowej i stopy dochodowo?¢
ryzyko stopy procentowej. Im niUsza stopa odset kowstopyprosentoweja d o c
Na ryzyko stopy procentowej maj N wpdyw m.in. wzrost stopypwej,nfl s
polityka pieninUna banku centralnego, tempo r ozwoj usytgpoidigkandjar c z
paGtwa przez inwestor-w oraz poziom st-p procentowych w innyc
nadmi erny wzrost deficytu finans-w publicznych i wzr §i satwzrose | ac j
rynkowych st.-p procentowych.

8.2.1.2. Ryzyko kredytowe

Gg-wnymi czynni kami ryzyka kredytowego sN:
-ryzyko niedotrzymania warunk- w,

-ryzyko obni Uenia oceny kredytowej

-ryzyko rozpintoSci kredytowe|]

Ryzyko niedotrzymaninaa zwawawrek -rw zwpnki em ni ewypgacal noSci , to ryzy
Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunk-w kontrakt. -w fi
ono na niespgaceniu przez emitentwywmieowmanyehniahetUneme ktwowydg
jak i kwoty poUyczonego kapitagu).

Ryzyko obni Ueni a octeonyr ykzryekdoy tsopreedk u War t oSci Aktyw-w Netto Sub
kredytowych (rating- w) enedcennkredytowej diabdanegm ensitgnia. skutklllemvzrd:ttem ryzyka danej
inwestycji, co powoduj e, Ue inwestorzy oczekuj N wyUszej stfeopy
spadek wartoSci instrument-w dguUnych.

Ryzyko rooSzcpii fikir e dyot orwyezizy ko spadku WartoSci Akt yw-w Netto Subf ul

kredytowej dl a emisji. Rozpi hAtoSi kredytowa to r-Unica z oczek
ryzykiem a i nsetrpuwonsetnrtz-ewg,a ksti-ir j ako wolne od ryzyka (instrumenty
PaGstwa). Inwestycje w papiery dguUne innych emitent-w niU Ska
i korporacyjne wihnNpPHNzisomenm rwyJskzay kredyt owego, uzaleUnionym

Pogorszenie ratingu kredytowego wpgywa na wzrost ryzyka danego
spadek ceny danego instcjymemwtuyddgynegaestmivestwap emitowane pr z
maj Nce siedzibn za granicN lub w jednostki uczestnictwa iiagoych
funduszu. I nwestycje w I|zoyeykienykretymowyknbamles. z wi Nzane s N

8213. Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest zwiNzane z brakiem moUliwoSci efektywneg
bez istotnego wpgdgywu na ceni realizacjimi zsedowzgljhedsut ntao wmoel ki
ograniczenia dostfApnoSci rynku danych instrument - w. Ryzyko to
posi adanych aktyw-: w, kt -ra to iloSi jest r el aktjipaeprovadzahychdanym st o
instrumentem finansowym. Powoduje to naruszenie aktual nej stru
Ryzyko pgynnoSci ma szczeg-lnie duUe znaczenie w mirzgpadkuzalae
gg-wnie od takich czynnik-w jak: wielkoSi (kapitalizacja jaminkouw
danego emitenta. W przypadku innych instrument . -w f i nansaockwywahr t
instrument -w finansowych znajdujNcych sifn w obrocie, Sredna dzi
pomi idzy cenN kupna i sprzedaUy. Ograniczenie pgynnoSci amoUe
wzrastal dodat kowo w sytwuacij. niepokoju na rynkach, naggych

zagranicznego. W przypadku inwestycji w tytugy uczestnictwa em
zagranc N | ub w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjn:
lub jednostek uczestnictwa przez tn instytucjn wsp-lnego inwes/
8.2.1.4. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe (ryzyk 0o kur su wal utowego) to ryzyko spadku WartoSci Aktyw:.
waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Na ryzyko to wpgyyv
innymi poziom inflacji, poziom deficyt u budUet owego i deficytu w handlu zagrani c:
procentowych, charakter polityki pieninUne,j i fiskalnej, t emp ¢
krajach) i rynkowym (mianduyidizympamiodowythbhacjyakach finansowych
inwestor-w odnoSnie inwestycji w instrumenty denominowane w wal
sin bardzo duUN zmiennoSci N o nieprzewidywalnym charakterze.

8215 Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w
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Aktywa Subfunduszu przechowywane sN na rachunkach prowadzonyc
(podmiogy, kt-re na postawie umowy z DSpbdfynawuwiszsilemPppzeclhyowa
wgasnoSi Subfunduszu i nie wchodzN do masy upadgoSci w przypad!|

8216. Ryzyko zwi Nzane z koncentracjN Aktyw-w lub rynk-w

W przypadku gdy znac bfundusza zostéie ulokdwama w damy irSteument Finansowy lub na danym rynku, w
en
r
c

razie wystNpi ia znacznej zmi any ceny tego instrumentu finans
wpgynNi na wartoSi i pgynnadii aakyyxcweny Swymfkiorweys pw.s zWateg: - | nych
powodowal znaczNce wahania WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu.
8.2.1.7. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwiNzane |jest zZ potencjalnie negaopwhngimenic
rozliczenia zawartych transakcji. Op-Fnienia te mogN uniemoUl i
ryzyka rozliczenia mogN byl mindzy i nnymi ryzyka operacyjzme w
rozliczeniowych i poSrednik-w (dom-w makl erskich, bank: - w) . Opr
bgAndnych procedur wewnntrznych, niestosowania sin do procedur,

8.2.1.8. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

Istnieje moUliwoSi, Ue podjhAte w najlepszej wierze i zgodchie z
rezul tat . -w i wartoSi posiadanych instrument-w finansowych, a
zmniejszeniu.

8219. Ryzyko wynikajNce ze strategii zarzNdzania i szczeg-Ilnych
Wy Uej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwiNzane 2z pr
powi Nzaniu z rgalNi zawamN zani at Subfunduszem, w ym ze szczeg: |

t
przez ZarzNdzajNcego strategia zarzNdzania Subfunduszem moWe wp
to takich aspekt  -yw nsetjr ajtaekg:i i s tionswoewsatnyec specyficzne kryteria dob

dywersyfikacji portfela lokat, stopi e® koncentracji port hael a
poszczeg-lnych sekhorabhbgaogowjchbhznygey poziom podej mowanej ek
inwestycyjnego. PowyUsze czynniki mogN w ramach realizoware| st
zmi any uwarunkowa@® rynkowych.

Ze wzglriedaul inmowanN politykin inwestycyjnN, szczeg-lne znaczenie
Subfunduszu ma ryzyko trafnoSci decyziji inwestycyjnych dotyczl
nietrafnedecyzie i nwestycyjne mogN obni Uyl stopih zwrotu z portfela Subf

okresach dodatniej stopy zwrotu w ujficiu nominalnym.
Subfundusz moUw jeswessbokial uczestnictwa, c e r tigwha ifukdagzyy inwestyayjaysht y c y j

funduszy zagranicznych |l ub instytucji wsp-lnego inwestowania.,
aktyw-w w instrumenty wudziagowe (takie jak akckre iinvoebs tiygcaycjjreN :
inwestowaniu w r-0Une klasy aktyw-w, instrumenty wudziagowe dopu
kwity depozytowe. W zwiNzku z tym, w skidezpoBbtéedhao) hwol ppdiy
instrumenty finansowe w tym te o wysokim ryzyku inwestycyjnyrt
Uczestnictwa Subfunduszu moUe wykazywal silnN wraOliwoSi na zmi
strat e gi i zarzNdzania. W szczeg-lnoSci istnieje ryzyko ograneéeczor
zmi anami wartoSci gg§-wnych indeks-w giegdowych.

82.1.10. Ryzyko zwi Nzane z niemiuevkgil Ayst mydidd nas kzurt -kwmo waUonego rozwoj
podejmowania decyzji inwestycyjnych

W zwi Nzku z weSFBRTioevmrwydy wioe o Swi adcza, Ue w ramach wykonywanej
niekorzystnych seksuttykcyw ndyecchy zdglia iznrw wnowaUonego rozwoju (APol ity

Brak stosowania Polityki ESG moUe spowodowal, Ue Subfundusz dok
do danego aktywa w spos-b odmienny, olikiESGpodj Ngby w przypadku s

Waga poszczeg-lnych obszar-w ryzyka zwi Nzanych ze stosowaniem
dziagal noSci gospodarczej, w1 a reaviconmehiti - Srryocdho wu v8 K gpdodiadSesipiamsibédh). i E
spoeczna odpowi e dogbratd gover8dnge) 1 @ adark.r poracyjny (APraktyki ESGo) ,
niepodj Aicie decyzji i nwestycyjnej, zaleUy od wielu czynnik:-w.
spop ecgymes podarczego danego regionu, specyfikn branOy, pozycjn
podej mowane przez konkurencjin, praktyki regulatora i dziad@vani a
czysii wzajemnego oddzi agywania podmiot-w dziagaj Ncych na danym
integracja Praktyk ESG jako nowego obszaru regulacyjnego i nad
wi NOe ssdwaei emozr - -Unicowanych metodologii oblicze® sposob-w

zwi Nzanych ze zr-wnowaUonym rozwojem.

PowyUsze oznacza, Ue istnieje ryzyko, Ue z uwa gi TowazystwdbwfarkachS| o |
podej mowania decyzji inwestycyjnych nie bygoby w stanie samod
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dotyczNcych Praktyk ESG przekazywanych, czy udostnpni acywh p
konsekwencj i moggoby wpgynNi na podjnAcie nietrafnej decy zlui in
inwestycyjnego. W konsekwencji z uwagi na duUON |iczbfi zmiresieenych
wysoce prawdopodobne jest, Ue podejScierVawhr zwitNeaangohi at exgr
niekorzystnych skutk-w dl moggomynowsgsDomagn enarwmjdu praktyki st
zar zNdz ajudczeanfiun podej Sciem preferowanym przez inwestor-w lub z

82111. Ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju

Ryzyko dla zr-wnowaUon8RPDR ozomawajau sygoadcij& 2 ub warunki Srodowi
zarzNdzankjeemUe ki -wnosgtgNpiyN mi el , rzeczywisty |l ub potencjalny, is
Towarzystwo oraz Fundusz w wykonywane] dziagal noSci uwSFPR.Wd ni a
ramach procesuinwest ycyj nego kaUdej z lokat na poziomie aktywa, emitent
zr -wnowaUonego rozwoj u. NastfApnie przydzielone oceny sN wykor z:

822. Opis ryzyka z wdzdstmictwem g Subfznduszu

8221 Ryzyko nieosi NgnifAcia oczekiwanego zwrotu z inwestycj.i w

czynnik-w majNcych wpgyw na poziom ryzyka zwi Nzanego z i nv
Ryzyko nieosi Ngnifnci anweselicwanegderdwost kizUczestnictwa wynika
zmi an cen instrument-w finansowych wchodzNcych w skgdad portfel
WartoSci Aktyw-w Netto Suba&uncunost piz Wradksjthdyxdwa . Stopa zw
Uczestnictwa jest zaleUna zar-wno od ceny Jednostki Uczesstkii ctw
Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapita gowy m obarczone sN ryzykiem, kt -
wahania wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym sali
stopa zwrotu z inwestycji w JednostkiodUopdsattnizowiwez aSiylcthu nzd uzsazk

Jednostek Uczestnictwa oraz od podatk-w, w przypadku osi Ngni fici

Ryzyko nieosi Ngnificia oczekiwanego zwrotu z inwestycj.i w Jedn
Uzestnika. Wraz ze skr-ceniem horyzontu inwestycyjnego roSnie

rynkowej na osi NgnintN stopin zwrotu. Uczestnik powinien bral

opisach profil u inwestora dla kaUdego z Subfunduszy. W przypadku k
zapl anowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestni k powinieyaji | ic:
w Jednostki UczestnictwaSu bf unduszu moUe si i znaczNco r-0Unil od oczekiwaneg
Ryzyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jgoednos
rozwoj u, kt - re mogN spowodbwwbksUgcjSubfubdpededmkendecyzjin inwe
aktywa w spos-b odmi enny  nienwZlg IprodygyNajaiyra - v nporwzayCboandekguo r oz woj u

Subfundusz nie gwarantuje osi NgnifAci a jstepy pwrot e Hokonadnej prees Weyestyikan e g o

Subfunduszu inwestycji w Jednost ki Uczestnictwa. JednoczeSnie
zarzNdzaniem i podejmowanymi przez zarzNdzaj NcegwidecywgaMi pao
bezpoSredni wpgyw decyzji i nwestycyjnych na rentownoSlI ich inwi

8222 Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagih moUliwoSi wpgywu na waiem oSI
i nwestycji Subfunduszu, w szczeg-lnoSci um-w maj Ncych za prze
Subfunduszu. Instrumenty pochodne charakteryzujN sifAi bardzo wy
pochodnych zae 0y od zmi ennoSci cen instrument -w bazowych. Ta z kol
instrumentem bazowym. Dodatkowo zmiennoSIi ta jest zwifhkszana pt
inwestycji w dany instrumentpochodny wymagane jest utrzymywanie zabezpieczeni a
i nwestycji. Ryzyko d¥Twigni finansowe]j oznacza, Ue zmiana wart
wartoSci i nstrumemtow ul @z o Wegm.i ewd epki e wahania cen instrument -
stopfi zwrotu z zainwestowanych Srodk-w. Dla przykgadu: | eUOjel:i

wynosi 1: 20 i o0znaczansttor,u nileen tlWh pzord handyn cgeonypawoduj e zmi anfi w wy
Srodk-w. Mechanizm d¥wigni finansowej stwarza wysokie ryzykeo ut
wzrastal dodatkowo w sytuama@ajgigyohepomka@jnu smaprypmlbeaemt owych or a
zagranicznego.

W wyniku transakcj.i na instrumentach pochodnych istnieje moUl
zwi Nzanego z rozliczeni em &owinNgmikitawi,a az o backwieN znmaon(ila wiooS i f azkt y c z n«
instrument -w finansowych. Dl atego z inwestycj ami W instrumenty
Srodk - w, a w przypadkach niekoemysmhsychimentgwaggpowhgdhy zhmi anwn
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dodat kowe|j kwoty w stosunku do koszt-w nabycia instrumentu f

Zobowi Nzania, o kt-rych mowa w niniejszym akami &kios z4 N wo mawiyNi k
finansowego.

Il nwestycje w instrumenty pochodne wi NUN sin z koniecznoSciN
szczeg-gowych opisach danych instrument-w finansowych (np. dep¢
Zzawi eraniem um-w dotyczNcych instrument-w pochodnych wi NON sif
-ryzyko zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzajNcego niewgaSci wego
doborze bazy kontraktu, terminu, waluty | ub br aku dokgadnego dopasowania wartoSci p
zabezpieczonej transakcji;

-ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem instrument-w pochodnychimp&etyc
to powodowalc teylaemine std- p zwrotu Subfunduszu w por-wnaniu ze st
-w przypadku instrument-w pochodnych, w kt-rych instrumentém ba

ryzyko zmian kurs-w walut.

8.2.23. Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-lnymi warunkami zawartych przez Fun
Dotyczy w szczeg-I|lnoSci um- w njachych za przedmiot instrument)
zwi Nzku z kt-rymi naleUy 1iczyl eanythtansakgidat kowym wzrostem ryzyl

8224, Ryzyko zwi Nzane z udzielonymi gwar ancj ami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

8.2.2.5. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikajNce z bgndnych pro
stosowania . Ryzyko operacyjne wynika r-wnieU z bghndnego dziagani a
wyni kaj Ncych ze zdarze@®@ zewniAtrznych. Cztery podstawowe Fr-dga

oraz procesy.

8.2.26. Ryzyko wyst Npi enia szczeg-lnych okolicznoSci, na wystNpienie
l ub ma ograniczony wpgyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwi Nzanie Funduszu nastfipuje w przypadku zaistnienia jednej
- zarzNdzani e Funduszem ni e zostago przejnte przez i nne
3 miesifncy od dnia wydania decyzji o cofnifnciu zezwol enia na

dziagalnoSi Towamzpstzwa zNideami 2 Funduszem,

-Depozytariusz zaprzestad wykonywania swoich obowiwpkkenywamie finkcini e z
depozytariusza

-WartoSl Aktyw-w netto Funduszu spadga ponuijOecjy cni npirnzaelpniesja cvhar t o

Subfundusz moUe zostal zlikwi dowany w przypadkach okreSlonych
Przejncie zarzNdzania przez inne towarzystwo

I nne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podgwhawiNdzamowy Fua
w tym i Subfunduszem. Przejhncie zarzNdzania Funduszem wymaga z
adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzNdzaj NcagpNd&Fzaniu
wstipuje w prawa i obowi NzKki Towarzystwa z chwil N wej Scia zmia
zmi anach Statutu Funduszu, chyba, Ue Komi sja zezwol i na skr - cel
Zmiana depozytariusza lub podmiotu obs guguj Ncego Fundusz i Subfundusz
Towarzystwo w kaUdym czasie moUe podj NI decyzjh o zmianie depo
Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy owykonywanie funkcji depozytariusza w przypadku depozytariusza lub
umowy o Swiadczenie usgug na rzecz Funduszu i Subfunduszu w pr:
Zmi ana depozytariusza wymaga =zezwolenia Komisji, przy c¢czym w

wykonywani e obowi Nzk-w depozytariusza.
Uczestnik jest pozbawiony wpgywu na decyzjn Towarzystwa o zmial

Subfundusz. Nie moUna wykluczyl sytuacji, Ue | akgo 8édpozytesugzatub | u b
podmi otu obsguguj Ncego Fundusz, w tym i Subfundusz, bhadzie ni O:¢
na negatywne konsekwencje powyUszej sytuacji mo g Nc e wymienéopea wi a
powyUej podmi ot y. Towarzystwo bfAdzie dokgardyamhi nTag wayrUzsyzsetj wos t zaar va
wykonywanie funkcji depozytariusza Fundus zu i Subfunduszy oraz obsgughn Fundusz

naj wynspzoyzi omem Swi adczonych usgug.

PogNczenie Funduszu z innym funduszem

Zgodnie z UstawN o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzi el
PogNczone mogN zostal SubfunduszeeniPegNenkeai enapBsk it p Sjuebf pnde
Subfunduszu przejmuj Ncego oraz przydzielenie Uczestnikom Subf
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przejmuj Ncego w zamian za Jednostki Uczeste inma wap Syuvbud unmnad udsezcuy zpjr
o pogNczeniu Subfunduszy.

Przeksztagcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwal
Towarzystwo ma prawo podj NI decyzj fii mwestzyedkysjzrtya goctewa rut y.u nRiruzsezkus
statutu Funduszu, co nastninpuje bez zgody Uczestnik-w Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki i nwestycyjnej Subfunduszu okreSl a Ust awéndoszathu n d u
inwestycyjnych moUe podlegal zmianom, w szczeg-lnoSci zwiNzany.
czasie dokonal zmiany Statutu Funduszu w czhiSci dotyczNcaiu pol
wymaga oggoszenia o dokonanych zmianach oraz co do zasady upgyyvV
wpgywu na decyzjn Towarzystwa o zmianie polityki i nwestycyjnej
Przejncie zarzNdzania FundugagMcplrzez sp-gkn zar zNd

Fundusz dziaga w formie specjalistycznego funduszu i nwest )
art. 4 ust. 1a Ustawy nie jest moUliwe przekazanie zarzNdzani a

8227. Ryzyko niewypgacalnoSci gwaranta
Niemazast osowania. taden podmiot nie gwarantuje wypgdgaty okreSlIl ol
Fundusz.

8.2.2.8. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleUy od wysokoScinwestdwanggo i nf
kapitagu. Wzrost inflacji moUe wific spowodowal spadek realnej
portfelu Subfunduszu. Ryzyko to moUe sifn r-wnieU bezpoSuédwih,
w tym w szczeg-IlnoSci instrument-w o oprocentowaniu stagym.
WysokoSi inflacji ma r-wnieU bezpoSredni wpgyw na wartoSi real
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy infladji powoduj e, UOe zrealizowana real na
byl inna od zakgadanej w momencie dokonywania inwestycj.i

8229. Ryzyko zwi Nzane z regulacjami prawnymi dotyczNcymi Subfun
podatkowego

Na dzieE® sPoosNekeémiazgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o p

i Subfundusz, jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego

dochod-w Fundusawmduws ztuy mwi pSulyfszgoSci . Ewentual ne wprowadzeni e

Subfunduszu, spowoduje obniUenie osiNganych przez Uczestnik-w .

83. OkreSlenie profil u i n wiengermn ozakeesu cmsowagmzirngswqmoraz'poziomu ryzyka )
inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjntN pol i’tykN inwestycyjnN S

Of erta dla dynamicznych inwestor - - w, szukaj Ncych wysokich zysk:

poziom ryzyka inwestycyjnego oraz znaczne wahania cen.

Rekomendowany czas inwestycji to conajmniej 5 lata .

84. WysokoSi opgat i prowizji zwiNzanych z uczestnictwem w Subf u
koszt -w obci NUOaj Ncych Subfundusz

841. Wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodzaje, maksyma
koszt-w obci NUajNcych Subfundusz, w tym w szczeg-lnoSci wy
kt -rych najwczeSniej moUe nastyNpiropalijywi &opaszwzeg: | n

Rodzaj e, maksymalnN wysokoST, spos- b kal kul acij i i naliczani a

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt-rych najwczeSnie

okr eS|l one z128dra gy 12WStadutu tFunduszu.

842. Wskazanie wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt-w Cagkowitych (WKC)
udziagd koszt-w niezwi Nzanych bezpoSrednio z dziagaldusa@&ci N i
Sredni ej Wart oSci Aktyw-w Netto Subfunduszu za dany r ok
Subfunduszu nie wdgNczonych do wska¥Fnika WKC, w tym opgat ¢t

Wsp-g§czynnik Koszt-w Cagdkowrd22wynosi30%s kaFtni k WKC) za rok
%.

Wska¥*fni k WKC oblicza sin weddgug wzor u:

WKC = Kt/WANt x 100 %
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gdzie:

K-oznacza koszty Subfunduszu, o kt-rych mowa w przepisach o szc
wygNczeniem koszt-w wskazanych poni Uej,

t - oznaczaokres,za kt -ry przedstawiane sN dane,

WAN -oznacza Sredni N wartoSi aktyw-w netto Subfunduszu, oblicz
kalendarzowy w okresie t.

WskaFfni k WKC odzwierciedla udziag koszotScw Nniienzwei sNzyacnyyjcnhN bSeuzbpf ol
wartoSci aktyw-w netto Subfunduszu za dany rok. Do koszt - - \jye cagl
ujemne saldo r-Unic kursowych powstage woBSwi NpkazzzepoenNz§Eodk

Koszty Subfunduszu nie wgNczone do Wsp-Jczynnika Koszt-w Cagko:

1. koszty transakcyjne, w tym prowi zje i opgaty makl erskie, [
prowizje za rozliczenie transakcji w izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

2. odsetki z tytugu zaci Ngnintych poUyczek lub kredyt . - w,

3. Swiadczenia wynikajNce z realizacj.i um-w, kt-rych przedmi of

4., opgaty zwi Nzane 2z nabyciemclzebtodktuwheniudm i hemen oosptjeakt yU p o1
Uczestnika,

5. wartoSl usgdug dodat kowych.

843. Wskazanie opgat manipulacyjnych z tytugu zbycia |l ub odkupi
uiszczanych bezpoSrednio przez i

Maksymal na stawka opgaty manipul acyjnej za zbywanie Jednost ek
WYynosi:

a. 5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A

b. 5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B

c. 5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.
Maksymal na stawka opgaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednost
WYynosi:

a. 1,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A

b. 1,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B

c. 0% dla kategorii Jednostek Uczestnidwa C.
Maksymal na stawka opgaty manip
20iart. 27 Statutu, o k't - r ej mo®baatwubut . Kk

a. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A

b. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B

c. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.

za'Zamianﬁ l ub Konwer s
byl pobi ewyaagsia opr - cz O

ul acyj
R7r a

33—
o =
[axX)
D —

W ramach Produktu Specjalnego:
-stawka opgaty mani pulacyjnej, o kt-rej mowa w art. 28 Statutu,

Specjalnego i dokonaniem wypgaty z tytugu odk wprzypadku Subflireszuo st e k

a 5% Srodk-w wypgacanych kilegarieledhostéekJezestnictadn d us z u

b. 5% Srodk-w wypgacanych kilegarieledhostéektJezestnictalBn d u's z u

c. 5% Srodk-w wypgacanych kilsgaieledhostekiczeghictwa C.n d us z u
W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na
mani pul acyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunmudusz
Zami any stawkN opgaty manipul acyjnej za zbywanle Jednostek Ucz
zbywanie jednostek uczestnictwa uiszczonN wczeSniej przy nabyci
awprzypadku, gdy przedmi otem Zamiany sN jednost ki uczestnictwa
Zami any jednostek uczestnictwa, przy ustalaniu wysokoSci ozmgaty
docelowymuwz gl idni ane sN r-wnie0U opgaty mani pul acyjne za zbywanie |
zbyciem i wczeSniejszymi Zamianami tych jednostek uczestnictwa
wzdaniupoprzed ni m, jest r-wna zeru bNdF¥ mniejsza od zera, opgata mani
nie jest pobierana.
844. Wskazanie opgdaty zmiennej, bridNcej czinSci N wynagrodzeni a

uzal eUni ona od wydnuiskz-uny Spurbefzuennt owan e j W ujnciu procentowy
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu.

Towarzystwo pobiera opgatfn za zarzNdzanie SiWynadusdemnueaZelUer
Zmienna Wynagrodzenia naliczana jest w kaUdym Dniu Wyceny w wys
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naliczonej czi Sc i zmi ennej wynagrodzenia na Jednostkn Uczestnictwa, p

Okresem odniesienia w kt-rym wyniKki subfunduszu sN mierzone i

letni. Pierwszy okresod ni esi eni a rozpoczyna sin w dniu rozpoczihcia naliczal

a ko®zy po upgywie 5 | at. Subfundusz moUe pobieral wynagrodze

gdy strata mwmanbtWdsasiteaniaUskreSl onego w statucie benchmarku. Szc:z

zostag wskazany w art. 121 Statutu.

Przykdgadowy spos-b obliczania Wynagrodzenia Zmiennego wzypkcmach

wyni kach subfunduszu oraz wysokoSci benchmarku nastfipuje moUIl i\

2L NI216 |2FNI2T 8 Stopa zwrotu Skumulowna Zmiana Skumulowana .
68T dzel 3|1 dzél I t |funduszuwdanyn| stopazwrotu benchmarku w zmiana e o Maksymalnasm.p Czynahczon.e .
Rok . N benchmark zwrotu w okresie [ wynagrodzenie Opis
wynagrodzenia | wynagrodzenia roku funduszu w danym roku benchmarku w . y
zZmiennego zmiennego kalendarzowym | okresie 5-letnim | kalendarzowym | okresie 5-letnim S e Bzttt zmienne
0 100,00 100,00
{ dzo Fdzy Rdzal 24 A NJ
9 9 9 2,649 9 2SRyl 68yAl o8&

1 109,16 109,16 9,16% 109,16% 11,80% 111,80% 2,64% 0,00% NIE 6SYOKYI Nl dz A O

68y FIANBRISYAL YA
{dzo Fdzy Rdzal yAS 2|
9 o 1) 9 o, geYyAldzE s@YAL

2 104,16 104,16 -4,58% 104,16% 1,20% 113,14% -8,98% 0,00% NIE 6SyOKYE Nl dz A O

68yFIANBRISYAL yA

{dzo Fdzy Rdza1 2&aADN3

5 ) ) . 6eyAl 080 LRge

S 120,21 120,66 15,84% 120,66% 5,00% 118,80% 1,86% 0,00% TAK 68yOKYENldz A O
g8y INBRISYyAl 1

{dzo Fdzy Rdzal yAS 2

, ) ) o N GeyAldzE + G@yA

4 120,26 120,26 -0,33% 120,26% -0,20% 118,56% 1,70% 1,86% NIE 6SYOKYE Nl dz A O

s68yFaANBRISYAL yA
(dzﬁszyﬁdzéT‘}/AS 2|
5 118,68 119,26 -0,83% 119,26% -3,00% 115,00% 4,26% 1,86% TAK LJZ ? ){2 1\'2222 5 ngi IY} N
g8yl INBRI SyaAl
{dzo Fdzy Rdzal 2&aAn3
o . ) . o . GeyAl 080 LRge
6 122,31 123,18 3,29% 112,84% 0,05% 102,92% 9,93% 6,39% TAK 68yOKYENldz A O
gyt INBRISyal 1

Maksymalna stopa zwrotu w okresie 5-letnim-naj wi iksza dodatnia wartoSi r-0Onic pomiifndz

kategoridednost ek Uczestnictwa przed naliczeniem czASci zmiennej Wy|

5 (pifAciu) ostatnich 1| at kal endar zowych, cCo oznacza, Ue swW to

przypadkugdyni e jest to Dzie® Wyceny odnosimy sifi do ostatniego Dni

Wyceny kaUdego roku kalendarzowego od 5 | at wstecz do jednego

5 Il at toanagmtiai&klszr - Unil mindzy stopami zwrotu z Subfunduszu dlI ¢

cznSci Zzmi ennej Wynagrodzenia a stopami zwrotu z benchmar ku n:

okresie. W pierwszymroku kal endar zowym w kt-rym naliczana jest cznSl zmi e

okresie 5-letnim = 0.

845 Maksymalna wysokoSi wynagrodzenia za zarzNdzanie Subfundus
101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymal ny poziom wynagrodzenia za zarzNdzan
Fundusz | okuje powyUej 50% Aktyw-w Subfunduszu w jednostKki
tytugy uczestnictwa funduszy | ub instytucij.i zbi orowego i nwe

Maksymal na, weynrtaolwon a wpyrsoock 0 SI Wynagrodzenia w skali roku wynosi

a. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT 2,00%

b. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Bi 2,00%

c. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci 1%.
Wynagrodzenie |iczone | est NatdSulSfundusza i éapym Yskur liczor@go jakoR65tdryi b 366 dni w
przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

Wynagrodzenie stage jest naliczane w kaUdym Dni u WyBubfonduszuz z a |
poprzedniego Dnia Wy ceny, a nastnpei ér e8fupbgfaucnadnues zu do pi Atnastego dni a
mi esi Ncu, za ktwypatpygozemi éczAkeual na stawka wynagrodzenia za
drodze uchwagdgy dewwzizMstZawazNduubli kowana w Tab el teomichinteptdrajt , k
Towarzystwa www.aliortfi.com oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek UczestnictwaSu b f undusz ni e | okuj
Aktyw-w w jednost ki vuicreweedtny aytjwae Icwelr ttyyftikiy yuczestni ctwa fundu
zarzNdzanych przez Towarzystwo | ub podmiot z grupy kapitagowej
846. Wskazanie istniejNcych um-w | ub porozumi d@&j amal npdSdsit aSvi ef

bezpoSrednio |l ub poSrednio sN rozdzielane mindzy Subfundu:

wskazanie usgug dodatkowych oraz wskazanie wpgywu tych wusg

podmi ot prowadzNcy kd zirs&kall ma%iz ma wysokoSi wynagrodzenia T

Subfunduszem
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Koszty dziagalnoSci Subfunduszu rozdzielane sN pomifndzy Subfun
prowadzNce dziagadwioaSdicziNale!l eurssgkuNy,i na rzecz Subfunduszu, mo g |
rekomendacje, biAndNce Swiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wpgyyv
dziagalnoSl maklerskN orazTowawyyeskw8l zaeymageddzanie Subfundus.

85, Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujfAciu historycznym

851. WartoSi aktyw:-w

net
Na koniec roku obrotowego 2022war t o S|

Subfunduszu na koniec ostatniego roki
y

to
aktyw-w nett 010969 B6fl,69rzdjwost zyic hwy nosi g a

ALIOR Globalny

12 000 000,00
10000 000,00
8 000 000,00
6 000 000,00
4,000 000,00

2 000 000,00

0,00
ALIOR Globalny

B ALIOR Globalny 10969 961,69

852. WielkoSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostwi uGg
przypadku funduszy prowadzNcych dziagalnoSi nie -agraypheu ni U
pozostagych funduszy; Sredni N stopfi zwrotu dla danego okr
podstawie wartoSci aktyw-w netto funduszu na jednostkhn t
obrotowego i na koniec roku obr ot odweag ok tp o pergzoe dj zeasjt N cdeogkoo noykwr

przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnic{/#6&. Subf
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednost ki uczestnictwa Su
wy ni e6#Asva
-5,80%
-6,00%
-6,20%
-6,40%
-6,60%
-6,80%
-7,00%
-7,20%
-7,40%
-7,60%
ALIOR Globalny
m Srednia stopa zwrotu za ostatnie N
B -7,46%
m Srednia stopa zwrotu za ostatnie .
coM -6,45%
853. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci inwestyc
odzwi erciedlaj Ncego zachowanie sifA zmiennych rynkowych naj
Subfunduszu, a takdlekdamdmyantacimi mnach wzorca, jeUelid mi agy
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Wzorcem najl epiej odzwierciedlajNcym zachowanie sifin zmiennych
kt-ry wykorzystywany jest na potrzeby tnanasctzfigpujaN ccyz nwsscki a Tznmi ke:n n

100% zmiana indeksu MSCI ACWI Net Total Return Local Index

854. I nfor macj aoraczn®h esdmipach zwrotu z przyjhitego przez Subfundus
lat .
16,00%
14,00%
12,00%
10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00% | , _ ,
ALIOR Globalny - srednia stopa zwrotu z przyjetego
WZOorca
W2 lata 0,79%
m3lata 5,34%
WS lat 7,04%
10lat 14,53%
855. ZastrzeUeni e, Ue indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z in
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
pobranych Opgat manipulacyjnych oraz Ue wyniki osiNgnifte |

uzyskania podobnych w przyszgoSci
Indywi dualna stopa zwrotu uczestni kh8ciz Jewess tykimobénsesjs zbytiaat v dl
odkupienia oraz wysokoSci pobranych Opgat mani pul acyjnych. Wy r
uzyskania podobnych w przyszgoSci
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Rozdziag 111 .9 SuBfabduesycALBPRJgek

9. Subfundusz zostad pogNczony z iiAORSAIOsubfunduszem wydzielonym
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Rozdziag | 11 . 1@LIRuAKE poptzedisaznazwa: ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna)

10.

101 Zwinzgdgy opis pol it Subfunduszmwestycyjnej

10.1. 1. Wskazani e gg-wnych kategorii l okat Subfunduszu i i c|
Subfunduszu oraz jeUel i Fundusz | okuje Aktywa Subfunduszu gg@g-

wypi afin@Uwekazanie tej cechy
i nwestowa przede wszystkim w:

instrumenty rynk
Subfundusz bndzi

N O -~

f jednost ki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwa
Polskiej,
f tytugdy uczestnictwa emdganiozmeane przez fundusze z
f tytugy uczestnictwa emitowane przez inne instytucje wsp-I|n
te oferujN publicznie tytugdy uczestnictwa i umarzaj N jge na
organu nadzoru nad rynkiem finansowym | ub kapitagowym PaEs:Ht
zapewniona jest, na zasadzie wzajemnoSci, wsp-gpraca Komis]
Ust awi,
9 certyfikaty inwestycyjne,
f papiery wartoSciowe emitowane przez inne instytucje wsp:-|n
f instrumenty udziagowe (takie jak akcje, prawa do akcji, pr
Subfundusz ALIORAkcjib i d zi e d o kaotny wsatdo slugjkNc n ach dywepsyfikabjiove z as ady
f ijednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytugy u
instytucji wsp-l nego inwestowani a, kt-re zgodnie z ich st
instrumenty kiidei pgbobwakd¢ia i obligacje zamienne na akcje)
inwestowaniu w r-0Une klasy aktyw-w, instrumenty wudziagowe
akcje, kwity depozytowe i od 70% wartoSeittdakSywfwndluszu do 100% wartoS$
f dgulne papiery wartoSciowe emitowane, porficzone | ub gwar a
jednostkn samorzNdu terytorialnego, wgaSciiowen e efa Esatl wae ,c zr jeo
albo przez bank centralny PaGstwa czgonkowskiego, Europej
Il nwestycyjny, paGtwo inne niU PaGtwo czgonkowskie, kalwbo,
federacji, albo przez organizacjn mifddzynarodowN, do kt-rej
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne |l ub tytugy wuczestni
instrumenty Rynk u Pi eni iUnego oraz kr-tkoterminowe instrumenty dgu
j est kr-tszy ni U rok, obligacje, w tym obligacje przedsirt
gwarantowane przez Sckvayy bBaPrakEsP avlas k iNarjoednost ki samor zNdu |
regionalne | ub |l okalne wgadze publiczne PaGstwa czgonkows
Europej ski Bank Centralny, Unin Foyppwj shEEsuwoEunaopejs Ki |
albo, w przypadku paEGtwa federal nego, przez jednego z cz§
kt -rej naleUy co najmniejigNedmoePad@s Owd oc 3§Mbikmduszs,biSei Akt y
T jednostki wuczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych me
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytugy wuczestnict
ganicN, certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartoSciowe
zamkni hddgonie do 30% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.
10.1.2. Zwi izgy opis kryteri-w doboru | okat do portfela inwestycyj.
10.1.2.1. Pozagd - wnymi kryteriami doboru | okat, oAkkjitpodejmuieHecyneimestyoyina i Ue j
kierujNc sin w szczeg-IlnoSci
10.1.21.1. wskazani ami wyni kaj Ncy mi-napoziomi@admitentgirynkundament al nej
10.1.2.1.2. wskazaniami opartymi na analizie techniczneji na poziomie emitenta i rynku.
10.13. Gg-wne kryteria doboru poszczeg-lnych kategori.i l okat sN nc¢
Lokaty dobierane badN dl a:
certyfikat-w inwestycyjnych, papier-w wartoSciowych emitow
zamkni Aitego, jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
Pol skiej, tgpiogwaw Lecméeésszy zagranicznych oraz tytug-w uczest
siedzi bn izpao dyrkaftiecl, mo Ul i woSci efektywnego realizowania cel
uzyskiwanych z tego rodzaju loka t w przeszgoSci, adekwatnoSci polityki i nw
i nwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego |l ub instyt
polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
pozostagwmeinti-mst3ubfundusz bhidzie podej mowal decyzje inwes
kryteriami doboru poszczeg-lnych kategori.i l okat: w przypad
prawa poboru, kwity depozytowe i warrant y subskrypcyjne): ryzyko dziagalnoSc
makroekonomi cznym, jak i specyficznym dla danego emitenta,
emi tenta, prognozowanhy Wwzrost wyc e nyunomyimkynyweognozowapa sepaawrotua r t o
z papieru wartoSciowego w ujfAciu relatywnym, tj. w por-wnan
zwrotu z indeksu giegdowego stanowi Ncego punkt odwpraypaikeni a
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praw poboru i poza wskazanynmiakpewylkdjacja ceny prawa poboru do wa
wyni kaj Ncej z aktual nnej ceny akciji danej sp-gki, W przypa
Pieni nUnegzastliwsnt cWw i obligacji zami ennych na akcje: pro
procentowych, prognozowane zmiany ksztagtu krzywej dochodc
inwestycyjnego zwi Nzanego z daliysnt rpiarpd retreerm Rwarmk w SRii @ niy im0 A eug
ryzyko inwestycyjne w por-wnaniu do stawek ksztagtuj Ncych s
inwestycyjnego, dodatkowo i w przypadku papier-w dguUny czbne lumgwgrantowane ptteze mi t
Skarb Pa@stwa | ub Niapomadao wkr Btaarki aProil sdtka ke(Bd owmiyamri y gvoyddreg ST kr e

dodatkowo w przypadku obligacji zamiennych na akciei poza wskazanymakpewwBepunki znami an
akcje, w przypadku depozyt - w: poziom oprocentowania depozyt
rynku, wiarygodnoSi banku, w przypadku I nstrument -w Pochod
bazowych znweosltiytcyykikh Ni obowi Nzuj NcN dla danego Subfunduszu,
wartoSci I nstrumentu Pochodnego z oczekiwanN zmianN wartoSc
wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znaczni e przewyUszaj Ncego wiel koS
koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w r
bazowego, w przypadku pozostagych |n$¢|num®mvtwa1f|mna>mJ$mwptsrh
dywersyfikacji l okat Subfunduszu, mo Ul i woSI efektywniejsz
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiNzaneg

1014. JeUelbbf Bndusz odzwierciedla skgad uznanego indeksu akicj i
wskazanie tego indeksu, rynku, kt -rego indeks dotyczy, 0
Subfundusz

Ni e dotyczy. Subfundusz nigeindekdz wi erci edl a skgadu wuznane

1015. JeUel i WartoSlI Aktyw-w Netto portfela inwestycyjnego Sub
zmiennoSci N wynikajNcN ze skgadu portfela | ub zi wyrzyfnmea e

wskazanie tej cechy
Z uwagi na docretlfoeMya sikngwaeds tpyocyj nego Subfunduszu, wyni
zasady 1ich dywersyfikacji offapi pangj pobewykey)er wardoBb
Subfunduszu moUe sdHhardakitNe rzymd ewmanio Sci N.

kaj Ncy ze
r Akt gplvaw

10.16. JeUel i Fundusz moUe zawieral na rzecz Subfunduszu umowy, Kkt
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne ifwskazanie tej informacji wraz z
zawarcia takich umww,k tw- rt)ycmhupmrzedmlotem sN niewystandaryzo
na ryzyko zwi Nzane z przyjntN polltykN i nwestycyjnN

Fundusz na rzecz Subfunduszu moUe zawieral umowy, kt - rych prze

InstrumentyPochodne w cel u zapewnienia sprawnego zaerdzaniaNportfeIem

inwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich um-w moUe wpgywal

Subfunduszu.

10.1.7. JeUeddzi el ono gwar anciji wypgaty okreSlonej kwoty z tytug
Subfunduszu " wskazani e gwaranta oraz warunk-w gwarancij.i

Nie dotyczy, nie udzielono gwarancji wypgaty okr eSldosaue | kwoty

102. Opis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w JednostKki Uczestni
z przyjfAatN politykN inwestycyjnN Subfunduszu

1022. Opi's ryzyka inwestycyjnego zwiNzanego z politykN inwestycy
zarzNdzania i szczeg-Ilnych strategii inwestycyjnych stosowas
obszarze geograficznym, w okreSlonej branUy lub sektorze g
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu

10.2.2.1. Ryzyko rynkowe

Ryzykor ynkowe to ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w Netto Subfundus
finansowych na rynkach finansowych. Na ryzyko rynkowe skgadaj N
- ryzyko cen akcji,

- ryzyko stopy procentowe;j.

Ryzykocen akcji pol ega na spadku WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu n
instrument -w udziagowych. Na ryzyko c e nryzgke sppcyficzackdgnegd anitéhtas i 1 r y z

Ryzyko systematyczne zwi Nzane jest z sytuacjN makroekonomicznN, czyli I
gospodarczego, poziom deficytu budUetowego i aleko @lytpopwy thanldd rus
i inwestycyjnego, wysokoSli st-p procentowych i kurs-w wal ut owy
zagranicznych. Negatywne tendencje w sytuacij.i m arynkaoheakcjplmbénnyichc z n e |
instrument . -w finansowych. Negatywne tendencje na zagranicznych
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instrument -w finansowych na rynku krajowym. Ryzykoesyypticeknad jyc z
udziagowych papier-w wartoSciowych.

Ryzyko specyficzne t o ryzyko inwestowania w akcje |l ub inne instrumenty f
mi Adzy innymi: wyni,ki finansowe emiwobeytcgdai rynbagwazysppigkiysz Py
korporacyjny, j akoSi pracy zar zNdu, konflikty w akcjonari aci e

dywersyfikacjn portfela udziagowych papier-w wartoSciowych.

Ryzyko cen akcjiorazjegory zy ka skgadowe mogN byl zwifikszane | ub zmniejszane
akcji, na kt-rych dokonywane sN inwestycje, co moUe skutkowal

charakterystycznymchceepmennt nwekynku akcji, mo g Ncy mi powodowal
akcji sN m.in.:

W segmenci e akcji 0 wy s oMie etijps p-gwrnanlblScwo St zma. ki erunek przepgyw
znacznej wartoScnnywwnNEmnymlweBtgtokl przez dulych inwestor - -w i
zagranicznego. Mo Ue ona powodowal w niekt-rych okresach zwinf
bezwzglndnie, jak i w stosuynkkakcido pozostagych segment -

W segmencie akcji magychwriaUOfi wdoSicmhaspniek macje dotyczNce emit
akcji notowanych w alternatywnym systemie obrotu NewConnect) .

ceny rynkowe|j instrument -w finansowych od ich wartoSci f undame
wynikajNce m.in. z braku lub ze zmniejszonego zaangaUowania in\
W przypadku akcji notowanych na rynkach zagr anicznych i wr aUOl i wo Si na zmiany kurs- - w
makroekonomi cznej kraj - -w, z kt-rych sp-gki sN przedmiotem inw
zagranicznych mogN charakteryzowal sifAcwNnkeks-wywhrakloeyadh wz
skutek ograniczania strat przez inwestor-w zagranicznych, wyni

akcje sp-gek zagranicznych wi NON sif r - wroize® 2 yelhskoaycjwN (it zwe

padku akcji sp-dek z kr agmergingmarketsi)i-wji BOyctwosSi Anat wwrost gl
Kursy cen akcji sp-gek z kraj-w rozwig ayzNrcoyscthy sz mii emongal€
Nce ze wzrostu globalnnej awer sji do ryzyka oraz kr-tko
finansowych przez inwestor-w z tego segmentutowafayse:
rost korelacji zar-wno pomindzy kursami akcji emitéent -
kraj-w rozwijajNcych sin, co moUe zniwel owaftaikazykazy Sc

oo
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W segmencie sp-Jek -miepblsleir wopmwpd moSi kur su rynkowego oraz brak
emitent-w. W zwiNzku z tym, Ue akcje s ge ni epublicznyolsini
godziwa nie moUe zostal dokgadnie ustalona poprzez odni esiieni e
modeli wyceny akcji. Z natury rzeczy, tak ustalona wartoSdst jes
obarczona moUliwoSci N bgidu (tzw. ryzyk model u), w zwi Nzkdi z ¢
ich wartoSci fundamental nej . WwartoSi uzyskana w drodze wyceny
wynwkfinansowych, danych makroekonomicznych, st-p procentowych
sp-gki niepubliczne nie podlegaj N rygorystycznym obowi Nzkom in
wpgywal mwamodfileltyxeny akcj i biidNcych przedmiotem transakcji w t

p-
o
a

o

W segmencie akciji sp-gek bhindNcych przedmiotem pireiwebygehwowal
wczeSniejszych kurs-w akcji chkfinanaowyshoriPaddbat Bpnga&h wdamy
wczeSniejszy kurs akcji sp-gek bAadNcych przedmiotem pierwsongch
akciji wymaga przeprowadzeni a omswcdeloiwamy ae my zak cujliy.ci Tia krieet oas z ac
moUl i woSci N bgndu (tzw. ryzyko modelu), w zwiNzku z czym cena
fundamental nej . WartoSi uzyskana w drocdlzeaCEwcyd:remenljeesprovgrnaoUzIow\
finansowych, danych makroekonomicznych, st-p procentowych i i
bidNce przedmiotem pierwszej of erty publicznejpordilegmajNNet akgod
obowi Nzkom informacyjnym sp-gki publiczne, co moUe wpgywal na |
wyceny akcji bAdNcych przedmiotem transakcji w tym segmencie r

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w Netto Subfundus:

Ryzyko stopy procentowej ma szczeg-lne znaczenie w przypadku i
tych instrument-w od odvwrpot npar.o cWnrt msvme j stjempyt procent owej powodu
spadek stopy procentowej powoduje wzrost ceny instrument- -w dgu
wykupu danego instrumentu, stopy odsetkowej i stopy dochod o wo Sci . Im dguUszy czas do wykupu
ryzyko stopy procentowej. Im niUsza stopa odsetkowa i stopja doc
Na ryzyko stopy procentowej majiN (wp@EyYWcre.ji n.ubworcastki smammyj )i, n fwlya
polityka pienifiUOna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarcz
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paGstwa przez inwestor-w oraz plorzajoanc .t - bk pparcenwmavygdl iwt yi knan yfci
nadmi erny wzrost deficytu finans-w publicznych i wzrost rel acij
rynkowych st.-p procentowych.

10.2.2.2. Ryzyko kredytowe

Gg-wnymi czynni kami ryzyka kredytowego sN:
-ryzyko niedotrzymania warunk- - w,

-ryzyko obni Uenia oceny kredytowej

-ryzyko rozpintoSci kredytowe|]

Ryzyko niedotrzymaninaazwawawmrek -rw wni eU ryzykiem niewypgan an nheStctio,
Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunk-w kontrakt -w fi
ono na niespgaceniu przez emitenta w terminie naleUnej kwoty z
jakik woty poUyczonego kapitagu).

Ryzyko obni Ueni a octeonyr ykzryekdoy tsopreedk u War t oSci Aktyw-w Netto Sub!

kredytowych (rating-w) emitent-w |l ub emisji. Obni Ueniypgkadangny k
inwestycji, co powoduj e, Oe inwe§torzy oczekuj N wyUszej stfeopy
spadek wartoSci instrument-w dguUnych.

Ryzyko rozpiftoStb kyedkbowe@jadku Wart aaSidiusilut yswp-owoNewiameSzhmi a

kredytowej dl a emisji. Rozpi htoSi kredytowa to r-Unica z oczek
ryzykiem a instrument-w, kt-re postrzega w®waneljybgwamntomant przez Skaitb r y z
PaGstwa). Inwestycje w papiery ddulne innych emitent-w nil Ska

i korporacyjne wiNUON sifn z wyUszym pozi omem r y krgdgt@vej lemitenthy t o w e
Pogorszenie ratingu kredytowego wpgywa na wzrost ryzyka danego

spadek ceny danego instrumentu dguUnego. Il nwestycj egoimwestgwaniag y u
maj Nce siedzibn za granicN lub w jednostki uczestnictwa iiagoych
funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwi Nzane sN z ryzykiem ki

10.223. Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko Sxcgynmrost zwi Nzane z brakiem moUliwoSci efektywnego przep
bez istotnego wpgywu na cenin realizacji, ze wzglndu na wiel ki
ograniczenicai droysnkiwna&nych instrument . w. Ryzyko to wystnpuje

posi adanych aktyw-: w, kt - ra to iloSi jest relatywnie duUa w sto
instrumentem finansowym. Powoduj e t o naruszenie aktual nej struktury popytu i

Ryzyko pgynnoSci ma szczeg-lnie duUe znaczenie w przypadku ryn
gg-wnie od takich zghapkt wl jakcjwieykhkk8wa) sp-gki oraz poziom
danego emitenta. W przypadku innych instrument-w finansowych

instrument -w finansowyrcohc izen,aj$rug dNrciy cdhz iseéminyw otbr -t rynkowy na da
pomi idzy cenN kupna i sprzedaUy. Ograniczenie pgynnoSci moUe
wzrastal dodatkowo w sytuacgychni zpiokmj st nmg pryoakaemrtowyncahg or az
zagranicznego. W przypadku inwestycji w tytugy uczestnictwa em
za granicN lub w jednostki uczecsh,niicsttwiai & jnen yrcyhz yf kuon decuzsazsyo w engme szt ay
lub jednostek uczestnictwa przez tnh instytucjn wsp-lnego inwes/

10.2.2.4. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe (ryzyko kursu wal ut owe g 8upfunduszu sppwogiovane an@mrachikursu Wa r t
wal uty polskiej w stosunku do walut obcych. Na ryzyko to wpgyyv
i nnymi poziom inflacji, poziom deficytu budUenoomiengaol niy cdve fii cryeta
procent owych, charakter polityki pieninUnej i fiskalnej, t emp
krajach) i rynkowym (minAndzy innymi: sytuacja na mi nzhgraniozaycho d o w
inwestor-w odnoSnie inwestycji w instrumenty denominowane w wal
sin bardzo duUN zmiennoSci N o nieprzewidywalnym charakterze.

10225 Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem AKktyw-w

Aktywa Subfundusz u pr zechowywane sN na rachunkach prowadzonych odpowi
(podmioty, kt-re na postawie umowy z Depozytariuszem przechowu
wgasnoSli Subf undudoz umas yniuep awcthooScziN w przypadku oggoszenia upadyg

10.226. Ryzyko zwi Nzane z koncentracjN Aktyw-w lub rynk- -w

W przypadku gdy znaczna cziSli Aktyw-w Subfunduszu zostani®& ulo
razie wystNpienia znacznej zmiany ceny tego instrumentu finans
wpdgynNi na wartoSi i pgynnoSi aktyw-w Subfunduszu. Wahania wyc.
powodowatzkce wahania WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu.

Strona83z 292




10.2.2.7. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwiNzane |jest zZz potencjalnie negatywnymi C
rozliczenia zawartych trams@kmojlil i wOpi Fhiudniua ruenmafNprzeprowa
yzyka rozliczenia mogN byl miAdzy i nnymi ryzyka operacyjne w!
ozliczeniowych i poSredni k- w r(-dcozm-2wd anrazkel @& r zsekw rnciht, r zbnaynckh ,w)r.y zOy Kk «
gndnych procedur wewnfAtrznych, niestosowania sifn do procedur,
10.2.2.8. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

Istnieje moUliwoSi, Ueepbdggbdniwenaj hapbeppzWi wiedzN decyzje i
rezul tat . -w i wartoSi posi adanych instrument  -w finansowych, a
zmniejszeniu.

10.229. Ryzyko wyni kaj Nce ze stra¢egqglinychrgtNdataemgiai ii swesgtycyjnych
Wy Ue j wymi eni one czynni ki ryzyka inwestycyjnego, zwi Nzane z pr
powi Nzaniu z realizowanN strategi N zar zNdzani awesyoymymu Rablizevana m, v
przez ZarzNdzajNcego strategia zarzNdzania Subfunduszem moWe wp
to takich aspekt-w strategi:i i nwestycyjnej j ak:k gsatdns ckkw awn el oskmae
dywer syfikacji portfela |l okat, stopi e® koncentracji port hael a
poszczeg-lnych sektorach geograficznych | ub br an Udneygzyrnikiryaykemy p o
inwestycyjnego. PowyUsze czynniki mogN w ramach realizowamej st
zmi any uwarunkowa@® rynkowych.

Ze wzglndu na realizowanN politykn kawewi WeppebBp gztmnwgstpej Anan
Subfunduszu ma ryzyko trafnoSci decyziji inwestycyjnych dotyczl
nietrafne decyzje inwestycyjne mogN oadnridwdt sumipaimezWriowiul zwyge
okresach dodatniej stopy zwrotu w ujfAciu nominal nym.

Subfundusz moUej edwestbwalbcmwestnictwa, certyfikaty inwestycyjr
funduszy zagranicznych lubirstytuc j i wsp:- 1l negq iknwe®t awardind e z ich statutem | ub
aktyw-w w instrumenty udziagowe (takie jak akcje i obligacje :
i nwestowaniu w r - Unter uknheanstyy aukdtzyiwe-gwo,wei nisopuszczone do publiczne
kwity depozytowe. W zwiNzku z tymfunduskdgqdmepgdosSfedai onwebt popj
instrumenty finansowe w tym te o wysokim r yzy ku i nwestycyjnym. Z tego wzglnindu, st
Uczestnictwa Subfunduszu moUe wykazywal silnN wraOliwoSi na zmi
strategii zarzNdzania. W sarizegonajoSkdr élsamjiiejzmirgmr ywar togSci Je
zmi anami wartoSci gg§-wnych indeks-w giegdowych.

10.2.2.10. Ryzyko zwi Nzane z nieuwkgtingstapcémaskant kwwowaUonego rc

procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych

W zwi Nzku z weSFBRTioevmrwydy avioe o Swi adcza, Ue w ramach wykonywane,j

niekorzystnych skutk-w decyzji inwestycyjnych dla zr-wnowaUone
Brak stosowania Pol bwpki B8GSmbflandpswodokona inwestycj.i l ub pc
do danego aktywa w spos-b odmienny, niU podjNgby w przypadku s
Waga poszczeg-lnych obszar-w ryzyka zwi Nzalnnyecgho zie zsrt-owsnoowaanl oenme
dziagal noSci gospodarczej, W r arnaaiohmehkdti-Srryocdho wi vek qpdosiadSasipoasibiiy). i - E
spoeczna odpowi e dogoratd goverBdnge) i @ adarkg.r poracyjnly, (AAPwakoykek ESGD] i
niepodj Aicie decyzji i nwestycyjnej, zaleUy od wielu czynnik:-w.
spojgegaynnwodarczego danego regionu, specyfikn brasOyibi popsy whii

podej mowane przez konkurencjin, praktyki regulatora i dziad@dvani a
czy sigh wzajemnego oddziagywania podmiot-w dziaghj Rwycecbkbi hauwa
integracja Praktyk ESG jako nowego obszaru regulacyjnego i nad
wi NOe sifn ze stosowaniem zr-Unicowanych metodol ogi i obhi azp &kt

zwi Nzanych ze zr-wnowaUonym rozwoj em.

PowyUsze oznacza, Ue istnieje ryzyko, Ue z uwagi na wielrkafSl o]
podej mowania decyzji inwestycyjnych sibe rbzyatolyn yw zswearrnyife koavmd d
dotyczNcych Praktyk ESG przekazywanych, czy udostnpnianych p
konsekwencij.i moggoby wpgdynNi na podjficie nizetimaferse¢jycdecy ajbi niin
inwestycyjnego. W konsekwencji z uwagi na duON liczbin zmie@anych
wysoce prawdopodobne jest, Ue podejSciernfjbmaNzastywh do ni euegnrn
niekorzystnych skutk-w dl moggobywotwsgDomagd enoewmjdu praktyki st
zarzNdzajNce funduszami, podej Sciem preferowanym przez inwest ol
10.2.2.11. Ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju
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Ryzyko dla zr-wnowaUon8RDR ozoawajau sygouaeij& *ub warunki Srodowi

zarzNdzanijeeUe kit - wnmsgtgNmiyN mi el , rzeczywi sty | ubpgpyont ennac jwaalrntyo, Sii si
Towarzystwo oraz Fundusz w wykonywane] dziagal noSci uwFPR.Wd ni a
ramach procesu inwestycyjnego kaUde|] z | okat na pozénamdyladakt yy
zr-wnowaUonego rozwoj u. Nastfipnie przydzielone oceny sN wykor z:

1023. Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

1023.1. Ryzyko nieosi Ngnificia oczekiwanego zWrcaestai ¢tnwe,stycjuwz wl
czynni k-w majNcych wpgdgyw na poziom ryzyka zwi Nzanego z inv
Ryzyko nieosi Ngnifdncia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jedmos
zmian cen instowyemtweohddnlaogch w skdad portfela Subfunduszu
WartoSci Aktyw:-w Netto Subfunduszu przypadaj Ncych na Jednost
Uczestnictwa jest zaleUnhaUzaestwnbcodacwngniladnaby&ia Jednost ek
Uczestnictwa z dnia | ej odkupieni a. I nwestycje na rynku kapit
wahania wartoSci Jednost ek yut zeasmynmcd vas Swed foammdiudemi e azai nwest
stopa zwrotu z inwestycji w Jednost ki Uczestnictwa Subfundusz!

Jednostek Uczestnictwa oraz od powawkstygi, w przypadku osi Ngni fici

Ryzyko nieosi Ngnificia oczekiwanego zwrotu z inwestycj.i w Jedn
Uczestnika. Wraz ze skr-ceniem horyzontu inwestycyjnego nkwySni e
rynkowej na osi NgnifitN stopi zwrotu. Uczestnik powinien bral

opi sach profilu inwestora dla kaUdego z Subfunduszy. W przy
zaplanowanegohor yzontu i nwestycyjnego, Uczestnik powinien liczyl sidh
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moUe sifi znaczNco r-0Onili
Ryzyko nieosi Ngni Adiua zod nevkeiswayrcg go wzwreanost ki Uczestnictwa wi NI
rozwoj u, kt -re mogN spowodowal Ue Subfundusz dokona inwestycj.i

aktywa w spos-b odmi en adkunien Zg IprodiygyNajabiyra - vw nporvzaydbo ne go r oz woj u.

Subfundusz nie gwarantuje osiNgnificia jego celu inwestycyjnegogo
Subfunduszu inwestycji w Jednawotchiodbwn 86t Siubtf waa.dudednqg esd S nzve
zarzNdzaniem i podej mowany mi przez zarzNdzaj Ncego decyzj ami i n
bezpoSredni wpgyw decyzj.i inwestycyjnych na rentownoSi ich inw

10.2.3.2. Ryzykozwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagi moUliwoSi wpgywu na wartoSI
inwestycji Subfunduszu, w szczeg-lnoSci um-w majNggeNcyahpAke
Subfunduszu. Instrumenty pochodne charakteryzujN sifin bardzo wy
pochodnych zaleUy od zmiennoSci cen instrument -w bazowych. T ¢
instrumentem bazowym. Dodatkowo zmiennoSi ta jest zwihkszana pr z
inwestycji w dany instrument pochodny wymagane jest utrzymywani
inwesty cj i . Ryzyko d¥fwigni finansowej oznacza, Ue zmiana wartoSc
wartoSci instrumentu bazowego. To powoduj e, Ue niewielkie waha
stopfi zwr @tstu omwamgicthw Srodk - w. Dla przykgadu: jeUeli depozyt zab
wynosi 1:20 i oznacza to, Ue 1% zmiany ceny instrumentu pochod:!
Srodk-w. Mechadmianm odwfewi gniwafr za wysokie ryzyko utraty cagoSci i
wzrastal dodat kowo w sytwuacij. niepokoju na rynkach, naggych

zagranicznego.

W wyniku transakcjina i nstrumentach pochodnych istnieje moUliwoSi zaci Ng
zwi Nzanego z rozliczeniem kontraktu, a takUe moUliwoSi zadi Ngn
instrument -w finansowesh.ychPlaantiegw i nstrumenty pochodne zwi Nzane
Srodk - w, a w przypadkach niekorzystnych i gwagtownych zmian
dodat kowej kwoty w stosungkturudwmenkaos Zfti-nnansalwggioa cehem wypegni ¢
Zobowi Nzania, o kt-rych mowa w niniejszym akapicie sN obowi Nzk
finansowego.

I nwestycje w instrumenty pochBdmuearwyMPWNarmsiiai iz WKkzowndegrinobica z
szczeg-gowych opisach danych instrument-w finansowych (np. dep:
Z zawieraniem um-w dotyczNcych instrument -w pochodnych wi NON s
-ryzykozwi Nzane z wyborem przez zarzNdzaj Ncego niewgdgaSci wego zabe:
doborze bazy kontraktu, termi nu, waluty | ub braku dokgdgadnego

zabezpieczonej trans&ciji;
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-ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem instrument-w pochodnychimp@detyoc

to powodowal =znaczne odchylenie st-p zwrotu Subfunduszu w por -\
- w przypadku instrument - w pochodnych, w kt-rych instrumentem bazowymi est
ryzyko zmian kurs-w walut.

10.233. Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-|lnymi warunkami zawartych przez
Dotyczy w szczeg-IlnoSci Um-ivmsnjajulﬁwcemdty pochpodeemios az um-w poUy
zwi Nzku z kt-rymi naleUy liczyl sifn z dodatkowym wzrostem ryzyl
10.2.34. Ryzyko zwi Nzane z wudziel onymi gwar ancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

10.2.3.5. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikajNce z bgndnych pro
stosowani a. Ryzyko operacyjne wynika r-wnieU z bgfidnego dzi ag
wyni kaj Ncych ze zdarze® zewniAtrznych. Cztery podstawowe Fr-dga
oraz procesy.

10.236. Ryzyko wyst Npienia szczeg-lnych okolicznoSci, na wystNpien

lub maograniczco ny wpgyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwi Nzanie Funduszu nastfipuje w przypadku zaistnienia jednej
-zarzNdzanie Funduszem nie zostagdgo przejfite przez i nodanigawygdarsar zy s
decyziji o cofnificiu zezwolenia na dziagal noSi Towarzystwa | ub

przejngo zarzNdzania Funduszem,

-Depozytariusz zaprzestad wykonywani a s wgdriusiem onowaywoiwikengwame finkcjin i e 2
depozytariusza,

-WartoSli Aktyw-w netto Funduszu spadga poni Uej mi ni mal nej warto
Subfundusz moUe zostal zlikwidowany w przypadkach okreSlonych

Pr zej fici eaniaprzezimfhd tbowarzystwo

Il nne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy za
w o tym | Subfunduszem. Przejncie zarzNdzani a Funduszernnnﬁwym;aigeadzzi
adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych zaerdzachego Fundu
wstnpuje w prawa i obowi Nzki Towarzystwa z chwil N wej Scinaozmi a
zmi anach Statutu Funduszu, chyba, Ue Komisja zezwoli na skr-cel

Zmi ana depozytariusza lub podmiotu obsguguj Ncego Fundusz i Subi
Towarzystwo w kaUdym czasie moUe podj NI decyzj i RundasmiSabiundusz.de po
Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy owykonywanie funkcji depozytariusza w przypadku depozytariusza lub
umowy o Swiadczenie usgug na rzecz Funduszu i Subfundwazu w pr
Zmi ana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy czym w
wykonywanie obowi Nzk-w depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wpgywu na decyzjh TowarNyegwaFundmsa[

Subfundusz. Nie moUna wykluczyl sytuaciji, UOe jakoSi usgug 1l ub
podmi otu obsguguj Ncego Fundusz, w tym i Subfundusz, kbhnjdezsite nnairUsas
na negatywne konsekwencje powyUszej sytuacj i mogNce przejawia
powyUej podmioty. Towarzystwo bhidzie dokgadal najwyUszej stara
Wykonywanlefunk(:jldepozytarluszaFunduszu i Subfunduszy or az obsgughn Fundusz

najwyUszym poziomem Swiadczonych usgug.

PogNczenie Funduszu z innym funduszem

Zgodni e z UstawN o funduszavyh zii ewestyynd y jsnuypd lu nfdwrsdzwasnda e ni e mog N
PogNczone ogN zostal Subfundusze. PogNczenie nastnpuj e prze
Subfunduszu przejmuj Ncego oraz pr zydzwandge Jeinesteldczestrictwa Subfondusz8 u b f 1
przejmujNcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu pr
o pogNczeniu Subfunduszy.

Przeksztagcenie specjalistycznego dgo w fdnduszinwestycyjweosvarty cy j nego ot wa |l
Towarzystwo ma prawo podj Ni decyzjin o przeksztagceniu Funduszu
statutu Funduszu, co nastfipuje bez zgody Uczestnik-w Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej
Rany pol i tyki inwestycyjnej Subfunduszu okreSla Ustawa o fundus
inwestycyjnych moUe podl egal zmi anom, w szczeg-lnoSci zwi Nzany!|
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czasie Bmkanwel Statutu Funduszu w cziSci dotyczNcej polityki in
wymaga oggoszenia o dokonanych zmianach oraz co do zasady upgyyvV
wp gy wu n aTodaezgstwa ¢ zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

i zarzNdzaj NcN
unduszu inwestycyjn
sp-gce zarzNdzaj Ncej

Przejncie zarzNdzania Funduszem przez sp- gk
Fundusz dziaga w formie specjalistycznego f
nie jesee pmwozledkiawz ani e zarzNdzania Funduszem

10.237. Ryzyko ni ewypgacal noSci gwar ant a
Nie ma zastosowani a. taden podmi ot nie gwarantuje wypgaty okre
Fundusz.

10.2.3.8. Ryzyko inflaciji

Realnast opa zwrotu z inwestycj.i zaleUOy od wysokoSci stopy inflacij
kapitagu. Wzrost inflacji moUe wifc spowodowal spadek realnej
portfeluSubfunduszu. Ryzyko to moUe sifi r-wnieUO bezpoSrednio przyczyn
w tym w szczeg-lnoSci instrument -w o oprocentowaniu stagym.
WysokoSi inflacji ma r-wnieU bezpoSr ed mlizowanpjryew Ucaestnika aa inwes§éji wr e a |
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy infkac]
byi inna od zakgadanej w momencie dokonywania inwestycj.i

10.239. Ryzyko zwi Negonkaaj ami prawnymi dotyczNcymi Subfunduszu, w

podatkowego

Na dzie® sporzNdzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 1¢
i Subfundusz, jest podmiotowo zwolnionyod podat ku dochodowego od os-b prawnych. Nie
dochod-w Funduszu, w tym i Subfunduszu, w przyszgoSci . Ewent ua
Subfunduszu, spowoduje obnstUeink ewoSuilNfgamgueshzpregtezp Uzwreot u z i nv
103. OkreSlenie profilu i nwestor a, z uwzglndnieniem zakresu c

inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjntN politykN inwestycyjnN S
Oferta dla dynami cznych i nwestor - w, szukaj Ncych wysokich zysk-w w dgu

poziom ryzyka inwestycyjnego oraz znaczne wahania cen.
Rekomendowany czas inwestycji toco najmniej 5 lat.

104. WysokoSi opgat i pr owi esjnictwem wiStbiurdumsyucshosabie inhenaliczania i pobierania
oraz koszt-w obci NUaj Ncych Subfundusz
104.1. Wskazanie przepis-w Statutu okreélachych rodzaj e, mak sy ma
koszt - - w obciNUachych SstszLzreogusIznoSwmywrpln\agrodzenle Towar z)
kt-rych najwczeSnleJ moUe nastNpil pokrycie poszczeg:-Ilnych
Rodzaj e, maksymalnN wysokoST, spos- b kal kul acij i i naliczani a
wynagrod zeni e Towar zystwa oraz terminy, w kt-rych najwczeSniej m

okreSl one z 048draa gy 14WStadututFundusdzu.

1042. Wskazanie wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt - -w Cagk odaietcigdlahon ( WK C)
udziag koszt-w niezwi Nzanych bezpoSrednio z dziagalnoSci N i
Sredni ej WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu zZa dany rok
Subfunduszu nie wgNczonycw tdymwespddni kmaiwkK&€kcyjnych

Wsp-gczynni k Koszt -w Cagkow022wyooki3,{4skaFni k WKC) za rok

Wska¥*fni k WKC oblicza sin weddgug wzor u:

WKC = Kt/WANt x 100 %

gdzie:

K-oznacza koszty Subfunduszu, o kt-rych mowa w przepisach o szc
wygNczeniem koszt -w wskazanych poni Uej ,

t-oznacza okres, za kt-ry przedstawiane sN dane,

WAN -oznacza Sredni N warntooSubdltnydwswun obliczonN w oparciu o v
kalendarzowy w okresie t.

Strona87 z 292




Wska¥ni k WKC odzwierciedla udziag koszt-w niezwiNzanych bezpo
wartoSci ak$ywhwndaeds2w za dany rok. Do koszt-w cagkowitych Subf
ujemne saldo r-Unic kursowych powstage w zwi Nzku z wycenN Srodk

Koszty Subfunduszuniewy Nc zone do Wsp-gczynnika Koszt-w Cagkowitych, to:
1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty makl er ski e, [
prowizje za rozliczenie transakcji w izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,
2. odset ki z tytugu zaci Ngnifdtych poUyczek lub kredyt - - w,
3. Swiadczenia wynikajNce z realizacji um-w, kt-rych przedmi o
4. opgaty zwi Nzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Ucze
Uczestnka,

5. wartoSi usgug dodat kowych.

h z tytugu zbycia |l ub odkupi

1043. Wskazanie opgat mani pulacyjnyc
S przez uczestnika

ui szczanych bezpoSrednio z

Maksymal na stawka opgaty manipUtaegineptwa 3S3bywanmndesdednoskekr
WYynosi:

a. 5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A,

b. 5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B,

c. 5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.
Maksymal na stawka opgaty mani ptle&cyWYicrejstnacoadvleu pybwdnindudednoo
WYynosi:

a. 1,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A,

b. 1,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B,

c. 0% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.
Maksymal na stawka opgaty I|nuabn iKpounlwaecrysjjnre jJ ezdan oZsatneikanliczest ni ct wa S
20iart. 27 Statutu, kt - ra moUe byl pobierana wynesi cz Opgaty Wyr- -wnawczej

a. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A,

b. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B,

c. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.

W ramach Produktu Specjalnego:
-stawka opgaty mani pulacyjnej, o kt-rej mowa w art. 28 Statutu,

Specjalnego i dokonaniem wypgatynizctwaugoni edimoPpeepi aelledopgh ew
a 5% Srodk-w wypgacanych kilegarieledhostéekJezestnictadn d us z u
b. 5% Srodk-w wypgacanych kilegaielsdhostéekczestnictwalBn d u's z u
c. 5% Srodk-w wypgacanych kilegaielsdhostéekezestnictalCn d u's z u
W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnicia w Subfunduszu docel owym jest r-wna r - (
Zami any stawkN opgdaty manipul acyjnej za zbywanie Jednostek Ucz
zbywani e jednostek uczestni cytowiau uz asmicezroinaN\n ywchz ejSend neg s tpe kz yu cnzaebs t n
a w przypadku, gdy przedmiotem Zamiany sN jednostki uczestnict:
Zami any jednostek uczestnict wa, ipulcyjneyza zbpwardelJednostek Uszgsmiotwaav Subiundospug a t y
docel owym uwzglindniane sN r-wnieU opgaty manipul acyjne za zbywe
zbyciem i wczeSniejszymi Zami anamiWyrt ywmawedapstWkpruzyeadki ctgvhy
w zdaniu poprzednim, jest r-wna zeru bNd¥ mniejsza od zeraypy opg
nie jest pobierana.
1044. Wskazanie opgaty zmiennej, bridiNicej zazisaizNMd awvamiaggr okze r ej
uzal eUniona od wynik-w Subfunduszu, prezentowanej w uj fAci

WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu.

Towarzystwo pobiera opgatfin za zarzNdzanieniSkisnNynadusdemnuealZelUr
Zmi enna Wynagrodzenia naliczana jest w kaUdym Dniu Wyceny w wys
naliczonej cziSci zZzmi ennej wynagrodzenia na Jekmoskké&SlUecrzegd nw
Okresem odniesienia w kt-rym wyniKki subfunduszu sN mierzone i
l etni. Pierwszy okres odniesienia rozpoczyna si A uwgnidigskyah zasadz po c
a ko®zy po upgywie 5 | at. Subfundusz moUe pobieral wynagrodze
gdy strata ta bnAndzie niUsza niU strata okr eS| onegoodaeniaZmehnegpi e b
zostag wskazany w art. 141 Statutu.

Przykdgadowy spos-b obliczania Wynagrodzenia Zmiennego w ramach
wyni kach subfunduszu oraz wynsoolkloiSioiSib epnocbhrmaanrikau wnyansatgirpoudjzee ni a z m
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2FNI2T6 [2FNI2T 6 Stopa zwrotu Skumulowna Zmiana Skumulowana .
6S1 dz61 3|1 dzé1 3¢ t |funduszuwdanyn] stopazwrotu | benchmarkuw zmiana PRETRIR AT, Maksymajnastop Czynahczoqe .
Rok . . benchmark zwrotu w okresie [ wynagrodzenie Opis
wynagrodzenia | wynagrodzenia roku funduszu w danym roku benchmarku w . .
zZmiennego zZmiennego kalendarzowym | okresie 5-letnim | kalendarzowym | okresie 5-letnim ST BTy SRz Zmienne
0 100,00 100,00
(d;ajdzyﬁdzéi 2aANnT

1 109,16 109,16 9,16% 109,16% 11,80% 111,80% -2,64% 0,00% NIE aggi’/tﬁ}(Yf élﬂ.{’;zllxéz

g8yLEINRBRISYAL YA
{dzo Fdzy Rdzal yAS 2|
9 9 9 ~ o o GBYAldzE g@8YyAl]

2 104,16 104,16 -4,58% 104,16% 1,20% 113,14% 8,98% 0,00% NIE 68yOKYE Nldz A O

g8y ANBRISYAL yA

{dzo Fdzy Rdzal 2aAn3

3 120,21 120,66 15,84% 120,66% 5,00% 118,80% 1,86% 0,00% TAK 6’3;},(;?}‘( I-G ﬁludzu}\g ﬁc:e)
syl ANRPRISYAl 1

{dzo Fdzy Rdzal yAS 2|

5 , ; , o N peYAldzE | BeYyA

4 120,26 120,26 -0,33% 120,26% 0,20% 118,56% 1,70% 1,86% NIE 68yOKYENldz A O

g8y ANBRISYAL yA
{dzo Fdzy Rdzal yA S 2
ge8yAldzE 2SRyl 1

5 118,68 119,26 -0,83% 119,26% -3,00% 115,00% 4,26% 1,86% TAK 2T A2Ydz 68yOKYE N

gyl INBRI SyaAl

{dzo Fdzy Rdza1 2aAnd
6 122,31 123,18 3,29% 112,84% 0,05% 102,92% 9,93% 6,39% TAK ;;’}fé Kl v |‘6 l;léquZL‘]}\z ﬁ;

g8yt INBRISyal 1

Maksymalna stopa zwrotu w okresie 5-letnim-naj wi iksza dodatnia wartoSi r-0Unic pomindz

kategorii Jednostek Uczestnictwa pr ze dastomhiizveaue hanehmarka zarprBestizenz mi e |

5 (pifAciu) ostatnich | at kal endar zowych, cCco oOoznacza, Ue swW to

przypadku gdy nie jest to Dzie& Wyceny dinM sd antyN)s,i na dloo @&csz Nd e i

Wyceny kaUdego roku kalendarzowego od 5 | at wstecz do jednego

5 lat to najwifnksza wartoSI|l r-Unil mi ndaiyedsostekpeesinicteawmnzea haliczeniens u b f

CznASci zmi ennej Wynagrodzenia a stopami zwrotu z benchmar ku n:

okresie. W pierwszym roku kalendarzowym w kt - Maksymainastopaczaratmwa | e s

okresie 5-letnim = 0.

1045 Maksymalna wysokoSi wynagrodzenia za zarzNdzanie Subfundus
101 wust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrod
Funduszlokuj e powyUej 50% Aktyw-w Subfunduszu w jednostKki ucze
tytugy uczestnictwa funduszy | ub instytucij.i zbi orowego i nwt

Maksymalna, wyraUona procentowo, wysokoSi Wynagrodzenia w skali

a. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ai 2,00%,

b. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Bi 2,00%,

c. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci 1%.
Wynagrodzenie |liczone jest od Sredniej WartoSci Aktyw- wedNievt t o
przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

Wynagrodzenie stage jest naliczane w kaUdym Dni u WyBubfonduszuz za |
poprzed ni ego Dnia Wycewypdgaaaeeasrtadpknive Subfunduszu do pifAtnastego
mi esi Ncu, zmalicZanewypatpygozenie. Aktualna stawka wynagrodzenia za
drodze wuchwagy decyzj N ZarzNdu b®dvaarhz y@ugvat ,i kpulrlei ksoNva d as twi pTh
Towarzystwa www.aliortfi.com oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek UczestnictwaSu bf undusz ni e | okuj
Aktyw-w w jednostki wuczestnictwa, wmchwatundlszykuhihsyytudji zbierevegoynwestowaria | u b
zarzNdzanych przez Towarzystwo | ub podmiot z grupy kapitagowej

1046. Wskazanie istniejNcych um-w |lub porozumieG, na podstawie
bezpoSrednio usbN procSzrdezdineiloane mi Adzy Subfundusz a Towarzys

I

wskazanie usgug dodat kowych oraz wskazanie wpgywu tych u§g

podmi ot prowadzNcy dziagalnoSi maklerskN oraz na wusakKd$hn

Subfunduszem
Koszty dziagalnoSci Subfunduszu rozdzielane sN pomifAdzy Subfun
prowadzNce dziadgal nosSl makl er skN, Swi adczNce u sSgbfugduszu naaalizy iz e ¢ z
rekomendacj e, bridNce Swiadczeni ami dodat kowymi , co nie ma wpgyvV
dziagal noSi makl erskN oraz na wysokoSi wynagrodzenia Towarzyst\
10.5. Podstawowedane f i nansowe Subfunduszu w ujfAciu historycznym
1051. WartoSi aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostatniego roki

Na koniec roku obrotowego 2022war t 0 SI aktyw-w nett 0145130658 8irdjws zyic hwynosi §a
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1052. Wi el ko S Sr e dzwrbte 7 inwestyaji pvyjednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata - W

przypadku funduszy prowadzNcych dziagalnoSi nie -awgrmyphedku ni O
pozostagych funduszy; Sredni N stopfiiczarein, ddai ellaNeget oii
podst awi e wartoSci aktyw-w netto funduszu na jednostkn L
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzaj Ncego okr
przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;

Srednia stopa zwrotu 2z inwestycji w jednostKki uczestnicté6e Subi

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednost ki u c z 2080t 2021c2028)a Su

wy ni e3#45%

1053. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci inwestyc
odzwierciedlaj Ncego zachowanie sifn zmiennych rynkowych naj|
Subfunduszu,at ak Ue i nformacja o dokonanych zmianach wzorca, |jeUe

Wzorcem najl epiej odzwierciedlajNcym zachowanie sifA zmiennych
kt - ry wykorzystywany jest na pMythrage oy zreal iac 7 &sita nasi $eiuj Noiye mwrs |

100% zmiana indeksu MSCI Poland IMI loc Gross

1054. Informacja o Sredniorocznych stopach zwrotu z przyjfitego p.
lat.
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