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KOMENTARZ ZARZADZAJACYCH

WYNIKI INWESTYCYJNE *

Nowy rok na globalnych rynkach akcyjnych to zauwazalne Subfundusz Benchmark

ochtodzenie nastrojow. Czesciowo byto to efektem realizacji

zyskéw po udanym 2023 roku i duzych wzrostach cen Miesigc -0,5% 1,2%
gléwnych in_dekséw. ,Dluzy wplyw_ na _zachow‘anie"rypkélw Kwartat 8.5% 13,8%
miata takze niepewnos¢ co do terminu pierwszej obnizki stép
procentowych w USA czy tez w Europie. Zaréwno FED jak i ECB Pot roku -2,0% 4,7%
komunikowaty, ze nie nalezy sie spodziewac pierwszej obnizki
w marcu tak jak dotychczas (niekiedy nawet zduzg pewnoscia) Rok -1,1% 15,6%
wyceniaty rynki finansowe. To przektadato sie na wzrosty
rentownosci obligacji skarbowych i na spadki gtéwnych &7 lata -15.7% °
indeksow gietdowych. Zupetnie inaczej wygladata druga 0d poczatku roku -0,5% N
potowa miesigca, ktéra przyniosta zauwazalng poprawe
rynkowych nastrojéw. Wzrosty na rynku amerykanskim, Od uruchomienia  -26,9% -

napedzane przede wszystkim dobrymi wynikami spotek
technologicznych, przetozyly sie na wyznaczenie nowych
historycznych maksiméw na najwazniejszych indeksach
gietdowych w USA. Poprawa sentymentu widoczna byta takze
w przypadku europejskich indekséw gietdowych, ktére
w drugiej potowie stycznia odnotowaty solidne wzrosty.
W niektérych przypadkach nie udato sie jednak obrobi¢
catosci spadkéw z pierwszej potowy miesigca. W tym
zmiennym otoczeniu rynkowym ALIOR Globalny odnotowat
ujemna stope zwrotu w styczniu na poziomie -0,50%.

POZIOM RYZYKA **

TOP 5 PORTFELA ***

STRUKTURA PORTFELA *

Zagraniczne rynki akcji I ©2,9%
Pozostate (w tym gotéwka) Il 7,1%
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STRUKTURA GEOGRAFICZNA *

1. Heineken N.V. 3,3%
Rynki Rozwiniete 92.9% 2. Schneider Electric SE 3,3%
Pozostate (wtym gotowka) Il 7,1% . o
0% 20% 40% 60% 80% 100% 3. Siemens AG 3.1%
4. Deere & Company 3,1%
Data aktualizacji karty informacyjnej: 15.02.2024 r. 5. Bayer AG 3,1%

* Struktura portfela, struktura geograficzna, wartos¢ aktywdw netto oraz wyniki inwestycyjne aktualne na dzier 31.01.2024 r.
Wyniki osiagniete w przesztosci nie przewiduja przysztych zwrotéw. Stopy zwrotu benchmarku prezentowane sa dla okresow
nie dtuzszych niz od dnia obowiazywania danego wskaznika. Zrédio danych: Alior TFI S.A.

** Poziom ryzyka aktualny na dzien aktualizacji karty informacyjnej 15.02.2024 r.

Alior TFIS.A. doktada wszelkich staran, zeby ograniczy¢ ryzyka zwiazane z inwestycja w Subfundusz. Tym niemniej inwestujac
w subfundusz nalezy mie¢ na uwadze, ze korzysciom wynikajgcym z inwestowania srodkéw w jednostki uczestnictwa
towarzysza rowniez ryzyka, m.in. takie jak: ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wystapienia okolicznosci,
na ktoére uczestnik funduszu nie ma wptywu, np. ryzyko operacyjne, a takze ryzyko inflacji, ptynnosci lokat, ptynnosci oraz
ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych, jak rowniez likwidacja funduszu (Subfunduszu). Wséréd ryzyk zwigzanych
z inwestowaniem nalezy zwrdci¢ szczegdlng uwage na ryzyka dotyczace polityki inwestycyjnej Subfunduszu, w tym m.in.:
rynkowe, stop procentowych, kredytowe, instrumentéw pochodnych, ryzyko koncentragji, jak réwniez rozliczenia oraz
ptynnosci lokat.

*** TOP 5 PORTFELA — wykaz pieciu papieréw wartosciowych, majacych najwiekszy udziat w portfelu subfunduszu zgodny
z danymi zawartymi w zestawieniu ze sktadem portfela subfunduszu aktualnym na dzien 31.12.2023 r, opublikowanym na
stronie internetowej www.aliortfi.com.

**** Pobrane optaty wykorzystuje sie do zarzadzania funduszem. Zawieraja one takze koszty dystrybugji i marketingu
jednostek uczestnictwa. Poprzez pobranie kosztow zmniejsza sie potencjat rozwoju wartosci. Podane optaty zgodne z Tabela
Optat aktualna na dzien 15.02.2024 r. Stawki optat wyrazone jako procent w skali roku. Stawka optaty manipulacyjnej zgodna
z obowiazujaca promocgja — szczegoty dostepne na https://www.aliortfi.com/dokumenty,tabela-oplat.html .

Wszelkie informacje zawarte w tym materiale odnoszg sie tylko i wytacznie do jednostek uczestnictwa kategorii A.
Dnia 01.02.2023 r. nastgpita zmiana nazwy Subfunduszu ALIOR Globalny Nowych Technologii i od tego dnia Subfundusz
funkcjonuje pod nazwa ALIOR Globalny.

Informacje i dane zawarte w tym materiale sa udostepniane tylko i wytacznie w celach informacyjnych i reklamowych i nie moga stanowi¢
podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej. Nie nalezy traktowac ich jako rekomendacji inwestowania w jakiekolwiek instrumenty finansowe lub
formy doradztwa inwestycyjnego lub innego doradztwa, jak rowmez Jjako oferty zawarcia umowy w rozurmemu ustawy z dn|a 23 kwietnia 1964 r.
Kodeks cywilny. Jest to informacja reklamowa. Przed podij ch decyzji i ycyjnych nalezy zap ¢ sie z informacjami
o ALIOR Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym w tym o polityce inwestycyjnej, uprawnieniach uczestnikéw funduszu, optatach
i kosztach obcigzajacych aktywa danego subfunduszu orazo ryzyku inwestycyjnym subfunduszu, zawartymi w prospekcie informacyjnym ALIOR
SFIO, tabeli optat oraz w dok informacje (KID). Prospekt informacyjny oraz KID dostepne sg w jezyku polskim
na stronie internetowej https://www.aliortfi. com/doku menty.htmlw odpowiedniej zaktadce. Przedstawione wyniki maja charakter historyczny (zrédto:
Alior TFI S.A)). Ani Towarzystwo, ani subfundusz nie gwarantujg osiagniecia zatozonych celéw inwestycyjnych, lub uzyskania okreslonych wynikéw
w przysztosci. Wyniki osiggniete w przesztosci nie przewiduja przysztych zwrotéw. Inwestycje w jednostki uczestnictwa subfunduszu obarczone sg
ryzykiem inwestycyjnym, a uczestnik funduszu musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci zainwestowanych srodkéw. Indywidualna
stopa zwrotu z inwestydji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi subfunduszu i jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie
jej zbycia i odkupienia przez subfundusz oraz od poziomu pobranych optat manipulacyjnych i zaptaconego podatku bezposrednio obcigzajacego
dochéd z inwestycji w subfundusz. Wartos¢ aktywéw netto subfunduszu moze cechowa¢ sie duzg zmiennoscia, ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego i stosowane techniki zarzadzania.

Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, zarejestrowana przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS 0000350402, NIP 1080008799, kapitat zaktadowy
1.859.334,40 zt w catosci optacony. Towarzystwo dziata na podstawie zezwolenia i pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego.

PROFIL INWESTORA

Subfundusz dedykowany inwestorom poszukujacym mozliwosci
ekspozycji na rézne klasy aktywéw i uzyskania wysokich stop
zwrotu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym, ale jednoczesnie
akceptujgcych wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego ze wzgledu
na bardzo wysoka ekspozycje w instrumenty udziatowe.

HORYZONT INWESTYCYJNY

Zalecany czas inwestycji ze wzgledu na wysokie ryzyko
okresowych wahan wartosci jednostek uczestnictwa zwigzanych
z inwestowaniem w instrumenty o charakterystyce akcyjnej nie
powinien by¢ krétszy niz 5 lat.

CHARAKTERYSTYKA SUBFUNDUSZU

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w:

« Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
majacych siedzibe na terytorium RP tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa instytucji
wspdlnego inwestowania, majacych siedzibe za granica,
certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane
przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu
zamknietego: do 80% wartosci aktywéw Subfunduszu.

«Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuty
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie z ich
statutem lub regulaminem, inwestujg do 100 % aktywéw
w instrumenty udziatowe (takie jak akcje i obligacje zamienne
na akcje) lub prowadza polityke inwestycyjna oparta na
inwestowaniu w rézne klasy aktywéw, instrumenty udziatowe
dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegdlnosci
akcje, kwity depozytowe: od 70% do 100% wartosci aktywéw
Subfunduszu.

Obligacje, w tym obligacje przedsigbiorstw oraz dtuzne papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez m.
in. Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne
wiadze publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank
centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny etc,
instrumenty rynku pienieznego oraz krétkoterminowe
instrumenty dtuzne, tj. takie, ktérych okres pozostajacy do
wykupu jest krétszy niz rok: do 30% wartosci aktywéw
Subfunduszu.

« Aktywa zagraniczne i aktywa denominowane w walutach obcych:
do 100% wartosci aktywow Subfunduszu.

Inwestycja w jednostki uczestnictwa Subfunduszu dotyczy
nabycia jednostek uczestnictwa Subfunduszu, a nie aktywow
bazowych, takich jak akcje spotek, ktére sa wiasnoscia
Subfunduszu.
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PODSTAWOWE INFORMACJE

Benchmark

100% zmiany dziennej indeksu MSCI ACWI Net Total Return
Local Index (BB ticker: NDLEACWF Index)

Wartos¢ Aktywéw Netto *

7.2 min zt

Minimalna pierwsza wptata

50 zt

Minimalna kolejna wptata

50 zt

Rachunek do wptat

87 2490 0005 0000 4600 5028 8801

OPLATY **x+

Optata za zarzadzanie

Czesc¢ stata: 2%.

Czes¢ zmienna: 20% nadwyzki wyniku Subfunduszu ponad
benchmark.

Optata manipulacyjna

0%; maksymalna stawka wg Statutu: 5%.






