PROSPEKT INFORMACYIJNY

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Oznaczenia Subfunduszy:

ALIOR Spokojny Mieszany (poprzednia nazwa: ALIOR Spokojny dla Ciebie)

ALIOR Stabilny Mieszany (poprzednia nazwa: ALIOR Stabilny na Przysztos¢)

ALIOR Akcji Zagranicznych (poprzednie nazwy: ALIOR Globalny, ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna, ALIOR Globalny

Nowych Technologii)

ALIOR Akcji Polskich (poprzednie nazwy: ALIOR Akgji, ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna)

ALIOR Konserwatywny Obligacji Uniwersalny (poprzednie nazwy: ALIOR Konserwatywny, ALIOR Pieniezny, ALIOR
Oszczednosciowy)

ALIOR Obligacji Uniwersalny (poprzednie nazwy: ALIOR Obligacji, ALIOR Rentierski, ALIOR Konwergencji, ALIOR Obligacji
Swiatowych)

ALIOR Ostrozny Obligacji Uniwersalny (poprzednie nazwy: ALIOR Ostrozny, ALIOR Stabilnego Wzrostu)

ALIOR Odpowiedzialny Obligacji Uniwersalny (poprzednie nazwy: ALIOR Odpowiedzialny, ALIOR Obligacji Korporacyjnych)

Fundusz moze uzywac skroconej nazwy w brzmieniu: ALIOR SFIO

Firma i siedziba Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych:
Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie

adres strony internetowej: www.aliortfi.com

Data sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu Informacyjnego: 20 luty 2025 r.

Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa
T: +48 22 463 8888, F: +48 22 463 8889, E: biuro@aliortfi.com, W: www.aliortfi.com

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy KRS: 0000350402, REGON: 142296921, NIP: 108-000-87-99
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego Kapitat zaktadowy: 1859 334,40 zt w petni optacony


http://www.aliortfi.com/
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Rozdziat I. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Imiona, nazwiska i funkcje osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

Andrzej Rostaniec Prezes Zarzadu Towarzystwa
Artur Wioch Czlonek Zarzadu Towarzystwa
Konrad Augustynski Czlonek Zarzadu Towarzystwa

2. Nazwa i siedziba Towarzystwa

Firma: Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa

3. Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sq prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja zadnych faktow
ani okolicznosci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i Rozporzadzenia. Wedle
naszej najlepszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktére mogltyby wywrzec
znaczacy wplyw na sytuacje prawng, majatkowa i finansowa Funduszu.

Ly — ﬂ,\l a8 /
NAndliazs] osamice v .
An\?ﬁej Rostaniec Artur Wioch
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Rozdziat II. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJINYCH

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem giownej
strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

Firma: Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Towarzystwo moze uzywac skrotu firmy: ,Alior TFI S.A.”

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa

Telefon: (+48 22) 463 88 88

Fax: (+48 22) 463 88 89

Internet: www.aliortfi.com

e-mail: biuro@aliortfi.com

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo

Dnia 23 czerwca 2015 r., decyzjg nr DFI/I1/4030/55/41/14/15/96-1/AG, Komisja udzielita zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci
przez Towarzystwo.

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwo jest zarejestrowane.

Towarzystwo jest zarejestrowane w Sadzie Rejonowym dla m.st. Stotecznego Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000350402.

4. Wysokosc¢ kapitatu wiasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ skladnikow kapitatu wiasnego na ostatni dzien
bilansowy

Na dzier 31 grudnia 2023 roku wysokosc i sktadniki kapitatu wiasnego Towarzystwa byty nastepujgce:

Kapitat wiasny 11 448 728,24 zt

1. Kapitat podstawowy 1859 334,40 z

2. Kapitat zapasowy 7 642 650,52 zt

3 Zysk/strata netto z lat -1 391 301,59 z
ubiegtych

4. Zysk/strata netto za 3 338 044,91 z
2023 r.

Zrédtem powyzszych danych sa ksiegi rachunkowe Towarzystwa.

5. Informacja o optaceniu kapitatu zakladowego Towarzystwa

Kapitat zaktadowy Towarzystwa w kwocie 1 859 334,40 zt zostat optacony w catosci.

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji oraz
firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem liczby glosow
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogdlnej liczby

gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

Podmiotem dominujacym wobec Towarzystwa jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ulicy topuszanskiej 38D,
02-232 Warszawa.

Alior Bank S.A. posiada 11 620 840 akcji wyemitowanych przez Towarzystwo, ktére reprezentujg 100% kapitatu zakltadowego
Towarzystwa oraz dajg 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Towarzystwa.

7.1Imiona i nazwiska czlionkow Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem funkcji petnionych
w Zarzadzie

Andrzej Rostaniec Prezes Zarzadu Towarzystwa
Artur Wioch Czlonek Zarzadu Towarzystwa
Konrad Augustynski Czlonek Zarzadu Towarzystwa

7.2 Imiona i nazwiska cztonkow Rady Nadzorczej Towarzystwa
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Barttomiej Cichuta Przewodniczacy Rady Nadzorczej Towarzystwa

Piotr Szelenbaum Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Towarzystwa
Piotr Kasprzak Czlonek Rady Nadzorczej Towarzystwa
Jacek Iljin Czlonek Rady Nadzorczej Towarzystwa

7.3 Imiona i nazwiska osob fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie Subfunduszami Funduszu
Za zarzadzanie Subfunduszami wydzielonymi w ramach Funduszu odpowiadaja:

1) Konrad Augustynski, doradca inwestycyjny (licencja nr 329),

2) Mateusz Ochocki, makler papieréw wartosciowych (licencja nr 2952), doradca inwestycyjny (licencja nr 721),

3) Mateusz Majdosz.

8. Informacje o petnionych przez osoby wymienione w pkt 7 funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta okolicznos¢
moze miec¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu

8.1 Zarzad Towarzystwa

Andrzej Rostaniec — Prezes Zarzadu Towarzystwa, petni nastepujgcg funkcje, ktéra mogtaby mie¢ znacznie dla Uczestnikdw
Funduszu: pracownik ALIOR Bank S.A.

Artur Wioch — Czlonek Zarzadu Towarzystwa, nie petni poza Towarzystwem funkcji, ktére mogtyby miec znaczenie dla Uczestnikow
Funduszu.

Konrad Augustynski — Cztonek Zarzadu Towarzystwa, nie petni poza Towarzystwem funkcji, ktdre mogtyby mie¢ znaczenie dla
Uczestnikéw Funduszu.

8.2 Rada Nadzorcza

Barttomiej Cichuta - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Towarzystwa, petni nastepujaca funkcje, ktdra mogtaby miec znacznie dla
Uczestnikdéw Funduszu: pracownik ALIOR Bank S.A.

Piotr Szelenbaum — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Towarzystwa, nie petni poza Towarzystwem funkcji, ktdra mogtaby miec
znaczenie dla Uczestnikdw Funduszu.

Piotr Kasprzak — Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa, nie petni poza Towarzystwem funkcji, ktéra mogtaby mie¢ znaczenie dla
Uczestnikdéw Funduszu.

Jacek Iljin — Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa, petni nastepujaca funkcje, ktéra mogtaby mie¢ znacznie dla Uczestnikow
Funduszu: pracownik ALIOR Bank S.A.

8.3. Osoby odpowiedzialne za Zarzadzanie Subfunduszami Funduszu

Konrad Augustynski — nie petni poza Towarzystwem funkcji, ktére mogtyby miec znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.
Mateusz Ochocki — nie petni poza Towarzystwem funkcji, ktére mogtyby miec znaczenie dla Uczestnikdw Funduszu.
Mateusz Majdosz — nie petni poza Towarzystwem funkcji, ktdre mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem
Informacyjnym

Nie dotyczy.

10. Skrotowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen wraz z informacjq, ze szczegétowe
informacje o tej polityce, a w szczegolnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen
i uznaniowych swiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje os6b odpowiedzialnych za przyznawanie
wynagrodzen i uznaniowych swiadczen emerytalnych, w tym skiad komitetu wynagrodzen, jezeli zostat
ustanowiony w towarzystwie, sg dostepne na stronie internetowej oraz ze wskazaniem strony internetowej, na
ktorej polityka ta jest udostepniona.

Zgodnie z wymogiem wynikajgcym z art. 47a Ustawy w Towarzystwie zostaty wdrozone odpowiednie procedury wewnetrzne
dotyczace polityki wynagrodzen (Polityka Wynagrodzen). Polityka Wynagrodzen ustanawia zasady dotyczace wynagradzania oséb,
do ktoérych zadan nalezg czynnosci istotnie wptywajgce na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzadzanych przez Towarzystwo funduszy
inwestycyjnych. Polityka Wynagrodzen obejmuje osoby petnigce kluczowe funkcje w Towarzystwie, w tym cztonkdw zarzadu, osoby
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sprawujgce funkcje z zakresu zarzadzania ryzykiem, osoby wykonujace czynnosci nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem oraz
osoby petnigce funkcje zwigzane z audytem. Polityka Wynagrodzen Towarzystwa okresla zasady przyznawania i wyptaty zmiennych
sktadnikdw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw. Szczegdtowe zasady wyptaty zmiennych sktadnikéw wynagradzania Cztonkow
Zarzadu okre$la i nadzoruje Rada Nadzorcza. W odniesieniu do pozostatych oséb petnigcych kluczowe funkcje w Towarzystwie
odpowiedzialno$¢ ta spoczywa na Zarzadzie Towarzystwa. Przyznanie lub zmiana uprawnien do uzyskania zmiennych sktadnikow
wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw nie powinny nastepowac czesciej niz raz w roku.

W Towarzystwie nie wystepujg zadne dodatkowe programy emerytalno-rentowe, programy wczesniejszych emerytur, umowy o
Swiadczenie ustug ze strony osdb petnigcych kluczowe funkcje w Towarzystwie, okreslajgce $wiadczenia wyptacane w chwili
rozwigzania stosunku pracy, czy tez systemy wynagrodzen, w ramach ktdrych osoby petnigce kluczowe funkcje w Towarzystwie
wynagradzane sg akcjami, opcjami na akcje lub innymi prawami nabycia akcji, bgdz tez otrzymujg wynagrodzenie w oparciu o zmiany
cen akgcji.

Alior TFI S.A. nie wyptaca uznaniowych $wiadczen emerytalnych.

W Towarzystwie nie funkcjonuje komitet wynagrodzen, a do zatwierdzenia Polityki zobowigzana jest Rada Nadzorcza.

Opis stosowanej w Towarzystwie Polityki Wynagrodzen dostepny jest na stronie internetowej www.aliortfi.com.
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Rozdziat II1I. DANE O FUNDUSZU

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu decyzjg z dnia 28 listopada 2008 r.

2. Datai numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych w dniu 10 marca 2009 r. pod numerem RFI 449.
3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

3.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B oraz C.

3.2. Jednostki Uczestnictwa:

- nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz osob trzecich, a jedynie odkupywane przez Fundusz na zasadach okreslonych w
Prospekcie oraz Statucie,

- podlegajq dziedziczeniu,

- mogg by¢ przedmiotem zastawu,

- nie podlegajg oprocentowaniu.

4. Zwiezte okreslenie praw Uczestnikow Funduszu

Uczestnik Funduszu ma prawo do:

- nabycia i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu, na zasadach
okreslonych w Prospekcie oraz Statucie,

- otrzymania $wiadczenia dodatkowego na zasadach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym oraz Statucie

- obcigzania zastawem oraz ustanowienia blokady Jednostek Uczestnictwa,

- otrzymania potwierdzen nabycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- dostepu do Prospektu Informacyjnego i Kluczowych Informacji dla Inwestoréw oraz rocznych i pétrocznych potaczonych
sprawozdan finansowych Funduszu oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy,

- skfadania reklamacji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

5. Zasady przeprowadzania zapisoOw na Jednostki Uczestnictwa

W przypadku zamiaru rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu, Towarzystwo umieszcza
na stronie internetowej www.aliortfi.com, zgodnie z art. 35 ust. 5 Statutu Funduszu, ogtoszenie zawierajace informacje co do:

1) zasad, miejsca i terminéw sktadania zapiséw, dokonywania wptat w ramach zapisow;

2) terminu przydziatu Jednostek Uczestnictwa;

3) przypadkdéw, w ktérych Towarzystwo jest obowigzane niezwtocznie zwréci¢ wptaty do Funduszu, wraz z odsetkami od wptat
naliczonymi przez Depozytariusza;

4) minimalnej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia;

5) zasad postepowania w przypadku, gdy w ramach zapisow na Jednostki Uczestnictwa, ktdre majg by¢é zwigzane z nowym
Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktérej mowa w pkt 4.

5.1. Zapisy tytulem wplat do Funduszu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Multi Asset
i Subfunduszu ALIOR Stabilnych Spétek — utworzenie Funduszu.

Zapisy tytutem wptat do Funduszu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Multi Asset (dziatajagcego wéwczas pod nazwa
ALIOR Selektywny) i Subfunduszu ALIOR Stabilnych spdtek przyjmowane byty w terminie od dnia 16 lutego 2009 r. do dnia 22
lutego 2009 r. wigcznie. Obecnie oba te subfundusze zostaty potaczone z innymi subfunduszami wchodzacymi w sktad Funduszu.
5.2. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Agresywny i Subfunduszu ALIOR Short Equity

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Agresywny (dziatajgcego wowczas pod nazwa ALIOR Akcji)
i Subfunduszu ALIOR Short Equity (ktdry obecnie nie istnieje, po potaczeniu z subfunduszem IPOPEMA Short Equity wydzielonym w
ramach IPOPEMA SFIO) przyjmowane byty w terminie od dnia 18 marca 2010 r. do dnia 25 marca 2010 r. wigcznie.

5.3. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Papieréw Diuznych
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Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przyjmowane byty w dniach od
2 kwietnia 2013 r. do dnia 9 kwietnia 2013 r. wigcznie. Obecnie subfundusz ten zostat potgczony z innym subfunduszem wchodzacym
w skiad Funduszu.

5.4. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Konserwatywny Obligacji Uniwersalny

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przyjmowane byty w dniach od
17 grudnia 2015 r. do dnia 17 lutego 2016 r. wiacznie.

5.5. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Obligacji Uniwersalny
Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przyjmowane byty w dniach od 3 czerwca 2016 r. do dnia 3 sierpnia 2016 r. wigcznie.

5.6 Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przyjmowane byly w dniach od 20 czerwca 2017 r. do dnia 21 czerwca 2017 r.
wiacznie. Obecnie subfundusz ten zostat potgczony z innym subfunduszem wchodzacym w skfad Funduszu.

5.7 Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Zré6wnowazony

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przyjmowane byly w dniach od 20 czerwca 2017 r. do dnia 21 czerwca 2017 r.
wiacznie.

5.8 Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Akcji Zagranicznych

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przyjmowane byly w dniach od 20 czerwca 2017 r. do dnia 21 czerwca 2017 r.
wiacznie.

5.9 Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Akcji Polskich

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przyjmowane byly w dniach od 20 czerwca 2017 r. do dnia 21 czerwca 2017 r.
wigcznie.

5.10 Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Spokojny Mieszany

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przyjmowane byty w dniach od
16 pazdziernika 2019 r. do 17 pazdziernika 2019 r. wigcznie w siedzibie Towarzystwa.

5.11 Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Stabilny Mieszany

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przyjmowane byty w dniach od
16 pazdziernika 2019 r. do 17 pazdziernika 2019 r. wigcznie w siedzibie Towarzystwa.

5.12Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Ostrozny Obligacji Uniwersalny

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przyjmowane byty w dniach od 16 lutego 2022 r. do 18 lutego 2022 r. wigcznie w
siedzibie Towarzystwa.

5.13 Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Odpowiedzialny Obligacji Uniwersalny

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przyjmowane byty w dniach od 27 pazdziernika 2022 r. do 31 pazdziernika 2022 r.
wiacznie w siedzibie Towarzystwa.

6. Sposob i szczegétowe warunki:

6.1.Zbywania Jednostek uczestnictwa

6.1.1. Zasady ogélne

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie

Jednostek Uczestnictwa w sytuacjach okreslonych w Prospekcie i Statucie.
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Umowa o prowadzenie Produktu Specjalnego lub Umowa o prowadzenie IKE/IKZE mogg okreslac szczegdlne warunki zbywania przez
Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach danego Produktu Specjalnego lub IKE/IKZE, w tym zawiera¢ dodatkowe uprawnienia lub
obowiazki Funduszu i Uczestnika.

Uprawnionymi do nabywania Jednostek Uczestnictwa sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajgce
0sobowosci prawnej, Zarowno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy
z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe. Jezeli wtasciwe postanowienie Statutu w Czesci II tak wskazujg, fundusze inwestycyjne
otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucje wspdinego inwestowania z siedziba za granicg zarzadzane przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej towarzystwa nie moga nabywac Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy.

Przystapienie do Funduszu przez osoby fizyczne bedace osobami zajmujacymi eksponowane stanowiska polityczne, cztonkowie ich
rodzin oraz ich bliscy wspdtpracownicy w rozumieniu Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy wymaga zgody Towarzystwa przed
nawigzaniem lub kontynuacjg stosunkéw gospodarczych.

6.1.2. Rejestri Subrejestr

Nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wymaga posiadania Subrejestru w tym Subfunduszu. Fundusz otwiera dla
Inwestora Subrejestr w danym Subfunduszu na podstawie:

- Zlecenia otwarcia Subrejestru, albo

- Zlecenia pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa i po dokonaniu prawidtowej wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa,
albo

- zZlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Wraz z otwarciem dla Inwestora pierwszego Subrejestru, Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr. Zlecenie otwarcia pierwszego
Subrejestru stanowi oSwiadczenie o zawarciu umowy o uczestnictwo w Funduszu.

Inwestor staje sie Uczestnikiem po nabyciu Jednostek Uczestnictwa. Wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
powinna by¢ dokonana w okresie nie dtuzszym niz 30 dni od dnia ztozenia zlecenia otwarcia Subrejestru, chyba ze dany Dystrybutor,
za posrednictwem ktdrego zlecenie zostato ztozone, wymaga dokonania wpflaty jednoczesnie ze ztozeniem zlecenia otwarcia
Subrejestru. Zlecenie otwarcia Subrejestru wygasa, jesli wptata nie zostanie dokonana we wskazanym okresie.

Inwestor lub Uczestnik moze posiadac wiecej niz jeden Subrejestr w danym Subfunduszu. Inwestor lub Uczestnik moze w kazdym
czasie ztozy¢ zZlecenie otwarcia kolejnego Subrejestru w danym Subfunduszu bezposrednio
w Funduszu lub za posrednictwem Dystrybutora, o ile Dystrybutor ten dopuszcza takg mozliwosc.

Uczestnik zobowigzany jest niezwtocznie poinformowac Fundusz o wszelkich zmianach uprzednio podanych danych, w tym informacji
o beneficjentach rzeczywistych oraz danych dotyczacych rezydencji podatkowej. Zmiana danych statych (dane osobowe, adres
zamieszkania, numer i seria dokumentu tozsamosci, skutkuje wprowadzeniem jej w Rejestrze Uczestnika (we wszystkich
Subrejestrach) rowniez w przypadku wskazania przez Uczestnika w dyspozycji zmiany danych wylacznie jednego Subrejestru.

6.1.3. Zlecenia nabycia

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu nastepuje poprzez:

- zZtozenie zlecenia nabycia za posrednictwem Dystrybutora i po dokonaniu odpowiedniej wptaty tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa na rachunek bankowy wiasciwego Subfunduszu, albo

- ztozenie zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu, albo

- poprzez dokonanie wptaty na rachunek bankowy wtasciwego Subfunduszu (wptata bezposrednia), jezeli Uczestnik ma juz otwarty
Subrejestr, na ktéry zamierza naby¢ kolejne Jednostki Uczestnictwa.

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez Dystrybutora, w zleceniu otwarcia Subrejestru i zleceniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa podawana jest nazwa Subfunduszu i oznaczenie typu produktu Subrejestru: zwykty lub nazwa Produktu Specjalnego,
a w przypadku kolejnego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa podawana jest nazwa Subfunduszu, numer Subrejestru i oznaczany
jest typ Subrejestru (zwykty lub nazwa Produktu Specjalnego) oraz podawane sg nastepujace informacje:

- w przypadku o0séb fizycznych: imie i nazwisko Uczestnika; jezeli Jednostki Uczestnictwa majg by¢é nabyte
w ramach reinwestycji nalezy dodatkowo wpisa¢ stowo ,reinwestycja” i podac date wyceny Zlecenia odkupienia, ktérego dotyczy
reinwestycja,

- w przypadku oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej: nazwa firmy Uczestnika; jezeli
Jednostki Uczestnictwa majg by¢ nabyte w ramach reinwestycji nalezy dodatkowo wpisac stowo ,reinwestycja” i poda¢ date wyceny
Zlecenia odkupienia, ktérego dotyczy reinwestycja.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa wptata bezposrednig dokonywane jest poprzez wptate Srodkdw pienieznych na rachunek bankowy
Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza. Zaksiegowanie Srodkéw pienieznych na rachunku bankowym Subfunduszu
réwnoznaczne jest ze ztozeniem zlecenia nabycia.

Realizacje zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia, w sposéb wskazany przez Fundusz,
dodatkowych informacji, ktére sa wymagane przepisami prawa, w szczegdlnosci przepisami Ustawy o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy. Fundusz moze wstrzymac realizacje zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do czasu uzupetnienia brakujgcych
informacji, a w przypadku, w ktérym ich nie otrzyma moze odrzuci¢ zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

6.1.4. Wplaty do Subfunduszy

Wptata na Jednostki Uczestnictwa moze zosta¢ dokonana wylgcznie w $rodkach pienieznych w ztotych na rachunek bankowy
Subfunduszu. Za dzien dokonania wptaty rozumie sie dzien, w ktérym nastapito zaksiegowanie $rodkéw na wiasciwym rachunku
Subfunduszu.

Dokument wptaty $rodkdw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (formularz zlecenia przelewu na rachunek bankowy
Subfunduszu lub formularz wptaty na rachunek bankowy Subfunduszu) powinien zawieraé nastepujgce dane: numer rachunku
bankowego Subfunduszu (lub numer rachunku przeznaczony do wptat dla Produktu Specjalnego), a w tytule wplaty: nazwe
Subfunduszu, nazwe Produktu Specjalnego, jezeli wptata dotyczy Produktu Specjalnego, stowa: ,reinwestycja” (jezeli Jednostki
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Uczestnictwa majg by¢ nabyte w ramach reinwestycji) oraz date wyceny Zlecenia odkupienia, ktdérego dotyczy reinwestycja, jak
réwniez informacje niezbedne do identyfikacji Uczestnika:

- w przypadku oséb fizycznych: imie i nazwisko Uczestnika oraz numer Subrejestru Uczestnika w Subfunduszu lub numer PESEL, a
w przypadku jego braku date urodzenia,

- w przypadku osob prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej: nazwe firmy Uczestnika oraz
numer Subrejestru Uczestnika w Subfunduszu lub numer REGON.

W przypadku wptat na IKE/IKZE dokument wptaty Srodkdw pienieznych powinien zawierac nr rachunku bankowego przeznaczony
odpowiednio do wptat na IKE/IKZE, imie i nazwisko oszczedzajgcego oraz numer PESEL lub nr Rejestru.

W przypadku wptat dokonywanych za posrednictwem aplikacji dystrybucyjnych udostepnianych przez niektdrych Dystrybutoréw,
moze by¢ wymagane podanie innych danych, niz wskazanych powyzej.

W przypadku gdy Uczestnik posiada wiecej niz jeden otwarty Subrejestr w danym Subfunduszu, brak wskazania numeru Subrejestru
Uczestnika w danym Subfunduszu w zleceniu nabycia badZ wpftacie bezposredniej powoduje, ze Jednostki Uczestnictwa zostang
zapisane w najwczesniej otwartym Subrejestrze Uczestnika w danym Subfunduszu w danym Produkcie Specjalnym (a jezeli zlecenie
nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa w Produkcie Specjalnym — wowczas w Subrejestrze zwykitym).

Dokument wptaty Srodkow pienieznych lub dokument zlecenia wypetniony w sposéb nieprawidtowy albo wywotujgcy watpliwosci co
do tresci lub autentycznosci moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W takim przypadku Fundusz
zwrdci otrzymane $rodki pieniezne. W przypadku drobnych nieprawidtowosci w wypetnieniu dokumentu wptaty srodkéw pienieznych
lub dokumentu zlecenia, Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika.
Przy realizacji takich zlecen decydujgce znaczenie bedzie miat numer rachunku bankowego, na ktory zostata dokonana wptata. Wptaty
na rachunki bankowe wilasciwe dla Produktdw Specjalnych lub IKE/IKZE dokonane przez osoby, ktore nie zawarty Umowy o
prowadzenie Produktu Specjalnego lub Umowy o prowadzenie IKE/IKZE, beda zwracane. Fundusz dotozy nalezytej starannosci w
celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacje takiego zlecenia.
Niezaleznie od powyzszych zasad, Fundusz ma prawo odrzucenia zlecenia lub dyspozycji, ktéra nie zawiera numeru Subrejestru lub
zawiera nieprawidtowy numer Subrejestru.

Minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa okreslona jest w Statucie. Regulamin i Umowa o
prowadzenie Produktu Specjalnego lub Umowa o prowadzenie IKE/IKZE moze okresla¢ inng minimalna kwote wptaty.

W przypadku, gdy kwota wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa jest nizsza niz kwota wskazana w Prospekcie i Statucie, Fundusz
dokona zwrotu wptaty. Zwrot nastgpi niezwtocznie bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie pozniej jednak niz w terminie 5 dni
roboczych od dnia wptywu $rodkéw pienieznych na rachunek bankowy Subfunduszu. Zwrot nastapi na rachunek bankowy, z ktérego
dokonana zostata wptata.

W przypadku, gdy dyspozycja otwarcia Subrejestru zostata ztozona za posrednictwem Internetu, pierwsza wptata na nabycie
Jednostek Uczestnictwa w ramach tego Subrejestru musi zosta¢ dokonana w $rodkach pienieznych z nalezacego do posiadacza tego
Subrejestru rachunku bankowego, ktérego dane towarzyszace sg zgodne z danymi podanymi w dyspozycji otwarcia Subrejestru. W
przeciwnym wypadku, wptata jest zwracana na rachunek, z ktérego wptyneta.

W pracowniczych programach emerytalnych i grupowych planach oszczednosciowych wysoko$¢ wptaty minimalnej ustalana jest przez
Fundusz we wspotpracy z podmiotem organizujgcym grupowa forme oszczedzania. Minimalna wysoko$¢ wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w ramach programéw emerytalnych i grupowych w planach oszczednosciowych nie moze by¢ mniejsza niz 0,01 zt.

W przypadku gdy pierwsza wptata osoby fizycznej do Subfunduszu stosujgcego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego bedzie nizsza, niz rownowarto$¢ w ztotych 40.000 euro, ustalong przy zastosowaniu Sredniego
kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski, Fundusz odrzuci takie zlecenie i dokona zwrotu wptaty.

6.1.5. Opilaty manipulacyjne
Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa moze by¢ pobierana optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

6.1.6. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny. Cena zbycia Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny jest
réwna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa jest realizowane do wysokosci kwoty wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
pomniejszonej o pobrane optaty manipulacyjne. Uczestnik otrzymuje liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynikajaca z
podzielenia kwoty $rodkdw pienieznych przeznaczonych na nabycie, pomniejszonych o optate manipulacyjna, przez Warto$¢ Aktywdow
Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu. Liczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa ustalana jest z doktadnoscig do trzech
miejsc po przecinku.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w momencie wpisu do Subrejestru przez Agenta Transferowego liczby nabytych Jednostek
Uczestnictwa za dokonang wptate, na podstawie ztozonego przez Uczestnika i otrzymanego przez Agenta Transferowego zlecenia
oraz informacji od Depozytariusza o wptynieciu na rachunek bankowy Subfunduszu $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zbycie Jednostek Uczestnictwa nastgpito:

a) w pierwszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego prawidtowo wypetnionego zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o wptynieciu na rachunek bankowy Subfunduszu $rodkéw
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa; albo

b) w pierwszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu wyjasnienia nieprawidtowosci w wypetnieniu zlecenia otwarcia Subrejestru lub
zZlecenia nabycia lub dokumentu wptaty.

Termin, w jakim Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po dokonaniu przez Uczestnika wptaty na ich nabycie nie moze by¢ dtuzszy
niz 7 dni, chyba Zze op6znienie jest nastepstwem zdarzen, za ktdre Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

6.1.7. Dystrybutorzy
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Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutoréow wskazanych w Rozdziale V Prospektu.
Dystrybutorzy przyjmujg i przekazujg zlecenia i dyspozycje dotyczace Subrejestrow otwartych za ich posrednictwem. Wybrani
Dystrybutorzy przyjmujg i przekazujg rowniez zlecenia i dyspozycje dotyczace Subrejestrow otwartych za posrednictwem innych
Dystrybutoréw. Uczestnicy mogg skfadac zlecenia i dyspozycje za posrednictwem tego Dystrybutora, ktdry przyjat zlecenie otwarcia
danego Subrejestru. Zlecenia i dyspozycje dotyczace Subrejestrow otwartych za posrednictwem niektorych Dystrybutoréw moga
zostac przyjete rowniez przez wybranych innych Dystrybutordw. Jezeli dany Dystrybutor przyjmuje wytgcznie zlecenia i dyspozycje
dotyczace Subrejestrow otwartych za jego posrednictwem, wdwczas moze on odmdwic przyjecia zlecenia lub dyspozycji lub ztozone
za jego posrednictwem zlecenia i dyspozycje dotyczace Subrejestrow otwartych za posrednictwem innych Dystrybutoréw mogg nie
zostac zrealizowane.

W przypadku sktadania zlecen i dyspozycji za posrednictwem Dystrybutora, zlecenia i dyspozycje Uczestnika sg sktadane
Dystrybutorowi w sposob ustalony przez Fundusz z Dystrybutorem lub w umowach zawartych pomiedzy Dystrybutorem a
Uczestnikiem, w szczegolnosci w umowie o przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych lub
w regulaminie wewnetrznym Dystrybutora okreslajgcym sposob i warunki prowadzenia dziatalnosci w zakresie posrednictwa w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Zlecenia i dyspozycje Uczestnikdw mogg by¢ sktadane
Dystrybutorowi w sposob przez niego okreslony, w szczegdlnosci w formie pisemnej lub za pomocg elektronicznych nosnikow
informacji lub telefonicznie. Zlecenia, dyspozycje i inne oswiadczenia woli prawidtowo ztozone za pomocg elektronicznych nosnikow
informacji, w tym zlecenie otwarcia Subrejestru, zastepujg ztozenie tych zlecen i dyspozycji w formie pisemnej. W zaleznosci od
sposobu przyjmowania i przekazywania zlecen i dyspozycji przez danego Dystrybutora, okres od ztozenia zlecenia lub dyspozycji do
ich otrzymania przez Agenta Transferowego moze by¢ rozny. Uzyskane przez Uczestnika za posrednictwem Dystrybutora dane na
temat Subrejestru moga by¢ nieaktualne, np. moga nie uwzglednia¢ rozliczen niektorych transakcji oraz korekt. Ostateczng
weryfikacje zlecenia wykonuje Agent Transferowy.

6.1.8. Reinwestycja

Uczestnik moze naby¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach reinwestycji. Reinwestycja jest to ponowne nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, ktérego Jednostki zostaty odkupione przez Fundusz, do wysokosci kwoty danego zlecenia odkupienia w tym samym
Subfunduszu dokonanych w ciggu 60 dni poprzedzajacych dzien ztozenia zlecenia nabycia w ramach reinwestycji. Nabycie Jednostek
Uczestnictwa w ramach reinwestycji nie jest obcigzone opfata manipulacyjna.

Uczestnik powinien wskaza¢ na zleceniu reinwestycji Dzienn Wyceny zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktdrego dotyczy
reinwestycja. W przypadku nie wskazania Dnia Wyceny, o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim, przyjmuije sie, ze reinwestycja dotyczy
Dnia Wyceny po ktdrym zrealizowano ostatnie zlecenie odkupienia Jednostek posiadanych przez Uczestnika w danym Subfunduszu.
W przypadku gdy, w jednym Subfunduszu, w tym samym Dniu Wyceny zostato zrealizowanych kilka zlecen odkupienia danego
Uczestnika, jako podstawe do reinwestycji przyjmuje sie zlecenie odkupienia najwiekszej ilosci Jednostek Uczestnictwa ztozone przez
tego Uczestnika. Jezeli zlecenie nabycia w ramach reinwestycji opiewa na kwote wyzszg od kwoty, ustalonego zgodnie z zasadami
okreslonymi powyzej, zlecenia odkupienia dokonanego w tym samym Subfunduszu w ciggu 60 dni poprzedzajgcych dzien ztozenia
zlecenia nabycia w ramach reinwestycji, zostanie pobrana optata manipulacyjna od kwoty przewyzszajacej kwote odkupienia.
Zwolnienie z optaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji przystuguje jeden raz w roku
kalendarzowym w kazdym z Subfunduszy osobno, niezaleznie od liczby Subrejestréw posiadanych przez Uczestnika.

6.1.9. Maloletni

Osoba matoletnia, ktéra nie ukonczyta 13 lat, lub osoba ubezwtasnowolniona catkowicie moze sktadac zlecenia jedynie przez
przedstawiciela ustawowego, za$ osoba matoletnia, ktéra ukonczyta 13 lat, lub osoba ubezwtasnowolniona czesciowo moze sktadaé
Zlecenia za zgoda przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze przedstawiciel ustawowy dziata w granicach swoich uprawnien,
moze jednak w szczegdlnych okolicznosciach zazadac od niego przedstawienia stosownego zezwolenia sagdu na dokonanie okreslonej
€zZynnosci.

6.1.10. Wspolny Rejestr Matzenski

Matzonkowie pozostajgcy we ustawowej wspolnosci majatkowej mogg nabywac Jednostki Uczestnictwa takze w ramach Wspdlnego
Rejestru Matzenskiego (WRM). Podpisujac zlecenie otwarcia WRM matzonkowie réwnoczesnie sktadajg oswiadczenia, ze pozostajg w
ustawowej wspolnosci majatkowej i akceptujg zasady prowadzenia WRM okreslone w statucie Funduszu.

6.2. Odkupywania Jednostek uczestnictwa

6.2.1. Zasady ogéine

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny, z tym ze w sytuacjach okre$lonych w Prospekcie, Statucie lub
Ustawie, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach Produktéw Specjalnych moze podlegac szczegdlinym warunkom okreslonym
w Umowie o prowadzenie Produktu Specjalnego lub wywotaé¢ dodatkowe skutki. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nabytych w
ramach IKE/IKZE podlega szczegdinym warunkom okreslonym w Ustawie o IKE/IKZE oraz Umowie o prowadzenie IKE/IKZE, w tym
takze odpowiednim regulaminie, stanowigcym integralng czes¢ tej umowy.

6.2.2. Zlecenie odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje na podstawie ztozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze by¢ ztozone wobec upowaznionego pracownika Towarzystwa, za posrednictwem
Dystrybutora lub przekazane w inny udostepniony przez Fundusz sposob.
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Zlecenie odkupienia moze zawierac¢ dyspozycje odkupienia wszystkich albo okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze albo odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, w wyniku odkupienia ktorych wyptacona
zostanie okreslona kwota Srodkdw pienieznych.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa powinno obejmowac taka liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym
Subrejestrze, w wyniku odkupienia ktérej wyptacona zostanie kwota $rodkdw pienieznych brutto nie nizsza niz 50 ztotych, za
wyjatkiem przypadkow, gdy zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa obejmuje wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na
danym Subrejestrze. W przypadku, gdy zlecenie odkupienia obejmuje liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisang na danym Subrejestrze,
w wyniku odkupienia ktdrej wyptacona zostataby kwota $rodkéw pienieznych brutto nizsza niz 50 ztotych, odkupieniu podlega taka
liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze, w wyniku odkupienia ktorej wyptacona zostanie kwota srodkow
pienieznych brutto réwna 50 ztotych.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wiekszg niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze Uczestnika w Subfunduszu lub na kwote brutto wyzszg niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujgcych sie w
Subrejestrze Uczestnika w Subfunduszu lub gdy w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ich
warto$¢ w Subrejestrze spadtaby ponizej 50 ztotych odkupieniu podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w danym
Subrejestrze. Powyzsze nie ma zastosowania do zlecenia odkupienia zawierajgcego zgdanie wyptaty zaliczkowej.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa powinno zawiera¢ nastepujgce informacje: nazwe Subfunduszu, numer Subrejestru
Uczestnika, oznaczenie typu produktu Subrejestru: zwykty lub nazwe Produktu Specjalnego, numer rachunku bankowego i dane
wiasciciela rachunku.

W przypadku zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w ktorym nie wskazano numeru Subrejestru Uczestnika, a Uczestnik
posiada wiecej niz jeden otwarty Subrejestr w danym Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa zostang odkupione z najwczesniej
otwartego Subrejestru Uczestnika w danym Subfunduszu w danym Produkcie Specjalnym (a jezeli zlecenie nie dotyczy Jednostek
Uczestnictwa w Produkcie Specjalnym — z Subrejestru zwyktego).

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wypetniony w sposdb nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny sposéb
wywotujgcy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci, moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku drobnych nieprawidtowosci w wypetnieniu dokumentu, jezeli mozliwe bedzie ustalenie Uczestnika, Subrejestru oraz
liczby Jednostek Uczestnictwa, ktdrych dotyczy zlecenie, Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu realizacji takiego zlecenia
zgodnie z zamiarem Uczestnika. Uczestnik zobowigzany jest podawa¢ numer Subrejestru na zleceniu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Realizacje zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia, w sposob wskazany przez
Fundusz, dodatkowych informacji, ktore s3 wymagane przepisami prawa, w szczegdlnosci przepisami Ustawy o przeciwdziataniu
praniu pieniedzy. Fundusz moze wstrzymac realizacje zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do czasu uzupetnienia brakujgcych
informacji, a w przypadku, w ktérym ich nie otrzyma, moze odrzuci¢ realizacje odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

6.2.3. Optlaty manipulacyjne
Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz moze by¢ pobierana optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa.

6.2.4. Odkupienie jednostek uczestnictwa przez Fundusz
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w kazdym Dniu Wyceny. Cena odkupienia jest rowna Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, ustalonej w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek
Uczestnictwa. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje w momencie wpisu do Rejestru przez Agenta
Transferowego. Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sa umarzane z mocy prawa.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastgpito:

a) w pierwszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu otrzymania prawidtowo wypetnionego zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Agenta Transferowego; albo

b) w pierwszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu wyjasnienia nieprawidtowosci w wypetnieniu zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Termin, w jakim Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania ich odkupienia nie moze by¢ dtuzszy niz 7 dni,
chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Na podstawie ztozonego zlecenia odkupienia, Fundusz odkupuje w pierwszej kolejnosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zapisane
na danym Subrejestrze Uczestnika nabyte przez Uczestnika po najwyzszej cenie (metoda HIFO). Uczestnik nie ma mozliwosci
wskazania kolejnosci odkupywania Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

Kwote do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa ustala sie jako iloczyn ceny odkupienia Jednostki Uczestnictwa i liczby
odkupowanych Jednostek Uczestnictwa pomniejszony o ewentualny podatek, jezeli przepisy prawa beda naktadaty na Fundusz
obowigzek pobrania podatku, oraz optate manipulacyjna.

6.2.5. Zamkniecie Subrejestru i Rejestru

Subrejestr bedzie zamykany po 90 dniach od dnia realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji wszystkich zapisanych na nim
Jednostek Uczestnictwa, badz na zadanie Uczestnika. Rejestr bedzie zamykany wraz z zamknieciem ostatniego Subrejestru, badz na
zadanie Uczestnika. Zadanie zamkniecia Rejestru réwnoznaczne jest z zadaniem zamkniecia wszystkich Subrejestréw dla danego
Uczestnika.

6.2.6. Maloletni
Osoba matloletnia, ktéra nie ukonczyta 13 lat, lub osoba ubezwtasnowolniona catkowicie, moze sktada¢ zlecenia jedynie przez
przedstawiciela ustawowego, za$ osoba matoletnia, ktéra ukonczyta 13 lat, lub osoba ubezwtasnowolniona czesciowo moze sktadac
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zZlecenia za zgodg przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze przedstawiciel ustawowy dziata w granicach swoich uprawnien,
moze jednak w szczegdlnych okolicznoéciach zazadac od niego przedstawienia stosownego zezwolenia sadu na dokonanie okreslonej
czynnosci. Fundusz przyjmuje, ze ztozenie zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do kwoty 2.000 ztotych w okresie kolejnych
30 dni jest czynnoscig nieprzekraczajaca zwyktego zarzadu majatkiem osoby matoletniej lub ubezwtasnowolnionej, przy czym Fundusz
moze w odniesieniu do danej osoby matoletniej lub ubezwtasnowolnionej — po dokonaniu analizy wartosci majatku tej osoby
matoletniej lub ubezwtasnowolnionej — ustali¢ te warto$¢ na innym poziomie.

6.2.7. Wspolny Rejestr Matzenski
Kazdy z matzonkéw moze dokonac bez ograniczen odkupienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na WRM, jak réwniez ma mozliwosc¢
wskazania rachunku, na ktéry zostanie dokonana wyptata srodkow z tytutu odkupienia Jednostek uczestnictwa.

6.3. Konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢ oplat z tym
zwigzanych

Nie dotyczy. Na dzien ostatniej aktualizacji prospektu nie jest mozliwe dokonanie konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki
uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo lub dokonania konwersji jednostek uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo na Jednostki Uczestnictwa.

6.4. Wyplat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Subfunduszu

6.4.1. Wypitata kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa:

Wyptata naleznych $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie po odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa w formie przelewu na rachunek bankowy Uczestnika, albo jego przedstawiciela ustawowego, w przypadku Uczestnikow
nieposiadajacych petnej zdolnosci do czynnosci prawnych, albo osoby trzeciej, uprawnionej do otrzymania tych Srodkéw od
Uczestnika w ramach zaspokojenia wymagalnej wierzytelnosci pienieznej, dokonywanego w trybie i na warunkach okreslonych w
obowigzujacych przepisach prawa. Wyptata moze by¢ takze dokonana na rachunek pieniezny Uczestnika prowadzony przez firme
inwestycyjna.

Fundusz dokonuje wyptaty niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, z tym ze okres pomiedzy dniem odkupienia a dniem
ztozenia przez Fundusz dyspozycji przelewu $rodkéw pienieznych przeznaczonych na wyptate bedzie nie krétszy niz 1 dzien i nie
dtuzszy niz 5 dni, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. Moment
wplyniecia sSrodkéw wyptacanych przez Fundusz na rachunek bankowy Uczestnika zalezy od procedur banku prowadzacego rachunek
Uczestnika.

6.4.2. Wyptata dochodéw Funduszu:
Fundusz nie przewiduje wyptat dochodéw bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

6.5. Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z
innym Subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych

Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, do dokonania zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na
Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu. Fundusz dokonuje zamiany Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

Wartos¢, po ktdrej dokonywana jest zamiana Jednostek Uczestnictwa, jest rowna Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa ustalonej w Dniu Wyceny bezposrednio poprzedzajagcym Dzien Wyceny, w ktérym nastepuje zamiana Jednostek
Uczestnictwa.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu (,Subfundusz zrédtowy”) oraz
zbyciu w tym samym Dniu Wyceny, za kwote uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego pomniejszong
o Optate Wyréwnawczg, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu (,Subfundusz docelowy”).

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zamiana Jednostek Uczestnictwa nastgpita:

a) w pierwszym Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu otrzymania prawidtowo wypetnionego zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa
przez Agenta Transferowego; albo

b) w pierwszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu wyjasnienia nieprawidtowosci w wypetnieniu zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa.

Umowa o prowadzenie Produktu Specjalnego lub Umowa o prowadzenie IKE/IKZE mogg okresla¢ szczegdine warunki zamiany
Jednostek Uczestnictwa w ramach danego Produktu Specjalnego lub IKE/IKZE, w tym zawiera¢ dodatkowe uprawnienia lub obowigzki
Funduszu i Uczestnika.

Zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa powinno zawiera¢ nastepujace informacje: nazwe Subfunduszu zrédtowego i numer
Subrejestru Subfunduszu zrédtowego, oznaczenie typu produktu Subrejestru Subfunduszu zrédtowego: zwykly lub nazwa Produktu
Specjalnego, nazwe Subfunduszu docelowego, numer Subrejestru Subfunduszu docelowego, oznaczenie typu produktu Subrejestru
docelowego: zwykty lub nazwe Produktu Specjalnego.

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenia zamiany dotyczace tego samego Subrejestru w czasie skutkujgcym ich
realizacjg w tym samym Dniu Wyceny, bedg one realizowane w kolejnosci losowej.
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Przy zamianie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz Towarzystwo moze pobiera¢ Optate za Zamiane oraz Optate Wyréwnawcza.
W zakresie nieopisanym w niniejszym punkcie do zamiany stosuje sie odpowiednio zasady dotyczace zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa.

Osoba matoletnia, ktoéra nie ukonczyta 13 lat, lub osoba ubezwtasnowolniona catkowicie, moze sktada¢ zlecenia jedynie przez
przedstawiciela ustawowego, za$ osoba matoletnia, ktéra ukonczyta 13 lat, lub osoba ubezwtasnowolniona czesciowo moze sktadac
Zlecenia za zgoda przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze przedstawiciel ustawowy dziata w granicach swoich uprawnien,
moze jednak w szczegdlnych okolicznosciach zazgdac od niego przedstawienia stosownego zezwolenia sgdu na dokonanie okreslonej
czynnosci. Fundusz przyjmuje, ze ztozenie zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa do kwoty 2.000 ztotych w okresie kolejnych 30
dni jest czynnoscig nieprzekraczajgcg zwykiego zarzadu majatkiem osoby matoletniej lub ubezwtasnowolnionej, przy czym Fundusz
moze w odniesieniu do danej osoby matoletniej lub ubezwtasnowolnionej — po dokonaniu analizy warto$ci majatku tej osoby
matoletniej lub ubezwtasnowolnionej — ustali¢ te warto$¢ na innym poziomie.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu stosujgcego zasady inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego nie moga
by¢ zamieniane na jednostki uczestnictwa Subfunduszu stosujgcego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
zamknietego.

Kazdy z matzonkéw moze bez ograniczen skfadac zlecenia zamiany w ramach WRM. Jednostki Uczestnictwa dokonane w ramach
takiej zamiany w Subfunduszu docelowym bedg zapisywane réwniez w ramach WRM.

Fundusz nie przewiduje mozliwosci zamiany jednostek uczestnictwa danej kategorii na jednostki uczestnictwa innej kategorii, zaréwno
w ramach dwdch réznych subfunduszy jak rowniez w ramach tego samego subfunduszu.

6.6. Spetniania swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen oraz blednej wyceny

6.6.1. Swiadczenie z tytutu nieterminowej realizacji zlecen

W przypadku realizacji zlecenia w terminie pozniejszym niz wskazany w Statucie Funduszu albo niezrealizowania zlecenia Uczestnik,

ktory poniodst szkode w zwigzku z opdzniong realizacja lub niezrealizowaniem zlecenia moze zadac od Towarzystwa $wiadczenia:

- w przypadku zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa - bedacego iloczynem rdznicy ilosci nabytych Jednostek Uczestnictwa
wedtug Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z dnia realizacji i ilosci Jednostek Uczestnictwa, jaka
zostataby nabyta za dokonang wptate, gdyby zlecenie zostato zrealizowane w ostatnim mozliwym terminie wskazanym w
Prospekcie i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostke Uczestnictwa w tym dniu, o ile iloczyn ten jest
liczbg dodatnia.

- w przypadku zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa — bedgcego iloczynem rdznicy Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa z ostatniego dnia, w ktorym zgodnie ze Statutem zlecenie winno zosta¢ zrealizowane i Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z tego dnia i liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa, o ile iloczyn
ten jest liczbg dodatnia.

Warunkiem spetnienia $wiadczenia jest brak winy Uczestnika w opdznieniu realizacji jednego ze zlecen, o ktdrych mowa powyzej,

niedochowanie nalezytej starannosci przez Towarzystwo lub podmiot, za ktéry Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$¢ oraz wniosek

Uczestnika oraz przekazanie przez Uczestnika Towarzystwu danych niezbednych do realizacji przez Towarzystwo obowigzkdw

wynikajgcych z prawa podatkowego i prawa o przeciwdziatania praniu pieniedzy.

6.6.2. Swiadczenie z tytutu blednej wyceny

W przypadku, gdy w danym Dniu Wyceny prawidtowo obliczona Warto$¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu byta wyzsza, niz Wartos¢

Aktywéw Netto Subfunduszu wyliczona btedne:

- Uczestnicy, ktdrzy tego Dnia Wyceny nabyli Jednostki Uczestnictwa w wyniku btednej wyceny otrzymali wiekszg liczbe Jednostek
Uczestnictwa. Uczestnicy ci nie bedg zobowigzani do zwrotu nadwyzki, a Towarzystwo, w celu wyréwnania strat pozostatym
Uczestnikom, wpfaci do danego Subfunduszu brakujgcg kwote.

- Uczestnicy, ktorych Jednostki Uczestnictwa tego Dnia Wyceny zostaty odkupione, w wyniku btednej wyceny otrzymali mniejsza
kwote wyptaty. Uczestnicy ci otrzymaja od Towarzystwa brakujacg kwote poprzez przelew na rachunek bankowy wskazany w
Zleceniu.

W przypadku, gdy w danym Dniu Wyceny prawidtowo obliczona Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu byta nizsza, niz Wartos¢

Aktywéw Netto Subfunduszu wyliczona btedne:

- Uczestnicy, ktérzy tego Dnia Wyceny nabyli Jednostki Uczestnictwa w wyniku btednej wyceny otrzymali mniejsza liczbe Jednostek
Uczestnictwa. Towarzystwo nabedzie na rzecz tych Uczestnikow brakujgcg ilos¢ Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.

- Uczestnicy, ktérych Jednostki Uczestnictwa tego Dnia Wyceny zostaty odkupione, w wyniku btednej wyceny otrzymali wieksza
kwote wyptaty. Uczestnicy ci nie bedg zobowigzani do zwrotu nadwyzki, a Towarzystwo, w celu wyréwnania strat pozostatym
Uczestnikom, wptaci do danego Subfunduszu brakujaca kwote

Zlecenie zamiany lub konwersji traktowane jest jak odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym (funduszu

zrodtowym) i jednoczesne nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym (funduszu docelowym). Zlecenia wskazujgce

okreslong kwote nabycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa bedg traktowane na potrzeby powyzszych zapiséw jak zlecenia
nabycia lub odkupienia odpowiedniej ilosci Jednostek Uczestnictwa przeliczonych wedtug Wartosci Aktywdw Netto Funduszu
wyliczonej btednie.

7. Wskazanie okolicznosci, w ktorych Fundusz moze zawiesic¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

7.1. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na dwa tygodnie, jezeli:

7.1.1. w okresie dwdch tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa,
ktdrych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajacg 10% wartosci Aktywdéw Subfunduszu, lub

7.1.2. nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdéw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
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7.2. W przypadku, o ktdrym mowa w art. 23 ust. 2 Statutu ALIOR SFIO, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje Nadzoru
Finansowego:

7.2.1. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zostaC zawieszone na okres nie przekraczajgcy dwoch

miesiecy,

7.2.2. Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy,
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu.

7.3. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, jezeli Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu

przekroczy 500.000.000 (pie¢set milionéw) ztotych.

7.4. W przypadku podjecia przez Fundusz decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym
Subfunduszem w przypadku, o ktorym mowa w art 23 ust. 4 Statutu ALIOR SFIO, Fundusz wznowi zbywanie Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z takim Subfunduszem:

7.4.1. najpozniej po uptywie 6 miesiecy od dnia zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa, lub

7.4.2. w przypadku, gdy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu spadnie ponizej 400.000.000 (czterystu miliondw) ztotych.

7.5. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem na 2 tygodnie, jezeli nie mozna
dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

7.6. W przypadku, o ktérym mowa w art 23 ust. 6 Statutu ALIOR SFIO, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje zbywanie
Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy.

7.7. Postanowienia ustepow powyzszych stosuje sie oddzielnie do kazdego z Subfunduszy.

8. Okreslenie rynkow, na ktorych sa zbywane i odkupywane Jednostki Uczestnictwa
Jednostki uczestnictwa sg zbywane na terenie Rzeczypospolitej Polskiej.

9. Informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu i Uczestnikow Funduszu, ze wskazaniem
obowigzujacych przepisow

9.1. Zwiezte informacje na temat obowiazkow podatkowych Funduszu

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od 0sdb prawnych Fundusz jest zwolniony z podatku dochodowego od
0sob prawnych.

9.2. Szczegodtowe informacje na temat obowigzkow podatkowych Uczestnikow Funduszu:

9.2.1. Podatek dochodowy od o0sob fizycznych

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 5 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, przychody z tytutu udziatu w funduszach
kapitatowych, z zastrzezeniem art. 17 ust. 1c Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, uwaza sie za przychody z kapitatow
pienieznych.

Zgodnie z art. 30b ust. 1 pkt 5 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, od dochoddw uzyskanych z umorzenia, odkupienia,
wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb tytutdw uczestnictwa w funduszach kapitatowych podatek dochodowy wynosi 19%
uzyskanego dochodu.

Zgodnie z art. 30b ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych przepisu art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym
od oséb fizycznych nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie udziatdw (akcji), udziatdw w spotdzielni, papierow wartosciowych i
pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, a takze umorzenie, odkupienie, wykupienie albo
unicestwienie w inny sposob tytutdw uczestnictwa w funduszach kapitatowych nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci gospodarcze;j.

Zgodnie z art. 30b ust. 2 pkt 7 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, dochodem jest réznica miedzy sumg przychodéw
uzyskanych z tytutu umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposob tytutéw uczestnictwa w funduszach
kapitatowych a kosztami uzyskania przychodéw, okre$lonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o podatku dochodowym od
0sdb fizycznych.

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, osoby fizyczne, jesli majg miejsce zamieszkania na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodéw (przychodéw) bez wzgledu
na miejsce potozenia zrédet przychoddw (nieograniczony obowigzek podatkowy). Z kolei, zgodnie z art. 3 ust. 2a w zw. z ust. 2b pkt
5 Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych, osoby fizyczne, jesli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca
zamieszkania, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw (przychoddéw) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (ograniczony obowigzek podatkowy), w tym m.in. z umorzenia, odkupienia, wykupienia i unicestwienia w inny sposdb tytutow
uczestnictwa w funduszach kapitatowych utworzonych na podstawie przepisow obowigzujgcych w Rzeczypospolitej Polskiej oraz
odptatnego zbycia tych tytutdw uczestnictwa.

Zgodnie z art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest

obowigzany w zeznaniu, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1, wykazaé uzyskane w roku podatkowym dochody, o ktérych mowa
w art. 30b ust. 1 i 1a Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy.
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Zgodnie z art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jezeli nie jest mozliwa identyfikacja umarzanych,
odkupywanych, wykupywanych albo unicestwianych w inny sposéb tytutéw uczestnictwa w funduszach kapitatowych, przy ustalaniu
dochodu przyjmuje sie, ze kazdorazowo przychdd zostat osiggniety z tytutdw uczestnictwa w funduszach kapitatowych nabytych
najwczesniej (FIFO). Przepis ten stosuje sie odrebnie do kazdego rachunku inwestycyjnego.

Zgodnie z art. 9 ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, o wysokoSc straty ze Zzrodta przychoddw, poniesionej w
roku podatkowym, podatnik moze:
e  obnizy¢ dochdd uzyskany z tego zrodta w najblizszych kolejno po sobie nastepujacych pieciu latach podatkowych, z tym ze
kwota obnizenia w ktorymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% wysokosci tej straty, albo
e obnizy¢ jednorazowo dochdd uzyskany z tego zrédla w jednym z najblizszych kolejno po sobie nastepujacych pieciu lat
podatkowych o kwote nieprzekraczajgcg 5 000 000 z, nieodliczona kwota podlega rozliczeniu w pozostatych latach tego
piecioletniego okresu, z tym ze kwota obnizenia w ktdrymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% wysokosci tej straty.
Zgodnie z art. 9 ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych, powyzsze ma zastosowanie do strat:
e z odptatnego zbycia udziatéw (akcji) w spotce, udziatdéw w spoétdzielni, papierow wartosciowych, w tym z odptatnego zbycia
papierdéw wartosciowych na rynku regulowanym w ramach krotkiej sprzedazy;
z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych;
z realizacji praw wynikajacych z papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych;
z tytutu objecia udziatow (akcji) w spdtce albo wkiaddw w spdtdzielni w zamian za wkiad niepieniezny;
Z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposob tytutdw uczestnictwa w funduszach kapitatowych.

Réwnoczesnie, zgodnie z art. 17 ust. 1c Ustawy o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych nie ustala sie przychodu z tytutu
umorzenia jednostek uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku zamiany
jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego,
dokonanej na podstawie Ustawy.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 — 58d Ustawy o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych, wolne od podatku dochodowego od osob
fizycznych sa:
e wyplaty:

e transferowe Srodkéw zgromadzonych w ramach pracowniczego programu emerytalnego do innego pracowniczego
programu emerytalnego lub na indywidualne konto emerytalne w rozumieniu przepisow o indywidualnych kontach
emerytalnych,

e Srodkéw zgromadzonych w pracowniczym programie emerytalnym dokonane na rzecz uczestnika lub oséb
uprawnionych do tych srodkéw po Smierci uczestnika,

e Srodkéw zgromadzonych w grupowej formie ubezpieczenia na zycie zwigzanej z funduszem inwestycyjnym lub w innej
formie grupowego gromadzenia Srodkéw na cele emerytalne dla pracownikéw - do pracowniczego programu
emerytalnego, zgodnie z przepisami o pracowniczych programach emerytalnych

- Z zastrzezeniem art. 21 ust. 33 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych.
e dochody z tytutu oszczedzania na indywidualnym koncie emerytalnym, w rozumieniu przepiséw o indywidualnych kontach

emerytalnych, uzyskane w zwigzku z:

e gromadzeniem i wyptatg srodkdw przez oszczedzajgcego,

e wyptatg Srodkéw dokonang na rzecz oséb uprawnionych do tych srodkéw po $mierci oszczedzajgcego,

e wyplata transferowg

- z tym ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy oszczedzajacy gromadzit oszczednosci na wiecej niz jednym
indywidualnym koncie emerytalnym, chyba Ze przepisy te przewidujg taka mozliwosc;
e dochody z tytutu gromadzenia oszczednosci na subkoncie OIPE w rozumieniu art. 2 pkt 9 ustawy o OIPE uzyskane w zwigzku

z:

e gromadzeniem oszczednosci i wyptatg Srodkow przez oszczedzajgcego w rozumieniu art. 2 pkt 7 ustawy o OIPE,

e wyptlatg Srodkdw dokonang na rzecz oséb uprawnionych do tych $rodkdw po $mierci oszczedzajgcego w rozumieniu
art. 2 pkt 7 ustawy o OIPE,

e wyptata transferowg

- na podstawie przepisdw ustawy o OIPE, z tym ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy oszczedzajacy jednoczesnie

gromadzit oszczednosci na wiecej niz jednym subkoncie OIPE, chyba ze przepisy te przewidujg takg mozliwos¢;

e przychody otrzymane przez matzonka z tytutu zwrotu Srodkéw na podstawie art. 20-22 ustawy o OIPE;

e przychody z tytutlu gromadzenia oszczednosci na subkoncie w rozumieniu art. 2 pkt 23 rozporzadzenia 2019/1238,
prowadzonym zgodnie z przepisami obowigzujacymi na terytorium innego niz Rzeczpospolita Polska panstwa cztonkowskiego

Unii Europejskiej, jezeli przychody (dochody) z tytutu takich $wiadczen nie podlegatyby w catosci opodatkowaniu podatkiem

dochodowym od o0séb fizycznych lub bytyby zwolnione z tego podatku w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie

cztonkowskim Unii Europejskiej, zgodnie z ktérego przepisami prowadzone jest takie subkonto, gdyby wypfata zostata
dokonana na rzecz osoby majgcej miejsce zamieszkania w tym panstwie;

o wyptaty transferowe $rodkéw zgromadzonych przez oszczedzajgcego na indywidualnym koncie zabezpieczenia
emerytalnego:

e pomiedzy instytucjami finansowymi prowadzacymi indywidualne konta zabezpieczenia emerytalnego,

e na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego osoby uprawnionej, po Smierci oszczedzajgcego,

e w postepowaniu likwidacyjnym lub upadtosciowym na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego
oszczedzajacego;
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e dochody z tytutu uczestnictwa w pracowniczym planie kapitatowym, w rozumieniu ustawy o pracowniczych planach

kapitatowych, w zwigzku z:

e gromadzeniem $rodkéw na rachunku w pracowniczym planie kapitatowym przez uczestnika pracowniczego planu
kapitatowego,

e wyptata srodkéw zgromadzonych w pracowniczym planie kapitatowym, w przypadkach okreslonych w art. 97 ust. 1
ustawy o pracowniczych planach kapitatowych, z zastrzezeniem art. 30a ust. 1 pkt 11ai 11b,

e  wyptata transferowg Srodkéw zgromadzonych w pracowniczym planie kapitatowym;

e wyptaty z rachunku terminowej lokaty oszczednosciowej lub rachunku lokaty terminowej, o ktérych mowa w art. 80
ust. 2 i art. 102 ust. 3 ustawy o pracowniczych planach kapitatowych, z zastrzezeniem art. 30a ust. 11e i 11f Ustawy o
podatku dochodowym od 0sdb fizycznych;

Uczestnicy Funduszu bedacy spadkobiercami uiszczajg podatek zgodnie =z przepisami ustawy z dnia 28 lipca
1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn. Réwnoczesnie, zgodnie z art. 22 ust. 1m Ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych, w przypadku odptatnego zbycia udziatéw w spdtce kapitatowej, udziatdw w spdtdzielni oraz papieréw wartosciowych,
wykupu przez emitenta papieréw wartosciowych albo umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposdb tytutéw
uczestnictwa w funduszach kapitatowych, a takze zwrotu wktaddw albo udziatéw w spétdzielni, nabytych przez podatnika w drodze
spadku, kosztami uzyskania przychodu sg wydatki poniesione przez spadkodawce w celu objecia lub nabycia tych udziatdw w spétce
kapitatowej oraz papierow warto$ciowych, udziatdw albo wktadéw w spdtdzielni, a takze na nabycie tych tytutdw uczestnictwa w
funduszach kapitatowych.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 Ustawy o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych, ze $wiadczen otrzymanych z dochodéw funduszu
kapitatowego, jezeli statut przewiduje wyptaty z tych dochodéw, jego uczestnikom bez umarzania, odkupywania, wykupywania albo
unicestwiania w inny sposob tytutdw uczestnictwa w takim funduszu ;sg opodatkowane zryczattowanym podatkiem dochodowym
wynoszacym 19% wyptacanej kwoty dochodu. Zryczattowany podatek pobiera sie bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania,
Z zastrzezeniem art. 24 ust. 5 pkt 1 i 4, ust. 5a, 5d i 5e Ustawy o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych.

Zwracamy uwage, ze powyzsze stanowi wytacznie zwiezty opis. Szczegdlne zasady opodatkowania osdb fizycznych, niemajacych
miejsca zamieszkania lub pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, reguluja stosowne umowy miedzynarodowe, a w przypadku
osiggania dochodu (przychodu) w zwigzku prowadzong dziatalnoscig gospodarcza, powyzsze zapisy mogg nie mie¢ zastosowania.

Osoby, ktére inwestujg w fundusze kapitalowe w ramach dziatalnosci gospodarczej dochody z tego tytutu rozliczaja wraz z innymi
dochodami z dziatalnosci gospodarczej i takim osobom PIT-8C nie powinien by¢ wystawiany. Szczegdlnie, ze na jego podstawie
automatycznie zostanie wygenerowany PIT-38 w systemie twoj e-pit. Natomiast jedli dana osoba fizyczna prowadzi dziatalnos¢
gospodarcza, ale obraca instrumentami finansowymi poza nig, powinna otrzymac PIT-8C w taki sam sposdb, jak osoby fizyczne
nieprowadzace dziatalnosci.

Podkreslenia wymaga, iz ze wzgledu na fakt, ze obowigzki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub

porady prawnej.

9.2.2. Podatek dochodowy od 0os6b prawnych

Zgodnie z art. 1, art. 18 w zwigzku z art. 19 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych Uczestnicy Funduszu bedacy
podmiotami, do ktdrych zastosowanie ma Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych, w szczegdlnosci osoby prawne, spotki
kapitatowe w organizacji, spotki komandytowo akcyjnych oraz cze$¢ jednostek organizacyjnych niemajacych osobowosci prawnej,
podlegajg obowigzkowi podatkowemu na zasadach ogdlnych w przypadku uzyskania dochodu z tytutu odkupienia jednostek
uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia Prospektu stawka podatku wynosi co do zasady 19% podstawy opodatkowania.

Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20 wskazanej ustawy, do przychodéw nie zalicza sie przychodéw z tytutu umorzenia Jednostek
Uczestnictwa subfunduszu, w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
subfunduszu tego samego Funduszu, dokonanej zgodnie z Ustawa.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 wskazanej Ustawy o podatku dochodowym od 0sdb prawnych przy ustalaniu dochodu z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa funduszu inwestycyjnego wydatki poniesione na nabycie tych Jednostek Uczestnictwa stanowig koszt
uzyskania przychodu. Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg dokonania przez Uczestnika Funduszu zbycia Jednostek Uczestnictwa
na rzecz Funduszu lub ich umorzenia. Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podatnicy, ktorzy
nie majg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddw, ktdre
osiggajg na terytorium Rzeczpospolitej Polskie;j.

Nalezy zwréci¢ uwage, iz szczegdlne zasady opodatkowania oséb prawnych, ktére nie posiadajg siedziby na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej regulujg stosowne umowy miedzynarodowe.

Podkreslenia wymaga, iz ze wzgledu na fakt, ze obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub
porady prawnej.
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10. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktorym najpozniej jest publikowana Wartos¢ Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy, ustalona w tym Dniu Wyceny, a takze miejsca
publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Warto$¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy ustalona w danym Dniu Wyceny jest publikowana
nie pozniej niz o godzinie 23:59 nastepnego dnia roboczego po Dniu Wyceny, chyba ze z przyczyn niezaleznych od Towarzystwa nie
jest to mozliwe.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze cena zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
poszczegdlnych Subfunduszy jest publikowana na stronie internetowej www.aliortfi.com.

11. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywéw Funduszu i Subfunduszy oraz oswiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow funduszu
opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a
takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna

11.1. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Subfunduszy

11.1.1. Aktywa Funduszu oraz Subfunduszy wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, z
zachowaniem zasad okreslonych w postanowieniach ponizszych.

11.1.2. Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz Subfunduszy oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, a takze
kazdego Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny.

11.1.3. Ostatnie dostepne kursy lokat Funduszu na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny Fundusz okresla o godzinie 23:00. Wybodr
godziny 23:00 uzasadniony jest nastepujgcymi okolicznosciami:

11.1.3.1. 0 godzinie 23:00 na polskim rynku miedzybankowym na podstawie kwotowan najwiekszych bankéw znane sg
stawki oprocentowania depozytdw miedzybankowych WIBOR i WIBID,

11.1.3.2. 0 godzinie 23:00, w przypadku Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. dostepne sg kursy zamkniecia,

11.1.3.3. 0 godzinie 23:00, w przypadku gieldowych rynkdw  europejskich,  potnocnoamerykanskich,

potudniowoamerykanskich i azjatyckich dostepne sg kursy zamkniecia.

11.1.4. Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu jest rdwna wartosci Aktywdw Funduszu w Dniu Wyceny pomnigjszonej o zobowigzania
Funduszu.

11.1.5. Zobowigzania, ktore dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

11.1.6. Czestotliwosc¢ i zasady dokonywania wyceny Aktywdw Funduszu sg wspdlne dla wszystkich Subfunduszy.

11.2. Wycena aktywow funduszu

11.2.1. Sktadniki lokat Funduszu wyceniane sg w oparciu o wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg, za ktdrg uznaje sie:

11.2.1.1. cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej)

11.2.1.2. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w ppkt 11.2.1.1., cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny,
gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej)

11.2.1.3. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w ppkt 11.2.1.1. i 11.2.1.2., warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

11.2.2. Za aktywny rynek uznaje sie rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego skfadnika aktywdéw lub zobowigzania odbywaja
sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczy¢ biezacych informacji na temat cen tego
sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakgji
bezposrednich, ktdre cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

11.2.3. Diuzne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa notowane na Treasury BondSpot Poland uznaje sie jako
notowane na aktywnym rynku, a Treasury BondSpot Poland jest rynkiem gtdwnym dla tych papierow.

11.2.4. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

11.2.5. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w ppkt 1.2.4. jest wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat. W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego na podstawie wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje
kryterium czestotliwosci, a rynkiem gtéwnym dla danego papieru wartosciowego jest ten rynek, na ktorym czestotliwos$¢
obrotu byfa najwieksza.

11.2.6. Wyboru rynku gtdwnego, o ktdrym mowa w ppkt 11.2.4., dokonuje sie na podstawie danych z poprzedniego miesigca
kalendarzowego.

11.2.7. Wycena za pomocg modelu wyceny o ktérym mowa w ppkt 11.2.1.2. i 11.2.1.3. rozumiana jest jako technika wyceny
pozwalajaca wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika aktywdw lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w
szczegolnosci przeptywdw pienieznych lub dochoddw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen
dotyczacych ryzyka lub pozwalajgca za pomoca innych powszechnie uznanych metod estymacji na oszacowanie wartosci
godziwej aktywdw lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub
posredni. W przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie s dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych
nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane
obserwowalne i w minimalnym nieobserwowalne.

11.2.8. Modele wyceny o ktérych mowa w ppkt 11.2.1.2. i 11.2.1.3., stosuje sie spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywow
wszystkich Subfunduszy Funduszu, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez Subfundusze.
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11.2.9. Modele wyceny o ktérych mowa w ppkt 11.2.1.2. i 11.2.1.3. podlegajg okresowemu przeglagdowi nie rzadziej niz raz do roku.
Modele wyceny zgodnie z Rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.
11.2.10. Informacje dotyczace modelu wyceny o ktérym mowa w ppkt 11.2.1.2. i 11.2.1.3., opis technik wyceny oraz dane wej$ciowe
wykorzystywane w wycenie wartosci godziwej prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszy, wraz z
okresleniem tacznego udziatu aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach hierarchii wartosci
godziwej, przy czym:
11.2.10.1. Papiery warto$ciowe (a w szczegdlnosci: akcje, obligacje, listy zastawne) sklasyfikowane na 1 poziomie hierarchii,
Z zastrzezeniem ppkt 11.2.10.2., wycenia sie wedtug kursu zamkniecia z rynku gtdwnego, a w przypadku braku kursu
zamkniecia wedtug kursu ostatniej transakcji z danego Dnia Wyceny lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
odpowiednik kursu zamkniecia, z zastrzezeniem, ze obligacje emitowane przez Skarb Panstwa RP, notowane na Treasury
BondSpot Polska wycenia sie wedtug kursu drugiego fixingu, a w przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony
kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakcji z danego Dnia Wyceny lub kursu ustalonego na pierwszym fixingu.

11.2.10.2. Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF-y, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
i tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe za granicag wycenia sie wedtug
kursu zamkniecia ustalonego na rynku regulowanym, rynku zorganizowanym, w alternatywnym systemie obrotu lub innym
systemie notowan, a w przypadku gdy zaden w wymienionych wczesniej rynkdéw lub systemdw obrotu nie spetnit w
poprzednim miesigcu kryteriow dostatecznej czestotliwosci i dostatecznego wolumenu, aby dostarczy¢ biezacych informacji
na temat cen tego sktadnika aktywdw, wycena odbywa sie wedtug wartosci aktywow netto na: jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny, 1 sztuke ETF-u, tytut uczestnictwa emitowany przez fundusz zagraniczny lub tytut uczestnictwa
emitowany przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, opublikowang przez organ zarzadzajacy
danym funduszem lub instytucjg wspdlnego inwestowania

11.2.10.3. Przez dtuzne papiery wartoSciowe rozumie sie papiery wartoSciowe opiewajgce na wierzytelnosci pieniezne i

niepieniezne, inkorporujgce prawa majatkowe - wierzytelnos¢ wiasciciela papieru wartosciowego wobec wystawcy papieru
wartos$ciowego. Do dtuznych papierow wartosciowych zalicza sie w szczegdlnosci obligacje, bony skarbowe i pieniezne, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe oraz inne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom
wynikajgcym z zaciggniecia dtugu. Dtuzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wycenia sie metoda
poréwnan rynkowych na podstawie danych obserwowalnych.

11.2.10.4. Przez udziatowe papiery wartosciowe rozumie sie papiery wartosciowe o charakterze korporacyjnym dajgce prawa

wykonywane w organach podmiotu lub wobec podmiotu. Do udziatowych papieréw wartosciowych zalicza sie w szczegdlnosci
akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne oraz inne papiery wartoSciowe
inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajace prawom z akcji. Udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2
poziomie hierarchii wycenia sie metodg poréwnan rynkowych przy wykorzystaniu mnoznikéw rynkowych. Metoda ta
nazywana jest takze metoda wskaznikowa lub poréwnawcza.

11.2.10.5. Instrumenty pochodne sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wycenia sie w oparciu o modelu stosowane dla

danego typu lokaty, ktérym dla kontraktéw terminowych, transakcji wymiany walut lub stdp procentowych jest model
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

11.2.10.6. Sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wyceny - Prawa do akcji oraz Akcje Nowej Emisji akcji notowanych na

aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene nie réznigcego sie istotnie sktadnika,
w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

11.2.10.7. Dtuzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wycenia sie metoda poréwnan rynkowych przy
wykorzystaniu danych nieobserwowalnych..
11.2.10.8. Udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wycenia sie:

11.2.10.8.1. Metoda skorygowanych aktywdw netto lub,

11.2.10.8.2. Metoda likwidacyjng lub,

11.2.10.8.3. Metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

11.2.11. Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgcego zatozenia, ktdre przyjeliby uczestnicy
rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposéb bezposredni lub posredni:

11.2.11.1. Ceny podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,
11.2.11.2. Ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny,
11.2.11.3. Dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w ppkt 11.2.11.1. i 11.2.11.2., ktére sg obserwowalne

w odniesieniu do danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

11.2.11.3.1. Stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,

11.2.11.3.2. Zaktadang zmiennos¢,

11.2.11.3.3. Spread kredytowy,

11.2.11.3.4. Dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

11.2.12. Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych
informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikéw rynku, ktére spetniajg
cel wyceny warto$ci godziwej.

11.3. Pozyczki papierow wartosciowych

11.3.1. Papiery wartosciowe, ktorych wiasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugag strone w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papieréw wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw
wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

11.3.2. Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga by¢ zdematerializowane papiery wartosciowe.

Strona 19 z 276




11.4.

Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu, depozyty o terminie zapadalnosci nie

dluzszym niz 92 dni oraz zaciaggniete kredyty i pozyczki

11.4.1.

11.4.2.

11.5.
11.5.1.

11.5.2.

11.5.3.

11.6.
11.6.1.

Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni wycenia sie
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkow pienieznych wycenia sie poczagwszy od dnia ujecia w
ksiegach metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sg
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa
denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ppkt 11.5.1., wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego $redniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okreéla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

Pozostate zasady wyceny
W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:

11.6.1.1.0 pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktdry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz
11.6.1.2.niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem

posiadanych przez fundusz dtuznych papierow wartosciowych wczesniejszej emis;ji

— dopuszcza sie wycene skorygowang ceng nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpisdw z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywdw.
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11.7. Oswiadczenie firmy audytorskiej

forvss
mazars

Oswiadczenie niezaleznego biegtego rewidenta wydane
w imieniu firmy audytorskiej o zgodnosci metod | zasad
wyceny aktywéw Subfunduszy opisanych w Prospekcie
Informacyjnym z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjetg przez Subfundusze polityka
inwestycyjna
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OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA WYDANE
W IMIENIU FIRMY AUDYTORSKIEJ O ZGODNOSCIMETOD | ZASAD WYCENY
AKTYWOW SUBFUNDUSZY OPISANYCH W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM
Z PRZEPISAMI DOTYCZACYMI RACHUNKOWOSCI FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH, A TAKZE O ZGODNOSCI | KOMPLETNOSCI TYCH
ZASAD ZPRZYJETA PRZEZ SUBFUNDUSZE POLITYKA INWESTYCYJNA

Dia Zarzgdu Alior Towarzystwa Funduszy Inwesfycyinych S.A.

Ma zlecenie Zarzadu Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A_ (dalej . Towarzystwo"), w zwigzku
z wymogiem par. 10 ust. 1 pkt 14 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie
prospektu  informacyjnego  funduszu  inwestycyjnego  otwartego | specjalistycznego funduszu
imwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do nyzyka tych funduszy (Dz. U.z 2018 r. poz.
2202 z pazZn. zm.), wykonalismy usluge atestacyjna dajacs racjonalng pewnost w celu potwierdzenia
zgodnosci metod | zasad wyceny aktywow nastepujacych subfunduszy:

* ALIOR Spokojny dla Ciebie,

«  ALIOR Stabilny na Preysziost,
*  ALIOR Globalny,

*  ALIOR Akcji,

+  ALIOR Konserwatywny,

» ALIOR Obligac,

+  ALIOR Ostrozny,

» ALIOR Odpowiedzialny

(dalej Subfundusze®), wydzielonych w ramach ALIOR Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjmy Otwarty
(dalej Fundusz®) z przepizami okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
[, Ustawa o rachunkowoscr - Dz U. z 2023 r. poz. 120 z pdEn. zm.), ustawie z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu allematywnymi funduszami imwestycyjnymi ( Ustawa
o funduszach inwestycyjnych® — Dz. U. z 2023 r. poz. 681 z po#n. zm.) oraz Rozporzadzeniu Ministra
Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szcregdlnych zasad rachunkowosci funduszy
imwestycyjnych ((Rozporzadzenie” — Dz. 1), z 2007 r. nr 249 poz. 1859 z pézn. zm.), a takze zgodnosci
i kompletnosci tych zasad z preyjets przez kazdy z Subfunduszy polityks inwestycyjna.

Metody | zasady wyceny akbywow preyjete przez Subfundusze zostaly opisane w Rozdziale 1l punkcie 11
Prospekiu Informacyjnego Funduszu — tekst z dnia 17 paZdziemika 2024 roku { Prospekt Informacyjny”).

Polityka inwestycyjna Subfunduszy jest opisana w Rozdziale |l Prospekiu Informacyjnego w kolejmych
sekcjach odnoszacych sie do poszezegolnych Subfunduszy oraz w Statucie Funduszu zamieszczonych
w Prospekcie Informacyjnym, odpowisdnio w:

* Rozdziale |12 dla Subfunduszu ALIOR Stabilny na Przysriosc,
* Rozdziale 1.3 Subfunduszu ALIOR Spokojny dla Ciebie,
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* Rozdziale I11.8 Subfundusz ALIOR Globalny,

+ Rozdriale 111110 Subfundusz ALIOR Akcji,

+ Rozdziale 111,11 Subfundusz ALIOR Konserwatyany,
* Rozdziale 111,12 Subfundusz ALIOR Qhligacii,

* Rozdziale l1l.14 Subfundusz ALIOR Odpowiedzialmy,

* Rozdziale 11,15 Subfundusz ALIOR OstroZzny

oraz w Czesci Il Statutu Funduszu stanowigcego zalgeznik do Prospektu Informacyjnego (dalej  Statut),
odpowiednio w:

* Rozdziale XV dia subfunduszu ALIOR Stabilny na Przyszlost,
* Rozdziale XVl dla Subfundusz ALIOR Spokojny dla Ciebie,

* Rozdziale XXl dla subfunduszu ALIOR Globalny,

+ Rozdziale XX|lla dla subfunduszu ALIOR Akcji,

+ Rozdziale XXV dla subfunduszu ALIOR Konserwatywny,

* Rozdziale XXV dla subfunduzzu ALIOR Obligaci,

* Rozdziale XXVl dla subfunduszu ALIOR Odpowiedzialny,

* Rozdziale XXVl dia subfunduszu ALIOR OstroZzny.

Identyfikacja kryteriow i opis przedmiotu ustugi

Ustuga atestacyjna o racjonalne] pewnosci zostata przeprowadzona w odniesieniu do Prospektu
Informacyjnego w celu wyrazenia wniosku czy metody | zasady wyceny akbywow Subfunduszy opisane
w Prospekcie Informacyjnym sa, we wszZystkich istoinych aspektach, zgodne z przepizami Ustawy
o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodne i kompletne
z polityka inwestycyjng preyjeta przez Subfundusze.

Odpowiedzialnosc Zarzadu Towarzystwa

Farzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybor i przyjecie odpowiednich metod | zasad wyceny
aktywow Subfunduszy, ich zgodnosé z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjinych | Rozporzadzenia orar zgodnosé | kompletnost zasad | metod wyceny aktywow z polityka
inwestycyjina Subfunduszy.

Farzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng zwiazang z zapewnieniem
rgodnosci metod | zasad wyceny akbywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym
z przepisami dotyczgoymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci | kompletnosci tych
zasad z przyjets przez Subfundusze polityka inwestycyjng.

Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta

Maszym celem bylo przeprowadzenie ustugi atestacyjnej dajacej racjonalng pewnosé w odniesieniu do
metod | zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym i wyrazenie, na
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podstawie przeprowadzonych procedur, niezaleznego wniosku na temat zgodnosci tych metod i zasad
wyceny akbywow Subfunduszy z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych | Rozporzadzenia oraz ich zgodnosci | kompletnosci z polityka inwestycyjng preyjeta przez
Subfundusze.

Prace zwiazane z wydaniem niniejszego raportu przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego
Standardu Uskug Atestacyjnych Inmych niz Badanie | Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Migedzynarodowego
Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) Usfugi atesfacyjne inne niz badania lub przeglady
historycznych informaci finansowych, preyjetego uchwalg nr 3436/52e2019 Krajowe] Rady Bieglych
Rewidentow z dnia & kwietnia 2019 roku, z poZn. zm. ((KSUA 3000 (Z)°).

Standard ten nakitada na bieglego rewidenta obowigzek zaplanowania | wykonania procedur w taki
sposob, aby moc wyrazic wniosek dajacy racjonaing pewnosé, czy metody | zasady wyceny akbywdw
Subfunduszy =3, we wazystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
Ustawy o funduzzach imwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodne | kompletne z polityka inwestycyjng
przyjeta przez Subfundusze.

Racjonalna pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, e ustuga preeprowadzona
zgodnie z KSUA 3000 () zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.

Wybdr procedur zalefy od osgdu bieglego rewidenta, w tym od jego oszacowania ryzyka wystapienia
istotnych znieksztalcen spowodowanych oszustwem lub biedem dotyczacych zgodnosci metod | zasad
wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczgcymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz ich zgodnofci i kompletnosci z polityks inwestycyina
przyjet przez Subfundusze. Przeprowadzajgc oszacowanie tego ryzyka bieghy rewident bierze pod uwage
kontrole wewnetrzna zwiazang z zapewnieniem zgodnosci metod | zasad wyceny aktywow Subfunduszy
opisanych w Prospekcie Informacyinym =z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
imwestycyjnych, a takfe zgodnosci i kompletnosci tych zasad z prayjeta przez Subfundusze polityka
inwestycyjna, w celu zaplanowania stosownych procedur, ktore maja zapewnic bieglemu rewidentowi
wystarczajace | odpowiednie do okolicznosci dowody. Ocena funkcjonowania systemu  kontroli
wewnetrznej nie zostata preprowadzona w celu wyraZenia wniosku na temat skutecznosci jej dzistania.

Podsumowanie wykonanych prac

Faplanowane | preeprowadzone przez nas procedury polegaly w szezegdinosci na przeanalizowaniu
opisanych w Prospekcie Informacyjnym metod | zasad wyceny aktywow Subfunduszy i porownaniu ich
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyinych, w szczegolnosci wymogami Ustawy
o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz wymogami Rozporzadzenia, a takie na
zapoznaniu sie z polityka inwestycyjna preyjets przez Subfundusze | weryfikac)i, czy metody | zasady
wyceny aktywow sa zgodne z tg polityka oraz uwzoledniajg wszystkie inwestycie przewidziane w statucie
Funduszu. Masze procedury nie obejmowaty weryfikacji, czy opisane w Prospekcie Informacyjnym metody
i zasady byly stosowane do wyceny aktywow Subfunduszy ani tez, czy polityka inwestycyjna byta
przesirzegana przez Subfundusze.

L'wazamy, 28 uzyskane przez nas dowody stanowia wystarczajaca | odpowiednia podstawe do wyrazenia
przez nas ponizszego wniosku.

Mazars Audyt Sp. z 0. 4
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Wymogi kontroli jakosci

Jako firma audytorska stosujemy Krajowy Standard Kontroli Jakosci 1 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Farzadzania Jakoscig (PL) 1 - Zarzadzanie jakoscia dla firm wykonujacych badania lub
przeglady sprawozdan finansowych lub zlecenia innych uslug atestacyjnych lub  pokrewnych®
wprowadzony przez Rade Polskie] Agencji Madzomnu Audytowego uchwata nr 38172022 z dnia 15 listopada
2022 roku, ktory wymaga od nas zaprojektowania, wdroZenia i utrzymywania systemu zarzadzania
jakoscia, w tym paolityk lub procedur dotyezgcych zgodnosci z zasadami etyki, standardami zawodowymi
oraz majgcymi Zzastosowanie regulacjami i przepisami prawa.

Wymogi etyczne, w tym niezaleznosc

Przeprowadzajac ustuge biegly rewident i firma audytorska przestrzegali wymogow niezaleznosci i innych
wymogdw etycznych okreslonych w Miedzynarodowym kodeksie etyki zawodowych ksiegowych (w tym
w Miedzynarodowych standardach niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardow Etyki dla
Ksiegowych, przyjetym uchwata Krajowej Rady Bieglych Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca
2019 roku w sprawie zasad etyki zawodowe] bieghych rewidentdw, z pozn. zm. [ kodeks IESBA®). Kodeks
IESBA oparty jest na podstawowych zasadach dotyczacych uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych
kompetencji inalezytej starannosci, zachowania poufnosci oraz profesjonalnego  postepowania.
Przestrzegalismy rowniez inmych wymogdw niezaleznosci | etyki, ktore maja zastosowanie dla niniejszej
usdugi atestacyjnej w Polsce.

Whniosek

Podstawe sformulowania wniosku biegiego rewidenta stanowig kwestie opisane powyzej, dlatego wniosek
powinien byé czytany z uwzglednieniem tych kwestii.

Maszym zdaniem opisane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny akbywow Subfunduszy
=g, we wszZystkich istotnych aspektach, zgodne z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach inwestycyjnych | Rozporzgdzenia oraz zgodne | kompletne z polityka inwestycyjng przyjeta
przez Subfundusze.

Ograniczenie zastosowania

Miniejsze oSwiadczenie zostalo sporzadzone dla Zarzadu Towarzystwa wylacznie w celu dolgczenia do
Progpektu Informacyjnego oraz dla ufytkownikow Prospektu Informacyjnego | nie powinno byé
wykorzystywane w Zadnych innych celach.

Mazars Audyt 5p. Z 0o 5

Strona 25 z 276




Dziatajacy w imieniu Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Pickna 18, wpisanej na liste firm

audytorskich pod numersm 186, w
atestacyjna.

Podpis jest pragydtowy
gl
Dt 1238

CET
Marcin Juszczuk

Kluczowy Biegly Rewident
Mr 13966

forvrs
mazars

Warszawa, dnia 4 listopada 2024 roku

imieniu ktorej kluczowy biegly rewident przeprowadzit ustuge

Podpis jest
Diokument podp

Malgorzata )
Dats: 2024 17998 15:49:24 CET
Matgorzata Pek

Partner

Strona 26 z 276




12. Informacja o utworzeniu rady inwestoréw w Funduszu
Nie dotyczy. Fundusz nie przewiduje utworzenia rady inwestorow.
13. Informacja o zasadach i trybie dzialania zgromadzenia uczestnikéw, o ktdrym mowa w art. 113a Ustawy

W Funduszu zwotuje sie Zgromadzenie Uczestnikow w celu wyrazenia zgody na przejecie zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo oraz przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajgcego z UE.

Zgromadzenie Uczestnikow zwotywane jest przez Towarzystwo, ktdre zawiadamia o tym kazdego Uczestnika indywidualnie przesytka
polecong lub na trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow.
Ogtoszenie o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow udostepniane jest na stronie internetowej Towarzystwa www.aliortfi.com, przed
przestaniem zawiadomien. Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w siedzibie Funduszu lub w innym miejscu w Warszawie,
wskazanym w ogtoszeniu oraz zawiadomieniu. Od dnia poprzedzajagcego dziern Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia
Uczestnikdw zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu.

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow Funduszu wedtug stanu na
koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikdw. W sprawach dotyczacych tylko danego
Subfunduszu uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy tego

Subfunduszu. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa udziela
sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Przed wpuszczeniem na sale, gdzie bedzie odbywac sie Zgromadzenie Uczestnikow
moze by¢ wymagane okazanie dowodu tozsamosci.

Zgromadzenie Uczestnikow otwiera oraz prowadzi Przewodniczacy, wyznaczony przez Towarzystwo. Przewodniczacy czuwa nad
prawidtowym przebiegiem Zgromadzenia Uczestnikow. Zgromadzenie Uczestnikow moze przyja¢ swoj regulamin. Po rozpoczeciu
obrad sprawdzana jest tozsamos$¢ zebranych osdb, liczba przystugujacych im gtoséw oraz czy uczestniczy w nim odpowiednia ilos¢
Uczestnikdw do osiggniecia wymaganego kworum. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikdw Zarzad Towarzystwa
jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzielic Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich
zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, odnos$nie ktdrego wymagana jest zgoda Zgromadzenia, tym odpowiedzie¢ na zadane przez
Uczestnikdw pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie
zasadnosci wyrazenia zgody. Przewodniczacy moze odebrac gtos osobie uporczywie niestosujgcej sie do uwag przewodniczacego lub
w inny sposdb zaktdcajacej przebieg posiedzenia. Gtosowania nad uchwatami sa jawne. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw jest
protokotowana przez notariusza.

Uchwaty podjete przez Zgromadzenie Uczestnikéw sg ogtaszane na stronie internetowej Towarzystwa www.aliortfi.com. Uchwata
Zgromadzenia Uczestnikdw sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona na zasadach okreslonych w Ustawie. W przypadku wniesienia
oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sad, na wniosek Towarzystwa,
moze zasadzi¢ od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztéw sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub
radcy prawnego. Nie wylacza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogdinych.

Strona 27 z 276



http://www.aliortfi.com/
http://www.aliortfi.com/

Rozdziatl III.1 Subfundusz ALIOR Agresywny

1. Subfundusz zostat potgczony z innym subfunduszem wydzielonym w ALIOR SFIO.
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Rozdziatl II1.2 Subfundusz ALIOR Stabilny Mieszany

2.
2.1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

2.1.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Duracja portfela dla

instrumentow dtuznych wynosi¢ bedzie nie wiecej niz 3 lata.

Nie wiecej niz 50 % wartosci Aktywdw Subfundusz mogg stanowic:

® jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych swojg siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

® tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

e  tytuly uczestnictwa emitowane przez inne instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli instytucje
te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika, instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz
zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem oraz spetniajg inne warunki okreslone przez
Ustawe,

e certyfikaty inwestycyjne,
e papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego.

Subfundusz bedzie dokonywat lokat, stosujgc nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

® w instrumenty wymienione w art. 53 pkt 1.1 oraz 1.2 statutu Funduszu od 20% wartosci aktywow Netto Subfunduszu do
60% wartosci Aktywow Subfunduszu,

e w instrumenty wymienione w art. 53 pkt 1.3 oraz 1.4 statutu Funduszu od 40% wartosci aktywow Netto Subfunduszu do
80% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne.
Do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Zgodnie z polityka inwestycyjna, zasadami dywersyfikacji i limitami okreSlonymi w Statucie dla Subfunduszu, Subfundusz moze
lokowac od 0% do 50% swoich Aktywdw w jednostki uczestnictwa kazdego z subfunduszy wydzielonych w inPZU Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z zastrzezeniem, ze suma lokat we wszystkie Subfundusze facznie wydzielone w ramach tego
funduszu, bedzie nie wieksza niz 50% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz bedzie nabywat takze inne instrumenty finansowe, szczegétowo opisane w statucie Funduszu.

Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci w charakterze funduszu rynku pienieznego, o ktdrym mowa w Rozporzadzeniu Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego.

2.1.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywow tego Subfunduszu w dtugim
horyzoncie inwestycyjnym. Lokaty dobierane bedg przez Subfundusz:

dla:

certyfikatow inwestycyjnych,

papierow wartosciowych emitowanych przez inne instytucje wspolnego inwestowania typu zamknietego,

jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytutdw uczestnictwa instytucji wspdinego inwestowania majacych siedzibe
za granica,

— pod katem mozliwosci efektywnego realizowania celdéw i polityki inwestycyjnej Subfunduszu, stop zwrotu uzyskiwanych z tego
rodzaju lokat w przesztosci, adekwatnosci i zbieznosci prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej i celéw inwestycyjnych
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania (w tym typu zamknietego) do
polityki inwestycyjnej Subfunduszu, poziom ryzyka inwestycyjnego, ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu, poziom kosztéw obcigzajacych
uczestnikéw danego podmiotu.

dla pozostatych instrumentdw Subfundusz bedzie podejmowac decyzje inwestycyijne, kierujac sie nastepujacymi gtdwnymi kryteriami

doboru poszczegdlnych kategorii lokat:

. w przypadku instrumentéw udziatowych (takich jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i warranty
subskrypcyjne): ryzyko dziatalnosci emitenta, zaréwno na poziomie makroekonomicznym, jak i specyficznym dla danego
emitenta, prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta, prognozowany wzrost wyceny rynkowej papieru
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wartosciowego w ujeciu nominalnym, prognozowana stopa zwrotu z papieru wartoSciowego w ujeciu relatywnym, tj.
w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego stanowigcego punkt
odniesienia (benchmark) danego Subfunduszu, dodatkowo w przypadku praw poboru — poza wskazanymi powyzej — takze
relacja ceny prawa poboru do wartosci teoretycznej prawa poboru wynikajgcej z aktualnej ceny akcji danej spotki,

. w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listdw zastawnych i obligacji zamiennych na
akcje: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stdp procentowych, prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem
Rynku Pienieznego, wysokos¢ premii za ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do stawek ksztattujgcych sie na rynku, wptyw na
$redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego, dodatkowo — w przypadku papierdw dtuznych innych niz emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — poza kryteriami okreslonymi wyzej — takze
wiarygodnos¢ kredytowa emitenta; dodatkowo w przypadku obligacji zamiennych na akcje — poza wskazanymi powyzej — takze
warunki zamiany obligacji na akcje,

. w przypadku depozytéw: poziom oprocentowania depozytdw, réwniez w pordwnaniu do stawek ksztattujgcych sie na rynku,
wiarygodnos¢ banku,

e w przypadku Instrumentéw Pochodnych: adekwatnos$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentdéw bazowych z polityka
inwestycyjng obowigzujgcag dla danego Subfunduszu, efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ zmiany wartosci Instrumentu
Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego, ptynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym
Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajgcego wielko$¢ transakcji, koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu
nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

w przypadku pozostatych instrumentéw finansowych, niewymienionych powyzej: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat
Subfunduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

2.1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla skiad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych —
wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.

2.1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac¢ duza
zmiennoscia wynikajaca ze skiadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie
tej cechy

Z uwagi na docelowy skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu (gtéwne kategorie lokat,

zasady ich dywersyfikacji oraz przyjete kryteria doboru lokat — opisane powyzej), Warto$¢ Aktywdw Netto portfela inwestycyjnego

Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

2.1.5. Jezeli Fundusz moze zawierac¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
na ryzyko zwiagzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka

inwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moze wptywacC na zwiekszenie lub zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego

Subfunduszu.

2.1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji
Nie dotyczy, nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.2, Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego z
przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

2.2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegoinych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu

2.2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w wyniku niekorzystnych zmian cen instrumentow
finansowych na rynkach finansowych. Na ryzyko rynkowe sktadajg sie w szczegdlnosci:

- ryzyko cen akgji,

- ryzyko stopy procentowe;j.

Ryzyko cen akcji polega na spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na skutek niekorzystnych zmian cen akcji lub innych
instrumentdw udziatowych. Na ryzyko cen akgji sktadajg sie ryzyko systematyczne oraz ryzyko specyficzne danego emitenta.
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Ryzyko systematyczne zwigzane jest z sytuacjag makroekonomiczng, czyli miedzy innymi takimi czynnikami jak: stopa wzrostu
gospodarczego, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, stopa bezrobocia, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego
i inwestycyjnego, wysoko$¢ stop procentowych i kurséw walutowych, poziom inflacji, ceny surowcéw i zmiany cen akcji na rynkach
zagranicznych. Negatywne tendencje w sytuacji makroekonomicznej mogg przektadac sie na spadki cen na rynkach akcji lub innych
instrumentdéw finansowych. Negatywne tendencje na zagranicznych rynkach akcji moga przektadac sie na spadki cen akgji i innych
instrumentow finansowych na rynku krajowym. Ryzyko systematyczne nie moze zosta¢ ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela
udziatowych papierdw wartosciowych.

Ryzyko specyficzne to ryzyko inwestowania w akcje lub inne instrumenty finansowe okreslonego emitenta. Na ryzyko to wptywaja
miedzy innymi: wyniki finansowe emitenta i prognozy przysztych wynikdéw, pozycja rynkowa spdtki, poziom zadtuzenia, tad
korporacyjny, jakos¢ pracy zarzadu, konflikty w akcjonariacie i inne. Ryzyko specyficzne moze zostal ograniczone poprzez
dywersyfikacje portfela udziatowych papieréow wartosciowych.

Ryzyko cen akgji oraz jego ryzyka sktadowe mogg by¢ zwiekszane lub zmniejszane przez charakterystyczne cechy segmentéw rynku
akgji, na ktorych dokonywane sg inwestycje, co moze skutkowac zwiekszong zmiennoscig cen tych instrumentéw. W szczegdlnosci,
charakterystycznymi cechami niektorych segmentow rynku akcji, mogacymi powodowac zmiane ekspozycji inwestora na ryzyko cen
akcji s m.in.:

W segmencie akcji o wysokiej ptynnosci (tzw. blue chips) - wrazliwos¢ na kierunek przeptywow srodkow pienieznych o
znacznej wartosci, zwigzanych z dokonywaniem inwestycji przez duzych inwestoréw instytucjonalnych, w tym przeptywéw kapitatu
zagranicznego. Moze ona powodowa¢ w niektorych okresach zwiekszong zmienno$¢ cen akcji z tego segmentu, zaréwno
bezwzglednie, jak i w stosunku do pozostatych segmentdw rynku akgji.

W segmencie akcji matych i srednich spétek - wrazliwos¢ na informacje dotyczace emitenta (dotyczy w najwiekszym zakresie
akcji notowanych w alternatywnym systemie obrotu NewConnect). Moze ona powodowac zwiekszong zmienno$¢ oraz odchylenia
ceny rynkowej instrumentéw finansowych od ich wartosci fundamentalnej w segmentach rynku o $redniej i niskiej ptynnosci,
wynikajgce m.in. z braku lub ze zmniejszonego zaangazowania inwestordw instytucjonalnych.

W przypadku akcji notowanych na rynkach zagranicznych — wrazliwo$¢ na zmiany kursow walutowych i sytuacji
makroekonomicznej krajow, z ktorych spotki sg przedmiotem inwestycji. Niezaleznie od ryzyka walutowego, kursy akcji spotek
zagranicznych moga charakteryzowac sie w niektorych okresach zwiekszong zmiennoscig kurséw wyrazonych w walucie lokalnej na
skutek ograniczania strat przez inwestoréw zagranicznych, wynikajacych z niekorzystnych zmian kurséw walutowych. Inwestycje w
akcje spdtek zagranicznych wigzg sie réwniez z ekspozycjag inwestora na ryzyko systematyczne tych krajow (tzw. ryzyko kraju).

W przypadku akcji spotek z krajow rozwijajacych sie (tzw. emerging markets) - wrazliwos¢ na wzrost globalnej awersji do
ryzyka. Kursy cen akcji spotek z krajow rozwijajacych sie mogg by¢ dodatkowo narazone na okresowe wzrosty zmiennosci notowan
wynikajace ze wzrostu globalnej awersji do ryzyka oraz krétkoterminowe spadki kurséw, wynikajace z masowego wycofywania
$rodkdéw finansowych przez inwestordw z tego segmentu, zwtaszcza w okresie dekoniunktury. Moze tym zjawiskom towarzyszyc
takze wzrost korelacji zarowno pomiedzy kursami akcji emitentdw z tego samego kraju, jak réwniez pomiedzy indeksami gietdowymi
z roznych krajéw rozwijajacych sie, co moze zniwelowac korzysci wynikajace dywersyfikacji ryzyka specyficznego emitenta i ryzyka
kraju.

W segmencie spoétek niepublicznych - nieobserwowalnos$¢ kursu rynkowego oraz brak obowigzkéw informacyjnych po stronie
emitentdw. W zwigzku z tym, ze akcje spdtek niepublicznych nie sg przedmiotem transakcji w publicznym obrocie, ich warto$¢
godziwa nie moze zosta¢ doktadnie ustalona poprzez odniesienie do kursu takich akcji, lecz musi by¢ ustalona za pomocg metod i
modeli wyceny akcji. Z natury rzeczy, tak ustalona warto$¢ jest oszacowaniem i nawet przy zachowaniu najwyzszej starannosci jest
obarczona mozliwoscig btedu (tzw. ryzyko modelu), w zwigzku z czym cena nabycia i zbycia takich instrumentéw moze by¢ rézna od
ich wartosci fundamentalnej. Warto$¢ uzyskana w drodze wyceny jest wrazliwa na zmiane zatozenn odnosnie prognozowanych
wynikéw finansowych, danych makroekonomicznych, stop procentowych i innych danych wykorzystywanych w modelu. Co wiecej,
spoitki niepubliczne nie podlegajg rygorystycznym obowigzkom informacyjnym, jakim podlegajg spétki publiczne, co moze réwniez
wptywac na efektywnos$¢ wyceny akcji bedacych przedmiotem transakcji w tym segmencie rynku kapitatowego.

W segmencie akcji spotek bedacych przedmiotem pierwszych ofert publicznych (tzw. IPO) - nieobserwowalnos¢
wczesniejszych kurséw akcji i krétsza historia dostepnych danych finansowych. Podobnie jak w przypadku spdtek niepublicznych,
wczesniejszy kurs akcji spotek bedacych przedmiotem pierwszych ofert publicznych jest nieznany i w zwigzku z tym ustalenie wartosci
akcji wymaga przeprowadzenia oszacowania przy uzyciu metod i modeli wyceny akcji. Takie oszacowanie moze by¢ obarczone
mozliwo$cig btedu (tzw. ryzyko modelu), w zwigzku z czym cena nabycia takich instrumentéw moze by¢ rézna od ich wartosci
fundamentalnej. Warto$¢ uzyskana w drodze wyceny jest wrazliwa na zmiane zatozern odnos$nie prognozowanych wynikéw
finansowych, danych makroekonomicznych, stép procentowych i innych danych wykorzystywanych w modelu. Co wiecej, spotki
bedace przedmiotem pierwszej oferty publicznej nie maja tak dtugiej historii danych finansowych jak podlegajace rygorystycznym
obowigzkom informacyjnym spotki publiczne, co moze wptywac na poprawno$¢ prognoz finansowych, a tym samym na efektywnosc¢
wyceny akgcji bedacych przedmiotem transakgcji w tym segmencie rynku kapitatowego.

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami stép procentowych.
Ryzyko stopy procentowej ma szczegdlne znaczenie w przypadku instrumentéw dtuznych o oprocentowaniu statym. Zaleznos$¢ cen
tych instrumentdéw od stopy procentowej jest odwrotna. Wzrost stopy procentowej powoduje spadek cen papierdow dtuznych, a
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spadek stopy procentowej powoduje wzrost ceny instrumentéw dtuznych. Ryzyko stopy procentowej zalezy od dtugosci czasu do
wykupu danego instrumentu, stopy odsetkowej i stopy dochodowoéci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest
ryzyko stopy procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowe;j.
Na ryzyko stopy procentowej majg wptyw m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub oczekiwanej), wysokosc realnej stopy procentowe,
polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego, poziom oszczednosci w gospodarce, ocena sytuacji fiskalnej
panstwa przez inwestorow oraz poziom stop procentowych w innych krajach. Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna panstwa,
nadmierny wzrost deficytu finanséw publicznych i wzrost relacji dtugu publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrost
rynkowych stép procentowych.

2.2.1.2. Ryzyko kredytowe

Gtownymi czynnikami ryzyka kredytowego sa:
- ryzyko niedotrzymania warunkéw,

- ryzyko obnizenia oceny kredytowej,

- ryzyko rozpietosci kredytowej.

Ryzyko niedotrzymania warunkow, nazywane réwniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko spadku Wartosci Aktywdow Netto
Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkow kontraktdéw finansowych przez emitentdw instrumentéw dtuznych. Polega
ono na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych (zaréwno odsetek
jak i kwoty pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej to ryzyko spadku Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem ocen
kredytowych (ratingéw) emitentow lub emisji. Obnizenie oceny kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej
inwestycji, co powoduje, ze inwestorzy oczekujg wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje
spadek wartosci instrumentdw dtuznych.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku Wartoséci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami rozpietosSci
kredytowej dla emisji. Rozpietos¢ kredytowa to réznica z oczekiwanej przez inwestordw stopy zwrotu z instrumentéw obarczonych
ryzykiem a instrumentéw, ktore postrzega sie jako wolne od ryzyka (instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa). Inwestycje w papiery dtuzne innych emitentéw niz Skarb Panstwa, czyli np. papiery komercyjne lub obligacje komunalne
i korporacyjne wigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.
Pogorszenie ratingu kredytowego wptywa na wzrost ryzyka danego emitenta i wzrost rozpietosci kredytowej, a tym samym powoduje
spadek ceny danego instrumentu dtuznego. Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sg ryzykiem pochodzgcym od ryzyka lokat takiego
funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane s3 z ryzykiem kredytowym banku.

2.2.1.3. Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji na danym instrumencie finansowym,
bez istotnego wptywu na cene realizacji, ze wzgledu na wielko$¢ tej transakcji. Innymi stowy jest to mozliwosS¢ okresowego
ograniczenia dostepnosci rynku danych instrumentdéw. Ryzyko to wystepuje najczeSciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci
posiadanych aktywdw, ktdra to iloS¢ jest relatywnie duza w stosunku do normalnej wielko$ci transakcji przeprowadzanych danym
instrumentem finansowym. Powoduje to naruszenie aktualnej struktury popytu i podazy, co prowadzi do zmiany ceny rynkowej.
Ryzyko ptynnosci ma szczegdlnie duze znaczenie w przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszczegdlnych emitentéw zalezy ono
gtéwnie od takich czynnikdw jak: wielkos¢ (kapitalizacja rynkowa) spétki oraz poziom Srednich dziennych obrotéw rynkowych akcjami
danego emitenta. W przypadku innych instrumentdw finansowych na poziom ptynnosci majg wptyw takie czynniki, jak warto$¢
instrumentdw finansowych znajdujgcych sie w obrocie, Sredni dzienny obrét rynkowy na danym instrumencie finansowym czy réznica
pomiedzy ceng kupna i sprzedazy. Ograniczenie ptynnosci moze zwieksza¢ zmienno$¢ cen instrumentéw finansowych. Moze ono
wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stop procentowych oraz nagtych przeptywow kapitatu
zagranicznego. W przypadku inwestycji w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe
za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, istnieje ryzyko czasowego zawieszania odkupywania tytutow
lub jednostek uczestnictwa przez te instytucje wspdlnego inwestowania lub fundusz inwestycyjny.

2.2.1.4. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego) to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu
waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Na ryzyko to wptywa szereg czynnikéw o charakterze makroekonomicznym (miedzy
innymi poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, wysoko$¢ nominalnych i realnych stép
procentowych, charakter polityki pienieznej i fiskalnej, tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom stop procentowych w innych
krajach) i rynkowym (miedzy innymi: sytuacja na miedzynarodowych rynkach finansowych oraz tzw. sentyment zagranicznych
inwestoréw odnosnie inwestycji w instrumenty denominowane w walucie danego kraju). Poziom kursu walutowego moze cechowac
sie bardzo duzag zmiennoscig o nieprzewidywalnym charakterze.

2.2.1.5. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzonych odpowiednio przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na postawie umowy z Depozytariuszem przechowujg cze$¢ aktywdw Subfunduszu). Papiery warto$ciowe stanowig
wiasnos$¢ Subfunduszu i nie wchodzg do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

2.2.1.6. Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkow
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W przypadku gdy znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument Finansowy lub na danym rynku, w
razie wystgpienia znacznej zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury na danym rynku moze to istotnie
wptynac na warto$¢ i ptynnos¢ aktywow Subfunduszu. Wahania wyceny rynkowej poszczegdinych instrumentdw finansowych moga
powodowac znaczgce wahania Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

2.2.1.7. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi dla Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu skutkami opdznienia
rozliczenia zawartych transakcji. Opdznienia te mogg uniemozliwia¢ lub utrudnia przeprowadzanie dalszych transakcji. Zrédtem
ryzyka rozliczenia mogg by¢ miedzy innymi ryzyka operacyjne wystepujgce po stronie m.in. operatorow rynkéw gietdowych, izb
rozliczeniowych i posrednikow (domoéw maklerskich, bankéw). Oprocz zdarzen zewnetrznych, ryzyko rozliczenia moze byc¢ efektem
btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania systemow oraz pracownikow.

2.2.1.8. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

Istnieje mozliwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsza wiedza decyzje inwestycyjne nie przyniosa oczekiwanych
rezultatdw i warto$¢ posiadanych instrumentdw finansowych, a tym samym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu ulegnie
zZmniejszeniu.

2.2.1.9. Ryzyko wynikajace ze strategii zarzadzania i szczegoinych strategii inwestycyjnych

Wyzej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu, nalezy rozpatrywac w
powigzaniu z realizowang strategig zarzadzania Subfunduszem, w tym ze szczegdlnymi strategiami inwestycyjnymi. Realizowana
przez Zarzadzajgcego strategia zarzadzania Subfunduszem moze wptywac na wielko$¢ poszczegolnych ryzyk. W szczegdlnosci dotyczy
to takich aspektow strategii inwestycyjnej jak: stosowane specyficzne kryteria doboru poszczegdlnych skiadnikdw lokat, stopien
dywersyfikacji portfela lokat, stopien koncentracji portfela na poszczegdinych skitadnikach lokat, stopien koncentracji lokat na
poszczegodlnych sektorach geograficznych lub branzowych, czy poziom podejmowanej ekspozycji na poszczegdlne czynniki ryzyka
inwestycyjnego. Powyzsze czynniki mogg w ramach realizowanej strategii zarzadzania podlega¢ modyfikacji w reakcji na zachodzace
zmiany uwarunkowan rynkowych.

Ze wzgledu na realizowana polityke inwestycyjna, szczegdlne znaczenie dla ryzyka zwigzanego z inwestycjg w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu ma ryzyko trafnosci decyzji inwestycyjnych dotyczacych doboru poszczegdlinych skitadnikéw lokat. W szczegdlnosci
nietrafne decyzje inwestycyjne moga obnizy¢ stope zwrotu z portfela Subfunduszu, a nawet uniemozliwi¢ wygenerowanie w pewnych
okresach dodatniej stopy zwrotu w ujeciu nominalnym.

Subfundusz moze inwestowa¢ w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania., ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg do 100 %
aktywdéw w instrumenty udziatowe (takie jak akcje i obligacje zamienne na akcje) lub prowadza polityke inwestycyjng opartg na
inwestowaniu w rézne klasy aktywdw, instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegdlnosci akcje,
kwity depozytowe. W zwigzku z tym, w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu moga (bezposrednio lub posrednio) wchodzi¢
instrumenty finansowe w tym te o wysokim ryzyku inwestycyjnym. Z tego wzgledu, stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu moze wykazywac silng wrazliwo$¢ na zmiany cen poszczegdlnych sktadnikéw lokat dokonanych w ramach
strategii zarzadzania. W szczegdlnosci istnieje ryzyko ograniczonej korelacji zmian wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ze
zmianami wartosci gtéwnych indeksoéw gietdowych.

2.2.1.10. Ryzyko zwigzane z nieuwzglednianiem niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju w
procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych

W zwigzku z wejéciem w zycie SFDR Towarzystwo o$wiadcza, ze w ramach wykonywanej dziatalnosci nie bierze pod uwage gtéwnych
niekorzystnych skutkdw decyzji inwestycyjnych dla zréwnowazonego rozwoju (,,Polityka ESG").

Brak stosowania Polityki ESG moze spowodowa¢, ze Subfundusz dokona inwestycji lub podejmie decyzje inwestycyjng w odniesieniu
do danego aktywa w sposéb odmienny, niz podjatby w przypadku stosowania Polityki ESG.

Waga poszczegoélnych obszardw ryzyka zwigzanych ze stosowaniem praktyk dla odpowiedzialnego i zréwnowazonego prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej, w ramach ktorych uwzglednia sie: E (ang. environment) — $rodowisko, S (ang. social responsibility) —
spoteczna odpowiedzialno$¢, G (ang. corporate governance) — tad korporacyjny (,Praktyki ESG”), a w konsekwencji podjecie lub
niepodjecie decyzji inwestycyjnej, zalezy od wielu czynnikéw. Do czynnikow tych zalicza sie w szczegdlnosci poziom rozwoju
spoteczno-gospodarczego danego regionu, specyfike branzy, pozycje na rynku i skale dziatalnosci przedsiebiorstwa, dziatania
podejmowane przez konkurencje, praktyki regulatora i dziatania ustawodawcy, kulture organizacyjna, zaleznosci w tancuchu dostaw,
czy site wzajemnego oddziatywania podmiotéw dziatajgcych na danym rynku. W tym kontekscie nalezy réwniez zwréci¢ uwage, ze
integracja Praktyk ESG jako nowego obszaru regulacyjnego i nadzorczego podlega dynamicznemu rozwojowi, co na chwile obecng
wiaze sie ze stosowaniem zréznicowanych metodologii obliczen, sposobdw prezentowania informacji i narzedzi $ledzenia aspektéw
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem.

Powyzsze oznacza, ze istnieje ryzyko, ze z uwagi na wielko$¢ organizacji i aktualna strukture organizacyjna, Towarzystwo w ramach
podejmowania decyzji inwestycyjnych nie byloby w stanie samodzielnie w sposéb rzetelny zweryfikowaé wszystkich informacji
dotyczacych Praktyk ESG przekazywanych, czy udostepnianych przez spétki lub dotyczacych potencjalnych aktywdéw, co w
konsekwencji mogtoby wptynaé na podjecie nietrafnej decyzji inwestycyjnej oraz nizszy zwrot z inwestycji lub nieosiagniecie celu
inwestycyjnego. W konsekwencji z uwagi na duza liczbe zmiennych i brak jasno okreslonych i wypracowanych praktyk w tym zakresie,
wysoce prawdopodobne jest, ze podejécie Towarzystwa do integracji i uwzgledniania ryzyk zwigzanych z nieuwzglednianiem
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niekorzystnych skutkdw dla zréwnowazonego rozwoju mogtoby by¢é odmienne od praktyki stosowanej przez inne podmioty
zarzadzajace funduszami, podejsciem preferowanym przez inwestoréw lub z przysztymi trendami rynkowymi.

2.2.1.11. Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju zgodnie z SFDR oznacza sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
zarzadzaniem, ktdre - jezeli wystgpig - mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji.

Towarzystwo oraz Fundusz w wykonywanej dziatalnosci uwzgledniaja ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w rozumieniu SFDR . W
ramach procesu inwestycyjnego kazdej z lokat na poziomie aktywa, emitenta lub kontrpartnera nadawana jest ocena ryzyka dla
zrownowazonego rozwoju. Nastepnie przydzielone oceny sg wykorzystywane w procesie zarzadzania ryzykiem.

2.2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

2.2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikow majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych
zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu, a tym samym niemoznosci przewidzenia zmian
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktore moze powodowac znaczne
wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedaza
Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskow z inwestycji.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest z horyzontem inwestycyjnym
Uczestnika. Wraz ze skroceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko znaczacego wptywu krotkoterminowych zmian koniunktury
rynkowej na osiggnietg stope zwrotu. Uczestnik powinien bra¢ pod uwage zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w
opisach profilu inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku konieczno$ci zakonczenia inwestycji przed uptywem
zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacjg, w ktoérej zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczaco rézni¢ od oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wigze sie ponadto z ryzykami dla zréwnowazonego
rozwoju, ktére mogg spowodowaé ze Subfundusz dokona inwestycji lub podejmie decyzje inwestycyjng w odniesieniu do danego
aktywa w sposob odmienny, niz podjatby w przypadku nieuwzgledniania ryzyk dla zrdwnowazonego rozwoju.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika
Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednoczes$nie dochodowos¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z wiasciwym
zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajgcego decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage
bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich inwestyciji.

2.2.2.2, Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa uméw zwigzanych z zabezpieczeniem
inwestycji Subfunduszu, w szczegdlnosci uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne lub uméw dotyczacych Aktywdéw
Subfunduszu. Instrumenty pochodne charakteryzujg sie bardzo wysokg zmiennoscig cen. Posrednio zmienno$¢ cen instrumentow
pochodnych zalezy od zmiennosci cen instrumentdw bazowych. Ta z kolei zalezy od wielu czynnikéw zwigzanych z danych
instrumentem bazowym. Dodatkowo zmienno$¢ ta jest zwiekszana przez mechanizm dzwigni finansowej, ktéry polega na tym, ze do
inwestycji w dany instrument pochodny wymagane jest utrzymywanie zabezpieczenia, ktére stanowi niewielki procent wartosci catej
inwestycji. Ryzyko dzwigni finansowej oznacza, ze zmiana wartosci instrumentu pochodnego jest znacznie wieksza niz zmiana
wartosci instrumentu bazowego. To powoduje, ze niewielkie wahania cen instrumentéw pochodnych moga mie¢ wysoki wptyw na
stope zwrotu z zainwestowanych $rodkéw. Dla przyktadu: jezeli depozyt zabezpieczajgcy wynosi 5%, to stopien dzwigni finansowej
wynosi 1:20 i oznacza to, ze 1% zmiany ceny instrumentu pochodnego powoduje zmiane w wysokosci okoto 20% zainwestowanych
$rodkdéw. Mechanizm dzwigni finansowej stwarza wysokie ryzyko utraty cato$ci inwestycji. Zmiennos¢ instrumentdéw z tej grupy moze
wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, naglych zmian stép procentowych oraz nagtych przeptywéw kapitatu
zagranicznego.

W wyniku transakcji na instrumentach pochodnych istnieje mozliwo$¢ zaciggniecia przez Fundusz zobowigzania finansowego
zwigzanego z rozliczeniem kontraktu, a takze mozliwos¢ zaciagniecia zobowigzania do faktycznej dostawy lub odbioru okreslonych
instrumentéw finansowych. Dlatego z inwestycjami w instrumenty pochodne zwigzane jest ryzyko utraty catosci zainwestowanych
$rodkéw, a w przypadkach niekorzystnych i gwattownych zmian cen instrumentéw pochodnych réwniez konieczno$¢ doptaty
dodatkowej kwoty w stosunku do kosztdw nabycia instrumentu finansowego celem wypetnienia powstatego zobowigzania.
Zobowigzania, o ktérych mowa w niniejszym akapicie sg obowigzkami dodatkowymi w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu
finansowego.
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Inwestycje w instrumenty pochodne wigzg sie z koniecznoscig utrzymywania i uzupetniania zabezpieczenia okreslonego w
szczegodtowych opisach danych instrumentdw finansowych (np. depozytdéw zabezpieczajacych).

Z zawieraniem umow dotyczacych instrumentow pochodnych wigzg sie nastepujgce specyficzne ryzyka:

- ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajgcego niewtasciwego zabezpieczenia aktywow portfela, polegajgce na niewtasciwym
doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na
zabezpieczonej transakcji;

- ryzyko zwigzane ze stosowaniem instrumentdw pochodnych opartych na papierach wartosciowych i indeksach gietdowych — moze
to powodowac znaczne odchylenie stop zwrotu Subfunduszu w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

- w przypadku instrumentdw pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje walutowe, transakcje futures) —
ryzyko zmian kurséw walut.

2.2.2.3. Ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji
Dotyczy w szczegdlnosci uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne oraz umoéw pozyczek papierdw wartosciowych, w
zwigzku z ktorymi nalezy liczy¢ sie z dodatkowym wzrostem ryzyka zawieranych transakcji.

2.2.2.4. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

2.2.2.5. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikajace z btednych procedur wewnetrznych, ich niestosowania lub nieprawidtowego
stosowania. Ryzyko operacyjne wynika rowniez z btednego dziatania systemoéw, bteddw popetnianych przez pracownikéw lub
wynikajgcych ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe zrodta ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne
oraz procesy.

2.2.2.6. Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu
lub ma ograniczony wpiyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwigzanie Funduszu nastepuje w przypadku zaistnienia jednej z nastepujacych przestanek:

- zarzadzanie Funduszem nie zostatlo przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w terminie
3 miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa lub od dnia wygasniecia zezwolenia na
dziatalno$¢ Towarzystwa nie przejeto zarzadzania Funduszem,

- Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza,

- Wartos¢ Aktywow netto Funduszu spadta ponizej minimalnej wartosci okreslonej w obowigzujacych przepisach.

Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przypadkach okreslonych w Statucie.

Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem moze przejgc zarzadzanie Funduszem,
w tym i Subfunduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujgcej firme, siedzibe i
adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i Subfunduszami. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie
wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wejscia zmian Statutu w zycie, to jest w trzy miesigce od dnia ogtoszenia o
zmianach Statutu Funduszu, chyba, ze Komisja zezwoli na skrdcenie tego terminu.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Towarzystwo w kazdym czasie moze podja¢ decyzje o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz.
Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza w przypadku depozytariusza lub
umowy o $wiadczenie ustug na rzecz Funduszu i Subfunduszu w przypadku podmiotu obstugujgcego Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy czym winna by¢ dokonana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane
wykonywanie obowigzkéw depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, w tym i
Subfundusz. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ze jakos¢ ustug lub stopien przygotowania pracownikow nowego depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, w tym i Subfundusz, bedzie nizszy od dotychczasowego. W konsekwencji Uczestnik jest narazony
na negatywne konsekwencje powyzszej sytuacji mogace przejawiac¢ sie w Swiadczeniu ustug nizszej jakosci przez wymienione
powyzej podmioty. Towarzystwo bedzie doktada¢ najwyzszej starannosci, by podmioty, z ktérymi Towarzystwo zawrze umowe o
wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu i Subfunduszy oraz obstuge Funduszu i Subfunduszy, charakteryzowaly sie
najwyzszym poziomem $wiadczonych ustug.

Potaczenie Funduszu z innym funduszem

Zgodnie z Ustawa o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielonymi subfunduszami nie mogg by¢ fgczone z innym funduszem.
Potagczone moga zosta¢ Subfundusze. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do
Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa
0 potaczeniu Subfunduszy.

Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
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Towarzystwo ma prawo podjgc decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie wymaga zmiany
statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okresla Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Statut Funduszu. Ustawa o funduszach
inwestycyjnych moze podlega¢ zmianom, w szczegdlnosci zwigzanym ze zmianami Dyrektywy UCITS. Towarzystwo moze w kazdym
czasie dokonac zmiany Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu
wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz co do zasady uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia. Uczestnik nie ma
wpltywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

Przejecie zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca
Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie z
art. 4 ust. 1a Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spdtce zarzadzajacej.

2.2.2.7. Ryzyko niew_yplacalnoéci gwaranta
Nie ma zastosowania. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez
Fundusz.

2.2.2.8. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope zwrotu z zainwestowanego
kapitatu. Wzrost inflacji moze wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z poszczegdlnych sktadnikdw lokat posiadanych w
portfelu Subfunduszu. Ryzyko to moze sie rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci posiadanych instrumentéw dtuznych,
w tym w szczegdlnosci instrumentéw o oprocentowaniu statym.

Wysokos¢ inflacji ma réwniez bezposredni wptyw na wartos¢ realnej stopy zwrotu zrealizowanej przez Uczestnika na inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy inflacji powoduje, ze zrealizowana realna stopa zwrotu z inwestycji moze
by¢ inna od zaktadanej w momencie dokonywania inwestycji.

2.2.2.9. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegodlnosci w zakresie prawa
podatkowego

Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od 0sdb prawnych, Fundusz, w tym

i Subfundusz, jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania

dochoddw Funduszu, w tym i Subfunduszu, w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i

Subfunduszu, spowoduje obnizenie osigganych przez Uczestnikéw Subfunduszu stop zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

2.2.2.10. Ryzyko zwigzane z ICT

Przez ICT nalezy rozumie¢ ICT w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2554 z dnia 14 grudnia
2022 r. w sprawie operacyjnej odpornosci cyfrowej sektora finansowego i zmieniajgce rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009, (UE) nr
648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr 909/2014 oraz (UE) 2016/1011 (Dz. U. UE. L. z 2022 r. Nr 333, str. 1 z pdzn. zm.)."Ryzyko
zwigzane z ICT" oznacza kazdq dajaca sie racjonalnie okresli¢ okoliczno$¢ zwigzang z uzytkowaniem sieci i systemow informatycznych,
ktora - jezeli dojdzie do jej urzeczywistnienia - moze naruszy¢ bezpieczenstwo sieci i systemoéw informatycznych, dowolnego narzedzia
lub procesu zaleznego od technologii, bezpieczenstwo operaciji i proceséw lub $wiadczenie ustug poprzez wywotywanie negatywnych
skutkow w Srodowisku cyfrowym lub fizycznym.

2.3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony dla inwestordéw o dtuzszym horyzoncie inwestycyjnym szukajacych wyzszych stdép zwrotu niz klasyczne

rozwigzania oszczednosciowe (lokaty bankowe, fundusze gotdwkowe), przy zachowaniu duzej ptynnosci pozwalajgcej na zamkniecie

inwestycji w kazdym czasie, a zarazem akceptujacy wyzszy poziom ryzyka inwestycyjnego oraz okresowe wahania cen.

Rekomendowany okres inwestycji to co najmniej 3 lata.

2.4. Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz
kosztow obcigzajacych Subfundusz

2.4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktoérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow,

okreslone zostaty w art. 60 oraz art. 61 Statutu Funduszu.

2.4.2. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on
udzial kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w
sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu
nie wiaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspdtczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi 4,19%.
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Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100 %
gdzie:

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem kosztdw wskazanych ponizej,

t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane,

WAN - oznacza S$rednig wartos¢ aktywow netto Subfunduszu, obliczong w oparciu o warto$¢ aktywow netto na kazdy dzien
kalendarzowy w okresie t.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw catkowitych Subfunduszu zalicza sie w szczegdlnosci, o ile wystepuje,
ujemne saldo rdznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu nie wtgczone do Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, to:

1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
prowizje za rozliczenie transakcji w izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

2. odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. Swiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4. optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone bezposrednio przez
Uczestnika,

5. wartos¢ ustug dodatkowych.

2.4.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktdrej mowa w art. 25 Statutu,
Wynosi:

a. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A

b. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B

c. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu,
Wynosi:

a. 1,5%, dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A

b. 1,5%, dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B

c. 0% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiane lub Konwersje Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérych mowa w art.
20 i art. 27 Statutu, ktéra moze byc pobierana oprocz Optaty Wyréwnawczej, wynosi:

a. 1%, dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A

b. 1%, dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B

c. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.

W ramach Produktu Specjalnego:
- stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28 Statutu, pobieranej w zwigzku z zerwaniem umowy o prowadzenie Produktu
Specjalnego i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu:

a. 5% srodkdw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu kategorii Jednostek Uczestnictwa A

b. 5% $rodkow wyptacanych Uczestnikowi Funduszu kategorii Jednostek Uczestnictwa B

C. 5% sSrodkow wyptacanych Uczestnikowi Funduszu kategorii Jednostek Uczestnictwa C
W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w ramach Zamiany Jednostek Uczestnictwa, stawka optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym jest réwna rdznicy pomiedzy obowigzujgcg w dniu
Zamiany stawka opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym i optata manipulacyjng za
zbywanie jednostek uczestnictwa uiszczong wczesniej przy nabyciu zamienianych jednostek uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym,
a w przypadku, gdy przedmiotem Zamiany s3 jednostki uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego zbyte w wyniku dokonanej wczesniej
Zamiany jednostek uczestnictwa, przy ustalaniu wysokosci optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
docelowym uwzgledniane sa réwniez optaty manipulacyjne za zbywanie jednostek uczestnictwa pobrane od Uczestnika w zwigzku ze
zbyciem i wczesniejszymi Zamianami tych jednostek uczestnictwa (Optata Wyréwnawcza). W przypadku, gdy réznica, o ktorej mowa
w zdaniu poprzednim, jest réwna zeru badz mniejsza od zera, optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu
nie jest pobierana.

2.4.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.
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Towarzystwo pobiera optate za zarzadzanie Subfunduszem uzalezniong od osiggnietych wynikdw — Wynagrodzenie Zmienne. Czesc¢
Zmienna Wynagrodzenia naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny w wysokosci 20% wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bez
naliczonej czesci zmiennej wynagrodzenia na Jednostke Uczestnictwa, ponad stope zwrotu z benchmarku okre$lonego w Statucie.
Okresem odniesienia w ktorym wyniki subfunduszu sg mierzone i rekompensowane za ujemne wyniki w przesztosci, jest okres 5-
letni. Pierwszy okres odniesienia rozpoczyna sie w dniu rozpoczecia naliczania wynagrodzenia zmiennego wedtug niniejszych zasad,
a konczy po uptywie 5 lat. Subfundusz moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne nawet w przypadku poniesienia straty, w przypadku
gdy strata ta bedzie nizsza niz strata okreslonego w statucie benchmarku. Szczegdétowy sposdb naliczania Wynagrodzenia Zmiennego
zostat wskazany w art. 61 Statutu.

Przyktadowy sposdb obliczania Wynagrodzenia Zmiennego w ramach kroczgcego piecioletniego okresu odniesienia. Przyktad pokazuje
przy jakich wynikach subfunduszu oraz wysokosci benchmarku nastepuje mozliwos¢ pobrania wynagrodzenia zmiennego.

Wartos¢ jednostki | Wartosé jednostki |  Stopazwrotu Skumulowna Zmiana Skumulowana
L L N Zysk/strata ponad stopa| Czy
bez z wdanym stopa zwrotu benchmarku w zZmiana N N B
Rok N N benchmark zwrotu w okresie | wynagrodzenie Opis
wynagrodzenia wynagrodzenia roku funduszu w danym roku benchmarku w B A
h B N . B . skumulowany 5-letnim zmienne
okresie 5-letnim | kalendarzowym | okresie 5-letnim
0 100,00 100,00
Subfundusz osiggnat dodatni wynik,
1 104,58 104,58 4,58% 104,58% 5,20% 105,20% -0,62% 0,00% NIE Jednakwynik byl ponizej poziomu
benchmarku i cze$¢ zmienna
wynagrodzenia nie zostata naliczona
Subfundusznie osiagnat dodatniego
2 102,08 102,08 2,39% 102,08% 0,60% 105,83% 3,75% 0,00% NIE wyniku, wynik byt ponizej
benchmarku i cze$¢ zmienna
wynagrodzenia nie zostata naliczona
Subfundusz osiagnat dodatni wynik, a
3 108,60 109,08 6,86% 109,08% 1,00% 106,89% 2,19% 0,00% TAK L e (B eI
benchmarku i czes¢é zmienna
wynagrodzenia zostata naliczona
Subfundusznie osiagnat dodatniego
4 108,73 108,73 0,32% 108,73% 0,20% 106,68% 2,05% 2,19% NIE wyniku, a wynik byt ponize]
benchmarku i cze$¢ zmienna
wynagrodzenia nie zostata naliczona
Subfundusz nie osiagnat dodatniego
wyniku, jednak wynik byt powyzej
5 108,52 108,63 -0,09% 108,63% -0,70% 105,93% 2,70% 2,19% TAK . o an_—a
poziomu benchmarku i cze$¢ zmienna
wynagrodzenia zostata naliczona
Subfundusz osiagnat dodatni wynik,
6 110,13 110,52 1,74% 105,68% 0,05% 100,74% 4,94% 3,18% TAK wynik byt powyzej poziomu
benchmarku i czgs¢ zmienna
wynagrodzenia zostata naliczona

Maksymalna stopa zwrotu w okresie 5-letnim - najwieksza dodatnia wartosc¢ réznic pomiedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia, a stopami zwrotu z benchmarku na przestrzeni
5 (pieciu) ostatnich lat kalendarzowych, co oznacza, ze s to rdznice za okresy rozpoczynajace sie 5 lat przed Dniem Wyceny (w
przypadku gdy nie jest to Dzieh Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed tg datg), a koriczace sie na ostatni Dzien
Wyceny kazdego roku kalendarzowego od 5 lat wstecz do jednego roku wstecz. W przypadku gdy okres odniesienia jest krotszy niz
5 lat to najwieksza wartosc¢ rézni¢ miedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem
czesci zmiennej Wynagrodzenia a stopami zwrotu z benchmarku na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego w tym
okresie. W pierwszym roku kalendarzowym w ktérym naliczana jest cze$¢ zmienna Wynagrodzenia, Maksymalna stopa zwrotu w
okresie 5-letnim = 0.

2.4.5. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem; w przypadku, o ktérym mowa w art.
101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Maksymalna, wyrazona procentowo, wysoko$¢ Wynagrodzenia w skali roku wynosi:

a. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2%,
b. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 1,65%,
c. dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C — 1%.

Wynagrodzenie liczone jest od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w
przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzier w roku od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze Srodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po
miesigcu, za ktdry byto naliczane wynagrodzenie. Aktualna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie dla Subfunduszu ustalana jest w
drodze uchwaty decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Opfat, ktére sa dostepne na stronie internetowej
Towarzystwo www.aliortfi.com oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa. Subfundusz nie lokuje powyzej 50%
Aktywdw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

2.4.6. Wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dzialalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
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podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu. Podmioty
prowadzace dziatalnos¢ maklerskg, $wiadczace ustugi na rzecz Subfunduszu, mogg sporzadza¢ dla Subfunduszu analizy i
rekomendacje, bedace $wiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzagdzanie Subfunduszem.

2.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

2.5.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Na koniec roku obrotowego 2023 wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu wynosita 9 864 179,65 ztotych.

ALIOR Stabilny Mieszany
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wartosc aktywow netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2023 roku

2.5.2. Wartosc sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata,
w przypadku gdy Subfundusz prowadzi dziatalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w

) przypadku gdy dziatlalnos$¢ prowadzi diuzej niz 3 lata.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata (lata 2021,2022,2023) wyniosta 1,40%.

ALIOR Stabilny Mieszany

Srednia roczna stopa zwrotu

1,60%
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1,20%
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okres 3-letni

2.5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce
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Wzorcem najlepiej odzwierciedlajagcym zachowanie sie zmiennych rynkowych oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,
ktory wykorzystywany jest na potrzeby naliczania cze$ci zmiennej Wynagrodzenia jest ztozenie nastepujacych wskaznikow:

70% depozytu z dzienng kapitalizacjg stopa procentowg (WIBOR 6m + 50bp) + 30% zmiana indeksu MSCI Poland IMI loc Gross

W przypadku zaprzestania publikacji wskaznika WIBOR 6M oraz zastapienia go innym wskaznikiem, wskaznik ten zastgpi wskaznik
WIBOR 6M z dniem kolejnym po dniu ostatecznego zakonczenia oficjalnej publikacji wskaznika WIBOR 6M.

2.5.4. Wartos¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku gdy Subfundusz prowadzi dziatalnos¢ nie dtuzej niz
3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat, w przypadku gdy dzialalno$¢ prowadzi dtuzej niz 3 lata.

ALIOR Stabilny Mieszany
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2.5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokosci
pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesziosci nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysziosci

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i

odkupienia oraz wysokosci pobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantujg
uzyskania podobnych w przysztosci.
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Rozdziatl II1.3 Subfundusz ALIOR Spokojny Mieszany

3.
3.1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

3.1.1. Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Duracja portfela dla
instrumentéw dtuznych wynosic bedzie nie wiecej niz 3 lata.

Nie wiecej niz 50 % wartosci Aktywdw Subfundusz mogg stanowic:

e jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych swojg siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

e tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

e tytuty uczestnictwa emitowane przez inne instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli instytucje
te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika, instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz
zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspdtpraca Komisji z tym organem oraz spetniajg inne warunki okreslone przez
Ustawe,

e certyfikaty inwestycyjne,

e  papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego.

Subfundusz bedzie dokonywat lokat, stosujgc nastepujace zasady ich dywersyfikacji:
e w instrumenty wymienione w art. 63 pkt 1.1 oraz 1.2 statutu Funduszu od 0% wartosci aktywéw Netto Subfunduszu do
30% wartosci Aktywdw Subfunduszu,
e w instrumenty wymienione w art. 63 pkt 1.3 oraz 1.4 statutu Funduszu od 70% wartosci aktywow Netto Subfunduszu do
100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne.
Do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Zgodnie z politykg inwestycyjna, zasadami dywersyfikacji i limitami okreslonymi w Statucie dla Subfunduszu, Subfundusz moze
lokowac od 0% do 50% swoich Aktywdw w jednostki uczestnictwa kazdego z subfunduszy wydzielonych w inPZU Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z zastrzezeniem, ze suma lokat we wszystkie Subfundusze facznie wydzielone w ramach tego
funduszu, bedzie nie wieksza niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz bedzie nabywat takze inne instrumenty finansowe, szczegétowo opisane w statucie Funduszu.

Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci w charakterze funduszu rynku pienieznego, o ktorym mowa w Rozporzadzeniu Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego.

3.1.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sie zasadq maksymalizacji wartosci Aktywow tego Subfunduszu w dtugim
horyzoncie inwestycyjnym. Lokaty dobierane bedg przez Subfundusz:

dla:

. certyfikatow inwestycyjnych,

. papierdw wartosciowych emitowanych przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego,

. jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

. tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytutdw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe

za granica,
— pod katem mozliwosci efektywnego realizowania celéw i polityki inwestycyjnej Subfunduszu stép zwrotu uzyskiwanych z tego
rodzaju lokat w przesztosci, adekwatnosci i zbieznosci prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej i celéw inwestycyjnych
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania (w tym typu zamknietego) do
polityki inwestycyjnej Subfunduszu, poziom ryzyka inwestycyjnego, ptynno$¢ Aktywoéw Subfunduszu, poziom kosztdw obcigzajgcych
uczestnikéw danego podmiotu.

dla pozostatych instrumentdw Subfundusz bedzie podejmowac decyzje inwestycyijne, kierujac sie nastepujacymi gtdwnymi kryteriami

doboru poszczegdinych kategorii lokat:

. w przypadku instrumentéw udziatowych (takich jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i warranty
subskrypcyjne): ryzyko dziatalnosci emitenta, zaréwno na poziomie makroekonomicznym, jak i specyficznym dla danego
emitenta, prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta, prognozowany wzrost wyceny rynkowej papieru
wartosciowego w ujeciu nominalnym, prognozowana stopa zwrotu z papieru wartoSciowego w ujeciu relatywnym, tj. w
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poréwnaniu z innymi podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego stanowigcego punkt
odniesienia (benchmark) danego Subfunduszu, dodatkowo w przypadku praw poboru — poza wskazanymi powyzej — takze
relacja ceny prawa poboru do wartosci teoretycznej prawa poboru wynikajgcej z aktualnej ceny akcji danej spotki,

. w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listdw zastawnych i obligacji zamiennych na
akcje: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stdp procentowych, prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem
Rynku Pienieznego, wysokos¢ premii za ryzyko inwestycyjne w porédwnaniu do stawek ksztattujacych sie na rynku, wptyw na
$redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego, dodatkowo — w przypadku papieréw dtuznych innych niz emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — poza kryteriami okreSlonymi wyzej — takze
wiarygodnos¢ kredytowa emitenta; dodatkowo w przypadku obligacji zamiennych na akcje — poza wskazanymi powyzej — takze
warunki zamiany obligacji na akcje,

w przypadku depozytdw: poziom oprocentowania depozytéw, réwniez w pordéwnaniu do stawek ksztattujgcych sie na rynku,

wiarygodno$¢ banku,

3.1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych —
wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.

3.1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac¢ duza
zmiennoscig wynikajacq ze skiadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie
tej cechy

Z uwagi na docelowy skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu (gtéwne kategorie lokat,

zasady ich dywersyfikacji oraz przyjete kryteria doboru lokat — opisane powyzej), Wartos¢ Aktywdw Netto portfela inwestycyjnego

Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

3.1.5. Jezeli Fundusz moze zawierac na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu
zawarcia takich umoéw, w tym umoéw, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka

inwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich umdéw moze wptywaé na zwiekszenie lub zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego

Subfunduszu.

3.1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarangji
Nie dotyczy, nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego z
przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

3.2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegoinych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu

3.2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w wyniku niekorzystnych zmian cen instrumentéw
finansowych na rynkach finansowych. Na ryzyko rynkowe sktadajg sie w szczegdlnosci:

- ryzyko cen akgji,

- ryzyko stopy procentowe].

Ryzyko cen akcji polega na spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na skutek niekorzystnych zmian cen akgji lub innych
instrumentéw udziatowych. Na ryzyko cen akcji sktadaja sie ryzyko systematyczne oraz ryzyko specyficzne danego emitenta.

Ryzyko systematyczne zwigzane jest z sytuacja makroekonomiczng, czyli miedzy innymi takimi czynnikami jak: stopa wzrostu
gospodarczego, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, stopa bezrobocia, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego
i inwestycyjnego, wysokos¢ stdp procentowych i kurséw walutowych, poziom inflacji, ceny surowcdw i zmiany cen akcji na rynkach
zagranicznych. Negatywne tendencje w sytuacji makroekonomicznej moga przektadac sie na spadki cen na rynkach akcji lub innych
instrumentéw finansowych. Negatywne tendencje na zagranicznych rynkach akcji moga przektadac sie na spadki cen akgji i innych
instrumentdéw finansowych na rynku krajowym. Ryzyko systematyczne nie moze zosta¢ ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela
udziatowych papieréw wartosciowych.

Ryzyko specyficzne to ryzyko inwestowania w akcje lub inne instrumenty finansowe okre$lonego emitenta. Na ryzyko to wptywaja
miedzy innymi: wyniki finansowe emitenta i prognozy przysztych wynikdéw, pozycja rynkowa spdtki, poziom zadtuzenia, tad
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korporacyjny, jakos¢ pracy zarzadu, konflikty w akcjonariacie i inne. Ryzyko specyficzne moze zosta¢ ograniczone poprzez
dywersyfikacje portfela udziatowych papieréow wartosciowych.

Ryzyko cen akcji oraz jego ryzyka sktadowe moga by¢ zwiekszane lub zmniejszane przez charakterystyczne cechy segmentdw rynku
akgji, na ktérych dokonywane sg inwestycje, co moze skutkowac zwiekszong zmiennoscig cen tych instrumentéw. W szczegdlnosci,
charakterystycznymi cechami niektorych segmentdw rynku akcji, moggcymi powodowac zmiane ekspozycji inwestora na ryzyko cen
akcji sg m.in.:

W segmencie akcji o wysokiej plynnosci (tzw. blue chips) - wrazliwos¢ na kierunek przeptywow srodkéw pienieznych o
znacznej wartosci, zwigzanych z dokonywaniem inwestycji przez duzych inwestorow instytucjonalnych, w tym przeptywow kapitatu
zagranicznego. Moze ona powodowa¢ w niektorych okresach zwiekszong zmienno$¢ cen akcji z tego segmentu, zaréwno
bezwzglednie, jak i w stosunku do pozostatych segmentéw rynku akcji.

W segmencie akcji matych i srednich spotek - wrazliwo$¢ na informacje dotyczace emitenta (dotyczy w najwiekszym zakresie
akcji notowanych w alternatywnym systemie obrotu NewConnect). Moze ona powodowac zwiekszong zmienno$¢ oraz odchylenia
ceny rynkowej instrumentéw finansowych od ich wartosci fundamentalnej w segmentach rynku o $redniej i niskiej ptynnosci,
wynikajgce m.in. z braku lub ze zmniejszonego zaangazowania inwestordw instytucjonalnych.

W przypadku akcji notowanych na rynkach zagranicznych - wrazliwo$¢ na zmiany kursow walutowych i sytuacji
makroekonomicznej krajow, z ktdrych spétki sg przedmiotem inwestycji. Niezaleznie od ryzyka walutowego, kursy akcji spotek
zagranicznych moga charakteryzowac sie w niektorych okresach zwiekszong zmiennoscig kurséw wyrazonych w walucie lokalnej na
skutek ograniczania strat przez inwestoréw zagranicznych, wynikajacych z niekorzystnych zmian kurséw walutowych. Inwestycje w
akcje spotek zagranicznych wigzg sie rdwniez z ekspozycjg inwestora na ryzyko systematyczne tych krajow (tzw. ryzyko kraju).

W przypadku akcji spotek z krajow rozwijajacych sie (tzw. emerging markets) - wrazliwos¢ na wzrost globalnej awersji do
ryzyka. Kursy cen akgji spotek z krajow rozwijajacych sie moga by¢ dodatkowo narazone na okresowe wzrosty zmiennosci notowan
wynikajgce ze wzrostu globalnej awersji do ryzyka oraz krétkoterminowe spadki kurséw, wynikajgce z masowego wycofywania
$rodkéw finansowych przez inwestorow z tego segmentu, zwlaszcza w okresie dekoniunktury. Moze tym zjawiskom towarzyszyc
takze wzrost korelacji zaréwno pomiedzy kursami akcji emitentéw z tego samego kraju, jak rowniez pomiedzy indeksami gietdowymi
z réznych krajow rozwijajacych sie, co moze zniwelowac korzysci wynikajace dywersyfikacji ryzyka specyficznego emitenta i ryzyka
kraju.

W segmencie spétek niepublicznych - nieobserwowalno$¢ kursu rynkowego oraz brak obowigzkdw informacyjnych po stronie
emitentdw. W zwigzku z tym, ze akcje spdtek niepublicznych nie sg przedmiotem transakcji w publicznym obrocie, ich warto$¢
godziwa nie moze zostac doktadnie ustalona poprzez odniesienie do kursu takich akgji, lecz musi by¢ ustalona za pomocg metod i
modeli wyceny akgji. Z natury rzeczy, tak ustalona warto$¢ jest oszacowaniem i nawet przy zachowaniu najwyzszej starannosci jest
obarczona mozliwoscig btedu (tzw. ryzyko modelu), w zwigzku z czym cena nabycia i zbycia takich instrumentéw moze by¢ rézna od
ich wartosci fundamentalnej. Warto$¢ uzyskana w drodze wyceny jest wrazliwa na zmiane zatozern odnoénie prognozowanych
wynikow finansowych, danych makroekonomicznych, stép procentowych i innych danych wykorzystywanych w modelu. Co wiecej,
spotki niepubliczne nie podlegajg rygorystycznym obowigzkom informacyjnym, jakim podlegajg spotki publiczne, co moze réwniez
wptywac na efektywnos¢ wyceny akcji bedacych przedmiotem transakcji w tym segmencie rynku kapitatowego.

W segmencie akcji spotek bedacych przedmiotem pierwszych ofert publicznych (tzw. IPO) - nieobserwowalnos¢
wczesniejszych kursow akgji i krétsza historia dostepnych danych finansowych. Podobnie jak w przypadku spdtek niepublicznych,
wczesniejszy kurs akgji spdtek bedacych przedmiotem pierwszych ofert publicznych jest nieznany i w zwigzku z tym ustalenie wartosci
akcji wymaga przeprowadzenia oszacowania przy uzyciu metod i modeli wyceny akcji. Takie oszacowanie moze by¢ obarczone
mozliwoscig btedu (tzw. ryzyko modelu), w zwigzku z czym cena nabycia takich instrumentéw moze by¢ rdzna od ich wartosci
fundamentalnej. Warto$¢ uzyskana w drodze wyceny jest wrazliwa na zmiane zatozen odno$nie prognozowanych wynikdw
finansowych, danych makroekonomicznych, stép procentowych i innych danych wykorzystywanych w modelu. Co wiecej, spotki
bedace przedmiotem pierwszej oferty publicznej nie majg tak dtugiej historii danych finansowych jak podlegajace rygorystycznym
obowigzkom informacyjnym spotki publiczne, co moze wptywac na poprawno$¢ prognoz finansowych, a tym samym na efektywnosc¢
wyceny akgcji bedacych przedmiotem transakcji w tym segmencie rynku kapitatowego.

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu spowodowane zmianami stop procentowych.
Ryzyko stopy procentowej ma szczegdlne znaczenie w przypadku instrumentéw dtuznych o oprocentowaniu statym. Zalezno$¢ cen
tych instrumentdw od stopy procentowej jest odwrotna. Wzrost stopy procentowej powoduje spadek cen papieréw diuznych, a
spadek stopy procentowej powoduje wzrost ceny instrumentéw dtuznych. Ryzyko stopy procentowej zalezy od dtugosci czasu do
wykupu danego instrumentu, stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest
ryzyko stopy procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej.
Na ryzyko stopy procentowej majg wptyw m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub oczekiwanej), wysokosS¢ realnej stopy procentowej,
polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego, poziom oszczedno$ci w gospodarce, ocena sytuaciji fiskalnej
panstwa przez inwestoréw oraz poziom stop procentowych w innych krajach. Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna panstwa,
nadmierny wzrost deficytu finanséw publicznych i wzrost relacji dlugu publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrost
rynkowych stép procentowych.

3.2.1.2. Ryzyko kredytowe
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Gtdwnymi czynnikami ryzyka kredytowego sa:
- ryzyko niedotrzymania warunkéw,

- ryzyko obnizenia oceny kredytowej,

- ryzyko rozpietosci kredytowej.

Ryzyko niedotrzymania warunkow, nazywane réwniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkow kontraktdw finansowych przez emitentéw instrumentéw dtuznych. Polega
ono na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych (zaréwno odsetek
jak i kwoty pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem ocen
kredytowych (ratingéw) emitentow lub emisji. Obnizenie oceny kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej
inwestycji, co powoduje, ze inwestorzy oczekujg wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje
spadek wartosci instrumentéw dtuznych.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami rozpietosci
kredytowej dla emisji. Rozpietos¢ kredytowa to réznica z oczekiwanej przez inwestordw stopy zwrotu z instrumentéw obarczonych
ryzykiem a instrumentow, ktore postrzega sie jako wolne od ryzyka (instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa). Inwestycje w papiery dtuzne innych emitentéw niz Skarb Panstwa, czyli np. papiery komercyjne lub obligacje komunalne
i korporacyjne wigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.
Pogorszenie ratingu kredytowego wptywa na wzrost ryzyka danego emitenta i wzrost rozpietosci kredytowej, a tym samym powoduje
spadek ceny danego instrumentu dtuznego. Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sg ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego
funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem kredytowym banku.

3.2.1.3. Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji na danym instrumencie finansowym,
bez istotnego wplywu na cene realizacji, ze wzgledu na wielko$¢ tej transakcji. Innymi stowy jest to mozliwo$¢ okresowego
ograniczenia dostepnosci rynku danych instrumentdw. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci
posiadanych aktywdw, ktora to ilo$¢ jest relatywnie duza w stosunku do normalnej wielkoSci transakcji przeprowadzanych danym
instrumentem finansowym. Powoduje to naruszenie aktualnej struktury popytu i podazy, co prowadzi do zmiany ceny rynkowej.
Ryzyko ptynnosci ma szczegdlnie duze znaczenie w przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszczegdlnych emitentéw zalezy ono
gtéwnie od takich czynnikdw jak: wielkos¢ (kapitalizacja rynkowa) spétki oraz poziom $rednich dziennych obrotéw rynkowych akcjami
danego emitenta. W przypadku innych instrumentdw finansowych na poziom ptynnosci majg wptyw takie czynniki, jak warto$¢
instrumentow finansowych znajdujacych sie w obrocie, Sredni dzienny obrdt rynkowy na danym instrumencie finansowym czy réznica
pomiedzy ceng kupna i sprzedazy. Ograniczenie ptynnosci moze zwieksza¢ zmienno$¢ cen instrumentéw finansowych. Moze ono
wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stop procentowych oraz nagtych przeptywéw kapitatu
zagranicznego. W przypadku inwestycji w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe
za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, istnieje ryzyko czasowego zawieszania odkupywania tytutow
lub jednostek uczestnictwa przez te instytucje wspdlnego inwestowania lub fundusz inwestycyjny.

3.2.1.4. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego) to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu
waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Na ryzyko to wptywa szereg czynnikdw o charakterze makroekonomicznym (miedzy
innymi poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, wysoko$¢ nominalnych i realnych stép
procentowych, charakter polityki pienieznej i fiskalnej, tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom stop procentowych w innych
krajach) i rynkowym (miedzy innymi: sytuacja na miedzynarodowych rynkach finansowych oraz tzw. sentyment zagranicznych
inwestoréw odnosnie inwestycji w instrumenty denominowane w walucie danego kraju). Poziom kursu walutowego moze cechowac
sie bardzo duzag zmiennoscig o nieprzewidywalnym charakterze.

3.2.1.5. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzonych odpowiednio przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na postawie umowy z Depozytariuszem przechowujg cze$¢ aktywdw Subfunduszu). Papiery warto$ciowe stanowig
wiasno$¢ Subfunduszu i nie wchodzg do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

3.2.1.6. Ryzyko zwigzane z koncentracjq Aktywow lub rynkéw
W przypadku gdy znaczna cze$¢ Aktywdw Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument Finansowy lub na danym rynku, w
razie wystapienia znacznej zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury na danym rynku moze to istotnie
wptynac na wartos¢ i ptynnos¢ aktywdw Subfunduszu. Wahania wyceny rynkowej poszczegélnych instrumentdw finansowych moga
powodowac znaczace wahania Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

3.2.1.7. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi dla Wartosci Aktyw6éw Netto Subfunduszu skutkami opdznienia
rozliczenia zawartych transakcji. Opdznienia te mogg uniemozliwia¢ lub utrudnia przeprowadzanie dalszych transakcji. Zrédtem
ryzyka rozliczenia mogg by¢ miedzy innymi ryzyka operacyjne wystepujace po stronie m.in. operatordw rynkéw gietdowych, izb
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rozliczeniowych i posrednikéw (domdw maklerskich, bankdw). Oprocz zdarzen zewnetrznych, ryzyko rozliczenia moze by¢ efektem
btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania systemdw oraz pracownikow.

3.2.1.8. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

Istnieje mozliwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsza wiedzg decyzje inwestycyjne nie przyniosg oczekiwanych
rezultatdw i warto$¢ posiadanych instrumentdw finansowych, a tym samym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu ulegnie
zmniejszeniu.

3.2.1.9. Ryzyko wynikajgce ze strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych

Wyzej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu, nalezy rozpatrywac w
powigzaniu z realizowang strategig zarzadzania Subfunduszem, w tym ze szczegdlnymi strategiami inwestycyjnymi. Realizowana
przez Zarzadzajacego strategia zarzadzania Subfunduszem moze wptywac na wielko$¢ poszczegolnych ryzyk. W szczegdlnosci dotyczy
to takich aspektdw strategii inwestycyjnej jak: stosowane specyficzne kryteria doboru poszczegdlnych sktadnikdw lokat, stopien
dywersyfikacji portfela lokat, stopien koncentracji portfela na poszczegdinych sktadnikach lokat, stopien koncentracji lokat na
poszczegolnych sektorach geograficznych lub branzowych, czy poziom podejmowanej ekspozycji na poszczegdine czynniki ryzyka
inwestycyjnego. Powyzsze czynniki mogg w ramach realizowanej strategii zarzadzania podlega¢ modyfikacji w reakcji na zachodzace
zmiany uwarunkowan rynkowych.

Ze wzgledu na realizowang polityke inwestycyjna, szczegdlne znaczenie dla ryzyka zwigzanego z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu ma ryzyko trafnosci decyzji inwestycyjnych dotyczacych doboru poszczegdlnych skiadnikdw lokat. W szczegdlnosci
nietrafne decyzje inwestycyjne moga obnizy¢ stope zwrotu z portfela Subfunduszu, a nawet uniemozliwi¢ wygenerowanie w pewnych
okresach dodatniej stopy zwrotu w ujeciu nominalnym.

Subfundusz moze inwestowac w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania., ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg do 100 %
aktywow w instrumenty udziatowe (takie jak akcje i obligacje zamienne na akcje) lub prowadza polityke inwestycyjng oparta na
inwestowaniu w rdzne klasy aktywow, instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegdlnosci akcje,
kwity depozytowe. W zwigzku z tym, w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu mogg (bezposrednio lub posrednio) wchodzi¢
instrumenty finansowe w tym te o wysokim ryzyku inwestycyjnym. Z tego wzgledu, stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu moze wykazywac silng wrazliwos¢ na zmiany cen poszczegdlnych sktadnikéw lokat dokonanych w ramach
strategii zarzadzania. W szczegdlnosci istnieje ryzyko ograniczonej korelacji zmian wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ze
zmianami wartosci gtownych indekséw gietdowych.

3.2.1.10. Ryzyko zwigzane z nieuwzglednianiem niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju w
procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych

W zwigzku z wejsciem w zycie SFDR Towarzystwo oswiadcza, ze w ramach wykonywanej dziatalnosci nie bierze pod uwage gtdwnych
niekorzystnych skutkdw decyzji inwestycyjnych dla zréwnowazonego rozwoju (,Polityka ESG”").

Brak stosowania Polityki ESG moze spowodowa¢, ze Subfundusz dokona inwestycji lub podejmie decyzje inwestycyjng w odniesieniu
do danego aktywa w sposdb odmienny, niz podjatby w przypadku stosowania Polityki ESG.

Waga poszczegoélnych obszardw ryzyka zwigzanych ze stosowaniem praktyk dla odpowiedzialnego i zréwnowazonego prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej, w ramach ktérych uwzglednia sie: E (ang. environment) — Srodowisko, S (ang. social responsibility) —
spoteczna odpowiedzialno$¢, G (ang. corporate governance) — tad korporacyjny (,Praktyki ESG"), a w konsekwencji podjecie lub
niepodjecie decyzji inwestycyjnej, zalezy od wielu czynnikéw. Do czynnikow tych zalicza sie w szczegdlnosci poziom rozwoju
spoteczno-gospodarczego danego regionu, specyfike branzy, pozycje na rynku i skale dziatalnosci przedsiebiorstwa, dziatania
podejmowane przez konkurencje, praktyki regulatora i dziatania ustawodawcy, kulture organizacyjna, zaleznosci w tancuchu dostaw,
czy site wzajemnego oddziatywania podmiotéw dziatajacych na danym rynku. W tym kontekscie nalezy réwniez zwrdci¢ uwage, ze
integracja Praktyk ESG jako nowego obszaru regulacyjnego i nadzorczego podlega dynamicznemu rozwojowi, co na chwile obecng
wigze sie ze stosowaniem zréznicowanych metodologii obliczen, sposobdéw prezentowania informacji i narzedzi $ledzenia aspektow
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem.

Powyzsze oznacza, ze istnieje ryzyko, ze z uwagi na wielko$¢ organizacji i aktualng strukture organizacyjna, Towarzystwo w ramach
podejmowania decyzji inwestycyjnych nie bytoby w stanie samodzielnie w sposéb rzetelny zweryfikowa¢ wszystkich informagji
dotyczacych Praktyk ESG przekazywanych, czy udostepnianych przez spétki lub dotyczacych potencjalnych aktywdéw, co w
konsekwencji mogtoby wptyna¢ na podjecie nietrafnej decyzji inwestycyjnej oraz nizszy zwrot z inwestycji lub nieosiagniecie celu
inwestycyjnego. W konsekwencji z uwagi na duza liczbe zmiennych i brak jasno okreslonych i wypracowanych praktyk w tym zakresie,
wysoce prawdopodobne jest, ze podejScie Towarzystwa do integracji i uwzgledniania ryzyk zwigzanych z nieuwzglednianiem
niekorzystnych skutkdw dla zréwnowazonego rozwoju mogtoby by¢é odmienne od praktyki stosowanej przez inne podmioty
zarzadzajace funduszami, podejsciem preferowanym przez inwestoréw lub z przysztymi trendami rynkowymi.

3.2.1.11. Ryzyko dla zr6wnowazonego rozwoju

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju zgodnie z SFDR oznacza sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
zarzadzaniem, ktdre - jezeli wystgpig - mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji.
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Towarzystwo oraz Fundusz w wykonywanej dziatalnosci uwzgledniajg ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w rozumieniu SFDR . W
ramach procesu inwestycyjnego kazdej z lokat na poziomie aktywa, emitenta lub kontrpartnera nadawana jest ocena ryzyka dla
zrownowazonego rozwoju. Nastepnie przydzielone oceny sg wykorzystywane w procesie zarzadzania ryzykiem.

3.2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

3.2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg
Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych
zmian cen instrumentdw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu, a tym samym niemoznosci przewidzenia zmian
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac znaczne
wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od opfat zwigzanych z zakupem lub sprzedaza
Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskow z inwestycji.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest z horyzontem inwestycyjnym
Uczestnika. Wraz ze skroceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko znaczacego wptywu krotkoterminowych zmian koniunktury
rynkowej na osiggnietg stope zwrotu. Uczestnik powinien bra¢ pod uwage zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w
opisach profilu inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku koniecznosci zakonczenia inwestycji przed uptywem
zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacjg, w ktorej zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczaco rézni¢ od oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wigze sie ponadto z ryzykami dla zréwnowazonego
rozwoju, ktére mogg spowodowac ze Subfundusz dokona inwestycji lub podejmie decyzje inwestycyjng w odniesieniu do danego
aktywa w sposob odmienny, niz podjatby w przypadku nieuwzgledniania ryzyk dla zrdwnowazonego rozwoju.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika
Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednoczesnie dochodowo$¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z witasciwym
zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajgcego decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage
bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc¢ ich inwestyciji.

3.2.2.2. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa uméw zwigzanych z zabezpieczeniem
inwestycji Subfunduszu, w szczegdlnosci uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne lub uméw dotyczacych Aktywdow
Subfunduszu. Instrumenty pochodne charakteryzujg sie bardzo wysoka zmiennoscig cen. Posrednio zmiennos¢ cen instrumentow
pochodnych zalezy od zmiennosSci cen instrumentéw bazowych. Ta z kolei zalezy od wielu czynnikdw zwigzanych z danych
instrumentem bazowym. Dodatkowo zmienno$¢ ta jest zwiekszana przez mechanizm dzwigni finansowej, ktéry polega na tym, ze do
inwestycji w dany instrument pochodny wymagane jest utrzymywanie zabezpieczenia, ktére stanowi niewielki procent wartosci catej
inwestycji. Ryzyko dzwigni finansowej oznacza, ze zmiana wartosci instrumentu pochodnego jest znacznie wieksza niz zmiana
wartosci instrumentu bazowego. To powoduje, ze niewielkie wahania cen instrumentdw pochodnych mogg mie¢ wysoki wptyw na
stope zwrotu z zainwestowanych $rodkéw. Dla przyktadu: jezeli depozyt zabezpieczajgcy wynosi 5%, to stopien dzwigni finansowej
wynosi 1:20 i oznacza to, ze 1% zmiany ceny instrumentu pochodnego powoduje zmiane w wysokosci okoto 20% zainwestowanych
Srodkéw. Mechanizm dzwigni finansowej stwarza wysokie ryzyko utraty catosci inwestycji. Zmienno$¢ instrumentéw z tej grupy moze
wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, naglych zmian stép procentowych oraz nagtych przeptywéw kapitatu
zagranicznego.

W wyniku transakcji na instrumentach pochodnych istnieje mozliwo$¢ zaciggniecia przez Fundusz zobowigzania finansowego
zwigzanego z rozliczeniem kontraktu, a takze mozliwos¢ zaciagniecia zobowigzania do faktycznej dostawy lub odbioru okreslonych
instrumentéw finansowych. Dlatego z inwestycjami w instrumenty pochodne zwigzane jest ryzyko utraty catosci zainwestowanych
$rodkéw, a w przypadkach niekorzystnych i gwattownych zmian cen instrumentéw pochodnych réwniez konieczno$¢ doptaty
dodatkowej kwoty w stosunku do kosztdw nabycia instrumentu finansowego celem wypetnienia powstatego zobowigzania.
Zobowigzania, o ktérych mowa w niniejszym akapicie sa obowigzkami dodatkowymi w stosunku do kosztdw nabycia instrumentu
finansowego.

Inwestycje w instrumenty pochodne wiazg sie z koniecznoscig utrzymywania i uzupetniania zabezpieczenia okreslonego w
szczeg6towych opisach danych instrumentéw finansowych (np. depozytdéw zabezpieczajacych).

Z zawieraniem uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych wiagza sie nastepujace specyficzne ryzyka:

- ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajgcego niewtasciwego zabezpieczenia aktywow portfela, polegajgce na niewtasciwym
doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na
zabezpieczonej transakgji;

- ryzyko zwiazane ze stosowaniem instrumentéw pochodnych opartych na papierach warto$ciowych i indeksach gietdowych — moze
to powodowac znaczne odchylenie stop zwrotu Subfunduszu w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

- w przypadku instrumentdw pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje walutowe, transakcje futures) —
ryzyko zmian kurséw walut.
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3.2.2.3. Ryzyko zwigzane ze szczegdolnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji
Dotyczy w szczegdlnosci umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne oraz umoéw pozyczek papieréow wartosciowych, w
zwigzku z ktdrymi nalezy liczy¢ sie z dodatkowym wzrostem ryzyka zawieranych transakcji.

3.2.2.4. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

3.2.2.5. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikajgce z btednych procedur wewnetrznych, ich niestosowania lub nieprawidtowego
stosowania. Ryzyko operacyjne wynika rowniez z btednego dziatania systemow, bteddw popetnianych przez pracownikéw lub
wynikajgcych ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe zZrodta ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne
oraz procesy.

3.2.2.6. Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu
lub ma ograniczony wplyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwigzanie Funduszu nastepuje w przypadku zaistnienia jednej z nastepujacych przestanek:

- zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w terminie 3 miesiecy od dnia wydania
decyzji o cofnieciu zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa lub od dnia wygasniecia zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa nie
przejeto zarzadzania Funduszem,

- Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkdw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza,

- Warto$¢ Aktywdw netto Funduszu spadta ponizej minimalnej wartosci okreslonej w obowiazujacych przepisach.

Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przypadkach okreslonych w Statucie.

Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem moze przejaé zarzadzanie Funduszem,
w tym i Subfunduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i
adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajgcego Funduszem i Subfunduszami. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie
wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wejscia zmian Statutu w zycie, to jest w trzy miesigce od dnia ogtoszenia o
zmianach Statutu Funduszu, chyba, ze Komisja zezwoli na skrdcenie tego terminu.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Towarzystwo w kazdym czasie moze podja¢ decyzje o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz.
Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza w przypadku depozytariusza lub
umowy o $wiadczenie ustug na rzecz Funduszu i Subfunduszu w przypadku podmiotu obstugujgcego Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy czym winna by¢ dokonana w sposob zapewniajacy nieprzerwane
wykonywanie obowigzkéw depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, w tym i
Subfundusz. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ze jakos¢ ustug lub stopien przygotowania pracownikéw nowego depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz, w tym i Subfundusz, bedzie nizszy od dotychczasowego. W konsekwencji Uczestnik jest narazony
na negatywne konsekwencje powyzszej sytuacji mogace przejawiac sie w Swiadczeniu ustug nizszej jakosci przez wymienione
powyzej podmioty. Towarzystwo bedzie doktada¢ najwyzszej starannosci, by podmioty, z ktérymi Towarzystwo zawrze umowe o
wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu i Subfunduszy oraz obstuge Funduszu i Subfunduszy, charakteryzowaty sie
najwyzszym poziomem Swiadczonych ustug.

Potaczenie Funduszu z innym funduszem

Zgodnie z Ustawa o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielonymi subfunduszami nie moga by¢ faczone z innym funduszem.
Potagczone moga zosta¢ Subfundusze. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do
Subfunduszu przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa
0 potaczeniu Subfunduszy.

Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo ma prawo podjgc decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie wymaga zmiany
statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okresla Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Statut Funduszu. Ustawa o funduszach
inwestycyjnych moze podlega¢ zmianom, w szczegdlnosci zwigzanym ze zmianami Dyrektywy UCITS. Towarzystwo moze w kazdym
czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu
wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz co do zasady uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia. Uczestnik nie ma
wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.
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Przejecie zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzadzajacq
Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie z art. 4 ust. 1a Ustawy
nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spdtce zarzadzajace;j.

3.2.2.7. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
Nie ma zastosowania. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez
Fundusz.

3.2.2.8. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktdra pomniejsza nominalng stope zwrotu z zainwestowanego
kapitatu. Wzrost inflacji moze wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z poszczegdlnych sktadnikdw lokat posiadanych w
portfelu Subfunduszu. Ryzyko to moze sie rdwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci posiadanych instrumentéw dtuznych,
w tym w szczegdlnosci instrumentdw o oprocentowaniu statym.

Wysokos¢ inflacji ma réwniez bezposredni wptyw na warto$¢ realnej stopy zwrotu zrealizowanej przez Uczestnika na inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy inflacji powoduje, ze zrealizowana realna stopa zwrotu z inwestycji moze
by¢ inna od zaktadanej w momencie dokonywania inwestycji.

3.2.2.9. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego

Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, Fundusz, w tym

i Subfundusz, jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania

dochodéw Funduszu, w tym i Subfunduszu, w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochoddéw Funduszu, w tym i

Subfunduszu, spowoduje obnizenie osigganych przez Uczestnikow Subfunduszu stop zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

3.2.2.10. Ryzyko zwigzane z ICT

Przez ICT nalezy rozumie¢ ICT w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2554 z dnia 14 grudnia
2022 r. w sprawie operacyjnej odpornosci cyfrowej sektora finansowego i zmieniajgce rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009, (UE) nr
648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr 909/2014 oraz (UE) 2016/1011 (Dz. U. UE. L. z 2022 r. Nr 333, str. 1 z pdzn. zm.)."Ryzyko
zwigzane z ICT" oznacza kazda dajaca sie racjonalnie okresli¢ okoliczno$¢ zwigzang z uzytkowaniem sieci i systemdw informatycznych,
ktdra - jezeli dojdzie do jej urzeczywistnienia - moze naruszy¢ bezpieczernstwo sieci i systemdw informatycznych, dowolnego narzedzia
lub procesu zaleznego od technologii, bezpieczenstwo operacji i proceséw lub $wiadczenie ustug poprzez wywotywanie negatywnych
skutkow w Srodowisku cyfrowym lub fizycznym.

3.3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Oferta gtéwnie dla inwestoréw szukajgcych funduszy dajgcych ekspozycje na rézne klasy aktywdw, ktérych udziat instrumentéw
dtuznych moze wynie$¢ do 100% aktywow, a zarazem, ktérych ekspozycja na instrumenty udziatowe nie przekracza 30% aktywow,
jak réwniez wykazujgcych gotowos$¢ do podjecia umiarkowanego ryzyka inwestycyjnego.

Rekomendowany okres inwestycji to co najmniej 2 lata.

3.4. Wysokosc oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz
kosztow obcigzajacych Subfundusz

3.4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania
kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktorych najwczes$niej moze nastgpic¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéow obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosSci

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztdw,

okreslone zostaty w art. 70 oraz art. 71 Statutu Funduszu.

3.4.2. Wskazanie wartosci Wspodtczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on
udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna Funduszu na rzecz Subfunduszu w
$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu
nie wlgczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspdtczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi 2,92%.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100 %
gdzie:

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktdrych mowa w przepisach o szczegdinych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem kosztdw wskazanych ponizej,
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t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane,

WAN - oznacza $rednig wartos¢ aktywow netto Subfunduszu, obliczong w oparciu o warto$¢ aktywow netto na kazdy dzien
kalendarzowy w okresie t.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw catkowitych Subfunduszu zalicza sie w szczegdlnosci, o ile wystepuje,
ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu nie wigczone do Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych, to:

1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
prowizje za rozliczenie transakcji w izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

2. odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. Swiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4. opfaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone bezposrednio przez
Uczestnika,

5. warto$¢ ustug dodatkowych.

3.4.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 25 Statutu,
WYynosi:

a. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A

b. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B

c. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu,
WYNOoSsi:

a. 0,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A

b. 0,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B

c. 0% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiane lub Konwersje Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktdrych mowa w art.
27 Statutu, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, wynosi:

a. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A

b. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B

c. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.

W ramach Produktu Specjalnego:
- stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28 Statutu, pobieranej w zwigzku z zerwaniem umowy o prowadzenie Produktu
Specjalnego i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu:

a. 2% sSrodkow wyptacanych Uczestnikowi Funduszu kategorii Jednostek Uczestnictwa A

b. 2% S$rodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu kategorii Jednostek Uczestnictwa B

c. 2% Srodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu kategorii Jednostek Uczestnictwa C.

W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w ramach Zamiany Jednostek Uczestnictwa, stawka optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym jest réwna rdznicy pomiedzy obowigzujgcg w dniu
Zamiany stawka opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym i optata manipulacyjng za
zbywanie jednostek uczestnictwa uiszczong wczesniej przy nabyciu zamienianych jednostek uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym,
a w przypadku, gdy przedmiotem Zamiany sg jednostki uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego zbyte w wyniku dokonanej wczesniej
Zamiany jednostek uczestnictwa, przy ustalaniu wysokosci optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
docelowym uwzgledniane sa réwniez optaty manipulacyjne za zbywanie jednostek uczestnictwa pobrane od Uczestnika w zwiazku ze
zbyciem i wczesniejszymi Zamianami tych jednostek uczestnictwa (Optata Wyréwnawcza). W przypadku, gdy réznica, o ktorej mowa
w zdaniu poprzednim, jest rowna zeru badz mniejsza od zera, optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu
nie jest pobierana.

3.4.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo pobiera optate za zarzadzanie Subfunduszem uzalezniong od osiggnietych wynikéw — Wynagrodzenie Zmienne. Cze$¢
Zmienna Wynagrodzenia naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny w wysokosci 20% wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bez
naliczonej czesci zmiennej wynagrodzenia na Jednostke Uczestnictwa, ponad stope zwrotu z benchmarku okreslonego w Statucie.
Okresem odniesienia w ktorym wyniki subfunduszu sg mierzone i rekompensowane za ujemne wyniki w przesztosci, jest okres 5-
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letni. Pierwszy okres odniesienia rozpoczyna sie w dniu rozpoczecia naliczania wynagrodzenia zmiennego wedtug niniejszych zasad,
a konczy po uptywie 5 lat. Subfundusz moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne nawet w przypadku poniesienia straty, w przypadku
gdy strata ta bedzie nizsza niz strata okreslonego w statucie benchmarku. Szczegdtowy sposob naliczania Wynagrodzenia Zmiennego
zostat wskazany w art. 71 Statutu.

Przyktadowy sposdb obliczania Wynagrodzenia Zmiennego w ramach piecioletniego okresu odniesienia. Przyktad pokazuje przy jakich
wynikach subfunduszu oraz wysokosci benchmarku nastepuje mozliwos¢ pobrania wynagrodzenia zmiennego.

Wartosé jednostki | Wartosé jednostki |  Stopazwrotu Skumulowna Zmiana Skumulowana
- L B 2Zysk/strata ponad stopa| Czy
bez z wdanym stopa zwrotu benchmarku w zZmiana N N
Rok N N benchmark zwrotu w okresie | wynagrodzenie Opis
wynagrodzenia wynagrodzenia roku funduszu w danym roku benchmarku w B A
. B N . B . skumulowany 5-letnim zmienne
okresie 5-letnim | kalendarzowym | okresie 5-letnim
0 100,00 100,00
Subfundusz osiggnat dodatni wynik,
1 104,58 104,58 4,58% 104,58% 5,20% 105,20% -0,62% 0,00% NIE e e pen el oz
benchmarku i cze$¢ zmienna
wynagrodzenia nie zostata naliczona
Subfundusznie osiagnat dodatniego
2 102,08 102,08 2,39% 102,08% 0,60% 105,83% 3,75% 0,00% NIE wyniku, wynik byt ponizej
benchmarku i czgs¢ zmienna
wynagrodzenia nie zostata naliczona
Subfundusz osiagnat dodatni wynik, a
3 108,60 109,08 6,86% 109,08% 1,00% 106,89% 2,19% 0,00% TAK TRy oA (B eI
benchmarku i cze$¢ zmienna
wynagrodzenia zostata naliczona
Subfundusznie osiagnat dodatniego
4 108,73 108,73 0,32% 108,73% 0,20% 106,68% 2,05% 2,19% NIE wyniku, a wynik byt ponizej
benchmarku i cze$¢ zmienna
wynagrodzenia nie zostata naliczona
Subfundusznie osiagnat dodatniego
wyniku, jednak wynik byt powyzej
5 108,52 108,63 -0,09% 108,63% -0,70% 105,93% 2,70% 2,19% TAK " o an o
poziomu benchmarku i cze$¢ zmienna
wynagrodzenia zostata naliczona
Subfundusz osiagnat dodatni wynik,
6 110,13 110,52 1,74% 105,68% 0,05% 100,74% 4,94% 3,18% TAK wynik byt powyzej poziomu
benchmarku i czgs¢ zmienna
wynagrodzenia zostata naliczona

Maksymalna stopa zwrotu w okresie 5-letnim - najwieksza dodatnia wartosc¢ réznic pomiedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia, a stopami zwrotu z benchmarku na przestrzeni
5 (pieciu) ostatnich lat kalendarzowych, co oznacza, ze sg to roznice za okresy rozpoczynajace sie 5 lat przed Dniem Wyceny (w
przypadku gdy nie jest to Dzien Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed tg datg), a kofnczace sie na ostatni Dzien
Wyceny kazdego roku kalendarzowego od 5 lat wstecz do jednego roku wstecz. W przypadku gdy okres odniesienia jest krotszy niz
5 lat to najwieksza wartos¢ rézni¢ miedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem
czesci zmiennej Wynagrodzenia a stopami zwrotu z benchmarku na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego w tym
okresie. W pierwszym roku kalendarzowym w ktérym naliczana jest cze$¢ zmienna Wynagrodzenia, Maksymalna stopa zwrotu w
okresie 5-letnim = 0.

3.4.5. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem; w przypadku, o ktérym mowa w art.
101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Maksymalna, wyrazona procentowo, wysoko$¢ Wynagrodzenia w skali roku wynosi:
a. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 1%
b. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 0,5%
c. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,5%.

Wynagrodzenie liczone jest od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w
przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze Srodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po
miesiacu, za ktéry byto naliczane wynagrodzenie. Aktualna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie dla Subfunduszu ustalana jest w
drodze uchwaly decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat, ktdre sg dostepne na stronie internetowej
Towarzystwo www.aliortfi.com oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa. Subfundusz nie lokuje powyzej 50%
Aktywéw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

3.4.6. Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktoérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem
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Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu. Podmioty
prowadzace dziatalnos¢ maklerskg, $wiadczace ustugi na rzecz Subfunduszu, mogg sporzadza¢ dla Subfunduszu analizy i
rekomendacje, bedace $wiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

3.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

3.5.1. Wartosc aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Na koniec roku obrotowego 2023 wartos¢ aktywow netto Subfunduszu wynosita 62 840 808,63 ztotych.

ALIOR Spokojny Mieszany

70,00

60,00

Miliony

50,00

40,00

PLN

30,00

20,00

10,00

0,00
wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2023 roku

77 7

3.5.2. Wartosc sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata
w przypadku subfunduszu prowadzacego dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5, 10 lat - w
przypadku subfunduszu prowadzacego dziatalnosc¢ 3 lata lub diuzej.

Srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie wartosci aktywéw netto funduszu na
jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata (lata 2021,2022, 2023) wyniosta 1,00%.

ALIOR Spokojny Mieszany
Srednia roczna stopa zwrotu
1,20%
1,00%
1,00%
0,80%
0,60%

0,40%

0,20%

0,00%

okres 3-letni

3.5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Wzorcem najlepiej odzwierciedlajgcym zachowanie sie zmiennych rynkowych oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,
ktory wykorzystywany jest na potrzeby naliczania czes$ci zmiennej Wynagrodzenia jest ztozenie nastepujacych wskaznikow:
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85% depozytu z dzienng kapitalizacjg stopa procentowg (WIBOR 6m + 50bp) + 15% zmiana indeksu MSCI Poland IMI loc Gross
W przypadku zaprzestania publikacji wskaznika WIBOR 6M oraz zastapienia go innym wskaznikiem, wskaznik ten zastgpi wskaznik
WIBOR 6M z dniem kolejnym po dniu ostatecznego zakonczenia oficjalnej publikacji wskaznika WIBOR 6M.

3.5.4. Wartosc¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku gdy Subfundusz prowadzi dziatalno$¢ nie dtuzej niz
3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat, w przypadku gdy dziatalnos¢ prowadzi dluzej niz 3 lata.

ALIOR Spokojny Mieszany
Srednia roczna stopa zwrotu z przyjetego wzorca

8,00%

6,71%

7,00%
6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%

1,00%

0,00%
okres 3-letni

3.5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokosci
pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesziosci nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysziosci

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i

odkupienia oraz wysokosci pobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantujg
uzyskania podobnych w przysztosci.
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Rozdziat I1I.4 Subfundusz ALIOR Papierow Diuznych

4. Subfundusz zostat potgczony z innym subfunduszem wydzielonym w ALIOR SFIO.
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Rozdziatl ITI.5 Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna

5. Subfundusz zostat potgczony z innym subfunduszem wydzielonym w ALIOR SFIO.
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Rozdziat II1.6 Subfundusz ALIOR Multi Asset

6. Subfundusz zostat potgczony z innym subfunduszem wydzielonym w ALIOR SFIO.
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Rozdziat III.7 Subfundusz ALIOR Zréwnowazony (poprzednia nazwa: ALIOR Fundusz funduszy Strategia Rozwazna)

7. Subfundusz zostat potaczony z innym subfunduszem wydzielonym w ALIOR SFIO.

Strona 56 z 276




Rozdziat I11.8 Subfundusz ALIOR Akcji Zagranicznych

8.

8.1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

8.1.1. Wskazanie gidwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Nie wiecej niz 50 % wartosci Aktywdw Subfundusz mogg stanowic:

® jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych swojg siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

®  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

e  tytuty uczestnictwa emitowane przez inne instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli instytucje
te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika, instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz
zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem oraz spetniajg inne warunki okreslone przez
Ustawe,

e certyfikaty inwestycyjne,
® papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego.

Subfundusz bedzie dokonywat lokat, stosujgc nastepujace zasady ich dywersyfikacji w:

1. instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegdlnosci akcje, kwity depozytowe, a takze
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub
instytucji wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg do 100 % aktywow w
instrumenty udziatowe (takie jak akcje i obligacje zamienne na akcje) lub prowadzg polityke inwestycyjng opartg na
inwestowaniu w rézne klasy aktywow,— od 80 wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

2. diuzne papiery wartoéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa cztonkowskiego,
albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkdw
federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie oraz jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa Funduszy Diuznych, o ktdérych mowa ponizej, instrumenty
Rynku Pienieznego oraz krotkoterminowe instrumenty dtuzne tj. takie, ktorych okres pozostajgcy do wykupu jest krotszy
niz rok obligacje, w tym obligacje przedsiebiorstw oraz papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panistwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne
wiadze publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej
jedno Panstwo cztonkowskie — tgcznie od 0 do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

3. instrumenty finansowe, o ktérych mowa w pkt 1 notowane na rynkach zagranicznych, tj. innych niz w Rzeczpospolitej
Polskiej, stanowi¢ beda nie mniej niz 80% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. W przypadku gdy dany instrument
finansowy jest notowany zaréwno na rynku w Rzeczpospolitej Polskiej jak i na innym rynku zagranicznym, na potrzeby tego
limitu uznaje sie, ze jest on notowany na rynku zagranicznym, nawet w przypadku jego zakupu na rynku w Rzeczpospolitej
Polskiej.

Przez Fundusz Diuzny rozumie sie fundusz inwestycyjny, fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlinego inwestowania majgcg siedzibe
za granica, ktdrego jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa nabywane sa do portfeli Subfunduszy i
ktdére zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg znaczng cze$¢ swoich aktywdw:

e w depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne (instrumenty finansowe takie jak obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz, co
do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu) lub,

® w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg znaczng cze$¢ 50 % aktywdéw w
depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne.
Statut lub regulamin Funduszu Dtuznego, o ktérym mowa powyzej, moze dopuszcza¢ lokowanie przez ten Fundusz powyzej 20%
jego aktywdw, nie wiecej jednak niz 50% wartosci jego aktywdw w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego funduszu
lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ile statut lub regulamin Funduszu Dtuznego wskazuje ten funduszu lub instytucje wspolnego
inwestowania.
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Statut lub regulamin Funduszu Dtuznego, o ktdrym mowa powyzej, moze dopuszczac lokowanie przez ten Fundusz do 100% wartosci
jego aktywdw w jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa jednego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ile statut lub
regulamin Funduszu Diuznego:

wskazuje ten fundusz lub instytucje,
okresla zasady polityki inwestycyjnej tego funduszu lub instytucji,
wskazuje wysokos$¢ optat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot zarzadzajacy tym funduszem lub instytucja.

Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowic¢ aktywa zagraniczne.
Do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu mogg stanowic¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Subfundusz bedzie nabywat takze inne instrumenty finansowe, szczegétowo opisane w statucie Funduszu.

8.1.2,

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

8.1.2.1. Poza gtdwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa ponizej, Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie

w szczegodlnosci:

8.1.2.1.1. wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,
8.1.2.1.2. wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

8.1.3.

Gtowne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg nastepujace:

Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadq maksymalizacji wartosci Aktywow tego Subfunduszu w dtugim
horyzoncie inwestycyjnym. Lokaty dobierane beda:

8.1.4.

dla certyfikatow inwestycyjnych, papieréow warto$ciowych emitowanych przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu
zamknietego, jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytutdow uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
majacych siedzibe za granica - pod katem mozliwosci efektywnego realizowania celéw i polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
stop zwrotu uzyskiwanych z tego rodzaju lokat w przesztosci, adekwatnosci polityki inwestycyjnej i celéw inwestycyjnych
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania (w tym typu
zamknietego) do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

dla pozostatych instrumentéw Subfundusz bedzie podejmowac decyzje inwestycyjne, kierujac sie nastepujacymi gtéwnymi
kryteriami doboru poszczegolnych kategorii lokat w przypadku instrumentéw udziatowych (takich jak akcje, prawa do akgji,
prawa poboru, kwity depozytowe i warranty subskrypcyjne): ryzyko dziatalnosci emitenta, zaréwno na poziomie
makroekonomicznym, jak i specyficznym dla danego emitenta, prognozowane perspektywy wzrostu wynikdw finansowych
emitenta, prognozowany wzrost wyceny rynkowej papieru wartosciowego w ujeciu nominalnym, prognozowana stopa
zwrotu z papieru wartosciowego w ujeciu relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami lub w poréwnaniu
do stopy zwrotu z indeksu gietdowego stanowigcego punkt odniesienia (benchmark) danego Subfunduszu, dodatkowo w
przypadku praw poboru — poza wskazanymi powyzej — takze relacja ceny prawa poboru do wartosci teoretycznej prawa
poboru wynikajgcej z aktualnej ceny akcji danej spétki, w przypadku diuznych papierdw wartosciowych, Instrumentéw
Rynku Pienieznego, listdw zastawnych i obligacji zamiennych na akcje: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép
procentowych, prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego, wysoko$¢ premii za
ryzyko inwestycyjne w porédwnaniu do stawek ksztattujgcych sie na rynku, wptyw na Sredni okres do wykupu catego portfela
inwestycyjnego, dodatkowo — w przypadku papieréw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — poza kryteriami okreslonymi wyzej — takze wiarygodnosc¢ kredytowa emitenta;
dodatkowo w przypadku obligacji zamiennych na akcje — poza wskazanymi powyzej — takze warunki zamiany obligacji na
akcje, w przypadku depozytdéw: poziom oprocentowania depozytdw, rowniez w porownaniu do stawek ksztattujacych sie
na rynku, wiarygodnos¢ banku, w przypadku Instrumentéw Pochodnych: adekwatno$¢, rozumiana jako zgodnosé
instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjng obowigzujaca dla danego Subfunduszu, efektywnos$¢, rozumiana jako
zgodno$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego, ptynnosc,
rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajagcego wielkos¢
transakcji, koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw
ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego, w przypadku pozostatych instrumentéw finansowych, niewymienionych
powyzej: mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Subfunduszu, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych —
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.

8.1.5.

Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢ duza
zmiennoscia wynikajacq ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne
wskazanie tej cechy
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Z uwagi na docelowy skitad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu (gtéwne kategorie lokat,
zasady ich dywersyfikacji oraz przyjete kryteria doboru lokat — opisane powyzej), Warto$¢ Aktywdw Netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

8.1.6. Jezeli Fundusz moze zawierac¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu
zawarcia takich umoéw, w tym umow, ktorych przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
na ryzyko zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka

inwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moze wptywa¢ na zwiekszenie lub zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego

Subfunduszu.

8.1.7. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji
Nie dotyczy, nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

8.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

8.2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu

8.2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w wyniku niekorzystnych zmian cen instrumentow
finansowych na rynkach finansowych. Na ryzyko rynkowe skfadajg sie w szczegolnosci:

- ryzyko cen akgji,

- ryzyko stopy procentowej.

Ryzyko cen akcji polega na spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na skutek niekorzystnych zmian cen akcji lub innych
instrumentdw udziatowych. Na ryzyko cen akgji sktadajq sie ryzyko systematyczne oraz ryzyko specyficzne danego emitenta.

Ryzyko systematyczne zwigzane jest z sytuacja makroekonomiczng, czyli miedzy innymi takimi czynnikami jak: stopa wzrostu
gospodarczego, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, stopa bezrobocia, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego
i inwestycyjnego, wysokos¢ stdp procentowych i kurséw walutowych, poziom inflacji, ceny surowcdw i zmiany cen akcji na rynkach
zagranicznych. Negatywne tendencje w sytuacji makroekonomicznej moga przektadac sie na spadki cen na rynkach akcji lub innych
instrumentow finansowych. Negatywne tendencje na zagranicznych rynkach akcji moga przektadac sie na spadki cen akgji i innych
instrumentdéw finansowych na rynku krajowym. Ryzyko systematyczne nie moze zosta¢ ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela
udziatowych papieréw wartosciowych.

Ryzyko specyficzne to ryzyko inwestowania w akcje lub inne instrumenty finansowe okreslonego emitenta. Na ryzyko to wptywaija
miedzy innymi: wyniki finansowe emitenta i prognozy przysztych wynikdw, pozycja rynkowa spétki, poziom zadtuzenia, tad
korporacyjny, jako$¢ pracy zarzadu, konflikty w akcjonariacie i inne. Ryzyko specyficzne moze zostaé ograniczone poprzez
dywersyfikacje portfela udziatowych papieréw wartosciowych.

Ryzyko cen akcji oraz jego ryzyka sktadowe mogq by¢ zwiekszane lub zmniejszane przez charakterystyczne cechy segmentéw rynku
akgji, na ktérych dokonywane sg inwestycje, co moze skutkowac zwiekszong zmiennoscig cen tych instrumentéw. W szczegdlnosci,
charakterystycznymi cechami niektérych segmentéw rynku akcji, moggcymi powodowac zmiane ekspozycji inwestora na ryzyko cen
akgji sg m.in.:

W segmencie akcji o wysokiej ptynnosci (tzw. blue chips) - wrazliwos¢ na kierunek przeptywéw srodkéw pienieznych o
znacznej wartosci, zwigzanych z dokonywaniem inwestycji przez duzych inwestoréw instytucjonalnych, w tym przeptywdw kapitatu
zagranicznego. Moze ona powodowac¢ w niektérych okresach zwiekszong zmienno$¢ cen akcji z tego segmentu, zaréwno
bezwzglednie, jak i w stosunku do pozostatych segmentéw rynku akcji.

W segmencie akcji matych i srednich spétek - wrazliwos¢ na informacje dotyczace emitenta (dotyczy w najwiekszym zakresie
akgcji notowanych w alternatywnym systemie obrotu NewConnect). Moze ona powodowac zwiekszong zmiennos$¢ oraz odchylenia
ceny rynkowej instrumentédw finansowych od ich wartosci fundamentalnej w segmentach rynku o $redniej i niskiej ptynnosci,
wynikajace m.in. z braku lub ze zmniejszonego zaangazowania inwestoréw instytucjonalnych.

W przypadku akcji notowanych na rynkach zagranicznych - wrazliwos¢ na zmiany kurséw walutowych i sytuacji

makroekonomicznej krajow, z ktérych spétki sg przedmiotem inwestycji. Niezaleznie od ryzyka walutowego, kursy akcji spotek
zagranicznych mogg charakteryzowac sie w niektdrych okresach zwiekszong zmiennosciag kurséw wyrazonych w walucie lokalnej na
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skutek ograniczania strat przez inwestoréw zagranicznych, wynikajacych z niekorzystnych zmian kurséw walutowych. Inwestycje w
akcje spotek zagranicznych wigzg sie rowniez z ekspozycjg inwestora na ryzyko systematyczne tych krajow (tzw. ryzyko kraju).

W przypadku akcji spotek z krajow rozwijajacych sie (tzw. emerging markets) - wrazliwos¢ na wzrost globalnej awersji do
ryzyka. Kursy cen akcji spotek z krajow rozwijajgcych sie mogg by¢ dodatkowo narazone na okresowe wzrosty zmiennosci notowan
wynikajace ze wzrostu globalnej awersji do ryzyka oraz krotkoterminowe spadki kurséw, wynikajace z masowego wycofywania
srodkow finansowych przez inwestorow z tego segmentu, zwlaszcza w okresie dekoniunktury. Moze tym zjawiskom towarzyszyc
takze wzrost korelacji zaréwno pomiedzy kursami akcji emitentéw z tego samego kraju, jak réwniez pomiedzy indeksami gietdowymi
z réznych krajow rozwijajgcych sie, co moze zniwelowac korzysci wynikajgce dywersyfikacji ryzyka specyficznego emitenta i ryzyka
kraju.

W segmencie spotek niepublicznych - nieobserwowalno$¢ kursu rynkowego oraz brak obowigzkdw informacyjnych po stronie
emitentow. W zwigzku z tym, ze akcje spdtek niepublicznych nie sg przedmiotem transakcji w publicznym obrocie, ich wartos¢
godziwa nie moze zostac doktadnie ustalona poprzez odniesienie do kursu takich akgji, lecz musi by¢ ustalona za pomocg metod i
modeli wyceny akgji. Z natury rzeczy, tak ustalona warto$¢ jest oszacowaniem i nawet przy zachowaniu najwyzszej starannosci jest
obarczona mozliwoscig btedu (tzw. ryzyko modelu), w zwigzku z czym cena nabycia i zbycia takich instrumentéw moze by¢ rézna od
ich wartosci fundamentalnej. Warto$¢ uzyskana w drodze wyceny jest wrazliwa na zmiane zatozen odnosnie prognozowanych
wynikow finansowych, danych makroekonomicznych, stdp procentowych i innych danych wykorzystywanych w modelu. Co wiecej,
spotki niepubliczne nie podlegajg rygorystycznym obowigzkom informacyjnym, jakim podlegajg spotki publiczne, co moze réwniez
wptywac na efektywnos¢ wyceny akcji bedacych przedmiotem transakcji w tym segmencie rynku kapitatowego.

W segmencie akcji spotek bedacych przedmiotem pierwszych ofert publicznych (tzw. IPO) - nieobserwowalnos¢
wczesniejszych kursow akcji i krdtsza historia dostepnych danych finansowych. Podobnie jak w przypadku spétek niepublicznych,
wczesniejszy kurs akcji spotek bedacych przedmiotem pierwszych ofert publicznych jest nieznany i w zwigzku z tym ustalenie wartosci
akcji wymaga przeprowadzenia oszacowania przy uzyciu metod i modeli wyceny akcji. Takie oszacowanie Moze by¢ obarczone
mozliwoscig btedu (tzw. ryzyko modelu), w zwiazku z czym cena nabycia takich instrumentéw moze by¢ rézna od ich wartosci
fundamentalnej. Warto$¢ uzyskana w drodze wyceny jest wrazliwa na zmiane zatozen odnosnie prognozowanych wynikow
finansowych, danych makroekonomicznych, stdp procentowych i innych danych wykorzystywanych w modelu. Co wiecej, spotki
bedace przedmiotem pierwszej oferty publicznej nie majg tak dtugiej historii danych finansowych jak podlegajace rygorystycznym
obowigzkom informacyjnym spotki publiczne, co moze wptywaé na poprawno$¢ prognoz finansowych, a tym samym na efektywnos¢
wyceny akcji bedacych przedmiotem transakcji w tym segmencie rynku kapitatowego.

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami stop procentowych.
Ryzyko stopy procentowej ma szczegdlne znaczenie w przypadku instrumentdw dtuznych o oprocentowaniu statym. Zalezno$¢ cen
tych instrumentéw od stopy procentowej jest odwrotna. Wzrost stopy procentowej powoduje spadek cen papierdw dtuznych, a
spadek stopy procentowej powoduje wzrost ceny instrumentéw dtuznych. Ryzyko stopy procentowej zalezy od dtugosci czasu do
wykupu danego instrumentu, stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest
ryzyko stopy procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej.
Na ryzyko stopy procentowej majg wptyw m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub oczekiwanej), wysoko$¢ realnej stopy procentowej,
polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego, poziom oszczedno$ci w gospodarce, ocena sytuacji fiskalnej
panstwa przez inwestoréw oraz poziom stop procentowych w innych krajach. Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna panstwa,
nadmierny wzrost deficytu finanséw publicznych i wzrost relacji dtugu publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrost
rynkowych stép procentowych.

8.2.1.2. Ryzyko kredytowe

Gtownymi czynnikami ryzyka kredytowego sa:
- ryzyko niedotrzymania warunkéw,

- ryzyko obnizenia oceny kredytowej,

- ryzyko rozpietosci kredytowej.

Ryzyko niedotrzymania warunkow, nazywane réwniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontraktéw finansowych przez emitentdw instrumentéw dtuznych. Polega
ono na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych (zaréwno odsetek
jak i kwoty pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem ocen
kredytowych (ratingéw) emitentéw lub emisji. Obnizenie oceny kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej
inwestycji, co powoduje, ze inwestorzy oczekujg wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje
spadek wartosci instrumentéw dtuznych.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami rozpietosci
kredytowej dla emisji. Rozpieto$¢ kredytowa to réznica z oczekiwanej przez inwestoréw stopy zwrotu z instrumentédw obarczonych
ryzykiem a instrumentéw, ktére postrzega sie jako wolne od ryzyka (instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa). Inwestycje w papiery dtuzne innych emitentéw niz Skarb Panstwa, czyli np. papiery komercyjne lub obligacje komunalne
i korporacyjne wigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.
Pogorszenie ratingu kredytowego wptywa na wzrost ryzyka danego emitenta i wzrost rozpietosci kredytowej, a tym samym powoduje
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spadek ceny danego instrumentu dtuznego. Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sg ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego
funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane s3 z ryzykiem kredytowym banku.

8.2.1.3. Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji na danym instrumencie finansowym,
bez istotnego wptywu na cene realizacji, ze wzgledu na wielko$¢ tej transakcji. Innymi stowy jest to mozliwo$¢ okresowego
ograniczenia dostepnosci rynku danych instrumentdw. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci
posiadanych aktywodw, ktdra to ilos¢ jest relatywnie duza w stosunku do normalnej wielkosci transakcji przeprowadzanych danym
instrumentem finansowym. Powoduje to naruszenie aktualnej struktury popytu i podazy, co prowadzi do zmiany ceny rynkowej.
Ryzyko ptynnosci ma szczegdlnie duze znaczenie w przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszczegélnych emitentéw zalezy ono
gtéwnie od takich czynnikow jak: wielko$¢ (kapitalizacja rynkowa) spotki oraz poziom $rednich dziennych obrotéw rynkowych akcjami
danego emitenta. W przypadku innych instrumentdw finansowych na poziom ptynnosci majg wptyw takie czynniki, jak wartos¢
instrumentow finansowych znajdujgcych sie w obrocie, Sredni dzienny obrot rynkowy na danym instrumencie finansowym czy réznica
pomiedzy ceng kupna i sprzedazy. Ograniczenie ptynnosci moze zwieksza¢ zmienno$¢ cen instrumentéw finansowych. Moze ono
wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stop procentowych oraz nagtych przeptywdéw kapitatu
zagranicznego. W przypadku inwestycji w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe
za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, istnieje ryzyko czasowego zawieszania odkupywania tytutow
lub jednostek uczestnictwa przez te instytucje wspdlnego inwestowania lub fundusz inwestycyjny.

8.2.1.4. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego) to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu
waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Na ryzyko to wptywa szereg czynnikdw o charakterze makroekonomicznym (miedzy
innymi poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, wysoko$¢ nominalnych i realnych stép
procentowych, charakter polityki pienieznej i fiskalnej, tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom stop procentowych w innych
krajach) i rynkowym (miedzy innymi: sytuacja na miedzynarodowych rynkach finansowych oraz tzw. sentyment zagranicznych
inwestoréw odnos$nie inwestycji w instrumenty denominowane w walucie danego kraju). Poziom kursu walutowego moze cechowac
sie bardzo duzg zmiennoscig o nieprzewidywalnym charakterze.

8.2.1.5. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzonych odpowiednio przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na postawie umowy z Depozytariuszem przechowujg cze$¢ aktywdw Subfunduszu). Papiery warto$ciowe stanowig
wiasnos$¢ Subfunduszu i nie wchodzg do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

8.2.1.6. Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkow

W przypadku gdy znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument Finansowy lub na danym rynku, w
razie wystapienia znacznej zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury na danym rynku moze to istotnie
wptynac na warto$¢ i ptynnos¢ aktywow Subfunduszu. Wahania wyceny rynkowej poszczegélnych instrumentéw finansowych mogq
powodowac znaczace wahania Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

8.2.1.7. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi dla Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu skutkami opdznienia
rozliczenia zawartych transakcji. Opdznienia te moga uniemozliwia¢ lub utrudnia¢ przeprowadzanie dalszych transakcji. Zrodtem
ryzyka rozliczenia mogq by¢ miedzy innymi ryzyka operacyjne wystepujace po stronie m.in. operatoréw rynkéw gietdowych, izb
rozliczeniowych i posrednikéw (domdéw maklerskich, bankdw). Oprocz zdarzen zewnetrznych, ryzyko rozliczenia moze by¢ efektem
btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania systemdw oraz pracownikow.

8.2.1.8. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

Istnieje mozliwo$¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsza wiedza decyzje inwestycyjne nie przyniosg oczekiwanych
rezultatéw i warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych, a tym samym Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu ulegnie
zmniejszeniu.

8.2.1.9. Ryzyko wynikajgce ze strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych

Wyzej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu, nalezy rozpatrywac w
powigzaniu z realizowang strategig zarzadzania Subfunduszem, w tym ze szczegdlnymi strategiami inwestycyjnymi. Realizowana
przez Zarzadzajacego strategia zarzadzania Subfunduszem moze wptywac na wielko$¢ poszczegoélnych ryzyk. W szczegdlnosci dotyczy
to takich aspektdw strategii inwestycyjnej jak: stosowane specyficzne kryteria doboru poszczegdlnych sktadnikdw lokat, stopien
dywersyfikacji portfela lokat, stopien koncentracji portfela na poszczegdinych sktadnikach lokat, stopien koncentracji lokat na
poszczegdlnych sektorach geograficznych lub branzowych, czy poziom podejmowanej ekspozycji na poszczegdlne czynniki ryzyka
inwestycyjnego. Powyzsze czynniki moga w ramach realizowanej strategii zarzadzania podlega¢ modyfikacji w reakcji na zachodzace
zmiany uwarunkowan rynkowych.

Ze wzgledu na realizowang polityke inwestycyjna, szczegdlne znaczenie dla ryzyka zwigzanego z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu ma ryzyko trafnosci decyzji inwestycyjnych dotyczacych doboru poszczegolnych sktadnikdw lokat. W szczegdlnosci
nietrafne decyzje inwestycyjne mogg obnizyc¢ stope zwrotu z portfela Subfunduszu, a nawet uniemozliwi¢ wygenerowanie w pewnych
okresach dodatniej stopy zwrotu w ujeciu nominalnym.
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Subfundusz moze inwestowa¢ w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdinego inwestowania., ktdre zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg do 100%
aktywow w instrumenty udziatowe (takie jak akcje i obligacje zamienne na akcje) lub prowadzg polityke inwestycyjng opartg na
inwestowaniu w rézne klasy aktywdw, instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegdlnosci akcje,
kwity depozytowe. W zwigzku z tym, w skfad portfela inwestycyjnego Funduszu mogg (bezposrednio lub posrednio) wchodzi¢
instrumenty finansowe w tym te o wysokim ryzyku inwestycyjnym. Z tego wzgledu, stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu moze wykazywac silng wrazliwo$¢ na zmiany cen poszczegolnych sktadnikéw lokat dokonanych w ramach
strategii zarzadzania. W szczegdlnosci istnieje ryzyko ograniczonej korelacji zmian wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ze
Zmianami wartosci gtéwnych indekséw gietdowych.

8.2.1.10. Ryzyko zwigzane z nieuwzglednianiem niekorzystnych skutkow dla zrownowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych

W zwigzku z wejsciem w zycie SFDR Towarzystwo oswiadcza, ze w ramach wykonywanej dziatalnosci nie bierze pod uwage gtdwnych
niekorzystnych skutkdw decyzji inwestycyjnych dla zrownowazonego rozwoju (,Polityka ESG”).

Brak stosowania Polityki ESG moze spowodowaé, ze Subfundusz dokona inwestycji lub podejmie decyzje inwestycyjng w odniesieniu
do danego aktywa w sposdb odmienny, niz podjatby w przypadku stosowania Polityki ESG.

Waga poszczegdinych obszardw ryzyka zwigzanych ze stosowaniem praktyk dla odpowiedzialnego i zrdwnowazonego prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej, w ramach ktérych uwzglednia sie: E (ang. environment) — $rodowisko, S (ang. social responsibility) —
spoteczna odpowiedzialno$¢, G (ang. corporate governance) — tad korporacyjny (,Praktyki ESG"), a w konsekwencji podjecie lub
niepodjecie decyzji inwestycyjnej, zalezy od wielu czynnikdw. Do czynnikdw tych zalicza sie w szczegdlnosci poziom rozwoju
spoteczno-gospodarczego danego regionu, specyfike branzy, pozycje na rynku i skale dziatalnosci przedsiebiorstwa, dziatania
podejmowane przez konkurencje, praktyki regulatora i dziatania ustawodawcy, kulture organizacyjng, zaleznosci w fancuchu dostaw,
czy site wzajemnego oddziatywania podmiotéw dziatajacych na danym rynku. W tym kontekscie nalezy réwniez zwrdci¢ uwage, ze
integracja Praktyk ESG jako nowego obszaru regulacyjnego i nadzorczego podlega dynamicznemu rozwojowi, co na chwile obecna
wigze sie ze stosowaniem zréznicowanych metodologii obliczen, sposobow prezentowania informacji i narzedzi Sledzenia aspektow
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem.

Powyzsze oznacza, ze istnieje ryzyko, ze z uwagi na wielkos¢ organizacji i aktualng strukture organizacyjna, Towarzystwo w ramach
podejmowania decyzji inwestycyjnych nie byloby w stanie samodzielnie w sposob rzetelny zweryfikowac¢ wszystkich informacji
dotyczacych Praktyk ESG przekazywanych, czy udostepnianych przez spétki lub dotyczacych potencjalnych aktywdéw, co w
konsekwencji mogtoby wptyna¢ na podjecie nietrafnej decyzji inwestycyjnej oraz nizszy zwrot z inwestycji lub nieosiagniecie celu
inwestycyjnego. W konsekwencji z uwagi na duzg liczbe zmiennych i brak jasno okreslonych i wypracowanych praktyk w tym zakresie,
wysoce prawdopodobne jest, ze podejscie Towarzystwa do integracji i uwzgledniania ryzyk zwigzanych z nieuwzglednianiem
niekorzystnych skutkdw dla zréwnowazonego rozwoju mogtoby by¢é odmienne od praktyki stosowanej przez inne podmioty
zarzadzajqce funduszami, podejsciem preferowanym przez inwestorow lub z przysztymi trendami rynkowymi.

8.2.1.11. Ryzyko dla zrownowazZonego rozwoju

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju zgodnie z SFDR oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
zarzagdzaniem, ktdre - jezeli wystgpig - mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji.

Towarzystwo oraz Fundusz w wykonywanej dziatalnosci uwzgledniajg ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w rozumieniu SFDR . W
ramach procesu inwestycyjnego kazdej z lokat na poziomie aktywa, emitenta lub kontrpartnera nadawana jest ocena ryzyka dla
zrownowazonego rozwoju. Nastepnie przydzielone oceny sg wykorzystywane w procesie zarzadzania ryzykiem.

8.2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

8.2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikow majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych
zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu, a tym samym niemoznosci przewidzenia zmian
Wartoséci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze powodowac znaczne
wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od opfat zwigzanych z zakupem lub sprzedaza
Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskdw z inwestycji.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest z horyzontem inwestycyjnym
Uczestnika. Wraz ze skrdceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko znaczgcego wptywu krétkoterminowych zmian koniunktury
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rynkowej na osiggnietg stope zwrotu. Uczestnik powinien bra¢ pod uwage zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w
opisach profilu inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku koniecznosci zakonczenia inwestycji przed uptywem
zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacjg, w ktorej zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczaco rdézni¢ od oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wigze sie ponadto z ryzykami dla zréwnowazonego
rozwoju, ktére mogg spowodowac ze Subfundusz dokona inwestycji lub podejmie decyzje inwestycyjng w odniesieniu do danego
aktywa w sposéb odmienny, niz podjatby w przypadku nieuwzgledniania ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika
Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednocze$nie dochodowos¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z wiasciwym
zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajgcego decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzigé pod uwage
bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos$¢ ich inwestycji.

8.2.2.2. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa umdw zwigzanych z zabezpieczeniem
inwestycji Subfunduszu, w szczegdlnosci uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne lub uméw dotyczacych Aktywow
Subfunduszu. Instrumenty pochodne charakteryzujg sie bardzo wysokg zmiennoscig cen. Posrednio zmienno$¢ cen instrumentow
pochodnych zalezy od zmiennosci cen instrumentdw bazowych. Ta z kolei zalezy od wielu czynnikéw zwigzanych z danych
instrumentem bazowym. Dodatkowo zmiennos¢ ta jest zwiekszana przez mechanizm dzwigni finansowej, ktory polega na tym, ze do
inwestycji w dany instrument pochodny wymagane jest utrzymywanie zabezpieczenia, ktore stanowi niewielki procent wartosci catej
inwestycji. Ryzyko dzwigni finansowej oznacza, ze zmiana warto$ci instrumentu pochodnego jest znacznie wieksza niz zmiana
wartosci instrumentu bazowego. To powoduje, ze niewielkie wahania cen instrumentdéw pochodnych mogg mie¢ wysoki wptyw na
stope zwrotu z zainwestowanych $rodkdw. Dla przyktadu: jezeli depozyt zabezpieczajgcy wynosi 5%, to stopien dzwigni finansowej
wynosi 1:20 i oznacza to, ze 1% zmiany ceny instrumentu pochodnego powoduje zmiane w wysokosci okoto 20% zainwestowanych
$rodkdw. Mechanizm dzwigni finansowej stwarza wysokie ryzyko utraty cato$ci inwestycji. Zmiennos¢ instrumentdéw z tej grupy moze
wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stop procentowych oraz nagtych przeptywow kapitatu
zagranicznego.

W wyniku transakcji na instrumentach pochodnych istnieje mozliwo$¢ zaciggniecia przez Fundusz zobowigzania finansowego
zwigzanego z rozliczeniem kontraktu, a takze mozliwo$¢ zaciggniecia zobowigzania do faktycznej dostawy lub odbioru okreslonych
instrumentdow finansowych. Dlatego z inwestycjami w instrumenty pochodne zwigzane jest ryzyko utraty catosci zainwestowanych
srodkdw, a w przypadkach niekorzystnych i gwattownych zmian cen instrumentéw pochodnych réwniez konieczno$¢ doptaty
dodatkowej kwoty w stosunku do kosztdw nabycia instrumentu finansowego celem wypetnienia powstatego zobowigzania.
Zobowiazania, o ktérych mowa w niniejszym akapicie sg obowigzkami dodatkowymi w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu
finansowego.

Inwestycje w instrumenty pochodne wigzg sie z koniecznoscig utrzymywania i uzupetniania zabezpieczenia okreslonego w
szczegdtowych opisach danych instrumentdw finansowych (np. depozytéw zabezpieczajgcych).

Z zawieraniem umow dotyczacych instrumentéw pochodnych wigzg sie nastepujgce specyficzne ryzyka:

- ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajgcego niewtasciwego zabezpieczenia aktywow portfela, polegajgce na niewtasciwym
doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na
zabezpieczonej transakdji;

- ryzyko zwigzane ze stosowaniem instrumentéw pochodnych opartych na papierach wartosciowych i indeksach gietdowych — moze
to powodowac znaczne odchylenie stop zwrotu Subfunduszu w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

- w przypadku instrumentéw pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje walutowe, transakcje futures) —
ryzyko zmian kurséw walut.

8.2.2.3. Ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji
Dotyczy w szczegdlnosci uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne oraz uméw pozyczek papieréw warto$ciowych, w
zwigzku z ktérymi nalezy liczy¢ sie z dodatkowym wzrostem ryzyka zawieranych transakgiji.

8.2.2.4. Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

8.2.2.5. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikajace z btednych procedur wewnetrznych, ich niestosowania lub nieprawidtowego
stosowania. Ryzyko operacyjne wynika réwniez z btednego dziatania systemoéw, bteddéw popetnianych przez pracownikéw lub
wynikajgcych ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe zrodta ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne
oraz procesy.

8.2.2.6. Ryzyko wystapienia szczego6lnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
lub ma ograniczony wplyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Rozwigzanie Funduszu nastepuje w przypadku zaistnienia jednej z nastepujacych przestanek:
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- zarzadzanie Funduszem nie zostalo przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w terminie
3 miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa lub od dnia wygasniecia zezwolenia na
dziatalno$¢ Towarzystwa nie przejeto zarzadzania Funduszem,

- Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkdw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy o wykonywanie funkgji
depozytariusza,

- Warto$¢ Aktywdw netto Funduszu spadta ponizej minimalnej wartosci okreslonej w obowiazujacych przepisach.

Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przypadkach okreslonych w Statucie.

Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem moze przejaé zarzadzanie Funduszem,
w tym i Subfunduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i
adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i Subfunduszami. Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie
wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wejécia zmian Statutu w zycie, to jest w trzy miesigce od dnia ogtoszenia o
zmianach Statutu Funduszu, chyba, ze Komisja zezwoli na skrdcenie tego terminu.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Towarzystwo w kazdym czasie moze podja¢ decyzje o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz i Subfundusz.
Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza w przypadku depozytariusza lub
umowy o $wiadczenie ustug na rzecz Funduszu i Subfunduszu w przypadku podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy czym winna by¢ dokonana w sposdb zapewniajacy nieprzerwane
wykonywanie obowigzkéw depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, w tym i
Subfundusz. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ze jakos¢ ustug lub stopien przygotowania pracownikéw nowego depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, w tym i Subfundusz, bedzie nizszy od dotychczasowego. W konsekwencji Uczestnik jest narazony
na negatywne konsekwencje powyzszej sytuacji mogace przejawiaC sie w $wiadczeniu ustug nizszej jakosci przez wymienione
powyzej podmioty. Towarzystwo bedzie doktada¢ najwyzszej starannosci, by podmioty, z ktdrymi Towarzystwo zawrze umowe o
wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu i Subfunduszy oraz obstuge Funduszu i Subfunduszy, charakteryzowaly sie
najwyzszym poziomem $wiadczonych ustug.

Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielonymi subfunduszami nie moga byc¢ taczone z innym funduszem.
Potaczone mogg zosta¢ Subfundusze. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do
Subfunduszu przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa
0 potaczeniu Subfunduszy.

Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo ma prawo podjg¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie wymaga zmiany
statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikdw Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okresla Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Statut Funduszu. Ustawa o funduszach
inwestycyjnych moze podlega¢ zmianom, w szczegdlnosci zwigzanym ze zmianami Dyrektywy UCITS. Towarzystwo moze w kazdym
czasie dokonaé zmiany Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu
wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz co do zasady uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

Przejecie zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzadzajaca
Fundusz dziala w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie z
art. 4 ust. 1a Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spdice zarzadzajacej.

8.2.2.7. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
Nie ma zastosowania. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez
Fundusz.

8.2.2.8. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope zwrotu z zainwestowanego
kapitatu. Wzrost inflacji moze wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z poszczegdinych sktadnikéw lokat posiadanych w
portfelu Subfunduszu. Ryzyko to moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci posiadanych instrumentéw dtuznych,
w tym w szczegdlnosci instrumentdw o oprocentowaniu statym.

Wysokos¢ inflacji ma réwniez bezposredni wplyw na warto$¢ realnej stopy zwrotu zrealizowanej przez Uczestnika na inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy inflacji powoduje, ze zrealizowana realna stopa zwrotu z inwestycji moze
by¢ inna od zaktadanej w momencie dokonywania inwestycji.

8.2.2.9. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego
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Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, Fundusz, w tym
i Subfundusz, jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od 0séb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania
dochoddw Funduszu, w tym i Subfunduszu, w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i
Subfunduszu, spowoduje obnizenie osigganych przez Uczestnikow Subfunduszu stop zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

8.2.2.10. Ryzyko zwigzane z ICT

Przez ICT nalezy rozumie¢ ICT w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2554 z dnia 14 grudnia
2022 r. w sprawie operacyjnej odpornosci cyfrowej sektora finansowego i zmieniajgce rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009, (UE) nr
648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr 909/2014 oraz (UE) 2016/1011 (Dz. U. UE. L. z 2022 r. Nr 333, str. 1 z pdzn. zm.)."Ryzyko
zwigzane z ICT" oznacza kazda dajaca sie racjonalnie okresli¢ okoliczno$¢ zwiazang z uzytkowaniem sieci i systemdw informatycznych,
ktdra - jezeli dojdzie do jej urzeczywistnienia - moze naruszy¢ bezpieczenstwo sieci i systemow informatycznych, dowolnego narzedzia
lub procesu zaleznego od technologii, bezpieczenstwo operacji i procesdw lub $wiadczenie ustug poprzez wywotywanie negatywnych
skutkow w Srodowisku cyfrowym lub fizycznym.

8.3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Oferta dla dynamicznych inwestoréw, szukajgcych wysokich zyskéw w dtugim horyzoncie inwestycyjnym, akceptujgcych wysoki

poziom ryzyka inwestycyjnego oraz znaczne wahania cen.

Rekomendowany czas inwestycji to co najmniej 5 lata.

8.4. Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz
kosztow obcigzajacych Subfundusz

8.4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczego6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktorych najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéow obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosSci

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow,

okreslone zostaty w art. 120 oraz art. 121 Statutu Funduszu.

8.4.2. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on
udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w
sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw
Subfunduszu nie wiaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych

Wspditczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi 10,00%
%.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100 %
gdzie:

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem kosztdw wskazanych ponizej,

t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane,

WAN - oznacza S$rednig wartos¢ aktywow netto Subfunduszu, obliczong w oparciu o warto$¢ aktywdw netto na kazdy dzien
kalendarzowy w okresie t.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw catkowitych Subfunduszu zalicza sie w szczegdlnosci, o ile wystepuje,
ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu nie wtgczone do Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych, to:

1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela,
prowizje za rozliczenie transakcji w izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

2. odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

3. Swiadczenia wynikajgce z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4. opfaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone bezposrednio przez
Uczestnika,

5. warto$¢ ustug dodatkowych.
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8.4.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutlu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych opiat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 25 Statutu,
Wynosi:

a. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A

b. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B

c. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktdrej mowa w art. 26 Statutu,
Wynosi:

a. 1,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A

b. 1,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B

c. 0% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiane lub Konwersje Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktdrych mowa w art.
20 i art. 27 Statutu, o ktorej mowa w art. 27 Statutu, ktdra moze by¢ pobierana oprocz Optaty Wyréwnawczej wynosi:

a. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A

b. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B

c. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.

W ramach Produktu Specjalnego:
- stawka opfaty manipulacyjnej, o ktdrej mowa w art. 28 Statutu, pobieranej w zwigzku z zerwaniem umowy o prowadzenie Produktu
Specjalnego i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu:

a. 5% Srodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu kategorii Jednostek Uczestnictwa A

b. 5% sSrodkdw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu kategorii Jednostek Uczestnictwa B

c. 5% Srodkdw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu kategorii Jednostek Uczestnictwa C.

W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w ramach Zamiany Jednostek Uczestnictwa, stawka optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym jest rdwna rdznicy pomiedzy obowigzujgcg w dniu
Zamiany stawka opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym i optata manipulacyjng za
zbywanie jednostek uczestnictwa uiszczong wczesniej przy nabyciu zamienianych jednostek uczestnictwa w Subfunduszu zrodtowym,
a w przypadku, gdy przedmiotem Zamiany sg jednostki uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego zbyte w wyniku dokonanej wczesniej
Zamiany jednostek uczestnictwa, przy ustalaniu wysokosci optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
docelowym uwzgledniane s3 réwniez optaty manipulacyjne za zbywanie jednostek uczestnictwa pobrane od Uczestnika w zwigzku ze
zbyciem i wczesniejszymi Zamianami tych jednostek uczestnictwa (Optata Wyréwnawcza). W przypadku, gdy réznica, o ktérej mowa
w zdaniu poprzednim, jest réwna zeru badz mniejsza od zera, optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu
nie jest pobierana.

8.4.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo pobiera optate za zarzadzanie Subfunduszem uzalezniong od osiggnietych wynikow — Wynagrodzenie Zmienne. Czesc¢
Zmienna Wynagrodzenia naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny w wysokosci 20% wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bez
naliczonej czesci zmiennej wynagrodzenia na Jednostke Uczestnictwa, ponad stope zwrotu z benchmarku okreslonego w Statucie.
Okresem odniesienia w ktérym wyniki subfunduszu sg mierzone i rekompensowane za ujemne wyniki w przesztosci, jest okres 5-
letni. Pierwszy okres odniesienia rozpoczyna sie w dniu rozpoczecia naliczania wynagrodzenia zmiennego wedtug niniejszych zasad,
a konczy po uptywie 5 lat. Subfundusz moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne nawet w przypadku poniesienia straty, w przypadku
gdy strata ta bedzie nizsza niz strata okreslonego w statucie benchmarku. Szczegétowy sposéb naliczania Wynagrodzenia Zmiennego
zostat wskazany w art. 121 Statutu.

Przyktadowy sposob obliczania Wynagrodzenia Zmiennego w ramach piecioletniego okresu odniesienia. Przyktad pokazuje przy jakich
wynikach subfunduszu oraz wysokosci benchmarku nastepuje mozliwo$¢ pobrania wynagrodzenia zmiennego.
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Wartos¢ jednostki | Wartos¢ jednostki Stopa zwrotu Skumulowna Zmiana Skumulowana
h ety P B 2Zysk/strata ponad stopa| Czy
bez z w danym stopa zwrotu benchmarku w zZmiana N N B
Rok a a benchmark 2wrotu w okresie | wynagrodzenie Opis
wynagrodzenia wynagrodzenia roku funduszu w danym roku benchmarku w B A
N . skumulowany 5-letnim zZmienne

okresie 5-letnim | kalendarzowym | okresie 5-letnim

0 100,00 100,00

Subfundusz osiagnat dodatni wynik,
jednak wynik byt ponizej poziomu
benchmarku i cze$¢ zmienna
wynagrodzenia nie zostata naliczona
Subfundusz nie osiagnat dodatniego
wyniku, wynik byt ponizej
benchmarku i czg$¢ zmienna
wynagrodzenia nie zostata naliczona
Subfundusz osiagnat dodatni wynik, a
wynik byt powyzej poziomu
benchmarku i czes¢ zmienna
wynagrodzenia zostata naliczona
Subfundusz nie osiagnat dodatniego
wyniku, a wynik byt ponizej
benchmarku i cze$¢ zmienna

1 109,16 109,16 9,16% 109,16% 11,80% 111,80% -2,64% 0,00% NIE

2 104,16 104,16 -4,58% 104,16% 1,20% 113,14% -8,98% 0,00% NIE

3 120,21 120,66 15,84% 120,66% 5,00% 118,80% 1,86% 0,00% TAK

4 120,26 120,26 -0,33% 120,26% -0,20% 118,56% 1,70% 1,86% NIE

wynagrodzenia nie zostata naliczona

Subfundusznie osiagnat dodatniego
wyniku, jednak wynik byt powyzej
poziomu benchmarku i czes¢ zmienna
wynagrodzenia zostata naliczona

5 118,68 119,26 0,83% 119,26% 3,00% 115,00% 4,26% 1,86% TAK

Subfundusz osiagnat dodatni wynik,
wynik byt powyzej poziomu
benchmarku i czes¢ zmienna

wynagrodzenia zostata naliczona

6 122,31 123,18 3,29% 112,84% 0,05% 102,92% 9,93% 6,39% TAK

Maksymalna stopa zwrotu w okresie 5-letnim - najwieksza dodatnia wartosc¢ réznic pomiedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia, a stopami zwrotu z benchmarku na przestrzeni
5 (pieciu) ostatnich lat kalendarzowych, co oznacza, ze s3 to roznice za okresy rozpoczynajace sie 5 lat przed Dniem Wyceny (w
przypadku gdy nie jest to Dzien Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed tg datg), a konczace sie na ostatni Dzien
Wyceny kazdego roku kalendarzowego od 5 lat wstecz do jednego roku wstecz. W przypadku gdy okres odniesienia jest krotszy niz
5 lat to najwieksza wartosc¢ rozni¢ miedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem
czesci zmiennej Wynagrodzenia a stopami zwrotu z benchmarku na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego w tym
okresie. W pierwszym roku kalendarzowym w ktérym naliczana jest cze$¢ zmienna Wynagrodzenia, Maksymalna stopa zwrotu w
okresie 5-letnim = 0.

8.4.5. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem; w przypadku, o ktdrym mowa w art.
101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Maksymalna, wyrazona procentowo, wysoko$¢ Wynagrodzenia w skali roku wynosi:

a. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,00%

b.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,00%

c. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 1%.
Wynagrodzenie liczone jest od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w
przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze Srodkdw Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po
miesigcu, za ktdry byto naliczane wynagrodzenie. Aktualna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie dla Subfunduszu ustalana jest w
drodze uchwaly decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat, ktére sg dostepne na stronie internetowej
Towarzystwa www.aliortfi.com oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa. Subfundusz nie lokuje powyzej 50%
Aktywdw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

8.4.6. Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktdrych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokosc prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu. Podmioty

prowadzace dziatalnos¢ maklerskg, S$wiadczace ustugi na rzecz Subfunduszu, mogg sporzadza¢ dla Subfunduszu analizy i

rekomendacje, bedace $wiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy

dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

8.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

8.5.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.
Na koniec roku obrotowego 2023 wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu wynosita 7 088 963,43ztotych.
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ALIOR Akcji Zagranicznych

8,00
7,00

Miliony

6,00
5,00
4,00

PLN

3,00
2,00
1,00

0,00

wartosc aktywow netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2023 roku

8.5.2. Wartosc¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata
w przypadku subfunduszu prowadzacego dzialalnos$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5, 10 lat - w
przypadku subfunduszu prowadzacego dziatalnos¢ 3 lata lub diuzej.

Srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie wartosci aktywéw netto funduszu na
jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktorego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata (lata 2021, 2022, 2023) wyniosta -5,14%.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 5 lat (lata 2019, 2020, 2021, 2022, 2023)
wyniosta -3,08%.

ALIOR Akcji Zagranicznych
Srednia roczna stopa zwrotu

0,00%
-1,00%

-2,00%

-3,00%

-3,08%

-4,00%

-5,00%

-5,14%

-6,00%
okres 3-letni okres 5-letni

8.5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Wzorcem najlepiej odzwierciedlajgcym zachowanie sie zmiennych rynkowych oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,
ktéry wykorzystywany jest na potrzeby naliczania cze$ci zmiennej Wynagrodzenia jest nastepujacy wskaznik:

100% zmiana indeksu MSCI ACWI Net Total Return Local Index

8.5.4. Wartosc¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku gdy Subfundusz prowadzi dziatalnos$¢ nie dtuzej
niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 51 10 lat, w przypadku gdy dziatalno$¢ prowadzi dtuzej niz 3 lata.
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ALIOR Akcji Zagranicznych

Srednia roczna stopa zwrotu z przyjetego wzorca

18,00%
16,00%

15,62%

14,00%
12,00%
10,00%
7,84%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%

okres 3-letni okres 5-letni

8.5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokosci
pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiagniete przez Subfundusz w przeszlosci nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i

odkupienia oraz wysokosci pobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantujg

uzyskania podobnych w przysztosci.
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Rozdziat II1.9 Subfundusz ALIOR Stabilnych Spotek

9. Subfundusz zostat potgczony z innym subfunduszem wydzielonym w ALIOR SFIO.
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Rozdziatl IT1.10 Subfundusz ALIOR Akcji Polskich

10.

10.1 Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

10.1.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu giéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Nie wiecej niz 30 % wartosci Aktywdw Subfundusz mogg stanowic:

e jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych swojg siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

e tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

e tytuty uczestnictwa emitowane przez inne instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, jezeli instytucje
te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika, instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezagcego do OECD oraz
zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspdtpraca Komisji z tym organem oraz spetniajg inne warunki okreslone przez
Ustawe,

o certyfikaty inwestycyjne,

e  papiery wartoSciowe emitowane przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego.

Subfundusz bedzie dokonywat lokat, stosujgc nastepujace zasady ich dywersyfikacji w:

1. instrumenty udzialowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegdlnosci akcje, kwity depozytowe, a takze
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub
instytucji wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg do 100 % aktywow w
instrumenty udziatowe (takie jak akcje i obligacje zamienne na akcje) lub prowadza polityke inwestycyjng opartg na
inwestowaniu w rozne klasy aktywdw — od 80% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

2. dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa cztonkowskiego,
albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkdw
federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie oraz jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa Funduszy Diuznych, o ktdérych mowa ponizej, instrumenty
Rynku Pienieznego oraz krotkoterminowe instrumenty dtuzne tj. takie, ktdrych okres pozostajgcy do wykupu jest krotszy
niz rok, obligacje, w tym obligacje przedsiebiorstw oraz papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panistwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne
wiadze publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z cztonkdw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej
jedno Panstwo cztonkowskie — tgcznie od 0 do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

3. instrumenty finansowe, o ktérych mowa w pkt 1 notowane na rynkach w Rzeczpospolitej Polskiej, stanowi¢ bedg nie mniej
niz 80% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu. W przypadku gdy dany instrument finansowy jest notowany zaréwno na
rynku w Rzeczpospolitej Polskiej jak i na innym rynku zagranicznym, na potrzeby tego limitu uznaje sie, ze jest on notowany
na rynku w Rzeczpospolitej Polskiej, nawet w przypadku jego zakupu na rynku zagranicznym.

Przez Fundusz Dtuzny rozumie sie fundusz inwestycyjny, fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania majgca siedzibe
za granicy, ktérego jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa nabywane sg do portfeli Subfunduszy i
ktére zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg znaczng cze$¢ swoich aktywdw:

e wdepozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne (instrumenty finansowe takie jak obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz, co
do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu) lub,

e w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania, ktdre zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg znaczng cze$¢ 50 % aktywdw w
depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne.

Statut lub regulamin Funduszu Diuznego, o ktérym mowa powyzej, moze dopuszczac lokowanie przez ten Fundusz powyzej 20%
jego aktywdw, nie wiecej jednak niz 50% wartosci jego aktywdw w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego funduszu
lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ile statut lub regulamin Funduszu Dtuznego wskazuje ten funduszu lub instytucje wspdlnego
inwestowania.

Statut lub regulamin Funduszu Dtuznego, o ktérym mowa powyzej, moze dopuszczac lokowanie przez ten Fundusz do 100% wartosci
jego aktywdw w jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa jednego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ile statut lub
regulamin Funduszu Diuznego:

e wskazuje ten fundusz lub instytucje,

o okredla zasady polityki inwestycyjnej tego funduszu lub instytucji,

e wskazuje wysokos$¢ opfat za zarzgdzanie pobieranych przez podmiot zarzadzajgcy tym funduszem lub instytucja.

Strona 71 z 276




Do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu mogg stanowic aktywa zagraniczne.
Do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu mogg stanowic aktywa denominowane w walutach obcych.

Subfundusz bedzie nabywat takze inne instrumenty finansowe, szczegétowo opisane w statucie Funduszu.

10.1.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

10.1.2.1. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktdrych mowa ponizej, Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie
w szczegodlnosci:

10.1.2.1.1. wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

10.1.2.1.2. wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

10.1.3. Gléwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sa nastepujace:
Lokaty dobierane beda dla:

certyfikatow inwestycyjnych, papierdw wartoSciowych emitowanych przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu
zamknietego, jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytutéw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych
siedzibe za granicg, — pod katem mozliwosci efektywnego realizowania celdw i polityki inwestycyjnej Subfunduszu, stop zwrotu
uzyskiwanych z tego rodzaju lokat w przesztosci, adekwatnosci polityki inwestycyjnej i celdw inwestycyjnych funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania (w tym typu zamknietego) do
polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

pozostatych instrumentdéw Subfundusz bedzie podejmowaé decyzje inwestycyjne, kierujgc sie nastepujgcymi gtdwnymi
kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat: w przypadku instrumentow udziatowych (takich jak akcje, prawa do akgji,
prawa poboru, kwity depozytowe i warranty subskrypcyjne): ryzyko dziatalnosci emitenta, zaréwno na poziomie
makroekonomicznym, jak i specyficznym dla danego emitenta, prognozowane perspektywy wzrostu wynikdw finansowych
emitenta, prognozowany wzrost wyceny rynkowej papieru wartosciowego w ujeciu nominalnym, prognozowana stopa zwrotu
z papieru warto$ciowego w ujeciu relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy
zwrotu z indeksu gietdowego stanowigcego punkt odniesienia (benchmark) danego Subfunduszu, dodatkowo w przypadku
praw poboru — poza wskazanymi powyzej — takze relacja ceny prawa poboru do wartosci teoretycznej prawa poboru
wynikajacej z aktualnej ceny akcji danej spotki, w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku
Pienieznego, listow zastawnych i obligacji zamiennych na akcje: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop
procentowych, prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego, wysoko$¢ premii za
ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do stawek ksztattujgcych sie na rynku, wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela
inwestycyjnego, dodatkowo — w przypadku papieréw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — poza kryteriami okreslonymi wyzej — takze wiarygodnos¢ kredytowa emitenta;
dodatkowo w przypadku obligacji zamiennych na akcje — poza wskazanymi powyzej — takze warunki zamiany obligacji na
akcje, w przypadku depozytéw: poziom oprocentowania depozytdw, réwniez w poréwnaniu do stawek ksztattujgcych sie na
rynku, wiarygodnos$¢ banku, w przypadku Instrumentéw Pochodnych: adekwatnos$¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentéw
bazowych z polityka inwestycyjng obowigzujaca dla danego Subfunduszu, efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany
wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego, ptynno$é, rozumiana jako istnienie
wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajgcego wielko$¢ transakcji, koszt, rozumiany jako
koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu
bazowego, w przypadku pozostatych instrumentéw finansowych, niewymienionych powyzej: mozliwos¢ efektywniejszej
dywersyfikacji lokat Subfunduszu, mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

10.1.4. Jezeli Subfundusz odzwierciedla skitad uznanego indeksu akcji lub dituznych papierow wartosciowych —
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.

10.1.5. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac¢ duza
zmiennoscig wynikajacq ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne
wskazanie tej cechy

Z uwagi na docelowy sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu (gtéwne kategorie lokat,

zasady ich dywersyfikacji oraz przyjete kryteria doboru lokat — opisane powyzej), Warto$¢ Aktywdw Netto portfela inwestycyjnego

Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

10.1.6. Jezeli Fundusz moze zawierac na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu
zawarcia takich uméw, w tym umow, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka

inwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moze wptywaé na zwiekszenie lub zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego

Subfunduszu.
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10.1.7. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji
Nie dotyczy, nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

10.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka zwiazanego
z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

10.2.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu

10.2.2.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w wyniku niekorzystnych zmian cen instrumentow
finansowych na rynkach finansowych. Na ryzyko rynkowe skfadajg sie w szczegolnosci:

- ryzyko cen akdji,

- ryzyko stopy procentowej.

Ryzyko cen akcji polega na spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na skutek niekorzystnych zmian cen akcji lub innych
instrumentow udziatowych. Na ryzyko cen akcji sktadajg sie ryzyko systematyczne oraz ryzyko specyficzne danego emitenta.

Ryzyko systematyczne zwigzane jest z sytuacjag makroekonomiczng, czyli miedzy innymi takimi czynnikami jak: stopa wzrostu
gospodarczego, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, stopa bezrobocia, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego
i inwestycyjnego, wysoko$¢ stop procentowych i kurséw walutowych, poziom inflacji, ceny surowcéw i zmiany cen akcji na rynkach
zagranicznych. Negatywne tendencje w sytuacji makroekonomicznej moga przektadac sie na spadki cen na rynkach akgji lub innych
instrumentow finansowych. Negatywne tendencje na zagranicznych rynkach akcji moga przektadac sie na spadki cen akgji i innych
instrumentow finansowych na rynku krajowym. Ryzyko systematyczne nie moze zosta¢ ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela
udziatowych papierdw wartosciowych.

Ryzyko specyficzne to ryzyko inwestowania w akcje lub inne instrumenty finansowe okreslonego emitenta. Na ryzyko to wptywaija
miedzy innymi: wyniki finansowe emitenta i prognozy przysztych wynikdw, pozycja rynkowa spotki, poziom zadtuzenia, tad
korporacyjny, jako$¢ pracy zarzadu, konflikty w akcjonariacie i inne. Ryzyko specyficzne moze zostaé ograniczone poprzez
dywersyfikacje portfela udziatowych papieréw wartosciowych.

Ryzyko cen akcji oraz jego ryzyka sktadowe mogq by¢ zwiekszane lub zmniejszane przez charakterystyczne cechy segmentow rynku
akgji, na ktérych dokonywane sg inwestycje, co moze skutkowac zwiekszong zmiennoscig cen tych instrumentéw. W szczegdlnosci,
charakterystycznymi cechami niektérych segmentéw rynku akcji, moggcymi powodowac zmiane ekspozycji inwestora na ryzyko cen
akcji sg m.in.:

W segmencie akcji o wysokiej ptynnosci (tzw. blue chips) - wrazliwos¢ na kierunek przeptywéw Srodkéw pienieznych o
znacznej wartosci, zwigzanych z dokonywaniem inwestycji przez duzych inwestoréw instytucjonalnych, w tym przeptywow kapitatu
zagranicznego. Moze ona powodowa¢ w niektorych okresach zwiekszong zmienno$¢ cen akcji z tego segmentu, zaréwno
bezwzglednie, jak i w stosunku do pozostatych segmentéw rynku akcji.

W segmencie akcji matych i srednich spotek - wrazliwos¢ na informacje dotyczace emitenta (dotyczy w najwiekszym zakresie
akcji notowanych w alternatywnym systemie obrotu NewConnect). Moze ona powodowac zwiekszong zmienno$¢ oraz odchylenia
ceny rynkowej instrumentdw finansowych od ich wartosci fundamentalnej w segmentach rynku o $redniej i niskiej ptynnosci,
wynikajgce m.in. z braku lub ze zmniejszonego zaangazowania inwestoréw instytucjonalnych.

W przypadku akcji notowanych na rynkach zagranicznych — wrazliwo$¢ na zmiany kurséw walutowych i sytuacji
makroekonomicznej krajow, z ktérych spétki sg przedmiotem inwestycji. Niezaleznie od ryzyka walutowego, kursy akcji spotek
zagranicznych mogga charakteryzowac sie w niektorych okresach zwiekszong zmiennoscig kurséw wyrazonych w walucie lokalnej na
skutek ograniczania strat przez inwestoréw zagranicznych, wynikajacych z niekorzystnych zmian kurséw walutowych. Inwestycje w
akcje spétek zagranicznych wigza sie réwniez z ekspozycjg inwestora na ryzyko systematyczne tych krajow (tzw. ryzyko kraju).

W przypadku akcji spétek z krajow rozwijajacych sie (tzw. emerging markets) - wrazliwo$¢ na wzrost globalnej awersji do
ryzyka. Kursy cen akgji spdtek z krajow rozwijajacych sie moga by¢ dodatkowo narazone na okresowe wzrosty zmiennosci notowan
wynikajace ze wzrostu globalnej awersji do ryzyka oraz krétkoterminowe spadki kurséw, wynikajace z masowego wycofywania
$rodkdéw finansowych przez inwestordw z tego segmentu, zwtaszcza w okresie dekoniunktury. Moze tym zjawiskom towarzyszyc
takze wzrost korelacji zaréwno pomiedzy kursami akcji emitentéw z tego samego kraju, jak réwniez pomiedzy indeksami gietdowymi
z réznych krajow rozwijajacych sie, co moze zniwelowac korzysci wynikajace dywersyfikacji ryzyka specyficznego emitenta i ryzyka
kraju.

W segmencie spotek niepublicznych - nieobserwowalno$¢ kursu rynkowego oraz brak obowigzkéw informacyjnych po stronie
emitentdw. W zwigzku z tym, ze akcje spdtek niepublicznych nie sa przedmiotem transakcji w publicznym obrocie, ich wartos¢
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godziwa nie moze zosta¢ doktadnie ustalona poprzez odniesienie do kursu takich akcji, lecz musi by¢ ustalona za pomocg metod i
modeli wyceny akcji. Z natury rzeczy, tak ustalona warto$¢ jest oszacowaniem i nawet przy zachowaniu najwyzszej starannosci jest
obarczona mozliwoscig btedu (tzw. ryzyko modelu), w zwigzku z czym cena nabycia i zbycia takich instrumentéw moze by¢ rézna od
ich wartosci fundamentalnej. Warto$¢ uzyskana w drodze wyceny jest wrazliwa na zmiane zatozen odnosnie prognozowanych
wynikéw finansowych, danych makroekonomicznych, stép procentowych i innych danych wykorzystywanych w modelu. Co wiecej,
spotki niepubliczne nie podlegaja rygorystycznym obowigzkom informacyjnym, jakim podlegaja spotki publiczne, co moze réwniez
wptywac na efektywnos$¢ wyceny akcji bedacych przedmiotem transakcji w tym segmencie rynku kapitatowego.

W segmencie akcji spotek bedacych przedmiotem pierwszych ofert publicznych (tzw. IPO) - nieobserwowalnos¢
wczesniejszych kurséw akcji i krdtsza historia dostepnych danych finansowych. Podobnie jak w przypadku spdtek niepublicznych,
wczesniejszy kurs akcji spotek bedacych przedmiotem pierwszych ofert publicznych jest nieznany i w zwigzku z tym ustalenie wartosci
akcji wymaga przeprowadzenia oszacowania przy uzyciu metod i modeli wyceny akcji. Takie oszacowanie moze by¢ obarczone
mozliwoscig btedu (tzw. ryzyko modelu), w zwigzku z czym cena nabycia takich instrumentdw moze by¢ rézna od ich wartosci
fundamentalnej. Warto$¢ uzyskana w drodze wyceny jest wrazliwa na zmiane zatozern odnos$nie prognozowanych wynikow
finansowych, danych makroekonomicznych, stép procentowych i innych danych wykorzystywanych w modelu. Co wiecej, spotki
bedace przedmiotem pierwszej oferty publicznej nie majg tak dtugiej historii danych finansowych jak podlegajace rygorystycznym
obowigzkom informacyjnym spoétki publiczne, co moze wptywac na poprawno$¢ prognoz finansowych, a tym samym na efektywnosé
wyceny akcji bedacych przedmiotem transakcji w tym segmencie rynku kapitatowego.

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami stop procentowych.
Ryzyko stopy procentowej ma szczegdlne znaczenie w przypadku instrumentdw dtuznych o oprocentowaniu statym. Zalezno$¢ cen
tych instrumentéw od stopy procentowej jest odwrotna. Wzrost stopy procentowej powoduje spadek cen papierdw dtuznych, a
spadek stopy procentowej powoduje wzrost ceny instrumentéw dtuznych. Ryzyko stopy procentowej zalezy od dtugosci czasu do
wykupu danego instrumentu, stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest
ryzyko stopy procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej.
Na ryzyko stopy procentowej majg wptyw m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub oczekiwanej), wysoko$¢ realnej stopy procentowej,
polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego, poziom oszczednosci w gospodarce, ocena sytuacji fiskalnej
panstwa przez inwestorow oraz poziom stop procentowych w innych krajach. Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna panstwa,
nadmierny wzrost deficytu finansdéw publicznych i wzrost relacji dtugu publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrost
rynkowych stdp procentowych.

10.2.2.2. Ryzyko kredytowe

Gtéwnymi czynnikami ryzyka kredytowego sa:
- ryzyko niedotrzymania warunkdw,

- ryzyko obnizenia oceny kredytowej,

- ryzyko rozpietosci kredytowej.

Ryzyko niedotrzymania warunkdow, nazywane réwniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko spadku Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkow kontraktdéw finansowych przez emitentéw instrumentéw dtuznych. Polega
ono na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych (zaréwno odsetek
jak i kwoty pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem ocen
kredytowych (ratingéw) emitentéw lub emisji. Obnizenie oceny kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej
inwestycji, co powoduje, ze inwestorzy oczekujg wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje
spadek wartosci instrumentdw dtuznych.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane zmianami rozpietosci
kredytowej dla emisji. Rozpietos¢ kredytowa to réznica z oczekiwanej przez inwestordw stopy zwrotu z instrumentéw obarczonych
ryzykiem a instrumentéw, ktére postrzega sie jako wolne od ryzyka (instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa). Inwestycje w papiery dtuzne innych emitentéw niz Skarb Panistwa, czyli np. papiery komercyjne lub obligacje komunalne
i korporacyjne wigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.
Pogorszenie ratingu kredytowego wptywa na wzrost ryzyka danego emitenta i wzrost rozpietosci kredytowej, a tym samym powoduje
spadek ceny danego instrumentu dtuznego. Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sg ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego
funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sa z ryzykiem kredytowym banku.

10.2.2.3. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji na danym instrumencie finansowym,
bez istotnego wptywu na cene realizacji, ze wzgledu na wielko$¢ tej transakcji. Innymi stowy jest to mozliwosS¢ okresowego
ograniczenia dostepno$ci rynku danych instrumentéw. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej iloSci
posiadanych aktywdw, ktoéra to iloS¢ jest relatywnie duza w stosunku do normalnej wielkoSci transakcji przeprowadzanych danym
instrumentem finansowym. Powoduje to naruszenie aktualnej struktury popytu i podazy, co prowadzi do zmiany ceny rynkowej.
Ryzyko ptynnosci ma szczegdlnie duze znaczenie w przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszczegdinych emitentdw zalezy ono
gtéwnie od takich czynnikdw jak: wielko$¢ (kapitalizacja rynkowa) spétki oraz poziom $rednich dziennych obrotéw rynkowych akcjami
danego emitenta. W przypadku innych instrumentéw finansowych na poziom ptynnosci majg wptyw takie czynniki, jak wartos¢
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instrumentdw finansowych znajdujgcych sie w obrocie, Sredni dzienny obroét rynkowy na danym instrumencie finansowym czy réznica
pomiedzy ceng kupna i sprzedazy. Ograniczenie ptynnosci moze zwieksza¢ zmienno$¢ cen instrumentdw finansowych. Moze ono
wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stop procentowych oraz nagtych przeptywow kapitatu
zagranicznego. W przypadku inwestycji w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe
za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, istnieje ryzyko czasowego zawieszania odkupywania tytutow
lub jednostek uczestnictwa przez te instytucje wspdlnego inwestowania lub fundusz inwestycyjny.

10.2.2.4. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego) to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu
waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Na ryzyko to wptywa szereg czynnikdw o charakterze makroekonomicznym (miedzy
innymi poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, wysoko$¢ nominalnych i realnych stop
procentowych, charakter polityki pienieznej i fiskalnej, tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom stop procentowych w innych
krajach) i rynkowym (miedzy innymi: sytuacja na miedzynarodowych rynkach finansowych oraz tzw. sentyment zagranicznych
inwestoréw odnos$nie inwestycji w instrumenty denominowane w walucie danego kraju). Poziom kursu walutowego moze cechowac
sie bardzo duza zmiennoscig o nieprzewidywalnym charakterze.

10.2.2.5. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzonych odpowiednio przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktdre na postawie umowy z Depozytariuszem przechowujg czes¢ aktywow Subfunduszu). Papiery wartoSciowe stanowig
wiasnos¢ Subfunduszu i nie wchodzag do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

10.2.2.6. Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkow

W przypadku gdy znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument Finansowy lub na danym rynku, w
razie wystapienia znacznej zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury na danym rynku moze to istotnie
wptynac na wartos¢ i ptynnos¢ aktywow Subfunduszu. Wahania wyceny rynkowej poszczegdinych instrumentdw finansowych moga
powodowac znaczgce wahania Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

10.2.2.7. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi dla Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu skutkami opdznienia
rozliczenia zawartych transakcji. Op6znienia te mogg uniemozliwia¢ lub utrudniac przeprowadzanie dalszych transakcji. Zrodtem
ryzyka rozliczenia mogq by¢ miedzy innymi ryzyka operacyjne wystepujace po stronie m.in. operatoréw rynkéw gietdowych, izb
rozliczeniowych i posrednikéw (domdw maklerskich, bankdw). Oprocz zdarzen zewnetrznych, ryzyko rozliczenia moze by¢ efektem
btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania systemdéw oraz pracownikéw.

10.2.2.8. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

Istnieje mozliwo$¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsza wiedza decyzje inwestycyjne nie przyniosg oczekiwanych
rezultatéw i warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych, a tym samym Warto$¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu ulegnie
zmniejszeniu.

10.2.2.9. Ryzyko wynikajace ze strategii zarzadzania i szczegéinych strategii inwestycyjnych

Wyzej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwigzane z przyjeta politykg inwestycyjng Subfunduszu, nalezy rozpatrywaé w
powigzaniu z realizowang strategig zarzadzania Subfunduszem, w tym ze szczegdlnymi strategiami inwestycyjnymi. Realizowana
przez Zarzadzajgcego strategia zarzadzania Subfunduszem moze wptywac na wielko$¢ poszczegdlnych ryzyk. W szczegdlnosci dotyczy
to takich aspektdw strategii inwestycyjnej jak: stosowane specyficzne kryteria doboru poszczegdlnych sktadnikdw lokat, stopien
dywersyfikacji portfela lokat, stopien koncentracji portfela na poszczegdinych skifadnikach lokat, stopien koncentracji lokat na
poszczegodlnych sektorach geograficznych lub branzowych, czy poziom podejmowanej ekspozycji na poszczegdlne czynniki ryzyka
inwestycyjnego. Powyzsze czynniki mogg w ramach realizowanej strategii zarzadzania podlega¢ modyfikacji w reakcji na zachodzace
zmiany uwarunkowan rynkowych.

Ze wzgledu na realizowang polityke inwestycyjna, szczegdlne znaczenie dla ryzyka zwiagzanego z inwestycjg w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu ma ryzyko trafnosci decyzji inwestycyjnych dotyczacych doboru poszczegdinych sktadnikdw lokat. W szczegdlnosci
nietrafne decyzje inwestycyjne moga obnizy¢ stope zwrotu z portfela Subfunduszu, a nawet uniemozliwi¢ wygenerowanie w pewnych
okresach dodatniej stopy zwrotu w ujeciu nominalnym.

Subfundusz moze inwestowa¢ w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktdre zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg do 100 %
aktywoéw w instrumenty udziatowe (takie jak akcje i obligacje zamienne na akcje) lub prowadza polityke inwestycyjna opartg na
inwestowaniu w rézne klasy aktywdw, instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegdlnosci akcje,
kwity depozytowe. W zwigzku z tym, w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu mogg (bezposrednio lub posrednio) wchodzi¢
instrumenty finansowe w tym te o wysokim ryzyku inwestycyjnym. Z tego wzgledu, stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu moze wykazywac silng wrazliwos¢ na zmiany cen poszczegdinych sktadnikdw lokat dokonanych w ramach
strategii zarzadzania. W szczegolnosci istnieje ryzyko ograniczonej korelacji zmian wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ze
zmianami wartosci gtéwnych indekséw gietdowych.

10.2.2.10. Ryzyko zwigzane z nieuwzglednianiem niekorzystnych skutkow dla zrownowazonego rozwoju w
procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych
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W zwigzku z wejsciem w zycie SFDR Towarzystwo o$wiadcza, ze w ramach wykonywanej dziatalnosci nie bierze pod uwage gtéwnych
niekorzystnych skutkdw decyzji inwestycyjnych dla zréwnowazonego rozwoju (,,Polityka ESG").

Brak stosowania Polityki ESG moze spowodowac, ze Subfundusz dokona inwestycji lub podejmie decyzje inwestycyjng w odniesieniu
do danego aktywa w sposdb odmienny, niz podjatby w przypadku stosowania Polityki ESG.

Waga poszczegdlnych obszardw ryzyka zwigzanych ze stosowaniem praktyk dla odpowiedzialnego i zrdwnowazonego prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej, w ramach ktdrych uwzglednia sie: E (ang. environment) — Srodowisko, S (ang. social responsibility) —
spoteczna odpowiedzialnos¢, G (ang. corporate governance) — tad korporacyjny (,Praktyki ESG”), a w konsekwencji podjecie lub
niepodjecie decyzji inwestycyjnej, zalezy od wielu czynnikdw. Do czynnikdw tych zalicza sie w szczegdlnosci poziom rozwoju
spoteczno-gospodarczego danego regionu, specyfike branzy, pozycje na rynku i skale dziatalnosci przedsiebiorstwa, dziatania
podejmowane przez konkurencje, praktyki regulatora i dziatania ustawodawcy, kulture organizacyjna, zaleznosci w tancuchu dostaw,
czy site wzajemnego oddziatywania podmiotéw dziatajgcych na danym rynku. W tym kontekscie nalezy rowniez zwrdci¢ uwage, ze
integracja Praktyk ESG jako nowego obszaru regulacyjnego i nadzorczego podlega dynamicznemu rozwojowi, co na chwile obecng
wigze sie ze stosowaniem zrdznicowanych metodologii obliczen, sposobow prezentowania informacji i narzedzi Sledzenia aspektow
zZwigzanych ze zrébwnowazonym rozwojem.

Powyzsze oznacza, ze istnieje ryzyko, ze z uwagi na wielko$¢ organizacji i aktualng strukture organizacyjng, Towarzystwo w ramach
podejmowania decyzji inwestycyjnych nie byloby w stanie samodzielnie w sposdb rzetelny zweryfikowaé wszystkich informacji
dotyczacych Praktyk ESG przekazywanych, czy udostepnianych przez spdtki lub dotyczacych potencjalnych aktywdw, co w
konsekwencji mogtoby wptynaé na podjecie nietrafnej decyzji inwestycyjnej oraz nizszy zwrot z inwestycji lub nieosiagniecie celu
inwestycyjnego. W konsekwencji z uwagi na duza liczbe zmiennych i brak jasno okreslonych i wypracowanych praktyk w tym zakresie,
wysoce prawdopodobne jest, ze podejscie Towarzystwa do integracji i uwzgledniania ryzyk zwigzanych z nieuwzglednianiem
niekorzystnych skutkdw dla zréwnowazonego rozwoju mogtoby by¢ odmienne od praktyki stosowanej przez inne podmioty
zarzadzajgce funduszami, podejéciem preferowanym przez inwestoréw lub z przysztymi trendami rynkowymi.

10.2.2.11. Ryzyko dla zrdwnowazonego rozwoju

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju zgodnie z SFDR oznacza sytuacje lub warunki $rodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
zarzadzaniem, ktore - jezeli wystapiag - mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosc inwestyciji.

Towarzystwo oraz Fundusz w wykonywanej dziatalnosci uwzgledniajg ryzyka dla zrownowazonego rozwoju w rozumieniu SFDR . W
ramach procesu inwestycyjnego kazdej z lokat na poziomie aktywa, emitenta lub kontrpartnera nadawana jest ocena ryzyka dla
zrébwnowazonego rozwoju. Nastepnie przydzielone oceny sg wykorzystywane w procesie zarzadzania ryzykiem.

10.2.3. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

10.2.3.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych
zmian cen instrumentdw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu, a tym samym niemoznosci przewidzenia zmian
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac znaczne
wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od opfat zwigzanych z zakupem lub sprzedaza
Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskow z inwestycji.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest z horyzontem inwestycyjnym
Uczestnika. Wraz ze skréceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko znaczacego wptywu krétkoterminowych zmian koniunktury
rynkowej na osiggnietg stope zwrotu. Uczestnik powinien bra¢ pod uwage zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w
opisach profilu inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku koniecznosci zakonczenia inwestycji przed uptywem
zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacja, w ktorej zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczgco rézni¢ od oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wigze sie ponadto z ryzykami dla zréwnowazonego
rozwoju, ktére moga spowodowac ze Subfundusz dokona inwestycji lub podejmie decyzje inwestycyjna w odniesieniu do danego
aktywa w sposob odmienny, niz podjatby w przypadku nieuwzgledniania ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika
Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednocze$nie dochodowos$¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z wiasciwym
zarzgdzaniem i podejmowanymi przez zarzgdzajgcego decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzigé pod uwage
bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos$¢ ich inwestycji.
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10.2.3.2. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméow

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa umoéw zwigzanych z zabezpieczeniem
inwestycji Subfunduszu, w szczegdlnosci uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne lub uméw dotyczacych Aktywow
Subfunduszu. Instrumenty pochodne charakteryzujg sie bardzo wysokg zmiennoscig cen. Posrednio zmiennos¢ cen instrumentow
pochodnych zalezy od zmiennosci cen instrumentdéw bazowych. Ta z kolei zalezy od wielu czynnikéw zwigzanych z danych
instrumentem bazowym. Dodatkowo zmienno$¢ ta jest zwiekszana przez mechanizm dzwigni finansowej, ktory polega na tym, ze do
inwestycji w dany instrument pochodny wymagane jest utrzymywanie zabezpieczenia, ktdre stanowi niewielki procent wartosci catej
inwestycji. Ryzyko dzwigni finansowej oznacza, ze zmiana wartosci instrumentu pochodnego jest znacznie wieksza niz zmiana
wartosci instrumentu bazowego. To powoduje, ze niewielkie wahania cen instrumentéw pochodnych moga mie¢ wysoki wptyw na
stope zwrotu z zainwestowanych srodkéw. Dla przyktadu: jezeli depozyt zabezpieczajgcy wynosi 5%, to stopien dzwigni finansowej
wynosi 1:20 i oznacza to, ze 1% zmiany ceny instrumentu pochodnego powoduje zmiane w wysokosci okoto 20% zainwestowanych
$rodkdw. Mechanizm dzwigni finansowej stwarza wysokie ryzyko utraty catosci inwestycji. Zmiennosc¢ instrumentdw z tej grupy moze
wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stop procentowych oraz nagtych przeptywow kapitatu
zagranicznego.

W wyniku transakcji na instrumentach pochodnych istnieje mozliwo$¢ zaciggniecia przez Fundusz zobowigzania finansowego
Zwigzanego z rozliczeniem kontraktu, a takze mozliwos$¢ zaciggniecia zobowigzania do faktycznej dostawy lub odbioru okreslonych
instrumentow finansowych. Dlatego z inwestycjami w instrumenty pochodne zwigzane jest ryzyko utraty catosci zainwestowanych
$rodkow, a w przypadkach niekorzystnych i gwattownych zmian cen instrumentdw pochodnych réwniez konieczno$¢ doptaty
dodatkowej kwoty w stosunku do kosztdw nabycia instrumentu finansowego celem wypetnienia powstatego zobowigzania.
Zobowigzania, o ktdérych mowa w niniejszym akapicie sa obowigzkami dodatkowymi w stosunku do kosztdéw nabycia instrumentu
finansowego.

Inwestycje w instrumenty pochodne wigzg sie z koniecznoscig utrzymywania i uzupetniania zabezpieczenia okreslonego w
szczegdtowych opisach danych instrumentéw finansowych (np. depozytéw zabezpieczajgcych).

Z zawieraniem umow dotyczacych instrumentow pochodnych wigzg sie nastepujace specyficzne ryzyka:

- ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajgcego niewtasciwego zabezpieczenia aktywow portfela, polegajgce na niewtasciwym
doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na
zabezpieczonej transakcji;

- ryzyko zwigzane ze stosowaniem instrumentdw pochodnych opartych na papierach wartosciowych i indeksach gietdowych — moze
to powodowac znaczne odchylenie stdp zwrotu Subfunduszu w pordwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

- w przypadku instrumentdw pochodnych, w ktorych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje walutowe, transakcje futures) —
ryzyko zmian kurséw walut.

10.2.3.3. Ryzyko zwiazane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji
Dotyczy w szczegdlnosci umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne oraz umoéw pozyczek papieréw wartosciowych, w
zwigzku z ktérymi nalezy liczy¢ sie z dodatkowym wzrostem ryzyka zawieranych transakgiji.

10.2.3.4. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

10.2.3.5. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikajace z btednych procedur wewnetrznych, ich niestosowania lub nieprawidtowego
stosowania. Ryzyko operacyjne wynika rowniez z btednego dziatania systemdéw, bteddw popetnianych przez pracownikéw lub
wynikajgcych ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe zrodta ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne
oraz procesy.

10.2.3.6. Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
lub ma ograniczony wplyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwigzanie Funduszu nastepuje w przypadku zaistnienia jednej z nastepujacych przestanek:

- zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w terminie 3 miesiecy od dnia wydania
decyzji o cofnieciu zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa lub od dnia wygasniecia zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa nie
przejeto zarzadzania Funduszem,

- Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza,

- Wartos¢ Aktywow netto Funduszu spadta ponizej minimalnej wartosci okreslonej w obowigzujgcych przepisach.

Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadkach okreslonych w Statucie.

Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem moze przejgé zarzadzanie Funduszem,
w tym i Subfunduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i
adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajgcego Funduszem i Subfunduszami. Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie
wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wejécia zmian Statutu w zycie, to jest w trzy miesigce od dnia ogtoszenia o
zmianach Statutu Funduszu, chyba, ze Komisja zezwoli na skrdcenie tego terminu.
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Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Towarzystwo w kazdym czasie moze podja¢ decyzje o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz i Subfundusz.
Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza w przypadku depozytariusza lub
umowy o $wiadczenie ustug na rzecz Funduszu i Subfunduszu w przypadku podmiotu obstugujgcego Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy czym winna by¢ dokonana w sposdb zapewniajgcy nieprzerwane
wykonywanie obowigzkéw depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, w tym i
Subfundusz. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ze jako$¢ ustug lub stopien przygotowania pracownikow nowego depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, w tym i Subfundusz, bedzie nizszy od dotychczasowego. W konsekwencji Uczestnik jest narazony
na negatywne konsekwencje powyzszej sytuacji mogace przejawiaC sie w $wiadczeniu ustug nizszej jakosci przez wymienione
powyzej podmioty. Towarzystwo bedzie doktadac najwyzszej starannosci, by podmioty, z ktorymi Towarzystwo zawrze umowe o
wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu i Subfunduszy oraz obstuge Funduszu i Subfunduszy, charakteryzowaly sie
najwyzszym poziomem $wiadczonych ustug.

Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Zgodnie z Ustawa o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielonymi subfunduszami nie mogg by¢ tgczone z innym funduszem.
Potagczone mogg zosta¢ Subfundusze. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do
Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa
0 potaczeniu Subfunduszy.

Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo ma prawo podjac decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie wymaga zmiany
statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikdw Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okresla Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Statut Funduszu. Ustawa o funduszach
inwestycyjnych moze podlega¢ zmianom, w szczegdlnosci zwigzanym ze zmianami Dyrektywy UCITS. Towarzystwo moze w kazdym
czasie dokonac zmiany Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu
wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz co do zasady uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia. Uczestnik nie ma
wpltywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

Przejecie zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzadzajaca
Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie z art. 4 ust. 1a Ustawy
nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spdtce zarzadzajace;j.

10.2.3.7. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
Nie ma zastosowania. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez
Fundusz.

10.2.3.8. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope zwrotu z zainwestowanego
kapitatu. Wzrost inflacji moze wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z poszczegdlnych skitadnikéw lokat posiadanych w
portfelu Subfunduszu. Ryzyko to moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci posiadanych instrumentéw dtuznych,
w tym w szczegdlnosci instrumentéw o oprocentowaniu statym.

Wysokos$¢ inflacji ma rowniez bezposredni wptyw na warto$¢ realnej stopy zwrotu zrealizowanej przez Uczestnika na inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy inflacji powoduje, ze zrealizowana realna stopa zwrotu z inwestycji moze
by¢ inna od zaktadanej w momencie dokonywania inwestycji.

10.2.3.9. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegolnosci w zakresie prawa
podatkowego

Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, Fundusz, w tym

i Subfundusz, jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od 0séb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania

dochoddéw Funduszu, w tym i Subfunduszu, w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i

Subfunduszu, spowoduje obnizenie osigganych przez Uczestnikéw Subfunduszu stop zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

10.2.3.10. Ryzyko zwigzane z ICT

Przez ICT nalezy rozumie¢ ICT w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2554 z dnia 14 grudnia
2022 r. w sprawie operacyjnej odpornosci cyfrowej sektora finansowego i zmieniajgce rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009, (UE) nr
648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr 909/2014 oraz (UE) 2016/1011 (Dz. U. UE. L. z 2022 r. Nr 333, str. 1 z pézn. zm.)."Ryzyko
zwigzane z ICT" oznacza kazda dajaca sie racjonalnie okresli¢ okoliczno$¢ zwiazang z uzytkowaniem sieci i systemdw informatycznych,
ktdra - jezeli dojdzie do jej urzeczywistnienia - moze naruszy¢ bezpieczenstwo sieci i systemdw informatycznych, dowolnego narzedzia
lub procesu zaleznego od technologii, bezpieczenstwo operacji i procesdw lub $wiadczenie ustug poprzez wywotywanie negatywnych
skutkow w $rodowisku cyfrowym lub fizycznym.
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10.3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Oferta dla dynamicznych inwestoréw, szukajgcych wysokich zyskéw w dtugim horyzoncie inwestycyjnym, akceptujgcych wysoki

poziom ryzyka inwestycyjnego oraz znaczne wahania cen.

Rekomendowany czas inwestycji to co najmniej 5 lat.

10.4. Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz kosztow obcigzajacych Subfundusz

10.4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposdb kalkulacji i naliczania
kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczego6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktorych najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdinych rodzajow kosztéw,

okreslone zostaty w art. 140 oraz art. 141 Statutu Funduszu.

10.4.2. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on
udziatl kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w
sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow
Subfunduszu nie wiaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspdtczynnik Kosztdw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi 5,07%.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100 %

gdzie:

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktdrych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem kosztdw wskazanych ponizej,

t - oznacza okres, za ktory przedstawiane s dane,

WAN - oznacza $rednig wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu, obliczong w oparciu o warto$¢ aktywdéw netto na kazdy dzien
kalendarzowy w okresie t.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw catkowitych Subfunduszu zalicza sie w szczegdlnosci, o ile wystepuje,
ujemne saldo rdznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu nie wtgczone do Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych, to:

1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela,
prowizje za rozliczenie transakcji w izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

2. odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

3. Swiadczenia wynikajgce z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4. opfaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone bezposrednio przez
Uczestnika,

5. warto$¢ ustug dodatkowych.

10.4.3. Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 25 Statutu,
Wynosi:

a. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A,

b. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B,

c. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu,
WYnosi:

a. 1,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A,

b. 1,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B,

c. 0% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.
Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za Zamiane lub Konwersje Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérych mowa w art.
20 i art. 27 Statutu, ktéra moze by¢ pobierana oprdcz Optaty Wyréwnawczej wynosi:

a. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A,
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b. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B,
c. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.

W ramach Produktu Specjalnego:
- stawka opfaty manipulacyjnej, o ktdrej mowa w art. 28 Statutu, pobieranej w zwigzku z zerwaniem umowy o prowadzenie Produktu
Specjalnego i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu:

a. 5% Srodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu kategorii Jednostek Uczestnictwa A,

b. 5% S$rodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu kategorii Jednostek Uczestnictwa B,

C. 5% sSrodkow wyptacanych Uczestnikowi Funduszu kategorii Jednostek Uczestnictwa C.

W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w ramach Zamiany Jednostek Uczestnictwa, stawka optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym jest rdwna rdéznicy pomiedzy obowigzujgcg w dniu
Zamiany stawkg opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym i optatg manipulacyjng za
zbywanie jednostek uczestnictwa uiszczong wczesniej przy nabyciu zamienianych jednostek uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym,
a w przypadku, gdy przedmiotem Zamiany sa jednostki uczestnictwa Subfunduszu zrodtowego zbyte w wyniku dokonanej wczesniej
Zamiany jednostek uczestnictwa, przy ustalaniu wysokosci optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
docelowym uwzgledniane sg réwniez optaty manipulacyjne za zbywanie jednostek uczestnictwa pobrane od Uczestnika w zwigzku ze
zbyciem i wczesniejszymi Zamianami tych jednostek uczestnictwa (Optata Wyréwnawcza). W przypadku, gdy rdznica, o ktdrej mowa
w zdaniu poprzednim, jest rdwna zeru badz mniejsza od zera, optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu
nie jest pobierana.

10.4.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktdorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo pobiera optate za zarzadzanie Subfunduszem uzalezniong od osiggnietych wynikéw — Wynagrodzenie Zmienne. Czesc¢
Zmienna Wynagrodzenia naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny w wysokosci 20% wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bez
naliczonej czesci zmiennej wynagrodzenia na Jednostke Uczestnictwa, ponad stope zwrotu z benchmarku okreslonego w Statucie.
Okresem odniesienia w ktdérym wyniki subfunduszu sg mierzone i rekompensowane za ujemne wyniki w przesztosci, jest okres 5-
letni. Pierwszy okres odniesienia rozpoczyna sie w dniu rozpoczecia naliczania wynagrodzenia zmiennego wedtug niniejszych zasad,
a konczy po uptywie 5 lat. Subfundusz moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne nawet w przypadku poniesienia straty, w przypadku
gdy strata ta bedzie nizsza niz strata okreslonego w statucie benchmarku. Szczegétowy sposdb naliczania Wynagrodzenia Zmiennego
zostat wskazany w art. 141 Statutu.

Przyktadowy sposdb obliczania Wynagrodzenia Zmiennego w ramach piecioletniego okresu odniesienia. Przyktad pokazuje przy jakich
wynikach subfunduszu oraz wysokosci benchmarku nastepuje mozliwos¢ pobrania wynagrodzenia zmiennego.

Warto$é jednostki | Wartosé jednostki |  Stopazwrotu Skumulowna Zmiana Skumulowana

/st d
bez z w danym stopa zwrotu benchmarku w zmiana L pona sta?a cy N B
Rok A A benchmark zwrotu w okresie | wynagrodzenie Opis
wynagrodzenia wynagrodzenia roku funduszuw danym roku benchmarku w " | Sdetni 8
i i okresie 5-letnim | kalendarzowym | okresie 5-letnim BT -etnim zmienne

0 100,00 100,00

Subfundusz osiagnat dodatni wynik,
jednak wynik byt ponizej poziomu
benchmarku i czgs¢ zmienna
wynagrodzenia nie zostata naliczona
Subfundusznie osiagnat dodatniego
wyniku, wynik byt ponizej
benchmarku i cze$¢ zmienna
wynagrodzenia nie zostata naliczona
Subfundusz osiagnat dodatni wynik, a
wynik byt powyzej poziomu
benchmarku i czgs¢ zmienna
wynagrodzenia zostata naliczona
Subfundusznie osiagnat dodatniego
wyniku, a wynik byt ponizej
benchmarku i cze$¢ zmienna
wynagrodzenia nie zostata naliczona

1 109,16 109,16 9,16% 109,16% 11,80% 111,80% 2,64% 0,00% NIE

2 104,16 104,16 -4,58% 104,16% 1,20% 113,14% -8,98% 0,00% NIE

3 120,21 120,66 15,84% 120,66% 5,00% 118,80% 1,86% 0,00% TAK

4 120,26 120,26 -0,33% 120,26% -0,20% 118,56% 1,70% 1,86% NIE

Subfundusz nie osiagnat dodatniego
wyniku, jednak wynik byt powyzej
poziomu benchmarku i cze$¢ zmienna
wynagrodzenia zostata naliczona

5 118,68 119,26 0,83% 119,26% 3,00% 115,00% 4,26% 1,86% TAK

Subfundusz osiagnat dodatni wynik,
wynik byt powyzej poziomu
benchmarku i czgs¢ zmienna
wynagrodzenia zostata naliczona

6 122,31 123,18 3,29% 112,84% 0,05% 102,92% 9,93% 6,39% TAK

Maksymalna stopa zwrotu w okresie 5-letnim - najwieksza dodatnia warto$¢ réznic pomiedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia, a stopami zwrotu z benchmarku na przestrzeni
5 (pieciu) ostatnich lat kalendarzowych, co oznacza, ze s to rdznice za okresy rozpoczynajace sie 5 lat przed Dniem Wyceny (w
przypadku gdy nie jest to Dziet Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed tg datg), a koriczace sie na ostatni Dzien
Wyceny kazdego roku kalendarzowego od 5 lat wstecz do jednego roku wstecz. W przypadku gdy okres odniesienia jest krétszy niz
5 lat to najwieksza wartosc rozni¢ miedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem
czesci zmiennej Wynagrodzenia a stopami zwrotu z benchmarku na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego w tym
okresie. W pierwszym roku kalendarzowym w ktdérym naliczana jest cze$¢ zmienna Wynagrodzenia, Maksymalna stopa zwrotu w
okresie 5-letnim = 0.
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10.4.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem; w przypadku, o ktérym mowa w art.
101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Maksymalna, wyrazona procentowo, wysoko$¢ Wynagrodzenia w skali roku wynosi:

a. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,00%,

b.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,00%,

c. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 1%.
Wynagrodzenie liczone jest od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w
przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze Srodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po
miesigcu, za ktéry byto naliczane wynagrodzenie. Aktualna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie dla Subfunduszu ustalana jest w
drodze uchwaty decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat, ktére sg dostepne na stronie internetowej
Towarzystwa www.aliortfi.com oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa. Subfundusz nie lokuje powyzej 50%
Aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

10.4.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu. Podmioty

prowadzace dziatalnos¢ maklerska, $wiadczace ustugi na rzecz Subfunduszu, mogg sporzadza¢ dla Subfunduszu analizy i

rekomendacje, bedace $wiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy

dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

10.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
10.5.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Na koniec roku obrotowego 2023 wartos¢ aktywow netto Subfunduszu wynosita 26 276 323,26 ztotych.

ALIOR Akcji Polskich
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25,00

20,00
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0,00
wartosc aktywow netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2023 roku

10.5.2. Wartos¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata
w przypadku subfunduszu prowadzacego dziatalnos¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5, 10 lat - w
przypadku subfunduszu prowadzacego dziatalnos¢ 3 lata lub diuzej.

Srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie wartosci aktywéw netto funduszu na

jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktdrego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10.
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$rednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata (lata 2021, 2022, 2023) wyniosta 14,22%.
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 5 lat (lata 2019, 2020, 2021, 2022, 2023)

wyniosta 7,46%.

ALIOR Akcji Polskich

Srednia roczna stopa zwrotu
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0,00%
okres 3-letni okres 5-letni

10.5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Wzorcem najlepiej odzwierciedlajgcym zachowanie sie zmiennych rynkowych oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,
ktory wykorzystywany jest na potrzeby naliczania czesci zmiennej Wynagrodzenia jest nastepujacy wskaznik:

100% zmiana indeksu MSCI Poland IMI loc Gross

10.5.4. Wartosc sredniej rocznej stopy zwrotu z wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku gdy Subfundusz prowadzi dzialalnos$¢ nie dluzej
niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 51 10 lat, w przypadku gdy dziatlalno$¢ prowadzi dtuzej niz 3 lata.

ALIOR Akcji Polskich

Srednia roczna stopa zwrotu z przyjetego wzorca

14,00%
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8,00%
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2,00%

0,00%
okres 3-letni okres 5-letni

10.5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokosci
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pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesziosci nie gwarantujg
uzyskania podobnych w przysziosci
Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia oraz wysokosci pobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztosSci nie gwarantujg
uzyskania podobnych w przysztosci.
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Rozdziatl III.11 Subfundusz ALIOR Konserwatywny Obligacji Uniwersalny

11.
11.1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

11.1.1. Wskazanie glownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Duracja portfela dla
instrumentdw dtuznych wynosi¢ bedzie nie wiecej niz 3 lata.

Subfundusz bedzie dokonywat lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

e Instrumenty diuzne wskazane w art. 143 ust. 1 pkt 1.1 — 1.4 statutu, stanowigce w szczegdlnosci dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez przedsiebiorstwa, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz instrumenty dtuzne emitowane, gwarantowane lub
poreczane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego, panstwa cztonkowskie, panstwa
nalezace do OECD, Europejski Bank Centralny, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy oraz European Stability Mechanism (w
tym takze dawne European Financial Stability Facility i European Financial Stabilisation Mechanism) oraz instrumenty
finansowe wskazane w punkcie nizej - od 80% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

e jednostki uczestnictwa, tytutu uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Funduszy Dtuznych - od 0% do 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

e akcje, obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa — od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,
Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wiecej niz 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przez Fundusz Dtuzny rozumie sie fundusz inwestycyjny, fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania majacg siedzibe
za granica, ktdrego jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa nabywane sg do portfeli Subfunduszy i
ktére zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg znaczng cze$¢ swoich aktywow:

e w depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne (instrumenty finansowe takie jak obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co
do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu) lub,

® w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspodlnego inwestowania, ktdre zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg znaczng czes$¢ aktywow w depozyty
bankowe i Instrumenty Dtuzne.
Statut lub regulamin Funduszu Dtuznego, o ktérym mowa powyzej, moze dopuszczac lokowanie przez ten Fundusz powyzej 20%
jego aktywdw, nie wiecej jednak niz 50% wartosci jego aktywdw w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego funduszu
lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ile statut lub regulamin Funduszu Dtuznego wskazuje ten funduszu lub instytucje wspdinego
inwestowania.
Statut lub regulamin Funduszu Dtuznego, o ktdrym mowa powyzej, moze dopuszczac lokowanie przez ten Fundusz do 100% wartosci
jego aktywdw w jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa jednego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ile statut lub
regulamin Funduszu Diuznego:

e wskazuje ten fundusz lub instytucje,

e okresla zasady polityki inwestycyjnej tego funduszu lub instytucji,
e wskazuje wysoko$¢ optat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot zarzadzajacy tym funduszem lub instytucja.

Do 60% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne.
Do 60% wartosci Aktywdéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami
Statutu

Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci w charakterze funduszu rynku pienieznego, o ktdrym mowa w Rozporzadzeniu Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego.

11.1.2. Zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
11.1.2.1. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktdrych mowa ponizej, Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujgc sie
w szczegolnosci:

11.1.2.1.1. wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

11.1.2.1.2. wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

Gtéwne kryteria doboru poszczegdinych kategorii lokat sa nastepujace: w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych,

Instrumentéw Rynku Pienieznego, listdw zastawnych i obligacji zamiennych na akcje: prognozowane zmiany poziomu rynkowych

stop procentowych, prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem warto$ciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego, wysoko$¢ premii za ryzyko
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inwestycyjne w poréwnaniu do stawek ksztattujgcych sie na rynku, wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
dodatkowo — w przypadku papieréw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski — poza kryteriami okreslonymi wyzej — takze wiarygodnos¢ kredytowa emitenta; dodatkowo w przypadku
obligacji zamiennych na akcje — poza wskazanymi powyzej — takze warunki zamiany obligacji na akcje; w przypadku jednostek
uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania:
mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszy, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszy,
adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszy; w przypadku depozytéw: poziom oprocentowania depozytdw, réwniez w
porownaniu do stawek ksztattujacych sie na rynku, wiarygodnos¢ banku; w przypadku Instrumentéw Pochodnych: adekwatnosc,
rozumiana jako zgodnos¢ instrumentow bazowych z politykg inwestycyjng obowigzujagcg dla danego Subfunduszu, efektywnosc,
rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego, ptynnos¢,
rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajgcego wielkos¢ transakcji, koszt,
rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia
instrumentu bazowego; w przypadku pozostatych instrumentdw finansowych, niewymienionych powyzej: mozliwos¢ efektywniejszej
dywersyfikacji lokat Subfunduszy, mozliwosc efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszy, stosunek oczekiwanej stopy
zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

11.1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow wartosciowych —
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.

11.1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duza
zmiennoscia wynikajaca ze skltadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne
wskazanie tej cechy

Z uwagi na docelowy skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu (gtéwne kategorie lokat,

zasady ich dywersyfikacji oraz przyjete kryteria doboru lokat — opisane powyzej), Wartos¢ Aktywdw Netto portfela inwestycyjnego

Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

11.1.5. Jezeli Fundusz moze zawierac na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu
zawarcia takich umoéw, w tym umow, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka

inwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moze wptywaC na zwiekszenie lub zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego

Subfunduszu.

11.1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji
Nie dotyczy, nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

11.2, Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

11.2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu

11.2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w wyniku niekorzystnych zmian cen instrumentéw
finansowych na rynkach finansowych. Na ryzyko rynkowe sktadajg sie w szczegdlnosci:

- ryzyko stopy procentowe;j.

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami stop procentowych.
Ryzyko stopy procentowej ma szczegdlne znaczenie w przypadku instrumentdw dtuznych o oprocentowaniu statym. Zalezno$¢ cen
tych instrumentdw od stopy procentowej jest odwrotna. Wzrost stopy procentowej powoduje spadek cen papierédw dtuznych, a
spadek stopy procentowej powoduje wzrost ceny instrumentéw dtuznych. Ryzyko stopy procentowej zalezy od dtugosci czasu do
wykupu danego instrumentu, stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest
ryzyko stopy procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej.
Na ryzyko stopy procentowej majg wptyw m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub oczekiwanej), wysoko$¢ realnej stopy procentowej,
polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego, poziom oszczednosci w gospodarce, ocena sytuacji fiskalnej
panistwa przez inwestorow oraz poziom stop procentowych w innych krajach. Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna panstwa,
nadmierny wzrost deficytu finanséw publicznych i wzrost relacji dtugu publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrost
rynkowych stép procentowych.
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11.2.1.2. Ryzyko kredytowe

Gtownymi czynnikami ryzyka kredytowego sa:
- ryzyko niedotrzymania warunkéw,

- ryzyko obnizenia oceny kredytowej,

- ryzyko rozpietosci kredytowe;.

Ryzyko niedotrzymania warunkow, nazywane réwniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko spadku Wartosci Aktywdow Netto
Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkow kontraktdéw finansowych przez emitentdw instrumentéw dtuznych. Polega
ono na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych (zaréwno odsetek
jak i kwoty pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem ocen
kredytowych (ratingéw) emitentow lub emisji. Obnizenie oceny kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej
inwestycji, co powoduje, ze inwestorzy oczekujg wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje
spadek wartosci instrumentéw dtuznych.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami rozpietoSci
kredytowej dla emisji. Rozpietos¢ kredytowa to roznica z oczekiwanej przez inwestordw stopy zwrotu z instrumentdw obarczonych
ryzykiem a instrumentéw, ktore postrzega sie jako wolne od ryzyka (instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa). Inwestycje w papiery dtuzne innych emitentéw niz Skarb Panstwa, czyli np. papiery komercyjne lub obligacje komunalne
i korporacyjne wigza sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.
Pogorszenie ratingu kredytowego wptywa na wzrost ryzyka danego emitenta i wzrost rozpietosci kredytowej, a tym samym powoduje
spadek ceny danego instrumentu dtuznego. Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sg ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego
funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane s3 z ryzykiem kredytowym banku.

11.2.1.3. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji na danym instrumencie finansowym,
bez istotnego wptywu na cene realizacji, ze wzgledu na wielko$¢ tej transakcji. Innymi stowy jest to mozliwo$¢ okresowego
ograniczenia dostepnosci rynku danych instrumentdéw. Ryzyko to wystepuje najczeSciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci
posiadanych aktywodw, ktdra to ilos¢ jest relatywnie duza w stosunku do normalnej wielkosci transakcji przeprowadzanych danym
instrumentem finansowym. Powoduje to naruszenie aktualnej struktury popytu i podazy, co prowadzi do zmiany ceny rynkowej.
Ryzyko ptynno$ci ma szczegodlnie duze znaczenie w przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszczegdlnych emitentéw zalezy ono
gtéwnie od takich czynnikdw jak: wielkos¢ (kapitalizacja rynkowa) spétki oraz poziom Srednich dziennych obrotéw rynkowych akcjami
danego emitenta. W przypadku innych instrumentdw finansowych na poziom ptynnosci majg wptyw takie czynniki, jak wartos¢
instrumentdw finansowych znajdujgcych sie w obrocie, Sredni dzienny obrét rynkowy na danym instrumencie finansowym czy réznica
pomiedzy ceng kupna i sprzedazy. Ograniczenie ptynnosci moze zwieksza¢ zmienno$¢ cen instrumentéw finansowych. Moze ono
wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stop procentowych oraz nagtych przeptywéw kapitatu
zagranicznego. W przypadku inwestycji w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe
za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, istnieje ryzyko czasowego zawieszania odkupywania tytutéw
lub jednostek uczestnictwa przez te instytucje wspdlnego inwestowania lub fundusz inwestycyjny.

11.2.1.4. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego) to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu
waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Na ryzyko to wptywa szereg czynnikdw o charakterze makroekonomicznym (miedzy
innymi poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, wysoko$¢ nominalnych i realnych stop
procentowych, charakter polityki pienieznej i fiskalnej, tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom stop procentowych w innych
krajach) i rynkowym (miedzy innymi: sytuacja na miedzynarodowych rynkach finansowych oraz tzw. sentyment zagranicznych
inwestoréw odnosnie inwestycji w instrumenty denominowane w walucie danego kraju). Poziom kursu walutowego moze cechowac
sie bardzo duza zmiennoscig o nieprzewidywalnym charakterze.

11.2.1.5. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzonych odpowiednio przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktdre na postawie umowy z Depozytariuszem przechowujg cze$¢ aktywdw Subfunduszu). Papiery warto$ciowe stanowig
wiasnos$¢ Subfunduszu i nie wchodzg do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

11.2.1.6. Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkow

W przypadku gdy znaczna cze$¢ Aktywdw Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument Finansowy lub na danym rynku, w
razie wystapienia znacznej zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury na danym rynku moze to istotnie
wptynaé na wartos¢ i ptynnosé aktywow Subfunduszu. Wahania wyceny rynkowej poszczegdlnych instrumentéw finansowych moga
powodowac znaczgce wahania Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

11.2.1.7. Ryzyko rozliczenia
Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi dla Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu skutkami opdznienia
rozliczenia zawartych transakcji. Op6znienia te mogg uniemozliwia¢ lub utrudnia¢ przeprowadzanie dalszych transakcji. Zrodtem
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ryzyka rozliczenia moga by¢ miedzy innymi ryzyka operacyjne wystepujgce po stronie m.in. operatorow rynkéw gietdowych, izb
rozliczeniowych i posrednikéw (domdw maklerskich, bankdw). Oprocz zdarzen zewnetrznych, ryzyko rozliczenia moze by¢ efektem
btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania systemow oraz pracownikow.

11.2.1.8. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

Istnieje mozliwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsza wiedzg decyzje inwestycyjne nie przyniosa oczekiwanych
rezultatdw i warto$¢ posiadanych instrumentdw finansowych, a tym samym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu ulegnie
zZmniejszeniu.

11.2.1.9. Ryzyko wynikajace ze strategii zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych

Wyzej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu, nalezy rozpatrywac w
powigzaniu z realizowang strategig zarzadzania Subfunduszem, w tym ze szczegdlnymi strategiami inwestycyjnymi. Realizowana
przez Zarzadzajacego strategia zarzadzania Subfunduszem moze wptywac na wielko$¢ poszczegolnych ryzyk. W szczegdlnosci dotyczy
to takich aspektow strategii inwestycyjnej jak: stosowane specyficzne kryteria doboru poszczegdlnych skiadnikéw lokat, stopien
dywersyfikacji portfela lokat, stopien koncentracji portfela na poszczegdinych sktadnikach lokat, stopien koncentracji lokat na
poszczegdlnych sektorach geograficznych lub branzowych, czy poziom podejmowanej ekspozycji na poszczegdlne czynniki ryzyka
inwestycyjnego. Powyzsze czynniki moga w ramach realizowanej strategii zarzadzania podlega¢ modyfikacji w reakcji na zachodzace
zmiany uwarunkowan rynkowych.

Ze wzgledu na realizowang polityke inwestycyjna, szczegdlne znaczenie dla ryzyka zwigzanego z inwestycjg w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu ma ryzyko trafnosci decyzji inwestycyjnych dotyczacych doboru poszczegdlnych skiadnikéw lokat. W szczegdlnosci
nietrafne decyzje inwestycyjne moga obnizy¢ stope zwrotu z portfela Subfunduszu, a nawet uniemozliwi¢ wygenerowanie w pewnych
okresach dodatniej stopy zwrotu w ujeciu nominalnym.

11.2.1.10. Ryzyko zwigzane z nieuwzglednianiem niekorzystnych skutkéow dla zrownowazonego rozwoju w
procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych

W zwigzku z wejsciem w zycie SFDR Towarzystwo oswiadcza, ze w ramach wykonywanej dziatalnosci nie bierze pod uwage gtéwnych
niekorzystnych skutkdw decyzji inwestycyjnych dla zréwnowazonego rozwoju (,Polityka ESG").

Brak stosowania Polityki ESG moze spowodowaé, ze Subfundusz dokona inwestycji lub podejmie decyzje inwestycyjng w odniesieniu
do danego aktywa w sposdb odmienny, niz podjatby w przypadku stosowania Polityki ESG.

Waga poszczegoélnych obszardw ryzyka zwigzanych ze stosowaniem praktyk dla odpowiedzialnego i zréwnowazonego prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej, w ramach ktérych uwzglednia sie: E (ang. environment) — $rodowisko, S (ang. social responsibility) —
spoteczna odpowiedzialno$¢, G (ang. corporate governance) — tad korporacyjny (,Praktyki ESG"), a w konsekwencji podjecie lub
niepodjecie decyzji inwestycyjnej, zalezy od wielu czynnikéw. Do czynnikdw tych zalicza sie w szczegdlnosci poziom rozwoju
spoteczno-gospodarczego danego regionu, specyfike branzy, pozycje na rynku i skale dziatalnosci przedsiebiorstwa, dziatania
podejmowane przez konkurencje, praktyki regulatora i dziatania ustawodawcy, kulture organizacyjna, zaleznosci w tancuchu dostaw,
czy site wzajemnego oddziatywania podmiotéw dziatajgcych na danym rynku. W tym kontekscie nalezy réwniez zwréci¢ uwage, ze
integracja Praktyk ESG jako nowego obszaru regulacyjnego i nadzorczego podlega dynamicznemu rozwojowi, co na chwile obecna
wigze sie ze stosowaniem zréznicowanych metodologii obliczen, sposobdw prezentowania informacji i narzedzi $ledzenia aspektow
zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem.

Powyzsze oznacza, ze istnieje ryzyko, ze z uwagi na wielkoS¢ organizacji i aktualng strukture organizacyjna, Towarzystwo w ramach
podejmowania decyzji inwestycyjnych nie byloby w stanie samodzielnie w sposob rzetelny zweryfikowa¢ wszystkich informacji
dotyczacych Praktyk ESG przekazywanych, czy udostepnianych przez spétki lub dotyczacych potencjalnych aktywdéw, co w
konsekwencji mogtoby wptyna¢ na podjecie nietrafnej decyzji inwestycyjnej oraz nizszy zwrot z inwestycji lub nieosiagniecie celu
inwestycyjnego. W konsekwencji z uwagi na duza liczbe zmiennych i brak jasno okreslonych i wypracowanych praktyk w tym zakresie,
wysoce prawdopodobne jest, ze podejScie Towarzystwa do integracji i uwzgledniania ryzyk zwigzanych z nieuwzglednianiem
niekorzystnych skutkdw dla zréwnowazonego rozwoju mogtoby by¢é odmienne od praktyki stosowanej przez inne podmioty
zarzadzajgce funduszami, podejsciem preferowanym przez inwestoréw lub z przysztymi trendami rynkowymi.

11.2.1.11. Ryzyko dla zrdwnowazonego rozwoju
Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju zgodnie z SFDR oznacza sytuacje lub warunki $rodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
zarzadzaniem, ktdre - jezeli wystapia - mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji.

Towarzystwo oraz Fundusz w wykonywanej dziatalnosci uwzgledniajg ryzyka dla zrownowazonego rozwoju w rozumieniu SFDR . W
ramach procesu inwestycyjnego kazdej z lokat na poziomie aktywa, emitenta lub kontrpartnera nadawana jest ocena ryzyka dla
zrownowazonego rozwoju. Nastepnie przydzielone oceny sg wykorzystywane w procesie zarzadzania ryzykiem.

11.2.2. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu
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11.2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikow majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku mozliwos$ci przewidzenia przysztych
zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu, a tym samym niemoznosci przewidzenia zmian
Wartoséci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac znaczne
wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg
Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkéw, w przypadku osiagniecia zyskéw z inwestycji.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest z horyzontem inwestycyjnym
Uczestnika. Wraz ze skrdceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko znaczacego wptywu krétkoterminowych zmian koniunktury
rynkowej na osiggnieta stope zwrotu. Uczestnik powinien bra¢ pod uwage zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w
opisach profilu inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku koniecznosci zakonczenia inwestycji przed uptywem
zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacjg, w ktorej zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczaco rdézni¢ od oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wigze sie ponadto z ryzykami dla zréwnowazonego
rozwoju, ktére moga spowodowac ze Subfundusz dokona inwestycji lub podejmie decyzje inwestycyjng w odniesieniu do danego
aktywa w sposob odmienny, niz podjatby w przypadku nieuwzgledniania ryzyk dla zrdwnowazonego rozwoju.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika
Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednoczesnie dochodowo$¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z witasciwym
zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajgcego decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage
bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc¢ ich inwestycji.

11.2.2.2, Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa umoéw zwigzanych z zabezpieczeniem
inwestycji Subfunduszu, w szczegdlnoéci umow majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne lub umoéw dotyczacych Aktywow
Subfunduszu. Instrumenty pochodne charakteryzujg sie bardzo wysoka zmiennoscig cen. Posrednio zmiennos¢ cen instrumentow
pochodnych zalezy od zmiennosci cen instrumentéw bazowych. Ta z kolei zalezy od wielu czynnikdw zwigzanych z danych
instrumentem bazowym. Dodatkowo zmienno$¢ ta jest zwiekszana przez mechanizm dzwigni finansowej, ktéry polega na tym, ze do
inwestycji w dany instrument pochodny wymagane jest utrzymywanie zabezpieczenia, ktére stanowi niewielki procent wartosci catej
inwestycji. Ryzyko dzwigni finansowej oznacza, ze zmiana wartosci instrumentu pochodnego jest znacznie wieksza niz zmiana
wartosci instrumentu bazowego. To powoduje, ze niewielkie wahania cen instrumentdw pochodnych mogg mie¢ wysoki wptyw na
stope zwrotu z zainwestowanych $rodkéw. Dla przyktadu: jezeli depozyt zabezpieczajgcy wynosi 5%, to stopien dzwigni finansowej
wynosi 1:20 i oznacza to, ze 1% zmiany ceny instrumentu pochodnego powoduje zmiane w wysokosci okoto 20% zainwestowanych
$rodkéw. Mechanizm dzwigni finansowej stwarza wysokie ryzyko utraty catosci inwestycji. Zmiennos¢ instrumentéw z tej grupy moze
wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stép procentowych oraz nagtych przeptywéw kapitatu
zagranicznego.

W wyniku transakcji na instrumentach pochodnych istnieje mozliwo$¢ zaciggniecia przez Fundusz zobowigzania finansowego
zwigzanego z rozliczeniem kontraktu, a takze mozliwos¢ zaciggniecia zobowigzania do faktycznej dostawy lub odbioru okreslonych
instrumentdw finansowych. Dlatego z inwestycjami w instrumenty pochodne zwigzane jest ryzyko utraty catosci zainwestowanych
$rodkéw, a w przypadkach niekorzystnych i gwattownych zmian cen instrumentéw pochodnych réwniez konieczno$¢ doptaty
dodatkowej kwoty w stosunku do kosztdw nabycia instrumentu finansowego celem wypetnienia powstatego zobowigzania.
Zobowiazania, o ktérych mowa w niniejszym akapicie sg obowigzkami dodatkowymi w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu
finansowego.

Inwestycje w instrumenty pochodne wiazg sie z koniecznoscig utrzymywania i uzupetniania zabezpieczenia okreslonego w
szczeg6towych opisach danych instrumentéw finansowych (np. depozytéw zabezpieczajacych).

Z zawieraniem uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych wiaza sie nastepujace specyficzne ryzyka:

- ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajgcego niewtasciwego zabezpieczenia aktywow portfela, polegajgce na niewtasciwym
doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na
zabezpieczonej transakgji;

- ryzyko zwigzane ze stosowaniem instrumentéw pochodnych opartych na papierach wartosciowych i indeksach gietdowych — moze
to powodowac znaczne odchylenie stop zwrotu Subfunduszu w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

- w przypadku instrumentéw pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje walutowe, transakcje futures) —
ryzyko zmian kurséw walut.

11.2.2.3. Ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji
Dotyczy w szczegolnosci uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne oraz umoéw pozyczek papierdw wartosciowych, w
zwigzku z ktorymi nalezy liczy¢ sie z dodatkowym wzrostem ryzyka zawieranych transakcji.

11.2.2.4. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.
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11.2.2,5. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikajgce z btednych procedur wewnetrznych, ich niestosowania lub nieprawidtowego
stosowania. Ryzyko operacyjne wynika rowniez z btednego dziatania systemdw, btedow popetnianych przez pracownikéw lub
wynikajgcych ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe zZrodia ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne
oraz procesy.

11.2.2.6. Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
lub ma ograniczony wpiyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwigzanie Funduszu nastepuje w przypadku zaistnienia jednej z nastepujacych przestanek:

- zarzadzanie Funduszem nie zostalo przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w terminie
3 miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa lub od dnia wygasniecia zezwolenia na
dziatalno$¢ Towarzystwa nie przejeto zarzadzania Funduszem,

- Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza,

- Wartos¢ Aktywdw netto Funduszu spadta ponizej minimalnej wartosci okreslonej w obowigzujgcych przepisach.

Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przypadkach okreslonych w Statucie.

Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem moze przejaé zarzadzanie Funduszem,
w tym i Subfunduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i
adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajgcego Funduszem i Subfunduszami. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie
wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wejscia zmian Statutu w zycie, to jest w trzy miesigce od dnia ogtoszenia o
zmianach Statutu Funduszu, chyba, ze Komisja zezwoli na skrdcenie tego terminu.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Towarzystwo w kazdym czasie moze podja¢ decyzje o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz.
Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza w przypadku depozytariusza lub
umowy o $wiadczenie ustug na rzecz Funduszu i Subfunduszu w przypadku podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy czym winna by¢ dokonana w sposob zapewniajacy nieprzerwane
wykonywanie obowigzkéw depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, w tym i
Subfundusz. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ze jako$¢ ustug lub stopien przygotowania pracownikéw nowego depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz, w tym i Subfundusz, bedzie nizszy od dotychczasowego. W konsekwencji Uczestnik jest narazony
na negatywne konsekwencje powyzszej sytuacji mogace przejawiaC sie w $wiadczeniu ustug nizszej jakoSci przez wymienione
powyzej podmioty. Towarzystwo bedzie doktada¢ najwyzszej starannosci, by podmioty, z ktérymi Towarzystwo zawrze umowe o
wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu i Subfunduszy oraz obstuge Funduszu i Subfunduszy, charakteryzowaly sie
najwyzszym poziomem Swiadczonych ustug.

Potaczenie Funduszu z innym funduszem

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielonymi subfunduszami nie mogg byc¢ taczone z innym funduszem.
Potagczone mogg zosta¢ Subfundusze. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do
Subfunduszu przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa
0 potaczeniu Subfunduszy.

Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo ma prawo podjgc decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie wymaga zmiany
statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okresla Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Statut Funduszu. Ustawa o funduszach
inwestycyjnych moze podlega¢ zmianom, w szczegdlnosci zwigzanym ze zmianami Dyrektywy UCITS. Towarzystwo moze w kazdym
czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu
wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz co do zasady uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

Przejecie zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzadzajaca
Fundusz dziala w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie z
art. 4 ust. 1a Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spdice zarzadzajacej.

11.2.2.7. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Nie ma zastosowania. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez
Fundusz.
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11.2.2.8. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope zwrotu z zainwestowanego
kapitatu. Wzrost inflacji moze wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z poszczegdlnych sktadnikdw lokat posiadanych w
portfelu Subfunduszu. Ryzyko to moze sie rdwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci posiadanych instrumentéw dtuznych,
w tym w szczegdlnosci instrumentdw o oprocentowaniu statym.

Wysokos¢ inflacji ma réwniez bezposredni wplyw na wartos¢ realnej stopy zwrotu zrealizowanej przez Uczestnika na inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy inflacji powoduje, ze zrealizowana realna stopa zwrotu z inwestycji moze
by¢ inna od zaktadanej w momencie dokonywania inwestycji.

11.2.2.9. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegolnosci w zakresie prawa
podatkowego

Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, Fundusz, w tym

i Subfundusz, jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od 0séb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania

dochoddw Funduszu, w tym i Subfunduszu, w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i

Subfunduszu, spowoduje obnizenie osigganych przez Uczestnikow Subfunduszu stdp zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

11.2.2.10. Ryzyko zwigzane z ICT

Przez ICT nalezy rozumie¢ ICT w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2554 z dnia 14 grudnia
2022 r. w sprawie operacyjnej odpornosci cyfrowej sektora finansowego i zmieniajgce rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009, (UE) nr
648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr 909/2014 oraz (UE) 2016/1011 (Dz. U. UE. L. z 2022 r. Nr 333, str. 1 z pdzn. zm.)."Ryzyko
zwigzane z ICT" oznacza kazdg dajaca sie racjonalnie okresli¢ okolicznos¢ zwigzang z uzytkowaniem sieci i systeméw informatycznych,
ktdra - jezeli dojdzie do jej urzeczywistnienia - moze naruszy¢ bezpieczenstwo sieci i systemdw informatycznych, dowolnego narzedzia
lub procesu zaleznego od technologii, bezpieczenstwo operacji i proceséw lub $wiadczenie ustug poprzez wywotywanie negatywnych
skutkow w Srodowisku cyfrowym lub fizycznym.

11.3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Oferta gtdwnie dla inwestoréw o krétkim i Srednim horyzoncie inwestycyjnym szukajacych stop zwrotu konkurencyjnych w stosunku

do krotko- i Srednioterminowych lokat bankowych oraz duzej ptynnosci pozwalajacej na zamkniecie inwestycji w kazdym czasie, jak

rowniez wykazujgcych niskg sktonnos¢ do ponoszenia ryzyka inwestycyjnego.

Rekomendowany czas inwestycji to co najmniej 1 rok.

11.4. Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz kosztow obcigzajacych Subfundusz

11.4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktérych najwczesniej moze nastgpic pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéow obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdinych rodzajow kosztéw,

okreslone zostaty w art. 150 oraz art. 151 Statutu Funduszu.

11.4.2. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on
udziatl kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w
sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw
Subfunduszu nie wiaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych

Wspdtczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi 2,50%.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100 %

gdzie:

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem kosztdw wskazanych ponizej,

t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane,

WAN - oznacza $rednig warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu, obliczong w oparciu o warto$¢ aktywdéw netto na kazdy dzien
kalendarzowy w okresie t.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
wartosci aktywdw netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw catkowitych Subfunduszu zalicza sie w szczegdlnosci, o ile wystepuje,
ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
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Koszty Subfunduszu nie wtgczone do Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, to:

1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
prowizje za rozliczenie transakcji w izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

2. odsetki z tytutu zaciaggnietych pozyczek lub kredytow,

Swiadczenia wynikajgce z realizacji uméw, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4. optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone bezposrednio przez
Uczestnika,

5. warto$¢ ustug dodatkowych.

w

11.4.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych oplat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 25 Statutu,
Wynosi:

a. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A,

b. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B,

c. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktdrej mowa w art. 26 Statutu,
Wynosi:

a. 1,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A,

b. 1,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B,

c. 0% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiane lub Konwersje Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktdrych mowa w art.
20 i art. 27 Statutu, ktéra moze by¢ pobierana oprdcz Optaty Wyréwnawczej wynosi:

a. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A,

b. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B,

c. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.

W ramach Produktu Specjalnego:
- stawka opfaty manipulacyjnej, o ktdrej mowa w art. 28 Statutu, pobieranej w zwigzku z zerwaniem umowy o prowadzenie Produktu
Specjalnego i dokonaniem wypfaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie moze przekroczyé w przypadku Subfunduszu:

a. 1,5% srodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu kategorii Jednostek Uczestnictwa A,

b. 1,5% Srodkdéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu kategorii Jednostek Uczestnictwa B,

c. 1,5% srodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu kategorii Jednostek Uczestnictwa C.

W ramach Produktu Specjalnego:

- stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28 Statutu, pobieranej w zwigzku z zerwaniem umowy o prowadzenie Produktu
Specjalnego i dokonaniem wypfaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu—
1,5% S$rodkow wyptacanych Uczestnikowi Funduszu dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A oraz B.

W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w ramach Zamiany Jednostek Uczestnictwa, stawka optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym jest réwna rdznicy pomiedzy obowigzujgcg w dniu
Zamiany stawkg optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym i optatg manipulacyjng za
zbywanie jednostek uczestnictwa uiszczong wczesniej przy nabyciu zamienianych jednostek uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym,
a w przypadku, gdy przedmiotem Zamiany sg jednostki uczestnictwa Subfunduszu zroédtowego zbyte w wyniku dokonanej wczesniej
Zamiany jednostek uczestnictwa, przy ustalaniu wysokosci optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
docelowym uwzgledniane sg réwniez optaty manipulacyjne za zbywanie jednostek uczestnictwa pobrane od Uczestnika w zwigzku ze
zbyciem i wczesniejszymi Zamianami tych jednostek uczestnictwa (Optata Wyréwnawcza). W przypadku, gdy réznica, o ktérej mowa
w zdaniu poprzednim, jest réwna zeru badz mniejsza od zera, optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu
nie jest pobierana.

11.4.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedgcej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo pobiera optate za zarzadzanie Subfunduszem uzalezniong od osiggnietych wynikéw — Wynagrodzenie Zmienne. Czesc¢
Zmienna Wynagrodzenia naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny w wysoko$ci 20% wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bez
naliczonej czesci zmiennej wynagrodzenia na Jednostke Uczestnictwa, ponad stope zwrotu z benchmarku okreslonego w Statucie.
Okresem odniesienia w ktérym wyniki subfunduszu sg mierzone i rekompensowane za ujemne wyniki w przesztosci, jest okres 5-
letni. Pierwszy okres odniesienia rozpoczyna sie w dniu rozpoczecia naliczania wynagrodzenia zmiennego wedtug niniejszych zasad,
a konczy po uptywie 5 lat. Subfundusz moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne nawet w przypadku poniesienia straty, w przypadku
gdy strata ta bedzie nizsza niz strata okreslonego w statucie benchmarku. Szczegétowy sposéb naliczania Wynagrodzenia Zmiennego
zostat wskazany w art. 151 Statutu.
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Przyktadowy sposdb obliczania Wynagrodzenia Zmiennego w ramach piecioletniego okresu odniesienia. Przyktad pokazuje przy jakich
wynikach subfunduszu oraz wysokosci benchmarku nastepuje mozliwo$¢ pobrania wynagrodzenia zmiennego.

Wartos¢ jednostki | Wartos$é jednostki Stopa zwrotu Skumulowna Zmiana Skumulowana
- N N 2Zysk/strata ponad stopa| Cazy
bez z w danym stopa zwrotu benchmarku w zmiana N N B
Rok a A benchmark zwrotu w okresie | wynagrodzenie Opis
wynagrodzenia wynagrodzenia roku funduszu w danym roku benchmarku w B A
B B . . N . skumulowany 5-letnim zZmienne
okresie 5-letnim | kalendarzowym | okresie 5-letnim
0 100,00 100,00
Subfundusz osiagnat dodatni wynik,
1 104,58 104,58 4,58% 104,58% 5,20% 105,20% 0,62% 0,00% NIE el 2Tl czioiny
benchmarku i cze$¢ zmienna
wynagrodzenia nie zostata naliczona
Subfundusz nie osiagnat dodatniego
2 102,08 102,08 2,39% 102,08% 0,60% 105,83% 3,75% 0,00% NIE wyniku, wynik byt ponizej
benchmarku i czgs¢ zmienna
wynagrodzenia nie zostata naliczona
Subfundusz osiagnat dodatni wynik, a
ik byt N
3 108,60 109,08 6,86% 109,08% 1,00% 106,89% 2,19% 0,00% TAK wynik byt powyze; poziomu
benchmarku i czes¢ zmienna
wynagrodzenia zostata naliczona
Subfundusz nie osiagnat dodatniego
4 108,73 108,73 0,32% 108,73% 0,20% 106,68% 2,05% 2,19% NIE wyniku, a wynik byt ponizej
benchmarku i czg$¢ zmienna
wynagrodzenia nie zostata naliczona
Subfundusznie osiagnat dodatniego
wyniku, jednak wynik byt powyzej
5 108,52 108,63 -0,09% 108,63% 0,70% 105,93% 2,70% 2,19% TAK i C e
poziomu benchmarku i czes¢ zmienna
wynagrodzenia zostata naliczona
Subfundusz osiggnat dodatni wynik,
6 110,13 110,52 1,74% 105,68% 0,05% 100,74% 4,94% 3,18% TAK wynikbyt powy2ej poziomu
benchmarku i czes¢ zmienna
wynagrodzenia zostata naliczona

Maksymalna stopa zwrotu w okresie 5-letnim - najwieksza dodatnia wartos¢ réznic pomiedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia, a stopami zwrotu z benchmarku na przestrzeni
5 (pieciu) ostatnich lat kalendarzowych, co oznacza, ze sg to roznice za okresy rozpoczynajgce sie 5 lat przed Dniem Wyceny (w
przypadku gdy nie jest to Dzien Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed tg datg), a konczace sie na ostatni Dzien
Wyceny kazdego roku kalendarzowego od 5 lat wstecz do jednego roku wstecz. W przypadku gdy okres odniesienia jest krotszy niz
5 lat to najwieksza wartos¢ rézni¢ miedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem
czesci zmiennej Wynagrodzenia a stopami zwrotu z benchmarku na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego w tym
okresie. W pierwszym roku kalendarzowym w ktérym naliczana jest cze$¢ zmienna Wynagrodzenia, Maksymalna stopa zwrotu w
okresie 5-letnim = 0.

11.4.5. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem; w przypadku, o ktérym mowa w art.
101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Maksymalna, wyrazona procentowo, wysoko$¢ Wynagrodzenia w skali roku wynosi:

a. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,20%,

b. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 0,80%,

c. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,60%,
Wynagrodzenie liczone jest od Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w
przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze Srodkow Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po
miesigcu, za ktory byto naliczane wynagrodzenie. Aktualna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie dla Subfunduszu ustalana jest w
drodze uchwaty decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat, ktére sg dostepne na stronie internetowej
Towarzystwa www.aliortfi.com oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa. Subfundusz nie lokuje powyzej 50%
Aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

11.4.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktdrych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokosc prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu. Podmioty

prowadzace dziatalno$¢ maklerskg, $wiadczace ustugi na rzecz Subfunduszu, mogag sporzadza¢ dla Subfunduszu analizy i

rekomendacje, bedace $wiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wptywu na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy

dziatalnos¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

11.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

11.5.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Strona 92 z 276




Na koniec roku obrotowego 2023 wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu wynosita 538 146 045,25 ztotych.

ALIOR Konserwatywny Obligacji Uniwersalny

600,00

500,00

Miliony

400,00
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300,00

200,00

100,00

0,00
wartos$¢ akbywow netto Subfunduszu na dziert 31 grudnia 2023 roku

11.5.2. Wartosc sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata
w przypadku subfunduszu prowadzacego dzialalnos$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5, 10 lat - w
przypadku subfunduszu prowadzacego dziatalnos¢ 3 lata lub diuzej.

Srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie wartosci aktywéw netto funduszu na
jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktorego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10.

$rednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata (lata 2021, 2022, 2023) wyniosta 3,05%.
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 5 lat (lata 2019, 2020, 2021, 2022, 2023)
wyniosta 2,59%.

ALIOR Konserwatywny Obligacji Uniwersalny
Srednia roczna stopa zwrotu

3,10% 3,05%

3,00%

2,90%

2,80%

2,70%

26 2,59%

2,50%

2,40%

2,30%
okres 3-letni okres 5-letni

11.5.3. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Wzorcem najlepiej odzwierciedlajgcym zachowanie sie zmiennych rynkowych oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,
ktéry wykorzystywany jest na potrzeby naliczania czesci zmiennej Wynagrodzenia jest nastepujacy wskaznik:

100% depozytu z dzienng kapitalizacjg stopa procentowg (WIBOR 6m + 50bp)

W przypadku zaprzestania publikacji wskaznika WIBOR 6M oraz zastapienia go innym wskaznikiem, wskaznik ten zastgpi wskaznik
WIBOR 6M z dniem kolejnym po dniu ostatecznego zakonczenia oficjalnej publikacji wskaznika WIBOR 6M,
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11.5.4. Wartosc¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku gdy Subfundusz prowadzi dziatalnos$¢ nie dtuzej
niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w przypadku gdy dziatalnos¢ prowadzi dtuzej niz 3 lata.

ALIOR Konserwatywny Obligacji Uniwersalny
Srednia roczna stopa zwrotu z przyjetego wzorca

6,00%
e 5,36%

5,00%

4,04%

4,00%

3,00%

2,00%

1,00%

0,00%
okres 3-letni okres 5-letni

11.5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokosci
pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiagniete przez Subfundusz w przeszlosci nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i

odkupienia oraz wysokosci pobranych Opfat manipulacyjnych. Wyniki osiagniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantuja

uzyskania podobnych w przysztosci.
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Rozdziatl ITI1.12 Subfundusz ALIOR Obligacji Uniwersalny

12,
12.1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

12.1.1. Wskazanie gtéownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu giéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Duracja portfela dla
instrumentéw dtuznych wynosic¢ bedzie nie wiecej niz 8 lat.

Subfundusz bedzie dokonywat lokat stosujgc nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

¢ Instrumenty dtuzne wskazane w art. 153 ust. 1 pkt 1.1 — 1.4 statutu, stanowigce w szczegdlnosci dtuzne papiery wartoSciowe
emitowane przez przedsiebiorstwa, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz instrumenty dtuzne emitowane, gwarantowane lub
poreczane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego, panstwa cztonkowskie, panstwa
nalezace do OECD, Europejski Bank Centralny, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy oraz European Stability Mechanism (w
tym takze dawne European Financial Stability Facility i European Financial Stabilisation Mechanism) oraz instrumenty
finansowe wskazane w pkt nizej - od 80% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

e jednostki uczestnictwa, tytutu uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Funduszy Dtuznych - od 0% do 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

¢ akcje, obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa — od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

e Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wiecej niz 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przez Fundusz Dtuzny rozumie sie fundusz inwestycyjny, fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania majacg siedzibe
za granica, ktdrego jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa nabywane sg do portfeli Subfunduszy i
ktére zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg znaczng cze$¢ swoich aktywow:

e w depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne (instrumenty finansowe takie jak obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co
do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu) lub,

e w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg znaczng cze$¢ aktywoéw w depozyty
bankowe i Instrumenty Dtuzne.

Statut lub regulamin Funduszu Dtuznego, o ktdrym mowa powyzej, moze dopuszczac lokowanie przez ten Fundusz powyzej 20%
jego aktywdw, nie wiecej jednak niz 50% wartosci jego aktywdw w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego funduszu
lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ile statut lub regulamin Funduszu Dtuznego wskazuje ten funduszu lub instytucje wspdélnego
inwestowania.

Statut lub regulamin Funduszu Dtuznego, o ktdrym mowa powyzej, moze dopuszczac lokowanie przez ten Fundusz do 100% wartosci
jego aktywdw w jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa jednego funduszu lub instytucji wspolnego inwestowania, o ile statut lub
regulamin Funduszu Diuznego:

e wskazuje ten fundusz lub instytucje,

o okredla zasady polityki inwestycyjnej tego funduszu lub instytucii,

o wskazuje wysokos¢ optat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot zarzadzajgcy tym funduszem lub instytucja.

Do 100% warto$ci Aktywdw Subfunduszu moga stanowic aktywa zagraniczne.
Do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami
Statutu

Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci w charakterze funduszu rynku pienieznego, o ktérym mowa w Rozporzadzeniu Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego.

12.1.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

12.1.2.1.Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasada maksymalizacji wartosci Aktywdw tego Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz bedzie inwestowat gtéwnie w diuzne papiery warto$ciowe emitowane przez
przedsiebiorstwa lub inne papiery warto$ciowe czy prawa majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka, w tym poprzez dokonywanie
lokat w obligacje skarbowe, a takze w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica.

12.1.2.2.Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktdrych mowa ponizej, Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie
w szczegolnosci:

12.1.2.2.1. wskazaniami wynikajacymi z analizy obecnej i prognozowanej sytuacji makroekonomicznej kraju, w walucie, ktérego

emitowane sg papiery dtuzne,
12.1.2.2.2. wskazaniami wynikajgcymi z analizy ryzyka stopy procentowej,
12.1.2.2.3. wskazaniami wynikajgcymi z analizy ryzyka kredytowego emitentdw,
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12.1.2.2.4.  kryterium ptynnosci.

12.1.3. Gtdwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sy nastepujgce: w przypadku dtuznych papierow wartosciowych,
Instrumentéw Rynku Pienieznego, listdw zastawnych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspdlnego inwestowania z siedziba za granicg i obligacji zamiennych na akcje: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop
procentowych, prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego, wysoko$¢ premii za ryzyko
inwestycyjne w poréwnaniu do stawek ksztattujgcych sie na rynku, wptyw na Sredni okres do wykupu catego portfela
inwestycyjnego, dodatkowo — w przypadku papieréw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — poza kryteriami okreslonymi wyzej — takze wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;
dodatkowo w przypadku obligacji zamiennych na akcje — poza wskazanymi powyzej — takze warunki zamiany obligacji na
akcje; w przypadku depozytéw: poziom oprocentowanie depozytéw, réwniez w poréwnaniu do stawek ksztattujgcych sie na
rynku, wiarygodno$¢ banku; w przypadku Instrumentéw Pochodnych: adekwatnos$¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentow
bazowych z politykg inwestycyjng obowigzujaca dla danego Subfunduszu, efektywno$é, rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany
wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego, ptynnos¢, rozumiana jako istnienie
wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajgcego wielkos¢ transakcji, koszt, rozumiany jako
koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu
bazowego; w przypadku pozostatych instrumentow finansowych, niewymienionych powyzej: mozliwos¢ efektywniejszej
dywersyfikacji lokat Subfunduszy, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszy, stosunek oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

12.1.4. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow wartosciowych —
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.

12.1.5. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac¢ duza
zmiennoscia wynikajaca ze skiadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie
tej cechy

Z uwagi na docelowy skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu (gtéwne kategorie lokat,
zasady ich dywersyfikacji oraz przyjete kryteria doboru lokat — opisane powyzej), Warto$¢ Aktywdw Netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

12.1.6. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
na ryzyko zwiagzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moze wptywaC na zwiekszenie lub zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu.

12.1.7. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji

Nie dotyczy, nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

12.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka zwiagzanego z
przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

12.2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegodlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu

12.2.1.1.Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w wyniku niekorzystnych zmian cen instrumentéw
finansowych na rynkach finansowych. Na ryzyko rynkowe w szczegdlnosci wptywa ryzyko stopy procentowe;j.

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami stép procentowych.
Ryzyko stopy procentowej ma szczegdine znaczenie w przypadku instrumentdéw dtuznych o oprocentowaniu statym. Zaleznos¢ cen
tych instrumentéw od stopy procentowej jest odwrotna. Wzrost stopy procentowej powoduje spadek cen papierdw dtuznych, a
spadek stopy procentowej powoduje wzrost ceny instrumentow dtuznych. Ryzyko stopy procentowej zalezy od dtugosci czasu do
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wykupu danego instrumentu, stopy odsetkowej i stopy dochodowoéci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest
ryzyko stopy procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowe].
Na ryzyko stopy procentowej majg wptyw m.in. wzrost stopy inflacji (biezgcej lub oczekiwanej), wysoko$¢ realnej stopy procentowej,
polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego, poziom oszczednosci w gospodarce, ocena sytuacji fiskalnej
panstwa przez inwestorow oraz poziom stop procentowych w innych krajach. Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna panstwa,
nadmierny wzrost deficytu finansdéw publicznych i wzrost relacji dtugu publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrost
rynkowych stop procentowych.

12.2.1.2.Ryzyko kredytowe

Gtownymi czynnikami ryzyka kredytowego sa:
- ryzyko niedotrzymania warunkéw,

- ryzyko obnizenia oceny kredytowej,

- ryzyko rozpietosci kredytowej.

Ryzyko niedotrzymania warunkow, nazywane réwniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkow kontraktdéw finansowych przez emitentdw instrumentéw dtuznych. Polega
ono na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych (zaréwno odsetek
jak i kwoty pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej to ryzyko spadku Wartos$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem ocen
kredytowych (ratingéw) emitentow lub emisji. Obnizenie oceny kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej
inwestycji, co powoduje, ze inwestorzy oczekujg wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje
spadek wartosci instrumentdw dtuznych.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami rozpietosSci
kredytowej dla emisji. Rozpietos¢ kredytowa to roznica z oczekiwanej przez inwestordw stopy zwrotu z instrumentdw obarczonych
ryzykiem a instrumentow, ktore postrzega sie jako wolne od ryzyka (instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa). Inwestycje w papiery dtuzne innych emitentéw niz Skarb Panstwa, czyli np. papiery komercyjne lub obligacje komunalne
i korporacyjne wigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.
Pogorszenie ratingu kredytowego wptywa na wzrost ryzyka danego emitenta i wzrost rozpietosci kredytowej, a tym samym powoduje
spadek ceny danego instrumentu dtuznego. Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sg ryzykiem pochodzgcym od ryzyka lokat takiego
funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane s3 z ryzykiem kredytowym banku.

12.2.1.3.Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji na danym instrumencie finansowym,
bez istotnego wptywu na cene realizacji, ze wzgledu na wielko$¢ tej transakcji. Innymi stowy jest to mozliwosS¢ okresowego
ograniczenia dostepnosci rynku danych instrumentdw. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci
posiadanych aktywdw, ktora to ilo$¢ jest relatywnie duza w stosunku do normalnej wielkosci transakcji przeprowadzanych danym
instrumentem finansowym. Powoduje to naruszenie aktualnej struktury popytu i podazy, co prowadzi do zmiany ceny rynkowej. W
odniesieniu do poszczegdlnych emitentéw zalezy ono gtéwnie od takich czynnikéw jak: wielko$¢ (kapitalizacja rynkowa) spétki oraz
poziom $rednich dziennych obrotdw rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku innych instrumentéw finansowych na poziom
ptynnosci majg wptyw takie czynniki, jak warto$¢ instrumentéw finansowych znajdujacych sie w obrocie, Sredni dzienny obrot
rynkowy na danym instrumencie finansowym czy réznica pomiedzy ceng kupna i sprzedazy. Ograniczenie ptynnosci moze zwiekszac
zmienno$¢ cen instrumentéw finansowych. Moze ono wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stép
procentowych oraz nagtych przeptywdw kapitatu zagranicznego. W przypadku inwestycji w tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, istnieje
ryzyko czasowego zawieszania odkupywania tytutéw lub jednostek uczestnictwa przez te instytucje wspdlnego inwestowania lub
fundusz inwestycyjny.

12.2.1.4.Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego) to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu
waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Na ryzyko to wptywa szereg czynnikéw o charakterze makroekonomicznym (miedzy
innymi poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, wysoko$¢ nominalnych i realnych stép
procentowych, charakter polityki pienieznej i fiskalnej, tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom stdp procentowych w innych
krajach) i rynkowym (miedzy innymi: sytuacja na miedzynarodowych rynkach finansowych oraz tzw. sentyment zagranicznych
inwestoréw odnosnie inwestycji w instrumenty denominowane w walucie danego kraju). Poziom kursu walutowego moze cechowac
sie bardzo duza zmiennoscig o nieprzewidywalnym charakterze.

12.2.1.5.Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzonych odpowiednio przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktdre na postawie umowy z Depozytariuszem przechowujg cze$¢ aktywdw Subfunduszu). Papiery wartosciowe stanowig
wiasnos$¢ Subfunduszu i nie wchodzg do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

12.2.1.6.Ryzyko zwiagzane z koncentracja Aktywow lub rynkow
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W przypadku gdy znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument Finansowy lub na danym rynku, w
razie wystgpienia znacznej zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury na danym rynku moze to istotnie
wptynac na warto$¢ i ptynnos¢ aktywow Subfunduszu. Wahania wyceny rynkowej poszczegdinych instrumentdw finansowych moga
powodowac znaczgce wahania Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

12.2.1.7.Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi dla Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu skutkami opdznienia
rozliczenia zawartych transakcji. Opdznienia te mogg uniemozliwia¢ lub utrudnia przeprowadzanie dalszych transakcji. Zrédtem
ryzyka rozliczenia mogg by¢ miedzy innymi ryzyka operacyjne wystepujgce po stronie m.in. operatorow rynkéw gietdowych, izb
rozliczeniowych i posrednikow (domoéw maklerskich, bankéw). Oprocz zdarzen zewnetrznych, ryzyko rozliczenia moze byc¢ efektem
btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania systemow oraz pracownikow.

12.2.1.8.Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

Istnieje mozliwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsza wiedzg decyzje inwestycyjne nie przyniosa oczekiwanych
rezultatdw i warto$¢ posiadanych instrumentdw finansowych, a tym samym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu ulegnie
zZmniejszeniu.

12.2.1.9.Ryzyko wynikajace ze strategii zarzadzania i szczegoinych strategii inwestycyjnych

Wyzej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu, nalezy rozpatrywac w
powigzaniu z realizowang strategig zarzadzania Subfunduszem, w tym ze szczegdlnymi strategiami inwestycyjnymi. Realizowana
przez Zarzadzajgcego strategia zarzadzania Subfunduszem moze wptywac na wielko$¢ poszczegolnych ryzyk. W szczegdlnosci dotyczy
to takich aspektow strategii inwestycyjnej jak: stosowane specyficzne kryteria doboru poszczegdlnych skiadnikdw lokat, stopien
dywersyfikacji portfela lokat, stopien koncentracji portfela na poszczegdinych skitadnikach lokat, stopien koncentracji lokat na
poszczegodlnych sektorach geograficznych lub branzowych, czy poziom podejmowanej ekspozycji na poszczegdlne czynniki ryzyka
inwestycyjnego. Powyzsze czynniki mogg w ramach realizowanej strategii zarzadzania podlega¢ modyfikacji w reakcji na zachodzace
zmiany uwarunkowan rynkowych.

Subfundusz nalezy do kategorii funduszy instrumentéw dtuznych. Jednym z podstawowych czynnikéw ryzyka zwigzanych z tg politykg
inwestycyjng jest ryzyko stdép procentowych. W szczegdlnosci dotyczy to zmian dochodowosci instrumentéw dtuznych o
zréznicowanych terminach zapadalnos$ci. Wzrost rynkowych stop procentowych moze mie¢ negatywny wptyw na wartos¢ dokonanych
przez Subfundusz lokat w obligacje o oprocentowaniu statym.

Szczegdlne znaczenie dla ryzyka zwigzanego ze strategig zarzadzania Subfunduszem ma ryzyko trafnosci decyzji inwestycyjnych
dotyczacych doboru poszczegdinych skfadnikéw lokat. W szczegdlnosci dotyczy to trafnosci oceny ryzyka kredytowego
poszczegdlinych emitentdw. Nietrafne oceny tego ryzyka mogg skutkowac dokonaniem lokat w instrumenty dtuzne, ktérych emitenci
nie bedgq w stanie wywigzac sie ze swoich zobowigzan. Moze to mie¢ negatywny wptyw na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

12.2.1.10. Ryzyko zwigzane z nieuwzglednianiem niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju w
procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych,

W zwigzku z wejéciem w zycie SFDR Towarzystwo o$wiadcza, ze w ramach wykonywanej dziatalnosci nie bierze pod uwage gtéwnych
niekorzystnych skutkdw decyzji inwestycyjnych dla zréwnowazonego rozwoju (,,Polityka ESG").

Brak stosowania Polityki ESG moze spowodowaé, ze Subfundusz dokona inwestycji lub podejmie decyzje inwestycyjng w odniesieniu
do danego aktywa w sposdb odmienny, niz podjatby w przypadku stosowania Polityki ESG.

Waga poszczegoélnych obszardw ryzyka zwigzanych ze stosowaniem praktyk dla odpowiedzialnego i zréwnowazonego prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej, w ramach ktérych uwzglednia sie: E (ang. environment) — Srodowisko, S (ang. social responsibility) —
spoteczna odpowiedzialno$¢, G (ang. corporate governance) — tad korporacyjny (,Praktyki ESG”), a w konsekwencji podjecie lub
niepodjecie decyzji inwestycyjnej, zalezy od wielu czynnikéw. Do czynnikow tych zalicza sie w szczegdlnosci poziom rozwoju
spoteczno-gospodarczego danego regionu, specyfike branzy, pozycje na rynku i skale dziatalnosci przedsiebiorstwa, dziatania
podejmowane przez konkurencje, praktyki regulatora i dziatania ustawodawcy, kulture organizacyjna, zaleznosci w tancuchu dostaw,
czy site wzajemnego oddziatywania podmiotéw dziatajacych na danym rynku. W tym kontekscie nalezy réwniez zwrdci¢ uwage, ze
integracja Praktyk ESG jako nowego obszaru regulacyjnego i nadzorczego podlega dynamicznemu rozwojowi, co na chwile obecng
wigze sie ze stosowaniem zréznicowanych metodologii obliczen, sposobdw prezentowania informacji i narzedzi $ledzenia aspektow
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem.

Powyzsze oznacza, ze istnieje ryzyko, ze z uwagi na wielko$¢ organizacji i aktualna strukture organizacyjna, Towarzystwo w ramach
podejmowania decyzji inwestycyjnych nie bytoby w stanie samodzielnie w sposéb rzetelny zweryfikowa¢ wszystkich informagji
dotyczacych Praktyk ESG przekazywanych, czy udostepnianych przez spétki lub dotyczacych potencjalnych aktywdéw, co w
konsekwencji mogtoby wptyna¢ na podjecie nietrafnej decyzji inwestycyjnej oraz nizszy zwrot z inwestycji lub nieosiagniecie celu
inwestycyjnego. W konsekwencji z uwagi na duza liczbe zmiennych i brak jasno okreslonych i wypracowanych praktyk w tym zakresie,
wysoce prawdopodobne jest, ze podejécie Towarzystwa do integracji i uwzgledniania ryzyk zwigzanych z nieuwzglednianiem
niekorzystnych skutkdw dla zréwnowazonego rozwoju mogtoby by¢é odmienne od praktyki stosowanej przez inne podmioty
zarzadzajace funduszami, podejsciem preferowanym przez inwestoréw lub z przysztymi trendami rynkowymi.

12.2.1.11. Ryzyko dla zrdwnowazonego rozwoju
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Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju zgodnie z SFDR oznacza sytuacje lub warunki $rodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
zarzadzaniem, ktore - jezeli wystgpig - mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestyciji.

Towarzystwo oraz Fundusz w wykonywanej dziatalnosci uwzgledniajg ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w rozumieniu SFDR . W
ramach procesu inwestycyjnego kazdej z lokat na poziomie aktywa, emitenta lub kontrpartnera nadawana jest ocena ryzyka dla
zrébwnowazonego rozwoju. Nastepnie przydzielone oceny sg wykorzystywane w procesie zarzgdzania ryzykiem.

12.2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

12.2.2.1.Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku mozliwos$ci przewidzenia przysztych
zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu, a tym samym niemoznosci przewidzenia zmian
Wartoséci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa jest zalezna zarowno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac znaczne
wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedaza
Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskdw z inwestycji.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest z horyzontem inwestycyjnym
Uczestnika. Wraz ze skréceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko znaczacego wptywu krétkoterminowych zmian koniunktury
rynkowej na osiggnietg stope zwrotu. Uczestnik powinien bra¢ pod uwage zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w
opisach profilu inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku konieczno$ci zakonczenia inwestycji przed uptywem
zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacjag, w ktorej zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczaco rdzni¢ od oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wigze sie ponadto z ryzykami dla zrdwnowazonego
rozwoju, ktére mogag spowodowac ze Subfundusz dokona inwestycji lub podejmie decyzje inwestycyjng w odniesieniu do danego
aktywa w sposéb odmienny, niz podjatby w przypadku nieuwzgledniania ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika
Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednocze$nie dochodowos¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z witasciwym
zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajgcego decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage
bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentowno$¢ ich inwestycji.

12.2.2.2.Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa umdéw zwigzanych z zabezpieczeniem
inwestycji Subfunduszu, w szczegdlno$ci uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne lub umoéw dotyczacych Aktywow
Subfunduszu. Instrumenty pochodne charakteryzujg sie bardzo wysokg zmiennoscig cen. Posrednio zmienno$¢ cen instrumentow
pochodnych zalezy od zmiennosci cen instrumentéw bazowych. Ta z kolei zalezy od wielu czynnikébw zwigzanych z danych
instrumentem bazowym. Dodatkowo zmiennoS¢ ta jest zwiekszana przez mechanizm dzwigni finansowej, ktory polega na tym, ze do
inwestycji w dany instrument pochodny wymagane jest utrzymywanie zabezpieczenia, ktdre stanowi niewielki procent wartosci catej
inwestycji. Ryzyko dzwigni finansowej oznacza, ze zmiana wartosci instrumentu pochodnego jest znacznie wieksza niz zmiana
wartoéci instrumentu bazowego. To powoduje, ze niewielkie wahania cen instrumentdw pochodnych mogg mie¢ wysoki wptyw na
stope zwrotu z zainwestowanych $rodkdw. Dla przyktadu: jezeli depozyt zabezpieczajacy wynosi 5%, to stopien dzwigni finansowej
wynosi 1:20 i oznacza to, ze 1% zmiany ceny instrumentu pochodnego powoduje zmiane w wysokosci okoto 20% zainwestowanych
$rodkéw. Mechanizm dzwigni finansowej stwarza wysokie ryzyko utraty catosci inwestycji. Zmienno$¢ instrumentéw z tej grupy moze
wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stép procentowych oraz nagtych przeptywéw kapitatu
zagranicznego.

W wyniku transakcji na instrumentach pochodnych istnieje mozliwo$¢ zaciggniecia przez Fundusz zobowigzania finansowego
zZwigzanego z rozliczeniem kontraktu, a takze mozliwos$¢ zaciggniecia zobowigzania do faktycznej dostawy lub odbioru okreslonych
instrumentdw finansowych. Dlatego z inwestycjami w instrumenty pochodne zwigzane jest ryzyko utraty catosci zainwestowanych
$rodkédw, a w przypadkach niekorzystnych i gwattownych zmian cen instrumentéw pochodnych réwniez koniecznos¢ doptaty
dodatkowej kwoty w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu finansowego celem wypetnienia powstatego zobowigzania.
Zobowiazania, o ktérych mowa w niniejszym akapicie sg obowigzkami dodatkowymi w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu
finansowego.

Inwestycje w instrumenty pochodne wigzg sie z koniecznoscig utrzymywania i uzupetniania zabezpieczenia okreslonego w
szczegodtowych opisach danych instrumentéw finansowych (np. depozytdw zabezpieczajacych).

Z zawieraniem umow dotyczacych instrumentdéw pochodnych wigzg sie nastepujgce specyficzne ryzyka:
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- ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajgcego niewtasciwego zabezpieczenia aktywow portfela, polegajgce na niewtasciwym
doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na
zabezpieczonej transakcji;

- ryzyko zwigzane ze stosowaniem instrumentéw pochodnych opartych na papierach wartosciowych i indeksach gietdowych — moze
to powodowac znaczne odchylenie stop zwrotu Subfunduszu w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

- w przypadku instrumentéw pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje walutowe, transakcje futures) —
ryzyko zmian kurséw walut.

12.2.2.3.Ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji

Dotyczy w szczegdlnosci umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne oraz umoéw pozyczek papieréow wartosciowych, w
zwigzku z ktdrymi nalezy liczy¢ sie z dodatkowym wzrostem ryzyka zawieranych transakcji.

12.2.2.4.Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.
12.2.2.5.Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikajace z btednych procedur wewnetrznych, ich niestosowania lub nieprawidtowego
stosowania. Ryzyko operacyjne wynika rowniez z btednego dziatania systemoéw, bteddw popetnianych przez pracownikéw lub
wynikajgcych ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe zrodta ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne
oraz procesy.

12.2.2.6.Ryzyko wystgpienia szczeg6lnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
lub ma ograniczony wpiyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwigzanie Funduszu nastepuje w przypadku zaistnienia jednej z nastepujacych przestanek:

- zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w terminie 3 miesiecy od dnia wydania
decyzji o cofnieciu zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa lub od dnia wygasniecia zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa nie
przejeto zarzadzania Funduszem,

- Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy o wykonywanie funkgji
depozytariusza,

- Wartos¢ Aktywow netto Funduszu spadta ponizej minimalnej wartosci okreslonej w obowigzujacych przepisach.

Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przypadkach okreslonych w Statucie.

Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem moze przejgc zarzadzanie Funduszem,
w tym i Subfunduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujgcej firme, siedzibe i
adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i Subfunduszami. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie
wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wejscia zmian Statutu w zycie, to jest w trzy miesigce od dnia ogtoszenia o
zmianach Statutu Funduszu, chyba, ze Komisja zezwoli na skrdocenie tego terminu.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Towarzystwo w kazdym czasie moze podja¢ decyzje o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz.
Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza w przypadku depozytariusza lub
umowy o $wiadczenie ustug na rzecz Funduszu i Subfunduszu w przypadku podmiotu obstugujgcego Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy czym winna by¢ dokonana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane
wykonywanie obowigzkéw depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, w tym i
Subfundusz. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ze jakos¢ ustug lub stopien przygotowania pracownikow nowego depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, w tym i Subfundusz, bedzie nizszy od dotychczasowego. W konsekwencji Uczestnik jest narazony
na negatywne konsekwencje powyzszej sytuacji mogace przejawiac¢ sie w Swiadczeniu ustug nizszej jakosci przez wymienione
powyzej podmioty. Towarzystwo bedzie doktada¢ najwyzszej starannosci, by podmioty, z ktérymi Towarzystwo zawrze umowe o
wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu i Subfunduszy oraz obstuge Funduszu i Subfunduszy, charakteryzowaly sie
najwyzszym poziomem $wiadczonych ustug.

Potaczenie Funduszu z innym funduszem

Zgodnie z Ustawa o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielonymi subfunduszami nie mogg by¢ tgczone z innym funduszem.
Potagczone moga zosta¢ Subfundusze. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do
Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa
0 potaczeniu Subfunduszy.

Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Strona 100 z 276




Towarzystwo ma prawo podjgc decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie wymaga zmiany
statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okresla Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Statut Funduszu. Ustawa o funduszach
inwestycyjnych moze podlega¢ zmianom, w szczegdlnosci zwigzanych ze zmianami Dyrektywy UCITS. Towarzystwo moze w kazdym
czasie dokonac zmiany Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu
wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz co do zasady uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia. Uczestnik nie ma
wpltywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

Przejecie zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca
Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie z art. 4 ust. 1a Ustawy
nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spoétce zarzadzajacej.

12.2.2.7.Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Nie ma zastosowania. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreélonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez
Fundusz.

12.2.2.8.Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktdra pomniejsza nominalng stope zwrotu z zainwestowanego
kapitatu. Wzrost inflacji moze wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z poszczegdlnych sktadnikdw lokat posiadanych w
portfelu Subfunduszu. Ryzyko to moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci posiadanych instrumentéow dtuznych,
w tym w szczegdlnosci instrumentow o oprocentowaniu statym.

Wysokos¢ inflacji ma rowniez bezposredni wptyw na wartos¢ realnej stopy zwrotu zrealizowanej przez Uczestnika na inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy inflacji powoduje, ze zrealizowana realna stopa zwrotu z inwestycji moze
by¢ inna od zaktadanej w momencie dokonywania inwestycji.

12.2.2.9.Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegolnosci w zakresie prawa
podatkowego

Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, Fundusz, w tym
i Subfundusz, jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od 0séb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania
dochoddw Funduszu, w tym i Subfunduszu, w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochoddéw Funduszu, w tym i
Subfunduszu, spowoduje obnizenie osigganych przez Uczestnikow Subfunduszu stdp zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

12.2.2.10. Ryzyko zwigzane z ICT

Przez ICT nalezy rozumie¢ ICT w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2554 z dnia 14 grudnia
2022 r. w sprawie operacyjnej odpornosci cyfrowej sektora finansowego i zmieniajgce rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009, (UE) nr
648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr 909/2014 oraz (UE) 2016/1011 (Dz. U. UE. L. z 2022 r. Nr 333, str. 1 z pdzn. zm.)."Ryzyko
zwigzane z ICT" oznacza kazdq dajaca sie racjonalnie okresli¢ okoliczno$¢ zwigzang z uzytkowaniem sieci i systemow informatycznych,
ktora - jezeli dojdzie do jej urzeczywistnienia - moze naruszy¢ bezpieczenstwo sieci i systemoéw informatycznych, dowolnego narzedzia
lub procesu zaleznego od technologii, bezpieczenstwo operaciji i proceséw lub $wiadczenie ustug poprzez wywotywanie negatywnych
skutkow w Srodowisku cyfrowym lub fizycznym.

12.3.Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Przeznaczony dla inwestordw o dtuzszym horyzoncie inwestycyjnym (rekomendowany okres inwestycji - minimum 3 lata),
szukajgcych wyzszych stép zwrotu niz klasyczne rozwigzania oszczednosciowe (lokaty bankowe, fundusze gotéwkowe), przy
zachowaniu duzej ptynnosci pozwalajacej na zamkniecie inwestycji w kazdym czasie, a zarazem akceptujacy umiarkowany poziom
ryzyka inwestycyjnego oraz okresowe wahania cen.

W przypadku wzrostu rynkowych stép procentowych, istnieje ryzyko pogorszenia wynikdéw Subfunduszu. W szczegdlnosci, w okresie
wzrostu stép procentowych Subfundusz moze przynosic¢ gorsze stopy zwrotu niz lokata bankowa.

12.4. Wysokos¢ optat i prowizji zwiagzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz
kosztow obcigzajacych Subfundusz

12.4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania

kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegodlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktorych najwczes$niej moze nastgpic¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow
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Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdinych rodzajow kosztéw,
okreslone zostaty w art. 160 Statutu Funduszu.

12.4.2. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on
udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w
sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu
nie wiaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi 2,83%%.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100 %

gdzie:

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktdrych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem kosztéw wskazanych ponizej,

t - oznacza okres, za ktory przedstawiane s dane,

WAN - oznacza Srednig wartos¢ aktywow netto Subfunduszu, obliczong w oparciu o warto$¢ aktywow netto na kazdy dzien
kalendarzowy w okresie t.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw catkowitych Subfunduszu zalicza sie w szczegdlnosci, o ile wystepuje,
ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu nie wigczone do Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych, to:

1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
prowizje za rozliczenie transakcji w izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

2. odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

3. Swiadczenia wynikajgce z realizacji umdw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4. opfaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone bezposrednio przez
Uczestnika,

5. warto$¢ ustug dodatkowych.

12.4.3. Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktdrej mowa w art. 25 Statutu
Wynosi:

a. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A,

b. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B,

c. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu
WYnosi:

a. 0,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A,

b. 0,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B,

c. 0% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiane lub Konwersje Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktdrych mowa w art.
20 i art. 27 Statutu, ktéra moze by¢ pobierana oprocz Optaty Wyréwnawczej wynosi:

a. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A

b. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B

c. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.

W ramach Produktu Specjalnego:
- stawka opfaty manipulacyjnej, o ktdérej mowa w art. 28 Statutu, pobieranej w zwigzku z zerwaniem umowy o prowadzenie Produktu
Specjalnego i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie moze przekroczyé w przypadku Subfunduszu:

a. 1,5% srodkdw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu kategorii Jednostek Uczestnictwa A

b. 1,5% $rodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu kategorii Jednostek Uczestnictwa B

c. 1,5% srodkdw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu kategorii Jednostek Uczestnictwa C

W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w ramach Zamiany Jednostek Uczestnictwa, stawka opfaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym jest réwna rdznicy pomiedzy obowigzujgcg w dniu
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Zamiany stawkg opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym i optatg manipulacyjng za
zbywanie jednostek uczestnictwa uiszczong wczesniej przy nabyciu zamienianych jednostek uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym,
a w przypadku, gdy przedmiotem Zamiany sa jednostki uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego zbyte w wyniku dokonanej wczesniej
Zamiany jednostek uczestnictwa, przy ustalaniu wysokosci optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
docelowym uwzgledniane s3 réwniez optaty manipulacyjne za zbywanie jednostek uczestnictwa pobrane od Uczestnika w zwigzku ze
zbyciem i wczesniejszymi Zamianami tych jednostek uczestnictwa (Optata Wyréwnawcza). W przypadku, gdy rdznica, o ktdrej mowa
w zdaniu poprzednim, jest rdwna zeru bgdz mniejsza od zera, optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu
nie jest pobierana.

12.4.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo pobiera optate za zarzgdzanie Subfunduszem uzalezniong od osiggnietych wynikow — Wynagrodzenie Zmienne. Czes$c¢
Zmienna Wynagrodzenia naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny w wysokosci 20% wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bez
naliczonej czesci zmiennej wynagrodzenia na Jednostke Uczestnictwa, ponad stope zwrotu z benchmarku okreslonego w Statucie.
Okresem odniesienia w ktorym wyniki subfunduszu sg mierzone i rekompensowane za ujemne wyniki w przesztosci, jest okres 5-
letni. Pierwszy okres odniesienia rozpoczyna sie w dniu rozpoczecia naliczania wynagrodzenia zmiennego wedtug niniejszych zasad,
a konczy po uptywie 5 lat. Subfundusz moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne nawet w przypadku poniesienia straty, w przypadku
gdy strata ta bedzie nizsza niz strata okreslonego w statucie benchmarku. Szczegdétowy sposdb naliczania Wynagrodzenia Zmiennego
zostat wskazany w art. 161 Statutu.

Przyktadowy sposdb obliczania Wynagrodzenia Zmiennego w ramach piecioletniego okresu odniesienia. Przyktad pokazuje przy jakich
wynikach subfunduszu oraz wysokosci benchmarku nastepuje mozliwos¢ pobrania wynagrodzenia zmiennego.

Wartosé jednostki | Warto$é jednostki |  Stopazwrotu Skumulowna Zmiana Skumulowana
- o B Zysk/strata ponad stopa| Czy
bez z w danym stopazwrotu benchmarku w zmiana N N B
Rok N . benchmark zwrotu w okresie | wynagrodzenie Opis
wynagrodzenia wynagrodzenia roku funduszuw danym roku benchmarku w B 8
q p 0 q q " skumulowany 5-letnim zmienne
okresie 5-letnim | kalendarzowym | okresie 5-letnim
0 100,00 100,00
Subfundusz osiagnat dodatni wynik,
1 104,58 104,58 4,58% 104,58% 5,20% 105,20% -0,62% 0,00% NIE el S o e ey
benchmarku i czgs¢ zmienna
wynagrodzenia nie zostata naliczona
Subfundusznie osiagnat dodatniego
2 102,08 102,08 2,39% 102,08% 0,60% 105,83% 3,75% 0,00% NIE vyriku, wynik byl ponizej
benchmarku i cze$¢ zmienna
wynagrodzenia nie zostata naliczona
Subfundusz osiagnat dodatni wynik, a
3 108,60 109,08 6,86% 109,08% 1,00% 106,89% 2,19% 0,00% TAK e dEc e peaicy
benchmarku i czgs¢ zmienna
wynagrodzenia zostata naliczona
Subfundusznie osiagnat dodatniego
4 108,73 108,73 0,32% 108,73% -0,20% 106,68% 2,05% 2,19% NIE wyniku, a wynik byt ponizej
benchmarku i czesé zmienna
wynagrodzenia nie zostata naliczona
Subfundusznie osiagnat dodatniego
wyniku, jednak wynik byt powyzej
5 108,52 108,63 -0,09% 108,63% -0,70% 105,93% 2,70% 2,19% TAK i C o
poziomu benchmarku i czg$¢ zmienna
wynagrodzenia zostata naliczona
Subfundusz osiagnat dodatni wynik,
6 110,13 110,52 1,74% 105,68% 0,05% 100,74% 4,94% 3,18% TAK wynik byt powyzej poziomu
benchmarku i czes¢ zmienna
wynagrodzenia zostata naliczona

Maksymalna stopa zwrotu w okresie 5-letnim - najwieksza dodatnia wartos¢ réznic pomiedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia, a stopami zwrotu z benchmarku na przestrzeni
5 (pieciu) ostatnich lat kalendarzowych, co oznacza, ze sa to roznice za okresy rozpoczynajgce sie 5 lat przed Dniem Wyceny (w
przypadku gdy nie jest to Dziet Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed tg datg), a koriczace sie na ostatni Dzien
Wyceny kazdego roku kalendarzowego od 5 lat wstecz do jednego roku wstecz. W przypadku gdy okres odniesienia jest krétszy niz
5 lat to najwieksza wartos¢ rézni¢ miedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem
czesci zmiennej Wynagrodzenia a stopami zwrotu z benchmarku na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego w tym
okresie. W pierwszym roku kalendarzowym w ktdérym naliczana jest cze$¢ zmienna Wynagrodzenia, Maksymalna stopa zwrotu w
okresie 5-letnim = 0.

12.4.5. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem; w przypadku, o ktérym mowa w art.
101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Maksymalna, wyrazona procentowo, wysoko$¢ Wynagrodzenia w skali roku wynosi:
a. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,50%,
b. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 1,00%,
c. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,75%.
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Wynagrodzenie liczone jest od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w
przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze Srodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po
miesigcu, za ktory byto naliczane wynagrodzenie. Aktualna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie dla Subfunduszu ustalana jest w
drodze uchwaly decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat, ktdre sg dostepne na stronie internetowej
Towarzystwa www.aliortfi.com oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa. Subfundusz nie lokuje powyzej 50%
Aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

12.4.6. Wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dzialalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$s¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu. Podmioty
prowadzace dziatalnos¢ maklerska, $wiadczace ustugi na rzecz Subfunduszu, moga sporzadza¢ dla Subfunduszu analizy i
rekomendacje, bedace $wiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

12.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

12.5.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Na koniec roku obrotowego 2023 wartos¢ aktywow netto Subfunduszu wynosita 128 598 570,06 ztotych.

ALIOR Obligacji Uniwersalny

140,00

120,00

Miliony

100,00

80,00

PLN

60,00
40,00

20,00

0,00
wartosé aktywow netto Subfunduszu na dzienl 31 grudnia 2023 roku

77 7

12.5.2. Wartosc sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata
w przypadku subfunduszu prowadzacego dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5, 10 lat - w
przypadku subfunduszu prowadzacego dziatalnosc¢ 3 lata lub diuzej.

Srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie wartoéci aktywéw netto funduszu
na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata (lata 2021, 2022, 2023) wyniosta —

0,32%. Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 5 lat (lata 2019, 2020, 2021,
2022, 2023) wyniosta 1,14%.
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ALIOR Obligacji Uniwersalny

Srednia roczna stopa zwrotu
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12.5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Wzorcem najlepiej odzwierciedlajgcym zachowanie sie zmiennych rynkowych oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,
ktory wykorzystywany jest na potrzeby naliczania czesci zmiennej Wynagrodzenia jest nastepujacy wskaznik:

100% zmiany indeksu Treasury BondSpot Poland (TBSP)

12.5.4. Wartos¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku gdy Subfundusz prowadzi dziatalnos$¢ nie dtuzej niz
3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat, w przypadku gdy dzialalno$¢ prowadzi dtuzej niz 3 lata.

ALIOR Obligacji Uniwersalny

Srednia roczna stopa zwrotu z przyjetego wzorca
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12.5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokosci
pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesziosci nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i

odkupienia oraz wysokosci pobranych Opfat manipulacyjnych. Wyniki osiagniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci

Strona 105 z 276




Rozdziatl II1.13 Subfundusz ALIOR Short Equity

13. Subfundusz zostat w dniu 21 marca 2014 r. potgczony z Subfunduszem IPOPEMA Short Equity, wydzielonym w ramach funduszu
IPOPEMA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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Rozdziatl II1.14 Subfundusz ALIOR Odpowiedzialny Obligacji Uniwersalny

14.
14.1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

14.1.1. Wskazanie gtéownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gidwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Duracja portfela dla
instrumentow dtuznych wynosi¢ bedzie nie wiecej niz 3 lata.

Subfundusz promuje aspekty Srodowiskowe i spoteczne w rozumieniu SFDR poprzez uwzglednianie tych aspektéw w kryteriach
doboru lokat oraz wprowadzeniu minimalnego zaangazowania w instrumenty finansowe, ktére majg pozytywng ocene Towarzystwa
w tym zakresie.

Subfundusz bedzie dokonywat lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

e dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz listy zastawne, a takze instrumenty finansowe wskazane
w pkt ponizej - od 80% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

e jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Funduszy Dtuznych - od 0% do 60% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

e akcje, obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa do akcji — do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym
Subfundusz nie bedzie nabywat bezposrednio akcji, a znajda sie one w portfelu Subfunduszu jedynie poprzez realizacje
uprawnien z obligacji zamiennych na akcje lub obligacji z prawem pierwszenstwa do akcji.

e Instrumenty finansowe, ktdre: w ocenie Towarzystwa, przyczyniajg sie do promowania przez subfundusz aspektow
$rodowiskowych lub spotecznych, w tym rowniez te, stanowigce Zrownowazone Inwestycje — od 80 % wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

e Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wiecej niz 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przez Fundusz Dtuzny rozumie sie fundusz inwestycyjny, fundusz zagraniczny lub instytucje wspdinego inwestowania majaca siedzibe
za granicg, ktérego jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa nabywane sg do portfeli Subfunduszy i
ktére zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg znaczng cze$¢ swoich aktywow:

e w depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne (instrumenty finansowe takie jak obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co
do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu) lub,

e w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg znaczng cze$¢ aktywoéw w depozyty
bankowe i Instrumenty Dtuzne.

Statut lub regulamin Funduszu Dtuznego, o ktdrym mowa powyzej, moze dopuszczac lokowanie przez ten Fundusz powyzej 20%
jego aktywdw, nie wiecej jednak niz 50% wartosci jego aktywow w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego funduszu
lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ile statut lub regulamin Funduszu Diuznego wskazuje ten funduszu lub instytucje wspoélnego
inwestowania.

Statut lub regulamin Funduszu Dtuznego, o ktdrym mowa powyzej, moze dopuszczac lokowanie przez ten Fundusz do 100% wartosci
jego aktywdw w jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa jednego funduszu lub instytucji wspolnego inwestowania, o ile statut lub
regulamin Funduszu Diuznego:

e wskazuje ten fundusz lub instytucje,

o okredla zasady polityki inwestycyjnej tego funduszu lub instytucji,

e wskazuje wysoko$¢ opfat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot zarzadzajacy tym funduszem lub instytucja.

Do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu mogg stanowic aktywa zagraniczne.
Do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu mogg stanowic aktywa denominowane w walutach obcych.

Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami
Statutu

Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci w charakterze funduszu rynku pienieznego, o ktérym mowa w Rozporzadzeniu Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego.

Subfundusz promuje aspekty Srodowiskowe i spoteczne w rozumieniu SFDR. Szczegétowe informacje w tym zakresie znajduja sie w
Rozdziale VI Prospektu.

14.1.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
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Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywdow tego Subfunduszu w dtugim

horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w nastepujace lokaty:

- dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego,

- jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
innych instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu jest dazenie do osiggniecia celu
inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow Subfunduszu przy zachowaniu oceny
obejmujacej:
e sytuacje gospodarczg kraju emitenta;
ryzyko kredytowe odnoszacego sie do emitentdw dtuznych papieréow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego;
ptynnos$¢ poszczegdinych lokat Subfunduszu;
ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;
ksztattowania sie rynkowych stop procentowych;
analize ratingdw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane instytucje ratingowe;
przewidywang stope zwrotu z inwestycji;
oceny dokonanej przez TFI w zakresie aspektéw Srodowiskowych, spotecznych i fadu wewnetrznego.

14.1.3. Gléwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sa nastepujace:

Gtownymi kryteriami doboru lokat s3:

- w przypadku instrumentdw udziatowych (takich jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i warranty
subskrypcyjne): ryzyko dziatalnosci emitenta, zaréwno na poziomie makroekonomicznym, jak i specyficznym dla danego emitenta,
prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta, prognozowany wzrost wyceny rynkowej papieru wartosciowego
W ujeciu nominalnym, prognozowana stopa zwrotu z papieru wartoSciowego w ujeciu relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego stanowigcego punkt odniesienia (benchmark) danego
Subfunduszu, dodatkowo w przypadku praw poboru — poza wskazanymi powyzej — takze relacja ceny prawa poboru do wartosci
teoretycznej prawa poboru wynikajacej z aktualnej ceny akcji danej spotki, ocena emitenta w zakresie aspektdéw Srodowiskowych,
spotecznych i tadu wewnetrznego.

- w przypadku dtuznych papierow wartosciowych, Instrumentdéw Rynku Pienieznego, listdw zastawnych i obligacji zamiennych na
akcje: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych, prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku
Pienieznego, wysokos$¢ premii za ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do stawek ksztattujgcych sie na rynku, wptyw na Sredni okres
do wykupu catego portfela inwestycyjnego, dodatkowo w przypadku papieréw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — poza kryteriami okreSlonymi powyzej — takze wiarygodnosc¢
kredytowa emitenta, dodatkowo w przypadku obligacji zamiennych na akcje — poza kryteriami okreslonymi powyzej — takze warunki
zamiany obligacji na akcje, ocena emitenta w zakresie aspektow Srodowiskowych, spotecznych i tadu wewnetrznego.

- w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji
wspdlnego inwestowania: mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszy, mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Subfunduszy, adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszy, ocena zgodnosci polityki inwestycyjnej funduszu
inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlinego inwestowania w zakresie aspektow srodowiskowych, spotecznych
i tadu wewnetrznego.

- w przypadku depozytéw: poziom oprocentowanie depozytdw, réwniez w poréwnaniu do stawek ksztattujgcych sie na rynku,
wiarygodnos$¢ banku;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych: adekwatnos$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng
obowigzujacg dla danego Subfunduszu, efektywnos$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego, ptynnos$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajgcego wielko$¢ transakcji, koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu
Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego;

- w przypadku pozostatych instrumentéw finansowych, niewymienionych powyzej: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat
Subfunduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym instrumentem finansowym, ocena emitenta w zakresie aspektdw Srodowiskowych, spotecznych
i tadu wewnetrznego.

14.1.4. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow wartosciowych —
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.
14.1.5. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duza

zmiennoscia wynikajaca ze skiadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie
tej cechy
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Z uwagi na docelowy skitad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu (gtéwne kategorie lokat,
zasady ich dywersyfikacji oraz przyjete kryteria doboru lokat — opisane powyzej), Warto$¢ Aktywdw Netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

14.1.6. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich umoéw, w tym umoéw, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
na ryzyko zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjng

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne wyfacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moze wplywaé na zwiekszenie lub zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu.

14.1.7. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji

Nie dotyczy, nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

14.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego z
przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

14.2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu

14.2.1.1.Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w wyniku niekorzystnych zmian cen instrumentow
finansowych na rynkach finansowych. Na ryzyko rynkowe w szczegdlnosci wptywa ryzyko stopy procentowe;j.

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami stop procentowych.
Ryzyko stopy procentowej ma szczegdlne znaczenie w przypadku instrumentdw dtuznych o oprocentowaniu statym. Zalezno$¢ cen
tych instrumentéw od stopy procentowej jest odwrotna. Wzrost stopy procentowej powoduje spadek cen papierdw dtuznych, a
spadek stopy procentowej powoduje wzrost ceny instrumentéw dtuznych. Ryzyko stopy procentowej zalezy od dtugosci czasu do
wykupu danego instrumentu, stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest
ryzyko stopy procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej.
Na ryzyko stopy procentowej majg wptyw m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub oczekiwanej), wysoko$¢ realnej stopy procentowej,
polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego, poziom oszczedno$ci w gospodarce, ocena sytuacji fiskalnej
panstwa przez inwestoréw oraz poziom stop procentowych w innych krajach. Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna panstwa,
nadmierny wzrost deficytu finanséw publicznych i wzrost relacji dtugu publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrost
rynkowych stép procentowych.

14.2.1.2.Ryzyko kredytowe

Gtownymi czynnikami ryzyka kredytowego sa:
- ryzyko niedotrzymania warunkéw,

- ryzyko obnizenia oceny kredytowej,

- ryzyko rozpietosci kredytowej.

Ryzyko niedotrzymania warunkoéw, nazywane réwniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontraktéw finansowych przez emitentdw instrumentéw dtuznych. Polega
ono na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych (zaréwno odsetek
jak i kwoty pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem ocen
kredytowych (ratingéw) emitentéw lub emisji. Obnizenie oceny kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej
inwestycji, co powoduje, ze inwestorzy oczekujg wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje
spadek wartosci instrumentéw dtuznych.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami rozpietosci
kredytowej dla emisji. Rozpieto$¢ kredytowa to réznica z oczekiwanej przez inwestoréw stopy zwrotu z instrumentédw obarczonych
ryzykiem a instrumentéw, ktére postrzega sie jako wolne od ryzyka (instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa). Inwestycje w papiery dtuzne innych emitentéw niz Skarb Panstwa, czyli np. papiery komercyjne lub obligacje komunalne
i korporacyjne wigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.
Pogorszenie ratingu kredytowego wptywa na wzrost ryzyka danego emitenta i wzrost rozpietosci kredytowej, a tym samym powoduje
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spadek ceny danego instrumentu dtuznego. Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sg ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego
funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane s3 z ryzykiem kredytowym banku.

14.2.1.3.Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji na danym instrumencie finansowym,
bez istotnego wplywu na cene realizacji, ze wzgledu na wielko$¢ tej transakcji. Innymi stowy jest to mozliwo$¢ okresowego
ograniczenia dostepnosci rynku danych instrumentdw. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci
posiadanych aktywow, ktora to ilos¢ jest relatywnie duza w stosunku do normalnej wielkosci transakcji przeprowadzanych danym
instrumentem finansowym. Powoduje to naruszenie aktualnej struktury popytu i podazy, co prowadzi do zmiany ceny rynkowej. W
odniesieniu do poszczegdlnych emitentéw zalezy ono gtdwnie od takich czynnikdw jak: wielko$¢ (kapitalizacja rynkowa) spotki oraz
poziom $rednich dziennych obrotéw rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku innych instrumentdw finansowych na poziom
ptynnosci maja wptyw takie czynniki, jak wartos¢ instrumentdw finansowych znajdujacych sie w obrocie, $redni dzienny obrét
rynkowy na danym instrumencie finansowym czy rdznica pomiedzy ceng kupna i sprzedazy. Ograniczenie ptynnosci moze zwiekszac¢
Zmienno$¢ cen instrumentéw finansowych. Moze ono wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stép
procentowych oraz nagtych przeptywow kapitatu zagranicznego. W przypadku inwestycji w tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, istnieje
ryzyko czasowego zawieszania odkupywania tytutdw lub jednostek uczestnictwa przez te instytucje wspdlnego inwestowania lub
fundusz inwestycyjny.

14.2.1.4.Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego) to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu
waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Na ryzyko to wptywa szereg czynnikdw o charakterze makroekonomicznym (miedzy
innymi poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, wysoko$¢ nominalnych i realnych stop
procentowych, charakter polityki pienieznej i fiskalnej, tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom stop procentowych w innych
krajach) i rynkowym (miedzy innymi: sytuacja na miedzynarodowych rynkach finansowych oraz tzw. sentyment zagranicznych
inwestoréw odnos$nie inwestycji w instrumenty denominowane w walucie danego kraju). Poziom kursu walutowego moze cechowac
sie bardzo duza zmiennoscig o nieprzewidywalnym charakterze.

14.2.1.5.Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzonych odpowiednio przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na postawie umowy z Depozytariuszem przechowujg czes¢ aktywow Subfunduszu). Papiery wartosciowe stanowig
wiasnos¢ Subfunduszu i nie wchodzg do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

14.2.1.6.Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkéw

W przypadku gdy znaczna cze$¢ Aktywdw Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument Finansowy lub na danym rynku, w
razie wystapienia znacznej zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury na danym rynku moze to istotnie
wplynac na warto$¢ i ptynnos¢ aktywdw Subfunduszu. Wahania wyceny rynkowej poszczegdlnych instrumentéw finansowych moga
powodowac znaczgce wahania Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

14.2.1.7.Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi dla Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu skutkami opc}énienia
rozliczenia zawartych transakcji. Opdznienia te moga uniemozliwia¢ lub utrudniaC przeprowadzanie dalszych transakcji. Zrodtem
ryzyka rozliczenia mogq by¢ miedzy innymi ryzyka operacyjne wystepujace po stronie m.in. operatoréw rynkéw gietdowych, izb
rozliczeniowych i posrednikéw (doméw maklerskich, bankéw). Oprécz zdarzen zewnetrznych, ryzyko rozliczenia moze by¢ efektem
btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania systemdw oraz pracownikéw.

14.2.1.8.Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

Istnieje mozliwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsza wiedzg decyzje inwestycyjne nie przyniosg oczekiwanych
rezultatdw i wartos$¢ posiadanych instrumentéw finansowych, a tym samym Warto$¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu ulegnie
zmniejszeniu.

14.2.1.9.Ryzyko wynikajgce ze strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych

Wyzej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu, nalezy rozpatrywac w
powigzaniu z realizowang strategig zarzadzania Subfunduszem, w tym ze szczegdlnymi strategiami inwestycyjnymi. Realizowana
przez Zarzadzajacego strategia zarzadzania Subfunduszem moze wptywac na wielko$¢ poszczegolnych ryzyk. W szczegdlnosci dotyczy
to takich aspektdw strategii inwestycyjnej jak: stosowane specyficzne kryteria doboru poszczegdinych sktadnikdw lokat, stopien
dywersyfikacji portfela lokat, stopien koncentracji portfela na poszczegdinych sktadnikach lokat, stopiern koncentracji lokat na
poszczegolnych sektorach geograficznych lub branzowych, czy poziom podejmowanej ekspozycji na poszczegdine czynniki ryzyka
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inwestycyjnego. Powyzsze czynniki moga w ramach realizowanej strategii zarzadzania podlega¢ modyfikacji w reakcji na zachodzace
zmiany uwarunkowan rynkowych.

Subfundusz nalezy do kategorii funduszy instrumentéw dtuznych. Jednym z podstawowych czynnikdw ryzyka zwigzanych z ta polityka
inwestycyjng jest ryzyko stdp procentowych. W szczegdlnosci dotyczy to zmian dochodowosci instrumentéw dtuznych o
zroznicowanych terminach zapadalnosci. Wzrost rynkowych stdp procentowych moze mie¢ negatywny wptyw na wartos¢ dokonanych
przez Subfundusz lokat w obligacje o oprocentowaniu statym.

Szczegolne znaczenie dla ryzyka zwigzanego ze strategig zarzadzania Subfunduszem ma ryzyko trafnosci decyzji inwestycyjnych
dotyczacych doboru poszczegdinych skfadnikow lokat. W szczegdlnosci dotyczy to trafnosci oceny ryzyka kredytowego
poszczegdlnych emitentdw. Nietrafne oceny tego ryzyka mogg skutkowa¢ dokonaniem lokat w instrumenty dtuzne, ktdrych emitenci
nie bedg w stanie wywigzac sie ze swoich zobowigzan. Moze to mie¢ negatywny wptyw na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

14.2.1.10. Ryzyko zwigzane z nieuwzglednianiem niekorzystnych skutkow dla zréwnowazonego rozwoju w
procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych,

W zwigzku z wejéciem w zycie SFDT Towarzystwo os$wiadcza, ze w ramach wykonywanej dziatalnosci nie bierze pod uwage gtéwnych
niekorzystnych skutkdw decyzji inwestycyjnych dla zréwnowazonego rozwoju (,Polityka ESG").

Brak stosowania Polityki ESG moze spowodowac, ze Subfundusz dokona inwestycji lub podejmie decyzje inwestycyjng w odniesieniu
do danego aktywa w sposdb odmienny, niz podjatby w przypadku stosowania Polityki ESG.

Waga poszczegdlnych obszardw ryzyka zwigzanych ze stosowaniem praktyk dla odpowiedzialnego i zrdwnowazonego prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej, w ramach ktdrych uwzglednia sie: E (ang. environment) — Srodowisko, S (ang. social responsibility) —
spoteczna odpowiedzialnos¢, G (ang. corporate governance) — tad korporacyijny (,Praktyki ESG”), a w konsekwencji podjecie lub
niepodjecie decyzji inwestycyjnej, zalezy od wielu czynnikdw. Do czynnikdw tych zalicza sie w szczegdlnosci poziom rozwoju
spoteczno-gospodarczego danego regionu, specyfike branzy, pozycje na rynku i skale dziatalnosci przedsiebiorstwa, dziatania
podejmowane przez konkurencje, praktyki regulatora i dziatania ustawodawcy, kulture organizacyjna, zaleznosci w tancuchu dostaw,
czy site wzajemnego oddziatywania podmiotéw dziatajgcych na danym rynku. W tym kontekscie nalezy rowniez zwrdci¢ uwage, ze
integracja Praktyk ESG jako nowego obszaru regulacyjnego i nadzorczego podlega dynamicznemu rozwojowi, co na chwile obecna
wigze sie ze stosowaniem zrdznicowanych metodologii obliczen, sposobow prezentowania informacji i narzedzi Sledzenia aspektow
zZwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem.

Powyzsze oznacza, ze istnieje ryzyko, ze z uwagi na wielko$¢ organizacji i aktualng strukture organizacyjng, Towarzystwo w ramach
podejmowania decyzji inwestycyjnych nie byloby w stanie samodzielnie w sposdb rzetelny zweryfikowa¢ wszystkich informacji
dotyczacych Praktyk ESG przekazywanych, czy udostepnianych przez spdtki lub dotyczacych potencjalnych aktywéw, co w
konsekwencji mogtoby wptyna¢ na podjecie nietrafnej decyzji inwestycyjnej oraz nizszy zwrot z inwestycji lub nieosiagniecie celu
inwestycyjnego. W konsekwencji z uwagi na duzg liczbe zmiennych i brak jasno okreslonych i wypracowanych praktyk w tym zakresie,
wysoce prawdopodobne jest, ze podejscie Towarzystwa do integracji i uwzgledniania ryzyk zwigzanych z nieuwzglednianiem
niekorzystnych skutkdw dla zréwnowazonego rozwoju mogtoby by¢ odmienne od praktyki stosowanej przez inne podmioty
zarzgdzajgce funduszami, podejsciem preferowanym przez inwestordw lub z przysztymi trendami rynkowymi.

14.2.1.10a Ryzyko zwigzane z promowaniem aspektow srodowiskowych i spotecznych w rozumieniu SFDR

Subfundusz promuje aspekty Srodowiskowe i spoteczne w rozumieniu SFDR. Z uwagi na powyzsze, jednym z kryteriéw doboru lokat
do Subfunduszu jest ocena danej lokaty w zakresie aspektow Srodowiskowych, spotecznych i tadu wewnetrznego. Tym samym cze$¢
potencjalnych lokat Subfunduszu moze zosta¢ odrzucona z uwagi na powyzszg ocene, a wybrane zgodnie z tym kryterium lokaty
mogg cechowac sie gorszymi stopami zwrotu niz inne lokaty. Réwnoczesnie lokaty te mogg by¢ w istotnym stopniu narazone na
dodatkowe ryzyka zwigzane m.in. z ustawodawstwem w zakresie aspektdw Srodowiskowych i spotecznych, dotacjami rzadowymi oraz
rozwojem odpowiednich technologii.

14.2.1.11. Ryzyko dla zrdwnowazonego rozwoju

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju zgodnie z SFDR oznacza sytuacje lub warunki $rodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
zarzagdzaniem, ktdre - jezeli wystgpig - mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji.

Towarzystwo oraz Fundusz w wykonywanej dziatalnosci uwzgledniajg ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w rozumieniu SFDR . W
ramach procesu inwestycyjnego kazdej z lokat na poziomie aktywa, emitenta lub kontrpartnera nadawana jest ocena ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju. Nastepnie przydzielone oceny sg wykorzystywane w procesie zarzadzania ryzykiem.

14.2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

14.2.2.1.Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
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Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych
zZmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu, a tym samym niemoznosci przewidzenia zmian
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac znaczne
wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedaza
Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskéw z inwestycji.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest z horyzontem inwestycyjnym
Uczestnika. Wraz ze skroceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko znaczacego wptywu krotkoterminowych zmian koniunktury
rynkowej na osiggnietg stope zwrotu. Uczestnik powinien bra¢ pod uwage zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w
opisach profilu inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku koniecznosci zakonczenia inwestycji przed uptywem
zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacjg, w ktorej zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczaco rdézni¢ od oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wigze sie ponadto z ryzykami dla zrownowazonego
rozwoju, ktére mogg spowodowac ze Subfundusz dokona inwestycji lub podejmie decyzje inwestycyjng w odniesieniu do danego
aktywa w sposob odmienny, niz podjatby w przypadku nieuwzgledniania ryzyk dla zrGwnowazonego rozwoju.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika
Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednocze$nie dochodowos¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z wiasciwym
zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajgcego decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage
bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji.

14.2.2.2.Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa umoéw zwigzanych z zabezpieczeniem
inwestycji Subfunduszu, w szczegdlnoéci umow majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne lub umoéw dotyczacych Aktywow
Subfunduszu. Instrumenty pochodne charakteryzujg sie bardzo wysoka zmiennoscig cen. Posrednio zmiennos¢ cen instrumentow
pochodnych zalezy od zmiennosci cen instrumentéw bazowych. Ta z kolei zalezy od wielu czynnikdw zwigzanych z danych
instrumentem bazowym. Dodatkowo zmienno$¢ ta jest zwiekszana przez mechanizm dzwigni finansowej, ktéry polega na tym, ze do
inwestycji w dany instrument pochodny wymagane jest utrzymywanie zabezpieczenia, ktére stanowi niewielki procent wartosci catej
inwestycji. Ryzyko dzwigni finansowej oznacza, ze zmiana wartosci instrumentu pochodnego jest znacznie wieksza niz zmiana
wartosci instrumentu bazowego. To powoduje, ze niewielkie wahania cen instrumentdw pochodnych mogg mie¢ wysoki wptyw na
stope zwrotu z zainwestowanych $rodkéw. Dla przyktadu: jezeli depozyt zabezpieczajgcy wynosi 5%, to stopien dzwigni finansowej
wynosi 1:20 i oznacza to, ze 1% zmiany ceny instrumentu pochodnego powoduje zmiane w wysokosci okoto 20% zainwestowanych
$rodkéw. Mechanizm dzwigni finansowej stwarza wysokie ryzyko utraty catosci inwestycji. Zmiennos¢ instrumentéw z tej grupy moze
wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stép procentowych oraz nagtych przeptywéw kapitatu
zagranicznego.

W wyniku transakcji na instrumentach pochodnych istnieje mozliwo$¢ zaciggniecia przez Fundusz zobowigzania finansowego
zwigzanego z rozliczeniem kontraktu, a takze mozliwos¢ zaciggniecia zobowigzania do faktycznej dostawy lub odbioru okreslonych
instrumentdw finansowych. Dlatego z inwestycjami w instrumenty pochodne zwigzane jest ryzyko utraty catosci zainwestowanych
$rodkéw, a w przypadkach niekorzystnych i gwattownych zmian cen instrumentéw pochodnych réwniez konieczno$¢ doptaty
dodatkowej kwoty w stosunku do kosztdw nabycia instrumentu finansowego celem wypetnienia powstatego zobowigzania.
Zobowiazania, o ktérych mowa w niniejszym akapicie sg obowigzkami dodatkowymi w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu
finansowego.

Inwestycje w instrumenty pochodne wiazg sie z koniecznoscig utrzymywania i uzupetniania zabezpieczenia okreslonego w
szczeg6towych opisach danych instrumentéw finansowych (np. depozytéw zabezpieczajacych).

Z zawieraniem uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych wiaza sie nastepujace specyficzne ryzyka:

- ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajgcego niewtasciwego zabezpieczenia aktywow portfela, polegajgce na niewtasciwym
doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na
zabezpieczonej transakgji;

- ryzyko zwigzane ze stosowaniem instrumentéw pochodnych opartych na papierach wartosciowych i indeksach gietdowych — moze
to powodowac znaczne odchylenie stop zwrotu Subfunduszu w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

- w przypadku instrumentéw pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje walutowe, transakcje futures) —
ryzyko zmian kurséw walut.

14.2.2.3.Ryzyko zwiagzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji

Dotyczy w szczegolnosci uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne oraz umoéw pozyczek papierdw wartosciowych, w
zwigzku z ktdrymi nalezy liczy¢ sie z dodatkowym wzrostem ryzyka zawieranych transakcji.

14.2.2.4.Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami
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Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.
14.2.2.5.Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikajgce z btednych procedur wewnetrznych, ich niestosowania lub nieprawidtowego
stosowania. Ryzyko operacyjne wynika rowniez z btednego dziatania systemoéw, bteddw popetnianych przez pracownikéw lub
wynikajgcych ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe zrddta ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne
oraz procesy.

14.2.2.6.Ryzyko wystapienia szczeg6lnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
lub ma ograniczony wpiyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwigzanie Funduszu nastepuje w przypadku zaistnienia jednej z nastepujacych przestanek:

- zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w terminie 3 miesiecy od dnia wydania
decyzji o cofnieciu zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa lub od dnia wygasniecia zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa nie
przejeto zarzadzania Funduszem,

- Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcj
depozytariusza,

- Wartos¢ Aktywow netto Funduszu spadta ponizej minimalnej wartosci okreslonej w obowigzujgcych przepisach.

Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przypadkach okreslonych w Statucie.

Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem moze przejaé zarzadzanie Funduszem,
w tym i Subfunduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i
adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajgcego Funduszem i Subfunduszami. Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie
wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wejscia zmian Statutu w Zycie, to jest w trzy miesigce od dnia ogtoszenia o
zmianach Statutu Funduszu, chyba, ze Komisja zezwoli na skrdcenie tego terminu.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Towarzystwo w kazdym czasie moze podja¢ decyzje o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz.
Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza w przypadku depozytariusza lub
umowy o $wiadczenie ustug na rzecz Funduszu i Subfunduszu w przypadku podmiotu obstugujgcego Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy czym winna by¢ dokonana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane
wykonywanie obowigzkéw depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, w tym i
Subfundusz. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ze jako$¢ ustug lub stopien przygotowania pracownikéw nowego depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz, w tym i Subfundusz, bedzie nizszy od dotychczasowego. W konsekwencji Uczestnik jest narazony
na negatywne konsekwencje powyzszej sytuacji mogace przejawiaC sie w $wiadczeniu ustug nizszej jakoSci przez wymienione
powyzej podmioty. Towarzystwo bedzie doktada¢ najwyzszej starannosci, by podmioty, z ktérymi Towarzystwo zawrze umowe o
wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu i Subfunduszy oraz obstuge Funduszu i Subfunduszy, charakteryzowaly sie
najwyzszym poziomem Swiadczonych ustug.

Potaczenie Funduszu z innym funduszem

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielonymi subfunduszami nie mogg by¢ tgczone z innym funduszem.
Potagczone mogg zosta¢ Subfundusze. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do
Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa
0 potaczeniu Subfunduszy.

Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo ma prawo podjgc decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie wymaga zmiany
statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okresla Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Statut Funduszu. Ustawa o funduszach
inwestycyjnych moze podlegac¢ zmianom, w szczegdlnosci zwigzanych ze zmianami Dyrektywy UCITS. Towarzystwo moze w kazdym
czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu
wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz co do zasady uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

Przejecie zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzadzajaca
Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie z art. 4 ust. 1a Ustawy
nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spoétce zarzadzajacej.

14.2.2.7.Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
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Nie ma zastosowania. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreélonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez
Fundusz.

14.2.2.8.Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktdra pomniejsza nominalng stope zwrotu z zainwestowanego
kapitatu. Wzrost inflacji moze wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z poszczegdlnych sktadnikdw lokat posiadanych w
portfelu Subfunduszu. Ryzyko to moze sie rdwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci posiadanych instrumentéw dtuznych,
w tym w szczegdlnosci instrumentéw o oprocentowaniu statym.

Wysokos¢ inflacji ma réwniez bezposredni wplyw na wartos¢ realnej stopy zwrotu zrealizowanej przez Uczestnika na inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy inflacji powoduje, ze zrealizowana realna stopa zwrotu z inwestycji moze
by¢ inna od zaktadanej w momencie dokonywania inwestycji.

14.2.2.9.Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczeg6lnosci w zakresie prawa
podatkowego

Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od 0sdb prawnych, Fundusz, w tym
i Subfundusz, jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od 0sdb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania
dochoddw Funduszu, w tym i Subfunduszu, w przysziosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i
Subfunduszu, spowoduje obnizenie osigganych przez Uczestnikow Subfunduszu stop zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

14.2.2.10. Ryzyko zwigzane z ICT

Przez ICT nalezy rozumie¢ ICT w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2554 z dnia 14 grudnia
2022 r. w sprawie operacyjnej odpornosci cyfrowej sektora finansowego i zmieniajgce rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009, (UE) nr
648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr 909/2014 oraz (UE) 2016/1011 (Dz. U. UE. L. z 2022 r. Nr 333, str. 1 z pdzn. zm.)."Ryzyko
zwigzane z ICT" oznacza kazdg dajaca sie racjonalnie okresli¢ okolicznos¢ zwigzang z uzytkowaniem sieci i systeméw informatycznych,
ktdra - jezeli dojdzie do jej urzeczywistnienia - moze naruszy¢ bezpieczenstwo sieci i systemdw informatycznych, dowolnego narzedzia
lub procesu zaleznego od technologii, bezpieczenstwo operacji i proceséw lub $wiadczenie ustug poprzez wywotywanie negatywnych
skutkow w Srodowisku cyfrowym lub fizycznym.

14.3.Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Przeznaczony dla inwestorow o dtuzszym horyzoncie inwestycyjnym (rekomendowany okres inwestycji - minimum 3 lata),
szukajgcych wyzszych stép zwrotu niz klasyczne rozwigzania oszczedno$ciowe (lokaty bankowe, fundusze gotéwkowe), przy
zachowaniu duzej ptynnosci pozwalajacej na zamkniecie inwestycji w kazdym czasie, a zarazem akceptujgcy umiarkowany poziom
ryzyka inwestycyjnego oraz okresowe wahania cen.

W przypadku wzrostu rynkowych stép procentowych, istnieje ryzyko pogorszenia wynikdéw Subfunduszu. W szczegdlnosci, w okresie
wzrostu stdp procentowych Subfundusz moze przynosi¢ gorsze stopy zwrotu niz lokata bankowa.

14.4. Wysokos¢ optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz
kosztéw obcigzajacych Subfundusz

14.4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktorych najwczes$niej moze nastgpic¢ pokrycie poszczegodlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéow obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosSci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdinych rodzajow kosztéw,
okreslone zostaty w art. 176 Statutu Funduszu.

14.4.2. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on
udzial kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w
$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu
nie wigczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspdtczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi 2,21%.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100 %

gdzie:
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K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem kosztéw wskazanych ponizej,

t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane,

WAN - oznacza Srednig wartos¢ aktywow netto Subfunduszu, obliczong w oparciu o warto$¢ aktywdw netto na kazdy dzien
kalendarzowy w okresie t.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
wartosci aktywdw netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztow catkowitych Subfunduszu zalicza sie w szczegdlnosci, o ile wystepuje,
ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu nie wigczone do Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych, to:

1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
prowizje za rozliczenie transakcji w izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

2. odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. Swiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4. optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone bezposrednio przez
Uczestnika,

5. wartos¢ ustug dodatkowych.

14.4.3. Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktdrej mowa w art. 25 Statutu
Wynosi:

a. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A,

b. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B,

c. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu
Wynosi:

a. 1,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A,

b. 1,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B,

c. 0% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiane lub Konwersje Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktdrych mowa w art.
20 i art. 27 Statutu, ktéra moze by¢ pobierana oprocz Optaty Wyréwnawczej wynosi:

a. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A

b. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B

c. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.

W ramach Produktu Specjalnego:
- stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28 Statutu, pobieranej w zwigzku z zerwaniem umowy o prowadzenie Produktu
Specjalnego i dokonaniem wypfaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie moze przekroczyé w przypadku Subfunduszu:

a. 5% s$rodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu kategorii Jednostek Uczestnictwa A

b. 5% Srodkdw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu kategorii Jednostek Uczestnictwa B

c. 5% Srodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu kategorii Jednostek Uczestnictwa C

W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w ramach Zamiany Jednostek Uczestnictwa, stawka optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym jest réwna rdznicy pomiedzy obowigzujgcg w dniu
Zamiany stawka opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym i optata manipulacyjng za
zbywanie jednostek uczestnictwa uiszczong wczesniej przy nabyciu zamienianych jednostek uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym,
a w przypadku, gdy przedmiotem Zamiany sg jednostki uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego zbyte w wyniku dokonanej wczesniej
Zamiany jednostek uczestnictwa, przy ustalaniu wysokosci optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
docelowym uwzgledniane sa réwniez optaty manipulacyjne za zbywanie jednostek uczestnictwa pobrane od Uczestnika w zwiazku ze
zbyciem i wczesniejszymi Zamianami tych jednostek uczestnictwa (Optata Wyréwnawcza). W przypadku, gdy réznica, o ktérej mowa
w zdaniu poprzednim, jest rowna zeru badz mniejsza od zera, optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu
nie jest pobierana.

14.4.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktdrej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikoéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo pobiera optate za zarzadzanie Subfunduszem uzalezniong od osiggnietych wynikéw — Wynagrodzenie Zmienne. Cze$¢
Zmienna Wynagrodzenia naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny w wysokosci 20% wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bez
naliczonej czesci zmiennej wynagrodzenia na Jednostke Uczestnictwa, ponad stope zwrotu z benchmarku okreslonego w Statucie.
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Okresem odniesienia w ktérym wyniki subfunduszu sg mierzone i rekompensowane za ujemne wyniki w przesztosci, jest okres 5-
letni. Pierwszy okres odniesienia rozpoczyna sie w dniu rozpoczecia naliczania wynagrodzenia zmiennego wedtug niniejszych zasad,
a konczy po uptywie 5 lat. Subfundusz moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne nawet w przypadku poniesienia straty, w przypadku
gdy strata ta bedzie nizsza niz strata okreslonego w statucie benchmarku. Szczegétowy sposéb naliczania Wynagrodzenia Zmiennego
zostat wskazany w art. 177 Statutu.

Przyktadowy sposdb obliczania Wynagrodzenia Zmiennego w ramach piecioletniego okresu odniesienia. Przyktad pokazuje przy jakich
wynikach subfunduszu oraz wysokosci benchmarku nastepuje mozliwo$¢ pobrania wynagrodzenia zmiennego.

Wartos¢ jednostki | Wartosé jednostki |  Stopazwrotu Skumulowna Zmiana Skumulowana
- L B Zysk/strata ponad stopa| Czy
bez z w danym stopazwrotu benchmarku w zmiana N N B
Rok N . benchmark zwrotu w okresie | wynagrodzenie Opis
wynagrodzenia wynagrodzenia roku funduszu w danym roku benchmarku w B A
h B N . B . skumulowany 5-letnim zmienne
okresie 5-letnim | kalendarzowym | okresie 5-letnim
0 100,00 100,00
Subfundusz osiagnat dodatni wynik,
1 104,58 104,58 4,58% 104,58% 5,20% 105,20% -0,62% 0,00% NIE el e L e e By
benchmarku i czgs¢ zmienna
wynagrodzenia nie zostata naliczona
Subfundusznie osiagnat dodatniego
2 102,08 102,08 2,39% 102,08% 0,60% 105,83% 3,75% 0,00% NIE wyniku, wynik byl ponizej
benchmarku i cze$¢ zmienna
wynagrodzenia nie zostata naliczona
Subfundusz osiagnat dodatni wynik, a
3 108,60 109,08 6,86% 109,08% 1,00% 106,89% 2,19% 0,00% TAK Loy e (B i
benchmarku i czgs¢ zmienna
wynagrodzenia zostata naliczona
Subfundusznie osiagnat dodatniego
- ik byt ponizei
4 108,73 108,73 0,32% 108,73% -0,20% 106,68% 2,05% 2,19% NIE wyniku, a wynik byl ponizej
benchmarku i cze$¢ zmienna
wynagrodzenia nie zostata naliczona
Subfundusznie osiggnat dodatniego
wyniku, jednak wynik byt powyzej
5 108,52 108,63 -0,09% 108,63% -0,70% 105,93% 2,70% 2,19% TAK . o an o
poziomu benchmarku i cze$¢ zmienna
wynagrodzenia zostata naliczona
Subfundusz osiagnat dodatni wynik,
6 110,13 110,52 1,74% 105,68% 0,05% 100,74% 4,94% 3,18% TAK wynik byt powyzej poziomu
benchmarku i czgs¢ zmienna
wynagrodzenia zostata naliczona

Maksymalna stopa zwrotu w okresie 5-letnim - najwieksza dodatnia wartos¢ réznic pomiedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia, a stopami zwrotu z benchmarku na przestrzeni
5 (pieciu) ostatnich lat kalendarzowych, co oznacza, ze s to réznice za okresy rozpoczynajace sie 5 lat przed Dniem Wyceny (w
przypadku gdy nie jest to Dzieh Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed tg datg), a koriczace sie na ostatni Dzien
Wyceny kazdego roku kalendarzowego od 5 lat wstecz do jednego roku wstecz. W przypadku gdy okres odniesienia jest krétszy niz
5 lat to najwieksza wartosc rézni¢ miedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem
czesci zmiennej Wynagrodzenia a stopami zwrotu z benchmarku na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego w tym
okresie. W pierwszym roku kalendarzowym w ktérym naliczana jest cze$¢ zmienna Wynagrodzenia, Maksymalna stopa zwrotu w
okresie 5-letnim = 0.

14.4.5. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem; w przypadku, o ktérym mowa w art.
101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Maksymalna, wyrazona procentowo, wysoko$¢ Wynagrodzenia w skali roku wynosi:

b. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,00%,

c. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 1,65%,

d. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 1,00%.
Wynagrodzenie liczone jest od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w
przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze Srodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po
miesigcu, za ktdry byto naliczane wynagrodzenie. Aktualna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie dla Subfunduszu ustalana jest w
drodze uchwaly decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat, ktdre sq dostepne na stronie internetowej
Towarzystwa www.aliortfi.com oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa. Subfundusz nie lokuje powyzej 50%
Aktywdw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

14.4.6. Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu

bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
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podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu. Podmioty
prowadzace dziatalnos¢ maklerskg, $wiadczace ustugi na rzecz Subfunduszu, mogg sporzadza¢ dla Subfunduszu analizy i
rekomendacje, bedace $wiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzagdzanie Subfunduszem.

14.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

14.5.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.
Na koniec roku obrotowego 2023 wartos¢ aktywow netto Subfunduszu wynosita 119 954 102,84 ztotych.

ALIOR Odpowiedzialny Obligacji Uniwersalny
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14.5.2. Wartosc¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata
w przypadku subfunduszu prowadzacego dziatalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5, 10 lat - w
przypadku subfunduszu prowadzacego dziatalnos$c¢ 3 lata lub dtuzej.

Srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielagc stope obliczong na podstawie wartosci aktywdw netto funduszu na

jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest

dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10.

Nie dotyczy — subfundusz zostat utworzony w 2022 r.

14.5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna

Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Wzorcem najlepiej odzwierciedlajgcym zachowanie sie zmiennych rynkowych oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,
ktéry wykorzystywany jest na potrzeby naliczania czesci zmiennej Wynagrodzenia jest nastepujacy wskaznik:

100% depozytu z dzienng kapitalizacjg stopg procentowa (WIBOR 6m + 75bp)
W przypadku zaprzestania publikacji wskaznika WIBOR 6M oraz zastgpienia go innym wskaznikiem, wskaznik ten zastgpi wskaznik

WIBOR 6M z dniem kolejnym po dniu ostatecznego zakonczenia oficjalnej publikacji wskaznika WIBOR 6M.

14.5.4. Wartos¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku gdy Subfundusz prowadzi dziatalnos$¢ nie dtuzej niz
3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w przypadku gdy dziatalnos¢ prowadzi dtuzej niz 3 lata.

Nie dotyczy — subfundusz zostat utworzony w 2022 r.

14.5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokosci
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pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysziosci

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i

odkupienia oraz wysokosci pobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantujg
uzyskania podobnych w przysztosci
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Rozdziatl ITII.15 Subfundusz ALIOR Ostrozny Obligacji Uniwersalny
15.
15.1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

15.1.1. Wskazanie giownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Duracja portfela dla
instrumentéw dtuznych wynosic¢ bedzie nie wiecej niz 1 rok.

Subfundusz bedzie dokonywat lokat stosujgc nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

¢ Instrumenty dtuzne wskazane w art. 180 ust. 1 pkt 1.1 — 1.4 statutu, stanowigce w szczegdlnosci dtuzne papiery wartoSciowe
emitowane przez przedsiebiorstwa, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz instrumenty dtuzne emitowane, gwarantowane lub
poreczane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego, panstwa cztonkowskie, panstwa
nalezace do OECD, Europejski Bank Centralny, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy oraz European Stability Mechanism (w
tym takze dawne European Financial Stability Facility i European Financial Stabilisation Mechanism) oraz instrumenty
finansowe wskazane w pkt nizej - od 80% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

e jednostki uczestnictwa, tytutu uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Funduszy Dtuznych - od 0% do 40% wartoSci Aktywdow
Subfunduszu,
akcje, obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa — od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

e Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przez Fundusz Dtuzny rozumie sie fundusz inwestycyjny, fundusz zagraniczny lub instytucje wspdinego inwestowania majaca siedzibe
za granica, ktdrego jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa nabywane sg do portfeli Subfunduszy i
ktdre zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg znaczna czes$¢ swoich aktywow:

e w depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne (instrumenty finansowe takie jak obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co
do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu) lub,

e w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspodlnego inwestowania, ktdre zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg znaczng czes$¢ aktywow w depozyty
bankowe i Instrumenty Dtuzne.

Statut lub regulamin Funduszu Dtuznego, o ktérym mowa powyzej, moze dopuszczac lokowanie przez ten Fundusz powyzej 20%
jego aktywdw, nie wiecej jednak niz 50% wartosci jego aktywow w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego funduszu
lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ile statut lub regulamin Funduszu Dtuznego wskazuje ten funduszu lub instytucje wspdélnego
inwestowania.

Statut lub regulamin Funduszu Dtuznego, o ktdrym mowa powyzej, moze dopuszczac lokowanie przez ten Fundusz do 100% wartosci
jego aktywdw w jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa jednego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ile statut lub
regulamin Funduszu Diuznego:

e wskazuje ten fundusz lub instytucje,

e okresla zasady polityki inwestycyjnej tego funduszu lub instytucji,

e wskazuje wysokos$¢ optat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot zarzadzajacy tym funduszem lub instytucja.

Do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne.
Do 50% wartosci Aktywdéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami
Statutu

Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci w charakterze funduszu rynku pienieznego, o ktérym mowa w Rozporzadzeniu Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego.

15.1.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
15.1.2.1. Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywdw tego Subfunduszu w
diugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w nastepujace lokaty:
15.1.2.1.1.  nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe,
15.1.2.1.2.  dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub poreczane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,
15.1.2.1.3.  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
15.1.2.1.4.  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
15.1.2.2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu jest dgzenie do osiggniecia
celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywdw Subfunduszu przy
zachowaniu oceny obejmujacej:
15.1.2.2.1.  sytuacje gospodarczg kraju emitenta;
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15.1.2.2.2. ryzyko kredytowe odnoszacego sie do emitentdw dtuznych papieréow warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego;

15.1.2.2.3.  plynnos¢ poszczegolnych lokat Subfunduszu;

15.1.2.2.4.  ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego;

15.1.2.2.5.  ksztattowania sie rynkowych stop procentowych;

15.1.2.2.6.  analize ratingdw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane instytucje ratingowe;

15.1.2.2.7.  przewidywang stope zwrotu z inwestycji.

15.1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow wartosciowych —
wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.

15.1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duza
zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne
wskazanie tej cechy

Z uwagi na docelowy sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu (gtéwne kategorie lokat,

zasady ich dywersyfikacji oraz przyjete kryteria doboru lokat — opisane powyzej), Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego

Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

15.1.5. Jezeli Fundusz moze zawierac na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu
zawarcia takich umoéw, w tym umow, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka

inwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moze wptywa¢ na zwiekszenie lub zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego

Subfunduszu.

15.1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkoéw gwarancji
Nie dotyczy, nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

15.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

15.2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu

15.2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w wyniku niekorzystnych zmian cen instrumentow
finansowych na rynkach finansowych. Na ryzyko rynkowe skfadajg sie w szczegdlnosci:

- ryzyko stopy procentowe].

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami stop procentowych.
Ryzyko stopy procentowej ma szczegdlne znaczenie w przypadku instrumentdw dtuznych o oprocentowaniu statym. Zalezno$¢ cen
tych instrumentdw od stopy procentowej jest odwrotna. Wzrost stopy procentowej powoduje spadek cen papieréw dtuznych, a
spadek stopy procentowej powoduje wzrost ceny instrumentéw dtuznych. Ryzyko stopy procentowej zalezy od dtugosci czasu do
wykupu danego instrumentu, stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest
ryzyko stopy procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej.
Na ryzyko stopy procentowej majg wptyw m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub oczekiwanej), wysokos¢ realnej stopy procentowej,
polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego, poziom oszczedno$ci w gospodarce, ocena sytuagiji fiskalnej
panstwa przez inwestoréw oraz poziom stop procentowych w innych krajach. Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna panstwa,
nadmierny wzrost deficytu finanséw publicznych i wzrost relacji dlugu publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrost
rynkowych stép procentowych.

15.2.1.2. Ryzyko kredytowe

Gtéwnymi czynnikami ryzyka kredytowego sa:
- ryzyko niedotrzymania warunkéw,

- ryzyko obnizenia oceny kredytowej,

- ryzyko rozpietosci kredytowej.

Ryzyko niedotrzymania warunkow, nazywane réwniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkow kontraktéw finansowych przez emitentdw instrumentéw dtuznych. Polega
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ono na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych (zaréwno odsetek
jak i kwoty pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem ocen
kredytowych (ratingéw) emitentow lub emisji. Obnizenie oceny kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej
inwestycji, co powoduje, ze inwestorzy oczekujg wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje
spadek wartosci instrumentéw dtuznych.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami rozpietosci
kredytowej dla emisji. Rozpietos¢ kredytowa to roznica z oczekiwanej przez inwestordw stopy zwrotu z instrumentdw obarczonych
ryzykiem a instrumentow, ktore postrzega sie jako wolne od ryzyka (instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa). Inwestycje w papiery dtuzne innych emitentéw niz Skarb Panstwa, czyli np. papiery komercyjne lub obligacje komunalne
i korporacyjne wigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.
Pogorszenie ratingu kredytowego wptywa na wzrost ryzyka danego emitenta i wzrost rozpietosci kredytowej, a tym samym powoduje
spadek ceny danego instrumentu dtuznego. Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sg ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego
funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem kredytowym banku.

15.2.1.3. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji na danym instrumencie finansowym,
bez istotnego wptywu na cene realizacji, ze wzgledu na wielko$¢ tej transakcji. Innymi stowy jest to mozliwo$¢ okresowego
ograniczenia dostepnosci rynku danych instrumentéw. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej iloSci
posiadanych aktywodw, ktdra to ilos¢ jest relatywnie duza w stosunku do normalnej wielkosci transakcji przeprowadzanych danym
instrumentem finansowym. Powoduje to naruszenie aktualnej struktury popytu i podazy, co prowadzi do zmiany ceny rynkowej.
Ryzyko ptynnosci ma szczegdlnie duze znaczenie w przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszczegolnych emitentow zalezy ono
gtéwnie od takich czynnikdw jak: wielko$¢ (kapitalizacja rynkowa) spétki oraz poziom Srednich dziennych obrotéw rynkowych akcjami
danego emitenta. W przypadku innych instrumentéw finansowych na poziom ptynnosci majg wptyw takie czynniki, jak wartos¢
instrumentdw finansowych znajdujacych sie w obrocie, Sredni dzienny obroét rynkowy na danym instrumencie finansowym czy rdéznica
pomiedzy ceng kupna i sprzedazy. Ograniczenie ptynnosci moze zwieksza¢ zmienno$¢ cen instrumentéw finansowych. Moze ono
wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stop procentowych oraz nagtych przeptywow kapitatu
zagranicznego. W przypadku inwestycji w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe
za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, istnieje ryzyko czasowego zawieszania odkupywania tytutéw
lub jednostek uczestnictwa przez te instytucje wspdlnego inwestowania lub fundusz inwestycyjny.

15.2.1.4. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego) to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu
waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Na ryzyko to wptywa szereg czynnikdw o charakterze makroekonomicznym (miedzy
innymi poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, wysoko$¢ nominalnych i realnych stép
procentowych, charakter polityki pienieznej i fiskalnej, tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom stop procentowych w innych
krajach) i rynkowym (miedzy innymi: sytuacja na miedzynarodowych rynkach finansowych oraz tzw. sentyment zagranicznych
inwestoréw odnosnie inwestycji w instrumenty denominowane w walucie danego kraju). Poziom kursu walutowego moze cechowac
sie bardzo duzg zmiennoscig o nieprzewidywalnym charakterze.

15.2.1.5. Ryzyko zwiagzane z przechowywaniem Aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzonych odpowiednio przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na postawie umowy z Depozytariuszem przechowujg czes¢ aktywow Subfunduszu). Papiery wartosciowe stanowig
wiasnos¢ Subfunduszu i nie wchodzg do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

15.2.1.6. Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow lub rynkow

W przypadku gdy znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument Finansowy lub na danym rynku, w
razie wystapienia znacznej zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury na danym rynku moze to istotnie
wptynac na wartos¢ i ptynnos¢ aktywdw Subfunduszu. Wahania wyceny rynkowej poszczegélnych instrumentéw finansowych mogg
powodowac znaczgce wahania Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

15.2.1.7. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi dla Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu skutkami opdznienia
rozliczenia zawartych transakcji. Opdznienia te moga uniemozliwia¢ lub utrudniaC przeprowadzanie dalszych transakcji. Zrodtem
ryzyka rozliczenia mogg by¢ miedzy innymi ryzyka operacyjne wystepujace po stronie m.in. operatoréw rynkéw gietdowych, izb
rozliczeniowych i posrednikéw (domdw maklerskich, bankdw). Oprocz zdarzen zewnetrznych, ryzyko rozliczenia moze by¢ efektem
btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania systemdéw oraz pracownikéw.

15.2.1.8. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

Istnieje mozliwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsza wiedzg decyzje inwestycyjne nie przyniosg oczekiwanych
rezultatdw i wartos¢ posiadanych instrumentéw finansowych, a tym samym Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu ulegnie
zmniejszeniu.

Strona 121 z 276




15.2.1.9. Ryzyko wynikajace ze strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych

Wyzej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwigzane z przyjetg politykg inwestycyjng Subfunduszu, nalezy rozpatrywac¢ w
powigzaniu z realizowang strategig zarzadzania Subfunduszem, w tym ze szczegdlnymi strategiami inwestycyjnymi. Realizowana
przez Zarzadzajacego strategia zarzadzania Subfunduszem moze wptywac na wielko$¢ poszczegolnych ryzyk. W szczegdlnosci dotyczy
to takich aspektdw strategii inwestycyjnej jak: stosowane specyficzne kryteria doboru poszczegdlnych sktadnikdw lokat, stopien
dywersyfikacji portfela lokat, stopien koncentracji portfela na poszczegdinych sktadnikach lokat, stopiern koncentracji lokat na
poszczegolnych sektorach geograficznych lub branzowych, czy poziom podejmowanej ekspozycji na poszczegdine czynniki ryzyka
inwestycyjnego. Powyzsze czynniki moga w ramach realizowanej strategii zarzadzania podlega¢ modyfikacji w reakcji na zachodzace
zmiany uwarunkowan rynkowych.

Ze wzgledu na realizowang polityke inwestycyjna, szczegdlne znaczenie dla ryzyka zwigzanego z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu ma ryzyko trafnosci decyzji inwestycyjnych dotyczacych doboru poszczegolnych sktadnikéw lokat. W szczegdlnosci
nietrafne decyzje inwestycyjne moga obnizyc¢ stope zwrotu z portfela Subfunduszu, a nawet uniemozliwi¢ wygenerowanie w pewnych
okresach dodatniej stopy zwrotu w ujeciu nominalnym.

15.2.1.10. Ryzyko zwigzane z nieuwzglednianiem niekorzystnych skutkow dla zrownowazonego rozwoju w
procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych

W zwigzku z wejéciem w Zycie SFDR Towarzystwo o$wiadcza, ze w ramach wykonywanej dziatalnosci nie bierze pod uwage gtdwnych
niekorzystnych skutkdw decyzji inwestycyjnych dla zrdwnowazonego rozwoju (,Polityka ESG”).

Brak stosowania Polityki ESG moze spowodowac, ze Subfundusz dokona inwestycji lub podejmie decyzje inwestycyjng w odniesieniu
do danego aktywa w sposob odmienny, niz podjatby w przypadku stosowania Polityki ESG.

Waga poszczegdlnych obszardw ryzyka zwigzanych ze stosowaniem praktyk dla odpowiedzialnego i zrdwnowazonego prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej, w ramach ktdrych uwzglednia sie: E (ang. environment) — Srodowisko, S (ang. social responsibility) —
spoteczna odpowiedzialno$¢, G (ang. corporate governance) — tad korporacyjny (,Praktyki ESG"), a w konsekwencji podjecie lub
niepodjecie decyzji inwestycyjnej, zalezy od wielu czynnikdw. Do czynnikdw tych zalicza sie w szczegdlnosci poziom rozwoju
spoteczno-gospodarczego danego regionu, specyfike branzy, pozycje na rynku i skale dziatalnosci przedsiebiorstwa, dziatania
podejmowane przez konkurencje, praktyki regulatora i dziatania ustawodawcy, kulture organizacyjna, zaleznosci w tancuchu dostaw,
czy site wzajemnego oddziatywania podmiotéw dziatajacych na danym rynku. W tym kontekscie nalezy réwniez zwrdci¢ uwage, ze
integracja Praktyk ESG jako nowego obszaru regulacyjnego i nadzorczego podlega dynamicznemu rozwojowi, co na chwile obecna
wigze sie ze stosowaniem zréznicowanych metodologii obliczen, sposobdw prezentowania informacji i narzedzi Sledzenia aspektow
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem.

Powyzsze oznacza, ze istnieje ryzyko, ze z uwagi na wielko$¢ organizacji i aktualng strukture organizacyjng, Towarzystwo w ramach
podejmowania decyzji inwestycyjnych nie byloby w stanie samodzielnie w sposéb rzetelny zweryfikowaé wszystkich informacji
dotyczacych Praktyk ESG przekazywanych, czy udostepnianych przez spdtki lub dotyczacych potencjalnych aktywéw, co w
konsekwencji mogtoby wptyna¢ na podjecie nietrafnej decyzji inwestycyjnej oraz nizszy zwrot z inwestycji lub nieosiagniecie celu
inwestycyjnego. W konsekwencji z uwagi na duzg liczbe zmiennych i brak jasno okreslonych i wypracowanych praktyk w tym zakresie,
wysoce prawdopodobne jest, ze podejscie Towarzystwa do integracji i uwzgledniania ryzyk zwigzanych z nieuwzglednianiem
niekorzystnych skutkdw dla zréwnowazonego rozwoju mogtoby by¢ odmienne od praktyki stosowanej przez inne podmioty
zarzadzajgce funduszami, podejsciem preferowanym przez inwestoréw lub z przysztymi trendami rynkowymi.

15.2.1.11. Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju zgodnie z SFDR oznacza sytuacje lub warunki $rodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
zarzgdzaniem, ktdre - jezeli wystgpig - mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji.

Towarzystwo oraz Fundusz w wykonywanej dziatalnosci uwzgledniajg ryzyka dla zrownowazonego rozwoju w rozumieniu SFDR . W
ramach procesu inwestycyjnego kazdej z lokat na poziomie aktywa, emitenta lub kontrpartnera nadawana jest ocena ryzyka dla
zrownowazonego rozwoju. Nastepnie przydzielone oceny sg wykorzystywane w procesie zarzadzania ryzykiem.

15.2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

15.2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych
zmian cen instrumentdw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu, a tym samym niemoznosci przewidzenia zmian
Wartoséci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac znaczne
wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta
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stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg
Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskéw z inwestycji.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest z horyzontem inwestycyjnym
Uczestnika. Wraz ze skrdceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko znaczacego wptywu krétkoterminowych zmian koniunktury
rynkowej na osiggnieta stope zwrotu. Uczestnik powinien bra¢ pod uwage zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w
opisach profilu inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku koniecznosci zakonczenia inwestycji przed uptywem
zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacjg, w ktorej zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczaco rdézni¢ od oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wigze sie ponadto z ryzykami dla zréwnowazonego
rozwoju, ktére moga spowodowac ze Subfundusz dokona inwestycji lub podejmie decyzje inwestycyjng w odniesieniu do danego
aktywa w sposéb odmienny, niz podjatby w przypadku nieuwzgledniania ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika
Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednoczesnie dochodowos$¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z witasciwym
zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajgcego decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzigé pod uwage
bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc¢ ich inwestycji.

15.2.2.2, Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa umow zwigzanych z zabezpieczeniem
inwestycji Subfunduszu, w szczegdlnoéci umow majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne lub umoéw dotyczacych Aktywow
Subfunduszu. Instrumenty pochodne charakteryzujg sie bardzo wysoka zmiennoscig cen. Posrednio zmiennos¢ cen instrumentow
pochodnych zalezy od zmiennosci cen instrumentéw bazowych. Ta z kolei zalezy od wielu czynnikdw zwigzanych z danych
instrumentem bazowym. Dodatkowo zmienno$¢ ta jest zwiekszana przez mechanizm dzwigni finansowej, ktory polega na tym, ze do
inwestycji w dany instrument pochodny wymagane jest utrzymywanie zabezpieczenia, ktdre stanowi niewielki procent wartosci catej
inwestycji. Ryzyko dzwigni finansowej oznacza, ze zmiana wartosci instrumentu pochodnego jest znacznie wieksza niz zmiana
wartosci instrumentu bazowego. To powoduje, ze niewielkie wahania cen instrumentdéw pochodnych mogg mie¢ wysoki wptyw na
stope zwrotu z zainwestowanych srodkéw. Dla przyktadu: jezeli depozyt zabezpieczajgcy wynosi 5%, to stopien dzwigni finansowej
wynosi 1:20 i oznacza to, ze 1% zmiany ceny instrumentu pochodnego powoduje zmiane w wysokosci okoto 20% zainwestowanych
$rodkéw. Mechanizm dzwigni finansowej stwarza wysokie ryzyko utraty catosci inwestycji. Zmienno$¢ instrumentéw z tej grupy moze
wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stop procentowych oraz nagtych przeptywow kapitatu
zagranicznego.

W wyniku transakcji na instrumentach pochodnych istnieje mozliwo$¢ zaciggniecia przez Fundusz zobowigzania finansowego
zwigzanego z rozliczeniem kontraktu, a takze mozliwos¢ zaciggniecia zobowigzania do faktycznej dostawy lub odbioru okreslonych
instrumentéw finansowych. Dlatego z inwestycjami w instrumenty pochodne zwigzane jest ryzyko utraty catosci zainwestowanych
$rodkéw, a w przypadkach niekorzystnych i gwattownych zmian cen instrumentéw pochodnych réwniez konieczno$¢ doptaty
dodatkowej kwoty w stosunku do kosztdw nabycia instrumentu finansowego celem wypetnienia powstatego zobowigzania.
Zobowiazania, o ktérych mowa w niniejszym akapicie sg obowigzkami dodatkowymi w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu
finansowego.

Inwestycje w instrumenty pochodne wigzg sie z koniecznoscig utrzymywania i uzupetniania zabezpieczenia okreslonego w
szczegdtowych opisach danych instrumentéw finansowych (np. depozytéw zabezpieczajgcych).

Z zawieraniem umow dotyczacych instrumentdw pochodnych wiazg sie nastepujace specyficzne ryzyka:

- ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajgcego niewtasciwego zabezpieczenia aktywow portfela, polegajagce na niewtasciwym
doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na
zabezpieczonej transakcji;

- ryzyko zwigzane ze stosowaniem instrumentdw pochodnych opartych na papierach wartosciowych i indeksach gietdowych — moze
to powodowac znaczne odchylenie stop zwrotu Subfunduszu w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

- w przypadku instrumentéw pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje walutowe, transakcje futures) —
ryzyko zmian kurséw walut.

15.2.2.3. Ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji
Dotyczy w szczegdlnosci uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne oraz umdw pozyczek papierdw warto$ciowych, w
zwigzku z ktorymi nalezy liczy¢ sie z dodatkowym wzrostem ryzyka zawieranych transakcji.

15.2.2.4. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

15.2.2.5. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikajgce z btednych procedur wewnetrznych, ich niestosowania lub nieprawidtowego
stosowania. Ryzyko operacyjne wynika rowniez z btednego dziatania systemdw, bteddw popetnianych przez pracownikéw lub
wynikajacych ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe zrédta ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne
oraz procesy.

15.2.2.6. Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
lub ma ograniczony wptyw
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Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwigzanie Funduszu nastepuje w przypadku zaistnienia jednej z nastepujacych przestanek:

- zarzadzanie Funduszem nie zostalo przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w terminie
3 miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa lub od dnia wygasniecia zezwolenia na
dziatalno$¢ Towarzystwa nie przejeto zarzadzania Funduszem,

- Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza,

- Wartos¢ Aktywdw netto Funduszu spadta ponizej minimalnej wartosci okreslonej w obowigzujgcych przepisach.

Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadkach okreslonych w Statucie.

Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem moze przejaé zarzadzanie Funduszem,
w tym i Subfunduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i
adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajgcego Funduszem i Subfunduszami. Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie
wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wejécia zmian Statutu w zycie, to jest w trzy miesigce od dnia ogtoszenia o
zmianach Statutu Funduszu, chyba, ze Komisja zezwoli na skrocenie tego terminu.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Towarzystwo w kazdym czasie moze podja¢ decyzje o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz.
Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza w przypadku depozytariusza lub
umowy o $wiadczenie ustug na rzecz Funduszu i Subfunduszu w przypadku podmiotu obstugujgcego Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy czym winna by¢ dokonana w sposdb zapewniajacy nieprzerwane
wykonywanie obowigzkéw depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, w tym i
Subfundusz. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ze jakos¢ ustug lub stopien przygotowania pracownikéw nowego depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, w tym i Subfundusz, bedzie nizszy od dotychczasowego. W konsekwencji Uczestnik jest narazony
na negatywne konsekwencje powyzszej sytuacji mogace przejawiat sie w Swiadczeniu ustug nizszej jakosci przez wymienione
powyzej podmioty. Towarzystwo bedzie doktadaé najwyzszej starannosci, by podmioty, z ktorymi Towarzystwo zawrze umowe o
wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu i Subfunduszy oraz obstuge Funduszu i Subfunduszy, charakteryzowaty sie
najwyzszym poziomem $wiadczonych ustug.

Potaczenie Funduszu z innym funduszem

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielonymi subfunduszami nie mogg by¢ tgczone z innym funduszem.
Potagczone mogg zosta¢ Subfundusze. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do
Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa
0 potaczeniu Subfunduszy.

Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie wymaga zmiany
statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikdw Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okresla Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Statut Funduszu. Ustawa o funduszach
inwestycyjnych moze podlega¢ zmianom, w szczegélnosci zwigzanym ze zmianami Dyrektywy UCITS. Towarzystwo moze w kazdym
czasie dokonac zmiany Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu
wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz co do zasady uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

Przejecie zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzadzajaca
Fundusz dziala w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie z
art. 4 ust. 1a Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzagdzania Funduszem spofce zarzadzajacej.

15.2.2.7. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
Nie ma zastosowania. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez
Fundusz.

15.2.2.8. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope zwrotu z zainwestowanego
kapitatu. Wzrost inflacji moze wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z poszczegdinych skfadnikéw lokat posiadanych w
portfelu Subfunduszu. Ryzyko to moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci posiadanych instrumentéw dtuznych,
w tym w szczegdlnosci instrumentdw o oprocentowaniu statym.

Wysokos¢ inflacji ma réwniez bezposredni wptyw na wartos¢ realnej stopy zwrotu zrealizowanej przez Uczestnika na inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy inflacji powoduje, ze zrealizowana realna stopa zwrotu z inwestycji moze
by¢ inna od zaktadanej w momencie dokonywania inwestycji.
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15.2.2.9. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego

Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, Fundusz, w tym

i Subfundusz, jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od 0séb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania

dochoddw Funduszu, w tym i Subfunduszu, w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochoddéw Funduszu, w tym i

Subfunduszu, spowoduje obnizenie osigganych przez Uczestnikow Subfunduszu stdp zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

15.2.2.10. Ryzyko zwigzane z ICT

Przez ICT nalezy rozumie¢ ICT w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2554 z dnia 14 grudnia
2022 r. w sprawie operacyjnej odpornosci cyfrowej sektora finansowego i zmieniajgce rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009, (UE) nr
648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr 909/2014 oraz (UE) 2016/1011 (Dz. U. UE. L. z 2022 r. Nr 333, str. 1 z pdzn. zm.)."Ryzyko
zwigzane z ICT" oznacza kazdg dajaca sie racjonalnie okresli¢ okolicznos¢ zwigzang z uzytkowaniem sieci i systeméw informatycznych,
ktdra - jezeli dojdzie do jej urzeczywistnienia - moze naruszy¢ bezpieczenstwo sieci i systemdw informatycznych, dowolnego narzedzia
lub procesu zaleznego od technologii, bezpieczenstwo operacji i proceséw lub $wiadczenie ustug poprzez wywotywanie negatywnych
skutkow w $rodowisku cyfrowym lub fizycznym.

15.3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Oferta gtdwnie dla inwestoréw o krétkim i Srednim horyzoncie inwestycyjnym szukajacych stop zwrotu konkurencyjnych w stosunku

do krotko- i $rednioterminowych lokat bankowych oraz duzej ptynnosci pozwalajacej na zamkniecie inwestycji w kazdym czasie, jak

rowniez wykazujgcych niskg sktonnos¢ do ponoszenia ryzyka inwestycyjnego.

Rekomendowany czas inwestycji to co najmniej 1 rok.

15.4. Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz kosztow obcigzajacych Subfundusz

15.4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktorych najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow,

okreslone zostaty w art. 150 oraz art. 151 Statutu Funduszu.

15.4.2. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on
udziat kosztoéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w
sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw
Subfunduszu nie wiaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych

Wspdtczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi 1,84%.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100 %

gdzie:

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem kosztdw wskazanych ponizej,

t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane,

WAN - oznacza S$rednig wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu, obliczong w oparciu o warto$¢ aktywdw netto na kazdy dzien
kalendarzowy w okresie t.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw catkowitych Subfunduszu zalicza sie w szczegdlnosci, o ile wystepuje,
ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu nie wtgczone do Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych, to:
1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
prowizje za rozliczenie transakcji w izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,
2. odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
3. Swiadczenia wynikajgce z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
4. optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone bezposrednio przez
Uczestnika,
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5. warto$¢ ustug dodatkowych.

15.4.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 25 Statutu,
Wynosi:

a. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A,

b. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B,

c. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu,
Wynosi:

a. 1,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A,

b. 1,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B,

c. 0% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiane lub Konwersje Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktdérych mowa w art.
20 i art. 27 Statutu, ktéra moze by¢ pobierana oprdcz Optaty Wyréwnawczej wynosi:

a. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A,

b. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa B,

c. 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa C.

W ramach Produktu Specjalnego:
- stawka opfaty manipulacyjnej, o ktdrej mowa w art. 28 Statutu, pobieranej w zwigzku z zerwaniem umowy o prowadzenie Produktu
Specjalnego i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu:

a. 5% Srodkdw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu kategorii Jednostek Uczestnictwa A

b. 5% S$rodkdw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu kategorii Jednostek Uczestnictwa B

c. 5% Srodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu kategorii Jednostek Uczestnictwa C

W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w ramach Zamiany Jednostek Uczestnictwa, stawka optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym jest rowna rdznicy pomiedzy obowigzujgcg w dniu
Zamiany stawkg opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym i optatg manipulacyjng za
zbywanie jednostek uczestnictwa uiszczong wczesniej przy nabyciu zamienianych jednostek uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym,
a w przypadku, gdy przedmiotem Zamiany sg jednostki uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego zbyte w wyniku dokonanej wczesniej
Zamiany jednostek uczestnictwa, przy ustalaniu wysokosci optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
docelowym uwzgledniane sg réwniez optaty manipulacyjne za zbywanie jednostek uczestnictwa pobrane od Uczestnika w zwigzku ze
zbyciem i wczesniejszymi Zamianami tych jednostek uczestnictwa (Optata Wyréwnawcza). W przypadku, gdy réznica, o ktérej mowa
w zdaniu poprzednim, jest rowna zeru badz mniejsza od zera, optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu
nie jest pobierana.

15.4.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do s$redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo pobiera optate za zarzadzanie Subfunduszem uzalezniong od osiggnietych wynikéw — Wynagrodzenie Zmienne. Cze$¢
Zmienna Wynagrodzenia naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny w wysokosci 20% wzrostu Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu bez
naliczonej czesci zmiennej wynagrodzenia na Jednostke Uczestnictwa, ponad stope zwrotu z benchmarku okreslonego w Statucie.
Okresem odniesienia w ktérym wyniki subfunduszu sg mierzone i rekompensowane za ujemne wyniki w przesztosci, jest okres 5-
letni. Pierwszy okres odniesienia rozpoczyna sie w dniu rozpoczecia naliczania wynagrodzenia zmiennego wedtug niniejszych zasad,
a konczy po uptywie 5 lat. Subfundusz moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne nawet w przypadku poniesienia straty, w przypadku
gdy strata ta bedzie nizsza niz strata okreslonego w statucie benchmarku. Szczegdtowy sposéb naliczania Wynagrodzenia Zmiennego
zostat wskazany w art. 188 Statutu.

Przyktadowy sposob obliczania Wynagrodzenia Zmiennego w ramach piecioletniego okresu odniesienia. Przyktad pokazuje przy jakich
wynikach subfunduszu oraz wysokosci benchmarku nastepuje mozliwo$¢ pobrania wynagrodzenia zmiennego.

Strona 126 z 276




Wartos¢ jednostki | Wartosé jednostki |  Stopazwrotu Skumulowna Zmiana Skumulowana
o PP AP B Zysk/strata ponad stopa| Czy
bez z w danym stopa zwrotu benchmarku w zZmiana N N B
Rok A A benchmark 2wrotu w okresie | wynagrodzenie Opis
wynagrodzenia wynagrodzenia roku funduszu w danym roku benchmarku w B A
N . . . N . skumulowany 5-letnim zZmienne
okresie 5-letnim | kalendarzowym | okresie 5-letnim
0 100,00 100,00
Subfundusz osiaggnat dodatni wynik,
1 104,58 104,58 4,58% 104,58% 5,20% 105,20% -0,62% 0,00% NIE e e ey
benchmarku i cze$¢ zmienna
wynagrodzenia nie zostata naliczona
Subfundusznie osiggnat dodatniego
2 102,08 102,08 2,39% 102,08% 0,60% 105,83% 3,75% 0,00% NIE wyniku, wynik byt ponizej
benchmarku i czgs¢ zmienna
wynagrodzenia nie zostata naliczona
Subfundusz osiagnat dodatni wynik, a
3 108,60 109,08 6,86% 109,08% 1,00% 106,89% 2,19% 0,00% TAK N s ey
benchmarku i czes¢ zmienna
wynagrodzenia zostata naliczona
Subfundusznie osiagnat dodatniego
4 108,73 108,73 0,32% 108,73% 0,20% 106,68% 2,05% 2,19% NIE wyniku, a wynik byt ponizej
benchmarku i czgs¢ zmienna
wynagrodzenia nie zostata naliczona
Subfundusz nie osiagnat dodatniego
wyniku, jednak wynik byt powyzej
5 108,52 108,63 -0,09% 108,63% -0,70% 105,93% 2,70% 2,19% TAK h P
poziomu benchmarku i czes¢ zmienna
wynagrodzenia zostata naliczona
Subfundusz osiagnat dodatni wynik,
6 110,13 110,52 1,74% 105,68% 0,05% 100,74% 4,94% 3,18% TAK wynik byt powyzej poziomu
benchmarkui czgé¢ zmienna
wynagrodzenia zostata naliczona

Maksymalna stopa zwrotu w okresie 5-letnim - najwieksza dodatnia wartosc¢ réznic pomiedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia, a stopami zwrotu z benchmarku na przestrzeni
5 (pieciu) ostatnich lat kalendarzowych, co oznacza, ze sg to roznice za okresy rozpoczynajace sie 5 lat przed Dniem Wyceny (w
przypadku gdy nie jest to Dzien Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed tg datg), a konczace sie na ostatni Dzien
Wyceny kazdego roku kalendarzowego od 5 lat wstecz do jednego roku wstecz. W przypadku gdy okres odniesienia jest krétszy niz
5 lat to najwieksza wartosc¢ rozni¢ miedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem
czesci zmiennej Wynagrodzenia a stopami zwrotu z benchmarku na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego w tym
okresie. W pierwszym roku kalendarzowym w ktérym naliczana jest cze$¢ zmienna Wynagrodzenia, Maksymalna stopa zwrotu w
okresie 5-letnim = 0.

15.4.5. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem; w przypadku, o ktorym mowa w art.
101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Maksymalna, wyrazona procentowo, wysoko$¢ Wynagrodzenia w skali roku wynosi:

a. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,00%,

b. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 1,65%,

c. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 1,00%,
Wynagrodzenie liczone jest od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w
przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po
miesigcu, za ktory byto naliczone wynagrodzenie. Aktualna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie dla Subfunduszu ustalana jest w
drodze uchwaty Zarzadu Towarzystwa i publikowana jest w Tabelach Opfat dostepnych na stronie internetowej Towarzystwa.
Subfundusz nie lokuje powyzej 50% Aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa funduszy
lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

15.4.6. Wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu. Podmioty

prowadzace dziatalno$¢ maklerskg, $wiadczace ustugi na rzecz Subfunduszu, mogag sporzadza¢ dla Subfunduszu analizy i

rekomendacje, bedace $wiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wplywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy

dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

15.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
15.5.1. Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Na koniec roku obrotowego 2023 wartos¢ aktywow netto Subfunduszu wynosita 714 074 047,82 ztotych.
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ALIOR Ostrozny Obligacji Uniwersalny
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15.5.2. Wartosc sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata
w przypadku subfunduszu prowadzacego dzialalnos¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5, 10 lat - w
przypadku subfunduszu prowadzacego dziatalnos¢ 3 lata lub diuzej.

Srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie wartosci aktywéw netto funduszu na
jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10.

Nie dotyczy — subfundusz zostat utworzony w 2022 r.

15.5.3. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Wzorcem najlepiej odzwierciedlajgcym zachowanie sie zmiennych rynkowych oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,

ktéry wykorzystywany jest na potrzeby naliczania czesci zmiennej Wynagrodzenia jest nastepujacy wskaznik:

100% depozytu z dzienng kapitalizacjg stopg procentowg (WIBOR 6m + 50bp)

W przypadku zaprzestania publikacji wskaznika WIBOR 6M oraz zastgpienia go innym wskaznikiem, wskaznik ten zastgpi wskaznik
WIBOR 6M z dniem kolejnym po dniu ostatecznego zakonczenia oficjalnej publikacji wskaznika WIBOR 6M.

15.5.4. Wartos¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku gdy Subfundusz prowadzi dziatalnos$¢ nie dtuzej
niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 51 10 lat, w przypadku gdy dzialalno$¢ prowadzi dtuzej niz 3 lata.

Nie dotyczy — Subfundusz utworzony w 2022 roku.

15.5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokosci
pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesziosci nie gwarantujg
uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i

odkupienia oraz wysokosci pobranych Opfat manipulacyjnych. Wyniki osiagniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantuja

uzyskania podobnych w przysztosci.
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Rozdziat II1.16 Subfundusz ALIOR Zrownowazonego Wzrostu

15. Na dzien sporzadzenia prospektu Subfundusz nie zostat uruchomiony.
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Rozdziat ITI1.17 Subfundusz ALIOR Akcyjny

16. Na dzien sporzadzenia prospektu Subfundusz nie zostat uruchomiony.
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Rozdziatl ITI1.17 Subfundusz ALIOR Globalnych Akgcji

17. Na dzien sporzadzenia prospektu Subfundusz nie zostat uruchomiony.
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Rozdziat IV. DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: mBank Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa
Telefon: (+48 22) 829 00 00

2. Zakres obowigzkow Depozytariusza
2.1. wobec Funduszu i Subfunduszy:

Depozytariusz zobowigzany jest rejestrowac Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszy oraz przyjmowac i bezpiecznie przechowywac
Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszy zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Umowa o wykonywanie funkcji Depozytariusza naktada obowigzek prowadzenia i przechowywania dokumentacji zawierajacej dane
o przechowywanych Aktywach Funduszu i Aktywach Subfunduszy zgodnie z przepisami obowigzujgcego prawa.

Do obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu nalezy w szczegdlnosci:

- prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszy zapisywanych na wtasciwych rachunkach oraz przechowywanych
przez Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie umdéw zawartych na polecenie Funduszu,

- zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem Funduszu,
- zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywdw Funduszu i Aktywow Subfunduszy nastepowato bez nieuzasadnionego
opodznienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z Uczestnikami Funduszu,

- zapewnienie, aby warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywdw Netto poszczegdlnych Subfunduszy i warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa danego Subfunduszu byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem Funduszu,

- zapewnienie, aby dochody Funduszu i Subfunduszy byly wykorzystywane zgodnie z przepisami prawa i Statutem Funduszu,

- wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze sg one sprzeczne z prawem lub Statutem Funduszu.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem Funduszu wykonywanie obowigzkéw Funduszu, o ktérych mowa powyzej co
najmniej poprzez statg kontrole czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie doprowadzenia
do zgodnosci tych czynnosci z prawem i Statutem Funduszu.

2.2. wobec Uczestnikow Funduszu w zakresie reprezentowania ich interesow wobec Towarzystwa, spoftki
zarzadzajacej lub zarzadzajacego z UE, w tym zasady wytaczania przez depozytariusza na rzecz uczestnikéw
funduszu powddztwa, o ktérym mowa w art. 72a ustawy

Depozytariusz jest zobowigzany niezwtocznie zawiadomic¢ Komisje Nadzoru Finansowego, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub
nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikéw Funduszu. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw w zakresie prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu i rejestru Aktywow Subfunduszy.
Zgodnie z art. 72a Ustawy depozytariusz jest obowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikdw z powddztwem przeciwko
Towarzystwu, z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania
Funduszem i jego reprezentacji. Depozytariusz wytacza powddztwo, na wniosek Uczestnika Funduszu. Depozytariusz moze udzieli¢
petnomocnictwa procesowego adwokatowi lub radcy prawnemu. Z uwzglednieniem art. 98§81 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. —
Kodeks postepowania cywilnego, koszty procesu ponosi Uczestnik Funduszu, z wyjatkiem kosztéw zastepstwa procesowego
Uczestnika, ktére w przypadku przegrania procesu ponosi depozytariusz. W przypadku, gdy depozytariusz stwierdzi brak podstaw do
wytoczenia powddztwa, jest obowigzany zawiadomi¢ o tym Uczestnika, nie pdzniej niz w terminie trzech tygodni od dnia ztozenia
whniosku przez Uczestnika. Jezeli z wnioskiem wystapito kilku Uczestnikow funduszu inwestycyjnego, a szkoda kazdego z Uczestnikdw
spowodowana jest niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem tych samych obowigzkéw towarzystwa i w ocenie depozytariusza
zasadne jest wytoczenie powddztwa takze w imieniu innych Uczestnikéw funduszu, depozytariusz ogtasza zgodnie z okre$lonym w
statucie funduszu sposobem podawania informacji do publicznej wiadomosci oraz na swojej stronie internetowej o zamiarze
wytoczenia powddztwa oraz o mozliwosci zgtaszania przez Uczestnikdéw depozytariuszowi wnioskdw o wytoczenie takiego powddztwa
w terminie 2 miesiecy od dnia ogtoszenia.

Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie moze by¢ wylgczona albo ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu i Subfunduszy oraz z tego powodu, ze Depozytariusz zawart na rzecz Funduszu umowe o przechowywanie czesci lub catosci
Aktywoéw Funduszu i Aktywow Subfunduszy z innym podmiotem, o ktdrym mowa w art. 72 ust. 1 pkt 1 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych.

Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu, chyba Zze Komisja Nadzoru Finansowego wyznaczy innego likwidatora. Likwidacja
Funduszu polega na zbyciu jego Aktywdw, w tym Aktywow Subfunduszy, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, w tym nalezno$ci wobec
Subfunduszy, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu, w tym wierzycieli wzgledem Subfunduszy, i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy poprzez wyptate uzyskanych srodkdw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez
nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie Aktywdéw Funduszu, w tym Aktywdéw Subfunduszy, powinno by¢ dokonywane z nalezytym
uwzglednieniem interesu Uczestnikéw Funduszu.

3. Zasady i zakres zawierania z depozytariuszem umow, ktorych przedmiotem sg lokat, o ktérych mowa w art. 107
ust. 2 pkt 1 Ustawy, oraz umow, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy

3.1. Fundusz na rzecz Subfunduszy jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem wytacznie nastepujacych uméw:
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3.1.1. otwierania i prowadzenia rachunkow:

3.1.1.1. rozliczeniowych, zaréwno biezacych jak i pomocniczych;

3.1.1.2. lokat terminowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 7 dni;

- zawieranych wylgcznie w celu zarzadzania biezgcg ptynnoscig oraz zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu, o ile sg zawierane

na warunkach konkurencyjnych, co oznacza warunki nie gorsze niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

3.1.2. ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, o ile bedg zawierane
na warunkach rynkowych.

3.1.3. ktdrych przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majgtkowe, w ktdre Fundusz moze lokowac¢, zgodnie z przyjeta polityka
inwestycyjng i interesem Uczestnikéw, o ile sg zawierane na warunkach rynkowych.

3.1.4. kupna i sprzedazy walut obcych — o ile umowy te bedg zawierane w zgodzie z przyjeta polityka inwestycyjng i interesem
Uczestnikdw oraz na warunkach rynkowych.

3.1.5. o limit kredytowy w rachunku bankowym na nastepujacych warunkach: dopuszczalny okres utrzymywania salda debetowego
rachunku nie powinien przekraczac 1 roku, wysoko$¢ odsetek zostanie okreslona na warunkach rynkowych przy uwzglednieniu
interesu Uczestnikdw oraz nie bedzie przekraczac odsetek ustawowych na dzien powstania salda debetowego.

3.2. Przy ocenie konkurencyjnosci warunkéw umoéw, o ktérych mowa w pkt 3.1. beda brane pod uwage nastepujace kryteria oceny:
cena i koszty wynikajgce z umowy, termin rozliczenia transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji, wiarygodnos¢ partnera
transakgji. Jezeli jednakze zawarcie uméw wskazanych w pkt 3.1.2. — 3.1.4., z innym niz Depozytariusz podmiotem, mimo
korzystniejszych cen, wigzatoby sie z gorszymi warunkami zwigzanymi z dopasowaniem transakcji w szczegdélnosci w zakresie
terminu i wielko$ci transakcji lub innymi utrudnieniami, ktore ograniczatyby mozliwo$¢ utrzymania korzystniejszej ceny,
transakcja moze zostac zawarta z Depozytariuszem.

3.3. Fundusz moze dokonywac lokat i dokonywac transakcji, o ktérych mowa w pkt 3.1.1. — 3.1.5. powyzej, jezeli zawarcie umowy
jest interesie uczestnikéw Funduszu, a zawarcie umowy nie spowoduje wystapienia konfliktu interesow.

3.4. Fundusz bedzie przechowywac dokumenty pozwalajgce na stwierdzenie spetnienia warunkow, o ktérych mowa w pkt 3.3., w
szczegdlnosci dotyczace zasad ustalenia ceny i innych istotnych warunkdw transakgcji.

4. Opis konfliktow interesow, ktore mogq powsta¢ w zwigzku z wykonywaniem funkcji depozytariusza Funduszu
oraz inng dzialalnoscia depozytariusza
Towarzystwo nie zidentyfikowato dotychczas zadnego przypadku wystepowania konfliktdw interesow, w zwigzku z wykonywaniem

funkcji Depozytariusza Funduszu oraz inng dziatalnoscig Depozytariusza.

5. Informacje o podmiocie, o ktorym mowa w art. 81i Ustawy, ktéremu depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania aktywow funduszu
Depozytariusz nie dokonat powierzenia, o ktdrym mowa art. 81i ust.3 Ustawy.

6. Informacje o podmiocie, o ktorym mowa w art. 81j ustawy, ktoremu przekazano wykonywanie czynnosci w
zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania aktywoéw funduszu
Depozytariusz nie dokonat przekazania wykonywania czynnosci w zakresie, o ktorym mowa w art. 81j Ustawy.

7. Opis konfliktow interesow, ktore moga powsta¢ w wyniku powierzenia lub przekazania czynnosci depozytariusza
podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy
Nie dotyczy.

8. Informacja, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na wymogi okreslone w prawie
panstwa trzeciego, okolicznosci uzasadniajgce powierzenie lub przekazanie czynnosci oraz opis ryzyk wigzacych
sie z takim powierzeniem lub przekazaniem czynnosci - w przypadku, o ktorym mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy;

Depozytariusz nie dokonat powierzenia, o ktdrym mowa art. 81i ust.3 Ustawy

9. Zakres i zasady odpowiedzialnosci depozytariusza oraz podmiotéw, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j
Ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkow okreslonych w art.
72 ust. 1i art. 72a Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw wynikajacych z art.
72 ust. 1 i art. 72a Ustawy oraz umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego, tj. zapewnienia, aby
dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami prawa i Statutem.

Depozytariusz odpowiada wobec funduszu inwestycyjnego za utrate instrumentdéw finansowych, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1
Ustawy, stanowigcych aktywa funduszu inwestycyjnego oraz aktywoéw funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 2 Ustawy.

W przypadku utraty instrumentu finansowego, o ktérym mowa w art. 72b ust. 1 Ustawy, stanowigcego aktywa funduszu
inwestycyjnego lub aktywa funduszu, o ktérym mowa w art. 72b ust. 2 Ustawy, depozytariusz niezwtocznie zwraca funduszowi
inwestycyjnemu taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajgcg wartosci utraconego instrumentu
finansowego lub aktywa.
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Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie moze by¢ wylaczona albo ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji Depozytariusza.
Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa funduszu
nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych, w tym w szczegolnosci udowodni, ze spetnione zostaty wszystkie ponizsze warunki:

i. zdarzenie, ktére doprowadzito do utraty instrumentu finansowego, nie stanowito konsekwencji jakiegokolwiek dziatania lub
zaniechania ze strony Depozytariusza badz osoby trzeciej, ktorej przekazano zadania zwigzane z utrzymywaniem instrumentow
finansowych;

ii. depozytariusz racjonalnie nie mogt zapobiec wystgpieniu zdarzenia, ktdre doprowadzito do utraty mimo podjecia wszelkich srodkow
ostroznosci, ktdrych zastosowania mozna oczekiwa¢ od sumiennego depozytariusza zgodnie z powszechng praktyka branzowa;

iii. depozytariusz nie mogt zapobiec utracie pomimo zachowania rygorystycznej i kompleksowej nalezytej starannosci.

Szczegotowe zasady zwolnienia Depozytariusza z odpowiedzialnosci okresla art. 101 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr

231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do

zwolnien, ogdinych warunkow.

Uczestnicy funduszu mogg dochodzi¢ roszczen od depozytariusza bezposrednio lub po udzieleniu towarzystwu petnomocnictwa za

jego posrednictwem.

W przypadku powierzenia przez Depozytariusza wykonywania czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania

aktywéw funduszu podmiotom trzecim depozytariusz co do zasady nie jest zwolniony z odpowiedzialnosci wobec Funduszu, moze

jednak, zgodnie z whasciwymi przepisami Ustawy uwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, o ile wykaze, ze:

i. dopetnit okreslonych przepisami Ustawy obowigzkéw warunkujgcych mozliwos¢ dokonania takiego powierzenia,

ii. pisemna umowa miedzy Depozytariuszem a tym podmiotem w sposéb jednoznaczny przenosi odpowiedzialno$¢ z Depozytariusza
na ten podmiot i umozliwia odpowiednio Towarzystwu lub Funduszowi dochodzenie roszczen od tego podmiotu,

iii. pisemna umowa miedzy depozytariuszem a Funduszem dopuszcza mozliwo$¢ zwolnienia sie przez depozytariusza od
odpowiedzialnosci w takiej sytuacji i ustanawia obiektywne warunki zwolnienia sie depozytariusza od takiej odpowiedzialnosci.
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Rozdziat V. DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ

1. Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne Agenta Transferowego

Firma: ProService Finteco Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa

Telefon: (+48 22) 58 81 900

Fax: (+48 22) 58 81 950

2. Dane o podmiotach, ktdre posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz jednostek uczestnictwa
2.1. Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

2.1.1. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa

Telefon: (+48 22) 463 88 88

Fax: (+48 22) 463 88 89

2.1.2. Zakres swiadczonych ustug

Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna $wiadczy ustugi w zakresie:

- Przyjmowanie zlecen otwarcia rejestru, w tym Deklaracji przystgpienia do Produktu Specjalnego,

- Przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa,

- Przyjmowanie od Uczestnikdw Funduszu innych oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu (w szczegdlnosci
udzielenie, odwotanie petnomocnictwa, ustanowienie, odwotanie blokady, zmiana danych),

- Posrednictwo w zawieraniu z Funduszem umdw przewidzianych Statutem Funduszu.

2.2. Alior Bank Spétka Akcyjna

2.2.1. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Alior Bank Spétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa
Telefon: (+48 22) 555 22 22

2.2.2. Zakres swiadczonych ustug

Alior Bank Spdtka Akcyjna $wiadczy ustugi w zakresie:

- Przyjmowanie zlecen otwarcia rejestru, w tym Deklaracji przystgpienia do Produktu Specjalnego,

- Przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa,

- Przyjmowanie od Uczestnikdw Funduszu innych oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu (w szczegdlnosci
udzielenie, odwotanie petnomocnictwa, ustanowienie, odwotanie blokady, zmiana danych),

- Posrednictwo w zawieraniu z Funduszem uméw przewidzianych Statutem Funduszu.

2.3. Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa mozna uzyskac w siedzibie Towarzystwa lub w Internecie

na stronach www.aliortfi.com.

3. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecilo zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy lub ich
czescia
Nie dotyczy. Aktualnie Towarzystwo nie zlecito zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego czescia.

4. Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzadzania portfelem inwestycyjnym
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub jego czescig zgodnie z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz art.
46 ust. 10 Ustawy

Nie dotyczy.

5. Dane o podmiocie, ktoremu towarzystwo, spotka zarzadzajaca albo zarzadzajacy z UE zlecili zarzadzanie
ryzykiem Funduszu
Nie dotyczy. Towarzystwo samodzielnie zarzadza ryzykiem Funduszu.

6. Dane o podmiocie, ktoremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzadzania ryzykiem specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego zgodnie z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz art. 46b ust. 3 Ustawy
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Nie dotyczy.

7. Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentow
finansowych

Nie dotyczy.

8. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu

Firma: Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa

9. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecitlo prowadzenie ksiag rachunkowych
Funduszu

Firma: ProService Finteco Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa

Telefon: (+48 22) 58 81 900

Fax: (+48 22) 58 81 950

10. Dane o podmiotach innych niz zarzadzajace Funduszem Towarzystwo, spotka zarzadzajaca albo zarzadzajacy z
UE, ktorym powierzono czynnosci wyceny aktywow Funduszu

10.1. Fair Value spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Firma: Fair Value spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Kolejowa 45/U8, 01-210 Warszawa

10.1.1. Zakres $wiadczonych ustug

Zakres $wiadczonych ustug w zakresie wyceny polega na wycenie Aktywdw Funduszu oraz kazdego Subfunduszu zgodnie z Politykg
Rachunkowosci i obowigzujacym Statutem oraz potwierdzanie jej z depozytariuszem w kazdym dniu wyceny, ustalaniu zobowigzan
Funduszu oraz kazdego Subfunduszu, wartosci Aktywow Funduszu oraz kazdego Subfunduszu, Wartosci Aktywdw Netto Funduszu
oraz kazdego Subfunduszu oraz Wartosci Aktywdw Netto Funduszu oraz kazdego Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniach
Wyceny, okreslonych zgodnie ze Statutem.

10.1.2. Imiona i nazwiska osdb odpowiedzialnych za swiadczenie ustug na rzecz funduszu, ze wskazaniem
petnionych funkcji oraz zakresu ustug, za ktére sq odpowiedzialni:

10.1.3. Imiona i nazwiska osob odpowiedzialnych za swiadczenie ustug:
Arkadiusz Huzarek - Prezes Zarzadu

10.1.4. Zakres s$wiadczonych ustug:

Wycena aktywdw, tj. obliczenie zobowigzan, wartosci aktywow, wartosci aktywdow netto i wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.
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Rozdziat VI. INFORMACJE DODATKOWE
1. Informacja dotyczaca Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1.1. Jezyk, w ktorych Uczestnik moze kontaktowac sie z Towarzystwem i w ktorym sporzadzane beda dokumenty
oraz przekazywane informacje

Alior TFI S.A. w komunikacji z klientem postuguje sie jezykiem polskim i w tym jezyku Uczestnik bedzie otrzymywac wszystkie

dokumenty oraz informacje.

1.2. Sposoby komunikowania sie Uczestnika z Towarzystwem
Osobiscie w siedzibie Alior TFI S.A. lub telefonicznie pod numerem 22 463 88 88 oraz za posrednictwem poczty elektronicznej pod

adresem biuro@aliortfi.com

1.3. Oswiadczenia potwierdzajace, Zze Towarzystwo posiada zezwolenie oraz nazwe organu nadzoru, ktory udzielit
zezwolenia

Alior TFI S.A. potwierdza, ze posiada zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 23 czerwca 2015 roku, na wykonywanie

dziatalno$ci przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych. Alior TFI S.A. posiada zezwolenie na zarzadzanie alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi.

Alior TFI S.A. potwierdza réwniez, ze $wiadczy ustugi w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktdrych wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentéw finansowych na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 23 czerwca 2015 roku.

Organem nadzoru w przypadku Alior TFI S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego. Adres Komisji Nadzoru Finansowego: ul. Piekna
20, 00-549 Warszawa.

Alior TFI S.A. wykonuje réwniez czynnosci posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz jednostek uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych utworzonych przez inne towarzystwa, a
takze tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach nalezacych do
EEA. Alior TFI S.A. moze wykonywac tego rodzaju czynnosci bez zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego, po poinformowaniu
organu nadzoru o rozszerzeniu przedmiotu dziatalnosci o wyzej wymienione czynnosci.

1.4. Ogolny opis polityki przeciwdziatania konfliktom interesow w Towarzystwie
Opis zasad wprowadzonych przez Towarzystwo okreSlajacych polityke przeciwdziatania konfliktom intereséw opisany jest w

dokumencie Informacja dla Klientéw Alior TFI S.A. dotyczaca Konfliktéw Interesow.

2. Inne informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa jest niezbedne inwestorom do wlasciwej oceny
ryzyka inwestowania w Subfundusze Funduszu

Fundusz dziata na podstawie prawa polskiego i nie przeszedt zadnej procedury rejestracji poza granicami Polski. Ustawodawstwo
innych panstw moze przewidywac dla swoich obywateli lub innych podmiotéw podlegajacych ich ustawodawstwu ograniczenia
mozliwosci inwestowania w Fundusz. W szczegdlnosci, Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie zostaty i nie zostang zarejestrowane
zgodnie z US Securities Act 1933 lub jakimikolwiek przepisami stanowymi, tak wiec, zgodnie z prawem Stanéw Zjednoczonych,
Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie mogq by¢ oferowane i sprzedawane bezposrednio lub posrednio w Stanach Zjednoczonych ani
tez oferowane i sprzedawane ,,0sobom amerykanskim” (US Persons, zgodnie z definicja w prawie amerykanskim) lub na rachunek
lub rzecz tych oséb.

W zwigzku z wejsciem w zycie SFDR Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) o$wiadcza, ze w ramach
wykonywanej dziatalnosci - uwzgledniajac jego wielko$¢, skale oraz oferte produktowg - nie bierze pod uwage gtéwnych
niekorzystnych skutkdw decyzji inwestycyjnych dla zrownowazonego rozwoju.

Wskaza¢ nalezy, ze waga poszczegolnych obszardw ryzyka zwigzanych ze stosowaniem praktyk dla odpowiedzialnego i
zréwnowazonego prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, w ramach ktérych uwzglednia sie: E (ang. environment) — Srodowisko, S
(ang. social responsibility) — spoteczna odpowiedzialno$¢, G (ang. corporate governance) — fad korporacyjny (,Praktyki ESG"), a w
konsekwencji podjecie lub niepodjecie decyzji inwestycyijnej, zalezy od wielu czynnikéw. Do czynnikdw tych zalicza sie w szczegolnosci
poziom rozwoju spoteczno-gospodarczego danego regionu, specyfike branzy, pozycje na rynku i skale dziatalnosci przedsiebiorstwa,
dziatania podejmowane przez konkurencje, praktyki regulatora i dziatania ustawodawcy, kulture organizacyjna, zaleznosci w taficuchu
dostaw, czy site wzajemnego oddziatywania podmiotéw dziatajgcych na danym rynku. W tym kontekscie nalezy réwniez zwroci¢
uwage, ze integracja Praktyk ESG jako nowego obszaru regulacyjnego i nadzorczego podlega dynamicznemu rozwojowi, co na chwile
obecng wigze sie ze stosowaniem zréznicowanych metodologii obliczen, sposobdw prezentowania informacji i narzedzi $ledzenia
aspektow zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem. Powyzsze oznacza ponadto, ze istnieje ryzyko, ze z uwagi na wielko$¢ organizacji
i aktualng strukture organizacyjng, Towarzystwo w ramach podejmowania decyzji inwestycyjnych nie bytoby w stanie samodzielnie
w sposob rzetelny zweryfikowac wszystkich informacji dotyczacych Praktyk ESG przekazywanych, czy udostepnianych przez spétki
lub dotyczacych potencjalnych aktywdw, co w konsekwencji mogtoby wptynaé na podjecie nietrafnej decyzji inwestycyjnej oraz nizszy
zwrot z inwestycji lub nieosiggniecie celu inwestycyjnego. W konsekwencji z uwagi na duzg liczbe zmiennych i brak jasno okreslonych
i wypracowanych praktyk w tym zakresie, wysoce prawdopodobne jest, ze podejscie Towarzystwa do integracji i uwzgledniania ryzyk
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dla zréwnowazonego rozwoju mogtoby by¢ odmienne od praktyki stosowanej przez inne podmioty zarzadzajgce funduszami,
podejs$ciem preferowanym przez inwestorow lub z przysztymi trendami rynkowymi.

Réwnoczesnie Fundusz oraz Towarzystwo w wykonywanej dziatalnosci uwzgledniania ryzyka dla zrownowazonego rozwoju w
rozumieniu SFDR .

W zakresie kazdego z subfunduszy wydzielonych w Funduszu inwestycje w ramach tego produktu nie uwzgledniajg unijnych kryteriow
dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.

Aktualna tre$¢ Oswiadczenie w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug
finansowych dostepna jest na stronie internetowej Towarzystwa — www.aliortfi.com.

W ocenie Towarzystwa nie istniejg inne informacje, ktére sg niezbedne Uczestnikom do witasciwej oceny ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w Subfundusze Funduszu.

3. Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i pétroczne sprawozdania finansowe
Funduszu, w tym polaczone sprawozdania Funduszu i Subfunduszy oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy

Prospekt informacyjny, kluczowe informacje dla inwestora, roczne i pétroczne sprawozdania finansowe udostepniane sg w jezyku
polskim w siedzibie Towarzystwa przy ul. topuszanskiej 38D w Warszawie, oraz na stronie internetowej Towarzystwa:
www.aliortfi.com w zaktadce dokumenty. Fundusz, na zagdanie uczestnika, udostepnia mu bezptatnie roczne i potroczne sprawozdania
finansowe, potgczone sprawozdania finansowe funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy
a takze prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie.

Towarzystwo udostepnia na zgdanie obowigzujgcg Polityke sktadania i realizacji zlecen oraz jej aktualizacje.
4. Wskazanie miejsc, w ktorych mozna uzyskac¢ dodatkowe informacje o Funduszu i Subfunduszach

- Internet: www.aliortfi.com

- e-mail: biuro@aliortfi.com

- siedziba Towarzystwa: ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa
- tel. (+48 22) 463 88 88

5. Informacja dotyczaca sposobu rozpatrywania reklamacji

Procedura rozpatrywania reklamacji w Towarzystwie znajduje sie na stronie internetowej Towarzystwa: www.aliortfi.com. Informacje
dotyczace rozpatrywania reklamacji mozna réwniez uzyskaC w miejscu zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz w siedzibie
Towarzystwa.

6. Informacja dotyczaca mozliwosci ograniczenia uprawnien uczestnika lub potencjalnego uczestnika

Fundusz, na podstawie obowigzujgcych przepiséw prawa, w szczegdlnosci Ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu lub Rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014 z dnia 31 lipca 2014 r. dotyczacego $rodkdw
ograniczajacych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie, moze by¢ zobligowany do czasowego lub
trwatego ograniczenia niektérych uprawnien wybranych uczestnikéw lub potencjalnych uczestnikéw, takich jak np. mozliwos¢
nabywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa Funduszu. Ograniczenia takie beda wprowadzane wylacznie na podstawie
obowigzujgcych przepiséw prawa i dotyczy¢ oséb w tych przepisach wskazanych.

7. Informacja w zakresie SFDR dla Subfunduszu ALIOR Odpowiedzialny Obligacji Uniwersalny
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Zrownowazona in-
westycja oznacza
inwestycje w dziatal-
nosc gospodarczs,
ktora prryczynia sie
do realizagji celu
srodowiskowego lub
spolecznego, o ile
taka imwestycja nie
wyrzadza powainych
szkod wzgledem
Zadnego celu srodo-
wiskowego lub spo-
tecznego, a spotki, w
ktdre dokonang imwe-
stygji, stosuja dobre
praktyki w zakresie
zarzadzania.

Unijna systematy-
ka dotyczaca
ZrOWnNoWazonego
rozwoju jest to
system klasyfikagji
okreslony w rozpo-
rzadzeniu (UE)
2020/852, ustana-
wiajacy wykaz
Zrownowatonej
srodowiskowo
dziatalnosci go-
spodarczej.

Rozporzadzenie to
nie zawiera wykazu
Irownowazonej
spotecznie dziatal-
nosici gospodarczej.

Zrownowazone
inwestycje, ktore
shuzg celowi srodo-
wiskowemu, moga
by¢ zgodne lub
niezgodne z syste-
matyka

Nazwa produktu: Identyfikator podmiotu prawnego (LEI):
ALIOR Odpowiedzialny Obligacji Uniwersalny 259400ROMEGBOANHETDSY
Aspekty srodowiskowe lub spoleczne

Czy niniejszy produkt finansowy shuzy celowi dotyczacemu zrownowazonych inwestycji?

®®[ ]1ak o [ nie
| Bedzie miat minimalny udziat w zrownowazo- O Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne i chociaz
nych inwestycjach shuzacych celowi srodowi- jego celem nie jest zrownowaZona inwestycja, bedzie
skowemu: ... % miat minimalny udziat ...% w zZrownowazonych inwe-
stycjach
[] w dziatalnoi¢ gospodarcza, ktora zgodnie z O stuzacych celowi srodowiskowemu i dokonywanych
unijng systematyka dotyczaca zruwnrcrwaio- w dziatalnoic gospodarcza, ktora zgodnie z unijna
nego IrDZWDjl:I kwalifikuje sie jako Zrownowa- systematyka dotyczacq zrownowaZonego rozwaoju
Zona srodowiskowo kwalifikuje sie jako zrownowaiona srodowiskowo
[ w dziatalngsc gospodarcza, ktora zgodnie z M| stuzgcych celowi srodowiskowemu i dokonywa-
unijng systematyka dotyczaca zrownowazo- nych w dziatalnosC gospodarcza, ktora zgodnie z
nego rozwaju nie kwalifikuje sie jako zrownao- unijna systematyka dotyczaca zrownowazonego
wazona srodowiskowao rozwaoju nie kwalifikuje sie jako zrownowaZona sro-
dowiskowo
M| stuzacych celowi spotecznemu
O Bedzie miat minimalny udziat w zZréwnowazo- | Promuje aspekty srodowiskowe/spoleczne, ale nie be-
nych '“;""‘“t'.'ﬂ:la':h shuzacych celowi spoteczne- dzie miec udziatu w zréwnowazonych inwestycjach
ML ...

Ktore aspekty srodowiskowe lub spoleczne sa promowane przez ten produkt finansowy?

Zgodnie z Art. 173 pkt 3 ust 1 Statutu Funduszu ALIOR SFIO, ALIOR Odpowiedzialny Obligacji Uniwersalny,
promuje aspekty srodowiskowe i spoteczne w rozumieniu art. 8 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 roku w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrow-
nowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych.

Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe i spoteczne poprzez uwzglednianie tych aspektow w knyteriach
doboru lokat oraz wprowadzeniu minimalnego zaangaZowania w instrumenty finansowe, ktore maja pozy-
tywna ocene Towarzystwa w tym zakresie.

Za instrument, ktory w ocenie Towarzystwa, przyczynia sie do promowania przez subfundusz aspektow Sro-
dowiskowych lub spolecznych przyjmuje sie:

1. instrument, ktorego emitent zostat poddany niezaleine] pozytywnej ocenie przez przynajmnigj jeden
renomowany podmiot dokonujgcy oceny emitentow oraz instrumentow w zakresie kwestii srodowisko-
wych, spotecznych oraz pracowniczych, kwestii dotyczacej poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdzia-
tania korupcji | przekupstau (dalej Agencja Ratingowa ESG).

2, instrument finansowy klasyfikuje sie jako: Zielone obligacje (zw. Green Bonds): Obligage zrownowazo-
nego rezwaju (tEw. Sustainability Bonds); Obligacje spoteczne (tzw. Social Bonds) ; Obligacje powigzane ze
Irownowaonym rozwojem (tzw. Sustainability KPI-Linked Bonds) zgodnie z jednym z ponizszych standar-
dow: ICMA - Green Bond Principles (GBP): ICMA—Sustainability Bond Guidelines (5BG), ICMA—

Sustainability-Linked Bond Principles (SLBP): Climate Bonds Initiative ; Eurcpean green bond standard
(EUGES).

Podstawowe aspekty brane pod uwage w procesie nadawania ratingow, o kborych mowa w pkt 1 lub nada-
wania certyfikatow dla instrumentow, o ktorych mowa w pkt 2 to:

* w przypadku aspektow srodowiskowych:

¢ walka ze zmianami klimatu,

* oszczedzanie zasobow naturalnych,

* ograniczanie generacii odpadow,

* prowadzenie drziatalnosci w branzach majacych pozyvtywny wphyw na ww. Zjawiska.
& W przypadku aspektow srodowiskowych:

*  kapitat ludzki,

¢ odpowiedzialnoic za oferowane produkty i ushugi,

¢ relagje z interesariuszami,

* prowadzenie drziatalnosci w branzach majacych pozyvtywny wphyw na ww. Zjawiska.
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Wskazniki zrow-
NoWaZonego roz-
woju stosuje sie do
pormiarg stopnia
uwzglednienia
aspektow srodowi-
skowych lub spo-
lecznych promaowa-
mych w ramach
produktu finanso-

Wego.

Ghowne nieko-
rzysine shutki to
najpowainiefsze
niekorzystne shutki
decyzji inwestycyj-
nych dla czynnikow
Zrownowazonego
rozwoju, takie jak
kwiestie Srodowi-
skowe, spoleczne i
pracownicze, kwe-
stie dotyczace po-
SZAnNOWania praw
czlowieka oraz

przeciwdzialania
kornupgji | przekup-
sheu.

Ktore wskazniki zrownowadonago rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spolecziych w ramach danego produktu finansowego?
Jakie 53 cele dmﬂulﬂu zrownowazonych |rmat1rq||, ktdre maja by czesciowo zrealizo-

wane w ramach p nansuwe;go i w jaki sposdb zrownowaZona inwestycja przy-
czynia sie do osiagniecia tych cala

Majwazniejsze cele oraz wskazniki shzace do pomiaru wymieniomych celow srodowiskowych i spolecz-
mych w ramach nadawania ratingow o ktorych mowa w pkt 1, oy emisji obligagji o ktorych mowa w
pkt 2 precyzuje poniisza tabela:

Kategoria Cele
Aspekty  walka ze zmianami kimatu

Wskazniki brane pod uwage®

emizia zwigzkdw wegla, analiza sladu weglowego pro-

Srodowi- duktow i wstug, finansowanie wphywu na otoczenie (w
skowe przypadku instytucji finansowych);
oszcredzanie zasobow natural- nEycie wody, zasul:lochl'unmsr_wpl'_.m na bioraino-
mych rodnosc | wislkosc zajmowanego terenu;

ograniczanie generacji odpaddw  generaga toksyczmpch emisji | Smieci, generacja elek-
trosmieci, generacja opakowar;
prowadzenie dzizlalnosci w bran-  dzizfalnosc w sektorze odnawialnej energii, czystych
#ach majacych pozybywny wphyw  technologil, budownictwie energooszczednym;
na ww. Zjawiska
Aspekty  kapital ludzki rozwaj pracownikow, umiejetnost ich pozyskiwania i
Spoleczne retendji, zaangafowanie pracownikiw, ich bezpieczen-
stwo ekonomiczne, dostep pracownikow do opieki me-
dyczne), bE’IplEQEI‘El‘WD i higiena pracy, zabezpieczenie
wiwi. standardow w fancuchu dostaw;
odpowiedrialnodd za oferowane  berpieczerstwo i jakodd oferowanych produktow i
produkty i ushugi ushug, prywatnost | bezpiecenstwo informagi w orga-
nizacji, ekspozycja na niebezpieczne chemikalia, odpo-
wiedzialne zarzgdranie aktywami, eliminowanie nieucz-
ciwych praktyk sprzedaiownydh;
etyczne pozyskiwanie zasobow, kooperagja z lokalmymi
spobecznosciami;
prowadzenie dzizlalnosci w bran- dzislalnosd w ssktorze: walki z wykluczeniem komunika-

zach majacych pozytywny wphynw  onym, edukacyjmm, zdrowotnym | Zywieniowym.
na ww. Zjawiska

relage z interesariuszami

* hyaga: Analiza dokonywana jest metods pordwnawczg w ramach danego sektora ekono-
miznego [ brandy.

Inaczenie danego wskaznika w analizie jest roZne w zaleinosc od typu prowadzonej
dziatalnosci gospodarcze). Ostateczna ocena jest sktadowa ww., wskaznikow. Rozne
Agencje Ratingowe uwzgledniaja niniejsze wskazniki w roznym stopniu.

W jaki sposob zrownowazone inwestycje, ktdre maja byc czesciowo zrealizowane w ramach pro-
duktu finansowego, nie wyrzadzaja powainych szkod wzgledem jakiegokolwiek celu dotyczace-
go zrownowazonych inwestycji?

W jaki sposob uwzgledniono wskaZniki dotyczgoe miskorzystnych skutkdw dla cownnikow ZrownowazZone-
ga rocwaiu?

W jaki sposth zréwnowaZone inwestygie sg zgodne = Wityczmmi OECD dlg preedsisbiorstw wielonaro-
dawych | Wytyazmmi ONZ dotyczgopmil biznesu [ praw cfowieka? Dodatkowe informagie:

Subfundusz nie bierze pod wwage gidwnych niekorzystniych skutkow dla czyninikow Zrownowaionego
rozwoju; w rozumieniu art. 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/20838 z dnia
27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrownowaZonym rozwojem w sek-
torze ustug finansowych (dalej ,SFDR™).

Subfundusz nie ma minimalnego udzialy w Zrownowaionych Inwestycjach w rozumieniu art. 2 pkt 17}
SFDR, nie 53 tef one jego celem.

Subfundusz nie ma rowniez minimalnego wdzialu w Zrownowazonych Srodowiskowo Inwestygach w
rozumieniu art 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca
2020 r. w sprawie ustanowienia ram watwizjacych zrownowaZone inwestyde, zmieniajgce rozporzadze-
nie (UE) 201972088 (dale) "Taksonomia®), nie =3 teZ one jego celem.

Tymn sanmym:

*  rgodnie z art 2 SFDR oraz art 6 Taksonomii zasada =nie czyn powaZnych szkode nie jest stosowa-
na.

*  zgodnie z art 3 Iit ¢ oraz art. 18 Taksonomii Towarzystwo nie wenyfikuje, czy nabywane do subfun-
duszu instrumenty finansowe 53 emitowana preez ermitentow spelniajacych Wiytyezne OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych lub Wytyczne OMNZ dotyczacymi biznesu i praw colowieka
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Unijna systematyka dotyczgca zrownowaionego rozweju okredla zasady Jnie cayh powainych szkdd”,
Zgodnbe 2 ktdrg inwestycje 2godne 2 systemalyka nle powinny wyrzadzad powairiych szkdd wegledem celdw
unijne] systematyki dotyczacej zrownowaZionego rozwoju, a towarzysza jej konkretne kryteria unij-
ne.

Lasada  nie czyn powaknych szkéd stosowana jest wilgeznie w odniesieniu do tych inwestyc)i wramach pro-
duktu finansowego, ktare uwzgledniajz unijne kryteria dotyczace zrownowaionej srodowiskowo
drisfalnoda gospodarcze). Inwestycje w ramach pozostade) czesa tego produktu finansowego nie uzgad-
nizjg unijrych kryteriow dotyczacych zrownowasone) srodowiskowo dzizlalnosci gospodar-

e Wszelkis mne zréwnowaione inwestycge nie moga rownied wyrzgdzad powainych szkod wzgledem
celdw srodowiskowych lub spotecamych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bisrze sie pod uwage ghdwne niekorzystne shutki dla
czynnikow Zrownowaionego rozwoju?

[0 Tak

| Mie

Jaka strategie inwestycyjna stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu wowyniku wzrostu wartosci
lokat. Realizagja celu imwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat srodkow ghow-
nie w diuZne papiery wartosciowe lub inne papiery wartosciowe, czy prawa majgtkowe, o zblEonym profilu
ryzyka emitowane przez Skarb Parstwa oraz podmioty prowadzzce dzialalnost gospodarczs i jednostki
samorzgdu terytorialnego, a takie w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycymych otwartych lub tytudy
ucrestnictwa emitowane preez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za
gramica.

Instrumienty te poddawane 53 ocenie w kontekscie przycoyniania sie do promowania przez subfundusz
aspektow srodowiskowych lub spolecznych.

Dla subfunduszu nie zostat wyznaczony referencyjny punkt odniesienia (benchmark) w celu osiggnieda
aspektow Srodowiskowych lub spofeczmych promowanych przez produkt finansowy.

*  Jokie sg wigZgoe elementy strategil inwestycying stosowane przy wyborze inwestygil dotycogoe
uwzglednienio kaZdego aspekiu srodowiskowego lub spofecznege promowanego w ramach tego pro-
duktu finansowego?

Instrumenty finansowe, ktore w ocenie Towarzystwa, proyczyniajg sie do promowania przes
subfundusz aspektow srodowiskowych lub spofecznych stanowig minimum 80 % wartosci Akty-
wiow Netto Subfunduszu ALIOR Odpowiedzialny Obligagji Uniwersalmy.

*  Jokg polityke stosuwe sie w odniesieniu do oceny dobrych prakiyk w zakresie zarzgdzania stosowanych
przez spotki, w kiore dokonano inwestygi?
Ocena dobrych praktyk w zokresie zarzgdzania jest czescig procesu nodowania ratingow ESG przez
Agengie Ratingowe.

Ponizsza tabela ckresla podstawowe kryteria brane pod uwage z procesie nadawania ratingow:

Wskazniki brane pod uwage*

przejrzystosd suukmryﬂasclnelsklegl kontroli, poszanowania

praw minigjszosciowych udzialowcow, niezaleZnost rady nadzor-

zej

preejrzystosd strukbury organizacyjnej. jakosci zarzadu, przestrze-
tad korporacyjny 9ania Zaadaptowanej strategii

dopasowanie polityki wynagrodzeniowej do stawianych celow i

strategii, preejrzystosc programow mobywacyjmech,

preejrzystosd rapcmcrwanlaﬁmeguwasu, zakres wykorzystania
niezalezmych audytow

Kultura organiza- PoZiomy etyki biznesows, ilost fraudow praktyk korupcyjnych
Cna przejrzystosd podatkowa

* hwaga: Analiza dokonywana jest metody porownawezg w ramach danego sektora

ekonomicznege [ brandy.

Znaczenie danego wskaZnika w analizie jest roZne w zaleinosci od typu pro-

wadzonej dziatalnosd gospodarczej. Ostateczna ocena jest skladowa ww.

wskaznikdw. Raine Agencje Ratingows uwzgledniaja niniejsze wskazniki w

raznym stopniu.

Dobre praktyki w
zakresie zarzadzania
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Dziatzlnoic zgodna
z systematyka jest
wyTaZzona jako
udrziak

— obrotu, ktony
odowierdedla
udrziat przy-
chodow =
dzizlalnosci
ekologiczne)
spotek, w kto-
re dokonano
inwestycji

—  nakiadow
inwestycyj-
nych (CapEx).
ktore ukazuja
zielone inwe-
stygje uczymio-
ne przez spof-
ki, w ktore
dokonano
imamestycjl, np.
w celu przej-
icia na Zielong
gospodarke;

- wydatkow
operacyjmych
(OpEx). ktore
odzwiercedla-
ja ekologiczng
dristalnost
spolek, w ktore
dokonano
imanestycji.

Dziatalnosc wspo-
magajaca bezpo-
srednio wspomaga
inme dziatalnosci
We WINosTeniu
stotnego wikiadu w
realizacje celu Sro-
dowiskowego.

Dziatalnosc na
rzecz przejsicia jest
to dziztalnosc, dla
ktoregj alternatywne
niskoemisyjne noz-
wi3zania nie 53
Jeszcze dostepne i
ktora miedzy inny-
mi wybtwarza emisje
gazow cieplarnia-
mych na poziomie
odpowiadajgoym
najlepszym wyni-
kom.

Jaka jest planowana alokacio akiywow w przypadku tego produktu finansowego?

Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe | spolecne poprzez uwzglednianie tych aspektow w kry-
teriach doboru lokat oraz wprowadzeniu minimalnego zaangazowania w instrumenty finansowe, ktore

majg pozytywna oceng Towarzystwa w tym zakresie.

Instrumenty finansowe, ktore w ocenie Towaroystwa, proyczyniala sie do promowania przez subfun-
dusz aspektow srodowiskowych lub spolecznych stanowiy minimum B0 % wartosc Aktywow Metto
Subfunduszu ALICR Odpowiedzialny Obligacji Uniwersalmy.

Pozostaly czesd portfela udzislowego stanowiy przede wszystkim instrumenty dhuZne o zbliZonym
profilu ryzyka emitowane przez Skarb Panstwa oraz podmioty prowadzace dziafalnosc gospodarczy i
Jednostki samorzgdu terytorialnego.

W jaki sposob stosowanie instrumentow pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia aspek-
tow srodowiskowych lub spotecanych promowanych w ramach tego produktu finansowego?

Fundusz na rzecz Subfunduszu mode zawierad umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w
tyr Miewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wskazane w statucie Funduszu, w celu ogranicze-
nia ryzyka inwestycyjnego lub w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestyoyjnym Subfunduszu.

Zawieranie tych umdw nie proyczynia sie do osiggania aspektow Srodowiskowych lub spofecznych
promowanych przez ten produkt finansowy, ale tez nie stoi = nimi w sproecznosci.

Inwestycje —100%  —

# 2 inne — max. 20%

od srodowi i je dok
Kdﬁ_lgm'la nitl ?.i“ﬁ“zegusmekhm Ia;d;mml,{spu&emw nl:EJuJ rmsl'ﬁ:e onane w rz
raman:I: tego pr NanSoWegs.

~#2 inne” obajmuje dokonane w ramach produbdu finansowege, kidre nie sq
Eﬂ“ Ml Iub q:ulemmnl ani nie kwalifikujg sie jako zrdwnowsdone inwestyde.

&

Nad'mcb
ujmcbpmmmedsmm mﬂm Mmzﬂﬂzmm&q
ﬁ wimewmdﬂ‘mngaﬁm w odniesieniu do
%x Z systematykg w MIE.E“I':INEEI%""&]I;R rmﬁwﬂﬂuﬁumr:egnmnznﬂw

W jakim minimalnym stopniu zrownowazone inwestycie stuzagce realizagi celu srodowiskowego
sq dostosowane do unijnej systematyki dofyczgcej srownowazonego rozwaju?

W zwigzku, Ze calem Subfunduszu nie 53 Zrownowaone Inwestycje w rozumieniu art 2 pkt 17) SFDR
nie ma on rownies minimalnego udziabu w Zrownowazonych Srodowiskows Inwestycjach rozumieniu
art. 3 Taksonomil.

1, Tgodnodd inwestpc) 2 systematyks (w iym 1, Tgosdneceal inw amatyky |z

astyc]l 2 syst

oblipacjs skarbowa® wytgcranisrmn obligas)i alcarbowych®|

Lo %

aratyky

* Do celow minigjszych wykresow . obligagie skarbowe” obeimuya cole zoangazowanie w diug paristwowy

Jaki jest udrial inwestygi w dziatalnosd na rzecz przejscia | driclolnosd wspomagajacg
W zwizzku, Ze celem Subfunduszu nie sa Zrownowaione Lrodowiskowo Imarestycje w rozumieniu art.
3 Taksonomii, Subfundusz nie posiada udziabow w dziatalnosc na roecz przeiscia | dziatalnosc wspo-

magajaca.
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Jaki jest minimalny udziad zrownowazonych inwestydi shuZacych celowi srodowiskowemu, kto-
re nie sa zgodne z unijna systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju’?
W zwiazku, 2e celem Subfunduszu nie =3 Zrownowazone Inwestycje stuZace celowi srodowiskowemu

W rozumseniu art. 2 pict 17) SFDR, nie ma on minimalnego udzizu w Zrownowadonych Inwestycjach
stuzacych temu celowi.

Jaki jest minimalny udziat zrownowazonych inwestydi shuzacych celowi spolecznemu?

W zwiazku, 2o celem Subfunduszu nie =3 Zrownowaione Inwestycje stuZace celowi spotecznemu w
razumieniu art. 2 pkt 17) SFOR, nie ma on minimalnego udziatu w Zrownowazonych Inwestycjach
stuzacych temu celowi.

Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii .#2 niezrownowazone”, czemu stuza takie inwesty-
cje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub spo-
teczne?

Imerestycje w kategorii #2 stanowic beds mniej ni2 50% wartosci Aktywow Metto Subfunduszu ALIOR
Cdpowiedzialny.

W ramach tej kategorii dokonuje sie lokat srodkow glownie w dhuZne papiery wartosciowe lub inne
papiery wartosciowe czy prawa majgtkowe, o zbliZonym profilu ryzyka emitowane przez Skarb Pan-
stwia | pednostki samorzadu terytorialnego.

W ramach tej kategorii lokat nie zapewniono jakiskohwisk minimalnych gwarangji srodowiskowych lub
spofecznych.

Gdzie w Internecie moina znalezc wiecej informadji na temat tego produlktu?

Wiecej szczegodowych informacji o produkcie modna znalezd na stronach internetowych
https:/fwsew.aliortfi comy/regulacje-wewnetrzne. htrmi

https:/fwwrw aliontfi.com/fundusze-obwarte, alior-odpowiedzialny.htrml
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Rozdziat VII. ZALACZNIKI

1. Wykaz definicji pojec i objasnienia skrotow uzytych w tresci Prospektu

Agent Transferowy

Aktywa Funduszu

Aktywa Subfunduszu

Aktywa Netto Funduszu, Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu

Aktywa Netto Subfunduszu, Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu

Deklaracja przystagpienia do
Produktu Specjalnego

Depozytariusz

Dystrybutor

Dzien Wyceny

Fundusz
IKE

IKZE

Instrumenty Pochodne

Instrumenty Rynku Pienieznego

Jednostka Uczestnictwa

ProService Finteco Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig prowadzacy na podstawie
umowy z Funduszem lub Towarzystwem Rejestr Uczestnikdw Funduszu i Subrejestry
oraz wykonujacy inne czynnosci na rzecz Funduszu

mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu,
$rodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw

mienie kazdego Subfunduszu obejmujgce Srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow
Funduszu do danego Subfunduszu, Srodki pieniezne, prawa nabyte w ramach
Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig
Aktywa Funduszu

wartos¢ Aktywdw Funduszu pomniejszona o jego zobowigzania
warto$¢ Aktywdw danego Subfunduszu pomniejszona o jego zobowigzania

oswiadczenie woli Uczestnika, podpisane i ztozone przez Uczestnika, na podstawie
ktdrego nastepuje rozpoczecie uczestnictwa Uczestnika w Produkcie Specjalnym

mBank Spodtka Akcyjna prowadzacy Rejestr Aktywow Funduszu w tym Subrejestry oraz
wykonujacy inne czynnosci okreslone w Prospekcie, Statucie i Ustawie

podmiot uprawniony do posredniczenia w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa, umocowany na podstawie umowy z Funduszem lub Towarzystwem do
wystepowania i sktadania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu w zwigzku ze zbywaniem
i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa

dzien wyceny aktywdw Funduszu, wyceny aktywdw netto Funduszu, ustalenia Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, wyceny aktywow kazdego Subfunduszu,
wyceny aktywdéw netto kazdego Subfunduszu oraz ustalenia wartosci aktywdw netto
kazdego Subfunduszu przypadajacych na jednostke uczestnictwa kazdego
Subfunduszu. Dniem tym jest dzien sesji na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

ALIOR Spegcijalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Indywidualne Konto Emerytalne prowadzone na podstawie ustawy z dnia 20 kwietnia
2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego

Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego prowadzone na podstawie ustawy z
dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych
kontach zabezpieczenia emerytalnego

prawa majgtkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny
lub warto$ci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a Ustawy o
obrocie, oraz inne prawa majatkowe, ktdrych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio
zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosSci stop
procentowych

papiery warto$ciowe lub prawa majatkowe inkorporujace wylacznie wierzytelnosci
pieniezne:
a) o terminie realizacji praw nie diuzszym niz 397 dni liczonych od dnia ich
wystawienia lub od dnia ich nabycia lub
b) ktdre regularnie podlegajg dostosowaniu do biezgcych warunkdw panujgcych
na rynku pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub
c) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy
procentowej, odpowiada ryzyku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w lit. a lub b,
- oraz co do ktorych istnieje podaz i popyt umozliwiajgce ich nabywanie i zbywanie w
sposob ciggly na warunkach rynkowych, przy czym przejéciowa utrata ptynnosci przez
papier warto$ciowy lub prawo majatkowe nie powoduje utraty przez papier lub prawo
statusu Instrumentu Rynku Pienieznego

prawo uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu oraz w aktywach
netto Subfunduszu
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Komisja

Pracownicze Programy Emerytalne,

PPE

Punkt Obstugi Funduszy

Produkt Specjalny

Prospekt Informacyjny, Prospekt
Rejestr

Rejestr Uczestnikéw Funduszu

Rozporzadzenie

SFDR

Statut

Subfundusz
Subrejestr

Towarzystwo, Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych

Uczestnik, Uczestnik Funduszu

Umowa o prowadzenie IKE/IKZE

Umowa o prowadzenie Produktu
Specjalnego

Ustawa

Ustawa o obrocie

Ustawa o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych

Ustawa o podatku dochodowym od
o0s6b prawnych

Ustawa o IKE/IKZE
Ustawa o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy

WRM

Komisja Nadzoru Finansowego

Produkt Specjalny oferowany na podstawie umowy zawartej przez pracodawce z
Funduszem i na warunkach w niej okreslonych

jednostka organizacyjna dystrybutora uprawniona w szczegdlnosci do przyjmowania od
Uczestnikdow Funduszu oswiadczen woli, zlecenia nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa

produkt oferowany przez Fundusz w formie: celowych planéw inwestycyjnych, PPE lub
grupowych planéw oszczednosciowych, na zasadach okreslonych w Statucie i
odpowiedniej umowie lub regulaminie

niniejszy dokument, sporzadzony dla ALIOR Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, w oparciu o zapisy Rozporzadzenia

wyodrebniona w Rejestrze Uczestnikdw Funduszu ewidencja danych dotyczacych
danego Uczestnika Funduszu

elektroniczna ewidencja danych dotyczacych wszystkich Uczestnikéw Funduszu oraz
zbytych i odkupionych przez Fundusz Jednostkach Uczestnictwa wszystkich
Subfunduszy

rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego raz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy

rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada
2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w
sektorze ustug finansowych

statut ALIOR Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

nieposiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie cze$¢ Funduszu,
charakteryzujaca sie w szczegdlnosci odmienng polityka inwestycyjng

wydzielona w ramach Rejestru elektroniczna ewidencja danych dotyczaca jednego
Uczestnika w danym Subfunduszu

Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci
prawnej, na rzecz ktérej w Rejestrze Uczestnikdw Funduszu zapisane sg Jednostki
Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.

pisemna umowa zawarta miedzy Funduszem a osobg uprawniong do gromadzenia
oszczednosci w ramach odpowiednio IKE lub IKZE, regulujgca uprawnienia i obowigzki
Funduszu i Uczestnika w zakresie prowadzenia odpowiednio IKE lub IKZE

pisemna umowa zawarta miedzy Funduszem a Uczestnikiem, regulujgca uprawnienia i
obowigzki Funduszu i Uczestnika w zakresie uczestnictwa w Produkcie Specjalnym.
Przez Umowe o prowadzenie Produktu Specjalnego rozumie sie takze Deklaracje
przystagpienia do Produktu Specjalnego wraz z regulaminem tego Produktu Specjalnego

ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych

ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych

ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego

Ustawa z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu

Subrejestr prowadzony wspdlnie dla matzonkéw pozostajgcych w  ustawowej
wspdlnosci majatkowej, na ktorym zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa wchodzace w
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skfad majatku wspdinego tych matzonkéw

Zroéwnowazone inwestycje zrownowazone inwestycje w rozumieniu SFDR
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STATUT
ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY

CZESC I Fundusz

Rozdziat I
Postanowienia ogdlne

Art 1.

Fundusz

1.  Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg ALIOR Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz
moze uzywac nazwy skréconej ALIOR SFIO.

2.  Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.

3 Fundusz zorganizowany jest i dziata na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy oraz w niniejszym Statucie,

nadanym przez Towarzystwo.

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

[skreslony]

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie $rodkéw pienieznych zebranych w drodze

publicznego proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa, w okreslone w Ustawie i Statucie papiery

wartos$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe.

8.  Fundusz dziata w imieniu wkasnym i na wiasna rzecz, ze szczegdinym uwzglednieniem interesu uczestnikow,
przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie.

Nouwuk

Art 2.

Towarzystwo. Podmiot zarzadzajacy portfelami inwestycyjnymi

1. Organem Funduszu jest Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
pod adresem ul. kopuszanska 38D, 02-232 Warszawa.

2.  Towarzystwo, jako organ Funduszu zarzadza nim i reprezentuje w stosunkach z osobami trzecimi.

3 Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznieni sa dwaj cztonkowie zarzadu Towarzystwa,
dziatajacy tacznie albo jeden cztonek zarzadu Towarzystwa tgcznie z prokurentem Towarzystwa. Towarzystwo
jest uprawnione do ustanowienia petnomocnikdw, ktérzy bedg umocowani do reprezentowania Funduszu.

4.  Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, ktéry bedzie bada¢ sprawozdania
finansowe Funduszu, dokonuje rada nadzorcza Towarzystwa.

5. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikéw Funduszu, zgodnie z postanowieniami Statutu oraz Ustawy.
Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba
ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowiazkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego
reprezentacji spowodowane sg okolicznosciami, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Art 3.

Depozytariusz

1. Depozytariuszem prowadzacym rejestr Aktywow Funduszu, w tym Aktywdow Subfunduszy na podstawie
umowy o wykonywanie funkgcji depozytariusza jest mBank Spdtka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Prostej 18.

2. Depozytariusz i Towarzystwo dziataja niezaleznie i w interesie Uczestnikéw Funduszu.

Art 4.

Definicje i skroty

W niniejszym Statucie uzyto nastepujacych definicji i skrotow:

1. Agent Transferowy — ProService Finteco Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia, prowadzacy na podstawie
umowy z Funduszem lub Towarzystwem Rejestr Uczestnikdw Funduszu i Subrejestry oraz wykonujacy inne
czynnosci na rzecz Funduszu,

2. Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu, srodki
pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw,

2a. Aktywa Netto Funduszu — warto$¢ Aktywoéw Funduszu pomniejszona o jego zobowigzania,

2b. Aktywa Netto Subfunduszu — warto$¢ Aktywdw Subfunduszu pomniejszona o jego zobowigzania,

3. Aktywa Subfunduszu — mienie kazdego Subfunduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow

Funduszu do danego Subfunduszu, $rodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych

praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu,

[skreslony]

Depozytariusz — mBank Spétka Akcyjna prowadzaca rejestr Aktywow Funduszu, w tym subrejestry Aktywow

Subfunduszy oraz wykonujgca inne czynnosci okreslone w Prospekcie, Statucie i Ustawie,

6. Dystrybutor — podmiot uprawniony do posredniczenia w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa,
umocowany na podstawie umowy z Funduszem lub Towarzystwem do wystepowania i sktadania o$wiadczen

v~
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9b.

10.

11.

11.1.

11.2.

11.3.

12.

13.
14.

15.

16.
16a.

16b.

17.
17a.

18.

18a.

18b.

19.

woli w imieniu Funduszu w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.
Dzien Wyceny — dzien wyceny aktywéw Funduszu, wyceny aktywow netto Funduszu, ustalenia Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa oraz wyceny aktywdow kazdego Subfunduszu, wyceny aktywow
netto kazdego Subfunduszu oraz ustalenia wartosci aktywdw netto kazdego Subfunduszu przypadajacych na
jednostke uczestnictwa danej kategorii kazdego Subfunduszu. Dniem tym jest dzien sesji na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.,
[skreslony]
Fundusz — ALIOR Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami,
IKE — Indywidualne Konto Emerytalne prowadzone na podstawie ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego,
IKZE - Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego prowadzone na podstawie ustawy z dnia 20 kwietnia
2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego,
Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny
lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1) lit. a) Ustawy o obrocie, oraz inne prawa
majgtkowe, ktdrych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej
walut obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych,
Instrumenty Rynku Pienieznego — papiery wartoSciowe lub prawa majatkowe inkorporujgce wytgcznie
wierzytelnosci pieniezne:
o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia
lub
ktére regularnie podlegajg dostosowaniu do biezgcych warunkdw panujacych na rynku pienieznym w
okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub
ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku
instrumentdw finansowych, o ktdérych mowa w pkt 11.1i 11.2
- oraz co do ktdrych istnieje podaz i popyt umozliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposdb ciggty na
warunkach rynkowych, przy czym przejsciowa utrata ptynnosci przez papier wartosciowy lub prawo
majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu Instrumentu Rynku Pienieznego,
Jednostka Uczestnictwa — prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu oraz w
Aktywach Netto Subfunduszu,
Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego,
Konwersja Jednostek Uczestnictwa/Konwersja — zlecenie, w ramach ktdrego nastepuje odkupienie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu lub innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo (Subfundusz zrédtowy lub
fundusz zrédtowy) oraz nabycie jednostek uczestnictwa odpowiednio innego funduszu zarzgdzanego przez
Towarzystwo lub Subfunduszu (Subfundusz docelowy lub fundusz docelowy),
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem obrotu poza
rynkiem zorganizowanym, a ich tres$¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami,
OECD - Organizacja Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju,
Optata Wyréwnawcza — optata manipulacyjna pobierana przez Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia Konwersji lub Zamiany, na zasadach opisanych w art. 20 i art. 27,
Okres Odniesienia - w przypadku naliczania cze$ci zmiennej Wynagrodzenia okresem odniesienia jest okres 5-
letni; pierwszy Okres Odniesienia zaczyna sie w pierwszym Dniu Wyceny po wprowadzeniu naliczenia czesci
zmiennej Wynagrodzenia wedtug zasad okreslonych w niniejszym Statucie, a konczy po uptywie 5 lat po jego
rozpoczeciu, natomiast po uptywie 5 lat kolejne Okresy Odniesienia beda wynosity 5 lat kroczaco tj. 5 lat
wstecz od ostatniego Dnia Wyceny,
Panstwo cztonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktére jest cztonkiem Unii Europejskiej,
Pracownicze Programy Emerytalne, PPE — Produkt Specjalny oferowany na podstawie umowy zawartej przez
pracodawce z Funduszem i na warunkach w niej okreslonych,
Produkt Specjalny — produkt oferowany przez Fundusz w formie celowych planéw inwestycyjnych, PPE, lub
grupowych planéw oszczednosciowych, na zasadach okreslonych w Statucie i odpowiedniej umowie lub
regulaminie,
Prospekt - prospekt informacyjny Funduszu,
Rejestr — wyodrebniona w Rejestrze Uczestnikdw Funduszu ewidencja danych dotyczgcych danego Uczestnika
Funduszu lub w przypadku WRM — dwoch Uczestnikow,
Rejestr Uczestnikow Funduszu - elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikéw Funduszu oraz
zbytych i odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa. W ramach Rejestru Uczestnikéw Funduszu
wyodrebnia sie Rejestry i Subrejestry,

19ab.SFDR - Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w

19a.
19b.
20.
21.
22.

23.

sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych,
Statut — niniejszy statut Funduszu,

[skreslony]

Subrejestr — wydzielona w ramach Rejestru elektroniczna ewidencja danych dotyczaca jednego Uczestnika,
[skreslony] ,

Subfundusz — nie posiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona prawnie czesS¢ aktywow i zobowigzan
Funduszu, charakteryzujgca sie w szczegdlnosci odmienng politykg inwestycyjng i majgca zwigzane z nim
Jednostki Uczestnictwa odrebne od Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innymi Subfunduszami,

Tabela Optat — tabela przedstawiajgca wysoko$¢ optat manipulacyjnych Funduszu, udostepniona na stronie
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24.
25.

25a.
25b.

25c.

26.

26a.
26b.

27.

29.
30.
31.

31a.

32.

32a.

internetowej Towarzystwa www.aliortfi.com,

Towarzystwo — Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,

Uczestnik Funduszu, Uczestnik — osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca

osobowosci prawnej, na rzecz ktdrej w Rejestrze Uczestnikow Funduszu zapisane sg Jednostki Uczestnictwa

lub ich utamkowe czesci,

Oszczedzajgcy — osoba fizyczna, ktdra zawarta z Funduszem Umowe o prowadzenie IKE/IKZE,

Umowa o prowadzenie Produktu Specjalnego — pisemna umowa zawarta miedzy Funduszem, a Uczestnikiem,

regulujgca uprawnienia i obowigzki Funduszu i Uczestnika w zakresie uczestnictwa w Produkcie Specjalnym,

Umowa o prowadzenie IKE/IKZE — pisemna umowa zawarta miedzy Funduszem, a Oszczedzajgcym,

regulujgca uprawnienia i obowigzki Funduszu i Oszczedzajacego w zakresie uczestnictwa odpowiednio w IKE
lub IKZE,

Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi

funduszami inwestycyjnymi,

Ustawa o rachunkowosci - ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,

Ustawa o IKE/IKZE —ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz

indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego,

Ustawa o obrocie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,

[skreslony]
[skreslony]
[skreslony]

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — Wartos¢ Aktywow Netto danego

Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu

danej kategorii, ktére w tym dniu zapisane sg na Subrejestrach Uczestnikdw tego Subfunduszu,

WRM - Subrejestr prowadzony wspdlnie dla matzonkéw pozostajgcych w ustawowej wspdinosci majatkowej,

na ktorym zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa wchodzace w sktad majgtku wspdlnego tych matzonkdw,

Zamiana Jednostek Uczestnictwa, Zamiana — operacja, polegajaca na tym, ze na podstawie jednego zlecenia,

w jednym Dniu Wyceny, dokonuje sie jednoczesnie odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii

jednego Subfunduszu (Subfunduszu Zzrédtowego) i za uzyskane w ten sposob Srodki nabywa Jednostki

Uczestnictwa tej samej kategorii w innym Subfunduszu (Subfunduszu docelowym).

Zorganizowane Rynki — nastepujgce rynki zorganizowane niebedace rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz rynki zorganizowane w panstwie nalezgcym do OECD innym
niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie:

e Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NYSE MKT LLC, NASDAQ Stock Market,
NASDAQ Global Select, NYSE Arca, NYSE American, NYSE Chicago, NYSE National, NYSE Liffe US, New
York Mercantile Exchange, Bats Global Markets, Chicago Stock Exchange, Chicago Mercantile Exchange,
Intercontinental Exchange,

e Australia: Australian Securities Exchange, National Stock Exchange of Australia,

e Chile: Santiago Stock Exchange,

e Islandia: NASDAQ OMX Iceland,

e Izrael : Tel Aviv Stock Exchange,

e Japonia: Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Nagoya Stock Exchange, Tokyo Financial
Exchange,

e Kanada: TSX Toronto Exchange, Montreal Exchange, Canadian National Stock Exchange, TSX Venture
Exchange,

e Korea Potudniowa: Korea Exchange,

e Meksyk: Mexico Stock Exchange,

e Norwegia: Oslo Stock Exchange, Oslo Bors,

¢ Nowa Zelandia: New Zealand Exchange (NZX),

e Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Berne eXchange (BX Swiss),

e Turcja: Borsa Istanbul,

e Wielka Brytania: London Stock Exchange, Turquoise, Liquidnet,

32b. Zorganizowane Rynki Pochodne — nastepujace rynki zorganizowane niebedace rynkiem regulowanym w

Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panistwie cztonkowskim oraz rynki zorganizowane w panstwie nalezagcym
do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i pafstwo cztonkowskie:

e Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NYSE MKT LLC, NASDAQ Stock Market,
NASDAQ Global Select, NYSE Arca, NYSE American, NYSE Chicago, NYSE National, NYSE Liffe US, New
York Mercantile Exchange, Bats Global Markets, Chicago Board of Trade, Chicago Stock Exchange, Chicago
Mercantile Exchange, Chicago Board Option Exchange, Chicago Board futures Exchange, ICE Futures US,
IntercontinentalExchange,

Australia: Australian Securities Exchange, National Stock Exchange of Australia,

Chile: Santiago Stock Exchange,

Islandia: NASDAQ OMX Iceland,

Izrael : Tel Aviv Stock Exchange,

Japonia: Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Nagoya Stock Exchange, Tokyo Financial
Exchange,

e Kanada: TSX Toronto Exchange, Montreal Exchange, Canadian National Stock Exchange, TSX Venture
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Exchange, ICE Futures Canada,

Korea Potudniowa: Korea Exchange,

Meksyk: Mexico Stock Exchange, Mexican Derivatives Exchange,

Norwegia: Oslo Stock Exchange, Oslo Bors,

Nowa Zelandia: New Zealand Exchange (NZX),

Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Berne eXchange (BX Swiss),

Turcja: Borsa Istanbul, Turkish Derivatives Exchange,
e Wielka Brytania: London Stock Exchange, ICE Futures Europe, Turquoise, Liquidnet.
33. Zréwnowazone inwestycje — zrownowazone inwestycje w rozumieniu SFDR.

Art 5.

Subfundusze

1.  Fundusz skfada sie z nastepujacych Subfunduszy:

1.1. [skreslony]

1.2. Subfundusz ALIOR Stabilny Mieszany,

1.3. Subfundusz ALIOR Spokojny Mieszany,

1.4. [skreslony]

1.5. [skreslony]

1.6. [skreslony]

1.7. [skreslony]

1.8. Subfundusz ALIOR Akcji Zagranicznych,

1.9. [skreslony]

1.10. Subfundusz ALIOR Akgcji Polskich,

1.11. Subfundusz ALIOR Konserwatywny Obligacji Uniwersalny,
1.12. Subfundusz ALIOR Obligacji Uniwersalny,

1.13. Subfundusz Alior Odpowiedzialny Obligacji Uniwersalny,
1.14. Subfundusz Alior Ostrozny Obligacji Uniwersalny,

1.15. Subfundusz Alior Zréwnowazonego Wzrostu,

1.16. Subfundusz Alior Akcyjny,

1.17. Subfundusz Alior Globalnych Akcji.

2. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej. Ilekro¢ w Statucie mowa jest o zawieraniu przez Subfundusze
umow badz nabywaniu przez Subfundusze praw i obowigzkow, wszelkie tego rodzaju czynnosci prawne
podejmowane sg przez Fundusz dziatajgcy w imieniu i na rzecz Subfunduszy.

3. Subfundusze prowadza rézna polityke inwestycyjna.

4.  Subfundusze beda dokonywaty lokat w oparciu o kryteria doboru lokat, o ktdérych mowa w ust. 5, w zakresie
odpowiadajgcym prowadzonej polityce inwestycyjnej danego Subfunduszu. Stosowane przez dany Subfundusz
kryteria doboru lokat, sposréd gtéwnych kryteriow doboru lokat okreslonych w ust. 5, okre$lone sg w Czesci
IT Statutu.

5.  Gtéwnymi kryteriami doboru lokat sa:

5.1.  w przypadku instrumentéw udziatowych (takich jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe

i warranty subskrypcyjne):

5.1.1.  ryzyko dziatalno$ci emitenta, zaréwno na poziomie makroekonomicznym, jak i specyficznym dla danego
emitenta,

5.1.2. prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

5.1.3. prognozowany wzrost wyceny rynkowej papieru warto$ciowego w ujeciu nominalnym,

5.1.4. prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego w ujeciu relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego stanowigcego punkt
odniesienia (benchmark) danego Subfunduszu;

5.1.5. dodatkowo w przypadku praw poboru — poza pkt 5.1.1 do 5.1.4 — takze relacja ceny prawa poboru do
wartosci teoretycznej prawa poboru wynikajacej z aktualnej ceny akgji danej spdtki;

5.1.6. w przypadku Subfunduszy, ktére promujg aspekty Srodowiskowe lub spoteczne lub oba te aspekty w
rozumieniu SFDR — ocena emitenta w zakresie aspektéw Srodowiskowych, spotecznych i fadu
wewnetrznego.

5.2. w przypadku dtuznych papierdw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listéw zastawnych i

obligacji zamiennych na akcje:

5.2.1. prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

5.2.2.  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

5.2.3. stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,

5.2.4.  wysoko$¢ premii za ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie na rynku

5.2.5.  wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

5.2.6. dodatkowo w przypadku papieréow dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — poza kryteriami okreslonymi w pkt 5.2.1. do 5.2.5. — takze
wiarygodno$¢ kredytowa emitenta, dodatkowo w przypadku obligacji zamiennych na akcje — poza
kryteriami okre$lonymi w pkt 5.2.1. — 5.2.6. — takze warunki zamiany obligacji na akcje;

5.2.7. w przypadku Subfunduszy, ktére promujg aspekty Srodowiskowe lub spoteczne lub oba te aspekty w
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rozumieniu SFDR — ocena emitenta w zakresie aspektéw Srodowiskowych, spotecznych i fadu
wewnetrznego.

5.3.  w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa funduszu

zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania:

5.3.1. mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszy,

5.3.2. mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszy,

5.3.3. adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszy;

5.3.4. w przypadku Subfunduszy, ktére promujg aspekty Srodowiskowe lub spoteczne lub oba te aspekty w
rozumieniu SFDR — ocena zgodnosci polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania w zakresie aspektéw $rodowiskowych, spotecznych
i fadu wewnetrznego.

5.4. w przypadku depozytdw:

5.4.1. poziom oprocentowanie depozytow, rowniez w porownaniu do stawek ksztattujgcych sie na rynku

5.4.2. wiarygodnos$¢ banku;

5.5. w przypadku Instrumentéw Pochodnych:

5.5.1. adekwatnos$¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjng obowigzujacg dla
danego Subfunduszu,

5.5.2.  efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang
warto$ci instrumentu bazowego,

5.5.3. ptynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie
przewyzszajgcego wielkos¢ transakgji,

5.5.4. koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztow
ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego;

5.6.  w przypadku pozostatych instrumentéw finansowych, niewymienionych w pkt 5.1 — 5.5. powyzej:

5.6.1. mozliwosc¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszy,

5.6.2. mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszy,

5.6.3. stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym instrumentem
finansowym.

5.6.4. w przypadku Subfunduszy, ktdre promujg aspekty Srodowiskowe lub spoteczne lub oba te aspekty w
rozumieniu SFDR — ocena emitenta w zakresie aspektow Srodowiskowych, spotecznych i fadu
wewnetrznego.

Rozdziat IT
Termin i warunki dokonywania zapisow na Jednostki Uczestnictwa przed rejestracjq Funduszu.

Art 6.

Whptaty do Funduszu

1.  Woptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa sg zbierane w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

la. Okres sktadania zapisow rozpoczyna sie nie wczesniej niz w dniu nastepujacym po dniu doreczenia zezwolenia
na utworzenie Funduszu i trwa 7 dni.

2. taczna wysokos¢ wptat do Funduszu nie bedzie nizsza niz 4 000 000 ztotych. kaczna wysokos¢ wptat do
kazdego z Subfunduszy nie bedzie nizsza niz 100 000 zt.

3. Zapisy do Funduszu bedg mogty by¢ dokonane przez osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne
nieposiadajgce osobowosci prawnej. Jezeli wtasciwe postanowienia Statutu w Czesci II tak wskazujg, fundusze
inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicq
zarzadzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie mogg dokonywac zapisow
na Jednostki Uczestnictwa poszczegdinych Subfunduszy.

4.  Wptaty do Funduszu tytutem zapisu muszg zosta¢ dokonane przelewem w okresie trwania zapiséw, o ktorym
mowa w ust. 1 pkt 1.1. Za dzien dokonania wptaty uznaje sie dzien, w ktdrym Depozytariusz zaksiegowat
$rodki pochodzace z wptaty na rachunku Towarzystwa.

5. Zapis do Funduszu winien wskazywac¢ Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu. W
ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, cena Jednostki Uczestnictwa bedzie ceng statg, jednolity dla
wszystkich Jednostek Uczestnictwa objetych zapisami i bedzie wynosi¢ 100 ztotych.

6. Zapis na Jednostki Uczestnictwa zostanie dokonany na formularzu, ktérego tre$¢ przygotuje Towarzystwo.
Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu na
Jednostki Uczestnictwa, ponosi osoba zapisujgca sie. Dla waznosci zapisu na Jednostki Uczestnictwa
wymagane jest ztozenie w terminie przyjmowania zapisow wiasciwie i w petni wypetnionego formularza
zapisu, oraz dokonanie wptaty.

7. Wplaty dokonane do Funduszu w trybie okreSlonym w ust. 4 sg dokonywane na wydzielone rachunki
Towarzystwa prowadzone przez Depozytariusza. Towarzystwo wskazuje dokonujacemu zapisu, ktory z
rachunkéw dotyczy wptat na ktdry z Subfunduszy.

8.  Towarzystwo w terminie 7 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, przydziela Jednostki Uczestnictwa.
Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastgpi w oparciu o waznie ztozone zapisy i hastepuje poprzez wpisanie do
Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajacych na dokonang wptate, powiekszong o wartos¢
otrzymanych pozytkow i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez
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niego rachunek do dnia przydziatu.

9. W przypadku, w ktérym przydziat Jednostek Uczestnictwa nie bedzie mozliwy ze wzgledu na niewaznos$¢ zapisu
na Jednostki Uczestnictwa, Towarzystwo zwraca wptaty do Funduszu wraz z wartoscig otrzymanych pozytkow
i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa prowadzony
przez Depozytariusza do dnia stwierdzenia niewazno$ci zapisu. Zwrot wptaty nastgpi w terminie 14 dni
roboczych od dnia stwierdzenia niewaznosci zapisu.

10. Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia:

10.1. w ktérym postanowienie sadu rejestrowego o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
stato sie prawomocne lub

10.2. w ktorym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna, lub

10.3. uplywu terminu na dokonanie zapisdw na Jednostki Uczestnictwa lub na ztozenie wniosku o wpisanie
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

- zwraca wplaty do Funduszu wraz z wartoscig otrzymanych pozytkdw i odsetkami naliczonymi przez
Depozytariusza za okres od dnia wpfaty na rachunki, o ktérych mowa w ust. 7 do dnia wystapienia jednej z
przestanek okreslonych w pkt 10.1. — 10.3. oraz pobrane optaty manipulacyjne.

11. W przypadku, w ktérym nie dokonano wptat:

11.1. do Funduszu w minimalnej wysokosci okreslonej w ust. 2, Fundusz nie zostaje utworzony a wptaty dokonane
do kazdego z Subfunduszy zostang przez Towarzystwo zwrdcone w sposob okreslony w ust. 10;

11.2. do ktdregokolwiek z Subfunduszy w minimalnej wysokosci okreslonej w ust. 2, a dokonana zostata wptata
do Funduszu w minimalnej wysokosci okreslonej w ust. 2 poprzez wptaty konieczne do utworzenia
przynajmniej jednego z Subfunduszy wskazanych w art. 5 ust. 1, Subfundusz, do ktérego nie dokonano
wptaty minimalnej nie zostaje utworzony. Wptaty do tego Subfunduszu zostang zwrdcone przez Towarzystwo
w sposob okreslony w ust. 10.

Rozdziat III
Uczestnicy Funduszu

Art 7.

Uczestnicy

1. Uprawnionymi do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sg:

1.1. osoby fizyczne,

1.2.  osoby prawne,

1.3. jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawne;j.

2. W przypadku Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu, stosujgcego zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego, osoba fizyczna moze by¢ jego Uczestnikiem w
przypadku, gdy dokona jednorazowej wptaty do tego Subfunduszu w wysokosci nie mniejszej niz 40.000 EUR,
ustalonej przy zastosowaniu $redniego kursu walut obcych ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski.

3. Jezeli wiasciwe postanowienia Statutu w Czesci II tak wskazujg, fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg zarzadzane przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej towarzystwa nie mogg nabywaé Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych
Subfunduszy.

Art 8.

Osoby fizyczne

Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ wykonywane:

1. w przypadku osoby fizycznej majacej petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych — osobiscie lub przez
petnomocnika,

2. w przypadku osoby fizycznej majgcej ograniczong zdolnos¢ do czynnosci prawnych — wytgcznie za zgodyg jej
przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajgcym te
czynnosci — na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu opiekuriiczego,

3. w przypadku osoby fizycznej nie majacej zdolnosci do czynnosci prawnych — wytacznie przez jej przedstawiciela
ustawowego w zakresie czynnosci zwyklego zarzadu, a w zakresie przekraczajgcym te czynno$ci — na podstawie
prawomocnego orzeczenia sadu opiekunczego.

Art 9.

Osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawnej

1.  Osoba dziatajgca w imieniu 0oséb prawnych i jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych osobowosci prawnej
zobowigzana jest do przedstawienia w jednostce Dystrybutora dokumentéw potwierdzajgcych umocowanie.

2.  [skreslony]

Art 10.

Pelnomocnicy

1. Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wykonywane
osobiscie przez Uczestnika Funduszu lub przez petnomocnikdw.

2. Petnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna posiadajgca petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych lub osoba
prawna.
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3.

Uczestnik moze wskazac dowolng liczbe petnomocnikéw.

Art 11.
Pelnomocnictwo

1. Petnomocnictwo moze by¢ udzielane oraz odwotane w formie pisemnej w obecnosci pracownika Dystrybutora
lub z podpisem poswiadczonym notarialnie.

2. Petnomocnictwo moze by¢ réwniez udzielone w formie pisemnej z podpisem poswiadczonym przez osobe
zatrudniong przez Towarzystwo.

3. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilg otrzymania przez
Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji, nie pézniej niz w terminie 5 dni roboczych od ztozenia
dokumentu petnomocnictwa u Dystrybutora, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo
nie ponosi odpowiedzialnosci.

4. Petnomocnictwo udzielane i odwotlywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej winno by¢ poswiadczone
przez polska placowke dyplomatyczng lub podmiot umocowany do tego przez Fundusz.

5. Petnomocnictwo w jezyku obcym winno by¢ zaopatrzone w ttumaczenie dokonane przez ttumacza przysiegtego
za wyjatkiem petnomocnictw po$wiadczonych przez podmiot umocowany do tego przez Fundusz.

6. Petnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w jednostce Dystrybutora dokumentéw petnomocnictwa lub
ich kopii.

7. W przypadku WRM ustanowienie petnomocnika wymaga zgodnego o$wiadczenia obojga matzonkéw. Do
odwotania takiego petnomocnictwa wystarczy ztozenie o$wiadczenia woli przez jednego matzonka.

Art 12,

Rodzaje pelnomocnictw

1.  Z zastrzezeniem ust. 3, pethomocnictwo bez ograniczen upowaznia do dokonywania wszelkich czynnosci, w
takim samym zakresie jak mocodawca, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa zapisanych na wszystkich
Subrejestrach mocodawcy, w tym otwartych po udzieleniu petnomocnictwa.

2.  Z zastrzezeniem ust. 3, petnomocnictwo ograniczone upowaznia do czynnosci wskazanych w jego tresci.

3. Nie sg przyjmowane petnomocnictwa umocowujgce petnomocnika do udzielania dalszych petnomocnictw, za
wyjatkiem przypadkow, w ktérych petnomocnikiem jest osoba prawna.

Art 13.

Kolejnos¢ realizacji zlecen oraz zlecenia sprzeczne

1.

2.

3.

Za zlecenia sprzeczne uwaza sie odmienne zlecenia dotyczace tego samego Subrejestru i tych samych
Jednostek Uczestnictwa, ktorych realizacja powinna sie odby¢ w tym samym Dniu Wyceny.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen, o ktérych mowa wyzej jako pierwsze
wykonywane sg zlecenia ztozone przez Uczestnika, a hastepnie zlecenia ztozone przez petnomocnika.
Fundusz stosuje nastepujgca kolejnos¢ realizacji zlecen i dyspozycji: zmiana danych osobowych, blokada
zwigzana z ustanowieniem zastawu, blokada, odwotanie petnomocnictwa, odwotanie blokady zwigzanej z
zastawem, odwotanie blokady, udzielenie petnomocnictwa, zlecenie nabycia, zlecenie Zamiany, zlecenie
odkupienia z tytutu kosztdw pogrzebu, zlecenie transferu spadkowego (tj. transferu Jednostek Uczestnictwa
nastepujacego w przypadku ich dziedziczenia), zlecenie Konwersji, zlecenie odkupienia spadkowego, zlecenie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenia takiego samego
rodzaju, w tym samym dniu, dotyczace tego samego Subrejestru (niezaleznie, czy ztozone przez jedng czy
wiecej 0sob), realizowane beda one w kolejnosci losowej.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacje z Rejestru zmartego Uczestnika zlecen, przed otrzymaniem
informacji, ze Uczestnik zmart. Powyzsze stosuje sie odpowiednio do Uczestnika pozostajacego w matzenskiej
wspolnosci majatkowej przed otrzymaniem przez Fundusz informacji o ustaniu tej wspdlnosci.

Art 14,
Swiadczenia na rzecz Uczestnika Funduszu

1.

3.

Fundusz moze zaoferowac Uczestnikom Funduszu zamierzajgcym w dtuzszym okresie inwestowac znaczne
$rodki w Jednostki Uczestnictwa jednego Subfunduszu lub wiekszej liczby Subfunduszy wydzielonych w
Funduszu zawarcie umowy, ktéra bedzie okreslata szczegétowe zasady i terminy realizacji na rzecz Uczestnika
Funduszu $wiadczenia przez Towarzystwo, dziatajgcego w imieniu Funduszu.

W przypadku zawarcia przez Fundusz z Uczestnikiem umowy, o ktdrej mowa w ust. 1, uprawnionym do
otrzymania $wiadczenia bedzie Uczestnik Funduszu, ktéry w danym okresie rozliczeniowym posiadat taka liczbe
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii zapisanych na jego Subrejestrach w jednym Subfunduszu lub w
wiekszej liczbie Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, ze tgczna $rednia Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszy
przypadajgcych na posiadane przez niego Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w tych Subfunduszach w okresie
rozliczeniowym byta wieksza niz kwota 500.000 ztotych.

Towarzystwo moze obnizy¢ kwote, o ktdrej mowa w ust. 2, w nastepujgcych przypadkach:

3.1. w stosunku do Uczestnikéw Funduszu bedacych uczestnikami Produktu Specjalnego, w tym PPE,
3.2. w stosunku do Uczestnikéw Funduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programéw emerytalnych,
3.3. w stosunku do Uczestnikéw Funduszu bedacych klientami firmy inwestycyjnej lub towarzystwa funduszy

inwestycyjnych, prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie zarzagdzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, jezeli umowe, o ktérej mowa w ust. 1, zawarta w imieniu
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swoich klientéw (Uczestnikédw Funduszy) ta firma inwestycyjna lub towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
zarzadzajgce ich portfelem,

3.4. w innych uzasadnionych przypadkach na wniosek Uczestnika lub Dystrybutora.

4. Swiadczenie Funduszu, o ktérym mowa w niniejszym artykule, ustalane bedzie w odniesieniu do kazdego
Subfunduszu jako okreslona procentowo albo kwotowo, cze$¢ wynagrodzenia Towarzystwa faktycznie
pobranego za zarzadzanie danym Subfunduszem, naliczonego od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
przypadajgcych na posiadane przez Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w tymze
Subfunduszu i naliczane na takich samych zasadach jak wynagrodzenie Towarzystwa.

5. Wysoko$¢ Swiadczenia Funduszu, o ktérym mowa w niniejszym artykule, w odniesieniu do kazdego
Subfunduszu zaleze¢ bedzie w szczegolnosci od $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych
na posiadane przez danego Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa w tymze Subfunduszu w okresie
rozliczeniowym oraz dtugosci okresu rozliczeniowego. Zasady obliczania wysokosci $wiadczenia Funduszu, o
ktéorym mowa w niniejszym artykule, okresla taryfa ustalana przez zarzad Towarzystwa, udostepniana
bezposrednio przez Towarzystwo.

6. Okresem rozliczeniowym jest okres brany pod uwage przy ustalaniu liczby Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii, ktorych posiadanie uprawnia Uczestnika Funduszu do otrzymania $wiadczenia, o ktérym mowa w
niniejszym artykule. Dtugo$c okresu rozliczeniowego ustalana jest w umowie, o ktérej mowa w ust. 1.

7. Swiadczenie, o ktérym mowa w niniejszym artykule, w odniesieniu do kazdego Subfunduszu realizowane jest
na rzecz Uczestnika Funduszu przez Towarzystwo, dziatajgce w imieniu Funduszu, ze $rodkdw stanowigcych
rezerwe na wynagrodzenie, przed terminem, w ktdrym wyptacane jest Towarzystwu wynagrodzenie za
zarzadzanie danym Subfunduszem. Wynagrodzenie wyptacane Towarzystwu za zarzadzanie danym
Subfunduszem pomniejszane jest o kwote stanowigcg réwnowartos¢ $wiadczen zrealizowanych na rzecz
Uczestnikdw tego Subfunduszu na podstawie postanowien niniejszego artykutu.

8. Spetnienie $wiadczenia, o ktérym mowa w niniejszym artykule, w odniesieniu do kazdego Subfunduszu
dokonywane jest w sposdb i na warunkach wskazanych w danej umowie, o ktdrej mowa w ust. 1.

Rozdziat IV
Jednostki Uczestnictwa

Art 15.

Jednostki Uczestnictwa

1. Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie, Prospekcie i

Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii danego Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majatkowe.

Uczestnik Funduszu nie moze zgdac¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem ust. 8 — 10.

Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.

Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu.

Zaspokojenie sie zastawnika z Jednostki Uczestnictwa, moze by¢ dokonane wytgcznie w wyniku odkupienia

Jednostki Uczestnictwa na zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.

8. W razie $mierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obowigzany na zadanie:

8.1. osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysokos¢ poniesionych przez nig wydatkdw zwigzanych z
pogrzebem Uczestnika Funduszu — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze, do wartosci
nieprzekraczajgcej kosztéw urzgdzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym Srodowisku,
oraz wyptacic¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia;

8.2.  osoby, ktdrg Uczestnik Funduszu wskazat Funduszowi - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane
w Subrejestrze do wartosci nie wyzszej niz przypadajgce na ostatni miesigc przed $miercig Uczestnika
Funduszu dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat
nagrod z zysku, ogtaszane przez Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego, oraz nie przekraczajacej tacznej
wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, oraz wypfacic tej osobie kwote uzyskang z tego
odkupienia.

8a. Ust. 8 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we wspdinym Rejestrze Uczestnika i innej osoby.

9.  Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa nie wykupione przez Fundusz, odpowiednio do wartosci, o ktérych mowa

w ust. 8, nie wchodza do spadku po Uczestniku Funduszu.

10. Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, B oraz C.

11. Jednostki Uczestnictwa kategorii A i C s3 zbywane za posrednictwem Dystrybutoréw, Jednostki Uczestnictwa

kategorii B sg zbywane przez Fundusz bezposrednio.

NouhwnN

Art 16.

Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz niezwlocznie wydaje Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie po zbyciu lub odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik wyrazit pisemng zgode na doreczanie tych potwierdzen w innych
terminach lub na ich osobisty odbidr lub przekazywanie za pomocg poczty elektronicznej, jesli Fundusz
wprowadzi mozliwos¢ przekazywania potwierdzen w taki sposdb. Potwierdzenia mogg mie¢ forme wydruku
komputerowego.

2.  Potwierdzenie, o ktorym mowa w ust. 1, stwierdza dane dokumentujgce udziat Uczestnika w Funduszu, a w
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szczegolnosci:

2.1. date wydania potwierdzenia,

2.2. nazwe Funduszu i Subfunduszu,

2.3.  numer Subrejestru,

2.4.  dane identyfikujgce Uczestnika,

2.5. date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2.6. liczbe zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa i ich warto$¢,

2.7. liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednostek

Uczestnictwa
oraz dodatkowo, w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika Funduszu
bedacego osobg fizyczna:

2.8.  skreslony

2.9. kwote dochodu z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa, podlegajacg wyptacie Uczestnikowi Funduszu.

3. Pootrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika lezy sprawdzenie prawidtowosci danych w nim zawartych
oraz niezwtoczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o
wszelkich stwierdzonych nieprawidtowosciach.

Art 17.

Rejestr Uczestnikow Funduszu i Subrejestry

1.  Agent Transferowy na zlecenie i w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu oraz Rejestry i
Subrejestry. W ramach Rejestru Uczestnikéw Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry dla kazdego Uczestnika
Funduszu w kazdym Subfunduszu.

2. Fundusz zbywajac osobie wptacajgcej srodki do Subfunduszu po raz pierwszy przynajmniej cze$¢ Jednostki
Uczestnictwa nadaje jej numer identyfikacyjny (numer Subrejestru) w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu oraz
otwiera dla tego Uczestnika Rejestr. Subrejestr zawiera dane dotyczace jednego Uczestnika Subfunduszu
dokumentujace jego uczestnictwo w Subfunduszu.

3. Subrejestr zawiera w szczegdlnosci:

3.1. oznaczenie Funduszu i Subfunduszu,

3.2. dane identyfikujgce Uczestnika Funduszu,

3.3. liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii nalezacych do Uczestnika Funduszu,

3.4. date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii,

3.5. date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii oraz kwote wyptacong

Uczestnikowi Funduszu za odkupione Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

3.6. date oraz kwote dochodéw Funduszu wyptaconych Uczestnikowi Funduszu,

3.7. informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwofanych przez Uczestnika Funduszu,

3.8. wzmianke o zastawie ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa.

4.  Uczestnik Funduszu moze posiadac nieograniczong liczbe Subrejestrow w kazdym z Subfunduszy.

5.  Matzonkowie pozostajgcy w ustawowej wspolnosci majgtkowej poza zwyklymi Rejestrami mogg nabywac
Jednostki Uczestnictwa w ramach WRM.

6. Otwierajgc WRM matzonkowie o$wiadczajq, iz:

6.1. pozostajg w ustawowej wspdlnosci majatkowej, umozliwiajgcej nabywanie i zadanie odkupienia Jednostek

Uczestnictwa w ramach WRM,

6.2. wyrazajg zgode na wykonywanie przez kazdego z matzonkéw samodzielnie wszystkich uprawnien
zwigzanych ze zgromadzonymi w ramach WRM Jednostkami Uczestnictwa i uczestnictwem w Funduszu, w
tym w szczegdlnosci sktadania dyspozycji odkupienia czesci lub wszystkich zapisanych w ramach WRM
Jednostek Uczestnictwa, wskazywania i modyfikacji rachunku bankowego, na ktdry zostang przekazane
$rodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych w ramach WRM, dokonywania zamian czesci
lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w ramach WRM, odwotania petnomocnika, blokady lub
skfadania zlecenia zamiany,

6.3. wyrazaja zgode na realizacje zlecen zgodnie z kolejnoscig ich sktadania przez kazdego z matzonkdw i tym
samym wyrazajg zgode na wylaczenie odpowiedzialnosci Towarzystwa za skutki ztozonych przez matzonkow
ewentualnych sprzecznych zlecen.

7. W ramach WRM Uczestnicy zobowigzani sg do:

7.1. wskazania jednego adresu, na ktory przesytane bedg potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa,

7.2. pisemnego zawiadomienia Agenta Transferowego o ustaniu wspolnosci majatkowe;j.

Art 18.

Blokada Subrejestru

1.  Fundusz moze dokona¢, na zadanie Uczestnika Funduszu, odwotalnej blokady Subrejestru, polegajgcej na
uniemozliwieniu wykonywania zlecen odkupien, zamiany z Subrejestru lub konwersji z Subrejestru
dotyczacych srodkdw pozostajacych w Subrejestrze.

2. Blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej

dyspozycji lub z uptywem terminu okreslonego przez Uczestnika Funduszu, nie wptywa jednak na wykonanie
zadania odkupienia i konwersji Jednostek Uczestnictwa otrzymanych przed dniem otrzymania przez Agenta
Transferowego o$wiadczenia o blokadzie Subrejestru.
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3. 0Od dnia zlozenia dyspozycji blokady Subrejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia lub
zniesienia blokady nie moze uptyng¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie wynika z
okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

4. Blokada, o ktérej mowa powyzej, moze zosta¢ ustanowiona na wskazang liczbe Jednostek Uczestnictwa lub
na saldo Jednostek Uczestnictwa na danym Subrejestrze.

5. W przypadku gdy, Uczestnik posiada wiecej niz jeden Subrejestr w danym Subfunduszu, brak wskazania
numeru Subrejestru na dyspozycji ustanowienia blokady powoduje blokade Jednostek Uczestnictwa na
otwartym Subrejestrze Uczestnika, ktdry zostat zatozony jako pierwszy Subrejestr w danym produkcie.

Art 19.

Dziedziczenie Jednostek Uczestnictwa

1.

Z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego informacji o $mierci Uczestnika Funduszu, nie mogg byc
wykonywane jakiekolwiek dyspozycje dotyczace Jednostek Uczestnictwa przystugujacych zmartemu
Uczestnikowi Funduszu.

Z zastrzezeniem postanowien art. 15 ust. 7 - 9 zmiany w Subrejestrze, polegajgce na zamknieciu Subrejestru
zmartego Uczestnika Funduszu i otwarciu Subrejestrdw na rzecz jego spadkobiercow, dokonywane s3
wytgcznie na podstawie zgodnego oS$wiadczenia woli wszystkich spadkobiercow przedstawiajgcych
prawomocne orzeczenie sadu lub notarialny akt poswiadczenia dziedziczenia stwierdzajace nabycie spadku
przez osoby przedstawiajgce to orzeczenie lub na podstawie prawomocnego postanowienia sgdu
stwierdzajacego dziat spadku.

Rozdziat vV
Nabywanie i zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Art 20.
Zbywanie, odkupywanie oraz Zamiana Jednostek Uczestnictwa

1.

11.

12.

Z zastrzezeniem art. 15 ust. 12 Fundusz zbywa, odkupuje oraz dokonuje zamiany Jednostek Uczestnictwa w
kazdym Dniu Wyceny. Termin, w jakim Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po dokonaniu przez Uczestnika
wptaty na ich nabycie oraz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania ich odkupienia, nie moze
by¢ dtuzszy niz 7 dni, chyba ze opoznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktdre Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio i za posrednictwem upowaznionych
Dystrybutoréw.

Wysoko$¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy okreslona jest w Czesci
IT Statutu odpowiednio w postanowieniach dotyczacych danego Subfunduszu.

Whpftaty i wyptaty srodkdw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa
dokonywane sg w ztotych.

Sposdb i szczegdtowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz ich Konwersji i Zamiany
reguluje prospekt informacyjny Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii mogg podlega¢ Zamianie pomiedzy Subfunduszami na zlecenie
Uczestnika Funduszu. W ramach Zamiany Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia,
zada¢ zapisania posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w Subrejestrze
prowadzonym dla innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) przy jednoczesnym wykresleniu tych Jednostek
Uczestnictwa tej samej kategorii z Subrejestru prowadzonego dla Subfunduszu, w ktérym Uczestnik Funduszu
je posiada (Subfundusz zrédtowy). Jednostki Uczestnictwa wydzielonych w ramach Funduszu Subfunduszy
stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego nie moga
by¢ zamieniane na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu stosujgcego
zasady inwestycyjne okreslone dla funduszu zamknietego. W celu dokonania Zamiany Fundusz umarza
Jednostki Uczestnictwa podlegajace Zamianie w Subfunduszu zrédtowym, a nastepnie przydziela, w zamian
za $rodki pieniezne pochodzace z umorzenia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym, Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu docelowego po cenie Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu z dnia dokonania
zamiany. Zamiana nastepuje w tym samym Dniu Wyceny.

Z zastrzezeniem postanowien art. 30 i 30a, Towarzystwo z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach
Zamiany moze pobieraé optate za Zamiane w wysokosci nie wyzszej niz okreSlony procent kwoty
przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa w funduszu docelowym albo Subfunduszu docelowym.
Maksymalne stawki opfaty manipulacyjnej za Zamiane Jednostek Uczestnictwa dla kazdego Subfunduszu
okreslone sg w Czesci II Statutu odpowiednio w postanowieniach dotyczacych danego Subfunduszu.

Optata za Zamiane stanowi optate, o ktdrych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Stawki optaty za Zamiane ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sg udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa www.aliortfi.com oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.
Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz w ramach Zamiany, oprécz optaty za Zamiane jest
pobierana optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Zamiany (Opfata
Wyrdwnawcza), opisana w ust. 12.

W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w ramach Zamiany Jednostek
Uczestnictwa, stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu lub
Subfunduszu docelowym jest réwna rdznicy pomiedzy obowigzujaca w dniu Zamiany stawka optaty
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manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym i optatg manipulacyjng za
zbywanie jednostek uczestnictwa uiszczong wczesniej przy nabyciu zamienianych jednostek uczestnictwa w
funduszu Zrédtowym lub Subfunduszu zrodtowym, a w przypadku, gdy przedmiotem Zamiany sg jednostki
uczestnictwa funduszu zrédtowego lub Subfunduszu zZrédtowego zbyte w wyniku dokonanej wczesniej
Konwersiji lub Zamiany jednostek uczestnictwa, przy ustalaniu wysokosci optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu docelowym uwzgledniane sg réwniez optaty
manipulacyjne za zbywanie jednostek uczestnictwa pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i
wczesniejszymi  Konwersjami lub Zamianami tych jednostek uczestnictwa (Optata Wyréwnawcza). W
przypadku, gdy rdznica, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, jest réwna zeru badz mniejsza od zera, optata
manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu nie jest pobierana.

13. Wyptata $rodkdw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa pomniejszonych o ewentualng
opfate manipulacyjng, wynikajacga z realizacji zlecenia odkupienia lub podatek z tytutu udziatu w funduszach
kapitatowych, nastepuje niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa w formie przelewu na rachunek
bankowy Uczestnika, albo jego przedstawiciela ustawowego, w przypadku Uczestnikow nieposiadajgcych
petnej zdolnosci do czynnosci prawnych, albo osoby trzeciej, uprawnionej do otrzymania tych Srodkdw od
Uczestnika w ramach zaspokojenia wymagalnej wierzytelnosci pienieznej, dokonywanego w trybie i na
warunkach okreslonych w obowigzujgcych przepisach prawa. Wyptata moze by¢ takze dokonana na rachunek
pieniezny Uczestnika prowadzony przez firme inwestycyjng.

14. Fundusz dokonuje wyptaty niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, z tym ze okres pomiedzy
dniem odkupienia a dniem ztozenia przez Fundusz dyspozycji przelewu $rodkdw pienieznych przeznaczonych
na wyptate bedzie nie krdtszy niz 1 dzien i nie dtuzszy niz 5 dni, chyba Zze opdznienie jest nastepstwem
okolicznosci, za ktdre Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. Moment wptyniecia Srodkdéw wyptacanych
przez Fundusz na rachunek bankowy Uczestnika zalezy od procedur banku prowadzacego rachunek
Uczestnika.

Art 21.

Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa

1. Cena zbycia Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym Dniu Wyceny jest rowna Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tej kategorii w tym Dniu Wyceny. Zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa jest realizowane do wysokosci kwoty wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa pomniejszonej
0 pobrane optaty manipulacyjne. Uczestnik otrzymuje liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynikajaca
z podzielenia kwoty S$rodkdéw pienieznych przeznaczonych na nabycie, pomniejszonych o opfate
manipulacyjna, przez Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

2. [skreslony]

3.  Liczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa ustalana jest z doktadnosciag do trzech miejsc po przecinku.

Art 22,

Cena odkupienia Jednostki Uczestnictwa

Cena odkupienia Jednostki Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii, ustalonej w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
Kwote do wypfaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa ustala sie jako iloczyn ceny odkupienia Jednostki
Uczestnictwa i liczby odkupowanych Jednostek Uczestnictwa pomniejszony o ewentualny podatek, jezeli przepisy
prawa beda naktadaty na Fundusz obowigzek pobrania podatku, oraz optate manipulacyjna.

Art 23.

Zawieszenie odkupywania lub zbywania Jednostek Uczestnictwa

1.  Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na dwa tygodnie, jezeli:

1.1. w okresie dwdch tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz
Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajagcq 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu, lub

1.2.  nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od
Funduszu

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje:

2.1. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres nie
przekraczajacy dwoch miesiecy,

2.2.  Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w ratach w okresie nie dtuzszym niz
6 miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.

3. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, jezeli Wartos¢ Aktywoéw Netto

Subfunduszu przekroczy 500.000.000 (pie¢set milionéw) ztotych.

4. W przypadku podjecia przez Fundusz decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z
danym Subfunduszem w przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, Fundusz wznowi zbywanie Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z takim Subfunduszem:

4.1. najpozniej po uptywie 6 miesiecy od dnia zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa, lub

4.2. w przypadku, gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu spadnie ponizej 400.000.000 (czterystu miliondw)
Ztotych.
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5. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem na 2 tygodnie,
jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych
od Funduszu.

6. W przypadku, o ktdrym mowa w ust. 5, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje zbywanie
Jednostek Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres diuzszy niz 2 tygodnie, nie dtuzszy jednak niz 2
miesigce.

7.  Postanowienia ustepow powyzszych stosuje sie oddzielnie do kazdego z Subfunduszy.

Rozdziat VI

Oplaty zwigzane ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa

Art 24,

[skreslony]

Art 25.

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Z zastrzezeniem postanowien art. 30 i 30a, od Uczestnika moze by¢ pobierana optata manipulacyjna za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii wszystkich Subfunduszy.

2. Z zastrzezeniem postanowien art. 30 i 30a, stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
ustalana jest przez Towarzystwo. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze by¢
zalezna od wartosci Srodkdw wptacanych przez Uczestnika Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu.

3. Z zastrzezeniem postanowien art. 30 i 30a, wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej i podstawe jej naliczania. Podstawg
naliczania optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia moze by¢:

3.1. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) wptacanych s$rodkéw tytutem nabycia Jednostek

Uczestnictwa, lub

3.2. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa

posiadanych przez osobe nabywajacg Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, lub

3.3. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czeSci lub wszystkich jednostek uczestnictwa

posiadanych przez osobe nabywajaca Jednostki Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach lub we
wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

4. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za zbywanie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii dla kazdego z
Subfunduszy okreSlone sg w Czesci II Statutu odpowiednio w postanowieniach dotyczacych danego
Subfunduszu.

5. Maksymalna wysokoS¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii danego
Subfunduszu nie moze by¢ wyzsza niz iloczyn maksymalnej stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa dla danego Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 4 powyzej oraz kwoty wptacanej
tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa.

6. Skala i wysokosc stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania
optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Opfat,
ktére sg udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa www.aliortfi.com

7. Podstawa naliczenia optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w ust. 3, zostanie okre$lona przez Towarzystwo w
Tabeli Opfat i bedzie jednolita dla wszystkich Uczestnikow.

Art 26.

Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1.  Z zastrzezeniem postanowien art. 30 i 30a, od Uczestnika moze by¢ pobierana opfata manipulacyjna za

odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

2.  Z zastrzezeniem postanowien art. 30 i 30a, wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek

Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
i podstawe jej naliczania. Podstawa naliczania opfaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
dla danego zlecenia odkupienia moze by¢:

2.1. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) odkupywanych Jednostek Uczestnictwa, lub

2.2. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa

posiadanych przez Uczestnika w tym Subfunduszu, lub

2.3. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa

posiadanych przez Uczestnika we wszystkich Subfunduszach lub we wszystkich funduszach inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo.

3.  skreSlony

4. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii dla

kazdego z Subfunduszy okreslone sg w Czesci II Statutu odpowiednio w postanowieniach dotyczacych danego
Subfunduszu.
5. Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii danego

Subfunduszu nie moze by¢ wyzsza niz iloczyn maksymalnej stawki optaty manipulacyjnej za odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa dla danego Subfunduszu, okreslonej w ust. 4 powyzej oraz wartosci odkupywanych
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Jednostek Uczestnictwa.

6. Skala i wysokoS¢ stawek optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa ustalane sg przez Towarzystwo w
Tabelach Opfat, ktére sg udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa www.aliortfi.com.

7. Podstawa naliczenia optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w ust. 2, zostanie okreslona przez Towarzystwo w
Tabeli Optat i bedzie jednolita dla wszystkich Uczestnikow.

Art 27.

Optata manipulacyjna za Konwersje Jednostek Uczestnictwa

1.  Z zastrzezeniem postanowien art. 30 i 30a, z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w ramach
Konwersji moze by¢ pobierana optata za Konwersje w wysokosci nie wyzszej niz okreslony procent kwoty
przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa w funduszu docelowym albo Subfunduszu docelowym.

2.  Maksymalne stawki optaty manipulacyjnej za Konwersje Jednostek Uczestnictwa danej kategorii dla kazdego
z Subfunduszy okreSlone sg w Czesci II Statutu odpowiednio w postanowieniach dotyczacych danego
Subfunduszu.

3. Opfata za Konwersje stanowi optate, o ktdrych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

4. Stawki optaty za Konwersje ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Opfat, ktére sg udostepniane na
stronie internetowej Towarzystwa www.aliortfi.com oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

5. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz w ramach Konwersji, oprocz optaty za Konwersje jest
pobierana opfata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Konwersji (Opfata
Wyréwnawcza), opisana w ust. 6.

6. W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w ramach Konwersji, stawka optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu docelowym jest réwna
roznicy pomiedzy obowigzujgcg w dniu Konwersji stawkg optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym i optata manipulacyjng za zbywanie jednostek uczestnictwa
uiszczong wczesniej przy nabyciu konwertowanych jednostek uczestnictwa w funduszu zrodtowym lub
Subfunduszu zrédtowym, a w przypadku, gdy przedmiotem Konwersji sa jednostki uczestnictwa funduszu
zrodtowego lub Subfunduszu Zrodtowego zbyte w wyniku dokonanej wczesniej Konwersji lub Zamiany
jednostek uczestnictwa, przy ustalaniu wysokosci optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
w Funduszu lub Subfunduszu docelowym uwzgledniane sg rowniez optaty manipulacyjne za zbywanie
jednostek uczestnictwa pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i wczesniejszymi Konwersjami lub
Zamianami tych jednostek uczestnictwa (Optata Wyréwnawcza). W przypadku, gdy réznica, o ktérej mowa w
zdaniu poprzednim, jest réwna zeru badz mniejsza od zera, optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu nie jest pobierana.

Art 28.

Inne rodzaje optat

1. W zwigzku z uczestnictwem w Produkcie Specjalnym mogq by¢ pobierane optaty w inny sposob i innej
wysokosci niz okreSlony w art. 24 — 27, w zwigzku z uczestnictwem w Produkcie Specjalnym — na zasadach
okreslonych w art. 30.

2. Oplaty, o ktérych mowa w ust. 1 stanowig forme optat, o ktdrych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

3. W zwigzku z uczestnictwem w IKE/IKZE mogq by¢ pobierane optaty w inny sposob niz okreslone powyzej w
zwigzku z zawarciem Umowy o prowadzenie IKE/IKZE. W takim przypadku wysoko$¢ optat reguluje
odpowiednia umowa lub regulamin IKE lub IKZE.

Art 29.

Zmiana wysokosci optat

1. Opfaty ponoszone na podstawie art. 25 — 28 i art. 30 — 30a w stosunku do wszystkich Uczestnikow Funduszu

lub wybranych grup Uczestnikow Funduszu mogg by¢ obnizone lub zniesione w catosci.

2. W czasie kampanii promocyjnej, optaty moga by¢ obnizone lub zniesione w okreslonym czasie w stosunku do

wszystkich lub do okreslonych grup nabywcow.

3. Niezaleznie od postanowien ustepu 2 optaty mogg by¢ zniesione lub obnizone:

3.1. w przypadku przystgpienia przez Uczestnika Funduszu do Produktu Specjalnego utworzonego przez Fundusz,
na zasadach okreslonych w art. 30, lub zawarcia Umowy o prowadzenia IKE/IKZE,

3.2. w przypadku odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie jednorazowe
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za kwote nie mniejszg niz 50.000 ztotych, oraz w przypadku
nabywania Jednostek Uczestnictwa,

3.3. w przypadku uczestnictwa w Funduszu przez okresSlony czas lub ztozenia deklaracji uczestnictwa przez
okreslony czas,

3.4. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednig lub za posrednictwem
okreslonego kanatu dystrybuciji,

3.5. w stosunku do o0sob zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutoréw,
Depozytariusza oraz 0s6b zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspdtpracujace z
Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umdw o $wiadczenie ustug,

3.6. w stosunku do podmiotdw bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez podmioty, w ktdrych
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akcjonariusze Towarzystwa posiadajg akcje lub udziaty,
3.7. w innych, uzasadnionych okolicznosciach, na wniosek Uczestnika lub Dystrybutora.
4. SkresSlony
5. Uczestnik ma prawo ztozy¢ zlecenie nabycia na zasadach reinwestycji. Szczegétowe zasady realizacji zlecen w
ramach reinwestycji reguluje Prospekt.

Rozdziat VII
Szczegolne formy oszczedzania

Art 30.

Produkty Specjalne

1. Fundusz umozliwia nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Produktow Specjalnych. Produkty Specjalne
mogg by¢ oferowane przez Fundusz w formie: celowych planéw inwestycyjnych, pracowniczych programoéw
emerytalnych lub grupowych plandw oszczednosciowych.

2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach Produktu Specjalnego nastepuje po podpisaniu umowy lub
deklaracji uczestnictwa w Produkcie Specjalnym, w ktdrej akceptuje sie warunki okreslone w regulaminie
Produktu Specjalnego. Umowa lub regulamin prowadzenia danego Produktu Specjalnego w szczegdlnosci
moze okreslac: kategorie podmiotow mogacych by¢ uczestnikami danego Produktu Specjalnego spetniajgce
okreslone regulaminem warunki, wysoko$¢ minimalnej wptaty w okresie rozliczeniowym, dtugos¢ okresu
oszczedzania i przyznane znizki w optatach manipulacyjnych, dodatkowe warunki, ktére musi spetic
przystepujacy do Produktu Specjalnego, w szczegdlnosci przy oferowaniu Produktu Specjalnego tacznie z
innym produktem finansowym oraz inne warunki obcigzania optatami.

3.  Produkty Specjalne, w tym celowe plany inwestycyjne (CPI), mogg by¢ prowadzone na nastepujgcych
zasadach:

3.1. nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach Produktu Specjalnego odbywa sie na warunkach zawartych w

odpowiedniej umowie lub regulaminie,

3.2.  uczestnictwo w Produkcie Specjalnym wigze sie z zadeklarowaniem przez Uczestnika systematycznosci wptat
do Subfunduszu lub Subfunduszy (w przypadku CPI) lub minimalnej badZz maksymalnej wysokosci wptat lub
czasu trwania uczestnictwa w Produkcie Specjalnym lub sumy wptat Uczestnika w ramach danego Produktu
Specjalnego lub wysokosci jednorazowej wptaty lub czestotliwosci regularnych wyptat, lub innych kryteridw,

3.3.  umowa (regulamin) Produktu Specjalnego powinna w szczegélnosci okresla¢ nazwe Produktu Specjalnego,
wysoko$¢ lub sume wptat Uczestnika Produktu Specjalnego, okres na jaki Uczestnik zobowigzuje sie
inwestowac $rodki lub uczestniczyé w Produkcie Specjalnym, zasady rozwigzania umowy oraz sposéb
informowania Uczestnikow o zmianie warunkdw programu.

4.  Fundusz moze prowadzi¢ pracownicze programy emerytalne (PPE) na nastepujgcych zasadach:

4.1. szczegotowe warunki PPE okresSla umowa PPE zawarta przez Fundusz z pracodawca, ktéra okreSla w
szczegdlnosci wysokos¢ i sposdb pobierania optat manipulacyjnych,

4.2. Fundusz moze zawrze¢ umowe PPE wspdlnie z innymi funduszami inwestycyjnymi zarzgdzanymi przez
Towarzystwo.

5.  Grupowe plany oszczednosciowe (GPO) moga by¢ prowadzone na nastepujgcych zasadach:

5.1. przepisy Statutu dotyczace Produktéw Specjalnych i PPE stosuje sie odpowiednio do GPO,

5.2. wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ wnoszone przez pracodawce uczestnikow GPO,
Pracodawca moze réwniez uczestniczy¢ w przyjmowaniu przez Fundusz dyspozycji uczestnikéw GPO,

5.3.  w ramach GPO Rejestr moze zosta¢ otwarty rowniez dla pracodawcy uczestnikéw GPO,

5.4. Fundusz moze zawrze¢ umowe GPO wspdlnie z innymi funduszami inwestycyjnymi zarzgdzanymi przez
Towarzystwo.

6. W ramach produktdow specjalnych Uczestnik moze réwnoczesnie lokowac Srodki pieniezne w Jednostki

Uczestnictwa kilku Subfunduszy lub funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

7. W ramach produktéw specjalnych Towarzystwo moze obnizy¢ wysoko$¢ minimalnych wptat tytutem nabycia

Jednostek Uczestnictwa do 0,01 zt.

Art. 30a.

IKE oraz IKZE

1.  Fundusz prowadzi IKE oraz IKZE na zasadach okreslonych w Ustawie o IKE/IKZE, umowie o prowadzenie
IKE/IKZE, regulaminie odpowiednio IKE lub IKZE, Prospekcie oraz niniejszymi zapisami.

2. Umowa o prowadzenie IKE/IKZE, w tym regulamin IKE lub IKZE stanowiacy integralng czes¢ tej umowy,
okreslajg zasady funkcjonowania IKE/IKZE, w tym obowiazki i uprawnienia Funduszu i Oszczedzajacego w
ramach IKE lub IKZE, w szczegdlnosci:

2.1.  zasady dokonywania wptat na IKE/IKZE w tym wysokos$¢ wptat minimalnych,

2.2.  sposbb postepowania w przypadku gdy suma wptat w danym roku kalendarzowym przekroczy maksymalng

wysokos$¢ wptat dopuszczalnych przez Ustawe o IKE/IKZE,

2.3.  sposob i czestotliwos¢ informowania o $rodkach zgromadzonych na IKE lub IKZE,

2.4.  zasady, warunki i termin dokonywania wypfaty, wyptaty transferowej oraz zwrotu i cze$ciowego zwrotu,

2.5. koszty i optaty obcigzajgce Oszczedzajgcego na IKE lub IKZE, ktére sg pobierane w sposdb inny lub w innej

wysokosci niz okreslony w Statucie,

2.6.  zasady zmiany warunkéw Umowy o prowadzenie IKE/IKZE oraz regulaminu IKE lub IKZE,
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2.7.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

17.1.

18.

19.

20.

21.

22,

23.

24,

25.
26.

27.

28.

28.1.

termin wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE/IKZE.
Oszczedzajgcym w ramach IKE lub IKZE moze by¢ wytgcznie osoba fizyczna, ktdra ukonczyta 16 lat. Matoletni
ma prawo dokonywania wptat na IKE lub IKZE tyko w roku kalendarzowym, w ktorym uzyskuje dochody z
pracy wykonywanej na podstawie umowy o prace.
Warunkiem prowadzenia przez Fundusz IKE lub IKZE jest spetnienie kryteriow wskazanych w Ustawie o
IKE/IKZE, regulaminie odpowiednio IKE lub IKZE, oraz zawarcie z Funduszem Umowy o prowadzenie
IKE/IKZE.
Oszczedzajgcy moze zawrze¢ z Funduszem réwnocze$nie umowe o prowadzenie IKE oraz umowe o
prowadzenie IKZE.
W ramach prowadzenia IKE lub IKZE Fundusz wydziela osobny rejestr dla IKE lub IKZE.
Na IKE lub IKZE moze gromadzi¢ oszczednosci wytacznie jedna osoba. IKE lub IKZE nie moze by¢ prowadzone
w ramach rejestrow wspolnych lub rejestréow matzenskich.
Regulamin IKE oraz IKZE dostepny jest na stronie Towarzystwa oraz u Dystrybutordw oferujgcych
odpowiednio IKE lub IKZE.
Osoba zamierzajgca zosta¢ Oszczedzajgcym w ramach IKE lub IKZE przed zawarciem Umowy o prowadzenie
IKE/IKZE obowigzana jest ztozy¢ o$wiadczenia wymagane Ustawg o IKE/IKZE.
Pierwsza wptata na IKE lub IKZE moze by¢ dokonana nie wczesniej niz w dniu zawarcia Umowy o prowadzenie
IKE/IKZE i nie pdzniej niz w dniu wskazanym w regulaminie odpowiednio IKE lub IKZE.
Oszczedzajgcy moze wskazac jedng lub wiecej osob, ktdrym zostang wyptacone $rodki zgromadzone na IKE
lub IKZE w przypadku jego $mierci. Dyspozycja ta moze by¢ w kazdym czasie odwotana lub zmieniona. W
przypadku braku osoby wskazanej przez Oszczedzajacego Srodki zgromadzone na IKE lub IKZE wchodzg do
spadku po Oszczedzajacym.
Srodki zgromadzone na IKE lub IKZE moga by¢ obcigzone zastawem. Zaspokojenie wierzytelnosci
zabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowane jako czesciowy zwrot albo zwrot. Zaspokojenie wierzytelnosci
zabezpieczonej zastawem z IKZE jest traktowane jako zwrot.
Wyptata Srodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE moze by¢ dokonywana jednorazowo albo w ratach, w
zaleznosci od wniosku Oszczedzajgcego albo osoby uprawnionej do dokonania wyptaty. Sposob i warunki
wyptaty Srodkow okresla regulamin odpowiednio IKE lub IKZE.
Umowa o prowadzenie IKE lub IKZE jest zawierana na czas nieokreslony. Umowa moze by¢ rozwigzana w
kazdym czasie przez Oszczedzajgcego z zachowaniem 30 dniowego terminu wypowiedzenia.
Okres wypowiedzenia rozpoczyna sie nastepnego dnia po otrzymaniu przez Fundusz oswiadczenia o
wypowiedzeniu.
Oszczedzajacy skladajac wypowiedzenie zobowigzany jest do ztozenia przed uptywem okresu wypowiedzenia
dyspozycji wyptaty catosci zgromadzonych $rodkdw, wyptaty transferowej lub zwrotu.
Fundusz ma prawo wypowiedzie¢c Umowe, na pismie pod rygorem niewaznosci, z zachowaniem 30-dniowego
okresu wypowiedzenia w przypadku:

zmian w przepisach prawa dotyczacych IKE lub IKZE i Funduszu, ktére uniemozliwiajg prowadzenie IKE lub

IKZE na dotychczasowych zasadach;
Ztozenie zlecenia zwrotu jest tozsame z wypowiedzeniem Umowy przez Oszczedzajgcego. Umowa ulega
rozwigzaniu z chwilg realizacji zlecenia.
Umowa ulega rozwigzaniu z dniem dokonania przez Fundusz wyptaty, wyptaty transferowej, a takze w
przypadku niedokonania wpfaty umozliwiajgcej otwarcie rejestru IKE/IKZE w wysokosci i terminach
okreslonych w regulaminie odpowiednio IKE lub IKZE.
Niezaleznie od powyzszych zapiséw Umowa o prowadzenie IKE/ IKZE ulega rozwigzaniu z dniem odkupienia
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na odpowiednio IKE lub IKZE.
W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE/ IKZE nastgpi zwrot $rodkdow zgromadzonych na
odpowiednio IKE lub IKZE po ich pomniejszeniu zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, o ile nie
zachodzg przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;j.
Zwrot catosci srodkéw nastepuje takze w przypadku, gdy nastepuije likwidacja Funduszu i nie zostaje dokonana
wypfata lub wyplata transferowa.
Oszczedzajacy moze wystapi¢ z wnioskiem o czesciowy zwrot pod warunkiem, ze Srodki te pochodzity z wpfat
na IKE. Zwrot czesciowy nastepuje w terminie 30 dni od dnia ztozenia stosownego wniosku.
Na réwni ze zwrotem, w tym takze do celéw podatkowych, traktuje sie pozostawienie Srodkéw zgromadzonych
na IKE lub IKZE na rachunku Oszczedzajacego, jezeli Umowa o prowadzenie IKE/ IKZE wygasta, a nie
zachodzg przestanki do wypfaty lub wyptaty transferowe;j.
W przypadku zwrotu Srodki zgromadzone na IKE zostang pomniejszone o nalezny podatek.
W przypadku, gdy do IKE Oszczedzajgcego wptynety Srodki w ramach wptaty transferowej z pracowniczego
programu emerytalnego, poza obcigzeniem tych $rodkdw odpowiednim podatkiem, przed dokonaniem zwrotu,
w ciggu 7 dni, liczac od dnia ztozenia przez Oszczedzajgcego wypowiedzenia, przekazuje na rachunek bankowy
wskazany przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych kwote w wysokosci 30% sumy sktadek podstawowych
wptaconych do programu emerytalnego.
Oszczedzajacy wypowiadajac umowe o prowadzenie IKE zobowigzany jest potwierdzi¢ zapoznanie sie z wyzej
wskazanymi konsekwencjami wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE.
Wyptata transferowa jest dokonywana na zasadach okreslonych w regulaminie IKE lub IKZE i moze byc
dokonana:

z IKE lub IKZE Oszczedzajacego w Funduszu na odpowiednio IKE lub IKZE prowadzone przez inng instytucje,
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z ktérg Oszczedzajgcy zawart umowe o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego Ilub
indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego,

28.2. z IKE Oszczedzajgcego w Funduszu do programu emerytalnego, do ktdrego przystgpit Oszczedzajgcy,

28.3. z IKE zmartego Oszczedzajgcego na IKE Uprawnionego albo do programu emerytalnego Uprawnionego,

28.4. z IKZE zmartego Oszczedzajgcego na IKZE Osoby Uprawnionej,

28.5. z programu emerytalnego, w przypadkach o ktorych mowa w obowigzujacych przepisach prawa do IKE

Oszczedzajgcego w Funduszu.

29. Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wytacznie cato$¢ srodkdw zgromadzonych na IKE lub IKZE, z
wytgczeniem wyjatkdw przewidzianych w Ustawie o IKE/IKZE.

30. Towarzystwo pobiera w zwigzku z prowadzeniem przez Fundusz IKE i IKZE opftaty szczegétowo opisane w
regulaminie IKE lub IKZE. Towarzystwo moze takze okresli¢ w Umowie o prowadzenie IKE/IKZE dodatkowa
optate, pobierang w przypadku, gdy w okreslonym terminie, nie dtuzszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia
zawarcia Umowy o prowadzenie IKE/IKZE Oszczedzajacy dokona wyptaty, wypfaty transferowej lub zwrotu.
Powyzszy termin oraz wysokosS¢ tej optaty bedzie wskazana w Umowie o prowadzenie IKE/IKZE.

Rozdziat VIII
Zasady ustalania Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz Subfunduszy

Art 31.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Subfunduszy

1.  Aktywa Funduszu oraz Subfunduszy wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w artykutach ponizszych.

2. Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz Subfunduszy oraz ustala Warto$¢ Aktywow Netto
Funduszu, a takze kazdego Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii w Dniach Wyceny.

3.  Ostatnie dostepne kursy lokat Funduszu na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny Fundusz okresla o godzinie
23:00.

4. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu zostaty szczegdtowo opisane w prospekcie
informacyjnym Funduszu i sg zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

5. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest rowna Wartosci Aktywdw Funduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o
zobowigzania Funduszu.

6. Zobowigzania, ktdre dotycza catego Funduszu, obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

7.  Czestotliwo$¢ i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu sg wspdlne dla wszystkich Subfunduszy.

Rozdziat IX
Obowiazki informacyjne Funduszu

Art 32.

Prospekt informacyjny Funduszu oraz Kluczowe Informacje dla Inwestoréow

1. Fundusz publikuje prospekt informacyjny oraz dokumenty KID na stronach internetowych Towarzystwa
www.aliortfi.com.

2. [skreslony]

3. [skreslony]

4. Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zadanie, prospekt informacyjny
wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie.

Art 33.

Sprawozdania Funduszu

1. Sprawozdania finansowe Funduszu oraz kazdego z Subfunduszy, beda publikowane w trybie okreSlonym w
przepisach okreslajgcych zasady prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Fundusz publikuje pdtroczne sprawozdania finansowe Funduszu oraz kazdego z Subfunduszy na stronach
internetowych Towarzystwa www.aliortfi.com

3. Fundusz publikuje pdtroczne sprawozdania finansowe w terminie 2 miesiecy od zakonczenia pierwszego
potrocza roku obrotowego.

4. Roczne i pdtroczne sprawozdania finansowe, sg udostepniane w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

5. Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zadanie, roczne i pdtroczne
sprawozdania finansowe, pofaczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe
Subfunduszy.

Art 34.

Inne informacje

1. Informacje dotyczgce ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa niezwiocznie po ich ustaleniu udostepniane beda przez Fundusz na stronach
internetowych Towarzystwa www.aliortfi.com.
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la.

2.

O zamiarze pofaczenia Subfunduszy Towarzystwo ogtosi na stronach internetowych Towarzystwa
www.aliortfi.com.

W innym przypadku, natozonego przepisem prawa obowigzku zamieszczenia przez Fundusz ogtoszen w pismie,
Fundusz bedzie zamieszczat ogtoszenia w dzienniku ogolnopolskim "Rzeczpospolita”. W przypadku, gdy z
przyczyn niezaleznych od Towarzystwa nie bedzie mozliwe zamieszczenie ogtoszenia w dzienniku
"Rzeczpospolita”, Fundusz bedzie publikowat ogtoszenia w dzienniku ogdlnopolskim "Puls Biznesu”.

Na stronie internetowej Towarzystwa nie wczesniej niz czternastego i nie pozniej niz ostatniego dnia miesigca
nastepujgcego po zakonczeniu danego kwartatu publikowane sg informacje o poszczegdinych sktadnikach lokat
kazdego z Subfunduszy wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny danego kwartatu.

Informacje, o ktérych mowa w ust. 3 publikowane sg w postaci pliku pdf w formie tabeli, zawierajacej dane
identyfikujgce dany subfundusz i poszczegdlne sktadniki lokat, ze wskazaniem ich ilosci, wartosci i udziatu w
aktywach.

Rozdziat X
Tworzenie nowych Subfunduszy i likwidacja Subfunduszy

Art 35.
Utworzenie nowego subfunduszu

1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe Subfundusze.

2. Portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu tworzony jest z wptat do Funduszu.

3. Wplaty do Funduszu zbierane bedg w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa zbywane przez nowy
Subfundusz.

4. Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu sg wszystkie
osoby, o ktorych mowa w art. 7 Statutu.

5. Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z nowym Subfunduszem, rozpocznie sie nie
wczesniej niz w dniu wejécia w zycie zmian Statutu w zakresie niezbednym dla utworzenia tego Subfunduszu.
O rozpoczeciu i zakonczeniu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa oraz miejscach przyjmowania
zapisow, Towarzystwo powiadomi w drodze ogtoszenia na stronie internetowej www.aliortfi.com.

6. W ramach zapisow na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu, cena Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii bedzie ceng stafg, jednolitg dla wszystkich Jednostek objetych zapisami.

7. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu bedg przyjmowane bezposrednio przez Fundusz lub
przez Dystrybutora, na formularzach, ktérych wzoér udostepni Towarzystwo lub Dystrybutor.

8. Osoba zapisujaca sie na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu zobowigzana jest dokonac wptaty do
Funduszu, na wydzielony rachunek prowadzony przez Depozytariusza, tytutem sktadanego zapisu. Wpiata
moze by¢ dokonana wytacznie przelewem.

9. Minimalna faczna wysokos$¢ wptat do Funduszu wymagana, aby utworzenie nowego Subfunduszu doszto do
skutku, powinna by¢ nie mniejsza niz 100.000 zt. Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa nowego Subfunduszu fgczna wysoko$¢ wptat do Funduszu nie osiggnie kwoty, o ktérej mowa w
zdaniu poprzednim, Subfundusz nie zostanie utworzony, z zachowaniem postanowien artykutu nastepnego.

10. Szczegoétowe informacje dotyczace tworzenia nowego Subfunduszu, w tym informacje o szczegdtowych
zasadach prowadzenia zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu, Towarzystwo ogtosi na
stronach internetowych www.aliortfi.com i zawrze w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Rozdziat XI

Likwidacja Subfunduszu

Art 36.

Likwidacja Subfunduszu

1.  Fundusz moze dokonac likwidacji Subfunduszu.

2. Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z nastepujacych
przestanek:

2.1.  w przypadku spadku Wartosci Aktywéw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2.000.000 zi;

2.2. w przypadku, gdy w dwodch kolejnych miesigcach kalendarzowych wynagrodzenie otrzymywane przez
Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie kosztéw w wysokosci
przewyzszajacej limity okreslone w Czesci II Statutu odpowiednio w postanowieniach dotyczacych danego
Subfunduszu, po przekroczeniu ktérych Towarzystwo obowigzane jest do ich poniesienia z wtasnych
$rodkow.

3. Decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, w imieniu Funduszu podejmuje
Towarzystwo. Towarzystwo, pomimo wystgpienia przestanki likwidacji Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 2,

moze nie podjac decyzji o likwidacji Subfunduszu.

4. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, Fundusz nie moze zlikwidowal wszystkich Subfunduszy
jednoczesnie.

5.  Wszystkie Subfundusze podlegajg likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.

6. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu

jest Towarzystwo.
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7.

7.1,

7.2,

7.3.

7.4.
7.5.

7.6.

7.6.1

Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu
prowadzona jest z zachowaniem nastepujgcych zasad:
Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywdw, Sciggnieciu naleznosci Subfunduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu przez wyptate
uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.
Zbywanie Aktywow Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesu
Uczestnikéw Subfunduszu i Uczestnikéw Funduszu.
O rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwtocznie informuje podmioty, ktérym powierzyto
wykonywanie swoich obowigzkéw, oraz podmioty, za ktorych posrednictwem Subfundusz zbywa i odkupuje
Jednostki Uczestnictwa. W zwigzku z likwidacjg Subfunduszu Towarzystwo, ogtoszeniem opublikowanym na
stronie www.aliortfi.com, wzywa wierzycieli, ktorzy posiadaja wierzytelnosci zwigzane z likwidowanym
Subfunduszem, do zgtoszenia roszczen w terminie wskazanym w tym ogtoszeniu.
O rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo ogtasza w sposdb, o ktorym mowa w art. 37 ust. 4 .
Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza sprawozdanie finansowe na
dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.
Po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt. 7.1. Towarzystwo sporzadza sprawozdanie zawierajgce co
najmniej:
. bilans zamkniecia sporzadzony na dzien nastepujacy po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt. 7.1.,

7.6.2. liste wierzycieli, ktérzy zgtosili roszczenia wobec Subfunduszu,
7.6.3.  wyliczenie kosztow likwidacji.

7.7.  Niezwiocznie po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, o ktdrym mowa w ustepie powyzej likwidator
przedstawia je do badania podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych.

7.8.  Po zbadaniu sprawozdania finansowego likwidator przesyta Komisji zbadane sprawozdanie wraz z opinig i
raportem z badania.

7.9. Srodki pieniezne, ktdrych wyptacenie nie byto mozliwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu sagdowego.

7.10. Ustalenie kosztdw naleznych likwidowanemu Subfunduszowi i naleznosci likwidowanego Subfunduszu, ktére
dotycza catego Funduszu, nastepuje zgodnie z zasadami okreslonymi w Czesci II Statutu odpowiednio w
postanowieniach dotyczacych danego Subfunduszu.

Rozdziat XII

Zasady rozwigzania Funduszu.

Art 37.
Rozwigzanie i likwidacja Funduszu

1. Fundusz ulega rozwigzaniu, jezeli:

1.1. zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech miesiecy od dnia
wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci
przez Towarzystwo,

1.2.  Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy
o wykonywanie funkcji depozytariusza,

1.3.  Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu spadta ponizej wartosci 2 000 000 ztotych,

1.4.  Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, o ktdrym mowa w ust. 3.

2. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz

zaprzestaje zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

3. Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, w ktérym w odniesieniu do kazdego
z Subfunduszy nastepuje jednoczesnie tego rodzaju sytuacja, ze w dwdch kolejnych miesigcach
kalendarzowych wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem nie
pozwala na pokrywanie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu.

4. Informacja o wystapieniu przyczyn rozwigzania Funduszu bedzie niezwtocznie publikowana przez Towarzystwo
lub Depozytariusza na stronach internetowych Towarzystwa www.aliortfi.com.

5. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywdw, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych $rodkéw pienieznych
Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

6. Srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sgdowego.

7.  Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

8.  Likwidator zgfasza niezwiocznie do rejestru funduszy otwarcie likwidacji Funduszu i dane likwidatora.

Rozdziat XIII

taczenie Subfunduszy

Art 38.
Tryb taczenia Subfunduszy

1.
2.

Subfundusze mogg by¢ tgczone ze soba.
Potaczenie nastepuje przez przeniesienie Aktywdw Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu
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przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.
3.  taczenie Subfunduszy nastepuje na zasadach okreslonych w Ustawie.

Rozdziat XIIIa
Zasady i tryb dzialania Zgromadzenia Uczestnikow

Art. 38a

Zwolywanie Zgromadzenia UczestnikOw oraz miejsce jego odbycia

1. W Funduszu zwotuje sie Zgromadzenie Uczestnikdw w celu wyrazenia zgody na:

1.1. przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

1.2.  przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzgdzajgcego z UE.

Ogtoszenie o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikdw udostepniane jest w sposob wskazany w art. 40 ust. 3
przed przestaniem zawiadomien, o ktérych mowa w ust. 3.

3.  Zgromadzenie Uczestnikow zwotywane jest przez Towarzystwo, ktore zawiadamia o tym kazdego Uczestnika
indywidualnie przesytka polecong lub na trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym
terminem Zgromadzenia Uczestnikow.

4.  Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w siedzibie Funduszu lub w innym miejscu w Warszawie, wskazanym
W ogtoszeniu oraz zawiadomieniu, o ktérych mowa w ust. 3.

5. 0Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikdw do dnia Zgromadzenia Uczestnikdw zawiesza sie
zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu.

Art. 38b

Udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow

1. Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikdw Funduszu
wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow. W
sprawach dotyczacych tylko danego Subfunduszu uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sg
Uczestnicy tego Subfunduszu.

2. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa
udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

3. Pracownicy oraz cztonkowie organdw Towarzystwa mogg by¢ obecni podczas obrad Zgromadzenia
Uczestnikdw.

4. Zazgoda Towarzystwa podczas Zgromadzenia Uczestnikéw mogg byc¢ takze obecne inne osoby.

5. Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmie w nim udziat kworum wskazane w Ustawie.

6. Przed wpuszczeniem na sale, gdzie bedzie odbywac sie Zgromadzenie Uczestnikdw moze by¢é wymagane
okazanie dowodu tozsamosci.

Art. 38c

Przebieg Zgromadzenia Uczestnikow

1. Zgromadzenie Uczestnikow otwiera oraz prowadzi Przewodniczacy, wyznaczony przez Towarzystwo.
Przewodniczacy czuwa nad prawidtowym przebiegiem Zgromadzenia Uczestnikdéw, w tym:

1.1. udziela prawa gtosu,

1.2. rozstrzyga kwestie proceduralne i wydaje zarzadzania porzadkowe,

1.3. zarzadza gtosowania, czuwa nad ich prawidtowym przebiegiem oraz ogtasza ich wyniki.

2. Zgromadzenie Uczestnikdw moze przyja¢ swoj regulamin.

3. Po rozpoczeciu obrad sprawdzana jest tozsamos$¢ zebranych osob, liczba przystugujgcych im gtoséw oraz czy
uczestniczy w nim odpowiednia ilos¢ Uczestnikow do osiggniecia wymaganego kworum.

4.  Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikéw Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawic¢
Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien
zwigzanych ze zdarzeniem, o ktdrym mowa w art. 38a ust. 1, wtym odpowiedzie¢ na zadane przez
Uczestnikéw pytania.

5. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie
zasadnosci wyrazenia zgody, o ktdrej mowa w art. 38a ust. 1.

6. Przewodniczacy moze odebra¢ gtos osobie uporczywie niestosujacej sie do uwag przewodniczacego lub w inny
sposdb zaktdcajacej przebieg posiedzenia.

7.  Glosowania nad uchwatami sg jawne.

8.  Uchwata zgromadzenia uczestnikdw jest protokotowana przez notariusza.

Art. 38d.

Uchwaly Zgromadzenia Uczestnikow

1. Uchwaly podjete przez Zgromadzenie Uczestnikdw sg ogtaszane w sposob wskazany w art. 40 ust. 3.

2. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona na zasadach okreslonych w
Ustawie.

3. W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Zgromadzenia Uczestnikdw sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasadzic od Uczestnika kwote do
dziesieciokrotnej wysokosci kosztéow sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego.
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Nie wylacza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogdinych.

Rozdziat XIV
Postanowienia koncowe

Art 39.
Obowigzywanie Statutu
Postanowienia niniejszego Statutu obowigzujg Fundusz, Towarzystwo oraz wszystkich Uczestnikdw Funduszu.

Art 40.

Zmiany Statutu

1.  Statut moze by¢ zmieniony przez Towarzystwo, bez zezwolenia Komisji, z zastrzezeniem przypadkow , w
ktérych Ustawa wymaga zezwolenia Komisji na dokonanie zmiany Statutu.

2. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

3. Towarzystwo ogtosi 0 zmianie Statutu na stronach internetowych Towarzystwa www.aliortfi.com.
4.  [skreslony]

5. [skreslony]

6. [skreSlony]

7.  [skreslony]

Art 41.

[skreslony]

Strona 166 z 276




CZESC II Subfundusze
Rozdziat XV

[skreslony]

Art 42.

[skreslony]

Art 43.

[skreslony]

Art 44,
[skreslony]

Art 45.
[skreslony]

Art 46.
[skreslony]

Art47.
[skreslony]

Art 48.
[skreslony]

Art 49.
[skreslony]

Art 50.
[skreslony]

Art 51.
[skreslony]
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Rozdziat XVI
Subfundusz ALIOR Stabilny Mieszany

Art 52.
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.

2.

3.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rodkéw gtdwnie
w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, akcje, obligacje lub inne papiery warto$ciowe czy prawa
majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art 53.
Przedmiot lokat Subfunduszu

1.
1.1

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

3.1

3.2,
3.3.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie w:
akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdlnosci: prawa poboru, prawa do
akgji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktorych bazg sg akcje (lub inne prawa majatkowe
inkorporujgce prawa z akcji), a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe
odpowiadajace prawom z akcji dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezacych do Unii Europejskiej oraz bedace przedmiotem obrotu na
Zorganizowanych Rynkach.
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, spetniajace
kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wtasciwym dokumentem, lokujg swoje
aktywa gtdwnie w niektore lub wszystkie kategorie lokat, o ktorych mowa w pkt. 1.1.;
Instrumenty Rynku Pienieznego, dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze
takie jak w szczegodlnosci: bony skarbowe, papiery komercyjne, certyfikaty depozytowe, kwity depozytowe,
ktérych bazg sg obligacje (lub inne prawa majgtkowe inkorporujgce prawa wynikajgce z zaciggniecia dtugu),
listy zastawne, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce
prawom wynikajacym z zaciggniecia dtugu dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych lub bedace
przedmiotem obrotu na rynkach, o ktérych mowa w pkt 1.1. oraz depozyty;
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, spetniajace
kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wtasciwym dokumentem, lokujg swoje
aktywa gtdéwnie w niektdre lub wszystkie kategorie lokat o ktérych mowa w pkt 1.3;
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa
w pkt 1.1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia,
w ktdérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentdw,
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.

Zgodnie z polityka inwestycyjna, zasadami dywersyfikacji i limitami okreslonymi w Statucie dla Subfunduszu,

w ramach lokat, o ktdrych mowa w ust. 1 Subfundusz moze lokowa¢ od 0% do 50% swoich Aktywdw w

jednostki uczestnictwa kazdego z subfunduszy wydzielonych w inPZU Specjalistycznym Funduszu

Inwestycyjnym Otwartym z zastrzezeniem, ze suma lokat we wszystkie Subfundusze tacznie wydzielone w
ramach tego funduszu, bedzie nie wieksza niz 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na
Zorganizowanych Rynkach Pochodnych oraz umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:
kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego posiadanych przez
Subfundusz, albo papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza
naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi;
kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu;
wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.
Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
warto$ciowe na zasadach okreslonych w Ustawie.
Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu, czes¢
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swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

6. Subfundusz moze zaciggac¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

7.  Subfundusz moze zawiera¢ transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell back” i ,sell buy back”, ktore
wynikaja z umdéw, na mocy ktdrych nastepuje przeniesienie wiasnosci papierow przez zbywajacego na
nabywce. Przedmiotem takich transakcji mogg by¢ papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.3.

8. Duracja portfela dla instrumentéw dtuznych wynosi¢ bedzie nie wiecej niz 3 lata.

Art 54.

Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne

1.  Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz moze inwestowa¢ w nastepujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w
tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1.1.  kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartosciowe, stopy procentowe, kursy

walut,

1.2.  opcje, ktdrych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartosciowe, stopy procentowe, kursy walut,

1.3. transakcje dotyczace wymiany walut, papieréw wartosciowych, stop procentowych, ryzyka kredytowego i
indekséw gietdowych.

2. Subfundusz przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujacymi

kryteriami:

2.1.  plynnosdi,

2.2. ceny,

2.3.  dostepnosci,

2.4. zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym.

3. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celdw:

3.1. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci danego aktywa — w celu
ograniczenia tego ryzyka;

3.2. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci danego aktywa — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosSciowych;

3.3. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu
waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3.4. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu kursu waluty, w ktdrej dokonywane sa
inwestycje — w celu zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;

3.5. jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania
instrumentu bazowego - w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

3.6.  w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie bazowym, jezeli z punktu widzenia
wyceny Instrumentu Pochodnego lub kosztdw transakcyjnych lub ptynnosci zajecie pozycji w Instrumencie
Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany alokacji w instrumencie bazowym — w celu zmiany alokacji w
danym instrumencie bazowym;

3.7. w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa - w celu efektywnego
dostosowania struktury Aktywow do docelowej struktury Aktywdw wynikajacej z oceny biezacej sytuacii
rynkowej.

3.8.  w celu zabezpieczenia ryzyka wzrostu lub spadku stép procentowych;

3.9.  w celu przeniesienia ryzyka kredytowego.

4. Subfundusz moze zawieraC transakcje, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje cze$¢ Aktywdw na poziomie
zapewniajacym realizacje tych transakcji.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
pod warunkiem ze:

5.1.  strong transakgji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie
nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie;

5.2. instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

5.3.  instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze
by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazaca;

5.4. baze dla tych instrumentéw stanowia:

5.4.1. indeksy gietdowe,
5.4.2. dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
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5.4.3.

5.4.4.

5.4.5
5.5.

HEwOVooN

= o

kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartoSciowe,
instrumenty rynku pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Subfunduszu,

. instrumenty finansowe, o ktorych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Ustawy,

wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 Ustawy, lub
przez rozliczenie pieniezne.

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, z uwzglednieniem celu inwestycyjnego

Subfunduszu w sytuacjach, o ktérych mowa w pkt 3 ust. 3.5 — 3.7, Subfundusz moze zawiera¢ umowy, majace

za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

- kontrakty terminowe na indeksy gietdowe dotyczace rynkéw instrumentéw dtuznych,

- kontrakty terminowe na kursy walut,

- kontrakty terminowe na papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,

- transakcje forward na kursy walut,

- transakcje swap na kursy walut,

- transakcje swap na stope procentowa,

- transakcje typu FRA (forward rate agreement),

- opcje na indeksy gietdowe,

- opcje na kursy walut.

Art 55.
Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.
1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.
1.6.

4.1.
4.2.
4.3.
4.4.
4.5.
4.6.

Subfundusz lokujac $rodki zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych limitow:
Subfundusz moze lokowac¢ do 5% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym Ze tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢
ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgji, ktdrych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
limit 5%, o ktérym mowa w punkcie 1.1. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery
warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5%
wartosci Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywdéw Subfunduszu,
Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitdw inwestycyjnych, jako
jeden podmiot.
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu
facznie w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1.3. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim,
Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywdw
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej.
[skreslony]
[skreslony]
Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywdw Subfunduszu w depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.
Suma lokat, o ktorych mowa w art. 53 ust. 1 pkt 1.6., nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywdw
Subfunduszu.
Zasad, o ktérych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane
przez:
Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego,
Panstwo cztonkowskie,
jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD,
miedzynarodowg instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo cztonkowskie.
Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 4, przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe
sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakgji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem
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nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6.

6. Subfundusz, moze nie stosowac ograniczen, o ktdrych mowa w ust. 5, z tym ze Subfundusz obowigzany jest
wtedy dokonywac lokaty w papiery wartosciowe, co najmniej szesciu réznych emisji. Wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papierdéw, o ktérych mowa w ust. 6 moze by¢ wytgcznie Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

8.  Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucii
wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa w art. 53 ust. 1.2 oraz 1.4. za wyjatkiem lokat wymienionych w art.
53 ust. 2.

9. [skreslony]

10. Subfundusz nie moze nabywac:

10.1. papieréw wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw w ktérymkolwiek organie emitenta

tych papierdw,

10.2. wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktdrymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

10.3. wiecej niz 25% ogodlnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za
granicg oferujacej publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika.

10.4. wiecej niz 10% wartosci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot.

10.5. wiecej niz 10% wartosci nominalnej papierow dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

11. Limitdw, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 10.3. — 10.5., Subfundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréw
wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub tytutdw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci
brutto papieréw dtuznych lub Instrumentdéw Rynku Pienieznego albo wartosci netto papieréw wartosciowych
W emisji.

12. kaczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 53 ust. 4 nie moze przekroczy¢
30% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

13.  Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule Subfundusz uwzglednia
wartos¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentdéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentow
pochodnych, za wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego sg uznane indeksy.

14. W przypadku depozytow i transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
nie stosuje sie ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.1.i 1.2., z tym ze tgczna wartos¢ lokat w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktdrych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

15. [skreslono]

16. [skreslono]

17. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego
Subfunduszu.

Art 56.

Zasady dywersyfikacji i kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sie zasadg maksymalizacji warto$ci Aktywdéw tego

Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Lokaty dobierane beda przez Subfundusz:

1.2.  dla:

certyfikatow inwestycyjnych,

papierdw wartosciowych emitowanych przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego,

jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej,

. tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytutdw uczestnictwa instytucji wspolnego
inwestowania majacych siedzibe za granica,

— pod katem mozliwosci efektywnego realizowania celéw i polityki inwestycyjnej Subfunduszu, stép zwrotu

uzyskiwanych z tego rodzaju lokat w przesztosci, adekwatnosci i zbieznosci prowadzonej przez dany podmiot polityki

inwestycyjnej i celow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspdlnego inwestowania (w tym typu zamknietego) do polityki inwestycyjnej Subfunduszu, poziom ryzyka
inwestycyjnego, ptynnos$¢ Aktywéw Subfunduszu, poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego podmiotu.

1.3. dla pozostatych instrumentéw Subfundusz bedzie podejmowac decyzje inwestycyjne, kierujgc sie

nastepujgcymi gtéwnymi kryteriami doboru poszczegdinych kategorii lokat:

. w przypadku instrumentéw udziatowych (takich jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity
depozytowe i warranty subskrypcyjne): ryzyko dziatalnosci emitenta, zaréwno na poziomie
makroekonomicznym, jak i specyficznym dla danego emitenta, prognozowane perspektywy wzrostu
wynikéw finansowych emitenta, prognozowany wzrost wyceny rynkowej papieru wartosciowego w ujeciu
nominalnym, prognozowana stopa zwrotu z papieru warto$ciowego w ujeciu relatywnym, tj. w poréwnaniu
z innymi podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego stanowigcego
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punkt odniesienia (benchmark) danego Subfunduszu, dodatkowo w przypadku praw poboru — poza
wskazanymi powyzej — takze relacja ceny prawa poboru do wartosci teoretycznej prawa poboru
wynikajgcej z aktualnej ceny akcji danej spotki,

. w przypadku dtuznych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listdw zastawnych
i obligacji zamiennych na akcje: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,
wysoko$¢ premii za ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do stawek ksztattujgcych sie na rynku, wptyw na
$redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego, dodatkowo — w przypadku papieréw dtuznych
innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski —
poza kryteriami okreslonymi wyzej — takze wiarygodnos¢ kredytowa emitenta; dodatkowo w przypadku
obligacji zamiennych na akcje — poza wskazanymi powyzej — takze warunki zamiany obligacji na akcje,

. w przypadku depozytéw: poziom oprocentowania depozytdw, réwniez w poréwnaniu do stawek
ksztattujgcych sie na rynku, wiarygodno$¢ banku,
. w przypadku Instrumentdw Pochodnych: adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentéw bazowych

z politykg inwestycyjng obowigzujacg dla danego Subfunduszu, efektywno$¢, rozumiana jako zgodnosé
zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego, ptynnosc,
rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajacego
wielkos¢ transakgcji, koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w
relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

. w przypadku pozostatych instrumentdw finansowych, niewymienionych powyzej: mozliwosé
efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Subfunduszu, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
danym instrumentem finansowym.

2. Nie wiecej niz 50 % wartosci Aktywow Subfundusz mogg stanowic:

2.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych swojg siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej,

2.2.  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

2.3.  tytuly uczestnictwa emitowane przez inne instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg,
jezeli instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zgdanie uczestnika, instytucje te
podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspOtpraca Komisji z tym organem oraz spetniajg inne warunki okreslone przez Ustawe,

2.4, certyfikaty inwestycyjne,

2.5. papiery wartoSciowe emitowane przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego.

3.  Subfundusz bedzie dokonywat lokat, stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

3.1.  winstrumenty wymienione w art. 53 pkt 1.1 oraz 1.2 od 20% wartosci aktywdw Netto Subfunduszu do 60%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

3.2.  winstrumenty wymienione w art. 53 pkt 1.3 oraz 1.4 od 40% wartosci aktywow Netto Subfunduszu do 80%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

4. Do 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne.

5. Do 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu moga stanowic¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

6. Jezeli Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, lokuje aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania, zarzadzanych przez to samo Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie moze pobieraé optat za
zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych Ilub tytutdw
uczestnictwa.

Art 57.

Wysokos$¢ minimalnych wplat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
1. Pierwsza wpfata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz pierwsza wptata
$rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr w Subfunduszu
powinna wynosi¢ nie mniej niz:
1.1. 50 zlotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — nie mniej niz 50 ztotych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
1.2. 50 zlotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — nie mniej niz 50 ztotych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
1.3. 50 zlotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — nie mniej niz 50 ztotych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.
2. Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wpfaty.

Art 58.

Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu

1.  Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa
w art. 25 Statutu wynosi 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.
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2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej
mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A i B oraz 0% dla kategorii
Jednostek Uczestnictwa C.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwersje Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktdrej mowa
w art. 27 Statutu, ktéra moze by¢ pobierana oprdcz Optaty Wyréwnawczej, wynosi 1% dla kategorii Jednostek
Uczestnictwa A, B oraz C.

4. W ramach Produktu Specjalnego:

4.1. [skreslony]

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z zerwaniem Umowy o

prowadzenie Produktu Specjalnego i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie moze

przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu 5% Srodkdw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu dla kategorii Jednostek

Uczestnictwa A, B oraz C.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiane, o ktérej mowa w art. 20, ktdra moze by¢ pobierana
oprocz Optaty Wyréwnawczej, wynosi 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.

6. [skreslony]

Art 59.

Dochody Subfunduszu

1. Dochdd osiggniety ze sktadnikow Aktywdw Subfunduszu powieksza warto$¢ Aktywow Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art 60.

Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Subfundusz moze pokrywa¢ ze swoich Aktywdw nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem

Subfunduszu:

1.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

1.2.  koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papierow
wartos$ciowych (w tym przechowywaniem Aktywdow Subfunduszu za granicg) oraz prowadzenie rachunkow
bankowych oraz prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majatkowych, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw Aktywow Subfunduszu,,

1.3.  koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytdw i pozyczek,

1.4.  koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych oraz
czynnosci atestacyjnych wymaganych przez przepisy prawa, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy
ptatnosé,

1.5.  koszty optat sadowych, notarialnych, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami prawa
lub Statutu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu do
Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnos¢, chyba ze koszty te zwigzane
sq wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz,

1.6.  podatki, optaty i inne obcigzenia natozone przez wlasciwe organy panstwowe i samorzagdowe, w tym optaty
za zezwolenia oraz rejestracyjne w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc,

1.7. wynagrodzenie likwidatora Funduszu i/lub Subfunduszu, takze w przypadku wyznaczenia likwidatora przez
Komisje Nadzoru Finansowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc¢ chyba, ze
koszty te zwigzane sg wytacznie z likwidacja Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz

1.8.  koszty likwidacji Funduszu lub Subfunduszu na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc¢ chyba, ze koszty te zwigzane
sq wylacznie z likwidacjg Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz

1.9. koszty zwigzane z przygotowaniem, publikacjg i wydrukiem materiatéw informacyjnych Funduszu
wymaganych przepisami prawa w zakresie dotyczacym Subfunduszu, w wysokosci ustalanej na podstawie
stosunku Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnosé,

1.10. koszty Agenta Transferowego w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajgcy ptatnosé,

1.11. wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnos¢ i koszty
Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg sktadnikdéw Aktywdw Subfunduszu,

1.12. z wylaczeniem optat wskazanych w pkt. 1.4 i 1.11 koszty prowadzenia rachunkowosci Funduszu w
odniesieniu do Subfunduszu, uwzgledniajace optaty licencyjne z tytutu uzytkowania oprogramowania
zwigzanego z prowadzeniem ksigg rachunkowych.

2.  Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.2, 1.3, 1.5, - 1.6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg

pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktdrych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub
zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy panstwowe.

Strona 173z 276




3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.7. i 1.8., stanowig koszty limitowane i zaden z nich nie moze obcigzac
Subfunduszu w wysokosci wyzszej niz rownowartos¢ w ztotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania likwidacji.
4. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 1.4, 1.9. — 1.12 stanowig koszty limitowane, ktdre obcigzajg aktywa
Subfunduszu.
4.1. Koszt, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt. 1.4 bedzie pokrywany do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu w skali roku, nie mniej jednak niz 25.000 ztotych netto.

4.2. Koszt, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt. 1.9 bedzie pokrywany do wysokosci 0,10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania Subfunduszu limit kosztu,
o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.9, bedzie nie nizszy niz 1.000 ztotych netto.

4.3. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt. 1.10 bedzie pokrywany do wysokosci 0,95% Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania Subfunduszu limit kosztu,
0 ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.10, bedzie nie nizszy niz 10.000 ztotych netto.

4.4. Koszt, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt. 1.11 bedzie pokrywany do wysokosci 0,75% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania Subfunduszu limit kosztu,
o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.11, bedzie nie nizszy niz 8.000 ztotych netto.

4.5. Koszt, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt. 1.12 bedzie pokrywany do wysokosci 0,40% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania Subfunduszu limit kosztu,
o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.12, bedzie nie nizszy niz 6.000 ztotych netto.

5. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty obstugi prawnej, inne, niz
wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji oraz koszty dystrybucji pokrywa Towarzystwo z
$rodkow wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 61 .

6. Towarzystwo moze podjgc decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwigzanych z funkcjonowaniem
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.2. — 1.12. W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad
Towarzystwa w formie uchwaty.

7. W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynnosci
okreslonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest
przez Likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

8. Koszty przekraczajgce limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich
wymagalnosci.

Art 61.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie sktadajgce sie z czesci:

1.1. statej, liczonej od Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku, liczonego jako 365 dni lub
366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, ktorej maksymalna, wyrazona procentowo,
wysoko$¢ wynosi:

1.1.1. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,00%,

1.1.2. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 1,65%,

1.1.3. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 1%.

1.2. zmiennej, w wysokosci nie wiekszej niz 20% wzrostu Skorygowanej Jednostki Uczestnictwa [WANSJIU] ponad
wskaznik referencyjny Subfunduszu (,benchmark”™).

2. Rezerwa na cze$¢ statg Wynagrodzenia jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od

Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, jezeli réznica pomiedzy
stopg zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa a stopg zwrotu z benchmarku jest
dodatnia, i pokryta jest ujemna réznicg pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek
uczestnictwa a stopg zwrotu z benchmarku z lat poprzednich w okresie odniesienia. Rezerwa na cze$¢ zmienna
Wynagrodzenia ustalana jako suma naliczen z wszystkich Dniu Wyceny wedtug ponizszych zasad,
indywidualnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa:

a) jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)>=SZF(d-1) oraz SZF(d)>SZMAX oraz RZ(d-1)>0:

RZ(d) = (SZF(d) - max {0;S2(d-1);SZMAX}) * WANS(d) * ST
b) jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)>SZMAX oraz RZ(d-1)=0:
RZ(d) = (SZF(d) -SZMAX) * WANS(d) * ST
c) jezeli: SZF(d)<SZMAX oraz RZ(d-1)>0:
Rz(d) = -RZ(d-1) + WYP
d) jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)<SZF(d-1) oraz SZF(d)>=SZMAX:

SZF(d)-SZF(d-1)

Rz(d) = [RZ(d-1) - WYP] * | sZF(d-1)-SZMAX |

e) w pozostatych przypadkach rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie jest naliczana

gdzie:
e RZz(d) - rezerwa na czes¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa naliczona w danym Dniu Wyceny;
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a)

b)

0)

e RZ(d-1) - rezerwa na czes¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa naliczona w poprzednim Dniu
Wyceny;

e SZF(d) - stopa zwrotu Subfunduszu w Dniu Wyceny obliczana jako rdznica pomiedzy stopg zwrotu
Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa przed naliczeniem czeSci zmiennej
Wynagrodzenia w okresie odniesienia a stopg zwrotu z benchmarku w okresie odniesienia; SZF(d)
obliczana jest wedtug wzoru:

— m WANSJU) _ rn BENCH(d)
SZF(d) - Hd=1 WANSJU(d-1) d=1 BENCH(d-1)

e SZF(d-1) - stopa zwrotu Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny obliczana jako réznica pomiedzy
stopg zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa przed naliczeniem czesci zmiennej
Wynagrodzenia w okresie odniesienia a stopg zwrotu z benchmarku w okresie odniesienia;

e SZMAX - najwieksza dodatnia wartos¢ réznic pomiedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia, a stopami zwrotu z
benchmarku na przestrzeni 5 (pieciu) ostatnich lat kalendarzowych, co oznacza, ze sg to réznice za
okresy rozpoczynajgce sie 5 lat przed Dniem Wyceny (w przypadku gdy nie jest to Dzien Wyceny
odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed tg datg), a konczace sie na ostatni Dzien Wyceny kazdego
roku kalendarzowego od 5 lat wstecz do jednego roku wstecz. W przypadku gdy okres odniesienia jest
krotszy niz 5 lat to najwieksza wartos¢ rézni¢ miedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia a stopami zwrotu z
benchmarku na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego w tym okresie. W pierwszym roku
kalendarzowym w ktérym naliczana jest cze$¢ zmienna Wynagrodzenia, SZMAX = 0.

e WANS(d) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny bez naliczonej rezerwy na czes¢
zmienng Wynagrodzenia;

¢ WANSJIU(d) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny bez naliczonej rezerwy na czesc
zmienng Wynagrodzenia na Jednostke Uczestnictwa,

e WANSJIU(d-1) — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny bez naliczonej
rezerwy na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia na Jednostke Uczestnictwa,

¢ n - liczba dni wyceny w okresie odniesienia;

e ST — procentowa stawka nie wieksza niz 20% za osiggniety wynik;

e WYP - kwota (dodatnia) stanowigca cze$¢ zmienng Wynagrodzenia do wyptaty w zwigzku z umorzeniem
Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika wyliczona zgodnie z ust. 5 lit. a) ponizej.

e BENCH(d) — zmiana wartosci benchmarku w Dniu Wyceny wyliczona zgodnie z ponizszym wzorem:

BENCH(d) = 0,70 * (1+ WIBOR 6M(d—1)+0,50% 4 LD) + 0,30 * MSCI POL(d)
LDR MSCI POL(d-1)

e LDR - liczba dni w roku kalendarzowym,

e LD - liczba dni kalendarzowym pomiedzy kolejnym Dniami Wyceny w ktdrych ustalana jest wartos¢
benchmarku

e MSCI POL(d) - wartos¢ indeksu MSCI Poland IMI Ioc Gross obejmujgcego segmenty duzych, srednich
i matych spdtek polskiego rynku kapitatowego w Dniu Wyceny,

e MSCI POL(d-1) - wartos¢ indeksu MSCI Poland IMI Ioc Gross obejmujgcego segmenty duzych, srednich
i matych spodtek polskiego rynku kapitatowego w poprzednim Dniu Wyceny,

e WIBOR 6M(d-1) - stawka oprocentowania 6-miesiecznych pozyczek na rynku miedzybankowym
ogtoszona w poprzednim Dniu Wyceny (dla Dni Wyceny, w ktérych stawka WIBOR 6M nie jest
publikowana, przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia kalendarzowego, w ktérym stawka byta
opublikowana),

e BENCH(d-1) — zmiana warto$¢ benchmarku w poprzednim Dniu Wyceny,

Cze$C stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest ze $rodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia
miesigca kalendarzowego nastepujacego po miesigcu, za ktéry byta naliczana. Cze$¢ stata Wynagrodzenia
wyptacana jest w wysokosci ustalonej rezerwy na koniec miesigca kalendarzowego, za ktéry nastepuje
wyplata.

Cze$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest ze $rodkéw Subfunduszu na nastepujgcych
zasadach i terminach:

w terminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu w ktdérym nastapito
umorzenie w wartosci skumulowanej ze wszystkich umorzen, od ktorych nalezna jest cze$¢ zmienna
Wynagrodzenia pod warunkiem ustalenia wartosci $rodkéw do wyptaty Uczestnikowi z tytutu umorzenia
Jednostek Uczestnictwa w zwigzku ze ztozong przez Uczestnika dyspozycjg odkupienia; wypfata nastepuje w
wysokosci réownej iloczynowi: naliczonej czesci zmiennej Wynagrodzenia w poprzednim Dniu Wyceny
[RZ(d-1)] oraz ilorazowi liczby odkupywanych Jednostek danej kategorii w stosunku do wszystkich Jednostek
danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny, warto$¢ tak ustalonej kwoty do wyptaty pomniejsza zawigzana
rezerwe na czes¢ zmienng wynagrodzenia lub

w terminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po koncu danego roku
kalendarzowego; wyptata nastepuje w wysokosci naliczonej rezerwy na czes¢ zmienng Wynagrodzenia w
ostatnim Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym, lub

w terminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia po ogtoszeniu likwidacji lub potgczenia z innym
subfunduszem; wyptata nastepuje w wysokosci naliczonej rezerwy na czes¢ zmienng Wynagrodzenia w
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ostatnim Dniu Wyceny przed ogtoszeniem likwidacji lub przed dniem potgczenia subfunduszy.

6. Aktualne stawki okreslone w ust. 1 odnoszace sie do czesci zmiennej i statej Wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem ustalane sg w drodze uchwaty, decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Opfat,
ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 61a

Ograniczenia dotyczace Uczestnikow

1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 2, Uprawnionymi do nabywania i Zzadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem sa:

1.1.  osoby fizyczne,

1.2.  osoby prawne,

1.3. jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej.

2. Uczestnikami Funduszu w ramach Subfunduszu nie mogg by¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg zarzadzane przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

Rozdziat XVII
Subfundusz ALIOR Spokojny Mieszany

Art 62.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.  Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rodkow gtownie w
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica, a takze akcje, obligacje lub inne papiery wartosciowe czy prawa majagtkowe, o
zblizonym profilu ryzyka.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art 63.

Przedmiot lokat Subfunduszu

1.  Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie w:

1.1.  akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdlnosci: prawa poboru, prawa do
akgji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne prawa majgtkowe
inkorporujgce prawa z akgji), a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe
odpowiadajgce prawom z akcji dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub paistw nalezgcych do Unii, a takze na Zorganizowanych Rynkach;

1.2.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, spetniajace
kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym dokumentem, realizuja one
swdj cel inwestycyjny poprzez lokowanie gtdwnie w nastepujace kategorie lokat: akcje i instrumenty
finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdlnoSci: prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych baza sa akcje (lub inne prawa majatkowe inkorporujace prawa z
akgji), a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom
z akdji;

1.3.  Instrumenty Rynku Pienieznego, dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze
takie jak w szczegdlnosci: bony skarbowe, papiery komercyjne, certyfikaty depozytowe, kwity depozytowe,
ktdrych bazg s obligacje (lub inne prawa majatkowe inkorporujgce prawa wynikajace z zaciggniecia dtugu),
listy zastawne, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace
prawom wynikajacym z zaciggniecia dtugu dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych lub bedace
przedmiotem obrotu na rynkach, o ktérych mowa w pkt 1.1. oraz depozyty;

1.4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, spetniajace
kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym dokumentem, podstawowg
kategorig lokat tego funduszu lub tej instytucji sa gtdwnie nastepujace kategorie lokat: Instrumenty Rynku
Pienieznego, dtuzne papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, obligacje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak
w szczegdlnosci: bony skarbowe, papiery komercyjne, certyfikaty depozytowe, kwity depozytowe, ktérych
baza s3 obligacje (lub inne prawa majatkowe inkorporujace prawa wynikajgce z zaciggniecia dtugu), listy
zastawne, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce
prawom wynikajgcym z zaciggniecia dtugu;
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1.5.  papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.

2. Zgodnie z politykg inwestycyjna, zasadami dywersyfikacji i limitami okreslonymi w Statucie dla Subfunduszu,
w ramach lokat, o ktorych mowa w ust. 1 Subfundusz moze lokowa¢ od 0% do 50% swoich Aktywow w
jednostki uczestnictwa kazdego z Subfunduszy wydzielonych w inPZU Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym z zastrzezeniem, ze suma lokat we wszystkie Subfundusze tacznie wydzielone w
ramach tego funduszu bedzie nie wieksza niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe na zasadach okreslonych w Ustawie.

4.  Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu, czesé
swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

5. Subfundusz moze zaciggac, wylgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywdw Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

6. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na
Zorganizowanych Rynkach Pochodnych oraz umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

6.1.  kursow, cen lub wartosci papierdw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez
Subfundusz, albo papierdw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza
naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi;

6.2.  kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu;

6.3.  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

7. Subfundusz moze zawiera¢ transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell back” i ,sell buy back”, ktore
wynikajg z umow, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie wiasnosci papierdw przez zbywajgcego na
nabywce. Przedmiotem takich transakcji mogg by¢ papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.3.

8. Duracja portfela dla instrumentéw dtuznych wynosi¢ bedzie nie wiecej niz 3 lata.

Art 64.

Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne

1.  Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz moze inwestowa¢ w nastepujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w
tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1.1.  kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartosciowe, stopy procentowe, kursy

walut,

1.2.  opcje, ktdérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartoSciowe, stopy procentowe, kursy walut,

1.3. transakcje dotyczace wymiany walut, papieréw wartosciowych, stép procentowych, ryzyka kredytowego i
indekséw gietdowych.

2. Subfundusz przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi

kryteriami:

2.1.  plynnodci,

2.2. ceny,

2.3. dostepnosci,

2.4.  zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym.

3. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw:

3.1. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci danego aktywa — w celu
ograniczenia tego ryzyka;

3.2. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci danego aktywa — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych;

3.3. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu
waluty, w ktdrej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3.4. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu kursu waluty, w ktérej dokonywane sa
inwestycje — w celu zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;

3.5. jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania
instrumentu bazowego - w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

3.6.  w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie bazowym, jezeli z punktu widzenia

wyceny Instrumentu Pochodnego lub kosztdw transakcyjnych lub ptynnosci zajecie pozycji w Instrumencie
Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany alokacji w instrumencie bazowym — w celu zmiany alokacji w
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danym instrumencie bazowym;

3.7. w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa - w celu efektywnego
dostosowania struktury Aktywdw do docelowej struktury Aktywdw wynikajacej z oceny biezacej sytuacji
rynkowej.

3.8.  w celu zabezpieczenia ryzyka wzrostu lub spadku stép procentowych;

3.9. w celu przeniesienia ryzyka kredytowego.

4. Subfundusz moze zawieraC transakcje, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje cze$¢ Aktywdw na poziomie
zapewniajgcym realizacje tych transakcji.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
pod warunkiem ze:

5.1.  strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie
nalezgcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie;

5.2. instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozIliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

5.3. instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze
by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rdwnowazaca;

5.4. baze dla tych instrumentdw stanowia:

5.4.1. indeksy gietdowe,

5.4.2. dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,

5.4.3. kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych Ilub

zorganizowanych,

5.4.4. stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Subfunduszu,

5.4.5. instrumenty finansowe, o ktdrych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Ustawy,

5.5. wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentdw finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 Ustawy, lub

przez rozliczenie pieniezne.

6. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, z uwzglednieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w sytuacjach, o ktdrych mowa w pkt 3 ust. 3.5 — 3.7, Subfundusz moze zawiera¢ umowy, majace
za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

- kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,

- kontrakty terminowe na kursy walut,

- kontrakty terminowe na papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego,
- transakcje forward na kursy walut,

- transakcje swap na kursy walut,

- transakcje swap na stope procentowg,

- transakcje typu FRA (forward rate agreement),

- opcje na indeksy gietdowe,

- opcje na kursy walut.

Art 65.

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Subfundusz lokujac $rodki zobowigzany jest do przestrzegania nastepujgcych limitow:

1.1.  Subfundusz moze lokowac¢ do 5% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym ze taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

1.2.  limit 5% o ktérym mowa w punkcie 1.1. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna wartos¢ lokat w
Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotdw, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow,
nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

1.3.  Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktdrej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako
jeden podmiot.

1.4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywoéw Subfunduszu
facznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt 1.3. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim,
Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywdw
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej.

2. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywdéw Subfunduszu w depozyty w tym

samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

2.1.  Suma lokat, o ktérych mowa w art. 63 ust. 1 pkt 1.5., nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

3. Zasad, o ktorych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
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Pienieznego emitowane lub gwarantowane przez:

3.1.  Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

3.2. jednostke samorzadu terytorialnego,

3.3. Panstwo cztonkowskie,

3.4. jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,

3.5. panstwo nalezace do OECD,

3.6. miedzynarodowg instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo cztonkowskie.

4. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 3, przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery
warto$ciowe wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane,
depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgji, ktorych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35%
wartosci Aktywdw Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 5.

5. Subfundusz, moze nie stosowac ograniczen, o ktdrych mowa w ust. 4, z tym ze Subfundusz obowigzany jest
wtedy dokonywac lokaty w wartoséciowe instrumenty Rynku Pienieznego, co najmniej szesciu réznych emis;ji.
Wartos¢ lokaty w Instrumenty Rynku Pienieznego zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

6. Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréw, o ktérych mowa w ust. 5 moze by¢ wytacznie Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

7. Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywdw w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego Ilub instytucj
wspodlnego inwestowania, o ktérej mowa w art. 63 ust. 1 pkt 1.2. i pkt 1.4. za wyjatkiem lokat wymienionych
w art. 63 ust. 2.

8.  Subfundusz nie moze nabywac:

8.1.  papieréw wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtosow w ktérymkolwiek organie emitenta

tych papieréw,

8.2.  wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akgji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

8.3. wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za
granicg oferujacej publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika.

8.4.  wiecej niz 10% wartosci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot.

8.5.  wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

9. Limitdw, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 8.3 — 8.4 Subfundusz moze nie stosowac w chwili nabycia papieréw
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papierow
wartosciowych lub Instrumentdw Rynku Pienieznego albo wartoséci netto papierow wartosciowych lub
Instrumentdw Rynku Pienieznego w emisji.

10. tagczna warto$¢ pozyczonych papieréw warto$ciowych, o ktdrych mowa w art. 63 ust. 3 nie moze przekroczy¢
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Art 66.

Zasady dywersyfikacji i kryteria doboru lokat Subfunduszu

1.  Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywdw tego

Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Lokaty dobierane bedg przez Subfundusz:
dla:

1. certyfikatdw inwestycyjnych,

2. papieréw wartosciowych emitowanych przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego,

3. jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej,

1.1.4. tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytutdw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania
majacych siedzibe za granica,

— pod katem mozliwosci efektywnego realizowania celéw i polityki inwestycyjnej Subfunduszu stép zwrotu

uzyskiwanych z tego rodzaju lokat w przesztosci, adekwatnosci i zbieznosci prowadzonej przez dany podmiot polityki

inwestycyjnej i celéw inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspdlnego inwestowania (w tym typu zamknietego) do polityki inwestycyjnej Subfunduszu, poziom ryzyka
inwestycyjnego, ptynnos¢ Aktywdw Subfunduszu, poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikdw danego podmiotu.

1.2 dla pozostatych instrumentdw Subfundusz bedzie podejmowac decyzje inwestycyjne, kierujgc sie
nastepujacymi gtdwnymi kryteriami doboru poszczegdinych kategorii lokat:

1.2.1.  w przypadku instrumentéw udziatowych (takich jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe
i warranty subskrypcyjne): ryzyko dziatalnosci emitenta, zaréwno na poziomie makroekonomicznym, jak i
specyficznym dla danego emitenta, prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
prognozowany wzrost wyceny rynkowej papieru warto$ciowego w ujeciu nominalnym, prognozowana
stopa zwrotu z papieru wartoSciowego w ujeciu relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi
papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego stanowigcego punkt odniesienia
(benchmark) danego Subfunduszu, dodatkowo w przypadku praw poboru — poza wskazanymi powyzej —

1.1.
1.1,
1.1,
1.1.
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takze relacja ceny prawa poboru do wartosci teoretycznej prawa poboru wynikajgcej z aktualnej ceny akcji
danej spotki,

1.2.2.  w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow zastawnych i
obligacji zamiennych na akcje: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stdp procentowych,
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,
wysokos$¢ premii za ryzyko inwestycyjne w pordwnaniu do stawek ksztattujgcych sie na rynku, wptyw na
$redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego, dodatkowo — w przypadku papieréw dtuznych
innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski —
poza kryteriami okreSlonymi wyzej — takze wiarygodnos$c kredytowa emitenta; dodatkowo w przypadku
obligacji zamiennych na akcje — poza wskazanymi powyzej — takze warunki zamiany obligacji na akcje,

1.2.3. w przypadku depozytéw: poziom oprocentowania depozytdw, réwniez w poréwnaniu do stawek
ksztattujacych sie na rynku, wiarygodnos¢ banku,

2.  Nie wiecej niz 50 % wartosci Aktywow Subfundusz mogg stanowic:

2.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych swojg siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej,

2.2. tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

2.3. tytuty uczestnictwa emitowane przez inne instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
jezeli instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika, instytucje te
podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezagcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca Komisji z tym organem oraz spetniajg inne warunki okreslone przez Ustawe,

2.4. certyfikaty inwestycyjne,

2.5. papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje wspolnego inwestowania typu zamknietego.

3.  Subfundusz bedzie dokonywat lokat, stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikacji w:

3.1. w instrumenty wymienione w art. 63 pkt 1.1. oraz pkt 1.2. od 0% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do

30% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

3.2. w instrumenty wymienione w art. 63 pkt 1.3. oraz pkt 1.4. od 70% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do

100% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

Do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne.

Do 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Jezeli Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, lokuje aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub

certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub

instytucji wspdlnego inwestowania, zarzadzanych przez to samo Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej

Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie moze pobierac optat za zbywanie

lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.

ous

Art 67.
Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
1. Pierwsza wpfata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz pierwsza wptata
$rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr w Subfunduszu
powinna wynosi¢ nie mniej niz:
1.1. 50 zZtotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — nie mniej niz 50 ztotych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
1.2. 50 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — nie mniej niz 50 ztotych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
1.3. 50 zZtotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — nie mnigj niz 50 ztotych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.
2. Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty.

Art 68.

Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu

1.  Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktdrej mowa
w art. 25 Statutu wynosi 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej
mowa w art. 26 Statutu wynosi 0,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A i B oraz 0% dla kategorii
Jednostek Uczestnictwa C.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwersje Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa
w art. 27 Statutu, ktéra moze by¢ pobierana oprdcz Optaty Wyrédwnawczej, wynosi 1% dla kategorii Jednostek
Uczestnictwa A, B oraz C.

4. W ramach Produktu Specjalnego:

4.1. [skreslony]

4.2. stawka optaty manipulacyjnej, o ktoérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z zerwaniem Umowy o
prowadzenie Produktu Specjalnego i dokonaniem wypfaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie
moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu 2% Srodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu dla kategorii
Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.
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5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiane, o ktérej mowa w art. 20, ktdra moze by¢ pobierana
oprdcz Optaty Wyréwnawczej, wynosi 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.
6. [skreslony]

Art 69.

Dochody Subfunduszu

1. Dochdd osiggniety ze skladnikéw Aktywdw Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.  Fundusz nie wyptaca dochoddéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art 70.

Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1.  Subfundusz moze pokrywa¢ ze swoich Aktywdow nastepujace koszty zwiazane z funkcjonowaniem
Subfunduszu:

1.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

1.2.  koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréw
wartos$ciowych (w tym przechowywaniem Aktywdow Subfunduszu za granicg) oraz prowadzenie rachunkow
bankowych oraz prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majatkowych, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikdéw Aktywow Subfunduszu,,

1.3.  koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytdw i pozyczek,

1.4.  koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentdw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych oraz
czynnosci atestacyjnych wymaganych przez przepisy prawa, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy
ptatnos¢,

1.5.  koszty opfat sadowych, notarialnych, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami prawa
lub Statutu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc, chyba ze koszty te zwigzane
sg wylacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wowczas pokrywa je w catosci Subfundusz,

1.6.  podatki, optaty i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe i samorzgdowe, w tym optaty
za zezwolenia oraz rejestracyjne w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc,

1.7. wynagrodzenie likwidatora Funduszu i/lub Subfunduszu, takze w przypadku wyznaczenia likwidatora przez
Komisje Nadzoru Finansowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnos¢ chyba, ze
koszty te zwigzane sg wylacznie z likwidacjg Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz

1.8.  koszty likwidacji Funduszu lub Subfunduszu na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnos$¢ chyba, ze koszty te zwigzane
sq wytacznie z likwidacjg Subfunduszu, wowczas pokrywa je w catosci Subfundusz

1.9. koszty zwigzane z przygotowaniem, publikacjig i wydrukiem materiatdw informacyjnych Funduszu
wymaganych przepisami prawa w zakresie dotyczacym Subfunduszu, w wysokosci ustalanej na podstawie
stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnos¢,

1.10. koszty Agenta Transferowego w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajgcy ptatnosé,

1.11. wynagrodzenie Depozytariusza w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc i koszty
Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg sktadnikdéw Aktywdw Subfunduszu,

1.12. z wylaczeniem optat wskazanych w pkt. 1.4 i 1.11 koszty prowadzenia rachunkowosci Funduszu w
odniesieniu do Subfunduszu, uwzgledniajace optaty licencyjne z tytutu uzytkowania oprogramowania
zwigzanego z prowadzeniem ksigg rachunkowych.

2.  Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.2, 1.3, 1.5, 1.6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub
zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy panstwowe.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.7. i 1.8., stanowig koszty limitowane i zaden z nich nie moze obcigzac
Subfunduszu w wysoko$ci wyzszej niz réwnowartos¢ w ztotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania likwidacji.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.4, 1.9. — 1.12 stanowig koszty limitowane, ktére obcigzajg aktywa
Subfunduszu.

4.1. Koszt, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt. 1.4 bedzie pokrywany do wysokosci 0,15% Wartosci Aktywdw Netto

Subfunduszu w skali roku, nie mniej jednak niz 25.000 ztotych netto.

4.2.  Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.9 bedzie pokrywany do wysokosci 0,05% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania Subfunduszu limit kosztu,
o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.9, bedzie nie nizszy niz 1.000 ztotych netto.

4.3. Koszt, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt. 1.10 bedzie pokrywany do wysokosci 0,45% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania Subfunduszu limit kosztu,
0 ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.10, bedzie nie nizszy niz 10.000 ztotych netto.
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4.4. Koszt, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt. 1.11 bedzie pokrywany do wysokosci 0,10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania Subfunduszu limit kosztu,
o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.11, bedzie nie nizszy niz 8.000 ztotych netto.

4.5. Koszt, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt. 1.12 bedzie pokrywany do wysokosci 0,10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania Subfunduszu limit kosztu,
o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.12, bedzie nie nizszy niz 6.000 ztotych netto.

5. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty obstugi prawnej, inne, niz
wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji oraz koszty dystrybucji pokrywa Towarzystwo z
$rodkéw wihasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 71.

6. Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwigzanych z funkcjonowaniem
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.2. — 1.12. W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad
Towarzystwa w formie uchwaty.

7. W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynnosci
okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru Aktywow oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez
Likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

8. Koszty przekraczajgce limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich
wymagalnosci.

Art 71.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie sktadajace sie z czesci:

1.1. statej, liczonej od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku, liczonego jako 365 dni lub
366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, ktorej maksymalna, wyrazona procentowo,
wysoko$¢ wynosi:

1.1.1. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,00%,

1.1.2. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 0,50%,

1.1.3. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,50%.

1.2. zmiennej, w wysokosci nie wiekszej niz 20% wzrostu Skorygowanej Jednostki Uczestnictwa [WANSJIU] ponad
wskaznik referencyjny Subfunduszu (,,benchmark”).

2. Rezerwa na cze$¢ statg Wynagrodzenia jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od

Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, jezeli réznica pomiedzy
stopg zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa a stopg zwrotu z benchmarku jest
dodatnia, i pokryta jest ujemna rdznicg pomiedzy stopg zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek
uczestnictwa a stopg zwrotu z benchmarku z lat poprzednich w okresie odniesienia. Rezerwa na cze$¢ zmienna
Wynagrodzenia ustalana jako suma naliczen z wszystkich Dniu Wyceny wedtug ponizszych zasad,
indywidualnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa:

a) jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)>=SZF(d-1) oraz SZF(d)>SZMAX oraz RZ(d-1)>0:

RZ(d) = (SZF(d) - max {0;SZ(d-1);SZMAX}) * WANS(d) * ST
b) jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)>SZMAX oraz RZ(d-1)=0:
RZ(d) = (SZF(d) -SZMAX) * WANS(d) * ST
c) jezeli: SZF(d)<SZMAX oraz RZ(d-1)>0:
RZ(d) = -RZ(d-1) + WYP

d) jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)<SZF(d-1) oraz SZF(d)>=SZMAX:

SZF(d)-SZF(d-1)

Rz(d) = [RZ(d-1) - WYP] * | sZF(d—1)-SZMAX |

e) w pozostatych przypadkach rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie jest naliczana

gdzie:
¢ RZ(d) - rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa naliczona w danym Dniu Wyceny;

e RZ(d-1) - rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa naliczona w poprzednim Dniu
Wyceny;

e SZF(d) - stopa zwrotu Subfunduszu w Dniu Wyceny obliczana jako rdéznica pomiedzy stopg zwrotu
Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa przed naliczeniem czeSci zmiennej
Wynagrodzenia w okresie odniesienia a stopg zwrotu z benchmarku w okresie odniesienia; SZF(d)
obliczana jest wedtug wzoru:

WANSJU(d)

WANSJU(d-1)

BENCH(d)
ENCH(d-1)

SZF(d) = [l4-1

= H3:1B

e SZF(d-1) - stopa zwrotu Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny obliczana jako rdznica pomiedzy
stopa zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa przed naliczeniem czesci zmiennej
Wynagrodzenia w okresie odniesienia a stopg zwrotu z benchmarku w okresie odniesienia;

e SZMAX - najwieksza dodatnia wartos¢ réznic pomiedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej
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kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia, a stopami zwrotu z
benchmarku na przestrzeni 5 (pieciu) ostatnich lat kalendarzowych, co oznacza, ze sg to roznice za
okresy rozpoczynajgce sie 5 lat przed Dniem Wyceny (w przypadku gdy nie jest to Dzien Wyceny
odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed tg datg), a korczace sie na ostatni Dziert Wyceny kazdego
roku kalendarzowego od 5 lat wstecz do jednego roku wstecz. W przypadku gdy okres odniesienia jest
krotszy niz 5 lat to najwieksza wartos¢ rozni¢ miedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia a stopami zwrotu z
benchmarku na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego w tym okresie. W pierwszym roku
kalendarzowym w ktérym naliczana jest cze$¢ zmienna Wynagrodzenia, SZMAX = 0.

e WANS(d) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny bez naliczonej rezerwy na czes¢
zmienng Wynagrodzenia;

o WANSJIU(d) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny bez naliczonej rezerwy na czesc¢
zmienng Wynagrodzenia na Jednostke Uczestnictwa,

e WANSJU(d-1) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny bez naliczonej
rezerwy na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia na Jednostke Uczestnictwa,

e n - liczba dni wyceny w okresie odniesienia;

e ST - procentowa stawka nie wieksza niz 20% za osiggniety wynik;

e WYP - kwota (dodatnia) stanowigca cze$¢ zmienng Wynagrodzenia do wyptaty w zwigzku z umorzeniem
Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika wyliczona zgodnie z ust. 5 lit. @) ponize;j.

e BENCH(d) - zmiana wartosci benchmarku w Dniu Wyceny wyliczona zgodnie z ponizszym wzorem:

_ * WIBOR 6M(d-1)+0,50% 4 % _MSCI POL(d)
BENCH(d) = 0,85 * (1+ DR LD) + 0,15 MSCIPOLE-1)

e LDR - liczba dni w roku kalendarzowym,

e LD — liczba dni kalendarzowym pomiedzy kolejnym Dniami Wyceny w ktdrych ustalana jest wartosc
benchmarku

e MSCI POL(d) - wartos¢ indeksu MSCI Poland IMI Ioc Gross obejmujgcego segmenty duzych, srednich
i matych spdtek polskiego rynku kapitatowego w Dniu Wyceny,

e MSCI POL(d-1) - wartos¢ indeksu MSCI Poland IMI Ioc Gross obejmujgcego segmenty duzych, srednich
i matych spdtek polskiego rynku kapitatowego w poprzednim Dniu Wyceny,

¢ WIBOR 6M(d-1) - stawka oprocentowania 6-miesiecznych pozyczek na rynku miedzybankowym
ogtoszona w poprzednim Dniu Wyceny (dla Dni Wyceny, w ktorych stawka WIBOR 6M nie jest
publikowana, przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia kalendarzowego, w ktérym stawka byta
opublikowana),

¢ BENCH(d-1) - zmiana warto$¢ benchmarku w poprzednim Dniu Wyceny,

4. CzeSc¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wypfacana jest ze $rodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia
miesigca kalendarzowego nastepujgcego po miesigcu, za ktory byta naliczana. Cze$¢ stata Wynagrodzenia
wyptacana jest w wysokosci ustalonej rezerwy na koniec miesigca kalendarzowego, za ktéry nastepuje
wypfata.

5. Cze$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wypfacana jest ze $rodkéw Subfunduszu na nastepujgcych
zasadach i terminach:

a) w terminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu w ktdrym nastgpito
umorzenie w warto$ci skumulowanej ze wszystkich umorzen, od ktérych nalezna jest cze$¢ zmienna
Wynagrodzenia pod warunkiem ustalenia wartosci $rodkéw do wyptaty Uczestnikowi z tytutu umorzenia
Jednostek Uczestnictwa w zwigzku ze ztozong przez Uczestnika dyspozycjg odkupienia; wypfata nastepuje w
wysokosci rownej iloczynowi: naliczonej czesci zmiennej Wynagrodzenia w poprzednim Dniu Wyceny
[RZ(d-1)] oraz ilorazowi liczby odkupywanych Jednostek danej kategorii w stosunku do wszystkich Jednostek
danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny, wartos¢ tak ustalonej kwoty do wyptaty pomniejsza zawigzana
rezerwe na czes¢ zmienng wynagrodzenia lub

b) w terminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po koncu danego roku
kalendarzowego; wyptata nastepuje w wysokosci naliczonej rezerwy na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia w
ostatnim Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym, lub

c) w terminie nie diluzszym niz do pigetnastego dnia po ogtoszeniu likwidacji lub potaczenia z innym
subfunduszem; wyptata nastepuje w wysokosci naliczonej rezerwy na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia w
ostatnim Dniu Wyceny przed ogtoszeniem likwidacji lub przed dniem potaczenia subfunduszy.

6. Aktualne stawki okreslone w ust. 1 odnoszace sie do czesci zmiennej i statej Wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem ustalane sg w drodze uchwalty, decyzja Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Opfat,
ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 71a
Ograniczenia dotyczace Uczestnikow
1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 2, Uprawnionymi do nabywania i Zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem sa:
1.1.  osoby fizyczne,
1.2. osoby prawne,
1.3.  jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej.
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2. Uczestnikami Funduszu w ramach Subfunduszu nie mogg by¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg zarzadzane przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

Rozdziat XVIII
[skreslony]
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Art 72.
[skreslony]

Art 73.
[skreslony]

Art 74.
[skreslony]

Art 75.
[skreslony]

Art 76.
[skreslony]

Art 77.
[skreslony]

Art 78.
[skreslony]

Art 79.
[skreslony]

Art 80.
[skreslony]

Art 81.
[skreslony]

Rozdziat XIX
[skreslony]

Art 82.
[skreslony]

Art 83.
[skreslony]

Art 84.
[skreslony]

Art 85.
[skreslony]

Art 86.
[skreslony]

Strona 185 z 276




Art 87.
[skreslony]

Art 88.
[skreslony]

Art 89.
[skreslony]

Art 90.
[skreslony]

Art 91.
[skreslony]

Art. 91a
[skreslony]

Rozdziat XX
[skreslony]

Art 92,
[skreslony]

Art 93.
[skreslony]

Art 94.
[skreslony]

Art 95.
[skreslony]

Art 96.
[skreslony]

Art 97.
[skreslony]
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Art 111,
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Rozdziat XXII
Subfundusz ALIOR Akcji Zagranicznych

Art 112,
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.  Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat Srodkéw gtéownie w
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica, a takze akcje, obligacje lub inne papiery wartosciowe czy prawa majatkowe, o
zblizonym profilu ryzyka.

3.  Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art 113.

Przedmiot lokat Subfunduszu

1.  Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane wytgcznie w:

1.1. papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank

Polski,

1.2.  papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim,
1.3. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na Zorganizowanych
Rynkach,

1.4.  papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa
w pkt 1.2 lub 1.3., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok
od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

1.5. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok
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1.6.

1.6.1.

1.6.2.

1.6.3.

1.7.

2.

2.1,

2.2,

4.2,
4.3.

5.1.

5.2,

5.3

5.3.1.

5.3.2.

5.4.

5.4.1.

5.4.2.

5.5.
5.6.

5.7.

ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci oraz za zgodg Komisji depozyty w
bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdinotowym,
Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreSlone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz s3:
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku
panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do
ktdrej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie lub
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreSlonymi prawem wspolnotowym, albo przez
podmiot podlegajgcy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreSlone
prawem wspolnotowym, lub
emitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartoSciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktorym
mowa w pkt. 1.2. lub 1.3.
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okre$lone w punktach powyzszych.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na
Zorganizowanych Rynkach Pochodnych oraz umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:
kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw
wartosciowych, ktdre Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie
ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi;
kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu.
wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.
Subfundusz moze zawieraC transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell back” i ,sell buy back”, ktdre
wynikajg z uméw, na mocy ktorych nastepuje przeniesienie wiasnosci papierdow przez zbywajgcego na
nabywce. Przedmiotem takich transakcji mogg by¢ papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego,
o ktérych mowa w ust.. 1 pkt 1.1. - 1.3.
Subfundusz moze nabywac:
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli
instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na Zzadanie uczestnika, instytucje te
podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezagcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca Komisji z tym organem oraz spetniajg inne warunku okreslone przez Ustawe.
Subfundusz moze nabywac certyfikaty inwestycyjne oraz papiery warto$ciowe emitowane przez inne instytucje
wspdlnego inwestowania typu zamknietego, ktdre powinny spetnia¢ nastepujgce kryteria:
potencjalna strata Subfunduszu wynikajgca z lokaty w tego rodzaju certyfikaty inwestycyjne oraz papiery
wartosciowe jest ograniczona do zaptaconej za niego ceny,
sq zbywalne bez ograniczen oraz ich ptynnos¢ pozwala na wypetnienie przez Subfundusz wymogu zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa na zgdanie uczestnika Subfunduszu,
jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:
dokfadng, wiarygodna i regularnie ustalang cene rynkowa lub cene ustalang przez niezalezny od emitenta
system wyceny w przypadku, gdy tego rodzaju certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe stanowia
jednoczesnie papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 1.1. — 1.4. powyzej,
informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie wiarygodnych badan
inwestycyjnych w przypadku, gdy tego rodzaju certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe stanowiag
jednoczesnie papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 1.7. powyzej,
informacje na ich temat sg dostepne:
uczestnikom rynku, w sposéb regularny, doktadny i wyczerpujacy, w przypadku, gdy tego rodzaju
certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe stanowig jednoczesnie papiery wartosciowe, o ktorych
mowa w pkt 1.1. — 1.4. powyzej,
Subfunduszowi, w sposdb regularny i doktadny, w przypadku, gdy tego rodzaju certyfikaty inwestycyjne
oraz papiery warto$ciowe stanowig jednocze$nie papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 1.7. powyzej,
ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i polityka inwestycyjng Subfunduszu,
wynikajace z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzadzania ryzykiem
inwestycyjnym Subfunduszu,
w przypadku papieréow wartosciowych emitowanych przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu
zamknietego, dziatajace w formie spotek inwestycyjnych lub funduszy powierniczych:
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5.7.1. instytucje te podlegajg zasadom tadu korporacyjnego stosowanego w odniesieniu do spoétek,
5.7.2. w przypadku, gdy zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zostanie zlecone innemu podmiotowi,

5.8.

5.8.1.

podmiot ten podlega, wtasciwym ze wzgledu na siedzibe, przepisom dotyczacym ochrony interesow
inwestorow,
w przypadku certyfikatdw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez inne instytucje
wspdlnego inwestowania typu zamknietego, inne niz spdtki inwestycyjne lub fundusze powiernicze:
instytucje te podlegajg zasadom fadu korporacyjnego réwnowaznym do stosowanych w odniesieniu do
spotek,

5.8.2. sg zarzadzane przez podmiot podlegajgcy regulacjom dotyczgcym ochrony intereséw inwestorow.

6. Jezeli z informacji posiadanych przez Subfundusz nie wynika inaczej, certyfikaty inwestycyjne uznaje sie za
spetniajgce kryteria okreslone w pkt 5.8.

7. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.

8.  Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu, czes¢
swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

9.  Subfundusz moze zaciggac, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art 114,

Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne

1.  Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz moze inwestowac¢ w nastepujace rodzaje Instrumentow Pochodnych, w
tym Niewystandaryzowanych Instrumentdéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1.1.  kontrakty terminowe, ktdrych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartoSciowe, stopy procentowe, kursy

walut,

1.2.  opcje, ktdrych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartosciowe, stopy procentowe, kursy walut,

1.3.  transakcje dotyczace wymiany walut, papieréw wartosciowych, stop procentowych, ryzyka kredytowego i
indeksow gietdowych.

2. Subfundusz przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujacymi

kryteriami:

2.1.  plynnosdi,

2.2. ceny,

2.3. dostepnosci,

2.4. zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym.

3. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw:

3.1. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci danego aktywa — w celu
ograniczenia tego ryzyka;

3.2. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci danego aktywa — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych;

3.3. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu
waluty, w ktdrej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3.4. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu kursu waluty, w ktérej dokonywane sg
inwestycje — w celu zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;

3.5. jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania
instrumentu bazowego - w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

3.6.  w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie bazowym, jezeli z punktu widzenia
wyceny Instrumentu Pochodnego lub kosztéw transakcyjnych lub ptynnosci zajecie pozycji w Instrumencie
Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany alokacji w instrumencie bazowym — w celu zmiany alokacji w
danym instrumencie bazowym;

3.7. w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa - w celu efektywnego
dostosowania struktury Aktywow do docelowej struktury Aktywow wynikajgcej z oceny biezacej sytuacji
rynkowej.

3.8.  w celu zabezpieczenia ryzyka wzrostu lub spadku stép procentowych;

3.9. w celu przeniesienia ryzyka kredytowego.

4. Subfundusz moze zawiera¢ transakcje, ktérych przedmiotem s Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje cze$¢ Aktywdw na poziomie
zapewniajgcym realizacje tych transakcji.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
pod warunkiem, ze:

5.1. strong transakgji jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie
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nalezgcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie;

5.2. instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej;

5.3. instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze
by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazaca;

5.4. baze dla tych instrumentdw stanowia:

5.4.1. indeksy gietdowe,

5.4.2. dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,

5.4.3. kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych Ilub

zorganizowanych,

5.4.4. stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan
Subfunduszu.

5.4.5. instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Ustawy;

5.5.  wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 Ustawy, lub

przez rozliczenie pieniezne.

6. [skreslony]

7.  [skreslony]

8.  [skreslony]

9. [skreslony]

10. [skreslony]

11. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, Subfundusz moze zawiera¢ umowy,
majgce za przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne:

- kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,
- kontrakty terminowe na kursy walut,
- kontrakty terminowe na papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
- transakcje forward na kursy walut,
- transakcje swap na kursy walut,
- transakcje swap na stope procentowg,
- transakcje typu FRA (forward rate agreement),
- opcje na indeksy gietdowe,
- opcje na kursy walut.
Art 115.

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Subfundusz lokujac $rodki zobowigzany jest do przestrzegania nastepujgcych limitow:

1.1.  Subfundusz moze lokowa¢ do 5% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym ze taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢
ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgji, ktdrych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

1.2.  limit 5%, o ktérym mowa w punkcie 1.1. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5%
wartosci Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywdéw Subfunduszu,

1.3.  Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitdw inwestycyjnych, jako
jeden podmiot.

1.4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywoéw Subfunduszu
facznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt 1.3. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim,
Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywdw
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej.

1.5.  Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego pkt i pkt 1.6., nie moze lokowac¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywéw Funduszu w:

1.5.1. listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r.

o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

1.5.2. dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktdra podlega szczegdinemu
nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow wartosciowych, pod
warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierdw wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w
aktywa, ktore w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich Swiadczen pienieznych
wynikajacych z tych papieréw warto$ciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich S$wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw
wartosciowych.

1.6. Suma lokat w papiery warto$ciowe, o ktdrych mowa w pkt 1.5., nie moze przekracza¢ 80 % Wartosci
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4.1,
4.2,
4.3.
4.4.
4.5.

10.
10.1.

10.2.
10.3.

10.4.
10.5.
11.

12.

13.

14.

15.

16.
17.

Aktywdéw Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczac¢ 80 % Wartosci Aktywow Funduszu.
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem,
nie moze przekroczy¢ 35 % Wartosci Aktywdw Funduszu.
Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.
Suma lokat, o ktorych mowa w art. 113 ust. 1 pkt 1.7, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu.
Zasad, o ktorych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez:
Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego,
Panstwo cztonkowskie,
jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD,
miedzynarodowg instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo cztonkowskie.
Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 4, przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe
sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakgji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem
nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6.
Subfundusz, moze nie stosowac ograniczen, o ktdorych mowa w ust. 5, z tym ze Subfundusz obowigzany jest
wtedy dokonywac lokaty w papiery wartosciowe, co najmniej szesciu réznych emisji. Wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréw, o ktdrych mowa w ust. 6 moze by¢ wylgcznie Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego Ilub instytuciji
wspolnego inwestowania, o ktorej mowa w art. 113 ust. 4.
taczna wartosS¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspdinego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze
przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Subfundusz nie moze nabywac:
papieréw wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogdinej liczby gtoséw w ktérymkolwiek organie emitenta
tych papieréw,
wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu,
wiecej niz 25% ogdlnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za
granica oferujgcej publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika.
wiecej niz 10% wartosci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot.
wiecej niz 10% wartosci nominalnej papierédw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.
Limitdw, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 10.3. — 10.5., Subfundusz moze nie stosowac w chwili nabycia papieréw
warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub tytutéw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci
brutto papieréw dtuznych lub Instrumentdéw Rynku Pienieznego albo wartosci netto papieréw wartosciowych
W emisji.
taczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 113 ust. 5 nie moze przekroczy¢
30% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.
Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule Subfundusz uwzglednia
warto$¢ papierow warto$ciowych lub Instrumentdw Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentow
pochodnych, za wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego sg uznane indeksy.
W przypadku depozytdw i transakgji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
nie stosuje sie ograniczen o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.1. i 1.2., z tym Ze taczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu.
[skreslono]
[skreslono]
Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego
Subfunduszu.
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Art 116.

Zasady dywersyfikacji i kryteria doboru lokat Subfunduszu
1. Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sie zasadg maksymalizacji wartoSci Aktywow tego
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Lokaty dobierane beda:

1.1. dla:

1.1.1.  certyfikatow inwestycyjnych,

1.1.2.  papieréw warto$ciowych emitowanych przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego,

1.1.3. jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej,

1.1.4. tytutdbw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytutdw uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania majacych siedzibe za granica,

— pod katem mozliwosci efektywnego realizowania celow i polityki inwestycyjnej Subfunduszu, stép zwrotu

uzyskiwanych z tego rodzaju lokat w przesztosci, adekwatnosci polityki inwestycyjnej i celdw inwestycyjnych

funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania (w tym typu
zamknietego) do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

1.2. dla pozostatych instrumentdw Subfundusz bedzie podejmowaé decyzje inwestycyjne, kierujgc sie

nastepujgcymi gtéwnymi kryteriami doboru poszczegdinych kategorii lokat:

1.2.1. w przypadku instrumentéw udziatowych (takich jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity
depozytowe i warranty subskrypcyjne): ryzyko dziatalnosci emitenta, zardwno na poziomie
makroekonomicznym, jak i specyficznym dla danego emitenta, prognozowane perspektywy wzrostu
wynikow finansowych emitenta, prognozowany wzrost wyceny rynkowej papieru wartosciowego w ujeciu
nominalnym, prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego w ujeciu relatywnym, tj. w poréwnaniu
z innymi podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego stanowigcego
punkt odniesienia (benchmark) danego Subfunduszu, dodatkowo w przypadku praw poboru — poza
wskazanymi powyzej — takze relacja ceny prawa poboru do wartosci teoretycznej prawa poboru
wynikajacej z aktualnej ceny akcji danej spotki,

1.2.2. w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentdw Rynku Pienieznego, listdw zastawnych i
obligacji zamiennych na akcje: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,
wysoko$¢ premii za ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do stawek ksztattujgcych sie na rynku, wptyw na
$redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego, dodatkowo — w przypadku papieréw dtuznych
innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski —
poza kryteriami okreslonymi wyzej — takze wiarygodno$¢ kredytowa emitenta; dodatkowo w przypadku
obligacji zamiennych na akcje — poza wskazanymi powyzej — takze warunki zamiany obligacji na akcje,

1.2.3.  w przypadku depozytow: poziom oprocentowania depozytdw, réwniez w pordwnaniu do stawek
ksztattujgcych sie na rynku, wiarygodno$¢ banku,

1.2.4.  w przypadku Instrumentéw Pochodnych: adekwatnos$¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentdw bazowych
z polityka inwestycyjng obowigzujacag dla danego Subfunduszu, efektywno$¢, rozumiana jako zgodnosc
zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang warto$ci instrumentu bazowego, ptynnos¢,
rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajacego
wielkos¢ transakgcji, koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w
relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

1.2.5. w przypadku pozostatych instrumentéw finansowych, niewymienionych powyzej: mozliwos¢
efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Subfunduszu, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
danym instrumentem finansowym.

2. Nie wiecej niz 50 % wartosci Aktywdw Subfundusz mogg stanowic:

2.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych swojg siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej,

2.2.  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

2.3.  tytuly uczestnictwa emitowane przez inne instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
jezeli instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika, instytucje te
podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca Komisji z tym organem oraz spetniajg inne warunki okre$lone przez Ustawe,

2.4, certyfikaty inwestycyjne,

2.5.  papiery wartoSciowe emitowane przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego,

3.  Subfundusz bedzie dokonywat lokat, stosujgc nastepujace zasady ich dywersyfikacji w:

3.1. instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegdlnosci akcje, kwity depozytowe,
a takze jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie z ich statutem lub
regulaminem inwestujg do 100 % aktywdw w instrumenty udziatowe (takie jak akcje i obligacje zamienne
na akcje) lub prowadza polityke inwestycyjng opartg na inwestowaniu w rdézne klasy aktywdéw,— od 80
wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3.2.  dhuzne papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
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Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne
Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny Paristwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkdw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie oraz jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa Funduszy Diuznych, o ktérych mowa w ust. 3a ponizej,
instrumenty Rynku Pienieznego oraz krdtkoterminowe instrumenty dtuzne tj. takie, ktorych okres
pozostajagcy do wykupu jest krotszy niz rok obligacje, w tym obligacje przedsiebiorstw oraz papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku
panstwa federalnego, przez jednego z cztonkdw federaciji, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktorej
nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie — tgcznie od 0 do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3.3. instrumenty finansowe, o ktérych mowa w pkt 3.1 notowane na rynkach zagranicznych, tj. innych niz w

Rzeczpospolitej Polskiej, stanowi¢ bedg nie mniej niz 80% wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu. W
przypadku gdy dany instrument finansowy jest notowany zaréwno na rynku w Rzeczpospolitej Polskiej jak i
na innym rynku zagranicznym, na potrzeby tego limitu uznaje sie, ze jest on notowany na rynku
zagranicznym, nawet w przypadku jego zakupu na rynku w Rzeczpospolitej Polskiej.

3a. Przez Fundusz Dtuzny rozumie sie fundusz inwestycyjny, fundusz zagraniczny lub instytucje wspdinego

inwestowania majaca siedzibe za granica, ktdrego jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa nabywane sg do portfeli Subfunduszy i ktdre zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem
inwestujg znaczng czes¢ swoich aktywow:
3a.1. w depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne (instrumenty finansowe takie jak obligacje, bony skarbowe,
papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub papiery
wartos$ciowe nabyte przez Fundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu) lub,

3a.2. w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg znaczng
czes$¢ aktywow w depozyty bankowe i Instrumenty Diuzne.

3b. Statut lub regulamin Funduszu Dtuznego, o ktérym mowa w ust. 3a powyzej, moze dopuszczac lokowanie
przez ten Fundusz powyzej 20% jego aktywdw, nie wiecej jednak niz 50% wartosci jego aktywow w jednostki
uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ile statut lub
regulamin Funduszu Dtuznego wskazuje ten funduszu lub instytucje wspdlnego inwestowania.

3c. Statut lub regulamin Funduszu Dtuznego, o ktérym mowa w ust. 3a powyzej, moze dopuszczac lokowanie
przez ten Fundusz do 100% wartosci jego aktywdw w jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa jednego
funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ile statut lub regulamin Funduszu Dtuznego:

3c.1.  wskazuje ten fundusz lub instytucje,

3c.2.  okresla zasady polityki inwestycyjnej tego funduszu lub instytucji,

3c.3.  wskazuje wysokoS¢ opfat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot zarzadzajacy tym funduszem lub

instytucja.

4. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w ust. 1 — 3¢, Subfundusz podejmuje decyzje
inwestycyjne, kierujac sie w szczegolnosci:

4.1.  wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej — na poziomie emitenta i rynku,

4.2.  wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

5. Do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu mogg stanowic aktywa zagraniczne.

6. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

7. Jezeli Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, lokuje aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania, zarzadzanych przez to samo Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ optat za
zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych lub tytutdéw
uczestnictwa.

8. Jezeli Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, lokuje powyzej 50% aktywdw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 7, ma obowigzek
ujawni¢ maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucjg wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa w ust. 7, w prospekcie informacyjnym
oraz w rocznym i potrocznym sprawozdaniu finansowym, potgczonym sprawozdaniu finansowym funduszu z
wydzielonymi subfunduszami oraz w sprawozdaniach jednostkowych subfunduszy.

Art 117.
Wysokos$¢ minimalnych wplat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
1. Pierwsza wptata Srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz pierwsza wptata
$rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr w Subfunduszu
powinna wynosi¢ nie mniej niz:
1.1. 50 zZtotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — nie mniej niz 50 ztotych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
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1.2.

1.3.

2.

50 zlotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — nie mniej niz 50 ztotych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

50 zlotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — nie mniej niz 50 ztotych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wpfaty.

Art 118.
Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu

1.

2.

4.1,
4.2,

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa

w art. 25 Statutu wynosi 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej

mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A i B oraz 0% dla kategorii

Jednostek Uczestnictwa C.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwersje Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktdrej mowa

w art. 27 Statutu, ktéra moze by¢ pobierana oprdcz Optaty Wyrdwnawczej, wynosi 1% dla kategorii Jednostek

Uczestnictwa A, B oraz C.

W ramach Produktu Specjalnego:

[skreslony]

stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z zerwaniem Umowy o
prowadzenie Produktu Specjalnego i dokonaniem wypfaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie
moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu 5% S$rodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu dla kategorii
Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiane, o ktérej mowa w art. 20, ktdra moze by¢ pobierana

oprocz Optaty Wyréwnawczej, wynosi 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.

6. [skreslony]
Art 119.

Dochody Subfunduszu

1. Dochdd osiggniety ze sktadnikow Aktywdw Subfunduszu powieksza warto$¢ Aktywow Subfunduszu oraz

odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.  Fundusz nie wyptaca dochoddéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek

Uczestnictwa.
Art 120.
Pokrywanie kosztow Subfunduszu
1. Subfundusz moze pokrywa¢ ze swoich Aktywdéw nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem
Subfunduszu:

1.1.  wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,

1.2.  koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréw
wartosciowych (w tym przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu za granicg) oraz prowadzenie rachunkéw
bankowych oraz prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majatkowych, w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikéw Aktywdw Subfunduszu,,

1.3.  koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytdw i pozyczek,

1.4.  koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych oraz
czynnosci atestacyjnych wymaganych przez przepisy prawa, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy
ptatnosé,

1.5.  koszty optat sadowych, notarialnych, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami prawa
lub Statutu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do
Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnos¢, chyba ze koszty te zwigzane
sq wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz,

1.6.  podatki, optaty i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe i samorzagdowe, w tym optaty
za zezwolenia oraz rejestracyjne w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnose,

1.7. wynagrodzenie likwidatora Funduszu i/lub Subfunduszu, takze w przypadku wyznaczenia likwidatora przez
Komisje Nadzoru Finansowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatno$¢ chyba, ze
koszty te zwigzane sg wytacznie z likwidacja Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz

1.8.  koszty likwidacji Funduszu lub Subfunduszu na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc¢ chyba, ze koszty te zwigzane
sq wylacznie z likwidacjg Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz

1.9. koszty zwigzane z przygotowaniem, publikacja i wydrukiem materiatdw informacyjnych Funduszu

wymaganych przepisami prawa w zakresie dotyczagcym Subfunduszu, w wysokosci ustalanej na podstawie
stosunku Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnosé,
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1.10.

1.11.

1.12.

4.1,

4.2,

4.3.

4.4.

4.5.

koszty Agenta Transferowego w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajgcy ptatnosé,
wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajgcy ptatnos$¢ i koszty
Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg sktadnikdéw Aktywdw Subfunduszu,
z wylaczeniem opfat wskazanych w pkt. 1.4 i 1.11 koszty prowadzenia rachunkowosci Funduszu w
odniesieniu do Subfunduszu, uwzgledniajace optaty licencyjne z tytutu uzytkowania oprogramowania
zwigzanego z prowadzeniem ksigg rachunkowych.
Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 1.2, 1.3, 1.5, 1.6, stanowig koszty nielimitowane i bedg pokrywane
zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z
przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy panstwowe.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.7. i 1.8., stanowig koszty limitowane i zaden z nich nie moze obcigzac
Subfunduszu w wysokosci wyzszej niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania likwidacji.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.4, 1.9. — 1.12 stanowig koszty limitowane, ktére obciazajg aktywa
Subfunduszu.
Koszt, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt. 1.4 bedzie pokrywany do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku, nie mniej jednak niz 25.000 ztotych netto,
Koszt, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt. 1.9 bedzie pokrywany do wysokosci 0,10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania Subfunduszu limit kosztu,
o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.9, bedzie nie nizszy niz 1.000 ztotych netto,
Koszt, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt. 1.10 bedzie pokrywany do wysokosci 0,95% Wartosci Aktywdow Netto
Subfunduszu w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania Subfunduszu limit kosztu,
0 ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.10, bedzie nie nizszy niz 10.000 ztotych netto,
Koszt, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt. 1.11 bedzie pokrywany do wysokosci 0,75% Wartosci Aktywdow Netto
Subfunduszu w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania Subfunduszu limit kosztu,
o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.11, bedzie nie nizszy niz 8.000 ztotych netto,
Koszt, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt. 1.12 bedzie pokrywany do wysokosci 0,40% Wartosci Aktywdow Netto
Subfunduszu w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania Subfunduszu limit kosztu,
o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.12, bedzie nie nizszy niz 6.000 ztotych netto.
Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty obstugi prawnej, inne, niz
wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji oraz koszty dystrybucji pokrywa Towarzystwo z
$rodkéw wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 121.
Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo zwigzanych z funkcjonowaniem
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.2. — 1.12. W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad
Towarzystwa w formie uchwaty.
W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynnosci
okreslonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest
przez Likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.
Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich
wymagalnosci.

Art 121,
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.
1.1.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie sktadajace sie z czesci:

statej, liczonej od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, liczonego jako 365 dni lub
366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, ktorej maksymalna, wyrazona procentowo,
wysoko$¢ wynosi:

1.1.1. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,00%,
1.1.2. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,00%,
1.1.3. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 1%.

1.2.

2.

3.

zmiennej, w wysokosci nie wiekszej niz 20% wzrostu Skorygowanej Jednostki Uczestnictwa [WANSIU] ponad
wskaznik referencyjny Subfunduszu (,benchmark”).
Rezerwa na cze$¢ statg Wynagrodzenia jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.
Rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, jezeli réznica pomiedzy
stopg zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa a stopg zwrotu z benchmarku jest
dodatnia, i pokryta jest ujemna réznicg pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek
uczestnictwa a stopg zwrotu z benchmarku z lat poprzednich w okresie odniesienia. Rezerwa na cze$¢ zmienna
Wynagrodzenia ustalana jako suma naliczen z wszystkich Dniu Wyceny wedtug ponizszych zasad,
indywidualnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa:
a) jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)>=SZF(d-1) oraz SZF(d)>SZMAX oraz RZ(d-1)>0:

Rz(d) = (SZF(d) - max {0;SZ(d-1);SZMAX}) * WANS(d) * ST
b) jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)>SZMAX oraz RZ(d-1)=0:
Rz(d) = (SZF(d) -SZMAX) * WANS(d) * ST
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a)

¢) jezeli: SZF(d)<SZMAX oraz RZ(d-1)>0:
RZ(d) = -RZ(d-1) + WYP
d) jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)<SZF(d-1) oraz SZF(d)>=SZMAX:

SZF(d)-SZF(d—1)

RZ(d) = [RZ(d-1) - WYP] * | szF(d-1)-szMAX |

e) w pozostatych przypadkach rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie jest naliczana

gdzie:

¢ RZ(d) - rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa naliczona w danym Dniu Wyceny;

e RZ(d-1) - rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa naliczona w poprzednim Dniu
Wyceny;

e SZF(d) - stopa zwrotu Subfunduszu w Dniu Wyceny obliczana jako rdznica pomiedzy stopg zwrotu
Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa przed naliczeniem czeSci zmiennej
Wynagrodzenia w okresie odniesienia a stopg zwrotu z benchmarku w okresie odniesienia; SZF(d)
obliczana jest wedtug wzoru:

_ WANSJU(d) BENCH(d)
SZF(d) = [1d-1wanspoa—1 ~ d=1 Bencra-n)

e SZF(d-1) - stopa zwrotu Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny obliczana jako réznica pomiedzy
stopg zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa przed naliczeniem czesci zmiennej
Wynagrodzenia w okresie odniesienia a stopg zwrotu z benchmarku w okresie odniesienia;

e SZMAX - najwieksza dodatnia wartos¢ réznic pomiedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem czeSci zmiennej Wynagrodzenia, a stopami zwrotu z
benchmarku na przestrzeni 5 (pieciu) ostatnich lat kalendarzowych, co oznacza, ze sg to réznice za
okresy rozpoczynajgce sie 5 lat przed Dniem Wyceny (w przypadku gdy nie jest to Dzien Wyceny
odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed tg datg), a konczace sie na ostatni Dzien Wyceny kazdego
roku kalendarzowego od 5 lat wstecz do jednego roku wstecz. W przypadku gdy okres odniesienia jest
krotszy niz 5 lat to najwieksza wartos¢ rézni¢ miedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia a stopami zwrotu z
benchmarku na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego w tym okresie. W pierwszym roku
kalendarzowym w ktérym naliczana jest cze$¢ zmienna Wynagrodzenia, SZMAX = 0.

e WANS(d) — Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny bez naliczonej rezerwy na czesc
zmienng Wynagrodzenia;

e WANSJIU(d) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny bez naliczonej rezerwy na czes¢
zmienng Wynagrodzenia na Jednostke Uczestnictwa,

e WANSJIU(d-1) — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny bez naliczonej
rezerwy na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia na Jednostke Uczestnictwa,

e n - liczba dni wyceny w okresie odniesienia;

e ST - procentowa stawka nie wieksza niz 20% za osiggniety wynik;

e WYP - kwota (dodatnia) stanowigca cze$¢ zmienng Wynagrodzenia do wyptaty w zwigzku z umorzeniem
Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika wyliczona zgodnie z ust. 5 lit. @) ponizej.

e BENCH(d) — zmiana wartosci benchmarku w Dniu Wyceny wyliczona zgodnie z ponizszym wzorem:

_  MsclAcwI(d)

e MSCI ACWI(d) - wartos¢ MSCI ACWI Net Total Return Local Index obejmujacego szeroki wachlarz
duzych i srednich spdtek zaréwno z rynkéw rozwinietych jak i rozwijajacych sie w Dniu Wyceny,

e MSCI ACWI(d-1) - warto$¢ MSCI ACWI Net Total Return Local Index obejmujacego szeroki wachlarz
duzych i $rednich spdtek zaréwno z rynkéw rozwinietych jak i rozwijajacych sie w poprzednim Dniu
Wyceny,

e BENCH(d-1) — zmiana warto$¢ benchmarku w poprzednim Dniu Wyceny,

Cze$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest ze $rodkdw Subfunduszu do pietnastego dnia
miesigca kalendarzowego nastepujgcego po miesigcu, za ktory byta naliczana. Cze$¢ stata Wynagrodzenia
wyptacana jest w wysokosci ustalonej rezerwy na koniec miesigca kalendarzowego, za ktéry nastepuje
wyplata.

Cze$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest ze $rodkdw Subfunduszu na nastepujacych
zasadach i terminach:

w terminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu w ktdérym nastapito
umorzenie w wartosci skumulowanej ze wszystkich umorzen, od ktorych nalezna jest cze$¢ zmienna
Wynagrodzenia pod warunkiem ustalenia wartosci $rodkéw do wyptaty Uczestnikowi z tytutu umorzenia
Jednostek Uczestnictwa w zwigzku ze ztozong przez Uczestnika dyspozycjg odkupienia; wypfata nastepuje w
wysokosci réwnej iloczynowi: naliczonej czesSci zmiennej Wynagrodzenia w poprzednim Dniu Wyceny
[RZ(d-1)] oraz ilorazowi liczby odkupywanych Jednostek danej kategorii w stosunku do wszystkich Jednostek
danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny, warto$¢ tak ustalonej kwoty do wyptaty pomniejsza zawigzana
rezerwe na czesS¢ zmienng wynagrodzenia lub
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b)

0)

w terminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po koncu danego roku
kalendarzowego; wyptata nastepuje w wysokosci naliczonej rezerwy na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia w
ostatnim Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym, lub

w terminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia po ogtoszeniu likwidacji lub potgczenia z innym
subfunduszem; wyptata nastepuje w wysokosci naliczonej rezerwy na czeS¢ zmienng Wynagrodzenia w
ostatnim Dniu Wyceny przed ogtoszeniem likwidacji lub przed dniem potaczenia subfunduszy.

Aktualne stawki okreslone w ust. 1 odnoszace sie do czesci zmiennej i statej Wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem ustalane sg w drodze uchwalty, decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Opfat,
ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 121a
Ograniczenia dotyczace Uczestnikow

1.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 2, Uprawnionymi do nabywania i zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem sa:

1.1. osoby fizyczne,

1.2. osoby prawne,

1.3. jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej.

Uczestnikami Funduszu w ramach Subfunduszu nie mogg by¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg zarzadzane przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

Rozdziat XXIII
[skreslony]

Art 122,
[skreslony]

Art 123.
[skreslony]

Art 124,
[skreslony]

Art 125,
[skreslony]

Art 126.
[skreslony]

Art 127.
[skreslony]

Art 128.
[skreslony]

Art 129,
[skreslony]

Art 130.
[skreslony]

Art 131,
[skreslony]
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Rozdzial XXIIIa
Subfundusz ALIOR Akcji Polskich

Art 132.
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.  Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat srodkéw gtéwnie w akcje
lub inne papiery wartosciowe czy prawa majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka, a takze obligacje, jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica.

3.  Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art 133.

Przedmiot lokat Subfunduszu

1.  Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wylacznie w:

1.1.  papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parnstwa lub Narodowy Bank
Polski,

1.2.  papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim,

1.3. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na Zorganizowanych
Rynkach,

1.4.  papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa
w pkt 1.2 lub 1.3., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok
od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

1.5. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalno$ci oraz za zgoda Komisji depozyty w
bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdlnotowym,

1.6. Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz s3:

1.6.1. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wifasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Panstwa
czlonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Pafistwo czionkowskie, albo, w przypadku
panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do
ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie lub

1.6.2. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi witasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez
podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspdlnotowym, lub

1.6.3. emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym
mowa w pkt. 1.2. lub 1.3.

1.7.  papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okre$lone w punktach powyzszych.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim
oraz na Zorganizowanych Rynkach Pochodnych oraz umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

2.1.  kurséw, cen lub wartos$ci papieréw warto$ciowych posiadanych przez Subfundusz, albo papierdéw
wartosciowych, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie
ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi;

2.2.  kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

2.3.  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu.

3.  Subfundusz moze zawiera¢ transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell back” i ,sell buy back”, ktére
wynikajg z umow, na mocy ktdérych nastepuje przeniesienie wiasnosci papierdw przez zbywajgcego na
nabywce. Przedmiotem takich transakcji moga by¢ papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego,
o0 ktérych mowa w ust.. 1 pkt 1.1. — 1.3.

4.  Subfundusz moze nabywac:

4.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej,
4.2.  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
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4.3. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli
instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika, instytucje te
podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezagcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspOtpraca Komisji z tym organem oraz spetniajg inne warunku okreslone przez Ustawe.

5. Subfundusz moze nabywac certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje

wspdlnego inwestowania typu zamknietego, ktdre powinny spetnia¢ nastepujace kryteria:

5.1. potencjalna strata Subfunduszu wynikajgca z lokaty w tego rodzaju certyfikaty inwestycyjne oraz papiery
wartosciowe jest ograniczona do zaptaconej za niego ceny,

5.2. s zbywalne bez ograniczen oraz ich ptynno$¢ pozwala na wypetnienie przez Subfundusz wymogu zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa na zadanie uczestnika Subfunduszu,

5.3.  jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:

5.3.1. doktadng, wiarygodng i regularnie ustalang cene rynkowg lub cene ustalang przez niezalezny od emitenta
system wyceny w przypadku, gdy tego rodzaju certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe stanowig
jednoczesnie papiery wartosciowe, o ktdrych mowa w pkt 1.1. — 1.4. powyzej,

5.3.2. informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie wiarygodnych badan
inwestycyjnych w przypadku, gdy tego rodzaju certyfikaty inwestycyjne oraz papiery warto$ciowe stanowig
jednoczesnie papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 1.7. powyzej,

5.4. informacje na ich temat sg dostepne:

5.4.1. uczestnikom rynku, w sposdb regularny, doktadny i wyczerpujacy, w przypadku, gdy tego rodzaju
certyfikaty inwestycyjne oraz papiery warto$ciowe stanowig jednoczesnie papiery wartosciowe, o ktorych
mowa w pkt 1.1. — 1.4. powyzej,

5.4.2. Subfunduszowi, w sposdb regularny i doktadny, w przypadku, gdy tego rodzaju certyfikaty inwestycyjne
oraz papiery wartoséciowe stanowig jednoczesnie papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 1.7. powyzej,

5.5. ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i politykg inwestycyjng Subfunduszu,

5.6. wynikajace z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzadzania ryzykiem
inwestycyjnym Subfunduszu,

5.7. w przypadku papierow wartosciowych emitowanych przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu
zamknietego, dziatajace w formie spotek inwestycyjnych lub funduszy powierniczych:

5.7.1.  instytucje te podlegajg zasadom tadu korporacyjnego stosowanego w odniesieniu do spotek,

5.7.2. w przypadku, gdy zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zostanie zlecone innemu podmiotowi,
podmiot ten podlega, wtasciwym ze wzgledu na siedzibe, przepisom dotyczacym ochrony interesow
inwestoréw,

5.8. w przypadku certyfikatdw inwestycyjnych oraz tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez inne instytucje

wspdlnego inwestowania typu zamknietego, inne niz spdtki inwestycyjne lub fundusze powiernicze:

5.8.1. instytucje te podlegajg zasadom tadu korporacyjnego rdwnowaznym do stosowanych w odniesieniu do
spotek,

5.8.2. sg zarzadzane przez podmiot podlegajgcy regulacjom dotyczgcym ochrony intereséw inwestorow.

6. Jezeli z informacji posiadanych przez Subfundusz nie wynika inaczej, certyfikaty inwestycyjne uznaje sie za

spetniajace kryteria okreslone w pkt 5.8.

7. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery

wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.

8.  Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu, czes¢

swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

9.  Subfundusz moze zaciggac, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,

o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Art 134.
Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne
1.  Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz moze inwestowa¢ w nastepujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w
tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1.1.  kontrakty terminowe, ktorych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartosciowe, stopy procentowe, kursy
walut,

1.2.  opcje, ktorych baze stanowig indeks gietdowy, papiery warto$ciowe, stopy procentowe, kursy walut,

1.3. transakcje dotyczgce wymiany walut, papieréw wartosciowych, stop procentowych, ryzyka kredytowego i
indeksow gietdowych.

2. Subfundusz przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi

kryteriami:

2.1.  ptynnosci,

2.2. ceny,

2.3. dostepnosci,

2.4. zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym.

3. Instrumenty, o ktdérych mowa w ust. 1 moga by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego

Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celdw:
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3.1,

3.2,

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.
3.9.

5.1.

5.2,
5.3.

5.4

5.4.1.
5.4.2.
5.4.3.

5.4.4.

5.4.5.

HE2OONO

0.
1.

jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko spadku warto$ci danego aktywa — w celu
ograniczenia tego ryzyka;
jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajacego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci danego aktywa — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papierow wartosciowych;
jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu
waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,
jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu kursu waluty, w ktdrej dokonywane sg
inwestycje — w celu zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;
jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania
instrumentu bazowego - w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.
w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie bazowym, jezeli z punktu widzenia
wyceny Instrumentu Pochodnego lub kosztdw transakcyjnych lub ptynnosci zajecie pozycji w Instrumencie
Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany alokacji w instrumencie bazowym — w celu zmiany alokacji w
danym instrumencie bazowym;
w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa - w celu efektywnego
dostosowania struktury Aktywow do docelowej struktury Aktywow wynikajacej z oceny biezacej sytuacii
rynkowej;
w celu zabezpieczenia ryzyka wzrostu lub spadku stop procentowych;
w celu przeniesienia ryzyka kredytowego.
Subfundusz moze =zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje cze$¢ Aktywow na poziomie
zapewniajacym realizacje tych transakcji.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
pod warunkiem, ze:
strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie
nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie;
instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej;
instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze
by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazaca;
baze dla tych instrumentoéw stanowia:
indeksy gietdowe,
dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,
stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Subfunduszu.
instrumenty finansowe, o ktdrych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Ustawy;
wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 Ustawy, lub
przez rozliczenie pieniezne.
[skreslony]
[skreslony]
[skreslony]
[skreslony]
[skreslony]
W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, Subfundusz moze zawiera¢ umowy,
majace za przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne:
- kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,
- kontrakty terminowe na kursy walut,
- kontrakty terminowe na papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
- transakcje forward na kursy walut,
- transakcje swap na kursy walut,
- transakcje swap na stope procentowg,
- transakcje typu FRA (forward rate agreement),
- opcje na indeksy gietdowe,

- opcje na kursy walut.

Art 135.
Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

Subfundusz lokujac $rodki zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych limitow:
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1.1,

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.5.1.

1.5.2.

1.6.

4.1,
4.2.
4.3.
4.4,
4.5.
4.6.

10.
10.1.

Subfundusz moze lokowac do 5% wartosci swoich Aktywdw w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym ze tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos$¢
ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktdrych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,
limit 5%, o ktorym mowa w punkcie 1.1. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery
warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotdw, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5%
wartosci Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywdow Subfunduszu,
Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitdw inwestycyjnych, jako
jeden podmiot.
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu
facznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt 1.3. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim,
Fundusz, dziatajagc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej.
Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego pkt i pkt 1.6., nie moze lokowac¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Funduszu w:
listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r.
o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub
dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktdra podlega szczegdlnemu
nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow wartosciowych, pod
warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w
aktywa, ktore w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich Swiadczen pienieznych
wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniaja
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich S$wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw
wartosciowych.
Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 1.5., nie moze przekracza¢ 80 % Wartosci
Aktywow Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80 % Wartosci Aktywdw Funduszu.
taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem,
nie moze przekroczy¢ 35 % Wartosci Aktywdw Funduszu.
Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.
Suma lokat, o ktérych mowa w art. 133 ust. 1 pkt 1.7, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu.
Zasad, o ktérych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez:
Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego,
Panstwo cztonkowskie,
jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD,
miedzynarodowg instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo cztonkowskie.
Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 4, przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe
sg poreczane lub gwarantowane, depozytdw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakgji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem
nie moze przekroczyé 35% wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6.
Subfundusz, moze nie stosowac¢ ograniczen, o ktdrych mowa w ust. 5, z tym ze Subfundusz obowigzany jest
wtedy dokonywac lokaty w papiery wartosciowe, co najmniej szesciu réznych emisji. Warto$¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu.
Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papierédw, o ktérych mowa w ust. 6 moze by¢ wylacznie Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywdw w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucii
wspdlnego inwestowania, o ktdrej mowa w art. 133 ust. 4.
taczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze
przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Subfundusz nie moze nabywac:
papieréw warto$ciowych dajgcych wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtosow w ktérymkolwiek organie emitenta
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tych papieréw,

10.2. wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktdrymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

10.3. wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za
granicg oferujacej publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajgcej je na zadanie uczestnika.

10.4. wiecej niz 10% wartosci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot.

10.5. wiecej niz 10% wartosci nominalnej papierow dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

11. Limitdw, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 10.3. — 10.5., Subfundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréw
wartosciowych, Instrumentdéw Rynku Pienieznego lub tytutdw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci
brutto papierdéw dtuznych lub Instrumentdéw Rynku Pienieznego albo wartosci netto papieréw wartosciowych
W emisji.

12. taczna wartos¢ pozyczonych papierdw wartosciowych, o ktdrych mowa w art. 133 ust. 5 nie moze przekroczy¢
30% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu.

13.  Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule Subfundusz uwzglednia
wartos¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentéw
pochodnych, za wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego sg uznane indeksy.

14. W przypadku depozytdw i transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
nie stosuje sie ograniczen o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 1.1. i 1.2., z tym Ze faczna wartosc lokat w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktdrych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

15. [skreslono]

16. [skreslono]

17. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego
Subfunduszu.

Art 136.
Zasady dywersyfikacji i kryteria doboru lokat Subfunduszu
1. Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg maksymalizacji warto$ci Aktywow tego
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Lokaty dobierane beda:
dla:

1. certyfikatdw inwestycyjnych,

2. papierow wartosciowych emitowanych przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego,

3. jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej,

1.1.4. tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuldw uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania majacych siedzibe za granica,

— pod katem mozliwosci efektywnego realizowania celéw i polityki inwestycyjnej Subfunduszu, stép zwrotu

uzyskiwanych z tego rodzaju lokat w przesztosci, adekwatnosci polityki inwestycyjnej i celéw inwestycyjnych

funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdinego inwestowania (w tym typu
zamknietego) do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

1.2. dla pozostatych instrumentdw Subfundusz bedzie podejmowaé decyzje inwestycyjne, kierujgc sie

nastepujgcymi gtéwnymi kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat:

1.2.1. w przypadku instrumentéw udzialowych (takich jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity
depozytowe i warranty subskrypcyjne): ryzyko dziatalnoéci emitenta, zaréwno na poziomie
makroekonomicznym, jak i specyficznym dla danego emitenta, prognozowane perspektywy wzrostu
wynikéw finansowych emitenta, prognozowany wzrost wyceny rynkowej papieru wartosciowego w ujeciu
nominalnym, prognozowana stopa zwrotu z papieru warto$ciowego w ujeciu relatywnym, tj. w poréwnaniu
z innymi podobnymi papierami lub w porédwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego stanowigcego
punkt odniesienia (benchmark) danego Subfunduszu, dodatkowo w przypadku praw poboru — poza
wskazanymi powyzej — takze relacja ceny prawa poboru do wartosci teoretycznej prawa poboru
wynikajacej z aktualnej ceny akcji danej spotki,

1.2.2. w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych, Instrumentdw Rynku Pienieznego, listdw zastawnych i
obligacji zamiennych na akcje: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem warto$ciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,
wysoko$¢ premii za ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do stawek ksztattujgcych sie na rynku, wptyw na
$redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego, dodatkowo — w przypadku papieréw dtuznych
innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski —
poza kryteriami okreslonymi wyzej — takze wiarygodno$¢ kredytowa emitenta; dodatkowo w przypadku
obligacji zamiennych na akcje — poza wskazanymi powyzej — takze warunki zamiany obligacji na akcje,

1.2.3.  w przypadku depozytdw: poziom oprocentowania depozytéw, réwniez w poréwnaniu do stawek
ksztattujgcych sie na rynku, wiarygodno$¢ banku,

1.1.
1.1,
1.1,
1.1.
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1.2.4.

1.2.5.

2.

2.2,
2.3.

2.4.
2.5.

3.1,

3.2,

3.3.

3a.

3a.l1.

3a.2.

3b.

w przypadku Instrumentéw Pochodnych: adekwatnos$é, rozumiana jako zgodnosc¢ instrumentéw bazowych
z politykg inwestycyjng obowigzujacg dla danego Subfunduszu, efektywno$¢, rozumiana jako zgodnosé
zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego, ptynnosg,
rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajgcego
wielkos¢ transakgiji, koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w
relacji do kosztdw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,
w przypadku pozostatych instrumentéw finansowych, niewymienionych powyzej: mozliwosé
efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Subfunduszu, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
danym instrumentem finansowym.
Nie wiecej niz 30 % wartosci Aktywow Subfundusz mogg stanowic:
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych swojg siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
tytuty uczestnictwa emitowane przez inne instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
jezeli instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika, instytucje te
podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca Komisji z tym organem oraz spetniajg inne warunki okreslone przez Ustawe,
certyfikaty inwestycyjne,
papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje wspolnego inwestowania typu zamknietego,
Subfundusz bedzie dokonywat lokat, stosujgc nastepujace zasady ich dywersyfikacji w:
instrumenty udziatowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegdlnosci akcje, kwity
depozytowe, a takze jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuty uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdélnego inwestowania, ktére zgodnie z ich
statutem lub regulaminem inwestujg do 100 % aktywow w instrumenty udziatowe (takie jak akcje
i obligacje zamienne na akcje) lub prowadza polityke inwestycyjng opartg na inwestowaniu w rézne
klasy aktywow, — od 80% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu do 100% wartosci Aktywdow
Subfunduszu,
dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub
lokalne wtadze publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkow federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktdérej nalezy co najmniej jedno
Panstwo cztonkowskie oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
Funduszy Dtuznych, o ktérych mowa w ust. 3a ponizej, instrumenty Rynku Pienieznego oraz
krétkoterminowe instrumenty dtuzne tj. takie, ktérych okres pozostajacy do wykupu jest krétszy niz
rok, obligacje, w tym obligacje przedsiebiorstw oraz papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
witasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski
Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo czlonkowskie, albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z cztonkdw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej
nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie — tgcznie od 0 do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu,
instrumenty finansowe, o ktdrych mowa w pkt 3.1 notowane na rynkach w Rzeczpospolitej Polskiej,
stanowi¢ beda nie mniej niz 80% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. W przypadku gdy dany
instrument finansowy jest notowany zaréwno na rynku w Rzeczpospolitej Polskiej jak i na innym
rynku zagranicznym, na potrzeby tego limitu uznaje sie, ze jest on notowany na rynku w
Rzeczpospolitej Polskiej, nawet w przypadku jego zakupu na rynku zagranicznym.
Przez Fundusz Diuzny rozumie sie fundusz inwestycyjny, fundusz zagraniczny lub instytucje

wspdlnego inwestowania majacg siedzibe za granicg, ktérego jednostki uczestnictwa, certyfikaty

inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa nabywane sg do portfeli Subfunduszy i ktére zgodnie ze swoim

statutem lub regulaminem inwestujg znaczng cze$¢ swoich aktywow:

w depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne (instrumenty finansowe takie jak obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub papiery wartoSciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu) lub,

w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, ktore zgodnie ze swoim statutem lub
regulaminem inwestujg znaczng cze$¢ aktywdw w depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne.

Statut lub regulamin Funduszu Dtuznego, o ktdrym mowa w ust. 3a powyzej, moze dopuszczac lokowanie

przez ten Fundusz powyzej 20% jego aktywdw, nie wiecej jednak niz 50% wartosci jego aktywow w jednostki

uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa jednego funduszu lub instytucji wspdinego inwestowania, o ile statut lub

regulamin Funduszu Dtuznego wskazuje ten funduszu lub instytucje wspdlnego inwestowania.

Strona 203 z 276




3c. Statut lub regulamin Funduszu Dtuznego, o ktdrym mowa w ust. 3a powyzej, moze dopuszczaé lokowanie
przez ten Fundusz do 100% wartosci jego aktywdw w jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa jednego
funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ile statut lub regulamin Funduszu Dtuznego:

3c.1. wskazuje ten fundusz lub instytucje,

3c.2. okresla zasady polityki inwestycyjnej tego funduszu lub instytucji,

3c.3. wskazuje wysoko$C opfat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot zarzadzajgcy tym funduszem lub

instytucja.

4. Poza gtébwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w ust. 1 — 3¢, Subfundusz podejmuje decyzje
inwestycyjne, kierujac sie w szczegolnosci:

4.1.  wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej — na poziomie emitenta i rynku,

4.2. wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

5. Do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu mogq stanowi¢ aktywa zagraniczne.

6. Do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

7. Jezeli Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, lokuje aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania, zarzadzanych przez to samo Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera opfat za
zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych Ilub tytutdw
uczestnictwa.

8. Jezeli Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, lokuje powyzej 50% aktywdéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktdrych mowa w ust. 7, ma obowigzek
ujawni¢ maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucjg wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa w ust. 7, w prospekcie informacyjnym
oraz w rocznym i potrocznym sprawozdaniu finansowym, potgczonym sprawozdaniu finansowym funduszu z
wydzielonymi subfunduszami oraz w sprawozdaniach jednostkowych subfunduszy.

Art 137.

Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pierwsza wptata $rodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz pierwsza wptata
$rodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr w Subfunduszu
powinna wynosi¢ nie mniej niz:

1.1.

1.2.

1.3.

50 zlotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — nie mniej niz 50 ztotych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

50 zlotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — nie mniej niz 50 ztotych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

50 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — nie mniej niz 50 ztotych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

2. Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty.

Art 138.
Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu

1.

2.

4.1.
4.2.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa

w art. 25 Statutu wynosi 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej

mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A i B oraz 0% dla kategorii

Jednostek Uczestnictwa C.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwersje Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktdrej mowa

w art. 27 Statutu, ktéra moze by¢ pobierana oprdcz Optaty Wyrédwnawczej, wynosi 1% dla kategorii Jednostek

Uczestnictwa A, B oraz C.

W ramach Produktu Specjalnego:

[skreslony]

stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z zerwaniem Umowy o
prowadzenie Produktu Specjalnego i dokonaniem wypfaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie
moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu 5% Srodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu dla kategorii
Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiane, o ktoérej mowa w art. 20, ktéra moze by¢ pobierana

oprdcz Optaty Wyréwnawczej, wynosi 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.

6. [skreslony]
Art 139.
Dochody Subfunduszu
1. Dochéd osiggniety ze skladnikéw Aktywdw Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
2.  Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek

Uczestnictwa.
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Art 140.
Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1.

1.1,
1.2.

1.3.
1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

4.1.

4.2,

4.3.

4.4.

4.5.

Subfundusz moze pokrywal ze swoich Aktywow nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem
Subfunduszu:

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréw
wartos$ciowych (w tym przechowywaniem Aktywdw Subfunduszu za granicg) oraz prowadzenie rachunkow
bankowych oraz prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majatkowych, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikdéw Aktywow Subfunduszu,,
koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,
koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentow z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych oraz
czynnosci atestacyjnych wymaganych przez przepisy prawa, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy
ptatnos¢,
koszty optat sgdowych, notarialnych, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami prawa
lub Statutu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc, chyba ze koszty te zwigzane
sg wylacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz,
podatki, optaty i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym opfaty
za zezwolenia oraz rejestracyjne w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc,
wynagrodzenie likwidatora Funduszu i/lub Subfunduszu, takze w przypadku wyznaczenia likwidatora przez
Komisje Nadzoru Finansowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywdow Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnos$é chyba, ze
koszty te zwigzane sg wytacznie z likwidacjg Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz
koszty likwidacji Funduszu lub Subfunduszu na podstawie stosunku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc chyba, ze koszty te zwigzane
sg wylacznie z likwidacjg Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz
koszty zwigzane z przygotowaniem, publikacja i wydrukiem materiatéw informacyjnych Funduszu
wymaganych przepisami prawa w zakresie dotyczacym Subfunduszu, w wysokosci ustalanej na podstawie
stosunku Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnosé,
koszty Agenta Transferowego w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajgcy ptatnosé,
wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc i koszty
Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg sktadnikéw Aktywdw Subfunduszu,
z wylgczeniem optat wskazanych w pkt. 1.4 i 1.11 koszty prowadzenia rachunkowo$ci Funduszu w
odniesieniu do Subfunduszu, uwzgledniajace optaty licencyjne z tytutu uzytkowania oprogramowania
zwigzanego z prowadzeniem ksigg rachunkowych.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.2, 1.3, 1.5, 1.6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub
zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy panstwowe.
Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1.7. i 1.8., stanowig koszty limitowane i zaden z nich nie moze obcigzac
Subfunduszu w wysokos$ci wyzszej niz réwnowarto$¢ w ztotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania likwidacji.
Koszty, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt. 1.4, 1.9. — 1.12 stanowig koszty limitowane, ktére obcigzajg aktywa
Subfunduszu.
Koszt, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt. 1.4 bedzie pokrywany do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku, nie mniej jednak niz 25.000 ztotych netto,
Koszt, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt. 1.9 bedzie pokrywany do wysokosci 0,10% Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania Subfunduszu limit kosztu,
0 ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.9, bedzie nie nizszy niz 1.000 ztotych netto,
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.10 bedzie pokrywany do wysokosci 0,95% Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania Subfunduszu limit kosztu,
0 ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.10, bedzie nie nizszy niz 10.000 ztotych netto,
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.11 bedzie pokrywany do wysokosci 0,75% Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania Subfunduszu limit kosztu,
o0 ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.11, bedzie nie nizszy niz 8.000 ztotych netto,
Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.12 bedzie pokrywany do wysokosci 0,40% Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania Subfunduszu limit kosztu,
0 ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.12, bedzie nie nizszy niz 6.000 ztotych netto.
Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty obstugi prawnej, inne, niz
wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji oraz koszty dystrybucji pokrywa Towarzystwo z
$rodkéw wihasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 141.
Towarzystwo moze podjgé decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwigzanych z funkcjonowaniem
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.2. — 1.12. W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad
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Towarzystwa w formie uchwaty.

7. W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynnosci
okreslonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest
przez Likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

8. Koszty przekraczajgce limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich
wymagalnosci.

Art 141.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie sktadajace sie z czesci:

1.1. statej, liczonej od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, liczonego jako 365 dni lub

366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, ktérej maksymalna, wyrazona procentowo,
wysokos¢ wynosi:

1.1.1. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,00%,

1.1.2. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,00%,

1.1.3. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 1%.

1.2. zmiennej, w wysokosci nie wiekszej niz 20% wzrostu Skorygowanej Jednostki Uczestnictwa [WANSJIU] ponad

2.

3.

wskaznik referencyjny Subfunduszu (,benchmark”).
Rezerwa na cze$¢ stalg Wynagrodzenia jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.
Rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, jezeli réznica pomiedzy
stopa zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa a stopg zwrotu z benchmarku jest
dodatnia, i pokryta jest ujemna roznicg pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek
uczestnictwa a stopg zwrotu z benchmarku z lat poprzednich w okresie odniesienia. Rezerwa na cze$¢ zmienna
Wynagrodzenia ustalana jako suma naliczen z wszystkich Dniu Wyceny wedtug ponizszych zasad,
indywidualnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa:

a) jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)>=SZF(d-1) oraz SZF(d)>SZMAX oraz RZ(d-1)>0:

RZ(d) = (SZF(d) - max {0;SZ(d-1);SZMAX}) * WANS(d) * ST
b) jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)>SZMAX oraz RZ(d-1)=0:
RZ(d) = (SZF(d) -SZMAX) * WANS(d) * ST
c) jezeli: SZF(d)<SZMAX oraz RZ(d-1)>0:
RZ(d) = -RZ(d-1) + WYP
d) jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)<SZF(d-1) oraz SZF(d)>=SZMAX:
RZ(d) = [RZ(d'l) _ WYP] * SZF(d)—SZF(d-1)

| $ZF(d-1)-SZMAX |

e) w pozostatych przypadkach rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie jest naliczana

gdzie:

e RZz(d) - rezerwa na czes¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa naliczona w danym Dniu Wyceny;

e RZ(d-1) - rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa naliczona w poprzednim Dniu
Wyceny;

e SZF(d) - stopa zwrotu Subfunduszu w Dniu Wyceny obliczana jako rdznica pomiedzy stopg zwrotu
Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa przed naliczeniem czeSci zmiennej
Wynagrodzenia w okresie odniesienia a stopg zwrotu z benchmarku w okresie odniesienia; SZF(d)
obliczana jest wedtug wzoru:

_ n _WANSJUW) _ oy BENCH()
SZF(d) = [1d-1 WANSJU(d-1) l_['J‘=1BENcl{(d—1)

e SZF(d-1) - stopa zwrotu Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny obliczana jako réznica pomiedzy
stopa zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa przed naliczeniem czesci zmiennej
Wynagrodzenia w okresie odniesienia a stopg zwrotu z benchmarku w okresie odniesienia;

e SZMAX - najwieksza dodatnia warto$¢ réznic pomiedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia, a stopami zwrotu z
benchmarku na przestrzeni 5 (pieciu) ostatnich lat kalendarzowych, co oznacza, ze sg to réznice za
okresy rozpoczynajace sie 5 lat przed Dniem Wyceny (w przypadku gdy nie jest to Dzien Wyceny
odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed tg datq), a korczace sie na ostatni Dzien Wyceny kazdego
roku kalendarzowego od 5 lat wstecz do jednego roku wstecz. W przypadku gdy okres odniesienia jest
krotszy niz 5 lat to najwieksza warto$¢ rézni¢ miedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia a stopami zwrotu z
benchmarku na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego w tym okresie. W pierwszym roku
kalendarzowym w ktérym naliczana jest cze$¢ zmienna Wynagrodzenia, SZMAX = 0.

e WANS(d) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny bez naliczonej rezerwy na czesc
zmienng Wynagrodzenia;
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a)

b)

0)

e WANSJIU(d) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny bez naliczonej rezerwy na czesc¢
zmienng Wynagrodzenia na Jednostke Uczestnictwa,
e WANSJU(d-1) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny bez naliczonej
rezerwy na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia na Jednostke Uczestnictwa,
¢ n - liczba dni wyceny w okresie odniesienia;
e ST - procentowa stawka nie wieksza niz 20% za osiggniety wynik;
e WYP - kwota (dodatnia) stanowigca cze$¢ zmienng Wynagrodzenia do wyptaty w zwigzku z umorzeniem
Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika wyliczona zgodnie z ust. 5 lit. a) ponizej.
¢ BENCH(d) — zmiana wartosci benchmarku w Dniu Wyceny wyliczona zgodnie z ponizszym wzorem:
_ MSCIPOL(d)
BENCH(d) = MSCI POL(d—1)
e MSCI POL(d) - warto$c¢ indeksu MSCI Poland IMI Ioc Gross obejmujgcego segmenty duzych, Srednich
i matych spdtek polskiego rynku kapitatowego w Dniu Wyceny,
e MSCI POL(d-1) - wartos¢ indeksu MSCI Poland IMI Ioc Gross obejmujgcego segmenty duzych, srednich
i matych spdtek polskiego rynku kapitatowego w poprzednim Dniu Wyceny,
e BENCH(d-1) — zmiana warto$¢ benchmarku w poprzednim Dniu Wyceny,
Cze$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest ze Srodkdéw Subfunduszu do pietnastego dnia
miesigca kalendarzowego nastepujacego po miesigcu, za ktory byla naliczana. CzeS¢ stata Wynagrodzenia
wyptacana jest w wysokosci ustalonej rezerwy na koniec miesigca kalendarzowego, za ktory nastepuje
wyptata.
Cze$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest ze $rodkéw Subfunduszu na nastepujgcych
zasadach i terminach:
w terminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu w ktdrym nastapito
umorzenie w wartosci skumulowanej ze wszystkich umorzen, od ktorych nalezna jest cze$¢ zmienna
Wynagrodzenia pod warunkiem ustalenia wartosci $rodkéw do wyptaty Uczestnikowi z tytutu umorzenia
Jednostek Uczestnictwa w zwigzku ze ztozong przez Uczestnika dyspozycjg odkupienia; wyptata nastepuje w
wysokosci rownej iloczynowi: naliczonej czesci zmiennej Wynagrodzenia w poprzednim Dniu Wyceny
[RZ(d-1)] oraz ilorazowi liczby odkupywanych Jednostek danej kategorii w stosunku do wszystkich Jednostek
danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny, wartos¢ tak ustalonej kwoty do wyptaty pomniejsza zawigzang
rezerwe na cze$¢ zmienng wynagrodzenia lub
w terminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po koncu danego roku
kalendarzowego; wyptata nastepuje w wysokosci naliczonej rezerwy na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia w
ostatnim Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym, lub
w terminie nie dtuzszym niz do pietnastego dnia po ogtoszeniu likwidacji lub potaczenia z innym
subfunduszem; wyptata nastepuje w wysokosci naliczonej rezerwy na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia w
ostatnim Dniu Wyceny przed ogtoszeniem likwidacji lub przed dniem potaczenia subfunduszy.
Aktualne stawki okreslone w ust. 1 odnoszace sie do czesci zmiennej i statej Wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem ustalane sg w drodze uchwalty, decyzja Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Opfat,
ktére sq dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 141a
Ograniczenia dotyczace Uczestnikéw

1.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 2, Uprawnionymi do nabywania i Zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem sa:

1.1. osoby fizyczne,

1.2. osoby prawne,

1.3. jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej.

Uczestnikami Funduszu w ramach Subfunduszu nie mogg by¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg zarzgdzane przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

Rozdziat XXIV
Subfundusz ALIOR Konserwatywny Obligacji Uniwersalny

Art 142,
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat Srodkéw gtéwnie w
dtuzne papiery wartosciowe lub inne papiery warto$ciowe czy prawa majgtkowe, o zblizonym profilu ryzyka,
a takze w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica.

3.  Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art 143.
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Przedmiot lokat Subfunduszu

1.
1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.6.1.

1.6.2.

1.6.3.

1.7.
2.

2.1,

2.2,
2.3.

4.1.

4.2.
4.3.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane wytgcznie w:
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, jednostki samorzadu terytorialnego, panstwa cztonkowskie, panstwa nalezace do OECD, Europejski
Bank Centralny, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy oraz European Stability Mechanism (w tym takze
dawne European Financial Stability Facility i European Financial Stabilisation Mechanism),
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim,
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku Zorganizowanych
Rynkach,
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa
w pkt 1.2 lub 1.3., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok
od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierdw lub instrumentow,
depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci oraz za zgodg Komisji depozyty w
bankach zagranicznych pod warunkiem, Ze bank ten podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okre$lony w prawie wspdlnotowym,
Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku
panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do
ktdrej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie lub
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreSlonymi prawem wspolnotowym, albo przez
podmiot podlegajgcy i stosujacy sie do zasad, ktdre sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreSlone
prawem wspolnotowym, lub
emitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartoSciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym
mowa w pkt. 1.2. lub 1.3.
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim,
a takze na Zorganizowanych Rynkach Pochodnych oraz umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:
kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych posiadanych przez Subfundusz, albo papieréow
wartosciowych, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie
ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi;
kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu.
wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.
Subfundusz moze zawiera¢ transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell back” i ,sell buy back”, ktére
wynikajg z umow, na mocy ktoérych nastepuje przeniesienie wiasnosci papierdw przez zbywajgcego na
nabywce. Przedmiotem takich transakcji mogg by¢ papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego,
o ktérych mowa w ust.. 1 pkt 1.1. - 1.3.
Subfundusz moze nabywac:
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlinego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli
instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na Zzadanie uczestnika, instytucje te
podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezagcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspOtpraca Komisji z tym organem oraz spetniajg inne warunku okreslone przez Ustawe,
- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywdéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana
tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych
funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.
Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sa zdematerializowane papiery
wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.
Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu, czes¢
swoich Aktywow na rachunkach bankowych.
Subfundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
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8.

o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Duracja portfela dla instrumentow dtuznych wynosi¢ bedzie nie wiecej niz 3 lata

Art 144.
Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne

1.

1.1.

1.2.
1.3.

2.1,

2.3.

2.4.

3.1,

3.2,

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.
3.9.

5.1.

5.2,
5.3.

5.4.

5.4.1.
5.4.2.
5.4.3.

5.4.4.

5.4.5.

Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz moze inwestowac w nastepujace rodzaje Instrumentdéw Pochodnych, w
tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:
kontrakty terminowe, ktorych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartosciowe, stopy procentowe, kursy
walut,
opcje, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartosciowe, stopy procentowe, kursy walut,
transakcje dotyczace wymiany walut, papieréw wartosciowych, stdp procentowych, ryzyka kredytowego i
indeksow gietdowych.
Subfundusz przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujacymi
kryteriami:
ptynnosci,
ceny,
dostepnosci,
zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym.
Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celdw:
jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci danego aktywa — w celu
ograniczenia tego ryzyka;
jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci danego aktywa — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych;
jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu
waluty, w ktdérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,
jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu kursu waluty, w ktérej dokonywane sa
inwestycje — w celu zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;
jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania
instrumentu bazowego - w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.
w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie bazowym, jezeli z punktu widzenia
wyceny Instrumentu Pochodnego lub kosztdw transakcyjnych lub ptynnosci zajecie pozycji w Instrumencie
Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany alokacji w instrumencie bazowym — w celu zmiany alokacji w
danym instrumencie bazowym;
w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa - w celu efektywnego
dostosowania struktury Aktywow do docelowej struktury Aktywow wynikajacej z oceny biezacej sytuacii
rynkowej;
w celu zabezpieczenia ryzyka wzrostu lub spadku stép procentowych;
w celu przeniesienia ryzyka kredytowego.
Subfundusz moze zawieraC transakcje, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje cze$¢ Aktywow na poziomie
zapewniajgcym realizacje tych transakcji.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
pod warunkiem, ze:
strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, pafistwie czionkowskim lub panstwie
nalezgcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie;
instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej;
instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze
by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazaca;
baze dla tych instrumentéw stanowia:
indeksy gietdowe,
dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,
stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, diuzne papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Subfunduszu,
instrumenty finansowe, o ktorych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Ustawy;
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5.5.

wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentdw finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 Ustawy, lub
przez rozliczenie pieniezne.

6. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, Subfundusz moze zawieraé umowy,

majgce za przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne:

- kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,

- kontrakty terminowe na kursy walut,

- kontrakty terminowe na papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,

- transakcje forward na kursy walut,

- transakcje swap na kursy walut,

- transakcje swap na stope procentowg,

- transakcje typu FRA (forward rate agreement),

- opcje na indeksy gietdowe,

- opcje na kursy walut.

7.  [skreslony]

8.  [skreslony]

9. [skreslony]

10. [skreslony]
Art 145,

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.
1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.5.1.

1.5.2.

1.6.

4.1,
4.2,
4.3.
4.4.

Subfundusz lokujac srodki zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych limitow:
Subfundusz moze lokowac do 5% wartosci swoich Aktywdw w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym ze tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos$¢
ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,
limit 5%, o ktorym mowa w punkcie 1.1. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli tgczna wartos¢ lokat w
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktdrych Subfundusz ulokowat ponad
5% wartosci Aktywdw, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,
Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitdw inwestycyjnych, jako
jeden podmiot.
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu
facznie w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt 1.3. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim,
Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywdw
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej.
Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego pkt i pkt 1.6., nie moze lokowac wiecej niz 25% Wartosci
Aktywéw Funduszu w:
listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r.
o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub
dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegélnemu
nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod
warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w
aktywa, ktore w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréow wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniaja
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich S$wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw
wartosciowych.
Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktdérych mowa w pkt 1.5., nie moze przekracza¢ 80 % Wartosci
Aktywow Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczaé 80 % Wartosci Aktywow Funduszu.
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgji,
ktdrych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem,
nie moze przekroczy¢ 35 % Wartosci Aktywdw Funduszu.

Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywdw w depozyty w tym samym banku

krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

Suma lokat, o ktérych mowa w art. 143 ust. 1 pkt 1.7, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu.
Zasad, o ktorych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane

przez:
Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego,
Panstwo cztonkowskie,
jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,
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4.5. panstwo nalezgce do OECD,

4.6. miedzynarodowg instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo cztonkowskie.

5. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 4, przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe
sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakgji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem
nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6.

6. Subfundusz, moze nie stosowac ograniczen, o ktdrych mowa w ust. 5, z tym ze Subfundusz obowigzany jest
wtedy dokonywac lokaty w papiery wartosciowe, co najmniej szesciu réznych emisji. Wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papierdéw, o ktorych mowa w ust. 6 moze by¢ wytgcznie Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

8.  Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucii
wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa w art. 143 ust. 4.

9. taczna warto$¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze
przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

10. Subfundusz nie moze nabywac:

10.1. papieréw wartosciowych dajgcych wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtosow w ktdérymkolwiek organie emitenta

tych papieréw,

10.2. wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akgcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

10.3. wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za
granicg oferujacej publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika.

10.4. wiecej niz 10% wartosci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot.

10.5. wiecej niz 10% wartosci nominalnej papierow dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

11. Limitdw, o ktdrych mowa w ust. 10 pkt 10.3. — 10.5., Subfundusz moze nie stosowac w chwili nabycia papierow
wartosciowych, Instrumentdow Rynku Pienieznego lub tytutdw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci
brutto papieréw dtuznych lub Instrumentdéw Rynku Pienieznego albo wartosci netto papieréw wartosciowych
W emisji.

12. taczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 143 ust. 5 nie moze przekroczy¢
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

13.  Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule Subfundusz uwzglednia
warto$¢ papierow wartosciowych lub Instrumentdw Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentéw
pochodnych, za wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego sag uznane indeksy.

14. W przypadku depozytéw i transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
nie stosuje sie ograniczen o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 1.1. i 1.2., z tym Ze faczna wartosc lokat w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

15. [skreslono]

16. [skreslono]

17. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego
Subfunduszu.

Art 146.

Zasady dywersyfikacji i kryteria doboru lokat Subfunduszu

1.  Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywdw tego
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w
nastepujace lokaty:

1.1. nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe,

1.2. dtuzne papiery warto$ciowe emitowane lub poreczane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

1.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

1.4. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,

2.  Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu jest dgzenie do
osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywdw
Subfunduszu przy zachowaniu oceny obejmujacej:

a. sytuacje gospodarcza kraju emitenta;

b. ryzyko kredytowe odnoszacego sie do emitentéw diuznych papieréw wartosciowych lub Instrumentow

Rynku Pienieznego;
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ptynno$¢ poszczegdinych lokat Subfunduszu;
ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego;
ksztattowania sie rynkowych stop procentowych;
analize ratingdw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane instytucje ratingowe;
przewidywang stope zwrotu z inwestycji.

Subfundusz bedzie dokonywat lokat stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikacji:

1. Instrumenty dtuzne wskazane w art. 143 ust. 1 pkt 1.1 — 1.4, stanowigce w szczegdlnosci dtuzne
papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz
instrumenty dtuzne emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostki samorzadu terytorialnego, panstwa cztonkowskie, panstwa nalezgce do OECD,
Europejski Bank Centralny, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy oraz European Stability Mechanism
(w tym takze dawne European Financial Stability Facility i European Financial Stabilisation
Mechanism) oraz instrumenty finansowe wskazane w pkt 3.2 — od 80% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu do 100% wartosci Aktywdow Subfunduszu,

3.2. jednostki uczestnictwa, tytutu uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Funduszy Dtuznych - od 0%

do 40% wartosci Aktywow Subfunduszu ,
3.3. akcje, obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa — od 0% do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

3.4. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowic

wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

3a. Przez Fundusz Dtuzny rozumie sie fundusz inwestycyjny, fundusz zagraniczny lub instytucje wspolnego

inwestowania majacg siedzibe za granicg, ktdrego jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa nabywane sg do portfeli Subfunduszy i ktére zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem
inwestujg znaczng czes¢ swoich aktywow:
3a.1. w depozyty bankowe i Instrumenty Diuzne (instrumenty finansowe takie jak obligacje, bony skarbowe,
papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub papiery
wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu) lub,

3a.2. w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktdre zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg znaczng
czes$¢ aktywow w depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne.
3b.  Statut lub regulamin Funduszu Diuznego, o ktdrym mowa w ust. 3a powyzej, moze dopuszcza¢ lokowanie
przez ten Fundusz powyzej 20% jego aktywdw, nie wiecej jednak niz 50% wartosci jego aktywdéw w
jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego funduszu lub instytucji wspdinego inwestowania, o
ile statut lub regulamin Funduszu Dtuznego wskazuje ten funduszu lub instytucje wspdlnego inwestowania.

3c. Statut lub regulamin Funduszu Dtuznego, o ktérym mowa w ust. 3a powyzej, moze dopuszczac lokowanie
przez ten Fundusz do 100% wartosci jego aktywow w jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa jednego
funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ile statut lub regulamin Funduszu Dtuznego:

3c.1.  wskazuje ten fundusz lub instytucje,

3c.2.  okresla zasady polityki inwestycyjnej tego funduszu lub instytucji,

3c.3. wskazuje wysokos$¢ opfat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot zarzadzajacy tym funduszem lub

instytucja.

4. Do 60% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.

5. Do 60% wartosci Aktywdw Subfunduszu moga stanowic¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

6. Fundusz moze inwestowac Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa

i postanowieniami Statutu

wwa Mo ao

Art 147.
Wysoko$¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
1. Pierwsza wpfata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz pierwsza wptata
$rodkédw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr w Subfunduszu
powinna wynosi¢ nie mniej niz:
1.1. 50 zZlotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — nie mnigj niz 50 ztotych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
1.2. 50 zlotych, a kazda nastepna wpfata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — nie mniej niz 50 ztotych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
1.3. 50 zZlotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — nie mnigj niz 50 ztotych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.
2. Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wpfaty.

Art 148.

Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu

1.  Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa
w art. 25 Statutu wynosi 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 26 Statutu wynosi 1,5% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A i B oraz 0% dla kategorii
Jednostek Uczestnictwa C.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Konwersje Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa

Strona 212 z 276




4.1,

w art. 27 Statutu, ktéra moze by¢ pobierana oprdcz Optaty Wyrdwnawczej, wynosi 1% dla kategorii Jednostek

Uczestnictwa A, B oraz C.

W ramach Produktu Specjalnego:

[skreslony]

. stawka optaty manipulacyjnej, o ktdérej mowa w art. 28, pobieranej w zwigzku z zerwaniem Umowy o

prowadzenie Produktu Specjalnego i dokonaniem wypfaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie
moze przekroczy¢ w przypadku Subfunduszu 1,5% S$rodkdw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu dla
kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za Zamiane, o ktérej mowa w art. 20, ktdra moze by¢ pobierana

6.

oprocz Optaty Wyréwnawczej, wynosi 1% dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B oraz C.

[skreslony].

Art 149.
Dochody Subfunduszu

1.

2.

Dochdd osiagniety ze skfadnikow Aktywow Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywdw Subfunduszu oraz

odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art 150.
Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1.

1.1.
1.2.

1.3.
1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12,

Subfundusz moze pokrywal ze swoich Aktywdw nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem
Subfunduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papierdéw
wartos$ciowych (w tym przechowywaniem Aktywdow Subfunduszu za granicg) oraz prowadzenie rachunkow
bankowych oraz prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierdw wartosciowych i praw
majatkowych, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu,,
koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,
koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentow z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych oraz
czynnosci atestacyjnych wymaganych przez przepisy prawa, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy
ptatnosé,
koszty optat sadowych, notarialnych, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami prawa
lub Statutu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu do
Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc, chyba ze koszty te zwigzane
sq wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz,
podatki, optaty i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe i samorzgdowe, w tym opfaty
za zezwolenia oraz rejestracyjne w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc,
wynagrodzenie likwidatora Funduszu i/lub Subfunduszu, takze w przypadku wyznaczenia likwidatora przez
Komisje Nadzoru Finansowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnos¢ chyba, ze
koszty te zwigzane sg wytacznie z likwidacjg Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz
koszty likwidacji Funduszu lub Subfunduszu na podstawie stosunku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnos¢ chyba, ze koszty te zwigzane
sq wytacznie z likwidacjg Subfunduszu, wowczas pokrywa je w catosci Subfundusz
koszty zwigzane z przygotowaniem, publikacja i wydrukiem materiatdw informacyjnych Funduszu
wymaganych przepisami prawa w zakresie dotyczacym Subfunduszu, w wysokosci ustalanej na podstawie
stosunku Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnosé,
koszty Agenta Transferowego w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajgcy ptatnosé,
wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnos¢ i koszty
Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg sktadnikéw Aktywdw Subfunduszu,
z wytgczeniem optat wskazanych w pkt. 1.4 i 1.11 koszty prowadzenia rachunkowo$ci Funduszu w
odniesieniu do Subfunduszu, uwzgledniajace optaty licencyjne z tytutu uzytkowania oprogramowania
zwigzanego z prowadzeniem ksiag rachunkowych.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.2, 1.3, 1.5, 1.6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktdrych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub
zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy panstwowe.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.7. i 1.8., stanowig koszty limitowane i zaden z nich nie moze obcigzac¢
Subfunduszu w wysokosci wyzszej niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania likwidacji.
Koszty, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt. 1.4, 1.9. — 1.12 stanowig koszty limitowane, ktdre obcigzajg aktywa
Subfunduszu.
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4.1. Koszt, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt. 1.4 bedzie pokrywany do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu w skali roku, nie mniej jednak niz 25.000 ztotych netto.

4.2. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt. 1.9 bedzie pokrywany do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania Subfunduszu limit kosztu,
o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.9, bedzie nie nizszy niz 1.000 ztotych netto

4.3. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt. 1.10 bedzie pokrywany do wysokosci 0,95% Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania Subfunduszu limit kosztu,
0 ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.10, bedzie nie nizszy niz 10.000 ztotych netto.

4.4. Koszt, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt. 1.11 bedzie pokrywany do wysokosci 0,75% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania Subfunduszu limit kosztu,
o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.11, bedzie nie nizszy niz 8.000 ztotych netto.

4.5. Koszt, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt. 1.12 bedzie pokrywany do wysokosci 0,40% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku, przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania Subfunduszu limit kosztu,
o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.12, bedzie nie nizszy niz 6.000 ztotych netto

5. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty obstugi prawnej, inne, niz
wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji oraz koszty dystrybucji pokrywa Towarzystwo z
$rodkéw wihasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 151.

6. Towarzystwo moze podjgc decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwigzanych z funkcjonowaniem
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.2. — 1.12. W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad
Towarzystwa w formie uchwaty.

7. W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynnosci
okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru Aktywow oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez
Likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

8. Koszty przekraczajgce limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich
wymagalnosci.

Art 151.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie skiadajace sie z czesci:

1.1. statej, liczonej od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, liczonego jako 365 dni lub

366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, ktorej maksymalna, wyrazona procentowo,
wysokos¢ wynosi:

1.1.1. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,20%,
1.1.2. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 0,80%,
1.1.3. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,60%.

1.2.

2.

3.

zmiennej, w wysokosci nie wiekszej niz 20% wzrostu Skorygowanej Jednostki Uczestnictwa [WANSIU] ponad
wskaznik referencyjny Subfunduszu (,benchmark”).
Rezerwa na cze$¢ stalg Wynagrodzenia jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.
Rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, jezeli réznica pomiedzy
stopa zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa a stopg zwrotu z benchmarku jest
dodatnia, i pokryta jest ujemna roznicg pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek
uczestnictwa a stopg zwrotu z benchmarku z lat poprzednich w okresie odniesienia. Rezerwa na cze$¢ zmienna
Wynagrodzenia ustalana jako suma naliczen z wszystkich Dniu Wyceny wedtug ponizszych zasad,
indywidualnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa:
a) jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)>=SZF(d-1) oraz SZF(d)>SZMAX oraz RZ(d-1)>0:

RZ(d) = (SZF(d) - max {0;SZ(d-1);SZMAX}) * WANS(d) * ST
b) jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)>SZMAX oraz RZ(d-1)=0:
RZ(d) = (SZF(d) -SZMAX) * WANS(d) * ST
c) jezeli: SZF(d)<SZMAX oraz RZ(d-1)>0:
Rz(d) = -RZ(d-1) + WYP
d) jezeli: SZF(d)>0 oraz SZF(d)<SZF(d-1) oraz SZF(d)>=SZMAX:

SZF(d)—-SZF(d—1)

RZ(d) = [RZ(d-1) - WYP] * | $ZF(d-1)-szmAX |

e) w pozostatych przypadkach rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie jest naliczana

gdzie:
e RZ(d) - rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa naliczona w danym Dniu Wyceny;
e RZ(d-1) - rezerwa na czes¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa naliczona w poprzednim Dniu
Wyceny;
e SZF(d) - stopa zwrotu Subfunduszu w Dniu Wyceny obliczana jako rdznica pomiedzy stopg zwrotu
Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa przed naliczeniem czeSci zmiennej
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a)

b)

9

Wynagrodzenia w okresie odniesienia a stopg zwrotu z benchmarku w okresie odniesienia; SZF(d)
obliczana jest wedtug wzoru:

_n _WANSJU) _ n  BENCH(d)
SZF(d) = Hd:lWANS]U(d—l) Hd=11315Nc1-l(c|—1)

e SZF(d-1) - stopa zwrotu Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny obliczana jako rdznica pomiedzy
stopg zwrotu Subfunduszu dla danej kategorii jednostek uczestnictwa przed naliczeniem czesci zmiennej
Wynagrodzenia w okresie odniesienia a stopg zwrotu z benchmarku w okresie odniesienia;

e SZMAX - najwieksza dodatnia wartos¢ roznic pomiedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem czesci zmiennej Wynagrodzenia, a stopami zwrotu z
benchmarku na przestrzeni 5 (pieciu) ostatnich lat kalendarzowych, co oznacza, ze sg to rdznice za
okresy rozpoczynajace sie 5 lat przed Dniem Wyceny (w przypadku gdy nie jest to Dzien Wyceny
odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed tg datg), a korczace sie na ostatni Dziert Wyceny kazdego
roku kalendarzowego od 5 lat wstecz do jednego roku wstecz. W przypadku gdy okres odniesienia jest
krotszy niz 5 lat to najwieksza wartoS¢ rozni¢ miedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem czeSci zmiennej Wynagrodzenia a stopami zwrotu z
benchmarku na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego w tym okresie. W pierwszym roku
kalendarzowym w ktérym naliczana jest cze$¢ zmienna Wynagrodzenia, SZMAX = 0.

e  WANS(d) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny bez naliczonej rezerwy na czesc
zmienng Wynagrodzenia;

e WANSJIU(d) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny bez naliczonej rezerwy na czes¢
zmienng Wynagrodzenia na Jednostke Uczestnictwa,

e WANSJIU(d-1) — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny bez naliczonej
rezerwy na cze$¢ zmiennga Wynagrodzenia na J