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BILANS 30-06-2023 31-12-2022 
I. Aktywa 78 512 131 079 

enty 2 330 117 
 41 202 

3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - - 
 47 439 87 901 

 28 702 42 859 
e aktywa - - 

 877 25 952 
III. Aktywa netto (I - II) 77 635 105 127 

 103 646 138 384 
 571 546 566 679 

 -467 900 -428 295 
V. Dochody zatrzymane -29 532 -33 843 

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3 490 2 496 
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -33 022 -36 339 

 3 521 586 
Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 77 635 105 127 

      
Liczba jednostek uczestnictwa 762 011,360 1 114 488,887 

 101,88 94,33 
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
od 2023-01-01  
do 2023-06-30 

od 2022-01-01  
do 2022-12-31 

od 2022-01-01  
do 2022-06-30 

I. Przychody z lokat 2 501 8 223 3 862 
 176 937 459 

Przychody odsetkowe 2 267 6 362 2 489 
 z posiadaniem  - - - 

 46 836 844 
 12 88 70 

II. Koszty Funduszu/Subfunduszu 1 507 4 722 2 279 
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1 146 1 729 1 121 

- rodzenia 457 1 729 1 121 
- zmienna c zenia 689 - - 

 - - - 
 36 107 55 

Funduszu/Subfunduszu 
45 127 75 

olenia oraz rejestracyjne - - - 
gi w zakresie  149 407 261 

 - - - 
 - - - 

 2 - - 
Koszty odsetkowe 126 2 352 765 

ane z posiad  - - - 
Ujemne saldo  - - - 

 3 - 2 
III. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - - 
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-III) 1 507 4 722 2 279 
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 994 3 501 1 583 
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 6 252 -24 677 -28 133 

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3 317 -20 661 -19 984 
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 

tym: 
2 935 -4 016 -8 149 

- kursowych 544 -566 498 
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 7 246 -21 176 -26 550 
VIII. Podatek dochodowy - - - 

 9,51 -19,00 -16,56 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2023-01-01 do 2023-06-30 od 2022-01-01 do 2022-12-31 
 

iego okresu 
sprawozdawczego 

105 127 329 901 

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 7 246 -21 176 
a) przychody z lokat netto 994 3 501 
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3 317 -20 661 
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2 935 -4 016 

3. Zmian  7 246 -21 176 

(razem): 
- - 

 - - 
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - 

 - - 
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -34 738 -203 598 

zbytych jednostek uczestnictwa) 
4 867 16 998 

odkupionych jednostek uczestnictwa) 
-39 605 -220 596 

tto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -27 492 -224 774 
 77 635 105 127 

8. rawozdawczym (*) 92 093 172 326 
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 48 942,967  175 035,587  
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 401 420,494  2 338 006,831  
Saldo zmian -352 477,527  -2 162 971,244  

 
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5 515 896,460  5 466 953,493  
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 753 885,100  4 352 464,606  
Saldo zmian 762 011,360  1 114 488,887  

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 762 011,360  - 
 

1. Wart  na koniec 
poprzedniego okresu sprawozdawczego 

94,33 100,66 

2. 
 

101,88 94,33 

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**) 
16,14% -6,29% 

n
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 

94,65 02-01-2023 86,37 21-10-2022 

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 
101,88 30-06-2023 100,85 13-01-2022 

wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 
101,88 30-06-2023 94,33 31-12-2022 

w tym: 
3,30% 2,74% 

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,51% 1,00% 
 - - 

 0,08% 0,06% 

Funduszu/Subfunduszu 
0,10% 0,07% 

s i 0,33% 0,24% 
 - - 
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VI.

Wszystkie dane p  kiem jednostek uczestnictwa i 
netto na jednost  

 

 

A. Ujawnienia i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym  

1. anie finansowe Subfunduszu zosta przepisami 
3 poz. 120 . zmianami) oraz 

funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 24  

2. prawozdania finansowe oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy 
lskiej.  

3. Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, po onym sprawozdaniu finansowym oraz 
sprawozdaniach jednost
netto na jedno re  

4. Sprawozdania finansowe, po zone sprawozdania finansowe oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy 
 

B.  rachunkowych operacj  

1. Operacje doty ce Subfunduszu ujmuj  

2. Subfunduszu w dniu wyceny 
pomniejszonej o z zu.  

3. any ka
wykupienia jednostek.  

4. 
uw u wyp

ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.  

5. 
 

6. uszu o

 otrzymane przychody  

7. i w 
prawozdaniu finansowym 

 k lokat Subfunduszu.  

8. Zysk lub strat  ze zbycia lokat wylicza  

instrument - naj sz
(nie dotycz

te zobowi zania  bycia 
 

9. W przypadku, gdy jednego d apieru 
 

10. Przys rawo poboru akcji notowanych na 
rynku aktyw a potrzeby wyceny danych akcji 

 

11.  z akcji notowanych na rynk
a potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy 

awa do dywidendy.  

12. cji ni
poboru akcji nienotowanych na r alenia 
tych praw.  
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13. ej nabytych akcji, niepo u akcyjnego emitenta, 
by posiadanych akcji oraz jednostkowej 

ceny nabycia.  

14. Niezrealiz a wzrost (spadek) wyniku z operacji.  

15. Nabycie lub zbycie s dn
umowy.  

16. 
  walut

 
e ustala kursu  ich 

relacji do wskaz  
Polski.  

17. 
waluta

przychody odsetkowe.  

18. Koszty Subfundusz
tkowe (w tym efekt 

skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwi
posiadaniem n  

19. Przychody odsetkowe od u  
ikiem lokat. Przychody 

odsetkowe od lokat b przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje 
nsowym Subfunduszu.  

20. dsetkowych do 
e si  - 

nta 
- W okresi rzychody 

odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany 
 

21. Dla papier  ni

ujmowana jest na koncie sza konto 
amortyzacja dyskonta/premii.  

22. W 
sadnionej, 

ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio 
dniach wyceny.  

23. Koszty odsetkowe 
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

 

C. ceny 

1. A nansowego, z 
 

2. w Netto 
 

3. odzinie 
 

a) godzina 23:00 na polsk
stawki opro  

b) o godzinie 
za  

c) o godzini
 

4. Warto
pomniejszonej o zobowi zania subfunduszu.  
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5.
 

6.  lokat su szacow
 

a)   

b) u wyceny, gdzie 
rwowal

 

c) w przypa
opartego o dane nieobserwowalne (po   

7. Za A  lub 

bie  zobow

wolumenem.  

8. BondSpot Poland uznaje 
s

ami RP rynekiem aktywnym jest Bloomberg BGN 
(Bloomberg Generic P e rzeczywistym, oparta na wykonywalnych i 
orient .  

9. W przypadku  
c go  

10. 
 

obrotu, Fund go jest 
a.  

11.  z poprzedniego mie ca 
kalendarzowego.  

12. , 

kompetenc ariuszem. Modele wyceny raz zastosowane do wyceny 
, 

tec przez 
przeliczenie p

powszechnie uznanych metod e ziwej 

dane obserwowalne n osowanie danych nieobserwowalnych, z 
 przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w 

minimalnym nieobserwowalne.  

13. 
nwestycyjne i rodzaje akty

subfundusz.  

14. z do roku.  

15. , opis technik wyceny oraz dane 
prawozdaniach 

pos  czym:  

a) ,  sklasyfikowane na 1 poziomie 
ug kursu 

ostatniej transakcji z danego Dnia Wyceny lub innej us
 

 
kursu drugiego fixingu, a w przypadku gdy na drugim fixingu nie 
ostatniej transakcji z danego Dnia Wyceny lub kursu ustalonego na pierwszym fixingu.  

 jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF-y, tytu
zagraniczne i tyt  u
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grani owanym, rynku zorganizowanym, w 
alternatywnym systemie obrotu lu dku gd

 na temat cen tego sk
e g tnictwa, certyfikat 

TF-  
emitowany przez instytu ubliko

 

b) D
rynkowych na podstawie danych obserwowalnych.  

c) ciowe sklasyfikowane na 2 poziomie 
rynkowych przy wy

 

d) Instrumenty pochodne sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wycenia si

model zd  

e) Sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wyceny - Prawa do akcji oraz Akcje Nowej Emisji akcji notowanych 

istotni strukcji prawnej i celu ekonomicznym.  

f) t iowe sklasyfikowane na 3 p
rynkowych przy wykorzystaniu danych nieobserwowalnych.  

g) a 3 poziomie hierarc  

   

 meto  

  

16. Za dane obserwow
uczestnicy rynku p niaj c

 

a) ch z Aktywnego Rynku,  

b)  

c) d  obserwowalne w odniesieniu do 
 

 stopy procentowe i krzywe ,  

  

 spread kredytowy,  

  

17. iowe do modelu opracowane przy wykorzystaniu wszystkich 
wiarygod z

 

18.  
zawa  

 

19.  

20. Transakcje reverse repo/buy-
opy 

p  

21. Transakcje repo/sell-
 zastosowaniu efektywnej stopy 

procentowej.  

22. w
 w 

denominowane.  
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23. d
 do waluty EUR.  

24. finansowych:  

a) pierwotnym t  
 

b) 
umorzeniem posiadanych przez fundus  

 
 

 

Opis wprowadzonych zmian stosowany  

A. Metod ujmowania operacji w ks  

1. 
i subfunduszy.  

B. Metod wyceny oraz sposobu sp zania sprawozdania finansowego.  

1. 

funduszy inw

poprzednim okresie sprawozdawczym  w dniu 1 lipca 2021 r. 
Is

jest 
zastosowaniu modelu wyceny opartego na danych obserwowalnych (poziom 2 hierarchii w
na danych nieobserwowalnych (poziom 3 w  
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Nota nr 2
NOTA-  30-06-2023 31-12-2022 

 41 202 
 zbytych lokat - 91 

Z tyt  - - 
c  5 95 

 36 10 
 - 2 

 - - 
Z tytu  - - 

 - 4 

 

Nota nr 3  
NOTA-  30-06-2023 31-12-2022 

 877 25 952 
 - - 

nsakcji repo/sell-buy back - 24 109 
 23 1 459 

u  5 40 

inwestycyjnych 
241 199 

Z unduszu/Subfunduszu - - 
/Subfunduszu - - 

 - - 
 - - 
 - - 

 - - 
 606 144 

 2 1 

 

Nota nr 4  

Nota 4 I. St  
  30-06-2023 31-12-2022 

NOTA-4 
RACHUNKACH W PODZIALE NA BANKI w danej walucie 

w tys. 

w walucie 
sprawozdania 
finansowego w 

tys. 

w danej walucie 
w tys. 

ansowy 
w walucie 

sprawozdania 
finansowego w 

tys. 
I. Banki / waluty - 2 330 - 117 

ALIOR BANK S.A. - 288 - - 
PLN 288 288 - - 

ALIOR BANK S.A. - - - 50 
PLN - - 50 50 

MBANK S.A. - 260 - 67 
PLN 260 260 51 51 
USD - - 4 16 

SANTANDER BIURO MAKLERSKIE - 1 782 - - 
PLN 1 597 1 597 - - 
USD 45 185 - - 

 
Nota 4 II.  

 
  od 2023-01-01 do 2023-06-30 od 2022-01-01 do 2022-12-31 

NOTA-4  
H UTRZYMYWANYCH 

 

Warto
okresie 

sprawozdawczym 
w danej walucie 

w tys. 

okresie 
sprawozdawczym 

w walucie 
sprawozdania 
finansowego w 

tys. 

 w 
okresie 

sprawozdawczym 
w danej walucie 

w tys. 

okresie 
sprawozdawczym 

w walucie 
sprawozdania 
finansowego w 

tys. 

 
- 1 439 - 1 437 

EUR - - - - 
PLN 1 367 1 367 1 429 1 429 
USD 20 72 2 8 

 
( zdawczym licz nu 
za dwa okresy sprawozdawcze. 

Nota 4 III.  
Nie dotyczy 
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Nota nr 5 Ryzyka
  30-06-2023 31-12-2022 

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RY  
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

bilansowy w walucie 
sprawozdania 

finansowego w tys. 
 2 330 117 

 27 955 4 556 
ienotowane na aktywnym rynku - - 

Suma: 30 285 4 673 

  30-06-2023 31-12-2022 

NOTA-5 II. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ -  
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

bilansowy w walucie 
sprawozdania 

finansowego w tys. 
lokat notowane na aktywnym rynku (*) 10 082 63 907 

 11 635 17 958 
 - - 

Suma: 21 717 81 865 

  30-06-2023 31-12-2022 

NOTA-5 III. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA Z
 

bilansowy w walucie 
sprawozdania 

finansowego w tys. 

bilansowy w walucie 
sprawozdania 

finansowego w tys. 
iem kredytowym w 

przypadku zy czym 
 

52 147 88 201 

ch 2 330 117 
 41 202 

towane na aktywnym rynku 38 037 68 463 
 11 739 19 419 

kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**) 
31 922 56 303 

RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 31 922 56 303 
 31 922 56 303 

  30-06-2023 31-12-2022 

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE 

na dz
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

Warto
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

ryzykiem 
 zyka walutowego 

 
2 518 13 759 

 185 15 
 2 206 10 824 

ne na aktywnym rynku 104 1 461 
 23 1 459 
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja 

Nota-10 I. Zrealizowany 
w bilansie funduszu 

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z w
 

  od 2023-01-01 do 2023-06-30 od 2022-01-01 do 2022-12-31 od 2022-01-01 do 2022-06-30 
NOTA-10 I. 

ZREALIZOWANY I 
NIEZREALIZOWANY 

ZYSK (STRATA) Z 
 

zrealizowanego 
zysku (straty) 

ze zbycia lokat 
w tys. 

Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego 

zysku z wyceny 
 

zrealizowanego 
zysku (straty) 

ze zbycia lokat 
w tys. 

Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego 

zysku z wyceny 
w w tys. 

zrealizowanego 
zysku (straty) 

ze zbycia lokat 
w tys. 

Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego 

zysku z wyceny 
 

notowane na 
aktywnym rynku 

2 627 2 366 -15 034 -4 655 -14 214 -6 825 

nienotowane na 
aktywnym rynku 

690 569 -5 627 639 -5 770 -1 324 

 - - - - - - 
Suma: 3 317 2 935 -20 661 -4 016 -19 984 -8 149 

 

Nota 10 II. 

Nie dotyczy 

Nota 10 III. 

Nie dotyczy 
 

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu 

Nota 11 I.  Koszty pokrywane przez Towarzystwo 
Nie dotyczy 

Nota 11 II.  
Nie dotyczy 
 
Nota 11 III.  Wynagrodzenie dla Towarzystwa 

  
od 2023-01-01 do 

2023-06-30 
od 2022-01-01 do 

2022-12-31 
od 2022-01-01 do 

2022-06-30 

NOTA-11 III. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 
esie 

sprawozdawczym 
w tys. 

sprawozdawczym 
w tys. 

sprawozdawczym 
w tys. 

 457 1 729 1 121 
 689 - - 

Suma: 1 146 1 729 1 121 

 

uczestnictwa 
NOTA-12 DANE 

UCZESTNICTWA 
31-12-2022 31-12-2021 31-12-2020 

obrotowe 
105 127 329 901 128 369 

a na koniec roku 
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 

- - - 

uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 
      

Kategoria A 94,33 100,66 105,17 
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INFORMACJA DODATKOWA

  30-06-2023 
  Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2 i 3 Razem 

AKTYW  
 

wyceny na 

w tys. 

Warto
wyceny na 

w tys. 

wyceny na 

w tys. 

Procentowy 

aktywach netto 

wyceny na 
 bilansowy 
w tys. 

Aktywa 64 402 11 739 - 15,15% 76 141 
Akcje 9 402 - - - 9 402 
Warranty subskrypcyjne - - - - - 
Prawa do akcji - - - - - 
Prawa poboru - - - - - 
Kwity depozytowe - - - - - 
Listy zastawne - - - - - 

 38 037 11 635 - 15,02% 49 672 
Instrumenty pochodne - 104 - 0,13% 104 

odpowi  
- - - - - 

Jednostki uczestnictwa 16 963 - - - 16 963 
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - 

 
- - - - - 

 - - - - - 
Udziel zki  - - - - - 
Weksle - - - - - 
Depozyty - - - - - 
Waluty - - - - - 

 - - - - - 
Statki morskie - - - - - 
Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - - - 

Zob  - -23 - -0,03% -23 
Transakcje repo/sell-buy back - - - - - 
Instrumenty pochodne - -23 - -0,03% -23 
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  od 2023-01-01 do 2023-06-30 

Aktywa przeniesione z poziomu 1 na poziom 2 bilansowy w danej 
walucie w tys. 

 

ciowe 7 723 
instrumentu przy jednoczesnym wyst
wiarygodnej ceny rynkowej z rynku nieaktywnego 

 

  od 2023-01-01 do 2023-06-30 

Aktywa przeniesione z poziomu 2 na poziom 1 bilansowy w danej 
walucie w tys. 

Po esienia 

 8 726 
wycenianego na poziomie 2 
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