KOMENTARZ ZARZADZAJACEGO

W styczniu stopa zwrotu uzyskana na czesci dtuznej portfela
byta dodatnia, dzieki solidnym wzrostom cen obligacji rynkow
wschodzacych denominowanych w dolarze, ktére miaty
miejsce zwtaszcza pod koniec miesigca w zwigzku z kolejnymi
informacjami o rozwoju epidemii w Chinach. W skali catego
miesigca nieznacznie zyskiwaty tez polskie obligacje
skarbowe, pomimo przejsciowego ostabienia na poczatku
stycznia po wyzszym od oczekiwan odczycie inflacji za
grudzien. Styczen przynidst silng przecene w segmencie
najwiekszych spoétek na warszawskim parkiecie. Indeks WIG20
stracit na wartosci 3,92%. Duza zmienno$¢ panowata na
amerykanskim rynku akgji. Poczatek roku byt dla tego rynku
optymistyczny i indeksy amerykanskie ustanowity nowe
historyczne szczyty. Jednak wraz z pojawieniem sie informacji
o koronawirusie 2019-nCoV w Chinach, nastapit odwrdt
inwestorow od aktywdw ryzykownych, co spowodowato
powrdt amerykanskich indeksow w okolice z konca ubiegtego
roku. Z uwagi na niewielki udziat akcji w portfelu, wyniki
funduszu na przestrzeni miesigca pozostawaty relatywnie
stabilne i ostatecznie fundusz zanotowat stope zwrotu na
poziomie -0,02%. Jednak w naszej ocenie obawy inwestoréw
zwigzane z rozwojem epidemii koronawirusa sa nie w petni
uzasadnione i jedynie przejSciowe, w zwigzku z czym
w najblizszych tygodniach spodziewamy sie odreagowania
ostatnich spadkéw i powrotu do tendencji wzrostowe;.

STRUKTURA PORTFELA

Instrumenty dtuzne I 30,5%
Fundusze dtuzne polskie I 20,1%
Pozostate NN 17,4%
Papiery dtuzne globalne I 8,8%
Fundusze akgji polskich I 7,2%

Fundusze akgji zagr. rynkéw rozw. I 7,0%
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STRUKTURA GEOGRAFICZNA

Polska I G6,7%
Pozostate NN 17,4%
Rynki zagraniczne NS 15,9%
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Data ostatniej aktualizacji: 11.02.2020 r.

ALIOR Spokojny dla Ciebie

ALIOR Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
jednostki uczestnictwa kategorii A

WYNIKI INWESTYCYJNE (%)

Miesiac -0,0%
Kwartat 0,5%
P&t roku -
Rok -
Od poczatku roku -0,0%
Od uruchomienia funduszu 0,5%

POZIOM RYZYKA

Ekspozycja na indeksy, wyniki i struktura aktualne na dzieh 31.01.2020 r.

*Tabela Optat aktualna na dzien 11.02.2020 r.
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Wszelkie informacje zawarte w tym materiale odnosza sie tylko i wylacznie do jednostek uczestnictwa kategorii A.
Profil ryzyka odpowiada profilowi ryzyka i zysku wskazanemu w Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw z dnia

10.01.2020 r.

Informacje i dane zawarte w tym materiale sa udostepniane tylko i wytacznie w celach informacyjnych i reklamowych i nie
moga stanowi¢ podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej. Nie nalezy traktowac ich jako rekomendacji inwestowania
w jakiekolwiek instrumenty finansowe lub formy doradztwa inwestycyjnego, jak rowniez jako oferty zawarcia umowy
w rozumieniu Kodeksu cywilnego. Przed nabyciem jednostek uczestnictwa nalezy zapoznac sie z informacjami o ALIOR
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym, w tym o polityce inwestycyjnej, optatach i kosztach obciazajacych
jego aktywa subfunduszu oraz o ryzyku inwestycyjnym subfunduszu zawartymi w prospekcie informacyjnym, Tabeli Optat
oraz w Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw (KIID) i dostepnymi w siedzibie Alior TFI S.A., u dystrybutora oraz na stronie
internetowej www.aliortfi.com. Przedstawione wyniki maja charakter historyczny (zrédto: Alior TFI S.A.). Towarzystwo
i Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia zatozonych celéw inwestycyjnych ani uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
Inwestycje w subfundusz obarczone sg ryzykiem inwestycyjnym, a uczestnik musi liczy¢ sie zmozliwoscia utraty przynajmniej
czesci zainwestowanych Srodkéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi
subfunduszu i jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez subfundusz
oraz od poziomu pobranych optat manipulacyjnych i zaptaconego podatku bezposrednio obcigzajacego dochédd z inwestycji
w subfundusz. Wartos¢ aktywow netto subfunduszu moze cechowac sie duza zmiennoscig, ze wzgledu na sktad portfeli
inwestycyjnych i stosowane techniki zarzadzania. Subfundusz moze inwestowac wiecej niz 35% aktywéw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski lub inne podmioty

wskazane w prospekcie informacyjnym i statucie.

Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa,
zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego KRS 0000350402, NIP 1080008799, kapitat zaktadowy 1.859.334,40 zt w catosci optacony. Towarzystwo dziata na

podstawie zezwolenia i pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego.

PROFIL INWESTORA

Oferta gtéwnie dla inwestoréw szukajacych funduszy dajgcych
ekspozycje narézne klasy aktywow, ktérych udziat instrumentow
dtuznych moze wynies¢ do 100% aktywdw, a zarazem, ktérych
ekspozycja na instrumenty udzialowe nie przekracza 30%
aktywoéw, jak roéwniez wykazujacych gotowos$¢ do podjecia
umiarkowanego ryzyka inwestycyjnego.

HORYZONT FUNDUSZU
Zalecany czas inwestycji nie powinien by¢ krétszy niz 2 lata.
CHARAKTERYSTYKA FUNDUSZU

* Subfundusz od 70% wartosci Aktywéw do 100% wartosci
Aktywow Netto moze lokowaé w instrumenty Rynku
Pienieznego, dtuzne papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, obligacje i instrumenty finansowe
o podobnym charakterze, depozyty, jak réwniez Jednostki
Uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
zsiedziba na terytorium RP, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne realizujgce swoj cel inwestycyjny poprzez
lokowanie s$rodkéw gtéwnie w instrumenty finansowe
o charakterystyce dtuznej

« Akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze, jak
rowniez Jednostki Uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych z siedzibg na terytorium RP, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne realizujace swoj cel
inwestycyjny poprzez lokowanie srodkéw gtéwnie w kategorie
lokat o charakterystyce akcyjnej moga stanowi¢ do 30% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

« Subfundusz moze lokowa¢ od 0% do 50% swoich Aktywow
w jednostki uczestnictwa kazdego z subfunduszy wydzielonych
w inPZU Spegjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
zzastrzezeniem, ze suma lokat we wszystkie subfundusze tacznie
wydzielone w ramach tego funduszu bedzie nie mniejsza niz
40% wartosci Aktywow Subfunduszu i nie wieksza niz 50%
wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

« Subfundusz do 100% wartosci Aktywéw moze lokowac w aktywa
zagraniczne i do 50% w aktywa denominowane w walutach
obcych.

ZARZADZAJACY

Fryderyk Krawczyk od 10.2019 r.
Dyrektor Departamentu Zarzadzania Aktywami

Kamil Czapnik od 10.2019 r.
Starszy Zarzgdzajgcy Aktywami

Aleksander Szymerski od 12.2019 r.
Starszy Zarzadzajgcy Aktywami

PODSTAWOWE INFORMACJE

Benchmark

fundusz nie posiada benchmarku
Poczatek dziatalnosci
18.10.2019 .

Wartos¢ Aktywow Netto
16,2 min zt

Minimalna pierwsza wptata
200 zt

Minimalna kolejna wptata
100 zt

Opfata za zarzadzanie *

Czesc¢ stata: 1,0% w skali roku;
maksymalna stawka wg Statutu: 1,0%
Czes¢ zmienna: brak

Optata manipulacyjna *

0,0%**; maksymalna stawka wg Statu
Rachunek naby¢

90 2490 0005 0000 4600 5675 0790




