PROSPEKT INFORMACYINY

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Oznaczenia Subfunduszy:

ALIOR Spokojny dla Ciebie

ALIOR Stabilny na Przysztos¢

ALIOR Zréwnowazony (poprzednia nazwa: ALIOR Fundusz funduszy Strategia Rozwazna)

ALIOR Globalny (poprzednie nazwy: ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna, ALIOR Globalny Nowych Technologii)
ALIOR Akcji (poprzednia nazwa: ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna)

ALIOR Konserwatywny (poprzednie nazwy: ALIOR Pieniezny, ALIOR Oszczednosciowy) )

ALIOR Obligacji (poprzednie nazwy: ALIOR Rentierski, ALIOR Konwergencji, ALIOR Obligacji Swiatowych)

ALIOR Ostrozny (poprzednia nazwa ALIOR Stabilnego Wzrostu)

ALIOR Odpowiedzialny (poprzednia nazwa ALIOR Obligacji Korporacyjnych)

Fundusz moze uzywac skroconej nazwy w brzmieniu: ALIOR SFIO

Firma i siedziba Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych:
Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie

adres strony internetowej: www.aliortfi.com

Data sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu Informacyjnego: 5 kwietnia 2024 r.

Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa
T: +48 22 463 8888, F: +48 22 463 8889, E: biuro@aliortfi.com, W: www.aliortfi.com

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy KRS: 0000350402, REGON: 142296921, NIP: 108-000-87-99
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Kapitat zaktadowy: 1859 334,40 zt w petni optacony


http://www.aliortfi.com/

Rozdziat I. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Imiona, nazwiska i funkcje os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

Andrzej Rostaniec Prezes Zarzadu Towarzystwa
Artur Wtoch Czlonek Zarzadu Towarzystwa
Konrad Augustynski Cztonek Zarzadu Towarzystwa

2. Nazwa i siedziba Towarzystwa

Firma: Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa

3. Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sy prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja
zadnych faktow ani okolicznosci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami
Ustawy i Rozporzadzenia. Wedle naszej najlepszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi
w Prospekcie, okolicznosci, ktore moglyby wywrze¢ znaczacy wplyw na sytuacje prawna,
majatkowa i finansowq Funduszu.

s — . M %xg? ’,
/,Ang//g /?OC;JM, ee b .
Andrzej Rostaniec Artur Wioch
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Czionek Zarzadu
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Rozdziat II. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gtéownej
strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

Firma: Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Towarzystwo moze uzywac skrotu firmy: ,Alior TFI S.A.”

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa

Telefon: (+48 22) 463 88 88

Fax: (+48 22) 463 88 89

Internet: www.aliortfi.com

e-mail: biuro@aliortfi.com

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo

Dnia 23 czerwca 2015 r., decyzjg nr DFI/I1/4030/55/41/14/15/96-1/AG, Komisja udzielita zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci
przez Towarzystwo.

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwo jest zarejestrowane.

Towarzystwo jest zarejestrowane w Sadzie Rejonowym dla m.st. Stotecznego Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000350402.

4. Wysokosc¢ kapitalu wiasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ skladnikow kapitatu wiasnego na ostatni dzien
bilansowy

Na dzier 31 grudnia 2023 roku wysokos¢ i sktadniki kapitatu wiasnego Towarzystwa byty nastepujgce:

Kapitat wiasny 11 448 728,24 zt

1. Kapitat podstawowy 1 859 334,40 zt

2. Kapitat zapasowy 7 642 650,52 zt

3 Zysk/strata netto z lat -1 391 301,59 z
ubiegtych

4, Zysk/strata netto za 3338 044,91 z
2023 r.

Zrédtem powyzszych danych sa ksiegi rachunkowe Towarzystwa.

5. Informacja o optaceniu kapitatu zakladowego Towarzystwa

Kapitat zaktadowy Towarzystwa w kwocie 1 859 334,40 zt zostat optacony w catosci.

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji oraz
firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem liczby glosow
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogolnej liczby

gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

Podmiotem dominujagcym wobec Towarzystwa jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ulicy topuszanskiej 38D,
02-232 Warszawa.

Alior Bank S.A. posiada 11 620 840 akcji wyemitowanych przez Towarzystwo, ktére reprezentujg 100% kapitatu zakltadowego
Towarzystwa oraz dajg 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Towarzystwa.

7.1Imiona i nazwiska czionkow Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem funkcji petnionych
w Zarzadzie

Andrzej Rostaniec Prezes Zarzadu Towarzystwa
Artur Wioch Czlonek Zarzadu Towarzystwa
Konrad Augustynski Czlonek Zarzadu Towarzystwa

7.2 Imiona i nazwiska cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa

Grzegorz Olszewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej Towarzystwa
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Rafat Litwinczuk Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Towarzystwa
Wojciech Nagel Czlonek Rady Nadzorczej Towarzystwa
Piotr Szelenbaum Czlonek Rady Nadzorczej Towarzystwa

7.3 Imiona i nazwiska o0s6b fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie Subfunduszami Funduszu

Za zarzadzanie Subfunduszami wydzielonymi w ramach Funduszu odpowiadaja:
1) Kamil Czapnik, makler papieréow warto$ciowych (licencja nr 2126), doradca inwestycyjny (licencja nr 389),
2) Konrad Augustynski, doradca inwestycyjny (licencja nr 329).
3) Mateusz Ochocki, makler papierow wartosciowych (licencja nr 2952), doradca inwestycyjny (licencja nr 721),

8. Informacje o pelnionych przez osoby wymienione w pkt 7 funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$c
moze miec¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu

8.1 Zarzad Towarzystwa

Andrzej Rostaniec — Prezes Zarzadu Towarzystwa, petni nastepujacg funkcje, ktéra mogtaby mie¢ znacznie dla Uczestnikéw
Funduszu: pracownik ALIOR Bank S.A.

Artur Wloch — Cztonek Zarzadu Towarzystwa, nie petni poza Towarzystwem funkcji, ktore mogtyby miec znaczenie dla Uczestnikdw
Funduszu.

Konrad Augustynski — Cztonek Zarzadu Towarzystwa, nie petni poza Towarzystwem funkgcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla
Uczestnikéw Funduszu.

8.2 Rada Nadzorcza

Grzegorz Olszewski — petni poza Towarzystwem nastepujacg funkcje, ktéra mogtaby miec znaczenie dla Uczestnikdw Funduszu:
Prezes Zarzadu Alior Bank S.A.

Rafat Litwinczuk - petni poza Towarzystwem nastepujacg funkcje, ktéra mogtaby mie¢ znaczenie dla Uczestnikdw Funduszu:
Wiceprezes Zarzadu Alior Bank S.A.

Wojciech Nagel — Cztonek Rady Nadzorczej petni nastepujaca funkcje, ktdra mogtaby miec¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu:
pracownik TFI PZU S.A.

Piotr Szelenbaum - nie petni poza Towarzystwem funkcji, ktéra mogtaby miec¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.
8.3. Osoby odpowiedzialne za Zarzadzanie Subfunduszami Funduszu

Kamil Czapnik — nie petni poza Towarzystwem funkgji, ktdre mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.
Konrad Augustynski — nie petni poza Towarzystwem funkgji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.
Mateusz Ochocki — nie petni poza Towarzystwem funkcji, ktére mogtyby miec znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych =zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem
Informacyjnym

Nie dotyczy.

10. Skrotowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen wraz z informacjq, ze szczegotowe
informacje o tej polityce, a w szczegolnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen
i uznaniowych swiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje os6b odpowiedzialnych za przyznawanie
wynagrodzen i uznaniowych swiadczen emerytalnych, w tym skiad komitetu wynagrodzen, jezeli zostat
ustanowiony w towarzystwie, sg dostepne na stronie internetowej oraz ze wskazaniem strony internetowej, na
ktorej polityka ta jest udostepniona.

Zgodnie z wymogiem wynikajgcym z art. 47a Ustawy w Towarzystwie zostaly wdrozone odpowiednie procedury wewnetrzne
dotyczace polityki wynagrodzen (Polityka Wynagrodzen). Polityka Wynagrodzen ustanawia zasady dotyczace wynagradzania oséb,
do ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie wptywajgce na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzadzanych przez Towarzystwo funduszy
inwestycyjnych. Polityka Wynagrodzen obejmuje osoby petnigce kluczowe funkcje w Towarzystwie, w tym cztonkéw zarzadu, osoby
sprawujace funkcje z zakresu zarzadzania ryzykiem, osoby wykonujace czynnosci nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem oraz
osoby petnigce funkcje zwigzane z audytem. Polityka Wynagrodzen Towarzystwa okresla zasady przyznawania i wyptaty zmiennych
sktadnikdw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikdw. Szczegdtowe zasady wyptaty zmiennych sktadnikdédw wynagradzania Cztonkéw
Zarzadu okresla i nadzoruje Rada Nadzorcza. W odniesieniu do pozostatych oséb petnigcych kluczowe funkcje w Towarzystwie
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odpowiedzialno$¢ ta spoczywa na Zarzadzie Towarzystwa. Przyznanie lub zmiana uprawnien do uzyskania zmiennych skfadnikow
wynagrodzenia uzaleznionych od wynikdw nie powinny nastepowac czesciej niz raz w roku.

W Towarzystwie nie wystepujg zadne dodatkowe programy emerytalno-rentowe, programy wczesniejszych emerytur, umowy o
Swiadczenie ustug ze strony osdb petnigcych kluczowe funkcje w Towarzystwie, okreslajgce Swiadczenia wyptacane w chwili
rozwigzania stosunku pracy, czy tez systemy wynagrodzen, w ramach ktdrych osoby petnigce kluczowe funkcje w Towarzystwie
wynagradzane sg akcjami, opcjami na akcje lub innymi prawami nabycia akcji, bgdz tez otrzymujg wynagrodzenie w oparciu o zmiany
cen akgji.

Alior TFI S.A. nie wyptaca uznaniowych $wiadczen emerytalnych.

W Towarzystwie nie funkcjonuje komitet wynagrodzen, a do zatwierdzenia Polityki zobowigzana jest Rada Nadzorcza.

Opis stosowanej w Towarzystwie Polityki Wynagrodzen dostepny jest na stronie internetowej www.aliortfi.com.
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Rozdziat II1I. DANE O FUNDUSZU

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu decyzjg z dnia 28 listopada 2008 r.

2. Datai numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych w dniu 10 marca 2009 r. pod numerem RFI 449.
3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

3.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa roznych kategorii

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B oraz C.

3.2. Jednostki Uczestnictwa:

- nie mogg byc¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz osob trzecich, a jedynie odkupywane przez Fundusz na zasadach okreslonych w
Prospekcie oraz Statucie,

- podlegajq dziedziczeniu,

- mogg by¢ przedmiotem zastawu,

- nie podlegajg oprocentowaniu.

4. Zwiezte okreslenie praw Uczestnikow Funduszu

Uczestnik Funduszu ma prawo do:

- nabycia i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu, na zasadach
okreslonych w Prospekcie oraz Statucie,

- otrzymania $wiadczenia dodatkowego na zasadach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym oraz Statucie

- obcigzania zastawem oraz ustanowienia blokady Jednostek Uczestnictwa,

- otrzymania potwierdzen nabycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- dostepu do Prospektu Informacyjnego i Kluczowych Informacji dla Inwestoréw oraz rocznych i potrocznych potgczonych
sprawozdan finansowych Funduszu oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy,

- skfadania reklamacji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

5. Zasady przeprowadzania zapisoOw na Jednostki Uczestnictwa

W przypadku zamiaru rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu, Towarzystwo umieszcza
na stronie internetowej www.aliortfi.com, zgodnie z art. 35 ust. 5 Statutu Funduszu, ogtoszenie zawierajace informacje co do:

1) zasad, miejsca i terminéw sktadania zapiséw, dokonywania wptat w ramach zapisow;

2) terminu przydziatu Jednostek Uczestnictwa;

3) przypadkdéw, w ktérych Towarzystwo jest obowigzane niezwtocznie zwréci¢ wptaty do Funduszu, wraz z odsetkami od wptat
naliczonymi przez Depozytariusza;

4) minimalnej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia;

5) zasad postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, ktdre majg byé zwigzane z nowym
Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktérej mowa w pkt 4.

5.1. Zapisy tytulem wptat do Funduszu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Multi Asset
i Subfunduszu ALIOR Stabilnych Spétek — utworzenie Funduszu.

Zapisy tytutem wptat do Funduszu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Multi Asset (dziatajgcego wowczas pod nazwg
ALIOR Selektywny) i Subfunduszu ALIOR Stabilnych spdtek przyjmowane byty w terminie od dnia 16 lutego 2009 r. do dnia 22
lutego 2009 r. wigcznie. Obecnie oba te subfundusze zostaty potaczone z innymi subfunduszami wchodzacymi w sktad Funduszu.
5.2. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Agresywny i Subfunduszu ALIOR Short Equity

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Agresywny (dziatajgcego wowczas pod nazwa ALIOR Akcji)
i Subfunduszu ALIOR Short Equity (ktdry obecnie nie istnieje, po potaczeniu z subfunduszem IPOPEMA Short Equity wydzielonym w
ramach IPOPEMA SFIO) przyjmowane byty w terminie od dnia 18 marca 2010 r. do dnia 25 marca 2010 r. wigcznie.

5.3. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Papieréw Dtuznych
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Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Papierdw Dtuznych przyjmowane byty w dniach od
2 kwietnia 2013 r. do dnia 9 kwietnia 2013 r. wigcznie. Obecnie subfundusz ten zostat potaczony z innym subfunduszem wchodzacym
w skiad Funduszu.

5.4. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Konserwatywny

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Konserwatywny przyjmowane byly w dniach od
17 grudnia 2015 r. do dnia 17 lutego 2016 r. wiacznie.

5.5. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Obligacji

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Obligacji (dziatajgcego wowczas jako Alior Obligacji Swiatowych) przyjmowane
byty w dniach od 3 czerwca 2016 r. do dnia 3 sierpnia 2016 r. wiacznie.

5.6 Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna przyjmowane byty w dniach od 20
czerwca 2017 r. do dnia 21 czerwca 2017 r. wigcznie. Obecnie subfundusz ten zostat potgczony z innym subfunduszem wchodzacym
w sktad Funduszu.

5.7 Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Zrownowazony

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Zréwnowazony (dziatajgcy wowczas jako Alior Fundusz funduszy Strategia
Rozwazna) przyjmowane byly w dniach od 20 czerwca 2017 r. do dnia 21 czerwca 2017 r. wigcznie.

5.8 Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Globalny

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Globalny (dziatajgcy wowczas jako Alior Fundusz funduszy Strategia Aktywna)
przyjmowane byty w dniach od 20 czerwca 2017 r. do dnia 21 czerwca 2017 r. wiacznie.

5.9 Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Akcji

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Akcji (dziatajgcy wowczas jako Alior Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna)
przyjmowane byty w dniach od 20 czerwca 2017 r. do dnia 21 czerwca 2017 r. wiacznie.

5.10 Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Spokojny dla Ciebie

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Spokojny dla Ciebie przyjmowane byly w dniach od
16 pazdziernika 2019 r. do 17 pazdziernika 2019 r. wigcznie w siedzibie Towarzystwa.

5.11 Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Stabilny na Przysztos¢

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Stabilny na Przyszto$¢ przyjmowane byly ~ w dniach od
16 pazdziernika 2019 r. do 17 pazdziernika 2019 r. wigcznie w siedzibie Towarzystwa.

5.12 Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Ostrozny

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Ostrozny przyjmowane byty w dniach od 16 lutego 2022 r. do 18 lutego
2022 r. wigcznie w siedzibie Towarzystwa.

5.13 Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Odpowiedzialny

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ALIOR Odpowiedzialny przyjmowane byty w dniach od 27 pazdziernika 2022 r. do
31 pazdziernika 2022 r. wigcznie w siedzibie Towarzystwa.

6. Sposob i szczegétlowe warunki:
6.1.Zbywania Jednostek uczestnictwa
6.1.1. Zasady ogéine
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Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie
Jednostek Uczestnictwa w sytuacjach okreslonych w Prospekcie i Statucie.

Umowa o prowadzenie Produktu Specjalnego lub Umowa o prowadzenie IKE/IKZE mogg okresla¢ szczegdlne warunki zbywania przez
Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach danego Produktu Specjalnego lub IKE/IKZE, w tym zawiera¢ dodatkowe uprawnienia lub
obowigzki Funduszu i Uczestnika.

Uprawnionymi do nabywania Jednostek Uczestnictwa sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajgce
osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy
z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe. Jezeli wtasciwe postanowienie Statutu w Czesci II tak wskazujg, fundusze inwestycyjne
otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg zarzadzane przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej towarzystwa nie mogg nabywac Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy.

Przystapienie do Funduszu przez osoby fizyczne bedace osobami zajmujgcymi eksponowane stanowiska polityczne, cztonkowie ich
rodzin oraz ich bliscy wspotpracownicy w rozumieniu Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy wymaga zgody Towarzystwa przed
nawigzaniem lub kontynuacjg stosunkdw gospodarczych.

6.1.2. Rejestr i Subrejestr

Nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wymaga posiadania Subrejestru w tym Subfunduszu. Fundusz otwiera dla
Inwestora Subrejestr w danym Subfunduszu na podstawie:

- Zlecenia otwarcia Subrejestru, albo

- Zlecenia pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa i po dokonaniu prawidtowej wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa,
albo

- Zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Wraz z otwarciem dla Inwestora pierwszego Subrejestru, Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr. Zlecenie otwarcia pierwszego
Subrejestru stanowi oSwiadczenie o zawarciu umowy o uczestnictwo w Funduszu.

Inwestor staje sie Uczestnikiem po nabyciu Jednostek Uczestnictwa. Wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
powinna by¢ dokonana w okresie nie dtuzszym niz 30 dni od dnia ztozenia zlecenia otwarcia Subrejestru, chyba ze dany Dystrybutor,
za posrednictwem ktdrego zlecenie zostato ztozone, wymaga dokonania wpflaty jednoczesnie ze ztozeniem zlecenia otwarcia
Subrejestru. Zlecenie otwarcia Subrejestru wygasa, jesli wptata nie zostanie dokonana we wskazanym okresie.

Inwestor lub Uczestnik moze posiada¢ wiecej niz jeden Subrejestr w danym Subfunduszu. Inwestor lub Uczestnik moze w kazdym
czasie ztozy¢ Zlecenie otwarcia kolejnego Subrejestru w danym Subfunduszu bezposrednio
w Funduszu lub za posrednictwem Dystrybutora, o ile Dystrybutor ten dopuszcza takg mozliwosc.

Uczestnik zobowigzany jest niezwtocznie poinformowac Fundusz o wszelkich zmianach uprzednio podanych danych, w tym informacji
o beneficjentach rzeczywistych oraz danych dotyczacych rezydencji podatkowej. Zmiana danych statych (dane osobowe, adres
zamieszkania, numer i seria dokumentu tozsamosci, skutkuje wprowadzeniem jej w Rejestrze Uczestnika (we wszystkich
Subrejestrach) réwniez w przypadku wskazania przez Uczestnika w dyspozycji zmiany danych wytacznie jednego Subrejestru.

6.1.3. Zlecenia nabycia

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu nastepuje poprzez:

- Ztozenie zlecenia nabycia za posrednictwem Dystrybutora i po dokonaniu odpowiedniej wplaty tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa na rachunek bankowy wtasciwego Subfunduszu, albo

- Ztozenie zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu, albo

- poprzez dokonanie wpfaty na rachunek bankowy wtasciwego Subfunduszu (wptata bezposrednia), jezeli Uczestnik ma juz otwarty
Subrejestr, na ktory zamierza nabyc¢ kolejne Jednostki Uczestnictwa.

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez Dystrybutora, w zleceniu otwarcia Subrejestru i zleceniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa podawana jest nazwa Subfunduszu i oznaczenie typu produktu Subrejestru: zwykty lub nazwa Produktu Specjalnego,
a w przypadku kolejnego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa podawana jest nazwa Subfunduszu, numer Subrejestru i oznaczany
jest typ Subrejestru (zwykty lub nazwa Produktu Specjalnego) oraz podawane sa nastepujace informacje:

- w przypadku o0séb fizycznych: imie i nazwisko Uczestnika; jezeli Jednostki Uczestnictwa majg by¢é nabyte
w ramach reinwestycji nalezy dodatkowo wpisa¢ stowo ,reinwestycja” i podac¢ date wyceny Zlecenia odkupienia, ktérego dotyczy
reinwestycja,

- w przypadku osob prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej: nazwa firmy Uczestnika; jezeli
Jednostki Uczestnictwa majg by¢ nabyte w ramach reinwestycji nalezy dodatkowo wpisac stowo ,reinwestycja” i poda¢ date wyceny
Zlecenia odkupienia, ktdrego dotyczy reinwestycja.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa wptatg bezposrednig dokonywane jest poprzez wptate srodkdw pienieznych na rachunek bankowy
Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza. Zaksiegowanie s$rodkow pienieznych na rachunku bankowym Subfunduszu
rownoznaczne jest ze ztozeniem zlecenia nabycia.

Realizacje zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia, w sposob wskazany przez Fundusz,
dodatkowych informacji, ktére s3 wymagane przepisami prawa, w szczegdlnosci przepisami Ustawy o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy. Fundusz moze wstrzymaé realizacje zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do czasu uzupetnienia brakujacych
informacji, a w przypadku, w ktérym ich nie otrzyma moze odrzuci¢ zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

6.1.4. Wplaty do Subfunduszy

Wopfata na Jednostki Uczestnictwa moze zosta¢ dokonana wytacznie w $rodkach pienieznych w ztotych na rachunek bankowy
Subfunduszu. Za dzien dokonania wptaty rozumie sie dzien, w ktdrym nastgpito zaksiegowanie srodkéw na witasciwym rachunku
Subfunduszu.

Dokument wptaty $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (formularz zlecenia przelewu na rachunek bankowy
Subfunduszu lub formularz wptaty na rachunek bankowy Subfunduszu) powinien zawiera¢ nastepujace dane: numer rachunku
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bankowego Subfunduszu (lub numer rachunku przeznaczony do wptat dla Produktu Specjalnego), a w tytule wptaty: nazwe
Subfunduszu, nazwe Produktu Specjalnego, jezeli wpfata dotyczy Produktu Specjalnego, stowa: ,reinwestycja” (jezeli Jednostki
Uczestnictwa majg by¢ nabyte w ramach reinwestycji) oraz date wyceny Zlecenia odkupienia, ktdrego dotyczy reinwestycja, jak
réwniez informacje niezbedne do identyfikacji Uczestnika:

- w przypadku oséb fizycznych: imie i nazwisko Uczestnika oraz numer Subrejestru Uczestnika w Subfunduszu lub numer PESEL, a
w przypadku jego braku date urodzenia,

- w przypadku osdb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej: nazwe firmy Uczestnika oraz
numer Subrejestru Uczestnika w Subfunduszu lub numer REGON.

W przypadku wptat na IKE/IKZE dokument wptaty $rodkéw pienieznych powinien zawiera¢ nr rachunku bankowego przeznaczony
odpowiednio do wptat na IKE/IKZE, imie i nazwisko oszczedzajgcego oraz numer PESEL lub nr Rejestru.

W przypadku wptat dokonywanych za posrednictwem aplikacji dystrybucyjnych udostepnianych przez niektorych Dystrybutoréw,
moze by¢ wymagane podanie innych danych, niz wskazanych powyzej.

W przypadku gdy Uczestnik posiada wiecej niz jeden otwarty Subrejestr w danym Subfunduszu, brak wskazania numeru Subrejestru
Uczestnika w danym Subfunduszu w zleceniu nabycia badz wpfacie bezposredniej powoduje, ze Jednostki Uczestnictwa zostang
zapisane w najwczesniej otwartym Subrejestrze Uczestnika w danym Subfunduszu w danym Produkcie Specjalnym (a jezeli zlecenie
nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa w Produkcie Specjalnym — wéwczas w Subrejestrze zwyktym).

Dokument wptaty srodkéw pienieznych lub dokument zlecenia wypetniony w sposéb nieprawidtowy albo wywotujacy watpliwosci co
do tresci lub autentycznosci moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W takim przypadku Fundusz
zwrdci otrzymane $rodki pieniezne. W przypadku drobnych nieprawidtowosci w wypetnieniu dokumentu wptaty srodkéw pienieznych
lub dokumentu zlecenia, Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika.
Przy realizacji takich zlecen decydujace znaczenie bedzie miat numer rachunku bankowego, na ktdry zostata dokonana wptata. Wptaty
na rachunki bankowe wiasciwe dla Produktow Specjalnych lub IKE/IKZE dokonane przez osoby, ktdre nie zawarty Umowy o
prowadzenie Produktu Specjalnego lub Umowy o prowadzenie IKE/IKZE, beda zwracane. Fundusz dotozy nalezytej starannosci w
celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacje takiego zlecenia.
Niezaleznie od powyzszych zasad, Fundusz ma prawo odrzucenia zlecenia lub dyspozycji, ktora nie zawiera numeru Subrejestru lub
zawiera nieprawidtowy numer Subrejestru.

Minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa okreslona jest w Statucie. Regulamin i Umowa o
prowadzenie Produktu Specjalnego lub Umowa o prowadzenie IKE/IKZE moze okresla¢ inng minimalna kwote wpfaty.

W przypadku, gdy kwota wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa jest nizsza niz kwota wskazana w Prospekcie i Statucie, Fundusz
dokona zwrotu wpfaty. Zwrot nastgpi niezwtocznie bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie pozniej jednak niz w terminie 5 dni
roboczych od dnia wptywu $rodkéw pienieznych na rachunek bankowy Subfunduszu. Zwrot nastgpi na rachunek bankowy, z ktérego
dokonana zostata wpfata.

W przypadku, gdy dyspozycja otwarcia Subrejestru zostata ztozona za posrednictwem Internetu, pierwsza wplata na nabycie
Jednostek Uczestnictwa w ramach tego Subrejestru musi zosta¢ dokonana w $rodkach pienieznych z nalezacego do posiadacza tego
Subrejestru rachunku bankowego, ktérego dane towarzyszace sg zgodne z danymi podanymi w dyspozycji otwarcia Subrejestru. W
przeciwnym wypadku, wpfata jest zwracana na rachunek, z ktérego wptyneta.

W pracowniczych programach emerytalnych i grupowych planach oszczednosciowych wysoko$¢ wptaty minimalnej ustalana jest przez
Fundusz we wspotpracy z podmiotem organizujgcym grupowa forme oszczedzania. Minimalna wysoko$¢ wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w ramach programdéw emerytalnych i grupowych w planach oszczednoSciowych nie moze by¢ mniejsza niz 0,01 zt.

W przypadku gdy pierwsza wptata osoby fizycznej do Subfunduszu stosujgcego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego zamknigtego bedzie nizsza, niz rownowarto$¢ w ztotych 40.000 euro, ustalong przy zastosowaniu $redniego
kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski, Fundusz odrzuci takie zlecenie i dokona zwrotu wptaty.

6.1.5. Optaty manipulacyjne
Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa moze by¢ pobierana optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

6.1.6. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny. Cena zbycia Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny jest
réwna Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa jest realizowane do wysokosci kwoty wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
pomniejszonej o pobrane optaty manipulacyjne. Uczestnik otrzymuje liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynikajaca z
podzielenia kwoty Srodkdw pienieznych przeznaczonych na nabycie, pomniejszonych o optate manipulacyjng, przez Wartos¢ Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu. Liczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa ustalana jest z doktadnoscig do trzech
miejsc po przecinku.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w momencie wpisu do Subrejestru przez Agenta Transferowego liczby nabytych Jednostek
Uczestnictwa za dokonang wpfate, na podstawie zlozonego przez Uczestnika i otrzymanego przez Agenta Transferowego zlecenia
oraz informacji od Depozytariusza o wptynieciu na rachunek bankowy Subfunduszu $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zbycie Jednostek Uczestnictwa nastgpito:

a) w pierwszym Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego prawidtowo wypetnionego zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o wptynieciu na rachunek bankowy Subfunduszu $rodkéw
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa; albo

b) w pierwszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu wyjasnienia nieprawidtowosci w wypetnieniu zlecenia otwarcia Subrejestru lub
zlecenia nabycia lub dokumentu wptaty.

Termin, w jakim Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po dokonaniu przez Uczestnika wptaty na ich nabycie nie moze by¢ dtuzszy
niz 7 dni, chyba ze op6znienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.
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6.1.7. Dystrybutorzy

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutoréw wskazanych w Rozdziale V Prospektu.
Dystrybutorzy przyjmujg i przekazujg zlecenia i dyspozycje dotyczace Subrejestréw otwartych za ich posrednictwem. Wybrani
Dystrybutorzy przyjmujg i przekazujg rowniez zlecenia i dyspozycje dotyczace Subrejestréw otwartych za posrednictwem innych
Dystrybutorow. Uczestnicy mogg sktadac zlecenia i dyspozycje za posrednictwem tego Dystrybutora, ktory przyjat zlecenie otwarcia
danego Subrejestru. Zlecenia i dyspozycje dotyczace Subrejestrow otwartych za posrednictwem niektdrych Dystrybutorow moga
zostac przyjete rowniez przez wybranych innych Dystrybutordw. Jezeli dany Dystrybutor przyjmuje wytgcznie zlecenia i dyspozycje
dotyczace Subrejestrow otwartych za jego posrednictwem, wowczas moze on odmowic przyjecia zlecenia lub dyspozycji lub ztozone
za jego posrednictwem zlecenia i dyspozycje dotyczace Subrejestrow otwartych za posrednictwem innych Dystrybutordw mogg nie
zostac zrealizowane.

W przypadku skiadania zlecen i dyspozycji za posrednictwem Dystrybutora, zlecenia i dyspozycje Uczestnika sg skladane
Dystrybutorowi w sposdb ustalony przez Fundusz z Dystrybutorem lub w umowach zawartych pomiedzy Dystrybutorem a
Uczestnikiem, w szczegdlnosci w umowie o przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych lub
w regulaminie wewnetrznym Dystrybutora okreslajagcym sposdb i warunki prowadzenia dziatalnosci w zakresie posrednictwa w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Zlecenia i dyspozycje Uczestnikdw moga by¢ sktadane
Dystrybutorowi w sposdb przez niego okreslony, w szczegdlnosci w formie pisemnej lub za pomocg elektronicznych nosénikow
informaciji lub telefonicznie. Zlecenia, dyspozycje i inne o$wiadczenia woli prawidtowo ztozone za pomoca elektronicznych nosnikéw
informacji, w tym zlecenie otwarcia Subrejestru, zastepujg ztozenie tych zlecen i dyspozycji w formie pisemnej. W zaleznosci od
sposobu przyjmowania i przekazywania zlecen i dyspozycji przez danego Dystrybutora, okres od ztozenia zlecenia lub dyspozycji do
ich otrzymania przez Agenta Transferowego moze by¢ rozny. Uzyskane przez Uczestnika za posrednictwem Dystrybutora dane na
temat Subrejestru mogg by¢ nieaktualne, np. moga nie uwzglednia¢ rozliczen niektorych transakcji oraz korekt. Ostateczng
weryfikacje zlecenia wykonuje Agent Transferowy.

6.1.8. Reinwestycja

Uczestnik moze naby¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach reinwestycji. Reinwestycja jest to ponowne nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, ktérego Jednostki zostaty odkupione przez Fundusz, do wysokosci kwoty danego zlecenia odkupienia w tym samym
Subfunduszu dokonanych w ciggu 60 dni poprzedzajacych dzien ztozenia zlecenia nabycia w ramach reinwestycji. Nabycie Jednostek
Uczestnictwa w ramach reinwestycji nie jest obcigzone optata manipulacyjna.

Uczestnik powinien wskaza¢ na zleceniu reinwestycji Dzien Wyceny zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktorego dotyczy
reinwestycja. W przypadku nie wskazania Dnia Wyceny, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, przyjmuje sie, ze reinwestycja dotyczy
Dnia Wyceny po ktérym zrealizowano ostatnie zlecenie odkupienia Jednostek posiadanych przez Uczestnika w danym Subfunduszu.
W przypadku gdy, w jednym Subfunduszu, w tym samym Dniu Wyceny zostato zrealizowanych kilka zlecen odkupienia danego
Uczestnika, jako podstawe do reinwestycji przyjmuije sie zlecenie odkupienia najwiekszej ilosci Jednostek Uczestnictwa ztozone przez
tego Uczestnika. Jezeli zlecenie nabycia w ramach reinwestycji opiewa na kwote wyzszg od kwoty, ustalonego zgodnie z zasadami
okreslonymi powyzej, zlecenia odkupienia dokonanego w tym samym Subfunduszu w ciggu 60 dni poprzedzajacych dzien ztozenia
zlecenia nabycia w ramach reinwestycji, zostanie pobrana optata manipulacyjna od kwoty przewyzszajgcej kwote odkupienia.
Zwolnienie z optaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji przystuguje jeden raz w roku
kalendarzowym w kazdym z Subfunduszy osobno, niezaleznie od liczby Subrejestréow posiadanych przez Uczestnika.

6.1.9. Matoletni

Osoba matoletnia, ktéra nie ukonczyta 13 lat, lub osoba ubezwtasnowolniona catkowicie moze sktadac zlecenia jedynie przez
przedstawiciela ustawowego, za$ osoba matoletnia, ktéra ukonczyta 13 lat, lub osoba ubezwtasnowolniona czesciowo moze sktadac
zZlecenia za zgodg przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze przedstawiciel ustawowy dziata w granicach swoich uprawnien,
moze jednak w szczegdlnych okolicznoéciach zazada¢ od niego przedstawienia stosownego zezwolenia sadu na dokonanie okreslonej
CzZynnosci.

6.1.10. Wspéiny Rejestr Matzenski

Matzonkowie pozostajgcy we ustawowej wspdlnosci majgtkowej mogg nabywac Jednostki Uczestnictwa takze w ramach Wspdinego
Rejestru Matzenskiego (WRM). Podpisujac zlecenie otwarcia WRM matzonkowie rownoczesnie sktadajg o$wiadczenia, ze pozostajg w
ustawowej wspdlnosci majatkowej i akceptujg zasady prowadzenia WRM okreslone w statucie Funduszu.

6.2. Odkupywania Jednostek uczestnictwa

6.2.1. Zasady ogélne

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny, z tym ze w sytuacjach okreslonych w Prospekcie, Statucie lub
Ustawie, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach Produktéw Specjalnych moze podlegaé szczegdinym warunkom okreslonym
w Umowie o prowadzenie Produktu Specjalnego lub wywotaé¢ dodatkowe skutki. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nabytych w
ramach IKE/IKZE podlega szczegdinym warunkom okreslonym w Ustawie o IKE/IKZE oraz Umowie o prowadzenie IKE/IKZE, w tym
takze odpowiednim regulaminie, stanowigcym integralng czes¢ tej umowy.

6.2.2. Zlecenie odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje na podstawie ztozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze by¢ ztozone wobec upowaznionego pracownika Towarzystwa, za posrednictwem
Dystrybutora lub przekazane w inny udostepniony przez Fundusz sposdb.
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Zlecenie odkupienia moze zawierac¢ dyspozycje odkupienia wszystkich albo okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze albo odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, w wyniku odkupienia ktorych wyptacona
zostanie okreslona kwota Srodkdw pienieznych.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa powinno obejmowac taka liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym
Subrejestrze, w wyniku odkupienia ktérej wyptacona zostanie kwota $rodkdw pienieznych brutto nie nizsza niz 50 ztotych, za
wyjatkiem przypadkow, gdy zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa obejmuje wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na
danym Subrejestrze. W przypadku, gdy zlecenie odkupienia obejmuje liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisang na danym Subrejestrze,
w wyniku odkupienia ktdrej wyptacona zostataby kwota $rodkéw pienieznych brutto nizsza niz 50 ztotych, odkupieniu podlega taka
liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze, w wyniku odkupienia ktorej wyptacona zostanie kwota srodkow
pienieznych brutto réwna 50 ztotych.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wiekszg niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze Uczestnika w Subfunduszu lub na kwote brutto wyzszg niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujgcych sie w
Subrejestrze Uczestnika w Subfunduszu lub gdy w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ich
warto$¢ w Subrejestrze spadtaby ponizej 50 ztotych odkupieniu podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w danym
Subrejestrze. Powyzsze nie ma zastosowania do zlecenia odkupienia zawierajgcego zgdanie wyptaty zaliczkowej.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa powinno zawiera¢ nastepujgce informacje: nazwe Subfunduszu, numer Subrejestru
Uczestnika, oznaczenie typu produktu Subrejestru: zwykty lub nazwe Produktu Specjalnego, numer rachunku bankowego i dane
wiasciciela rachunku.

W przypadku zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w ktorym nie wskazano numeru Subrejestru Uczestnika, a Uczestnik
posiada wiecej niz jeden otwarty Subrejestr w danym Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa zostang odkupione z najwczesniej
otwartego Subrejestru Uczestnika w danym Subfunduszu w danym Produkcie Specjalnym (a jezeli zlecenie nie dotyczy Jednostek
Uczestnictwa w Produkcie Specjalnym — z Subrejestru zwyktego).

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wypetniony w sposdb nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny sposéb
wywotujacy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci, moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku drobnych nieprawidtowosci w wypetnieniu dokumentu, jezeli mozliwe bedzie ustalenie Uczestnika, Subrejestru oraz
liczby Jednostek Uczestnictwa, ktdrych dotyczy zlecenie, Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu realizacji takiego zlecenia
zgodnie z zamiarem Uczestnika. Uczestnik zobowigzany jest podawa¢ numer Subrejestru na zleceniu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Realizacje zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia, w sposob wskazany przez
Fundusz, dodatkowych informacji, ktore s3 wymagane przepisami prawa, w szczegdlnosci przepisami Ustawy o przeciwdziataniu
praniu pieniedzy. Fundusz moze wstrzymac realizacje zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do czasu uzupetnienia brakujgcych
informacji, a w przypadku, w ktérym ich nie otrzyma, moze odrzuci¢ realizacje odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

6.2.3. Optaty manipulacyjne
Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz moze by¢ pobierana optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa.

6.2.4. Odkupienie jednostek uczestnictwa przez Fundusz
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w kazdym Dniu Wyceny. Cena odkupienia jest rowna Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, ustalonej w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek
Uczestnictwa. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje w momencie wpisu do Rejestru przez Agenta
Transferowego. Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sa umarzane z mocy prawa.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastgpito:

a) w pierwszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu otrzymania prawidtowo wypetnionego zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Agenta Transferowego; albo

b) w pierwszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu wyjasnienia nieprawidtowosci w wypetnieniu zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Termin, w jakim Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po zgtoszeniu zgdania ich odkupienia nie moze by¢ dtuzszy niz 7 dni,
chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Na podstawie ztozonego zlecenia odkupienia, Fundusz odkupuje w pierwszej kolejnosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zapisane
na danym Subrejestrze Uczestnika nabyte przez Uczestnika po najwyzszej cenie (metoda HIFO). Uczestnik nie ma mozliwosci
wskazania kolejnosci odkupywania Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

Kwote do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa ustala sie jako iloczyn ceny odkupienia Jednostki Uczestnictwa i liczby
odkupowanych Jednostek Uczestnictwa pomniejszony o ewentualny podatek, jezeli przepisy prawa beda naktadaty na Fundusz
obowigzek pobrania podatku, oraz optate manipulacyjna.

6.2.5. Zamkniecie Subrejestru i Rejestru

Subrejestr bedzie zamykany po 90 dniach od dnia realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji wszystkich zapisanych na nim
Jednostek Uczestnictwa, badz na zadanie Uczestnika. Rejestr bedzie zamykany wraz z zamknieciem ostatniego Subrejestru, badz na
zadanie Uczestnika. Zadanie zamkniecia Rejestru réwnoznaczne jest z zadaniem zamkniecia wszystkich Subrejestréw dla danego
Uczestnika.

6.2.6. Maloletni
Osoba matoletnia, ktora nie ukorfczyta 13 lat, lub osoba ubezwiasnowolniona catkowicie, moze sktadaé zlecenia jedynie przez
przedstawiciela ustawowego, za$ osoba matoletnia, ktéra ukonczyta 13 lat, lub osoba ubezwtasnowolniona czesciowo moze sktadaé
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Zlecenia za zgodg przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze przedstawiciel ustawowy dziata w granicach swoich uprawnien,
moze jednak w szczegdlnych okolicznoéciach zazadac od niego przedstawienia stosownego zezwolenia sadu na dokonanie okreslonej
czynnosci. Fundusz przyjmuje, ze ztozenie zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do kwoty 2.000 ztotych w okresie kolejnych
30 dni jest czynnoscig nieprzekraczajaca zwyktego zarzadu majatkiem osoby matoletniej lub ubezwtasnowolnionej, przy czym Fundusz
moze w odniesieniu do danej osoby matoletniej lub ubezwtasnowolnionej — po dokonaniu analizy wartosci majatku tej osoby
matoletniej lub ubezwtasnowolnionej — ustali¢ te warto$¢ na innym poziomie.

6.2.7. Wspolny Rejestr Matzenski
Kazdy z matzonkéw moze dokonac bez ograniczen odkupienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na WRM, jak réwniez ma mozliwosc¢
wskazania rachunku, na ktéry zostanie dokonana wyptata srodkow z tytutu odkupienia Jednostek uczestnictwa.

6.3. Konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢ optat z tym
zwigzanych

Nie dotyczy. Na dzien ostatniej aktualizacji prospektu nie jest mozliwe dokonanie konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki
uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo lub dokonania konwersji jednostek uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo na Jednostki Uczestnictwa.

6.4. Wyplat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Subfunduszu

6.4.1. Wypitata kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa:

Wyptata naleznych $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie po odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa w formie przelewu na rachunek bankowy Uczestnika, albo jego przedstawiciela ustawowego, w przypadku Uczestnikow
nieposiadajacych petnej zdolnosci do czynnosci prawnych, albo osoby trzeciej, uprawnionej do otrzymania tych Srodkéw od
Uczestnika w ramach zaspokojenia wymagalnej wierzytelnosci pienieznej, dokonywanego w trybie i na warunkach okreslonych w
obowigzujacych przepisach prawa. Wyptata moze by¢ takze dokonana na rachunek pieniezny Uczestnika prowadzony przez firme
inwestycyjna.

Fundusz dokonuje wyptaty niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, z tym ze okres pomiedzy dniem odkupienia a dniem
ztozenia przez Fundusz dyspozycji przelewu $rodkéw pienieznych przeznaczonych na wyptate bedzie nie krétszy niz 1 dzien i nie
dtuzszy niz 5 dni, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. Moment
wplyniecia sSrodkéw wyptacanych przez Fundusz na rachunek bankowy Uczestnika zalezy od procedur banku prowadzacego rachunek
Uczestnika.

6.4.2. Wyptata dochodéw Funduszu:
Fundusz nie przewiduje wyptat dochodéw bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

6.5. Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z
innym Subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych

Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, do dokonania zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na
Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu. Fundusz dokonuje zamiany Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

Wartos¢, po ktdrej dokonywana jest zamiana Jednostek Uczestnictwa, jest rowna Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa ustalonej w Dniu Wyceny bezposrednio poprzedzajagcym Dzien Wyceny, w ktérym nastepuje zamiana Jednostek
Uczestnictwa.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu (,Subfundusz zrodtowy”) oraz
zbyciu w tym samym Dniu Wyceny, za kwote uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego pomniejszong
o Optate Wyréwnawczg, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu (,Subfundusz docelowy”).

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zamiana Jednostek Uczestnictwa nastgpita:

a) w drugim Dniu Wyceny nastepujacym po dniu otrzymania prawidtowo wypetnionego zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa
przez Agenta Transferowego; albo

b) w drugim Dniu Wyceny nastepujacym po dniu wyjasnienia nieprawidtowosci w wypetnieniu zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa.

Umowa o prowadzenie Produktu Specjalnego lub Umowa o prowadzenie IKE/IKZE mogg okresla¢ szczegdine warunki zamiany
Jednostek Uczestnictwa w ramach danego Produktu Specjalnego lub IKE/IKZE, w tym zawiera¢ dodatkowe uprawnienia lub obowigzki
Funduszu i Uczestnika.

Zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa powinno zawiera¢ nastepujace informacje: nazwe Subfunduszu zrédtowego i numer
Subrejestru Subfunduszu zrédtowego, oznaczenie typu produktu Subrejestru Subfunduszu zrédtowego: zwykly lub nazwa Produktu
Specjalnego, nazwe Subfunduszu docelowego, numer Subrejestru Subfunduszu docelowego, oznaczenie typu produktu Subrejestru
docelowego: zwykty lub nazwe Produktu Specjalnego.

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenia zamiany dotyczace tego samego Subrejestru w czasie skutkujgcym ich
realizacjg w tym samym Dniu Wyceny, bedg one realizowane w kolejnosci losowej.
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Przy zamianie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz Towarzystwo moze pobiera¢ Optate za Zamiane oraz Optate Wyréwnawcza.
W zakresie nieopisanym w niniejszym punkcie do zamiany stosuje sie odpowiednio zasady dotyczace zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa.

Osoba matoletnia, ktoéra nie ukonczyta 13 lat, lub osoba ubezwtasnowolniona catkowicie, moze sktada¢ zlecenia jedynie przez
przedstawiciela ustawowego, za$ osoba matoletnia, ktéra ukonczyta 13 lat, lub osoba ubezwtasnowolniona czesciowo moze sktadac
Zlecenia za zgoda przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze przedstawiciel ustawowy dziata w granicach swoich uprawnien,
moze jednak w szczegdlnych okolicznosciach zazgdac od niego przedstawienia stosownego zezwolenia sgdu na dokonanie okreslonej
czynnosci. Fundusz przyjmuje, ze ztozenie zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa do kwoty 2.000 ztotych w okresie kolejnych 30
dni jest czynnoscig nieprzekraczajgcg zwykiego zarzadu majatkiem osoby matoletniej lub ubezwtasnowolnionej, przy czym Fundusz
moze w odniesieniu do danej osoby matoletniej lub ubezwtasnowolnionej — po dokonaniu analizy warto$ci majatku tej osoby
matoletniej lub ubezwtasnowolnionej — ustali¢ te warto$¢ na innym poziomie.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu stosujgcego zasady inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego nie moga
by¢ zamieniane na jednostki uczestnictwa Subfunduszu stosujgcego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
zamknietego.

Kazdy z matzonkéw moze bez ograniczen skfadac zlecenia zamiany w ramach WRM. Jednostki Uczestnictwa dokonane w ramach
takiej zamiany w Subfunduszu docelowym bedg zapisywane réwniez w ramach WRM.

Fundusz nie przewiduje mozliwosci zamiany jednostek uczestnictwa danej kategorii na jednostki uczestnictwa innej kategorii, zaréwno
w ramach dwdch réznych subfunduszy jak rowniez w ramach tego samego subfunduszu.

6.6. Spetniania swiadczen naleznych z tytul