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Money Makers ¢ Zarzadzanie Aktywami

ALIOR Obligagji §wiatowych

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

POZIOM RYZYKA:

Struktura portfela (%) Stopy zwrotu (%)

Zagraniczne rynki obligacji 70,3 Okres Wartosé
Papiery dtuzne skarbowe 22,1 Miesiac 0,09
Papiery dtuzne przedsiebiorstw 2,7 Kwartat 1,12
Pozostate 5,0 P&t roku 2,27
Od poczatku roku 4,97
Od uruchomienia funduszu 5,08

Rynki obligacji - 10 najwiekszych (%)

Polska 28,35

Stany Zjednoczone 19,28

Pozostate 11,19

Indonezja 4,73

Meksyk 4,60

A Turcja 4,28
e Brazylia 3,25
Rosja 3,07

Argentyna 2,41

Pozostate 18,83

Dane wg stanu: obligagji na 30.09.2017, ETFna 31.08.2017

Komentarz zarzadzajacych

Po dobrych sierpniowych nastrojach na globalnych rynkach obligacji we wrzes$niu nie byto juz $ladu. Pozytywne
nastroje inwestorow zostaly ,ostudzone” przez ostatnie posiedzenie amerykanskiej Rezerwy Federalnej (FOMC).
Bardziej jastrzebi komunikat oraz zaprezentowany na konferencji harmonogram zmniejszania skali skupu
aktywow, wyhamowaly popyt na bardziej ryzykowne aktywa, do ktorych zaliczaja sie rdwniez obligacje z Rynkow
Wschodzacych. Ponadto informacja o przyspieszeniu tempa podwyzek stop za Oceanem (FED planuje 4 podwyzki
w 2018 roku) odwrdcity tendencje na dolarze. Amerykaniska waluta po ostatnich stabych miesigcach ponownie
zaczeta sie umacniaé, co rowniez negatywnie przetozyto sig na sentyment inwestorow do aktywdw z Emerging Market.
Jednak w ocenie zarzadzajacych ostatnia przecena stwarza raczej okazje do zwigkszenia alokacji w tym segmencie
rynku, gdyz fundamenty caty czas premiujg obligacje gospodarek wschodzacych. Po opadnigciu emocji powinnismy
by¢ $wiadkami powrotu globalnego kapitafu do tej klasy aktywow, ktdra powinna kontynuowaé swojg dobrg passe
w kolejnym roku. Reasumujgc po tak silnych wzrostach na $wiatowych rynkach dtuznych, jakie miaty miejsce w
tym roku, kazdy pretekst do korekty jest dobry. Jednak w diuzszej perspektywie dane makroekonomiczne powinny
wspiera¢ popyt na bardziej ryzykowne aktywa i poszukiwania wyzszych dochodowosci, czego beneficjentem powinny
by¢ aktywa gospodarek rozwijajacych sig.

Polityka inwestycyjna

u Celem subfunduszu jest poszukiwanie atrakcyjnych pod wzgledem dochodowosci segmentéw rynku diuznego w danym
momencie. Osigganie wyzszej od klasycznych rozwigzan obligacyjnych stopy zwrotu poprzez selekcje najlepszych
pomystow inwestycyjnych z globalnego rynku obligacii.

» Subfundusz inwestuje w bardzo szerokg game aktywdw na globalnym rynku instrumentéw diuznych: obligacje skarbowe
(do 100%), obligacje korporacyjne (do 100%), a takze w instrumenty pochodne oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyijne i tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych.

» Do 100% wartosci aktywow subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.

» Do 100% wartosci aktywow subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Informacje i dane zawarte w tym materiale s3 udostepniane tylko i wytacznie w celach informacyjnych i reklamowych i nie moga stanowic podstawy do podjecia decyzji inwestycyjne]. Nie nalezy traktowac ich jako rekomendadji inwestowania
wjakiekolwiek instrumenty finansowe lub formy doradztwa inwestycyjnego, jak réwniez jako oferty zawarcia umowy w rozumieniu Kodeksu cywilnego. Informacje o ALIOR Specj Funduszu Otwartym

przez Money Makers TFI .A. (dalej: ALIOR SFIO, fundusz) oraz o jego ryzyku inwestycyjnym zawarte sa w prospekcie informacyjnym dostepnym wsiedzibie Money Makers TFI S.A. oraz na stronie internetowe] www.moneymakers.pl. Przed
nabyciem jednostek uczestnictwa nalezy zapoznac sie z prospektem informacyjnym, keéry zawiera informacje niezbedne do oceny inwestycji oraz wskazuje ryzyka, koszty i optaty. llekro¢ w materiatach jest mowa o subfunduszach oznacza
to subfundusze wydzielone w ramach ALIOR SFIO. Przedstawione wyniki maja charakter historyczny (2rédto: Money Makers TFI S.A.) Money Makers TFI S.A. ani ALIOR SFIO nie gwarantuja osiagniecia celow inwestycyjnych funduszu
Iub subfunduszy ani uzyskania podobnych wynikow w praysalosci. Inwestycje w fundusz obarczone sg ryzykiem inwestycyjnym, a uczestnik musi icayé sie 2 modliwoscia utraty i h érodkow. Indywidual
stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi funduszu i jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez fundusz oraz od poziomu pobranych optat manipulacyjnych
i zapt; podatku bezposred: Tt dochéd z inwestycji w fundusz, w szczegdlnosci podatku od dochodaw kapitatowych. Tabele optat znajduja sig na stronie internetowej www.moneymakers.pl. Wartos¢ aktywdw netto
funduszu i subfunduszy moze cechowaé sie duza zmiennoscia, ze wzgledu na sktad portfeli inwestycyjnych i stosowane techniki zarzadzania. Subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczone przez Skarb Pattstwa lub Narodowy Bank Polski. Money Makers TFI S A. oéwiadcza, ze doklada wszelkich staras, aby niniejszy materiat byl przygotowywany z nalezyta scarannocia. Money Makers TFI S.A
nie ponosi odp i za decyzje 0s0b, ktdre zapoznaly sie z niniejszym materiatem. Money Makers TFI S.A. zastrzega, ze dane zamieszczone w niniejszym materiale moga by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru
podiecia decyzj inwestyqjnych zalecamy kontake z Money Makers TFI S.A., celem uzyskania aktualnych informacji. Money Makers Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, pod adresem: ul. Domaniewska
39A, 02-672 Warszawa, adres kontaktowy: ul. Domaniewska 39A, 02-672 Warszawa, zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszavie, Xill Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000350402, NIP 108-000-87-99, kapitat zakladowy 1.259.334,40 2t w catosci optacony.
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