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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
ALIOR Oszczednosciowy (,,Subfundusz”), bedacego wydzielonym Subfunduszem w ramach ALIOR
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie,
Lopuszanska 38D, na ktore sktadaja sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca
2019 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres
od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa (,,potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i jego rzetelna prezentacje zgodnie z ustawa
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r. poz. 351 z p6zn. zm.), zwang dalej
,ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwata Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do osob
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych
i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania. Na skutek tego przeglad nie
wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane
w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

BDO spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON: 141222257,
NIP: 108-000-42-12. Biura BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel.: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl; Krakow 31-548, al.
Pokoju 1, tel.: +48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Piatkowska 165, tel.: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332,
ul. Powstancow Slaskich 7a, tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest cztonkiem BDO International Limited,
brytyjskiej spotki i czescia miedzynarodowej sieci BDO, ztozonej z niezaleznych spotek cztonkowskich
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IBDO

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrocito naszej uwagi, co
kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2019
roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku zgodnie z ustawa
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.

BDO spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie

wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktérej biegty rewident dokonat przegladu

Rafat Sosnowski

Biegty Rewident
nr w rejestrze 13520

Warszawa, 28 sierpnia 2019 roku.
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
W tys.

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

16 428

5,92%

9,66%

Dtuzne papiery wartosciowe

237 223

85,71%

75,91%

Instrumenty pochodne

0,05%

-0,01%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

7,35%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

253 651

254 359

91,68%

92,91%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikdw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtdwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w

czesci Zobowigzania

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR OSZCZEDNOSCIOWY

e 127




Wartos¢

TABELA UZUPELNIAJACA N Termi W ki Rodzaj Podst Wartos¢ e oS co Proge_n;owy
f f - ermin arunki odzaj odstawa artosé 8 wg ceny | wyceny udziat w
LISTY ZASTAWNE et sl GRS S0 S|ef::2|t;y wykupu | oprocentowania listu emisji nominalna Lzl nabycia | nadzien aktywach
emitenta w tys. bilansowy ogétem
W tys.
Aktywny rynek
nieregulowany 2936 2940 1,06%
Uchwata
Zarzadu
Emitenta nr
124/2018 z
dnia 13
PEKAO BANK aywny rynek | RYNEK | PEKAO BANK 2025.05- " Vehwata
HIPOTECZNY S.A. SERIA X 1 ALTERNATYWNY HIPOTECZNY | Polska 10 2,17 Hipoteczny i;13/2018 7 9175 320 2936 2940 1,06%
NPLZ-01 (PLBPHHPO0218) | Mereguiowany SA. ;
GPW dnia 27
sierpnia 2018
roku Zarzadu
Pekao Banku
Hipotecznego
S. A
Aktywny rynek regulowany 13 492 13 481 4,86%
Na podstawie
prospektu
emisyjnego
podstawowego
zatwierdzonego
przez Komisje
MBANK HIPOTECZNY Aktywny rynek gé?\éLKYST . MBANK 2020-09- Nadzoru
S.A. SERIA HPA26 regulowany REGULOWANY HIPOTECZNY | Polska 10 2,82 Hipoteczny | Finansowego w 1000 1600 1622 1610 0,58%
(PLRHNHP00482) GPW S.A. dniu 28

pazdziernika
2009 roku i
Suplementu z
dnia 14
wrze$nia 2015
roku
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TABELA UZUPELNIAJACA
LISTY ZASTAWNE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Emitent

Kraj
siedziby
emitenta

Termin
wykupu

Warunki
oprocentowania

Rodzaj
listu

Podstawa
emisji

Wartos¢
nominalna

Liczba

Wartos¢

wg ceny
nabycia
w tys.

Wartos¢
wg
wyceny
na dzien
bilansowy
W tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

PKO BANK HIPOTECZNY
S.A. SERIA 2
(PLPKOHP00025)

Aktywny rynek
regulowany

CATALYST -
RYNEK
REGULOWANY
GPW

PKO BANK
HIPOTECZNY
S.A

Polska

2021-04-
28

2,37

Hipoteczny

Uchwata
Zarzadu
Emitenta nr
150/2015 z
dnia 21 lipca
2015r.,
uchwata
Zarzadu
Emitenta nr
183/2015 z
dnia 9 listopada
2015r., oraz
uchwata
Zarzgdu
Emitenta nr
30/2016 z dnia
22 marca
2016r.

500000

3524

3529

1,27%

MBANK HIPOTECZNY
S.A. SERIA HPA31
(PLRHNHP00573)

Aktywny rynek
regulowany

CATALYST -
RYNEK
REGULOWANY
GPW

MBANK
HIPOTECZNY
S.A

Polska

2022-09-
10

2,47

Hipoteczny

Uchwata
Zarzgdu
Emitenta nr
93/2016 z dnia
26 lipca 2016
r., uchwata
Zarzgdu
Emitenta nr
62/2017 z dnia
19 wrzesnia
2017r.

100000

300

301

0,11%

MBANK HIPOTECZNY
S.A. SERIA HPA32
(PLRHNHP00581)

Aktywny rynek
regulowany

CATALYST -
RYNEK
REGULOWANY
GPW

MBANK
HIPOTECZNY
S.A.

Polska

2023-09-
15

2,54

Hipoteczny

Uchwata
Zarzgdu
Emitenta nr
93/2016 z dnia
26 lipca 2016
r., uchwata
Zarzadu
Emitenta nr
69/2017 z dnia
29 wrzesnia
2017r.

100000

30

3046

3035

1,09%
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TABELA UZUPELNIAJACA
LISTY ZASTAWNE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Emitent

Kraj
siedziby
emitenta

Termin
wykupu

Warunki
oprocentowania

Rodzaj
listu

Podstawa
emisji

Wartos¢
nominalna

Liczba

Wartos¢

wg ceny
nabycia
w tys.

Wartos¢
wg
wyceny
na dzien
bilansowy
W tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

PKO BANK HIPOTECZNY
S.A. SERIA 12
(PLPKOHP00132)

Aktywny rynek
regulowany

CATALYST -
RYNEK
REGULOWANY
GPW

PKO BANK
HIPOTECZNY
S.A

Polska

2024-09-
30

Hipoteczny

Uchwata
Zarzadu
Emitenta nr
150/2015 z
dnia 21 lipca
2015r.,
uchwata
Zarzadu
Emitenta nr
183/2015 z
dnia 9.11.2015
r., zmieniona
uchwatg
Zarzgdu
Emitenta nr
145/2017 z
dnia
30.08.2017 .
oraz Uchwata

500000

10

5000

5006

1,81%

Nienotowane na aktywnym
rynku

Suma:

16 428

16 421

5,92%
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Wartos¢ wg

Azl bR e sl Termin Warunki Wartos¢ War::;c "9 wyceny na Pr‘?gzeir;:?'\;vy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby o aresanenaia | nemnana Liczba fEle ci):a o dzien e
WARTOSCIOWE emitenta SAE P Y bilansowy w h
tys. tys. ogotem
O terminie wykupu do 1 roku 18 970 18 852 6,79%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - .
Obligacje 18 970 18 852 6,79%
Aktywny rynek nieregulowany 9 045 9 049 3,26%
. CATALYST -
ING BANK SLASKI S.A. .
SERIA INGBS191219 Aktywny rynek | RYNEK ING BANK SLASKI Polska 2019-12-19 2,54% 100 000 24 2423 2 405 0.87%
(PLBSK0000066) nieregulowany | ALTERNATYWNY | S.A.
BONDSPOT
CATALYST -
IPF INVESTMENTS
POLSKA SP. Z 0.0. SERIA ':Iketrey"‘é’;}’oggﬁ‘; R ATYWNY :fgL'SN}\(’EzLMZE'(\‘)Tg Polska 2020-06-03 6,04% 1000 1390 1323 1370 0,49%
IPFIP030620 (PLIPFIP00033) oW
CATALYST -
DOM DEVELOPMENT S.A.
SERIA DOMDE5120620 Aktywny rynek | RYNEK DOM DEVELOPMENT | 11614 2020-06-12 3,69% 10 000 190 1942 1920 0,69%
(PLDMDVL00053) nieregulowany | ALTERNATYWNY | S.A.
GPW
CATALYST -
KREDYT INKASO S.A. Aktywny rynek | RYNEK KREDYT INKASO . . .
SERIA Al (PLKRINK00188) nieregulowany | ALTERNATYWNY | S.A. Polska 2019-10-07 5.49% 1000 610 610 617 0.22%
GPW
CATALYST -
(PLAT. :I:r(falbfdg SERIA AR 'r:';tmy"‘é’;}’omﬁt iH\EF':N ATYWNY | ATAL SA. Polska 2019-10-02 3,49% 1000 2710 2747 2737 0,99%
GPW
Aktywny rynek regulowany 708 691 0,25%
CATALYST -
Aktywny rynek | RYNEK ‘ 1. o o
WZ0120 (PLO000108601) | HtE B | B o owany | SKARB PANSTWA Polska 2020-01-25 1,79% 1000 20 20 20 0,01%
GPW
CATALYST -
POLSKI KONCERN
(PLPK;OK(’J\éJ(())lTil)EN S-A. SERIAF ';kgtﬁ"l"é’\:\)’a;y;ek E\E(gﬁliow ANy | NAFTOWY ORLEN | Polska 2020-04-09 5,00% 100 6500 688 671 0,24%
pestvi SA.
Nienotowane na aktywnym 9217 9112 3.28%
rynku
Nienotowane
GETBACK S.A. SERIA . GETBACK S.A. W
3 na aktywnym | Nie dotyczy Polska 2019-08-26 5,29% 1000 200 194 48 0,02%
412016 (-) ynku RESTRUKTURYZACJI
Nienotowane EUROPEJSKI
L ASISggalesjiK'SE%'\l‘f ;Jlsgz(_) na aktywnym | Nie dotyczy FUNDUSZ Polska 2020-04-27 2,92% 10 000 40 400 400 0,14%
A rynku LEASINGOWY S.A.
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Wartos¢ wg

Azl bR e sl Termin Warunki Wartos¢ War::;c "9 wyceny na Pr‘?gzeir;:?'\;vy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby o aresanenaia | nemnana Liczba fEle ci):a o dzien e
WARTOSCIOWE emitenta SAE P Y bilansowy w h
tys. tys. ogotem
Nienotowane
PEKAO LEASING SP. Z . PEKAO LEASING SP.
0.0. SERIA PEKAL023 010719 (-) ?;Ettywnym Nie dotyczy 70.0. Polska 2019-07-01 - 10 000 200 1984 2000 0,72%
Nienotowane
PEKAO LEASING SP. Z . PEKAO LEASING SP. o
0.0. SERIA PEKAL024 010819 (-) p;]zlljtywnym Nie dotyczy Z0.0. Polska 2019-08-01 - 10 000 190 1882 1897 0,68%
Nienotowane
PEKAO LEASING SP. Z . PEKAO LEASING SP.
0.0. SERIA PEKAL027 011019 (-) p;]zlljtywnym Nie dotyczy Z70.0. Polska 2019-10-01 - 10 000 100 992 995 0,36%
Nienotowane POWSZECHNA KASA
PKonPllgc()-)BP S-A. SERIA na aktywnym | Nie dotyczy 0SZCZEDNOSCI Polska 2019-11-15 ; 100 000 23 2280 2285 0,82%
rynku BANK POLSKI S.A.
Nienotowane
PEKAO LEASING SP. Z . PEKAO LEASING SP. o
0.0. SERIA PEKALO30 021219 (-) p;]zlljtywnym Nie dotyczy Z0.0. Polska 2019-12-02 - 10 000 150 1485 1487 0,54%
O terminie wykupu powyzej 1 roku 218 253 218 939 78,92%
Bony pieniezne - R R
Bony skarbowe - - -
Inne 500 503 0,18%
rynkLll\llenotowane na aktywnym 500 503 0.18%
VOLKSWAGEN BANK Nienotowane
GMBH CD/2017/0016 na aktywnym | Nie dotyczy \éﬂgﬁSWAGEN BANK | poiska 2020-10-26 2,82% 100 000 5 500 503 0,18%
(PLVWGBP00191) rynku
Obligacje 217 753 218 436 78,74%
Aktywny rynek nieregulowany 129 186 129 331 46,60%
Aktywny rvnek TREASURY .
DS1020 (PL0O000106126) Ktywny ry BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 2020-10-25 5,25% 1000 1 1 1 -
nieregulowany
POLAND
Aktywny rvnek TREASURY .
WZz0121 (PLO000106068) KIywny ry BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 2021-01-25 1,79% 1000 8701 8731 8800 3,17%
nieregulowany
POLAND
Aktywny rynek TREASURY .
WZ0124 (PLO000107454) KIywny ry BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 2024-01-25 1,79% 1000 30 150 30 180 30194 10,88%
nieregulowany
POLAND
CATALYST -
KRUK S.A. SERIA U2 Aktywny rynek | RYNEK
(PLKRK0000325) nieregulowany | ALTERNATYWNY KRUK S.A. Polska 2020-12-03 5,07% 1000 1000 1010 1006 0,36%
GPW
CATALYST -
MBANK S.A. SERIA Aktywny rynek | RYNEK on. . o
MBKO170125 (PLBRE0005185) nieregulowany | ALTERNATYWNY MBANK S.A. Polska 2025-01-17 3,89% 100 000 30 3049 3089 1,11%
GPW
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Wartos¢ wg

Azl bR e sl Termin Warunki Wartos¢ War::;c "9 wyceny na Pr‘?gzeir;:?'\;vy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby o aresanenaia | nemnana Liczba fEle ci):a o dzien e
WARTOSCIOWE emitenta SAE P Y bilansowy w h
tys. tys. ogotem
CATALYST -
KRUK S.A. SERIA AAL Aktywny rynek | RYNEK . . .
(PLKRK0000374) fisrogulowany | ALTERNATYWNY | KRUK SA. Polska 2021-11-13 4,72% 1000 350 357 356 0,13%
GPW
CATALYST -
KRUK S.A. SERIA AA2 Aktywny rynek | RYNEK
(PLKRK0000362) icteguonany | ALTERNATYWNY | KRUK SA. Polska 2022-03-07 4,97% 1000 255 258 257 0,09%
GPW
CATALYST -
KRUK S.A. SERIA AC1 Aktywny rynek | RYNEK . . .
(PLKRKO000408) hicrogulowany | ALTERNATYWNY | KRUK SA. Polska 2022-05-09 4,97% 1000 1100 1103 1106 0,40%
GPW
Aktywny rynek TREASURY q
WZ1122 (PL0000109377) nieﬁu¥ov¥an BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 2022-11-25 1,79% 1000 28010 28 177 28 076 10,12%
9 Y | POLAND
CATALYST -
BANK POCZTOWY S.A. | Aktywny rynek | RYNEK BANK POCZTOWY . . .
SERIA P1 (PLBPCZT00080) nieregulowany | ALTERNATYWNY | S.A. Polska 2026-06-08 4,59% 100 6100 647 640 0.23%
GPW
CATALYST -
DOM DEVELOPMENT S.A.
SERIA DOMDE6151121 Aktywny rynek | RYNEK DOM DEVELOPMENT | 5\ c1a 2021-11-15 3,54% 1000 700 713 706 0,25%
nieregulowany | ALTERNATYWNY | S.A.
(PLDMDVL00061)
GPW
POWSZECHNY ZAKLAD |, | CATALYST- POWSZECHNY
UBEZPIECZEN S.A. SERIA A nieg’ef"’u{ov{an ALTERNATYWNY | ZAKEAD Polska 2027-07-29 3,59% 100 000 55 5645 5 689 2,05%
(PLPZU0000037) 9 Y cPw UBEZPIECZEN S.A.
CATALYST -
POWSZECHNA KASA
PKO BP S.A. SERIA Aktywny rynek | RYNEK 5
OP0827 (PLPKOO000099) isreguionany | ALTERNATYWNy | OSZCZEDNOSCI Polska 2027-08-28 3,34% 100 000 48 4904 4932 1,78%
oPW BANK POLSKI S.A.
CATALYST -
HB REAVIS FINANCE PL 2
SP.Z0.0. SERIAB Aktywny rynek | RYNEK HB REAVIS FINANCE | 116 2022-01-05 5,99% 1000 140 140 144 0,05%
nieregulowany | ALTERNATYWNY [ PL2 SP.Z O.0.
(PLHBRVS00029) pelly
BANK POLSKA KASA Akt ek gex’;LKYST -
OPIEKI S.A. SERIA A o e | ALTERNATYWNy | BANK PEKAO S A. Polska 2027-10-29 3,31% 1000 5170 5 264 5 286 1,91%
(PLPEKAO00289) 9 Y
GPW
CATALYST -
KREDYT INKASO S.A. Aktywny rynek | RYNEK KREDYT INKASO ) .
SERIA D1 (PLKRINK00212) nieregulowany | ALTERNATYWNY | S.A. Polska 2020-10-26 5.29% 1000 200 200 202 0.07%
GPW
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Azl bR e sl Termin Warunki Wartos¢ War::;c "9 wyceny na Pr‘?gzeir;:?'\;vy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby o aresanenaia | nemnana Liczba fEle ci):a o dzien e
WARTOSCIOWE emitenta SAE P Y bilansowy w h
tys. tys. ogotem
CATALYST -
MARVIPOL
Aktywny rynek | RYNEK MARVIPOL 11.
DEVELOPMENT S.A. SERIA U nieregulowany | ALTERNATYWNY | DEVELOPMENT S.A. Polska 2020-11-13 5,09% 10 000 45 450 451 0,16%
(PLMRVPL00164) pelly
CATALYST -
DINO POLSKA S.A. SERIA | Aktywny rynek | RYNEK
1/2017 (PLDINPL00029) nieregulowany | ALTERNATYWNY DINO POLSKA S.A. Polska 2020-10-13 3,02% 1000 3600 3607 3623 1,31%
GPW
CATALYST -
VANTAGE
Aktywny rynek | RYNEK VANTAGE e
DEVELOPMENT S.A. SERIAR nieregulowany | ALTERNATYWNY | DEVELOPMENT S.A. Polska 2021-05-30 5,79% 1000 340 341 344 0,12%
(PLVTGDL00150) GPW
CATALYST -
BANK MILLENNIUM S.A. Aktywny rynek | RYNEK BANK MILLENNIUM 1 o o
SERIA R (PLBIG0000453) nieregulowany | ALTERNATYWNY | S.A. Polska 2027-12-07 4,09% 500 000 9 4611 4601 1.66%
GPW
CATALYST -
DOM DEVELOPMENT S.A.
SERIA DOMDET1151222 Aktywny rynek | RYNEK DOM DEVELOPMENT | 51 o 2022-12-15 3,39% 1000 625 634 629 0,23%
nieregulowany | ALTERNATYWNY | S.A.
(PLDMDVL00079)
GPW
Aktywny rynek TREASURY 9
WZ0528 (PL0000110383) Kywny ry! BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 2028-05-25 1,79% 1000 15 000 14 446 14 494 5,22%
nieregulowany
POLAND
CATALYST -
WB ELECTRONICS S.A. Aktywny rynek | RYNEK WB ELECTRONICS 11 o o
SERIA 1/2017 (PLWBELE00027) | nieregulowany | ALTERNATYWNY | S.A. Polska 2020-11-03 457% 1000 950 961 957 0,35%
GPW
CATALYST -
POWSZECHNA KASA
PKO BP S.A. SERIA Aktywny rynek | RYNEK 5
0P0328 (PLPKO0000107) nieregulowany | ALTERNATYWNY OSZCZEDNOSCI Polska 2028-03-06 3,29% 500 000 4 2029 2040 0,74%
GPW BANK POLSKI S.A.
CATALYST -
ATAL S.A. SERIA AH Aktywny rynek | RYNEK e o o
(PLATAL000111) nieregulowany | ALTERNATYWNY ATAL S.A. Polska 2021-04-26 3,49% 1000 350 350 352 0,13%
GPW
CATALYST -
RONSON DEVELOPMENT | Aktywny rynek | RYNEK RONSON . e o o
S.E. SERIA T (PLRNSER00185) | nieregulowany | ALTERNATYWNY | DEVELOPMENT g, | Holandia | 2022-05-09 5.29% 1000 520 521 524 0,19%
GPW
CATALYST -
CAPITAL PARK S.A. Aktywny rynek | RYNEK o o
SERIA N (PLOPPRK00169) ioroguionany | ALTERNATYWNY | CAPITAL PARK SA. | Polska 2021-06-18 4,30% 425 2500 1083 1060 0,38%
GPW
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Wartos¢ wg

Azl bR e sl Termin Warunki Wartos¢ War::;c "9 wyceny na Pr‘?gzeir;:?'\;vy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby o aresanenaia | nemnana Liczba fEle ci):a o dzien e
WARTOSCIOWE emitenta ykup P t{/s bilansowy w og)glem
i tys.
BANK POLSKA KASA AKtvwny rvnek géLéLKYST .
OPIEKI S.A. SERIA B Ktywny ry| BANK PEKAO SA. | Polska 2028-10-16 3,34% 500 000 6 3047 3057 1,10%
nieregulowany | ALTERNATYWNY
(PLPEKAO00297)
GPW
CATALYST -
MBANK S.A. SERIA Aktywny rynek | RYNEK
MBKO101025 (PLEREO005193) | nicreguionany | ALTERNATYWNY | MBANK S.A. Polska 2028-10-10 3,59% 500 000 5 2535 2532 0,91%
GPW
CATALYST - )
GIELDA PAPIEROW
GPW S.A. SERIA C Aktywny rynek | RYNEK WARTOSCIOWYCH | Polska 2022-10-06 3,19% 100 10 000 1038 1031 0,37%
(PLGPW0000066) nieregulowany | ALTERNATYWNY W WARSZAWIE S.A
GPW A
CATALYST -
DOM DEVELOPMENT S.A.
SERIA DOMDET2091023 Aktywny rynek | RYNEK DOM DEVELOPMENT | 5\ c1a 2023-10-09 3,29% 1000 1000 1015 1010 0,36%
nieregulowany | ALTERNATYWNY | S.A.
(PLDMDVL00087)
GPW
CATALYST -
GLOBE TRADE CENTRE
S.A. SERIA PLGTC042022 Aktywny rynek | RYNEK GLOBE TRADE Polska 2022-04-18 3,90% 4252 500 2139 2142 0,77%
nieregulowany | ALTERNATYWNY | CENTRE S.A.
(PLGTC0000292) aPw
Aktywny rynek regulowany 62 068 62 565 22,56%
CATALYST -
Aktywny rynek | RYNEK < 0. o o
WZ0126 (PLO000108B17) | e MeW MRS | DTAER ANy | SKARBPANSTWA | Polska 2026-01-25 1,79% 1000 45133 44575 45 007 16,22%
GPW
CATALYST -
KRUK S.A. SERIA ABL Aktywny rynek | RYNEK . . .
(PLKRK0000350) reaonany | REGULOWANY | KRUK SA. Polska 2021-03-24 487% 100 11 700 1179 1179 0,43%
GPW
CATALYST -
PCC ROKITA S.A. SERIA Aktywny rynek | RYNEK
DB (PLPCCRKOD126) egnonany | REGULOWANY | PCC ROKITAS.A. Polska 2022-05-11 5,00% 100 7050 713 719 0,26%
GPW
CATALYST - 3
GIELDA PAPIEROW
GPW S.A. SERIA D Aktywny rynek | RYNEK WARTOSCIOWYCH | Polska 2022-01-31 2,74% 100 38 500 3903 3935 1,42%
(PLGPW0000074) regulowany | REGULOWANY
apw W WARSZAWIE S.A.
CATALYST -
KRUK S.A. SERIA AB4 Aktywny rynek | RYNEK . .
(PLKRKO0000457) eaonany | REGULOWANY | KRUK SA. Polska 2021-09-30 487% 100 14 800 1493 1504 0,54%
GPW
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Azl bR e sl Termin Warunki Wartos¢ War::;c "9 wyceny na Pr‘?gzeir;:?'\;vy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby o aresanenaia | nemnana Liczba fEle ci):a o dzien e
WARTOSCIOWE emitenta SAE P Y bilansowy w h
tys. tys. ogotem
CATALYST -
ECHO INVESTMENT S.A. | Aktywny rynek | RYNEK ECHO INVESTMENT . . )
SERIA E (PLECHPS00217) regulowany | REGULOWANY | S.A. Polska 2021-07-06 469% 100 8000 802 810 0,29%
GPW
CATALYST -
ECHO INVESTMENT S.A. | Aktywny rynek | RYNEK ECHO INVESTMENT
SERIA F (PLECHPS00233) regulowany | REGULOWANY | S.A. Polska 2022-10-11 4,69% 100 11400 1138 1139 0,41%
GPW
CATALYST -
POLSKI KONCERN
PKN ORLEN S.A. SERIA A | Aktywny rynek | RYNEK . . .
(PLPKNOOO0L58) regulowany | REGULOWANY gAAFTOWY ORLEN Polska 2021-09-19 2,79% 100 25 000 2536 2541 0,92%
GPW A
CATALYST -
PCC ROKITA S.A. SERIA | Aktywny rynek | RYNEK . . .
EC (PLPCCRK00183) egulowany | REGULOWANY | PCC ROKITASA. Polska 2023-10-11 5,00% 100 1350 136 138 0,05%
GPW
CATALYST -
POLSKI KONCERN
PKN ORLEN S.A. SERIAB | Aktywny rynek | RYNEK o ) .
(PLPKNOOG0166) regiowany | REGULOWANY g/;\AFTOWY ORLEN Polska 2022-12-08 2,79% 100 22 000 2229 2226 0,80%
GPW A
CATALYST -
POLSKI KONCERN
PKN ORLEN S.A. SERIA C | Aktywny rynek | RYNEK
(PLPKN00G0174) reguiowany | REGULOWANY gAAFTOWY ORLEN Polska 2022-06-05 2,99% 100 3500 356 355 0,13%
GPW A
CATALYST -
POLSKI KONCERN
PKN ORLEN S.A. SERIAD | Aktywny rynek | RYNEK . . .
(PLPKNDO00152) regulowany | REGULOWANY gAAFTOWY ORLEN Polska 2022-06-19 2,99% 100 11 500 1179 1163 0,42%
GPW A
CATALYST -
POLSKI KONCERN
PKN ORLEN S.A. SERIAE | Aktywny rynek | RYNEK . . .
(PLPKN0000190) regulowany | REGULOWANY gAAFTOWY ORLEN Polska 2022-07-13 2,99% 100 18 000 1829 1849 0,67%
GPW A
rynkLll\llenotowane na aktywnym 26 499 26 540 9,58%
Nienotowane
BANK POCZTOWY S.A. . BANK POCZTOWY
SERIA C3 (PLBPCZT00098) p;\n Elljtywnym Nie dotyczy SA Polska 2027-09-18 4,29% 1000 150 150 152 0,06%
SANTANDER CB SA. Nienotowane SANTANDER
SERIA SCB00038 na aktywnym | Nie dotyczy CONSUMER BANK | Polska 2021-08-09 2,79% 100 000 4 400 404 0,15%
(PLSNTND00117) rynku S.A.
SANTANDER CB SA. Nienotowane SANTANDER
SERIA SCB00039 na aktywnym | Nie dotyczy CONSUMER BANK | Polska 2020-10-09 2,54% 100 000 12 1209 1209 0,44%
(PLSNTND00125) rynku S.A.
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Azl bR e sl Termin Warunki Wartos¢ War::;c "9 wyceny na Pr‘?gzeir;:?'\;vy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby o aresanenaia | nemnana Liczba fEle ci); o dzien e
WARTOSCIOWE emitenta SAE P Y bilansowy w h
tys. tys. ogotem
SANTANDER CB S.A. Nienotowane SANTANDER
SERIA SCB00043 na aktywnym | Nie dotyczy CONSUMER BANK Polska 2022-03-29 2,54% 100 000 26 2623 2627 0,95%
(PLSNTND00166) rynku S.A.
Nienotowane EUROPEJSKI
e ASIEgg\?V'?(ESJiK'S'EUR'\I‘/? ngglz(_) na aktywnym | Nie dotyczy FUNDUSZ Polska 2020-07-23 2,64% 10 000 240 2413 2410 0.87%
o rynku LEASINGOWY S.A.
CREDIT AGRICOLE BANK Nienotowane
POLSKA S.A. SERIA . CREDIT AGRICOLE
CABPO36M202009 Pzzslstywnym Nie dotyczy BANK POLSKA S.A. Polska 2020-09-22 2,47% 500 000 1 500 500 0,18%
(PLCRDAG00041) Y
Nienotowane EUROPEJSKI
e ASIﬁgg\?viEéiK's'E%'ffgff(_) na aktywnym | Nie dotyczy FUNDUSZ Polska 2021-05-31 2,76% 10 000 130 1303 1302 0,47%
o rynku LEASINGOWY S.A.
Nienotowane
UNIBEP S.A. SERIA F (-) na aktywnym | Nie dotyczy UNIBEP S.A. Polska 2022-02-15 5,29% 100 15 000 1501 1529 0,55%
rynku
Nienotowane
ENE AO%';‘E’(*PSL'EANE/E%AOO%) na aktywnym | Nie dotyczy ENEA SA. Polska 2024-06-26 2,99% 100 000 55 5500 5502 1,98%
rynku
Nienotowane EUROPEJSKI
e ASIﬁgg\?v'iESJSAK'S'EUR'\I“ADE%(_) na aktywnym | Nie dotyczy FUNDUSZ Polska 2022-02-10 2,64% 10 000 240 2400 2403 0.87%
T rynku LEASINGOWY S.A.
' Nienotowane
KGHM POLSKA MIEDZ . KGHM POLSKA o o
S.A. SERIA A (PLKGHMO000033) p;]zlljtywnym Nie dotyczy MIEDZ SA. Polska 2024-06-27 2,97% 1000 6 000 6 000 6001 2,16%
Nienotowane
(PLFAI\IZGI\RA:)JOROSS:.%;\' SERIAB na aktywnym | Nie dotyczy FAMUR S.A. Polska 2024-06-27 4,39% 1000 2500 2500 2501 0,90%
rynku
Suma: 237 223 237 791 85,71%
. . s s Procentowy
e e Rodzaj rynku Nazwa rynku e Kr:ﬁliggby IS Liczba cev:arsgzcg:’sw w! vcv:r:toiac :’zgier’\ G
INSTRUMENTY POCHODNE yry y (wystawca) bazowy y naby yceny aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. .
ogotem
Wystandaryzowane instrumenty : } :
pochodne
Aktywny rynek regulowany R R R
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - R R
l';léecvr\:)éztr?gdaryzowane instrumenty R 147 0,05%
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- . . Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA E Emitent K’::n siizﬂf;by Instrument Licsba Ce"r‘]’;rrfgf);c"z’gw wy‘i":r:?rs‘; o udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) bazowy . aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. .
ogoétem

Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - 147 0,05%
EUKSI"SS\"“ gg{gg;’_aa('_‘;ti;r'g;‘kg’v b :l'(f;‘x;‘;"r‘fp;nzs Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: EUR 750 000 ; 23 0,01%
USKS/“;S\'I“ gg{‘gfg_g\g""('_”)ti;r'a';‘ka':;’v b g&fm;‘;":ﬁ[‘;ﬂﬂs Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: USD 2200 000 ; 124 0,04%
Suma: - 147 0,05%

TABELA DODATKOWA
GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

Rodzaj

taczna liczba

Wartos¢ wg ceny nabycia
W tys.

Wartos¢ wg wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu
terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

Sktadniki bez gwarancji

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do
OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 126 130 126 592 45,62%
Obligacje 127 015 126 130 126 592 45,62%
Suma: 126 130 126 592 45,62%
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TABELA DODATKOWA

GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

Grupa kapitatowa mBanku S.A. 10 567 3,80%
GRUPA KAPITALOWA PKOBP 17 792 6,42%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S. A. 23 350 8,42%
Suma: 51 709 18,64%
Skiadniki lokat nabyte o;ir?)?)il;l?otDéong-ll(—&?yzﬁ mowa w art. 107 ustawy Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogétem
Suma: 45 289 16,32%
WZ0121 (PLO000106068) 6676 2,41%
WZ0124 (PL0000107454) 10 -
WZ0120 (PL0000108601) 10 0,01%
WZ0126 (PL0000108817) 19944 7,19%
WZ1122 (PL0000109377) 7528 2,71%
GETBACK S.A. SERIA 4/2016 (-) 48 0,02%
MBANK HIPOTECZNY S.A. SERIA HPA31 (PLRHNHP00573) 301 0,11%
MBANK HIPOTECZNY S.A. SERIA HPA32 (PLRHNHP00581) 3035 1,09%
DINO POLSKA S.A. SERIA 1/2017 (PLDINPL00029) 3271 1,18%
WB ELECTRONICS S.A. SERIA 1/2017 (PLWBELE00027) 504 0,18%
UNIBEP S.A. SERIA F (9 1529 0,55%
PKO BP S.A. SERIA PKO1119 (-) 2285 0,82%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2019-07-03 (-) 125 0,04%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2019-07-03 (-) 23 0,01%
Suma: 45 289 16,32%
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BILANS 2019-06-30 2018-12-31
I. Aktywa 277 433 78 173
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 554 5533
2) Naleznosci 7520 3
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 218 057 63 528
- dluzne papiery wartosciowe 201 636 50 231
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 36 302 9109
- dluzne papiery wartosciowe 36 155 9109
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 13 582 429
I1l. Aktywa netto (I - Il) 263 851 77 744
IV. Kapitat funduszu 260 716 76 862
1) Kapitat wptacony 346 612 136 191
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -85 896 -59 329
V. Dochody zatrzymane 2679 804
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2322 1162
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 357 -358
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 456 78
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI]) 263 851 77 744

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

2 424 252,0890

724 941,2260

A 2 424 252,0890 724 941,2260
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 108,84 107,24
A 108,84 107,24

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia

integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-01-01
do 2019-06-30

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2018-01-01
do 2018-06-30

I. Przychody z lokat 1853 1504 518
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 85 201 55
Przychody odsetkowe 1734 1302 462
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 32 - -
Pozostate 2 1 1

Il. Koszty funduszu 693 658 193
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 429 230 9
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 26 51 25
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 23 24 10
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1 -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 139 231 111
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne 1 4 2
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 72 71 17
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 38 13
Pozostate 3 8 6

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -

1IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 693 658 193

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 1160 846 325

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1093 -487 -177
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 715 -453 -142

- z tytutu réznic kursowych 348 80 -12

y rﬁ Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 378 34 35

- z tytutu réznic kursowych -433 485 526
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 2253 359 148
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

A 0,93 0,49 0,27

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa,

ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1.

Wartosé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

77 744 29 690

sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 2 253 359
a) przychody z lokat netto 1160 846
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 715 -453
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 378 -34
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 2 253 359
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodoéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 183 854 47 695
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 210421 88 701
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -26 567 -41 006
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 186 107 48 054
7. Wartosé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 263 851 77 744
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 145 197 56 459

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

Il
1.

Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na

kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1945 151,2230

829 251,9450

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

245 840,3590

383 892,3570

Saldo zmian

1699 310,8640

445 359,5870

2.

Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu

na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3229 840,0280

1 284 688,8050

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

805 587,9380

559 747,5790

Saldo zmian

2 424 252,0900

724 941,2260

. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1.

Wartos$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

A

107,24

106,20

2.

Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

biezgcego okresu sprawozdawczego

A

108,84

107,24

3.

Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

A

3,01%

0,98%

4.

Minimalna warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

107,30 2019-01-03

106,30 2018-01-11

5.

Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

108,84 2019-06-30

107,27 2018-07-31

6.

Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym

A

2019-06-30

108,84

2018-12-31

107,24

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci

aktywow netto, w tym (**): 0.96% 117%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,60% 0,41%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,04% 0,09%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,03% 0,04%
Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

0,19%

0,41%

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnos¢ w okresie biezagcym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscig odniesienia jest wartos¢
nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja
dodatkowa, ktére stanowig integralng cze¢s¢ sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO 30 CZERWCA 2019 ROKU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ ALIOR OSZCZEDNOSCIOWY (do dnia 20 stycznia 2019 roku dziafajacy pod nazwa

SUBFUNDUSZ ALIOR PIENIEZNY)

Nota nr. 1 — Polityka Rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

10.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu
w dniu wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien
wydania lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wpfatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych weditug ceny nabycia. Skfadniki lokat
nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skfadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papierow wartoSciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong
w stosunku do ich wartosci nominalnej i warto§¢ naliczonych odsetek ujmuje sie
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym facznie i prezentuje tgcznie jako skfadnik lokat
Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze,”
polegajacg na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika
lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej (nie dotyczy papierow warto$ciowych nabytych
z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan
z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu
ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych
wylicza sie metodg ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujgce, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji

notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci
tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach
w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych
akcji oraz jednostkowej ceny habycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy. W przypadku otrzymania w dniu nastepnym po dniu zawarcia transakcji
po godzinie 7:00 przez Ksiegowos¢ Subfunduszu lub Depozytariusza potwierdzenia zawarcia
transakcji, transakcja ujmowana jest w nastepnym Dniu Wyceny.

Operacje dotyczagce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje
dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej
ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $rodkdéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne
udziaty w zyskach, przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng Srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzah w walutach obcych, koszty
odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, sktadajgcy sie na wycene aktywdw nienotowanych na
aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomos$ci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej
nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz
prezentuje odpowiednio jako skfadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu.

W przypadku sprzedazy diuznych papierow wartosciowych naleznosci z tytutu przychodéw

odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujgcy sposob:
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21.

22.

23.

- Wartos¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w nalezno$ciach
ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznoéci z tytutu odsetek.

- W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe naliczane
sg wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny i ksieggowane
na konto naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

Dla papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia rdéznica pomiedzy

skorygowang ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig

sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz powyzsza
warto$¢ pomniejsza/powieksza konto amortyzacja dyskonta/premii.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu

kosztdw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w

wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci
ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie

w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny

okreslonym w Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg

ostatnie dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez

Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartoscig godziwg sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na
godzine 23:00 kurs z aktywnego rynku;

3.2. wartos¢ dtuznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem ewentualnych odpiséw z tytutu utraty wartosci;

3.3. wartos¢ godziwa pozostatych sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze
zosta¢ oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywow pienieznych
zwigzanych z tym skiadnikiem Ilub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny
skladnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg
z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocag powszechnie
uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym  rynku  ceny nieréznigcego sie istotnie  papieru  warto$ciowego,

w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
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3.4. wartos¢ Instrumentéw Pochodnych wyznacza sie w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedg pobierane
z Aktywnego Rynku; przy czym bedg to modele:

- w przypadku kontraktéw: model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych;

- w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

- w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych.

3.5. warto$¢ depozytow wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

3.6. warto$¢ warrantdw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza sie w oparciu
0 modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku,
przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem ppkt 11.3.1.3.
Prospektu Informacyjnego funduszu Alior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

4. W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkow
gtéwnych na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw Ilub zobowigzan dtugoterminowych
w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy
jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie
w walucie polskiej po przeliczeniu wedilug ostatniego dostepnego na moment wyceny sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

6. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

7. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ziotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie
w walucie, w ktérej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

8. Wyceny Wartosci Aktywdw Netto dokonuje réwnolegle z Subfunduszem Depozytariusz. Modele
i metody wyceny podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. Prawa do akcji uyymowane sg w wycenie w momencie zapisu na wyciggu papierow wartosciowych

po cenie emisyjnej lub wartosci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikéw rynkowych
Dzien wyceny

Dzieh wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu
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na jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktéorym odbywa sie sesja na Gieldzie

Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2018 poz. 395, z pézn. zm.) oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 z 2007 r., poz. 1859).

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji danych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

oraz stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad rachunkowosci.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny
sktadnikéw lokat, tj. wedlug wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymaciji i
przyjecia zatozen, ktorych wybor moze wptywaé na stosowane zasady rachunkowosci oraz na forme
prezentowanych wartosci aktywow i pasywéw oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane
sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitatowym
oraz szereg innych czynnikbw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one

podstawe do oszacowania wartosci danej kategorii aktywéw i zobowigzah.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglagdom. Korekty w
szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy
tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta

wptywa zaréwno na biezgcy, jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczag
kryterium wyboru rynku w przypadku braku lub znaczgco niskiego wolumenu obrotéw na aktywnym
rynku, a takze - dla papierow wartosciowych o charakterze dluznym wycenianych metodg
zamortyzowanego kosztu, dotyczg oceny czy zaistniaty przestanki swiadczgce o utracie wartosci

sktadnikéw lokat.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2019-06-30 2018-12-31
Naleznosci 7520 3
Z tytutu zbytych lokat 7 366 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 152 3
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate 2 -
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2019-06-30 2018-12-31
Zobowiazania 13 582 429
Z tytutu nabytych aktywow 10 035 -
Z tytutu transakciji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - 5
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 3180 323
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 208 23
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu - -
Z tytutlu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 152 72
Pozostate sktadniki zobowigzan 7 6
2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
’ i . Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

I. Banki / waluty - 15 554 - 5533
ALIOR BANK S.A. - 9 863 - 434
PLN 9 863 9 863 434 434
MBANK S.A. - 5691 - 5099
PLN 5691 5691 5086 5 086
UsD - - 3 13

NOTA-4 IIl. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2019-01-01

do 2019-06-30

od 2018-01-01

do 2018-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw ; ) ) :
pienieznych
EUR 4 19 1 3
PLN 9018 9018 2871 2871
UsD 25 94 10 36
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NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 15 554 5,61% 5533 7,08%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5762 2,07% 2471 3,17%
Dluzne papiery warto$ciowe 5762 2,07% 2471 3,17%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 8 664 3,12% 3584 4,59%
Dtuzne papiery warto$ciowe 8 664 3,12% 3584 4,59%
Suma: 29 980 10,80% 11 588 14,84%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogotem

tys. tys.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 212 295 76,52% 55 312 70,75%
Dluzne papiery warto$ciowe 195 874 70,60% 47 760 61,09%
Listy zastawne 16 421 5,92% 7552 9,66%

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 27 491 9,92% 5525 7,06%
Dluzne papiery warto$ciowe 27 491 9,92% 5525 7,06%

Zobowigzania - - - -

Suma: 239 786 86,44% 60 837 77,81%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE

2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania

aktywach (w

sprawozdania

aktywach (w

TRANSAKCJI fi = - o
inansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w prz’ypadku gdyby s_trony transgkcji_ nie wy;)’e{nialy 277 433 100,00% 72 428 92,65%
swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 15 554 5,61% 5533 7,08%
Nalezno$ci 7520 2,71% 3 -
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 218 057 78,59% 57 783 73,92%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 36 302 13,09% 9109 11,65%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 126 592 45,62% 29 551 37,79%
bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA 126 592 45,62% 29 551 37,79%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 126 592 45,62% 29 551 37,79%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sie¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto sSrodkéw pienieznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR OSZCZEDNOSCIOWY

¢ 149«




2019-06-30

Termin

Rodzaj Wartosé Wartos¢ Terminy Kwota bedaca zapadalnosci Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajete] instrumentu | C®!otwarcia otwarte] Bieresch Bieresch podstawa |\ o cniecia) | VYkonania
pozycji pozycji = strumieni strumieni przysztych h instrumentu
pocelsg pozycyl pienieznych pienieznych ptatnosci IS UG pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Ograniczenie
07_05‘2_';"6‘“ Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2019- | 4o Forward ryzyka 23 -750 000,00 2019-07-03 -750 000,00 2019-07-03 2019-07-03
inwestycyjnego
Ograniczenie
07_05‘2_”)"3'“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2019- |\ oy o Forward ryzyka 124 | -2200000,00 2019-07-03 | -2 200 000,00 2019-07-03 2019-07-03
inwestycyjnego
2018-12-31
an A Termin .
. aa Wartosé Terminy Kwota bedaca o Termin
s Rodzaj . Wartosé zapadalnosci .
} Typ zajetej . Cel otwarcia : przysztych przysztych podstawa PR wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Seanh instrumentu | otwartej strumien strumien B (wygasniecia) | 5o C
FECINEETEED pozycyl ienigznych ienigznych ptatnosci IREUCHET ochodnego
pieniezny: pieniezny: pochodnego p g
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Ograniczenie
Ol'fl"é“(r_‘;kt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2019- | ;45 Forward ryzyka 3|  -25000000|  2019-01-18| 25000000 |  2019-01-18 2019-01-18
inwestycyjnego
Ograniczenie
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2019- | 4 Forward ryzyka 2| -145000000 2019-01-18 | -1 450 000,00 2019-01-18 2019-01-18

01-18 ()

inwestycyjnego
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2019-06-30 2018-12-31
z L Wartos¢ na dzien z - Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien ; } Wartos¢ na dzien ) )
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie b"a;’;r"a"vvv);x‘;"fi':c'e bilansowy w danej walucie b"a;‘;fa"\‘,’\)g;"d‘;"r?i':‘:'e
o B finansowego w tys. g finansowego w tys.
I. Aktywa - 277 433 - 78173
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 15 554 - 5533
PLN 15 554 15 554 5520 5520
UsD - - 3 13
2) Naleznosci - 7 520 - 3
PLN 154 154 3 3
UsD 1973 7 366 - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 218 057 - 63 528
PLN 16 421 16 421 7 552 7552
UsD - - 1528 5745
- dluzne papiery wartosciowe - 201 636 - 50 231
EUR 753 3202 250 1077
PLN 198 434 198 434 49 154 49 154
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 36 302 - 9109
EUR 5 23 - -
USD 33 124 - -
- dluzne papiery wartosciowe - 36 155 - 9109
PLN 36 155 36 155 9109 9109
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 13 582 - 429
EUR - - 1 3
PLN 13 582 13 582 424 424
UsD - - 1 2
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NOTA-9 II.
DODATNIE |
UJEMNE
ROZNICE
KURSOWE W
PRZEKROJU
LOKAT
FUNDUSZU

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Dodatnie
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani
aw tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
niezrealizowan
ew walucie
sprawozdania
w tys.

Ujemne
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani
aw tys.

Ujemne
réznice
kursowe
niezrealizowan
e w walucie
sprawozdania
w tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani
aw tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
niezrealizowan
ew walucie
sprawozdania
w tys.

Ujemne
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani
awtys.

Ujemne
réznice
kursowe
niezrealizowan
e w walucie
sprawozdania
w tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani
aw tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
niezrealizowan
e w walucie
sprawozdania
w tys.

Ujemne
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani
aw tys.

Ujemne
réznice
kursowe
niezrealizowan
e w walucie
sprawozdania
w tys.

Akcje

Warranty
subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery
wartosciowe

Instrumenty
pochodne

Udziaty w
spotkach z
ograniczong
odpowiedzialnosc
13

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuty
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspolnego
inwestowania
majace siedzibe
za granicg

348

408

80

487

518

12

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 766 226 -102 131 82 161
Dtuzne papiery warto$ciowe -101 415 110 -106 92 4
T_ytuly ycze_stmctwa erTutowane przez instytucje wspdlnego inwestowania 867 -189 212 237 10 157
majace siedzibe za granicg
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -51 152 -351 -165 -224 -196
Instrumenty pochodne -56 152 -351 -16 -224 -101
Dtuzne papiery warto$ciowe 5 - - -149 - -95
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 715 378 -453 -34 -142 -35
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od 2019-01-01 do od 2018-01-01 do od 2018-01-01 do
2019-06-30 2018-12-31 2018-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos$¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 429 230 9
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 429 230 9
2019-06-30 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
AR kL= nggévs':‘rAN‘llé?nZAl/EAo LR Rok biezacy Rok 1 poprzedni | Rok 2 poprzedni | Rok 3 poprzedni
| Warto$¢ aktywoéw netto na koniec roku obrotowego 263 851 77744 29 690 7 639
Il. Warto$é aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 108,84 107,24 106,20 102,63
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO 30 CZERWCA 2019 ROKU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ OSZCZEDNOSCIOWY (do dnia 20 stycznia 2019 roku dziatajacy pod nazwa

SUBFUNDUSZ ALIOR PIENIEZNY)
INFORMACJA DODATKOWA

. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W  JEDNOSTKOWYM  SPRAWOZDANIU  FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY:

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubieglych, ktére nalezato ujgc

w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWY M:

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity takie zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia

w sprawozdaniu finansowym.

. ROZNICE POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO
SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI
FINANSOWYMI:

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi

jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

. DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA
| FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU:

a) INFORMACJA O PRZYPADKACH INFORMOWANIA UCZESTNIKOW O KOREKTACH
WYCENY AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa.
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8.

b) INFORMACJA O PRZYPADKACH ZAWIESZENIA DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW
NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa.

c) INFORMACJA O PRZYPADKACH NIEROZLICZENIA SIE TRANSAKCJI ZAWIERANYCH
PRZEZ SUBFUNDUSZ:

Nie wystagpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

NA DZIEN PODPISANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA  FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NIE WYSTEPUJE NIEPEWNOSC CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA
DZIALALNOSCI. W ZWIAZKU Z TYM JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NIE
ZAWIERA ZWIAZANYCH Z TA KWESTIA KOREKT.

INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM,
KTORE MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI SUBFUNDUSZU | ICH ZMIAN:

Nie wystgpity przypadki inne niz wskazane w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym, ktére mogtyby w istotny sposdb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej,

wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI SUBFUNDUSZU

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo wybrato metode zaangazowania AFI

oraz metode brutto z Rozporzadzenia UE nr 231/2013.

INNE INFORMACJE

Fundusz nabyt obligacje spotki EGB Investments S.A., ktéra zostata przejeta przez Getback S.A.,
co spowodowato, ze Fundusz stat sie obligatariuszem Getback S.A. W zwigzku z trudng sytuacjg
finansowg Spotki Getback S.A. oraz brakiem wystarczajgcych srodkéw na obstuge zadtuzenia, po
analizie Towarzystwa, ustalono utrate wartosci obligacji Spétki Getback S.A. serii 4/2016 na
poziomie 76,00% wartosci nominalnej obligacji. Poziom utraty wartosci zostat oszacowany na
podstawie propozycji uktadowych nadzorcy sgdowego Getback S.A. w restrukturyzacji z siedzibg
we Wroctawiu z dnia 26 listopada 2018 roku.

Obligacje Spdtki Getback S.A. serii 4/2016 stanowig 0,02 % aktywéw Subfunduszu.

Zgodnie ze zmianami statutu Funduszu z dnia 5 lipca 2016 roku (akt notarialny za Rep. A nr
5431/2016) wprowadzonymi na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego pod sygnaturg
DF1/1/4033/54/24/U/15/16/UC, Towarzystwo oprocz wynagrodzenia statego pobiera od dnia 2
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listopada 2016 roku réwniez wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikow zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszy Alior Agresywny, Alior Papieréw Dtuznych, Alior Obligacji

Swiatowych oraz Alior Oszczednosciowy.

Noty dotyczgce zdarzen, ktére nie wystgpity od dnia 01.01.2019 r. do 30.06.2019 r. nie sg

wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

W nocie dodatkowej nr 6 w kolumnach ,Warto$¢ przysztych strumieni pienieznych” oraz ,Kwota
bedgca podstawg przyszltych ptatnosci® wykazywane sg wartosci przeptywéw z tytutu

poszczegodlnych instrumentéw forward w walucie bazowej, czyli walucie obce;j.

INFORMACJE DOTYCZACE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJI FINANSOWANYCH Z UZYCIEM
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA ZGODNIE Z ART. 13
ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) 2015/2365

Na dzien 30.06.2019 r. Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu zadnych z transakcji
okreslonych w Rozporzadzeniu, czyli transakcji odkupu, udzielanych i zacigganych pozyczek
papierow wartosciowych, transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno, transakcji z
obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oraz transakcji typu SWAP przychodu
catkowitego. W okresie sprawozdawczym nie zawarto takze zadnych z wyzej wymienionych

transakcji.
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ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ ALIOR OSZCZEDNOSCIOWY

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

Imie i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

Dariusz Szwed

Prezes Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Artur Wioch

Czionek Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Imie i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

Katarzyna Skalska

Dyrektor Departamentu
Ksiegowosci Funduszy i Portfeli

Vistra Fund Services Poland
Sp. z 0.0. S.K.A.

Podpisane kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Warszawa, 28 sierpnia 2019 r.
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