Millennium

fundusze inwestycyjne

PROSPEKT INFORMACYJNY
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

(Millennium SFIO)

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

Subfundusz Obligacji Globalnych
Subfundusz Plan Spokojny

Subfundusz Multistrategia

Subfundusz P1 an Wywadony
Subfundusz Top Sectors

Subfundusz Plan Aktywny

ogrwdE

Organem Funduszu j est Millennium Towar zyst wo Funduszy
zsiedzbO w Warszawie, ul .BB8Xx3Wassgaway Uaryna 2

Adres strony internetowej Towarzystwa: www.millenniumtfi.pl.

Adres poczty internetowej: millenniumtfi@millenniumtfi.pl

Niniejszy Prospekt zostag sporzOdzony dni a 23 lutego 2005 r

Kol ejne aktualizacje Prospektu zostagy sporzOdzone:

16 maja 2005 r., 11 sierpnia 2005 r., 18 sierpnia 2005 r., 9 stycznia 2006 r., 10 marca 2006 r.,

15 maja 2006 r., 12 lipca 2006 r . , 4 wrzetnia 2006 r. ., 23 l'istopada 2
04 stycznia 2007 r., 05 marca 2007 r., 04 kwietnia 2007 r., 11 kwietnia 2007 r., 15 maja 2007 r.,

31 maja 2007 r. 31 sierpnia 2007 r. ., 8 patda 2088 ni ka 20
15 lipca 2008 r., 24 lipca 2008 r., 2 stycznia 2009 r., 26 maja 2009 r., 3 czerwca 2009 r., 10 czerwca 2009,

09 Il i pca 2009r ., 13 l'i pca 2009 r. , 20 l'i pca 2009 r. , 6 S i

14 wr zet niGlistah&d@ Z09.r., 18 drudnia 2009 r., 5 stycznia 2010 r., 25 lutego 2010 r., 02 kwietnia 2010 r.,

08 kwietnia 2010 r., 31 maja 2010 r., 9 listopada 2010r. , 02 maja 2011 r., 31 maja 2011r., 20 wr zet ni @@ 2011
grudnia 2011r., 20 lutego 2012r., 06 mar ca 2012r., 30 kwietnia 2012r., 31 maja 2012r. , 21 czerwca 2012r., 30 lipca, 01

sierpnia 2012r., 2012r., 16 sierpnia 2012r., 15 listopada 2012r., 05 lutego 2013 r. , 23 marca 2013r., 17 kwietnia 2013r. ,

29 maja 2013r., 04 paldzi ele grudkia201B10, 2Bmaja 2014 r. 6 czerwca 2014 r., 4wr zet ni 3302014 r .
patGdzierni ka 2014 128lipcal20l5g,r udinp @al @Diler nd. &K ap 20d.5i & 0Ingruknea 2015 |
2015r., 19 grudnia 2015 r., 02 marca 2016r., 1 kwietnia 2016 r. , 29 kwietnia 2016 r., 5 maja 2016 r., 30 maja 2016 r.,

23 czerwca2016r., 1 waz®Ié r ., 23 wr zpeatlndiza e2rOnli 6koaaz.2gudibéd 2016 K, T grudnia

2016 r., 16 stycznia 2017 r. oraz 2 marca 2017 r., 31 maja 2017 r., 18 lipca2017r., 2 palGdzi ey dstydema 2017 r
2018 roku, 28 lutego 2018 roku., 30 maja 2018 roku., 13 lipca 2018 roku. 27 lipca 2018 roku, 30 lipca 2018 roku, 12
wrzetnia ,20Ll8padai eokun illstgcznia Q0LBroku, 11 stycznia 2019 roku, 7 marca 2019 roku, 16

kwietnia 2019 roku, 30 maja 2019 roku, 1 lipca 2019 roku, 1 stycznia 2020 r., 4 marca 2020 r., 3 lipca 2020 r., 18

listopada 2020 r., 1 stycznia 2021 r., 20 lutego 2021 r., 10 marca 2021 r., 26 maja 2021 r., 4 czerwca 2021 r., 1 lipca

2021 r., 12 lipca 2021 r., 26 sierpnia 2021 r . , 29 wrzetdi padd2il ensilhisiopada 202,11 grudnia

2021 r., 1 stycznia 2022 r., 11 kwietnia 2022 r. , 25 maja 2022 r., 29 lipca 2022 r., 11 sierpnia 2022 r., 1 stycznia 2023

r.

Ostatni tekst jednolity : 1 stycznia 2023 roku.
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ROZDZI AG 1. OSOBY ODRFRORMAEIEZAWARNEW PROSPEKCIE

1. IMIONA NAZWI SKA | FUNKCJE OSDB ODPOWI EDZI| ALNFPROBPER@E | NFORMACJE ZAWARTE W

a) RobertBorecki8Pr ezes ZarzOdu Towarzystwa,
b) Dariusz Zawadzki8Cz g o nekdddia Towarzystwa
c) Krzyszt ofdCkaminseskk ilbaarzgstvd. u

2. NAZWA | SIEDZIBA PODMIOT,UN | MI ENI U KT DREGSOBYDX | KATAARIMCH MOWIA W PKT

Mill ennium Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych Sp:-gka Akcy
Siedziba: Warszawa
Adres: ul . St amd2&IBaVarazanidar yna 2

3. OTwl ADCZEODPGWIEDZIALRT CI PG DBTDRYCH MOMWA W PKT

Niniejszym otwiadczamy, U(Ge informacje zawarte w Prospekcie s
ani okolicznotci, kt-rych ujawnienie w Prospekcie jest wy m
ot wiadczamy, Ge wedlleepszregszejwi edraj ni e istniejO,

w Prospekci e, okolicznoteci, kt-re moggyby wy wr z et znac z(

i finansowO®O Funduszu.

Robert Borecki W 3 i Krzysziof Kaminski
Prezes Zarzadu €ztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
ROZDZI AG 2. DANE O TOWARWESIYOVINNFCHFUNDUSZY
1. FIRMA KRAJ SIEDZIBY SIEDZIBA | ADRES ORAZ NUMERY TELEKOMUNIKACYJNEADRES STRONY INTERNETOWEJ
| ADRES POCZTY ELEKTRONICZNEOWARZYSTWA
Firma: Mill ennium Towarzystwo Funduszy
Nazwa skr-cona: Millennium TFI S.A.
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedziba: Warszawa
Adres: ul . Stani sgaoe-a93Warszgmaa 2B
Numery Telekomunikacyjne: tel.: 0 22 598 29 70, 0 22 598 29 91, fax: 0 22 598 29 73
Adresg g - whej strony i www.milenniumtfipl
Adres poczty elektronicznej: millenniumtfi@millenniumtfi.pl

2. DaTtA DECYzJl Komisii PAPI ERDWARTOTCI owyCHSl EGD(OBECNIE  KOMISIA  NADZORU  FINANSOWEG)
O UDZIELENIU ZEZWOLENI A NA WYKONYQOWARZESTWA | AGALNOTCI PRZEZ
Decyzja KPWIG z dnia 20 listopada 2001 r.

3. OZNACZENI E SnpDU REJESTROWEGDDIOWAMRENSEWRO JEST ZAREJESTROWANE

Towarzystwo zostago wpisane do rejestru przedsi édbiorc-w Kr a
m.st. Warszawy pod numerem 0000014564.


http://www.millenniumtfi.pl/
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4.

WYsoKOTt KAPI TAGUTOWARAYSNARGO TYM WYSOKOTEL SKGADNGKRBWEIGOP INBAGSTATNI DZI ES BI LA

Na dzie$ 32lrg.r ukdanpiiat 200 wgas ny 566@5tayrsz.y sztgwa wy nos i
Wysokott skgadni k-w kapitagu2mMgasnego na dzie$ 31 grudnia 2

a. Kapitag zakgadowy: 10.300 tys. zg.
b. Zysk netto roku obrotowego: 24.660t ys. z g.
C. Zysk z | atOzghi eggych:
d. Kapitag z2amBatsyswvy:zg.
e. Kapitag z aktual iszazxg.i wyceny 130 ty
5. INFORMACJA O OPGACENI U KAPTOWARDYSTWAK GADOWE GO
Kapitag zakgadowy Towarzystwa zostag opgacony w cagotci
6. FIRMAISI EDZI BA PODMI OTU D OMITOWAREYSEVEAZE WEKBEARIEM CECH TEJ DOMINACII
Podmi otem dominuj Ocym wobec TaosubingSps fwa Akisd | divér@asvieni um
ul . Stanisgawa Uaryna 2A, dysponuj Ocy bezpotrednio 100%
Towarzystwa.
FIRMA ORAZ SIEDZIBA AKCJONARIUSZNOWARZYSTWA POS| ADAJNnCYCH CO®O%MNGDMMIEB) LI CZBY GGOSDW NA W/
ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY
Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Consulting Sp - gka Akcg{n WVar&awe, ul.
Stanisgawa Ua8ggn&ardzaw, kt -ry posiada 100% og:-1lnej Il i cz
akcjonariuszy.
7. IMIONA | NAZWISKA
1) CZGONKDW Z ARWARBYSTWAZE WSKAZANI EM PEGNI| ONARZN) FAUINKCJI| W
Robert Borecki 8Pr ezes Zar z Odu,
Dariusz Zawadzki8Cz gonek Zar zOdu,
KrzysztofdCkaminkskkizar zOdu.
2) CZGONKDW RADY NRODNVARR/STNRAZE WSKAZANIEMEJPRZEWODNI CZnCEGO
Adam BerentdPr zewodni czOcy Rady Nadzorczej,
Artur KuleszadZ ast 6praw®dni czOcego ,Rady Nadzorcze,j
Jerzy Strasz6Cz gonek Rady Nadzorczej
Ewa JakubczykCa @€z gonek RedygzBpd(czgonek niezaleliny)
Piotr MroczkowskioCz gonek Rady Nadzorczej (czgonek niezalelny)
3) OSDB FI ZYOIPOWIEBZIALNYCHWOWARZYSTWI E ZA ZFNRIWSZERMANI| E
a) Mat eusz, Gosi cki
b) Mi rosgaw Dzi - gko
c) Gukasz Kogaczkowski
d Radosgaw ,Pl ewi $§ski
e) Paweg Grzywa
f) Artur Honek,
g) Marek Deg
h) Andr.zej BOKk
8. INFORMACIECPEGNI ONYCH PRZE K TORYEH MORMAUNKCIARCH POZAT OWARZYSTWEM
ZARZnD
Robert Borecki 8PrezesZar zOdu Towar zyst wa
Pan RobertBor e c k i nie pegni poza Towarzystwem Gadnych funkcji

Dariusz Zawadzki 8Cz g o naerkz @du Towar zyst wa
Pan Dariusz Zawadzkini e pegni poza Towarzystwem (Gadnych funkecji
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Krzysztof d€agoseki Zar zOdu Towarzystwa
Pan KrzysztjesfCzKgpem Kasdkyi | zby Zar zOdzaj Ocych Funduszami i Akt y\v
RADA NADZORCZA

Adam Berent 8p r z e wo d n RadyzNadzorczej Towarzystwa
Od lipca 2020 r. pegni funkcje Czgonka Zar z OdmnewwMillénhiemnni um Ba

Banku Hi potecznym S. A. nie sO konkurencyjne w stosunku do dz

Artur Kulesza 8z ast 6 pca pr z e viRadg Nadaorzz T@vgroystwa
Od lipca 2020 r. pegni funkcj eHiCzgtoamkzn eZgpa zD.dAI. ME U d keanjnd upne Bre
Banku Hi potecznym S. A. nie sO konkurencyjne w stosunku do dz

Jerzy Strasz 8Cz § o rRady Nadzorczej Towarzystwa )
Kieruj Ocy Wydziagem Obs gu gie ghriadenye jf uonrkacz 6o dP r2o0klulr ernotkau w M

il
Funkcje pegnione w Millennium Leasing Sp. Z 0.0. nie sO kon
Funduszy.

Ewa Jakubczyk-Ca @€z donek Rady Nadzorczej (czgonek niezalelny)

Od 1993 r. zwi Ozana z PKF Consult sp. z o.0. sp. k., gdzie p
rachunkowotci, finans- - w i zarzOdzani a. Posiada uprawnienia
Bieggych Rewi derytk-iw Kil BRo miFsujnik c§ e pegni one w PKF Consult sp.
Cagy nie sO konkurencyjne w stosunku do dziagalnotci Towarzy

Piotr Mroczkowski 6Cz gonek Rady Nadzorczej (czgonek niezalelny)

Od wielu latnkwe@z&mpi zaggwym i zarzOdzaniem finansami. Peg
nadzorczych najwi 6kszy polskich sp-gek giegdowych. Jest eks
kapitadgu. Posiada rozl egge dwatiresiruktdrgzacgfimansowe Pam BistraMeoczkowski dor a d

nie wykonuje dziagalnotci, kt-ra jest konkurencyjna w stosun

ZARZnNDZAJnCY FUNDUSZEM

PanMat eusz Gosi cki
PanMat eusz ndoesipekgmMowaonzpst wem Gadnych funkciji

Pan Mirosgaw Dzi - -gko
Pan Mirosgaw Dzi-gko nie pegni poza Towarzystwem Gadnych f
Pan Gukasz Kogaczkowski

Pan Gukasz Kogaczkowski nie pegni poza Towarzystwem Gadnyct

Pan Radosgaw Pl ewi $ski
PanRadosgaw Pl ewi $§ski nie pegni poza Towarzystwem (Gadnych f1

Pan Pawedg Grzywa
Pan Paweg Grzywa nie pegni fuokzjp. Towar zystwem Gadnych

Artur Honek

Pan Artur Honek ni e pegni poza Towarzystwem (Gadnych funkcji
Marek Dec
Pan MarekDecni e pegni poza Towarzystwem (Gadnych funkcji

Andrzej BOk
Pan Andr zej BOk nie pegni poza Towarzystwem (Gadnych funkcji

9. NAZWY I NNYCH FUNDUSZY | NWESTYCYJNYQWARZSARVOND E£08Y O YERIZ RRRNSPEKTEMDRAZ NAZWY
ZARZnNDZANYCH FUNDUSZY ZAGRANIAEEZNYCH LUB UNIJNYCH

MILLENNUM FUNDUSZINWESTYCYJINYOTWARTY

W ramach funduszu wydzielone sO subfundusze:
1) SubfunduszDynami czny,ch Sp-gek
2) Subfundusz Akcji,
3) SubfunduszCyklu Koniunkturalnego,
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4) Subfundusz Stabilnego Wzrosty
5) SubfunduszObligacji Klasyczny,
6) Subfunduszl nstrument -.w Dguildnych

MILLENNIUMPPK SPECJALISTYCZNYFUNDUSZINWESTYCYINYOTWARTY

W ramach funduszu wydzielone sO subfundusze:
1) Subfundusz Emerytura 2025,
2) Subfundusz Emerytura 2030,
3) Subfundusz Emerytura 2035,
4) Subfundusz Emerytura 2040,
5) Subfundusz Emerytura 2045,
6) Subfundusz Emerytura 2050,
7) Subfundusz Emerytura 2055,
8) Subfundusz Emerytura 206Q
9) Subfundusz Emerytura 2065

TOWARZYSTWON|I E  ZARZnDZA FUNDUSZAMI ZAGRAWI CZNYMI LUB UNIJNYM

10. SKRDTOWE | NFORMACJE O STOSOWANEJ W TOWARZYSTWI E POL,IVEY GE CWENADGROWEZ B N FVORAA CZ)
O TEJPOLITYCEA W SZCZEGDLNOTCI OPIS SPOSOBU UBNANAGWKRCMYNWGRDOZES, IMONARYTALNYCH
NAZWI SKA ORAZ FUNKCJE OSDB ODPOWI EDZI ALNYCH ZA PRZYZNAWANIE WYNA®GRODZES |
TYM SKGAD KOMI TETU, WYWNRIGIRODZEBAG USTANOWI ONBnWDDOSWARK ES NWIEEBNERIE) GRAZ N
ZE WSKAZANIEM STRONY INTERNETOWBJIA KTDREJ POLI TYKA TA JEST UDOSTOPNI ONA

Obowi Ozuj Oca w Towarzystwie polityka wynagrZadz@di GowamRzpyswnwk
zatwierdzona przez Radé NadzorczO Towarzystwa.

Celem Pol i t yki w yw Kileniond e S.A. (dal e a,PodPolykayka )westnzapgwnierez e $ 6
formalnychram k szt agt owani a praktyki wynagradzania czgesnk,; wdorkgtanuy
nal edi® czynnotci insat op rnd fei |wprgyawak &Oc ®Bo wa r zfyusntdwas zo/r azz uzwazr gz| G5ddzn
perspektywy gadu korporacyjmwage,l e opioavhned £st wy najgalodzes do
potencj adgu rTowamaystyvabo we g O

I nt egr al nPolityki wydntacgirGlodzes$ sO zasady pol iwwyrkdgrzomw zeen$n,y ckht -srkej asi® i
wspierania systemu zargtOdataegiai Toawnmz @yzsamwiaa iryzykiem w zakr
ryzyka i nwestycyjnego zarzOdw ahymh wymn&asgpPyawdopodobnego wpgyw

zr -wnowalonego rozwoju na wyceny instrument-w finansowych ol
funduszy.Zmi enne skgadni ki wyaalgGtod zed dhamotwdiiO o dgugoter @i nowe
uczestmakz@&dzanych funduszy oraz unikaPraceadmaez®dzaekapoyy:
ma wspierat Politykatoanagrazheed@®taghuba w zakresie zarzOdz
t wi adamiaeny profi |l u ryzyka w celu znieché6cania do ppftatieryzgha wani a
i nwestycyjnego i statut ami zarzOezanyeh!lfizradyszyzi myast yac yjom

poj 6tym inter esfinduszidchn®©deabneck: - w.

Polityka wynagrodzes$ jest prowadzona z g odunnideu szz yz ai snandeasntiy coykjrney
nie sO znaczOcymi t oiwaweggytsy ovajmmy dlunwusa@ayumi eni u RozporzOdzen
sierpnia2016rok u w sprawi e szczeg-gowych wymagasSwynpagiomdpewi wntaowdpz
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2016r., poz. 1487).

Polityka wynagrodzes$ w Millennium Towaraagdtzwinea REu nudgatgd 6 dinn we
wynagrodzes$ przyj 6 Mibepniuwm. Grupi e Banku

StosowanaPo | i t y k a, w tym w odniesieniu do kluczowego personel u,
szczeg-lnoteci nie stanowi zaché6ty do podej mowania nadmierne
uwzgl 6dni aj O sytuacj6gbtoanswgw@aspngkisOi zew tamodk-w sp-gki.
j est W postaci zmiennych skgadnik-w wynagrodzes§, jednakiie s
wynagrodzenia, (e molGliwe jest prowadeenmeerhwpshyskgadnpbl wt
w tym ich obnidGenie | ub niewypgacenie. W Towarzystwie nie sO



Prospekt Informacyjny
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Polityka wynagradzania os-b pegni Ocy c €z ¢ ounnkkdewri eeOlswarpystwgaa n a ¢ h
oo rzymuj O stage wynagrodzenia wynikajOce z umowy o pracdé or

Komitet Personalny pr z y Z a Bankd Mitenneum S.A. i zatwierdzane przez Radé Nadzorcz
Szczeg-gowe informacjegdodyeg Oclero RioDz tjyRéejwywaTowar zyst wi e, &
ustalania wynagrodze$ zawarte sO w treteci Polityki, kt -ra zo

www.millenniumtfi.pl
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ROZDZI AG 3 FUNDUSRIE O

1. DATADECYZJKOMI SJI P AWA EROWC | OWYDZHLENIU ZEZWOLENIA NA UTWORZENHENDUSZU

Dnia 28 stycznia 2005 r. KPWi G wydaga decyzj6 zezwal aj OcO na
Fundusz zostadg utworzony na czas nieokretlony.

2. DATA | NUMER WPISUFUNDUSZU DCREJESTRU FUNDUSZY INWESTYCYJINYCH
Dnia 10 lutego 2005 r. pod numerem RFI 182 Fundusz zostag wp

3. CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ZBYWANYCH PRZEZ FUNDUSZ
1) Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa r-(0(nych kategorii

Fundusz w ramach Subfunduszyzbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A , Jednostki Uczestnictwa kategorii B ,

Jednostki Uczestnictwa kategorii C lub Jednostki Uczestnictwa kategorii Z . Jednostki Uczestnictwa kategorii C

sO zbywane w wybr anzyac hp oS urbefdunni dout swzeane hwy b yzgodnje inforchgcgrir y but or
zawar tymi w rozdziadgach Prospektu d o tW @rzyParkuclednostek s zc z e g
Uczestnictwa kat e guacyijna polieravapjagstaptzya nalmgnaaniu yednostek Uczestnictwa. W
przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B opgata ma
Jednostek Uczestnictwa. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategori Cop g at a ma n iopierdnajesy j na p
przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa lub przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Sz czeg: - gowe

informacje dotyczOce wysokot ci pobieranych opgat mani pul
w ramach | KE mogO by tJednastki Yozestniciwa wategodi zofeiowane przez Fundusz w
Subfunduszach. Jednost ki Uczestnictwa mogO byt zamienian

innego subfunduszu wydzielonego w ramach tego samego lub innego funduszuz ar zOdzanego przez To\
(dotyczy Funduszu lub Millennium FIO), denominowanego w walucie polskiej.

2) Jednostki Uczestnictwa:
a) nie mogO byt zbywane przez Ugzestnika na rzecz os-b t
b) podl egaj O dziedziczeniu
c) mogO byt przedmiotem zastawu.

4. Zwi 6ZGE OKRET LB ES P\RIEWDVSZU
Uczestnik Funduszu ma prawo w szczeg-Ilnotci do:
a) nabywania Jednostek Uczestnictwa,
b) 6Odania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz,
Cc) zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego subfunduszu
wydzielonego w ramach tego samego | ub innego funduszu za
lub Millennium F10),
d) otrzymania potwierdzenia dokonanego przez Fundusz zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
€) uzykania trodk-w pienidéldnych nalelGnych z tytugu odkupieni
f) otrzymania trodk-w ze zbycia aktyw-w Funduszu w przypadk
g) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,
h) ustanowienia pegnomocni ka,
i) ustanowienia blokady,
) GOdani a d dcrogpek elnfdarnaacyjnego, Kl uczowych I nf or meomi rocznddo a Il nwe s
p-grocznego sprawozdania finansowego Funduszu,
Kl otrzymania dodat kowego twiadczenia od Funduszu na zasada

) wskazania os-b uposalionych, zgodnje z zasadami okretlony

m) udzielania pegnomocnictw na zasadach okretlonych w Prosp

nN skgadania rekl amaciji zwi Ozanych z wuczestnictwem w Fundus
5. SP0SDB | SZCZEGDGOWE WARUNKI

A. ZBYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

1) Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastdédpuje po zgoleniu zl e
dystrybutora i dokonaniu wpgaty trodk:-w pieni 6ldnych tyt:
dokonanie wpgaty na rachwin@xarmyankoSybfFumdlwszeam (wpgata b
okretlony w pkt 5. W przypadkuSubfabges au,Jepdopstek dokesa
trodk-w pienidélnych na rachunek Funduszu zwi Ozanyliez Subf
byt d o k jedgnéenva przypadku kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa, przelewem bankowym z
rachunku bankowego nabywcy, pod warunkiem (Ge nabywca jes
zarzOdzanego przez Towarzystwo.

2) Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastépuje w momencie wpis
nabytyc h Jednostek Uczestnictwa za dokonanO wpgaté, na pods:t
przez Agenta Transferowego zlecenia nabycia oraz inform

7
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3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)
13)

14)

15)

16)

17)

Funduszu trodk-w pienidlnycehstma chawhyciNebyedrontask 6page
terminie 7 dni od dnia dokonania wpgaty, chyba Ge op-U0ni
ponosi odpowi edzialnotci, w szczeg-lnotci zwi Ozanych z
otwdczenia woli Fundusz molGe uzalelnit od przedstawienia
Fundusz, kt - re sO wymagane przepi sami pr awamarca®01l&rzoc zeg - | r
przeciwdzi agani ufingnsowaniuter poeynz ddzyFundusz mole wstrzymat 1
woli do czasu uzupegnienia brakuj Ocych informacji, a w p
wol i, molie je odrzucilt.

Jelieli Agent Transferowy otrzymaczWwacemaz inmbyormacjJédond sl

o wpgyni6ciu na rachunek Funduszu trodk-w pieniéldnych na
nabycie Jednostek Uczestnmnas$ wa pDmia@ycehyppo driu ofzgmariaeziederda  z

przez Agenta Transferowego.

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez dystrybutora, na zleceniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa w szczeg:-|lnoteci podawane sO nasté6puj Oce inf

a w przypadku os-b fizycznych: i mi 6 i rypadkw jego lbraku dataa z  a dr
urodzenia,

b) w przypadku os- b prawnych l ub jednost ek organizacyjn

nazwalfirma oraz siedziba, numer REGON.
Nabycie Jednostek Uczestnictwa wpgatO bez
na rachunek bankowy Funduszu zwi Ozany z S
pieniédlnych na rachunek bankowy Funduszu z

otpedni &G dyp &b n
bfunduszem pro
wi Ozany z Subf

nabycia. Warunki empwzmar iea nap gatky meeasti e wpgaty numeru r a

zwi Ozanego z Subfunduszem, tytugu wpgaty i informacji wy

a) w przypadku os-b fizycznych: imienia i nazwlubsnkneeruUczest |
PESEL, a w przypadku jego braku daty urodzenia,

b) w przypadku os-b prawnych lub jednost ek organi zacyjn

nazwy/firmy Uczestnika oraz jego siedziby, numeru Rejestru albo REGON.
Uczestnik otrzymujek IViczzlsd nledwa wyni kaj O0cO z podzielen
danej wal ucie przeznaczonych na nabyci e, pomniejszonych
netto na Jednostkd Uczestnictwa danego Subfunduszu w dan
Liczhbazbywanyc h Jednostek Uczestnictwa ustalana jest z dokgadn

Fundusz zbywa JednostKki Uczestnictwa bez ogranicze$ w K
zawiesit zbywanie Jednostek Uczestngacht wa w okretlonych w
Uczestnik mole nabyt Jednost ki Uczestnictwa w ramach r ei
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, kt -rego jednostki
kwoty odkupie$ dokonanpcheadvzacjiGcgyuc h60dzdrei§ mga@golGenia zIl ec
reinwestycji, od kt-rego nie jest pobierana opgata manip
JelGeli zlecenie nabycia w ramach reinwestycji opiewa na |
60 dni popr zedzgao (Cecnyicah zdizeiceeSnim nabycia w ramach reinwe

mani pul acyjna od kwoty przewy(iszaj Ocej kwotdé odkupies$.
Zwol nienie z opgaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednost
jeden raz w roku kalen darzowym.

Wpgaty trodk-w pieni 61(nycczhe sntan incatbwac i dao kloerdynwasniee ks @ w z got )
Z zastrzelGeni eimipmanlkntau kiwvigt am pi er ws z e j e Jednbstek dcgesteigwawp gat y
kategorii A wynosi 100z got. ¥Y¥clzastrzelGernd emimuimiati ma kwota pierwszej
Jednostek Uczestnictwa kategorii B wynosi 2 000 zgotych |
Wy nos.i 1 000 zdozwshrpelieskhkiem. punktu 14) minimalna kwot
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii Cwynosi200z got y ¢c h .

W indywidual nych pl anach 0szcz6dnowynos © wy5cOh zzngizraismha lzreal e R |
szczeg-lnych postyzzd®dwiye h okr e tW pracowmidzychSprordmaah érmesyialgych

i grupowych pl anach oszcz6dnotciowych wysokot't wpgaty
wsp-gpracy z podmiotem organizuj Ocym gr up wan@ Jetinostemé6 os zc
Uczestnictwa w ramach | KE, wy B 0 K D t,{1 0zbhi zzagsntal ne i e nipegna t § z
postanowie$ dotyczOcych. okretlonych Subfunduszy

W przypadku os- b, o kt - 2iy6astawynodnia 1 marca 2018.rokudofprzacsitwd zi agani u

praniu pienidédzy i finansowanipodjtOdr rdoercyyzzmub, ol onsiaennkayveit Qvzoa
gospodarczych lub o zaprzestaniu konakOuoswamda stosunk- - w
W zwi Ozku z tRoeztpcdrOz Gdrzteenisaf Rady (UE) nr 833/2014 dotycz
zwi Ozku z dziagani ami Rosiji destabilizuj Ocymi sytuacjé
765/ 2006 dotyczOcego trodk-w ogranicziajtzyicang evm zBvii D &Kuu i
Rosji wobec Ukrainy oraz faktem, (@Ge jednostki wuczestnict:

na denominowane w euro zbywalne papiery wartotciowe wy
Towarzystwo ny wa ghob diz € @ n ozsht e k uczestnictwa wyemitowanyct!

obywatelom rosyjskim | ub biagoruskim | ub osobom fizyczn
dowol nym osobom prawnym, podmiotom | ub organom z siedzib
Pkt 16 nie ma zastosowania do obywatel.] passtwa czgonkow:
na pobyt czasowy |l ub stagy w passtwie czgonkowski m.
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B. ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1) Odkupienie Jednostek Uczestni ctdo®ejestra przed pgentacTramsferonegoe nci e

|l iczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty nal eln
Uczestnictwa pomniejszonejo ewent ual ne nal elnot ci pobdbteknopr @wred,odw ¢
udziwmgfuunduszach kapitagowych, na podstawie zgolonego pr
Transferowego zlecenia odkupienia. Odkupienie nastépuj e

zl eceni a odkupieni a, chyba Gme zodpa-rlzneise,ni ea j BstrenaBudpa
odpowi edzialnotci, wW szczeg-lnoteci zwi Ozanych z brakami

wol i Fundusz molGe wuzalelGnit od przedstawienia dodat kowy
kt -re s@awgmprzepi sami prawa, W szczeg-llmaroa 2018 r.por ze pi s @
przeci wdpira@ani upioe miz6 dfziynansowani u terroryzmu. Fundusz

otwi adczenia woli do czasu uzupegnikniai erakuzyYmgechai nzo
ot wiadczenia wol i, molGie je odrzucilt.

2) JelGel i Agent Transferowy otrzyma zI|lecenie odkupienia Je
Jednostek Uczestnictwa nastdépuje po ceni deceniapizezuAgentago Dni
Transferowego.

3) Zl eceni e odkupienia molGe zawierat dyspozycj 6 odkupieni
Uczestnictwa; odkupienia takiej Iiczby Jednostek Uczest
zostanie bwoe8l dmaoadk-w pienidlnych; systematycznego od|
Zl ecenie systematycznego odkupywania Jednostek Uczestni ¢
przez Uczestnika. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produkt - w s pecj al nych, nas
podstawie zlecenia odkupienia zawieraj Ocego wyrautdne wska

4) Wartott trodk-w pieni 6dnych wypgacanych Uczestni kowi n
odkupieni a, mo U e bewéntugine menli ee(j ,saztocnia pou b | i ¢ podatepodaochodu,z w t y m
tytugu udziagu w funduszach kapitagowych.

5) Jeleli zlecenie odkupienia opiewa na |iczbdé Jednostek Uc:
zapisanych w Rejestrze |atht ndettwos felwylsz®Osnnilicwwaatznaj d!
lub gdy w wyniku realizacji zl ecenia odkupienia Jednos
minimalnej kwoty pierwszej w p g an& nabycie Jednostek Uczestnictwa Subf unduszu, o kpkt:5r ej mo w
it . A uns tdbéapn el 3)wal uci e, odkupieniu podlegaj O wszystkie

Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produkt- -w spec]j
6) Na podstawie zgoldonego zI|l ecenia odkupi e nazapjsanenamahyms z od k|

Rejestrze, nabyte przez Uczestnika najwczetniej, z wygOc
produkt-w specjalnych, kt -re Fundusz odkupuje w ramach
specjal nych, wedgugUczesadyi :ct wa d mastyk ie najwczetniej odk
kol ejnotci
7) Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa bez ograniczes$ w
Prospekcie sytuacjach, Fundusz mole zawiesit odkupywanie
8 Cena odkupienia jest r-wna Wartotci Aktyw-w Netto na Jedr

kt - -rym nastdépuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa w dan
ustalonego przez Narodowy Bank Polski z Dnia Wyeny.

9 Trodki pieni 6ne pochodzOce 2z odkupienia Jednostek Ucze
dokonano wpgaty.

10) W przypadku skgadania zI|l ecenia odkupienia Jednostek Ucze
fizycznej o ograniczonej zdolno t c i do czynnotci prawnych l ub nie posi e
prawnych, przyjmuje sid, il zgoldenie zleces$ |l ub zlecenia
wartott odkupionych Jednostek Uc z e st nokrediewkalejnych 30ednir ac z a g a
kalendarzowych od daty wyceny ostatniego odkupienia.

C. ZAMIANYJEDNOSTEKJCZESTNICTWA NAJEDNOSTKIUCZESTNI CTWA | NNEGO FUNDUSZU ORAZ WYSOKOTL OPGAT

1) Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu wydzielonego w ramach
innego funduszu zarzOdzanego przez Towarzystwo dokonywan

2) Przez zamiand Jednost ek Uccavaisnego subfunduazuwydziejoreegonoasmachk i uc z es
innego funduszu zarzOdzanego przez Towarzystwo rozumie s
jednego zlecenia w tym samym Dniu Wyceny i wedgug cen o
jednocez otdrkiupi eni e Jednostek Uczestnictwa w Funduszu (Fun
trodki nabywane sO jednostKki uczestnictwa w innym Fundu

docelowy). Warunkiem realizacji zlecenia jest uznanie rachunku ba nkowego Funduszu docel owe

uzyskanO z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w F

zamiany w terminie nie dgulidszym nilG 7 dni kal endar zowy
Uczestnika.

3)Uczestnk Funduszu molie dokonywat zamiany Jednostek Uczestnict
uczestnictwa tej samej kategorii innego funduszu zar zOdz
4) Uczestnik innego funduszu zarzOdzanego p fjednestek Towar z )
uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu.

5) Zl ecenie, o kt-rym mowa w pkt 3 molie dotyczyt:
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a) odkupienia wszystkich |l ub okretlonej l'iczby azanibnost ek
uzyskanych w ten spos-b trodk-w pienidélnych do wskazanegc
uczestnictwa Funduszu docelowego z zastrzelGeniem, @Ge war
bankowego Funduszu docned ozwetgyot ukgwuo t oQd kuuzpyiseknai a Jednost ek U
Gr -dgowym, al bo

b) odkupienia takiej l'iczby Jednostek Uczestnictwa w Fundu
okretlona w Zleceniu zamiany kwot a itnrad dhka- w ppgiaetmi) 6 (orryaczh p(ri
uzyskanych trodk-w na nabycie jednostek uczestnictwa wsk
Ge warunkiem realizacij.i zamiany jest uznanie rachunku ba
tytugu odk wpmiterki d&Jckedn ni ctwa w Funduszu dr-dgowym.

6) Jedel. z obowi Ozuj Ocych przepis-w prawa wyni ka, Ge F

obci OGaj Ocego Uczestnika Funduszu w zwiOzku 2z inwestow
pieni8linedkupytenga dednostek Uczestnictwa na podstawie
kwot 8 odprowadzanego przez Fundusz podatku dochodowego.

7) Szczeg-gowe zasady pobierania opgat za zamiané6 zawiera

www.millenni umt f i . pl oraz przez Dystrybutor - - w.

8) W przypadku nabycia w wyniku zamiany, o kt-rej mowa w p
po cenie r-wnej WANJU Subfunduszu obowi Ozuj Ocej dla tego
JednostekUcz est ni ctwa w innym Subfunduszu, z Kkt-rego przekazy
Uczestnictwa Subfunduszu, przy czym termin ten nie bdédzi

dnia zgolenia Dystrybutorowi pamaai dgowo wypegnionego ZlIl e

DWYPGATY KWOT Z TYTUGU ODKUPI ENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA L

1) Wypgata kwot z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwa:
Wypgata trodk-w pieni Gnych pomniejszonych o realizacit ual nO
zlecenia odkupienia, lubewent ual ne nal elinot ci paddti ek nzo ptryatwungeu, uwd ztiyang L
kapitagowych, nastdédpuje niezwgocznie po dniu odkupienia
rachunek bankowy albo i nwestycyjny nale(iOcy do Uczestnika albo je
przypadku Uczestnik-w nie posiadaj Ocych pegnej zdol not c
uprawnionej do otrzymania tych trodk-weddodyzdstwvniokawiOiz)
przepisach prawa. W przypadku pracowniczych program-w em
przelewu na rachunek bankowy Uczestnika lub przekazem pocztowym na adres Uczestnika. Koszty przekazu
pocztowego obeystkiaj O Towar

2) Wypgata dochod-w Funduszu:
Nie ma zastosowani a, Fundusz nie przewiduje wypgat docho

E. ZAMIANY JEDNOSTEKUCZESTNI CTWA ZWI n Z AN BEBRUNBUSZER INRIEDNOSTKIUCZESTNI CTWA ZWI nZANE Z |
SUBFUNDBZEM ORAZ WYSOKOTtL OPGAT. Z TYM ZWI nZANYCH

1) Uczestnik ma prawo do dokonania, w kalddym Dniu Wyceny, z
Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu wy dzi el onego w ramach Funduszu, wy
walucie.

2) Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz oraz nabyciu
przez Uczestnika, w tym samym Dniu Wyceny, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu wydzielonego w
ramach tego samego Funduszuz a kwot 6 uzyskanO z odkupienia Jednostek

nast Opi nie p-ani ej ni i w terminie 7 dni od dnia zgofGen
zdarze$, za kt -reiodpod€wi®dznaénptdobs Realizacj 66 otwiadcz:
zamierzaj Ocej nabyt Jednost ki Uczestnictwa, Fundusz mo
informacji w spos-b wskazany przez Fundusz.,| kotciec prOz ey ims
ustawy z dnia 1 marca 2018 r . 0O przecpwani & g p ora dinadsowaniu terroryzmu. Fundusz

mole wstrzymat realizacjdd otwiadczenia woli do czasu uzl
nie otrzymani aotuiupegne mina gwol i , molie je odrzucilt.

3) Jeleli Agent Transfer owy otrzyma zI|lecenie zamiany Jedn
Jednostek Uczestnictwa nastépuje po cenie z drugiego Dni
Transferowego.

4) Zl ecenie zamiany molGe zawierat dyspozycj 6 zamiany wszyst
l ub zamiany takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyni
kwota trodk-w pieni 6likydr.zedZamianaaleadmhgstyeh w ramach pi
szczeg-lnoteci grupowych i indywi dualnych plan-w oszczd&dn
zami any zawieraj Ocego wyradne wskazanie produktu specj al

5 Jefleli zlecenienazalnmicambyé oJpedenwast ek Uczestnictwa wibkszO
zapisanych w Rejestrze Subfunduszu lub na kwotdé wylszO
si 6 w Rejestrze w Subfunduszu | ub gdydnostekWygzesinktwa ighe al i z a

wartott spadgaby p o njpidiwsgej wipi gnaia mebycia Jednostekirzestnictwa Subfunduszu,
o kt-rej mo lwiat w pAR,izsatn® ani e podlegaj O wszystkie JednostKki
Jednostek Uczestnn ct wa nabytych w ramach produkt-w specjalnych.

6) Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany Jednost el
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stawkO opgaty m

anipulacyjnej zgodnie z tabel O opgm®, pom
w Subfunduszu, kt o

-rego jednostKki uczestnictwa sO zamieni

F. SPEGNI ANI A 'T'_\NIADCZES NALEUNYCH Z TYTUGU NI ETERMI NOWYC|
FUNDUSZU ORAZ BGODNEJ WYCENY AKTYWDW NETTO NA JEDNOSTKO® UC

Spegni ani e ntawiedilyzens z tytugu nieterminowych realizaciji z

a) JedlGel i w przypadku op-Unienia w realizaciji nabyci a
Uczestnictwa w dniu przetwarzania zI|lecenia op-fvaionego
z dni a, w kt-rym zlecenie powinno byt zrealizowane, T
Jednostki Uczestnictwa za r-Gnic6 pomi 6dzy wartotci O z|
Uczestnictwa a wartotci O rztloetcceini Jae dpnrozsetlkiic zbwmze sptoni wa we
zl eceni e powinno byt przetworzone.

b) Jedeli w przypadku op-Unienia w realizacj.i odkupieni
Uczestnictwa w dniu przetwarzania z| &czesmictwa zjdeessww ni (s z
kt-rym zlecenie powinno byt zreali zowane, Agent Tr ans
rekompensaty, kt-ra po pomniejszeniu o nalelny podate
Uczestnika zgodnie zyminstzaw&rctiyawmi wgptmnetwarzanym zl ec
b6dzi e stanowi ga wyr - wnani e jego strat spowodowanyct
odkupieni a. Rekompensata jest r-wna r-Uddnicy pomidédzy
Jednostki Uc zestni ctwa z dni a, w kt-rym zlecenie powinno L
przeliczonO po bietGOcej wartotci Jednostki Uczestnictw

c) JelGieli w przypadku op-dGnienia w realizacji zamiany Jedr
nabytychprzez Uczestnika w Subfunduszu docel owym bédzie mni
nabyta w dniu, w kt-rym zlecenie powinno byt zreal iz
dodat kowe JednostKki Uczestnictwa w ilotftczbO - Wwadhposrt-e
Uczestnictwa i faktycznie nabytO.

d W przypadku zl eces dotyczOcych Jednost ek Uczestnict
specjalnych, w kt-rych wpgaty Uczestnika alokowane sO
straty wyznaczanajest w kaddym z Funduszy osobno.

e) W przypadku kalGdego rodzaju zIlecenia, w uzasadnionych
bé6dzie nilsza nil 100 z¢g lub r-wnowartott 100 zg w wal
nast Opit poprrekompegsaty w got-wce, zgodnie z ostatni

Spegnianie twiadcze$ naleldnych z tytugu bgdéddnej wyceny a

a) Jeleli w wyniku bgdédnej wyceny aktyw-w net tdaelombaa Jednos
dulo jednostek wuczestnictwa, Towarzystwo dopgaci do St
liczby przydzielonych Jednostek Uczestnictwa.

b) Jedeli wW wyniku bgédnej wyceny, klienci odk upwjdlcyw Jec
pieni 6dGdnych, Towarzystwo dopgaci Uczestni kom powstage
pgatniczymi dotyczOcymi odkupywanych Jednostek Uczestn

c) JelGieli w wyniku bgdédnej wyceny, klienci zamineniawO&ékske
ich liczbdé, Towarzystwo dopgaci br.akuj OcO kwotdé do fu

CzO6STOTLI WOTE ZBYWANI AJEDNOSTEKICRPESWAATWZA

A. Fundusz zbywa Jednost ki Uczestnictwa bez ograniczes$ w
w Prospekcie sytuacjach Fundusz molie zawiesit zbywanie J

B. Fundusz odkupuje JednostKki Uczestnictwa bak wgrokmieddeohny
w Prospekcie sytuacjach Fundusz molie zawiesit odkupywani

OKRETLENI E THRMAKDWH NAJPDONI EJ NASTnPI

A. ZBYCI E PRZEZ FUNDUSZ JEDNOSTEK UCZESTNI CTWA PO DOKONANI

Jedeli Agent Transferowy otrzyma 2zl ecenie nabycia Jednost
o wpgynidciu na rachunek Funduszu trodk-w pieniéilnych na
nabycie Jednost ek Uc z eeanien dregiegeDnianVdysenydpp dnjuetrzymaniaczlecenia przez

Agenta Transferowego. Nabycie nastépuje nie p-Uniej ni G w

op-Unienie jest nastépstwem zdarzes$, za kbzczegFlimotsz mziwe O
z brakami w otrzymanym zleceniu.
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10.

B. ODKUPIENIE PRZEZ FUNDUSZ JEDNOSTEK UCZESTNICTWA PO ZGGO

Jedeli Agent Transferowy otrzyma zI|lecenie odkupienia Jed
Jednost ek Uczestnictwa nast6épuje po cenie z drugiego Dnia W
Transferowego. Odkupienie nastépuje nie p-aniej ni d w term
e op-0dnienie jest naktédpet weumdaudar zneiSe, pzoan o s i odpowi edzi

zwi Ozanych z brakami w otrzymanym z|l eceni u.

WSKAZANI E OKOLW KZNRBTEHFUNDUSZ MOUE ZAWI ESIt ZBYWANIE LUB ODKUPYWANIE JEDNOS

1) Jeleli z przyczyn niakzel ebdpyahdodoRahdwsaoygodnej wyceny
Subunduszu, mo(lliwe jest zawieszenie zbywania Jednostek
Za zgodO i na warunkach okretlonych przez KNREamhyewazmine
okres dguliszy nid 2 tygodnie, nie przekraczaj Ocy 2 miesi
2) Fundusz molie zawiesit odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
- w okresie dw-ch tygodni suma wartotci odkupildedmgstekh pr z e z
Uczestnictwa danego Subfunduszu, kt - rych odkupienia z
wartotci aktyw-w Subfunduszu,

- jeteli ni e mo dna dokonat wi arygodne|j wyceny i stotnej
niezal elinych od Funduszu.

ZazgodO i na warunkach okretlonych przez KNF:

- odkupywani e Jednost ek Uczestnictwa mo d e zost at zawi e
nieprzekraczaj Ocy jednak 2 miesidbcy;

- Fundusz molie odkupywat Jednost ki Uczest nm c6t wa ews irbactya ¢ hp
zastosowaniu proporcjonalnej redukecij i lub przy dokony
Uczestnictwa.

OKRETLENI E ,RANKOWRY CH S nJEDNMOSWAJNEESTNICTWA
Jednost ki Uczestnictwa Rzbcgypospoliej Polékieina terytori um

ZWI 6ZGE | NFORMACJE NA TEMAT OBOWUNZUDIW PORAZKOWCZHGDGOWE | NFORMACJE NA TE
PODATKOWYCHJC Z ES T N IFWNDNSZYZE WSKAZANI EM OBOWI nZUJnCYCH PRZEPI SDW
1) Obowi Ozki podatkowe Funduszu
Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992r,.opodat ku dochodowym od os-b
Dz.U. 22000 r., Nr 54, poz. 654, ze zm.) dochody funduszy inwestycyjnych utworzonych na podstawie

p r z e p Ustawyywuzyskane na terytorium Rzeczpospolitej Polsk i ej , s O 2adatku ddctmdoeegaod
os-b prawnych.
2) Obowi Ozki podat kowe Uczestnik-w Funduszu, b6dOcych osoba

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r,ropodat ku dochodowym od os-b
Dz. U. z 2000 r., Nr 14, poz. 176, zez m. ) , dochody os:- b ftiyzywazun yuédhdusemayus kwa n e
i nwestycyjnych dziagaj Ocych na podst awi e ust awy o] fuil
zryczagtowanym podatwky ok adtocih od® %Wy wmy pg ducGbliczhie phdatkutog doc ho
dochodu z tytugu wudziagu w funduszach kapitagowych nast

Wartott trodk-w pieni 6dnych wypgacanych uczestni kowi n
odkupieni a, mole owyimws zzywi Quzokminizj szona o podatek od dc
funduszach kapitagowych. Pobrany przez Fundusz zryczagt
funduszach kapitagowych przekazywany | est do wgatci weg
funduszach inwestycyjnych nie g0czO sié6 z dochodami (prz

Zgodnie zart. 52aust. 1 pkt 3 wustawy o podatku dochodowymtoduosdlzi &g
wfunduszach inwestycyjnych dzi agajuBzyach rnaawesd ytcywing chst
zpodat ku dochodowego, jetel i dochody te b6dO wypgacane |
przed 1 grudnia 2001 r.

Wy pgaty tpracaivkiczego programu emerytalnego prowadzonego w formie umowy o wnoszenie przez
pracodawcd skgadek pracowni k-w do funduszu inwestycyjneg
uprawni onych do rtayzdhe ttrmd dek-cw w c are 81tusti1kpkt,58 ustgwy @ padatku z
dochodowym od os- b foi pogatkz doghadbwegos O wol ne

Wypgaty trodk-w zgromadzonych na | KE, dokonywane na rzec:
trodk-w po tmierci oszczG6dzaj Ocego |l ub zwi Ozane z wypga
ustawy o podatku dochodowy m od os-b fizycznych, sO wolne od podatku
Uczestnicy Funduszu b6dOcy spadkobiercami, uiszczajO pod
1983 r. o podatku od spadk-w i darowiezm)(t.j. Dz.U. z 2
Docodu wuzyskanego z tytudgu wuczestnictwa w funduszach kap
udziagu w funduszach kapitagowych ani O inne straty z ka
w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

J eell i nie jest moGliwa identyfikacja odkupywanych jednc
uczestnictwa zapisane na rejestrze uczestnika, nabyte ne
nabytych w ramach pracowni czycahazprgogrpaom-yw he reurby tiad chywihd
oszczG6dnotciowych, kt-re odkupywane sO w ramach zlece$ o
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11.

12.

emerytalnych al bo grupowych l ub indywidual nych pl an-w
uczestnictwanabyt e naj wczetni ej odkupywane sO w pierwszej kol ej

3) Obowi Ozki podat kowe Uczestnik-w Funduszu, b6dOcych osoba
Dochody os-b prawnych oraz jednostek organwyja®tyk inggra hs pm-i e
cywilnych, jawnych, partnerskich komandytowych, uzyskane w z wi Oz kiazestnictwem w Funduszu,
podl egaj O obowi Ozke®@i opodat kowama na 2z austavmbtadria 1Dlitege t | ony c
1992rropodat ku dochodowym od o0 s2000r.pNr&wozyeShzgtf@in. DzmU) . z

4) Certyfikat rezydenciji.

JelGeli uczestnik Funduszu jest osobO zagrani cpmzyp&dlku zasad:
zawarci a przez Rzecppdstpwe mt ©s cPlwy s k@ g 1z apnaivie zapebjegania mo wy W
podw - j ne mu opodat kowani u or az po przedstawi eniu przez [

zamieszkania |l ub siedzibie za granicO dla cel-w podatk
podatkowO (certyfikat rezydencji).

Ze wzgl 6du na fakt,podédt koobwewi DakeliO od indywi dual nej syt
i mi ej sca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowi Oz
porady doradcy podatkowego lub porady prawnej .

WSKAZANIE DNIA GODZINY W TYM DNIUMIEJSCAW KTDRYM NAJPDUNI EJ JEST PUBLI KOWANA WARTOTEL AKTYW
UCZESTNICTWA USTALONA W DANYM DNIU WYCENYA TAKUE MIEJSCA PUBLIKOWANI A CENY ZBYCIA LUB
UCZESTNICTWA

1) Subfundusz dokonuj*ubMywrehwys maktgwaaw ust ala wartott aktyw-
aktyw-w netto na jednostk©6 uczestnictwa w Dniu Wyceny
finansowego. Dniem Wyceny |jest kaldy dzie$, w pkite-rr-ywm od
Wartotci owych w Warszawi e.

2) Niezwgoczni e po ustaleniu, Fundusz oggasza w siedzibi
internetowych Towarzystwa informacje o:

a) cenie zbycia Jednostek Uczestnictwa,
b) cenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
c) Wartotci Aktyw-w Netto na Jednostk6 Uczestnictwa.

3) Wartott aktyw-w netto na Jednostkd6 Uczestnictwa ustalona
okretlony w punkcie powydldej najp-ani ej nastdédpnego Dnia W

METODY | ZASADY DOKONY WA NI SUBRUKDUSEMU MKUSYZAMDWRAZ OTWI ADCZENI E PODMI OTU UPRAWNI
SPRAWOZDAS FI NANSOWYCH O ZGODNOTCI ME T BUBUNDUSZH SRISANYTH QVEPR@SPBKCIE YNFORMACYINYM Z
PRZEPI SAMI DOTY URKOD@E MC| RACNMDUSZY | NWESTAKYENWCHGODNOTCI [ KOMPLETNOTCI TYCH

PRZEZSUBFUNDUSZ POLI TYKn.I NWESTYCYJNnp

1. Fundusz d
Akt yw-w N
finansowego.

2. Aktywa Subfunduszu wycenia si 6 a 2wmebdagwigOzvaind ray gSoudnfi uen daiss:
wartotci godzi wej , 8pktZiderazust. 9k ni em ust.

3. WDhiu Wyceny Fundusz okretla ostatnie doAkt §pwsSufunkuszusy st o
notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 2:
1) moll i wott uwzgl 6dni enia w Dniu Wyceny wszystkich i st

iz ob o w8ubfunduszu,a
2) dost 6pnott kurs-w zamkm 6ocriaaz nnaa rryynnkkua cfholzsakgr ani cznych
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczeg-1|nc

u

- =

e wyceny Aktyw-w Sbfunduszu oraz wustal a
d

oko j
ett kéa UdedaweDritwa Wyceny or az na dzies SPOT :

n
a

4. Skgadni kot bw&amé na aktywnym rynku wycenia si6:

1) wedgug oskursutdrise @d@nego w momencgdieey, dakpegygwbhni wywena doko

po wustaleniu kursu zamknidécia |l ub innej ustal onej prz
we d g odgowiednio, kursuz amkni 6ci a al bo tej wartotci
2) jeleli na danym skgadni ku | okoaiskib wbbaoameheobawar to,j 6atdine]

ostatni kurs dost6épny w momencie dokonywania wyceny ko

wi arygodnie oszacowanej wartoteci godzi wej, poprzez

a) wprzypadkuakcji dk or ekt 6 w opawginmaozwa®Dtpgbdnie z pkt 1 na i
l ub w oparciu o wartott ustalonO na podstawie analizy
0O publicznie oggoszone na aktywnym rynku ceny akcj.i
profluizakr esi e dziagania | ub w oparciu o wartott 0szacc
jednostkdz Govd at ego, typu usgugi

b) w przypadku praw do akcji 8k or ekt 6 w oparciu o zmiandé ceny akcji =z
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c) w przypadku praw poboru 6k or ekdap@amwci u o zmi ané wartotci teoretyczr
model u uwzgl 6dni aj Ocego w szczeg-lnotci wartott godzi
wartott wynikajOcO z nabycia tych akcji w wyniku real

d w przypadku dgulnych pdnpi ©r zaswastowtani ewgalksady okret

el w przypadku certyfikat-w inwestycyjnych i tytug-w
wsp-lnego inwestowania majfRoeeki éemich&Gumiau gdasi 60ne
momencie dokonywania wyceny do ostatniej oggoszonej
certyfikat inwestycyjny lub tytug uczestnictwa, 2z zact
dokonywana jest po ustaleniuw DniuWycenykur su zamkni 6cia, a w przypadku b
innej ustalonej przez rynek wartotci stanowi Ocej jego
si 6 ten kurs albo wartott z uwzgl 6dnieniem istotnyec
war t,ot

3) jeteli fundusz zagraniczny |l ub instytucja wsp-lnego in
uczestnictwa, ost at ni O oggoszonO przez fundusz zagraniczny |l ub
aktyw-w netto na tytugsiuézestongad wlm Kkmadlylgiuyieaj Ocy uz )
oOszacowanej w a r Kooektadokonywadazjgstwwe jo.oparci u o tredni O arytmety
aktyw-w netto na tytugy uczestnictwa wybraoaypor fwndwabkpy

strukt urze skgadni k-w | okat.
Model e i met ody wyceny skgadni k-w |l okat funduszu w wiary
uzgodnieniu z depozytariuszem.
W przypadku gdys k gadni jke dtokmnzedmi ot em obr ot aktywngm wy dlkce, warnt gtea
godziwO jest kurs wustalony na rynku gg-wnym.
PodstawO wyboru rynku gg-wnego jest wolumen obrotu na dan
obiektywnego i wiarygodnego ustal enia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno
nast6puj Oce kryteria:

1) modl i wott dokonania przez Fundusz transakcj.i na danym
2) kol ejnott wprowadzenia do obrot u,

3) ilott danego skgadnika | okat wpruwwadzonego do obrotu n:
Wyboru dokonuje sidé6 na koniec kaldego kolejnego miesi Oca
Zgodnie z zasadami -®kwyddminggmd s diB:t . 1

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) dguilne papiery wartotciowe,
6) instrumenty pochodne,

7) certyfikaty inwestycyjne,

8 tytugy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp-I| nec¢
99 pozostage skgadni ki |l okat dopuszczone politykO inwestyc«
Skgadni ki |l okat nienotowane na aktywnym rynku wycenia si (
1) w przypadku akcji i praw do akcji 8pr zy zastosowaniu modeli wskalni kowyct
wybranych parametr-w finansowych emitent a, jeteli mo G
zakresie dziagani a, kt-rych a krkj aelbo proy zaswdowania madelun a ak t
zdyskontowanych przepgyw-w pieni 6iddnych, jeteli ni e mol
zakresie dziagania, kt-rych akcje sO notowane na aktywn

pieni 6linych ptraspwgwyg $Onansowe oszacowane na podst awi
dyskontowa uwzgl 6dni aj Oca premi 6 za ryzyko,

2) w przypadku warrant - -w subskrmwpoypjamyécéhn o@rdzhprwawtpdloru
zastosowaniu model u sezwzgelgéd miodjcdc engaor tvo t # godziwO akcji
l ub prawo poboru oraz wartott wynikajOcO z nabycia tyc
warrantom lub prawom poboru,

3) w przypadku d §gulwmarcthot g adpwe mvaaw t ot cdj z gastdsawamiem modeli
mat ematycznych, a dguline papiery wartotciowe, kt-rych
nid 92 dni, wycenia si6 w skorygowanej cenie nabyci a,
procentowej z wwpdlséddvnizeniydemgu utraty ,wartotci skgadni

4) w przypadku jednostek uczestnictwa, cer t yf i kat -w i hwesfjywyjuryelstni ct wa e
przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wsp-|I
wedgug ostatniej oggoszonej przez fundusz zagraniczny |
aktyw-wodpbowbedni o na jednostkd uczestniydtuwa ,ucazersttyfiick

uwzgl 6dnieniem istotnych zdarze$ maj Ocych wpgyw na ich
godziny wskazanej w ust. 3,

5) w przypadku instr undewmtwawnw tpdch prgeadtahowareu) modeli powszechnie
stosowanychd a danego typu |l okat, przy czym parametry wejtcioc
rynku:

a) kontrakty terminowe dmodel u zdyskontowanych przepgyw-w pieni6ln
b) opcje dmodelu Blacka - Scholesa,
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

c) kontrakty wymiainytitgmpsalkosjwa@dnyopdue |auf ozrdwasrkdont owanych
pieni 6Gnych.
6) w przypadku dguilnych papier-w wartotciowych z wbudowan)

ay w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sO t
papierem ward prgyc zastavyorwani u odpowi edni ego dl a daneg
wartotciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany mq
wbudowanego instrumentu pochodnego | ub charakterysty!
uwzgl 6dnsvadj ew konstrukcj.i model e wyceny poszczeg- |
pochodnych, zgodnie z ust. 8 pkt 5. Dane wejtciowe o0°¢

jego charakterystyké b6d0O pochodzit z aktywnego rynk

b) w przypadku gdy wbudowaneinst r umenty pochodne nie sO tcitle powi Oz
papierem warmwwattobdWwymyceni anego dgulnego papieru war

sumdé wartotci dgulinego papieru wartotciowego (bez v
wyznaczonej przy uwzgl 6dni eni u efektywnej stopy procentowe
instrument -w pochodnych wyznaczonej w oparciu o] m
instrument -w pochodnych wskazane w ust. 8 pkt 5.
Transakcje reverse repo / buy -sell back i depozyty bankowe, wy ceni a si 6 poczOwszy od dni e
za pomocO modelu wyceny, a w przypadku transakcji o ter mi
si 6 wycen6 metodO skorygowanej ceny na lywrejistapy pracento@e; o wa n e j
z uwzgl 6dnieniem odpis-w z tytugu utraty wartotci skgadni

Transakcje repo/sell -buy backwy ceni a si 6 poczOwszy od dnia uj6cia w Kksi
stopy procentowe;j.

Nal ednotci z tytugu wudzielonej polyczki papier-w wartoteci
papier-w wartotciowych, pwyzcyegnditay cshi 6d | wvae dt gyucgh zpaaspaide r - w.
Nal eline podgetkevepdy yt ugu depozyt -w bankowych nalicza si 6 p

procentowe;.

Akt ywa oraz zobowi Ozani a denomi nowane w walutach obcy
w kt-rej aseOna akoytvnyrw rynku, a w przypadku, g d vy nie sO notowane, na ak:
w walucie, w kt-rej sO denominowane.

Aktywa oraz zobowi Ozania denominowane w walutach obcych

wedgug ostatniego dorsutwdligzonegy przef Mamdowy Bark 8olski.u

Wartott aktyw-w notowanych | ub denominowanych w walutach
kursu, okretla sié6 w relacji do waluty EUR albo USD.

Met ody i model e wyceny podl egajs@em,zgbddniOe nsituo so wdre @ 0 vy t:
a katda ich zmiana bé6dzie publikowana w sprawozdaniu fi
wskazaniem wpgywu jaki miagy na sytuacj 6 Funduszu.

Dla oszacowania wartotci godzi wea3astpsowarguontetod iemodeli wyeaesya d a mi 0
o kt-rych mowa w niniejszym rozdzial e, Fundusz mole kor zy

w serwisie informacyjnym Bloomberg.
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Oiwiadczenie niezaleznego bieglego rewidenta wydane w imieniu podmictu uprawnionego
de badania sprawazdan finansowych o zgodneici metod i zasad wyceny aktywow Funduszu episamych
w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowasci funduszy imwestyoyjniych,
3 takie o zpodnedci | kompletnosc tych zasad z preyjets przez Fundusz paolityks inwestycyjng

Dl M illennium Towerzystwa Fundusey Inwestycyjmpch 5.A.

Doz rspsdnisnis i foscwsne bryters

Niniejsze ofwindczenie odnosi sie do Prospeitu Informecyjnege Millennium Specjalistycznege  Funduszu
Irevestycyjnego Oraartego wraz z wydzelonymi subfunduszami:

1. Subfundusz Oblizacii Globalmych,

2. Subfundusz Plan Spokajny,

3. Subfundusz Multistrategia,

4. Subfundusz Plan Wywezony,

5. Subfundusz Top Sectors,

6. Subfundusz Flan Akbywryg,

zarzgdzanymi przez Millennium Towsrzystwo Funduszy Inwestyopjnypch 5.4,

Na zlecenie Zarzgdu Millennium Towarzystes Funduszy Inwestyogjnych 5.A. (zweanego dale] Towarzystwem™],
na podstwiz art 220 ust. 1 ustswy z dnis 27 majes 2004 roku o funduszsch inwestyoyjrych | zerzgdzsniu
atternatyanymi funduszami irwestyoyjnymi (4. De. U. = 2020 r. poz. 655) (zwang delsj ustewsy o funduszach

mwestycyjriych | zarcadeeniu ahematywnymi funduszami inwestyoyjnymi”], wykonalismy usiuge =testacyjng
w cedu potwisrdzenis:

—  zgodnoic zasad i metod wyc=ny sktpwaw Millennium Spedjalistyznege Funduszu Inwestycyjnego

Ovsartege [zwanym dalej Funduzzem®), cgisamych w Rozdzmle 3 punkt 12 zatyzone=go Prospestu
Informacyjnezo sporzadzonega 23 lutego 2005 roky, ktorego astatnis sktuslizacjs zostats dokonana 25 majs
2022 rokuw, z przepisami dobyczgcymi rach Jnkuwaklfundusz..' irwestycyjmych,

—  zgodnosc | kompletnafc proyjetych zasad wyceny aktywdw Funduszu z proyjety preez Fundusz polityky
imwestyoyjng opisang:

v w Stmtucie tego Funduszu:
=) Rozdziat |l w odniesieniu do Subfunduszu Dbligacji Globalmych,
B] Rozcrziat IV w adniesieniu do Subfunduzu Plan Spokojny.
c| Rozdziat V| w adnizsieniu do Subfundumu Multistrategis,
d] Rozdziat VIl w odniesieniu do Subfunduszu Plan Wywazony,
=) Rozdziat VIl w odniesi=riu do Subfunduszu Top Sectars,
f| HRozdziat Xl & odni=sieniu do Subfunduszu Plan Akbywry.

»  w Rozdrisls 3 Prospektu Informacyjnego tego Funduszu w kolejnych sekojach odnoszgcych sig do
pomczegdlnych subfunduszy.

Marvem Dwlodie oodno v o jeche ok kilks jeoncateh Delofts Touchs Tohmafw Limited, prewatnags sodmicts prews brydytiege 1 cgraniciong
adpowisssaincddy | pags frm crorhowikich, e danowiy citdedne | semline pomichy 5o, Doke sy cpi drudony sees) Dokt Touche
Tatmrat Limded crar mge o crmiowakoch makramelelt ra ronie sws del ot sy p o

S Remjorscwry . o Warnsewy, K| Wydrisl Gowpodercry Krajowegn Bejesrs Sydowegs, 005 DO0SSSEN, NIP: S37-030-07-5, REGOR-0100ASEM
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Deloitte.

Do poe=ny zgodnosci metod i zasad z preepisami dotyczgoymi mchunkowosa funduszy inwestycyjrych, a takze
zpodnodd i kompletnosc tych metod i zasad z polityky imwestycyjng Funduszu, poshuzona sig kryteriami zgodnosci
2 Wy mogami:

—  ustmwy z dnia 25 wrzesnia 1994 roku o rachunkowasd [tj. De.U. z 2021 r. poz. 2106 z poan. om.) — (zweng
dalej  ustaws o rachurkowosci”),

-  ustwwy o funduszach imwestyoyjrych 10 zmromdzaniu shemetywrymi fundussmio insesboynymi
(D= Uz 2022 r. poz. B7Z),

—  rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 rofu w sprawie szczegolnygch zamad mohunkowosc
funduszy imwestyoyjnych [De. U,z 2020 r. poz. 2435) (reenego dalej . Rozporzdzeniem ™).

Strony odpowisdzialne | chowiazia stron

Zarzgd Towarzystwe jest odpowiedzialny za wybor i preyjecie odpowiednich metod i zasad wyc=ry sicbywow
Funduszu, ich zgodnost z preepisami dotycsacymi mchunkowosd funduszy inwestycyjrych orsz zgodnasc
| kompletriost zasad | metod wyceny akbywow = palityks ineestycyjng Funduszw,

Maszym zadsni=m byio spormdzenie oSwisdczenia niezmleinego bieghego rewidsnts na podstmwie prac
wykonanych w ramach ustugi atestacyjnej.

Z=odnoit wykonanis ushs ze standardami

Prace przeprowsdziliZmy stosownie do obowigzujacych w Polsoe preepisdw prawe, Krejowego Standsrdu Ustug
atestacyjnych innych niz badanie i przeglgd 3000 w brzemieniv Migdzyrarodowesgo Standardu  Ushag
Atestacyjrych (MSUA) 3000 |Zmienionega) Ushugi sbestacyjre inne niz badanis lub przeglydy historyczrych
mformac) finansoerych”, proyjeteso przez Krajows Rsde Bieghych Rewidemtow, w taki sposcb, aby uzpskad
racjoralng pewnoic pozwalsjpog na Sformutowanie afwisdczania.

‘Wyrmneei kontroli jakosd
Deloitt= Audyt Spotke z ogranizona odpowiedzialnazci Sp. k. stosuje Misdzynarodowy Standard Kontroli Jakosci
1 i zgodnie z mim utrzymuje kompleksowy system kontroli jakoSc ohejmujpoy udobumentowane palityki

| procedury odnasnie zgodnosd 2 wymogami etyczrymi, standardami zewodowymi oraz majgoymi mstosowanie
WymOoERmi prawnym | regulscyjrymi.

Zrodnoid z wymozemi niezaleznogc | innymi wymozami sbyczremi

Przestrzegamy wymogow niezaleznosd i inmych wymogow etyczrych okreslonych w Miedey rarodowym kodeksie
etyki zawodowych ksimgowych |w tym Migdzyrarodowe standardy niezaleznosci) Rady Migdzynarcdowych
Standardow Etycznych dia Ksiggowych przyjetym przez Erajows Redy Bieglych Rewidentow. Przestrzesalismy
rowniez innych wymosow niezaleinosc i =tyki, ktore majg zastosowanie dia niniejszej ustugi stastacyjne;.

Zocsumourares wpegnanych prag

Naszas praca polegata na przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie Informaoyjnym Funduszu metod i zzsad
wyceny akbywow Funduszu i pordwnaniu ich z przepisami dotyczscymi rachunkowasc funduszy mwestyoyjnych,
w szczepdlnosc wymogemi ustawy o rachunkowasci, ustewy o funduszach imwestycyjnych | zarzsdzaniu
ahternatywnymi fundusemi inwestycyjrymi oez wymogami rozporzadzenia, & tak2e na zapoznaniu sig z polityky
mwestycyjry przyjety przez Fundusz predsimwiong w Stetuce Funduszu ormmz w Rozceisle 3 Zstyczonego
Prospektu Informacyjrego i wengfikacji, =y metody i zazady wyoeny akibywow sg kompletre | zzodne z ty politylos.
Oca=na nie obejmowats wenyfikacji, oy opEsane metody | zasady byby stosowane do wyoeny aktywow Funduszu
ani ez, czy opisana polityks imsestyoyjna byte preestrzegsna. Uwezamy, 2= prreprowsdzone prace dostarczyly
wystraczajgce] podstawy do sporzgdzenia niniejszego oswiadczenia.
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Deloitte

‘Wnioszk niezalezrero bieglesn rewidenta

Maszy

zosnien opisane w Prospekoe Informacyjrym metody | zasady wyceny akbpwow Funduszu sy
ich istotrypch aspektach, zgodne z proepisami ustswy o mchunkowoSd, ustsay o funduszsch
nwestpoyjrpch | zermgpdzaniu akematpanymi funduszsmi inwesstycyjymi |0 rozporzgdzenia orsz zpodne
komgpletne z polityky inwestyoyjng przyjety przez Fundusz przedstawiong w Statucie Fundumu,

Oeranicz=nia wykorzystania

Miniejize oswiadczenie zostalo sporzyceone dla Zarzgdu Towarzystwe wytscznie w czlu dotyczenin do Prospektu
rfarmacyjregs Millennium Spegalistyczrego Funduszu Inwestycyjrego Ctwartego w calu speini=nia aymogow
gkreslonych w art. 220 ustewy o funduszach imwestyoyjnych | zmegdzeniv se=metywrymi funduszami
mwestycyjrymi oraz dias uzytkownikow Prospektu Informacyjnego | maoie nie byc stosowne doinnego celu.

W imieniu Deloitte Audyt Spotke 2 ograniczong cdpowiedzislnoscy Sp. k. — podmicty wpisanego na liste firm
sudytorskich prowadzong przez KRBR pod nr. ewidenoygjnym 73:

Skl |~ et
o

Snarska- Dk M T

Kuman TEORAT 40700

Dorota Snarske-Kuman
Bimgty rewident
Nrw rejestrze 9667

Warzews, 25 maja 2022 roiu

ZGROMADZENI E UCZESTNI KDW

. WFunduszu dziaga Zgromadzeni e ulpcrzaewsntineisk -ovk,r ew |coenlyuc hwywk olhsat nai w
Towarzystwo zwoguje Zgromadzenie UczesStatuuk - @ wa ggwiddmib ews k a2
o tym kaldego Uczestnika indywidual ni e informag soyngjkn@j npa2ll ec on O

dni przed pl anowanym terminemZdgradanmizeni a, Ug z &stt-miykm wmo
poprzedzaj Ocym zawiera:

1) informamcpfPfPsou i terminie Zgromadzenia Uczestni k- w;

2) wskazanie zdarzenia, co do kt-rego Zgromadzenie ma wyrazi
3yinformacj 6 o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednost ek
4) informacj6 o dniu, na jaki jest ustamatdpnaglbi wtZgtomadtzanku

Zgromadzenie Uczestnik-w odbywa sidéd w siedzibie Towarzyst w

oraz zawiadomieniupkta kt-rych mowa w

Do udziagu w Zgromadzeniu Uczestni kdw RBRejfrassni enUcz®sUngizkswn
stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzaj Ocego dzi
udziag w Zgromadzeniu Uczestnik-w osobitcie | ub Sautmez pegrt
Pracownicy oraz czgonkowie organ-w Towarzystwa mogO byt ob
zgodO ZarzOdu Towarzystwa podczas Zgromadzenia Uczestnik-w
Zgromadzenie Uczestnik-w jesdzwadndcze¢etiel cywpasmiOawanpndmy co
Uczestnictwa Funduszu wedgug stanu na dwa dni robocze przec
Przed podjdéciem uchwagy ©przez Zgromadzenie Uczestnik-w Za
Uczest ni kom swoj O rekomendacj 6 oraz wudzieldit Uczestnikom wy
zwi Ozanych z ich kompetencjami, w tym odpowiedzi et na zad

uchwagy kalddy Uczestnik mdolze nwrei adsyksckwastj i o wp rpzazeprdonwaoci e zas
Zgromadzenie Uczestnik-w zgody.

Kalda caga Jednostka Uczestnictwa upowaidnia Uczestnika do
Uchwagy zapadaj O wib6kszotci O 2/ 3 ggos-w Uc z eZgrommadz&niuw o bec
Uczestnik:- w.

Uchwagy Zgromadzenia Uczestnik-w sO protokogowane przez not
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1000d dnia poprzedzaj Ocego dzie$ Zgromadzenia Uczestnik-w do d
i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu.
l1.Zgromadzeni e Uczestnik-w otwiera or az prowadzi osoba WY :
Towarzystwa. Osoba ta w szczeg-I|lnotci
l) zapewnienia prawidgowy przebieg Zgromadzenia Uczestnik-w
2)udziela ggosu,
3y wydaje zarzOdzenia porzOdkowe,

4 zarz&®dggosowania, czuwa nad ich prawidgowym przebiegiem
55 rozstrzyga wOtpliwotci procedural ne.

12Uchwaga Zgromadzenia Uczestnik-w sprzeczna z UstawO molie I
Funduszowi pow- dzt wawaol nsottwciie rudczhennaigey .niPr awo do wytoczenia p
o kt-rym mowa w zdaniu poprzedzaj Ocym, przysguguj e:
1) Uczestni kowi, kt-ry ggosowadg przeciwko uchwale, a po jej
2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopus zczonemu do udziagu w Zgromadzeniu Uczes
3y Uczestni kom, kt-rzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Ucze

Zgromadzenia Uczestni k- w. )
13.Pr awo do wniesienia pow-dztwa wygasa zwa@ggyywe&mpmzgpa®ka wd
oczywitcie bezzasadnego pow-dztwa o stwierdzenie niewalno

wni osek Towarzystwa, molGe zasOdzit od Uczestnika kwoté do
wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Ni e wy gOcza to modll i wotci dochodz
zasadach og-Il nych.

14.Pr awomocny wyr ok stwierdzaj Ocy ni ewalinott uchwagy Zgr omac
stosunkach mi6dzy Funduszeim arwszms6Hemi FUodeszeimka Towarz
wyr ok stwierdzaj Ocy ni ewalinot uchwagy Towarzystwo powi ni

Stwierdzenie przez sOd niewalnotci uchwagy jest r -memmoznacz
Uczestni k- w.

15 Koszty zwogania i odbycia Zgromadzenia Uczestnik-w ponosi 7
16. W zakresie nieuregulowanym powy (i 8f atiuci e, tryb dziagania Zgromadzenia U
uchwag okretla regulamin przyjwéwty przez Zgromadzenie Uczest

13.1 NFORMACJA O UTWORZENI U RADY | NWESTORDW.
Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestor-w w Funduszu
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SUBFUNDUSDBLIGACJIGLOBALNYCH

1. ZASADY PRZEPROWADZANI A ZAPI SDW NA JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA

1)

2)

3)

4)

5)

2. Zwi

1)

zasady, miejsca i terminy:
a) skgadani a dnpsikiuczestniotaa.
W ramach Subfunduszu zbywane sO r-(ne kategorie Jedn

niniejszego Prospektu, w ramach Subfunduszu Odohamiane sO
uprawnionymi do zapisu na Jednostki Uczestnictwa sO osoby fizyczne, 0 ¢
organizacyjne nie posiadaj Oce osobowot ci prawnej . Zapi
wskazane powylGej albo przez pegnomocnika (postanowieni
Zapp sy na Jednost ki Uczestnictwa b6dO przyj mowane w si ec
Osoba zapisujOca si6 na Jednost ki Uczestnictwa skgada
zapisu na Jednostki Uczestnictwa. Wszelkie konsekwencje wynikaj Oc e z ni ewgatci wego v
formul arza zapisu na Jednostki Uczestnictwa ponosi o0so
Zapis na JednostKki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i ni
Przyj mowanie zapis-w na Jednbsethki 6§ Uwz emqatsrn i6ptnywan rdmz po cr
dordéczenia zezwolenia KPW G na utworzenie Funduszu i b
Funduszu zebranych w drodze zapis-w na JednostKki Uczes
EUR 400000 =zgotych, przeliczonych wedgug tredniego kursu
dniu roboczym poprzedzaj Ocym dzie$ zapis-w. Cena Jedn
r-wnowartott 100 zgotych w EUR, p astapnegogizez blacgowy Bankwe d g u g
Pol ski w dniu przydziagu Jednostek Uczestnictwa. Towar :
dokonanych w ramach zapis-w na Jednost ki Uczestnictwa.

by dokonywania wpgat w ramach zapis- w.
Wpgaty w ramachlnoaspgiks - wWcrzeeskeni ctwa przyj mowane b6dO wy
wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzonych przez Depozytariusza. Za termin dokonania
wpgaty uznaje si6 datdé uznania rachunku bankowaho Towa
zapis-w na Jednost ki OEUR St ni ctwa wynosi 5
termin przydziagu jednostek uczestnictwa.
W terminie 14 dni od dnia zakos$czenia przyjmowania zapis:-
Przydziag Jednosnhest drwjest popt wvaz wpisanie do Rejestru
przypadaj Ocych na dokonanO przez zapisuj Ocego si 6 wpgat 6
Depozytariusza za okres od dnia wpgaty .WgsdoRepdiruliczbpyk Towar
nabytych Jednostek Uczestnictwa wywoguje skutki prawne :
inwestycyjnych.

wskazani e przypadk: - w, w kt-rych Towarzystwo | est obowi
Funduszu,wrazzod set kami od wpgat naliczonymi przez Depozytari u:
Towarzystwo zwraca wpgaty do Fundus z u odsetkarzi naiceoaymipaedézci O ot r
Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na rachundak Towar
wyst Opi eniporieldenje jwszk a z a n yteriminigpl# dneos dnaan e k , w
a) wkt-rym postanowinpomiiee sMpdws uo Funduszu do rejestru stago
b) wkt -rym decyzjod nKBWiiG @ezwol enia na ut wecena,duhi e Fundusz
c) wkt-rym upgynOg termin: zebr awyisa kportzceiz 4T oOwalr. 2040s0ts vz ow py(ca
od dnia doré6czenia zezwolenia na utworzeni ewpBaneduszu,
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnyc h.

okretlenie minimal nej kwoty wpgat do nowego Subfunduszu,
Wysokott zebranych przez Towarzystwo wpgat na Jednost ki
ni isza nid r-wnowartott Rwmwhlduzxi20®.kOGEY | oNe@tjy phr,zemr zel i c:
kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski w dniu zapis
zasady post6épowania w przypadku, gdy w ramach zapis-w n
zwi Ozane z nowym Subf unzdeubsrzaenmm knwcet az,0 sa aknti -er e j mowa w pKkt
Towarzystwo zwraca, w terminie okretlonym w pkt 3, wpga

zwartotci O ot r zy malnsyecthk apnd G yntak -ive ziony mi przez Depozytariu:
rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia zwrotu.

0zZGY OPI'S POLI TYKSUBFUNDUSBUT YCY JNEJ

wskazanie gg-wnych kategorii |l okat Subfunduszu i i ch d
Subfunduszu oraz, jeleWo Subkuynpdasggl!whkiu¢ew | okaty inne
l ub instrumenty r-ywykualpiee miskiarzeagno e t e cechy:
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Fundusz | okuje aktywa Subfunduszu gg -wnie w obligacje, I

uczestnictwa funduszyzagr ani cznych o charakterze dgudldnym.

Fundusz bédzie inwestowag ¢ Gata Subfenduszlw Gblg¥cjedraz inktudexty myikda y w - w

pieni 6dnego emitowane przez Skarb Passtwa, podmi oty pr
samorzOdu terytorialnego oraz jednostki uczestnictwa fun
funduszy inwestycyjnych zagraniczn i instytuciji wsp -

ych
kt-rych polityka inwég&satycwj ndlzgkhgaecda, Gestoumenty rynku
gOcznie nie mniej nid 50% ich aktyw- w.

Fundusz molde inwestowat aktywni SupbsnddagOcev nacdmagnent gt
inwestycyjnym.
Dzi agal nott |l okaopyjommead3obburjdkwsstzuzar - wno na rynku pol sk

2)

3)

4)

5)

zagranicznych (rozwinié6tych oraz rozwijajOcych si6).

W celu zapewnienia odpowiedni ej pgynnotci Fundusz | okuj e
lub utrzymujena r achunkach bielOcych.

Fundusz zawiera umowy maj Oce za przedmiot instrumenty p
inwestycyjnego (w szczeg-lnotci wal ut owego or az stopy
zarzOdzania portfelem.

zwi 6z gyr yotpeirsi -kw doboru | okat do portfela inwestycyjnego
Przy doborze dgulinych papier-w wartotciowych oraz instru
szczeg-lnotci nasté&puj Ocymi kryteriami

1) rentownot c ififansowegot r ument u

2) ryzykiem kredytowym emitenta instrumentu finansowego;

3) ryzykiem stopy procentowej instrumentu finansowego;

4) przewidywaniami dotyczOcymi rynkowych st-p procentowy
5) przewidywaniami dotyczOcymi mar (G kredytowych;

6) pgynnotaoit® fneamsmeego w odniesieniu do pgynnotci cag

g-w uczestnictwa (certyfikat-w inwesty
@pcwestnictwa funduszy zagranicznych
i

Przy doborze t
t (
instytucjeywhpslrdgobtnwasgowanic®) ma QG

inwestycyjnych otwartych,
emi towanych przez

szczeg-lnotci nasté&puj Ocymi kryteriami

1) adekwatnotci O polityki i nwestycyjnej funduszu bé6édOce
inwestycyjnej Subfunduszu;

2) ocenO wynik-w inwetd@ecggmnyehmi f eamtdaimztuyt ug-w uczestnicf
3) poziomem opgat i prowizji obowi Ozuj Ocym w funduszu b6
4) cz6stotliwotciO i dost 6pnotci O wycen tytug-w uczestni
W przypadku depozyt - -w i tr anoslapudtinsakdiedypubay sal baek) lnkpwaniee c z e ni e
Aktyw-w Subfundusmouil odwiegu zay ssk adninaa rent ownot ci i pgynnot ci
jeteld Subfundusz odzwierciedla skgad uznanego indeksu

wskazanie tego ind e k s u , rynku, kt - rego indeks dotyczy, oraz stop
Subfundusz:

Nie ma zastosowania.

jedeli wartott aktyw-w netto portfela inwestycyjnego St
zmiennotci O wyni kppOcDelze Iskjaduprzyj étej tecwynrikinear z
wskazanie tej cechy:

Wartott aktyw-w netto por
zmiennotci O wynikaj OcO ze

tfela inwestycyjnego Subfundu:
skgadu portfela.

jetdeli Fundusz nuomioevy z a vkite rraytc h przedmiotem sO instrume
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z
zawarcia takich um- w, w tym um- w, kt-rych przedmi ot em
pochodne,naryzy ko zwi Ozane z przyj 6tO politykO inwestycyjnoO:

Fundusz mole na rzecz Subfunduszu zawierat umowy, kt - -ryect
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Taki e umowy b6dO zawierane w celu sprawnego zarzOdzani
ograniczeniaryzykai nwestycyjnego zwi Ozanego ze: zmianO kurs-w, cel

albo aktyw- w, kt -re Fundusz nzaamize@aza Svw bpfruznydsuzsgzout';c i z rmi aabnyC
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zwi Ozku z Il okatami Subfunduszu; zmianO wysokotci st-p o
papiery wartotciowe i instrumenty rynku pienié6lneghb o
zobowi Oza$é Subfunduszu

Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjne
inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka st-p procento
umowami zawieranymi w celu zapewni eni a sprawnego zarzOdzania portfelem
zwi 6kszeni u.

pr
raz

6) jelel i udzielono gwarancj. wypgaty okretlonej kwoty z
wskazanie gwaranta oraz warunk-w gwarancij.i
Nie dotyczy. Fundusz aniiaden i nny podmiot ni e udzi_elajO gwar ancij i
odkupienia jednostek uczestnictwa i osi Ognié6cia okretlon
OPI'S RYZYKA | NWESTYCYJNEGO ZWI nZANEJGONOSZKI UCKRESENATOWEIBFUEIDUSZYW W TYM RYZYKA

| NWESTYCYJNEGO ZWI nZANEGO Z PRZYJOSUBUNPAEZU TYKN | NWESTYCYJNnp

1.

a)

b)

Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Ozanego z politykO inwesty
zarzOdzani a i szczeg-lnych st r at e gadmiesieniun doe isvtestycjiy jan 'y ¢ h st
okretlonym obszarze geograficznym, w okretl onej brandy |
do okretlonej kategorii l okat, albo w celu odzwierciec

wartotci owych.

Ryzyko rynkowe -z wi Ozane jest z moilliwotci O spadku wartotci | ok
si 6 kurs-w rynkowych papier-w wartotciowych bé6dOcych prz
r y nk o wergyko cerQ ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe. Subf undusz naralony bé6d:z

rynkowebezpotrednio przez inwestypcpid wotlmed®dnikat ppdnesikiei hokat
uczestnictwa funduszy i nwestycy] fundusty inwestycgnydhyagranicznycly t ugy u
i instytucji wsp-lnego inwesto®ahfanthagp@chétHzseedzsbbzeg:

na nast dopzaj¢ @ayka rynkowego:

Ryzyko stopy procentowej -z mi ennott poziomu stspogaocenpowmgkbadvagei
wyceny instrumentW w zfcizregnadroowwytadh .dwy u (i ny ctho tpca pjésptrec hwt [wea r

zwi Ozana z poziomem rynkWmryzyhpasdkp podowyeihd oevryicdh . r ynko!
procentowych ceny rynkowe papbkgad dSphfuidusziento gwe hsd dsz Ocy ¢
obni lpf wi 6kszO wratGliwotci O na poziom st-p procentowyc
odguliszych whkepumi saaljym oprocentowaniu

Ryzyko walutowe - ryzykot o wyni ka z faktu dokonywania | okat w pap
zagranicznych | ub w papiery wartotciowe albo depozyty
obcych lub w waluty albo instrume nt y pochodne oparte o kursy walut. Pozi
opr-cz innych czynnik-w, bédzie zaleliag od wzajemnych
walut obcych. Zmi ennott kurs-w walutowych mole powodowat zwi 6k
jednost ki uczestnictwa Subfunduszu. Ponadto znaczOce z
kursy instrument-w finansowych na rynku pol skim i deno

zmieniajOcO sié6 atrakcyjnott trakcingch. i nwestycji dl a i nw

Ryzyko kredytowe - zwi Ozane jest 2z sytuacjO finansowO emitent a,
upadgotci emi tenta |l ub przejtciowo utracit zdolnott do w
odsetek | ub rozliczenia zobowi OzaPrwegsédemoSsbivandubz kr aj e
dguidne w przypadku pogorszeni a si 6 warunk - - w makr oekc
nieefektywnego gospodarowani a wgasnyrhkiorzasdmagmih lcwely nchia ika
si 6 niezdolne do obsgugi wgasnego zadguildenia i spowodowa
i ch zobowi Ozas. Il stnieje r-wnied ryzyko spadku wartotec
pogorszemnemy swiaroygodnotci kredytowej emitenta, wW szczeg
kredytowe dotyczy taklGe bank-w, w kt-rych Subfundusz bdd
umowy, kt -rych przedmiotem s O n poehadne tSaunbd aurnydzuoswea nnea rianisotnryt
na ryzyko kredytowe bezpotredni o ¢ednastki upzesthictead fonduszy pr z e z
inwestycyjnych otwartych, tytugy uczestnictwa funduszy i
inwestowania maj Ocych sied3ubffurzdugzrz amoic®d byt w szczeg-Ilnotci
rodzaje ryzyka kredytowego:

i. Ryzyko kredytowe emitenta dwycenyi nstrument -w finansowyeshkzckegt hgboo

przez ocend6 Wirardydodvregt eimi tenta, jego perspektywy ro
w jakiej dany. emitent dziaga
ii. Ryzyko kontrahenta -wy st 6puj e w zwi Ozku z moilGliwotcjkd -zraywdiher a

przedmiotem s O niewystandaryzowarke Kkoritrahentar azmaeza t y PO
potencjalnO stratdé jakO moile pontreitd VesmididEzz zvw bsoywi uCaz
wyni kaj Ocych z .zawartych um-w
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<)

d)

e)

9)

h)

iii. Ryzyko rozliczeniowe -r yzy ko nieotrzymania trodk-w od kontrahen
s;powodowane jego upadgotci O.

iv. Ryzyko kraju, ryzyko polityczne &r yzy ko zwi Ozane ze zmieniaj Ocymi sié
krajach w kt-rych dokonywane sO lokaty Subfunduszu.

Ryzyko p@wyyrgtkoi to wystédpuje w przypadku, kiedy niskie
dokonanie transakcji na instrumentach finansowych posi adanych przez Subfundusz bez
ichceny W przypadku zaistnienia opisarydj zawtszanjyi ddu kzfawmd cs a
po cenach kt-re w spos-b znaczOcy odbi goagzOwed skgthdhnnikea
To wszystko mole wywierat negatywny wpgyw na rentownott
Fundusz wyniki finansow e oraz stopy zwrotu. Ry zy ko to dotyczyt mole zar -wno
wartotciowych, jak i szerokiego rynku w o Bpagekpdyhn nnoitecsit a
instrument -w finansowych wchodzOcych wowbddgawapornéetayl 9|
wartotci tych instrument . - w i wywi er at i stotny wamgtaat/twny
Jednostki Uczestnictwa. Zb y t ni s ki obr -t instrumentem finansowym na |
rynkiem albo wycofanieinst r ument u finansowego z obrotu na rynku zorgse
nabycie lub zbycie w wielkpdleijt ywyiniikmyedscteyjcyzi nej , a tak
uni emodldl i wit dokonanie rzetelnej wyd&kemy etkevea cijn s tnroudiree mdtop
do koniecznotci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczest

bazy zwi Ozane z zawieraniem trwngak ©jzikui s tnrowind n
ni a przez Fundusczhod mypdh ument twm niewystandaryzoy
nych, istnieje ryzyko niedopasowania parametr -w ty
w S u.bW usnzdcuzsezgu- | not ci ni edopasowani e molewidoltivetzg t
i zabezpieczajbDeewzgl d6dbempiebanakfer tych instrum
ne z zastosowaniem niewdatciwegoRyaypykeapbaecyemiyast &
G w przypadku tr ampacloténgch zawieranych w celu spramreegot zarzatizania
portfel em, przy c¢czym ryzyko to jest zwi Ozane ze zmianO
instrumentu bazowego. W wyni ku <czego zmiennott wartotci i nstrumen
instrumentu bazowego.

S NT QT SO
-soxoox
E_'N'_"OUN
SOoO<< oK<
_'NOEOEX

® o= -

Ryzyko stosowania ®Bufigdustzi bdédgsbweptosowag ddadwigni é fin

instrument -w pochodnych w tym niewystandmeayzpwarycltacn®

kredyt . -w i polyczek woligok&chpapaer pWawnku stasdvaniacysty ¢ h

instrummotiewnast Opit znaczny wz rJedaostki @caesteiatwa.o Dotyézy tovar t ot ¢
szczeg- -l nie transakciji na i nstrunmentrach panhdaudrey cWwn ove i
zabezpi e c z ajwdcsyo kwo t c i ni iszej nild wartott bazy instrumentu |
Ryzyko braku modl i wotci umor zéBSubf unduwsgzz wmau cpmgcybh nivot va
niezal elinych, zawi esit zbywani a i oZdyddniep przepisami eUstavye d n 0 st €
zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictw

molie zost at przedguldone na okres maksymalnie do 2 miesi
zgody przez KNF, lub w przypadk u upgywu maksymal nego okresu zawieszen

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, molie zachodzi't koni e
funduszu zagranicznego nie uwzgl 6dni aj Oceejj waskrttuaatl cnie gpoo dsakv
przez fundusz zagraniczny. Pr zy c zy na mi zawieszenia zbywania i odkupywa
byt m.in.:
1) Brak modliwotci dokonania rzetelnej wyceny istotnej
2) W przypadku za(GOdani ak ppizeri dlczednanstkekw Wadzestnict wa
udziale w gOcznej liczbie Jednostek Uczestnictwa, Sul

z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwa dopiero p
trodknal ednych Uczestnikom ze zbycia tych aktyw: w.
3) Zawieszenie wyceny tytug-wbédd@epgtmi skgadni kamiwplgyhkat nSubf

ograniczenie pgynnotci |l okaty w tytugy wuczestnictwa,

tytwgwkide nwotmMoldokonania wiarygodnej wyceny istotr

prowadzit do zawieszenia zbywania i odkupywania Jedn
Ryzyko zwi Ozane z pr zecopowymwantiegno akitiwzgodni e z UstawO
Ak t y vBubiunduszui ich przechowywania zobowi Ozany jest niezaled
wystOpit sytuacja, i 6G w wyniku bgédu ze stronychARpwaozyt ar
lub w wyniku innych zdarze$ zwi Ozanych z przechowywaniem
wpgyni e to nnae gneatrytwortite Akt yw- w Subfunduszu.
Ryzyko zwi Ozane z koncent ramojid iavket yjwe-sw |zuabi vrtyati kemw je Isyk a
Subfunduszu b6d0O skoncentrowane na jednym rodzaju akty
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)

1)

2.
a)

segmencie rynku. W takim przypadku, niekorzystne zdar ze
aktyw: w, rynek | ub segmenstopnku wpg®@wwt znacw@bwami a wart
Subfunduszu a tym samym wartotci Jednostek Uczestnictwa

Ryzyko prawne i podatkowe 8z wi Oz ane jest z mod!l ipmwadcoitd czznd caync hp rozpeopd ast - kv
inwestycji or az dost épu do poszczeg-lnych insbormmért pwzegonédmghko

oczekiwanO stop6 zwrotu zweakieéj nanwe »ppupmusamt w kEoho&lat

Ryzyko modelu finansowego 8r yzy ko zwi Ozane 2z model ami wyceny Stosov
godzi we|j instrument  -w finansowych kt-re nie sO notowane

Ryzyko i nwestyciji w fundusze inwestycy]j
wgatciwych dla instrument-w pnansowy

ryzyk:

ne i tyopgycaceegsyhk
ch wchodzOcych w sk¢

<

1) ryzyko braku wpgywu na skgad portfela i jego zmiany
zagranicznym lub instytucj @owsptloneFgun diurswe snti cew anmai aw p
osoby zarzOdzaj Ocej ins tucj O wsp-lnego inwestowani
zarzOdzania takO instyt i 0,

2) ryzyko wynikaj Oce z br u dostdépu do aldtzgodnkemrzego sk
regulacjami, kt-rym pod gaj O fundusze zagraniczne o
zobowi Ozane wujawni at skgad ich portfelid i nwestycyjn
zarzOdzaj Ocy Funduszem, podejendwnjliQc tde wygz jwsé uc zzeask wnpice
wygOcznie do bieitiOcej wyceny aktyw-w funduszu zagrani
oraz do historycznego skgadu portfela tych instytuc]

ty
uc
ak
| e

Ryzyko operacyjne - zwi Ozane | est szyszeaewpdwoitrcfiod matycznych i wewn
kontrolnych kontrahent -w oraz Towarzystwa,. bWédzwzeégdlzko:
Subfundusz bdéddzie w szczeg-Ilnotci naralGony na nastdépuj Oc

1) Ryzyko rozliczenia &transakcje zawarte przez Subundusz mogO nie zostat rozli
zgodnych z zawartymi wumowami | ub teadawaozOi amewiOe | mb
ter mi nami okretl ony mi przez prospekty informacyjne f
zwi 6kszenie koszt-w SubfundunsiZubzwg®d®dahnegdrdnsakc.nczopnygt

Opis ryzyka zwi Ozanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w
nieosi Ogni 6¢ci a oczekiwanego Zwr ot u z i nwestycji w Jedr
czynnik-w maj Ocych wpgyw na pozi om drysykotckveyn izhkva Oz ape ggo | Bt
polityki inwestycyjnej, w szczeg-lnotci modl i wych zmi an
aktyw-w Subfunduszu spowodowaSylkthumdzwyanmikiaeni gwagym&mtwyjme . o
celu inwestycyj nego opyawrdtualddkenanejlpreee Udzestnila j[Subfairtduszu inwestycji

w jednost ki uczestnictwa. Il nwestycje na rynku kapitagowy
znaczne wahania wartotci Jedn o sawetkpaddic zaevegestowanegow & aPu b agmd u
Jednoczetnie dochodowott Subfunduszu jest zwi Ozana takdide
przez Towarzystwo decyzj ami i nwestycyjnymi. Uczestnicy F
wpgyw decyzji i nwe sty c \nwestyci. Fundusz nie ednielagwanaocfi.t i c h

|
§

Ryzyko zwi Ozane z zawar ciléaw eoskirneitkh omo/veihn iuem wb r a pod
wpgywu na wartott Jednost ki Uczestnictwa um-w zwi Ozai
inwestycji Funduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.

Ryzyko zwi Ozane ze szczeg- | nymr Fundasz drankalcinina rzeezwar t y c h
Subfunduszu 6 Uczest ni k powi ni en brat pod uwag®d moGl i wott
Uczestnictwa transakciji zwi Ozanych z nabywaniem i Zbyw
moGl i wott op-Gnie$ wroizclhi czeali iuz acsjpiowm@dodwanych czynni k
Towarzystwa.

Ryzyko zwi Ozane z udzidei¢édotycgymi gwar ancj ami

b) wyst Opienia szczeg-lnych okolicznotci, na wystOpienie kt

ma ogranicz.ony wpgyw )
Uczestnik Subfunduszu powinien brat pod uwagdé nast6puj Oc

wyst Opienie kt-rych Uczestnik nie ma wpgywu |l ub ma ogr
i. Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ul ega SruobzfwinQizuasrzieu ,ulaegaj O | i kwi dacji po wyst Opi
Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wpgywu na wystOpie
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likwidacji Subfunduszy.

i.Przej 6cie zarzOdzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwofundus zy i nwestycyjnych, moGe, za zgodO Zgromadz
umowy zawartej z Towarzystwem przej Ot zarzOdzanie Fund
zarzOdzanie Funduszem, w przypadku przej6cia zarzOdzan
Towarzystwa b 6dOcego dotychczas organem Funduszu, z chwil O
dotyczOcych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyj

ii.Przej6cie zarzOdzania pradeon szprgkdzzag rox@doa jz0 UE
Towarzystwo, na war unkach okr etwdodze arhowywmdJiger &zveikea z at sp- gce
zarzOdzaj Ocej prowadzOcej dziagalnothl ba rzarygOdrzapdce&m

UEzarzOdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.

iv. Zmiana depozytariusza lub podmiot u obsguguj Ocego Fundusz i Subfundusz
Depozytariusz i inne podmioty obsguguj Oce Fundusz, wyk
zawartych z Funduszem. Zmiana tych um-w, a tak(Ge zmian
nie wymaga zgodyndusza.zestni k- w Fu

vPogOczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo molie podj Ot decyzj6 o pogOczeniu Funduszu
zarzOdzanym przez Towarzystwo. PogOczenie nastdépuje po

PogOczeni_e nastdépsjenpezeaj Pt kenfunduszu przej mowanego
przejmuj Ocego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu
funduszu przejmuj Ocego w zamian za jednostki uczestnic

Vi. Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podj Ot decyzj6 o zmianie Statutu
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu oggaszana | est
wskazanej w Statucie. Zmiana St jagguSubfunduszt lubrzasadd ot yczy ce
polityki i nwestycyjnej Funduszu, wchodzi w dycie w ter
O zmianie Statutu. W przypadkach okretlonych w Ustawie
maj O wpgywu na deéwpzjobzmowali py postanowi e$ Statutu.
vViiRyzyko kadry zarzOdzaj Ocej

Dziagalnott Funduszu w znacznym stopniu uzaledldniona | e
Towarzystwa i podmiot-w, kt-rym powierzono wykonywani e

nie molwniztapelie ewentualne odejtcie niekt-rych pracowni
b6dzie miet negatywnego wpgywu na dziagalnott Funduszu
viib.Ryzyko zwi Ozane z realizacjO obowi Qmarca®0l8yai kaj Ocych z
przeciwdzi agani u opazfmansowanip teronyzmé d z y
Zgodnie z powyliszO ustawO, Fundusz dokona zamroflienia w
zachowaniem nalelyte]j starannotci na podstawie prawa LU
trodki ograniczaj Oce przeciwko niektetrlymUxszeldm, kgrjwepsd
wymi eni ony w aktach prawa Uni Europej skiej wprowadzaj
rozporzOdzeniu ministra wgatciwego do spraw finans-w p
regulacji. Ponadto istnieje ryzykodlao s - b, o kt-rych mowa w art. 46 wust 2
2018 roku o przeciwdziaganiu praniu pienié6édzy i finans
decyzj6 o nienawi Ozaniu stosunk-w gospodarczych |l ub o
gospoar czych z Wap@®monsah®. postanowienie stanowi ogranicz
funduszach inwestycyjnych.

¢c) Ryzyko niewypgacal notci gwar ant a
i Nie dotyczy dni e udzi el ono gwarancji wypgaty okretl onej k
Uczestnictwa.
d) Ryzyko inflacji

i Real na stopa zwrotu z inwestycji zalely od wysokotft

nominalnO stop6 zwrotu z zainwestowanego kapitagu.

spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfel u Subf unduszu Aktyw- w. Mo G e

r-wnield bezpotrednio przyczynit do spadku wartotci

e) Ryzyko zwi Ozane z regul acj ami prawnymi dotyczOcymi Subf ur
podatkowego

Zmi any obowi Ozuj Ocegw palkwasi szgaeagt knwe ceg, dziagalnotci g

koncesji i zezwole$ mogO istotnie wpgywatlt na ceny instrument

finansowO emitent-w, co mo(ie negatywniseu wpgywat na wartott A

4. WSKAZANIE METODY POMIAREKSPOZYCJI AEI
Towarzystwo oblicza wartott ekspozycji AFI w kalGdym dniu r
brutto oraz metodO zaangalGowania zgodnie z RozporzOdzenien
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5. OKRETLENIE PROFILWKTDRWEBODRAE UWZGLODNI AG ZAKRES CZASOWY | NWESTYCJI ORAZ |
ZWI nZANEGO z PRzYJOTn POLSUBNUNDQUSEZINWESTYCYJ N

Subfundusz przeznaczonhy jest dla inwestor - -w akceptuj Ocy
oczekuj Ocych wzrostu oszczdédnotci w trednim i dgugim okr es
uzyskania z inwestycjinarynkupi eni 6 inym oraz na rynku dgulnych papier-w sk

6. INFORMACJE O WYSOKOTCI OPGAT | PROW zJI SUBFUNZUSKLYSPESORIE ICE RALEIANIAC POBERANUK
ORAZ O KOSZTACH OSEFUNDASZH CY CH

1)

2)

3)

4)

5)

wskazanie przepksetWwl &t @tyth rodzaje, maksymalnO wysokott

koszt-w obci OGaj Ocych Subfundusz, w tym w szczeg-Ilnotci

kt -rych najwczetnie]j mole nastOpit pokrycie poszczeg-Ilny
WA 24tatutu okretlone zostagy: rodzaj, maksymal na wysok
obci OtGiaj Ocych Subfundusz, w tym w szczeg-lnotci wynagr
najcz6tciej moGe nastOpit pokrzyciwe poszczeg-lnych rodzaj
wskazanie wartotci Wsp-gczynnika Koszt- -w Cagkowitych (aw
jednost ek uczestnictwa oraz opisem r-0nic w opgatach

kategori ami jednostek wuczestnsctcawatyeh uwzghibdni evmiagm zpo
odzwierciedla on udziag koszt-w niezwi Ozanych bezpotredn
tredni ej wartoteci aktyw-w netto Subfunduszu za dany rc

Subfunduszuomyeh wjdDcweskalni ka WKC, w.tym opgat transakcy]
WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostek Uczestnictwa kategorii B

a) Wskalni k1,63WK C:
b) wartotci wskalni ka WKC odzwierciedla wudziag koszt - -w
inwestycyjnO Subfunduszu w tredniej walRltotci aktyw:-w ne
c) wskazanie wszystkich koszt-w Subfundusmuz wpriagwd @ansrakacly |
(1) koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty makl er s
skgadni k-w portfela,
2 opgaty zwi Ozane z nabyciem |l ub odkupieniem jednoste
bezpotrednio przez wuczestnika

wskazanie opgat manipulacyjnych z tytugu zbycia | ub odku|
ui szczanych bezpotrednio przez uczestnika.

Na dzie$ aktualizaciji Prospekt u, Fundysz pobizezanea dbted pl
przez Uczestnika:

a) opgata manipulacyjna z tyt ugkategohif wi & c Inmagknsoysmaelkn eJjc zveysst onki
5% wartotci wpgacanych trodk:- - w, pobierana w momencie zb
b) opgat 6 manizpulyaawyjunazbyci a Je kategwitBe k pWUbi egtamiOc tpwazy odKk
Jednostek Uczestnictwa kategorii B, w gOgaaanfycgktryomdk

C) opgat a mani pul acyj na z tytugu zamiany Jednost ek Ucze
mani pul acyjnej zgodnej z Tabel O Opgat, Sabsuadk®zopgatyr

jednost ki uczestnjctwa sO zamieniane
d) wsokott opgualtayc yjamdjp w ramach produkt-w specjalnych, wyn
nie widécej ni i 5% wartotci trodk-w wpgacOaOmy czhg al bo wy p¢

e) przypadku dokonania wypgaty, wypgaty ow arzatzawr ho,t uwymE@Patcy
przed upgywem 12 mi esi 6cy od zawarci a umowy o] prow

oszcz6dzaj Ocego opgaté, skgadaj OcO si 6:

-z czo6tci procentowej, w wysokotci nie wib6kszej 5 % wyp
-z czO6tci stagejnjlnil®@Owizlosyeh | ub r-wnowartott w danej
wskazanie opgaty zmiennej, b6dOcej cz6tci O wynagrodzen
uzal elniona od wynik-w Subfunduszu, prezentowanej w ujé
wart ot ci aktyw-w netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera opgaty zmiennej b6dOcej cz6tci O

uzal eliniona od wynik-w Subfunduszu.

wskazanie maksymalnej wysokotci Swphagdodzemi aazw parcy@dd
mowa w art. 101 ust. 5 ustawy, wskazanie r-wnied maksymal
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznyr
zarzOdzanych pyrszevn Tawarpmomdmi ot z grupy kapitagowej Towa
powyilGej 50 % swoich aktyw-w w jednostki wuczestnictwa, cel
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tych funduszy |l ub instytucji wsp-lnego inwestowani a.

Za zarzOdzanbwani eepubfzentduszu Towarzystwo pobiera wynagrodz
1) 2% Wartotci Aktyw-w Nett o-d8katedou dednostek Wczestnicema AilBi r ok u

2) 1,9% Wartotci Aktyw-w Net tdak&egtrfJadnastelsUraestnietwak a | i roku

6) wskazanie i st ni ej Ocych um-w | ub porozumies$, na podstawie kt-
bezpotrednio |l ub potrednio sO aTbowalzgsiwe lumimeg podmiotf dvayym Subf und
wskazanie usgug dodat kowych oraz wskazanie wpgywu tych u
podmi ot prowadzOcy dziagalnott maklerskO oraz na wysokot
Subfunduszem.
Niei stniejO powyliej okretlone umowy ani usgugi

Ni e stosuje si6é.
7. PODSTAWOWE DANE FINANSOWEWJ OCI U HI STORYCZNYM

1) Wartott aktyw-w netto Subfunduszu na koni ec ostatniegoa
zaprezentowanO w z b ad aawiyenta gprawozdaniudinasrsgwy® Guaduszu):
Wartott aktyw-w netto Subf ublad.u89%838tryes .d ziged 31 grudnia 20

2) wielkott tredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki
przypadku funduszy pr owadz Ocych dziagal nott nie dguilej ni i 3 | at
przypadku pozostagych funduszy; tredni O stop6 zwrotu dI
obliczonO na podstawie wartotci akty w-ctwamdniecoostdtniegod us zu n
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzaj (
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;

Wi el kott tredniej rocznej st o pcgestaiowa:ot u z i nwestycji w je
- za ostatnie 3 lata: 1,17 %
- za ostatnie 5 lat: 0,72%
- za ostatnie 10 lat: 1,83%

3) jedeli Subfundusz stosuje wzorzec sgQuiOcy do oceny efek:
Subfunduszu odzwihehowadiaj ©c¥ zmiennych rynkowych najlep
inwestycyjnO Subfunduszu, zwany -dwaslkeajz a'hw 2o rtceegno” W zboernccah, r
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jelGeli miagy mi

Subfundusz nie posiada wzorc a (benchmar k) sguliacego do oceny efekty!
Uczestnictwa Subfunduszu.

4) informacj6 o trednich stopach zwrotu z przyjo6tego przez
o kt-rych mowa w pkt 2;
Nie dotyczy.

5  Indywi dualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest u
momencie | ej zbyci a i odkupienia przez Fundusz or az w

mani pul acyjnych. Wyni ki hi storpodobnpch wwai EntwuivOpuzysk

8. zwl 6ZGY OPI S UMOWY ZAWARTEJ MI ODZY FUNDUSZEM POWI nZANYM A |
Nie dotyczy.
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SUBFUNDUSPLAN SPOKOJNY

1. ZASADY PRZEPROWADZANIA ZAPI SDW NA JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA
1) zasady, miejsca i terminy:

a) skgadania zapis-w na jednostKki uczestnictwa.

W ramach Subfunduszu zbywane sO r-(Gne kategorie Jednost el
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane QGséandiepthwniosymk i Uc z e
do zapisu na JednostkifiUzyesna, cosvabgOpoawhbe i jednost ki
osobowot ci prawnej Zapisy mogO byt dokonywane osobitci

pegnomocni ka (postanowienia A 11 Statutu stosuje sidé odp
Zapisy na Jednostki Ucz st ni ct wa b6dO przyj mowane w siedzililymsae Towar z
Statutu w zakresie utworzenia nowych subfunduszy i b6dO
Uczestnictwa skgada wypegni ony w dnaJednbstkiddgzesenittpd. \Wazetkiec h f o r 1

konsekwencje wynikaj Oce z niewgatciwego wypegnienia forr
osoba dokonujOca zapis-w na JednostKki Uczestnictwa. Zapi
ni eodwogal ny.

GOczna wysokott wpgat do Funduszu zebranych w drodze =za
niisza nid r-wnowartot}t w EUR 4.000.000 zgotych, przel:
Narodowy Bank Polski w dniu zapis:w.

GOcznaowyswhpgat do Subfunduszu zebranych w drodze zapis-
niisza ni (i wWEWRO@®abDOOtEgotych, w kt-rej przyj mowane bédO
Uczestnictwa nowego subf undudniego,kursp ustalerlegopzer Ngradbwy Ramkd g ug t |
Pol ski w dniu zapis-w. Cena Jednost ki Uczestnictwa obj 61
przeliczeniu wedgug tredniego kursu ustalonego przez Na
Uczesni ct wa . Towarzystwo nie pobiera opgaty manipul acyjnej

Jednostki Uczestnictwa.

b) dokonywania wpgat w ramach zapis-w.
Wpgaty w ramach zapis-w na Jednost kgotgzlenwemn naiwgdzislomy pr zyj m
rachunek bankowy Towarzystwa prowadzonych przez Depozyt a
datd uznania rachunku bankowego Towarzystwa. Mi ni mal na w
Uczestnictwa wynosi 5 000 BUR
2) termin przydzi
1

ziagu jednostek uczestnictwa.
W terminie 4 dni od dnia zakosSczenia przyj mowania zapis-

Przydziag Jednostek Uczestnictwa nastdépuj e |gcpeptmcwaz wpi s
przypadaj Ocych na dokonanO przez zapisuj Ocego si 6 wpgaté
Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na rachunek Towar
nabytych Jednostek Uczestnictwa wy woguj e skut ki prawne z chwil O wpisani
inwestycyjnych.

3) wskazanie przypadk: - w, w kt-rych Towarzystwo |jest obowi
Funduszu, wraz z odsetkami od wpgat naliczonymi przez De

Towarzy st wo zwraca wpgatywamnt cctumid@ satur aw madsetkanhi naficeodiyymt k - w i
przez Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na rachunek
dnia wystOpiponial¢jedwek aza nwteriminigpld dneos dnan e k

a) wkt-rym postanowinpomiee sMpdws uo Funduszu do rejestru stago

b) wkt - rym &Kenusj Bgdzmru Finansowegooc of ni 6ci u zezwol enia na utworze
ostateczna, lub

c) wkt-rym upgynnOgetberami a pr zez wlyoswakmoztyesitowa r W o ¢.800.00&k E UR
zgotychmiad ©io6c6y od dnia dor6czenia zezwolenia na utwor :
wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

4) okretel emiini mal nej kwoty wpgat do nowego Subfunduszu, niez
Wy sokott zebranych przez Towarzystwo wpgat na Jednost ki
nidsza nid r -BURB®Ar 00600t zgwotych, pr zel o kursw ostalonego wreed gug tr

Narodowy Bank Polski w dniu zapis:- w.

5) zasady postépowania w przypadku, gdy w ramach zapis:-w n
zwi Ozane z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwot
Towarzystwo zwraca, w terminie okret | onciywanSubfunquszt wre, wpga
zwartotci O ot r zynoadnsyecthk apmd 4 yntakl -iw ziony mi przez Depozytari u:

rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia zwrotu.

2. ZWI 6ZGY OPI'S POLI TYKSUBFUNDESBI YCYJ NEJ
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1) wskazani e gg - nych kategoridi l okat Subfunduszu i
specyfi k6 Subfunduszu oraz, jedeli Subfundusz | okuje swo
wartotciowe | ub ins t r u mewytrya Ornyen kwus kpaepdgnn i 6eli nteegjo

Fundusz |l okuje aktywa Subfunduszu gg-wnie w tytugy wuczestn
udziagowym (akcyjnym) oraz tytugy uczestnictwa funduszy al

W portfelu tytug-w uczestnictwa funduszy o charakterze d

inwestuj Ocych gg-wnie w obligacje posiadaj Oce rating inwe:
gg-wni e w obllgacje viHyi g chk oYd oecl hdo, d otwyet utgzyw.uczest ni ct wa f und.!
obligacje z regionu rynk-w wschodzOcych oraz w tytugy ucz:e
maj O swobodé inwestowania w r-(Gne kat egor iskazanim gdnega ment - w
gg-wnego sektora.

W portfelu tytudg-w uczestnictwa funduszy o charakterze ud
i nwestuj Ocych w akcje sp-gek z Europy, tytugy wuczestnictw
Ziednoczonych, tytugy uczestnictwa funduszy inwestuj Ocych
funduszy inwestujOcych w akcje sp-gek z kraj-w rozwijajOcy
W portfelu tytug-w uczestnictjwaujfQnsliuGzyytalgyernonazgwhpcht:
zawieraj O zar-wno dgugie jak i kr-tkie pozycje na akcjach,
rynkami akcyjnymi, tzw. Long/ Short Equity orazgeyosigQgarize
dodatnich st-p zwrotu niezalelnie od sytuacji na rynkactl
Multistrategy.

Al okacja pomi 6dzy poszczeg-| nymi k1l asami tytug-w uczestni
tredniotermémaowwcmatposzczeg:-|lnych rynkach.

Mi ni malny ¢gOczny wudziag portfela |l okat, w sk dnaebtyckjnychr ego wc
otwartych oraz tytugy wuczestnictwa funduszy inwestycyjnyc

wartotci Akt yw- w Neeltet o0z aSzuvbyf cuznadju sizah-9 3%z ARfgywtwnodlet t 85 Subf
Mi ni malny udziag tytug-w uczestniict watfrwmeuwssaywwi dgmanéaryakt er
ni 60% wartot ci NettokSupfumduszu. | nst rument yorazrd zitaigyweuczestnoct wa f
charakterze bdlD sgamypymwi gy ¢gOcznie nie wibcej niiGQSMmywart
udziag vgzeggt-mi ct wa funduszy o char akitnegrnz é 6idrOn ysrh amiolivi Wdyz ind
20%.l nstrumenty finansowe, w tym w szczeg:-Ilnoteci tytugy wucz

aspekty trodowiskowe | ub spogeczne bOdd kt-re majO na cel u

stanowi gy ¢gOcznie nie mniej ni G 30% wNiretwiteclik OAkctzyOwt-tw tNeotd ko w

l okuje w depozyty Il ub trzymuj e na rachunkach bi etiOcych

Subfunduszu. Subfundusz zabezzypcijetc zwa lcuatgokwwQui 2 Dz woyt enddaojt On ap op

wykorzystujOc w tym celu instrumenty pochodne.

2) zwi 6zgy opis kryteri-w doboru | okat do portfela inwestyc

1. Przy doborze akcji, praw do akcji osrzaczz egr-rdwmopoebomuw,st B

kryteriami:

1) ocenO perspektyw sp-gki w relacj.i do wyceny rynkowej ;

2) dywersyfikacj O portfela;

3) pgynnotci O instrumentu w odniesieniu do pgynnotci cagegd
i

4ocenO sp-gk w zakresie aspeckh -iw ¢ a doud owe verkbotwyzcrhe g ss.pogec zt

2. Przy doborze dguinych papier-w wartotciowych oraz inst
szczeg-lnoteci nastépuj Ocy mi kryteri ami
1) rentownotci O instrumentu finansowego;

2) ryzykiem kredytowym emitenta instrume ntu finansowego;
3) ryzykiem stopy procentowej instrumentu finansowego;

4) przewidywani ami dotyczOcy mi rynkowych st.-p procentowych
5) przewidywani ami dotyczOcy mi mar (i kredytowych;

6) pgynnotci O instrumentu finansowetlela; w odniesieniu do pgy
7YocenO emitenta w zakresie aspekt-w trodowiskowych, spogec
3.Przy doborze jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjn
zagranicznych, Fusdasegkieoti¢ge sBadt &wpuj Ocy mi kryteriami

1) adekwatnotci O polityki i nwestycyjnej funduszu b6dOcec
inwestycyjnej Subfunduszu;

2) ocenO wynik-w inwestycyjnych funduszu b6dOcego emitente
3)pozi omem opgat i prowizji obowi Ozuj Ocym w funduszu b6édOcyn
4) cz6stotliwotci O i dost6pnotci O wycen tytug-w uczestnict
55 o0cenO funduszu w zakresie aspekt -w trodowi skowych, spogec

29



Prospekt Informacyjny
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

4. W przypadku depozyt-w i transakeciji kupna z przyrzeczeni

Aktyw-w Subfunduszu opiera si 6 na moildliwej do uzyskania re

3) jedeli Subfundusz odzwierciedla skgad uznanego i-ndeksu a

4) wskazanie tego indeksu, rynku, kt -rego indeks dotyczy,
Subfundusz:

Nie ma zastosowania.

5) jedeli wartotét takt por wf el a i nwestycyjnego Subfunduszu m
zmiennotci O wynikajOcO ze skgadu portfela | ubwyzr appmzyj 6t
wskazanie tej cechy:

Wartott aktyw-w netto portfela inwestycyjnego Subfundusz
wyni kaj OcO ze skgadu portfela.

6) jeldeli Fundusz mo ( e zawier at umowy, kt-rych przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty p ochodne - ws kazani e tej informaciji wraz z
zawarcia takich um- w, w tym um- w, kt-rych przedmi ot em
pochodne, na ryzyko zwi Ozane z przyj6t0O politykO inwesty
Fundusz molie na rzeczuBawy unkituszyuclzapwi 2zedimi otem sO instr
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Takie umowy bd6dO zawierane w celu sprawnego zarzOdzani
ograniczenia ryzyka inwestycyjoaegp ewnOrabeg@arrzefciz maéh
albo aktyw: w, kt -re Fundusz zamierza w przyszgotci naby
zwi Ozku z |l okat ami Subfunduszu; zmi anO wysokotci st-p p
dgulneryamiartotci owe i instrumenty rynku pieni 6ldnego or
bi eiOcych zobowi Oza$ Subfunduszu.

Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjne
i nwestycyjnego,i w yszzyckzae gs-tl-npotpr ocentowych oraz ryzyka wa
umowa mi zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego zarzOdz
zwi 6kszeniu

6) jelel udzielono gwarancj. wypgguy odkuptéonhnaj j ekonbygt ek
wskazanie gwaranta oraz warunk-w gwarancij.i
Nie ma zastosowania

OPI'S RYZYKA |INWESTYCYJNEGO ZWI nZANEJGONOSZKI UCKESENAT/NWSUBFURIMUSZYW W TYM RYZYKA

I NWESTYCYJNEGO ZWI nZANEGO Z PRZYJOSUBUNPOEZUTYKn | NWESTYCYJNn

1.

a)

Opis ryzyka inwestycyjnego zwi O%wunfewgrod s zpw,| iz ykvwz g InGukersit e/n
zarzOdzani a i szczeg-lnych strategi.i i nwestycyjnych st
okretlonym obszarze geograficznym, w okretl onej brandy |
do okr et | onieij Ikoakt eetg,or al bo w cel u odzwierciedlenia inde
wartotciowych.

Ryzyko rynkowe -z wi Ozane jest z molliwotci O spadku wartoteci Il ok

si 6 kurs-w rynkowych papier . w otem lokapSubfundusay Elémertatnidy@ykay ch pr z
r y nk o wergyko cerQ ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe. Subf undusz naralony bé6dz

rynkowe potrednio jerdanest knwastzyesjteni ct wa funduszy i nwes
uczestni ct wa funduszy inwestycyjnych zagranicznych i instyt
za granazObezpotrednio przez inweStuptpddwsadalm®dd kiad ewos
naradony na rodaag trydyRaunjnkKdwego:
Ryzyko cen akcji Ry nkowe ceny instrument-w finansowych ksztagtoc
wpgywaj Ocych na ich sytuacj6 finansowO, np.: perspekty
brandy, w kt-rej sp-gka dzi agah ddowmomrisk-emimo (ke -lrytg ogkroa
cenyakcji. N\a ryzyko cen akcji skgadaj O si 6: ryzyko systemat
specyficzne zwi Ozane z akcj aRwiz ypkoos zscyzsetge nhantyycchz neemi pt cel net g- ¢
zmi any kur s6-kve zeok'ccjii swi- gek wykazuj O znacznO korelacj 6,
l ub spadaj O, natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zw
akciji danej sp-gki l ub innego instrdmemaducpopychiakiakoena
si 6 do danego emitenta |l ub wynikaj Oce z specyfiki kons
finansowym.
Ryzyko stopy procentowej -z mi ennott poziomu st-p procentowych w gos
wyceny instrumentW w zfcizregnadravvmytadh .dyulnych papietrciwt lwear t c

zwi Ozana z poziomem r y n kPbonzyicohm sstt--pp pprroocceennt toawgyochh wp g y o
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b)

d)

akcji. Podwylszenie st-p procentowych powoduje wzrost
do akcji (lokat bankowych, papier-w dguinych), co mode
Podwyildka st-p procent owyc hwinfokisez ewiiOzm tk ss z6t -tva kflien aznes aw
przez firmy, co molGe prowadzit do spadku poziomu gener
akciji na giegdzie

Ryzyko walutowe - ryzykot o wyni ka z faktu dokonywania | okat w pap
zagranicznych | ub w papiery wartotciowe albo depozyty
obcych |l ub w waluty albo instrumenty pochodne oparte o
opr-cz innych czynnik-w, bédaw swatalteliahuoduwwaj emyy @lol

walut obcych. Zmi ennott kurs-w walutowych molGe powodowat zwi 6k

jednost ki uczestnictwa Subfunduszu. Ponadto znaczOce z

Kur sy i nstr ume nnbharwku palskinaimenomingwatych w walucie polskiej z uwagi na

zmieniajOcO sidé6 atrakcyjnott takich inwestycji dla inw
Ryzyko kredytowe -z wi Ozane jest z sytuacjO finansowO emitent a,
upadgotci emitenta lub przejtciowo utracit zdolnott do w
odsetek | ub rozliczenia zobowi OzaPrwegbébdtym Subf knmdysezuemitu
dgulne w przypadku pogorszeni a si 6 warunk - w makr oekc
nieefektywnego gospodarowania wgasnymi zasobami | ub dzia
si 6 niezdol wgadonegbsgadgulenia i spowodowat cz6tciowO | u
i ch zobowi Ozas$. Il stnieje r-wnief ryzyko spadku wartotc

pogorszenia sid oceny wiarygodnotci dzragency tatngoev¢. Ryeylkad t ent a,
kredytowe dotyczy takilGe bank-w, w kt-rych Subfundusz béd
umowy, kt-rych pr zedayzormare instren@ntynpochodnyes$ amfdundusz narationy
ryzyko kredytowe bez potredni o oraz pot r edjednastki pozesteidwa funduseyst y cj e
inwestycyjnych otwartych, tytugy uczestnictwa funduszy i
i nwestowania maj Ocy c.hSusbifeudzdiubséz zmeo Ger athyitic Om as Aadiney - Inm nas
rodzaje ryzyka kredytowego:

i. Ryzyko kredytowe emitenta dwycenyi nstrument -w finansowyeshzckegt gD

przez ocené6 wiarygodnotci kredytowej emitenta, jego
wjakiej dany emitent dziaga

il Ryzyko kontrahenta -wy st 6puj e w zwi Ozku z modiliwotcjkd -zraywciher a
przedmiotem s O ni ewystandaryzowane instrumenty p O«

potencjalnO stratdé | ak O uanjoglykonpahent reit ¢ VFgusmiddd 6zz zvo bsoywti Oz
wyni kaj Ocych z .zawartych um-w
iii. Ryzyko rozliczeniowe -r yzy ko ni eotrzymania trodk-w od kontrahen
spowodowane jego upadgotci O.
iv. Ryzyko kraju, ryzyko polityczne 8r yzy k oa zewi De mi e
|

z i
krajach w kt-rych dokonywane sO

niaj Ocymi si 6 warun
okaty Subfunduszu.

Ryzyko p®oypyrgtkoi to wystdé&puje w przypadku, kiedy niskie
dokonanie transakcji na instrumentach finansowych posi adanych przez Subfundusz bez
ichceny W przypadku zaistnienia opisarydj zawtszanjyi ddu zfawmad «s a
po cenach kt-re w spos-b znaczOcy odbi godzOwed skxgtdhnmnika
To wszystko mole wywierat negatywny wpgyw na rentownott
Fundusz wyniki finansow e oraz stopy zwrotu. Ry zy ko to dotyczyt molde zar -wno
wartotciowych, jak i szerokiego rynku w o Bpagekmdyhn nnoitecsit a
instrument -w finansowych wchodzOcych wowddadabozhéetay!l 9]
wartotci tych instrument . - w i wywi er at i stotny wamgtad tytwny
Jednostki Uczestnictwa. Ry zy k o, Ge zbyt niski obr -t instrumentem fin.
poza tym rynkiem albo wyc of ani e instrumentu finansowego z obrotu

uni emo(Gliwit jego nabycie | ubprdbyjpittejw ywiieli lnavtesit ywyr inkeq j,
utrudnit T ub uniemoldliwit dokonani e orwzagtoe!l tdj wkoearrsye ktiweq|
doprowadzit do koniecznotoci zawi eszeni a odKkuSpbfuwduszi a Jed
naraldony bdédzie na ryzyko pgynnotci b e Zeprostki wzksirictva or az p
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytugy wuczestnictwa f
wsp-lnego inwestowamnib®d maj Qcyaah cHi e

Ryzyko bazy zwi Ozane z zawieraniem trwngak ©jzikui s tnrowinhd n

nabywani a przez Fundusz instrument - w pochodnych, w t
pochodnych, istnieje ryzyko niedopasowania parametr - w t ych i nstrument-w do paramet.
aktyw-w Subfunduszu. W szczeg:-|lnoteci ni edopasowrenike tma (e
pozycji zabezpieczajDeewzigl tdbemnpiebanakfijer tyclyzyionstrum
zwi Ozane z zastosowaniem niewgatciwego zabezpieczenia a
r-wniel w przypadku transakecj.i na instrumentach pochodn
portfelem, przy czym ryzyknoO troeljacgti awmir®Oodrce Ze sk miumen
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g)

h)

K)

1)

instrumentu bazowego. W  wwarr it koi'ncsct zr eugroe n £ mi epnoncohtotd n e g o b &
instrumentu bazowego.

Ryzyko stosowania ®8Bwbfondbsrabédwepfshansww® fdéwirgeidst
instrument-w pochodnych w tym niewystandaryzowanych ins
kredyt - -w i bagkewfich.c zWkwyni ku stosowania tych instrument - - w
zmi ennotci war tozdest nliecdtnwaes.t kbotlyczy to szczeg-lnie trans
w przypadku, kt-rych Fundusz wnwyssiokdépozyni izalkeé¢zpnielc z e
instrumentu pochodnego
Ryzyko braku modl i wot ci umor z é iBulfau ntdytsweg - wa ur@mtzynwo tcht wa
niezal elinych, zawi esit zbywani a i oZh&dnip preepisamie Ustalvg d no st e
zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnict we
mole zost atneprmzme dogkuwrleos maksymalnie do 2 miesiécy za zgod
zgody przez KNF, |l ub w przypadku upgywu maksymalnego okre
Uczestnictwa Subfunduszu, mole zachydzytugkowieczesthi etaw
zagranicznego nie uwzgl édni aj Ocej aktualnego skgadu jego
fundusz zagraniczny. Pr zyczynami zawieszenia zbywania i odkupywani a
i. Brak imwoltlci dokonania rzetelnej wyceny istotnej cz6tc
i. W przypadku zalGOdania przez Uczestnik-w odkupienia J
udziale w gOcznej l'iczbie Jednostek Ucze Subfundusz wa wy e
b6dzie w stanie wypgacit trodki nal eline z tytugu of
dokonaniu zbycia cz6tci aktyw-w i wuzyskaniu trodk-w |
iii. Zawieszenie wy c eny tytug wbmnat@eysctdmikamiﬂdoganSubfunduszu wpgywa na
ograniczenie pgynnotci l okaty w tytugy wuczestnictwa,
tyt dgywkide na modl i wot't dokonania wiarygodne|j wy cen)

prowadzit do z awiiedksupysvania dedrodtei Mcaestniciwa Subfunduszu.

Ryzyko zwi Ozane z przecdpomiymwanti egoakit §wzgodnie z UstawO ¢
Akt yvBubfunduszui i ch przechowywania zobowi Ozany jest nieezal el
wystOpit sytuacja, idG w wyniku bgédu ze strony Depozytar.i
lub w wyniku innych zdarze$ zwi Ozanych 2z przechowywaniem
wpgynie to nnae gneatrytvortite Aukduszuv:- w Subf

Ryzyko zwi Ozane z koncentramg@ ianket yjwe swt | zuabi srtynnikeenwi e syt u
Subfunduszu b6dO skoncentrowane na jednym rodzaju aktyw: w
rynku. W takim przypadku, nleko rzystne zdarzenia maj Oce negatywny wpgy\
segment rynku 0gO0O w znaczOcym stopniu wpgywat na wahani
samym wartotci Jednostek Uczestnictwa

Ryzyko prawne i podatkowe 8z wi Cez ajnest z modl i wot prawn@dpmyam Opyzcapbpodat k
inwestycji or az dost 6pu do poszczeg:-lnych insbr moért pwzfeigmndiydo

oczekiwanO stop6 zwrotu z takiej inwestycji a w konsekwer

Ryzyko modelu finansowego or y zy k o z wi Qzane z model ami wyceny stosowany
i nstrument - wndtotvane ra aktyiwngch syiikach.

Ryzyko i nwestycj i w fundusze Iinwestycyjne i tyopgycucrggyk
wgatciwych dla instrument-w pnansowych wchodzOcych w skg
ryzyk:

i. ryzykobr aku wpgywu na skgad portfela i jego zmiany dok
zagranicznym |lub instytucjO wsp-lnego inwestowani a.
osoby zarzOdzaj Ocej instytucj O wsp- | nmvestycyjnepistgust owa n i
zarzOdzania takO instytucij O,

i. ryzyko wynikaj Oce z braku dost6épu do altzgodnierzego sk
regul acjami, kt-rym podlegajO fundusze zagraniczne o
zobowi Ozane wujawni at skgad ich portfelid i nwestycyjn
zarzOdzaj Ocy Funduszem, podejmujOc decyzj6 o zakupie
wygOcznie do bieliOcej wyceny aktsyw-twcfiundwuspzd nzeagpr d mi
oraz do historycznego skgadu portfela tych instytuc]j

Ryzyko operacyjne - zwi Ozane jest z zawodnotci O system-w informat

kontrolnych kontrahent -w oraz Towarzzeyss tzveawn. 6bt\y ézsinzyeczhe g dliz k 0 &
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i. Ryzyko rozliczenia &transakcje zawarte przez Subfu ndusz mogO nie zost at rozl i
zgodnych z zawartymi umowa mi lub ted rozliczenie mo
t er mi nami okr ep'rl cosnpyenkit ypriznefzor macyj ne funduszy =zagran
zwi 6kszenie koszt-w Subfunduszu zwi Ozanygh z finanso

m) Ryzykod!l a zr - wn o wa 0 o-nzelgfimowane v axt2jpki 22 SFDR, rozumiane jako sytuacj e lub warunki

trodowi skowe, spogeczne | ub zjwei(Gzlain gwyasgtgGpbiyOohz ahj emzekty

potencjalny, i stotny negatywny wpgadid an az rwawntoom'at oinnevwgeos tryocz

zintegrowana w procesie podejmowania d ecyzji inwestycyjnych poprzez stosowanie przez Towarzystwo

kryteri-w doboru portfela | okat uwzgl 6dni aj Ocych ocendé s

trodowi skowych, spogecznych i gadu wewndétrznego.

2. Opis ryzyka zwi Ozanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w

a) nieosi Ogni 6ci a oczekiwanego Zwrotu z i nwestyciji w Jedr
czynnik-w maj Ocych wpgyw na poziomdryzygotkveynizkva Oz ampegy | bt ¢
polityki inwestycyjnej, w szczeg-lnotci modl i wych zmian

aktyw-w Subfunduszu spowodowaSuykfhurmdwysnmikiaeni gwaym&mtwyjme . o

celu inwestycyj nego opyawrdtualddkenanejprzee Udzestnila jSubfsintduszu inwestycji

w jednostki wuczestnictwa. I nwestycje na rynku kapitagowy

znaczne wahania wartotci Jedno sawetkpaddic zaevgestowanegow & aPu b fagmd u <

Jednoczetnie dochodowott Subfunduszu jest zwi Ozana takdle

przez Towarzystwo decyzj ami i nwestycyjnymi. Uczestnicy F

wpgyw decyzji i nwest yc\nweastycs Fundusz nie ednelagwanaocfi.t i c h

i. Ryzyko zwi Ozane z zawar ciléame eosktrneitkh omo/veihn iuem wb r at pod
wpgywu na wartott Jednost ki Uczestnictwa um-w zwi Ozai
inwestycji Funduszu w instru menty denominowane w walutach obcych.

. Ryzyko zwi Ozane ze szczeg:- |l nymi war unkami zawartych
Subfunduszu 0 Uczest ni k powi ni en brat pod uwaga®é moGl i wott
Uczestnictwa transakcijeim ziwizGzyawayncihe nz arka byywwawmn iSubf undus z
modl i wott op-U0nie$ w ich realizacj.i bOdO rozliczeniu,
Towarzystwa.

iii. Ryzyko zwi Ozane 2z udzidei¢dotycgymi gwar ancj ami

b) wyst Opi eni a sozkcodd gc-zlnmoytech na wystOpienie kt-rych uczestn

ma ograniczony wpgyw

Uczestnik Subfunduszu powinien br at pod uwagd nastépuj
wyst Opienie kt-rych Uczewotgmiakniirize nma wp@myywwu | ub ma

i. Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz wulega rozwi Ozaniu, a Subfundusze ulegaj O I|ikwi
Statuci e. Uczestnik Funduszu nie ma wpgywu na wystOpie
likwidacji Subfunduszy.

i.Przej 6cie zarzOdzania przez inne towarzystwo

Il nne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, molie, za zgo
umowy zawartej z Towarzystwem przej Ot zarzOdzanie Fund
zarzOdzani e Funduszem, w przypadku przejécia zarzOdzani a
Towarzystwa b6é6dOcego dotychczas organem Funduszu, z ch
dotyczOcych oznaczenia towarzystwa fundemzy inwestycyj

ii.Przej6cie zarzOdzania pradeon szprgkdzzag rox@doa jz0 UE
Towarzystwo,na war unkach okr ewldodeggunmbwywnoliet awkazat sp-gce
zarzOdzaj Ocej prowadzOcej dziagalnotbbozartzéXxtyazpri um Rz

UEzarzOdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.
iv.Zmi ana depozytariusza |ub podmiotu obsguguj Ocego Fundu
Depozytariusz i inne podmioty obsguguj Oce Fundusz, wyk

takle zmiana podmiot - w
nduszu.

zawartych z Funduszem.Zmi ana tych um-w, a
nie wymaga zgody Uczestnik-w Fu
vPogOczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo molGe podj Ot decyzj6 o pogOczeniu Funduszu
zarzOdzanymrgrysdeaawoTowao gOczenie nastépuje po wydaniu zg
PogOczenie nastdépuje przez przeniesienie majOtku fundu
przejmuj Ocego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu
funduszuprzej muj Ocego w zamian za jednostki uczestnictwa fu
. Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podj Ot decyzj6 o zmianie Statutu
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polityki inwestycyjnej. Zmi dowarzySwoad strdnie intergetpwes z ana | est
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutwu, kt-ra dotyczy ce
polityki i nwestycyjnej Funduszu, wchodzi w (Gycie w ter
0 zmianie Statutu. Wprzypadkach okretlonych w Ustawie, zmiany wymag

maj O wpgywu na decyzj6 Towarzystwa o zmianie postanowi
Ryzyko kadry zarzOdzaj Ocej
Dziagalnott Funduszu w znacznym st @pricowwni kl-ewini ona | e
Towarzystwa i podmi ot - w, kt-rym powierzono wykonywani e
molie zapewnit, (e ewentualne odejtcie niekt-rych p
ie miet negatywnego wpgywu na dziagalnott Funduszu
o zwi Ozane z realizacjO obowi OAmarca2048 mao kaj Ocych
zeciwdziaganiu praniu pieniédzy oraz finansowaniu
nie z powylszO ustawO, Fundusz dokona zamrolenia w
o
e

Vii.

=
D

z
viii. z

0 T
"ﬁo:

= 5SS TS O0CWLWOO0O0T< QO

waniem msalae@ymnet ci na podstawie prawa Unii Europe
g-lne trodki ograniczaj Oce przeciwko niekt -rym os
wymi eniony w aktach prawa Unii Europej akiOepg wprow
rozporzOdzeniu ministra wgatciwego do spraw finans
pejskich regulacji. Ponadto istnieje ryzyko dla os
1 marca 2018 roku o priediiwanisagvamiiw pramiou ygiman i
stwo podejmie decyzj6 o nienawi Ozaniu stosunk- - w
owania stosunk-w gospodarczych z takO osobO. Ws
zenie regulacji pyygmyehi s-w o funduszach i nwest

N Q= xN

oOox 49 ® ——unu NN
QO O0OScCccCc d®NY»Q
D~ O O

=
=
0 c<

¢) Ryzyko niewypgacal notci gwarant a
i. Niedotyczy 6ni e udzi el ono gwarancji wypgaty okretlonej Kk
Uczestnictwa.
d) Ryzyko inflacji

i Real na stopa zwrotu z inwestycji zpanhnejfzg od wysokotft
nominalnO stop6 zwrotu z zainwestowanego kapitagu.
spadek real nej stopy zwrotu z posiadanych w portfe
r-wniel bezpotrednio przyczynit do spadku wartotci

e) Ryzyko zwi Ozane z regulacjami prawnymi dotyczOcymi Subf ur
podatkowego

Zmi any obowi Ozuj Ocego prawa, szczeg-Ilnie w zakresie podatk- -w

koncesji i zezwol @¥wano grOa i sd¢ my niiestwipument -w finansowych, | ak
nansowO emitent-w, co moilie negatywnie wpgywatlt na wartott A

WSKAZANIE METODY POMIARU EKSPOZYEBRI.
Towarzystwo obl za wartott ekspozycji AFlI w kalddym dniu r

i c
brutto oraz metodO zaangalowania zgodnie z RozporzOdzeniem

OKRETLENI E PROFILUTDRWESBDORAE UWZGLODNI A GNWESTKRIEGRAZCPOEISND RWZYKA INWESTYCYINEGO
ZWI nZANEGO Z PRZYJOTn POLITYKn I:NWESTYCYJNn SUBFUNDUSZU

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestor - -w akceptuj Ocy
oczekuj Ocych wzrostu oszc zobkdrneostice, wn at rpeadznii oimiie dpgruzgeiwy (is z aj
uzyskania z inwestycij.i na rynku pienidénym oraz na rynku d
INFORMACJE O WYSOKOTCI OPGAT | PROWI ZJI SUBFUNZUSEWSPESOBRIE ICK RALEZANIAC BIERANIA W

ORAZ O KOSZTACH OBSEUNOUSZ nCYCH

1) wskazanie przepis-w Statutu okretlajOcych rodzaje, maksy
koszt -w obci Otlaj Ocych Subfundusz, w tym w szczeg-lnotci
kt -rych najwczetnie]j molde nastOpit pokrycie poszczeg-I|lny
W A2Statutu okretlone zostagy: rodzaj, maksymal na wysok
obci OGlaj Ocych Subfundusz, w tym w szczeg:-tlemratimiy, wyn akgtr ¢
najczo6tciej molie nastOpit pokrycie poszczeg:-Ilnych rodzaj

2) wskazanie wartotci Wsp-gczynnika Koszt-w Cagkowitych (aw
jednost ek uczestnictwa or az opi semwirQOdZan yc hw zo ppjast zacczhe g
kat egor i ami jednostek wuczestnictwa, z uwzgl 6dni eniem po

odzwierciedla on udziag koszt-w niezwi Ozanych bezpotredn
w tredniej wartot cJubdlutnydw-sw unetat odany 1 ok) a takilGe wskoza
Subfunduszu nie wgOczonych do wskadnika WKC, w tym opgat
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3)

4)

5)

1)

6)

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostek Uczestnictwa kategorii B

a) Wskalni k2,068¥K C:
b) wartotci wskalnika WKC odzwierciedla wudziag koszt: -w
inwestycyjnO Subfunduszu w tredniej waRltotci aktyw-w ne
c) wskazanie wszystkich koszt-w Subfundusmuz wpriagwd @ansrkcly |
(1) koszty transakcyjne w tym prowizje i opgaty makl er s
skgadni k-w portfel a,
2 opgaty zwi Ozane z nabyciem |l ub odkupieniem jednoste
bezpotredniesthikar zez wucz

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C:

a) Wskalni k WKC: 1, 94%
b) wartotci wskalni ka WKC odzwierciedla wudziag koszt-w
inwestycyjnO Subfunduszu w tredniej wal2kt otci aktyw-w ne

c) wskazani e wszystkich koszt-w Subfunduszu ni ewgOczony
transakcyjnych.

(1) koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty makl ers
skgadni k-w portfel a,
2 opgaty zwi Ozaneodkumpibgriem j @edhnostek uczestnictwa |t

bezpotrednio przez uczestnika.

wskazanie opgat manipulacyjnych z ty zbycia |l ub odku,

uiszczanych bezpotrednio przez uczes

Na daikedial i zacji Prospekt u, Fundusz p

przez Uczestnika:

a) opgata manipulacyjna z tytudgu zbycia Jednostek Uczestni
5 % wartotci wpgac aangywmhoménci®zbycia JednosgloUriesnictwa,

b) opgat 6 manipulacyjna z tytug uategdriyBsi g obe em @antOe kp r @ ¢/ z eosdtk
Jednostek Uczestnictwa kategorii B, w gOgaanany maktsryawmak

C) opgamaani pul acyj na z tytugu zamiany Jednost ek Uczestni

u
k a.
biera nast6épuj Oce

mani pul acyjnej zgodnej z Tabel O Opgat a stawkO opgaty
jednost ki uczestnjctwa sO zamieniane

d wysokott mapigptlyacyj nej w ramach produkt -w specjalnyct
programu, nie widécej nid 5% wartotci trodk-w wpgacanyc

e) przypadku dokonania wypgaty, wypgaty w ratach, wypgaty
przed upgywem 12 mi esi 6cy od zawarci a umowy o] prowadz

oszcz6dzaj Ocego opgaté, skgadaj OcO si 6:
-z czo6tci procentowej, w wysokotci nie wib6kszej 5 % wyp
-z cz6tci stagej, ni e wi-8vknsozveg r tno tdt 1wd 0d azngeojt ywahl u cuibe 100

f) op@atani pul acyjna z tytugu z bkategod CJpebtkrarvasmtmorkendi¢zizydast ni ct v
Jednostek Uczestnictwa kategoriiC, w ¢ @akrseg/jmal ne | %wywsaok @ifeid a4wy ch, tr odk -
g opgata Ilmarnyijpnua z tytugu zbycia Jednostek Uczestnictwa

Jednostek Uczestnictwa kategorii C, w gOcznej maksymal
wskazanie opgaty zmienmwgjnagbddderia czédt ciaDzOdzani e, kt
uzal elniona od wynik-w Subfunduszu, prezentowanej w uj 6
wartotci aktyw-w netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera opgaty zmi enrnzeQd dhamdiOx,e|jk tc-zréejc i vy S
uzalelniona od wynik-w Subfunduszu.

wskazanie maksymalnej wysokotci wynagrodzenia za zarzOdz
mowa w art. 101 wust. 5 wustawy, wsKkazwaynn ag rro dvne reilia neadk szyanraz
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagraniczny!
zarzOdzanych przez Towarzystwo |l ub podmiot z grupy kapi!f
powyildej 50 % swoi cdstakit ywc ave svt giedtnwa, certyfi katy i nwest.y
tych funduszy |l ub instytucji wsp-lnego inwestowani a.

Za zarzOdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzyst wo
ni a:

2% Wartotci ASubfynduszww $kalirokuo- dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, Bi C,

2% Wartotci Aktyw-w Net t od&katégbrivJedhastekzUczestnictevkza | i roku

wskazanie i st ni ej Oc
bezpotrednio |
wskazanie usgu

ych um-w | ub porozumies§, na pubfirdaszauwi e kit -
ub potrednio sO rozdzielane midédzy Subf und
g dodat kowych oraz wskazanie wpgywu tych u
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podmi ot prowadzOcy dzi agal wpsodkomtak | wys&®r odaeni a Towar zy !
Subfunduszem.

Nie istniejO powylej okretlone umowy.

Nie stosuje si6é.

7. PODSTAWOWE DANE FINANSOWEWJ OCI U HI STORYCZNYM
1) wartott aktyw-w netto Subfunduszu na kogodrO ozt aviamit ®d
zaprezentowanO w zbadanym przez bieggego rewidenta spraw

Wartott aktyw-w netto Subf uldul¥@Oidtnyas .d ziges 31 grudnia 20

2) wielkott tredniej st opy z wr uczestniceva $Subfunduszu yacogtdtnie ® lath,evd n o s t ki
przypadku funduszy prowadzOcych dziagalnnott nie dgutlej
przypadku pozostagych funduszy; tredni O stop6 zwrotu dI
obliczoanodst awi e wartotci aktyw-w netto funduszu na jedri
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzaj (
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;

Wi el kot t tznepslopyizerptu zrinevestycji w jednostki uczestnictwa kategorii AiB:

- za ostatnie 3 lata: 5,16%

- za ostatnie 5 lat: 0,97%.
Wi el kott tredniej rocznej stopy zwr kategorizC i miwee sz gystjdgav goe
poni ewaédghria istnieje kr-cej niilG 2 | ata.

3) jedeli Subfundusz stosuje wzorzec sgQuiOcy do oceny efek:
Subfunduszu odzwierciedlaj Ocy zachowanie si 6 zpndleintnylch r
inwestycyjnO Subfunduszu, zwany -dwaslkeajz a'hw 2o rtceegno’ w zboernccah, r
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jelGeli miagy mi
Subfundusz ni e posiada wzorca (benchmar k) sgutiostkiego do
Uczestnictwa Subfunduszu.

4) informacjé o trednich stopach zwrotu z przyj6tego przez
o kt-rych mowa w pkt 2;

Nie dotyczy.

5 Indywidualna stopa zwrotu uczest nivwkaar tzoticniwejsetdyncosit kjie sutc zue
momencie | ej zbyci a i odkupienia przez Fundusz or az w
mani pul acyjnych. WyniKki hi storyczne nie gwarantuj O uzysk
Nie dotyczy.

8. zWI 6ZGY OPI| SWARDERY MIAODZY FUNDUSZEM POWI nZANYM A PODSTAWOWY
Nie dotyczy.
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SUBFUNDUSMULTISTRATEGIA

1. ZASADY PRZEPROWADZANI A ZAPI SDW NA JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA

1)

2)

3)

4)

5)

zasady, miejsca i terminy:

a) skgadania zapis-w na jednostKki uczestnictwa.

W ramach Subfunduszu zbywane sO r-(ne kategorie Jednostel
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane Osolamiugraivniongmi k i Ucz
do zapisu na JednostkizWYczestnosblwg pODawseby fednostki ol
osobowot ci prawnej . Zapisy mogO byt dokonywane osobitci
pegnomocnika (postanowienia A 11 Statutu stosuje sié6 odp
Zapisy na Jednostki Uczestn ct wa b6dO przyj mowane w siedzibie Towarzy

Osoba zapisujOca si6 na Jednost ki Uczestnictwa skgada wy
na Jednost ki Uczestnictwa. Wszelkie koegekwernaj eowmnli &njg.
na JednostKki Uczestnictwa ponosi osoba doZagsmna Je@oski zapi s -
Uczestnictwa jest bezwarunkowy i ni eodwogal ny.

Przyj mowanie zapis-w na JednostKki Uc z e sut roboazymwpm dniuo z poc zZ |
dordéczenia zezwolenia KPWi G na utworzenie Funduszu i b6
Funduszu zebranych w drodze zapis-w na Jednostki Uczestn
4. 000.000 =zgot yhc hwe dpgruzge I ti rcedmiyeego kur su wustal onego prze
roboczym poprzedzaj Ocym dzie$ zapis-w. Cena Jednostki Uc
100 zgotych w EUR, po przeliczeniu wedguwyd®ank Poskilw dneigo Kkur
przydziagu Jednostek Uczestnictwa. Towarzystwo nie pobie
ramach zapis-w na Jednostki Uczestnictwa.

b) dokonywania wpgat w ramach zapis-w.

Wpgaty w ramach zapis-w nazypthowahki bdDewygiOczwaepw E!
wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzonych prz
uznaje si6 datd uznania rachunku bankowego Towarzystwa.

Jednogki Uczestnictwa wynosi 5 000 EUR.

jednostek uczestnictwa.
W terminie i od dnia zakos$czenia przyj mowania zapis:
Przydziag Jednostek Uczestni ct wRejestraleaby jednpstek Urzegtnicava z i

wpi s
przypadaj Ocych na dokonanO przez zapisuj Ocego si 6 wpgaté
owar

termin przydzi gu
1 n

Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na rachunek T a
nabyt ych Jednostek Uczestnictwa wywoguje skutKki prawne z
inwestycyjnych.

wskazani e przypadk: - w, w kt-rych Towarzystwo | est obowi
Funduszu, wraz z odset kamiez@epozyrapugza.t nal i czonymi p

Towar zystwo zwraca wpgaty do Fundus z u odsetkarai nalicacaymipedézci O ot r

Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na rachunek Towar

wyst Opi enipaorjjeldensekja zzany c h tprmimield gnaod dnka;, w

a) wkt-rym post anowimomie sMpdws uo Funduszu do rejestru stago

b) wkt -rym decyzjod nKFWiiG@ @ezwol enia na utworzenie Fundusz

c) wkt-rym wpgnimOg ztebrania przewySowalfzysdwo0o@phAa®swgdoyyc
od dnia dor6czenia zezwol enia na ut wor zeni ewpBanemdus zu,
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

ie migi mphgaej dbwoobwego Subfunduszu, niezbdédnej d
zebranych przez Towarzystwo wpgat na Jednost ki
i r-wnowartott w walucie okretlonejguyg zterze drruinedguc
talonego przez Narodowy Bank Polski w dniu zapis

zasady postdépowania w przypadku, gdy w ramach zapis:-w n
zwi Ozane z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwot
Towarzystwo zwraca, w terminie okret | onciywanSubfunquszt wré, wpga
zwartotci O ot r zy noadnsyecthk apnd G yntakl -iw zio ny mi przez Depozytariu:
rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia zwrotu.

2.ZWI 6ZGY OPI'S POLI TYKSBUBRUNDUESBUI YCY JNEJ

1)

wskazanie gg-wnych kategorii |l okat Subfunduszu i i ch d
Subfunduszu oraz, jeGeli Subfundusz | okuje swoje aktywa
lub instrumenty r-ywykuaUpniece miskiaezbygna e t e j
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Fundusz | okuje trodki subfunduszu w tytugy wuczestnictwa
wartotciowe. Al okacja pomi 6dzy poszczeg- | nymi k1l as ami akt
kr-tkot er nfirneodmyicont eér mi nowych trend-w nsa@lhsaktzew--w.nych ryn
Udziag aktyw-w akcyjnych w por t2f0e% ud oz alws 0e%.a Gh adwiwd zpurjzCGecdyz il
otwarte pozycje netto na kontrakty f uitnudreekss,y kltOdly cahk cijnes.t r
udziag cz6tci akcyjnej waB@A%si Gzpednakcwjprz&dbfahdus@Qu mo
z duilych sp-gek wchodzOcych w skgad indeksu WI G20, jak r - -w
nagi egdach zagranicznych. Dodat kowo, cz6tt portfela molie by
kt - rych bazO sO przede wzagsthkhimzuenandepslskiegdolwe.
Tytugy wuczestnictwa, w kt-re inwtesrt udguBmupSf umdaisazg o wy glOu i
gOczny wudziag stanadwWi% aasWWYc akjt ywi-&wd Subfunduszu,

W ramach portfela tytug-w uczestnictwa funduszy o <char:
wi 6kszotci tytugy vuviczwessmnhiujcOwpch ugguwziye w obligacje pos
emi towane przez podmioty z Europy, Stan-w Zjednoczonych |
si 6.

W ramach portfela tytug-w uczestnictwa fSurhdwszadw sz uc tsa raankot
uczestnictwa funduszy inwestuj Ocych w akcje sp-gek z Europ
sp-gek ze Stan-w Zjednoczonych, tytugy wuczestnictwa fundus
uczestnictwa funduszy inwestuj Ocydhh dw akanjke wsp-ogavk jajlOrcaijch

W ramach portfela tytug-w uczestnictwa funduszy alternatyw
uczestnictwa funduszy, dgugire gzakmuj Rrzakiwenpozycje na ak:¢
umi ar kowany stopied$§ korelacji z rynkami akcyjnymi, tzw. L
kt - rych <celem jest stage osi Oganie dodat nynkabh alcyjnygh, z wr ot
obligacyjnych czy walutowych, tzw. fundusze multistrategy.

Cz6tt aktyw- wzaawcaap okwb-O8®@ aktyw- w, Subfundusz inwestuje
instrumenty finansowe.

Trodkziaimiwvest owane w tytugy kuccjzee sltind cd gwal feu nidrustzryy meant y f i
|l okowane w depozyty lub utrzymywane na rachunkach bielOc\
Subfunduszu.
2) zwi 6zgy opis kryteri-w doboru | okat do portfela inwestyc
a) Przydoborze akcji, praw do akcji oraz praw poboru, Fundu
kryteriami:
-ocenO perspektyw sp-gki w relacji do wyceny rynkowej ;
-dywersyfikacjO portfela;
-pgynnotci O instrumentu f ipngaymsnoowecg o cva goedgroi epsoiretfied ad o
b) Przy doborze dguilnych papier-w wartotciowych oraz inst
si6 w szczeg-Ilnotci nastdépuj Ocymi kryteriami
-rentownotci O instrumentu finansowego,;

- ryzykiem kredytowym emitenta instrumentu fi nansowego;

- ryzykiem stopy procentowej instrumentu finansowego;

-przewi dywani ami dotyczOcymi rynkowych st-p procentowy
kr

-przewidywaniami dotyczOcymi mar 0 edyt owych;

c) -pgynnotci O instrumentu finansowego w Doodandineys iuvednziua gd ol op

Aktyw-w Subfunduszu w akcje i dguline papiery wartotcio
bé6dzi e uzal elniony od decyziji podej mowanych przez Fu
szczeg-lnoteci:
-oceny bielOcejynkwyt a&kcjji madgulnych papier-w wartotci o
-przewi dywas odnotni e rozwoju sytuacj i na rynku akecj
przyszgotci, w szczeg-Ilnotci w zakresie ksztagtowani a
wartotciowych.

d) Przy doborze tytug:- wi kuiacdzens tinn we swtay c(yg enrytcyhf, jednost ek
funduszy i nwestycyjnych otwartych, tytug-w wuczestni
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wsp-lnego
Fundusz kieruesi 6 w szczeg-lnotci nast 6puj Ocy mi kryteriami
-adekwatnotci O polityki inwestycyjnej funduszu bdédOceg:
inwestycyjnej Subfunduszu;

-ocenO wynik-w inwestycyjnych funduszu béddOcego emitent
-poziomem opgat i prowi zj i obowi Ozuj Ocym w funduszu bd
-cz6stotliwotci O i dostépnotci O wycen tytug-w uczestni
3) jelGel i Subfundusz odzwierciedla skgad uznanego indeksu
wskazanie tego indeksu, rynku, kt - rego indeks dotyczy,

Subfundusz:
Nie ma zastosowania.
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4) jedelii wartométtaktgorwfela inwestycyjnego Subfunduszu m
zmiennotci O wynikajOcO ze skgadu portfela | ubwyzr agimzyj 6t
wskazanie tej cechy:

Wartott aktyw-w netto portfela icheaeskyeyjyrogatlt Ssh Buwygsok
wyni kaj OcO ze skgadu portfela.

5 jetGeli Fundusz mo G e zawier at umowy, kt-rych przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okretleniem wpgy
zawarcia takich um- w, w tym um- w, kt-rych przedmi ot em
pochodne, na ryzyko zwi Ozane z przyj6t0O politykO inwesty
Fundusz molGie na rzecz Subfunduszu zawierat umowy, kt-ryec
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Takie umowy bd6dO zawierane w celu sprawnego zarzOdzani a

ograniczeni a ryzyka i nwestycyjnego zwi Ozanego ze: Z mi e

Subfunduszu albo aktyw-w, kt -re Fundusz zamierza W Ppr zys

kurs-w walut w zwiOzku 2z | okatami Sphbhfocmrat Davy;chz mwi and O

|l okat ami w depozyty, dguildne papiery wartotciowe i i nst

utrzymywanymi na zaspokojenie bieliOcych zobowi Ozas$ Subfu
Umowy zawierane w celu ograniczeni a r yadapik @graricrani® st y cy j
ryzyka inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka st -p
zwi Ozku z umowa mi zawi eranymi w celu zapewnienia spr
inwestycyjne molGe ulec zwi dkszeniu.

6) jelel il oundozi gwar ancj i wypgaty okretlonej kwoty z -tytugu
wskazanie gwaranta oraz warunk-w gwarancij.

Nie dotyczy. Fundusz ani Gtaden inny podmiot nie udziel;
odkupienia jednostek ucze st ni ct wa i osi Ogni 6cia okretlonej stopy zwrog
3. OPI'S RYZYKA | NWESTYCYJNEGO ZWI nZANEJEONOSAKI UCKESEISATO/WSMBFUNDUSZY W TYM RYZYKA

I NWESTYCYJNEGO ZWI nZANEGO Z PRZYJOSUBUNPUHZU TYKn | NWESTYCYJNn

1.

a)

Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Oxwmnfewgrod s 2pw,l iz ykvz g Indvkrsit eyn

zarzOdzania i szczeg:-lnych strategi.i inwestycyjnych st
okretl onym obszarze geograficznym, w okretl onej brandy |
do okr et | onieij Ikoakt eetg,or al bo w cel u odzwierciedlenia inde

wartotci owych.

Ryzyko rynkowe -z wi Ozane jest 2z modGliwotci O spadku wartotci | ok
si 6 kurs-w rynkowych papier - - w otem tokaoStbfunduszy Eldmertainidy@ykay ch pr z
r y n k o wengzyko cerQ ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe. Subf undusz naratGony béd:z

rynkowe bezpotrednio przez inwestyocrjadz wodare@ nk @t geglrmstiize i Inovea
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytugy u
i instytucji wsp-lnego inwestao®ahfanthagp@chétlzseedysbdbzegqg:

na nast dopzaj¢ @ayka rynkowego:

Ryzyko cen akcji Ry nkowe ceny instrument-w finansowych ksztagtoc
ngywajOcych na ich sytuacj6 finansowO, np.: perspekty
brant’jy, kka rkgi s@pa. Pogorszenie kt -regokol wiek z tyc!
ceny akcji . yzyk cen akecji skgadaj O si 6: ryzyko systemat
specyflczne zwi Ozane z akc| aRyiykoppstzemaggytngehpemeganna
zmiany kurs-w akcji wi6kszotci sp-gek wykazujO znacznO
|l ub spadaj O, natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zw
akciji danbéj i spegbhi i heatrumentu o charakterze udziagowym
si 6 do danego emitenta | ub wynikajOce z specyfiKki kons
finansowym. Subf undusz molde stosowatlt instrothentg] mowabdke,t
pozycje na akcje lub indeksy akcji, Subfundusz poprzez
zwi 6kszat ekspozycje na ryzyko cen akcji, w szczeg-Ilno
zaangalGowani e Subf unbdyus zmi 6vk sazkec jne dmostuema akt yw- w.

Ryzyko stopy procentowej -z mi ennott poziomu st.-p procentowych w gos

wyceny instrumentW wzfcizregnadroowwfa@dh .dyulinych papjésetrciwt Ilwar t c
zwi Ozana z pozi omemp prgoa&hdaiwhmlsst - p procentowych wpgy\
akcji. Naj wi 6kszO wraidGliwotci O na poziom st-p procentowych
odguliszych termi saaljymybppPacecwy bsvaeniue st - p procentowy
wzrost atrakcyjnotci | okat alternatywnych w stosunku d
mole spowodowat spadek cen akcji na giegdzie. Podwyldka
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b)

c)

d)

zwi 6kszeszemwkfi nansowych ponoszonych przez firmy, <co
generowanego zysku netto i tym samym spadku cen akcji
Ryzyko walutowe - ryzykot o wyni ka z faktu dokonywania | okat w pap
zagranicznych | ub w papiery wartotciowe albo depozyty albo i/
obcych |l ub w waluty albo instrumenty pochodne oparte o
opr-cz innych czynnik-w, bé6édzie zakbelwglatdywpa)] skngghw
walut obcych. Zmi ennott kurs-w walutowych molGe powodowat zwi 6k
jednost ki uczestnictwa Subfunduszu. Ponadto znaczOce z
kursy instrument - - w f i kirninenominpwatychwavalucig polskiej zpwali sia
zmieniajOcO si 6 atrakcyjnott takich inwestycji dla inw
Ryzyko kredytowe -z wi Ozane jest z sytuacjO finansowO emitent a,
upadgotci emi tceg mtwao luubr apgrizejztdo!l nott do wykupienia papier
odsetek | ub rozliczenia zobowi OzaPrwegséiddmoSsbivantiudz kr aj e
dguildne w przypadku pogornsazkernoieak o sda i cwayohk: - wpol i tyczny
nieefektywnego gospodarowania wgasnymi zasobami l ub dzi a
si 6 niezdolne do obsgugi wgasnego zadgulenia i spepwodowa
i ch zobowi Ozas$. Il stnieje r-wnied ryzyko spadku wartotec

pogorszenia sid& oceny wiarygodnotci kredytowe]j emi tent a,
kredytowe dotyczy takle bankddvzi ev kekowad tSuddluindfuisnans o\
umowy, kt-rych pr zedaryzoMare instren@ntynpoohodnyes $ lamfdundusz narationy
ryzyko kredytowe bezpotrednio o r jadnostkip actesteiatwa i fonduspyr z e z i
invest ycyjnych otwartych, tytugy uczestnictwa funduszy i nw
inwestowania maj Ocy c.hSusbifeudzdiubséz znmeo Ger abryitc Qv s zczeg- -l not ci
rodzaje ryzyka kredytowego:

i. Ryzyko kredytowe emitenta dwycenyi nstrument -w finansowyshkckegt hgboor
przez ocen6 wiarygodnotci kredytowej emitenta, jego
w jakiej dany.Zwidkspzroameoagdobi es$stwo wystOpienia pr
wpgywa negatywnie r-wniel na kurs akcji danego emite

il Ryzyko kontrahenta -wy st 6puj e w zwi Ozku z modiliwotcjkX -zraywdiher a
przedmi ot em s O ni ewystandar yzeo Ryeyke Kkontrahsntar oznaezat y p O«
potencjalnO straté jakO mole poniritd VesmidddEzz zvw bsoywi udaze
wyni kaj Ocych z .zawartych um-w

iii. Ryzyko rozliczeniowe -r yzy ko nieotrzymania trodk-w od dakcjnt r ahen
spowodowane jego upadgotci O.

iv. Ryzyko kraju, ryzyko polityczne 8r yzyko zwi Ozane ze zmieniaj Ocymi si 6
krajach w kt-rych dokonywane sO |l okaty Subfunduszu.

Ryzyko p@yyragkoi to wystdbédbpuje w przypadku, kiedy niskie
dokonanie transakcji na instrumentach finansowych posi adanych przez Subfundusz bez
ichceny. W przypadku zaistnienia opisadryd] zsnutszanjyi ddulzfawad cs a
po cenach kt-re w spos-b znaczOcy odbi godzOwed skxgtdhnmnika
To wszystko mole wywierat negatywny wpgyw na rentownott
Fundusz wyniki finansow e oraz stopy zwrotu. Ry zy ko to dotyczyt molde zar -wno

wartotciowych, jak i szerokiego rynku w o Bpagekmgyhn nnoitecsit a
instrument -w finansowych wchodzOcych wowddadabozhéetay!l 9]
wartotci tych instrument . - w i wywi er at i stotny wamgtad tytwny
Jednostki Uczestnictwa. Ry zy k o, Ge zbyt niski obr -t instrumentem fin.
poza tym rynkiem albo wyc of ani e instrumentu finansowego z obrotu
uni emodl!l i wit jego nabycie | ubprzbyjpdttea w ywii eli lnavtesit ywwn inkeg j,
utrudnit lub uniemolliwit dokonani e owegtog!l teo] wvkoarsye kitweq
doprowadzit do koniecznotci zawi eszeni a odKkuSpbfuwduszi a Jed
naraldony bdédzie na ryzyko pgynnotci b e Zeprmstki wzksirictva or az p
funduszy inwestycyjnych ot war t y c h, tytugy uczestnictwa funduszy inwe
wsp-lnego inwestowania maj Ocych siedzib6 za granicO
Ryzyko bazy zwi Ozane z zawieraniem trwngak ©jzikui s tnrowinhd n
nabywani a przez Fundusz instrument - w pochodnych, w t
pochodnych, istnieje ryzyko niedopwsdbaoamaraampatrra-metzalwvezy
aktyw-w Subfunduszu. W szczeg:-Ilnoteci ni edopasowrenike tma (e
pozycji zabezpieczajDeewzigl tdbempiebanakijer tych instrum
zwi Ozanst ozsowaniem niewgatci wego zabezpieczenia aktyw-w
r-wniel w przypadku transakcji na instrumentach pochodn
portfelem, przy czym ryzyko to | es tinstrument® poahodneg @az z mi an O
instrumentu bazowego. W wyniku czego zmiennott i nstr ume
bazowego.
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g)

h)

K)

1)

Ryzyko stosowania ®BB8wbfgondiismabédwep stosowag dawigni 6 f
i nstr wmwmemachodnych w tym niewystandaryzowanych instrumen
kredyt - w iorpaozli ypcawleykc zek papierWwwwarkwtsi osvgwani a tych i
nast Opi t Zznaczny wzrost zmi ennot Diotwaztyottwi skedreagst ki eU
instrumentach pochodnych w przypadku, kt- - rwyso kKathdiusmei Gvan
ni &4 wartott bazy instrumentu pochodnego

Ryzyko braku modl i wot ci umor z8&mlBiudf uryd wgyz w ma c pmegcEh n wo t' Wwa
niezal elinych, zawi esit zbywani a i oZh&dni preepisamieUstalvg d no st e
zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnict we
mole zostdgtulipmz na okres maksymalnie do 2 miesi6cy za z
zgody przez KNF, |l ub w przypadku upgywu maksymalnego okre
Uczestnictwa Subfunduszu, mole zwyhedyi tykaogi wcuocatktnas
zagranicznego nie uwzgl édni aj Ocej aktualnego skgadu jego
fundusz zagraniczny. Pr zyczynami zawieszenia zbywania i odkupywani a

i Brak mo Gl i wotci dokonania rzetelnej wyceny istotnej C 2

. W przypadku zatGOdania przez Uczestnik-w odkupienia J
udziale w gOcznej |l iczbie Jednostek Uczestni sz wa Wy ¢
b6dzie w stanie wypgacit trodki nal eline z tytugu of
dokonaniu zbycia cz6tci aktyw-w i wuzyskaniu trodk-w |

iii. Zawieszenie wyceny tytug -whbhdad@ewpdtmi skoka Gubfundasmuniwp gy wa na
ograniczenie pgynnotci l okaty w tytugy wuczestnictwa,
tyt dgywkide na modl i wot't dokonania wiarygodne|j wy cen)
prowadzit do zawi es z evaniadednodiek Wczeasthicdwa iSubfordikszup y

ko zwi Ozane z przecdjpomymwanti ego akit§wzgodnie z UstawO
vBubfunduszui ich przechowywania zobowi Ozany jest niezal efd
Opit sytwuacja, i w wyniku bgédu ze strony Depozytar.i
w wyniku innych zdarze$ zwi OzangchtzrerZIewhAoDny wBwoemi
ni e t o nnae gneatrytwortite Akt yw-w Subfunduszu.

ne z koncentr amg @ ianket yjwe st | zuabi srtynnikeenwi e syt u
6d0O skoncentarkotwaw ew,n an a eodknryent Iroondyzna jruynku | ub
m przypadku, niekorzystne zdarzenia maj Oce n

mogO w znaczOcym stopniu wpgywatlt ntgm wahani
i Jednostek Uczestnictwa

Ryzyko prawne i podatkowe 8z wi Oz ane jest z modl iprawdda tO zzardcaync p rxpegd at- kn
inwestycji or az dost 6pu do poszczeg:-lnych insbr moért pwzfeigmndiysdo

oczeki wanO stop6 zwrotu z takiej i nwestyciji a w konsekwenc

Ryzyko modelu finansowego or y zy k o z wi Qzane z model ami wyceny stosowany
instrument -w kt-re nie sO notowane na aktywnych rynkach

Ryzyko i nwestycj i w fundusze inwestycyjne i tyopgycucrggyk
wgatciwych dla instrument-w pnansowych wchodzOcych w skg
ryzyk:

i. ryzyko braku wpgywu na skgad portfela i jego zmiany
zagranicznym |lub instytucj @owsptlonegndiurswe snti cowamai aw p
osoby zarzOdzaj Ocej instytucjO wsp-lnego inwestowani
zarzOdzania takO instytucij O,

i. ryzyko wynikaj Oce z braku dostépu do alwzgohmberzego sk
regul acjami, kt -rym podlegajO fundusze zagraniczne o
zobowi Ozane wujawni at skgad ich portfeli i nwestycyjn
zarzOdzaj Ocy Funduszem, podejendwnjliQc tddwyyz jwsd uc zzeask g icd
wygOcznie do bietiOcej wyceny aktyw-w funduszu zagrani
oraz do historycznego skgadu portfela tych instytuc]j

Ryzyko operacyjne - zwi Ozane jest wyszaewodwnoitrefidd matycznych i wewn
kontrolnych kontrahent -w oraz Towarzystwa,. b@észeowzégdizkot
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i Ryzyko rozliczenia &transakcje zawarte przez Subundusz mogO nie zost at rozl.
zgodhych z zawartymi umowa mi lub tel rozliczenie mole
ter mi nami okretl ony mi przez prospekty informacyjne f
zwi 6kszenie koszt-w Subfunduszu zwi Ozamsakcich z finanso

2. Opis ryzyka zwi Ozanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w
a) nieosi Ogni 6ci a oczekiwanego Zwrotu z i nwestycij.i w Jedr
czynnik-w maj Ocych wpgyw na poziomdryzyka trtwi Qyan&a@o zz pi

polityki inwestycyjnej, W szczedg-tlrruotecnit - mo (WcihwydczhOc  mh a n

aktyw-w Subfunduszu spowodowadykthurmdwysnmnikiaeni gwagm&mmtwy jmé . o

celu inwestycyjnego, a takle okretlonej stopy zwrotu z d

w jednostki uczestnict w a . Il nwestycje na rynku kapitagowym obarczone

znaczne wahania wartotci Jednosawetkpaddiczaish we €t ovwa Bedpd uk a i

Jednoczetnie dochodowott SubfunduszuOjdeani ewi Ozpodej mbia

przez Towarzystwo decyzj ami inwestycyjnymi. Uczestnicy F

wpgyw decyzji i nwestycyjnych na rentownott ich inwestycji

i. Ryzyko zwi Ozane z zawam-cwleaez eosktrneitkh omo/weihni en br at pod
wpgywu na wartott Jednost ki Uczestnictwa um-w zwi Ozai
inwestycji Funduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.

. Ryzyko zwi Ozane ze s z ¢ z e griythnpyzeri Fundusz twanskkajinria rzeca w a
Subfunduszu 0 Uczest ni k powi ni en brat pod uwag®é moGl i wott
Uczestnictwa transakcji zwi Ozanych z nabywaniem i zbyw
modliwott op-Gni¢é WwWOdGehrozrhiczarwi u, spowodowanych cz
Towarzystwa.

iii. Ryzyko zwi Ozane z udzidei¢dotygcgymi gwar ancj ami

b) wyst Opienia szczeg-Ilnych okolicznotci, na wystOpienie kt

ma ograniczony wpgyw
Uczestnik Subfunduszu powinien brat pod uwagd nastépuj

wyst Opienie kt-rych Uczestnik nie ma wpgywu |l ub ma ogran
i. Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ul ega SruobzfwinQizuasrnzieu ,ulaegaj O | i kwi dacji po wyst Opi
Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wpgywu na wystOpie

likwidacji Subfunduszy.

i.Przej6cie zarzOdzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo fundus zy i nwestycyjnych, mole, za zgodO Zgromadz
umowy zawartej z Towarzystwem przej Ot zarzOdzanie Fund
zarzOdzanie Funduszem, w przypadku przej6cia zarzOdzan
Towarzystwva b 6dOcego dotychczas organem Funduszu, z chwil O
dotyczOcych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyj

rad e sp-rgkdd zzag rOx@gma jzO UG

i
i.Przej6cie zarzOdzania p
k r e { wdradze arhowywm dJ(gEr &zveikea z at sp:- gce
z Oc

Towarzys}wo, na war unkach o
zarzOdzaj Ocej prowad

Ocej dziagalnot blbozartz®©dmaz Ocem Rz
UEzarzOdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.
iv. Zmiana depozytariusza lub podmiot u obsguguj Ocego Fundusz i Subfundusz
Depozytariusz i inne podmioty obsguguj Oce Fundusz, wyk
zawartych z Funduszem. Zmiana tych um-w, a takilGe zmian
nie wymaga zgodyndusza.zestni k- w Fu
vPogOczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo molGe podj Ot decyzj6 o pogOczeniu Funduszu
zarzOdzanym przez Towarzystwo. PogOczenie nastdépuje po
PogOczenie nastdépsjenpezeaj Pt kenfunduszu przej mowanego
przejmuj Ocego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu
funduszu przejmuj Ocego w zamian za jednostki uczestnic

Vvi. Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podj Ot decyzj6 o zmianie Statutu
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu oggaszana | est
wskazanej w Statucie. Zmiana St jadguSubfunduszt lubrzasadd ot yczy ce
polityki i nwestycyjnej Funduszu, wchodzi w (Gycie w ter
O zmianie Statutu. W przypadkach okretlonych w Ustawie
maj O wpgywu na deéwwpzjobzmowari py postanowi e$ Statutu.
vViiRyzyko kadry zarzOdzaj Ocej

Dziagalnott Funduszu w znacznym stopniu uzaleldniona je
Towar zystwa i podmi ot - w, kt-rym powierzono wykonywani e
ni e mapewnit, (e ewentualne odejtcie niekt-rych pracov
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b6dzie miet negatywnego wpgywu na dziagalnott Funduszu
vibLRyzyko zwi Ozane z realizacjO obowi OQmarca®018&yoai kaj Ocych z
przeciwdziaganédzpranam pieansowaniu terroryzmu

Zgodnie z powyliszO ustawO, Fundusz dokona zamrolenia w
zachowaniem nal elytej starannotci na podstawie prawa U
szczeg-lne trodki ograniyxmag Oxleom,r zerci pvkra Ini ke kgodmi ot o
jest wymieniony w aktach prawa Uni. Europejskiej wprow
l ub rozporzOdzeniu ministra wgatciwego do spraw finans
europejskich regula c j i . Ponadto istnieje ryzyko dla os-b, o kt-r

dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziaganiu praniu pieni
Towarzystwo podejmie decyzj6 o nienawi Ozaniui u stosunk- - w
kontynuowania stosunk-w gospodarczych z takO osobO. Ws
ograniczenie regulacij.i przepis-w o funduszach inwestyc

¢) Ryzyko niewypgacal notci gwar ant a
i Niedotyczydni e udzi el ono gwarancj i twytpuggau yo dokkurpeitel noinae jJ eke
Uczestnictwa.
d) Ryzyko inflacji
i Real na stopa zwrotu z inwestycji zalely od wysokotft
nominalnO stop6 zwrotu z zainwestowanego kapitagu.
spadek realnej stopy zwr ot u z posi adanych w portfelu Subfundus:
r-wnield bezpotrednio przyczynit do spadku wartotci
e) Ryzyko zwi Ozane z regulacjami prawnymi dotyczOcymi Subf ur

podatkowego )
Zmi any objowie@©go prawa, szczeg-lnie w zakresie podatk-w, ceg,
koncesji i zezwole$ mogO istotnie wpgywat na ceny instrument

finansowO emitent- -w, co malwanegtt ymkhigpwwpg8Swhtunduszu.

4. WSKAZANIE METODY POMIARU EKSPOZYR&BI.
Towarzystwo oblicza wartott ekspozycji AFI w kaldym dniu ro
brutto oraz metodO zaangalGowania zgodnie z RozporzOdzeniem n

5. OKRETLENI E PROFI L KTDRWE STOORA E UWZ GL @2ASOWG INEZESKYRE HRAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJINEGO
ZWI ZANEGO Z PRzZYJOTn POLITYKn IINWESTYCYJNnp SUBFUNDUSZU

Subfundusz jest kierowany do inwestor-w o dgugim horyzonci e
inwestycyj ngga.noWaretkotutczestni ctwa molGe zmieniatlt si 6 w znaczn
Subfunduszu mi ddzy udziagowe i dguildne papiery wartotciowe po
uczestnictwa powinien brat pod zmwdgd,aclie swopawanwecbt wka ins

znajduj Ocych si 6 w portfelu Subfunduszu molGe byt niildsza od o
inwestycyjnego.

6. INFORMACJE O WYSOKOTCI OPGAT | PROWI ZJ W SZBRUNDPZSYZN SPOSOBIE IQHMALECZANYA | EOBVERANIA ORAZ
O KOSZTACH OBCISYRUNDUSZ Y CH

1) wskazanie przepis-w Statutu okretlajOcych rodzaje, maksy
koszt -w obci OGaj Ocych Subf undu sgrodzene Tawaraystwa omztermig/,gv- | not c i
kt -rych najwczetnie]j molie nastOpit pokrycie poszczeg-I|lny
W A 73 Statutu okretlone zostagy: rodzaj, maksymal na w
obci OtGiaj Ocych Subfundubkmotov twymawrederei e Towarzystwa
najcz6tciej moilie nastOpit pokrycie poszczeg-Ilnych rodzaj

2) wskazanie wartotci Wsp-gczynnika Koszt-w Cagkowitych (aw
jednostek uczestnictwa oraz opisem r-0nic w opgatach i kos
kat egor i ami jednostek wuczestnictwa, z uwzgl 6dni eniem po
odzwierciedla on udziag koszt- -w niezwi Gzsanyyccyhj nbde zSpuobtfruenddn
w tredniej wartotci aktyw-w netto Subfunduszu za dany
Subfunduszu nie wgOczonych do wskautunika WKC, w tym opgat

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostek Uczestnictwa kategorii B

a) Wskalni R5WKC:

b) wartotci wskalni ka WKC odzwierciedla wudziag koszt- -w
inwestycyjnO Subfunduszu-w nMetetdmi 8y b fwad o zu =axtryawk 20

c) wskazaniewszy st ki ch koszt-w Funduszu niewgOczonych do wskadln
(1) koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty makl er s
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skgadni k-w portfel a,
2 opgaty zwi Ozane z nabyceidemmstek adkeptencéema | ub inr
bezpotrednio przez uczestnika
3) wskazanieopgat mani pulacyjnych z tytugu zbycia | ub odkupieni
ui szczanych bezpotrednio przez wuczestnika.
Na dzies$ aktualizaciji Prospekt u, Fundusz pobiera nastépl

przez Uczestnika:

a) opgata manipulacyjna z tyt udgkategordAw(d @c dmaekjso srtad kn el ¢ ave sstorki
5% wartotci wpgacanych trodk-w, pobierana, W momenci e
b) opgat 6 manipulacyjna z tytug uategdriyBsi g obe em @antOe kp r @ ¢/ z eosdtk
Jednostek Uczestnictwa kategori.i B, w g ganany aktsryodhi

C) opgat a mani pul acyjna z tytugu Zzamiany Jednost ek Uc z e
mani pul acyjnej zgodnej z Tabel O Opgat & bsftuanwkuls zop,§ akty- r
jednost ki uczestnjctwa sO zamieniane

d wysokott opyacyj majni pwu ramach produkt-w specjalnych,
programu, nie widécej ni d 5% wartotcal Wo ondike wwiviilg) ezgcgamiy &

€) przypadku dokonania wypgaty, wypgaty w rradtaw hg z émycpigoaw ey
przed upgywem 12 mi esi 6cy od zawarci a umowy o] prow

oszcz6édzaj Ocego opgaté, skgadaj OcO si 6:
-z czO6tci procentowej, w wysokotci nie wibkszej 5 % wy,|
-z czO6tci wit@hldejej niield 100 zgotych lub r-wnowartott w d

4) wskazanie opgaty zmi ennej , b6dOcej cz6tci O wynagrodzen
uzal etiondomwayni k-w Subfunduszu, prezentowanej w ujiefciu pr
wartotci aktyw-w netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera opgaty zmiennej b6dOcej cz6tci O
uzalelniona od wynik-w Subfunduszu.

5) wskazanie maksymalnej wysokotci Swphagdodzemiaazw parzypPdd
mowa w art. 101 wust. 5 ustawy, wskazanie r-wniel maksymal
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznyi
zarzOdzanych pyrszewn Tawarmpaodmi ot z grupy kapitagowe ] Towa
powydej 50 % swoich aktyw-w w jednostki uczestnictwa, cel
tych funduszy | ub instytucji wsp-lnego inwestowani a.

Za zar z OdprezentovanieiSubf unduszu Towarzystwo pobiera wynagr od:
ni a:

1) 2% Wartotci Aktyw-w Net t o-d8katedoui dednostek WczestnicemMa AilBi r o k u

2) 2% Wartotci Aktyw-w Net t odckatbgdriu dednossek Wczestnicevi A.1 i roku

6) wskazanie i st niej Ocyc um-w | ub porozumi esg, na podstawie Kkt -
bezpotrednio | ub pot’rednio sO rozdzielane miédzy Subfund

ws kazani dodatkewych prazws kazani e wpgywu tych usgug na wysokott
podmi ot prowadzOcy dziagalnott maklerskO oraz na wysokot
Subfunduszem.

Nie istniejO powyliej okretlone umowy.

Nie stosuje si6é.

7. PODSTAWOWE DANE FINANSOWEWJ OCI U HI STORYCZNYM
1) wartot}t aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostatniegc
zaprezentowanO w zbadanym przez bieggego rewidenta spraw

Wartott aktyw:nwdumsetut on aS ulefi we2dr.: 304638t ydni ag20

2) wielkott tredniej stopy zwrotu z inwestycj.i w jednost ki
przypadku funduszy prowadzOcych dziagal n nott ni éat, gudej
przypadku pozostagych funduszy; tredni O stop6 zwrotu dI
obliczon®O na podstawie wartotci aktyw-w netto funduszu n

roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprz edzaj Ocego okres, dl a kt-rego
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;

Wi el kott tredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w je
- za ostatnie 3 lata: 14,52%
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8.

3)

4)

5)

- za ostatnie 5 lat: 5,85%
- za ostatnie 10 lat: 4,95%

jedelii Subfundusz stosuje wzorzec sguiGOcy do oceny efekHi
Subfunduszu odzwierciedlaj Ocy zachowanie si 6 zmiennych r
i nwe st ySupfindu€zu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) -wskazanie tego wzorca,
informacji o dokonanych zmianach wzorca, |jedelid miagy mi

Subfundusz ni e posiada wzorca (benchmar k) sgulacego do
Uczestnictwa Subfunduszu.

informacj6 o trednich stopach zwrotu z przyj6tego przez
o kt-rych mowa w pkt 2;

Nie dotyczy.

I ndywi dualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest u
momencie | ej zbyci a i odkupienia przez Fundusz or az w

mani pulacyjnych. Wyniki historpodobnpwich wwai entwujivOpuzysk

zwl 6zGY OPI'S UMOWY ZAWARTEJ MI ODZY FUNDUSZEM POWI nZANYM A

Nie dotyczy.
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SUBFUNDUSP L AN WYWAUONY

1. ZASADY PRZEPROWADZANI A ZAPI SDW NA JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA

1)

2)

3)

4)

5)

zasady, miejsca i terminy:

a) skgadzaamgias-w na jednostKki uczestnictwa.

W ramach Subfunduszu zbywane sO r-(ne kategorie Jednostel
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane Gs@andepawniosymk i Uc z e

dozapisu na Jednost ki Uczestnictwa sO osoby fizyczne, osoby
osobowot ci prawnej . Zapisy mogO byt dokonywane osobitci
pegnomocnika (postanowieni awiedniol1l Statutu stosuje sié6 odp
Zapisy na Jednost ki Uczestnictwa b6dO przyj mowane w sied
Gycie w zakresie utworzenia nowych subfunduszy i b6dO t
Uczestnictwa sk ga dchegrepnpaezgch formulayz zapisuhaJednostki Uczestnictwa. Wszelkie
konsekwencje wynikajOce z niewgatciwego wypegnienia forr
osoba dokonuj Oca zapi s - w HAapisnhdetdnostks Wckestnictwa jest sezwarunkawyvia .

ni eodwogal ny.

GOczna wysokott wpgat do Subfunduszu zebranych w drodze
niisza nild r-wnowartott 200 000 zgotych w waluci e, w kit
JednostkiUczes ni ct wa nowego subfunduszu, przeliczonych wedgug
Bank Polski w dniu zapis-w. Cena Jednostki Uczestnictwa
UuspD, po przeliczeniu wedgug dzedNaredowkkuBanok uPbhbhkhnegvo
Jednostek Uczestnictwa. Towarzystwo nie pobiera opgaty
zapis-w na JednostKki Uczestnictwa.

b) dokonywania wpgat w ramach zapis-w.

Wpgaty w ramache mpstskiw Wazestnictwa przyj mowane bé6dO w
wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzonych prz
uznaje si6 datd uznania rachunku bankowegonamawlrzagpi svaw
Jednostki Uczestnictwa wynosi 5 000 USD.

termin przydziagu jednostek uczestnictwa.

W terminie 14 dni od dnia zako$czenia przyj mowania zapis:-
Przydziag Jednost ek Uc zazeswpisanie dovRejestrialezbyd Jednpsiek Uzzeginictwa
przypadaj Ocych na dokonanO przez zapisuj Ocego si 6 wpgaté
Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na r acesdtrulitzbk Towar
nabytych Jednost ek Uczestnictwa wywoguj e skut ki prawne
Uczestnictwa Subfunduszu przez Fundusz, z zastrzeleniem
Po poinformowaniu przez Fundusz w spos- b feokanialdnosely w A 1
Uczestnictwa nowego subfunduszu, Fundusz rozpocznie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu na zasadach okretlonych w pkt 5 powydlej

wskazani e przypadk: - w, w kt-rych Towarzystwo jag b obowi
Funduszu, wraz z odsetkami od wpgat naliczonymi przez De
Towarzystwo zwraca wpgaty do Funduszu wodsetkamimaliczenymi ot ci O
przez Depozytariusza za okres od plowadaonwprer Depypzytariaszarda ¢ h un e k
dnia wystOpiponial¢jedwek aza n yteriminigpld dneos dnaan e k , w

a) wkt-rym post anowimomiiee sv®dw uo zmi an Statutu Funduszu do

lub
b) wkt -rym decyzjod nkuBbWiez wol eni a na zmiany Statutu Fundus:
c) wkt-rym upgynOg termin: zebrania mpeséedcylowar zdynsitawo d ow

zezwol enia na zmiandé Stautu Fundus z unpisaricozman 3tatdut wo ni ¢
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

okretlenie minimal nej kwoty wpgat do nowego Subfunduszu,
Wy sokott zebranych przez Towarzystwo wpgat na Jednost ki
ni dsza niGttr- - @06wdNt0o zgotych w waluci e, w kt-rej przyjm
Jednost ki Uczestnictwa nowego subfunduszu, przeliczonych
Bank Polski w dniu zapis-w.

zasady postdédpowania wapnmazyp adku,s -gvdynaw j ednost ki uczestr
zwi Ozane z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwot
Towarzystwo zwraca, w terminie okretlonym w pkt 3, wpga
zwartotgm®nydth zp ooldystekt -kwa mii nal i czonymi przez Depozytariu:
rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia zwrotu.

W przypadku, gdy zapisy na JednostKki Ucrresy jnmewavai ani 2a i

46



Prospekt Informacyjny
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

2. Zwi

1)

2)

b6dzie powt-rzona, przy czym wszelkie terminy b6dO liczo
okretlony w A 126 Statutu, a nie od dnia wejtcia w (yc
subfunduszu.

6z GY OFRYKSINWESIYCYINEBUBFUNDUSZU

wskazanie gg-wnych kategorii |l okat Subfunduszu i i ch d
Subfunduszu oraz, jelGeli Subfundusz | okuje swoje aktywa

lub instrumenty rynkup i eni 6 twggaldne wskazanie tej cechy:

Fundusz | okuje aktywa Subfunduszu gg-wnie w tytudgy ucze
dgudnym, udziagowym (akcyjnym) oraz tytugy uczestnictwa
W portfelu tytwagfwndauseyt i ccthvar akterze dguilnym znajduj O
i nwestuj Ocych gg-wnie w obligacije posiadaj Oce rating
inwestuj Ocych gg-wni e w obligacje wy s o k o d owah fontluszy e tzw.
i nwestujOcych gg-wnie w obligacje z regionu rynk-w wscl
dgulnych zmiennej alokacji, kt-re majO swoboddé inwestowa
wyrautdnego wskazani a kipreednego gg-wnego se

W portfelu tytug-w uczestnictwa funduszy o charakterze u
inwestuj Ocych w akcje sp-gek z Europy, tytugy uczestnict
Zjednoczonych, t yftumngdyu suzcyz e sntweiscttuaDcych w akcje sp-gek z
funduszy inwestuj Ocych w akcje sp-gek z kraj-w rozwijajo
W portfelu tytug-w uczestnictwa funduszy altesnwafyWwWhych
zawierajO zar-wno dgugie jak i kr-tkie pozycje na akcjact
z rynkami akcyjnymi, tzw. Long/ Shor't Equity oraz tytugy
osi Oganie dodatmiehalseldmpi ewodtsytuacji na rynkach akcyjn
tzw. Multistrategy.

Al okacja pomi 6dzy poszczeg:-Ilnymi klasami tytug:-w uczestn
trednioterminowyeahzezeqd-myatma rynkach.

Mi ni mal ny gOczny udzi ag portfela l okat, w skgad kt-r

¢
inwestycyjnych otwartych oraz tytugy wuczestnictwa fundus
nie mniej nid &O0%W Wettot SubAknyYyuszu ale z8&5Wy Akaj wi- ovh Ned :
Subfunduszu. Minimalny udziag tytug-w uczestnictwa fundu
stanowi ni e 40%n iwajr t ot dii Aktyw-w Netto Subfunduszu. I nst
uczestnictwa funduszy o charakt er zemnuidezji angiolwy2ddcke §odo@niiset a n
wartotci Aktyw-w Netto Subfunduszu. GOz yny cHharagteyragi

udziagowym i dguilnym b6dO shahowmgntpwi €i wadeejeni W 2w w
uczestnictwa funduszy =zagranicznych, kt -re promuj O aspek
celu zr owmowaitvestycje w rozumieniu SFDR, b6dO stanowiggy
Netto Subfunduszu. Ni ewi el kO cz 6t t trodk-w Subfundusz | okuje w de

bietiOcych w celu zapewnienia odPowi eddi i paAlyeanpitedz Sudbddd
pozycj6 walutowO zazw9bwajvykarppztambDe &0tym celu instru

zwi 6zgy opis kryteri-w doboru |l okat do portfela inwestyc
1. Przy doborze akcji, praw do akcjioraz pr aw pobor u, Fundusz kieruje si6 w sz
kryteriami:

1) ocenO perspektyw sp-gki w relacj.i do wyceny rynkowej ;
2) dywersyfikacj O portfela;

3) pgynnotci O instrumentu finansowego; w odniesieniu do p
4docenO sp-gki w zakresie aspekt-w trodowiskowych, spogec
2. Przy doborze dgulnych papier-w wartotciowych oraz ins
w szczeg-lnotci nasté&puj Ocymi kryteri ami

Drentownotci O instrumentu finansowego;

2) ryzykiem kredytowym emitenta instrumentu finansowego;
3) ryzykiem stopy procentowej instrumentu finansowego;

4) przewidywani ami dotyczOcy mi rynkowych st-p procentowy
5) przewidywani ami dot ylz Ocy mi mar (i kredytowyc

6) pgynnotci O instrumentu finansowego;, w odniesieniu do p
NocenO emitenta w zakresie aspekt-w trodowi skowych, spog
3. Przy doborze jednostek uczestnictwa -fw ruduwusezsyt niincw ewsat yf cuy
zagranicznych, Fundusz kieruje si6 w szczeg-Ilnotci nasté
1) adekwatnotci O polityki inwestycyjnej funduszu bédOce

inwestycyjnej Subfunduszu;
2) ocenO wynijknych nfwersdwywszyu béddOcego emitentem tytug-w u
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3) poziomem opgat i prowizji obowi Ozuj Ocym w funduszu bé
4) cz6stotliwotci O i dost 6pnotci O wycen tytug-w uczestni
55 o0cenO funduszu w zalwiskioewyahpelpowettzoagae h i gadu wewno6t
4 . W przypadku depozyt - -w i transakciji kupna z przyrzec
|l okowanie Aktyw-w Subfunduszu opiera sié& na moill i wej do

3) jedeli Subfundusz odzwierciedla skgad wuznanego indeksu
wskazanie tego indeksu, rynku, kt -rego indeks dotyczy,
Subfundusz:

Nie ma zastosowania.

4) jedeli wkttyowtiw netto portfela inwestycyjnego Subfundusz
zmiennotci O wynikajOcO ze skgadu portfela | ubwyzr appmzyj 6t
wskazanie tej cechy:

Wartott aktyw-w netto portfedabddawest gbpyankger Sadwaindas:
zmiennotci O wynikajOcO ze skgadu portfel a.

5) jedeli Fundusz mo U e zawi er at umowy, kt-rych przedmi ot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informaemi wpggwu z
zawarci a takich um- w, w tym um- w, kt-rych przedmi ot em
pochodne, na ryzyko zwi Ozane z przyj6tO politykO inwesty
Fundusz molie na rzecz Subfunduszu =z aiwstranersytpochodmewytym kt - ryc
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne. Takie umowy b
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu | ub ograniczenia ryz
cen |l ub wart&8uofuakdugwuwal bo aktyw- w, kt -re Fundusz zami
Subfunduszu; zmi anO kurs-w walut w zwiOzku z |l okatami Su
zwi Ozku z |l okat ami w depozyty, dgulnkupppeéerr§liwagodobrany
utrzymywany mi na zaspokojenie bielGOcych zobowi Ozas Subf.
ryzyka inwestycyjnego b6dO miagy za zadanie ograniczanie
st-p proceatrowpnthtowego, nat omi ast w zwi Ozku z umowami
sprawnego zarzOdzania portfelem ryzyko inwestycyjne modie

6) jelel udzielono gwarancij. wypgaty okretlonej kwoty z
wskazani e gwaranta oraz warunk-w gwarancji
Fundusz ani Gaden inny podmiot nie udzielajO gwarancji wy
uczestnictwa.

OPI'S RYZYKA |INWESTYCYJNEGO ZWI nZANEGDONOSZKI UCREBENIATOWEUBFUEIDUSZYW W TYM RYZYKA

| NWESTYCYJNEGO ZWI nZANEGO Z PRZYJOSUBUNPAEZU TYKN | NWESTYCYJNnp

1.

a)

Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Ozanego z zpgdl®6idtnyikeQ iiennw essttryas
zarzOdzani a i szczeg-lnych strategi.i i nwestycyjnych st
okretl onym obszarze geograficznym, w okretl onej brandy |
do okretl onej kategoei u bdkwt er cailebdol ewmi a i ndeksu akciji
wartotciowych.

Ryzyko rynkowe -z wi Ozane jest 2z modGliwotci O spadku wartotci | ok
si 6 kurs-w rynkowych papier-w war t oSubfunduszy. Elemebtdmir@rgkpc h pr z
r ynk owe yayko se®, ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe i ryzyko c e Bubfsnduszo wc - w
molie stosowat instrumenty pochodne, W szczeg:-lnotci mo U e
akcji lub poprzez stosowani e instrument-w pochodnych molie zwib6ksza
Subfundusabmwde Tytugy wuczestnictwa funduszy inwestycyjn

sklasyfikowane jako: f undusze alternatywne czmiyweastryealjinOujiOcreO sntiriat
instrument -w udzi agdwypdhindongzdgadavohy bdéddzie na ryzyko

inwestycie j ednost ki uczestnictwa funduszy i nwestycyjnych o
inwestycyjnych zagranicznych i instytuciji wsp-lnego inwestowa@azi a maj
bezpotrednio przez inwestycSubfwndasdD Badeiger we skockeaeg: | |

nast 6 prodzaecneyka rynkowego:

Ryzyko cen akcji 8Rynkowe cenyi nstrument -w finansowych ksztagtowane s

wpgywaj Ocych na ich sytuacjd6 finansowO, np.: perspekty
brandy, w kt-rej sp-gka dziaga. Pogorszenie lsgadkm egokol
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b)

c)

cenyakcji. N\a ryzyko cen akcji skgadaj O si 6: ryzyko systemat
specyficzne zwi Ozane z akcj aRwiz ypkoos zscyzsetge nhantyycchz neemi pt cel net g- ¢
zmi any kurs-w akcji wib6kszbécel apj ekt wykmaaoaizY wnagmn®d
|l ub spadaj O, natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zw
akciji danej sp-gki Il ub innego i strumentu o charakterz
si 6ddonpego emitenta |l ub wynikajOc z specyfiki konstruk
finansowym.

Ryzyko stopy procentowej -z mi ennott poziomu st.-p procentowych wW gos
wyceny instrumentW w8 zfcizregnadratwytah .dywulnych papietrciwt lwear t c
zwi Ozana z poziomem r y n kPoonzyicohm sstt--pp pprroocceennt to@wgyochh wp g y o
akcji. Podwylszenie st-p procentowych powoduje wzrost
do akcji (lokat bankowych, papier-w dgulnych), co modle
Podwytilka st-p procent owyc hwinfkisez ewmiiGzn tk ss z6t -tva kfliien aznes azw)
przez firmy, co molie prowadzit do spadku poziomu gener
akciji na giegdzie.

Ryzyko walutowe - ryzykot o wyni ka z faktu dokonywania | okat w pap
zagranicznych | ub w papiery wartotciowe albo depozyty
obcych |l ub w waluty albo instrumenty pochodne oparte o
opr-cz innych czynnik-w, bédziwalual eli&drcd wadjue wnyoh s
walut obcych. Zmi ennott kurs . w walutowych mole powodowat zwi 6k
jednostki wuczestnictwa Subfunduszu. Ponadto znaczOce z
kur sy i nstr umen tarmku polskinainenomingwatychmw walucie polskiej z uwagi na
zmieniajOcO si6é6 atrakcyjnott takich inwestycji dla inw
Ryzyko cen &BRyrzgko- wwi Ozane ze zmiennotci O cen surowc- w
Subfunduszni e i nwestuj e bezpotre gjhugywuczast)wcetwaléuwduszy
zagranicznych, kt -re inwestujO w sp-gk dziagaj Oce w brandy s

Ryzyko kredytowe - zwi Ozane jest 2z sytuacjO finansowO emitent a,

upadgotci emitenta |lub przejtciowo utracit zdolnott do w
odsetek | ub rozliczenia zobowi OzREzaevdgil @ldieonr sStuvbal ulnWlus koaj e
dguildne w przypadku pogorszeni a si 6 warunk - - w makr oekc
nieefektywnego gospodarowania wgasnymi zasobami | ub dzia
si 6 niezdobsx®¢ugli wgasnego zaddgulGenia i spowodowat <czd6tci
i ch zobowi Ozas$. Il stnieje r-wnief ryzyko spadku wartotc

pogorszenia si 8 oceny wiarygodnotaeticikrpdyedowagemrenji ¢ ematai,
kredytowe dotyczy taklGe bank-w, w kt-rych Subfundusz béd
umowy, kt-rych pr zedayzormare instren@ntynpochodnyes$ amfdundusz naraliony |
ryzyko kre dyt owe potredni o jegnosikieurzesiniotwaefindugzy jnwestycyjnych otwartych,

tytugy wuczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagraniczny
siedzi b6 onDaagrdrizpO@Otredni o prQ ekati engwersStigbd ljudhkdasts.2l amoidie b
szczeg-lnoteci naralGony na nastdépuj Oce rodzaje ryzyka kre

i. Ryzyko kredytowe emitenta dwycenyi nstrument -w finansowyeshkzckegt hgbDO
przez ocend6 wiarygodnot ciperrmrepektoywey reama waejnut agr g ze gmpe |
w jakiej dany.ZwiiGksnzondez ipargawdopodobi es$stwo wyst Opie

wpgywa negatywnie r-wniel na kurs akcji danego emite
ii. Ryzyko kontrahenta -wy st 6puj e w zwi Ozku a=mimo (plrizeat cjkd darasye heurm-
przedmi ot em s O ni ewystandaryzowane instrumenty p O«

potencjalnO stratdé jakO mole ponireitd VesmidddEzz zvw bsoywi udaze
wyni kaj Ocych z .zawartych um-w

iii. Ryzyko rozliczeniowe -r yzy ko ni eotrzymania trodk-w od kontrahen
spowodowane jego upadgotci O.

iv. Ryzyko kraju, ryzyko polityczne 8r yzyko zwi Ozane ze zmieniaj Ocymi si 6
krajach w kt-rych dSotkuoduszwane sO | okaty

Ryzyko p@yyagtkoi to wystobébpuje w przypadku, kiedy niskie
dokonanie transakcji na instrumentach finansowych p o s i adanych przez Subfundusz bez
ichceny W przypadku zaistnienia opisanej sytwuacji Subfundusz
po cenach kt-re w spos-b znaczOcy odbi ggadizOwed mokafitaeinmikea
To wszystko mole wywierat negatywny wpgyw na rentownott

Fundusz wyniki finansowe oraz stopy zwrotu. Ryzyko to dotyczyt molie zar - -wno
wartotciowych, jak i szer oki egnarymkgch fnansowycho Bpadek padcyhn nnoitecsit a
instrument -w finansowych wchodzOcych w skgad portfela | ol
wartotci tych instrument-w i wywierat istotny wamgtadtytwny
Jednostki Uczestnictwa. Ry zy k o, Ge zbyt niski obr -t instrumentem fin.
poza tym rynkiem albo wycofanie i nstrumentu finansoweg

uni emodl iwit jego nabycie | ubprzby gicdeijw ywii eli navtesit ywwyr inkeg j,
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d)

e)

9)

h)

k)

utrudnit T ub uniemolliwit dokonanie rzetelnej wyceny teg:¢
doprowadzit do koniecznoteci zawieszenia odkuSpbfuwduszi a Jed
naroanly bdédzie na rbyezzypkod redgyn motpaizez i nwest ywajag wodar@nk
przez inwestycje j ednost ki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

inwestycyjnych zagraniczmwelBtiowanstayma¢Ocywhpsiedgobit za

Ryzyko bazy zwi Ozane z zawieraniem trwngak ©jzikui s tntodinhe n
nabywani a przez Fundusz instrument - w pochodnych, w t
pochodnych, istnieje ryzyko niedopasowania parametr - -w ty
aktyw-w Subfunduszu.doWasoovaeg -el mootlcei dmoitegyczyt wieelmkot i z
pozycji zabezpieczajDeewzgl ddbemnpiebanakfer tych instrum
zwi Ozane z zastosowaniem niewgatciwego zabezyiwggtehp aj ea
r-wniel w przypadku transakcj.i na instrumentach pochodn
portfelem, przy czym ryzyko to jest zwi Ozane ze zmianO
instrumentu bazowego. W wyniku czego zmienno t t instrumentu pochodnego bédzie
bazowego.

Ryzyko stosowania ®dBSwbfondiiempabéddwep stosowag dawignid f
instrument-w pochodnych w tym niewystandar gyzawamydhDgiams
kredyt - -w i poliyczek. W wyni ku stosowania tych instrumer
wartotci Jednostki Uczestnictwa. Dotyczy to szczeg-Ilnie
kt-rych Fundusz wmpoiczhgylsxakor ciabrei (iszej ni d wartott baz
Ryzyko braku modl i wotci umor z&miudbf unyd wgkz w mal c pegckih m wo t' wa
niezal elinych, zawi esit zbywani a i oZbédnip prrepisamieUstalg d no st e
zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnict we

molie zost at przedguidone na okres maksymalnie do 2 miesi
zgody przez KNF, lubwprzypadk u upgywu maksymalnego okresu zawieszenia z
Uczestnictwa Subfunduszu, mole zachodzi't koniecznott zas
zagranicznego nie uwzgl dni aj Ocej aktyalwaegmomtsh g pbud ajwa g @
fundusz zagraniczny. Pr zyczynami zawieszenia zbywania i odkupywani a

i Brak moldl i wotci dokonania rzetelnej wyceny istotnej

i. W przypadku zaWidddentimi kprweezdkupienia Jednostek Uczes
udziale w gOcznej Il iczbie Jednostek Uczestnictwa wye
b6dzie w stanie wypgacit trodki nal eline z tytugu of
dokonani u zbycia cz6tci aktyw-w i wuzyskaniu trodk-w nal

iii. Zawieszenie wyceny tytug-wbdadd@epgtmi skgadni kamiwplJykwat nfubf
ograniczenie pdgynnotci lokaty w tytagyzaarzgegslianwan iva ,
tyt dgpwkide na modl i wot't dokonania wiarygodne|j wy Ccen)
prowadzit do zawieszenia zbywania i odkupywania Jedn

yko zwi Ozane z przecdpomiymwant egoakit §wzegodnie z UstawO c
y vBubfunduszui ich przechowywania zobowi Ozany jest niezal efd
t Opit sytuacj a, i 0 w 2wytna rkiuu shzgad dluu kz es ikt d eopnoyz yDiegoroi us z y
w wyniku innych zdarze$ zwi Ozanych 2z przechowywaniem
ni e t o nnae gneatrytwontite Akt yw-w Subfunduszu.

-
T o< X<

z
t
s
b
gy

Ryzyko zwi Ozane z koncewgynhkamg ianket yjweswmt lzuebi st ni eni e sytu
Subfunduszu b6dO skoncentrowane na jednym rodzaju aktyw:w

rynku. W takim przypadku, n_iekorzystnerzoanzrazjeraikayrwaj\AOceryn
segment rynku mogO w znaczOcym stopniu wpgywat na wahani
samym wartotci Jednostek Uczestnictwa

Ryzyko prawne i podatkowe 8z wi Oz ane jest z modl iprawdda tO czzupodptkolmniaz e pi s - W
inwestycji or az dost 6pu do poszczeg:-lnych insbr mobért pwzfeigmndiydo

oczekiwanO stop6 zwrotu z takiej inwestycji a w konsekwer

Ryzyko modelu finansowego &ryzykozwiOz ane z model ami wyceny stosowanymi do

instrument -w kt-re nie sO notowane na aktywnych rynkach.

Ryzyko i nwestycji w fundusze inwestycyjne i tyopgycucreggyk
wgatciwych dla instrument-w pnansowych wchodzOcych w skg
ryzyk:
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m)

b)

i. ryzyko braku wpgywu na skgad portfela i jego zmiany
zagranicznym lub instytucj @ows@gtlonegndiuswe snti cewamai aw p
osoby zarz()dzaj()cej |nstytuCJO wsp-lnego inwestowani
zarzOdzania takO i tytucj O,

i ryzyko wynikaj Oce z braku d o st 6 pnwestytynega I zgodnie ;e go s k
regul acjami, kt-rym podlegajO fundusze zagraniczne o
zobowi Ozane wujawni at skgad ich portfeli i nwestycyjn
zarzOdzaj Ocy Funduszgmj 6podepkupDe/ dprzedaly tytug- - w
wygOcznie do bieitiOcej wyceny aktyw-w funduszu zagrani
oraz do historycznego skgadu portfela tych instytuc]j

Ryzyko operacyjne - zwi Ozanezawsdnoztci O system-w informatycznych
kontrolnych kontrahent -w oraz Towarzystwa,. bWészewzégdizkot

i Ryzyko rozliczenia &transakcje zawarte przez Subundusz mogO ni e zoannach r ozl i

zgodnych z zawartymi umo wa mi lub tel rozliczenie mo

ter mi nami okretl ony mi przez prospekty informacyjne f

zwi 6kszenie koszt-w Subfundus zuzlizwmychDtzaasakgich z finanso
Ryzyko dla zr - wnowa (zddiireogane w artz 2vpktj 28 SFDR, rozumiane jako sytuacj e lub

warunki trodowi skowe, spogeczne | upe@ewiiOz,amed dyph Ya rmd @d z
rzeczywisty | ub potencjalny, istotny negatbhwnygr wpgpwatbane
rozwoju jest zintegrowana w procesie podejmo wania decyzji inwestycyjnych poprzez stosowanie przez
Towarzystwo kryteri-w doboru portfela |lokat uwzgl 6dni aj Oc
aspekt -w trodowi skowych, spogecznych i gadu wewndtrznego.
Opis ryzyka zwi Ozanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w
nieosi Ogni 6¢ci a oczekiwanego Zwrotu z i nwestycij.i w Jedr
czynnik-w maj Ocych wpgyw na pozi om drysykotckveyn izhkva Oz ape ggo | Bt
polityki inwestycyjnej, wW szczeg-lnotci modl i wych zmi an
aktyw:-w Subfunduszu spowodowadykthurmdysanznikiaeni gwym&mmtwy jmeé . o
celu inwestycyj neg o opyawrdtualddkenanejlpreee Udzestnila j[Subfsirtduszu inwestycji
w jednost ki uczestnictwa. Il nwestycje na rynku kapitagowy
znaczne wahania wartotci Jedn o sawetkpaddic zaeveestowanegow & aPu b agmd u s
Jednoczetnie dochodowott Subfunduszu jest zwi Ozana takdide
przez Towarzystwo decyzj ami i nwestycyjnymi. Uczestnicy F
wpgyw decyzji i nwe sty c \nwestyci. Fundusz nie ednielagwanaocfi.t i c h
Ryzyko zwi Ozane z zawar cilédamw eoskirneitkh omo/veihn iuem wb r a pod
wpgywu na wartott Jednost ki Uczestnictwa um-w zwi Ozai
inwestycji Funduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.
Ryzyko zwi Ozane ze szczeg- | nymer Fundasz drankakcinina rzeezwar t y c h
Subfunduszu 8 Uczest ni k powi ni en brat pod uwag®d moGl i wott
Uczestnictwa transakcij.i zwi Ozanych z nabywaniem i Zbyw
moGl i wott op-Gnie$ wroizclhi czeali iuz acsjpiowm@dodwanych czynnik
Towarzystwa.

Ryzyko zwi Ozane z udzidei¢dotycgymi gwar ancj ami

wyst Opienia szczeg:-Ilnych okolicznotci, na wystOpienie kt
ma ograniczony wpgyw

Uczestnik Subf unduszu powinien brat pod uwag6 nastépuj Oce r
wyst Opienie kt-rych Uczestnik nie ma wpgywu |l ub ma ogran
i. Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwi Ozaniukwad8&8aopfupduwyset Opegaj® przes

Statuci e. Uczestnik Funduszu nie ma wpgywu na wystOpie
likwidacji Subfunduszy.

i.Przej 6cie zarzOdzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, motie, za zgodO Zgromadzenia Uczest
umowy zawartej z Towarzystwem przej Ot zarzOdzanie Fund
zarzOdzanie Funduszem, w przypadku przej6cia zarzOdzan
Towarzystwa bédddx egrog almeam chhicreduszu, z chwil O wejtcia w
dotyczOcych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyj

ii.Przej6cie zarzOdzania pradeon szprgkdzzag rox@doa jz0 UE
Towarzystwo, na war un k a gdhwtdtawie,twldmdze umowy mo (iper zekazat sp-gce
zarzOdzaj Ocej prowadzOce|j dziagal not blbozar z©dwmiazp Oicem Rz
UEzarzOdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.

iv. Zmiana depozytariusza lub podmiotu obs guguj Ocego Fundusz i Subfundusz
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Depozytariusz i inne podmioty obsguguj Oce Fundusz, wyk
zawartych z Funduszem. Zmiana tych um-w, a tak(Ge zmian
nie wymaga zgody usza.zestni k-w Fund

vPogOczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo molie podj Ot decyzj6é6 o pogOczeniu Funduszu
zarzOdzanym przez Towarzystwo. PogOczenie nastdépuje po
PogOczenie nastépueri prmagOpkuehiurvrduszu przej mowanego
przejmuj Ocego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu
funduszu przejmuj Ocego w zamian za jednostKki uczestnic
vi. Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podj Ot decyzj6 o zmianie Statutu
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu oggaszana jest
wskazanej w Statucie. Zmiana St jaggauSubfunduszt lubrzasadd ot yczy ce
polityki i nwestycyjnej Funduszu, wchodzi w (Gycie w ter
0O zmianie Statutu. W przypadkach okretlonych w Ustawie
maj O wpgywu na deéopzjobzmowai 2y postanowie$ Statutu.
vViiRyzyko kadry zarzOdzaj Ocej

Dziagalnott Funduszu w znacznym stopniu uzaleldniona | e
Towarzystwa i podmiot - w, kt-rym powierzono wykonywani e

nie molwniztapelie ewentualne odejtcie niekt-rych pracowni
b6dzie miet negatywnego wpgywu na dziagalnott Funduszu

viii Ryzyko zwi Ozane z realizacjO obowi OQmarca®0l8yoi kaj Ocych z
przeciwdzi agani u opzfmansowanip ternyzmé d z y
Zgodnie z powylszO ustawO, Fundusz dokona zamrolenia w
zachowaniem nal elytej starannotci na podstawie prawa U
szczeg-lne trodki ograni osajbOae mrapoimwk a bn ipelkdtmi royt m m,
jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprow
l ub rozporzOdzeniu ministra wgatciwego do spraw finans
europejskichregulacji. Ponadto istnieje ryzyko dla os-b, o kt-ryc
dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziaganiu praniu pieni
Towarzystwo podejmie decyzjé o nienawi Ozaniu stosunk-w
kontynuowania stosunk-w gospodarczych z takO osobO. Ws
ograniczenie regulacij.i przepis-w o funduszach inwestyc
¢) Ryzyko niewypgacal notci gwarant a

i Niedotyczy d6ni e udzi el ono gwar ancj i twytpuggaut yo dokkurpeitel noinae jJ ek
Uczestnictwa.
d) Ryzyko inflacji
i Real na stopa zwrotu z inwestycji zalely od wysokot
nominalnO stop6 zwrotu z zainwestowanego kapitagu.
spadek realnej stopyzwr ot u z posi adanych w portfelu Subfundus:
r-wniel bezpotrednio przyczynit do spadku wartotci
e) Ryzyko zwi Ozane z regulacjami prawnymi dotyczOcymi Subf ur

podatkowego
Zmianyob owi Ozuj Ocego prawa, szczeg-lnie w zakresie podatk:-w, ce
koncesji i zezwole$ mogO istotnie wpgywatlt na ceny instrument
finansowO emitent - -w, ¢gygwmbleanwgatpWwhi Akwgw-w Subfunduszu.

4. WSKAZANIE METODY POMIARU EKSPOZY&RI.
Towarzystwo oblicza wartott ekspozycji AFI w kalGdym dniu r
brutto oraz metodO zaangalowania zgodnie z RozporzOdzenien

5, OKRETLENIE PROFILWTDRWES8DORAE UWZGL GDNSOVKGINVZEESKYRE SRAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO
ZWI nZANEGO zZ PRzYJOTn POLITYKn I:NWESTYCYJNn SUBFUNDUSZU

Subfundusz jest kierowany do inwestor-w o dgugim horyzonci
i nwestycyjnego. Wazretsottnti cjt eman onsotGeek zunci eni at si 6 w znacznym
aktyw-w miédzy tytugy wuczestnictwa zagranicznych funduszy
wahas. Nabywca jednostek uczestnictwa powiczineticbaah potdpaw
instrument-w finansowych znajduj Ocych si 6 w portfelu Sub
niekorzystnie wpgynie na realizacj6 celu inwestycyjnego

6. INFORMACJE O WYSOKOTCI OPGAT | PROWI ZJI SUBRUNZUSKLYSPESORIE ICKE RALEZANIAC POBERANIK

ORAZ O KOSZTACH OSEUNDUSZ nCYCH
1) wskazanie przepis-w Statutu okretlajOcych rodzaje, maksy

52



Prospekt Informacyjny
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

2)

3)

4)

5)

koszt -w obci OGaj Ocych Subf undus z dzene Towarrystwa osztermimyon | not c i

kt - rych najwczetnie]j molie nastOpit pokrycie poszczeg-Ilny
W A 83 Statutu okretlone zostagy: rodzaj, maksymal na w
obci OtGaj Ocych Sub fsuzncdzuesgz-,l nwt ty mwwnagrodzenie Towarzystw
najcz6tciej moGe nastOpit pokrycie poszczeg-Ilnych rodzaj
wskazanie wartotci Wsp-gczynnika Koszt -w Cagkowitych (aw
jednostek uczestnictwa or az opisem r-(0(nic w opgatach i kosztach
kat egor i ami jednostek wuczestnictwa, z uwzgl 6dni eniem po
odzwierciedla on udziag koszt-w niezwi Ozanyc hfudeszupot r e dn
w tredniej wartotci aktyw-w netto Subfunduszu za dany

Subfunduszu nie wgOczonych do wskadnika WKC, w tym opgat
WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostek Uczestnictwa kategorii B :

a) Wskalni R46WK C:

b) wartotci wskalnika WKC odzwierciedla wudziag koszt: -w
inwestycyjnO Subfunduszu-w netetdmni @ybfwad odzu =axtrywk 20

c) wskazaniews zy st kich koszt-w Subfunduszu niewgOczonych do ws

(1) koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty makl er s
skgadni k-w portfel a,
2 opgaty zwi Ozane odkopbgoiem |JeHdnostek wuczestnictwa |

bezpotrednio przez wuczestnika
WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C:

a) Wskalni k WKC: 2,31%

b) wartoteci wskalni ka WKC odzwierciedla wudzidzyi aas ntot wi
inwestycyjnO Subfunduszu w tredniej wartotci aktyw:-w ne

c) wskazanie wszystkich koszt-w Subfunduszu niewdgOczonych

(1) koszty transakcyjne, w tymppdawikij g wi Ocpgat y malblyern s
skgadni k-w portfela,

2 opgaty zwi Ozane z nabyciem |l ub odkupieniem jednoste
bezpotrednio przez wuczestnika.

wskazanie opgat manipul acogjhypihezi aydJedomnogzblicidctedtni ct
ui szczanych bezpotrednio przez uczestnika.

Na dzie$ ostatniej aktualizacji Prospekt u, Fundusz pobi
bezpotrednio przez Uczestni ka:

a) opgata mani p uuzhycigJednestekUczestnictwa kategorii A w maksymalnej g Oc zwiyesjo k ot ¢ i

50 wartotci wpgacanych trodk:- w, pobierana w momencie zt
b) opgat 6 manipulacyjna z tytug uategdriyssi g obe km ediPprgmiudeyz e st |
Jednostek Uczestnictwa kategori.i B, w gOgaanany maktsrywmak

C) opgat a mani pul acyjna z tytugu zamiany Jednost ek Uc z e
mani pul acyjnej zgodnej ggdtapehm®OniOpyladcySahsig magvk®z @er ak O v
jednost ki uczestnjctwa sO zamieniane

d wysokott opgaty mani pul acyjnej w ramach produkt - -w sp

programu, nie widé6cej nil 5% wartotcal Wo odike wwiviily egdcjamiy €
e) przypadku dokonania wypgaty, wypgaty w ratach, wypgaty
przed upgywem 12 mi esi 6cy od zawar ci a umowy o] prow
oszcz6édzaj Ocego opgat 6, skgadaj OcO si 6:
-z czo6tci procentowej, w wysokotci nie widkszej 5 %
-z cz6tci stagej, nie wib6kszej nil 100 zgotych lub r
) opgatai pulacyjna z tytugu zbycia Jpebtkramasvmorkendiéziydast ni ct v
Jednostek Uczestnictwa kategori.i C, w gOcznej maksymal
g opgata manipul acyj na z UdzesthictvakategdsiiyCe pobieradaeptzy adisupyadniu
Jednostek Uczestnictwa kategorii C, w gOcznej maksymal
wskazani e opgaty zmi ennej , b6dOcej cz6tci O wynagrodzen
uzaleini ona od wynik-w Subfunduszu, prezentowanej w uj 6ci
wartotci aktyw-w netto Funduszu.
Towarzystwo nie pobiera opgaty zmiennej b6dOcej cz6tci O
uzal elinwgnakeoedw Subfunduszu
wskazanie maksymalnej wysokotci wynagrodzenia za zarzOdz
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7.

1)

6)

mowa w art. 101 wust. 5 wustawy, wskazanie r-wniel(l maksymal
funduszem inwestycyjnym otwartym, fund uszem zagranicznym |l ub instytucj O w
zarzOdzanych przez Towarzystwo | ub podmiot z grupy kapi:
powyildej 50 % swoich aktyw-w w jednostki wuczestnictawa, ceil
tych funduszy |l ub instytucji wsp-lnego inwestowani a.

Za zarzOdzani e iSubfueduszeTzoematr zweasrtiweo pobi era wynagrodzenie v
ni a:

2% Wartotci Akt yw-w Net t o-d8katedou dednostek Wczestniceva A | BiC,r o k u

i
e

2% Wartotci Aktyw-w Net t od&kategbrivJedhastekzUczestnictavkza | i roku
wskazanie i st ni ej Ocych um-w | ub porozumies$, na podstawie Kkt -
bezpotrednio | ub potredni o s (szaTowalzygsiwe luaimmeg podmiofj dvayym Su b f un d
wskazanie usgug dodat kowych oraz wskazanie wpgywu tych u
podmi ot prowadzOcy dziagalnott makl erskO oraz na wysokot
Subfunduszem.

Nie istniejO powylej okretlone umowy ani usgugi

Nie stosuje si6é.

PODSTAWOWE DANE FINANSOWEWJ OCI U HI STORYCZNYM

1)

2)

3)

4)

5)

wartott aktyw-w netto Subfunduszu na koni ec ostatniegc
zaprezentowanO w zbadany mtaspravezdanibfinangpgyend-aondusze)wi d e n
Wartott aktyw-w netto Subf uPlduXlG688tnyses .d zziges 31 grudnia 20

wi el kott tredniej stopy zwrotu z inwestycj.i w jednost ki
przypadku funduszy pr owadz Ocych dziagalnott nie dguilej ni g 3 | at
przypadku pozostagych funduszy; tredni O stop6 zwrotu dI
obliczonO na podstawie wartotci akt yw:ctwamakdniecostdtniegod us z u n
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzaj (
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;

Wi el kott tredniej rocznej stopy zwr &dtegorizZAiBnwestycji w j e
- za ostatnie 3 lata: 7,03%

- za ostatnie 5 lata: 3,43%
- za ostatnie 10 lat: 2,07%

Wi el kott tredniej rocznej stopy zwr katagorizC i miwee sz gysctjdgav g oe
poni ewadghria istnieje kr-cej niid 2 | ata.

jeteld Subfundusz stosuje wzorzec sgQuiOcy do oceny efek:
Subfunduszu odzwierciedlaj Ocy zachowanie si 6 zmiennych r
inwestycyjnO Subfunduszu, z wa rak) -dwaslkeajz a'hw 2 o rtceegno’ W zboernccah, r
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jelGeli miagy mi

Subfundusz ni e posiada wzodoao¢bewnclemaerkk)ywsgudéiaceaqawest
Uczestnictwa Subfunduszu.

informacj6 o trednich stopach zwrotu z przyjd6tego przez
o kt-rych mowa w pkt 2;

Nie dotyczy.

Indywidualna stopa zwrotu uczestnikazinwe st ycji jest wuzaleldniona od wartotci
momencie | ej zbyci a i odkupienia przez Fundusz oraz w
mani pul acyjnych. WyniKki hi storpodobnywtch wwar BnivuiwOpuzysk

8.zwWl 6zZGY OPI' S UMOWY ZAWARTEJ MI ODZY FUNDUSZEM POWI nZANYM A P

Nie dotyczy.
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SUBFUNDUSZOP SECTORS

1. ZASADY PRZEPROWADZANI A ZAPI SDW NA JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA

1)

2)

3)

4)

5)

zasady, miejsca i terminy:

a) skgadania zapi suczestmcwa.j ednost ki

W ramach Subfunduszu zbywane sO r-(ne kategorie Jednostel
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane Osolamiugraivniongmi k i Ucz

do zapisu na Jednostki Uczestnicc wa s O osoby fizyczne, osoby prawne i jedn
osobowot ci prawnej . Zapisy mogO byt dokonywane osobitci
pegnomocnika (postanowienia A 11 Statutu stosuje sié6 odp
ZapisynaJdechost ki Uczestnictwa b6dO przyj mowane w siedzibie T
Gycie w zakresie utworzenia nowych subfunduszy i b6dO t
Uczestnictwa skgada wypegni on yzzapisunaJednbstkillgzestnittpd. \Wazelkiec h f o r 1
konsekwencje wynikajOce z niewgatciwego wypegnienia forr
osoba dokonuj Oca =zapi s - w Bapisnhdedinostks Wckestnictwa jest [serwarungowyvia .
neodwogal ny.

GOczna wysokott wpgat do Subfunduszu zebranych w drodze
niisza nild r-wnowartott 200 000 zgotych w waluci e, w kit
Jednostki Uczestnictwa nowego subfundusz u, pr zel i czonych wedgug tredniego kur
Bank Polski w dniu zapis-w. Cena Jednostki Uczestnictwa
UusbD, po przeliczeniu wedgug tredniego kuwsudunust prayegao
Jednostek Uczestnictwa. Towarzystwo nie pobiera opgaty
zapis-w na JednostKki Uczestnictwa.

b) dokonywania wpgat w ramach zapis-w.

Wpgaty w ramach zapis-w na JednosQ@ kwy gUczzersiteniwt WEDprpgyz
wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzonych prz
uznaje si6 datd uznania rachunku bankowego Towarzystwa.
Jednostki Uczestnictwa wynosi 5 000 USD.

jednostek uczestnictwa.
W terminie i od dnia zakos$czenia przyj mowania zapis:
Przydziag Jednostek Uczestnictwa nast ¢ pednostek Peoeptmictna z i

wpi s
przypadaj Ocych na dokonanO przez zapisuj Ocego si 6 wpgaté
owar

w

termin przydzi gu
1 n

Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na rachunek T a
nabytych Jednostek Uc zest ni ct wa wywoguj e skut ki prawne od pier
Uczestnictwa Subfunduszu przez Fundusz, z zastrzelieniem
Po poinformowaniu przez Fundusz w spos-b okretlony w A 1
Uczestnictwa nowego subfunduszu, Fundusz rozpocznie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu na zasadach okretlonych w pkt 5 powydej

wskazani e przypadk- - w, w kt-rych Towarzystwo | est obowi
Funduszu, wraz z odsetkami od wpgat naliczonymi przez Depozytariusza.
Towarzystwo zwraca wpgaty do Funduszu wodsatkamizmaliczaynti ot ci O

przez Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na rachunek

dniawyst Opi eni appadiéej wskazan yteriminigpld dneos dn@anek , w

a) wkt-rym post anowimomie sMpdusuo zmi an Statutu Funduszu do
lub

b) wkt  -rym decyzjod nNKEWiiG @ezwol eni a na azimi sn)y§ Dtsdtautew zmuan

c) wkt-rym upgynOg termin: zebr anind eprizezy Toodwarnz yas tdwa 6veEea
na zmiandé Stautu Funduszu, T owpiganigznan Statutu RundRiszadp ejésgrig o wni o
funduszy inwestycyjnych.

okretlenie minimal nej kwoty wpgat do nowego Subfunduszu,
Wy sokott zebranych przez Towarzystwo wpgat na Jednost ki

niisza nild r-wnowartott 2Ka -0®Q pgaotyyamowaenwalbddiOe wpwaty
Jednost ki Uczestnictwa nowego subfunduszu, przeliczonych
Bank Polski w dniu zapis:- w.

zasady postdépowania w przypadku, gdy sw nriacntancah, zkatp-irse- wman
zwi Ozane z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwot
Towarzystwo zwraca, w terminie okretlonym w pkt 3, wpga
zwartotci O otr zynodsethamimalippGyy i wpi zez Depozytariusza za G
rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia zwrotu. W przypadku, gdy zapisy na Jednostki

Uczestnictwa nie doszgy do skutku, powtc-erdaicrma,prErygynowaym
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2. Zwi

1)

2)

4 . W przy
Aktyw-w S

3)

terminy b6dO |liczone od dnia wskazanego przez Towarzyst wi
wejtcia w (Gycie zmian Statutu w zakresie utworzenia nowe

O0zZGY OPI'S POLI TYKBUBFUNINEZRITYCY JNEJ

wskazanie gg-wnych kategori:i |l okat Subfunduszu i i ch d
Subfunduszu oraz, jedlGeli Subfundusz |l okuje swoje aktywa
l ub instrumenty r-ywykuadmiee nmistkiaezkygnd e t e j

Fundusz |l okuje aktywa Subfunduszu gg-wnie w tytugy uczes
papiery wartotciowe i instrumenty rynku pienidélnego doj
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w pas$st wie czgonkowski m, a taklGe na
b6dOcym rynkiem regul owanym w Rzeczpospolite]j Pol ski ej I
Dywersyfikacja sektorowa portfela Subfunduszu bdédzie K s
instrument  -w udziagowych emitowanych przez sp-gki dzi ag
uczestnictwa funduszy zagranicznych kt-rych polityka i
instrumenty wudzi agowe emitowamacphr 2zegospekkiorazi an@dijeOcs
Akt yw- w Sulsfubndunsas z przyjmuje klasyfikacj6 funduszy,

znajduj Oce si 6 w portfelu Subfunduszu, ze wzgl 6du na sel
a g e n cornihgstist: Basic Materials, Consumer Cyclical, Financial Services, Real Estate, Consumer Defensive,

Healthcare, Utilities, Communication Services, Energy, Industrials, Technology. W przypadku braku
sklasyfikowania danego funduszu przez Morningstar, Subfudus z przyj muj e kl asyfikacj 6 s
Al okacja pomi 6dzy poszczeg:-Ilnymi klasami tytug-w uczestn
trednioterminowych trend-w na poszczeg-lnych rynkach.

Mi ni mal ny gOczny udziakgapdor kf et agol owahodzw jednost ki

inwestycyjnych otwartych oraz tytugy uczesorazingruneaty f undus
udzi adpdwe, e stanowi g nie mniej ni G 60 %alewazwyczajiochi uAlkzti yaw: w
stanowi85-95 % Akt yw-w Net.tSaubSwhfdwrsdud ok u7p ®BA knti ew-mwm i eg t tnho GSubf u

winstrumenty wudziadgowe, oraz tytugy wuczestnictwa fundus
zakgada, e ekspojzryejmaé cai @ ymiké nmarkice/j s.zNai emwii (e | k@O % zi6dh dk
Subfundusz | okuje w depozyty |l ub wutrzymuje na rachunkac
pgynnotci Subfunduszu. Subfundusz zabezpi e za @ pazianjek owi t O
60-95% wykorzystujOc w tym celu instrumenty pochodne.

zwi 6zgy opis kryteri-w doboru | okat do portfela inwestyc
1. Przy doborze akcji, praw do akcji oraz mraawdépab®cymi
kryteriami:

1) ocenO perspektyw sp-gki w relacji do wyceny rynkowej ;
2) dywersyfikacjO portfela;

3) pgynnotci O instrumentu finansowego w odniesieniu do p
2. Przy doborze dgulinych papietr-w manmkwtgiewyéthnoga,z Fums
w szczeg-lnoteci nast 6puj Ocy mi kryteri ami

1) rentownotci O instrumentu finansowego;

2) ryzykiem kredytowym emitenta instrumentu finansowego;

3) ryzykiem stopy procentowej instrumentu finansowego;

4) przewidywaniami d ot ycz Ocymi rynkowych st-p procentowych;
5) przewidywani ami dotyczOcymi mar 4 kredytowych;

6) pgynnotci O instrumentu finansowego w odniesieniu do p¢

3. Przy dobor ze tytug-w wuczestnictwa fundesgzy eqg-algnm athd i
nast 6puj Ocy mi kryteri ami
1) adekwatnotci O polityki inwestycyjnej funduszu b6dOce

inwestycyjnej Subfunduszu;
2) ocenO wynik-w inwestycyjnych funduszu b6dOcego emiten

3)pozi omem opgat i prowizji obowi OzujOcym w funduszu bdédO
4) cz6stotliwotciO i dostépnotci O wycen tytug-w uczestni
padku depozyt . - w i transakciji kupna z pr zkowanieczeni e
ubfunduszu opiera si6 na molUliwej do uzyskania rent
jeteld Subfundusz odzwierciedla skgad uznanego indeksu
wskazanie tego indeksu, rynku, kt -rego indeks dotyczy,

Subfundusz:
Nie ma zastosowania.
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4) jelel.i wkttyowt w netto portfela inwestycyjnego Subfundusz
zmiennotci O wynikajOcO ze skgadu portfela | ubwyzr appmzeyj 6t
wskazanie tej cechy:

Wartott aktyw-w netto portf el ancilirwedhtayakjtreyaz oabf sn du swa
wyni kajOcO ze .skgadu portfela

5) jedeli Fundusz mo G e zawi er at umowy, kt-rych przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne -wskazanie tej informacji ywwraz z
zawarcia takich um- w, w tym um- w, kt-rych przedmi ot em
pochodne, na ryzyko zwi Ozane z przyj6t0O politykO inwesty
Fundusz molie na rzecz Subfunduszu zawi er atpodnodoeywytym kt - ryc
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne. Takie umowy b
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu | ub ograniczenia ryz
cen |l ub wartotci aktpw- akBywfwndéuszue Fundusz zamierza
Subfunduszu; zmi anO kurs-w walut w zwi Ozku z | okat ami Su
zwi Ozku z |l okat ami w depozyty, dguilne papdgearag akiyveamit ot ci oV
utrzymywanymi na zaspokojenie bieliOcych zobowi Ozas$ Subf
ryzyka inwestycyjnego b6dO miagy za zadanie ograniczanie
st-p procentowycto, omaz omahst owegzwi Ozku z umowami zawi e
sprawnego zarzOdzania portfelem ryzyko inwestycyjne mofle

6) jelel i udzielono gwarancj.i wypgaty okretlonej kwoty z
wskazaniegwarant a or az warunk-w gwarancij.i
Fundusz ani Gaden inny podmiot nie udzielajO gwarancji wy
uczestnictwa.

3. OPI'S RYZYKA | NWESTYCYJNEGO ZWI nZANBEINOSZKI UCKRESENSATONBUBFUEDISZW W TYM RYZYKA

I NWESTYCYJNEGO ZWI nZANEGO Z PRZYJOSUBUNPOEZU TYKn | NWESTYCYJNn

1.

a)

Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Oxwmmnfewrod ws 2w, iz ykvwz g Indvkrsit eyn

zarzOdzani a i szczeg-lnych strategi.i i nwestycyjnych st
okretl onym obszarze geograficznym, w okretl onej brandy |
do okr et | onieij Ikoakt setg,or al bo w cel u odzwierciedlenia inde

wartotciowych.

Ryzyko rynkowe -z wi Ozane jest 2z moiGliwotci O spadku wartotci | ok
si 6 kurs-w rynkowych papier - - w otem tokaoStbfunduszy Eldmertainidy@ykay ch pr z
r ynk o wergzgko cif) ryzyko stopy procentowej , ryzyko walutowe or az ryzy k o .cSebfundsiszr owc - w

naradony bé6dzi e na ryzyko r y n k o yednostlki outzestndtwa dundupzy z e z i
inwestycyjnychot war t yc h, tytugy uczestnictwa funduszy inwestycy
inwestowania maj Ocychorsazdbiehp Stataé dgmidonsi zc Omolie stosowat
pochodne, w szczeg-I|lnotci molde zaj mowat kr - -tkie pozycje
instrument -w pochodnych moilGe zwi 6kszat eksmpmadbywjad nlay truywa
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych i i skiasyfjkoware jjako: furgdgszel ne g o
alternatywne czyli realizujOce strategi 6 inwestycyjnO i
dguidnych, przykgadowe st r at e griobligacjipl evdraged/tnyessé Fixed Incame.c j i , I«
Subfundusz bédzie w szczeg- |rodmijecyiykaryakowedoo ny na nast 6puj Oc
Ryzyko cen akcji Ry nkowe ceny instrument-w finansowych ksztagtoc
wpgywaj Ocych nfai narhs esw®,uarcj.6: perspektywy rozwoju, zys|
brandy, w kt-rej sp-gka dziaga. Pogorszenie kt-regokol
cenyakcji. N\a ryzyko cen akcji skgadaj O si 6: ryzyko systemat
specyficzne zwi Ozane z akcj aRwiz ypkoos zscyzsetge nhantyycchz neemi pt cel net g- ¢
zmiany kurs-w akcji wibkszotci s p - gye kw wyykna zsuaj n§y nz ncazcazsni G
l ub spadaj O, natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zw
akciji danej sp-gki |l ub innego instrumentu o charakterz
si 6 do danegowyenmiktagnQcae lzubspecyf i ki konstrukcji i praw

finansowym.

Ryzyko stopy procentowej -z mi ennott poziomu st.-p procentowych w gos
wyceny instrumentW wzfcizegnadroowfadh .dyulinychopapbetycitt ljvaa s t
zwi Ozana z poziomem r y n kPoonzyiconm sstt--pp pprroocceennt toowyycchh  wp gy \
akcji. Podwylszenie st-p procentowych powoduje wzrost

do akcji (lokat bdgpkédowych), papi moliew spowodowat spadek

PodwyilGka st-p procentowych molGe wiOzat si 6 takile ze zw
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b)

c)

d)

przez firmy, co molie prowadzit do spadku poziomu gener
akc j i na giedgdzie.

Ryzyko walutowe - ryzykot o wyni ka z faktu dokonywania | okat w pap
zagranicznych | ub w papiery wartotciowe albo depozyty
obcych |l ub w waluty albo instrumenty pochodrhéokagparte o
opr-cz innych czynnik-w, bédzie zaleliag od wzajemnych
walut obcych. Zmi ennott kur s - w walutowych molde powodowat zwi 6Kk
jednost ki uczestnictwa SubfuwnwdmazuynPonadlt ot awpmzdcgOz
kursy instrument -w finansowych na rynku pol skim i deno
zmieniajOcO si 6 atrakcyjnott takich inwestycji dla inw
Ryzyko cen &BRyrzgko- wwi Oz onfec i Z0e czemi esrur owec-w na rynkach t
Subfunduszni e i nwestuje bezpotredhugywucsasbwicetwal Buwduszy
zagranicznychkt - re inwestuj O w sp-gki dziagaj O w braniGy sur o\

Ryzyko kredytowe -z wi Ozane jest z sytuacjO finansowO emitent a,

upadgotci emitenta lub przejtciowo utracit zdolnott do w
odsetek | ub rozliczenia zobowi OzaPrwegbébdtym Subf knmdysezuemitu
dgulne w przypadku pogorszeni a si 6 warunk - w makr oekc
nieefektywnego gospodarowania wgasnymi zasobami | ub dzia
si 6 niezdol wgadonegbsgadgulenia i spowodowat cz6tciowO | u
i ch zobowi Ozas$. Il stnieje r-wnief ryzyko spadku wartotc

pogorszenia sid oceny wiarygodnotci dzragency tatngoev¢. Ryeylkad t ent a,
kredytowe dotyczy taklGe bank-w, w kt-rych Subfundusz béd
umowy, kt-rych pr zedayzormare instren@ntynpochodnyes$ amfdundusz narationy
ryzyko kredytowe bezpotredni o oraz pot r e deadnosiki uczestnetwva funduszg st ycj e
inwestycyjnych otwartych, tytugy uczestnictwa funduszy i
i nwestowania maj Ocy c.hSusbifeudzdiubséz zmeo Gegmabryi¢é Qvn sza&Zemy Ina na
rodzaje ryzyka kredytowego:

i. Ryzyko kredytowe emitenta dwycenyi nstrument -w finansowyeshzckegt gD

przez ocené6 wiarygodnotci kredytowej emitenta, jego
wj aki ej dany eZwitéeknstz odnzei apyraawdopodobi esdstwo wyst Opie
wpgywa negatywnie r-wniel na kurs akcji danego emite
ii. Ryzyko kontrahenta -wy st 6 puje w zwi Ozku z moll i wotcjkd -zraywcher ai
przedmi otem sO ni ewystandaryzowane instrumenty p O (

potencjalndO stratdé jakO molie pontreitd WesmidddEzz zvw bsoywi ulsz
wyni kaj Ocych z .zawartych um-w

iii. Ryzyko rozliczeniowe -ryzykoni eotr zymani a trodk-w od kontrahenta z
spowodowane jego upadgotci O.

iv. Ryzyko kraju, ryzyko polityczne 8r yzy ko zwi Ozane ze zmieniaj Ocymi si 6
krajach w kt-rych dokonywane sO |l okaty Subfunduszu.

Ry zy kyon npogrcyizy ko to wystépuje w przypadku, kiedy niskie
dokonanie transakcji na instrumentach finansowych posi adanych przez Subfundusz bez
ichceny W przypadku zaistnienia opisanej sytwuacji Subfundusz
po cenach kt-re w spos-b znaczOcy odbi ggadizOwed mcokafitaeinmikea
To wszystko mole wywierat negatywny wpgyw na rentownott
Fundusz wyniki finansowe oraz stopy zwrotu. Ryzyko to dotyczyt molie zar - -wno
wartotciowych, jak i szer oki egnarymkgch fnansowycho Bpadek padcyhn nnoi tecsit a
instrument -w finansowych wchodzOcych w skgad portfela | ol
wartotci tych instrument-w i wywierat istotny wamgtadtytiwny
Jednostki Uczestnictwa. Ry z y k o, Ge zbyt niski obr .-t instrumentem fi n.
poza tym rynkiem albo Wycofanie i nstrument u finansoweg
uniemodlGliwit jego nabycie | ubprzbyy dicdeijw ywii eli navtesit ywyr inked j,
utrudnit lub uniemolliwit dokonanie rzetelnej wyceny teg
doprowadzit do koniecznoteci zawi eszeni a odKkuSubfuwduszi a Jed
naroanly bédzie na ryzy gynnotci b e z p o fednestitiruézestnidwaa z p ot r
funduszy inwestycyjny t wartych, tytugy wuczestnictwa f
o]

wsp-lnego inwestowani cych siedzibdé6 za granicO

ko p
ch o
a maj
bazy zwi Ozane z zawieraniem trwngak ©jzikui s tnrouirhe nv
i a przez Fundusz instrument - w pochodnych, w t
ch, istnieje ryzyko niedopasowania parametr . -w ty
Subfunduszu.doWasoovzaeg -el mootlicei dmoiteyczyt wieemk ot ai z
zabezpieczaj Deewzgl fdbenpiebanakijer tych instrum
i Ozane z zastosowaniem niewgatciwego zabezyiwygztehp aj ea

nield w przypadku transakcj. na instrumentach pochodn
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e)

9)

h)

k)

1)

portfelem, przy czym ryzyko to jest zwi Ozane ze zmianO
instrumentu bazowego. W wyniku czego zmienno t instrumentu pochodnego bédzie
bazowego.

zyko stosowania ®dBwbggondismrabéddwep stosowag dlwigni 6 f
strument -w pochodnych w tym niewystandar yzawamycdhgiams
e yt-w i polyczek. W wyni ku stosowania tych instrumer
rtot Jednostki Uczestnictwa. Dotyczy to szczeg-Ilnie 1
y ch

Ry
n
r
a
t Fundusz wrmpoiczhgysayy o ciabei szej ni G wartott baz

-~ 0 <

i
k
w
k

umor z@&mlBiudf uryd wgyz w ma c pmepchh n wo t' wa
niezal elinych, zawi esit zbywani a i oApédni prrepisamieUstag d nost e
zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnict we
moile zost at przedgulGone na okres maksymalnie do 2 miesi ¢
zgody przez KNF, lubwprzypadk u upgywu maksymalnego okresu zawieszenia z
Uczestnictwa Subfunduszu, mole zachodzit koniecznott zas
zagranicznego nie uwzgl édni aj Ocej aktyalwaegmomtsh g pbud ajwa g
fundusz zagraniczny. Pr zyczynami zawieszenia zbywania i odkupywani a

Ryzyko braku moGl i wotci

i. Brak mo(liwotci dokonania rzetelnej wyceny istotnej

i. W przypadku zaWidddentimi kp-rweezdkupienia Jednostek Uczes
udziale w gOcznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wye
b6dzie w stanie wypgacit trodki nal eline z tytugu of
dokonani u zbycia cz6tci aktyw-w i wuzyskaniu trodk-w nal

iii. Zawieszenie wyceny tytug-wbdadd@epgtmi skgadni kamiwplJykwat nfubf
ograniczenie pdgynnotci lokaty w tytgagyzaarzgegsianwan iva ,
tyt dgywkide na modl i wot't dokonania wiarygodne|j wy cen)
prowadzit do zawieszenia zbywania i odkupywania Jedn

zwi Ozane z przecdpomymanti egioakit §Gwzewodnie z UstawO c
bvivunduszm ich przechowywania zobowi Ozany jest niezal el
it sytwuacj a, i G w wyniku bgédu ze stronyhAkigyaoz yt ar i
wyni ku innych zdarze$ zwi Ozanych z przechowywaniem
e t o nmae gnaatrytwontite Akt yw-w Subfunduszu.

y
y
t Op

ET=>rx2

T o< X<
:go.éx

z
t
S
b
gyni
Ryzyko zwi Ozane z koncentr amgd ianket yjwe swt | zuebi wrtykrikemve e Is g k a |
Subfunduszu b6dO skoncentrowane na jednym rodzaju aktyw:w
rynku. W takim przypadku, niekorzystne zdarzenia maj Oce n
segment rynku ogbhownizmawpg ¢ wat na wahania wartotci Akty
Jed

samym wartotci nostek Uczestnictwa

Ryzyko prawne i podatkowe 8z wi Oz ane jest z modl iprawdda tO czzardaync p rzpeqd ast- ki
inwestycji or az dostdpu do poszczeg-lnych insbr modmrt pwzfeigomdiyso

oczekiwanO stop6 zwrotu z takiej i nwestyciji a w konsekwer

Ryzyko modelu finansowego 6r y zy ko zwi Ozane z model ami wyceny stosowany

instrument -w kt-re nie sO notowane na aktywnych rynkach.

Ryzyko i nwestycji w fundusze inwestycyjne i tyopgycucreggyk
wgatciwych dla instrument-w pnansowych wchodzOcych w skg
ryzyk:

fela i jego zmiany
n efguan diurs w e snti ;cew armai aw p

i. ryzyko braku
zagranicznym

wp g port
I b wamptl
osoby zarzOdzaj Oc
takO
j Oc

0

cjO wsp-lnego inwestowani
zarzOdzani a

. ryzyko wynika
regulacjami, kt-rym p aj O fundusze zagraniczne o
zobowi Ozane wujawni at skgad ich portfelid i nwestycyjn
zarzOdzaj Ocy Funduszgmj 6podephmupiDe/ dprzedally tytug- -w
wygOcznie do bieiliOcej wyceny aktyw-w funduszu zagrani
oraz do historycznego skgadu portfela tych instytuc]j

J
t
J
u d o st 6 pnwestybynega 6 zgodnie ;e g o s k
g

Ryzyko operacyjne - zwi Ozane jeotcizO zawosdem-w informatycznych i \
kontrolnych kontrahent -w oraz Towarzystwa,. bWésdzwzégdzhkot
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i Ryzyko rozliczenia &transakcje zawarte przez Subu ndusz mogO ni e ztsnnah rozl i
zgodnych z zawartymi umo wa mi lub tel rozliczenie mo
ter mi nami okretl ony mi przez prospekty informacyjne f
zwi 6kszenie koszt-w Subf undus z wzlizemycktzaasakgic h z fi nanso

2. Opis ryzyka zwi Ozanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w
a) nieosi Ogni 6ci a oczekiwanego Zwrotu z i nwestycij.i w Jedr
czynnik-w maj Ocych wpgyw na poziomdryzyka trtwi Qyan&a@o zz pi
polityki inwestycyjnej, w swarztgtdinofost momiéntwywhwazmo édan
aktyw-w Subfunduszu spowodowadykthurmdwysnmnikiaeni gwagm&mmtwy jmé . o
celu inwestycyjnego, a takle okretlonej stopy zwrotu z d
w jednostki uczestnictwa. Il nwestycje na rynku kapitagowym obat
znaczne wahania wartotci Jednosawetkpaddiczaish we €t ovwa Bedpd uk a i
Jednoczetnie dochodowott Subfuatioswymj ratzQwvi duiaem it agde
przez Towarzystwo decyzj ami inwestycyjnymi. Uczestnicy F
wpgyw decyzji i nwestycyjnych na rentownott ich inwestycji
i. Ryzyko zwi Ozaneolkr etalwanmrycc kamens wni k powinien brat pod
wpgywu na wartott Jednost ki Uczestnictwa um-w zwi Ozai
inwestycji Funduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.
. Ryzyko zwi Ozane z e rurskant zasvagrtych mprgeniFundusz transakcji na rzecz
Subfunduszu 0 Uczest ni k powi ni en brat pod uwag®é moGl i wott
Uczestnictwa transakcji zwi Ozanych z nabywaniem i zbyw
modl i wott oipchiniedl iwzacij i bOdd rozliczeniu, spowodowa
Towarzystwa.
iii. Ryzyko zwi Ozane z udzidei¢dotygcgymi gwar ancj ami
b) wyst Opienia szczeg-Ilnych okolicznotci, na wystOpienie kt

maograniczcony wpgyw
Uczestnik Subfunduszu powinien brat pod uwagd nastépuj
wyst Opienie kt-rych Uczestnik nie ma wpgywu |l ub ma ogran
i. Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulegar o zwi Ozaniu, a Subfundusze ulegajO |likwidacji p:
Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wpgywu na wystOpie
likwidacji Subfunduszy.
i.Przej6cie zarzOdzania przez inne towarzystwo
Innetowar zystwo funduszy inwestycyjnych, mole, za zgodO
umowy zawartej z Towarzystwem przej Ot zarzOdzanie Fund
zarzOdzanie Funduszem, w przypadku przeij ®zka zarzOdzan
Towarzystwa b6é6dOcego dotychczas organem Funduszu, z ch
dotyczOcych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyj

ii.Przej6cie zarzOdzania pradeoon szprgkd zzag rox@doa jz0 UE
Towarzystwo,na war unkach okr efwldodeggunbwywnoliet awkazat sp-gce
zarzOdzaj Ocej prowadzOcej dziagalnot bbozartz®©dwmiazp Oicem Rz

UEzarzOdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.
iv.Zmiana depozytariu s za | ub podmi otu obsguguj Ocego Fundusz i Subf
Depozytariusz i inne podmioty obsguguj Oce Fundusz, wyk
zawartych z Funduszem. Zmiana tych um-w, a takilGe zmian
nie wmaga zgodyUc zestni k- w Funduszu.

vPogOczenie Funduszu z in m funduszem

n
Towarzystwo molGe podj Ot d
zarzOdzanym przez Towarzy
PogOczenugenpsizépg przenie
przejmuj Ocego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu
funduszu przejmuj Ocego w zamian za jednostki uczestnic

t wo. PogOczenie nastdépuje po

y
ecyzj6 o pogOczeniu Funduszu
s
sienie majOtku funduszu przej

Vi. Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podj Ot decyzj6 o zmianie Statutu
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu oggaszana | est
wskazanej w St at uci e.dotyryicaunnavestgdyjeegolSubiunduszu lub ragzad

polityki i nwestycyjnej Funduszu, wchodzi w (Gycie w ter
O zmianie Statutu. W przypadkach okretlonych w Ustawie
maj Oywpgna decyzj 6 Towarzystwa o zmianie postanowie$ S
vViiRyzyko kadry zarzOdzaj Ocej

Dziagalnott Funduszu w znacznym stopniu uzaleldniona je
Towar zystwa i podmi ot - w, kt - rym powierzonarzystwok onywani e
nie moilGe zapewnit, (Gde ewentualne odejtcie niekt-rych p
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b6dzie miet negatywnego wpgywu na dziagalnott Funduszu
vibLRyzyko zwi Ozane z realizacjO obowi OQmarca®018&yoai kaj Ocych z
przeciwdziagani u praniu pienidédzy oraz finansowaniu terrol

Zgodnie z powyliszO ustawO, Fundusz dokona zamrolenia w
zachowaniem nal elytej starannotci na podstawie prawa U
szczeg-lne trackkipraercamwkozaji@kt -rym osobom, grupom | ub
jest wymieniony w aktach prawa Uni. Europejskiej wprow
l ub rozporzOdzeniu ministra wgatciwego do spraw finans
europejskich regulacji. Ponadto istnieje ryzyko dla os
dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziaganiu praniu pieni
Towarzystwo podejmie decyzj 6 o0 nycelobowdp@estaniui u st osunk: - w
kontynuowania stosunk-w gospodarczych z takO osobO. Ws
ograniczenie regulacij.i przepis-w o funduszach inwestyc
¢) Ryzyko niewypgacal notci gwar ant a

i Niedotyczydni e udzi el ono gwhrathlcognejwylpwaty z tytugu odk
Uczestnictwa.
d) Ryzyko inflacji

i Real na stopa zwrotu z inwestycji zalely od wysokotft
nominalnO stop6 zwrotu z zainwestowanego kapitagu.
spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu
r-wnield bezpotrednio przyczynit do spadku wartotci

e) Ryzyko zwi Ozane z regulacjami prawnymi dotyczOcymi Subf ur
podatk owego

Zmi any obowi Ozuj Ocego prawa, szczeg-Ilnie w zakresie podatk- -w

koncesji i zezwole$ mogO istotnie wpgywat na ceny instrument

finansowO emit enretg-aw,y wnd emovipgywat na wartott Aktyw-w Subfundu

4.  WSKAZANIE METODY POMIARU EKSPOZY&RI.
Towarzystwo oblicza wartott ekspozycji AFI w kaddym dniu r
brutto oraz metodO zaangza@idaamiiemzrgrodh3d e/ 20 Rd.zpor

5, OKRETLENIE PROFILHWTDRWESDORAE UWZGLODNI AG ZAKRES CZASOWY | NWESTYCJI ORAZ
ZWI ZANEGO z PRzYJOTn POLITYKn I:NWESTYCYJNn SUBFUNDUSZU
Subfundusz | est ki erowanlyordyz dmowiees tiom wavs toy cdyg ungyi mm akcept

ryzyka i nwestycyjnego. Wartott jednost ek uczestnictwa 01
dywersyfikacja aktyw-w Subfunduszu pozwala na ograniczen
powi ni en brat pod uwag6, (Ge w pewnych okolicznotciach stop

si6 w portfelu Subfunduszu molGe byt ni Gdsza od oczekiwan
inwestycyjnego

6. INFORMACJE O WYSOKOR@WI ZOPIGAZZWIIN ZIMNYCH Z QIBEENDUIFY SPOBERVE IO NALICZANIA | POBIERANIA
ORAZ O KOSZTACH OSEUNOUSZ nCYCH

1) wskazanie przepis-w Statutu okretlaj Ocych
koszt -w obci Ofiagdeyzch Wubym w szczeg-lnotci
kt - rych najwczetnie]j mole nastOpit pokrycie poszczeg:-I|lny
W A 93 Statutu okretlone zostagy: rodzaj, maksymal na w
obciOGiaj Ocych Subfundusz, w tym w szczeg-lnotci wynagr od z
najcz6tciej moidie nastOpit pokrycie poszczeg-lnych rodzaj

rodzaje, maksy
i wynagrodzeni

2) wskazanie wartotci Wsp-gczynni ka Koszt - -w C&@pkidweijt ykcaah e(gadow:
jednostek uczestnictwa oraz opisem  r-(0nic w opgatach i ko
jednostek wuczestnictwa, z uwzgl dddnieniem podstaw tych r -
udziag koszt-w ni dzwiddd @onychlzbhbeagmd notci O inwestycyjnO Su
aktyw-w netto Subfunduszu za dany rok) a takle wskazanie
do wskalnika WKC, w tym opgat transakcyjnych

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostek Uczestnictwa kategorii B

a) Wskalni B54¥WKC:
b) wartotci wskalni ka WKC odzwierciedla udzi ag koszt - - w

inwestycyjnO Subfunduszu w tredniej row20Rlt ot ci aktyw-w ne
c) wskazanie wszystkich koszt-w Subfunduszu niewdgOczonych
(1) koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty makl er s

skgadni k-w portf

i e
el a,
2 opgaty zwi®zwnieenz |

ub odkupieniem jednostek wuczestn
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3)

4)

5)

1)

6)

bezpotrednio przez uczestnika

wskazanie opgat manipul acy]j

ui szczanych bezpuozéstnkadni o pr
Na dzies$ aktualizacji Prospekt u, Fundusz pobiera nastéptl
przez Uczestnika:

a) opgata manipulacyjna z tyt ugkategohi f o maksyhangj O zwyesj dicatesit ni
5 %, pobierana w momencie zbycia jednostek uczestnictwa ,

b) opgaté manipul acyjna z tyt ugukategbriyR, i ap oJoe denroasntQe kp r zcyz ecsd kr

nych z tytudgu zbycia |l ub odkuy
zez

Jednostek Uczestnictwa kategorii B, w gOgaaanfycgktrymdk
c) opgamani pul acyj na z tytugu zami any Jednost ek Uczestni
mani pul acyjnej zgodnej z Tabel O Opgat, a stawkO opgat
funduszu inwestycyjnym zarzOdzanymipuzezesTowart zvas swWwo z al
d wysokott opgaty manipul acyjnej w ramach produkt . -w spec]j
nie widcej ni d 5% wartotci trodk-w wpgac0any czhg,al bo wy p¢
e) przypadku dokonegmiaa ywwp aattya,c hwy wypgaty transferowej, z
przed upgywem 12 mi esi 6cy od zawarci a umowy o] prow

oszczG6dzaj Ocego opgaté, skgadaj OcO si 6:

-z cz6teci procentowej , w wyypsgoakcoatnceij nkiweo twyi,6 kosrzaezj 5 %

-z cz6tci stagej, nie wib6bkszej nil 100 zgotych lub r - wn
wskazanie opgaty zmiennej, b6dOcej cz6tci O wynagrodzen
uzalelniona od wynik-w oSviamfeyndw swejugcipu emgremmdent owym w St ¢
wartotci aktyw-w netto Funduszu.

Towarzystwo nie pobiera opgaty zmiennej b6dOcej cz6tci O

uzal eliniona od wynik:-w Subfunduszu.

wskazanie maksymalnejwysoko t ci wynagrodzenia za zarzOdzanie Subfundus:
mowa w art. 101 ust. 5 ustawy, wskazanie r-wniel maksymal
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem =z aagvaniani ¢z nyn
zarzOdzanych przez Towarzystwo | ub podmiot z grupy kapi:-t
powydej 50 % swoich aktyw-w w jednostKki uczestnictwa, cer
tych funduszy |l ub instyéanacji wsp-lnego inwestow

Za zarzOdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo
ni a:

2% Wartotci Aktyw-w Net t o-d8katedon dednostek Wczestnickva AilBi r o k u
2% Wartotci ASubfynduszww $kalitrokue dla kategorii Jednostek Uczestnictwa Z.

wskazanie i st ni ej Ocych um-w | ub porozumies$, na podstawie Kkt -
bezpotrednio |lub potrednio sO rozdzielane miédzwtynSubf und
wskazanie usgug dodatkowych oraz wskazanie wpgywu tych u:
podmi ot prowadzOcy dziagalnott maklerskO oraz na wysokot!
Subfunduszem.

Nie istniejk@ eptowvoynlee jumowy .

Nie stosuje si6.

7. PODSTAWOWE DANE FINANSOWEWJ OCI U HI STORYCZNYM

1

2)

3)

wartott aktyw-w netto Subfunduszu na koni ec ostatniegc
zaprezentowanO w zbadanym przez bifiragsavgngRunduseuywi dent a spraw

Wartott aktyw-w netto Subf udlaus87bt wa. dzges$ 31 grudnia 20

wi el kott tredniej stopy zwrotu z inwestycj.i w jednost ki
przypadku funduszdzipagalhdatOkcyaoahe dguie,j ni g 3 |l ata, al b
przypadku pozostagych funduszy; tredni O stop6 zwrotu dI
obliczonO na podstawie wartotci aktyw-w nett oostatniegd us zu n
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzaj (

obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;

Wi el kott tredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w je
- zaostatnie 3 lata: -0,51%
- za ostatnie 5 lat: -0,60%
- zaostatnie 10 lat: -1,26%

jetdel i Subfundusz stosuje wzorzec sguiOcy do oceny efekt)
Subfunduszu odzwierciedlaj Ocy zachowanoagdaj Gcymh eaalycih p
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inwestycyjnO Subfunduszu, zwany -dwaslkeajz a'hw 2o rtceegnd’ W zboernccah, r
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jeleli miagy mi

Nie dotyczy Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) sgulace
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

4) informacjd6 o trednich stopach zwrotu z przyj6étego przez
o kt-rych mowa w pkt 2;
Nie dotyczy.

5) Indywi dualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest u
momencie jej zbyci a i odkupienia przez Fundusz or az w
mani pul acyjnych. WyniKki hi ytskraynd an @ omiod nywdr aviytna kO wuav pr

8.zwl 6zGY OPI S UMOWY ZAWARTEJ MI ODZY FUNDUSZEM POWI nZANYM A P

Nie dotyczy.

63



Prospekt Informacyjny
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inswestycyjny Otwarty

SUBFUNDUSPLAN AKTYWNY

1. ZASADY PRZEPROWADZANI A ZAPI SDW NA JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA

1)

2)

3)

4)

5)

zasady, miejsca i terminy:

a) skgadania zapis-w na jednost ki uczestnictwa.

W ramach Subfunduszu zbywane sO r-(Gne kategorie Jednost el
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane Gséandiepthwniosymk i Uc z e
do zapis na Jednostki Uczestnictwa sO osoby fizyczne, o0:

osobowot ci prawnej . Zapisy mogO byt dokonywane osobitci
i ka (/A olslt aSitoami etnd ast osuj e si 6 odpowiednio).
Zapisy n Jednost ki Uczestnictwa b6dO przyj mowane w sied

u
u
c
pegnomocn
a

z

Gycie w kresie utworzenia nowych subfunduszy i b6dO t
Uczestni ct wa kgada wypegniony w dw-ch egzemplarzach formul a
konsekwencje wynikajOce z niewgatciwego wypegnienia forr
osoba dokonuj Oca zapi s - w HAapisnd dednosiks Uckestnictue jese beawariinkotvywia .

ni eodwogal ny.

GOczna wysokott wpgat do Subfunduszu zebranych w drodze
nidsza ni G r-wnowartott 200 000 zgotyomMpdgwtwalydiuvg,emw zlatp

Jednost ki Uczestnictwa nowego subfunduszu, przeliczonych
Bank Polski w dniu zapis-w. Cena Jednostki Uczestnictwa
USD, po przeliczen u wedgug tredniego kursu wustalonego przez Nar
Jednostek Uczestnictwa. Towarzystwo nie pobiera opgaty
zapis-w na Jednostki Uczestnictwa.

b) dokonywania wpgat w ramach zapis:-w.

Wpgaty w ramach zapis-w na JednostKki Uczestnictwa przyj
wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzonych prz
uznaje si 6 datdé uznania rachuwunkal hbankgwedot Towprgay yt wa .r a
Jednostki Uczestnictwa wynosi 5 000 USD.

termin przydziagu jednostek uczestnictwa.

W terminie 14 dni od dnia zako$czenia przyj mowania zapis-
Przydlzedngost ek Uczestnictwa nast6épuje poprzez wpisanie ¢
przypadaj Ocych na dokonanO przez zapisuj Ocego si 6 wpgaté
Depozytariusza za okres od dsntivaa wpoy adryi an ap rrzaycchzuinaedgu . T oWpair |
nabytych Jednost ek Uczestnictwa wywoguje skut ki prawne
Uczestnictwa Subfunduszu przez Fundusz, z zastrzelieni em
Po poinformowaniu przez nffumd UAs z1 2w supsds - bl ook rpeitelrows zym dni
Uczestnictwa nowego subfunduszu, Fundusz rozpocznie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu na zasadach okretlonych w pkt 5 powydej

wskazani e przypadk: - w, w ktobpwh OZowear nysezwgodzrrsite  zwr -
Funduszu, wraz z odsetkami od wpgat naliczonymi przez De
Towarzystwo zwraca wpgaty do Funduszu wodsatkamimaliczenymi ot ci O
przez Depozytari us z a ynagachuhek warzgstiva ptawadaonywpprdr &épozytariusza do

dnia wystOpiponial¢jedwek azan yteriminigpld dneos dnan e k , w

a) wkt-rym postanowimomwie sw@dwuo zmi an Statutu Funduszu do

lub
b) wk t ynrdecyzjiaKPWiGoc of ni 6ci u zezwol enia na zmiany Statutu Fun
c) wkt-rym upgynOg termin: zebrania mpeséeédcylowdr zdynsitawod ow

zezwol enia na zmiand Stautu Fundus zawpisaticoaman 3tatdut wo ni ¢
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

okretlenie minimal nej kwoty wpgat do nowego Subfunduszu,
Wy sokott zebranych przez Towarzystwo vpugpdtunmda s¥erd ma et krio |
niisza nild r-wnowartott 200 000 zgotych w waluci e, w kit
Jednost ki Uczestnictwa nowego subfunduszu, przeliczonych

Bank Polski w dniu zapis - w.

zasady postépowania w przypadku, gdy w ramach zapis-w n
zwi Ozane z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwot
Towarzystwo zwraca, w terminie okr eldctestmciwenSubfungukzti wrae, wpga
zwartotci O ot r zy noadnsyecthk apmd ( yntakl -iw zio ny mi przez Depozytari u:
rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia zwrotu.

W przypadku, gdy zapisy na Jednostki Uczestnictwanie dosz gy do skut ku, procedura pr

b6dzie powt-rzona, przy czym wszelkie terminy b6dO liczo
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2. Zwi

1)

2)

3)

okretlony w A 126 Statutu, a nie od dnia wejtcia w (dyc
subfunduszu.
6zZGY OPI'S POLI TYKSBUBFUNDUSBUIYCY JNEJ

wskazanie gg-wnych kategorii |l okat Subfunduszu i i ch d
Subfunduszu oraz, jeleli Subfundusz | okuje swoje aktywa
lub instrumenty r-ywykua Gpniece miskiaezbygno e t e

Fundusz |l okuje aktywa Subfunduszu gg-wnie w tytugy uczes
papiery wartotciowe i instrumenty rynku pieni6ldnego doj
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lubw passt wi e czgonkowski m, a takide na r
b6dOcym rynkiem regul owanym w Rzeczpospolitej Pol skiej |
W portfelu tytudg-w uczestnictwa funduszy o charakterze uif
inwestujOcych w akcje sp-gek z Europy, tytugy wuczestnict
Zjednoczonych, tytugy uczestnictwa funduszy inwestuj Ocyec
funduszy inwestuj Ockrcehj -ww arlcaygovdi jsgij 6@ ¢ k wz Emer ging Mar ket s
Al okacja pomi 6dzy poszczeg:- | nymi klasami tytug-w uczestn
trednioter maowyrdh gasrzczeg-lnych rynkach.

Mi ni malny ¢gOczny udziag porefel awvchoka®O, j wdnsoksgtakd kucze
inwestycyjnych otwartych oraz tytugy uczestnictwa fundus

udziagowe, bé6dzie stanowi g nie mniej ni i 60% wart®tci Al
stanowi85-95 % Aktyw:-w Netto Subfunduszu. Subfundusz | okuje ni
W instrumenty wudziagowe, oraz tytugy wuczestnictwa fund:
zakgada, U(Ge ekspozycgaenaieymhkiepkewj nlastmériy fitdansowe,lw akt y w-
tym w szczeg-lnotci tytugy uczestnictwa funduszy =zagran
spogeczne bOdO kt-re maj O na celu zr-wnowa(l(darye JiOctweasd tey mji

mni ej ni i 30% wartotci ANigwiwl KOttedbéBubtuodkusmwuSubf und.
l ub utrzymuje na rachunkach bieGOcych w celu zapewnieni a
zabezpiecza cagkayiét Qvad tuwaormtOO zppmawy c-B&% wy kpo ziys miug OG0 w
instrumenty pochodne.

zwi 6zgy opis kryteri-w doboru |l okat do portfela inwestyc
1. Przy doborze akcji, praw do akcji spcaegplrmwt qiobma ut, 6§
kryteriami:

w relacji do wyceny rynkowej ;

1) ocenO perspektyw sp-gki
C el a
u

2) dywersyfikacjO portf ;

3) pgynnotci O instrument finansowego; w odniesieniu do p
4)ocenO sp-gki w zakresih,aspoleewnychdowgakdawwewndtrzneg
2. Przy doborze dgulnych papier-w wartotciowych oraz ins
w szczeg-lnoteci nast 6puj Ocy mi kryteri ami

1) rentownotci O instrumentu finansowego,;

2) ryzykiem kredytowym emitenta instrumentu finansowego;
3) ryzykiem stopy procentowej instrumentu finansowego;
4) przewidywani ami dotyczOcymi rynkowych st-p procentowy

5) przewidywani ami dotyczOcy mi mar d kredytowych;

6) pgynnotci O instr umennetnu uf idnoa npsgoywengoot tw ocdanjieegsoi por t f el a
NNocenO emitenta w zakresie aspekt-w trodowi skowych, spog
3.Przy doborze jednostek uczestnictwa funduszy inwestycy]j
funduszy zagranicznych, Fundusz kieruje si6 w szczeg:-Ilnoteci nastdédpuj
1) adekwatnotci O polityki i nwestycyj-nweju cfzuensdtunsizcut waé ddCoc e

inwestycyjnej Subfunduszu;
2) ocenO wynik-w inwestycyjnych funduszu b6dOcego emiten

3) poziomem opgat i prowizji obowi Ozuj Ocym w funduszu béd
4) cz6stot Itiwmtodtich O wlyocsen tytug-w uczestnictwa

55o0cenO funduszu w zakresie aspekt-w trodowi skowych, spog
4 . W przypadku depozyt - -w i transakcji kupna z przyrzec
|l okowanie Aktyw-w Subfunduszu opiera si6 na mol(lliwej do
jetdeli Subfundusz odzwierciedja bkhhadgudngobgpapndekwu w
wskazanie tego indeksu, rynku, kt -rego indeks dotyczy,

Subfundusz:
Nie ma zastosowania.
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4) jeteli wartott aktyw-w netto portf el a cihnaweaskttyecryyjznoewgaot S
zmiennotci O wynikajOcO ze skgadu portfela | ubwyzr apimzyj 6t
wskazanie tej cechy:

Wartott aktyw-w netto portfela inwestycyjnego Subfundusz
wyni kajsOciPadkwe portfela.

5) jelteli Fundusz mo G e zawier at umowy, kt-rych przedmi ot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne -wskazanie tej informaciji wraz z
zawarcia takich um- w, wprtzend mim-tvem ktO rryichhwy st andaryzow

pochodne, na ryzyko zwi Ozane z przyj6tO politykO inwesty

Fundusz molGe na rzecz Subfunduszu zawierat umowy, kt -ryec
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Taki e umowy b&é6dO zawierane w celu s
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu | ub ograniczenia ryz
cen |l ub wartotci aktyw-w Subfunduszu al bo akt ywzear, Kt - r e
Subfunduszu; zmianO kurs-w walut w zwi Ozku z |l okatami Su
zwi Ozku z Il okat ami w depozyty, dguilne papiery wartotciov
utrzymywanymi na zasphkwiji@nase duikfibedehzw.o Umowy zawiera
ryzyka inwestycyjnego b6dO miagy za zadanie ograniczanie
st-p procentowych oraz walutowego, natomi ast w mavi Oz ku
sprawnego zarzOdzania portfelem ryzyko inwestycyjne mof(e
6) jelel i udzielono gwarancj.i wypgaty okretlonej kwoty z

wskazanie gwaranta oraz warunk-w gwarancij.i

Fundusz anipoldandieont imminey udzi el aj O gwarancji wypgaty okret|l
uczestnictwa.

OpI s RYZYKA I NWESTYCYJNEGO ZWI nZANEJEGONOSZKI UCKEBENATOY/NWBUBFURIDUSZYW W TYM RYZYKA
I NWESTYCYJNEGO ZWI nZANEGO Z BBZYCYUBUWNPOEZU TYKn | NW

1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Ozanego z politykO inwesty«

zarzOdzani a i szczeg-lnych strategi.i i nwestycyjnych st
okretl onymgebgzafieznym, w okretlonej brandy | ub sektor z
do okretlonej kategorii l okat, albo w celu odzwierci ec

wartotciowych.

a) Ryzykorynkowe -z wi Ozane jest z mafltiowaticil®ksagpadk wyni ku niekor z
si 6 kurs-w rynkowych papier-w wartotciowych bé6dOcych prz
r y nk o w engyko cerQryzyko stopy procentowej i ryzykowalutowe. Subf undusz molementy os owat

pochodne, w szczeg-I|lnotci mole zaj mowat kr - -tkie pozycje

instrument -w pochodnych mole zwib6kszat ekspozycje na ry.

ryzyko rynkowe potrejgndnospkiencizewesni gy¢wa funduszy inwes
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych i i ns

za gr.®nibd@ndusz bdédzie w szczeg:- |lrodmj cyeykarymkomegoo ny na nast 6

i Ryzykocenakcji SRy nkowe ceny instrument-w finansowych ksztagtc
wpgywaj Ocych na ich sytuacjé6 finansowO, np.: perspekty
brandy, w kt- -r jogopsglaiczikagaegokol wiek z tych czynni
cenyakcji. N\a ryzyko cen akcji skgadajO si6: ryzyko systemat
specyficzne zwi Ozane 2z akcj aRpiykopsystenmiyczne goleyamat cyhm, e niiiet e nt -
zmiany kurs-w akcji wi6kszotci sp-gek wykazujO znacznO
|l ub spadaj O, natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zw
akciji danej sp-gki |l wbarn amkntegroz @ nsd ziuangoawywmoze wzgl ddu
si 6 do danego emitenta | ub wynikajOce z specyfiKki kons
finansowym.

. Ryzyko stopy procentowej -z mi ennott poziomu st -p pmpocektgawyuchliw gas
wyceny instrumentPow wiyiimaresnowy sh..p procentowych powoduj
|l okat alternatywnych w stosunku do akcji (lokat bankow
spadek cen akcji na gloeegrdtzoveycfPordoleaJk vai Gz atp oird takile
koszt-w finansowych ponoszonych przez firmy, co mole p
zysku netto i tym samym spadku cen akcji na giegdzie.

iil. Ryzyko walutowe - yyk to wynika z faktu dokonywanialok at w papi ery wartotci owe n
zagranicznych | ub w papiery wartotciowe albo depozyty
obcych |l ub w waluty albo instrumenty pochodne oparte o
opr-cz innychédziyemnz &l ewiag od wzajemnych kurs-w wal ut

walut obcych. Zmi ennott kurs-w walutowych molie powodowat zwi 6Kk
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b)

<)

d)

e)

jednost ki uczestnictwa Subfunduszu. Ponadto znaczOce z

kursy instrument -w finansowych na rynku pol skim i deno

zmieniajOcO si 6 atrakcyjnott takich inwestycji dla inw
Ryzyko kredytowe -dot yczy bank: - w, w kt-rych Subfundusz bédzie |o
zawar g umowy, kKt -rych pragyeodane iostriementy pd@hodane. eSwybsftuannddu s z nar af
b6dzie na ryzyko kredytowe bezpot regedinostkdouczestnectva fpnduszy edni o
i nwestycyjnych otwartych, tytudgy uczestnictwa funduszy i
i nwestowania maj Ocy c.hSusbifeudzdiubsGz zmeo (iger abryitc v szczeg:- Il notci
rodzaje ryzy ka kredytowego:

i. Ryzyko kredytowe emitenta Owycenyi nstrument  -w finansowych ksztagtoyv
przez ocendé6 wiarygodnotci kredytowej emitenta, |jego
w jakiej dany emitent dziaga. Zwi 6kszone prawdopodob
wpgywa@an ywnie r-wnied na kurs akcji danego emitent a.

il Ryzyko kontrahenta -wy st 6puj e w zwi Ozku z moll i wotcjkX -zragwdher a
przedmi ot em s O ni ewystandaryzowahne instrumenty p O«
potencjal nO stproati & tjta k@ ndauleez w stynti iea ovjgiwii @diy kobbwa De
wyni kaj Ocych z .zawartych um-w

iii. Ryzyko rozliczeniowe -r yzy ko nieotrzymania trodk-w od kontrahen
spowodowane jego upadgotci O.

iv. Ryzyko kraju, ryzyko polityczne 8r yzy ko zwi Ozane ze zmieniaj Ocymi si 6
krajach w kt-rych dokonywane sO |l okaty Subfunduszu.

Ryzyko p®yyrngkoi to wystdédpuje w przypadku, kiedy niskie
dokonanie transakcji na instrumentach finansowych posi adanych przez Subfundusz bez
ichceny W przypadku zaistnienia opisanej sytwuacji Subfundusz
po cenach kt-re w spos-b znaczOcy odbi ggadizOwed msk@tdahnnika
To wszystko mole wywierat negatokwary vap gtyywn nsaa ntyem tnoaw nmd it
Fundusz wyniki finansowe oraz stopy zwrotu. Ryzyko to dotyczyt molde zar-wno
wartotciowych, jak i szerokiego rynku w o Bpadgekpgyhn nnoitecsit a
instrumentwyc f i wmaamsdz Ocych w skgad portfela | okat Subfunoc
wartotci tych instrument-w i wywierat istotny wamgtadtytwny
Jednostki Uczestnictwa. Ry zy ko, Ge zbyt ni skinsawpmnatynku zogdanizowangmitbe m f i n
poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansoweg
uni emodl iwit jego nabycie | ubprbyjpdotdejw ywii el navtesit ywwyr inlkeg j,
utrudni tmd @lbi winti edokonanie rzetelnej wyceny tego instrume
doprowadzit do koniecznoteci zawi eszeni a odKkuSubfuwduszi a Jed
naradony bdédzie na ryzyko pgynno tzdnwestice zZegrostki wzbstricova or az p
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytugy wuczestnictwa f

wsp-lnego inwestowania maj Ocych siedzib6 za granicO

bazy zwi Ozane z zawieraniem trwngak ©jzikui s tnrowinhd n
ni a przez Fundusz instrument - w pochodnych, w t
nych, istnieje ryzyko niedopwsdoavamaraampatrra-metzalwe zy
w Subfunduszu. W szczeg-Ilnoteci ni edopasowrenike tma (e
i zabezpieczajDeewzgl 6dbenmpiebanakifer tych instrum
anset ozsowmwaniem niewgatciwego zabezpieczenia aktyw-w
r-wniel w przypadku transakcj.i na instrumentach pochodn
portfel em, przy czym ryzyko to | es tinstament®d poahodnege @az z mi an O
instrumentu bazowego. W wyniku czego zmiennott instrume
bazowego.

Ryzyko stosowania ®dBwbfondiismpabéddwep stosowag dawignid f
i nstr wmwmemachodnych w tym niewystandaryzowanych instrumen
kredyt - -w i poliyczek. W wyni ku stosowania tych instrumer
wartotci Jednostki Uczestnict wa .instbumentach pochodnpchw pmzgpadkyg - | ni e |
kt -rych Fundusz wnosi deyposakotciabezpserezaniOf ywartott baz)

Ryzyko braku moGl i wotci
niezal elinych, zawi esit

zawi eszenie zbywania i o]
molzost at przedguidone na

umor z&miudf unyd wgxhz w ma c pmgcgith m wo t' wa
zbywani a i o0 Zhddni preepisainie Ustalvg d no st e
dkupywania jednostek uczestnict we
okres maksymalnie do 2 miesi6cy

zgody przez KNF, |l ub w przypadku upgywu maksymalnego okre
Uczestnictwa Subfunduszu, moties awmarhioal zwy c knoynitexzndptw uzaz
zagranicznego nie uwzgl édni aj Ocej aktualnego skgadu jego
fundusz zagraniczny. Pr zyczynami zawieszenia zbywania i odkujpgywani a
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9)

h)

k)

m)

i Brak mot(liwotci dokonania rzetelnej wyceny istotnej

i W przypadku zaidGOdania przez Uczestnik-w odkupienia J
udziale w gOcznej |l iczbie Jednostek UczeSubfondusz wa wy ¢
b6dzie w stanie ypgacit trodki nal eline z tytugu o«
dokonaniu zbyci a z6tci aktyw-w i wuzyskaniu trodk-w 1

iii. Zawieszenie wy ceny tytug wbdd®@epddnd nsitkkweam i | okawp gSywmbaf umal u s
ograniczenie pgynnotci l okaty w tytudgy wuczestnictwa,
tyt@dgwkie na moll i wot't dokonania wiarygodnej wy cen)

prowadzit do z awiiedkupysvania dedrodiek Wcaestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zwi Ozane z przecdpomiymant egnoakitfwzewodnie z UstawO
Ak t y vBubfunduszui ich przechowywania zobowi Ozany jest niezalef
wystOpit sytuacj a, i 6 w wyni ku bg6édu ze strony Depozytar.i
lub w wyniku innych zdarze$ zwi OzangcktzrerIewhowywawoemi
wpgyni e to nnae gneatrytwortite Akt yw-w Subfunduszu.

Ryzyko zwi Ozane z koncentr amg@ ianket yjwe swt | zuebi srtynnikeenii e syt u
Subfunduszu b6dO skoncentrowana nhregédonpmmrognapul abt pwr a
rynku. W takim przypadku, niekorzystne zdarzenia maj Oce n
segment rynku mogO w znaczOcym stopniu wpgywat na wahani
samymwar totci Jednostek Uczestnictwa

Ryzyko prawne i podatkowe 8z wi Oz ane jest z modl iprawdda tO zzardcaync p rzpegd at- kn
inwestycji or az dost 6pu do poszczeg:-Ilnych insbor moért pwzfeigmndiyso
oczekiwanO stop6 zwrotu z takiej inwestycji a w konsekwer

Ryzyko modelu finansowego or yzy ko z wi Qzane zt medewhammi wgoengtal eni a wa
instrument -w kt-re nie sO notowane na aktywnych rynkach.

Ryzyko i nwestycj i w fundusze inwestycyjne i tyopgycucreggyk
wgatciwych dla instrument-w pnansowych wchodzOcych w skg
ryzyk:

i. ryzyko braku wpgywu na skgad portfela i jego zmiany
zagranicznym |lub instytucj @owsptlonegndiuswe snti cocwamai aw p
osoby zarzOdzaj Ocej instytucjO wsp-lnego inwestowani
zarzOdzania takO instytucj O,

. ryzyko wynikaj Oce z braku dost 6pu do aldzgodnkemzego sk
regul acjami, kt-rym podlegaj O fundusze zagraniczne o
zobowi Ozane wujawni at skgad ich portfeldi i nwestycyjn
zarzOdzaj Ocy Funduszem, podejendwnjli@c tdd aygz jwl uc zzeask ndice
wygOcznie do bieliOcej wyceny aktyw-w funduszu zagrani
oraz do historycznego skgadu portfela tych instytuc]j

Ryzyko operacyjne - zwi Ozane jest z zawodmadtyccizhyshs tie mwevwniéntfrozrny c
kontrolnych kontrahent -w oraz Towarzystwa,. b@Wésdzeowzégdizkot

i Ryzyko rozliczenia &transakcje zawarte przez Subundusz mogO nie zost at rozl i
zgodnych zz awar t y mi umowa mi lub teld rozliczenie mole byl
t er mi nami okretl ony mi przez prospekty informacyjne f
zwi 6kszenie koszt-w Subfunduszu zwi Ozanyjgh z finanso

Ryzyko dl a zr - wn o wzéfioiowarg o art. 2pkt 20SFDR, rozumiane jako sytuacje lub warunki

trodowi skowe, spogeczne |lub zwi Ozane z zarzOdzani em, kt-
potencjalny, istotny negat ywny wpgyw na wartott i nwestycji. Ocena ry
zintegrowana w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych poprzez stosowanie przez Towarzystwo
kryteri-w doboru portfela | okat uwz gfl Wndohu saz WOcw chalorcesnife s
trodowi skowych, spogecznych i gadu wewndé6trznego.

Opis ryzyka zwi Ozanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w
nieosi Ogni 6c¢ci a oczekiwanego Zwrotu z i nwestycij.i w Jedr
czynnik-w maj Ocych wpgyw na poziomdryzyka rwoi @Qyan&a@o zz pi
polityki i nwestycyjnej, W szczeg - tlrruortecnit - mo (wcihwydczhOc ¥ miha

aktyw-w Subfunduszu spowodowaSuykfhumdwysnmnikiaeni gwym&mtwyjme . o
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celu inwestycyjnego, a takle okretlonej stopy zwrotu z d
w jednostki uczestnict w a . Il nwestycje na rynku kapitagowym obarczone
znaczne wahania wartotci Jednogawetkpaddiczaish we €t ovwa Bedpd uk a i
Jednoczetnie dochodowott SubfunduszuOjdeani ewi Ozpodej mbVia
przez Towarzystwo decyzj ami inwestycyjnymi. Uczestnicy F
wpgyw decyzji i nwestycyjnych na rentownott ich inwestycji

Ryzyko zwi Ozane z zawam-cwleaez eosktrneitkh omo/weihni en br at pod
wpgywu na wartott Jednost ki Uczestnictwa um-w zwi Ozai
inwestycji Funduszu w instrumenty denominowane w walutach obcych.

Ryzyko zwi Ozane ze S z ¢ z e grtythnpyzeri Fundusz twanskkajimria rzeca w a

Subfunduszu 8 Uczestni k powi nien br at pod uwag®é modl i wott
Uczestnictwa transakciji zwi Ozanych z nabywaniem i Zbyw
mo(Gliwott op-C0Gni¢s wWOd@hrorhiczani u, spowodowanych <cz
Towarzystwa.

Ryzyko zwi Ozane z udzidaiédptycgymi gwar ancj ami

b) wyst Opienia szczeg-lnych okolicznotci, na wystOpienie kt
maograni czony wpgyw
u

Uczestnik S

bfunduszu powinien br at pod uwagd nastdépuj

wyst Opienie kt-rych Uczestnik nie ma wpgywu |l ub ma ogran
i. Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulegar o zwi Ozani u, a Subfundusze ulegajO |ikwidacij:i p
Statuci e. Uczestnik Funduszu nie ma wpgywu na wyst Opi
likwidacji Subfunduszy.
.Przej6cie zarzOdzania przez inne towarzystwo
Il nne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, mo d e, za zgo
umowy zawartej z Towarzystwem przej Ot zarzOdzani e F
zarzOdzanie Funduszem, w przypadku pirzeh dwii @zkiarzdwarany
b6dOcego dotychczas organem Funduszu, z chwil O wejtci
oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzOdz

Przej6cie zarzOdzania praden szmprgkiduzag roxz@dgoaj Oc O
Towarzystwo, na war unkach okr et,lw drgdeehumowy tMdei@wik ek az at sp-gc
zarzOdzaj Ocej prowadzOcej dziagal not laborzaa rtzedrdyntag rOiclem Rz

UEzarzOdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.
iv.Zmianadepozyt ari usza | ub podmiotu obsguguj Ocego Fundusz i R
Depozytariusz i inne podmioty obsguguj Oce Fundusz, wy
zawartych z Funduszem. Zmi ana tych um- w, a takde zmian
newymaga zgody Uczestnik-w Funduszu.

vPogOczenie Funduszu z innym funduszem

Towar zystwo mo ( e podj Ot decyzj 6 o] pogOczeniu Fundus
zarzOdzanym przez Towarzyst wo. PogOczenie nastdépuje i

\Y

vii.

Pogkmie nastlbépuje przez przeniesienie majOtku funduszu
oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu
przejmuj Ocego w zamian za jednostKki uczestnictwa fundu

. Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podj Ot decyzj 6 o zmianie Statutu
polityki i nwestycyjnej. Zmi ana Statutu oggaszana | est
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu,kt - ra dotyczy celu inwestycyjnego Sub
i nwestycyjnej Funduszu, wchodzi w (Gycie w terminie 3 m
Statutu. W przypadkach okretlonych w Ustawie, Ozmiany

wpgywu na decyzj 6 Towarzystwa 0o zmianie postanowi e$ St
Ryzyko kadry zarzOdzaj Ocej

Dziagalnott Funduszu w znacznym stopniu uzaledniona j e
i podmi ot - w, kt-rym powierzono wykonTyowaanrizey st kvoe tnlioeny |
zapewni t e ewentualne odejtcie niekt-rych pracowni k-
negatywnego wpgywu na dziagalnott Funduszu.

viii Ryzyko zwi Ozane z realizacjO obowi OQmarca®0l8vyai kaj Ocych z

przeciwd zi agani u praniu pienidédzy oraz finansowaniu ter
Zgodni e z powyliszO ustawO, Fundusz dokona zamroleni
zachowaniem nal elGytej starannotci na podstawie prawa U
trodkgiraniczaj Oce przeciwko niekt-rym osobom, grupom
wymi eni ony w aktach prawa Uni. Europej skiej wprowadza
rozporzOdzeniu ministra wgatciwego d godstgwiecawopejskichans - w p |
regul acji. Ponadto istnieje ryzyko dla os- b, o kt-rych
2018 roku o przeciwdziaganiu praniu pieniédzy i finan
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decyzj 6 o] nienawi @eapodarsczoyscumk !t whb o] zaprzestaniu k o
gospodarczych z takO osobO. Wspomni ane postanowieni e
funduszach inwestycyjnych.

¢c) Ryzyko niewypgacal notci gwar ant a
i. Nie dotyczy dnie udzielono gwarancjiwypgaty okretl onej kwoty z tytugu
Uczestnictwa.

d) Ryzyko inflacji
i Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleldy od wysokotc
stop6 zwrotu z zainwestowanego kagpdvagdawaWwz romsad eil
real nej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Su

bezpotrednio przyczynit do spadku wartoteci instrum

e) Ryzyko zwi Ozane z regulacjami prawnymi dotyczepawani Subf ur
podatkowego

Zmi any obowi Ozuj Ocego prawa, szczeg-lnie w zakresie podatk- -w

koncesji i zezwole$ mogO istotnie wpgywat na ceny instrument

finansoew®t emi tco moilde negatywnie wpgywat na wartott Aktyw:-w

4. WSKAZANIE METODY POMIARU EKSPOZYRRBL
Towarzystwo oblicza wartott ekspozycji AFI w kalGdym dniu r
brutto oraz metodO zaangalGowania zgodnie z RozporzOdzenien

5, OKRETLENIE PROFILWKTDRWE BDORAE UWZGLODNI A GWESTK®RIEGRAZCEOEIOND RWZYKA INWESTYCYINEGO
ZWI nZANEGO Z PRzYJOTn POLITYKn I:NWESTYCYJNnR SUBFUNDUSZU

Subfundusz jest kierowany do inwestor-w o dgugim horyzonc
ryzyka inwestycyjnegaoczeVatrniott wg edodbest eki eni at si 6 w zne
dywersyfikacja aktyw-w Subfunduszu pozwala na ograniczeni
powinien brat pod wuwag?@d, Ge w pewnych okolicznotciach ¢
zngj duj Ocych si 6 w portfelu Subfunduszu moie byt ni isza o
realizacj6 celu inwestycyjnego.

6. INFORMACJE O WYSOKOTCI OPGAT | PROWI ZJI| SUBFUNZUSELYSPESORIE ICE RALKEIANIAC POBEERANIX

ORAZOKOSZTACH OBCI rSUBrUNDPOSZC H

1) wskazanie przepis-w Statutu okretlajOcych rodzaje, maksy
koszt -w obci OtGaj Ocych Subfundusz, w tym w szczeg-|lnotci
kt-rych najmoedze thmiseajOpit pokrycie poszczeg-lnych rodzaj - w
W A 123 Statutu okretlone zostagy: rodzaj, maksymal na
obci OGlaj Ocych Subfundusz, w tym w szczeg-lnotci hwynagr
najcz6tciej moilie nastOpit pokrycie poszczeg-lnych rodzaj

2) wskazanie wartotci Wsp-gczynnika Koszt-w Cagkowitych (aw
jednost ek uczestnictwa or az opisem r-0nic w go d eatnd c h
kategor i ami jednostek wuczestnictwa, z uwzgl 6dnieniem po
odzwierciedla on udziag koszt. -w niezwi Ozanych bezpotredn
w tredniej wartotci aktyw- wynebk9 8Suhlfaknidcuswsuk azaandan ka

Subfunduszu nie wgOczonych do wskadnika WKC, w tym opgat
WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostek Uczestnictwa kategorii B

a) Wskalni R58WKC:

b) wartotci wskataowkar ONKeCdl a udziag koszt-w niezwi Ozanyc
inwestycyjnO Subfunduszu-w nHetetdoni ®4gbfward wfziu =aktrywk 20

c) wskazanie wszystkich koszt-w Subfunduszu niewgOczonych
(1) koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty makl er
skgadni k-w portfela,

2 opgaty zwi Ozane z nabyciem |l ub odkupieniem jednoste
bezpotrednio przez wuczestnika

S

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C:

a) Wskalni k WKC: 2,43%
b) wartotci wskalni ka WKC odzwierciedla wudziag koszt- -w
inwestycyjnO Subfunduszu w tredniej wartotci aktyw-w ne
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3)

4)

5)

1)

6)

c) wskazaniews zyst kich koszt-w Subfunduszu niewgOczonych do ws
(1) koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty makl er s
skgadni k-w portfel a,
(2 opgaty zwi Ozane z nabyciosmekuhicadktupi ebiwaml uedn nne
bezpotrednio przez uczestnika.

wskazanie opgat manipulacyjnych z tytugu zbycia |l ub odku,
ui szczanych bezpotrednio przez uczestnika.
Na daikedial i zacji Prospekt u, Fundusz pobiera nastdépuj Oce

przez Uczestnika:

a) opgata manipul acyjna z tyt u(kategomA wmaksyrdaiel g O s zwayksj olkcoztecsit n i
5% wartotci wpgac amrgnavihmothenociezkyciaJedngstekUczestnictwa,

b) opgaté manipulacyjna z tytug kategdriyB;i g obe em @ntOe kp r d ¢/ z eosdtkl

Jednostek Uczestnictwa kategorii B, w g®gaaany g ktsry omdk
C) opgat a mani pul acyjna z tytugu zamiany Jednost ek Uc z e
mani pul acyjnej zgodnej z Tabel O Opgat, Aubfandusauk O op g
kt -rego jednostki uczestnictwa sO zamieniane
d wysokott opgbhagyjmaeji w ramach produkt-w specjalnych,
programu, nie widécej nid 5% wartotci trodk-w 0wW@Ogaganyc

e) przypadku dokonania wypgaty, wypgaty w zrwatoacauh ,c zvypcgd aotw
przed upgywem 12 mi esi 6cy od zawarci a umowy o] prow

oszcz6édzaj Ocego opgaté, skgadaj OcO si 6:
-z czO6tci procentowej, w wysokotci nie widbkszej 5 % wy,|
-z czO6tci stagejlooOnizeyowiybckhs zl eujb nri-twnowart ot,t w danej wa
f) opgatai pulacyjna z tytugu zbycia Jednocaswtmokenditziydast ni ct v
Jednostek Uczestnictwa kategorii C, w gOcznej maksymal
g opgata manipulacyjna z tytugu zbycia Jednostek Uczest:
Jednostek Uczestnictwa kategoriC,w g Ocznej maksymalnej wysokotci .3% wart
wskazani e opgaty zmi ennej , b6dOcej cz6tci O wynagrodzen
uzal elniona od wynik-w Subfunduszu, prezentow#anegniwejuj 6
wartotci aktyw-w netto Subfunduszu.
Towarzystwo nie pobiera opgaty zmiennej b6dOcej cz6tci O
uzalelniona od wynik-w Subfunduszu.
wskazanie maksymalnej wysokotci wyrmagrzedzemi av pa zzyprad®@diz
mowa w art. 101 wust. 5 ustawy, wskazanie r-wniel maksymal
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagraniczny!
zarzOdzanych przdabT pwarmdyyst wo grupy kapitagowe]j Towar zy
powyidej 50 % swoich aktyw-w w jednostki uczestnictwa, cel
tych funduszy |l ub instytucji wsp-lnego inwestowani a.
Za zarzOdzani e iSurbefpurnedzuesnztuo wiaonwiaer zy st wo pobi era wynagr od:
ni a:
2% Wartotci Akt yw- w Net t o-dl8katedon dednossek Wiczesiniceva A | Bi C,r o k u
2% Wartotci Aktyw-w Nett od&kategbriv dednostek Wezestnicevk 2.1 i r ok u
W Subfunduszu nie wystdédpuje sytuacja okretlona w art. 10
wskazanie i st ni ej Ocych um-w |l ub porozumies, na podstawie kt-
bezpotrednio | ub potr edn iSebfusd@z a Towadzysiwe lubairmye podmiot e zysn
wskazanie usgug dodat kowych oraz wskazanie wpgywu tych u
podmi ot prowadzOcy dziagalnott maklerskO oraz na wysokot
Subfunduszem.
Nie istniejO powyliej okretlone umowy.

Nie stosuje si6.

PODSTAWOWE DANE FINANSOWEWJ OCI U HI STORYCZNYM

1) Wartott aktyw-w netto Subfunduszu na koni ec ostatniegc

zaprezentowanO w zb ad aewyenta gprawozdaniudinaesgwym Guaduszu):

Wartott aktyw-w netto Subf uldu3®xb05trnyas .dziges 31 grudnia 20

2) Wielkott tredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednost ki

przypadku f unduszy prowadzOcych dziagal nott nie dguilej ni G 3
fu t

przypadku pozostagych nduszy; tredni O stop6 zwrotu dI
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obliczondO na podstawie wartotci a kuczgstictwa nakohi¢costatniegond us z u n
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzaj (
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;

Wi el kott tredniej rocznej stopy zwr &kategoriAiB:nwestycji w je
- za ostatnie 3 lata: 14,67%

- zaostatnie5lat: 7,88%

- za ostatnie 10 lat: 6,71%

Wi el kott tredniej rocznej stopy zwr ckatagorizC i miwe szogstjagav gee
poni ewaéghria istnilaej e kr-cej nil 2

3) Jetiel Subfundusz stosuje wzorzec sguiGOcy do oceny efekt
Subfunduszu odzwierciedlajOcy zachowanie si 6 zmiennych r
i nwestycyjnO Subfunduszu, (benshanark) -dweslkeajz a'hw=zo rtceegno” wz or c a,
informacij.i o dokonanych zmianach wzorca, jelGeli miagy mi
Subfundusz ni e posiada wzorca (benchmar k) sgulacego do
Uczestnictwa Subfunduszu.

4) Informacj6 obopmreldnzwhosu z przyjdétego przez Subfundusz w
o kt-rych mowa w pkt 2;
Nie dotyczy.

5 I'ndywi dualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest u
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz or az wysokotci po
mani pulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuj O uzysk

8.ZwI 6ZzGY OPI'S UMOWY ZAWARTEJ MI 6DZY FUNDUSZEM POWI HZANYM A PODSTAWOWYM

Nie dotyczy.
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ROZDZI AG 4. DANE O DEPOZYTARI USZU

1. FIRMA SIEDZIBA | ADRES DEPOZYTARIUSAARAZ Z NUMERAMI TELEKOMUNIKACYJNYMI

Bank Millennium Sp-gka Akcyjna
Siedziba: Warszawa B
Adr es: ul . Stani $%aWaeszawkar yna 2A, 02

Numery telekomunikacyjne: tel. 0801 331 331, 0 22 598 40 40
2. ZAKRES OBOWI nZKDW DEPOZYTARI USZA
1) WOBECFUNDUSZU

a) przechowywanie aktyw-w Funduszu;
b) prowadzenie rejestru wszystkich aktyw-w Funduszu;

C) zapewnieni e, aby trodki pieni 6ldner damdnlsaawuh byigegnipriz
rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty upr
zgodnie z przepisami prawa polskiego lub spegniaj Oce
wsp-l notowym |l ub r-wnowalne tym wymagani om

d zapewnienie monitorowania przepgywu trodk-w pieni 6ldny
e) zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa oraz emitowanie, wydawanie i
wykupywanie certyfikat -w inwestycyjnych odbywago si 6

fy zapewni eni e, aby rozliczanie um-w dotyczOcych aktyw-w F
op-dnienia, oraz kontrolowanie terminowotci rozliczan

g zapewnieni e, aby wartott aktyw-w netto Fundehsnau or az
certyfikat inwestycyjny byga obliczana zgodnie z prze

h) zapewnieni e, aby dochody Funduszu bygy wykorzystywan
Statutem;

) wykonywanie polece$ Funduszu, chytutamie sO sprzeczne

) weryfikowanie zgodnotci dziagania Funduszu z przepis
inwestycyjnych T ub ze Statutem w zd&hk)r eosriaez izn nwwre gnliéid n

interesu Uczestnik:- w;

k) reprezentowania Funduszuwpr zypadku cofni 6cia zezwolenia na utwor z

2) WOBEC UCZESTNIRUMWDUSZU W ZAKRESIE REPREZENTOWANITOWARZYBTWA SIFERIEISDW  WC

ZARZnNDZAJNnCEJ LUB ZAREMDYMNIASEEYGNYTACZANIA PRZEZ DEPOZYTARIUSZANARAECZESTNI KDW FUNDUSZU
POWDDZTWAKTDRYM MOWA2MUSTRWY.

Depozytariusz jest wythmoz ériaany po wk-tdzrtywa mowa w art. 72a Uc

Uczestnik-w Fundewawmuzystzwei wkoyfTugu szkody spowabdeWwwgpnhem ni
wykonaniem obowi Oz k - w w z akr e s unduszemirjeg® ceprezentadi, aFw przypadku gdy na
podstawi e umowy, o kt-rej mUstaay, fu nalruts .z e 4n @ @ lir proWdtlz (agedob o 1 b

sprawy sp-gka zarzOdzmzayEBpazaebtbwknatepPdszspj ®ce al bo przeci wk
z UE =z tytugu szkody spowodowanej] ni ewykonaniem | ub nien
zarzOdRriamdiuszem i prowadzenia jego spraw nalelidDz@dzajdPowj ec
al bo zarzOdzaj Ocego z UE zgodnie zUsamwyt. 272c wust. 1 albo

Depozytariusz wytacza pow-dztwo, o kt-rym mowa w art. 72a

Ponadto DepozytariusznijeesmgozamewioOzanwi adlami ani a KNF o
prawa |l ub nieuwzgl dédnieniu interes-w Uczestni k- w.

3. ZASADY | ZAKRES ZAWI ERANI A z D EKPTAYRYYTCAR | WPSRZZEEND M| UMIDEWYM, 5 K TLOORKYACTHY MO WA
W ART. 107 usT. 2 PKT 1 USTAWY, ORAZ UMBDW KTDRYCH MOWA. 107 ART 2 PKT 3 USTAWY
O FUNDUSZACHNWESTYCYJINYCH

1. Fundusz molde zawierat =z Depozytariuszem umowy, jeldeli za
interesie Uczestnik-w i ni e isnpeewoedujwe wyst Opienia konfl
1) umowy kredytu, przy czym:

a) umowy zawierane b6dO przez Fundusz z Depoz warunkachus z em

rynkowych, wW szczeg-lnotci przy ocenie warunk-w transak
oceny:
-koszty prowi zji za otwarcie kredytu i inne koszty zwi Oza

-wysokott odsetek od kredytu;
- stawka bazowej stopy procentowej;

-wysokott mardy bankowej ;
b)korzystanie z kredytu nie molde doprowadai,t do naruszeni
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2. umowy rachunk-w | okat termi nowych
3. umowy, kt -rych przedmiotem sO papiery wartotciowe i pr
emi towane przez Skarb Passtwa | ub Narodowy Bank Pol ski,
4, umowy dotyczOce wymiany wat et mi mawyrny,nkawikOazsaonveyjm zi nabyc
skgadni k-w portfela inwestycyjnego Subfunduszu denomi now
inwestycyjnO Subfunduszu oraz dziagalnotci O operacyjnO S
Jednost ek Uczestnictwa w walucie innej ni 6§ waluta, w kt-re
4. OPI'S KONFLIKTDW | NTERESDW, KTDRE MOGn POWSTAL W ZWIn
DEPOZYTARI USZA FUNDUSZU ORAZ I NNn DZI AGALNOTCI n DEPOZYTARI US
Depozytariusz jest podmiotem z grupy kapitagowej, w kt- -rej z
interes-w mogO wynikat z faktu pozostawania przez Towarzystw
same|j grupi e ked d zaygtoanvreij u sza Towarzystwo monitoruje, identy
konflikt-w interes- w.
5. I NFORMACJE O PODMI OCI E, O KTDRYM MOWA W ART. 811 USTAWY

WYKONYWANI E CZYNNOTCI W ZAKRESIE ZWI §IZANRMEZH OREYANAINA ANC J A K TFY
FUNDUSZU, W TYM:

A) FIRMO (NAZWO), sSsIEDzIBO | ADRES PODMI OTU,

B) ZAKRES USGUG TWI ADCZONYCH NA RZECZ FUNDUSZU.

Nie dotyczy .

6 . I NFORMACJE O PODMI OCI E, O KTDRYM MOWA W ART. 811J USTAWY,
CZYNNOTQ@IKRW SZ E ZWI nZANYM Z REALI ZACJn FUNKCJI PRZECHOWYWANI A
A) FI RMO ( NAZWO) , SIEDzZI BO | ADRES PODMI OTU,

B) ZAKRES USGUG TWI ADCZONYCH NA RZECZ FUNDUSZU.
Nie dotyczy .

7. OPIS KONFLIKTDW I NTERESDW, KTDRE MOGnNL UPBO WSRIZARK AW AV NI KOLZ YAND
DEPOZYTARI USZA PODMI OTOM, O KTDRYCH MOWA W ART. 811 ORAZ ART

Nie dotyczy .

8. I NFORMACJO, UE POWI ERZENIE LUB PRZEKAZANIE CZYNNOTCI JEST
W PRAWI E PASSTWA TRZECI| EZG® A DN QALJINGZEN PTOONI EERZENI E LUB PRZEKAZA
OPI'S RYZYK WInUnpCcYCH sS1 06 Z TAKI M POWI ERZ&WI FEREZ YLRUBD KPLR Z EGK AKZTAINR
MOWA W ART. 811 UST. 3 USTAWY.

Nie dotyczy .

9. ZAKRES | ZASADY (DEPROOM YEIDZR IALSNZOAT CWRAZ PODMI OTDW, O KTDRYCH
ART. 81J USTAWY, ZA SZKODY SPOWODOWANE NI EWYKONANIEM LUB NI E
OKRETLONYCH W ART. 72 UST. 1 I ART. 72A USTAWY ORAZ w

DEPOZYTARIUSZAUNDUSZUINWESTYCYJINEGO.

Nie dotyczy .
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ROZDZI AG 5. DANE O PODMI OTACH OBSGUGUJQ)CYCH FUNDUSZ
1. FIRMA SIEDZIBA | ADREAGENTATRANSFEROWEGONVRAZ Z NUMERAMI TELEKOMUNIKACYJINYMI

ProService Finteco Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa

Tel. 0 22 337 58 83, fax. 0 22 588 19 39
2. DANE O PODMIOTACHK TDRE POTREDNI CZn W ZBYWANI UFUNDUSRIEDNOSTEAICZESTNACREA Z

1) /WYKRETUONY

2) BANKMILLENNIUMS.A.
a) Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne:

Bank Millennium Sp-gdgka Akcyjna
Siedziba: Warszawa B
Adr es: ul . Stani $%dMarazawdar yna 2A, 02

Tel. 0 801 331 331, 022 598 40 40
b) Zakres twiadczonych usgug:

przyj mowani e zl eces nzarbiany jednostekouW k 213 temii @t wia , i nnych ot w
skgadanych przekl iuertessw nFknduszu oraz dokument -w wymag
z uczestnictwem w Funduszu, przyj mowani e wpgat na p ocC zerdz nabyc
udostépnianie iBszZLiormacji o Fundu

c) Informacjeo punkt ach z b yondakuQcujcOcyich jednost ki uczestnictwa
- w siedzibie Towarzystwa,

- pod numerem telefonu: 0 22 598 29 70,

- na stronie internetowej:  www.millenniumtfi.pl

3) KupFuUNDUSZS.A.

a) Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne:
KupFundusz S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa
Tel. 22 599 42 67

b) Zakrest wi adczonych usqgug:
przyj mowani e zl eces nabyci a, odkupieni a i zamiany jedr
skgadanych przez wuczestnik-w i klient-w Funduszu oraz
uczestnictwem w Fundustz un,a pprozcyzjenio wiaarbiyecivap gaednost ek wuczes
informacji o Funduszu.

c) I nformacje o punktach zbywaj Ocych i odkupuj Ocych jednost
- w siedzibie Towarzystwa,
- pod numerem telefonu: 0 22 598 29 70,
- na stronie internetowej:  www.millenniumtfi.pl

4) PROSERVICEFINTECOSP. Z O.0.
a) Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne:
ProService Finteco Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: Konstruktorska 12A, 02 -673 Warszawa
Tel. (+48 22) 58 81 900
by Zzakres twiadczonych usgug:
przyj mowani e zl eces nzadbnyica my, joeddknugpsiteenkk audzestnictwa, i
skgadanych przekl iuerte-sw n F k nddoukiwznue n@ rr avz wy maganych prawem
z uczestnictwem w Funduszu, przyj mowani e wpgat na p oc zerdz nabyc
udost6pnianie informacji o Funduszu.
c) Informacie opunkt ach z b yondakuQcwjcOcyich jednost ki uakestnictwa mo
- w siedzibie Towarzystwa,
- pod numerem telefonu: 0 22 598 29 70,
- na stronie internetowej:  www.millenniumtfi.pl

3. DANE O PODMIOCIEKTDREMU TOWARBPHGWGA ZARZnNDZAZARANDAMIGEYLEZCI GY ZARZnNDZANIE PORTF
I NWESTYCYJNYM FUNDUSZU:LUB JEGO czOTClnp

Nie ma zastosowania, Towarzystwo zarzOdza portfelem inwest

3A. DANE O PODMIOCIE,K T D R E MRZEKAZANOWYKONYWANIECZ Y NNOZ &R Z n D Z RORTRELEMINWESTYCYJNYM
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SPECJALISTYCZNEGRUNDUSZUNWESTYCYINEGOTWARTEGQUBJEGOC Z O T BGOPNIEZ ART. 45A UST.4B LUB4C ORAZART.
46 UST.10 USTAWY,W TYM:
A) FlI RMBA ZWs)) E DZADRESPODMIOTU,
B) ZAKRESJS GUGVI A D CZ OMARZEEZFUNDUSZU,
C) IMIONA | NAZWISKAO S D ®DPOWIEDZIALNYCHZA T WI ADCZ @ SIG BA RZECZ FUNDUSZU, ZE WSKAZANIEM
PEGNI ORYNKEJIORAZZAKRESW S G UZAK T D FSEOQDPOWIEDZIALNE

Nie dotyczy.

3B. DANE O PODMIOCIEK T D R E MMWARZYSTWOSPDGKARZ N DZ AALBGCZAARZ n DZ AZUEQNECILIZARZNDZANI E
RYZYKIEMFUNDUSZUW TYM:
A. Fl RMBAZ W) E DZADRESPODMIOTU,
B. ZAKRESJS GU®VI A D CZ OMWARZEEZFUNDUSZU,
C. IMIONA | NAZWISKAO S D BDPOWIEDZIALNYCHZA T WI ADC Z 8 8IG BMA RZECZ FUNDUSZU, ZE WSKAZANIEM
PEGNI ORUYNEKEJIORAZZAKRESW S G UZAK T D BSEODPOWIEDZIALNE.

Nie dotyczy .

3C. DANE O PODMIOCIEKTDREMU PRZEKAZANO WYKONYWANIE CZYNNOTCI ZARZnDZANIA RYZYKIEM SPECJALI S°
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO ZGODNIE Z AFSA UST. 4B LUB4C ORAZ ART 46B UST. 3 USTAWY, W TYM

A) FI RINAZWGI EDZI BO | ADRES PODMI OTU

B) ZAKRES USGUG TWI ADCZONYCH NA RZECZ FUNDUSZU

Q) I Ml ONA | NAZWI SKA OSDB ODPOWI EDZI ALNYCH ZA T MHWIKAZAREM E USGUG NA RZECZ FUNDUSZL

PEGNI ONYCH FUNKCJI| ORAZA ZK\KIRFEE US J SGURGOWI EDZ | ALNE

Nie dotyczy.

4., DANE O PODMI OTACH TWI ADCZnCYCH USGUGII NPWELSETG/ACIYnIONEY M AN [IXOANRKARIEZSTIVEE B NSTRUMENTDW F
Nie ma zastosowania

5. FIRMA SI EDZI BA | ADRES PODMI OTU UPRAWNI ONEGO DO FRNMUSNI A SPRAWOZDAS FI NANSOWYC
Deloitte Audyt sp. z 0.0. sp. k.
Siedziba: Warszawa
Adr es: ul . Jand33mMarezgvea | | 22, 00

6. FIRMA SIEDZIBA | ADRES PODMIOTK TDRETMWARZYSTWO ZLECI GO PROWADZENI| EFUNBUSAUG RACHUNKOWYCH
PROSERVICHFINTECOSP. Z O.0.
SEDZIBA WARSZAWA

ADRES UL. KONSTRUKTORSKIZA, 02-673 WARSZAWA
TEL 0223375883, FAx 0225881939

7. DANE O PODMI OTACH I NNYCH NIU ZARZnDZAJnCE FUNDUSZEM TOWARZ
ZARZnDZAJnCY Z VUE, KTDRYM POWI ERZONO CZYNNOTCI WYCENY AKTY

A. FIRMO (NAZWO), SIEDzIBO | ADRES PODMI OTU,
B. ZAKRES USGUG TWI ADCZONYCH NA RZECZ FUNDUSZU,
C. | MI ONA | NAZWI SKA OSDB ODPOWI EDZI ALNYCH ZA TWI ADCZENI [

WSKAZANI EM PEGNI ONYCH FUNKCJI ORAZ ZAKRESU .USGUG, ZA KTD

Nie dotyczy.
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ROZDZI AG 6. | NFORMACJE DODATKOWE

1. INNE INFORMACIJEKTDRYCH ZAMI EWDOCENENOWARZYSTWAJEST NI EZBODNE | NWESTOROM DO WGATCI WEJ
INWESTOWANIA WSUBFUNDUSZEFUNDUSZU
- Za szkody poniesione pr zedkupswjbGc en ajbeydwag sGckei lwcbzest ni

potrednictwem banku krajowego, odpowiada wygOcznie ten
okolicznotci, zwy kni-eepbmaoki kodpowi edzial notci,
2. WSKAZANIE MIEJSCW KTDRYCH Z WDOSNIOP NIPROSPEKT ROCZNE | PDGROCZNE BURBUSIIO DRAYN | A
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOVBIBFUNDUSZY
Prospekt, roczne i p-groczne sprawozdani a finansowe, w
sprawozdania jednost kowe Suw SiadzibieuTewanystway mhossonié ipterneoweg s O

www.millenniumtfi. pl oraz w sieci dystrybucyjnej.

3. WSKAZANIEMIEJSCW KTDRYCH MOUNA UZYSKAt DODARUNDWSEU | NFORMACJE O
Dodatkowe informacje o Fundus zu mo U n asiedziliey Fdwardystway na stronie internetowej
www.millenniumtfi.pl oraz u dystrybutora.

4. 1| NFORMACJE DOTYCZnCE PROCEDURY SKGADANI A ORAZ ROZPATRYWANI /
1. Miejsce i formbé zgolenia reklamacij.i

Rekl amacja mole zostat zgolGona bprzez Klienta w nastdépuj Ocy
1) bezpotrednio do Towarzystwa:

- w siedzibie Towarzystwa;

- listowni e, na adres Towar zysts98aNarszawa;, St ani sgawa Uaryna
2) za potrednictwem infolinii Agenta Transf er d8223B058B3 zy | muj
-wzakresie dotyczOcym funduszy inwestycyjnych zarzOdzany

3) za potrednictwemwDkatidgpufednwstce organi zacyjnej zaj muj

2. Termin rozpatrzenia reklamacji

Po zgoleniu przez KI i erytneo graark |, a ma Kjti-,r yzdodnmoiwea 2w wunkci e 1.
oraz udzielenie odpowiedzi nastépuje w terminie 30 dni
skompli kowanych przypadkach uniemo(liwiajOcychasbédpajezeno
w terminie 60 dni.

3. Spos-b powiadamiania o rozpatrzeniu reklamacij.i
Odpowiedld na reklamacj6 udzielana jest w formie pisemnej

4, PozasOdowe rozwi Ozywanie spor-w konsumenckich

Towarzystwo j est obowi Ozane na podstawie ustawy 2z dnia 5 sierpi

podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku Finansowym (Dz. U
pozasOdowego rozwiazywani az sdpndra- w,3 2wy azderntind az 2wWsltéawO o0 poz
spor-w konsumencki ch (Dz. U. z 2016 r. ., poz. 1823), kt-r

Rzeczni k Finansowy jest wgatciwym podmiotempdsadépowanzps vw
sprawie pozasOdowego r ozwi Oz ydves strorny interpetowej RzecknikanFinansowege ki ¢ h .
http://www.rf.gov.pl/

5. OBOWI nZEK AKTUALI ZACJI DANYCH DOTYCZnCYCH UCZESTNI KA
Uczestnik zobowi Ozany jest do niezwgocznego zggaszania Towa

danych zapisanych w Rejestrze Uczestnik:-w. T o w niewgkgnartiawo ni e
obowi Oz k u, o kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, W szczeg:-lnot
zl eces$ i dyspozycji Uczestnika.

6. PODSTAWOWE ZASADY POSTOPOWANI A TOWARZYSTWA W PRZYPADKU POV
ORAZINFORMACIJA, UE NA UnDANIE UCZESTNI KA MOGn MU ZOSTAt PRZE
TYCH ZASADACH

o sformalizowanC

ystwo prowadzi dziagal nott w i u
zania i nadzorowani ¢

opa
|l aj Ocy podej mowanie decyzji, zarz

c
d

® N
O =
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interesu. W szczneeg - -zlonsottacgiy opdrdozcieeslyo zar zOdzania aktywami, moni
wsparcia proces-w oferowania jednostek uczestnictwa.

W Towarzystwie wdroldone zostagy procedury i regul acje umodl
mogOcymbdpwa't konfl ikt interesu. W szczeg-Ilnotci Regul amin
post6powania w przypadku dokonywania transakcji wgasnych pr
statutowych oraz os-b majo®begnychipthmowanyEiplokat fundisayfinwestycgjmyghi

Ze wzgl dédu na fakt, it Towarzystwo wchodzi w skgad grupy ka
interes-w uwzgl déddnia rodzaje dziagal not cio kprreotwaad zzoansea dpyr zpeozs ti
w sytuacjach gdy stronO transakcj.i |l ub podmiotem potredniczO
Millennium. Ni ezal elinie od regulacij.i obowi Ozuj Ocych w Towar
konf I i kt ami interesu pomi 6dzy podmi ot ami zZz grupy kapitagowe,
wdrotGonych w innych podmiotach grupy.

Na (G(Odani e Towazysteio mi kxeasdpyW@da kowe i nfordmatcy eg @aew Ozjanepi sanych z.
7. /JUCHYLONY/

8. | NFORMACJE UJAWNI ANE NA PODSTAWH E ROZPORZNDZENIA PARLAME
2015/ 2365 Z DNIA 25 LI STOPADA 2015 R. W SPRAWIE PRZEJRZYSTO
PAPI ERDW WARTOTCI OWYCH | PONOWNEGO WYKORZY SIRAUEINR64B/RIAZ Z M| AN
(DZ.URZ. UE L 337/1 Z 23.12.2015) (3ROZPORZnNDZENIE SFTRO)

1. DokonujOc lokat Aktyw-w, Fundusz:

a) stosuje Transakcje Finansowane z Ulyciem Papier-w Wartotec
b) nie stosuje transakcji typu swap przychodu cagkowitego.
2. Og-lny opis TFUPW i wuzasadnienie i stosowani a

ch
Fundusz moGe dokonywat nasté&puj Ocych TFUPW:
a) transakcje zwrotne kupno-s pr z e d asle I(Ib ubya c k) ub tr an skapnac(se-bugbackot ne s p

I
Transakcje zwrotne kupno-s pr z e d a-€ell kadkulyub tr ansakcj e -kKwpobnrbiysbadkt zedal
oznaczaj O transakcj e, w kt-rych Fundusz kupuj e Il ub sp
odpowi edni o, na sprzedal | ub odkup papier-w wartotciowy

Funduszu kupuj Ocego papiery wartotciowe trans-sagcgada(ka
nat omi ast dla Funduszu sprzedaj Ocego taki e pkappd, payy st an
czym taka transakcja zwrotna kupno-s pr zeda l | tklhupsapr médka( est regul owana um
przyrzeczeniem odkupu ani umowO z otrzymanym przyrzeczen
b) Udzielanie poliyczek papier-w wartotciowych

OznaczajO transakcje polegajOce na przekazaniu yhzez Fu

przy jednoczesnym zobowi Ozaniu polyczkobiorcy do zwrotu
poliyczkodawcy. Jednoczetnie Fundusz (polyczkodawca) ot r z
b6dOcych co najmniej rewnpawioet owcwapbdycizowych w kaldym
Celem zawierania Transakcj i Finansowanych z Uliyci em P
inwestycyjnego poszczeg-lnych Subfunduszy oraz efektywne
3. Og-lne dane,ggkats-zraet ma loedlnyi ezsi eni u do poszczeg-lnych rodzaj
1) Rodzaje aktyw- w, kt-re mogO byt przedmiotem tych transakec
Przedmiotem TFUPW mogO byt papiery wartotciowe oraz instrume

2) Maksymalny odsetek zarpop@O@zagychprakdmwowemkt ychd mransakcji
a) Maksymalny odsetek aktyw-w poszczeg-Ilnych Subfunduszy, kt
Akt yw-w Nett o dAlaaAk§wnig, Pl & d u $Vy wlapiSeatoysi Plan Spokojnyor az 100% Wartotci
Netto dla Subfunduszy Obligacji Globalnych i Multistrategia .

3) Szacowany odsetek zarzOdzanych aktyw-w, kt-re bé6dO przedm
Towarzystwo szacuje, (e:
Przedmiotem TFUPW bB@%i Wa oo t0&i dwhintesieniu de watystkith Subfunduszy.

4 . Kryteria wyboru kontrahent -w (w tym status prawny, Kkraj p
Przy dokonywaniu | okat Aktyw-w Funduszu popwagd XkXxawiterami e ob
wgatci we dl a danego papieru wartotciowego b6dOcego pr zedmi
kredytowej kontrahent a, w szczeg-lnoteci jego status prawny,
uznanejynmiréoddzowej agencji ratingowej, o ile zostag nadany. Ko
podmi oty finansowe z siedzibO w krajach nalelGOcych do OECD,

w Rzeczypospolite]j Ridlzok ioenji, wgadicd gveejgdceorganu nadzoru nad ry
5. Akceptowal ne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpi
wystawcy, terminu zapadal notci, pgynnotci, a takide zasad dyw
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Akcep
warto
Passt
Nie p
ogran
Subfu

wanym zabezpieczeniem TFUPW sO trodki pieni 6dne oraz
i owe i instrumenty rynku pieni6élinego emitowane przez
nal el Ocychi ed oz apEaCdDa, | noo ttceir miine dguilszym nid 10 | at .
ewiduje si6 szczeg- gowych zasad dywersyfikacji zabezp
zeni ami |nwestycyjnym wyni kaj Ocy mi z Ustzxwye gold azx cBt
uszy. Korelacja zabezpiecze$ nie wystdbépuje.

6 . Wycena zabezpieczes$: opis stosowanej] met ody wyceny zabezy
stosowana jest codzienna wycena wedgug wart etadie zrpyi rekcevag jOcie ¢
Wycena zabezpieczes$ ustalana jest w oparciu o postanowieni a
transakcji TFUPW, o ile przewidujO one postanowienia szczeg:-
wartotowejynrlkbezpieczes. W przypadku wudzielania poliyczek pa

depozyty zabezpieczaj Oce.

7. ZarzOdzanie ryzykiem: opi s ryzyk zwi Ozanych z TFUPW, j @
zabezpieczeniami, takich jak:ryzy ko operacyj ne, ryzyko pgynnotci, ryzyko kont
i ryzyka prawne, a takdde, w stosownych przypadkach, ryzyk

zabezpieczes$

1) ryzyko operacyjne - ryzyko poniesienia swgat ciwwnckhkajpbdogelue wewndtr z
dziagania system-w | ub pracowni k-w oraz zdarzes$ zewndtrznych
2) ryzyko-pyyypyhotponi esienia strat w wyniku braku modliwotc
przyj 6tych jako 2z alhevanuialgualzepcany gnkgwej,zy z ac

3) ryzyko kontrahenta 8r y zy ko poniesienia strat w zwi Ozku z nie wywiOzar
wyni kaj Ocych z transakcji TFUPW.

4) ryzyko przechowywania 8r y zyko poni esienia str otwywamii kha jpOze zz kming r phe a
stanowi Ocych zabezpieczenie na odrébnym rachunku wygOczonym
aktywa.

5) ryzyko prawne -r yzyko poniesienia strat zwi Ozane z zawi eobayohi em t r
jurysdykcjach odmiennie okretlajOcych prawa i obowi Ozki stro

6) ryzyko wynikajOce z ponownegyzwkbkompoynstesnieami aalse 7 @it e owz ezs
wykorzystaniem przez kontrahent a iaekttyrwaws ask ajniowr Ocglkcih gmbe-zip
w terminie pozwal ajOcym na wywi Ozanie si 6 ze zobowi Ozas$ wyni
7) ryzyko rynkowe 0r yzy ko poniesienia straty w wyniku niekorzystnej z
stanowi Ocego zabezpieczenie transakcji,

8) ryzyko stosowanidr ydzdywiog npionfiiesaresndvaejstraty zwi Ozane z pon
wartotciowych przyjdétych jako zabezpieczenie transakecji

8. Opi s sposobu przechowpyw®eciyah akFYRWw opad!| eogt r zymanych zZa
depozytariusza Funduszu) )
Aktywa podl egaj Oce TFUPW oraz otrzymane zabezpieczenia przec

dl a poszczeg:-lnych Subfunduszy przez Depozytariusza.

9. Opis wszel ki ch ograniczes (regulacyjnych Il ub dobrowol nych)
zabezpieczes

Nie istniejO dobrowolne ograniczenia ponownego wykorzystani
przede wszystkim z br pandmentiEaropgskiegp iRady @H)2@ 52366 z dnia 25 listopada 2015

r. W sprawie przejrzystoteci transakcji finansowanych z wulyci

oraz zmiany rozporzOdzenia (UE) nr 648/2012.

10. Zasady dotyczOce podziagu zy
TFUPW jest przekazywany do fundus
(np. tzw. &dagent Il endero) woapged skhzpaowe@®zanmnyg % Towarzys
Cagott dochod-w generowanych z PW przekazywana | est do
Subfunduszy. Z zastrzeleniem ogranicze$ wynikajOcych z przeg
podmiota mi powi Oz any mi z Towarzystwem. Koszty lub opgaty zwi Oz:
transakcyjne, sO pokrywane przez Fundusz bezpotrednio z akt.)
lub opgat, o kt-rych mowaspowglep, rmeg® ppdmiot -w powi Ozanyc

w z TFUPW: opis tego, j o
, a takiGe opis koszt- -w i o

9. | NFORMACJE UJAWNI ANE NA PODSTRARLAMENRW EBROREISKIEGE N IRADY (UE)
2019/ 2088 Zz DNI A 27 LI STOPADA 2019 R. W SPRAWI E UuJ AWN
ZRDWNOWAUR®RNOZWOJEM W SEKTORZE US GWR®ZPIORZNDZVENGHE SFDR)

1. Przy podej mowani u decyziji i nwestycyjnyc
inwestycji. W tym celu Towarzystwo przy
1) ratingi publikowane przez ni ezal eline agencje i analit
2) publi kowane przez emitent-w raporty dot

h Towarzystwo uwz
podejonoavia ng aud dieweay G
k- w, dotyczOce sto
c

zOce stosowanych
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3) rodzaj brandy w ktrodeagpwytwatrza raygcah epmwi didewnktatd cwz onych usgug,

4 inne og-lnie dosttépree momgfOo rsmmeaamjoewi t Gr - dgo dla oceny emiten

2 Towar zystwooderkynpgawdopodobnego wpgywu ryzyk dla zr-wnow
portfela Subfunduszu. Z uwagi na niewielkiirozproszony udzi ag w portfiehst Summé mowyahsziunan :
charakteryzujOcychrygzizvkpomidwglisazomywhnowaloneg rvoEgwmow ut,y owh o
ryzyk na stopdé6 zwrotu portfela jest nieznaczny.

3. Towarzystwo ze wz gl 6du nasubvueldketly Kkt - -rymi zarzOdza s lomd brakpr owa d :
dostatecznej il otci danych zddwarmESGnary bh eprzze poemiutwamtd- 8 k L
i nwestycyjnych dl a czynnik-w zr-wnowalonego rozwoijiu. Po
zwi 6kszeniu dostdépnotci i jakotci danych dotycu@ogihGviczynn
rzeteln O ocendé skutk-w decyzji inweBdwarnyjynytcwa diz@ Gadtkatvi ezy nn
decyziji inwestycyjnych dl a c¢zydlna kclawd bzc iv svanyoswtakliioonhe g o u br fouz nvdb
zarz0Odza

4. Towarzystwo wskazsfge,wyddB6ébonbéomedw ramach Millennium SFI O
l ub s po(deelcez nrei e stanowi O zr-wnowalonej i nwe s tosaz p ® d Iwe graoj zQu mi
redi mowi uj awemi e art. 8VBEDRE.z a n

1) Plan Aktywny,

2) Plan Spokojny,

3) Pan Wywadldony.

y
1S
0

5. Fundusz promuje aspekty trodowi skowe | ub spogeczne poprze
lokat oraz stosowane limity i ograniczenia inwestycyjne .

6. Nie zostag wyznaczony indeks jako wskalnik referencyjny.

7. Pozost age swybofdurnédbunsizoene w ramach Millennium SFI O nie zawie
trodowi skowe i spogeczne, a takle nie stanowi O zr-.wnowadidon

10. | NFORMACJE UJAWNI ANE NA P ODSPARWMENTR EURDPERIKIEDA IRNDYAZBE20/852 _
Z DNIA 18 CZERWCA 2020 R. W SPRAWH  E USTANOWI ENI'A RAM UGATW
ZMlI ENI A JnCE ROZPORZnDZENIE (UE) 2019/2088 (ROZPORZnDZENI E

Zasadadani e czy$ powésiosopanhjesswkg@cznie w odniesieniu do tych inw
finansowego, kt-re uwzgl 6dniajO unijne kryteria dotyczOce zr

I nwestycje w ramach tego produktu fknphepivegodaotpgcau@ezygdldnr
trodowi skowo dziagalnotci gospodarczej (ESG).

11. 1 NFORMACJE UJAWNI ANE NA PODS DARBRGGNVAREGD ROMSII(UEY 2022/1288 Z DNIA 6
KWIETNIA2022R.UZUPEGNI AJnCE ROZPORZnDZENIE PARLAMEENZLWL/2BBAWOPEJ SKI
ZAKRESI E REGULACYJNYCH STANDARDDW TECHNI CZNYCH OKRETLAJnCY

SPOSOBU PREZENTACJI I NFORMACIJ I W ODNI ESI ENI U DO ZASADY
OKRETLAJNCYCH TRETL, METODY | SPOSDB PBEEENUA@A WSNKFAQRWM AK
ZRDWNOWAUONEGO ROZWOJU | NI EKORZYSTNYCH SKUTKDW DLA ZRDWN
OKRETLAJNCYCH TRETL | SPOSDB PREZENTACIJI I NFORMACIJI W ODI
TRODOWI SKOWYCH LUB SPOGECZNYCH I CELDW YTHO TNWEZTYT@IY @H ZRD
DOKUMENTACH UDOSTOPNI ANYCH PRZED ZAWARCI EM UuMOWY, NA ST

SPRAWOZDANIACH OKRESOWY@TS DO TAKSONOMII)

1. Zgodnie z art. 14 RTS do Taksonomii uczestnicy rynku finansowego p r e z e ninformacfe , kt -reomapb
ujawnione zgodnie z art. 8 ust. 1, 2i2a Rozpor z O8FPRniwa f or maci e zgodnym ze wzor
z ag Oc z n iRKSudo TaksombmiMaj Oc na uwadze powylisze, ujawnienia dl a:
1) Pl anu Aktywnego znajdujO sié6 w ZagOczniku nr 3,
2) Planu Spokojnegom aj duj O si 6 w ZagOczniku nr 4,
3) Planuwy walonego znajdujO sié6 w ZagOczniku nr 5.
2. W ZagOcznibkmalh duj O3 si 6 informacje na temat aspekt-w trodow

80



Prospekt Informacyjny
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

ROZDZI AG 7. ZAGQHCZNI KI

ZAGnCZNIWW KAZ DEFI NI ©BIJAFOI &S ISKRDTDW UURROBREKTUW TRETCI

1) Agent Transferowy -wy dzi el ona jednostka organizacyjna podmiotu,
rejestr Uczestnik-w Funduszu oraz subrejest orgzwikornmje st ni k -
inneczynnotci na rzecz Funduszu |l ub Towarzystwa

2) Depozytariusz 8Bank Mil l ennium Sp:-gka Akcyjna,

3) Dystrybutor -w zal elinotci od kontekstu i umi ej scowienia w tret:
podmi ot -w wymieniomngtcch w Rozdzial e 5

4) Dzies$ Wogkahgy dzi es, w kt-rym odbywa si 6 regularna sesj
Warszawieidokonuj e si 6 wyceny aktyw-w Funduszu, aktyw-w Subfu
netto Funduszu, wartott aktyw-w netto Subfunduszu i wart

4a) ekspozycja AFl 8obl i czona z uaz@glltRmieoniz2@dzeni,a wyr 28dd 2 0@ 3wal uc
kt -rej wyceniane sO aktywa Funduszu jako alternatywnego
Funduszu uwzgl 6dniaj OcO wszyst ki e insaumengywachodne labo frawavi Oz ani
maj Ot kowe, o kt-rych mowa w art. 145 wust. 1 pkt 6 Ustaw
polyczki, kt-rych przedmiotem sO trodki pieni6lne | ub pa
zwi 6 ks zeamnmigeanii ozseani a Funduszu, gdy ryzyko i kFomduszyt ci wyni k

5) Fundusz - Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

6) Jednostka Uczestnictwa dpr awo maj Ot kowe wuczestnika Funduszu do wudz
Subfunduszu, Subfundusze mogO zbywal} katdgeri B,okatégkrii C Wiz zest ni
kategorii Z,

7) KNF dKomisja Nadzoru Finansowego

8) KPWiGOKomi sja Papi ewehwGWagd ot ci

9) Prospekt - prospekt informacyjny Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

10) Rejestr el ektroniczna ewidencja danych dotyczOca danego uc:z
ramach Rejestru subrejestrami danego uczestni ka Funduszu, na kt-rych ewidenc
Uczestnictwa kaldlegh pr Sdbkunwusgecj al nych

11) Rozpor z Od Reorzipeor zOdzenie Ministra Finans-w 2z dnia 22 m
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
oraz wyliczania wskatni ka @Dy4 k2013d.opoz673)yka tych funduszy

11a) RozporzOdzeni ezpor 2@degovani Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012
r. uzupegniaj Oce dyrektyw6 Parlamentu Europejskiego i Ra
warunk-w dotyczOcych prowadzenia dziagalnotysitotdeépozyntaarz
(Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str. 1),

12) Statut - statut Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

13) Subfundusz Multistrategia d&Subfundusz Multistrategia (dawniej:  Absolute Return) wydzielony w ramach
Funduszu Millennium SFIQ

14) Subfundusz Obligacji Globalnych d&ubfundusz Obligacji Globalnych (daniej: Obligacji Korporacyjnych)
wydzielony w ramach Funduszu Millennium SFIQ

15) Subfundusz Plan Aktywny &ubfunduszPlan Aktywny (dawniej: Globalny Akcji) wydzielony w ramach Funduszu
Millennium SFIQ

16) Subfundusz Pl an Wy wSubfordyszP | an Wy wa U o n @lobélin Statilnego Wzrostu) wydzielony
w ramach Funduszu Millennium SFIQ

17) Subfundusz Top Sectors &SubfunduszTop Sectors (dawniej: Globalny Strategii Alternatywnych ) wydzielony w
ramach Funduszu Millennium SFIQ

17a) Subfundusz Plan Spokojny & Subfundusz Plan Spokojny (dawniej: Konserwatywny) wydzielony w ramach
Funduszu Millennium SFIO,

18) Subfundusz, Subfundusze édokr et | ony subfundusz |l ub wszystkie subfundu

19) Towarzystwo 6Mi | | enni um Towarzystwo Funduszy | nwestycyjnych Sp

20) Uczestnik 8o soba fi zyczna, osoba prawna | ub joesdonboosw oktac io rpgraam nzea
kt -rej rzecz jest zapisana w Rejestrze przynaj mniej cz6t

21) Ustawa - Ustawa z dnia27 maja2004r.of unduszach inwestycyjnych i zarzOdzani
inwestycyjnymi( t.j. Dz.U. z 2018 r. poz. 1355 ze zm.).

22) Wartott Akt yowawt Hétt dktyw-w Funduszu pomniejszona o zobo

23y Wartott Aktyw-w Nedwaor tSoutbtf uankdtuysw-uw danego Subfunduszu pol
tego Subfunduszu w DniuWyceny,

24) Wartott Aktyw-w Netto na -Wadnodt k AkWUgave svt Nie¢c¢ tt wa Subf undus
|l iczbdé Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny.

25) Indeks 8nal eliy przez to rozumiet katdO wartott:

1) kt-ra jest publikowana | ub udostdépniana og-gowi spoge
2) kt-ra jest regularnie wyznaczana: (i) w cagotci | ub c:
i nnej metody obliczania | ub poprzez oagmh;i epr gzdhiceigl B&
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26)

27)

28)
29)

30)

31)

aktyw-w bazowych | ub cen, w tym cen szacunkowych, rzecz)
kwotowas$ i zatwierdzonych kwotowas, l ub innych wartoteci
Wskatni k Referencydnmyl e((iBe mpchzneazidld wo Irmyz uimmckd ks st anowi Ocy
okretlenia kwoty przypadaj Ocej do zapgaty z tytugu inst
okretleni a wartotci instrumentu finansowego bOdi i ndelk
inwestycyjnegowcel u tl edzenia stopy zwrotu takiego indeksu 1| ub
obliczania opgat za wyni ki, o kt-rym mowa w art. 3 wust
Fundusz/Subfundusz,

Rozpor zO8MRe-miael eliy przez RbeaporonzQdiieni e Parl amentu Europe
2016/1011 =z dnia 8 <czerwca 2016 r. w sprawie indeks-w
instrumentach finansowych i umowach finansowych | ub do
zmieneajid@®Pc ekt ywy 2008/ 48/ WE i 2014/ 17/ UE oraz W©UBzporzOd

29.6.2016r. L 171/1),

Millennium FIO 8Mi | | enni um Fundusz I nwestycyjny Otwarty zarzOdza
Zamiana-oper acja polegaj Oca nantgm, zlieceai podvst ymi & ajmgdn Dn i
cen obowi OzujOcych w tym dniu dokonywane | est jednocze
subfunduszu wydzielonym w ramach funduszu zarzOdzanego

uzyskane w ten spos - b trodki nabywane sO jednostKki uczestnict wsq
zarzOdzanym przez Towarzystwo (Fundusz docel owy). War un|
bankowego Funduszu docel owego kwot O uz ysskiawaQv Fanduszut ugu o
Gr-dgowym. Zamiana dotyczy wygOcznie Funduszu i Millenni
SFDR-Rozpor zOdzenie Parl amentu Europejskiego i Rady (UE) 2
ujawniania informacji zwiOzanych ze zr-wnowaionym r ozwoj
Zr -wnowai@ona 4innweessttyycgjaa w dzi aglkt nod! pgoygpoymaraz®i 6 do
trodowi skowego, na przykgad taka, kt-ra jest mierzona za
pod kOtem zulycia energii, wykorzystywania energi. ze C
zulycdg woulytkowania grunt - - w, generowania odpad- w, e mi
r-dnorodnott biologicznO i gospodarké o obiegu zamkni 6ty
przyczynia si 6 do realizacji ciel u neposgecizd egpor,zy wz yani G
przeciwdziagania nier-wnotciom lub inwestycj6 wspierajOc!
pracy, lub inwestycj6 w kapitag ludzki |l ub w spogecznotci
gospodarczym | ub spogecznym, o ile takie inwestycje nie
sp-gki, w kt-re dokonano inwestycji, stosuj O dobre pra
odniesieniu do solidnycht osturnikkk twu r p rzaxroavdd zaryica,, wynagr
zatrudnionych i przestrzegania przepis-w prawa podat kowe
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ZA Gn C Z R:ISKATUT FUNDUSZU

STATUT

MILLENNIUM
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ROzZDZI AG | . POSTANOWI ENI A OGDLNE

A 1.

DEFINICJE

Ullyte w niniejszym Statucie wyratGenia majO nast6épuj Oce znacz

1

2)
3)
4)

5)

6)
7

8)
9)
10)
11)
12)
13)

14)

15)

16)
17)
18)
19)
20)

21)

22)
23)

24)

25)
26)

Agent Transferowy dpodmi ot , kt-ry na zlecenie Funduszu prowadzi
subrejestry Uczestni k- w Funduszu dbmrakawdykgoujSebionduszynnotci
lub Towarzystwa,

Aktywa Funduszu dmi eni e Subfunduszy obejmuj Oce trodki pieni 60n:
pieni édne, prawa nabyt eopiyz&«i SQuhbhfywrhmdpszae,or az

Aktywa Subfunduszu - mi eni e Subfunduszu, obejmujOce trodki pieni 60
pieni édne, prawa nabyte przez Subfundusz oraz podldytKki z
Depozytariusz 8 podmi ot , o kt-rym mowa w Qay .f Rk dJjsd adveyp o avyytkaorni u s
tym kt-ry prowadzi rejestr aktyw-w Funduszu oraz przecho
Dzi e$ WJdczeineys, w kt-rym dokonuje si6 wyceny Aktyw-w Fundu
Wartott Aktyw-w Neywow WattotiSuBkunduszu i Wartott Akt
Uczestnictwa. Dniem tym jest kalddy dzies, w kt-rym odb

Wartotci owych w Warszawi e,

Fundusz & Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

IKEGi ndywi dual ne konta emerytalne, prowadzone przez Fundus:
o indywidualnych kontach emerytalnych,

fundusz inwestycyjny & fundusz inwestycyjny otwarty lub specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

zarzOdzaey Powarzyst wo, inny nil0 Fundusz,
Jednostka Uczestnictwa 8pr awo maj Ot kowe Uczestnika Funduszu do wudz
Subfunduszu, Subfundusze mogO zbywat Jednost ki Uczestni

kategorii Z, zgodnie z A 12,

KNF 8 Komisja Nadzoru Finansowego,

OECD-Or gani zacja Wsp-gpracy Gospodarcze]j i Rozwoj u,
passtwo czgdapmakSosviswkoi € nne ni d Rzeczpospolita Polska, kt: re
produkty specjalne & oferowane przez Fundusz produkty, w szczeg- -1l not ci grupowe i i n
oszcz6dnotci owe, pracownicze programy emerytalne oraz |K
Rejestr el ektroniczna ewidencja danych dotyczOca danego Ucz
ramach Rejestru subrejestrami danego Uczestnika Fundu s z u , na kt-rych ewidencjonov
Uczestnictwa poszczeg:-Ilnych Subfunduszy,

rejestr UcdebehkRikowiczna ewidencja danych dotyczOca ws
wydziel onymi subrejestrami Uczestniuk owaBukaidszy d&laa elgad d
uczestnictwa,

Subfundusz, Subfundusze dokr et | ony subfundusz | ub wszystkie subfundu
Statut dstatut Funduszu,

Towarzystwo 6Mi | | enni um Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych Sp
t yt uzgstnictwa dpr awo maj Ot kowe wuczestnika do udziagu w aktywa
Uczestnk o soba fizyczna, osoba prawna |l ub jednostka organi za
kt -rej rzecz jest zapisana w Rejestrze przynaj mniej czot
Ustawa &ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i z a anw @ltirnatywnymi funduszami

inwestycyjnymi,

Wartott Akt yowawtNétt dktyw-w Funduszu pomniejszona o zobo
Wartott Aktyw-w Nedwaor tSoutbtf uankdtuysw-uw danego Subfunduszu po
tego Subfunduszu w Dniu Wyceny,

Wartott Aktyw-w Netto na -Wadhtodtk PAKUyawe wt Nie¢tt wa Subfundus
Il iczbé Jednost ek Uczestnictwa WauhfoudduAlktuy ww w D Nied t Wy e
Uczestnictwa oblicza si 6 dla kalGdej kategorii Jednostek
Millennium FIO 8Mi | | enni um Fundusz I nwestycyjny Otwarty zarzOdza
Zamiana-operacja polegaj Oca njaedryengo (=l enc@e mpioa sw atwyilm samym Dr
cen obowi OzujOcych w tym dniu dokonywane jest jednoc ze

subfunduszu wydzielonym w ramach funduszu zarzOdzanego
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uzyskane wten spos-b trodki nabywane sO jednostKki uczestnic
zarzOdzanym przez Towarzystwo (Fundusz docel owy). War unl
bankowego Funduszu docel owego kwot O KkatgzestiatwaQv Fanduszut ugu o
Gr - dgowym. Zamiana dotyczy wygOcznie Funduszu i Mill enni
27) SFDR-Rozpor zOdzeni e Parl amentu Europejskiego i Rady (UE) 2
ujawniania informacji zwi Ozanycshkzerzre- wrsgwal d i ynm nrsoawy ajh
28) Zr - wnowadona Hinnweessttyycgjaa w dziagal nott gospodarczO, kt -r
trodowi skowego, na przykgad taka, kt-.-ra jest mierzona za
pod kOtemenertdigicia wykorzystywania energi.i ze Ur-deg odn
zulycia wody i ulilytkowania grunt - w, generowania odpad- w
r-dnorodnott biologicznO i gospodarw 6dmi addlergat tz agnksng dd ay|
przyczyni a si 6 do realizaciji celu spogecznego, w szc
przeciwdziagania nier-wnotciom lub inwestycjd6 wspierajOc!
pracy, lubinwesty cj 6 w kapitag ludzki | ub w spogecznotci znajdujC
gospodarczym | ub spogecznym, o ile takie inwestycje nie
sp-gki, w kt-re dokonano irmnyvkdstwciakr esstioesuz Or zdddozraen i mr, a
odni esieniu do solidnych struktur zarzOdzani a, st osun
zatrudnionych i przestrzegania przepis-w prawa podat kowe

A 2.

FUNDUSZ

1. Fundusz jest osobO pr avilenfium SpetjalistywanaFunuesd InwestyzyjmOOtwarty.

2. Fundusz moilGe posgugiwat si 66 skr-conO nazwO: Millennium SFI

3. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym ot wa

4. SiedzibO i adresem Fadrdas zTuo yarszy stiwal,zidakti-rych mowa w A

5. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

6. Przedmiotem dziagalnotci Funduszu jest |l okowanie trodk:- - w
Ustawie papiery wartotciowe, iinshnememtawar yak Ot bowae | 6 dvn eng
interesie Uczestnik-w Funduszu i zgodni e z celem inwest
ograniczania ryzyka inwestycyjnego.

7. Fundusz prowadzi dziagalnott | ako sapgyewydadonymitsypfurmdusgamif undus z

8. Organem Funduszu jest Towarzystwo.

9. Nie przewiduje si6 utworzenia w Funduszu rady inwestor - w.

10. GOczna wysokott wpgat do Funduszu zebr amyicch wa dri ed zmeo izea poiys
nid r-wnowartott w EUR 4.000.000 zgotych, przeliczonych we
Pol ski w dniu zapis: w.

11. Z wpgat do Funduszu, Towar zystwo t woorfzeyr opwoarntyfcehl ew irnanneascthy cz
kt - rych mowa w wust. 10. Wysokott zebranych przez Towar zys
Subfunduszy nie molGe byt nidGsza nild r-wnowartott w EUR 200
ustalonegopr zez Narodowy Bank Pol ski w dniu zapis- w.

122 W Funduszu dziaga Komitet Audytu, 0 kt-rym mowao whiaedggydl2 8
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r., poz. 1089).

A 3.

SUBFUNDUSZE

1. W ramach Funduszu wydzielone sO Subfundusze:

1) Subfundusz Obligacji Globalnych,

2) Subfundusz Plan Spokojny,

3) Subfundusz Multistrategia,

4) Subfundusz Plan Wywadony,
5) Subfundusz Top Sectors,

6) Subfundusz Plan Aktywny.

2. Subfundusze nie posiadaj O osobowotci prawnej

3. Zobowi Ozania Subfunduszu obci OtGajO tylko ten Subfundusz.

4, Zobowi Ozania, kt-re dotyczO cagego Funduszu, obci OGaj O Sul
postanowieniach Statutu dotyczOcych danego Subfunduszu.

5. Fundusz informuje w 126usid o dktuanie oferéwanyah Bubfemduszach.

6. W ramach Subfunduszy oferowane sO JednostKki Uczestnictwa Kk

A 4.

TWORZENIESUBFUNDUSZY

1.
2.

Fundusz molGe tworzyt nowe subfundusze.
Utworzenie nowego subfunduszunast 6 puj e po:

1) zmianie Statutu przez Towarzystwo,

2) uzyskaniu zezwolenia KNF na zmiané Statut u,
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3) dokonaniu oggoszenia o zmianie Statutu w spos-b okretlon
4) zebraniu minimal nej kwoty wpgat w ramach zapis-w na Jed

przydziale.

3. Przyj mowanie zapis-w na JednostKki Uczestnictwa nowych subf
w Gycie w zakr esyceh usguwofrerechi azywoiw bédzie trwago 1 dzies. Wp
przel ewem na rachunek Towarzystwa u Depozytariusza. Za te
uznania rachunku bankowego Towarzystwa.

4. Zapisy na Jednostki Uczestnictwab6 d O pr zyj mowane poprzez Towarzyst wo. Zapi s
bezwarunkowy i ni eodwogal ny.

5. GOczna wysokott wpgat do nowego subfunduszu zebranych w dr
200 000 zgotych w wal uncei eb 6 dO kwp graetjy ptryztyyjgneomvaz api su na Jed
subfunduszu, przeliczonych wedgug tredniego kursu wustalone

6. W terminie 14 dni od dnia zakos$czenia pr zy jtkndczestnidwa. zapi s - w

A 5.

TOWARZYSTWO

1. Organem Funduszu jest Towarzystwo, Kkt-re nim odpgatnie zar :
Towarzystwo dziaga w interesie Uczestnik-w Funduszu.

2. SiedzibO Towarzystwa jest Warszawa. SAdmé s&mMWBWakaanvay nat @8, | @

3. Do skgadania otwiadcze$ woli w imieniu Funduszu upowadidnien
gOcznie albo czgonek zarzOdu Towarzystwa dziagaj Ocy ¢gOczni

4. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestni k-w Funduszu za wszelkie szkody
nienal eliytym wykonaniem swych obowi Ozk-w w zakresie zar zO¢
niewykonanie |l ub nienalelyte wykonanie icbhdwi Qzak -ka -srpeo wioodvoa
odpowi edzialnotci nie ponosi

5, Za szkody z tytug-w, o kt-rych mowa w ust. 4, Fundusz nie

6. Powierzenie wykonywania niekt-rych obowi Ozk-w osobie trzec

A 6.

FIRMA, SIEDZIBA | ADRES DEPOZYTARIUSZA

1. Funkcj 6 depozytariusza, na podstawie umowy o wykonywani e
Mill ennium S. A. z siedzibO w War59%Wamgzaea. ul . Stani sgawa Uar

2. Obowi Ozki Depozyzwrdrusz as o sF-ulmdiush wykonywania, a tak(e wy.l
umowa o0 wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu. Umo
okretlonych w Ustawie.

3. Depozytariusz dziaga w interesie Uczestnik-w Funduszu.

A 7.

WYCENA AKTYWDW FUNDUSZU

1. W kaldym Dniu Wyceny Fundusz dokonuj e: wyceny Aktyw-w Fun(
Wartotci Aktyw-w Netto i Wartotci Aktyw-w Netto na Jednost
odkupienia Jednostek Uc zest ni ct wa danej kategoridi kalldego Subfunduszu

2. Wartotci Aktyw-w Netto na Jednostkd Uczestnictwa danej k 8
Uczestnictwa danej kategoridi kalldego z Subwahdaisey wskil ae
zbywane i odkupywane Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu,
przez Narodowy Bank Pol ski i przyj 6tego do wyceny Wartotci
Wyceny.

3. Funduszjes denomi nowany w zgotych pol skich.

A 8.

S P OSWWCENYA K T Y WBWUNDUSZU

1. Met ody i zasady dokonywania wyceny aktyw-w Funduszu opis
przepi sami dotyczOcy mi rachunkowotci funduszy inwestycyjny

2. W Dniu Wyceny |FRundsusaz ndker elfost 6 pne kursy stosowane dla cel
aktywnym o godzinie 23:30.

A 9.

UCZESTNICYUNDUSZU

1. Z zastrzelieniem ust. 2, Uczestni kami Funduszu mogO byt oso
nieposiadaj Oce osobowotci prawnej, na rzecz kt-rych w Rej

Uczestnictwa.
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A

Uczestni kami Funduszu ni e mogO byt fundusze i nwestycyjne
wsp-lnego inwest ozwaangraanzi csO ezdazrizbQd zane przez Towarzystwo |
Towarzystwa.

Czynnotci zwi Ozane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek U

1) osobitcie lub préawzppzymadmbeniokkaby fizyczndjo majy@onej cip
prawnych,

2) wygOcznie za zgodO przedstawiciela ustawowego w zakres
przekraczaj Ocym te czynnotci na podstawi edwprzypadiuosolynego o
fizycznej maj Ozdpl ogthandozomPnnot ci prawnych,

3) wygOcznie przez przedstawiciela ust awowego w zakresie
przekraczaj Ocym te czynnotci na podstawi edwprzypadiuosolynego o
fizycznej nilen onfacjiOcdeg czzdyonnot ci prawnych,

4) przez organ, inne uprawnione osoby ddvo pregmpad&dut mwwa rbi g rla
jednostek organizacyjnych nieposiadaj Ocych osobowotci pr

Uczestnicy Funduszu nie odpowiadaj O za zobowi Ozania Fundus

10.

PRAWAU C Z E S T N FUNDW8ZU
Uczestnik Funduszu ma prawo w szczeg:-Ilnotci do:

A

1) nabywania Jednostek Uczestnictwa,
2) 64O0Odania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz,
3) otrzymania potwierdzenia dokonanego przez Fundusz zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

4) uzyskania trodk-w pienidélnych nalelinych z tytugu odkupie

5) otrzymania trodk-w ze zbycia Aktyw-w Subfunduszu | ub Akt

6) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

7) ustanowi enia pegnomocni ka,

8) ustanowienia blokady,

9 GOdania doré6czenia prospektu informacyjnego Funduszu, K
p-grocznego sprawozdania finansowego Funduszu | ub Subfun

10) otrzymaniadodat k owego twi adczenia od Funduszu na zasadach okre

l1)) wskazania os-b uposaltonych, zgodnie z zasadami okretlony

12) udzi el ania pegnomocnictw na zasadach okretlonych w Statu
13y skgadania reklamacj i wemwRuadasayy ch z uczestnict

10a.

ZGROMADZENI E UCZESTNI KDW

1.
2.

W Funduszu dziaga Zgromadzenie Uczestnik-w, w celu wykonani
Towarzystwo zwodguje Zgromadzenie Uczestnik-w w spos-b wska

katidego Uczestnika indywidualnie przesygkO poleconO |ub na
pl anowanym terminem Zgromadzenia Uczestnik:- w. Zawi adomi eni
zawiera:

1) informacj 6 o mi erjosncaud zie ntiea mdcnziees tZngi k - w;

2) wskazanie zdarzenia, co do kt-rego Zgromadzenie ma wyrazi
3yinformacj 6 o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednost ek
4 informacjd6 o dniu, na jaki jest ustal orZg rloimatda elhd zue tcrzieks -t
Zgromadzenie Uczestnik-w odbywa si 6 w siedzibie Towarzystw
oraz zawiadomieniu, o kt-rych mowa w ust. 2.

Do udziagu w Zgromadzeniu Uczestnik:-w ruprlhovnd stnnii k-Ow UEzredu
stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzaj Ocego dzi
udziag w Zgromadzeniu Uczestnik-w osobitcie |l ub przez pegn
orazczgonkowie organ-w Towarzystwa mogO byt obecni podczas ob
Towarzystwa podczas Zgromadzenia Uczestnik-w mogO byt takiade
Zgromadzenie Uczestnik-w jest watlineposiedesj Owpgzm® wapmmi efz

Uczestnictwa Funduszu wedgug stanu na dwa dni robocze przecd
Przed podjdéciem uchwagy ©przez Zgromadzenie Uczestnik-w Za
Uczestnikom swoad Gedoaz udzieli.t Uczestnikom wyjatnies$ n:
zwi Ozanych z ich kompetencjami, w tym odpowiedzi et na zad

uchwagy kalddy Uczestnik mole wnioskaewaimi ocpezepsadadreni ey
Zgromadzenie Uczestnik-w zgody.

Kalda caga Jednostka Uczestnictwa upowaildnia Uczestnika do
Uchwagy zapadaj O wibkszotci O 2/ 3 ggos-w Uczestnik-w obec
Uczestni k - w.

Uchwagy Zgromadzenia Uczestnik-w sO protokogowane przez not

.0d dnia poprzedzaj Ocego dzie$ Zgromadzenia Uczestnik-w do d

i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu.
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11.

12.

13.

14.

15.
16.

A

Zgromadzeni e tweet ai koorwa z prowadzi osoba wyznaczona na

Towarzystwva. Osoba ta w szczeg-I|lnotci

l) zapewnienia prawidgowy przebieg Zgromadzenia Uczestnik-w
2)udziela ggosu,

3y wydaje zarzOdzenia porzOdkowe,

4 zarzOdza ggosowani adgowvymapnadbiebi pmawiaz oggasza ich w
5 rozstrzyga wOtpliwotci procedural ne.

Uchwaga Zgromadzenia Uczestnik-w sprzeczna z UstawO molie

Funduszowi pow-dztwa o stwierdzewyhéeooizewaa@dnptececuawhWaggdusEPr

o kt-rym mowa w zdaniu poprzedzaj Ocym, przysguguj e:

1) Uczestni kowi, kt-ry ggosowadg przeciwko uchwale, a po jej
2) Uczestni kowi bezzasadni e ni edoapduzseznc zuo nUecnzue sdton iukdzwi;agu w Z
3y Uczestni kom, kt-rzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Ucze
Zgromadzenia Uczestni k- w.

Prawo do wniesienia pow-dztwa wygasa z upgywem miesi Oca od

oczywitcie bezzasadnego pow-dztwa o stwierdzenie niewalno

wni osek Towarzyst wa, molGie zasOdzit od Uczestnika kwotdé6 do
wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Ni e wy gOcza to modll i wotci dochodz
zasadach og-I nych.

Prawomocny wyrok stwierdzaj Ocy ni ewalnott uchwagy Zgr omac
stosunkach mi6dzy Funduszem a wszyst ki miowaldystwens Rrawdnkoenyn i oraz
wyr ok stwierdzaj Ocy ni ewalinot} uchwagy Towarzystwo powi ni

Stwierdzenie przez sOd niewalnotci uchwagy jest r-wnoznacz
Uczestni k- w.

Kosztywniwog odbycia Zgromadzenia Uczestnik-w ponosi Towar z
W zakresie nieuregulowanym w Statuci e, tryb dziagania Zgr

okretla regulamin przyj6ty przez Zgromadzenie Uczestni k- w.

11.

PEGNOMOCNI CY

1.

2.
3.

A

Uczestnk Funduszu mole wustanawi at pegnomocni k-w do dziagani a
pegnomocnictwie.

Pegnomocni k nie molde udzielat dalszych pegnomocnictw, z za
Pegnomocnik b6dOcy osobO prawnO, mziiudnionyth przee diebi¢ pragoavhikerm y c h p e |
(substytucja). Substytuci nie mogO udzielat dalszych pegno

Pegnomocnictwo udzielane jest w formie pisemnej w obecnotc
l ub z podpi semnmdtawiiaad mzenyRodpi s mocodawcy molGe byt r - wni

do tego przez Fundusz podmi ot . Dodat kowo pegnomocnhnictwo
Rzeczpospolite]j Pol skiej winno byt pot wi gdcazco nvek 6p rkzoenzs ud alrg
podmi ot umocowany do tego przez Fundusz. Pedgnomocnictwo ud
na j6ézyk pol ski przez tgumacza przysiéggego.

Powylsze zasady dotyczOce udzielania pegniooawicaomygd¢hva dina e o
prowadzOcych dziagalnott gospodarczO polegaj O0cO na zarzOdz
wi 6ksza |liczba instrument -w finansowych. W tym przypadku 1
portfelem, regokgadoldizi jeden | ub wibéksza |liczba instrument
Udzielenie pegnomocnictwa i jego odwoganie staje si6 skute
Agenta Transferowego otwiadczenia woli w tym przedmioci e.

Uczestnk zobowi Ozany jest powiadomit Fundusz o odwoganiu |l ub

12.

JEDNOSTKUCZESTNICTWA

1.
2.

3.

6a.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo maj Ot kowe Uczestnika
Wszystkie Jednostki Uczestnictwa danej kategori, w danym Subfunduszu reprezentuj (
maj Ot kowe .

Fundusz zbywa w ramach poszczeg:-Ilnych Subf undWysrz-yl nri-al nsei 6l
Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Jednostki Uczestnictwa kategorii B, Jednostki Uczestnict wa kategorii C oraz

Jednostki Uczestnictwa kategorii Z.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa r-@ni O si 6 wysokotciO or
wysokotci O pobieranego wynagrodzenia za zarzOdzanie.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kateg o r i i A Fundusz molie pobrat opgatd mani
zbywaniu.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategori.i B Fundusz mol
odkupywaniu.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C Fundusz mo (ie pobr at opgaté manipul acy ]
zbywaniu, jak i przy ich odkupywaniu.
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7. Szczeg-gowe informacje dotyczOce wysokotci pobieranych op
Jednostek Uczestnictwa sO przedstawione w tabeli opgat.

8 Opfgs manipul acyjne, 0 kuts-tr.y céha moawlae (Mn eusstQ wWb cagot ci podmi o
32 ust. 1i 2 Ustawy.

9. Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Jednostki Uczestnictwa kategoriiB orazJ ednost ki Uczestnictwa |
zbywane przez Funduszz a potrednictwem podmiot - w, o kt - r ywodzumiemuwa w ar
art. 83aust. 1pkt2Ustawy. Pr zy czym Jednost ki Uczestnictwa kategohrii C
podmiot-w, o kt-:-rych mowa,wvozamieniuart.382a ust.d pkt2 Ustawy. 2 Ust awy

9a Jednost ki Uczestnictwa kategorid.i Z sO zbywane przez Fun
Ustawy. Szczeg:- gowe zasadgtliarme zhryavsame lkat olkmf or macyj ny.

10. Fundusz zbywa JednostKki Uczestnictwa bez ograniczes.

11. Jednost ki Uczestnictwa nie mogO byt zbyte przez Uczestnika

12. Jednost ki Uczestnictwa podlegaj O dziedziczeni u.

13. Jednost ki Uczest nincotcwa psrCa wiamazr zcahnwei 1zO i ch odkupienia przez

14. Fundusz molGe dokonat podziagu Jednostek Uczestnictwa. Podzi
cz6tci, tak aby cagkowita wartott Jednostek Uxdegda nwar twat
Jednost ki Uczestnictwa tej kategorii przed podzi agem.

15,0 zamiarze dokonania podziagu Jednostek Uczestnictwa FunddLt
naj mniej na 14 dni przed dokonaniem podziagu.

16. Jednost ki Uczest redmiotemazasmoug O byt p

17. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w walucie polskiej. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa walucie w
jakiej prowadzony jest rejestr.

18. Wpgaty tytugem nabycia Jednostek Uczestnictwa daachepki kat egc
bankowe Funduszu, przeznaczone dla wpgat w danej walucie.
19. Trodki pieni 6Gne pochodzOce z odkupienia Jednostek Uczestn

wpgaty.

20 Kalidy z subfunduszy moile zawiesit odkyugpoydwa nei,e jjeelidenaost ek uc

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartotci odkupionyc
jednost ek, kt-rych odkupienia zatGOdano, stanowi kwot
subfunduszu albo,

2) nie moildna doykgoondante jwiveyceny i stotnej cz6tci aktyw-w sub:
subfunduszu.

21. W przypadkach, o kt-rych mowa w ust. 20, za zgodO i na war

1) odkupywanie Jednost ek Uczestnictwa goilieszyosati it 2z atwige
nieprzekraczaj Ocy jednak 2 miesidbcy;

2) Fundusz mole odkupywat Jednostki Uczestnictwa w ratach
zastosowaniu proporcjonal nej redukeciji l ub pr ztgk dokon
Uczestnictwa.

A 13.

REJESTRUCZESTNI KDW

1. Fundusz za potrednictwem Agenta Transferowego prowadzi re
Uczestnik-w Fundusz wydziela subrejestry Uczestnik-w Fund
Subfunduszu.

2. Otwarcie Rejestru dla danej osoby nastdédpuje w momencie pierwszego nabyc
Uczestnictwa.

3. Rejestr w szczeg:-I|lnoteci zawiera nastépuj Oce dane:

1) dane identyfikuj Oce Uczestnika Funduszu,

2) liczbd6é Jednostek Uczestnictwa danej ykdat e@odiain On avla¢ @®dy c h

3) dat 6 nabyci a, liczb6 i cendé nabycia Jednost ki Uczestnict

4 dat 6 odkupienia, |liczbd6 odkupionych Jednostek Uczestnict
Jednostki Uczestnictwa,

5) informacje o pegnomocnbdwewgahyuotdzpekemnythzkesbni ka,

6) informacje o blokadach,

7) wzmi ank6 o zastawie ustanowionym na Jednostkach Uczestni

8 informacj6 o posiadanych przez Uczestnika kategoriach Je

4. Uczestnik Funduszu mo (e posi adat  dwisbzcue,j zni d asjterdzeenli e Re g |
korespondencyjny oraz numer rachunku bankowego do odkupies$
i innych funduszach inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych
zarzOdzaemychowarzzystwo jest ten sam. Uczestnik mole wskaza
danej waluty, w kt-rej zgodnie ze statutem funduszu dokonuj
jednostek uczestnictwa.

A 14.
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PRZYJMOWANIEREALIZACJAO T WI A D GNDEIS

1. Fundusz =zbywa, odkupuje i zamienia JednostKki Uczestnictwe
zamierzaj Ocych nabyt Jednostki Uczestnictwa, a taklGe przyj:
w Funduszu na formularzachudost 6 pni anych przez Towarzystwo oraz dystryb

2. Otwiadczenia woli Uczestnik-w i podmi ot -w zamierzaj Ocych
Towarzystwo na odpowiednich notnikach przez okres wymagany

3. Realizacj 6 aotwwiladclemastni ka | ub osoby zamierzaj Ocej nabyt
uzal elnit od przedstawienia dodatkowych informacj.i W SPpoOS¢
przepi sami prawa, w szczegdg-Ilnotcil®@rrzepo spmiepuiswihwydpgemind a
oraz finansowaniu terroryzmu. Fundusz molie wstrzymat real
brakuj Ocych informacji, a w przypadku nie otrzymanWa wuzup
przypadku os- b, o kt-rych mowa w art. 46 ust. 2 i 6 ustaw,
pienidédzy i finansowaniu terroryzmu, Towarzystwo mole podj
lub o zaprzestaniu kontynuowaniastosu nk - w gospodarczych z takO osobO.

4. Ot wi adczenie woli Uczestnika kierowane do Funduszu powinn
numer Rejestru. W przypadku niepodania numeru Rejestru, Fu
ostatnioot wart ego Rejestru w Subfunduszu, chyba Ge informacje :
realizacji, z zastrzelieniem ust. 5. Skgadaj Ocy ot wiadczen

stanem faktycznym.
5. Ot wi adczenie wodtiyclWclceestnimikanyd danych osobowych niezbdédny
obejmuje wszystkie Rejestry, jak r-wnield inne fundusze inw
6. Zl ecenia zgolone w stosunku do Rejestru na dany Dzies$ Wycel
transfery, zamiany, odkupienia.

7. Jeleli zlecenia tego samego rodzaju realizowane w jednym C
pegnomocni ka, jako pierwsze realizowane sO te, kt-re zosta

A 15.

ZASADYZBYWANIA,ODKUPYWANIA, ZAMIANYEDNOSTEKUCZESTNICTWARAZWY PGARODKPBPWENI OUNYCH

1. Fundusz zbywa i odkupuje JednostKki Uczestnictwa poszczeg

2. Zbycie Jednostek Uczestnictwa wterminiensiedmiurda kater@arzowvychnod @niap - G ni e j
zgoldenia zleceni a wpgywu wpgaty na rachunek bankowy Fund

i
za kt -re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnotci
2a. O rozpocz6ciu zbywani agbednoZt eFuddusgt niné owamuka&at w spos-
rozpocznie zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii Z po
Jednost k6 Uczestnictwa kategorii A ust al dnienezbywansa Jedmsteks Wy c e

Uczestnictwa kategorii Z.

3. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa powinno nast Opi t nie p-¢
dni a zgoldeni a zl eceni a chyba, de op-Unienie j epwrtosi nast 6|
odpowi edzial notci

4. Wypgata trodk-w pieni é6lnych pomniejszonych o ewentualnd op
odkupienia | ub podatek =z tytugu wudziagu w funduszach kapi
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w formie przelewu na rachunek
1) Uczestnika, albo
2) jego przedstawiciela ustawowego, w przypadku Uczestnik:-v

prawnych, albo
3) osoby trzeciej, upr awni onej do otrzymania tych trodk-w od Uczest

wierzytelnotci pienidélnej, dokonywanego w trybie i na wa
prawa.

5. Wypgata ¢trodk-w pieni6ldnych zadefe Dnia &Vyder® ppo todkupieniii flédeoptek n i (i tor

Uczestnictwa z powodu op-Unieé$ w rozliczeniu transakecji pr

wchodzO w skgad Aktyw-w Subfunduszu oco@mer azcypawotu zwi ®bh

wysgani em trodk-w pieni 6dnych. Wypgata trodk-w pieni6lnych

kt - rych mowa powylej, jednakie nie p-0aniej nid 6 Dnia Wyce
6. Zlecenie zamiany realizowane jest poprzez j ednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa w subfunduszu
Gr-dgowym i zbycie Jednostek Uczestnictwa w subfunduszu c

odkupienia Jednostek Uczestnictwa w subfunduszu dr-dgowym.
7. Nabyci e Jednost ek Uczestnictwa subfunduszu docel owego n ¢
pochodzOcych z umorzenia Jednostek Uczestnictwa subfundusz
8. Zamiana Jednostek Uczextirei gt maasnadptnemwj] Onpa My ceny po dni u
Agenta Transferowego.
9. Zamiana Jednostek Uczestnictwa powinna nastOpit nie p-anie
zgolGienia zlecenia, chyba, Geaopge®dni egmni ktj- et FuadtuGgs tnwempo
10. Zami any Jednostek Uczestnictwa mogO byt dokonywane na Jedn
subfunduszy wydzielonych w ramach tego s arnewgmystioudotyczyn nego f
Funduszu lub Millennium FIO) denominowanych w walucie polskiej.
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11. W zakresie nie uregulowanym w niniejszym paragrafie do zam
przepisy dotyczOce zbywaniaestode&uwgwakiatlDedeowt B8katlouci e

A 16.
TRANSFEREDNOSTEKUCZESTNICTWA
Fundusz molGe dokonat transferu Jednostek Uczestnictwa, poleg
1) przeniesieniu Jednostek Uczestnictwa z Rejestru w Subfunduszu prowadzonego w ramach produktu specjaln ego
na Rejestr w tym samym Subfunduszu, na kt-rym ewidencj o
produktem specjal nym, w przypadku niedotrzymania warun|
postanowi es$ A 23. Szczeg:- gowke Wazeasntkni cttrwansfeoeer kt -Jreydonto s

poprzednim, okretlone sO w regulaminie produktu specjaln
2) przeniesieniu Jednostek Uczestnictwa z Rejestru spadkodawcy do Rejestru spadkobiercy Uczestnika w tym

samym Subfunduszu, w przypacdckw bz Joelkesitani kraz oz ws palcdkemi a
uczestnictwa w Funduszu na formularzu udostdédpnionym pr ze
innych wymog-w zwi Ozanych z wuczestnictwem w danym Fundu:
Fundus z u , Statucie Funduszu oraz powszechnie obowi Ozuj Ocyc
Uczestnictwa przypadaj Oce spadkobiercy w przypadku zgodle
Jednost ek Uczestnictwa na fzezrTowalzystwa b dysthybustdrad (dyspoayagjay m pr

spadkowa) . Towar zystwo oraz dystrybutor sO uprawnieni
przedstawienia informacj.i i dokument -w wymaganych w cel
wykazania uprawnieni a spadkobierc-w do dziedziczenia Jednostek Uc
zgodnie z powszechnie obowi Ozuj Ocymi przepisami prawa.

A 17.

BLOKADAJEDNOSTEKJUCZESTNICTWA
1. Uczestnik molie ustanowit blokadé6 czd6tci ch W Rejestrzey st ki ch Jed

2. Ustanowienie blokady zawiesza moilliwott dokonania odkupier
przez okres wskazany w otwiadczeniu ustanowienia blokady.
3. Ustanowienie blokady i i ej o d wo ¢oazygnaria pszezaAgenta 3ranéferomdga t e c z n e

otwiadczenia w tym przedmiocie.

4, Uczestnik Funduszu bd6édOcy jednoczetnie uczestnikiem produ
Uczestnictwa nabytych w ramach produkt u hs poekerjea'll noengyoc,h mo lnea r
produktu specjalnego.

A 18.
DYSPOZYCJBRAWYPADEKI M| EBGZESTNIKA
1. Z zastrzelGeniem A 23 wust. 6, wW razie tmierci Uczestni ka Fu
1) osoby, kt -ra przedstawi racphamike sisonwicelr dgraj ©c eniw® swidat
pogrzebem Uczestnikado d k u p i Jednost ki Uczestnictwa Uczestnika do
urzOdzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyj 6ty mi W
uzyskan O z tego odkupienia, na zasadach okretlonych w prosrg
2) osoby, kt -r O Uc&oedskuwpik wsdkmnmasatgk i Uczestnictwa Uczestnik
przypadaj Oce na ostatni miesi Oc pdzedstmkeontin® Pczesi ik
wynagrodzenie w sektorze przedsi dbiorstw bez wypgat nag
Urz6du Statystycznego, oraz nie przekraczaj Ocej gOczne|j
wypgaciobtiej kavot 6 uzyskanO z tego odkupienia, na zasadac
Funduszu.
2. Jednost ki Uczestnictwa, o kt-rych mowa w ust. 1, nie wchod
A 19.

ZASTAWJIEDNOSTEKJCZESTNICTWA

1. Jednostki Uczestni miotemezastmoug O byt przed

2. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nastdépuje wy
przez Fundusz, na (G(Odanie zggoszone w postépowaniu egzeku

3. Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowa dzeni a post 6powania egzekucyjnego
nastdédpuje na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodni
niekt-rych zabezpieczeniach finansowych.

4. Ustanowienie zastawu na Jednostkach Uczestnictwast aj e si 6 skuteczne z chwil O dokon
lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w Rejestrze, po przedstawieniu umowy zastawu.
5 Przed dat O wymagalnotci wierzytelnotci zabezpieczonej zast:

Funduszowi iOdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa obci O
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6. Jeleli wierzytelnott zabezpieczona zastawem staga si 6 wym
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa obci Olinemyz h zaatsdawwe mtr
pieniéildnych z tytugu odkupieni a przez Fundusz tych Jedn
pokwitowania wierzyciela stwierdzaj Ocego wygatni 6cie wierz

7. Przepisyust.1-6 stosofpowi d&dni o do zastawu skarbowego i zastawu r
Jednost ki Uczestnictwa, jetel:i nie sO sprzeczne z przepi:
zastawu skarbowego i zastawu rejestrowego.

A 20.

DODATKOWE WI ADCZENI A

1. Uczestnik Funduszu, posiadajOcy |l ub zamierzaj Ocy nabyt Jed
zgotych |l ub r-wnowartott tej kwoty w innej wal ucie akcept
tredniego kursu usbalyomBagk Proieki Nammodie otrzymat dodat kow
podpisaniu umowy z Towarzystwem albo dekl aracji przedst awi
wypgacane jest ze trodk-w Towarzystwa.

2. Wypgata dodat kowego twiatOgienpad pwaniubGkinegopoadpi sani a umow
dekl aracj i przedstawi onej przez Towarzystwo oraz utrzyman
trednia wartott w okresie inwestycji okret !l oinkm zava umiolivi vea ratl
okretlona w ust. 1. Dgugott okresu inwestycji molGe wynosit

3. Wysokott dodat kowego twiadczeni a pieni 6ldnego na rzecz U
wynagrodzenia Towarzystwaszamzamabidzanmnegbubfdumwartotci Akt
przypadaj Ocych na posiadane przez Uczestnika Jednostki Ucz

4. Dgugott okresu inwestycji jest zobowi Ozaniem umownym dotyc
utrzymywane Jednostki Uc zest ni ct wa o wartotci ustal onej W spos-b zgo
wylGej wymienionego zobowi Ozania, Uczestnik Funduszu jest u
pienidélinego, kt-re molde zostal wypfgekobezwstormiewado#dat kgw
sfinansowane z dodatkowego twiadczenia pieni6lnego naleln
trodk-w pienié6lnych pochodzOcych =z dodatkowego ¢twiadczeni
zgodniezj ego dyspozycj O. Szczeg-gowy spos-b obliczania dodat k
oraz spos-b realizacji i wypgaty twiadczenia, okretla umow

A 21.

POTWIERDZENIA

1. Fundusz sporzOdza iganiUezw@d i kioavi ppd seynne pot wierdzeni a :
Uczestnictwa z danego Rejestru, chyba Ge Uczestnik wyrazi
uliyciu innego notnika informacji ni 0 mpapiermi Wyezreatdokysomop
pot wierdzes$, zgodnie z ust. 2. Pot wierdzenie molGe miet pos

2. Fundusz sporzOdza zbiorcze potwierdzenie zbycia |lub odkupi
dzie$ okresu kmilesnid@Gcaowkwartagu, p-grocza |lub roku oraz w
pod warunkiem zmiany salda Rejestru we wskazanym przez Uczestnika okresie. Pierwsze potwierdzenie Uczestnik
otrzymuje po pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa. Zbiorcze potwierdzenie zawiera informacje o nabyciach
i odkupieniach Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy oraz jednostek uczestnictwa realizowanych przez Uczestnika
we wszystkich funduszach inwestycyjnych, za wyj Otkiem nab
specjalnych.

3. Uczestnik molie w kalidym czasie zmienit dyspozycj6, co do ¢

4. Wyralienie zgody na dor6czanie potwierdze$ okresowych w in
zgolenie dyspozycjitdbeydzOséepewywglghzapioa numeru Rejestru
oraz fundusze inwestycyjne. W zakresie terminu dostarczan
zgoldone otwiadczenie woli Uczestnika w tym zakresie.

5. Potwierdzenie zawiera:

1) dane identyfikujOce Uczestnika Funduszu,

2) nazwé6 Funduszu i Subfunduszu,

3) daté6 zbycia |l ub odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej
4) Iliczbdé zbytych |l ub odkupionych Jednostek Uczestnictwa da
5) i czbd J &cestmistwaedane] kategorii, posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu

Jednostek Uczestnictwa.

OB S GURRACOWNICZYCR R O GR A NEDIERYTALNYCH
Fundusz dziagaj Oc zgodnie z ustawO z dnia 20enkewiyettanlinay c2h0O Odo

zawi er at umowy z pracodawcami 0O wnoszenie skgadek pracowni k:
emerytalne w formie umowy o wnoszenie przez pracodawcd skgeze
zasadach okr eudtonwiceh, wSttaetjuci e, umowi e z pracodawcO oraz Ust:
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A

22.

INDYWIDUALNEKONTAEMERYTALNE

1.

10.

11.
12.

13.

14.

Fundusz mo(ie prowadzit | KE, zgodnie z ustawO z dnia 20 kwi
| KE prowadzone sO w formie wyondréWniamgch EHEIi mogOwbRe| aat
Jednostki Uczestnictwa kategorii A, oferowane przez Fundusz w Subfunduszach.

OszczG6édnotci w ramach jednego | KE molGe gromadzit wygOcznie
dal ej oszczadondjedaony mmaMpr awo do dokonywania wpgat na | KE |
uzyskuje dochody z pracy wykonywanej na podstawie umowy o

| KE prowadzone |jest na podstawie pisemnej umowy 0O prowa
Funduszem OszczG6dzaj Ocy moile zawrzet umowy o prowadzenie | KE
przypadku, gdy oszczG6dzaj Ocy zawiera umowé6 o prowadzenie |
zawierana jest jedna umowa @ crréadwad Ocryine zI KB dmemi 6dzry noys a
funduszami inwestycyjnymi z drugi ej strony. Szczeg: - gowe
postanowieniami regulaminu prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych przez Fundusz oraz fundusze
inwestycyjne, st anowi Ocego integralnO cz6tt umowy o prowadzenie
Umow6é o prowadzenie | KE z Funduszem oszczG6dzaj Ocy molie zaw
1) u dystrybutora Funduszu, osobitcie albo poprzez I nternet
2) w siedzibie Towarzystwa,

3) za potrednictwem innych mpEolbwarzgstvo,w, wskazanych prz

4) poprzez Internet,

5" poprzez przesganie do Towarzystwa wypegnionej umowy o pr

Towarzystwa.
I nformacja o dystrybutorach i innych podmiotach, za potred
| KE, jak r-wniel informacja o moiliwotci Zzawarcia umowy

przesganie do Towar zystowap rwyweaedgnreinonee jl KlEmowzyawarta bdédzie
Towarzystwa.

Oszcz6é6dzaj Ocy mole wskazat w umowie o | KE osoby wuprawnion
t mierci. Dyspozycja, o kt-rej mowa w zdamehianha.poprzedni m, mo
Nabywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach 1K
funduszami i nwestycyjnymi of eruj Ocy mi | KE i zarzOdzanym
mani pul acyjnO okretlonO w tabeli opgat.

Wpgaty dokonywane na | KE w roku kalendarzowym nie mogO p
prognozowanego przeci66tnego wynagrodzenia miesif6cznego w (¢
ustawie budldet owe]j Il ub Jet awiyen o upr avwii zdr ipumjbekd ach, jelel
zostagy uchwalone. W przypadku gdy kwota ustalona w ww. spoc¢
roku kalendar zowym, w-wczas obowi Ozuje kwot a rzedpigpacku d ok ony
kal endar zowy m. W przypadku, gdy oszcz6dzaj Ocy zawar ¢ umo
i nwestycyjnymi, powylsze ograniczenie wysokotci wpgat ma

kalendarzowym na IKE prowadzone dladanepp oszczd6dzaj Ocego przez wydlej wy mi eni
Powyldsze ograniczenie nie ma zastosowania do przyj mowani a

okretl onej powydej, Fundusz wykona dyspozycj6 okretlonO w
Wpdy dokonywane przez magoletniego na | KE nie mogO przekr
roku, z pracy wykonywanej na podstawie umowy o pracé, i ni
8

Wszel kie dyspozycje oraz powgany OgtympzaQGee lokEczédzaj Oceg
umodGl i wiajOcy ich identyfikacj 6. Dyspozycje dotyczOce |KE

przez Fundusz z oznaczeniem al KEG, nat omi astozwmmgateyn i kee zAafd KtE

Dyspozycje oraz wpgaty niezawierajOce oznaczenia &4l KEG, b «

wpgaty dotyczOce nabywania Jednostek Uczestnictwa na zasad

Trodki zgromadzone na | KE mogO byt obci Olone zastawem.

Rz wi Ozanie umowy o prowadzenie |KE nastépuje w przypadku:

1) dokonania przez Fundusz wypgaty cagotci trodk:-w zgromadz

2) dokonania przez Fundusz zwrotu cagotci trodk-w zgromadzo

3) dokonania przez Fundusz wypgatctyitfamahsoweg¢] i nnEKEndd fr
zarzOdzany przez Towarzystwo

4 wypowiedzenia umowy o prowadzenie |KE przez kt-rOkol wie
wypgaty |l ub wypgaty transferowej.

Wypgata oraz wypgata wzpopayabhntr bKE- wasg6pmpd wygOczni e:

1) na wniosek oszczG6dzaj Ocego po osi Ogni 6ciu przez niego w
ukos$czeniu 55 roku (Gycia oraz spegnieniu warunku:
ayjdokonywania wpgat na | KE c¢ o kaendanzowyehjalbowv 5 dowol nych | at a
b)dokonania ponad pogowy wartotci wpgat nie p-0niej ni d n

wni osku o dokonanie wypgaty,;

2) w przypadku t mi er ¢ihawaissekosollydpraaviiode.e g o

Oszcz6édzaj Ocy, kgta-tryy | ducbk omyapgy awyyp pi er ws z ej raty, nie mole g

wpgat na | KE.
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

Przedmi otem wypgaty transferowej mole byt wygOcznie cagot
przypadku gdy oszczédzaj Ocy doik@day ef wyduwsaz aymit riamved setryoomejj n
w przypadku otwarcia likwidacji Funduszu, kiedy IKE prowadzone jest z kilkoma funduszami inwestycyjnymi.

Wypgata trodk-w zgromadzonych na | KE moe byt dokonana w f
zamiany |l ub transferu Jednostek Uczestnictwa z Rejestru |K
Wypgata transferowa jest dokonywana:

1) z instytucji finansowej prowadzOcej | KE do innej instytu
prowadzenie | KE, w tym z Funduszu do innego funduszu i n\
oszcz6édzaj Ocy podpisag umow6é6 o prowadzenie | KE, albo

2) z instytucji finansowej prowadzOcej | KE do programu emer

3) z programu emerytalnego, w przypadkach, o kt-rych mowa
emerytalnych, do instytucji finansowej, z kt -rO oszczé6dz

4) z | KE zmargego oszczG6dzaj Ocego onaprlokge aomsio beymeu yrt awmiegme
uprawniony przystOpig.

W przypadku wypowi edzeni a umowy o] prowadzeni e | KE zwr ot

pomniejszone o nalelny podatek, a w przypadku gdy zna | KE

programu emerytalnego, r-wnie o kwotdé stanowi OcO 30% s umy
emerytalnego, o ile nie zachodzO przesganki do wypgaty |lu
umowy przez Fundusz, Wasnry zjadgtaj @cmo ilnif wo thhoi dokonania wypg

Przedmi otem zwrotu jest cagot}t lub cz6tt trodk-w zgromadz«

trodk-w pod warunki em, e trodki te pochodzi gy ychnaifkEgat na

nastédpuje przed upgywem terminu wypowiedzenia umowy, a e

prowadzenie IKE.

Wypgat a, wypgata w ratach, wypgata transferowa, ZWr ot or a:

dokonywane w formie pi eni 6ldnej . Do wypgaty, wypgaty w ratach, wy pg

cz6tciowego trodk-w odpowiednio stosuje sid postanowieni a
Ge w przypadku wypgaty tr ansf enapowkaganiu pzgzsUszestnika gdgowiedoics t ani e
potwierdzenia zawarcia umowy 2z innO instytucjO finansowO
potwierdzenia przystOpienia do programu emerytalnego.

W przypadku dokonania wypgatyy trwynsdaetryowe jr,batzavetot uwyoyp@a zwr

upgywem 12 miesi6bcy od zawarcia umowy o prowadzenie | KE,
skgadaj OcO si 6:

1) z cz6tci procentowej, w wysokotci nie wibkszej 5 % wypga
2) z czHttaxgej, nie wibkszej nil 100 zgotych |l ub r -wnowartot!

Towarzystwo ma prawo pobrat opgaté bezpotrednio z Rej est
Jednostki Uczestnictwa nabyte w ramach IKE, poprzez odkupi eni e Jednost ek Uczestni
r-wnowartott ww. opgaty.

Opgat a, o kt - -rej mowa w ust. 20 nie bdédzie pobierana w
transferowej pomi 6dzy funduszami inwestyBEjnymi (zamiana)
W przypadku otwarcia | ikwidacj:i Funduszu, oszczG6édzaj Ocy w
dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu | ikwidacij:.i

1) zawarcia umowy o prowadzenniaenslokw® 2z idron Ql oisrt |atryctziemji @ fpiot
umowy Funduszowi lub likwidatorowi, albo

2) w przypadku przyst Opienia do progr amu emerytalnego do
programu emerytalnego Funduszowi lub likwidatorowi.

A 23.

PRODUKTYSPECALNE

1. Fundusz wumolliwia nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramac
okretlonych w regulaminie prowadzenia danego produktu spe
kategorie Jednostek Uczestni ct wa dost6pnych w ramach produkt u, k a
uczestni kami danego produktu specjalnego spegniajOce okre
wpgaty w okresie rozliczeniowym, dgugbitt wobpgataobzmaddpa
dodat kowe warunki , kt-re musi spegni t przystépuj Ocy do prc
produktu specjalnego gOcznie z innym produktem finansowym.

2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach produktu specialnego nast puj e po podpisaniu de
W programie specjalnym, w kt- -rej akceptuje sidé6 warunki okr

3. W ramach produkt -w specjalnych Uczestnik molGe r - wmcowvazetnie
kilku funduszy inwestycyjnych.

4. Produkty specjalne mogO byt of erowane przez Fundusz w
oszcz6dnotciowych, indywidualnych plan-w oszcz6éddnotciowych

A 24.
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SPOSOBB KGANDMZ L ECE S

1.

A

Po oggoszeniu w spos-b okretlony w A 126 wust. 1 lub przez
Jednostek Uczestnictwa oraz skgadanie innych zlece$ i ot wi
w punkt ach ntabpszézuetefon, flaks i lrternet.
Skgadanie zleces$ przez telefon, faks |l ub I nternet modl i we
przez dystrybutor a, na zasadach okretlonych przez oferuj Oc
Szczeg-gowe zasady ezkdgaedeadfiomn,zIfakess lpurbz |l nternet wskazane s
l ub dystrybutora warunkach skgadania zlece$ przez telefon
zasady zawierania, zmiany i rozwi Ozcdhamiaa umbevye &, Uspestmi ka
Zl eceni a i inne otwiadczenia woli mogO byt wyratlone za p
dokumenty te zostanO w spos-b naleldyty sporzOdzone, utrwal
Fundusz lub dystrybu t o r nie przyjmie zlecenia |lub innego otwiadczen
przypadku awari. urzOdzes$ technicznych sguidOcych do przeka
ROZDZI AG | 1. Ml LAFUBRUNDWSZ SNWMESTYCJI ALTERNATYWNYGH kr et | ono
25Skretl ono.
26Skretlono.
27Skretl ono.
28Skretlono.
29Skretlono.
30Skretl ono.
31Skretlono.
32Skretl ono.
33Skretl ono.
34Skretl ono.
ROZDZI AG |1 1. SUBFUNUDSZ OBLI GACJI GLOBALNYCH.
35. (Subfundusz Obligacji Globalnych)
CELINWESTYCYJNYSUBFUNDUSZI®BLIGACJIGLOBALYCH
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartotci Akt
oraz osiyanie przychod- w z lokat netto Subfunduszu.
2. luchylony/
3. Fundusz dogoly wszel kich staras$ dla realizacji celu inwes
jego osi Ogni 6ci a.
36. (Subfundusz Obligacji Globalnych)

A

PRZEDMIOT LOKAT SUBFUNDUSZU OBLIGACJI GLOBALNYCH

1.Fundusz mo (iAktywa Subfonduwszu w:

1)

papiery wartotciowe emitowane, poréczone |l ub gwarantowane
papiery wartotciowe i instrumenty rynku pieni dlinego dopusz
Rzeczypospolitej Po | s ki e lub w padstwie czgonkowski m, a takide na
b6dOcych rynkami regul owanymi w Rzeczpospolitej Pol ski ej

zorgani zowanych passtw nal e (kExchande, Ngéw Yo® 5t6cR Exchange Nasda@StockSt o ¢
Market, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Board Options Exchange, CBOE Futures
Exchange, New York Board of Trade, New York Mercantile Exchange w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Nagya

Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Tokyo Stock Exchangdw Japonii, Montreal Exchange, Toronto Stock
Exchangedw Kanadzie, BX Berne Exchange, SWX Swiss Exchangav Szwajcarii, Oslo Stock Exchangedw Norwegii,

New Zealand Stock Exchanged w Nowej Zelandii, Istanbul Stock Exchange dw Turcji, Bolsa Mexicana de Valores &
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w Meksyku, Australian Stock Exchangedw Australii, Korea Stock Exchange, KOSDA@w Kor e Pogudni owej ,

Stock Exchangedw Zj ednoczonym Kr -l estwaedWi ePkgepcmBejyt ani i i Ir

2) papiery wartotciowe i instrumenty rynku pieni élinego bédOc
l ub pierwszej oferty publicznej zakgadaj O zgolenie wniosku
gdydopusz zeni e do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie df
nast Opi zaoferowanie tych papier-w |l ub instrument - - w,

3) depozyty w bankach krajowych |l ub instytucjacihikreldypg @avtyrced
iOdanie |l ub kt-re molina wycofat przed terminem zapadalnotc

4) depozyty w bankach zagranicznych pod warunki em, Ge bank t
rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim,jak okr et l onym w prawie wsp-lnotowym

KNF na dokonywanie takich lokat,

5) instrumenty rynku pienid6lnego, inne nild okretlone w pkt
regulacjom majOcym na celu @odhiomd aiznwé®st or - w i oszcz6dn
a) emit owane, poréczone |l ub gwarantowane przez Skarb Pas$st
terytorialnego, wgatciwe centralne, regionalne |l ub | okalne
bank centralnynkpas&ti wgoczgEaropej ski Bank Centralny, Uni ¢
I nwestycyjny, passtwo inne nid passtwo czgonkowsKki e, al bo,
czgonk-w federacji, albo przez organliyzac 6 naji doizegjnaij ed ow/

czgonkowskie, lub
b) emitowane, pordéczone ub gwarantowane przez podmiot podl

I
rynkiem finansowym, zgod

nie z kryteriami okretlonyepi prawe

stosuj Ocy si6 do zasad, kt-re sO co najmniej tak rygorysty

c) emitowane przez podmiot, kt-rego papiery wartotciowe sO w
1,

6) papiery wartotycirgwme& ui piiresitirfdimemgto, inne nild okretlone w pk

7) listy zastawne emitowane przez bank hipoteczny.

2. Na zasadach okretlonych w A 37, Fundusz molile na rzecz Sub

1) instrumenty pochodnes,, ketz-yrlyiclprcaemaa nrayy Ok kwav zal eliy bezpotr e
wartotci papier-w wartotciowych, o kt-rych mowadowbraiet . 3 p
instrument ami finansowymi, oraz innwaptratwih maplowawbez ot
potrednio zalely od ksztagtowania si 6 ceny rynkowej l ub w
procentowych,

2) niewystandaryzowanhe instrumenty pochodne, ¢ zylozaninkiesmt r ume n
zorganizowanym, a ich trett jest |l ub molGe byt przedmiotem

3. Fundusz mole na rzecz Subfunduszu nabywat:

1) jednostki wuczestnictwa innych funduszy inwestycyjngjch ot w:
Polskiej, w tym w jednostKki uczestnictwa innych funduszy i

2) tytugy wuczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytugy wuczestnictwa emitowane przez i nbsé yztau cgrea miscpO,l njeegloe |
a) instytucje te oferujO publicznie tytugy wuczestnictwa i um
b) instytucje te pqdlegajO nadzor owi wgatci wego organu nadz:q

czgonkowski ego elilOr egas dtowa@ECDI oraz zapewniona jest, na zas

z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytug-w uczestnictwa tych instytucji
funduszy inwestycyjnych onwaytwyche wWessatoegjOnothciani czeni @
takie, jak okretlone w niniejszym rozdzial e,
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d) instytucje te sO obowi Ozane do sporzOdzania rocznych i p-

4 . Fundusz mole na rzecz Subfyunhd uprzaie dznaiwiteermat s Qu mpavyi, e rkyt -wa
maj Ot kowe, z innym funduszem zarzOdzanym przez Towarzystwo

5. Fundusz dziagajOc na rzecz Subfunduszu wutrzymuje, wygOcz
zobowi Ozas$g Subfundkdezyw, wecn@t tr axvwalinklaceh bankowych.

6. Fundusz na rzecz Subfunduszu molde nabywat w ramach transa
buy sell back) papiery wartotciowe emitowane, pordczone |l ub gwara
Bank Polski, papiery wartotciowe i instrumenty rynku pieni ¢
terytorium Rzeczypospol i tcezjgomdklosvsika jm,| b tva kipgi&®$ sntawireynkach
nal eiOcych do OECD wymienionych w ust. 1. Przedmiotem tran
typu buy sell back) mogO byt wygOcznie obligacje i instrurl

A 36A. (Subfundusz Obligacji Globalnych)

KREDYTY | PoUYCZKI

1. Fundusz na rzecz Subfunduszu mole z
i kredyty, o terminie spgaty do ro
Subfunduszu w chwili zawarciaumowy poyczki | ub kredytu.

2. Fundusz narzecz Subfunduszunoie polGyczat innym podmiotom zdematerializow
w trybie okretlonym na podstawie art. 102 wust. 1 Ustawy.

gat, wygOcznie w bas
w gOcznej wysokotc

A 37. (Subfundusz Obligacji Globalnych)

PRAWAPOCHODNE

1.Subfundusz molie zawierat umowy maj Oce za przedmiot instrume
1) taki e instrumenty pochodne, z zastrzeldeniem wust. 2, S |
Rzeczypospolitej Polskiej | ub pujs@dwdh rcyznkadk wzsdkri gna fiuzo wan yn
a) Szwajcaria, Niemcy EUREX Exchange

b) USA8 American Stock Exchange

c) USAdNew York Stock Exchange

d) USA3NASDAQ

e) USAJ Chicago Board of Trade

f) USAd Chicago Board of Option

g) USA- Chicago Mercantile Exchange

h) USA- CBOE Futures Exchange

i) Zjednoczone Kr -1l estwo Wi eldkonder StoBkrEychaagei i i Il'rl andi i P-gnoc
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzOdzania portf
ryzyka inwestycyjnego zwi Ozanego ze zmianO:

a) kurs-w, cen | ub wartotci papier-w wartotci owycubfundusz,nstr um
al bo papier-w wartotciowych i instrument -w rynku pieniddlnego
umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwi Ozanego
b) kurs-w wal ut mi Subund@szuk u z | okat a

c) wysokotoci st-p procentowych w zwi Ozku z | okat ami w depoz
pieni 6lnego oraz aktywami utrzymywany mi na zaspokojenie bied
3) zawar ci e umo wzceldminvestyajnym Subflindeszu;

4) bazé dla tych instrument -w stanowi O:

a) indeksy giegdowe,

b) dguiline papiery wartotciowe |l ub instrumenty rynku pieni éln

c) kursy walut,

d) stopy procentowe,

oraz

5) wykonanie umowy nastupentprw efzi ndaonsstoawyéc hi, nsot rkt - rych mowa
rozliczenie pienidéilne.

2. Subfundusz molGe zawierat umowy maj Oce za przedmiot Niewys
dodat kowy mi poni Gdszymi warunkami

1) stronO transakecdzi bjG sw Ppaosdsmiwite zc zsgjonkowskim | ub pas$stwie
passtwo czgonkowskie, podlegaj Ocy nadzorowi wgatciwego organ
w tym passtwie,

2) instrumenty te podlegaj Okowdni anwiyeemoél wedpgpudowawenyti g
3) instrumenty te mogO zost at w dowolnym czasie przez fundu
dowolnym czasie zI|likwidowana | ub zamkni éta przez transakcj 6

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzQlzania portfelem inwestycyjnym Subfundusz mo Ge zawierat umowy majCce za
przedmiot nast 6puj Gce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:
1) opcje na indeksy gie glowe;
2) opcje na akcje;
3) opcje na kurs waluty;
4) warranty opcyjne;
96



Prospekt Informacyjny
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

5) kontrakty terminowe na akcje;

6) kontrakty terminowe na kurs waluty;

7) kontrakty terminowe na indeksy gie glowe;
8) transakcje forward na kurs waluty;

9) transakcje swap na kurs waluty;

10) transakcje FRA (forward rate agreement);
11) opcje na stopy procentowe

12) transakcje swap na stopy procentowe

13) kontrakty terminowe na obligacje.

4 . Przy zawieraniu um-w maj Ocych za przedmiot instrumenty p
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarz Odzani a portfelem inwestycyjnym Subfun
szczeg-lnoteci nastépuj Ocy mi kryteriami wyboru tych instrumen
1) ocenO perspektyw dla instrumentu bazowego,;

2) pgynnotci O instrumentuwppebtotdepgonebobzemmkbhi ot ai Pozycji;
3) sposobem rozliczenia i zabezpieczenia instrumentu pochodnego.

5. Przy zawieraniu um-w maj Ocych za przedmiot instrumenty p
pochodne, w celu zapewnianparspehemegaoweatyg®ggagm Subfundusz
jeden z warunk:- - w:

1) koszt nabycia i utrzymywania instrumentu pochodnego | est
bazowego. -

2) nabycie bOd0O s ppaehadneignostjreustentbair dzi ej atrakcyjna nild o
nabycie instrumentu bazowego (koszty, bezpieczesdstwo rozlic
gatwott wykonania zagolonej strategii inwestycyjnej),

3) nie jesnamgdiewlub sprzedal instrumentu bazowego.

A 38. (Subfundusz Obligacji Globalnych)

KRYTERIADOBORW.OKAT

1. Przy doborze d gulinych papier-w wartotciowych ord&uduszhserumpents-ivd r
szczeg-nlarsdtépiuj Ocymi kryteri ami

1) rentownotci O instrumentu finansowego,;

2) ryzykiem kredytowym emitenta instrumentu finansowego;

3) ryzykiem stopy procentowej instrumentu finansowego;

4) przewidywaniami dotyczOcymi rynkowych st-p procentowych

S55przewidywani ami dotyczOcymi mar G kredytowych;

6) pgynnotci O instrumentu finansowego w odniesieniu do pgy
2. Przy doborzet yt ug: - w uczest ni cihwestycyjifyche jedngstek kiadstniatwa innych funduszy

inwestycyjnychotwarty ch, tytug-w uczestnictwa funduszy zagranicznych or
instytucje wsp-Ilnego sinewksitlbbdvana agmaniOc®)xh Fundusz kieruje s
kryteriami:

1) adekwatnotci O poplifunkuszoweétdPceggn emitentem tytug-w uc
inwestycyjnej Subfunduszu;

2) ocenO wynik-w inwestycyjnych funduszu b6dOcego emitente
3) poziomem opgat i prowizji obowi Ozuj Oc yestnistwaf unduszu bé6é6dO
4) cz6stotliwotci O i dost6pnotci O wycen tytug-w uczestnict
3. W przypadku depozyt . -w i transakcji kupna z przyrzeczeni
Aktyw-w Subfunduszu opiera sidé na ynordidt ewiej |l dloatuzyskania ren
A 39. (Subfundusz Obligacji Globalnych)
ZASADYDYWERSYFIKAJLLOKAT ORAZINNEOGRANICZENIMNWESTYCYJINE
1. Fundusz nie mole | okowat wiécej nid 5% wartotci Aktyw-w

rynku pi ewydmdolvane grzez jeden podmiot.

2. Fundusz molGe | okowat do 10% wartotci Aktyw-w Subfundusz
pieni 6inego wyemitowane przez jeden podmiot, jelieli gOczna w
nii% wartotci Aktyw-w Subfunduszu, nie przekroczy 40% wart ot
3. Limit-w okretlonych W ust. 1 i 2, ni e stosuj e si 6 do

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotamipo d | egaj Oc y mi nadzor owi wgat

nadzoru nad rynkiem finansowym.

4 . GOczna wartott lokat w papiery wartotciowe | ub instrument

depozyty w tym podmiocie oraz wartottranyakdkjai ,kokt rraynemt pr 2
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ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym po
Subfunduszu.

5. Fundusz molGe | okowat do 20% wartotci Akt yw- wrueotprinkundus z u
pieni 6inego wyemitowane przez podmioty naleiOce do grupy kap
ni 6 10% wartotci Aktyw-w Subfunduszu, w papiery wartotciowe
jeden podmiot nale i Ocy do grupy kapitagowej, z uwzgl 6dnieniem postar
kapitadgowe]j traktuje si6é, do celu stosowania |limit-w inwest
rozumie si 6 grupé6 kapit agaoonOu mk orwooztucnii e(nDzu. uls.t a2wlyl 30. 3r30 t . j .)

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

6 . Fundusz molie | okowat do 35% wartotci Aktyw-w Subfundusz
Pas$stwa, Narodowy Bank Poamkrnz Odpol ts&Oy tjoerd md sntekgéo , passtwo
samor zOdu terytorialnego passtwa czgonkowskiego, passtwo n
finansowO, kt -rej czgonkiem jest Rzeczpospol ikiae .PoR wrkdu slzu bmo
|l okowat do 35% wartotci Aktyw-w Subfunduszu w papiery wartot
kt-rych mowa w zdaniu poprzedni m, przy czym ¢gOczna wartott
pieni 6linegwawgemi ez podmiot, kt - rego papiery wartotciowe sO
tym podmiocie oraz wartott ryzyka kontrahenta wynikaj Oca z t|
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotemni e molie przekroczyt 35% wartotci Akt
7. Fundusz molie nie stosowat ograniczesg, o kt-rych mowa w u
papiery wartotciowe co najmniej szetciu r-(>nywly @&8mainkj iPowyd&mi,
Stan-w Zjednoczonych Ameryki P-gnocnej, Europejski Bank Cent
Il ub gwarantowane przez jeden z wydldej wymi eni onych podmiot - w,
emisjinie moGe przewyildszat 30% wartotci Aktyw-w Subfunduszu.

8. Fundusz nie moilGe | okowat wi6cej nid 20% wartotci Aktyw-w

lub tej samej instytucji kredytowe;j.

9. Fundusz mole | okowaktoitei wiAdetgw- wi BuddWnduszu w | isty zas
bank hipoteczny, przy czym:

1) suma |l okat w |listy zastawne nie mole przekraczat 80% wart
2) gOczna wartott |l okat w papiery iwaAinedeci wwemiltubwd mes tp uamen t
hi poteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartott ryzyka kon
sO niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartyohcz tyn
Aktyw-w Subfunduszu.

3) lokat w |listy zastawne nie uwzgldédnia sidé przy wustalaniu

10. Fundusz nie molGie | okowat wi 6cej nid 20 % wartotci Akty
funduszu inwestycyjnego otwart e g o , w tytugy uczestnictwa jednego funduszu 2z
jednej instytucij.i wsp-lnego inwestowania maj Ocej siedzibé6 =z
fundusz zagraniczny Il ub i nst y stumfuszemwzs ydzielonyrgi csubfunduszamsitiuvb wa ni a

funduszem |l ub instytucj O skgadaj OcO si 6 z subfunduswiy6c¢ejkadtCd:
nid 20% wartotci swoich aktyw-w w jednost kubfuodoszue st ni ct wa | ub
11. GOczna wartott |l okat Subfunduszu w tytugy wuczestnictwa

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych | ub tytugy uc
30% warktoyww-iw ASubfunduszu.

12. Fundusz nie molde nabywat papier-w wartotciowych daj Ocych
organie emitenta tych papier - w.

13. Fundusz nie molde nabytlt widbcej ni G 10% wyyenmi tnoiwea njyecsht pz wi
prawo ggosu.

14. Fundusz nie molde nabyt widbcej ni i 25% og-1lnej liczby je
otwartego, funduszu zagranicznego | ub tytug-w uczesithnO cztawa |
granicO oferuj Ocej publicznie tytudgy uczestnictwa i umar zaj O
15. Fundusz nie molGe nabyt widécej nil 10% wartotci nominal nej]

jeden podmiot.

16. Fundusz nieScmgdeniniablyG% wiart ot ci nomi nal nej papier-w dg
podmiot.

98



Prospekt Informacyjny
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

17. Limit-w, o Kkt - rlyéc,h Fruonwdau sve umotli.e 4 e st osowat w chwildi n
instrument -w rynku pienidélnegd il inh et ynouign-aw uwsd =md s tt n iwatr wa,t cji e &
lub instrument-w rynku pieniéilnego albo wartotci netto papie
18. W przypadku gdy papiery wartotciowe nabyte przez fundusz
dawagyby widécej ni i 10% ggos-w w organach emitent a, f undus
wartotciowych daj Ocych ¢gOcznie 10% ggos- w.

19. GOczna wartott lokat, o kt-rych mowa w A 36 6ubfundusiu. pkt 6
20. Czynnotci prawne dokonane z naruszeni-4®m,odRanirazed Glre t
4 sO walne.

21. Jelelii Fundusz przekroczy ograniczenia okretlonetanw ust.

swoich aktyw-w do wymagas$ okretlonych w Ustawie oraz Statu
Funduszu.

22. Przy stosowaniu | imit-w inwestycyjnych, o kt-rych mowa
papier-w warltwlfcioawychment -w rynku pieni 6dnego stanowi Ocyc
wyj Ot kiem instrument-w pochodnych, kt-rych bazé6 stanowi O uzn
23. JetGeli papier wartotciowy |l ub instrument rynkwapitetit 6dn
instrumentu uwzgl dédnia si 6 przy stosowaniu przez Fundusz | im
24. Ograniczenia inwestycyjne nie muszO byt zachowane w prz
papier-w wartotciowych b6dOcycthbfwngostbel przpwestyync yq uinydwu s
dostosowat strukturdé portfela inwestycyjnego do wymagas$ okr ¢
wykonaniu prawa poboru, kt-re spowodowadgo przekroczenie | imi

25. Wprzypadkuwszy st ki ch rodzaj -w |l okat Funduszu wymienionych w A 3
prowadzona zar-wno w Polsce jak i w innych krajach.

26. Fundusz b6dzie inwestowag ¢gOcznie od 70% do 100% wart c
instumenty rynku pieni6lnego emitowane przez Skarb Pas$stwa,
jednost ki samor zOdu jtednyastrkial uege s toriazt wa funduszy i nwe st
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych i i nstytucji wsp-lnego inwestowani a
kt-rych polityka inwestycyjna zakgada, Ge |l okaty w obligacj e

Yl
nie mniej nild 50% ich aktyw-w

27. [ uchylony/

A 4 0 (Subfundusz Obligacji Globalnych)
INNEOGRANICZENIANWESTYCYJNE

1. Subfundusz nie mode:

1) zobowi Ozywat si 6 do przeniesienia praw, kt-re w chwili z
nabyte, chyba (Ge ma roszczenie o nabycie takich praw,

2) dokonywat kr-tkiej sprzedaly,

3) udzielat polyczek, gwarancji i poréczesg,

4) nabywat papier-w wartotciowych |l ub zbywalnych praw majC(
szlachetnych,

5 | okowat Aktyw-w Subfunduszu w papiery wartotciowe i wier
podmi ot -w bd6dOcych podmi ot ami domi nuj Ocy mi Il ub zal elny
akcjonariuszy,

6) zawier at um- w, kt-rych przedmiotem sO papiery wartotci
wymagal notci nie dgulszym nid rok, z:

a) czgonkamiwoTa@gwar zyst wa,

b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

C) 0sobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywa
prowadzenie rejestru aktyw-w Funduszu,

d osobami pozostajOcymi z oswebhamwi zwyDz&akompmi w |it. a)

e) osobami, z kt .- rymi osobly d@@enienspboasumeld ipokragwi esst wa
drugiego stopnia wgOczni e,

7) zawierat um-w, kt-rych przedmiotem sO papiery wartotciow

a) Towarzystwem,
b) Depozytariuszenemusiz4, zastr ze
I u

a
c) podmi ot ami dominuj Ocy mi b zaleldnymi w stosunku do To
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d) akcjonariuszami Towarzystwa,

e) akcjonariuszami l ub wsp-I ni kami podmi ot -w dominuj Ocych
Depozytariusza.
2. Ogr ani ckzte:sr,ycoh mowa w ust. 1 pkt 7, nie stosuje sid6 do pap

Passtwa | ub Narodowy Bank Pol ski

3. Ograniczes$, o kt-rych mowa w ust. 1 pkt 7 it d) i e) ., ni e
w tym przepisi e , sO sp-gkami publicznymi, a Fundusz zawiera umow?f
og-1l nej liczby ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

4. Fundusz molGe dokonywat |l okat lub zawrzel umowé6é, zmwakcia-r ych
umowy wymaga interes Uczestnik-w Funduszu, a dokonanie | ok
konfl ikt -w interes- w. Fundusz powinien przechowywat doku
warunk-w, o kt-rychzendbwiamw wdsandzuegolpmotci dotyczOce zasad
warunk-w transakcji.

5, Fundusz |nwestycyjny otwarty nabywaj Oc papiery wartotciowe

moie naruszyt ogranicze$, o kt-rych mowa w A 40.

6. Doprtfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mogO byt nabywan
wydzielonych w Funduszu.

Fundusz moilGe zaci Ogat, wygOcznie w bankach krajowych | ub

stosunku do danegoSubf unduszu, o terminie spgaty do roku, w gOcznej

Aktyw-w Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy polyczKki

A 4 1 (Subfundusz Obligacji Globalnych)

DOCHODYSUBFUNDUSZU

1. Dochodami Su kpfzychodyuz Bkatnetts 8ubfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.

2. Dochody Subfunduszu powi 6kszaj O Aktywa Funduszu, za wyj Otk
A 4 2 (Subfundusz Obligacji Globalnych)

RODZAJE, WYSOKOTL,LSPDISDB KRRMIUNY POKRYWANI A KOSZTDW OBCI gUA
1. Za zarzOdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo p

1) wynagrodzenia od Wartotci Aktyw-w Netto Subfunduszu,

2) dodat kowych dochod-w przekazywanych przez fundusze =zagr
uczestnikiem funduszy zagranicznych, w cz6é6tci przypadaj O
czG6tci opgat za zar z Odz aanycleprzez fundlisae zagramiczneo wani e pobi e

2. Za zarzOdzanie | reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo p

1) 2% Wartotci Aktyw-w Net t o-d8katedoui dednostek WczestnicemMa AilBi r o k u

2) 1, 9% WaAkttoytwe-iw Net t o Subf u-rdd kategori Jednostek dckeistniatwa K, u

w kalGdym Dniu Wyceny i za kaldy dzie$ roku |liczonego jako 36

3. Wynagrodzenie, o kt-rym mowa w usrni.ulWypkdény inazackaheky jdesite
jako 365 |l ub 366 dni w przypadku roku przestépnego, od War"

Wyceny. Wynagrodzenie to wypgacane jest ze trodk-woSubfun:

mi esi Oca za miesi Oc poprzedni

4. Wynagrodzeni e, o kt-rym mowa w ust. 1 pkt 2 wypgacane jes
wynagrodzenia.
5, Wszel kie koszty dziagalnotci Subfunduszu pokrywanmegs O pr ze

zgodnie z wust. 1, z zastrzelieniem ust. 6 i 8 .

6. Subfundusz pokrywa koszty zwi Ozane z:

1) podatkami i opgatami wynikajOcymi z obowi Ozuj Ocych przep
oraz opgat ami rejestracyjnymi, utworzenierg Subfanduszue m opgat zwi Oz

2) prowi zj ami i opgat ami zwi Ozanymi z transakcj ami skgadni
wartotciowych, tytug-w uczestnictwa funduszy zagraniczny

3) prowi zj ami i ozpegcahtoawnyiwa mbe ppapier-w wartotciowych, tyt
zagranicznych i obsgugdé rachunk-w bankowych Subfunduszu,

4 kosztami zwi Ozanymi z obsgugO polyczek i kredyt-w zaci Og

7. Koszty wymieniokeywaunst prédegOSpbfundusz w terminach ich wy
8. Subfundusz pokrywa koszty zwi Ozane z:

1) opgat ami na rzecz Depozytariusza, wW tym za prowadzenie

2) prowadzeni em r e$ubfenduszu priéz Agent fTransferowego,

3) badaniem sprawozdas$ finansowych Subfunduszu przez biegg

4) wynagrodzeniem likwidatora Funduszu.

9. Towarzystwo motlie podj Ot decyzj 66 o pokrywaniu koszt- -lw zwi Oz

mowa w ust. 8.

10. Koszty wymienione w ust. 8 sO pokrywane przez Subfundusz
limitowanymi:

1) koszty, o kt-rych, nmdbuwnaf wn diisez PBo kprkyywal do kwoty 220. 000
2) koszty, wa kwa -ursytc.ch 8mopkt 4, Subfundusz pokrywa do kwoty 7
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11. Koszty wskazane w ust. 8, przekraczaj Oce |l imity okretlone

12. Koszty wskazane w ust. 6 pkt 1 oraz wust. 8 pkt étylkoz i 4,
funkcjonowaniem Subfunduszu |l ub w zakresie proporcjonalnym
Wartotci Aktyw-w Netto o ile dotyczO cagego Funduszu.

13. Wszel kie koszty Subfunduszu w okresie jego |ikwidacji sO p

A 4 3 .(Subfundusz Obligacji Globalnych)

O P G A MANIPULACYJNA

1. Przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w zal ef(:
mani pulacyjnO, z zastrzelGeniem ust. 3.

2. Opgata manipulacyjna jest nie widksza ni(:
1) 5%wartotci trodk-w wpgacanych na nabycie Jednostek Uczes:
2) 5% wartotci trodk-w wypgacanych przy odkupieniu Jednoste

3. Dystrybutor mole obni Gyt stawkdé opgaty mani pul acwlhone]j I u
Uczestnika z obowi Ozku jej ponoszenia po pozytywnym rozpa
dodat kowo uzalelGnit obnitenie |l ub zwolnienie z opgaty mani

4. Dystrybutor, po uprzednim poinformowaniu Towar z y st waqkresim @ribveadzonej przez siebie kampanii
promocyjnej obni Gyt stawké opgaty manipul acyjnej lub zwol nit ws
okretlonO grup6 nabywc-w Jednostek Uczestnictwa albo Uczes
I nformacja o obnidGeniu stawki opgarnogstneakni paud esctyrj inetjwap rxryz

grup6 nabywc-w | ub Uczestnik-w, w okretlony spos-b albo w |
internetowych Towarzystwa.

5. Wysokot}t opgaty manipulacyjnej w ramach dodgubgramapeaj al wm
nid 5% wartotci trodk-w wpgacanych OaOIObozgwypga nych al bo n

6. Skala i wysokot}t stawek opgat mani pulacyjnych poza produkt:
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwawramach produkt -w specjalnych oraz opgat a,
okretlone sO w tabelach opgat, dostdépnych u dystrybutor . - w

7. W przypadku niedotrzymania przez Uczestni ktg mawipulaayjnek - w obni
Towarzystwo molie pobrat nienaliczonO przy nabyciu Jednoste
z Rejestru Uczestnika, poprzez odkupienie Jednostek Uczest,|

manipulacyjne;j.
8. Nabycie, w wyniku zamiany, Jednostek Uczestnictwa innego subfunduszu wydzielonego w ramach tego samego lub
innego funduszu zarzOdzanego przez Towarzystwo (dotyczy F

umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszumo tie byt obci OGlone opgatO manipul acy]j

Subfunduszu, kt-rego Jednostki Uczestnictwa sO nabywane.

9. Wysokott opgaty mani pul acyjnej dl a kategorii Jednostek Ucz
Opgat obowi @aone oabDdsarybutor a, udost 6wns poxa:- Wczeskni kypm M
126 ust. 2.

A 4 4 (Subfundusz Obligacji Globalnych)
WP G A DRAZICHMINIMALNAWA RTOT t

1. Wpgaty trodk-w pienidlnych na nabkoinyg whendn avs tzgjlot Yyac e ptod is

2.Z zastrzeléebni em nuisnta.l ndJa kwota pierwszej i kol ejnej wpgaty n
A wynosi 100 zgotych pol skich.

3. Z zastrzel(ebni enim nuisnta.l nda kwota pi er wsogtek UczestpigveatkateganilB wynasby ci e J
2 000 zgotych polskich, zat minimalna kwota kalddej kol ejnej

4. W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach indy
kwota wyheotsyy 50 zgotych pol skich.

5 W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach | KE m
pol skich, zat minimalna kwota kaldej kol ejnej wpgaty wynosi

ROZDZI AGUBFUNUDSZ PLAN SPOKOJNY

A45. (Subfundusz Plan Spokojny)

CELINWESTYCYJNYSUBFUNDUSZIPLAN SPOKOJNY
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osi Oganie przychod:-
Aktyw-w Subfunduszuwaw twytnciik u ovkzarto.st u
la. W ramach realizaciji celu inwestycyjnego Fundusz bd6d:
poprzez uwzgl 6dnianie tych aspekt-w w kryteriach doboru | o

2. Fundusz nie gwaianteje oswéghiydégjnego okretlonego w ust.
A 46. (Subfundusz Plan Spokojny)
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PRZEDMIOT LOKAT SUBFUNDUSZU PLAN SPOKOJNY
1. Fundusz molGe | okowat Aktywa Subfunduszu w:

l)papiery wartotciowe emitowane, poréczone |l ub gwarantowane
papiery wartotciowe i instrumenty rynku pieni dlinego dopusz
Rzeczypospolite]j Pol gekhkpwskibmw @patakiveenazrynku zorgani zc
regul owanym w Rzeczpospolitej Pol ski ej lub innym passt wie
zorganizowanych passtw naleliOcych do OECD: AgeeNasdagsStockSt oc k
Market - w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Tokyo Stock Exchange d w Japonii, Toronto Stock Exchange o w

Kanadzie, SIX Swiss Exchangéw Szwajcarii, Oslo Stock Exchange d w Norwegii, New Zealand Stock Exchange dw

Nowej Zelandii, Borsa Istanbul dw Turcji, Bolsa Mexicana de Valores dw Meksyku, Australian Stock Exchangedw

Australii, Korea Stock Exchange, KOSDAQdw Kor e Pogudni owej , LdavnZiednaczo®y/mo ¢ k  E x
Kr-lestwie W elkiej Brytanii i Il rl andi i P-gnocnej,

2) papiery wartot ci owe i instrumenty rynku pieni éiinego b6dOce prz
emi sj i Il ub pierwszej of erty publicznej zakgadaj O zgoleni e
1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewni one w okresi e nie dguildszym nid ro
pierwszy nast Opi zaoferowanie tych papier-w |l ub instrument

3) depozyty w bankach krajowych |l ub instytucjach kredytowyc
na G(Odanire Imolinkt wycofat przed terminem zapadalnotci,

4) depozyty w bankach zagranicznych pod warunki em, Ge bank
nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takizgady j ak o
KNF na dokonywanie takich lokat,

5) instrumenty rynku pieni 6ldnego, inne nid okretlone w pkt
regulacjom maj Ocym na celu ochroné inwestor-w i oszczdédnot
a) emi towane, parédottowaené upr gevz Skarb Passtwa, Narodowy B
terytorialnego, wgatciwe centralne, regionalne lub Il okalne
bank centralny passtwa czgonkowskie@duroEajrop0j 3$kib Eamlp&
l nwestycyjny, passtwo inne nid passtwo czgonkowski e, al bo,
czgonk-w federacji, albo przez organizacj6 midédzynar odow(

czgonkouwbs ki e, |

b) emitowane, poré6éczone | ub gwarantowane przez podmiot pod
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okret!|l ony mi prawe
stosuj Ocy si 86 do gmsiad, kakreygo®Orygotywazne jak okretlone pr
c) emitowane przez podmiot, kt-rego papiery wartotciowe sO
pkt 1,

6) papiery wartotciowe i instrument ywktit,iBku pieni dlinego, i n
7) listy zastawne emitowane przez bank hipoteczny,

2. Fundusz molGie na rzecz Subfunduszu nabywat :

1) jednostKki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych o

2) tytugy wuczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczn
3. /uchylony/

4. Juchylony/

5 Fundusz na rzecz Subfunduszu kummozipeyrzeadnigmoakupu\ftransakeeaypdh t r ans
buy sell back) papiery wartotciowe emitowane, por6éczone | ub
Pol ski, papiery wartotciowe i instrumenty rynkuwamymerralo(j eg
terytorium Rzeczypospolitej Pol skiej lub w passtwie zgonkc
nal eiOcych do OECD wymienionych w ust. 1. Przedmiotem transa
buy sell backQc zmoigeD dbbylti gnaycgj e i instrumenty rynku pieni 60nec¢
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6. /uchylony/

A 47. (Subfundusz Plan Spokojny)

PRAWAPOCHODNE

1. Fundusz na rzecz Subfunduszu moile zawier at uopuzynedaj Oce z
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolite]j P
zorgani zowanym nieb6dOcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospol

na nast d pynkpcd rosganizowanych :
a) Szwajcaria - EUREX Exchange

b) USA3 American Stock Exchange

c) USAdNew York Stock Exchange

d) USABNASDAQ Stock Market

e) USAJ Chicago Board of Trade

f) USAd Chicago Board Options Exchange

g) USA- Chicago Mercantile Exchange

h) USA- CBOE Futures Exchange

i) Zjednoczone Kr -1l estwo Wi eldkonder StoBkrEychaage; i i Il rl andii P-gnoc
oraz

-umowy maj Oce za przedmi ot niewystandaryzowane instrumenty g
pod warunki em, Ge:

1) umowa manaceluzapewni eni e sprawnego zarzOdzania portfelem inwes
ryzyka inwestycyjnego zwi Ozanego ze zmianO:

a) kurs-w, cen |lub wartotci papier-w wartotciowych i instrum
albopapier - w wartotciowych i instrument-w rynku pieniélnego, kt -
umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwi Ozanego
b) kurs-w walut w zwi Ozku z lokatami Subfunduszu,

cowysokot ci st-p procentowych w zwi Ozku 2z | okat ami w depozyty
pieni 6dnego oraz aktywami utrzymywany mi na zaspokojenie biel
3) zawarcie umowy bdédzi e zgodndeuszz uc eolkerne til nowneysnt ywc y§tnaytnu cS ueb;f un
4) baz6é dla tych instrument-w stanowi O:

a) indeksy giegdowe,

b) instrumenty finansowe, o kt-rych mowa w A46 wust.1 pkt 1),

¢) kursy walut,

d) stopy procentowe;

5) wykonanie nast Opi przez dodst aowdkti-ms/tcrhu nmeonwta: ww f A 4n6a nis otw.y I,
pieni 6lne.

2. W przypadku gdy Fundusz zawiera umow6 na rzecz Subfunc
instrumenty pochodne, muszO byt dodatkowo spegnione warunki
1) kontrahentem jest podmi ot z siedzi bO w Rzeczypospolite] Pol skiej, pa
do OECD innym nil pas$stwo czgonkowskie, podlegaj Ocy nadzorow
I u kapitagowym w tym pasbOwiwepabksbwpedmhaymznsiliegad&st wo cz

b
nadzorowi wgatciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym | i
ki

t a m, jak okretlony w prawie Uni.i Europejskie]j oraz wskazan
2)instrumenty te podlegajO w kalGdym dniu roboczym moll i wej
wi arygodnie oszacowanej wartoteci godzi wej ;

3) instrument te mogdO zostatl w kalddym czasie przez fundus
czasie a przez transakcjd6 r-wnowalOcO albo zlikwidow

t
wnienia sprawnego zarzOdzania portfelem inwest
a przedmiot nast 6p unedystanddaryzcsvane instnenertyypocpodne:h o d n e,
deksy giegdowe;

3. W celu zap
umowy maj Oce
1) opcje na i
2) opcje na akcje;

3) opcje na kurs waluty;

4) warranty opcyjne;

5) kontrakty terminowe na akcje;

6) kontrakty terminowe na kurs waluty;

7) kontrakty terminowe na indeksy giegdowe;

8) transakcje forward na kurs waluty;

9) transakcje swap na kurs waluty;

10) transakcje FRA (forward rate agreement);

11) opcje na stopy procentowe;

12) transakcje swap na stopy procentowe;

13) kontrakty terminowe na obligacje.

4 . Przy zawi er anh za przedmiowinstruengn®y gaocloodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzOdzania portfelen
szczeg- -l notci nastépuj Ocy mi kryteriami wyboru tych instrumen
)ocenO perspektyw dla instrumentu bazowego;

2) pgynnotci O instrumentu pochodnego | ub motiGliwotci O wczetni
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3) sposobem rozliczenia i zabezpieczenia instrumentu pochodnego.

5. Przy zawieraniu um-w maj Ocy cddnezvatynpniemystdndaryaotvane insgumentyme nt y
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzOdzania portfelen
jeden z warunk: . w:

1) koszt nabycia i utrzymywania i nstr umeanituizymaroacifstoutheneig o | e st
bazowego,

2) transakcje nabycia bOdd sprzedal(iy instrumentu pochodnego
nabyci a bOdl‘J sprzedadldy instrumentu bazowego (koszdstycyjnybezpi ec
szybkott lub gatwott wykonania zagolonej strategid.i i nwestycy
6. Przy stosowaniu |limit-w inwes4Y®yijuUsytalwy,ooktazr ywech4Bowa Sw

uwzgl 6dni a wartott papier-w wartepfeno@wyYiokgbubtanswi Ocmgah - wa
pochodnych.

A 48. (Subfundusz Plan Spokojny)
KRYTERIADOBORUW.OKAT
1.Przy doborze akcji, praw do akcji oraz praw poboru, Fundusz
1) ocenO per s prédacjtdyg wycesyprynkpleij; w
2) dywersyfikacjO portfel a;
3) pgynnotci O instrumentu finansowego w odniesieniu do pgynn
4) ocenO sp-gki w zakresie aspekt-w trodowi skowych, spogeczn
2. Przydoborzedguﬁnpyacphier-w wartotciowych oraz i,nRundusaknieart ujwe r yind u
szczeg-nlarsdtépiuj Ocy mi kryteriami
1) rentownotci O instrumentu finansowego,;
2) ryzykiem kredytowym emitenta instrumentu finansowego;
3) ryzykiem stopy procentowej instru mentu finansowego;
4) przewidywaniami dotyczOcymi rynkowych st-p procentowych
5) przewidywaniami dotyczOcymi mar (G kredytowych,;
6) pgynnotci O instrumentu finansowego w od
7)

niesieniu do pgy

ocenO emitenta w zakowgtclke, aspefgecmwnyclodowgadu wewndtrzn

3. Przy doborzej ednost ek uczestnictwa funduszy i nwestycyjnych otwa
zagranicznych, Fundusz kieruje si6 w szczeg-Ilnotci nastépuj O
1) adekwabhotgkd inwestycyjnej funduszu b6dOcego emitentem

inwestycyjnej Subfunduszu;

2) ocenO wynik-w inwestycyjnych funduszu b6dOcego emitente
3) poziomem opgat i prowi zji okowit @ntjed®cymtwgft wndegesthdédO
4) cz6stotliwotci O i dost6pnotci O wycen tytug-w uczestnict
5) ocenO funduszu w zakresie aspekt-w trodowi skowych, spo

4 . W przypadku depozyt - -w i transakciji kupna z przyrzeczenie

Aktyw-w Subfunduszu opiera si 6 na moiGliwej do uzyskania rent
A 4 9 (Subfundusz Plan Spokojny)

ZASADYDYWERSYFIKACUOKATORAZ INNEOGRANICZENIANWESTYCYJNE

1. Minimalny ¢gOczny wudziag portfela |lokat, w skgad kt-rego wc
otwartych oraz tytudgy wuczestnictwa funduszy inwestycyjnyc
wartotci Aktyw-w Netto Subfunduszu.

2. Il nstrumenty dguildne, jednost ki uczestnictwa funduszy i nwes
zakgada, e lokaty w instrumenty dguine b6dO stanowigy ni
funduszy zagraniczniyrcvhestkytcyjyrceh paoldgad&,a e | okaty w instru
mniej nid 50% ich aktyw-w, b6dO stanowigy gOcznie nie mni

3. Instrumenty wudziagowe, jednostKki uczebBtnkctwachupdiuiszyk a niw
zakgada, Ge ekspozycja na rynki akcyjne bédzie nie mniejsz
zagranicznych, kt-rych polityka inwestycyjna zakgadt, Ge e
ich aktyw-w, b6dO stanowiggy gOcznie nie wi 6cej nil 25% w

4. GOczny udziag portfela w skgad kt-rego wchodzO jednostki u

uczestnictwa funduszy zagranicznych, innych niic wy mi eni one w wust. 2 i 3 bédzie st
wartotci Aktyw-w Netto Subfunduszu.
5. Maksymalny gOczny wudziag portfela | okat, w skgad kt-rego

wyemitowane przez podmi otgyo sppr codveardeczzO® ei djzd danmyead tnkoit ts amor z Odu
zastawne bank-w hipotecznych bédzie stanowi g nie widcej ni
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5a.

10.

11.

12.

13.

14.

A

Instrumenty finansowe, w tym w szczeg- |ktotrce prtoymwijgy aisy
trodowi skowe | ub spogeczne bOdG kt-re majO na celu zr-wnow
gOcznie nie mniej ni d 30% wartotci Aktyw-w Netto Subfundus

Fundusz nie molGie | okowat wi 6cejdusizi, 5% wapt et ¢yi wAkt pyWwcw o Be
rynku pieni6ldnego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moilde | okowat do 10% wartotci Aktyw-w Subfunduszu
pieni 6lnego wyemitowane pr zezwajretdoetnt ptoadkmicoht ,| ojkealite | iw gkltc-zrnye
wi 6cej ni d 5% wartotci Aktyw-w Subfunduszu, nie przekroczy

. Fundusz molie | okowat do 50 % swoich aktyw-w w tytugy uc
zagranicznych: JPMorgan Funds, BlackRock Global Funds, Schroder International Selection Fund, Fidelity Funds,
PIMCO Funds: Global Investors Series plc.

Przepis-w wust. 6 i 7 nie stosuje si6 do depozyt - wnei tran
instrumenty pochodne, zawi eranych z podmi ot ami podl egaj Oc
rynkiem finansowym.

Fundusz moilGe | okowat do 20% wartotci Aktyw-w Subfunduszu ¢
pieni 6nego wyemizt epwalnmé oty nal eliOce do grupy kapitagowe]j \
dla kt -rej jest sporzOdzane skonsolidowane sprawozdanie fi
nid 10% wartotci Aktyw-w Subfunidustzuy mevntpya priyemku waire mit €l me
przez jeden podmiot naleliOcy do grupy kapitagowej, z uwzgl
Fundusz molGe | okowat do 30% wartotci Aktyw-w Subfunduszu
Passtwa, NarkodPodyskBa pol skO jednostkd samorzOdu terytorie
samorzOdu terytorialnego pas$stwa czgonkowskiego, passt wo
finansowO, kt-rej czgonkiem jesii eRzgedmpos palSist avoPeclzghka klowls
|l okowat do 30% wartotci Aktyw-w Subfunduszu w papiery wa
podmioty, o kt-rych mowa w zdaniu poprzedni m, przy czym
instrumenty rynku pieni 6ldnego wyemitowane ©przez podmiot, kit -
gwar ant owane, depozyt -w w tym podmiocie oraz wartott ryzy

przedmiotem sO niewystandar yzzoaweanre yicrhs tzr utnyemn tpyo dpnoi cont oedmn en,i e
30% wartotci Aktyw-w Subfunduszu.

W zakresie inwestycji w papiery wartotciowe emitowane, por
Narodowy Bank Pol ski Fundusz molemmwa v twsto.wlad, ojgadmdlclze §j, ¢
dokonywat | okat w papiery wartotciowe co najmniej szetciu
Narodowy Bank Pol ski albo poré6czone |l ub gwarantowane przez
wartott | okaty w papiery (Gadnej z tych emisji nie molie prz
GOczna wartott | okai4pso .ktl- pkeh6é6moawa wole przewylszat 10% \

Przy stosowani ui ntwecsht y¢yjmnyelw Fundusz uwzgl 6dni a wartott
instrument -w rynku pieni6linego stanowi Ocych bazdé instrume
pochodnych dla kt-rego bazO sO indeksy, wam troytntk up appiieenri-&wi n
reprezentowanych przez te indeksy.

Poza wskazanymi w niniejszym Statucie, zastosowanie maj O p
w Ustawie.

5 0 . (Subfundusz Plan Spokojny)

INNEOGRANICZENIANWESTYCYJINE

1.

Subfundusz nie mole:

1) zobowi Ozywat si 6 do przeniesienia praw, kt-re w chwili z
nabyte, chyba (Ge ma roszczenie o nabycie takich praw,

2) dokonywat kr - -tkiej sprzedady,

3) udzielat poliyczek, gwarancij.i i poré6czes,

4) nabywat papier-w wartotciowych lub zbywalnych praw majC

szlachetnych,
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5 l okowat Aktyw-w Subfunduszu w papiery wartotciowe i wi er
podmi ot -w bd6dOcych podimi dtudmi z ad erdinnyuni Ocw mst osunku do T
akcjonariuszy,

6) zawi er at um- w, kt -ry

ch przedmiotem sO papiery wartotci
wymagal not ci nie dguils :

zym ni G rok, z:

[y

a) czgonkami organ-w Towar zyst wa,
b) osobami zatrudnionymi w T owarzystwie,

c) osobami wyznaczony mi przez Depozytariusza do wykonywa
prowadzenie rejestru aktyw-w Funduszu,

d osobami pozostajOcymi z os<cbhami zwy Diz&kmi onaygiie Swkl im, . a)

e) osobami, z k wymienjoms w libo a)ob)y gOczy stosunek pokrewiesé$stwa
drugiego stopnia wgOczni e,

7) zawierat um-w, kt-rych przedmiotem sO papiery wartotciow
a) Towarzystwem,
b) Depozytariuszem, z zastrzeleniem ust. 4,
c) podmiotamidomi nuj Ocy mi l ub zaleldnymi w stosunku do Towar zy :
d) akcjonariuszami Towarzystwa,

e) akcjonariuszami |l ub wsp:-Inikami podmiot-w dominuj Ocych
Depozytariusza.

Ograniczes$, o kt-rych mowe wtwstuj el spl do papier-w wartot
Passtwa | ub Narodowy Bank Pol ski

Ogranicze$, o kt-rych mowa w ust. 1 pkt 7 Ilit d) i e), nie
w tym przepisie, sn@ ,spa gFkuand u spzu bzl awizenrya umowd z akcjonari u:
og-l nej liczby ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Fundusz molGde dokonywat |l okat |l ub zawrzet umowé, o kt-rych
zawarcia umowy wy maga i nteres Uczestnik-w Funduszu, a dokonanie |
wyst Opienia konflikt-w interes- w. Fundusz powinien przect
spedgnienia warunk- w, o kt-rych mgwlanov czid achad tuy cpzopcrez eadand and
innych istotnych warunk-w transakcj.i

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mogO byt naby

wydzielonych w Funduszu.

Fundusz mo(Gie zaci Ogat, wyyOlt zhub Wwnotanwkacjihadckh akowmedyt owych
stosunku do danego Subfunduszu, o terminie spgaty do roku,
Aktyw-w Netto Subfunduszu w chwild.i zawarcia umowy polyczki

A 51 (Subfundusz Plan Spokojny)

DOCHODYSUBFUNDUSZU
1. Dochodami Subfunduszu sO przychody z |l okat netto Subfundus
2. Dochody Subfunduszu powi 6kszaj O Aktywa Funduszu.

A 5 2 (Subfundusz Plan Spokojny)

RODZAJE, WY§OKOKT’/LL,KLSLP/OCSJ5IBI TERMI NY POKRYWANI A KOSZTDW OBCI n
1. Za zarzOdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo
ni a:
1) 2% Wartotci Aktyw-w Net t o-d8katedou dednostek Wczestnictwa @,IBii C,r o k u
2) 1,9% Wartotci Aktyw-w Net tdak&egtrfJaednastaksUzzastnistwaszk a | i roku
2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaldym Dniu Wyceny i za Kk

przypadku roku przestépnego, od Wartotci Aktyw-w Netto S
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10.

11.
12.

13.

Wynag odzeni e wypgacane jest ze trodk-w Subfunduszu w term
za miesi Oc poprzedni

Koszty dziagalnotci Subfunduszu pokrywane sO przez Towar z
Z ust. 1, z 3tadbst.rzeleniem u

Opr-cz wynagrodzenia Towarzystwa Subfundusz pokrywa z wg
podat ki i opgaty wynikajOce z obowi Ozuj Ocych przepis-w

rejestracyjne,

2)prowi zjezwi Opgaeyz transakcj ami kupna i sprzedadldy papie

)prowi zje i opgaty za przechowywanie papier-w wartotciow

Hobsgugi polyczek i kredyt - w z a6ubfOglusiu6t ych przez Fundusz

55 o0bowi Ozkowych publikacij:i Subfunduszu wynikajOcych z ob
sporzOdzenia publikowanych dokument - w.

Koszty wymienione w ust. 5 sO pokrywane przez Subfundus

nielimitowanymi.

Subfundusz pokrywa takile:

Dkoszty wynagrodzenia Depozytariusza wynikaj Oce z pr ow
zapewnieni a, zgodnego z przepi sami prawa i Statutu,
war t ot c iki ugzesthiotwasSubfunduszu,

2)koszty prowadzenia rejestru Uczestnik-w Subfunduszu prz

3)koszty badania sprawozdas$ finansowych Subfunduszu przez

4)koszty prowadzenia ksi Og rachunkowych i wyceny aktyw-w

5) koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu,

6) koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu.

Koszty wymienione w ust. 7 sO pokrywane przzgymSubfundusz
)koszty, o kt-rych mowa w ust. 7 pkt zIg,otSuwtf wndksad ip alorky
2Ykoszty, o kt-rych mowa w ust. 7 pkt zH,0otFuwkhf wn dksad ip alkrky
3)koszty, o kt - -rych mowduszwoknyweatdo kwaty 3p.600z ot Waulbfw skali roku
NHNkoszty, o kt-rych mowa w ust. 7 pkt zHhotywthf wn dksad ip alorkw
55koszty, o kt-rych mowa w ust. 7 pkt 29 otSucbhf umahias kzr e k
likwidaciji,
6)koszty, o kt-rych mowa w ust. 7 pkt #gotSuchbhf umad uskr o kt
likwidacji.

Koszty wskazane w ust. 7, przekraczaj Oce Iimity okretlo
wy magal nwtacgizysTwo mo(ie podj Ot decyzj 6 o pokrywaniu wsz)
koszt-w okretlonych w st. 7.

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia ani nie obci Oa ¢
Aktyw-w Subfunduszu wtwa  lub deertyfikdtyk inwestyayjaee fantduszy dnwestycyjnych
zarzOdzanych przez Towarzystwo | ub podmiot z grupy kapit
Zobowi Ozania Subfunduszu obci Otlaj Oce dany Subfundusz sO
a i
a

Zobowi Ozani kt - re dotyczO cagego Funduszu obci OGaj O

zobowi Ozani Subfundusze, proporAktoynva-lw i Me tdtoo uSluzbi faugnud uWa
Aktyw-w Netto Funduszu, na Dzie$ Wyceny poprzedzaj Ocy
zobowi Ozas$, z kt-ryc wyni kaj O dane koszty.

Koszty zwi Ozane z nabywaniem | ub zbwiwondije m ipld zjeed fFfaqa uSw
na podstawie jednego zlecenia |lub jednej umowy dzieli si¢
zostago zgolGone zlecenie albo zawarta umowa, przy czym ]

lokat nabytego lub zbytego dla danego Subfunduszu.

A 5 3 (Subfundusz Plan Spokojny)
OPGATA MANI PULACYJNA

1.

2.

Przy nabywaniu |l ub odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa,
pobiera opgatdé manipulacyjnO, z zastrzelieniem ust. 3.
Opgata manipulacyjna jest nie wib6ksza ni(:

1) 5 % wartotci trodk-w wpgacanych na nabycie Jednost ek
2) 5 % wartotci trodk-w wypgacanych przy odkupieniu Jedn
3) 4 % wartotci tr od kieJednastekdUazesinictwakategoriaC luba b y

4) 3 % wartotci trodk-w wypgacanych przy odkupieniu Jedn
Dystrybutor motle obnluyl stawkd6 opgaty manipul acyjnej (.
Uczestnika z obowi Ozku | ej ponoszenia po pozytywnym rozp
dodat kowo uzalelGnit obniadenimanli pul awgyglj mieg nioad = pemghni eni a
Dystrybutor, po uprzedni m poi whbkiesienpowalpnonejprzé&zcesiebie kanpanit wa , mo
promocyjnej obni iyt stawkd opgaty manipulacyjnerchmalsthde-mvi,}b\@
okretlonO grupdé nabywc-w Jednostek Uczestnictwa albo Ucz
-lnformacja o obnideniu stawki opgaty manipulacyjnej przy
grup6 nabywc-w |l ubrédttestyniskpb-ow, bwadbbo w okretlonych syt

stronach internetowych Towarzystwa.
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5. Skal a i wysokott stawek opgat mani pul acyjnych pobierany
Uczestnictwa poza produkt aemne pszp pabywaniu nup pdkupywanip Jemliostek p o b i
Uczestnictwa w ramach produkt-w specjalnych, okretl one s
oraz na stronach internetowych Towarzystwa.

6. Wy sokott opgaty manipulacyjneych, raymacsi pwodakeldwotspiecp
wi 6cej ni i 5% wartotci trodk-w wpgacanych albo wypgacany

7. W przypadku niedotrzymania przez Uczestnika warunk-w obr
Towar zystwo mo ( e pobr at n U e nJael di ncozsotneCk pUczzye shabgtwa opg
bezpotrednio z Rejestru Uczestnika, poprzez odkupienie J
niepobranej opgaty mani pul acyjnej

8. Nabycie jednostek uczestnictwa innego subfunduszu wydzielonegowramach Funduszu za trodki
umorzenia jednostek uczestnictwa Subfunduszu molie byt ob
opgat subfunduszu, kt-rego jednostKki uczestnictwa sO nab

9. Wy sokott opgaty manipulmeyfjaekj Udz as tkrmitetgwa i 0 f elreadwanych
Tabela Opgat obowi Ozuj Oca dla danego Dystrybutora, udost
mowa w A 126 ust. 2.

A 5 4 (Subfundusz Plan Spokojny)
WP GA TIBHMINIMALNAWART OT t

1. Wpgaty trodk-w pienidlnych na nabycia Jednostek Uczestni
2.Z zastrzeleBjemi obmal Ma kwota pierwszej i kol ejnej wpgat
kategorii A wynosi 100 zgotych.

3. Z zastustz4eHi,e nmiermi mal na kwota pierwszej wpgaty na nabycie J
2 000 zgotych, =zat minimalna kwota kalGdej kolejnej wpgaty
4. W przypadku nabywania Jednostek Uczestoms zcdzwdad no trcainoaveyhc hi nndiy

kwota wpgaty wynosi 50 zgotych.

5. W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach |
zgotych, zat minimalna kwota ka(dej kol ejnej wpgaty wynosi
6. Z z asmustzdeSd,e nmieni mal na kwota pierwszej i kolejnej wpgaty n

C wynosi 200 zgotych.

ROZDZI AG V. MI L L ESUFUNDUSZFDYNAMICZNY EURs kr et | ono.
A 55Skretlono.
A 56Skretlono.
A 57Skretlono.
A 58Skretlono.
A 59Skretlono.
A 60Skretlono.
A 61Skretlono.
A 62Skretlono.
A 63Skretlono.

A 64Skretlono.

ROZDZI AG VI . SUBFUNDUSZ MULTI STRATEGI A

A 65. (Subfundusz Multistrategia)
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CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU MULTISTRATEGIA

. Fundusz dogoly wszelkich staras$ dla realizacji celu inwes
si Ogni 6ci a.

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jeswymwizkwswz wagtwtwar tAktt ¢/
osi Oganie przychod-w z |l okat netto Subfunduszu

2. Trodki Subfunduszu sO |l okowane gg-wnie w tytugy uczestn
wartotciowe oraz instrumenty pochdeéekhsydigaefgtlowgchSbhtzdnduan
cz6tt trodk-w w inne instrumenty finansowe.

3. Ze wzgl6du na podwylszone ryzyko dokonywanych inwestycji,
wahaniom zal elinym od koni gacktury na rynku akcji i obli

4

0

A 66. (Subfundusz Multistrategia)

PRZEDMIOT LOKAT SUBFUNDUSZU MULTISTRATEGIA

1L.Fundusz molGe | okowat wAktywa Subfunduszu

) papiery wartotciowe emitowane, pordédczone |l ub gwarantowane
papier wartotciowe i instrumenty rynku pieniéilinego dopuszc
Rzeczypospolite]j Pol skomk owsukbi mw m@ma Stsatkwiiee ncaz wy mi eni onych ry
b6dOcych rynkami regul owany mi w Rzeczpospolite]j Pol skiej: N
zorgani zowanych passtw naletiOcych do OECD: Exchanger NasdagnStoékt oc k E
Market, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Board Options Exchange, CBOE Futures

Exchange, New York Board of Trade, New York Mercantile Exchange w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Nagoya Stock

Exchange, OsakaSecurities Exchange, Tokyo Stock Exchangedw Japonii, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange &

w Kanadzie, BX Berne Exchange, SWX Swiss Exchangew Szwajcarii, Oslo Stock Exchange d w Norwegii, New Zealand

Stock Exchange &8 w Nowej Zelandii, Istanbul Stock Exchange 6 w Turcji, Bolsa Mexicana de Valores 8 w Meksyku,

y
p
c

Australian Stock Exchangedw Australii, Korea Stock Exchange, KOSDA@w Kor ei Pogudni owej, London
ow Zjednoczonym Kr -l estwie Wi elkiej Brytanii i Il rl andii P-gnq
2) papier y wartotci owe i instrumenty rynku pienidélinego b6édOce pr
lub pierwszej oferty publicznej zakgadaj O zgolGenie wniosku o

dopuszczenie dotego obrotujest zapewni one w okresie nie dguldszym nild rok oc
zaoferowanie tych papier-w lub instrument - w,

3ydepozyty w bankach krajowych | ub instytucjach kredytowych,
iOdalnile kt -re molna wycofat przed terminem zapadalnotci,

4d)depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, Ge bank ter
rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okretlc
na dokonywanie takich lokat,

5)instrumenty rynku pienidlinego, inne nid okretlone w pkt 1 i
regulacjom maj Ocym na celu ochrondé inwestor . -w i oszcz6dnot ci
a) emi towane, por6czone | ub gwarantowane sfgizezi efShash k®asatr
terytorialnego, wgatciwe centralne, regionalne |l ub |l okalne w
centralny padstwa czgonkowskiego, Europej ski Bank Centralny
patwo inne nild pas$sstwo czgonkowskie, albo, w przypadku pas$st
al bo przez organizacj6 mi6dzynarodowO, do kt - -rej nal edy co n
b) emitowane, por 6czonez | uddngiwatr amd dlweaqaej peryzenadzor owi wgat c
rynkiem finansowym, zgodnie z Kkryteri ami okretl ony mi prawenmn
stosuj Ocy si 6 do zasad, kt - re sO co najmnileajottoavk m,bydabystycz
c) emitowane przez podmiot, kt - rego papiery wartotciowe sO w
1,

6)papi ery wartotciowe i instrumenty rynku pieniélnego, inne n
7) listy zastawne emitowane przez bank hipoteczny,

22Na zasadach okretlonych w A 69 Fundusz molie na rzecz Subfun
)i nstrumenty pochodne, czyli prawa maj Ot kowe, kt-rych cena r
wartot ci waarpticetrciwowych, o kt-rych mowa w art. 3 Pk bbrodie | i t . E
instrumentami finansowymi, oraz inne prawa maj Ot kowe, Kkt -ryc!
zal elily od ksztagtowami avasit@tcenwal ynkowejychul ub od zmiany wy
2)ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne, czyli instrumenty
zorganizowanym, a ich trett jest | ulystnomattie byt przedmi otem ne
3.Fundusz molGe na rzecz Subfunduszu nabywat:

1) ednost ki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwar
Polskiej, w tym w jednostKki uczestnictwa innych funduszy inw
2)tytugy wuczest ni ctzWwaduseezagraviczrene pr z e

)t ytugy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp-lnego in
a) instytucje te oferujO publicznie tytugy uczestnictwa i um
b) instytucj madeopowi egvggja®ci wego organu nadzoru nad rynkiem
czgonkowskiego lub pas$stwa nale(iOcego do OECD oraz zapewni ol

tym organem,
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c) ochrona posiadaczy t ydtytugi-jest takacsanemgak pdsiadacayajedriostek liczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczeg-Ilnoteci instytuc]
jak okretlone w niniejszym rozdzial e,

d) instytucje te osr@ Oodozoawii Gaz arnoec zohoy cshp i p- grocznych sprawozdas
4. Fundusz molde na rzecz Subfunduszu zawierat umowy, kt-rych
maj Ot kowe, z innym funduszem zarzOdzanym przez Towarzystwo.
5. Fundusz dzi ag®yWOfcumndau srzzuecwt r zymuj e, wygOcznie w zakresie ni
zobowi Ozas$ Subfunduszu, cz6tt swoich aktyw-w na rachunkach b

A 6 6 fSubfundusz Multistrategia )

KREDYTY | PoUYCZKI
1. Fundusz na rzecz Subfunduszu moide zaci Ogat, wygOcznie
poliyczki i kredyty, o terminie spgaty do roku, w gOcznej w
Subfunduszu w chwili zawarciaumowy po iy ¢ z k i Il ub kredytu.
2. Fundusz na rzecz Subfunduszu molGe poliyczat innym podm
wygOcznie w trybie okretlonym na podstawie art. 102 wust. 1
A 67. (Subfundusz Multistrategia)
PRAWAPOCHODNE
1. Subfundusz molGe zawierat umowy maj Oce za przedmiot instru
1) takie instrumenty pochodne, z zastrzeldeniem wust. 2 S |

Rzeczypospolitej Pod gkri keg wd kuibm plasts trwd enast 6puj Ocych rynkach
a) Szwajcaria, Niemcy EUREX Exchange

b) USA8 American Stock Exchange

c) USAdNew York Stock Exchange

d) USA3NASDAQ

e) USAQ Chicago Board of Trade

f) USAd Chicago Board of Option

g) USA- Chicago Mercantile Exchange

h) USA- CBOE Futures Exchange

i) Zjednoczone Kr -l estwo Wi eldkonder StoBkrEychaagei i i Ilrl andi i P-gnoc
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzOdzania portfe
ryzyka i nwestycyjnego zwi Ozanego ze zmianO:

a) kurs-w, cen |l ub wartotci papier-w wartotciowych i instrum
Subfundusz, albo papier-w wartotciowych i instrument- -w rynku
przyszgotci, w tym umowa ep azywalka rka epdryzteormieegsoi zwi Ozanego z ty
finansowymi,

b) kurs-w walut w zwi Ozku z lokatami Subfunduszu;

c) wysokotci st-p procentowych w zwi Ozku z | okatami w depozy
pieni 6dnego bratr akxmywamy mi na zaspokojenie bieliOcych zobowi
3) zawarcie umowy bédzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfun
4) bazé dla tych instrument-w stanowi O:

a) indeksy giegdowe,

b) dguiline papiery wartotcieowiebdlimdgonstrumenty rynku p
c) kursy walut,
d) stopy procentowe,

oraz
5) wykonanie umowy nastOpi przez dostawd instrument- -w finan
rozliczenie pienidlne. )

2. Subfundusz mo G e zawi er at umowy maj Oc e Za przedmiot Ni e

warunkiem (Ge:

1) stronO transakcji jest podmiot z siedzibO w Pas$stwie czg
pasdstwo czgonkoOresyk inea,d zpoordolweig ajgat ci wego organu nadzoru nad ry
tym passtwie,

2) instrumenty te podlegaj O codziennie molliwej do zweryfiko
3) instrumenty te mogO zostatsaw dpwod hagme clzals i go pyzjez VW umida
dowolnym czasie zlikwidowana | ub zamkni déta przez transakcj 6

3 W celu zapewnienia sprawnego zarzOdzania portfelem inwest
przedmi ot n assuménpy pgclddne, witym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) opcje na indeksy giegdowe;

2) opcje na akcje;
3) opcje na kurs waluty;
4) warranty opcyjne;
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5) kontrakty terminowe na akcje;

6) kontrakty terminowe na kurs waluty;

7) kontrakty terminowe na indeksy giegdowe;
8) transakcje forward na kurs waluty;

9) transakcje swap na kurs waluty;

10) transakcje FRA (forward rate agreement).

4 . Przy zawier ani u przedmiowinstmua¢nty ggcleotine, zvaym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzOdzania portfelei
szczeg-lnoteci nast 6puj Ocy mi kryteriami wyboru tych instrumen
1) o c espeRtywpdi instrumentu bazowego;
2) pgynnotci O instrumentu pochodnego | ub motiGliwotci O wczetni
3) sposobem rozliczenia i zabezpieczenia instrumentu pochodnego.
5. Przy zawieraniu um-w maj Ocych zvatynpniemstdnaidryaowaneé inssumentyme nt y
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzOdzania portfelen
jeden z warunk: - w:
1) koszt nabycia i utrzymywania i nstrument uzynmoe ihsouinantug o | e st
bazowego,
2) nabycie bOdd sprzedald instrumentu pochodnego jest bardzi
nabycie instrumentu bazowego (koszty, bezpieczesstwo rozlic
gabtwt wykonania zagolonej strategi.i i nwestycyjnej),
3) nie jest modliwe nabycie |l ub sprzedali instrumentu bazoweg
A 68. (Subfundusz Multistrategia)
KRYTERIA DOBORU LOKAT
1.Przy doborze akcji, praw do akcji wzaze@rlamothboibomast Funjddcy
1) ocenO perspektyw sp-gki w relacji do wyceny rynkowej ;
2) dywersyfikacj O portfela;
3) pgynnotci O instrumentu finansowego w odniesieniu do pgy
2. Przy doborze dwpawlnmywech opwggiherorvaz instrumenduwzr ¥nkuujpé e
szczeg-lnotci nastépuj Ocymi kryteri ami
1) rentownotci O instrumentu finansowego;

2) ryzykiem kredytowym emitenta instrumentu finansowego;

3) ryzykiem stopy procentowej instrumentu fin ansowego;

4) przewidywaniami dotyczOcymi rynkowych st-p procentowych

5) przewidywani ami dotyczOcy mi mar 0 kredytowych;

6) pgynnotci O instrumentu finansowego w odniesieniu do pgy
3. Przy doborzet yt ug: - w uczest ni cihwestycyjifyche jedngstek lkadstnietwa innych funduszy

inwestycyjnych otwartych, tytug-w uczestnictwa funduszy zagr
instytucje wsp-lnego sinavesitbvana agman iOc @) h egu-nldnucstzc ik i nearsutj ep usj
kryteriami:
1) adekwatnotci O polityki inwestycyjnej funduszu bdédOcego
inwestycyjnej Subfunduszu;
2) ocenO wynik-w inwestycyjnych funduszu b6dOcego emitente
3) poziomem opgat i prowizji obowi OzujOcym w funduszu b6édO
4) cz6stotliwotci O i dost6pnotci O wycen tytug-w uczestnict
4. W przypadkude pozyt - w i transakcji kupna z przyrzeczeniem odkup
Aktyw-w Subfunduszu opiera si 6 na moilliwej do uzyskania ren:

A 69 . (Subfundusz Multistrategia)
ZASADY DYWERSYFIKACJI LOKAT ORAZ INNE OGRANNIZENWESTYCYJNE

1. Fundusz nie molGe | okowat widbcej ni i 5% wartotci Akt yw: w
rynku pieni d6nego wyemitowane przez jeden podmiot.

2. Fundusz molGe | okowat do 10% wartotci Akt yw:- wniySmrikd undus z
pieni 6nego wyemitowane przez jeden podmiot, jetGeli ¢gOczna w
nid 5% wartotci Aktyw-w Subfunduszu, nie przekroczy 40% wart
3. Limit-w okretlonych swjeusstsi 6 1do depoagiyée- - vt o transakciji,
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawi eranych z podmnm
nadzoru nad rynkiem finansowym.

4. GOczna wartott lokat wumaemitegr y ym&krut @t eind vdi nlegd iwryetmi t owan
depozyty w tym podmiocie oraz wartott ryzyka kontrahenta v
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawawdarytcct czi tAkmt yvw-
Subfunduszu.

5. Fundusz molde | okowat do 20% wartotci Aktyw-w Subfunduszu
pieni 6nego wyemitowane przez podmioty naleliOce do grupy kap
nid 10% wartotci Aktyw-w Subfunduszu, w papiery wartotciowe |
jeden podmiot nal eliOcy do grupy kapitagowej, z uwzgl 6dni eni
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kapitagowej t raktousjoewamii@, ldani ¢telwu i stwest ycyjnych, jako jeden
rozumie si 6 grup6 kapitagowO w rozumieniu ustawy o rachunkow
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

6 . Fundusz madide 31568k owaartt ot ci Aktyw-w Subfunduszu w papiery
Pas$stwa, Narodowy Bank Pol ski, pol skO jednostk6 samorzOdu
samorzOdu terytorialnego pas$stwa ¢z EE€CmDkolwskki mg6dz ypraarsa dwow On
finansowO, kt -rej czgonkiem jest Rzeczpospolita Polska | ub
|l okowat do 35% wartotci Aktyw-w Subfunduszu w papiery wartot
kt-rych mowa w zdaniu poprzedni m, przy czym ¢gOczna wartott
pieni 6dnego wyemitowane przez podmiot, kt - rego papiery warto
tym podmiocie orantwahtoth wynykajea z transakcji, kt-rych
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie molie prz
7. Fundusz nie mole | okowat widbcej ndepibzyt \0 tYon saraym bamku &rajowpnk t y w- w
lub tej samej instytucji kredytowej.

8. Fundusz nie molGie |l okowat wié6cej nil 20 % wartotci Aktyw-w
inwestycyjnego otwartego, w tytuggyr and zeqntergioc towaa zj etdynteuggoy fuucnz
instytucji wsp-lnego inwestowania maj Ocej siedzib6é6 za grani
zagraniczny |l ub instytucja wsp-lnego inwestowanfunausjzermld f undu
instytucjO skgadaj OcO si 6 z subfunduszy i kattdwi 6zceg u bnfiulin duGs
wartotci swoich aktyw-w w jednostKki uczestnictwa |l ub tytugy
9. GOczna wartotzu lwkayt Sapwfuadestnictwa instytucij.i wsp-1l ne
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych |l ub tytugy uc
30% wartotci Aktyw-w Subfunduszu.

10 Fundusz nafte pnogieemawywartotci owych daj Ocych widécej nid 1C
organie emitenta tych papier- - w.

11 Fundusz nie molGe nabyt wi 6cej nii 10% wyemitowanych prz

prawo ggosu.

12.Funduz ni e molie nabyt wi 6cej nid 25% og-1 nej l'iczby jednost
ot wartego, funduszu zagranicznego |l ub tytug-w uczestnictwa |
granicO oferujOcejepubiccwaie umaugygj Ocej je na (GOdanie ucze
13. Fundusz nie molie nabytlt widécej nid 10% wartoteci nomi nal ne,
jeden podmiot.

14. Fundusz nie mode nabyt wi 6cej ni 4 ych @y#mitawanych @rizez ijedem o mi n a |
podmiot.

15. Limit- w, o kt - rlydc,h Fuwonwdau sve umtlie Ihd e st osowat w chwildi n
instrument . -w rynk pieni 6dnego | ub tytug-w uczest ndguiway,ch el

nku

lub instrument-w rynku pieni 6dnego albo wartotci netto papie
16. W przypadku gdy papiery wartotciowe nabyte przez fundusz
dawagyby widcej ni i 10%eggas-vwuwdwsganaeh memiOt wykonywat p
wartotciowych daj Ocych gOcznie 10% ggos- - w.

17. GOczna wartott lokat, o kt-rych mowa w A 66 ust. 1 pkt 6
18. Czynnotci prawnei dmkograeri czedrolszet| dedycH 7worAz6R BGSA. u
4 sO wafline.

19. Jedeli Fundusz przekroczy ograniczenia okretlone w ust.

swoich aktyw-w do wymagas$orokz el anycihe,w uwz@lwidckni aj Oc nal el
Funduszu.

20. /uchylony/

21. Jedeli papier wartotciowy |l ub instrument rynku pieniéd

instrumentu uwzgl 6dnia siéd przy stosowaniu przez Fundusz I

n
m
22. Ograniczenia inwestycyjne niwewkonysanidprzezyfundisamava pohoruez w  pr z
S

papier-w wartotciowych b6dOcych w portfelu i nwestycyjnym
dost osowat strukturdé portfela inwestycyjnego do wymagoas okr ¢
wykonaniu prawa poboru, kt-re spowodowadgo przekroczenie | imi
23. W przypadku wszystkich rodzaj - -w | okat Funduszu wymienion
prowadzona zar - -wno w Polsce jak i w innych krajach.

24. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu od -2 0 % do 150% w akcje oraz obligacje.
inwestycyjnych fundusz inwestycyjny otwarty |jest obowi Ozany

instrument - -w rynku pieni 6lhmegamsntanwwipOcyholdnyakzd a w przy
pochodnych dla kt-rego bazO sO indeksy, wartott papier-w w
reprezentowanych przez te indeksy. Pozostage +t rj@idskumenjfundus z
finansowe okretlone w A 66.

y

A 7 0 (Subfundusz Multistrategia )

INNEOGRANICZENIANWESTYCYJNE
1. Subfundusz nie mode:
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Prospekt Informacyjny
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

1) zobowi Ozywat si 6 do przeniesienia praw, kt -re w chwili.i z
nabyte, chyba (Ge ma roszczenie o nabycie takich praw,

2) dokonywat kr - -tkiej sprzedady,

3) udzielat polyczek, gwarancji i poréczesg,

4) nabywat papitecri-omvywdr tloub zbywalnych praw maj Ot kowych, r
szlachetnych,

5 ) lokowat Aktyw-w Subfunduszu w papiery wartotciowe i wi er
podmi ot -w bd6é6dOcych podmi ot ami d o munkw floOTowanzystwal lubbjegz al e G ny
akcjonariuszy,

6) zawi er at um- w, kt-rych przedmiotem sO papiery wartotci
wymagalnotci nie dgulszym nid rok, z:

a) czgonkami organ-w Towar zyst wa,

b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

c) osobami wyznaczony mi przez Depozytariusza do wykonywa
prowadzenie rejestru aktyw-w Funduszu,

d osobami pozostajOcymi z os<tbhami zwy Diz&kmi onaygiie Swkl im;, . a)

e) osobami, z kt-rymewlbsoby @w@amiyenstosunek pokrewiesstwa

drugiego stopnia wgOczni e, )
7 zawi erat um-w, kt-rych przedmiotem sO papiery wartotciow
a) Towarzystwem,

b) Depozytariuszem, z zastrzeleniem ust. 4,

c) podmi ot ami domzabg®oymi Wubtosunku do Towarzystwa | ub
d) akcjonariuszami Towarzystwa,

e) akcjonariuszami | ub wsp-Ilnikami podmiot-w dominuj Ocych

Depozytariusza.

2. Ograniczes, o kt-rych mowasiw ulsot .palpipkt w7 warmiteot<ti ®owyjch em
Passtwa | ub Narodowy Bank Pol ski

3. Ograniczes, o kt-rych mowa w ust. 1 pkt 7 1lit d) i e) ., ni e
w tym przepisie sO sp-gkamerpubmbwdnymakcaoRanduszemaposi

i
og-l nej l'iczby

ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
4. Fundusz molie dokonywat | okat | ub zawrzet umowd, o kt-rych
lub zawarciaumowy wymagai nt er es Uczestni k-w Funduszu, a dokonanie | ok
wyst Opienia konflikt-w interes-w,. Fundusz powi nien przect
spegnienia warunk:- - w, o kt-rych mowa dvotzydcazn@cue pzoapsrazde dins tma |
innych istotnych warunk-w transakcij.i
5. Fundusz inwestycyjny otwarty nabywaj Oc papiery wartotciowe
moidie naruszyt ogranicze$, o kt-rych mowa w A 70.
6. Do portfela inwestycyjnego Subf unduszu nie mogO byt nabywane jednost ki

wydzielonych w Funduszu.

A 7 1 (Subfundusz Multistrategia )

DOCHODYSUBFUNDUSZU
1. Dochodami Subfunduszu sO przychody z | okat nett dkaBubfundus
2. Dochody Subfunduszu powi 6kszaj O Aktywa Funduszu, za wyj Otk

A 7 2 (Subfundusz Multistrategia )

RODZAJEWY S O K_ OF R QO S KMBRKULACJII TERMINYPOKRYWANIXK OS Z TOBVC | n UAJ RUNNDISA
1. Za zar z Odeparnédzcent owani e Subfunduszu Towarzystwo pobiera wyl

1) wynagrodzenia od Wartotci Aktyw-w Netto Subfunduszu,

2) dodat kowych dochod-w przekazywanych przez fundusze zagr
uczestnikiem funduszyzagrani cznych, w cz6tci przypadaj Ocej na Subfund
cz6tci opgat za zarzOdzanie i administrowanie pobieranyc

2. Za zarzOdzanie | reprezentowani e SubfunduszZtuw i T onwaer zwi sétkvsaz ep

1) 2% Wartotci Aktyw-w Net t o-d8katedoui dednostek WczestniceMa AilBi r o k u

2) 1,9% Wartotci Aktyw-w Net tdak&egtrfJadnastaksUzzastnistwaszk a | i roku

w kalGdym Dniu Wyceny i za kaldy dzie$ roku liczonego jako 36
3. Wynagrodzenie, o kt-rym mowa w ust. 1 pkt 1 naliczane jest

jako 365 lub 366 dni w przypadkuroku pr zest 6 pnego, od Wartotci Aktyw-w Netto S
Wyceny. Wynagrodzenie to wypgacane jest ze trodk-w Subfun
mi esi Oca za miesi Oc poprzedni

4. Wynagrodzeni e, o kt- -rym anmavrae wj aistt .z el tprkadk2- wwySuybf unduszu
wynagrodzenia.

5, Wszel kie koszty dziagalnotci Subfunduszu pokrywane sO prze
zgodnie z wust. 1, z zastrzelieniem ust. 6 i 8 .

6. Subfundusz pokrzgsgmwa koszty zwi O
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Prospekt Informacyjny
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

1) podatkami i opgatami wynikajOcymi z obowi Ozuj Ocych przep

oraz opgat ami rejestracyjnymi, z wygOczeniem opgat zwi Oz

2) prowi zj ami i opgat ami zwi Ozawymiokat ,t rewng aghnc jkaunpin as kig asimri

wartotciowych, tytug-w uczestnictwa funduszy =zagraniczny

3) prowi zj ami i opgat ami za przechowywani e papier-w wart

zagranicznychii obsgugd6 rachunk-w bankowych Subfunduszu,

4 kosztami zwi Ozanymi z obsgugO poilGyczek i kredyt -w zaci Og
7. Koszty wymienione w ust. 6 sO pokrywane przez Subfundusz w
8. Subfundusz pokrywa kosztyz wi Oz ane z:

1) opgat ami na rzecz Depozytariusza, w tym za prowadzenie

2) prowadzeniem rejestru Uczestnik-w Subfunduszu przez Age

3) badaniem sprawozdas$ finhinegogggd Sebwifdandwuaszu przez

4) wynagrodzeniem likwidatora Funduszu.

9. Towarzystwo molGe podj Ot decyzj6 o pokrywaniu koszt -w zwi Oz
mowa w ust. 8.

10 Koszty wymienione w ust. 8 sO pokrywaneagmrl neoz cBulif usn@ uk a
limitowanymi:

1) koszty, o kt-rych, nmdbwaf wn diisgz PBo kprkyfwal do kwoty 220. 000 .

2) koszty, o kt-rych mowa w ust. 8 pkt 4, Subfundusz pokry
11. Koszty wskazanew ust. 8,prze kr aczaj Oce | imity okretlone w ust. 10 pokryyv
12. Koszty wskazane w ust. 6 pkt 1 oraz wust. 8 pkt 1, 2 i 4,

funkcjonowaniem Subfunduszu |l ub w zakreswewpKNepooocfomfal mg wm

Wartotci Aktyw-w Netto o ile dotyczO cagego Funduszu.

13. Wszel kie koszty Subfunduszu w okresie jego | ikwidacij:i sO p

A 7 3 (Subfundusz Multistrategia )

OP G A MANIPULACYJNA

1. Przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w zal el
mani pul acyjnO, z zastrzeleniem ust. 3.

2. Opgata manipulacyjna jest nie widksza ni(:

1) 5 % wartotci trodk-w wpgacanycthakategorinrAabyci e Jednostek Ucz

2) 5% wartotci trodk-w wypgacanych przy zbyciu Jednostek Uc
3. Dystrybutor molie obni Gyt stawk6 opgaty manipul acyjnej I ul

Uczestnika z obowi Ozku jej ppnpemreni asnposhpwzypabwwgm abbpa

dodat kowo uzalelGnit obnidGenie |l ub zwolnienie z opgaty mani

4. Dystrybutor, po uprzedni m poi nW akresieoprowationej pizer giahie Zkgmpaniv a , mo
promocyjnej obni Gyt stawké opgaty manipul acyjnej Il ub zwol nit RS
okretlonO grup6 nabywc-w Jednostek Uczestnictwa albo Uczes
I nformacja o obnidGeniu st awkabyowagatuy Jneadmiopsuleakc yycnzeg s tpnri zcyt v
grup6 nabywc-w | ub Uczestnik-w, w okretlony spos-b albo w |
internetowych Towarzystwa.

5. Wysokott opgaty manipul acyjnej w ramatkelipodédukbdwpspgcijaalun
ni 6 5% wartotci trodk-w wpgacanych 0a0lObozgnypgacanych al bo n

6. Skala i wysokott stawek opgat manipulacyjnych poza produkt.
odkupywaniu Jednostek Uczes ni ct wa w ramach produkt-w specjalnych oraz ¢
okretlone sO w tabelach opgat, dostdédpnych u dystrybutor . - w

7. W przypadku niedotrzymania przez Uczeshhnaka wpmganlk- vnaobh pi
Towarzystwo molGe pobrat nienaliczonO przy nabyciu Jednoste
z Rejestru Uczestnika, poprzez odkupienie Jednostek Uczest,|
manipulacyjne;j.

8. Nabycie, w wyniku zamiany, Jednostek Uczestnictwa innego subfunduszu wydzielonego w ramach tego samego lub
innego funduszu zarzOdzanego przez Towarzystwo (dotyczy F
umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subf unduszu molGe byt obci Ollone opgat O mani
Subfunduszu, kt-rego Jednost ki Uczestnictwa sO nabywane.

9. Wysokott opgaty manipulacyjnej dla kategorii Jednostek Ucz
Opgat obowi Ozuj Oca dla danego Dystrybuwosgmgs -utd,osd Glptni raynm b
126 ust. 2.

A 7 4 (Subfundusz Multistrategia )
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