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Warszawa, dn. 27 marca 2024 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2023 poz. 120 z p6zn. zm.) Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie Millennium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Plan Wywazony, na ktore sktada sig:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 r., o facznej warto$ci 134 359 tys. zt.

2. Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2023 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaly w
wysokosci 149 232 tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. wykazujacy wynik z
operacji w kwocie 15 395 tys. zt.

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.
5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Robert Borecki Signed by /

Prezes Zarzadu Podpisano przez:

Robert Krzysztof
Borecki

Date / Data:
2024-03-27 12:12

Signed by /
Podpisano przez:

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Dariusz Zawadzki

Cztonek Zarzadu
Dariusz Zawadzki

Date / Data:
2024-03-27
12:20

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Krzysztof Kaminski Signed by /

Crzlonek Zarzadu Podpisano przez:

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/ Egzr%lsﬁgg Jerzy
Date / Data:

2024-03-27 12:53

W Imieniu ProService Finteco Sp. z 0.0.:

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewngtrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Subfundusz Plan Wywazony (dalej zwany Subfunduszem) zostal wydzielony w ramach Millennium Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz. U. 2023 poz. 681 z p6zn. zm.)
(zwana dalej Ustawa).

Dnia 28 stycznia 2005 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF”’) wydata decyzj¢ nr DFI/W/4033-22/1-1-672/05 zezwalajaca
na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 10 lutego 2005 roku pod
numerem RFI 182.

W ramach Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sa nastepujace Subfundusze:
1. Subfundusz Obligacji Globalnych,
2. Subfundusz Multistrategia,
3. Subfundusz Plan Wywazony,
4. Subfundusz Top Sectors,
5. Subfundusz Plan Aktywny,
6. Subfundusz Plan Spokojny.
Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokre$lony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres:  ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) decyzja
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielita Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz, w ramach ktorego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2A (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Consulting S.A., ktory posiada 100% akcji Towarzystwa.
Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostatlo poddane badaniu przez biegltego rewidenta dzialajacego w imieniu firmy
audytorskiej Deloitte Assurance Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej: Deloitte Assurance sp. z 0.0.)
z siedzibg w Warszawie.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz
osiaganie przychodow z lokat netto Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu
Srodki Subfunduszu sa lokowane w:

1. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, w tym w tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywow w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania,

2. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, w tym
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica, ktore
zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywow w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego
inwestowania

3. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnos$ci nie dtuzszym niz rok
platne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci,
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4. depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wlasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslonym w prawie wspolnotowym, po uzyskaniu
zgody KNF na dokonywanie takich lokat.

Ograniczenia inwestycyjne

Minimalny udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych wynosi 70% aktywow Subfunduszu. Fundusz moze lokowaé
aktywa Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych glownie w akcje, tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych inwestujacych gtownie w obligacje oraz w tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych. Nie
wiecej niz 60% aktywow Subfunduszu lokowana jest w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtownie w
akcje oraz w tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych. Nie wigcej niz 20% aktywow Subfunduszu lokowana jest w
tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych. Pozostate $rodki Subfunduszu Fundusz moze lokowa¢ w depozyty w
bankach krajowych i zagranicznych oraz w papiery warto$ciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu. Ryzyko
walutowe wynikajace z ekspozycji w instrumenty denominowane w walutach obcych moze by¢ czesciowo lub w petni
ograniczone.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku. Dniem bilansowym
jest 31 grudnia 2023 roku.

Kontynuowanie dzialalnos$ci przez Fundusz i Subfundusze oraz okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci Subfunduszu

Zgodnie z par. 128 ust. 1 Statutu Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokona¢ likwidacji Subfunduszu w przypadku
zaistnienia przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 30 000 000 ztotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztow dzialalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie tym
Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity powyzsze przestanki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajacej przewidzie¢ si¢ przysztos$ci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dziatalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusz.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Fundusz w ramach Subfunduszy oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Jednostki Uczestnictwa kategorii B oraz dla
niektorych subfunduszy Jednostki Uczestnictwa Kkategorii C. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A optata
manipulacyjna pobierana jest przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B i
Jednostek uczestnictwa kategorii C optata manipulacyjna pobierana jest przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Ponadto
w ramach IKE moga by¢ nabywane wylacznie Jednostki Uczestnictwa kategorii A, oferowane przez Fundusz w
Subfunduszach. Szczegotowe informacje dotyczace wysoko$ci pobieranych optat manipulacyjnych sg przedstawione w tabeli
optat. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ zamieniane na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii innego Subfunduszu
wydzielonego w ramach Funduszu, denominowanego w walucie polskiej.
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ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 31 grudnia 2023 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegolnych sktadnikoéw lokat podanej w sztukach)

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat.

TABELA GLOWNA

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktore stanowia integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego.

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

2,65%

6,27%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

84,92%

71,22%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

131779

134 359

87.57%

117 033

124 663

77,49%
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(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegolnych sktadnikoéw lokat podanej w sztukach)

l. ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 31 grudnia 2023 roku

TABELA UZUPELNIAJACA
Wystandaryzowane instrumenty 8 ) )
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 3 - -
. . AKTYWNY CHICAGO CHICAGO STANY . .
Es?;irezsogi 'ggel'? (?;e'(ch:qua?&P %00 | RyNEK MERCANTILE | MERCANTILE | ZJEDNOCZONE 'ggﬁ,k;o%emwy 8 - -
» Deals REGULOWANY | EXCHANGE EXCHANGE AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - -
Niewystandaryzowane instrumenty o
bochadne 14 4061 2,65%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 14 4061 2,65%
350,000.00 EUR
NIENOTOWANE SANTANDER po kursie
(KrFéc:EAa/?rd EUR/PLN, 2024.01.12 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY |BANK POLSKA POLSKA walutowym 1 110 0,07%
RYNKU SA. 4.6649000000
PLN
300,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(KrFéc:EAa/?rd EUR/PLN, 2024.01.12 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 94 0,06%
RYNKU 4.6636000000
PLN
200,000.00 EUR
NIENOTOWANE SANTANDER po kursie
(KrFé'iL";’?rd BUR/PLN, 2024.03.14 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY |BANK POLSKA POLSKA walutowym 1 2 -
RYNKU SA. 4.3525000000
PLN
600,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(Kr':é‘i:’;’)ard BUR/PLN, 2024.03.14 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA | walutowym 1 7 ;
RYNKU 4.3531000000
PLN
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500,000.00 EUR

CREDIT .
NIENOTOWANE po kursie
Forward EUR/PLN, 2024.03.14 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | AGRICOLE POLSKA walutowym -6 -
(Krétka) RYNKU BANK POLSKA 1 3530000000
SA. '
PLN
950,000.00 EUR
NIENOTOWANE BANK POLSKA po kursie
(Kr':é‘ig;’“d EUR/PLN, 2024.03.14 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY |KASA  OPIEKI POLSKA walutowym -10 -0,01%
RYNKU SA. 4.3545000000
PLN
350,000.00 USD
NIENOTOWANE BANK POLSKA po kursie
(KrFéc;L"‘a’f‘rd USD/PLN, 2024.01.12 (- NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY |KASA  OPIEKI POLSKA walutowym 171 0,11%
RYNKU SA. 4.4244000000
PLN
700,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(KrFéc;L"‘a’f‘rd USD/PLN, 2024.01.12 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 340 0,22%
RYNKU 4.4214000000
PLN
2,770,000.00
NIENOTOWANE SANTANDER USD po kursie
(Kr':é‘ig?rd USD/PLN, 2024.01.12 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY |BANK POLSKA POLSKA walutowym 1355 0,88%
RYNKU SA. 4.4248000000
PLN
2,755,000.00
NIENOTOWANE SANTANDER USD po kursie
(Kr':é'ig;”d USD/PLN, 2024.03.14 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY |BANK POLSKA POLSKA walutowym 224 0,15%
RYNKU SA. 4.0203000000
PLN
800,000.00 USD
CREDIT 000
NIENOTOWANE o kursie
Forward USD/PLN, 2024.03.14 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | AGRICOLE POLSKA \F/)valutowym 65 0,04%
(Krétka) RYNKU BANK  POLSKA 4.0200000000
SA. '
PLN
4,230,000.00
NIENOTOWANE USD po kursie
(KrFéc:EAa/?rd USD/PLN, 2024.03.14 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 345 0,23%
RYNKU 4.0205000000
PLN
2,000,000.00
NIENOTOWANE USD po kursie
(KrFé‘;L";’;’“d USD/PLN, 2024.03.14 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY g\'LiSKI s ABANK POLSKA walutowym 164 0,11%
RYNKU A 4.0207000000
PLN
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NIENOTOWANE

BANK POLSKA

14,810,000.00
USD po kursie

(KrFé‘iL";’)ard USD/PLN, 2024.03.14 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | KASA  OPIEKI POLSKA walutowym 1 1218 0,79%
RYNKU SA. 4.0212000000
PLN

Suma, w tym: 22 4061 2,65%
Skifadniki lokat notowane na aktywnym 8 R _
rynku
Sktadniki lokat nienotowane na 10 4086 2.66%
aktywnym rynku ’

4 25 -0,01%

Zobowigzania
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AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

847 000

16 925

16 989

11,07%

ISHARES GLOBAL AGGREGATE BOND

ISHARES GLOBAL
AGGREGATE

UCITS LU1627463596 (LU1627463596)

RYNKU

BOND FUND IU2
USD ACC, UCITS

ESG UCITS ETF USD ACC, UCITS ’QE&‘Q’Q‘JIE’I\’;‘EK iﬁ';?ggéZM BOND ESG UCITS IRLANDIA 847 000 16 925 16 989 11,07%
IEO0OHQY8R78 (IE000HQYSR78) ETF USD ACC,
uCITS
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 996 545 114 854 113309 73,85%
FIDELITY
FIDELITY EUROPEAN DYNAMIC GROWTH | NIENOTOWANE EUROPEAN
FUND Y EUR ACC, UCITS LU0318940003 NA  AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DYNAMIC LUKSEMBURG 22 290 2608 3023 1,97%
(LU0318940003) RYNKU GROWTH FUND Y
EUR ACC, UCITS
BLACKROCK
BLACKROCK CONTINENTAL EUROPEAN | NIENOTOWANE o A
FLEXIBLE FUND D2 EUR ACC, UCITS NA  AKTYWNYM | NIE DOTYCZY R AN CUND | LUKSEMBURG 17 540 3220 3490 2,27%
LUOA06496546 (LU0406496546) RYNKU b R e
ucITS
SCHRODER ISF EMERGING MARKETS C | NIENOTOWANE gﬁgggﬁfg ISF
USD ACC, UCITS LU0106252546 NA  AKTYWNYM | NIE DOTYCZY LUKSEMBURG 40 500 3407 3031 1,98%
(LU0106252546) RYNKU MARKETS C USD
ACC, UCITS
JPMORGAN
JPMORGAN EMERGING MARKETS NIENOTOWANE EMERGING
EQUITY FUND C USD ACC, UCITS NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MARKETS LUKSEMBURG 32 050 4651 4293 2,80%
LU0129488242 (LUO129488242) RYNKU EQUITY FUND C
USD ACC, UCITS
ISHARES US INDEX FUND (IE) D USD NIENOTOWANE :flgéiEgUND (lIJES)
ACC, UCITS IEQOBDONCT25 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY INDEX PN (& IRLANDIA 262 655 19 099 22 799 14,86%
(IECOBDONCT25) RYNKU '
ucITS
VANGUARD
VANGUARD GLOBAL BOND INDEX FUND | NIENOTOWANE GLOBAL  BOND
HEDGED USD ACC, UCITS IEOOBGCZ0826 | NA  AKTYWNYM | NIE DOTYCZY INDEX  FUND IRLANDIA 51710 24 159 23107 15,06%
(IE00BGCZ0826) RYNKU HEDGED  USD
ACC, UCITS
JANUS
JANUS HENDERSON HORIZON NIENOTOWANE HENDERSON
STRATEGIC BOND FUND 1U2 USD ACC, NA  AKTYWNYM | NIE DOTYCZY HORZON LUKSEMBURG 50 220 23 657 21775 14,19%
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COMGEST GROWTH EUROPE | EUR ACC

NIENOTOWANE

COMGEST
GROWTH

IEOOB5WN3467 (IE0OB5WN3467) NA  AKTYWNYM | NIE DOTYCZY EUROPE | EUR IRLANDIA 38 850 7041 7 659 4,99%
RYNKU
ACC
PIMCO GIS
PIMCO GIS GLOBAL BOND ESG NIENOTOWANE GLOBAL BOND

INSTITUTIONAL USD ACC, UCITS NA  AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ESG IRLANDIA 473 990 23 969 21225 13,83%
IEOOBYXVTY44 (IEOOBYXVTY44) RYNKU INSTITUTIONAL

USD ACC, UCITS

JPMORGAN
OPPORTUNITIES SUSTAINABLE FUND C | NIENOTOWANE OPPORTUNITIES

0,

USD ACC, UCITS LU2051033335 geNKG\KTYWNYM NIE DOTYCZY SUSTAINABLE LUKSEMBURG 6 740 3043 2907 1,90%
(LU2051033335) FUND C USD ACC,

UCITS
Inny aktywny rynek - - - -
Suma, w tym: 1843 545 131779 130 298 84,92%
rSykr:ﬁSmh lokat notowane na aktywnym 847 000 16 925 16 989 11.07%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym 096 545 114 854 113 309 73.85%

rynku
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l. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 31 grudnia 2023 roku (w tysigcach PLN)

TABELA DODATKOWA

Tabele dodatkowe, ktore nie maja zastosowania nie sg prezentowane
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1. BILANS

na dzien 31 grudnia 2023 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach

oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 153 440 160 895
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 036 35 786
2. Naleznosci 20 26
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 16 989 -
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 117 395 125 083
6. Pozostate aktywa - -

1l. Zobowigzania 4208 9435

IIl. Aktywa netto (I - II) 149 232 151 460

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 149 017 166 640
1. Kapitat wptacony 921 113 900 357
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -772 096 -733 717

V. Dochody zatrzymane -2 365 -22 810
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -34 112 -31 133
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 31747 8 323

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2580 7 630

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 149 232 151 460

Liczba jednostek uczestnictwa

699 033,2223

786 604,9248

Kategoria A 257 407,6324 325 844,4648
Kategoria B 69 933,4443 78 480,7495
Kategoria C 371 692,1456 382 279,7105
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A
PLN 213,23 192,43
EUR 49,04 41,03
uUsb 54,19 43,72
Kategoria B 213,23 192,43
Kategoria C 213,71 192,67

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktdre

stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku

(w tysigcach PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 758 3419
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 757 709
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 2710
Pozostate 1 -

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 3738 3530
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2 600 3287

- stata cze$¢ wynagrodzenia 2 600 3287

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 81 87
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 148 156
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 908 -
Pozostate 1 -

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 1 -

1IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (ll-111) 3737 3530

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -2 979 -111

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 18 374 -28 905
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 23 424 -21 234
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -5 050 -7 671

- Z tytutu réznic kursowych -11 639 -1 858

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 15 395 -29 016

VIIl. Podatek dochodowy - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 21,73 -36,99
Kategoria B 21,73 -36,99
Kategoria C 22,30 -36,78

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowig integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach

oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

151 460 246 688
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 15 395 -29 016
a) przychody z lokat netto -2 979 -111
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 23424 -21 234
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -5 050 -7671
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 15 395 -29 016
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu
(razem): ) )
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -17 623 -66 212
) a) zmiana kaplta_\lu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 20 756 41 356
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapltalu wyplacone_go (zmniejszenie kapitatu z tytutu 38379 107 568
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -2 228 -95 228
7. Warto$é aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 149 232 151 460
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 148 575 187 067

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

102 641,1614

197 529,3084

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

190 212,8639

535 448,2398

Saldo zmian

-87 571,7025

-337 918,9314

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

4897 141,5072

4794 500,3458

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

4198 108,2849

4 007 895,4210

Saldo zmian

699 033,2223

786 604,9248

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1ll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

. 192,43 219,37
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 21323 192 43
biezgcego okresu sprawozdawczego ’ '
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa w okresie sprawozda\yvczym **) : ¢ 10,81% -12,28%
4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w 192 65 02.01.2023 180.58 13.10.2022
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ' T ! T
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 213 49 28.12.2023 219.40 04.01.2022
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ' T ! T
6. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej 21323 31.12.2023 192 43 31.12.2022
wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ' T ’ T
IV. Procentowy udziat kosztéw Funduszu/Subfunduszu w Sredniej 25204 1.89%
wartosci aktywéw netto, w tym: ’ '
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,75% 1,76%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,05% 0,05%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Funduszu/Subfunduszu ) )
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,10% 0,08%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

102 641,1614

197 529,3084

Kategoria A 8 333,8587 63 606,5605
Kategoria B 10 737,3916 18 742,0305
Kategoria C 83 569,9111 115 180,7174
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 190 212,8639 535 448,2398
Kategoria A 76 770,6911 241 760,4875
Kategoria B 19 284,6968 43 392,1909
Kategoria C 94 157,4760 250 295,5614
Saldo zmian -87 571,7025 -337 918,9314
Kategoria A -68 436,8324 -178 153,9270
Kategoria B -8 547,3052 -24 650,1604

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ PLAN WYWAZONY

14



-10 587,5649 -135 114.8440

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 897 141,5072 4 794 500,3458
Kategoria A 3913 734,5456 3905 400,6869
Kategoria B 257 760,7446 247 023,3530
Kategoria C 725 646,2170 642 076,3059
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4198 108,2849 4007 895,4210
Kategoria A 3656 326,9132 3579 556,2221
Kategoria B 187 827,3003 168 542,6035
Kategoria C 353 954,0714 259 796,5954
Saldo zmian 699 033,2223 786 604,9248
Kategoria A 257 407,6324 325 844,4648
Kategoria B 69 933,4443 78 480,7495
Kategoria C 371 692,1456 382 279,7105
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A
PLN 192,43 219,35
EUR 41,03 47,69
UsSD 43,72 54,03
Kategoria B 192,43 219,35
Kategoria C 192,67 219,40
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A
PLN 213,23 192,43
EUR 49,04 41,03
UsSD 54,19 43,72
Kategoria B 213,23 192,43
Kategoria C 213,71 192,67
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
Kategoria A
PLN 10,81% -12,27%
EUR 19,52% -13,97%
uUsb 23,95% -19,08%
Kategoria B 10,81% -12,27%
Kategoria C 10,92% -12,18%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A
PLN 192,65 02.01.2023 180,58 13.10.2022
EUR 41,18 02.01.2023 37,10 11.10.2022
UsSD 43,59 03.01.2023 36,02 11.10.2022
Kategoria B 192,65 02.01.2023 180,58 13.10.2022
Kategoria C 192,89 02.01.2023 180,77 13.10.2022

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A
PLN 213,49 28.12.2023 219,40 04.01.2022
EUR 49,20 28.12.2023 48,09 27.01.2022
UsD 54,76 28.12.2023 55,16 13.01.2022
Kategoria B 213,49 28.12.2023 219,40 04.01.2022
Kategoria C 213,97 28.12.2023 219,46 04.01.2022
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A
PLN 213,23 31.12.2023 192,43 31.12.2022
EUR 49,04 31.12.2023 41,03 31.12.2022
UsD 54,19 31.12.2023 43,72 31.12.2022
Kategoria B 213,23 31.12.2023 192,43 31.12.2022
Kategoria C 213,71 31.12.2023 192,67 31.12.2022

*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartoéci aktywow netto na kazdy
dzien kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w ktérych nie byta przeprowadzona wycena oficjalna, przyjeto wartosé

aktywow netto z dnia ostatniej wyceny oficjalne;.

**) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana zgodnie

z wycena bilansowa.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJAgNIAJACE
MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ PLAN

WYWAZONY

Nota — 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

I Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia
1994 r. (Dz.U. 2023 poz. 120 z pézn. zm.) oraz z rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859 z p6zn. zm.).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1)

2)
3)

4)

5)
6)

7

8)

9)

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg przez ProService Finteco Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul.

Konstruktorska 12A.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ odr¢bnie

dla kazdego subfunduszu.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksigge gtowna,

c) ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont pomocniczych,

e) wykaz sktadnikoéw aktywdw i pasywow.

Subrejestr uczestnikow Subfunduszu zawiera szczegdtowa ewidencj¢ kapitalu wplaconego i wyptaconego,

w podziale na poszczegdlnych uczestnikow Subfunduszu.

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowo$¢ w sposdb umozliwiajacy

ustalenie wartos$ci aktywow netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposob ciagly, dokonujac w kolejnych latach

obrotowych wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych

sprawozdan Subfunduszu tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmieni¢

dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposob sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wptyw na sytuacj¢ majatkowa i finansowa

Subfunduszu zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) W potrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany
zostaly wprowadzone w pierwszym potroczu roku obrotowego,

b) w potrocznym i rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w drugim pdtroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

6)

7

8)
9)

10)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia rowng zero.
Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz Millennium SFIO na rzecz jednego z Subfunduszy, ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wskazanego w ztozonym zleceniu albo w zawartej umowie.
Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisang cen¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowana o
ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.
Zysk lub stratg ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, ktdra polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika
lokat, a w przypadku sktadnikoéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — 0Szacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe;.
W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji uznaje si¢, ze wygasnigciu podlegaja
kolejno te zobowiazania, z tytutu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premi¢ netto.
Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslona w ppkt. 6.
Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktorej mowa w ppkt. 6, nie stosuje si¢ do
sktadnikow lokat bedacych przedmiotem nastgpujacych transakcji: pozyczki papierow wartosciowych, Buy
Sell Back oraz Sell Buy Back.
W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w
pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego sktadnika.
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11)
12)

13)

14)
15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)
22)
23)

24)
25)

26)

27)

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu

w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla

ktorych na t¢ godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie

aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan. Dla celéw sporzadzenia jednostkowego sprawozdania

Subfunduszu sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla ktorych

potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w aktywach

Subfunduszu na dzief bilansowy.

Zobowiazania wynikajace z poszczegdlnych Subfunduszy obciazaja tylko te Subfundusze.

Zobowigzania, ktore dotycza catego Funduszu Millennium SFIO, obciazaja poszczegdlne subfundusze

proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywow netto subfunduszu w wartosci aktywow netto Funduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedhug $redniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych

Subfunduszu, z zastrzezeniem ppkt. 18.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie

wylicza kursu — ich warto$¢ okre$la si¢ w relacji do waluty EURO.

Zobowigzania Funduszu Millennium SFIO rozlicza si¢ proporcjonalnie na subfundusze, z zastosowaniem

$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy

powodujacej powstanie zobowigzania proporcjonalnego.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkéw pienigznych, nalezno$ci oraz
zobowiazan w walutach obcych,

c) zwrot oplat pobieranych przez fundusze zagraniczne, ktorych tytuly uczestnictwa stanowia sktadniki
portfela lokat Subfunduszu.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) koszty z tytutu optaty za zarzadzanie,

C) optaty na rzecz depozytariusza,

d) ustugi w zakresie rachunkowosci,

e) ujemne saldo rdznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng §rodkow pieni¢znych, nalezno$ci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Platnosci z tytutu kosztow Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokos$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek

okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zacigganych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia lub

odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

Subfunduszu, wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu

wyceny, nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z

wplatami lub wyptatami, uyymowanymi zgodnie z ppkt. 26.

3. Wycena aktywow oraz ustalanie zobowiazan i wyniku z operacji

1

2)

3)

4)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu i

Warto§¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien

sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej

wartos$ci godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8.

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostgpne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywow

Subfunduszu notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze

wzgledu na:

a) mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wptyw na aktywa i
zobowiazania Subfunduszu,

b) dostepnos¢ kursow zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegdlnosci na rynkach amerykanskich.

Za rynki aktywne uznaje si¢ rynki, na ktdrych transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub

zobowiazania odbywaja si¢ z dostateczng czestotliwoscia i maja dostateczny wolumen, aby dostarczac

biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietldowe, rynki

posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechuja si¢ taka czestotliwoscia i

wolumenem:
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5)

6)

a)

b)

c)
d)

f)
9)

Dla papieréw udzialowych uznaje si¢, ze rynek spelnia kryterium rynku aktywnego jesli wolumen
obrotu na rynkach, na ktorych notowany jest dany papier wartosciowy, w okresie 1 miesigca
poprzedzajacego dzien ustalenia rynku aktywnego pomnozony przez 12, byl nie mniejszy niz taczne
zaangazowanie w ten papier przez wszystkie fundusze zarzadzanych przez Towarzystwo w dniu
ustalania aktywnosci rynku, pod warunkiem Ze obroét na tym rynku odbywat si¢ przynajmniej przez 6
dni w tym okresie.

Dla papierow dhuznych uznaje si¢, ze rynek spehnia kryterium rynku aktywnego jesli wolumen obrotu
na rynkach, na ktérych notowany jest dany papier wartosciowy, w okresie 1 miesigca poprzedzajacego
dzien ustalenia rynku aktywnego pomnozony przez 6, byt nie mniejszy niz taczne zaangazowanie w ten
papier przez wszystkie fundusze zarzadzanych przez Towarzystwo w dniu ustalania aktywnosci rynku,
pod warunkiem Ze obrot na tym rynku odbywat si¢ przynajmniej przez 4 dni w tym okresie.

Papiery udziatowe notowane na GPW na wszystkich rynkach, z zastrzezeniem pkt. 4.e. kwalifikowane
sa do rynku aktywnego.

Dla polskich dtuznych instrumentéw skarbowych rynek Treasury BondSpot Poland z uwagi na hurtowy
charakter uznaje si¢ za rynek aktywny oraz za rynek gltowny.

Zagraniczne instrumenty dluzne, dla ktérych nie wystgpuje obrot w kazdym dniu ostatniego miesiaca
kalendarzowego klasyfikowane sa do instrumentdw nienotowanych na aktywnym rynku z
zastrzezeniem, ze jezeli dostepne sg kwotowania BGN (Bloomberg Generic) dla takiego instrumentu
to do wyceny moze zosta¢ przyje¢ta warto§¢ BGN.

Bony skarbowe bez wzgledu na rynek i segment notowan klasyfikowane sa do rynku nieaktywnego.
Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o podobnej charakterystyce, dla ktorych dostepne sa
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny,
publikowane lub dostarczane do Towarzystwa okresowo wyceniane sa z zastosowaniem tych wycen.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a)

b)

c)

wedlug ostatniego kursu dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana
jest po ustaleniu kursu zamknigcia lub innej ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego
odpowiednik, wedlug odpowiednio kursu zamknigcia albo tej wartosci,

jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotdw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji
ostatni kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposob umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, poprzez:

(@ w przypadku akcji korekte w oparciu o warto$¢ wyznaczong zgodnie z pkt a) na innym
aktywnym rynku lub w oparciu o warto$¢ ustalong na podstawie analizy cen spotek
poréwnywalnych, to znaczy w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny
akcji wyemitowanych przez podmioty o podobnym profilu i zakresie dziatania lub w oparciu
0 warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke §wiadczacg tego typu
usthugi,

(b) w przypadku praw do akcji — korekte w oparciu o zmiang ceny akcji z rynku aktywnego,

() w przypadku praw poboru — korekte w oparciu 0 zmiane warto$ci teoretycznej praw, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegdlnosci warto$¢ godziwa akcji, na ktore
opiewa prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji
praw przystugujacych prawom poboru,

(d) wprzypadku dluznych papieréw warto§ciowych — korekte w oparciu o publicznie ogltoszona
na aktywnym rynku cen¢ innego dluznego papieru wartosciowego notowanego na
aktywnym rynku, o podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalno$ci oraz ryzyku
kredytowym,

() w przypadku certyfikatow inwestycyjnych i tytulow uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granica — korekte ostatniego kursu
dostepnego w momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartosci aktywow
netto odpowiednio na certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartos$¢
z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartose,

jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania zawiesi wyceng aktywow netto na
tytul uczestnictwa, ostatnia ogloszona przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego
inwestowania warto$¢ aktywow netto na tytul uczestnictwa koryguje si¢ w sposob umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korekta dokonywana jest w oparciu o $rednig
arytmetyczng zmian wycen aktywow netto na tytuly uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych
danej kategorii, o poréwnywalnej strukturze sktadnikoéw lokat.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej
podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.
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7

8)

9)

Podstawa wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku
mozliwosci obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz
stosuje kolejno nastepujace kryteria:

a)
b)

c)

mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,
kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu,
ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okre$lonymi w ppkt. 1-7 wyceniane beda:

a)
b)
c)
d)
e)
f)
9)
h)
i)

akcje,

warranty subskrypcyjne,

prawa do akcji,

prawa poboru,

dhuzne papiery wartosciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg¢ za granica,
pozostate sktadniki lokat dopuszczone polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a)

b)

c)

d)

€)

f)

w przypadku akcji i praw do akcji — przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng akeji
do wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli mozna wskaza¢ emitentdéw o podobnym
profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sg notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu
modelu zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych, jezeli nie mozna wskaza¢ emitentow o podobnym
profilu i zakresie dzialania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modelu
zdyskontowanych przeptywow pienigznych stosowane sa przeptywy finansowe oszacowane na
podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzglgdniajaca premi¢ za ryzyko,

w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru — w oparciu o ich warto$¢ teoretyczna,
przy zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczego6lnosci warto§¢ godziwag akcji, na ktore opiewa
warrant lub prawo poboru oraz warto$§¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujacych warrantom lub prawom poboru,

w przypadku dtuznych papierow wartoSciowych — z zastosowaniem modeli matematycznych, a dluzne
papiery warto$ciowe, ktorych pierwotny termin zapadalnosci jest nie dtuzszy niz 92 dni, wycenia si¢ w
oparciu o warto$¢ godziwg sktadnika lokat z wykorzystaniem modelu efektywnej stopy procentowej
(ESP). Odpisy z tytutu utraty warto$ci nienotowanych sktadnikow lokat ujmowane sa w rachunku
wynikow z operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych 1 tytuldw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzib¢ za granica — wedlug ostatniej
ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania warto$¢ aktywow netto
odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ich warto§¢ godziwa po momencie ogloszenia
do godziny wskazanej w ppkt. 3,

w przypadku instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla
danego typu lokat, przy czym parametry wejSciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(@) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych,

(b) opcje — modelu Blacka - Scholesa,

(c) kontrakty wymiany typu ,,swap” — modelu zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(@ w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $ci§le powigzane z wycenianym
dtuznym papierem warto§ciowym — przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dtuznego
papieru wartosciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w
zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bgdzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 9 e.
Dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzglgdniajace jego charakterystyke
beda pochodzi¢ z aktywnego rynku.

(b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $ci§le powigzane z wycenianym
dhuznym papierem warto§ciowym — warto$¢ wycenianego dtuznego papieru wartosciowego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru warto$ciowego (bez wbudowanych
instrumenté6w pochodnych) oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych
wyznaczonej w oparciu o modele wtasciwe dla poszczegodlnych instrumentéw pochodnych
wskazane w ppkt. 9 e.

10) Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w
ksiegach za pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnos$ci nie dtuzszym niz
92 dni dopuszcza si¢ wyceng metoda skorygowanej ceny nabycia, 0Szacowanej przy zastosowaniu
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11)

12)
13)

14)

15)
16)

17)

18)

efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.
Transakcje BSB wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy kupna, Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana
jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia drugiej transakcji, wchodzacej w sktad BSB.
Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,
wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow warto§ciowych oraz zobowiazania z tytutu otrzymania
pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papierow.

Nalezne przychody odsetkowe z tytutu depozytow bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej
sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie PLN, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.
Wartos$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktoérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty EUR albo USD.

Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposob ciagly, a
kazda ich zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, przez dwa kolejne lata
ze wskazaniem wplywu, jaki miaty na sytuacj¢ Subfunduszu.

Dla oszacowania wartosci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny,
o ktérych mowa w niniejszym punkcie, Subfundusz moze korzysta¢ z informacji, kwotowan i narz¢dzi
dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg.

4. Wartos$ci szacunkowe

1

2)

Metody wyznaczania wartosci godziwej
a) Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong przez:

(@) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej),

(b) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1.a.(a), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sa obserwowalne w sposob bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej),

(¢) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1.a.(a) i l.a.(b), warto$¢ godziwg ustalong za
pomoca modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej),

b) Oszacowanie warto$ci godziwej moze nastgpi¢ w szczegolnosci poprzez:

(a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke §wiadczaca
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

(b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu
dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku (dane obserwowalne),

(c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji,

(d) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie sktadnika, w
szczegodlnosci o podobnej konstrukeji prawnej 1 celu ekonomicznym

() W przypadku niemozliwo$ci oszacowania warto$ci skltadnika lokat w oparciu o dane
obserwowalne, zgodnie z punktem 1.b.(b) oszacowanie wartosci sktadnika lokat z
wykorzystaniem danych nieobserwowalnych, czyli opracowywanych przy wykorzystaniu
wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen
przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;j

Zmiany przyjetych zatozen i oszacowan moga mie¢ wptyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikow
lokat. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i weryfikowane, a przed wdrozeniem
analizowane i przedstawiane Depozytariuszowi Funduszu wraz z uzasadnieniem uzycia. Oszacowania
dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac
pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.
Odpisy z tytutu utraty warto$ci nienotowanych sktadnikow lokat sa ujmowane w rachunku wyniku z
operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.
Korekty w warto$ciach szacunkowych sa rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany
oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wptywa zarowno na biezacy, jak i przyszie okresy.
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1. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian stosowanych zasad
rachunkowosci.

1. Whprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W okresie od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian sposobu prezentacji.
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Nota nr 2 Naleznosci funduszu

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowiazania funduszu

Zobowiagzania

4208

9435

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

25

420

Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

100

47

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

133

65

Z tytutu wyptaty dochodédw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota — 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na
banki

I. Banki / waluty - 19 036 - 35 786
CREDIT AGRICOLE BANK POLSKA S.A. - 70 - 430
PLN 70 70 430 430
BANK MILLENNIUM S.A. - 13 479 - 25 285
EUR 65 281 1076 5044
PLN 11 330 11 330 8599 8 599
UsD 475 1868 2645 11 642
MBANK S.A. - 2777 - 4691
PLN 880 880 2790 2790
UsD 482 1897 432 1901
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 1130 - 4360
PLN 1130 1130 4 360 4 360
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 1580 - 1020
PLN 1580 1580 1020 1020
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2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowiazan Subfunduszu

I]. Sreqnl w olfre:sm sprawozdawczym poziom R 27 127 29 294
srodkéw pienieznych
EUR 1923 8729 911 4273
GBP - - - -
PLN 11 607 11 607 13 582 13 582
USD 1598 6 791 2548 11 439

*) Wyznaczona wartos¢ jest $rednig arytmetyczng stanu srodkow pieni¢znych na koniec kazdego dnia w okresie sprawozdawczym

3) Ekwiwalenty Srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy
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Nota - 5. Ryzyka
1. Ryzyko stopy procentowej

1.1 Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy

procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.
Nie dotyczy

1.2 Poziom obciazenia aktywoéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem przeplywéw Srodkéw pieni¢znych wynikajacym

ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Nie dotyczy

2. Ryzyko kredytowe

2.1 Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciaZenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby
strony transakcji nie wypelnialy swoich obowiazkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych
zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w

przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy 109 145 129 448

czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 19 036 35 786
Naleznosci 20 26
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 16 989 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 73 100 93 636

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych 119 374 94 350

kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
BANK MILLENNIUM S.A. 13479 25 285

Srodki na rachunkach bankowych 13 479 25 285

PIMCO FUNDS GLOBAL INVESTORS SERIES PLC - 24 258
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 24 258
JANUS HENDERSON HORIZON FUND SICAV - 24 299
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 24 299
JPMORGAN FUNDS SICAV - 20 508
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 20 508
ISHARES GLOBAL AGGREGATE BOND ESG UCITS ETF USD ACC, UCITS 16 989 -
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 16 989 -
VANGUARD GLOBAL BOND INDEX FUND HEDGED USD ACC, UCITS 23107 -
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 23107 -
JANUS HENDERSON HORIZON STRATEGIC BOND FUND IU2 USD ACC,

ucITS 21775 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 21775 -
PIMCO GIS GLOBAL BOND ESG INSTITUTIONAL USD ACC, UCITS 21 225 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 21225 -
ISHARES US INDEX FUND (IE) D USD ACC, UCITS 22 799 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 22 799 -

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow
warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonow skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow
depozytowych 1 weksli), depozytow bedacych skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych
srodkow pienieznych oraz niewywiazania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegolnosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczaca koncentracj¢ ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach
ogodtem.
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3. Ryzyko walutowe

3.1 Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat.

Zobowigzania

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka 138 455 144 091
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 4 046 18 587
Naleznosci - 1
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 16 989 -
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 117 395 125 083
25 420
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Ograniczenie 350.000.00 EUR
:r)'nl\fv);ks? cyjnego po kursie
Forward EUR/PLN, 2024.01.12 (-) Krétka Forward vestycyineg 110 12.01.2024 | walutowym 12.01.2024 12.01.2024
zwigzanego ze 4.6649000000
zmiang kurséw P.LN
walut
Ograniczenie 300,000.00 EUR
irr)'nl\fv);ks?ycyjnego po kursie
Forward EUR/PLN, 2024.01.12 (-) Krétka Forward ' 94 12.01.2024 | walutowym 12.01.2024 12.01.2024
Zwigzanego ze 4.6636000000
zmiang kurséw P.LN
walut
Ograniczenie
200,000.00 EUR
:'r)ll\fvyeksatL cyjnego po kursie
Forward EUR/PLN, 2024.03.14 (-) Krétka Forward vestycyineg 2 14.03.2024 | walutowym 14.03.2024 14.03.2024
Zwigzanego ze
‘ : 4.3525000000
zmiang kursow PLN
walut
Ograniczenie 600,000.00 EUR
[r{\fv)tlalfsétl cyjnego po kursie
Forward EUR/PLN, 2024.03.14 (-) Krotka Forward vestycyineg 7 14.03.2024 | walutowym 14.03.2024 14.03.2024
Zwigzanego ze 4.3531000000
zmiang kurséw P.LN
walut
Ograniczenie
500,000.00 EUR
irril\fv):alfsét‘ycyjnego po kursie
Forward EUR/PLN, 2024.03.14 (-) Krétka Forward ' -6 14.03.2024 | walutowym 14.03.2024 14.03.2024
Zwigzanego ze 4.3530000000
zmiang kurséw PLN
walut
Ograniczenie 950,000.00 EUR
:r):\fv{eksétl cyjnego po kursie
Forward EUR/PLN, 2024.03.14 (-) Krétka Forward vestycyineg -10 14.03.2024 | walutowym 14.03.2024 14.03.2024
zwigzanego ze 4.3545000000
zmiang kursow P.LN
walut
Ogri”icze”ie 350,000.00 USD
ryzyka L
. inwestycyjnego po kursie
Forward USD/PLN, 2024.01.12 (-) Krotka Forward . 171 12.01.2024 walutowym 12.01.2024 12.01.2024
Zwigzanego ze 4.4244000000
zmiang kurséw P.LN
walut
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gg;‘l"gcze”'e 700,000.00 USD
h . po kursie
Forward USD/PLN, 2024.01.12 (-) Krétka Forward 'Z'L‘;‘i’ejzfg”z)egz‘; 340 12.01.2024 | walutowym 12.01.2024 12.01.2024
'gzanego 2 4.4214000000
zmiang kursow
PLN
walut
gg;igcze“'e 2,770,000.00
B ) USD po kursie
Forward USD/PLN, 2024.01.12 (-) Krétka Forward 'Z'a’l‘i’eig]cé’lgegz‘; 1355 12.01.2024 | walutowym 12.01.2024 12.01.2024
gzanego 2 4.4248000000
zmiang kursow
PLN
walut
gg;igcze”'e 2,755,000.00
h . USD po kursie
Forward USD/PLN, 2024.03.14 (-) Krotka Forward 'eri’ejzfg'lgegz"e 224 14.03.2024 | walutowym 14.03.2024 14.03.2024
'gzanego 2 4.0203000000
zmiang kursow
PLN
walut
gg;igcze”'e 800,000.00 USD
. . po kursie
Forward USD/PLN, 2024.03.14 (-) Krétka Forward 'eri’ejgfglzegz"e 65 14.03.2024 | walutowym 14.03.2024 14.03.2024
'gzanego 2 4.0200000000
zmiang kursow
PLN
walut
gg;igcze”'e 4,230,000.00
. ) USD po kursie
Forward USD/PLN, 2024.03.14 (-) Krotka Forward ?xge:;cgjr;egzc; 345 14.03.2024 | walutowym 14.03.2024 14.03.2024
'4zanego 4.0205000000
zmiang kurséw PLN
walut
Ograniczenie
2,000,000.00
ryzyka o )
B . USD po kursie
Forward USD/PLN, 2024.03.14 () Krotka Forward 'Zr:,‘\:‘i’ejt{fymegzo 164 14.03.2024 | walutowym 14.03.2024 14.03.2024
'gzanego ze 4.0207000000
zmiang kursow PLN
walut
gg;igcze”'e 14,810,000.00
. . USD po kursie
Forward USD/PLN, 2024.03.14 (-) Krétka Forward 'Zmejgﬁcg’lgegzoe 1218 14.03.2024 | walutowym 14.03.2024 14.03.2024
'gzanego 2 4.0212000000
zmiang kursow PLN
walut
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
. . Ograniczenie . .
Futures na indeks gietdowy S&P 500, ESH24, Dluga Futures ryzyka B Kazdego dnia 15.03.2024 15.03.2024
2024.03.15 (-) . . roboczego
inwestycyjnego
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Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Ograniczenie 300,000.00 EUR
[r):\fv):eks? cyjnego po kursie
Forward EUR/PLN, 2023.03.10 (-) Krétka Forward vestycyineg 50 10.03.2023 | walutowym 10.03.2023 10.03.2023
zwigzanego ze 4.9068000000
zmiang kurséw P.LN
walut
Ograniczenie 350.000.00 EUR
irr)'nl\fv);ks?ycyjnego po kursie
Forward EUR/PLN, 2023.03.10 (-) Krotka Forward . 60 10.03.2023 walutowym 10.03.2023 10.03.2023
Zwigzanego ze 4.9108000000
zmiang kurséw P.LN
walut
Ograniczenie
950,000.00 EUR
:'r)ll\fvyeksatL cyjnego po kursie
Forward EUR/PLN, 2023.05.09 (-) Krétka Forward vestycyineg 65 09.05.2023 | walutowym 09.05.2023 09.05.2023
zwlgzanego ze 4.8502000000
zmiang kursow P‘LN
walut
Ograniczenie 1.500.000.00
:'r)ll\fv)(leks? cvinego EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2023.05.09 (-) Krétka Forward vestycyineg 102 09.05.2023 | walutowym 09.05.2023 09.05.2023
zwigzanego ze 4.8500000000
zmiang kursow P.LN
walut
Ograniczenie 500,000.00 EUR
[r{\fv)tlalfsétl cyjnego po kursie
Forward EUR/PLN, 2023.05.09 (-) Krotka Forward vestycyineg 34 09.05.2023 | walutowym 09.05.2023 09.05.2023
zwigzanego ze
; : 4.8509000000
zmiang kurséw PLN
walut
Ogr'ﬂcze”'e 450,000.00 USD
i?]lw):est cyjnego po kursie
Forward USD/PLN, 2023.03.10 (-) Krotka Forward vestycyineg 189 10.03.2023 | walutowym 10.03.2023 10.03.2023
zwigzanego ze 4.8484000000
zmiang kursow P.LN
walut
Ograniczenie 1.100.000.00
irr)ll\fv)g;atly cyinego USD po kursie
Forward USD/PLN, 2023.03.10 (-) Krotka Forward . 463 10.03.2023 walutowym 10.03.2023 10.03.2023
zwigzanego ze 4.8498000000
zmiang kursow P.LN
walut
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gg;‘l"gcze”'e 850,000.00 USD
h . po kursie
Forward USD/PLN, 2023.03.10 (-) Krotka Forward inwestycyjnego 362 10.03.2023 | walutowym 10.03.2023 10.03.2023
zwlgzanego ze 4.8550000000
zmiang kursow P.LN
walut
gg;igcze“'e 3,500,000.00
B ) USD po kursie
Forward USD/PLN, 2023.03.10 (-) Krétka Forward inwestycyjnego 1459 10.03.2023 | walutowym 10.03.2023 10.03.2023
zwigzanego ze 4.8459000000
zmiang kursow P.LN
walut
gg;igcze”'e 1,070,000.00
h . USD po kursie
Forward USD/PLN, 2023.03.10 (-) Krétka Forward 'eri’g;;fgégegz"e 448 10.03.2023 | walutowym 10.03.2023 10.03.2023
zmiang kursow gﬁ377000000
walut
gg;igcze”'e 4,930,000.00
. . USD po kursie
Forward USD/PLN, 2023.05.09 (-) Krétka Forward 'eri’s;ﬁ'ézegz"e 1631 09.05.2023 | walutowym 09.05.2023 09.05.2023
zmiang kursow é.|_7’343000000
walut
gg;igcze”'e 12,110,000.00
. ) USD po kursie
Forward USD/PLN, 2023.05.09 (-) Krotka Forward !‘v‘xg:;fgégegzz 3975 09.05.2023 | walutowym 09.05.2023 09.05.2023
zmiang kurséw é.ZﬁlGOOOOOO
walut
Ograniczenie
2,250,000.00
ryzyka o )
B . USD po kursie
Forward USD/PLN, 2023.05.09 (-) Krétka Forward Inwestycyjnego 739 09.05.2023 | walutowym 09.05.2023 09.05.2023
zwlgzanego ze 4.7817000000
zmiang kursow P.LN
walut
gg;igcze”'e 800,000.00 USD
. . po kursie
Forward USD/PLN, 2023.05.09 (-) Krétka Forward inwestycyjnego 264 09.05.2023 | walutowym 09.05.2023 09.05.2023
zwigzanego ze 4.7830000000
zmiang kursow P.LN
walut
gg;izcze“'e 2,000,000.00
. ) USD po kursie
Forward USD/PLN, 2023.05.09 (-) Krotka Forward 'Zr:,‘ci’;’:;ﬁ’égegzoe 660 09.05.2023 | walutowym 09.05.2023 09.05.2023
zmiang kurséw é.ZS%OOOOOO
walut
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gg;‘l"gcze”'e 1,700,000.00
inwestycyjnego USD po kursie
Forward USD/PLN, 2023.03.10 (-) Dtuga Forward - -302 10.03.2023 walutowym 10.03.2023 10.03.2023
Zwigzanego ze
) . 4.6051000000
zmiang kurséw
PLN
walut
Ograniczenie 1,600,000.00
i?nlw};stycyjnego USD po kursie
Forward USD/PLN, 2023.03.10 (-) Diuga Forward . -100 10.03.2023 walutowym 10.03.2023 10.03.2023
zwigzanego ze
) : 4.4895000000
zmiang kurséw
PLN
walut
Ograniczenie
1,000,000.00
:'r}ll\fvyeksi ——— USD po kursie
Forward USD/PLN, 2023.03.10 (-) Diuga Forward vestycyineg -18 10.03.2023 | walutowym 10.03.2023 10.03.2023
Zwigzanego ze
) : 4.4445000000
zmiang kursow PLN
walut
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
; ’ Ograniczenie . )
2023F(l)j;u£$5(-r;a indeks gietdowy S&P 500, ESH23, Diuga Futures ryzyka } nggce)g;edgla 17.03.2023 17.03.2023
o inwestycyjnego 9
. . Ograniczenie . .
N QH';‘g”;%;g%'snf;"f)g'eld°wy NDX INDEX, Diuga Futures ryzyka - nggggz"edg'a 17.03.2023 17.03.2023
) -03. inwestycyjnego 9
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Nota — 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych
1) Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu.
Nie dotyczy
2) Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu.
Nie dotyczy
3) Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych
Nie dotyczy
4) Zobowigzania z tytulu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow warto$ciowych

Nie dotyczy

Nota — 8. Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pieni¢znych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 % wartosci
aktywow Subfunduszu.

Nie dotyczy
2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pieni¢znych w kwocie stanowiacej, na dzien bilansowy, wiecej niz 1 % warto$ci aktywow Subfunduszu, z okre$leniem:

Nie dotyczy
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Nota — 9. Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedlug walut i po przeliczeniu na walute polska

1. Aktywa
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 19 036 - 35 786
EUR 65 281 1076 5044
PLN 14 990 14 990 17 199 17 199
UsD 957 3765 3077 13 543
2) Naleznosci - 20 - 26
PLN 20 20 25 25
UsD - - - 1
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 16 989 - -
Usb 4317 16 989 - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 117 395 - 125 083
EUR 3306 14 376 2 946 13 812
USD 26179 103 019 25 278 111 271
6) Pozostate aktywa - - - -
1. Zobowigzania - 4 208 - 9 435
EUR 6 25 - -
PLN 4183 4183 9 015 9015
Usb - - 96 420

2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podzialem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

-11 639

19 900

-1 858
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3) W przypadku funduszy, ktérych aktywa sa wyceniane, a zobowiazania ustalane w walutach obcych, nalezy ujawnié¢ §redni kurs danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia

sporzadzenia sprawozdania finansowego.

|
|

EUR 4,3480 EUR 4,6899 EUR
GBP 4,9997 GBP 5,2957 GBP
JPY 0,0277 JPY 0,0333 JPY
UsbD 3,9350 UsbD 4,4018 Usb

Nota — 10. Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow ujawnione odr¢bnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedlug
podzialu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2943 64 -5 097 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 20 481 -5114 -16 137 -7 671
Pozostate - - - -
Suma: 23 424 -5 050 -21 234 -7 671

2) Wykaz wyplaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywow niepublicznych, w przekroju zbytych lokat Subfunduszu z uwzglednieniem udzialu w aktywach i aktywach
netto w dniu wyplaty oraz wplywu, jaki wyplata przychodéw miala na warto$¢ aktywow i wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu

Nie dotyczy
3) Wyplacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Nie dotyczy

4) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwiazany z wplywem do funduszu $rodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktérych rozliczenie pieni¢zne
ma nastgpié¢ niezwlocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku

Nie dotyczy
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Nota — 11. Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla Depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Suma:

2) Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia

2600

3287

zmienna cze$¢ wynagrodzenia

Suma:

2600

3287

Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie
lata obrotowe

149 232

151 460

246 688

Il. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Il. Warto$é aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe

Kategoria A

PLN

213,23

192,43

219,35

EUR

49,04

41,03

47,69

usb

54,19

43,72

54,03

Kategoria B

213,23

192,43

219,35

Kategoria C

213,71

192,67

219,40
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ PLAN
WYWAZONY

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére wymagatyby ujecia w biezacym
jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
Subfunduszu.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapity roznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

3a) Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii wartos$ci
godziwej.

Aktywa 16 989 117 395
Akcje - -
Warranty subskrypcyjne - - -
Prawa do akcji - - -
Prawa poboru - - -
Kwity depozytowe - - -
Listy zastawne - - -
Dluzne papiery warto$ciowe - - - -
Instrumenty pochodne - 4 086 - 2,74% 4 086
Udziaty w spétkach z ograniczong

odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspdlnego inwestowania majace 16 989 113 309 - 75,93% 130 298

siedzibe za granicg
Wierzytelno$ci - - -
Udzielone pozyczki pieniezne - - -
Weksle - - -
Depozyty - - -
Waluty - - -
Nieruchomosci - - -
Statki morskie - R N
Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - - -

Zobowigzania - 25 - 0,02% 25

78,67% 134 384

Transakcje repo/sell-buy back - - - - R
Instrumenty pochodne - 25 - 0,02% 25

3b) Kwoty wszelkich przeniesien migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, powody tych
przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny
nastapic.

Nie dotyczy

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ PLAN WYWAZONY
35



3c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w przypadku
regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej.

AKTYWA

Listy zastawne (emitowane
przez krajowych emitentéw)

Modele wyceny zbudowane w oparciu o metode DCF,
wykorzystujgce krzywe dyskontowe budowane w oparciu o
kwotowania stawek rynku pienieznego i terminowego. Modele
wykorzystujg ceny instrumentéw wycenianych i poréwnywalnych
(obserwowalne na rynkach gietdowych i pozagietdowych) w celu
ustalenia adekwatnego poziomu spreadu wykorzystywanego w
wycenie.

Kwotowania instrumentéw rynku
pienigznego i terminowego, obserwowane
ceny instrumentow wycenianych i
poréwnywalnych.

Dtuzne papiery
wartosciowe - papiery
komercyjne (obligacje
emitowane przez emitentow
krajowych oraz EBI)

Modele wyceny zbudowane w oparciu o metode DCF,
wykorzystujgce krzywe dyskontowe budowane w oparciu o
kwotowania stawek rynku pienieznego i terminowego oraz fixingi
kwotowan obligacji skarbowych Treasury BondSpot. Modele
wykorzystujg ceny instrumentéw wycenianych i poréwnywalnych
(obserwowalne na rynkach gietdowych i pozagietdowych) w celu
ustalenia adekwatnego poziomu spreadu wykorzystywanego w
wycenie.

Kwotowania instrumentéw rynku
pienieznego i terminowego, fixingi obligacji
skarbowych Tresury BondSpot,
obserwowane ceny instrumentow
wycenianych i poréwnywalnych.

Instrumenty pochodne —
SWAP na stope procentowg

Wycena IRS odbywa si¢ przez zastosowanie modelu
udostepnionego przez Bloomberg z wykorzystaniem
rekomendowanych ustawien Bloomberga (Bloomberg
Recommended Settings) dla wyceny IRS.

Stopy migdzybankowe, kontrakty
terminowe lub forward oraz stopy swap
dostosowane do jak najlepszej wyceny
zdefiniowanego IRS o danej czestotliwosci
ptatnosci i zmian stopy procentowej.

Instrumenty pochodne — FX
Forward

Wycena transakcji wymiany walut dokonywana jest metodg
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. Otwarte pozycje
forward wyceniane sg modelem zdyskontowanych przeptywoéw
pienieznych wynikajgcych ze wzajemnych zobowigzan i
naleznosci stron, ktére zawarty transakcje. Wynik wyceny
ujmowany jest jako niezrealizowany zysk lub strata z transakcji
terminowych forward z wykorzystaniem kursu forwardowego
obliczonego na podstawie interpolowanych liniowo punktow
swapowych oraz czynnika dyskontowego interpolowanego
liniowo na postawie krzywej WIBOR.

Srednie kursy walut NBP, punkty
swapowe, rynkowe stopy procentowe
(WIBOR).

Jednostki
uczestnictwaltytuty
uczestnictwa w innych
funduszach

Wedtug wartosci godziwej ustalonej jako najbardziej aktualna
na Dzien Wyceny WANJU certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, dostepna w serwisie Bloomberg o godzinie 23.00
(dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny,
z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na warto$¢ godziwg
powstatych migdzy momentem udostepnienia, a godzing 23:00
Dni Wyceny. W przypadku braku dostepnosci WAN na
Jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa w serwisie Bloomberg przyjmuje sig tg warto$¢ z
innego zrédta ustalonego z Depozytariuszem.

Warto$¢ JU/CI.

wartosciowe - papiery
komercyjne (obligacje
emitowane przez emitentéw
krajowych oraz EBI)

Modele wykorzystujg ceny instrumentéw wycenianych i
poréwnywalnych (obserwowane na rynkach gietdowych i
pozagietdowych), model Altmana dla rynkéw wschodzacych
(w pewnych przypadkach), skale ratingowe agencji
ratingowych i odpowiadajace im poziomy PD i LGD oraz
korekty ekspercie w celu ustalenia adekwatnego poziomu
spreadu wykorzystywanego w wycenie.

AKTYWA
Modele wyceny zbudowane w oparciu o metode DCF, Dane obserwowalne: Kwotowania
wykorzystujgce krzywe dyskontowe budowane w oparciu o instrumentéw rynku pienieznego i
kwotowania stawek rynku pienieznego i terminowego oraz terminowego, fixingi obligacji skarbowych
Dtuzne papiery fixingi kwotowan obligacji skarbowych Treasury BondSpot. Tresury BondSpot, ceny instrumentéw

wycenianych i poréwnywalnych
obserwowane na rynku gietdowym i
pozagietdowym, Dane nieobserwowalne:
okresowe sprawozdania finansowe,
informacje ratingach (Moody's, S&P, Fitch)
oraz odpowiadajgcym im poziomom PD i
LGD agencji Moody's.

Akcje

Przeszacowanie przez Towarzystwo warto$ci danego papieru
warto$ciowego do poziomu w jego ocenie adekwatnego

z wykorzystaniem metody eksperckiej.

Brak obserwowalnych danych wejsciowych.
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3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia wartosci godziwej aktywow na poziomie 3.
Nie dotyczy

3e) Kwota lacznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;j.
Nie dotyczy

3f) Opis procesu wyceny wartos$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
przeprowadzonego przez fundusz.

W przypadku, gdy nie istnieje aktywny rynek dla danego instrumentu, ale istnieje wiarygodna cena rynkowa
instrumentu wycenianego lub instrumentéw porownywalnych, wycena danego instrumentu odbywa si¢ na poziomie
2 hierarchii wartoéci godziwej. W przypadku gdy dla wycenianego instrumentu lub instrumentéw porownywalnych
nie istnieje wiarygodna cena rynkowa z rynku nieaktywnego, wycena danego instrumentu ma miejsce na poziomie
3 hierarchii warto$ci godziwe;j.

3g) Opisowa prezentacja wrazliwoSci wyceny wartoSci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych
wejsciowych aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 warto$ci godziwej.

Wycena na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej opierala si¢ na przeszacowaniu przez Towarzystwo warto$ci
danego papieru wartoSciowego do poziomu w jego ocenie adekwatnego.

Przeszacowania dokonywano metodg ekspercka ze szczegdlnym uwzglgdnieniem takich parametrow jak:
- prawdopodobienstwo odzysku zainwestowanych §rodkow,

- wycena zabezpieczen,

- przyszle strumienie zdyskontowane.

Przeszacowanie warto$ci miatlo miejsce w takich sytuacjach jak: ogloszenie upadioéci emitenta, wszczgcie
postepowania restrukturyzacyjnego, zawieszenie obrotow akcji.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢
Subfunduszu:

1) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

W okresie od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku nie wystapily przypadki informowania uczestnikow
0 korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

W okresie od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

W okresie od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalno$ci, opis tych niepewnosci
oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty z tym zwiazane.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku
z tym jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére moglyby w
istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Wojna w Ukrainie, ktéra w 2022 roku wywotala znaczacy wzrost ryzyka na rynkach finansowych oraz przyczynita
si¢ do turbulencji na rynkach surowcéw energetycznych, w 2023 roku w mniejszym stopniu oddzialywata na rynki
finansowe. Lagodna zima i sprawne dziatania panstw europejskich w zakresie zaopatrzenia w gaz ziemny,
doprowadzity do szybkiego spadku cen surowcow energetycznych. Byt to jeden z czynnikdw, ktory przyczynit si¢
to do znaczacego spadku inflacji oraz oddalenia obaw inwestoréw dotyczacych mozliwosci wystapienia glebokiej
recesji w gospodarce wywotanej niedoborem surowcow energetycznych. Kolejnym czynnikiem majacym wpltyw na
poprawe nastrojow bylo zakonczenie pod koniec 2023 roku przez gldwne banki centralne, cyklu podwyzek stop
procentowych i zmiana ich nastawienia w prowadzonej polityce pieni¢znej. Czynniki te doprowadzity w 2023 roku
do odwroécenia niekorzystnych trendow na rynkach finansowych. Zaré6wno na rynkach akcyjnych jak i dtuznych
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mieli$my do czynienia ze znaczacymi wzrostami cen instrumentéw finansowych. Te pozytywne trendy na rynkach
finansowych przetozyty si¢ na wysokie stopy zwrotu jakie fundusze inwestycyjne osiagnety w 2023 roku, oraz na
wzrost ich aktywow.

Toczaca si¢ obecnie wojna w Ukrainie w dalszym ciagu niepokoi inwestoréw. Dopoki ta wojna bedzie trwata, beda
istniaty ryzyka dla rynkow finansowych. W przypadku eskalacji tego konfliktu mozliwe zagrozenia dla rynkéw
finansowych to powr6t do sytuacji z 2022 roku czyli destabilizacja rynkow surowcow 1 walutowych, oraz spadek cen
instrumentéw finansowych wywotany wzrostem awersji inwestorow do ryzyka. Spowodowatoby to straty funduszy
inwestycyjnych i spadek wartoséci ich aktywow. Jednakze trwajacy od dwoch lat konflikt ostabit niewatpliwie
potencjal militarny obydwu stron, dlatego eskalacja konfliktu, w tym jego rozprzestrzenienie si¢ na kraje oscienne
obecnie wydaje si¢ mato prawdopodobna.

Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozycji

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonuje pomiaru dzwigni finansowej AFI zgodnie z
wymogiem Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. Towarzystwo
dokonuje pomiaru ekspozycji Alternatywnych Funduszy Inwestycyjnych metoda brutto i metoda zaangazowania
oraz pomiaru dzwigni finansowe;.

Ekspozycja AFI:

Do obliczenia ekspozycji AFI metoda zaangazowania towarzystwo stosuje szczegdtowe uzgodnienia dotyczace
zabezpieczenia. Zasady stosowane zgodnie z przyjeta procedura dla nastepujacych instrumentéw pochodnych:
kontrakt terminowy futures na indeks, walutowy kontrakt terminowy forward.

Wartos¢ ekspozycji AFI na 31 grudnia 2023 r. wyniosta 104,90%.

Wartosci ekspozycji AFI w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r. wynosity:

- Warto$¢ najwyzsza 126,16%
- Warto$¢ przecigtna 114,25%
- Warto$¢ najnizsza 103,55%
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