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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
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MILLENNIUM SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJINEGO OTWARTEGO

za okres
od dnia 1 stycznia 2023 roku
do dnia 30 czerwca 2023 roku



Warszawa, dn. 29 sierpnia 2023 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2023 poz. 120 z pdézn. zm.) Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia pétroczne jednostkowe sprawozdanie Millennium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Multistrategia, na ktére sktada sie:

1.
2.

Jednostkowe zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2023 r., o tacznej wartosci 211 188 tys. zt.

Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2023 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaly w
wysokosci 254 082 tys. zt.

Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r. wykazujacy wynik z
operacji w kwocie 24 784 tys. zt.

Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r.
Noty objasniajace.

Informacja dodatkowa.

Signed by /
Podpisano przez:

Robert Borecki Robert Krzysztof

Prezes Zarzadu Borecki

Date / Data:
2023-08-29 14:11

. . Signed by /

Dariusz Zawadzki Pogdpisan% przez:

Cztonek Zarzadu Dariusz Zawadzki

- i ifi i i - Date / Data:

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/ 058 0850 12:54
Sigdned by /
Podpisano przez:

Krzysztof Kaminski P P
Krzysztof Jerzy

Czlonek Zarzadu Kaminski

- i ifi i i - Date / Data:

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/ 205370829
13:58

W Imieniu ProService Finteco Sp. z 0.0.:

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczo$ci i Kontroli Wewnetrzne;j
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Subfundusz Multistrategia (dalej zwany Subfunduszem) zostal wydzielony w ramach Millennium Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz. U. 2023 poz. 681 z p6zn. zm.)
(zwana dalej Ustawa).

Dnia 28 stycznia 2005 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) wydata decyzj¢ nr DFI/W/4033-22/1-1-672/05
zezwalajaca na utworzenie Funduszu. Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 10 lutego
2005 roku pod numerem RFI 182.

W ramach Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sa nastepujace Subfundusze:
1. Subfundusz Obligacji Globalnych,
2. Subfundusz Multistrategia,
3. Subfundusz Plan Wywazony,
4. Subfundusz Top Sectors,
5. Subfundusz Plan Aktywny,
6. Subfundusz Plan Spokojny.
Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokre$lony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) decyzja
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielita Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2A (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Consulting S.A., ktory posiada 100% akcji Towarzystwa.
Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato poddane przegladowi przez biegtego rewidenta dziatajacego w imieniu firmy
audytorskiej Deloitte Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp.k. z siedzibg w Warszawie.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat oraz
osiaganie przychodow z lokat netto Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Czgé¢ akcyjna Subfunduszu moze sktadac si¢ zaréwno z akcji duzych spoétek wchodzacych w sktad indeksu WIG20, jak
réwniez matych i $rednich spotek oraz spotek notowanych na gietdach zagranicznych. Dodatkowo cze$é¢ portfela moze by¢
budowana w oparciu o instrumenty pochodne, dla ktorych baza sg przede wszystkim uznane polskie lub zagraniczne indeksy
oraz akcje.

Ograniczenia inwestycyjne

Subfundusz inwestuje nie mniej niz -20% 1 nie wigeej niz 150% aktywoéw w akcje 1 obligacje. Obowigzujacy limit
uwzglednia otwarte pozycje netto na kontrakty futures, ktérych instrumentem bazowym sg indeksy badz akcje.
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku. Dniem bilansowym
jest 30 czerwca 2023 roku.

Kontynuowanie dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusze oraz okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dzialalno$ci Subfunduszu

Zgodnie z par. 128 ust. 1 Statutu Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokona¢ likwidacji Subfunduszu w przypadku
zaistnienia przynajmniej jednej z nastgpujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 30 000 000 ztotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztow dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity powyzsze przestanki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajgcej przewidzie¢ si¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dziatalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusz.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Fundusz w ramach Subfunduszy oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Jednostki Uczestnictwa kategorii B oraz dla
niektorych subfunduszy Jednostki Uczestnictwa kategorii C. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A oplata
manipulacyjna pobierana jest przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B i
Jednostek uczestnictwa kategorii C optata manipulacyjna pobierana jest przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Ponadto
w ramach IKE moga by¢ nabywane wyltacznie Jednostki Uczestnictwa kategorii A, oferowane przez Fundusz w
Subfunduszach. Szczegdlowe informacje dotyczace wysokos$ci pobieranych optat manipulacyjnych sg przedstawione w tabeli
optat. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ zamieniane na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii innego Subfunduszu
wydzielonego w ramach Funduszu, denominowanego w walucie polskiej.
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l. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2023 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczeg6élnych sktadnikow lokat podanej w sztukach)

TABELA GLOWNA

]

Akcje 25,43% 25,05%
Warranty subskrypcyjne - - - - R R
Prawa do akgcji - - - - R R
Prawa poboru - - - - R R
Kwity depozytowe - - - - R R
Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

13,21%

14,86%

Instrumenty pochodne

0,80%

1,79%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg

42,51%

52,34%

Wierzytelno$ci

Udzielone pozyczki pienigzne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

196 408

211188

81,95%

196 736

203 661

94,04%

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegodlnych sktadnikow lokat.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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l. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzief 30 czerwca 2023 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczeg6élnych sktadnikow lokat podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA

GIELDA PAPIEROW

SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) Qlégmg\)(v o VEC T WARTOSCIOWYCH 7987 POLSKA 630 542 0.21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(LS'Z-'Z-E%FQ%E(L)’) SOCIETE ANONYME Qlégmg\)(v o VEK T WARTOSCIOWYCH 70000 | LUKSEMBURG 2260 2240 0,87%

W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MO-BRUK S.A. (PLMOBRK00013) Q*égj"l\_’g‘\fv ANsYNEK WARTOSCIOWYCH 9160 POLSKA 2323 2501 0,97%
W WARSZAWIE S.A.

AKTYWNY _RYNEK | EURONEXT

INPOST S.A. (LU2290522684) o oW AN rvisinsaly 53753 | LUKSEMBURG 2336 2377 0,92%
GIELDA PAPIEROW STANY

HUUUGE INC. (US44853H1086) Q*égj"l\_’g‘\fv ANsYNEK WARTOSCIOWYCH 66444 | ZJEDNOCZONE 1155 1771 0,69%
W WARSZAWIE S.A. AMERYKI
GIELDA PAPIEROW

CAPTOR THERAPEUTICS S.A. (PLCPTRT00014) Qlégmg\)(v ol VEC T WARTOSCIOWYCH 8560 POLSKA 1435 1301 0,51%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

PEPCO GROUP N.V. (NLOO15000AU7) ’ng’g\fv AN':‘(YNEK WARTOSCIOWYCH 48 608 HOLANDIA 1901 1790 0,70%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

SHOPER S.A. (PLSHPR000021) Q'ETGTJVI\_’S'JV AN'\?(YNEK WARTOSCIOWYCH 68 548 POLSKA 3243 1988 0.77%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

STS HOLDING S.A. (PLSTSHL00012) Q'ETGTJVI\_’S'JV AN'\?(YNEK WARTOSCIOWYCH 5434 POLSKA 123 132 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGMO0016) Qégngv AN$YNEK WARTOSCIOWYCH 17 786 POLSKA 1419 1401 0,54%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ML SYSTEM S.A. (PLMLSTMO0015) o NS YNEK | WARTOSCIOWYCH 22 464 POLSKA 1539 1696 0,66%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) Y NSYNEK | WARTOSCIOWYCH 100 783 HISZPANIA 2085 2318 0,90%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PI)_(;(-I'—I'FI;'TZ)?\/IEOS(?S)KERS DOM MAKLERSKI SA e owans NEK | WARTOSCIOWYCH 174 439 POLSKA 2 409 7243 2,81%

W WARSZAWIE S.A.
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GIELDA PAPIEROW

AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) ’QE&"I‘_’B‘J\/ AN§YNEK WARTOSCIOWYCH 3272 POLSKA 7 65 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

PLAYWAY S.A. (PLPLAYW00015) o o aney VEK | waRTOSCIOWYCH 13323 POLSKA 5858 5282 2,05%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

UNIMOT S.A. (PLUNMOTO0013) o o any VEK | wARTOSCIOWYCH 1132 POLSKA 69 117 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) ’QE&"I‘_’B‘J\/ AN§YNEK WARTOSCIOWYCH 22 279 POLSKA 782 913 0,35%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) égm_lg\\/(v ANsYNEK WARTOSCIOWYCH 3435 POLSKA 179 442 0,17%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015) Qlégmg\)(v AN§YNEK WARTOSCIOWYCH 1995 POLSKA 713 1141 0,44%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) o oA NEK | WARTOSCIOWYCH 3080 POLSKA 1274 2187 0,85%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

RYVU THERAPEUTICS S.A. (PLSELVT00013) égm_lg\\/(v ANsYNEK WARTOSCIOWYCH 11 035 POLSKA 571 666 0,26%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(P\IZVV{IT?-I‘—I'%AI\_IE)'(\)‘QZS)O LSKAHOLDING S.A. Qlégmg\)(v Ao VEC T WARTOSCIOWYCH 13473 POLSKA 1387 1552 0,60%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

POZNAKSKA KORPORACJA BUDOWLANA AKTYWNY ~ RYNEK .

WARTOSCIOWYCH 48 257 POLSKA 611 1001 0,42%
PEKABEX S.A. (PLPKBEX00072) REGULOWANY WS
GIELDA PAPIEROW

DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) Q'ETGTJVI\_’S'JV AN'\?(YNEK WARTOSCIOWYCH 12 627 POLSKA 1478 758 0,29%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MBANK S.A. (PLBRE0000012) "ng’g\fv ol VEC T WARTOSCIOWYCH 4000 POLSKA 1133 1624 0,63%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CCC S.A. (PLCCC0000016) oL owans NEK | waRTOSCIOWYCH 25 000 POLSKA 1062 1054 0,41%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) Q'ETGTJVI\_’S'JV AN'\?(YNEK WARTOSCIOWYCH 2934 POLSKA 37 50 0,02%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LPP S.A. (PLLPP0000011) Y NSYNEK | WARTOSCIOWYCH 142 POLSKA 1325 1989 0,77%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEQ’E\IKKA%%%?J% KASA OPIEKI S A. e owans NEK | wARTOSCIOWYCH 18838 POLSKA 1670 2087 0,81%
W WARSZAWIE S.A.
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GIELDA PAPIEROW
(PfngF;%bggfo?RUPA ENERGETYCZNA S.A. ’QE&"I‘_’B‘J\/ AN§YNEK WARTOSCIOWYCH 200 000 POLSKA 1804 1452 0,56%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PESI'ZSOK(')KO%TSERN NAFTOWY ORLEN S.A. ’Q'égm"o\‘\fv Ao NEK | WARTOSCIOWYCH 1125 POLSKA 69 72 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK | AKTYWNY ~ RYNEK .
WARTOSCIOWYCH 20 000 POLSKA 649 723 0,28%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY WS
GIELDA PAPIEROW
(P-II_-'I/_'\:SSI\TOS&LIS)KA ENERGIA S.A. ’QE&"I‘_’B‘J\/ AN§YNEK WARTOSCIOWYCH 340 025 POLSKA 906 935 0,36%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ERBUD S.A. (PLERBUDO00012) égm_lg\\/(v ANsYNEK WARTOSCIOWYCH 17 792 POLSKA 996 694 0.27%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
WIELTON S.A. (PLWELTNO0012) Qlégmg\)(v AN':‘(YNEK WARTOSCIOWYCH 48 349 POLSKA 483 393 0,15%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) égm_lg\\/(v ANsYNEK WARTOSCIOWYCH 50 000 POLSKA 1862 2418 0,94%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PEQQ(L%%S&E)BANK POLSKASA. égm_lg\\/(v ANsYNEK WARTOSCIOWYCH 9139 POLSKA 2212 3555 1,38%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) Qlégmg\)(v Ao VEC T WARTOSCIOWYCH 2759 POLSKA 304 383 0,15%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DEVELIA S.A. (PLLCCRPOO0017) Qg\m’g\\/{v AN':‘(YNEK WARTOSCIOWYCH 300 000 POLSKA 877 1278 0,50%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) Q'ETGTJVI\_’S'JV AN'\?(YNEK WARTOSCIOWYCH 3471 POLSKA 2426 5311 2,06%
W WARSZAWIE S.A.
NIENOTOWANE NA
CAPITEA S.A. (PLGTBCK00297) e e | NIE DOTYCZY 7928 POLSKA 150 - .
NIENOTOWANE NA
QUMAK S.A. (PLQMKSK00017) e i | NIE DOTYCZY 400 000 POLSKA 400 ; ;
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1831 448 53 602 65 532 25,43%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 407 928 550
Suma: 2239376 54 152 65 532 25,43%
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O terminie wykupu do 1 roku

Obligacje

Bony skarbowe

Bony pienigzne

Inne

O terminie wykupu powyzej 1 roku 13,21%
Obligacje 39 300 33 739 34 055 13,21%
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 0.2500%
PS1026 (PL0000113460) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2026-10-25 (éT ALY KUPON) 1 000,00 20 000 17 199 16 830 6,53%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7500%
DS0432 (PL0000113783) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2032-04-25 (éTALY KUPON) 1 000,00 4300 2838 3154 1,22%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 3.7500%
PS0527 (PLO000114393) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2027-05-25 (éT ALY KUPON) 1 000,00 15 000 13702 14 071 5,46%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku 39 300 33739 34 055 13,21%
Suma: 39 300 33739 34 055 13,21%
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Wystandaryzowane instrumenty

17 - -
pochodne
. . AKTYWNY CHICAGO CHICAGO STANY . .
ESFJ;uBreZSng 'Sgelkss (?;e'(%(;t‘f’ya?&': 500, RYNEK MERCANTILE | MERCANTILE | ZJEDNOCZONE gggkgo%emwy 9 - -
1 292305, 9 REGULOWANY | EXCHANGE EXCHANGE AMERYKI
. . AKTYWNY CHICAGO CHICAGO STANY . .
N gﬂg‘éegé‘;a'ggefg ?_')e'?&‘gya";')x INDEX, | oyNEK MERCANTILE MERCANTILE ZJEDNOCZONE ',{l‘gf(klsN%?E")’fwy 8 - -
- £023.09. 9 REGULOWANY | EXCHANGE EXCHANGE AMERYKI
Niewystandaryzowane instrumenty 6 2055 0,80%
pochodne
1,200,000.00
NIENOTOWANE EUR po kursie
(K'r:éc;L"‘a’?’d EUR/PLN, 2023.08.25 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 73 0,03%
RYNKU 4.5347750000
PLN
7,810,000.00
NIENOTOWANE SANTANDER EUR po kursie
(Kfé‘iL‘g";’“d EUR/PLN, 2023.08.25 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY |BANK POLSKA POLSKA walutowym 1 472 0,18%
RYNKU SA. 4.5348000000
PLN
700,000.00 EUR
NIENOTOWANE BANK POLSKA po kursie
(Kf,‘iLW‘;’“d EUR/PLN, 2023.08.25 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY |KASA  OPIEKI POLSKA walutowym 1 11 ;
otka RYNKU SA. 4.4583000000
PLN
4,300,000.00
NIENOTOWANE USD po kursie
(K'r:éc;L"‘a’?rd USD/PLN, 2023.08.23 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 379 0,15%
RYNKU 4.2054000000
PLN
9,820,000.00
NIENOTOWANE SANTANDER USD po kursie
(K'r:éc;L"‘a’?rd USD/PLN, 2023.08.23 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY |BANK POLSKA POLSKA walutowym 1 873 0,34%
RYNKU SA. 4.2062600000
PLN
3,000,000.00
CREDIT 1099, .
NIENOTOWANE USD po kursie
(Kfé‘;:’;’?rd USD/PLN, 2023.08.23 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY QESI'(CO'E,%LSK A POLSKA walutowym 1 269 0,10%
RYNKU S A 4.2070000000
A PLN
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym 5 2066 0,80%
rynku
Zobowigzania 1 -11 -
Suma: 23 2 055 0,80%
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BLACKROCK

ISHARES STOXX EUROPE 600 AKTYWNY RYNEK ASSET
AUTOMOBILES & PARTS UCITS ETF (DE), | ActUr owany | XETRA MANAGEMENT NIEMCY 15 000 4129 4044 1,57%
ETP, ETF (DEO00AOQ4R28) DEUTSCHLAND
AG
BLI,BAIEL\KCRKC?((:)KC Ejggégiﬁ IgPFFEJC')\Ig'I'SUNITIES NIENOTOWANE BLACKROCK
D ENSION PN R e N N | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY STRATEGIC LUKSEMBURG 1621 1209 4236 1,64%
' RYNKU FUNDS SICAV
FUND, SICAV (LU0418791066)
FIDELITY FUNDS - EUROPEAN DYNAMIC | NIENOTOWANE FIDELITY FUNDS
GROWTH FUND, OPEN-END FUND, SICAV | NA  AKTYWNYM | NIE DOTYCZY oAy LUKSEMBURG 57 300 8 344 7742 3,00%
(LU0318940003) RYNKU
S oo
R Al ooEn i N NA  AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GLOBAL FUNDS | LUKSEMBURG 19 270 3615 3844 1,49%
: ; RYNKU SICAV
(LU0406496546)
FIDELITY FUNDS - US DOLLAR BOND NIENOTOWANE FIDELITY FUNDS
FUND, OPEN-END FUND, SICAV NA  AKTYWNYM | NIE DOTYCZY oAy LUKSEMBURG 154 040 11197 10 260 3,98%
(LU0346392482) RYNKU
NORDEA 1 — APLHA 10 MA FUND, BI-EUR | NIENOTOWANE NORDEA
SHARE CLASS, OPEN-END FUND, SICAV NA  AKTYWNYM | NIE DOTYCZY INVESTMENT LUKSEMBURG 181 640 11 419 11 666 453%
LU0445386955) RYNKU FUNDS S.A.
INGOME GLOBAL OPPORTUNITIES - 0Sp | NIENOTOWANE BLACKROCK
NA  AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GLOBAL FUNDS | LUKSEMBURG 99 940 5965 6415 2,49%
D2, OPEN-END FUND, SICAV KL o
(LU0278469043)
PIMCO FUNDS: GLOBAL INVESTOR PIM FUND
SER'E%OPLLCJ - 'EC%'\?E FUND oo E,IAE NO;S‘IYVY':\A'/\II\IIEYM NIE DOTYCZY GLO%(’?*L e IRLANDIA 121 480 7682 8142 3,16%
INSTITUTIONAL USD ACCUMULATION, oK INVESTORS 16%
OPEN-END FUND (IEQOB87KCF77) SERIES PLC
PIMCO FUNDS: GLOBAL INVESTORS PIMCO __ FUNDS
NIENOTOWANE
SERIES PLC - DIVERSIFIED INCOME FUND GLOBAL
ST T UTIONAL USh AGCUMULATION, geNKJ\KTYWNYM NIE DOTYCZY N EATORS IRLANDIA 72 655 7 488 7235 2,81%
OPEN-END FUND (IEOOBOC18065) SERIES PLC
NIENOTOWANE
SCHRODER GAIA WELLINGTON PAGOSA, SCHRODER GAIA
OPENEND FUND, SICAV (L UL732476089) géNK l,JAKTYWNYM NIE DOTYCZY A LUKSEMBURG 22 150 9045 10 766 4,18%
Pictet SICAV - PICTET - USD GOVERNMNT | NIENOTOWANE
BONDS I, OPEN-END FUND, SICAV NA  AKTYWNYM | NIE DOTYCZY PICTET SICAV LUKSEMBURG 3800 11225 10 230 3,97%
(LU0128489514) RYNKU
JANUS HENDERSON HORIZON NIENOTOWANE JHAE'\,L%SERSON
STRATEGIC BOND FUND IU2, OPEN-END NA  AKTYWNYM | NIE DOTYCZY PoNaoON, o | LUKSEMBURG 35 165 16 533 14 974 5,81%
FUND, SICAV (LU1627463596) RYNKU
SICAV
JANUS
JANUS HENDERSON GLOBAL MULTI- NIENOTOWANE NANeIU
STRATEGY FUND I2 EUR OPEN END FUND, |NA  AKTYWNYM | NIE DOTYCZY LUKSEMBURG 223 400 10576 9992 3,88%

SICAV (LU2114516706)

RYNKU

HORIZON  FUND
SICAV

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
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Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 15 000 4129 4 044 1,57%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 992 461 104 388 105 502 40,94%
Suma: 1007 461 108 517 109 546 42,51%
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I ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2023 roku (w tysigcach PLN)

TABELA DODATKOWA

Tabele dodatkowe, ktore nie majg zastosowania nie sa prezentowane

GRUPA KAPITAt OWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A. 4505 1,75%




1. BILANS

na dzien 30 czerwca 2023 roku

(w tysiacach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach

oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 257 704 216 543
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 44 208 12 810
2. Naleznosci 2297 72
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 103 631 89 830
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 107 568 113 831
6. Pozostate aktywa - -
1. Zobowigzania 3622 3762
Ill. Aktywa netto (I - II) 254 082 212 781
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 247 125 230 608
1. Kapitat wptacony 1188 147 1133331
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -941 022 -902 723
V. Dochody zatrzymane -7719 -24 353
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -8 046 -7 038
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 327 -17 315
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 14 676 6 526
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 254 082 212 781
Liczba jednostek uczestnictwa 1589 231,0410 1487 237,6594
Kategoria A 1490 317,7590 1379 057,7315
Kategoria B 98 913,2820 108 179,9279
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A
PLN 159,88 143,07
EUR 35,93 30,51
UsD 38,93 32,50
Kategoria B 159,88 143,07

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywdow netto

na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktore

stanowig integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku

(w tysiacach PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 1363 6 957 3766
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 601 1782 1201
Przychody odsetkowe 762 2167 989
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 3006 1574
Pozostate - 2 2

1l. Koszty Funduszu/Subfunduszu 2372 5291 3053
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2125 5 051 2931

- stata cze$¢ wynagrodzenia 2125 5051 2931

- zmienna cze$é wynagrodzenia - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 42 86 45
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Funduszu/Subfunduszu ) ) )
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 78 153 76
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - 1 1
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 127 - -
Pozostate - - -

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 1 - -

1IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-11l) 2371 5291 3053

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -1 008 1 666 713

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 25792 -37 520 -48 552
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 17 642 -17 662 -14 633

tym:z. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 8 150 19 858 33919

- Z tytutu réznic kursowych -7.189 1774 3 060

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 24 784 -35 854 -47 839

VIIl. Podatek dochodowy - - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 15,59 -24,11 -27,38
Kategoria B 15,59 -24,11 -27,38

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacija

dodatkowa, ktére stanowig integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego.




V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku

(w tysiacach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach

oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

|. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

212781 404 633
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 24 784 -35 854
a) przychody z lokat netto -1 008 1666
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 17 642 -17 662
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 8 150 -19 858
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 24 784 -35 854
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu
(razem): ) )
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 16 517 -155 998
a) zmiana kapitatu wp}aqonego (powigkszenie kapitatu z tytutu 54 816 43791
zbytych jednostek uczestnictwa)
b) zmiana k_apltalu wyp{acone_go (zmniejszenie kapitatu z tytutu 38 299 -199 789
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 41 301 -191 852
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 254 082 212781
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 226 001 264 679

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

[y

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

350 421,8577

293 464,5393

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 248 428,4761 1398 403,4469
Saldo zmian 101 993,3816 -1 104 938,9076
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

9 180 336,6444

8 829 914,7867

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

7591 105,6034

7342 677,1273

Saldo zmian

1589 231,0410

1487 237,6594

w

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

. 143,07 156,10
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 159.88 143.07
biezgcego okresu sprawozdawczego ’ '
3. Procentowa zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostk
uczestnictwa w okresie sprawozdamzym **) J ¢ 11,75% -8,35%
4. Minimalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w 143,66 02.01.2023 130 51 12.10.2022
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ' T ' T
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 159.88 30.06.2023 156.79 12.01.2022
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ' T ' T
6. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestmc?wa wg ostatniej 150,88 30.06.2023 143,07 31.12.2022
wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
IV. Procentowy udziat kosztéw Funduszu/Subfunduszu w sredniej 2120 2 00%
wartosci aktywoéw netto, w tym: ! '
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,90% 1,91%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,04% 0,03%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Funduszu/Subfunduszu ) )
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,07% 0,06%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 350 421,8577 293 464,5393
Kategoria A 343711,8175 263 137,4546
Kategoria B 6 710,0402 30 327,0847

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 248 428,4761 1398 403,4469
Kategoria A 232 451,7900 1304 439,9656
Kategoria B 15 976,6861 93 963,4813

Saldo zmian 101 993,3816 -1 104 938,9076
Kategoria A 111 260,0275 -1 041 302,5110
Kategoria B -9 266,6459 -63 636,3966

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

9180 336,6444 |

8 829 914,7867

Kategoria A |

8 783 873,3908 |

8 440 161,5733
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Kategoria B 396 463,2536 389 753,2134
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 7 591 105,6034 7 342 677,1273
Kategoria A 7 293 555,6318 7061 103,8418
Kategoria B 297 549,9716 281 573,2855
Saldo zmian 1589 231,0410 1487 237,6594
Kategoria A 1490 317,7590 1379 057,7315
Kategoria B 98 913,2820 108 179,9279

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A
PLN 143,07 156,10
EUR 30,51 33,94
UsD 32,50 38,45
Kategoria B 143,07 156,10
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A
PLN 159,88 143,07
EUR 35,93 30,51
UsD 38,93 32,50
Kategoria B 159,88 143,07
3. Procentowa zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
Kategoria A
PLN 11,75% -8,35%
EUR 17,76% -10,11%
USsD 19,78% -15,47%
Kategoria B 11,75% -8,35%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A
PLN 143,66 02.01.2023 130,51 12.10.2022
EUR 30,71 02.01.2023 26,89 12.10.2022
UsD 32,63 03.01.2023 26,09 12.10.2022
Kategoria B 143,66 02.01.2023 130,51 12.10.2022
5. Maksymalna wartos$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A
PLN 159,88 30.06.2023 156,79 12.01.2022
EUR 35,93 30.06.2023 34,59 12.01.2022
USsD 39,44 22.06.2023 39,67 13.01.2022
Kategoria B 159,88 30.06.2023 156,79 12.01.2022
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A
PLN 159,88 30.06.2023 143,07 31.12.2022
EUR 35,93 30.06.2023 30,51 31.12.2022
UsD 38,93 30.06.2023 32,50 31.12.2022
Kategoria B 159,88 30.06.2023 143,07 31.12.2022

*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywow netto na
kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w ktorych nie byla przeprowadzona wycena oficjalna, przyjeto

warto$¢ aktywow netto z dnia ostatniej wyceny oficjalnej.

**) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana

zgodnie z wycenag bilansowa.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto

na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ acznie z wprowadzeniem, notami obja$niajagcymi oraz
informacja dodatkows, ktore stanowig integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
MULTISTRATEGIA

Nota — 1 Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

I Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia
1994 r. (Dz.U. 2023 poz. 120 z pézn. zm.) oraz z rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859 z pdzn. zm.).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w j¢zyku polskim i w walucie polskie;j.

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1)

2)
3)

4)

5)
6)

7

8)

9)

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg przez ProService Finteco Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul.

Konstruktorska 12A.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢

odrebnie dla kazdego subfunduszu.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksigge gtowna,

c) ksiegi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikow Subfunduszu,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gléwne;j oraz sald kont pomocniczych,

e) wykaz sktadnikow aktywow i pasywow.

Subrejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegélowa ewidencje kapitalu wplaconego i

wyplaconego, w podziale na poszczegodlnych uczestnikow Subfunduszu.

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowo$¢ w sposdb umozliwiajacy

ustalenie warto$ci aktywow netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposob ciagly, dokonujac w kolejnych latach

obrotowych wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych

sprawozdan Subfunduszu tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i1 finansowej, Subfundusz moze, zmienié

dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposob sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wptyw na sytuacje majatkowa i finansowsg

Subfunduszu zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) W polrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany
zostaly wprowadzone w pierwszym poétroczu roku obrotowego,

b) w potrocznym i rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany
zostaly wprowadzone w drugim pétroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1)

6)

7

8)
9)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia rowna zero.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz Millennium SFIO na rzecz jednego z Subfunduszy,
ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wskazanego w ztozonym zleceniu albo w zawartej
umowie.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisang ceng¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowana o
ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego
sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia —
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe;j.
W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, ze wygasnieciu podlegaja
kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premi¢ netto.

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslona w ppkt. 6.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktorej mowa w ppkt. 6, nie stosuje si¢ do
sktadnikow lokat bedacych przedmiotem nastgpujacych transakcji: pozyczki papierow wartosciowych,
Buy Sell Back oraz Sell Buy Back.
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10)

11)
12)

13)

14)
15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)
22)
23)

24)
25)

26)

27)

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w

pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego sktadnika.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych

Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla

ktorych na t¢ godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglgdnia si¢ w najblizszej wycenie

aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan. Dla celow sporzadzenia jednostkowego

sprawozdania Subfunduszu sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla

ktorych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sg ujmowane w aktywach

Subfunduszu na dzien bilansowy.

Zobowiazania wynikajace z poszczegdlnych Subfunduszy obciazaja tylko te Subfundusze.

Zobowigzania, ktore dotycza catego Funduszu Millennium SFIO, obciazaja poszczegodlne subfundusze

proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywow netto subfunduszu w wartosci aktywow netto Funduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedhuig $redniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych

Subfunduszu, z zastrzezeniem ppkt. 18.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie

wylicza kursu — ich warto$¢ okresla si¢ w relacji do waluty EURO.

Zobowigzania Funduszu Millennium SFIO rozlicza si¢ proporcjonalnie na subfundusze, z zastosowaniem

$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy

powodujacej powstanie zobowigzania proporcjonalnego.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, nalezno$ci
oraz zobowigzan w walutach obcych,

C) zwrot oplat pobieranych przez fundusze zagraniczne, ktorych tytuly uczestnictwa stanowig sktadniki
portfela lokat Subfunduszu.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) koszty z tytutu optaty za zarzadzanie,

C) optaty na rzecz depozytariusza,

d) ustugi w zakresie rachunkowosci,

e) ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkdéw pieni¢znych, nalezno$ci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Platnosci z tytutu kosztow Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek

okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego albo wyplaconego jest dzien zbycia lub

odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu WartoSci Aktywoéw Netto na Jednostke

Uczestnictwa Subfunduszu, wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27.

Na potrzeby okreslenia wartoSci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym

dniu wyceny, nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego,

zwigzanych z wptatami lub wyplatami, uymowanymi zgodnie z ppkt. 26.

3. Wycena aktywow oraz ustalanie zobowiazan i wyniku z operacji

1

2)

3)

4)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywoéw Subfunduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu i

Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien

sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8.

W Dniu Wyceny Subfundusz okre$la ostatnie dostgpne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywow

Subfunduszu notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostala wskazana ze

wzgledu na:

a) mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa
i zobowiazania Subfunduszu,

b) dostepnos¢ kursow zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegdlnos$ci na rynkach amerykanskich.

Za rynki aktywne uznaje si¢ rynki, na ktdrych transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub

zobowigzania odbywaja si¢ z dostateczna czgstotliwoscia i maja dostateczny wolumen, aby dostarczaé

biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe,
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5)

rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore cechujg si¢ taka
czestotliwo$cig i wolumenem:

a)

b)

c)
d)

€)

f)
9

Dla papieréw udzialowych uznaje si¢, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli wolumen
obrotu na rynkach, na ktorych notowany jest dany papier wartosciowy, w okresie 1 miesigca
poprzedzajacego dzien ustalenia rynku aktywnego pomnozony przez 12, byt nie mniejszy niz taczne
zaangazowanie w ten papier przez wszystkie fundusze zarzadzanych przez Towarzystwo w dniu
ustalania aktywnos$ci rynku, pod warunkiem ze obroét na tym rynku odbywat si¢ przynajmniej przez 6
dni w tym okresie.

Dla papierow dtuznych uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli wolumen obrotu
na rynkach, na ktorych notowany jest dany papier wartoSciowy, w okresic 1 miesigca
poprzedzajacego dzien ustalenia rynku aktywnego pomnozony przez 6, byl nie mniejszy niz taczne
zaangazowanie w ten papier przez wszystkie fundusze zarzadzanych przez Towarzystwo w dniu
ustalania aktywnosci rynku, pod warunkiem ze obrét na tym rynku odbywat si¢ przynajmniej przez 4
dni w tym okresie.

Papiery udzialowe notowane na GPW na wszystkich rynkach, z zastrzezeniem pkt. 4.e.
kwalifikowane sa do rynku aktywnego.

Dla polskich dluznych instrumentéw skarbowych rynek Treasury BondSpot Poland z uwagi na
hurtowy charakter uznaje si¢ za rynek aktywny oraz za rynek gtowny.

Zagraniczne instrumenty dtuzne, dla ktérych nie wystepuje obrot w kazdym dniu ostatniego miesigca
kalendarzowego klasyfikowane sg do instrumentdéw nienotowanych na aktywnym rynku z
zastrzezeniem, ze jezeli dostepne sa kwotowania BGN (Bloomberg Generic) dla takiego instrumentu
to do wyceny moze zostaé przyje¢ta wartos¢ BGN.

Bony skarbowe bez wzgledu na rynek i segment notowan klasyfikowane sg do rynku nieaktywnego.
Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o podobnej charakterystyce, dla ktorych dostepne sa
wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny,
publikowane lub dostarczane do Towarzystwa okresowo wyceniane sg z zastosowaniem tych wycen.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia si¢:

a)

b)

c)

wedhug ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana
jest po ustaleniu kursu zamknigcia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, wedhug odpowiednio kursu zamknigcia albo tej wartosci,

jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej
transakcji ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez:

(@) w przypadku akcji korekte w oparciu o warto$¢ wyznaczong zgodnie z pkt a) na innym
aktywnym rynku lub w oparciu o warto§¢ ustalong na podstawie analizy cen spotek
poréwnywalnych, to znaczy w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny
akcji wyemitowanych przez podmioty o podobnym profilu i zakresie dziatania lub w
oparciu o warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke $wiadczaca
tego typu ustugi,

(b) w przypadku praw do akcji — korekte w oparciu o zmiang ceny akcji z rynku aktywnego,

(c) w przypadku praw poboru — korekte w oparciu o zmiang wartosci teoretycznej praw, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegdlnosci warto$¢ godziwa akcji, na ktére
opiewa prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji
praw przystugujacych prawom poboru,

(d) w przypadku dtuznych papierow wartosciowych — korekte w oparciu o publicznie
ogloszong na aktywnym rynku ceng innego dtuznego papieru wartoSciowego notowanego
na aktywnym rynku, o podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku
kredytowym,

(&) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych i tytulow uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe¢ za granicg — korekte ostatniego kursu
dostepnego w momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartosci aktywow
netto odpowiednio na certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartos$c,

jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego inwestowania zawiesi wycene aktywow netto na
tytut uczestnictwa, ostatnia ogloszong przez fundusz zagraniczny Ilub instytucje wspodlnego
inwestowania warto$¢ aktywOw netto na tytul uczestnictwa koryguje si¢ w sposob umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korekta dokonywana jest w oparciu o $rednig
arytmetyczng zmian wycen aktywow netto na tytuly uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych
danej kategorii, o porownywalnej strukturze sktadnikow lokat.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej
podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.
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6)

7

8)

9

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym.

Podstawa wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku
mozliwosci obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie,
Subfundusz stosuje kolejno nastgpujace kryteria:

a)
b)
c)

mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,
kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,
ilos¢ danego skladnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-7 wyceniane beda:

b)

i)

akcje,

warranty subskrypcyjne,

prawa do akgji,

prawa poboru,

dtuzne papiery wartosciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe¢ za granica,
pozostate sktadniki lokat dopuszczone polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia si¢:

a)

b)

c)

d)

f)

w przypadku akcji i praw do akcji — przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng
akcji do wybranych parametrow finansowych emitenta, jezeli mozna wskaza¢ emitentow 0 podobnym
profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu
modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych, jezeli nie mozna wskaza¢ emitentow o
podobnym profilu i zakresie dzialania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modelu
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych stosowane sg przeplywy finansowe oszacowane na
podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajaca premi¢ za ryzyko,

w przypadku warrantdw subskrypcyjnych oraz praw poboru — w oparciu o ich warto§¢ teoretyczna,
przy zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegodlnosci warto§é godziwag akcji, na ktore opiewa
warrant lub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przyshugujacych warrantom lub prawom poboru,

w przypadku diuznych papierow warto$ciowych — z zastosowaniem modeli matematycznych, a
dluzne papiery warto$ciowe, ktérych pierwotny termin zapadalnos$ci jest nie dluzszy niz 92 dni,
wycenia si¢ w oparciu o warto$¢ godziwg sktadnika lokat z wykorzystaniem modelu efektywnej stopy
procentowej (ESP). Odpisy z tytutu utraty warto$ci nienotowanych sktadnikoéw lokat ujmowane sg w
rachunku wynikow z operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibg za granicg — wedlug ostatniej
ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania warto$¢ aktywow netto
odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ich warto$¢ godziwa po momencie ogtoszenia
do godziny wskazanej w ppkt. 3,

w przypadku instrumentow pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla
danego typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(@) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych,

(b) opcje — modelu Blacka - Scholesa,

(c) kontrakty wymiany typu ,,swap” — modelu zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(@) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne s3 $ci§le powigzane z wycenianym
dluznym papierem warto$ciowym — przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
dluznego papieru wartosciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,
zgodnie z ppkt. 9 e. Dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace
jego charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku.

(b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s3a $ciS§le powigzane z
wycenianym dluznym papierem wartosciowym — warto$¢ wycenianego dtuznego papieru
wartosciowego bedzie stanowi¢ sume¢ wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez
wbudowanych instrumentow pochodnych) oraz wartosci wbudowanych instrumentow
pochodnych wyznaczonej w oparciu o modele wlasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw
pochodnych wskazane w ppkt. 9 e.
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10)

11)

12)
13)

14)

15)
16)

17)

18)

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia ujgcia w
ksiggach za pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz
92 dni dopuszcza si¢ wycen¢ metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.
Transakcje BSB wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy kupna, Efektywna stopa procentowa (IRR)
obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia drugiej transakcji, wchodzacej w sktad
BSB.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,
wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a cena
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowigzania z tytulu otrzymania
pozyczki papierow wartosciowych, wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papierow.

Nalezne przychody odsetkowe z tytutu depozytow bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej
sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie PLN, po
przeliczeniu wedhug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.
Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty EUR albo USD.

Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposob ciagly, a
kazda ich zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, przez dwa kolejne
lata ze wskazaniem wptywu, jaki mialy na sytuacje Subfunduszu.

Dla oszacowania wartosci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny,
o ktérych mowa w niniejszym punkcie, Subfundusz moze korzysta¢ z informacji, kwotowan i narzedzi
dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg.

4. Wartosci szacunkowe

1)

2)

Metody wyznaczania warto$ci godziwej
a) Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong przez:

(a) ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwe;j),

(b) w przypadku braku ceny, o ktoérej mowa w pkt 1.a.(a), cen¢ otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejSciowe sa obserwowalne w sposob
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej),

(c) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1.a.(a) i 1.a.(b), warto$¢ godziwg ustalong za
pomoca modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej),

b) Oszacowanie warto$ci godziwej moze nastgpi¢ w szczegdlno$ci poprzez:

(@) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te¢ jednostke
przeplywow pieni¢znych zwigzanych z tym sktadnikiem,

(b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu
dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku (dane obserwowalne),

(c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji,

(d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie sktadnika, w
szczegodlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym

() W przypadku niemozliwo$ci oszacowania warto$ci skladnika lokat w oparciu o dane
obserwowalne, zgodnie z punktem 1.b.(b) oszacowanie wartosci sktadnika lokat z
wykorzystaniem danych nieobserwowalnych, czyli opracowywanych przy wykorzystaniu
wszystkich wiarygodnych informacji dostgpnych w danych okoliczno$ciach na temat zalozen
przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktére spetniaja cel wyceny wartosci godziwej

Zmiany przyjetych zalozen i oszacowan mogg mieé¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikow lokat. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane, a przed
wdrozeniem analizowane i przedstawiane Depozytariuszowi Funduszu wraz z uzasadnieniem uzycia.
Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na
ten dzien. Bioragc pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewno$¢ w zakresie
dokonanych szacunkéw. Odpisy z tytutu utraty wartosci nienotowanych sktadnikéw lokat sa ujmowane
w rachunku wyniku z operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat. Korekty w wartosciach szacunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano
zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany
i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zardwno na biezacy, jak i przyszte okresy.
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1. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku Subfundusz nie wprowadzit zmian stosowanych zasad
rachunkowosci.

1. Whprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W okresie od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku Subfundusz nie wprowadzit zmian sposobu prezentacji.
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Nota nr 2 Naleznosci funduszu

Naleznosci 2297 72
Z tytutu zbytych lokat 643 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 30 66
Z tytutu dywidend 389 4
Z tytutu odsetek 1 2
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 1234 -

Nota nr 3 Zobowiazania funduszu

Zobowigzania 3622 3762
Z tytutu nabytych aktywéw 16 -
Z tytutu transakc;ji repo/sell-buy back - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 11 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 317 2
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 456 58

inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 416 381
Pozostate sktadniki zobowigzan 2 406 3321

Nota — 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1) Struktura Srodkow pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na

banki

[ 30062028 |

. Banki / waluty 44 208 12 810
CREDIT AGRICOLE BANK POLSKA S.A. - 480 - 690
PLN 480 480 690 690
MBANK S.A. - 6818 - 3449
EUR - 2 - 2
PLN 942 942 1063 1063
UsD 1430 5874 542 2384
BANK MILLENNIUM S.A. - 35 800 - 6941
EUR 206 919 91 425
JPY - - 33 1
PLN 34 454 34 454 6 067 6 067
UsD 104 427 102 448
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 1110 - 1730
PLN 1110 1110 1730 1730
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2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowiazan Subfunduszu

II._ r_eqnl w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw 21757 ) 29 670
pienieznych
EUR 70 322 563 2 646
GBP - - - -
JPY 6 - 33 1
PLN 16 941 16 941 19 872 19 872
Usb 1054 4494 1618 7151

*) Wyznaczona warto$¢ jest $rednig arytmetycznag stanu srodkow pieni¢znych na koniec kazdego dnia w okresie sprawozdawczym

3) Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy
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Nota - 5. Ryzyka
1. Ryzyko stopy procentowej

1.1 Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 34 055 32 177
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 34 055 32177

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki
pieni¢zne, depozyty, stalo- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

1.2 Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem przeplywéw Srodkéw pieni¢znych wynikajacym
ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Nie dotyczy.

2. Ryzyko kredytowe

2.1 Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciaZenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby
strony transakcji nie wypelnialy swoich obowigzkéow (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych
zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe

I EEEE——

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w

przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym 143 926 112 745
nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 44 208 12 810
Naleznosci 2297 72
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 38 099 35576
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 59 322 64 287
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych 69 855 32 177
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
g p g
BANK MILLENNIUM S.A. 35 800 -
Srodki na rachunkach bankowych 35 800 -
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 34 055 32177
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 34 055 32177

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypehienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow
warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bondéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytéw bedacych skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych
srodkow pienieznych oraz niewywigzania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegolnosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach
ogoblem.
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3. Ryzyko walutowe

3.1 Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat.

Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem

Zobowigzania

walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego 121 222 120 490

w poszczegoélnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 7222 3260
Naleznosci - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6421 3399
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 107 568 113 831
11 -
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Ograniczenie
1,200,000.00
irr{\fv}(,eks? cvineao EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2023.08.25 (-) Krétka Forward vestycyineg 73 25.08.2023 | walutowym 25.08.2023 25.08.2023
Zwigzanego ze
] . 4.5347750000
zmiang kursow PLN
walut
Ograniczenie 7.810,000.00
:'r):\fv}:eks? cvinego EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2023.08.25 (-) Krétka Forward vestycyineg 472 25.08.2023 | walutowym 25.08.2023 25.08.2023
Zwigzanego ze
] : 4.5348000000
zmiang kursow
PLN
walut
Ograkr;lczeme 700,000.00
%/w)tlastycyjnego EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2023.08.25 (-) Krotka Forward . -11 25.08.2023 | walutowym 25.08.2023 25.08.2023
zwigzanego ze
) h 4.4583000000
zmiang kurséw
PLN
walut
Og;izcze”'e 4,300,000.00
%Iwest cvinego USD po kursie
Forward USD/PLN, 2023.08.23 (-) Krotka Forward vestycyineg 379 23.08.2023 | walutowym 23.08.2023 23.08.2023
Zwigzanego ze
] : 4.2054000000
zmiang kursow PLN
walut
g/g;f;cze”'e 9,820,000.00
inwestycyjnego USD po kursie
Forward USD/PLN, 2023.08.23 (-) Krotka Forward . 873 23.08.2023 | walutowym 23.08.2023 23.08.2023
Zwigzanego ze
] : 4.2062600000
zmiang kursow
PLN
walut
Ograniczenie 3,000,000.00
irr):w):astycyjnego USD po kursie
Forward USD/PLN, 2023.08.23 (-) Krotka Forward . 269 23.08.2023 | walutowym 23.08.2023 23.08.2023
zwigzanego ze
] h 4.2070000000
zmiang kurséw PLN
walut
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
) . Ograniczenie . .
Futures na indeks gietldowy S&P 500, ESU23, Kazdego dnia
2023.09.15 (1) Diuga Futures !yzyka ) - roboczego 15.09.2023 15.09.2023
inwestycyjnego
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Ograniczenie
Futures ryzyka
inwestycyjnego

Futures na indeks gietdowy NDX INDEX, NQU23,
2023.09.15 (-)

Kazdego dnia

15.09.2023 15.09.2023
roboczego
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Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Ograniczenie 7 810.000.00
?1/5\/):(5? cVinego EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2023.02.27 (-) Krotka Forward vestycyineg 554 27.02.2023 walutowym 27.02.2023 27.02.2023
zwigzanego ze
] h 4.8016000000
zmiang kurséw PLN
walut
Ograniczenie 1.200.000.00
H\f\l)tlaks?ycyj nego EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2023.02.27 (-) Krotka Forward . 86 27.02.2023 walutowym 27.02.2023 27.02.2023
zwigzanego ze
] . 4.8026000000
zmiang kurséw PLN
walut
Ograniczenie
4,300,000.00
:'r}:\fv}éksetl cvinego USD po kursie
Forward USD/PLN, 2023.02.23 (-) Krotka Forward vestycyineg 1023 23.02.2023 | walutowym 23.02.2023 23.02.2023
zwigzanego ze 4.6599000000
zmiang kursow P.LN
walut
Ograniczenie 1.220.000.00
?1/\7\/}:;? cvineqo USD po kursie
Forward USD/PLN, 2023.02.23 (-) Krétka Forward vestycyneg 288 23.02.2023 | walutowym 23.02.2023 23.02.2023
Zwigzanego ze 4.6580000000
zmiang kurséw P.LN
walut
Ograniczenie
4,000,000.00
{Z\f\/)gfsétlycyjnego USD po kursie
Forward USD/PLN, 2023.02.23 (-) Krotka Forward . 944 23.02.2023 walutowym 23.02.2023 23.02.2023
Zwigzanego ze 4.6580000000
zmiang kurséw PLN
walut
Ograniczenie 3.000.000.00
?@3:(5? cvinego USD po kursie
Forward USD/PLN, 2023.02.23 (-) Krotka Forward vestycyineg 714 23.02.2023 | walutowym 23.02.2023 23.02.2023
zwigzanego ze 4.6600000000
zmiang kursow P.LN
walut
Ograniczenie 5.100.000.00
:?ll\fv)(,eksatlycyjnego USD po kursie
Forward USD/PLN, 2023.02.23 (-) Krotka Forward . 272 23.02.2023 walutowym 23.02.2023 23.02.2023
zwigzanego ze 4.4745000000
zmiang kurséw P.LN
walut
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
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Futures
) ' Ograniczenie . ’
2023F6|;u;e73(-r;a indeks gietldowy S&P 500, ESH23, Diuga Futures ryzyka K?:gggzoedgla ) 17.03.2023 17.03.2023
- inwestycyjnego 9
i i Ograniczenie . .
2023F61;u§s(3a indeks giefdowy NDX INDEX, NQH23, Diuga Futures ryzyka K?gggg;edgla ) 17.03.2023 17.03.2023
o inwestycyjnego 9
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Nota — 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych
1) Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu.
Nie dotyczy
2) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu.
Nie dotyczy
3) Naleznos$ci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow warto$ciowych
Nie dotyczy
4) Zobowiazania z tytulu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow warto$ciowych

Nie dotyczy

Nota — 8. Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pieni¢znych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 % wartosci
aktywoéw Subfunduszu.

Nie dotyczy
2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pieni¢znych w kwocie stanowiacej, na dzien bilansowy, wiecej niz 1 % wartosci aktywow Subfunduszu, z okresleniem:

Nie dotyczy
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Nota — 9. Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podzialem wedlug walut i po przeliczeniu na walute polska

1. Aktywa 257 704 216 543
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 44 208 - 12 810
EUR 206 921 91 427
JPY - - 33 1
PLN 36 986 36 986 9 550 9 550
uUsD 1534 6 301 644 2832
2) Naleznosci - 2297 - 72
PLN 2297 2297 72 72
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 103 631 - 89 830
EUR 1443 6421 725 3399
PLN 97 210 97 210 86 431 86 431
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 107 568 - 113 831
EUR 8544 38 025 8218 38 547
UsD 16 935 69 543 17 102 75 284
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 3622 - 3762
EUR 2 11 - -
PLN 3611 3611 3762 3762

2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podzialem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Akcje -

Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdlnego -
inwestowania majace
siedzibe za granicg

-7 193

7 386

1774

7 386

3060
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3) W przypadku funduszy, ktérych aktywa sa wyceniane, a zobowiazania ustalane w walutach obcych, nalezy ujawnié¢ $redni kurs danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia

sporzadzenia sprawozdania finansowego.

EUR 4,4503 EUR 4,6899 EUR
GBP 5,1796 GBP 5,2957 GBP
JPY 0,0284 JPY 0,0333 JPY
Usb 4,1066 UsSD 4,4018 UsSD

Nota — 10. Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywéw ujawnione odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedlug
podzialu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 792 14 427 -16 960 -10 442 -15 111 -20 737
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 10 850 -6 277 -702 -9 416 478 -13 182
Pozostate - - - - - -
Suma: 17 642 8 150 -17 662 -19 858 -14 633 -33 919

2) Wykaz wyplaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywow niepublicznych, w przekroju zbytych lokat Subfunduszu z uwzglednieniem udzialu w aktywach i
aktywach netto w dniu wyplaty oraz wplywu, jaki wyplata przychodéw miala na warto$¢ aktywow i warto§¢ aktywéw netto Subfunduszu

Nie dotyczy
3) Wyplacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Nie dotyczy

4) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwiazany z wplywem do funduszu $rodkow pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktorych rozliczenie
pieni¢zne ma nastapi¢ niezwlocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku

Nie dotyczy
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Nota — 11. Koszty Subfunduszu

1 Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla Depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Funduszu/Subfunduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Suma:

2) Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia 2125 5051 2931
zmienna cze$¢ wynagrodzenia - - -
Suma: 2125 5051 2931
Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami
Nie dotyczy
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 212 781 204 633 62 377
obrotowe
Il. Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku ; ) :
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Il. Warto$é aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A
PLN 143,07 156,10 141,26
EUR 30,51 33,94 30,61
usb 32,50 38,45 37,59
Kategoria B 143,07 156,10 141,26
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
MULTISTRATEGIA

1. Informacje 0 znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore wymagatyby ujecia w biezacym
jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, ktore wymagalyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
Subfunduszu.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystgpity roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

3a) Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii warto$ci
godziwej.

Aktywa

103 631

107 568

211199

Akcje

42,33%

Warranty subskrypcyjne

65 532

65 532

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

34 055

Instrumenty pochodne

34 055

0,81%

2 066

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

4044

105 502

41,52%

109 546

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Transakcje reverse repo/buy-sell back

Zobowiagzania

-11

Transakcje repo/sell-buy back

Instrumenty pochodne

-11

3b) Kwoty wszelkich przeniesien mi¢dzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, powody tych
przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia mi¢dzy poziomami powinny
nastapic.

Nie dotyczy
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3c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w
przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii

wartoSci godziwej.

AKTYWA

Listy zastawne (emitowane
przez krajowych emitentéw)

Modele wyceny zbudowane w oparciu o metode DCF,
wykorzystujgce krzywe dyskontowe budowane w oparciu o
kwotowania stawek rynku pienieznego i terminowego. Modele
wykorzystujg ceny instrumentéw wycenianych i poréwnywalnych
(obserwowalne na rynkach gietdowych i pozagietdowych) w celu
ustalenia adekwatnego poziomu spreadu wykorzystywanego w
wycenie.

Kwotowania instrumentow rynku
pienieznego i terminowego, obserwowane
ceny instrumentéw wycenianych i
poréwnywalnych.

Modele wyceny zbudowane w oparciu o metode DCF,
wykorzystujgce krzywe dyskontowe budowane w oparciu o

Instrumenty pochodne —
SWAP na stope procentowg

Wycena IRS odbywa sie przez zastosowanie modelu
udostepnionego przez Bloomberg z  wykorzystaniem
rekomendowanych ustawien Bloomberga (Bloomberg

R ?uii?ekp oargieer? mzrtoéciowe kwotowania stawek rynku pienigznego i terminowego oraz fixingi i!ﬁ]\?/oztgwani? & rmiinnsvtvrumené?’(;/r\: i blriy nkyi
(opblig ac?le emitovggl ne przez kwotowan obligacji skarbowych Treasury BondSpot. Modele ngrl;?ow;gr? e TI’ZSL?I’%IO’ 950?1 dsg:g{
emitentow krajowych oraz wykorzystuja ceny instrumen_téw wycen_ianych ' porownywalnych obserwowane ceny instrumentév&
EBI) (obserwowalne na rynkach gietdowych i pozagietdowych) w celu wycenianych i poréwnywalnych
ustalenia adekwatnego poziomu spreadu wykorzystywanego w :
wycenie.
Stopy miedzybankowe, kontrakty

terminowe lub forward oraz stopy swap
dostosowane do jak najlepszej wyceny
zdefiniowanego IRS o danej

Instrumenty pochodne — FX
Forward

Recommended Settings) dla wyceny IRS. czestotliwosci  ptatnosci i zmian stopy
procentowe;j.
Wycena transakcji wymiany walut dokonywana jest metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.
Otwarte  pozycje forward wyceniane sg modelem
zdyskontowanych przeptywoéw pienigznych wynikajgcych ze
wzajemnych zobowigzan i naleznosci stron, Srednie  kursy walut NBP, punkty

ktére zawarty transakcje. Wynik wyceny ujmowany jest jako
niezrealizowany zysk lub strata z transakcji terminowych forward z
wykorzystaniem

kursu forwardowego obliczonego na podstawie interpolowanych
liniowo punktéw swapowych oraz czynnika dyskontowego
interpolowanego liniowo na postawie krzywej WIBOR.

swapowe,
(WIBOR)

rynkowe stopy procentowe

Jednostki
uczestnictwaltytuty
uczestnictwa w innych
funduszach

Wedtug wartosci godziwej ustalonej jako najbardziej aktualna
na Dzien Wyceny WANJU certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, dostepna w serwisie Bloomberg o godzinie 23.00
(dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny,
z uwzglednieniem zdarzeh majgcych wptyw na warto$¢ godziwg
powstatych migdzy momentem udostgpnienia, a godzing 23:00
Dni Wyceny. W przypadku braku dostepnosci WAN na Jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa w
serwisie Bloomberg przyjmuje sig tg warto$¢ z innego zrédta

ustalonego z Depozytariuszem.

Warto$¢ JU/CI

AKTYWA

Dtuzne papiery warto$ciowe
- papiery komercyjne
(obligacje emitowane przez
emitentéw krajowych oraz
EBI)

Modele wyceny zbudowane w oparciu o metode DCF,
wykorzystujgce krzywe dyskontowe budowane w oparciu o
kwotowania stawek rynku pienigznego i terminowego oraz fixingi
kwotowan obligacji skarbowych Treasury BondSpot. Modele
wykorzystujg ceny instrumentéw wycenianych i porownywalnych
(obserwowane na rynkach gietdowych i pozagietdowych), model
Altmana dla rynkdéw wschodzacych (w pewnych przypadkach),
skale ratingowe agencji ratingowych i odpowiadajgce im
poziomy PD i LGD oraz korekty ekspercie w celu ustalenia
adekwatnego poziomu spreadu wykorzystywanego w wycenie.

Dane obserwowalne: Kwotowania
instrumentow rynku pienigznego i
terminowego, fixingi obligacji skarbowych
Tresury BondSpot, ceny instrumentéw
wycenianych i poréwnywalnych
obserwowane na rynku gieldowym i
pozagieldowym, Dane nieobserwowalne:
okresowe sprawozdania finansowe,
informacje ratingach (Moody's, S&P, Fitch)
oraz odpowiadajgcym im poziomom PD i
LGD agencji Moody's.

Akcje

Przeszacowanie przez Towarzystwo wartosci danego papieru
wartosciowego do poziomu w jego ocenie adekwatnego
z wykorzystaniem metody eksperckiej

Brak obserwowalnych danych wejsciowych

3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia wartosci godziwej aktywow na poziomie 3.

Nie dotyczy

3e) Kwota lacznych zyskéw i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 warto$ci godziwe;j.

Nie dotyczy
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3f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
przeprowadzonego przez fundusz.

W przypadku, gdy nie istnieje aktywny rynek dla danego instrumentu, ale istnieje wiarygodna cena rynkowa
instrumentu wycenianego lub instrumentéw porownywalnych, wycena danego instrumentu odbywa si¢ na
poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej. W przypadku gdy dla wycenianego instrumentu lub instrumentow
porownywalnych nie istnieje wiarygodna cena rynkowa z rynku nieaktywnego, wycena danego instrumentu ma
miejsce na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwe;j.

3g) Opisowa prezentacja wrazliwoSci wyceny wartoSci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych
wejsciowych aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.

4.

Wycena na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej opierala si¢ na przeszacowaniu przez Towarzystwo warto$ci
danego papieru wartosciowego do poziomu w jego ocenie adekwatnego.

Przeszacowania dokonywano metoda ekspercka ze szczegdlnym uwzglednieniem takich parametrow jak:
- prawdopodobienstwo odzysku zainwestowanych srodkow,

- wycena zabezpieczen,

- przyszte strumienie zdyskontowane.

Przeszacowanie warto§ci miato miejsce w takich sytuacjach jak: ogloszenie upadloéci emitenta, wszczgcie
postepowania restrukturyzacyjnego, zawieszenie obrotow akcji.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych tym

skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢é
Subfunduszu:

1)

2)

3)

5.

Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

W okresie od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku nie wystapity przypadki informowania uczestnikow
0 korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

W okresie od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

W okresie od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, opis tych niepewnosci

oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty z tym zwigzane.

6.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W
zwiagzku z tym jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére moglyby w

istotny sposob wplynaé¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich

zmian.

Wojna w Ukrainie, ktéra w 2022 roku wywotata znaczacy wzrost ryzyka na rynkach finansowych oraz przyczynita
si¢ do turbulencji na rynkach surowcow energetycznych w pierwszym potowie 2023 roku w znacznie mniejszym
stopniu oddzialywata na rynki finansowe. Lagodna zima i sprawne dziatania panstw europejskich w zakresie
zaopatrzenia w gaz ziemny, doprowadzity do szybkiego spadku cen surowcoOw energetycznych. Przyczynito si¢ to
do znaczacego spadku inflacji oraz oddalito obawy inwestorow dotyczace mozliwosci wystapienia glebokiej recesji
W gospodarce wywotanej niedoborem surowcoéw energetycznych. Czynniki te doprowadzily do odwrocenia
niekorzystnych trendow na rynkach finansowych z jakimi mieli$my do czynienia w 2022 roku. Szczegélnie bylo to
dobrze widoczne na rynkach akcyjnych, gdzie doszto do znaczacych wzrostow indekséw gietdowych. Poprawa
nastrojow nastgpita rdwniez na rynkach instrumentéw dtuznych, cho¢ w tym przypadku raczej mozemy moéwic¢ o
stabilizacji cen w oczekiwaniu przez inwestorow na zakonczenie przez gldwne banki centralne cyklu podwyzek
stop. Te pozytywne trendy na rynkach finansowych przelozyly si¢ na wysokie stopy zwrotu jakie fundusze
inwestycyjne osiagngty w I potowie 2023 roku, oraz na wzrost ich aktywow. Toczaca si¢ obecnie wojna w Ukrainie
W coraz mniejszym stopniu niepokoi inwestorow. Wptyw na to maja niewatpliwie sukcesy armii ukrainskiej, coraz
wicksza pomoc militarna ze strony panstw NATO oraz coraz slabsza pozycja Rosji. Jednakze, dopoki wojna w
Ukrainie bedzie trwala, beda istniaty ryzyka dla rynkow finansowych. W przypadku eskalacji tego konfliktu
mozliwe zagrozenia dla rynkéw finansowych to powrdt do sytuacji, z ktéra mieliSmy do czynienia w 2022 roku,
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czyli destabilizacja rynkdéw surowcow energetycznych i spozywczych oraz spadek cen instrumentéw finansowych,
wywolany wzrostem awersji inwestorow do ryzyka. Spowodowatoby to straty funduszy inwestycyjnych i
zmniejszenie ich aktywow.

Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozycji

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonuje pomiaru dzwigni finansowej AFI zgodnie z
wymogiem Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. Towarzystwo
dokonuje pomiaru ekspozycji Alternatywnych Funduszy Inwestycyjnych metoda brutto i metoda zaangazowania
oraz pomiaru dzwigni finansowej.

Ekspozycja AFI:

Do obliczenia ekspozycji AFI metoda zaangazowania towarzystwo stosuje szczegdtowe uzgodnienia dotyczace
zabezpieczenia. Zasady stosowane zgodnie z przyjeta procedura dla nastgpujacych instrumentéw pochodnych:
swap procentowy (IRS), kontrakt terminowy futures na indeks, walutowy kontrakt terminowy forward.

Warto$¢ ekspozycji AFI na 30 czerwca 2023 r. wyniosta 107,84%.

Wartos$ci ekspozycji AFI w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r. wynosity:

- Warto$¢ najwyzsza 112,11%
- Warto$¢ przecigtna 108,17%
- Warto$¢ najnizsza 106,98%
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