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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
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Warszawa, dn. 28 sierpnia 2025 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2023 poz. 120 z pdézn. zm.) Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
(okreslonego w przepisach tej ustawy jako potroczne sprawozdanie jednostkowe) Millennium Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Obligacji Uniwersalny, na ktore sktada sie:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2025 r., o tacznej wartosci 561 131 tys. zt.

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2025 r. wykazujacy aktywa netto 1 kapitaly
w wysokosci 570 597 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r. wykazujacy wynik z operacji
w kwocie 18 849 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r.

5. Noty objasniajace.
Signed by /

6. Informacja dodatkowa. Podpisano przez:

Robert Krzysztof

Robert Borecki Borecki
Date / Data:

Prezes Zarzadu 2025-08-28
20:17

/~-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Signed by /
Podpisano przez:

Dariusz Zawadzki

Dariusz Zawadzki

Date / Data:
Czlonek Zarzadu 2025-08-28 20:11

/~-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Signed by /

Podpisano przez:
Krzysztof Kaminski Krzysztof Kaminski
Czlonek Zarzadu Date / Data: 2025-

08-28 23:19
/~-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

W Imieniu ProService Finteco Sp. z 0.0.:

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/~-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnegtrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Subfundusz Obligacji Globalnych (dalej zwany Subfunduszem) zostat wydzielony w ramach Millennium Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz. U. 2024 poz. 1034 z pdzn. zm.)
(zwana dalej Ustawa).

Dnia 28 stycznia 2005 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF”’) wydata decyzje¢ nr DFI/W/4033-22/1-1-672/05 zezwalajaca
na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 10 lutego 2005 roku pod
numerem RFI 182.

W ramach Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sa nastepujace Subfundusze:
1. Subfundusz Obligacji Uniwersalny (do 20 sierpnia 2025 Subfundusz Obligacji Globalnych),
2. Subfundusz Multistrategia,
3. Subfundusz Plan Wywazony,
4. Subfundusz Top Sectors,
5. Subfundusz Plan Aktywny,
6. Subfundusz Plan Spokojny.

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres:  ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papierow Warto§ciowych 1 Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) decyzja
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielita Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz, w ramach ktoérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2A (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Consulting S.A., ktoéry posiada 100% akcji Towarzystwa.
Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato poddane przegladowi przez biegtego rewidenta dziatajacego w imieniu firmy
audytorskiej KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. z siedzibg w Warszawie.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz
osiaganie przychodow z lokat netto Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu
Subfundusz lokuje nie mniej niz 65% Wartosci Aktywow Netto w:

- tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, ktorych polityka inwestycyjna zakltada, ze lokaty w diuzne
instrumenty finansowe beda stanowity tacznie nie mniej niz 50% ich aktywow,

- obligacje emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza z siedziba poza terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej,

- obligacje emitowane przez panstwo czlonkowskie z wytaczeniem obligacji emitowanych przez Rzeczpospolitg Polske,

- obligacje emitowane przez panstwo nalezace do OECD z wytaczeniem obligacji emitowanych przez Rzeczpospolita Polske.
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Dziatalnos$¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona zaréwno na rynku polskim, jak i na rynkach zagranicznych.
Ograniczenia inwestycyjne

Obligacje emitowane przez podmioty, ktore nie posiadaja przynajmniej jednego ratingu na poziomie inwestycyjnym nadanego
przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych (ang. European Securities
and Markets Authority, ESMA), beda stanowily nie wigcej niz 40% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku. Dniem bilansowym
jest 30 czerwca 2025.

Kontynuowanie dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusze oraz okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalno§ci Subfunduszu

Zgodnie z par. 128 ust. 1 Statutu Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokona¢ likwidacji Subfunduszu w przypadku
zaistnienia przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 30 000 000 ztotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztow dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie tym
Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity powyzsze przestanki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajacej przewidzie¢ si¢ przysztos$ci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

Fundusz w ramach Subfunduszy zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Jednostki Uczestnictwa kategorii B, Jednostki
Uczestnictwa kategorii C lub Jednostki Uczestnictwa kategorii Z. Jednostki Uczestnictwa kategorii C sa zbywane w wybranych
Subfunduszach za posrednictwem wybranych dystrybutoréw, zgodnie z informacjami zawartymi w rozdziatach Prospektu
dotyczacych poszczegdlnych Subfunduszy. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A optata manipulacyjna pobierana
jest przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oplata manipulacyjna
pobierana jest przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C optata
manipulacyjna pobierana jest przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa lub przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.
Szczegotowe informacje dotyczace wysokosci pobieranych optat manipulacyjnych sg przedstawione w tabeli optat. Ponadto w
ramach IKE mogg by¢ nabywane wytacznie Jednostki Uczestnictwa kategorii A, oferowane przez Fundusz w Subfunduszach.
Jednostki Uczestnictwa moga by¢ zamieniane na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii innego subfunduszu wydzielonego
w ramach tego samego lub innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo (dotyczy Funduszu lub Millennium FIO),
denominowanego w walucie polskie;j.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2025 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegodlnych sktadnikéw lokat podanej w sztukach)

TABELA GLOWNA

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

10 000

1,72%

Dtuzne papiery warto$ciowe

316 787

294 209

49,91%

208 325

32,83%

Instrumenty pochodne

12 426

2,11%

-0,78%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg

258 354

254 496

43,17%

327 277

59,24%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

575141

561 131

545 602

542 588

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegoélnych sktadnikow lokat.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegolnych sktadnikoéw lokat podanej w sztukach)

L

ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 30 czerwca 2025 roku

TABELA UZUPELNIAJACA

O terminie wykupu do 1 roku 33 987 41 243 20 094 3,41%
Obligacje 33987 41243 20 094 3.41%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 2500 10 390 9 160 1,56%
SKARB PANSTWA <
AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG | SKARB ~ PANSTWA 2,3920%
REPUBLIKI PERU OBLIGACJA PERU 2026-01-23 . 3616 500 2082 1804 0,31%
01/23/2026 (US715638DE95) NIEREGULOWANY | GENERIC REPUBLIKI PERU (STALY KUPON)
SKARB PANSTWA’ SKARB ’PANSTWA
MEKSYKANSKICH STANOW AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG | MEKSYKANSKICH 4,1250% o
ZJEDNOCZONYCH, 1/21/2026 NIEREGULOWANY | GENERIC STANOW MEKSYK 2026-01-21 (STALY KUPON) 3616 2000 8308 7356 1.25%
(US91086QBG29) ZJEDNOCZONYCH
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 31487 30 853 10 934 1,85%
NIENOTOWANE 0,0000%
) CAPITEAS.A., SERIA VE NA  AKTYWNYM gIC')ETYCZY CAPITEA S.A. POLSKA 2019-04-14 | (ZMIENNY 1000 4000 3640 - -
RYNKU KUPON)
HENR\%I?I%O\?\IDIZ QAESVCIE NIENOTOWANE NIE ZAKLADY  MIESNE 0,0000%
: o NA  AKTYWNYM HENRYK KANIA S.A. POLSKA 2021-03-29 | (ZMIENNY 1000 5000 5000 - -
UPADLOSCI, H RYNKU poTvezy W UPADLOSCI KUPON)
(PLZPMHKO00069)
NIENOTOWANE NIE 0,0000%
CAPITEA S.A,, VD (-) NA  AKTYWNYM DOTYCZY CAPITEA S.A. POLSKA 2019-03-24 | (ZMIENNY 1000 2500 2275 - -
RYNKU KUPON)
HENR\%I?I%O\?\IDIZ QAESVCIE NIENOTOWANE NIE ZAKLADY  MIESNE 0,0000%
: o NA  AKTYWNYM HENRYK KANIA S.A. POLSKA 2019-06-24 | (ZMIENNY 1000 8480 8421 - -
UPADLOSCI, RYNKU poTvezy W UPADLOSCI KUPON)
(PLZPMHK00044)
NIENOTOWANE NIE 0,0000%
CAPITEA S.A,, VC (-) NA  AKTYWNYM DOTYCZY CAPITEA S.A. POLSKA 2019-03-14 | (ZMIENNY 1000 714 650 - -
RYNKU KUPON)
ENERgI(EB‘II'EYIZ:cZ)II:IiKQAGRUPA NIENOTOWANE NIE PGE POLSKA GRUPA 6,2100%
PGE002210526 o NA  AKTYWNYM DOTYCZY ENERGETYCZNA POLSKA 2026-05-21 | (ZMIENNY 1000 10 793 10 867 10 934 1,85%
(PLPGER000069) RYNKU SA. KUPON)
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Bony skarbowe

Bony pieniezne

Inne

350 229 419

275 544

274 115

46,50%

O terminie wykupu powyzej 1 roku
Obligacje 350 229 419 275 544 274 115 46,50%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 350 229 385 258 354 256 669 43,54%
SKARB PANSTWA SKARB _ PANSTWA
REPUBLIKI CHORWACUI, Q'ggg\’e"dj{gvmﬁs g"EONCé"R"EERG REPUBLIKI CHOF/‘\WACJ 2027-03-20 ?Sq'(}\()’(?\:/oKUPON) 4242 2000 8700 8685 1,47%
3/20/2027 (XS1428088626) CHORWACUI
SKARB PANSTWA SKARB _ PANSTWA .
REPUBLIKI PORTUGALSKIEJ, Qggﬂgﬁﬁ? (Bf-:\LE(I)\l%I\RAE:ERG REPUBLIKI PORTAJGAL' 2029-06-15 gs's?r?ff’KUPON) 0| 350000000 14 491 14 744 2,50%
6/15/2029 (PTOTEXOE0024) PORTUGALSKIEJ
SKARB PANSTWA SKARB _ PANSTWA
KROLESTWA HISZPANI, QFEnggaTJ{gvmﬁs (BBLE?\E"R"E:ERG KROLESTWA HISZPANIA | 2029-04-30 gs"‘Tf’:ffKUPON) 4242 3500 14 031 14 420 2,45%
4/30/2029 (ES0000012E51) HISZPANII
SKARB PANSTWA .
AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG | SKARB ~ PANSTWA 3,0000% .
RUMUNII, 2/14/2031 e GO oAy | e oI RUMUNIA | 2031-02-14 | 00 oo 7233 1000 6814 6272 1,06%
(XS2201851172)
SKARB PANSTWA SKARB _ PANSTWA 0
REPUBLIKI CHORWACKIEJ, Qggﬂgﬁﬁ? (Bf-:\LE(I)\l%I\RAE:ERG REPUBLIKI CHO'}WACJ 2030-01-27 fé??ff’KUPON) 4242 1500 6 485 6 494 1,10%
01/27/2030 (XS1713475306) CHORWACUI
SKARB PANSTWA .
AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG | SKARB  PANSTWA 4,1250%
REPUBLIKI BULGARII, BULGARIA | 2029-09-23 | % 4242 3350 15 166 15 546 2,64%
6/25/2029 (x&2596817211) NIEREGULOWANY | GENERIC REPUBLIKI BULGARII (STALY KUPON)
BANK
BANK GOSPODARSTWA | AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG 5,3750% .
KRAJOWEGO (XS2625207571) | NIEREGULOWANY | GENERIC Egﬁfgﬁé\ggw’* POLSKA | 2033-05-22 | qTary KUPON) 3616 1000 4006 3664 0.62%
ORLEN SA. AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG 4,7500% .
(XS2647371843) RGO oAy | e ORLEN S A. POLSKA | 2030-07-13 | T80 ipony 4242 2000 8879 9433 1,60%
SKARB PANSTWA SKARB _ PANSTWA
REPUBLIKI SLOWENII, ﬁ'fgggé"ﬁ_gﬁﬁs gILEO,\fé"R"E:ERG REPUBLIKI SLOWENIA | 2033-09-19 ?S’QF%B&KUPON) 3616 985 3939 3660 0,62%
9/19/2033 (XS2635185437) SEOWENII
SKARB PANSTWA .
AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG | SKARB  PANSTWA 6,6250%
RUMUNII, 2/17/2028 RIERE GULONALY | GENERIG MU RUMUNIA | 20280217 | (5 Upony 7233 500 4269 3824 0,65%
(XS2571922884)
SKARB PANSTWA .
SKARB  PANSTWA
RZECZYPOSPOLITEJ AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG 4,6250%
POLSKIEJ, 3/18/2029 NIEREGULOWANY | GENERIC %E)%YKESPO“TE POLSKA | 2029-03-18 | sTary KUPON) 3616 1500 5953 5569 0.94%
(US731011AX08)
BANK
BANK GOSPODARSTWA | AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG 4,0000%
KRAJOWEGO (XS2778272471) | NIEREGULOWANY | GENERIC Egﬁfgﬁé‘ggTWA POLSKA | 2032:03-13 | sTAry KUPON) 4242 3000 13172 13263 225%
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POWSZECHNA KASA POWSZECHNA KASA
0SZCZEDNOSCI BANK POLsKi | ASTYVIY RVNEK | BLOOMBERS | oszczepnosc POLSKA | 2028-03-27 ?éi(}ff\;/"KUPON) 1250 5391 5488 0,93%
S.A., 2 (XS2788380306) BANK POLSKI S.A.
SKARB PANSTWA SKARB _ PANSTWA | STANY
STANOW ZJEDNOCZONYCH | AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG | STANOW ZJEDNOCZ 4,0000%
AMERYKI, 2/15/2034 NIEREGULOWANY | GENERIC ZJEDNOCZONYCH ONE 2034-02-15 | sTALY KUPON) 362 125000 48701 45424 7.71%
(US91282CJZ59) AMERYKI AMERYKI
TREASURY | SKARB _ PANSTWA .
DS1034 (PLO000116851) | vy RYNEK | BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITE | POLSKA | 2034-10-25 fs")T(}fffKUPON) 1000 10 000 9331 10022 1,70%
POLAND J POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK | TREASURY | SKARB _ PAKSTWA 5,7900%
WZ0330 (PLO000117198) | REEVVINTY RYIEK | BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITE | POLSKA | 2030-03-25 | (ZMIENNY 1000 62 000 59 974 61018 10,35%
POLAND J POLSKIEJ KUPON)
POWSZECHNA KASA POWSZECHNA KASA
08ZCZEDNOSCI BANK POLsKi | ATYVILY BVNEK g'-E%%"R"IE(’:ERG 0SZCZEDNOSCI POLSKA | 2027-09-12 ?éiff\?/or(upom 4242 1500 6403 6636 1,13%
S.A., 4 (XS2890435865) BANK POLSKI S.A.
4,0000%
BANK POLSKA KASA AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG | BANK POLSKA KASA ; .
OPIEKI S.A. (XS2906339747) | NIEREGULOWANY | GENERIC | OPIEKI S.A. POLSKA | 2030-09-24 ffg";g’;’;” 4242 1500 6423 6645 1.13%
TREASURY | SKARB _ PANSTWA o
PS0130 (PLO000117370) | ARV lY RYNEK | BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITE | POLSKA | 20300125 f‘S’OTE’AOfY/"KUPON) 1000 5000 4873 5134 0,87%
POLAND J POLSKIEJ
ORLEN SA. AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG 6,0000% .
(XS2975119988) NIEREGULOWANY | GENERIC | ORLENSA. POLSKA | 2035-01-30 | (s7ary KUPON) 3616 300 1198 1141 0.19%
SKARB PANSTWA .
SKARB  PANSTWA | ARABIA
KROLESTWA ARABII AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG | SRA 5,3750%
SAUDYJSKIEJ, 1/13/2031 NIEREGULOWANY | GENERIC giggﬁf;‘gé ) ARABIL| SAUDYJISK: | 2031-01-13 | (s7ary KUPON) 3616 2500 10155 9587 1.63%
(XS2974968161)
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 34 17 190 17 446 2.96%
NIENOTOWANE 6,.9900%
L ALKS'?QB)&?QNK SA.0 NA  AKTYWNYM | NE. | ALIOR BANK SA. POLSKA | 2028-06-09 | (ZMIENNY 500 000 20 10 100 10189 173%
RYNKU KUPON)
oszczPEODVr\\/JSoZSEc?gmm%ALSKl NIENOTOWANE |\ POWSZECHNA KASA 7,4100%
- v NA  AKTYWNYM | NE | OSZCZEDNOSCI POLSKA | 2029-02-28 | (ZMIENNY 500 000 14 7090 7 257 1,23%
PLocieroomin) RYNKU BANK POLSKI S.A. KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma, w tym: 350 263 406 316 787 294 209 49,91%
as::;;?\%?;;:i:mwane na 350 231 885 268 744 265 829 45,10%
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Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

31521

48 043

28 380

4,81%

* Bloomberg Generic oznacza zrodto informacji uznawane za odzwierciedlenie rynku brokerskiego transakcji bezposrednich.

Wystandaryzowane instrumenty R R R
pochodne
Niewystandaryzowane instrumenty 16 12 426 2.11%
pochodne e
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 16 12 426 2,11%
NIENOTOWANE SOCIETE 3,800,000.00 EUR po
(K'r:.‘irkw‘;’"d EUR/PLN, 2025.07.17 (- NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | GENERALE FRANCJA | kursie walutowym 1 -90 -0,01%
otka RYNKU PARIS 4.2241500000 PLN
Forward EUR/PLN, 2025.07.18 (-) NIENOTOWANE AGRICOLE 4.300,000.00 EUR po
(“r ;ka)a » 202247 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | pol “08 oo POLSKA kursie walutowym 1 321 0,05%
RYNKU SA 4.3230000000 PLN
NIENOTOWANE 9,600,000.00 EUR po
(K'r:.‘irkw‘;’"d EUR/PLN, 2025.07.18 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA kursie walutowym 1 702 0,12%
otka RYNKU 4.3216000000 PLN
NIENOTOWANE SANTANDER 7,400,000.00 EUR po
K ard EUR/PLN, 2025.07.18 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY |BANK POLSKA| POLSKA | kursie walutowym 1 541 0,09%
(Krétka) RYNKU SA. 4.3215000000 PLN
NIENOTOWANE CREDIT 400,000.00 EUR po
(Dr°r;";ard EUR/PLN, 2025.07.18 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY gfﬁl'(co'ﬁgl_sm POLSKA kursie walutowym 1 16 -
ug RYNKU oA 4.2890000000 PLN
Stopa procentowa
Swap procentowy (IRS) w EUR NIENOTOWANE SANTANDER (Stata 0.9310%,
pp Wy : NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY |BANK POLSKA POLSKA Zmienna 1 1054 0,18%
2027.07.21 () (Dluga) RYNKU SA. EURIBOR6M),
10,000,000.00 EUR
Stopa procentowa
Swap procentowy (IRS) w EUR NIENOTOWANE SANTANDER (Stata 0.7680%,
PP Wy : NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY |BANK POLSKA POLSKA Zmienna 1 970 0,16%
2027.09.13 (-) (Dtuga) RYNKU SA. EURIBOR6M),
8,000,000.00 EUR

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY
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Swap procentowy (IRS) w EUR,

NIENOTOWANE

SANTANDER

Stopa procentowa
(Stata 0.8765%,

NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA POLSKA Zmienna 1 1041 0,18%
2027.10.18 (-) (Diuga) RYNKU SA. EURIBOR6M) ’
10,000,000.00 EUR
Stopa procentowa
Swap procentowy (IRS) w EUR NIENOTOWANE SANTANDER (Stata 0.7230%,
PP y ' NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA POLSKA Zmienna 1 324 0,06%
2026.11.24 (-) (Diuga) RYNKU SA. EURIBOR6M)
5,000,000.00 EUR
Stopa procentowa
Swap procentowy (IRS) w EUR NIENOTOWANE (Stata 0.5600%,
PP wy ’ NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA Zmienna 1 3698 -0,63%
2027.08.11 (-) (Krétka) RYNKU EURIBOR6M)
25,000,000.00 EUR
Stopa procentowa
Swap procentowy (IRS) w EUR NIENOTOWANE BANK POLSKA (Stata 1.0900%,
pp y ' NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY |KASA  OPIEKI POLSKA Zmienna 1 -700 -0,12%
2027.10.11 () (Krotka) RYNKU SA. EURIBOR6M)
9,000,000.00 EUR
NIENOTOWANE 40,800,000.00 USD
(Kch;L‘Z?rd USD/PLN, 2025.09.08 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA po kursie walutowym 1 5693 0,97%
RYNKU 3.7620500000 PLN
NIENOTOWANE SANTANDER 21,290,000.00 USD
(Kch;L";";“d USD/PLN, 2025.09.08 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA POLSKA po kursie walutowym 1 2970 0,50%
RYNKU SA. 3.7620200000 PLN
Forward USD/PLN, 2025.09.08 (-) NIENOTOWANE XEE%BLE 26,000,000.00 USD
(Krétka) ’ e NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA po kursie walutowym 1 3627 0,62%
RYNKU SA 3.7620000000 PLN
NIENOTOWANE 1,200,000.00 USD po
(D::u”;";ard USD/PLN, 2025.09.08 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA kursie walutowym 1 -103 -0,02%
9 RYNKU 3.7082000000 PLN
NIENOTOWANE SANTANDER 2,000,000.00 USD po
(DEOZ";M‘ USD/PLN, 2025.09.08 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY |BANK POLSKA|  POLSKA | kursie walutowym 1 210 -0,04%
9 RYNKU SA. 3.7272000000 PLN
Suma, w tym: 16 12 426 2,11%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym ; ; ;
rynku
Skiadniki lokat nienotowane na o
aktywhym rynku 10 17 243 2,93%
Zobowigzania 6 -4 817 -0,82%
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AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

1096 028,000

41632

5,76%

ISHARES USD TREASURY BOND 20+YR

AKTYWNY RYNEK

LONDON STOCK

ISHARES usb
TREASURY  BOND

0,
tf%gg 'EJGFTL(J:SSIE)ACC, ucITs ARG FL;(OCMHQQ%) S rsT 2 | IRLANDIA 1,045 000,000 22284 17 093 2,90%
USD ACC, UCITS
ISHARES _ GLOBAL
ISHARES GLOBAL HIGH YIELD AKTYWNY RYNEK | LONDON  STOCK | HIGH YIELD
CORPORATE BOND UCITS ETF USD DIs, | AKTYWINY RYNEK | Excrance CORPORATE BOND |  IRLANDIA 51 028,000 19 348 16 874 2,86%
UCITS (IEO0B74DQ490) (DOMESTIC) UCITS ETF USD DIS,
ucITs
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 1406 297,000 216 722 220 529 37.41%
JANUS HENDERSON
JANUS HENDERSON HORIZON EURO NIENOTOWANE HORIZON  EURO
HIGH YIELD BOND FUND 12 EUR ACC, NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY  |HIGH YIELD BOND | LUKSEMBURG 7 440,000 5579 5763 0,98%
UCITS (LU0828818087) RYNKU FUND 12 EUR ACC,
ucITs
FIDELITY
NIENOTOWANE
FIDELITY EUROPEAN HIGH YIELD FUND EUROPEAN  HIGH .
¥ EUR ACG, Do (L0054 300270) NA AKTYWNYM | NiEDOTYCZY | EUROPEAN © HISH | jksemsure 98 000,000 11139 11528 1,96%
RYNKU
ACC, UCITS
NIENOTOWANE FIDELITY US HIGH
ACFéDEgITTYSL(’EU';'S%;QSE}S%)FUND YUSD  |NA AKTYWNYM |NIEDOTYCZY | YIELD FUND Y USD | LUKSEMBURG 100 845,000 10 470 10 091 1,71%
: RYNKU ACC, UCITS
JPMORGAN ___US
NIENOTOWANE
JPMORGAN US AGGREGATE BOND FUND AGGREGATE BOND .
C Ueb noe UoHa (L 0na17385507 NAAKTYWNYM | NIEDOTYCZY | RGN G LS A, | LUKSEMBURG 22 490,000 1608 1581 0.27%
RYNKU
ucITs
BLACKROCK US DOLLAR HIGH YIELD NIENOTOWANE DR viELS
BOND FUND D2 USD ACC, UCITS NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY LUKSEMBURG 60 002,000 10 478 10 394 1,76%
(LU0552552704) RYNKU BOND FUND D2 USD
ACC, UCITS
FIDELITY Us
NIENOTOWANE
FIDELITY US DOLLAR BOND FUND Y USD DOLLAR  BOND .
AGC DOITS LU0o4eags42) NA  AKTYWNYM | NIEDOTYCZY | BN i B, | LUKSEMBURG 114 270,000 8 101 7286 1,24%
RYNKU
ucITs
BLACKROCK
NIENOTOWANE
BLACKROCK GLOBAL HIGH YIELD BOND GLOBAL HIGH YIELD .
FUND D3 URD ACG, UGS (LUb287041906) | NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY | 2oCBAL IBHLVECD | LUKSEMBURG 334 675,000 40935 43342 7,35%
RYNKU
ACC, UCITS
PIMCO GIS GLOBAL
PIMCO GIS GLOBAL HIGH YIELD BOND | NIENOTOWANE HIGH YIELD BOND
FUND INSTITUTIONAL USD ACC, UCITS NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY | FUND IRLANDIA 371 045,000 41008 43811 7,43%
(IE0002420739) RYNKU INSTITUTIONAL USD
ACC, UCITS
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PIMCO GIS TOTAL

PIMCO GIS TOTAL RETURN BOND FUND | NIENOTOWANE RETURN BOND
INSTITUTIONAL USD ACC, UCITS NA  AKTYWNYM | NIE DOTYCZY FUND IRLANDIA 22 260,000 2639 2 666 0,45%
(IE0002460867) RYNKU INSTITUTIONAL USD
ACC, UCITS
BLUEBAY GLOBAL
NIENOTOWANE
BLUEBAY GLOBAL HIGH YIELD BOND HIGH YIELD BOND .
FUND B USD AGG, UCITS (LUos40840052) | NA  AKTYWNYM | NIE DOTYCZY FUND B USD AGG, | LUKSEMBURG 56 280,000 41300 42 955 7,20%
RYNKU
ucITS
PICTET
NIENOTOWANE
PICTET GOVERNMENT BONDS | USD GOVERNMENT .
GG UGITS (LUb 1264856 14) NA  AKTYWNYM | NIE DOTYCZY SoNDs Ueb ACG, | LUKSEMBURG 3 480,000 10126 8728 1,48%
RYNKU
UCITS
PIMCO GIS US SHORT-TERM FUND NIENOTOWANE gm’gg_mgﬁ FUliIIS)
INSTITUTIONAL USD ACC, UCITS NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY IRLANDIA 117 500,000 5669 5545 0,94%
(IECOBMTRWY37) RYNKU INSTITUTIONAL USD
ACC, UCITS
NIENOTOWANE PICTET SHORT MID-
ACPC'CEETTSS":E’SJ 1';"5'8%52;\;' BONDS 1USD | \A™ "AKTYWNYM | NIE DOTYCZY TERM BONDS | USD | LUKSEMBURG 9 800,000 5670 5560 0,94%
' RYNKU ACC, UCITS
JPMORGAN
JPMORGAN EMERGING MARKETS NIENOTOWANE ,\EA'XEES'T%G
INVESTMENT GRADE BOND FUND C USD | NA  AKTYWNYM | NIE DOTYCZY LUKSEMBURG 8 412,000 4529 4515 0,77%
ACC, UCITS (LU0562246453) RYNKU INVESTMENT
: GRADE BOND FUND
C USD ACC, UCITS
PIMCO GIS US HIGH YIELD BOND FUND | NIENOTOWANE 5:'\E"EDO S'OSNBS ;'dﬁg
INSTITUTIONAL USD ACC, UCITS NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY IRLANDIA 27 193,000 4776 4482 0,76%
INSTITUTIONAL USD
(IE0002460974) RYNKU o Lora
JPMORGAN
NIENOTOWANE
JPMORGAN AGGREGATE BOND FUND C AGGREGATE BOND .
USD AGG. UGITS (LUb40453455) NA  AKTYWNYM | NIE DOTYCZY FOND G USD AGG, | LUKSEMBURG 7 301,000 4000 3622 0,61%
RYNKU
ucITS
PIMCO GIS GLOBAL BOND FUND NIENOTOWANE SIOMI\?E? IS GLSL?,@EL)
INSTITUTIONAL USD ACC, UCITS NA  AKTYWNYM | NIE DOTYCZY IRLANDIA 31 446,000 4121 4191 0.71%
(IE0002461055) RYNKU INSTITUTIONAL USD
ACC, UCITS
NIENOTOWANE BLACKROCK
U:é’;\%?ggﬁgﬁ’_ﬁbgﬁgﬂ%gND D2 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY WORLD BOND FUND | LUKSEMBURG 13 858,000 4 484 4 469 0,76%
: RYNKU D2 USD ACC, UCITS
Suma, w tym: 2 502 325,000 258 354 254 496 B,17%
Skladniki lokat notowane na aktywnym 1096 028,000 M1 632 33 967 576%

rynku

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY
SUBFUNDUSZU OBLIGACJI UNIWERSALNY

12




Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku

1406 297,000 216722 220 529 37,41%
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L ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2025 roku (w tysigcach PLN)

TABELA DODATKOWA

Tabele dodatkowe, ktore nie maja zastosowania nie sa prezentowane

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez

0
Skarb Panstwa 17178 16 927 2,87%

Dluzne  papiery

wartosciowe 4000 17178 16 927 2,87%

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
NBP

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z - - -
wylgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita - - -
Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A. 16 834 2,86%
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II. BILANS

na dzien 30 czerwca 2025 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach

oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 589 461 583 411
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21536 19786
2. Naleznosci 1977 9934
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 299 796 217 033
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 266 152 336 658
6. Pozostate aktywa - -

1. Zobowigzania 18 864 17 570

lll. Aktywa netto (I - 1) 570 597 565 841

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 386 986 401 079
1. Kapitat wptacony 5517 250 5469 765
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -5 130 264 -5 068 686

V. Dochody zatrzymane 202 309 170 713
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 155 640 162 755
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 46 669 7 958

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -18 698 -5 951

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 570 597 565 841

Liczba jednostek uczestnictwa 3 585 423,4542 3678 196,3008
Kategoria A 2 053 728,9284 2 082 328,5145
Kategoria B 1531 694,5258 1595 867,7863

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A

PLN 159,14 153,84
EUR 37,52 36,00
usb 44,01 37,51
Kategoria B 159,14 153,84

*) Przeksztalcenie opisane w punkcie 3. Informacji dodatkowej

Niniejszy bilans nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore

stanowig integralng czg¢s¢ sprawozdania finansowego.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku

(w tysigcach PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 8 628 15 465 13 024
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 483 1421 704
Przychody odsetkowe 8043 13 517 7761
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 176 4 559
Pozostate 102 351 -

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 15749 13 672 7272
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 4426 8 556 4154

- stata cze$¢ wynagrodzenia 4 426 8 556 4 154

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 55 101 51
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Funduszu/Subfunduszu ) ) )
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 82 157 78
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 2 461 4 858 2989
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 8 664 - -
Pozostate 61 - -

lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 6 3 2

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lII-1ll) 15743 13 669 7270

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -7 115 1796 5754

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 25 964 16 903 -1811
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 38 711 -1574 1380

tym:2. Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 12747 18 477 3191

- Z tytutu réznic kursowych -33 273 22124 11 507

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 18 849 18 699 3943

VIIl. Podatek dochodowy - - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 5,26 5,08 1,13
Kategoria B 5,26 5,08 1,13

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktére stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZU OBLIGACJI UNIWERSALNY
16



Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

565 841 528 811
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 18 849 18 699
a) przychody z lokat netto -7 115 1796
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 38711 -1 574
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -12 747 18 477
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 18 849 18 699
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -14 093 18 331
) a) zmiana kapltglu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 47 485 104 438
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana Kapltalu wyplaconggo (zmniejszenie kapitatu z tytutu 61578 86 107
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 4 756 37 030
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 570 597 565 841
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 557 803 534 593

1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

-

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

303 725,1401

687 111,5872

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

396 497,9867

572 085,1358

Saldo zmian -92 772,8466 115 026,4514
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 41 758 239,8363 41 454 514,6962

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 38 172 816,3821 37 776 318,3954

Saldo zmian 3 585 423,4542 3678 196,3008
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 3585 423,4542 3678 196,3008

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

-

. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

. 153,84 148,41

poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego 159 14 153.84

okresu sprawozdawczego ’ ’

3. Procentowa zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa 3.45% 3.66%

w okresie sprawozdawczym ! i

4. Minimalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 152.80 2025-01-14 146.82 2024-04-25

sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ! !

5. Maksymalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 159,13 2025-06-30 155,34 2024-10-01

6. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny 159 13 2025-06-30 153.81 2024-12-30

w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ' ’

IV. Procentowy udziat kosztow Funduszu/Subfunduszu w sredniej 5.69% 2.56%

wartosci aktywow netto, w tym: ! !

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,60% 1,60%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,02% 0,02%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Funduszu/Subfunduszu ) i
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,03% 0,03%

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

303 725,1401

687 111,5872

Kategoria A 267 108,2400 600 257,4811
Kategoria B 36 616,9001 86 854,1061
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 396 497,9867 572 085,1358
Kategoria A 295 707,8261 353 530,5137
Kategoria B 100 790,1606 218 554,6221
Saldo zmian -92 772,8466 115 026,4514
Kategoria A -28 599,5861 246 726,9674
Kategoria B -64 173,2605 -131 700,5160
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

41 758 239,8363

41 454 514,6962

Kategoria A 31423 992,9461 31 156 884,7061
Kategoria B 10 334 246,8902 10 297 629,9901
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 38 172 816,3821 37 776 318,3954
Kategoria A 29 370 264,0177 29 074 556,1916
Kategoria B 8 802 552,3644 8701 762,2038
Saldo zmian 3 585 423,4542 3 678 196,3008
Kategoria A 2 053 728,9284 2082 328,5145
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Kategoria B

1531 694,5258

1595 867,7863

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

3 585 423,4542

3 678 196,3008

Kategoria A

2 053 728,9284

2082 328,5145

Kategoria B

1531 694,5258

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

1595 867,7863

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okre

sie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A
PLN 153,84 148,41
EUR 36,00 34,13
UsD 37,51 37,72
Kategoria B 153,84 148,41
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A
PLN 159,14 153,84
EUR 37,52 36,00
uUsD 44,01 37,51
Kategoria B 159,14 153,84
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Kategoria A
PLN 3,45% 3,66%
EUR 4,22% 5,48%
uUsD 17,33% -0,56%
Kategoria B 3,45% 3,66%

Kategoria A
PLN 152,80 2025-01-14 146,82 2024-04-25
EUR 35,75 2025-01-14 33,99 2024-04-25
UsD 36,47 2025-01-13 36,45 2024-04-25
Kategoria B 152,80 2025-01-14 146,82 2024-04-25
5. Maksymalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny
Kategoria A
PLN 159,13 2025-06-30 155,34 2024-10-01
EUR 37,82 2025-02-27 36,26 2024-10-01
UsD 44,00 2025-06-30 40,25 2024-10-01
Kategoria B 159,13 2025-06-30 155,34 2024-10-01
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A
PLN 159,13 2025-06-30 153,81 2024-12-30
EUR 37,51 2025-06-30 35,99 2024-12-30
UsbD 44,00 2025-06-30 37,55 2024-12-30
Kategoria B 159,13 2025-06-30 153,81 2024-12-30

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywoOw netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowig integralng czg¢s¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
OBLIGACJI GLOBALNYCH

Nota — 1 Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

L Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
(Dz. U. 2023 poz. 120 z pézn. zm.) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859 z pdzn. zm.).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1) Ksiegi rachunkowe prowadzone sa przez ProService Finteco Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul.
Konstruktorska 12A.

2) Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

3) Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

4) Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksigege gtéwna,

¢) ksiegi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikow Subfunduszu,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont pomocniczych,
e) wykaz sktadnikéw aktywdw i pasywow.

5) Subrejestr uczestnikow Subfunduszu zawiera szczegdlowa ewidencj¢ kapitalu wptaconego i wyptaconego, w
podziale na poszczegdlnych uczestnikow Subfunduszu.

6) Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowos$¢ w sposob umozliwiajacy ustalenie
wartosci aktywow netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy.

7) Przyjete zasady rachunkowos$ci Subfundusz stosuje w sposob ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych
wyceny aktywow 1 pasywoOw, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych sprawozdan
Subfunduszu tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.

8) W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmieni¢
dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,
b) metody wyceny oraz sposob sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

9) Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacje majatkows i finansowa
Subfunduszu zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) w potrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w pierwszym poiroczu roku obrotowego,

b) w poélrocznym i rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w drugim péiroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczgcych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

2) Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedhug ceny nabycia.

3) Skiladniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia réwna zero.

4) Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz Millennium SFIO na rzecz jednego z Subfunduszy, ujmuje si¢
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wskazanego w ztozonym zleceniu albo w zawartej umowie.

5) Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisana ceng¢ nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktore zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty
Iub otrzymane przychody pieni¢zne.

6) Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, ktdra polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat,
a w przypadku skladnikéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe;.

7) W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji uznaje si¢, ze wygasnieciu podlegaja kolejno
te zobowiazania, z tytutu ktdrych zaciggnigcia otrzymano najnizsza premi¢ netto.

8) Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslong w ppkt. 6.

9) Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktorej mowa w ppkt. 6, nie stosuje si¢ do sktadnikow
lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papierow wartosciowych, Buy Sell Back oraz
Sell Buy Back.
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10)

11)
12)

13)

14)
15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)
22)
23)

24)
25)

26)

27)

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej

kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego sktadnika.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w

dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktérych

na t¢ godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow

Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan. Dla celéw sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu

sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla ktorych potwierdzenia transakcji

dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym sg ujmowane w aktywach Subfunduszu na dzien bilansowy.

Zobowigzania wynikajace z poszczegdlnych Subfunduszy obciazaja tylko te Subfundusze.

Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu Millennium SFIO, obcigzaja poszczegdlne subfundusze

proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywow netto subfunduszu w wartosci aktywow netto Funduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu,

z zastrzezeniem ppkt. 18.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu — ich warto$¢ okresla si¢ w relacji do waluty EURO.

Zobowigzania Funduszu Millennium SFIO rozlicza si¢ proporcjonalnie na subfundusze, z zastosowaniem

sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy powodujacej

powstanie zobowigzania proporcjonalnego.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkéw pienieznych, naleznos$ci oraz
zobowigzan w walutach obcych,

¢) zwrot oplat pobieranych przez fundusze zagraniczne, ktorych tytuly uczestnictwa stanowig sktadniki portfela
lokat Subfunduszu.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) koszty z tytutu optaty za zarzadzanie,

¢) oplaty na rzecz depozytariusza,

d) ushugi w zakresie rachunkowosci,

e) ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng $rodkdéw pieni¢znych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerw¢ na przewidywane wydatki.

Platnosci z tytulu kosztoéw Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokos$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czgstotliwos$ci ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zacigganych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostkg Uczestnictwa Subfunduszu,

wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27.

Na potrzeby okreslenia wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu

wyceny, nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z

wptlatami lub wyptatami, uyymowanymi zgodnie z ppkt. 26.

3. Wycena aktywow oraz ustalanie zobowiazan i wyniku z operacji

1)

2)

3)

4

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu i

Warto$¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia

jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8.

W Dniu Wyceny Subfundusz okre§la ostatnie dostepne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywow

Subfunduszu notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwo$¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wptyw na aktywa i
zobowigzania Subfunduszu,

b) dostgpnos¢ kurséw zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegélnosci na rynkach amerykanskich.

Zarynki aktywne uznaje si¢ rynki, na ktorych transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzania

odbywaja si¢ z dostateczna czgstotliwoscia i maja dostateczny wolumen, aby dostarczaé biezacych informacji na

temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie

i rynki transakcji bezposrednich, ktore cechujg si¢ taka czestotliwoscig i wolumenem:
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5)

6)

a)

b)

<)
d

e)

g

Dla papieréow udziatlowych uznaje si¢, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli wolumen obrotu na
rynkach, na ktorych notowany jest dany papier warto$ciowy, w okresie 1 miesigca poprzedzajacego dzien
ustalenia rynku aktywnego pomnozony przez 12, byt nie mniejszy niz taczne zaangazowanie w ten papier
przez wszystkie fundusze zarzadzanych przez Towarzystwo w dniu ustalania aktywnosci rynku, pod
warunkiem Ze obro6t na tym rynku odbywat si¢ przynajmniej przez 6 dni w tym okresie.

Dla papierow dtuznych uznaje sig, ze rynek spelnia kryterium rynku aktywnego jesli wolumen obrotu na
rynkach, na ktérych notowany jest dany papier wartosciowy, w okresie 1 miesigca poprzedzajacego dzien
ustalenia rynku aktywnego pomnozony przez 6, byt nie mniejszy niz laczne zaangazowanie w ten papier
przez wszystkie fundusze zarzadzanych przez Towarzystwo w dniu ustalania aktywnosci rynku, pod
warunkiem ze obr6t na tym rynku odbywat si¢ przynajmniej przez 4 dni w tym okresie.

Papiery udzialowe notowane na GPW na wszystkich rynkach, z zastrzezeniem pkt. 4.e. kwalifikowane sg do
rynku aktywnego.

Dla polskich dluznych instrumentéw skarbowych rynek Treasury BondSpot Poland z uwagi na hurtowy
charakter uznaje si¢ za rynek aktywny oraz za rynek gltéwny.

Zagraniczne instrumenty dhuzne, dla ktorych nie wystgpuje obrot w kazdym dniu ostatniego miesiaca
kalendarzowego klasyfikowane sa do instrumentéw nienotowanych na aktywnym rynku z zastrzezeniem, ze
jezeli dostepne sa kwotowania BGN (Bloomberg Generic) dla takiego instrumentu to do wyceny moze zostaé
przyjeta wartos¢ BGN.

Bony skarbowe bez wzgledu na rynek i segment notowan klasyfikowane sa do rynku nieaktywnego.

Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o podobnej charakterystyce, dla ktorych dostepne sa wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, publikowane lub
dostarczane do Towarzystwa okresowo wyceniane sg z zastosowaniem tych wycen.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia si¢:

a)

b)

)

wedlug ostatniego kursu dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest
po ustaleniu kursu zamknigcia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik,
wedhug odpowiednio kursu zamknigcia albo tej warto$ci,

jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotoéw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji
ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez:

(a) w przypadku akcji korekte w oparciu o wartos¢ wyznaczong zgodnie z pkt a) na innym aktywnym
rynku lub w oparciu o warto$¢ ustalong na podstawie analizy cen spotek poréwnywalnych, to
znaczy w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez
podmioty o podobnym profilu i zakresie dzialania lub w oparciu o warto§¢ oszacowang przez
wyspecjalizowang niezalezng jednostke §wiadczaca tego typu ustugi,

(b) w przypadku praw do akcji — korekte w oparciu o zmiang ceny akcji z rynku aktywnego,

(¢) w przypadku praw poboru — korekt¢ w oparciu o zmiang warto$ci teoretycznej praw, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegolnosci warto$é godziwg akeji, na ktore opiewa
prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujacych prawom poboru,

(d) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych — korekt¢ w oparciu o publicznie ogloszong na
aktywnym rynku cen¢ innego dtuznego papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku,
o podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalno$ci oraz ryzyku kredytowym,

(e) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicg — korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogltoszonej wartosci aktywow netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku
braku kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, za
ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢,

jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspodlnego inwestowania zawiesi wycene aktywdw netto na tytut
uczestnictwa, ostatnig ogtoszong przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspolnego inwestowania warto$¢
aktywOw netto na tytul uczestnictwa koryguje si¢ w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej. Korekta dokonywana jest w oparciu o $rednig arytmetyczng zmian wycen
aktywoOw netto na tytuly uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii, o porownywalne;j
strukturze sktadnikéw lokat.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, warto$cia
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.
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7) Podstawa wyboru rynku gltéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku
mozliwosci obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz
stosuje kolejno nastepujace kryteria:

a)
b)
©)

mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,
kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu,
ilo§¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

8) Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-7 wyceniane beda:

a)
b)
©)
d)
e)
f)
2)
h)
i)

akcje,

warranty subskrypcyjne,

prawa do akcji,

prawa poboru,

dtuzne papiery wartosciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,
pozostate sktadniki lokat dopuszczone polityka inwestycyjng Subfunduszu.

9) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a)

b)

)

d

¢)

w przypadku akcji i praw do akcji — przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng akcji do
wybranych parametrow finansowych emitenta, jezeli mozna wskaza¢ emitentdéw o podobnym profilu i
zakresie dzialania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych, jezeli nie mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeptywow
pienieznych stosowane sa przeptywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa
dyskontowa uwzgledniajaca premi¢ za ryzyko,

w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz praw poboru — w oparciu o ich warto$¢ teoretyczng, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegdlnosci wartos¢ godziwa akeji, na ktore opiewa warrant lub
prawo poboru oraz warto§¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych
warrantom lub prawom poboru,

Instrumenty dtuzne wyceniane sa do wartosci godziwej, w oparciu o aktualne lub najbardziej reprezentatywne
dane rynkowe oraz dane z najbardziej ptynnego rynku dla konkretnej emisji na dzien wyceny. Nalezy zatozy¢,
ze handel danym instrumentem odbywa si¢ w zwyktych warunkach rynkowych. Dane brane do wyceny moga
by¢ danymi obserwowalnymi (modele poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej) lub nieobserwowalnymi
(modele poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwej). Diuzne papiery warto§ciowe, ktdrych pierwotny termin
zapadalnosci jest nie dtuzszy niz 92 dni, wycenia si¢ w oparciu o warto$¢ godziwa skladnika lokat z
wykorzystaniem modelu efektywnej stopy procentowej (ESP).

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytulow uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedlug ostatniej ogloszonej przez
fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania warto$¢ aktywow netto odpowiednio na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wptyw na ich warto$¢ godziwa po momencie ogtoszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

w przypadku instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeptywdw pienigznych,

(b) opcje — modelu Blacka - Scholesa,

(¢) kontrakty wymiany typu ,,swap” — modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

w przypadku dtuznych papierow wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $ci$le powigzane z wycenianym dtuznym
papierem warto§ciowym — przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dluznego papieru
warto$ciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zalezno$ci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 9 e. Dane wejsciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku.

(b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym
dluznym papierem warto§ciowym — warto$§¢ wycenianego dluznego papieru warto$ciowego
bedzie stanowi¢ sume wartoSci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) oraz warto$ci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone;j
w oparciu o modele wlasciwe dla poszczegolnych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. 9
e.

10) Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia uj¢cia w ksiegach za
pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza
si¢ wyceng metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j
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11)

12)
13)

14)

15)
16)

17)

18)

z uwzglednieniem odpiséw z tytulu utraty wartosci sktadnika aktywow. Transakcje BSB wycenia si¢ od dnia
zawarcia umowy kupna, Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej
i rozliczenia drugiej transakcji, wchodzacej w sktad BSB.

Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia
si¢ od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomi¢dzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowiazania z tytulu otrzymania
pozyczki papierdéw warto§ciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierdw.

Nalezne przychody odsetkowe z tytutu depozytéw bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej sa
denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie PLN, po przeliczeniu
wedhug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla si¢ w relacji do waluty EUR albo USD.

Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposéb ciagly, a kazda
ich zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, przez dwa kolejne lata ze
wskazaniem wptywu, jaki miaty na sytuacj¢ Subfunduszu.

Dla oszacowania wartos$ci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny, o
ktérych mowa w niniejszym punkcie, Subfundusz moze korzystaé¢ z informacji, kwotowan i narzedzi dostgpnych
w serwisie informacyjnym Bloomberg.

4. WartoSci szacunkowe

1)

2)

Metody wyznaczania warto$ci godziwej
a) Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong przez:

(a) ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwe;j),

(b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1.a.(a), cen¢ otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sa obserwowalne w sposob bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej),

(c) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1.a.(a) i 1.a.(b), warto$¢ godziwa ustalong za pomoca
modelu wyceny opartego o dane nicobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej),

b) Oszacowanie wartosci godziwej moze nastapi¢ w szczegdlnosci poprzez:

(a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow pieni¢znych
zwiazanych z tym sktadnikiem,

(b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku (dane obserwowalne),

(c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

(d) oszacowanie wartoSci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczego6lnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym

(e) W przypadku niemozliwosci oszacowania wartosci sktadnika lokat w oparciu o dane obserwowalne,
zgodnie z punktem 1.b.(b) oszacowanie wartosci skladnika lokat z wykorzystaniem danych
nieobserwowalnych, czyli opracowywanych przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji
dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku,
ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwej

Zmiany przyjetych zalozen i oszacowan moga mie¢ wptyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikéw lokat.
Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i weryfikowane, a przed wdrozeniem analizowane
i przedstawiane Depozytariuszowi Funduszu wraz z uzasadnieniem uzycia. Oszacowania dokonane na dzien
bilansowy uwzgledniaja sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Bioragc pod uwage zmiennos¢
otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkéw. Odpisy z tytutu utraty wartosci
nienotowanych sktadnikéw lokat sg ujmowane w rachunku wyniku z operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost
(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat. Korekty w wartosciach szacunkowych sa
rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub
w okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak
i przyszte okresy.
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1I.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci, metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W sprawozdaniu skorygowana zostata klasyfikacja rynku dealerskiego transakcji bezposrednich ze sktadnikow lokat
nienotowanych na aktywnym rynku na sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku nieregulowanym. Zmiana prezentacji
wynika z tego, ze w opinii Towarzystwa ceny publikowane przez Bloomberg sa w sposob istotny skorelowane z
rzeczywistymi cenami uzyskiwanymi w transakcjach na rynku miedzybankowym. Zapewnia to konstrukcja ceny, ktora
ustalana jest na podstawie cen otrzymanych od wielu dostawcow oraz fakt definiowania Bloomberg Generic jako uznanej
rynkowo ceny instrumentu finansowego (ang. ,market consensus pricing”). Wplyw korekty na dane poréwnawcze
zaprezentowany zostal w punkcie 3. Informacji Dodatkowe;j.
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Nota nr 2 Naleznos$ci subfunduszu

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

- z tytutu wniesionych zabezpieczen

Nota nr 3 Zobowiazania subfunduszu

Zobowigzania

18 864

17 570

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakciji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

4817

11103

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

inwestycyjnych

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

- z tytutu otrzymanych zabezpieczen

Nota — 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1) Struktura Srodkow pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki

1. Banki / waluty
CREDIT AGRICOLE BANK POLSKA S.A. - 3660 - -
PLN 3660 3660 - -
BANK MILLENNIUM S.A. - 9026 - 14 656
EUR 53 225 466 1992
PLN 8701 8701 12 400 12 400
usD 28 100 64 264
MBANK S.A. - 2390 - -
PLN 2390 2390 - -
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 6 460 - 5130
PLN 6 460 6 460 5130 5130
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2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw pienieinych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowiazan Subfunduszu

II._ Sr_eqnl w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw i} 24 529 R 37323
pienieznych
EUR 308 1305 717 3085
PLN 19 302 19 302 32194 32 194
usb 989 3922 512 2 044

(*) Wyznaczona warto$¢ jest srednig arytmetyczna stanu srodkow pienigznych na koniec kazdego dnia w okresie sprawozdawczym

3) Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy
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Nota — 5. Ryzyka
1. Ryzyko stopy procentowej

1.1 Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 198 166 128 200
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma: 198 166 128 200

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano depozyty, stato- i
zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz
weksle.

(**) Dane przeksztalcone — przeksztatcenie opisane w punkcie 3. Informacji dodatkowej

1.2 Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem przeplywéw Srodkow pienieznych wynikajacym ze
zmiany stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 67 663 52242
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 31769 26 938
Zobowigzania (**) 4 398 7030
Suma: 103 830 86 210

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacych ze zmiany stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej
wycenie na dzien bilansowy.

(**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywoéw Srodkoéw pienigznych wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne na stopg procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Dane przeksztatcone — przeksztalcenie opisane w punkcie 3. Informacji dodatkowe;j
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2. Ryzyko kredytowe

2.1 Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypelnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosSci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w

podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia 592 850 583 411
sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 21536 19786
Naleznosci 1977 9934
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 299 796 217 033
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 269 541 336 658
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach 81743 56 640
lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
p g
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 81743 56 640
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 76 174 56 640

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow wartosciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli),
depozytow bedacych skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz
niewywigzania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczeg6lnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji
typu buy-sell-back.

(**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogdtem.
(***) Dane przeksztatlcone — przeksztalcenie opisane w punkcie 3. Informacji dodatkowe;j

3. Ryzyko walutowe

3.1 Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowiagzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w 458 749 482 610
poszczegdlnych kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 325 2 256
Naleznosci - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 223 622 166 561
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 234 383 309 720
Zobowigzania 419 4073

(*) Za aktywa lub zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje si¢ aktywa lub zobowigzania, ktorych warto$¢ godziwa
uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych. Towarzystwo nie identyfikuje przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego.

(**) Dane przeksztalcone — przeksztatcenie opisane w punkcie 3. Informacji dodatkowe;j
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

]

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward

Ograniczenie ryzyka

Forward EUR/PLN, 2025.07.17 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego -90 16 052 2025-07-17 -3 800 2025-07-17 2025-07-17
ze zmiang kursow walut
Ograniczenie ryzyka

Forward EUR/PLN, 2025.07.18 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego 321 18 589 2025-07-18 -4 300 2025-07-18 2025-07-18
ze zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka

Forward EUR/PLN, 2025.07.18 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego 702 41 487 2025-07-18 -9 600 2025-07-18 2025-07-18
ze zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka

Forward EUR/PLN, 2025.07.18 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego 541 31979 2025-07-18 -7 400 2025-07-18 2025-07-18
ze zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka

Forward EUR/PLN, 2025.07.18 (-) Diuga Forward inwestycyjnego zwigzanego -16 -1716 2025-07-18 400 2025-07-18 2025-07-18
ze zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka

Forward USD/PLN, 2025.09.08 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego 5693 153 492 2025-09-08 -40 800 2025-09-08 2025-09-08
ze zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka

Forward USD/PLN, 2025.09.08 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego 2970 80 093 2025-09-08 -21 290 2025-09-08 2025-09-08
ze zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka

Forward USD/PLN, 2025.09.08 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego 3627 97 812 2025-09-08 -26 000 2025-09-08 2025-09-08
ze zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka

Forward USD/PLN, 2025.09.08 (-) Diuga Forward inwestycyjnego zwigzanego -103 -4 450 2025-09-08 1200 2025-09-08 2025-09-08
ze zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka

Forward USD/PLN, 2025.09.08 (-) Diuga Forward inwestycyjnego  zwigzanego -210 -7 454 2025-09-08 2000 2025-09-08 2025-09-08
ze zmiang kurséw walut

IRS

Swap procentowy (IRS) w EUR, 2027.07.21 (-) Dtuga IRS Sprawne zarzadzanie 1054 - 2027-07-21 10 000 2027-07-21 2027-07-21
portfelem inwestycyjnym

Swap procentowy (IRS) w EUR, 2027.09.13 (-) Dtuga IRS Sprawne zarzadzanie 970 - 2027-09-13 8000 2027-09-13 2027-09-13
portfelem inwestycyjnym

Swap procentowy (IRS) w EUR, 2027.10.18 (-) Dtuga IRS Sg:g;g; inwestyisj':?ﬂza"'e 1041 - 2027-10-18 10 000 2027-10-18 2027-10-18

Swap procentowy (IRS) w EUR, 2026.11.24 (-) | Diuga IRS Sprawne zarzadzanie 324 - 2026-11-24 5000 2026-11-24 2026-11-24
portfelem inwestycyjnym

Swap procentowy (IRS) w EUR, 2027.08.11 (1) | Krotka IRS Sprawne zarzadzanie -3698 - 2027-08-11 25000 2027-08-11 2027-08-11
portfelem inwestycyjnym
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Krotka

Sprawne zarzadzanie

Swap procentowy (IRS) w EUR, 2027.10.11 (-)

portfelem inwestycyjnym

2027-10-11

2027-10-11

2027-10-11

]

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward
Ograniczenie ryzyka

Forward EUR/PLN, 2025.01.21 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego 220 14 339 2025-01-21 -3 300 2025-01-21 2025-01-21
ze zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka

Forward EUR/PLN, 2025.01.21 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego 126 7828 2025-01-21 -1 800 2025-01-21 2025-01-21
ze zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka

Forward EUR/PLN, 2025.01.21 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego 366 23 899 2025-01-21 -5 500 2025-01-21 2025-01-21
ze zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka

Forward EUR/PLN, 2025.01.21 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego -2 4277 2025-01-21 -1 000 2025-01-21 2025-01-21
ze zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka

Forward EUR/PLN, 2025.01.21 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego 7 6425 2025-01-21 -1 500 2025-01-21 2025-01-21
ze zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka

Forward EUR/PLN, 2025.01.21 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego -1 6417 2025-01-21 -1 500 2025-01-21 2025-01-21
ze zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka

Forward USD/PLN, 2025.03.06 (-) Krétka Forward inwestycyjnego  zwigzanego -957 91 905 2025-03-06 -22 590 2025-03-06 2025-03-06
ze zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka

Forward USD/PLN, 2025.03.06 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego -1 059 105 820 2025-03-06 -26 000 2025-03-06 2025-03-06
ze zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka

Forward USD/PLN, 2025.03.06 (-) Krétka Forward inwestycyjnego  zwigzanego -2 054 197 317 2025-03-06 -48 500 2025-03-06 2025-03-06
ze zmiang kurséw walut

IRS

Swap procentowy (IRS) w EUR, 2027.07.21 (-) Dtuga IRS Sprawne zarzadzanie 1869 - 2027-07-21 10 000 2027-07-21 2027-07-21
portfelem inwestycyjnym

Swap procentowy (IRS) w EUR, 2027.09.13 (-) Diuga IRS ?g:t?;g; inwestyzsjf?sfa"'e 1560 - 2027-09-13 8000 2027-09-13 2027-09-13

Swap procentowy (IRS) w EUR, 2027.10.18 (-) Diuga IRS Sprawne zarzadzanie 1744 - 2027-10-18 10 000 2027-10-18 2027-10-18
portfelem inwestycyjnym

Swap procentowy (IRS) w EUR, 2026.11.24 (-) Diuga IRS Sprawne zarzadzanie 641 - 2026-11-24 5000 2026-11-24 2026-11-24
portfelem inwestycyjnym

Swap procentowy (IRS) w EUR, 2027.08.11 (-) Krétka IRS Sprawne zarzadzanie -5699 - 2027-08-11 25000 2027-08-11 2027-08-11
portfelem inwestycyjnym
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Sprawne zarzgdzanie
portfelem inwestycyjnym

Swap procentowy (IRS) w EUR, 2027.10.11 (-)

2027-10-11 2027-10-11 2027-10-11

Nota — 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papierow warto$ciowych
1) Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu.
Nie dotyczy
2) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu.
Nie dotyczy
3) NaleznoS$ci z tytulu papieréw warto$ciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieré6w wartosciowych
Nie dotyczy
4) Zobowigzania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

Nie dotyczy

Nota — 8. Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 % wartoSci
aktywow Subfunduszu.

Nie dotyczy
2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien bilansowy, wiecej niz 1 % wartosci aktywow Subfunduszu, z okresleniem:

Nie dotyczy
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Nota — 9. Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podzialem wedlug walut i po przeliczeniu na walut¢ polska

I. Aktywa 589 461 583 411
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 21536 - 19 786
EUR 53 225 466 1992
PLN 21211 21211 17 530 17 530
uUsb 28 100 64 264
2) Naleznosci - 1977 - 9934
PLN 1977 1977 9934 9934
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 299 796 - 217 033
EUR 23 895 101 354 16 871 72 095
PLN 76 174 76 174 50472 50 472
uUsD 33 809 122 268 23 033 94 466
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 266 152 - 336 658
EUR 4 447 18 855 169 719
PLN 31769 31769 26 938 26 938
uUsb 59 597 215 528 75 344 309 001
6) Pozostate aktywa - - - -
1. Zobowigzania - 18 864 - 17 570
EUR 25 106 - 3
PLN 18 445 18 445 13 497 13 497
uUsb 86 313 992 4070

(*) Dane przeksztatcone — przeksztalcenie opisane w punkcie 3. Informacji dodatkowe;j
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2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podzialem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

inwestowania majace
siedzibe za granicg

Dtuzne papiery

wartosciowe 52 - -359 -11 866 - 2520 -632 -511 - 1350 -453 -263
Tytuly uczestnictwa

emitowane przez

instytucje wspolnego 90 183 -9 048 -21 590 830 20 115 -6 246 - - 10 420 -1827 -

3) W przypadku funduszy, ktorych aktywa sa wyceniane, a zobowiazania ustalane w walutach obcych, nalezy ujawni¢ Sredni kurs danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia

sporzadzenia sprawozdania finansowego.

EUR 4,2419 EUR 4,2730 EUR
GBP 4,9546 GBP 5,1488 GBP
JPY 0,0251 JPY 0,0262 JPY
uUsSD 3,6164 UsSD 4,1012 uUsSD

Nota — 10. Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow ujawnione odr¢bnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedlug
podzialu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 425 -10 067 -896 1837 -811 45
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 38 286 -2 680 -678 16 640 2191 -3 236
Pozostate - - - - - -
Suma: 38 711 -12 747 -1574 18 477 1380 -3191

(*) Dane przeksztatcone — przeksztalcenie opisane w punkcie 3. Informacji dodatkowej
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2) Wykaz wyplaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat Subfunduszu z uwzglednieniem udzialu w aktywach i aktywach
netto w dniu wyplaty oraz wplywu, jaki wyplata przychodéw miala na warto$é aktywow i wartos¢ aktywow netto Subfunduszu

Nie dotyczy
3) Wyplacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Nie dotyczy

4) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwiazany z wplywem do subfunduszu $rodkow pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktérych rozliczenie
pieni¢zne ma nastapi¢ niezwlocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku

Nie dotyczy
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Nota — 11. Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza - - -
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Funduszu/Subfunduszu
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 6 3
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -

Suma: 6 3

2) Koszty subfunduszu aktywéw niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia 4426 8 556 4154
zmienna cze$¢ wynagrodzenia

Suma: 4426 8 556 4154

4) Koszty subfunduszu aktywéw niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 565 841 528 811 566 877
obrotowe
Il. Warto$¢ aktywodw netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A
PLN 153,84 148,41 137,10
EUR 36,00 34,13 29,23
usb 37,51 37,72 31,15
Kategoria B 153,84 148,41 137,10
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
OBLIGACJI UNIWERSALNY

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore wymagalyby ujecia w biezacym
jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu za wyjatkiem kwestii opisanych w nocie 3 Informacji dodatkowe;.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomig¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu
Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

W przedstawionym poétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym dane poréwnawcze w bilansie oraz informacji
dodatkowej na dzien 31 grudnia 2024 roku zostaly zmienione w stosunku do danych opublikowanych za rok obrotowy 2024.
Zmiana wynikata z:

- korekty klasyfikacji sktadnikow lokat, ktorych warto$¢ godziwa byta ustalana na podstawie wartosci rynku dealerskiego
transakcji bezposrednich (Bloomberg Generic), polegajacej na zmianie klasyfikacji tego rynku z nieaktywnego na rynek
aktywny nieregulowany,

- korekty ujgcia warto$ci odpiséw aktualizujacych dotyczacych papieréw wartosciowych sprzedanych w latach ubiegtych z
pozycji 'wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia' do pozycji 'zakumulowany, nierozdysponowany
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat'. Korekta ta ma na celu zapewnienie zgodnos$ci ujecia wskazanych pozycji
bilansowych (aktywow netto) z zasadami rachunkowos$ci w odniesieniu do prezentacji wynikow zrealizowanych i
niezrealizowanych ze sktadnikow lokat. Z uwagi na to, ze korekta dotyczy lat ubiegtych (transakcje sprzedazy wykonane przed
rokiem 2024) nie zostata ona ujeta w rachunku wynikoéw z operacji za rok 2024 lecz bezposrednio we wskazanych pozycjach
zakumulowanych wynikéw Subfunduszu.

W zwigzku z powyzszym, Spotka dokonata przeksztatcenia danych porownawczych.
Powyzsze korekty nie miaty wptywu na wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ani na wynik z operacji.

Wplyw powyzszych korekt przedstawiono w ponizszej tabeli:

I. Aktywa 583 411 583 411
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 786 19 786
2. Naleznosci 9934 9934
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 217 033 129 970 87 063
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 336 658 -129 970 466 628
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 17 570 17 570

Ill. Aktywa netto (I - II) 565 841 565 841

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 401 079 401 079
1. Kapitat wptacony 5469 765 5469 765
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -5 068 686 -5 068 686

V. Dochody zatrzymane 170 713 -31 860 202 573
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z

lokat netto 162 755 162 755
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany

zysk (strata) ze zbycia lokat 7958 -31 860 39818

VI. Wzrost (_spadek) wartosci lokat w odniesieniu do 5951 37811

ceny nabycia 31860

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowan

wynik :operacji (IV+V+/-VI) Y 565 841 565 841

Ponadto odpowiedniej korekcie w okresie pordwnawczym ulegly dane w notach 5 i 9 w zakresie odnoszacym si¢ do sktadnikow
lokat wykazywanych jako sktadniki notowane i nienotowane na aktywnym rynku oraz w nocie 10 dotyczacej wynikow
odnoszacych si¢ do tych pozycji.
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3a) Zbiorcza wartos¢ aktywoéw i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii wartosci
godziwej.

Aktywa 46,64% 59,50%
Akcje - - - - - - - - - -
Warranty

subskrypcyjne
Prawa do akcji - - - - - - - - - _
Prawa poboru - - - - - - - - - B
Kwity

depozytowe
Listy zastawne - - - - - - 10 052 - 1,78% 10 052
Dhuzne papiery | g5 859 | 28 380 - 497% | 294209 | 180442| 11072 - 1,96% | 191514

wartosciowe
Instrumenty

pochodne
Udziaty w

spotkach z

ograniczong - - - - - - - - - -

odpowiedzialno$c
ig
Jednostki
uczestnictwa
Certyfikaty
inwestycyjne
Tytuly
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspdlnego
inwestowania
majgce siedzibe
za granicg
Wierzytelnosci - - - - - - - - - _
Udzielone
pozyczki - - - - - N - - - -
pieniezne
Weksle - - - - - N _ - N -
Depozyty - - - - - - - - - -
Waluty - - - - - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - - - - - -
Statki morskie - - - - - - -
Zobowigzania - 4817 - 0,84% 4817 - 11103 - 1,96% 11103

- 17 243 - 3,02% 17 243 - 6533 - 1,15% 6533

33967 | 220529 38,65% | 254 496 36 591 309 001 - 54,61% | 345592

po'é‘rf;g‘:;e"ty . 4817 - 0,84% 4817 -1 11103 . 1,06% | 11103

Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -

Transakcje repo/sell-buy back - - - -
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3b) Kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych
przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia mi¢dzy poziomami powinny nastapic.

poréwnywalnych.

poréwnywalnych.

Zaniknigcie Zaniknigcie Zaniknigcie
aktywnego rynku aktywnego rynku aktywnego rynku
dla danego dla danego dla danego
instrumentu przy instrumentu przy instrumentu przy
jednoczesnym jednoczesnym jednoczesnym
. ) wystgpowaniu wystgpowaniu wystgpowaniu

Dluzng papiery wiarygodnej ceny 8 084 | wiarygodnej ceny 8 084 | wiarygodnej ceny

wartosciowe ; ) )
rynkowej z rynku rynkowej z rynku rynkowej z rynku
nieaktywnego dla nieaktywnego dla nieaktywnego dla
instrumentu instrumentu instrumentu
wycenianego lub wycenianego lub wycenianego lub
instrumentow instrumentow instrumentow

poréwnywalnych

Dtuzne papiery
wartosciowe

Pojawienie sie
aktywnego rynku

dla danego aktywa

wycenianego na
poziomie 2.

19 873

Pojawienie sig
aktywnego rynku

dla danego aktywa

wycenianego na
poziomie 2.

13 454

Pojawienie sig
aktywnego rynku
dla danego aktywa
wycenianego na
poziomie 2

3¢) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w przypadku

regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.

AKTYWA

Listy zastawne (emitowane
przez krajowych emitentéw)

Modele wyceny zbudowane w oparciu o metode DCF,
wykorzystujgce krzywe dyskontowe budowane w oparciu o
kwotowania stawek rynku pienigznego i terminowego. Modele
wykorzystujg ceny instrumentéw wycenianych i poréwnywalnych
(obserwowalne na rynkach gietdowych i pozagietdowych) w celu
ustalenia adekwatnego poziomu spreadu wykorzystywanego w
wycenie.

Kwotowania instrumentow rynku
pienieznego i terminowego, obserwowane
ceny instrumentdw  wycenianych i
poréwnywalnych.

Dtuzne papiery
wartosciowe - papiery
komercyjne (obligacje
emitowane przez emitentéw
krajowych oraz EBI)

Modele wyceny zbudowane w oparciu o metode DCF,
wykorzystujgce krzywe dyskontowe budowane w oparciu o
kwotowania stawek rynku pienieznego i terminowego oraz fixingi
kwotowan obligacji skarbowych Treasury BondSpot. Modele
wykorzystujg ceny instrumentéw wycenianych i poréwnywalnych
(obserwowalne na rynkach gietdowych i pozagietdowych) w celu
ustalenia adekwatnego poziomu spreadu wykorzystywanego w
wycenie.

Kwotowania instrumentow rynku
pienigznego i terminowego, fixingi obligaciji
skarbowych Tresury BondSpot,
obserwowane ceny instrumentow

wycenianych i poréwnywalnych.

Instrumenty pochodne —
SWAP na stope procentowg

Wycena IRS odbywa sie przez zastosowanie modelu
udostgpnionego  przez  Bloomberg z  wykorzystaniem
rekomendowanych ustawien Bloomberga (Bloomberg
Recommended Settings) dla wyceny IRS.

Stopy migdzybankowe, kontrakty
terminowe lub forward oraz stopy swap
dostosowane do jak najlepszej wyceny
zdefiniowanego IRS o danej czestotliwosci
ptatnosci i zmian stopy procentowej.

Instrumenty pochodne — FX
Forward

Wycena transakcji wymiany walut dokonywana jest metodg
zdyskontowanych przeptywéw pienigznych.

Otwarte pozycje forward wyceniane sg modelem
zdyskontowanych przeptywéw pienigznych wynikajacych ze
wzajemnych zobowigzan i naleznosci stron, ktére zawarly
transakcje. Wynik wyceny ujmowany jest jako niezrealizowany
zysk lub strata z transakcji terminowych forward z wykorzystaniem
kursu forwardowego obliczonego na podstawie interpolowanych
liniowo punktéw swapowych oraz czynnika dyskontowego
interpolowanego liniowo na postawie krzywej WIBOR.

$rednie  kursy walut NBP, punkty
swapowe, rynkowe stopy procentowe
(WIBOR)
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Jednostki
uczestnictwaltytuty
uczestnictwa w innych

Wycena tytutéw uczestnictwa w instytucjach wspodlnego
inwestowania, certyfikatéw inwestycyjnych w funduszach
inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej
charakterystyce - wyceniane sg w oparciu o ostatnio dostepng

Wartoé¢ JU/CI

funduszach warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ustalong na Dzien Wyceny.
AKTYWA
Modele wyceny zbudowane w oparciu o metode DCF, Dane  obserwowalne: Kwotowania
wykorzystujgce krzywe dyskontowe budowane w oparciu o | instrumentow  rynku  pienigznego i
kwotowania stawek rynku pienieznego i terminowego oraz | terminowego, fixingi obligacji skarbowych
Dtuzne papiery fixingi kwotowan obligacji skarbowych Treasury BondSpot. | Tresury BondSpot, ceny instrumentow

wartosciowe - papiery
komercyjne (obligacje
emitowane przez emitentow
krajowych oraz EBI)

Modele wykorzystujg ceny instrumentéw wycenianych i
poréwnywalnych (obserwowane na rynkach gietdowych i
pozagietdowych), model Altmana dla rynkéw wschodzacych (w
pewnych przypadkach), skale ratingowe agencji ratingowych i
odpowiadajgce im poziomy PD i LGD oraz korekty ekspercie w
celu ustalenia adekwatnego poziomu spreadu
wykorzystywanego w wycenie.

wycenianych i poréwnywalnych
obserwowane na rynku gieldowym i
pozagieldowym, Dane nieobserwowalne:
okresowe sprawozdania finansowe,
informacje ratingach (Moody's, S&P, Fitch)
oraz odpowiadajgcym im poziomom PD i
LGD agencji Moody's.

Akcje

Przeszacowanie przez Towarzystwo warto$ci danego papieru
wartosciowego do poziomu w jego ocenie adekwatnego
z wykorzystaniem metody eksperckiej

Brak obserwowalnych danych wejsciowych

3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia warto$ci godziwej aktywo6w na poziomie 3.

Nie dotyczy

Kwoty wszelkich przeniesien mi¢gdzy poziomem 2 a poziomem 3 hierarchii wartosci godziwej:

wyceny na
poziomie 2
hierarchii wartosci
godziwej (brak

Brak przestanek do

Brak przestanek do
wyceny na
poziomie 2
hierarchii warto$ci
godziwej (brak

Dtuzne papiery wiarygodnej ceny 22378 wiarygodnej ceny 11165 wiarygodnej ceny

wartosciowe rynkowej z rynku rynkowej z rynku rynkowej z rynku
nieaktywnego dla nieaktywnego dla nieaktywnego dla
instrumentu instrumentu instrumentu
wycenianego lub wycenianego lub wycenianego lub
instrumentéw instrumentow instrumentow
poréwnywalnych). poréwnywalnych). poréwnywalnych)

Brak przestanek do
wyceny na
poziomie 2
hierarchii warto$ci
godziwej. (brak

Pojawienie si¢
przestanek do
wyceny na
poziomie 2
hierarchii warto$ci
godziwej (istnienie

Pojawienie sig
przestanek do
wyceny na
poziomie 2
hierarchii warto$ci
godziwe;j (istnienie

32?2:0%3\5:“' wiarygodnej ceny 22 240 | wiarygodnej ceny 10 928 | wiarygodnej ceny
rynkowej z rynku rynkowej z rynku rynkowej z rynku
nieaktywnego dla nieaktywnego dla nieaktywnego dla
instrumentu instrumentu instrumentu
wycenianego lub wycenianego lub wycenianego lub
instrumentéw instrumentéw instrumentéw
poréwnywalnych). poréwnywalnych). poréwnywalnych).

Pojawienie sig
przestanek do
wyceny na
poziomie 2
hierarchii warto$ci
godziwe;j (istnienie
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3e) Kwota lacznych zyskéw i strat aktywoéw sklasyfikowanych na poziomie 3 warto$ci godziwej.
Nie dotyczy

3f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
przeprowadzonego przez subfundusz.

W przypadku, gdy nie istnieje aktywny rynek dla danego instrumentu, ale istnieje wiarygodna cena rynkowa instrumentu
wycenianego lub instrumentéw poréwnywalnych, wycena danego instrumentu odbywa si¢ na poziomie 2 hierarchii wartosci
godziwej. W przypadku gdy dla wycenianego instrumentu lub instrumentéw pordéwnywalnych nie istnieje wiarygodna cena
rynkowa z rynku nieaktywnego, wycena danego instrumentu ma miejsce na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwe;.

3g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych
aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.

Wycena na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwe] opierata si¢ na przeszacowaniu przez Towarzystwo wartosci danego
papieru warto$ciowego do poziomu w jego ocenie adekwatnego.

Przeszacowania dokonywano metoda eksperckg ze szczegdlnym uwzglednieniem takich parametrow jak:
- prawdopodobienstwo odzysku zainwestowanych §rodkow,

- wycena zabezpieczen,

- przyszle strumienie zdyskontowane.

Przeszacowanie wartosci miato miejsce w takich sytuacjach jak: ogloszenie upadlosci emitenta, wszczecie postgpowania
restrukturyzacyjnego, zawieszenie obrotow akcji.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowsa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢
Subfunduszu:

1) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

W okresie od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw
o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

W okresie od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

W okresie od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, opis tych niepewnosci oraz
wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty z tym zwigzane.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. nie wystgpuje niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe
sprawozdanie Subfunduszu nie zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Nie dotyczy.

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoplaconych w calo$ci ceny emisyjnej
Nie dotyczy.

5¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ aktywéw Subfunduszu

Nie dotyczy.
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5d) Informacje o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do ktérych minal termin platnos$ci lub wystepuja opéZnienia
w regulowaniu odsetek lub innych zobowiazan umownych

CAPITEA S.A. OBLIGACJA SERII 24VD 03/24/2019 CAPITEA S.A. 2019-03-24 2500 000
CAPITEA S.A. OBLIGACJA SERII VC 03/14/2019 CAPITEA S.A. 2019-03-14 714 000 -
CAPITEA S.A. OBLIGACJA SERII VE 04/14/2019 CAPITEA S.A. 2019-04-14 4 000 000 -

ZAKLADY MIESNE
ZAKEADY MIESNE HENRYK KANIA S.A. W UPADLOSCI, SERIAF | HENRYK KANIA S.A. W |  2019-06-24 8 480 000 -
UPADLOSCI

ZAKLADY MIESNE
ZAKLADY MIESNE HENRYK KANIA S.A. W UPADLOSCI, SERIAH | HENRYK KANIA SA. W | 2021-03-29 5000 000 -
UPADLOSCI

5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Na dzien bilansowy w Subfunduszu nie wystgpowaly przekroczenia ustawowych lub statutowych ograniczen
inwestycyjnych.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére moglyby w istotny
sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Wojna w Ukrainie, ktora w 2022 roku wywotala znaczacy wzrost ryzyka na rynkach finansowych, w I potowie 2025 nie miata
istotnego wptywu na te rynki a tym samym na wyniki funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo i na dziatalno$¢ samego
Towarzystwa. W portfelach funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo brak jest obecnie instrumentéw finansowych
emitowanych przez kraje prowadzace wojng lub emitowanych przez podmioty majace siedzib¢ w tych krajach. Jednakze
dopoki wojna w Ukrainie bedzie trwata, beda istniaty ryzyka dla rynkéw finansowych. W przypadku eskalacji tego konfliktu
mozliwe zagrozenia dla rykéw finansowych to powrdt do sytuacji z 2022 roku czyli destabilizacja rynkow finansowych,
surowcowych i walutowych, oraz spadek cen instrumentow finansowych wywotany wzrostem awersji inwestorow do ryzyka.
Taka sytuacja prawdopodobnie miataby negatywne przetozenie na wyniki osiggane przez fundusze oraz warto$¢ aktywow
bedacych pod zarzadzaniem Towarzystwa.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozycji

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonuje pomiaru dzwigni finansowej AFI zgodnie z wymogiem
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. Towarzystwo dokonuje pomiaru
ekspozycji Alternatywnych Funduszy Inwestycyjnych metoda brutto i metoda zaangazowania oraz pomiaru dzwigni
finansowe;j.

Ekspozycja AFI:

Do obliczenia ekspozycji AFI metoda zaangazowania towarzystwo stosuje szczegOlowe uzgodnienia dotyczace
zabezpieczenia. Zasady stosowane zgodnie z przyjeta procedura dla nastgpujacych instrumentéw pochodnych: swap
procentowy (IRS), walutowy kontrakt terminowy forward.
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