Millennium

fundusze inwestycyjne

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Stabilnego Wzrostu

za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku



Warszawa, dn. 7 kwietnia 2022 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2021 poz. 217 z p6zn. zm.) Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie Millennium

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Stabilnego Wzrostu, na ktore sktada sie:
1. Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2021 r., o facznej wartosci 176 175 tys. zt.

2. Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2021 r. wykazujacy aktywa netto i Kapitaty
w wysokosci 183 646 tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. wykazujacy ujemny wynik
Z operacji w kwaocie 321 tys. zt.

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.
5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Signed by /
Podpisano przez:

Robert Borecki
Date / Data:

2022-04-07
15:04

Robert Borecki

Prezes Zarzgdu Millennium TFI S.A. Signed by /

Podpisano przez:
Dariusz Zawadzki
Date / Data:

2022-04-07
14:51

Dariusz Zawadzki
Czlonek Zarzgdu Millennium TFI S.A.

Signed by /
Podpisano przez:

Krzysztof Jerzy
Kaminski

Date / Data:
2022-04-07 15:21

Krzysztof Kaminski

Cz 2R iy TFI S.A.

Katarzyna Joanna
Kosior

Date / Data:
2022-04-07 09:40

Katarzyna Kosior
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej ProService Finteco Sp. z o.o.

Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego

Signature Not Verified _/f;

Dokument podpisany przedgl arcin Ostrowski

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow ProService Finteco Sp. z o.o.

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Subfundusz Stabilnego Wozrostu (dalej zwany Subfunduszem) zostal wydzielony w ramach Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r., poz. 605 z p6zn. zm.) (zwana dalej Ustawg).

Dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF”’) wydata decyzje nr DFL/4032/83/25/07/V1/U/22-9-1/MG
zezwalajaca na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 23 maja 2008
roku pod numerem RFI 382.

W ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sg nastgpujace Subfundusze:
Subfundusz Dynamicznych Spotek,

Subfundusz Akcji,

Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego,

Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

a M w0 NP

Subfundusz Obligacji Klasyczny,

6. Subfundusz Instrumentow Dtuznych.
Subfundusz i Fundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres:  ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego decyzja nr
DFN1-4050/22-24/01 udzielita Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz, w ramach ktorego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktory posiada 100% akcji Towarzystwa.
Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Deloitte Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
sp.k. z siedziba w Warszawie.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz
osiaganie przychodow z lokat netto Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Subfundusz lokuje srodki przede wszystkim papiery dtuzne oraz w akcje. Nie mniej niz 50% aktywow Subfunduszu lokowane
jest w instrumenty dtuzne, w szczegdlnosci w dluzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, za$ pozostate
srodki Subfunduszu lokowane sa w akcje, jednakze nie wigcej niz 40% i nie mniej niz 10% aktywow Subfunduszu. Subfundusz
lokuje nie mniej niz 10% Aktywoéw Subfunduszu w akcje spotek wechodzacych w sktad indeksu WIG20, tacznie z otwartymi
pozycjami na kontraktach terminowych na indeks WIG20. Fundusz lokuje nie wigcej niz 60% Aktywow Subfunduszu w dtuzne
papiery wartosciowe emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza, jednostki samorzadu terytorialnego oraz
listy zastawne bankow hipotecznych. Dziatalno$é lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gtéwnie na rynku polskim.
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Ograniczenia inwestycyjne

Fundusz lokuje nie wigcej niz 60% Aktywoéw Subfunduszu w dluzne papiery warto$ciowe emitowane przez podmioty
prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza, jednostki samorzadu terytorialnego oraz listy zastawne bankéw hipotecznych.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos$¢ takich lokat, w ktorych fundusz ulokowat wigcej niz 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, polska jednostk¢ samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub migdzynarodowa instytucj¢ finansowa, ktorej
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie. Fundusz moze lokowaé do 35% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe porgczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w zdaniu
poprzednim, przy czym taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez
podmiot, ktoérego papiery wartoSciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytdéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym Iub
tej samej instytucji kredytowej.
Laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa

funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze naby¢ wigcej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub tytutdow uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg oferujacej
publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku. Dniem bilansowym
jest 31 grudnia 2021 roku.

Kontynuowanie dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusze oraz okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalno$ci Subfunduszu

Zgodnie z par. 106 ust. 1 Statutu Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokona¢ likwidacji Subfunduszu w przypadku
zaistnienia przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Warto$ci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 30 000 000 ztotych,

2) braku mozliwo$ci pokrywania kosztéw dziatalno$ci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie tym
Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przestanki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajacej przewidzie¢ si¢ przyszlosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Fundusz w ramach Subfunduszy oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A lub Jednostki Uczestnictwa kategorii B.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A oplata manipulacyjna pobierana jest przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B optata manipulacyjna pobierana jest przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa. Ponadto w ramach IKE moga by¢ nabywane wylacznie Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
oferowane przez Fundusz w Subfunduszach. Szczegbtowe informacje dotyczace wysokosci pobieranych optat
manipulacyjnych sa przedstawione w tabeli optat. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ zamieniane na Jednostki Uczestnictwa tej
samej kategorii innego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu, denominowanego w walucie polskiej.
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l. ZESTAWIENIE LOKAT

W tabeli gtéwnej, tabelach uzupetniajacych oraz tabelach dodatkowych wszystkie dane prezentowane sg w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikow lokat oraz wartosci
nominalnej dluznych papieréw warto§ciowych oraz listow zastawnych.

TABELA GLOWNA

Akcje

32,44%

32,32%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

0,15%

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

116 281

63,13%

55,81%

Instrumenty pochodne

154

0,08%

-0,10%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

162 788

176 175

95,65%

80 458

94 112

88,18%

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng cze§¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 1463 847 42 764 50 633 32,38%
GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGM00016) | Aty VY RYNEK | warToSCIOWYCH 4304 POLSKA 1396 1502 0,82%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ML SYSTEM S.A. (PLMLSTMO00015) U O A EK | wARTOSCIOWYCH 5573 POLSKA 461 502 0,27%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) é'égmg\fv AR,\TyEK WARTOSCIOWYCH 6188 HISZPANIA 65 172 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
PURE BIOLOGIS S.A. (PLPRBLG00010) glégmlg\)(v e X | WARTOSCIOWYCH 283 POLSKA 25 22 0,01%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) ’Q'EEYUVLVS'JV AFm\‘EK WARTOSCIOWYCH 3108 POLSKA . 255 0,14%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(LSI2_I2_3E7G3§00758) SOCIETE ANONYME UL, BYNEK | waRTOSCIOWYCH 67735 | LUKSEMBURG 3621 2632 1,44%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
MO-BRUK S.A. (PLMOBRK00013) é'égmg\fv AR,\TyEK WARTOSCIOWYCH 1769 POLSKA 383 681 0,37%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
PCF GROUP S.A. (PLPCFGR00010) Q'ég}’t’g\fv E,\T\L\‘EK WARTOSCIOWYCH 2660 POLSKA 133 130 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
HUUUGE INC. (US44853H1086) QEEEVLVS'VYV m@'EK WARTOSCIOWYCH a200 | JEDSJ SE'ZONE 210 105 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PEQSISFOEOHE‘?APEUT'CS SA. oY, RYNEK | wARTOSCIOWYCH 3569 POLSKA 623 642 0,35%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
PEPCO GROUP N.V. (NLOO15000AU7) ’Q'ég{}’t’g\fv | wARTOSCIOWYCH 22 800 HOLANDIA 1055 1061 0,58%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
SHOPER S.A. (PLSHPR000021) Q'ég}’t’g\fv E,\T\L\‘EK WARTOSCIOWYCH 9231 POLSKA 512 637 0,35%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ONDE S.A. (PLONDE000018) glégmg\\/(v m@‘EK WARTOSCIOWYCH 10588 POLSKA 275 174 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
GRUPA PRACUJ S.A. (PLGRPRCO00015) AKTYWNY RYNEK | \yaRTOSCIOWYCH 5000 POLSKA 331 362 0,20%
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AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.

STS HOLDING S.A. (PLSTSHL00012) WARTOSCIOWYCH 22 000 POLSKA 508 517 0,28%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
RENDER CUBE SA (PLRNDCBO00011) o LB | wARTOSCIOWYCH 2500 POLSKA 375 320 0.17%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(P\L’"V:/F;TT%AL'ESQ;;DLSKA HOLDING S.A. U O A EK | wARTOSCIOWYCH 6106 POLSKA 271 861 0,47%
W WARSZAWIE S.A.
" GIELDA PAPIEROW
POZNAKSKA KORPORACJA BUDOWLANA AKTYWNY RYNEK .
WARTOSCIOWYCH 22 992 POLSKA 387 552 0,30%
PEKABEX S.A. (PLPKBEX00072) REGULOWANY WS
GIELDA PAPIEROW
ATAL S.A. (PLATAL000046) é'égmg\fv AR,\TyEK WARTOSCIOWYCH 3000 POLSKA 111 138 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) glégmlg\)(v e X | WARTOSCIOWYCH 3917 POLSKA 354 885 0,48%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(P)L(;(TTF;A[)E,’\/'IE()S&%(ERS DOM MAKLERSKI SA U O A T | WARTOSCIOWYCH 78 007 POLSKA 1209 1309 0,71%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) é'égmg\fv AR,\TyEK WARTOSCIOWYCH 37977 POLSKA 84 539 0,29%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
PLAYWAY S.A. (PLPLAYW00015) Qlégm/g\)(v | WARTOSCIOWYCH 2267 POLSKA 1009 948 0,51%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ARTIFEX MUNDI S.A. (PLARTFX00011) Q'ég}’t’g\fv E,\T\L\‘EK WARTOSCIOWYCH 10 907 POLSKA 90 104 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) g'égn"l‘_’g\fv ;\T\:\‘EK WARTOSCIOWYCH 5133 POLSKA 777 1885 1,02%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
AGORA S.A. (PLAGORAQ0067) ’Q'égmg\fv /f,\T\:\‘EK WARTOSCIOWYCH 1329 POLSKA 18 10 0,01%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
MBANK S.A. (PLBRE0000012) Q'ég}’t’g\fv E,\T\L\‘EK WARTOSCIOWYCH 1175 POLSKA 328 500 0,28%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) O, KYNEK | WARTOSCIOWYCH 2827 POLSKA 66 755 0,41%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) AKTYWNY RYNEK | \y ARTOSCIOWYCH 2663 POLSKA 472 604 0,33%
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AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

CCC S.A. (PLCCC0000016) WARTOSCIOWYCH 12386 POLSKA 1043 1307 0,71%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) o LB | wARTOSCIOWYCH 2841 POLSKA 22 548 0,30%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CIECH S.A. (PLCIECH00018) U O A EK | wARTOSCIOWYCH 10758 POLSKA 447 452 0,25%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ENEA S.A. (PLENEA000013) UL, BYNEK | waARTOSCIOWYCH 2500 POLSKA 26 21 0,01%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) é'égmg\fv AR,\TyEK WARTOSCIOWYCH 9628 POLSKA 404 104 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PfQHN(I)(OEOA(;\é)Ii;)OWY W WARSZAWIE S.A. glégmlg\)(v e X | WARTOSCIOWYCH 6563 POLSKA 346 387 0.21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) glégmg\)(v AR,\T\?‘EK WARTOSCIOWYCH 722 POLSKA 142 440 0,24%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO000017) é'égmg\fv AR,\TyEK WARTOSCIOWYCH 14 390 POLSKA 934 2006 1,09%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KRUK S.A. (PLKRKO000010) Qlégm/g\)(v A | wARTOSCIOWYCH 3557 POLSKA 511 1163 0,63%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) Q'ég}’t’g\fv E,\T\L\‘EK WARTOSCIOWYCH 18 067 POLSKA 843 1102 0,60%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LPP S.A. (PLLPP0000011) oY, BYNEK | wARTOSCIOWYCH 183 POLSKA 1813 3148 1,71%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PfS‘E'EA%%'Bng KASA OPIEKI S.A. ’Q'égmg\fv /f,\T\:\‘EK WARTOSCIOWYCH 36 628 POLSKA 3204 4 469 2,43%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PES(EE?%E%&AO?RUPA ENERGETYCZNA S.A. Q'ég}’t’g\fv A X | wARTOSCIOWYCH 100 787 POLSKA 554 813 0,44%
W WARSZAWIE S.A.
: GIELDA PAPIEROW
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | AKTYWNY RYNEK
WARTOSCIOWYCH 140 498 POLSKA 543 885 0,48%
GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIG00014) REGULOWANY oot
GIELDA PAPIEROW
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. AKTYWNY RYNEK | >/ E28 DA R 24 428 POLSKA 5290 4303 L79%

(PLPKN0000018)

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.
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POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK

AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

(PLSTLSK00016)

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.

WARTOSCIOWYCH 133174 POLSKA 3710 5983 3,25%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY WA
GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) o LB | wARTOSCIOWYCH 29 700 POLSKA 575 1031 0,56%
W WARSZAWIE S.A.
" GIELDA PAPIEROW
(PEF?%’\L’J%EOCO"H)Y ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. U O A EK | wARTOSCIOWYCH 69 050 POLSKA 2069 2441 1,32%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) é'égmg\fv AR,\TyEK WARTOSCIOWYCH 6143 POLSKA 259 531 0,29%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) é'égmg\fv AR,\TyEK WARTOSCIOWYCH 55 020 POLSKA 277 465 0,25%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(P-II_—‘I/-'\XSISI\TOE(?lLls)KA ENERGIA S.A. R UL WAV | WARTOSCIOWYCH 270 000 POLSKA 701 717 0,39%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ERBUD S.A. (PLERBUD00012) glégmg\)(v AR,\T\?‘EK WARTOSCIOWYCH 3134 POLSKA 153 166 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
WIELTON S.A. (PLWELTNO0012) é'égmg\fv AR,\TyEK WARTOSCIOWYCH 20 158 POLSKA 159 181 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) Qlégm/g\)(v | WARTOSCIOWYCH 24 675 POLSKA 1057 1350 0,73%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(Pfé‘g‘&)%g&ii)m”'( POLSKA S.A. L WAV ER | WARTOSCIOWYCH 7203 POLSKA 2047 2510 1,36%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) g'égn"l‘_’g\fv ;\T\:\‘EK WARTOSCIOWYCH 2121 POLSKA 481 1003 0,54%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) ’Q'égmg\fv /f,\T\:\‘EK WARTOSCIOWYCH 1591 POLSKA 322 286 0,16%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRM00012) QEETJVI\_/ON\)(V :m“EK WARTOSCIOWYCH 6320 POLSKA 192 214 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
VRG S.A. (PLVSTLA00011) O, KYNEK | WARTOSCIOWYCH 25 693 POLSKA 95 97 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
SANOK RUBBER COMPANY S.A. AKTYWNY RYNEK | >/ E28 DA R o POLSKA 5 L )
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AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

NEUCA S.A. (PLTRFRMO0018) IAANING WARTOSCIOWYCH 201 POLSKA 61 245 0,13%
GIELDA PAPIEROW

OPONEO.PL S.A. (PLOPNPL00013) o LB | wARTOSCIOWYCH 5368 POLSKA 174 341 0,19%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) ’S*égm'g\fv S\T\'{\‘EK WARTOSCIOWYCH 539 POLSKA 390 343 0,19%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AMICA S.A. (PLAMICA00010) é'égmg\fv AR,\TyEK WARTOSCIOWYCH 64 POLSKA 2 7 ;
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

FABRYKI MEBLI FORTE S.A. (PLFORTE00012) é'égmg\fv /m(\'(\‘EK WARTOSCIOWYCH 4 458 POLSKA 147 186 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KRYNICKI RECYKLING S.A. (PLKRNRC00012) glégmlg\)(v e X | WARTOSCIOWYCH 26 118 POLSKA 253 504 0.27%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

PKP CARGO S.A. (PLPKPCR00011) glégmg\)(v AR,\T\?‘EK WARTOSCIOWYCH 196 POLSKA 11 3 ;
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) é'égmg\fv AR,\TyEK WARTOSCIOWYCH 2890 POLSKA 143 338 0,18%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

TORPOL S.A. (PLTORPLO0016) Qlégm/g\)(v | WARTOSCIOWYCH 9788 POLSKA 74 126 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ALUMETAL S.A. (PLALMTL00023) Q'ég}’t’g\fv E,\T\L\‘EK WARTOSCIOWYCH 296 POLSKA 16 17 0,01%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015) g'égmg\fv ;\T\:\‘EK WARTOSCIOWYCH 590 POLSKA 106 395 0.21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) ’Q'égmg\fv /f,\T\:\‘EK WARTOSCIOWYCH 1740 POLSKA 801 964 0,52%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

RYVU THERAPEUTICS S.A. (PLSELVT00013) QEETJVI\_/ON\)(V :m“EK WARTOSCIOWYCH 3717 POLSKA 215 227 0,12%
W WARSZAWIE S.A.

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 2286 68 106 0,06%

ALTERNATYWNY

THE FARM 51 GROUP SA. (PLFRMGR00015) | AIe VI RYNEK | system — osroTu 2286 POLSKA 68 106 0,06%
NEWCONNECT

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 102378 144 1 -
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NIENOTOWANE

QUMAK S.A. (-) NA  AKTYWNYM | NIE DOTYCZY 100 000 POLSKA 100 1 -
RYNKU
NIENOTOWANE
CAPITEA SA (PLGTBCK00297) NA  AKTYWNYM | NIE DOTYCZY 2378 POLSKA 44 - -
RYNKU
Suma: 1568 511 42 976 59 740 32,44%
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O terminie wykupu do 1 roku

Obligacje

Bony skarbowe

Bony pieniezne

Inne

O terminie wykupu powyzej 1

o 2o | 19812 | 116281 63,13%
Obligacje 0| 19s12| 116281 63,13%
NIENOTOWANE NA
AT o G 1750 7 405 7592 413%
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE .
WEGIER 11/18/2030 NA AKTYWNYM g'-E?\IOE'\FfFCERG \?VKé"GFTER PANSTWA | \wEGRY ﬂ_?’fé ?éi%g;ﬁkup on) 4599 500 2213 2260 1,23%
(XS2259191273) RYNKU
SKARB PANSTWA -
NIENOTOWANE SKARB  PANSTWA
KROLESTWA BLOOMBERG 2030- | 2,0000% .
MAROKANSKIEGO geN’?(KJ YWNYM | GENERIC AKAF;\(QIE)I?(?ATKY;QIEGO MAROKO 09-30 | (STALY KUPON) 4599 250 1127 1140 0.62%
09/30/2030 (XS2239829216)
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE ‘
BLOOMBERG SKARB  PANSTWA 2020- | 1,3750%
RUMUNII 12/02/2029 NA AKTYWNYM RUMUNIA ' 4599 250 1109 1101 0,60%
Oe2262211076) o GENERIC REPUBLIKI RUMUNII 1202 | (STALY KUPON)
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE SKARB _ PANSTWA
KROLESTWA ARABII N T | BLOOMBERG KROLEWSTWA ARABIA 2033 | 2,2500% 4060 00 L8se > 002 Lo
SAUDYJSKIEJ 02/02/2033 N GENERIC ARABII SAUDYJSKA | 02:02 | (STALY KUPON) 09%
(XS2294322818) SAUDYJSKIEJ
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE SKARB _ PANSTWA
REPUBLIKI SERBSKIE] NA AKTYWNYM | SEOOMBERG REPUBLIKI SERBIA 2o%s. %é?’ffr?\l;/oKUPON) 4599 250 1097 1089 0,59%
03/03/2033 (XS2308620793) | RYNKU SERBSKIEJ
AKTYWNY RYNEK 117
AN eoo | 112407 | 108689 59,00%
EANK GIELDA_
cosPan WA AKTYWNY PAPIEROW BANK Joa1. | 2:9700%
T o631 RYNEK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA o3l | @wienny 1000 | 15000 | 14873 14 663 7,96%
(PL0000500525) REGULOWANY | RYNEK KRAJOWEGO KUPON)
REGULOWANY
AKTYWNY TREASURY SKARB _ PANSTWA
(PLOOOT)?igiSO) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 2025 ?égli?r?\l;/oKUPON) 1000 | 30000 | 25949 25244 13,70%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
20126 AKTYWNY TREASURY SKARB _ PANSTWA D026, | 0:2500%
(PLO00O10BELT) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | @wenny 1000 | 5000 4697 4969 2,70%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
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AKTYWNY TREASURY SKARB  PANSTWA ;
(PLOOO%%’;SSS) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] |  POLSKA | 0% (ZéST(fff’KUPON) 1000 | 2500 2722 2383 1,29%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB _ PANSTWA
(PLO000108457) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEY | PoLska | g7 | BSOS ooy 1000 | 7500 7258 7051 3,83%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB  PANSTWA
(PLoooFc)Ji%igl) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 202 (zs'i%to\:/o}(upom 1000 | 5000 5019 5068 2,75%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB _ PANSTWA
WS0428 RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] |  POLSKA 2028- | 2,7500% 1000 | 2500 2651 2407 1,31%
(PL0000107611) e owaNy | BoLAnD v 04-25 | (STALY KUPON)
Wroa2a AKTYWNY TREASURY SKARB _ PANSTWA Soza. | 2:0200%
RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ |  POLSKA ZMIENNY 1000 | 5000 5009 4988 2,71%
(PLO000110615) 05-25
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
20525 AKTYWNY TREASURY SKARB _ PANSTWA Joo5. | 2:0200%
(PLOO0OLLLr5%) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] |  POLSKA | 2027 | (ZMIENNY 1000 | 5000 5002 4980 2,70%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB _ PANSTWA
PS1024 RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] |  POLSKA 2024- ) 2,2500% 1000 | 5000 5074 4845 2,63%
(PL0000111720) e owaNyY | BoLAND v 10-25 | (STALY KUPON)
Wr1120 AKTYWNY TREASURY SKARB _ PANSTWA Soz9. | 2:0200%
(PLO0OL11926) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 2025 | (ZMIENNY 1000 | 5000 4812 4875 2,65%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB _ PANSTWA
(PLO00OTL2756) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE) |  POLSKA | 20%% %éﬁ?fy’l(up oN) 1000 | 15000 | 14265 12 405 6,73%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
w1126 AKTYWNY TREASURY SKARB _ PANSTWA Soo6. | 2:0200%
(PLO00O113150) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] |  POLSKA | 2020 | (ZMIENNY 1000 | 15000 | 15076 14811 8,04%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
. 119 -
Suma: 9| 119812 | 116281 63,13%
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Wystandaryzowane instrumenty 3 ) )
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 3 - -
Futures na indeks gietldowy S&P 500, AKTYWNY CHICAGO CHICAGO STANY indeks gietdowy
ESH22, 2022.03.18 (-) (Dluga) RYNEK MERCANTILE | MERCANTILE | 73eDNOCZONE | S&P 500 3 ) )
3 REGULOWANY | EXCHANGE EXCHANGE
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU ) ) )
Niewystandaryzowane instrumenty
bochadne 1650 000 154 0,08%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU 1650 000 154 0,08%
200,000.00
NIENOTOWANE SANTANDER EUR po kursie
(Kr':éc;{(";’?rd EUR/PLN, 2022.02.25 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA POLSKA walutowym 200 000 19 0,01%
RYNKU SA. 4.7170000000
PLN
700,000.00
NIENOTOWANE SANTANDER EUR po kursie
(K'r:c.f:{(";")"“d EUR/PLN, 2022.02.25 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA POLSKA walutowym 700 000 66 0,03%
RYNKU SA. 4.7170000000
PLN
200,000.00
NIENOTOWANE EUR po kursie
(Kr':é'ilr(";’?rd BUR/PLN, 2022.02.25 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY gﬁsm SE\ANK POLSKA walutowym 200 000 19 0,01%
RYNKU A 4.7182000000
PLN
550,000.00
CREDIT ' _
NIENOTOWANE USD po kursie
(Kr':é'ilr(";’?rd USD/PLN, 2022.02.23 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ’B\ESI'(C?,'(-JELSK A POLSKA walutowym 550 000 50 0,03%
RYNKU 4.1659000000
SA.
PLN
Suma: 1 650 003 154 0,08%
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TABELE DODATKOWE

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa

14 873

14 663

7,96%

Dtuzne
wartosciowe

papiery

15 000

14 873

14 663

7,96%

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego

Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do OECD (z wytgczeniem

OECD

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do

Suma:

15 000

14 873

14 663

7,96%

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A.

8260

4,48%

Suma:

8260

4,48%
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1. BILANS

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa.

I. Aktywa 184 185 106 723
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7944 12 470
2. Naleznosci 66 29
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 168 428 89 571
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7747 4 653
6. Pozostate aktywa - -

1l. Zobowigzania 539 1229

Ill. Aktywa netto (I - I1) 183 646 105 494

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 141 371 62 898
1. Kapitat wptacony 2412 041 2283619
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 270 670 -2220 721

V. Dochody zatrzymane 29 458 29 347
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 36 905 38 225
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -7 447 -8 878

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 12 817 13 249

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 183 646 105 494

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 1178 166,3265 693 027,4510
Kategoria A 1 140 104,4205 674 286,9020
Kategoria B 38 061,9060 18 740,5490

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 155,87 152,22
Kategoria B 155,87 152,22

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore
stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa.

I. Przychody z lokat 2 029 1706
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 979 264
Przychody odsetkowe 992 1383
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 58 59
Pozostate - -

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 3349 2553
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3048 2304

- stata cze$¢ wynagrodzenia 3048 2304

- zmienna czes$¢ wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 165 143
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 136 100
Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za ustugi prawne - -
Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -

Pozostate - 6
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-1Il) 3349 2553
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -1 320 -847
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 999 7 956

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1431 3826

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -432 4130

- Z tytutu réznic kursowych 148 139
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -321 7109

VIIl. Podatek dochodowy - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A -0,27 10,26
Kategoria B -0,27 10,26

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkows, ktore stanowig integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

|. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

105 494 107 453
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -321 7109
a) przychody z lokat netto -1 320 -847
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1431 3826
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -432 4130
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -321 7109
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) Funduszu/Subfunduszu } )
(razem):
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 78 473 -9 068
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
zbytych jednostek uczestnictwa) 128 422 13293
b) zmiana kapltaiu wyp}aconggo (zmniejszenie kapitatu z tytutu .49 949 22361
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. kaczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 78 152 -1 959
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 183 646 105 494
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 145 735 100 201
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 801 010,8707 92 239,9464
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 315 871,9952 159 552,7964
Saldo zmian 485 138,8755 -67 312,8500
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 18 553 449,7130 17 752 438,8423
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 17 375 283,3865 17 059 411,3913
Saldo zmian 1178 166,3265 693 027,4510
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
lll. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos_c aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 152,22 141,32
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2_. V_Vartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 155,87 152,22
biezgcego okresu sprawozdawczego
3. Proce_ntowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke 2.40% 7.71%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
4. er]lmalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w 152,50 2021-01-27 127,25 2020-03-12
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
5. Maksymalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w 163,26 2021-09-06 152,77 2020-12-29
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej 155,87 2021-12-31 152,22 2020-12-31
wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
V. Prtfcc_antowy 'udzial kosztow .FunduszuISubfunduszu w sredniej 2.30% 2.54%
wartosci aktywoéw netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,09% 2,30%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,11% 0,14%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow : )
Funduszu/Subfunduszu
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,09% 0,10%
Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami } )
Funduszu/Subfunduszu
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 801 010,8707 92 239,9464
Kategoria A 763 898,5581 80 465,0453
Kategoria B 37 112,3126 11 774,9011
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 315 871,9952 159 552,7964
Kategoria A 298 081,0396 153 696,2843
Kategoria B 17 790,9556 5 856,5121
Saldo zmian 485 138,8755 -67 312,8500
Kategoria A 465 817,5185 -73 231,2390
Kategoria B 19 321,3570 5 918,3890
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 18 553 449,7130 17 752 438,8423
Kategoria A 18 473 843,2476 17 709 944,6895
Kategoria B 79 606,4654 42 494,1528
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 17 375 283,3865 17 059 411,3913
Kategoria A 17 333 738,8271 17 035 657,7875
Kategoria B 41 544,5594 23 753,6038
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Saldo zmian 1178 166,3265 693 027,4510
Kategoria A 1 140 104,4205 674 286,9020
Kategoria B 38 061,9060 18 740,5490

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 152,22 141,32

Kategoria B | 152,22 | 141,32
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 155,87 152,22

Kategoria B 155,87 152,22
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

Kategoria A 2,40% 7,71%

Kategoria B 2,40% 7,71%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A [ 152,50 [ 2021-01-27 ] 127,25 [ 2020-03-12
Kategoria B | 152,50 | 2021-01-27 | 127,25 | 2020-03-12
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A [ 163,26 [ 2021-09-06 ] 152,77 2020-12-29
Kategoria B | 163,26 | 2021-09-06 | 152,77 2020-12-29
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A 155,87 [ 2021-12-31 | 152,22 [ 2020-12-31
Kategoria B 155,87 | 2021-12-31 | 152,22 | 2020-12-31

*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o warto$ci aktywow netto na kazdy
dzien kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w ktoérych nie byta przeprowadzona wycena oficjalna, przyjeto wartosé

aktywow netto z dnia ostatniej wyceny oficjalnej.

**) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana zgodnie

z wyceng bilansowa.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci ak
jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objas$
informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU
19

tywoOw netto na

niajagcymi oraz




NOTY OBJASNIAJACE
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

Nota —1 Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

I Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia
1994 r. (Dz.U. 2021 poz. 217 z pdzn. zm.) oraz z rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 poz. 1859 z p6zn. zm.).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1) Ksiggi rachunkowe prowadzone sg przez ProService Finteco Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul.
Konstruktorska 12A.

2) Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej.

3) Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Millennium FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ odrgbnie
dla kazdego subfunduszu.

4) Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksi¢ge glowna,

c) ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu,

d) =zestawienia obrotow i sald kont ksiegi glownej oraz sald kont pomocniczych,
e) wykaz skladnikow aktywow i pasywow.

5)  Subrejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegbtowa ewidencje kapitalu wptaconego i wyptaconego,
w podziale na poszczegdlnych uczestnikow Subfunduszu.

6) Towarzystwo, dzialajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowo$¢ w sposob umozliwiajacy
ustalenie wartos$ci aktywow netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy.

7) Przyjete zasady rachunkowo$ci Subfundusz stosuje w sposdb ciaggly, dokonujagc w kolejnych latach
obrotowych wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych
sprawozdan Subfunduszu tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byty poréwnywalne.

8) W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowe;j i finansowej, Subfundusz moze, zmienié¢
dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,
b) metody wyceny oraz sposob sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

9) Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wptyw na sytuacje majatkowa i finansowa
Subfunduszu zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) w potrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany
zostaly wprowadzone w pierwszym potroczu roku obrotowego,

b) wrocznym i pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w drugim pétroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1)  Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

2) Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.

3) Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia rowna zero.

4)  Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz Millennium FIO na rzecz jednego z Subfunduszy, ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wskazanego w ztozonym zleceniu albo w zawartej umowie.

5) Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisana cen¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowana
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

6) Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, ktdra polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika
lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — 0szacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej.

7) W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje si¢, ze wygasnieciu podlegaja
kolejno te zobowiazania, z tytutu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premi¢ netto.

8) Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okre$long w ppkt. 6.

9) Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 6, nie stosuje si¢ do
sktadnikow lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papierow wartosciowych, Buy
Sell Back oraz Sell Buy Back.

10) W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat,
w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego sktadnika.
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11)
12)

13)

14)
15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)
22)
23)

24)
25)

26)

27)

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu

w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla

ktorych na t¢ godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie

aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan. Dla celéw sporzadzenia jednostkowego sprawozdania

Subfunduszu sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla ktorych

potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w aktywach

Subfunduszu na dzien bilansowy.

Zobowiazania wynikajace z poszczegdlnych Subfunduszy obciazaja tylko te Subfundusze.

Zobowiazania, ktore dotyczg catego Funduszu Millennium FIO, obciazaja poszczegodlne subfundusze

proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywow netto subfunduszu w wartosci aktywow netto Funduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych

Subfunduszu, z zastrzezeniem ppkt. 18.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie

wylicza kursu — ich warto$¢ okre$la si¢ w relacji do waluty EURO.

Zobowigzania Funduszu Millennium FIO rozlicza si¢ proporcjonalnie na subfundusze, z zastosowaniem

sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy

powodujacej powstanie zobowigzania proporcjonalnego.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz
zobowigzan w walutach obcych,

c) zwrot oplat pobieranych przez fundusze zagraniczne, ktorych tytuly uczestnictwa stanowig sktadniki
portfela lokat Subfunduszu.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) koszty z tytutu optaty za zarzadzanie,

¢) opflaty na rzecz depozytariusza,

d) ustugi w zakresie rachunkowosci,

e) ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pieni¢znych, nalezno$ci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwg na przewidywane wydatki.

Ptatnosci z tytulu kosztoéw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokoSci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek

okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartoSci aktywow netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zacigganych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego albo wyplaconego jest dzien zbycia lub

odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

Subfunduszu, wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27.

Na potrzeby okresélenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu

wyceny, nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwigzanych

z wplatami lub wyptatami, uyjmowanymi zgodnie z ppkt. 26.

3. Wycena aktywow oraz ustalanie zobowiazan i wyniku z operacji

1)

2)

3)

4)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien

sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej

wartos$ci godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8.

W Dniu Wyceny Subfundusz okre$la ostatnie dostgpne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywow

Subfunduszu notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze

wzgledu na:

a) mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa
i zobowigzania Subfunduszu,

b) dostgpnos¢ kursow zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegdlnosci na rynkach amerykanskich.

Za rynki aktywne uznaje si¢ rynki, na ktoérych transakcje dotyczace danego skladnika aktywow lub

zobowigzania odbywaja si¢ z dostateczna czestotliwoscig i maja dostateczny wolumen, aby dostarczaé

biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki

posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore cechuja si¢ taka czestotliwoscia

i wolumenem;
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5)

a)

b)

d)

e)

9
h)

Dla papieréw udziatowych uznaje si¢, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli wolumen
obrotu na rynkach, na ktorych notowany jest dany papier wartoSciowy, w okresie 1 miesigca
poprzedzajacego dzien ustalenia rynku aktywnego pomnozony przez 6, byt nie mniejszy niz taczne
zaangazowanie w ten papier przez wszystkie fundusze zarzadzanych przez Towarzystwo w dniu
ustalania aktywnosci rynku, pod warunkiem ze obrét na tym rynku odbywat si¢ przynajmniej przez 8
dni w tym okresie.

Dla papierow dluznych uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli wolumen obrotu
na rynkach, na ktorych notowany jest dany papier wartosciowy, w okresie 1 miesigca poprzedzajacego
dzien ustalenia rynku aktywnego pomnozony przez 6, byt nie mniejszy niz taczne zaangazowanie w ten
papier przez wszystkie fundusze zarzadzanych przez Towarzystwo w dniu ustalania aktywnosci rynku,
pod warunkiem Ze obrot na tym rynku odbywat si¢ przynajmniej przez 4 dni w tym okresie.

Papiery udziatowe notowane na GPW na wszystkich rynkach, z zastrzezeniem pkt. 4.e. kwalifikowane
sg do rynku aktywnego.

Dla polskich dtuznych instrumentdéw skarbowych rynek Treasury BondSpot Poland z uwagi na hurtowy
charakter uznaje si¢ za rynek aktywny oraz za rynek glowny.

Zagraniczne instrumenty dtuzne, dla ktérych nie wystepuje obrot w kazdym dniu ostatniego miesigca
kalendarzowego klasyfikowane s3 do instrumentdow nienotowanych na aktywnym rynku
z zastrzezeniem, ze jezeli dostgpne sg kwotowania BGN (Bloomberg Generic) dla takiego instrumentu
to do wyceny moze zostaé przyjeta warto§¢ BGN.

Bony skarbowe bez wzgledu na rynek i segment notowan klasyfikowane sa do rynku nieaktywnego.
Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych

i inne instrumenty finansowe o podobnej charakterystyce, dla ktérych dostepne sa wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, publikowane lub
dostarczane do Towarzystwa okresowo wyceniane sg z zastosowaniem tych wycen.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a)

b)

<)

wedlug ostatniego kursu dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana
jest po ustaleniu kursu zamknigcia lub innej ustalonej przez rynek wartoSci stanowigcej jego
odpowiednik, wedlug odpowiednio kursu zamknigcia albo tej wartos$ci,

jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotdw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji
ostatni kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposob umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, poprzez:

(@) w przypadku akcji korekte w oparciu o warto§¢ wyznaczong zgodnie z pkt a) na innym
aktywnym rynku lub w oparciu o warto§¢ ustalong na podstawie analizy cen spdtek
poréwnywalnych, to znaczy w oparciu o publicznie ogltoszone na aktywnym rynku ceny
akcji wyemitowanych przez podmioty o podobnym profilu i zakresie dziatania lub w oparciu
o warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke Swiadczaca tego typu
ustugi,

(b) w przypadku praw do akcji — korekte w oparciu o zmiang ceny akcji z rynku aktywnego,

(c) w przypadku praw poboru — korekte w oparciu o zmiang wartos$ci teoretycznej praw, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegdlnosci wartos¢ godziwa akcji, na ktore
opiewa prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji
praw przystugujacych prawom poboru,

(d) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych — korekte w oparciu o publicznie ogloszong
na aktywnym rynku cen¢ innego dluznego papieru warto§ciowego notowanego na
aktywnym rynku, o podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalno$ci oraz ryzyku
kredytowym,

(e) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica — korekte ostatniego kursu
dostepnego w momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartosci aktywow
netto odpowiednio na certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartosé
z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢,

jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego inwestowania zawiesi wycen¢ aktywdow netto na
tytul uczestnictwa, ostatnia ogloszong przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspolnego
inwestowania warto$¢ aktywow netto na tytul uczestnictwa koryguje si¢ w sposob umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Korekta dokonywana jest w oparciu o $rednig
arytmetyczng zmian wycen aktywOw netto na tytuly uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych
danej kategorii, o porownywalnej strukturze sktadnikow lokat.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej
podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.
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6)

7)

8)

9)

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym.

Podstawg wyboru rynku glownego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku
mozliwosci obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz
stosuje kolejno nastepujace kryteria:

a)
b)
c)

mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,
kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,
ilo§¢ danego skladnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-7 wyceniane beda:

akcje,

warranty subskrypcyjne,

prawa do akgji,

prawa poboru,

dtuzne papiery warto$ciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica,
pozostale sktadniki lokat dopuszczone polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a)

b)

©)

d)

€)

w przypadku akcji i praw do akcji — przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji
do wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli mozna wskaza¢ emitentow o podobnym
profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu
modelu zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych, jezeli nie mozna wskaza¢ emitentow o podobnym
profilu i =zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modelu
zdyskontowanych przeptywoéw pieni¢znych stosowane sa przeplywy finansowe oszacowane na
podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajaca premi¢ za ryzyko,

w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz praw poboru — w oparciu o ich warto$¢ teoretyczna,
przy zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegolnosci warto$¢ godziwa akcji, na ktore opiewa
warrant lub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przyshugujacych warrantom lub prawom poboru,

w przypadku dtuznych papierow warto§ciowych — z zastosowaniem modeli matematycznych, a dtuzne
papiery warto$ciowe, ktorych pierwotny termin zapadalnos$ci jest nie dluzszy niz 92 dni, wycenia si¢
w oparciu o warto$¢ godziwa sktadnika lokat z wykorzystaniem modelu efektywnej stopy procentowej
(ESP). Odpisy z tytulu utraty warto$ci nienotowanych sktadnikow lokat ujmowane sa w rachunku
wynikow z operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicag — wedtug ostatniej
ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania warto$¢ aktywow netto
odpowiednio na jednostk¢ uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,
zuwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ich warto$¢ godziwa po momencie ogtoszenia
do godziny wskazanej w ppkt. 3,

w przypadku instrumentow pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla
danego typu lokat, przy czym parametry wejSciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych,

(b) opcje — modelu Blacka - Scholesa,

(c) kontrakty wymiany typu ,,swap” — modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

w przypadku dluznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(@) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powigzane z wycenianym
dtuznym papierem warto§ciowym — przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dtuznego
papieru wartoSciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny
w zaleznoéci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
Sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢é w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegolnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 9 e.
Dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke
beda pochodzi¢ z aktywnego rynku.

(b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cisle powiazane z wycenianym
dtuznym papierem wartosciowym — warto§¢ wycenianego dtuznego papieru warto§ciowego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dluznego papieru warto§ciowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych
wyznaczonej w oparciu o modele wlasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych
wskazane w ppkt. 9 e.
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10)

11)

12)
13)

14)

15)
16)

17)

18)

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia
w ksigegach za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz
92 dni dopuszcza si¢ wycen¢ metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglgdnieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.
Transakcje BSB wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy kupna, Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana
jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia drugiej transakcji, wchodzacej w sktad BSB.
Zobowiazania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,
wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty r6znicy pomiedzy cena odkupu a cena
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartoSciowych oraz zobowiazania z tytutu otrzymania
pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedhug zasad przyjetych dla tych papierow.

Nalezne przychody odsetkowe z tytutu depozytow bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej
sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku w walucie,
w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie PLN, po
przeliczeniu wedhlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.
Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktéorych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okre$la si¢ w relacji do waluty EUR albo USD.

Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, bgda stosowane w sposob ciagly,
a kazda ich zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, przez dwa kolejne
lata ze wskazaniem wptywu, jaki mialy na sytuacje Subfunduszu.

Dla oszacowania wartosci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny,
o ktérych mowa w niniejszym punkcie, Subfundusz moze korzysta¢ z informacji, kwotowan i narze¢dzi
dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg.

4. Wartosci szacunkowe

1)

2)

Metody wyznaczania wartos$ci godziwej
a) Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong przez:

(@) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej),

(b) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1.a.(a), cen¢ otrzymana przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sa obserwowalne w sposob bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej),

(c) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1.a.(a) i 1.a.(b), warto$¢ godziwa ustalong za
pomocag modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej),

b) Oszacowanie wartosci godziwej moze nastapi¢ w szczegolno$ci poprzez:

(@) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow
pieni¢znych zwigzanych z tym sktadnikiem,

(b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu
dane wej$ciowe pochodza z aktywnego rynku (dane obserwowalne),

(c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

(d) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie sktadnika,
w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym

() W przypadku niemozliwosci oszacowania warto$ci skladnika lokat w oparciu o dane
obserwowalne, zgodnie z punktem 1.b.(b) oszacowanie wartosci skladnika lokat
z wykorzystaniem danych nieobserwowalnych, czyli opracowywanych przy wykorzystaniu
wszystkich wiarygodnych informacji dostgpnych w danych okolicznos$ciach na temat zalozen
przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniaja cel wyceny wartosci godziwej

Zmiany przyjetych zalozen i oszacowan moga mie¢ wptyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikow
lokat. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i weryfikowane, a przed wdrozeniem
analizowane i przedstawiane Depozytariuszowi Funduszu wraz z uzasadnieniem uzycia. Oszacowania
dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac
pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.
Odpisy z tytutu utraty wartosci nienotowanych sktadnikow lokat sa ujmowane w rachunku wyniku
z operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.
Korekty w wartosciach szacunkowych sa rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany
oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wptywa zardwno na biezacy, jak i przyszie okresy.
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1. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Zgodnie z uchwatg Towarzystwa z 1 lipca 2021 roku poczawszy od 1 lipca 2021 roku obowigzuje nowa polityka rachunkowosci
Funduszu. Zmiany wynikaja z dostosowania polityki rachunkowosci do opublikowanego w dniu 31 grudnia 2020 roku
Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajacego
rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Rozporzadzenie weszto w zycie
z dniem 1 stycznia 2021 roku. Zmiany Rozporzadzenia w gtownej mierze dotycza wyceny instrumentéw o charakterze dtuznym
nienotowanych na aktywnych rynkach. Wycena ta dokonywana jest zgodnie z wiarygodnie oszacowang warto$cia godziwa
przy zastosowaniu modelu wyceny opartego na danych obserwowalnych (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej) lub na danych
nieobserwowalnych (poziom 3 wartosci godziwej). Instrumenty dtuzne nienotowane na aktywnych rynkach wyceniane byty
wezesniej w warto$ci godziwej oszacowanej za pomoca skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Po wprowadzeniu w zycie zmian wynikajacych z Rozporzadzenia, instrumenty te wyceniane sa za pomoca
modeli.

1. Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku Subfundusz nie wprowadzit zmian sposobu prezentacji.
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Nota nr 2 Naleznos$ci Subfunduszu

Naleznosci 66 29
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow 56 :

inwestycyjnych
Z tytutu dywidend 10 29

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

Zobowiagzania

1229

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakgji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

112

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

860

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate skfadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

I. Banki / waluty 7944 12 470
MBANK S.A. - 706 - 163
PLN 163 163 163 163
UsD 134 543 - -
BANK MILLENNIUM S.A. - 7238 - 12 307
EUR 94 433 54 248
PLN 6 597 6 597 11716 11716
UsD 51 208 91 343

I'I. Sret’im w olfrgsm spr*awozdawczym poziom R 19 190 : 7 446
srodkoéw pienieznych (*)
EUR 36 168 230 1021
PLN 18 737 18 737 6 070 6 070
USD 73 285 91 355

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostal wyliczony w oparciu o stany $rodkéw pienieznych
na kazdy dzien roboczy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny
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NOTA-4 III. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych
Nie dotyczy

Nota nr 5 Ryzyka

Srodki pieniezne i ekwiwalenty - -
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 59 403 24 838
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7592 4652
Suma: 66 995 29 490

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartos$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano
obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty depozytowe statlokuponowe oraz weksle.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*)

49 286

obligacje statokuponowe,

30075

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*)

Zobowigzania (**)

Suma:

49 286

30075

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pieni¢znych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty pochodne
wystawione na stop¢ procentowa, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano

instrumenty pochodne wystawione na stope procentowa, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkoéw, przy 124 445 72 064
czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 7944 12 470
Naleznosci 66 29
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 108 689 54 913
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7746 4652
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegodlnych 94 026 67 220
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
BANK MILLENNIUM S.A. - 12 307
Srodki na rachunkach bankowych - 12 307
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 94 026 54 913
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 94 026 54 913

*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
warto§ciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonow skarbowych i listow zastawnych), depozytow bedacych
sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienigznych oraz niewywiazania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlmosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-
sell-back.

**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach
ogotem dla poszczegdlnych kategorii lokat.
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Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem

walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka 8937 5782
walutowego w poszczegodlnych kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 1184 591

Naleznosci 7 7

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 420

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7746 4652

- 112

Zobowigzania
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward
200,000.00
Zabezpieczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2022.02.25 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 19 2022-02-25 walutowym 2022-02-25 2022-02-25
walutowym 4.7170000000
PLN
700,000.00
Zabezpieczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2022.02.25 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 66 2022-02-25 walutowym 2022-02-25 2022-02-25
walutowym 4.7170000000
PLN
200,000.00
Zabezpieczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2022.02.25 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 19 2022-02-25 walutowym 2022-02-25 2022-02-25
walutowym 4.7182000000
PLN
550,000.00
Zabezpieczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2022.02.23 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 50 2022-02-23 walutowym 2022-02-23 2022-02-23
walutowym 4.1659000000
PLN
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Przeptywy
pienigzne
. . Sprawne nastepujg w
ESH;;T“;S;;S;T; I((_S) gietdowy S&P 500, Dtuga Futures zarzadzanie - lramach - 2022-03-18 2022-03-18
portfelem dziennego
réwnania do
rynku
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Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

500,000.00
Zabezpieczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2021.02.26 (-) Krétka Forward przed ryzykiem -56 2021-02-26 walutowym 2021-02-26 2021-02-26
walutowym 4.5069000000
PLN
200,000.00
Zabezpieczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2021.02.26 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -29 2021-02-26 walutowym 2021-02-26 2021-02-26
walutowym 4.4767000000
PLN
200,000.00
Zabezpieczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2021.02.26 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -27 2021-02-26 walutowym 2021-02-26 2021-02-26
walutowym 4.4836000000
PLN
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Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

I. Aktywa - 184 185 - 106 723
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 7944 - 12 470
EUR 94 433 54 248
PLN 6 760 6 760 11 879 11 879
Usb 185 751 91 343
2) Naleznosci - 66 - 29
EUR 2 7 2 7
PLN 59 59 22 22
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 168 428 - 89 571
EUR - - 91 420
PLN 168 428 168 428 89 151 89 151
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 7747 - 4 653
EUR 1238 5694 1008 4 652
PLN 1 1 1 1
UsD 505 2052 - -
6) Pozostate aktywa - - - -
1l. Zobowigzania - 539 - 1229
EUR - - 24 112
PLN 539 539 1117 1117
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Akcje 10

| Dtuzne papiery wartosciowe | - | 158 |

131 |

GBP 5,4846 GBP 5,1327 GBP
HUF 0,0125 HUF 0,0126 HUF
TRY 0,3016 TRY 0,5029 TRY
UsbD 4,0600 Usb 3,7584 UsbD

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

1431

-432

3826

4130

NOTA-10 II. Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

NOTA-10 III. Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

stata cze$¢ wynagrodzenia

zmienna cze$¢ wynagrodzenia

Suma:

3048

2 304

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Wartos$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe

183 646

105 494

107 453

II. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

1. Warto$é aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe

Kategoria A

155,87

152,22

141,32

Kategoria B

155,87

152,22

141,32
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INFORMACJA DODATKOWA
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore wymagatyby ujecia w biezacym
jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, ktére wymagalyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
Subfunduszu.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

W dniu 31 grudnia 2020 roku w Dzienniku Ustaw zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy
i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajace rozporzadzenie w sprawie szczegOlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Rozporzadzenie weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 roku. Zgodnie z §4
Rozporzadzenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych, fundusze inwestycyjne oraz depozytariusze obowigzani byli
zapewni¢ dostosowanie rachunkowos$ci do przepisdw rozporzadzenia zmienianego nie p6zniej niz do dnia 1 lipca 2021
roku. Dostosowanie zasad rachunkowos$ci Funduszu do znowelizowanego Rozporzadzenia nastapito w dniu 1 lipca 2021
roku. Zgodnie z §2 ust 3 Rozporzadzenia dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze nie zostaly
przeksztatcone. Roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami wynikaja jedynie z dostosowania formatu
do znowelizowanego Rozporzadzenia i rozszerzenia zakresu niniejszej Informacji dodatkowe;.

3a) Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach hierarchii warto$ci
godziwej

Aktywa
Akcje 59 739 - 1
Warranty subskrypcyjne - - -
Prawa do akcji - N N
Prawa poboru - - -
Kwity depozytowe - - _
Listy zastawne - R R
Dtuzne papiery warto$ciowe 116 281 - - - 116 281
Instrumenty pochodne - 154 - 0,08% 154
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - R R
Jednostki uczestnictwa - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - N
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego

inwestowania majace siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - -
Udzielone pozyczki pieniezne - - N
Weksle - - N
Depozyty - - N
Waluty - - N
Nieruchomosci - - N
Statki morskie - - N
Transakcje reverse repo/buy-sell back - - N

Zobowiagzania - - N
Transakcje repo/sell-buy back - - N
Instrumenty pochodne - - -

0,08% 176 175
- 59 740
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3b) Kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, powody tych
przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia migdzy poziomami powinny nastapic.

Dtuzne papiery warto$ciowe

Pojawienie sie aktywnego rynku dla danego aktywa

wycenianego na poziomie 2

3c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wej$ciowe wykorzystane w wycenie warto$ci godziwej, w przypadku
regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwe;.

AKTYWA

Listy zastawne (emitowane
przez krajowych emitentow)

Modele wyceny zbudowane w oparciu o metode DCF,
wykorzystujgce krzywe dyskontowe budowane w oparciu
o kwotowania stawek rynku pienieznego i terminowego. Modele
wykorzystujg ceny instrumentéw wycenianych i poréwnywalnych
(obserwowalne na rynkach gietdowych i pozagietdowych) w celu
ustalenia adekwatnego poziomu spreadu wykorzystywanego
w wycenie.

Kwotowania instrumentéw rynku
pienieznego i terminowego,
obserwowane ceny instrumentéw
wycenianych i poréwnywalnych.

Dtuzne papiery wartosciowe -
papiery komercyjne (obligacje
emitowane przez emitentéw
krajowych oraz EBI)

Modele wyceny zbudowane w oparciu o metode DCF,
wykorzystujgce krzywe dyskontowe budowane w oparciu
o kwotowania stawek rynku pienigznego i terminowego oraz fixingi
kwotowan obligacji skarbowych Treasury BondSpot. Modele
wykorzystujg ceny instrumentéw wycenianych i poréwnywalnych
(obserwowalne na rynkach gietdowych i pozagietdowych) w celu
ustalenia adekwatnego poziomu spreadu wykorzystywanego
w wycenie.

Kwotowania instrumentéw rynku
pienieznego i terminowego, fixingi
obligacji skarbowych Tresury
BondSpot, obserwowane ceny
instrumentéw wycenianych i
poréwnywalnych.

Instrumenty pochodne — SWAP
na stope procentowg

Woycena IRS odbywa sie przez zastosowanie modelu
udostepnionego przez Bloomberg z wykorzystaniem
rekomendowanych ustawien Bloomberga (Bloomberg
Recommended Settings) dla wyceny IRS.

Stopy miedzybankowe, kontrakty
terminowe lub forward oraz stopy
swap dostosowane do jak najlepszej
wyceny zdefiniowanego IRS o danej
czestotliwosci ptatnosci i zmian stopy
procentowe;j.

Instrumenty pochodne — FX
Forward

Wycena transakcji wymiany walut dokonywana jest metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.
Otwarte pozycje forward wyceniane sg modelem zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych wynikajgcych ze wzajemnych zobowigzan
i naleznosci stron, ktére zawarty transakcje. Wynik wyceny
ujmowany jest jako niezrealizowany zysk lub strata z transakcji
terminowych forward z wykorzystaniem kursu forwardowego
obliczonego na podstawie interpolowanych liniowo punktow
swapowych oraz czynnika dyskontowego interpolowanego liniowo
na postawie krzywej WIBOR.

Srednie kursy walut NBP, punkty
swapowe, rynkowe stopy procentowe
(WIBOR)

Jednostki uczestnictwaltytuty
uczestnictwa w innych
funduszach

Wedtug wartosci godziwej ustalonej jako najbardziej aktualna
na Dzien Wyceny WANJU certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, dostgpna w serwisie Bloomberg o godzinie 23.00
(dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny,
z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na warto$é godziwg
powstatych migdzy momentem udostepnienia, a godzing 23:00 Dni
Wyceny. W przypadku braku dostepnosci WAN na Jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa
w serwisie Bloomberg przyjmuje sie tg warto$¢ z innego zrodta
ustalonego z Depozytariuszem.

Warto$¢ JU/CI
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AKTYWA

Dtuzne papiery
wartosciowe - papiery
komercyjne (obligacje
emitowane przez emitentow
krajowych oraz EBI)

Modele wyceny zbudowane w oparciu o metode DCF,
wykorzystujgce krzywe dyskontowe budowane w oparciu
o kwotowania stawek rynku pienigznego i terminowego oraz
fixingi kwotowan obligacji skarbowych Treasury BondSpot.
Modele wykorzystujg ceny instrumentéw wycenianych
i porownywalnych (obserwowane na rynkach gietdowych
i pozagietdowych), model Altmana dla rynkéw wschodzacych
(w pewnych przypadkach), skale ratingowe agencji
ratingowych i odpowiadajgce im poziomy PD i LGD oraz
korekty ekspercie w celu ustalenia adekwatnego poziomu
spreadu wykorzystywanego w wycenie.

Dane obserwowalne: Kwotowania
instrumentow rynku pienieznego
i terminowego, fixingi obligacji skarbowych
Tresury BondSpot, ceny instrumentow
wycenianych i poréwnywalnych
obserwowane na rynku giefdowym
i pozagieldowym, Dane nieobserwowalne:
okresowe sprawozdania finansowe,
informacje ratingach (Moody's, S&P, Fitch)
oraz odpowiadajgcym im poziomom PD
i LGD agencji Moody's.

Akcje

Przeszacowanie przez Towarzystwo wartosci danego papieru
wartosciowego do poziomu w jego ocenie adekwatnego
z wykorzystaniem metody eksperckiej

Brak obserwowalnych danych wejsciowych

3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia wartosci godziwej aktywdw na poziomie 3.

Stan na poczatek okresu

Zwigkszenia, w tym:

Reklasyfikacja

Transakcje kupna

Emisje

Rozliczenia transakcji

Przychody z lokat

Dywidendy i inne udziaty w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych

Zmniejszenia, w tym:

Reklasyfikacja

Transakcje sprzedazy

Wykupy

Rozliczenia transakcji

Koszty

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Koszty pozostate

Stan na koniec okresu

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat

Wynik z operacji

3e) Kwota lacznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.

Nie dotyczy — j.w.

3f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
przeprowadzonego przez fundusz.
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4.

W przypadku, gdy nie istnieje aktywny rynek dla danego instrumentu, ale istnieje wiarygodna cena rynkowa
instrumentu wycenianego lub instrumentéw poréwnywalnych, wycena danego instrumentu odbywa si¢ na poziomie
2 hierarchii wartoséci godziwej. W przypadku gdy dla wycenianego instrumentu lub instrumentoéw poréwnywalnych
nie istnieje wiarygodna cena rynkowa z rynku nieaktywnego, wycena danego instrumentu ma miejsce na poziomie
3 hierarchii warto$ci godziwe;j.

30) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny warto$ci godziwej na zmiany nicobserwowalnych danych wejsciowych
aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 warto$ci godziwe;.
Wycena na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej opierata si¢ na przeszacowaniu przez Towarzystwo warto$ci
danego papieru wartosciowego do poziomu w jego ocenie adekwatnego.

Przeszacowania dokonywano metoda ekspercka ze szczegdlnym uwzglednieniem takich parametrow jak:
- prawdopodobienstwo odzysku zainwestowanych srodkow,

- wycena zabezpieczen,

- przyszte strumienie zdyskontowane.

Przeszacowanie wartosci miato miejsce w takich sytuacjach jak: ogloszenie upadlosci emitenta, wszczecie
postepowania restrukturyzacyjnego, zawieszenie obrotow akcji.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych tym

skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢
Subfunduszu:

5.

1) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku nie wystapily przypadki informowania uczestnikow
0 korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa:

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnoSci, opis tych niepewno$ci

oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty z tym zwigzane.

6.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. nie wystgpuje niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci. W zwigzku z tym
jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu nie zawiera zwiazanych z ta kwestia korekt.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére moglyby

w istotny sposob wplyna¢ na ocene¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Inwazja militarna Rosji na terytorium Ukrainy znaczaco podniosta niepewno$¢ na rynkach finansowych i wzrost awersji
do ryzyka wsrdd inwestorow. Pierwszy dzien ataku spowodowat bardzo duzy spadek cen akcji na gietdzie w Warszawie
oraz umiarkowany spadek cen polskich obligacji. Kolejne dni przyniosty odreagowanie i stabilizacjg¢, co pozwolito
w duzej mierze na odrobienie strat przez rynki akcyjne. Duzo spokojniej zachowaty si¢ gtdéwne gietdy zachodnie, w tym
USA, gdzie mogliSmy nawet obserwowa¢ niewielkie wzrosty gtdéwnych indeksow gieldowych. Sankcje naktadane na
Rosje, wywotlaly gigantyczne przeceny akcji rosyjskich spotek oraz znaczace przeceny rosyjskich obligacji. Nie miato to
jednak wptywu na wyceny jednostek uczestnictwa funduszy zarzadzanych przez Millennium TFI ze wzgledu na brak
rosyjskich aktywow w portfelach tych funduszy. Bezprecedensowy charakter ataku drugiej armii §wiata na trzeci pod
wzgledem wielkosci kraj w Europie, utrudnia prognozowanie jego skutkoéw ekonomicznych w §rednim i dtugim terminie,
tym bardziej, ze nie wiadomo jak dlugo i w jakiej skali inwazja ta jeszcze potrwa. Nalezy jednak stwierdzié, ze
wprowadzone sankcje, z uwagi na ich skale, oraz dotknigcie jednej z kluczowych gospodarek w skali §wiata, spowoduja
takze negatywne konsekwencje dla calej gospodarki globalnej, w tym polskiej. Do spodziewanych najwigkszych
reperkusji prawdopodobnie zalicza si¢ ponadprzecigtne wahania na rynkach finansowych oraz wzrost cen surowcoéw
energetycznych i produktéw rolniczych, ktoéry przetozy si¢ na istotny wzrost inflacji.
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Reasumujac wydarzenia te z pewnos$cig beda miaty wplyw na rynki finansowe, jednak na tym etapie nie ma mozliwosci
wiarygodnego oszacowania ich wptywu na sytuacje funduszy w przysztosci.

Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozycji

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonuje pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséow z dnia 2 lipca 2019 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dziatalnoéci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2019 r., poz. 1312 z podzn. zm.); (dalej
»Rozporzadzenie”). Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu w 2021 roku stosowana jest metoda absolutnej
warto$ci zagrozonej. Pomiary wybrana metoda i zgodnie z Rozporzadzeniem dokonywane byly w calym okresie
sprawozdawczym, czyli od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2021 r.

Oczekiwana warto$¢ wskaznika dzwigni finansowej, o ktorym mowa w §22 ust. 2 Rozporzadzenia, wynosita 2%,
a prawdopodobienstwo przekroczenia tej wartosci byto szacowane na 20%.

Calkowita ekspozycja:

Do obliczen catkowitej ekspozycji Funduszu wykorzystywano nastgpujace dane:

1) dane historyczne z okresu 250 dni roboczych poprzedzajacych dzien pomiaru o:
—  kursach papieréw wartosciowych, walut,
—  rentownosciach instrumentow dtuznych i krzywej swap,
—  wycenach warto$ci tytutow uczestnictwa instytucji zbiorowego inwestowania,
—  warto$ciach indeksow.
2) dane o udziatach poszczegdlnych sktadnikéw lokat w aktywach Funduszu,
3) obliczone odchylenia standardowe warto$ci wymienionych w punkcie 1) oraz kowariancje migdzy tymi warto§ciami.

Zrédtem informacji dla danych wymienionych w powyzszych punktach byty:

— dla danych okreslonych w punkcie 1 — serwis informacyjny Bloomberg, ceduta GPW,

— dla danych okreslonych w punkcie 2 — ksiegi funduszy inwestycyjnych,

— dla danych okreslonych w punkcie 3 — obliczenia wlasne przeprowadzone zgodnie z procedurami okreslonymi
w Rozporzadzeniu.

Wartos¢ ekspozycji catkowitej Subfunduszu na 31 grudnia 2021 r. wyniosta 4,37%.

Wartosci ekspozycji catkowitej Subfunduszu w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2021r. wynosity:

- Warto$¢ najwyzsza 5,08%
- Warto$¢ przecigtna 3,17%
- Warto$¢ najnizsza 1,74%
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