Millennium

fundusze inwestycyjne

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

wydzielony w ramach

MILLENNIUM FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

za okres
od dnia 1 stycznia 2025 roku

do dnia 30 czerwca 2025 roku



Warszawa, dn. 28 sierpnia 2025 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2023 poz. 120 z pézn. zm.) Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
(okreslonego w przepisach tej ustawy jako poiroczne sprawozdanie jednostkowe) Millennium Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego Subfunduszu Stabilnego Wzrostu, na ktore sktada sie:
1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2025 r., o tacznej wartosci 16 8228 tys. zt.

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2025 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosci 17 9274
tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r. wykazujacy wynik z operacji w kwocie

17 054 tys. zt.
4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 1.

5. Noty objasniajace.

Signed by /

6. Informacja dodatkowa. Podpisano przez:

Robert Krzysztof

Robert Borecki Borecki
Prezes Zarzadu ?g;es _lolg?ztg :

12:48
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Signed by /
Podpisano przez:

Dariusz Zawadzki Dariusz Zawadzki

Date / Data:
Cztonek Zarzadu 2025-08-28 12:28

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Signed by /

Podpisano przez:
Krzysztof Kaminski P

Krzysztof Kaminski
Cztonek Zarzadu

Date / Data: 2025-
08-28 13:36

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

W Imieniu ProService Finteco Sp. z 0.0.:

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewngtrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Subfundusz Stabilnego Wzrostu (dalej zwany Subfunduszem) zostal wydzielony w ramach Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 2024 poz. 1034 z p6zn. Zm.) (zwana dalej Ustawa).

Dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF”’) wydata decyzj¢ nr DFL/4032/83/25/07/V1/U/22-9-1/MG
zezwalajaca na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 23 maja 2008
roku pod numerem RFT 382.

W ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sg nastgpujace Subfundusze:
1. Subfundusz Dynamicznych Spotek,
2. Subfundusz Akcji,
3. Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego,
4. Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
5. Subfundusz Obligacji Klasyczny,
6. Subfundusz Instrumentéw Dtuznych
Subfundusz i Fundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres:  ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego decyzja nr
DFN1-4050/22-24/01 udzielita Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2A (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Consulting S.A., ktory posiada 100% akcji Towarzystwa.
Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato poddane przegladowi przez bieglego rewidenta dziatajacego w imieniu firmy
audytorskiej KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig sp. k. z siedzibg w Warszawie.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz
osiaganie przychodow z lokat netto Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Subfundusz lokuje srodki przede wszystkim papiery dtuzne oraz w akcje. Nie mniej niz 50% aktywow Subfunduszu lokowane
jest w instrumenty dtuzne, w szczegdlnosci w dhuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, za§ pozostate
$rodki Subfunduszu lokowane sa w akcje, jednakze nie wigcej niz 40% i nie mniej niz 10% aktywow Subfunduszu. Subfundusz
lokuje nie mniej niz 20% Aktywoéw Subfunduszu w akcje spotek wehodzacych w sktad indeksu WIG20, tacznie z otwartymi
pozycjami na kontraktach terminowych na indeks WIG20. Fundusz lokuje nie wigcej niz 60% Aktywow Subfunduszu w dtuzne
papiery warto$ciowe emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza, jednostki samorzadu terytorialnego oraz
listy zastawne bankow hipotecznych. Dziatalno$¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gltéwnie na rynku polskim.
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Ograniczenia inwestycyjne

Fundusz lokuje nie mniej niz 20% i nie wigcej niz 40% Aktywow Netto Subfunduszu w instrumenty finansowe o charakterze
udziatlowym w tym w szczeg6lnosci w akcje. Powyzsze limity uwzgledniaja warto$¢ akcji stanowiacych bazg instrumentow
pochodnych, a w przypadku instrumentéw pochodnych, dla ktorego bazg sa indeksy, wartos¢ akcji reprezentowanych przez te
indeksy.

Akcje notowane na GPW w Warszawie bgda stanowily nie mniej niz 70% portfela instrumentéw udziatowych. Przy obliczaniu
tego limitu uwzglednia si¢ warto$¢ akcji stanowigcych baze instrumentdéw pochodnych, a w przypadku instrumentow
pochodnych dla ktorego baza jest indeks gietdowy, warto$¢ akcji reprezentowanych przez ten indeks.

Fundusz lokuje nie wigcej niz 60% Aktywoéw Subfunduszu w dhuzne papiery wartoSciowe emitowane przez podmioty
prowadzace dziatalno$é gospodarcza, jednostki samorzadu terytorialnego oraz listy zastawne bankow hipotecznych.

Obligacje emitowane, gwarantowane lub porgczone przez Skarb Panstwa beda stanowily nie mniej niz 80% portfela
obligacyjnego Subfunduszu.

Fundusz moze lokowaé¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli faczna warto$¢ takich lokat, w ktorych fundusz ulokowat wigcej niz 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, polska jednostk¢ samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub mi¢dzynarodows instytucj¢ finansowa, ktorej
czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo czlonkowskie. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktdrych mowa w zdaniu
poprzednim, przy czym taczna warto$¢ lokat w papiery warto§ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez
podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg porgczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub
tej samej instytucji kredytowe;.

Laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze naby¢ wigcej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub tytuldow uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granicag oferujacej
publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku. Dniem bilansowym
jest 30 czerwca 2025 roku.

Kontynuowanie dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusze oraz okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalno$ci Subfunduszu

Zgodnie z par. 106 ust. 1 Statutu Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokona¢ likwidacji Subfunduszu w przypadku
zaistnienia przynajmniej jednej z nastgpujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 30 000 000 ztotych,

2) braku mozliwo$ci pokrywania kosztéw dziatalno$ci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie tym
Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przestanki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajacej przewidzie¢ si¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

Fundusz w ramach Subfunduszy zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Jednostki Uczestnictwa kategorii B lub Jednostki
Uczestnictwa kategorii Z. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A optata manipulacyjna pobierana jest przy
nabywaniu Jednostek Uczestnictwa. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B optata manipulacyjna pobierana jest
przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Ponadto w ramach IKE moga by¢ nabywane wylacznie Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, oferowane przez Fundusz w Subfunduszach. Szczegétowe informacje dotyczace wysokosci pobieranych optat
manipulacyjnych sa przedstawione w tabeli optat. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ zamieniane na Jednostki Uczestnictwa tej
same]j kategorii innego subfunduszu wydzielonego w ramach tego samego lub innego funduszu zarzadzanego przez
Towarzystwo (dotyczy Funduszu lub Millennium SFIO), denominowanego w walucie polskie;.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2025 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegolnych sktadnikoéw lokat podanej w sztukach)

TABELA GLOWNA

Akcje 29 112 55 524 30,76% 32 560 49 880 32,86%
Warranty subskrypcyjne - - - - - B
Prawa do akgcji - - - - N _
Prawa poboru - - - - - _

Kwity depozytowe - - - - - B
Listy zastawne - - - - N -
Dtuzne papiery warto$ciowe 105 176 112 606 62,38% 93 548 96 535 63,60%
Instrumenty pochodne - 98 0,05% - 39 0,03%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - - N -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - N -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - - N -
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - -
Weksle - - - - N -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - N _
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma: 134 288 168 228 93,19% 126 108 146 454 96,49%

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegoélnych sktadnikow lokat.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegolnych sktadnikoéw lokat podanej w sztukach)

I

ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 30 czerwca 2025 roku

TABELA UZUPELNIAJACA

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY Q
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) | ATy 'O F RYNEK %%EQS;AAWIEERSC_’X\_’ WARTOSCIOWYCH 3208 | HISZPANIA 85 52 0,03%
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) AN %%EQsEQW|ER§XY WARTOSCIOWYCH 3528| POLSKA 131 107 0,06%

LSO ESOOETE MONTIE | AT YR | GELOK FAPERON WAROONTH | 2 Lo
AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) | ARTY VLY RINEK \?\/II\E/:/L/?QSEQVF\’/IERS?X\.I WARTOSCIOWYCH 38977 | POLSKA 162 803 0,44%
PLAYWAY S.A. (PLPLAYW00015) oy ARYNEK \?J'%EQSEQVFUIERS?X\_’ WARTOSCIOWYCH 463| POLSKA 202 149 0,08%
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) Q*égm’g\fv AFmNEK \?\)I\EIC-EI/?\S;AAWIIEERSO.XY WARTOSCIOWYCH 3558 | POLSKA 345 1871 1,04%
CYBER_FOLKS S.A. (PLR220000018) AN \?\)I\EIC-EI/?\SZPAAWIIEERSC?XY WARTOSCIOWYCH 4964 | POLSKA 555 842 0,47%
MO-BRUK S.A. (PLMOBRK00013) AN \?\)I\EIC-EI/?\SZPAAWIIEERSC?XY WARTOSCIOWYCH 526| POLSKA 172 147 0,08%
INPOST S.A. (LU2290522684) ey AYNEK | EURONEXT AMSTERDAM 15700 | LUKSEMBURG 971 939 0,52%

RIS SA | AT YK SR TGN WARIOSIONC 17| v ;
PEPCO GROUP NV (NL0O15000AU7) Uy ARYNEK &J%EQSZPQVTERS‘?X\" WARTOSCIOWYCH 5710 | HOLANDIA 129 124 0,07%
VERCOM S.A (PLVRCM000016) MMM \?J'%EQSSQWIEERSXY WARTOSCIOWYCH 1550 |  POLSKA 179 188 0,10%
SHOPER S.A. (PLSHPR000021) MMM \?J'%EQSSQWIEERSX\_’ WARTOSCIOWYCH 6706| POLSKA 184 333 0,18%
GRUPA PRACUJ S.A. (PLGRPRC00015) | RETVIVEY RINEK \(/;\I"\E/:ILEQS;AA\?VIIEERS(’?X\./ WARTOSCIOWYCH 7987 | POLSKA 520 507 0,28%
ZABKA GROUP SA (LU2910446546) Uy ARYNEK &J%EQSZPQVTERS‘?X\" WARTOSCIOWYCH 35 143 | LUKSEMBURG 756 760 0,42%
GRENEVIA S.A. (PLFAMUR00012) Uy AYNEK &J%EQSZPQVTERS‘?X\" WARTOSCIOWYCH 55000 | POLSKA 154 139 0,08%
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) | ATV VEY RYNEK \?J'%ADQSZPQV'UERS‘?X\_’ WARToéc'OWYCH 569 | POLSKA 416 1804 1,00%
AMICA S.A. (PLAMICA00010) R oA e oA o | ARTOSCIOWYCH 560 | POLSKA 46 33 0,02%
FERRO S.A. (PLFERRO00016) Q’égm’g\fv AFS;NEK \?\}'%EQSZP:‘VTIEERS?XY WARTOSCIOWYCH 5170 | POLSKA 189 186 0,10%
SYNEKTIK S.A. (PLSNKTK00019) AAHANGNGE \?J'%EQSZP:‘VTIEERS(?X\_’ WARToéc'OWYCH 730|  POLSKA 107 137 0,08%
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) | AR LY VDY RYNEK | BIELDA DA Eroy, WARTOSCIOWYCH 4616| POLSKA 132 630 0,35%
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AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

WARTOSCIOWYCH

NEWAG S.A. (PLNEWAG00012) INHANNE Iiroalned=iiy 14870 | POLSKA 519 1085 0,60%
PCC ROKITA S.A. (PLPCCRK00076) U O ARNEK \?J'%EQS;:VTIERS?X\" WARTOSCIOWYCH 1550 |  POLSKA 159 102 0,06%
TORPOL S.A. (PLTORPL00016) U O ANEK \?J'%EQS;:VTIERS?X\" WARTOSCIOWYCH 21818 | POLSKA 604 820 0,45%
VIGO PHOTONICS SA. (PLVIGOS00015) | ARy MY RITNEK \?J'%EQS;:VTIERS?X\" WARTOSCIOWYCH 198|  POLSKA 36 103 0,06%
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) QEIBTJVIYS\TVAT\K(NEK \?JEV&EQSZPAAEVIIEERSO.X\.I WARTOSCIOWYCH 1044| POLSKA 567 221 0,12%
TSR AT, | SO PG WO | pous
T A FOTSRFOTONG S| Sy FNER | GELOK FAMERGH WARTOSOOM | 3 15| pous
ATAL SA. (PLATALO00046) oy ARYNEK \?\)EV&ADQSZP:VTIIIEERS?X\./ WARTOSCIOWYCH 5700 | POLSKA 348 367 0,20%
ENTER AIR S.A. (PLENTER00017) oy ARYNEK \?\)EV&ADQSZP:VTIIIEERS?X\./ WARTOSCIOWYCH 2300| POLSKA 161 134 0.07%
XTB S.A. (PLXTRDM00011) oy ARYNEK \?\)EV&ADQSZP:VTIIIEERS?X\./ WARTOSCIOWYCH 21072|  POLSKA 282 1717 0,95%
P RS TFOLSKRSK | MY (NER | GELOX FAMERON WARTOSOOM | povs
MBANK S.A. (PLBRE0000012) AN \?\I”%EQSZP:\Z'IEERSXY WARTOSCIOWYCH 1243| POLSKA 353 992 0,55%
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) | REs/OF RYNEK \?J'%EQSZPAAWIEERSXY WARTOSCIOWYCH 4327| POLSKA 419 1348 0,75%
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) oy ARYNEK \?\)EV&ADQSZP:VTIIIEERS?X\./ WARTOSCIOWYCH 327| POLSKA 43 182 0,10%
CCC S.A. (PLCCC0000016) Uy AYNEK \?V”%EQSZP:‘VTERS‘?X\" WARTOSCIOWYCH 5702| POLSKA 357 1166 0,65%
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) Uy AYNEK \?J'%ADQSEQV'UERS‘?X\_’ WARTOSCIOWYCH 3460 | POLSKA 682 972 0,54%
ENEA S.A. (PLENEA000013) MMM \?J'%EQSZPQWIEERSC_’XY WARTOSCIOWYCH 32500 POLSKA 303 636 0,35%
EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) Q*égm’g\fvmq(NEK \?J'\EI&EQSE’QWIEERSX\_’ WARTOSCIOWYCH 28292 | POLSKA 402 245 0.13%
K LW ARSIV A | SNy VR | GELOY FAERGI WARTOSOOM | 15| pous
I ST ESLOASA—| MEL S| SR RS RGO | oo r
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) Uy ARYNEK \?V”%EQSZP:‘VTERS‘?X\" WARTOSCIOWYCH 844| POLSKA 239 755 0,42%
Al A T B
KRUK S.A. (PLKRK0000010) AN \?\/II%/?QSZP:\\VF\,/IFERS(?XY WARTOSCIOWYCH 1241| POLSKA 123 498 0,28%
LPP S.A. (PLLPP0000011) I A INEK \?J'%BQSZP:‘VTIEERQXY WARTOSCIOWYCH 123|  POLSKA 1127 1804 1,00%
P POLSARSR PERSA | SNy R | GELOK EAERSI ARSI | | pous
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PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA

AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

WARTOSCIOWYCH

0,
S.A. (PLPGER000010) REGULOWANY | W WARSZAWIE S.A. 59656 |  POLSKA 508 680 0.38%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH .
ORLEN S.A. (PLPKN0000018) AN N Iivovalsed=iy 50080 | POLSKA 1732 4112 2,28%
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI | AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH .
BANK POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY | W WARSZAWIE S.A. 70645]  POLSKA 1448 5315 2.94%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPTO0013) | Rt o A | o e GA, 29750 | POLSKA 414 525 0,29%
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN | AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH .
S.A. (PLPZU0000011) REGULOWANY | W WARSZAWIE S.A. 48909 |  POLSKA 1787 3 081 171%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) | A /o K | e VVIE S, 12503 | POLSKA 984 2528 1,40%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPLO00T7) | REGUN OWANY. - | WARSAWIE S A, 23324| POLSKA 118 213 0,12%
TAURON POLSKA ENERGIA SA. AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH .
(PLTAURN00011) REGULOWANY | W WARSZAWIE S.A. 183000 | POLSKA 1133 1539 0.85%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
ERBUD S.A. (PLERBUD00012) AN Iivovalsed=diy 900 |  POLSKA 39 31 0,02%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
WIELTON S.A. (PLWELTN00012) NN Iivovalsed=dy 5714| POLSKA 48 35 0,02%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) MM IR Eb 10775| POLSKA 362 1019 0,56%
SANTANDER BANK POLSKA S A. AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH .
(PLBZ00000044) REGULOWANY | W WARSZAWIE S.A. 3740| POLSKA 950 1846 1,02%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) R UL oA | oy WARSZAWIE Sa 2016| POLSKA 462 1131 0,63%
DOM DEVELOPMENT S A. AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH .
(PLDMDVL00012) REGULOWANY | W WARSZAWIE S.A. 3234| POLSKA 521 m 0.43%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
DEVELIA S.A. (PLLCCRP00017) NN N Iivovalsed=iie 87536 | POLSKA 431 674 0,37%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) NN N IivovalsedEiiy 500 | POLSKA 450 347 0,19%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
OPONEO.PL S.A. (PLOPNPL00013) MO I Sbo 1164 | POLSKA 37 108 0,06%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
DIAGNOSTYKA S.A. (PLDGNST00012) MM I Sb 6823| POLSKA 785 1141 0,63%
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 100 000 100 : :
NIENOTOWANE
QUMAK S.A. (-) NA  AKTYWNYM | NIE DOTYCZY 100000 | POLSKA 100 ; ;
RYNKU
Suma, w tym: 1138702 29 112 55 524 30,76%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1038 702 29 012 55 524 30,76%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 100 000 100 - -
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QO terminie wykupu do 1 roku

Obligacje

Bony skarbowe

Bony pieniezne

Inne

114 500

105 176

112 606

62,38%

aktywnym rynku

O terminie wykupu powyzej 1 roku
Obligacje 114 500 105 176 112 606 62,38%
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULONANY 114 500 105 176 112 606 62,38%
TREASURY | SKARB _ PANSTWA 0
DS0726 (PLO000108866) | NIEaeaL) onvany | BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITE | POLSKA | 2026-07-25 (zéiff\(/"KUPON) 1000 18 500 16172 18 566 10,28%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY | SKARB _ PANSTWA 0
DS0727 (PL0O000109427) ﬁgggé"ﬂlgvmﬂ BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2027-07-25 (ZéifffKUpON) 1000 7500 7258 7379 4,09%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY | SKARB  PANSTWA o
DS1030 (PLO000112736) | RIIYVINY RYIEK | BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITES | POLSKA | 2030-10-25 gészAoffKUPON) 1000 10 000 8593 8 401 4,65%
POLAND POLSKIEJ
SKARB PANSTWA ;
AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG | SKARB  PANSTWA 1,3750%
RUMUNII 12/02/2029 G ARy | B BERG | S RUMUNIA | 2020-1202 | (0% o0 4242 250 1109 937 0,52%
(XS2262211076)
TREASURY | SKARB _ PANSTWA 0
PS1026 (PL0O000113460) ﬁgggé"ﬂlgvmﬂ BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2026-10-25 ?S'zTiOLOY/"KUPON) 1000 20000 17 158 18 982 10,52%
POLAND POLSKIEJ
SKARB PANSTWA SKARB _ PANSTWA .
REPUBLIKI SERBSKIEJ R et | SEOOMBERG | RepyBLIKI SERBIA | 2033-03-03 géGTSAOffKUPON) 4242 250 1097 876 0,48%
03/03/2033 (XS2308620793) SERBSKIEJ
TREASURY | SKARB  PAKNSTWA .
DS0432 (PLO000113783) | ARIYVINY RYIEK | BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITES | POLSKA | 2032-04-25 gé?rSAOEfKUPON) 1000 14 000 10 006 11332 6,28%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY | SKARB  PANSTWA .
PS0527 (PLO000114393) | Nl BYREK | BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEY | POLSKA | 2027-05-25 (SS‘ZI'SAOBY/DKUPON) 1000 6000 5740 5940 3,20%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY | SKARB  PANSTWA .
DS1033 (PLO000115201) | ARIYVINY RYIEK | BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITE | POLSKA | 2033-10-25 ?é%%ff}(upom 1000 26 000 26 415 28 116 15,58%
POLAND POLSKIES
AKTYWNY RYNEK | TREASURY | SKARB _ PANSTWA 5,7900%
Wz0330 (PLO000117198) | ATV RYNEK | BoNDsPOT | RzECZYPOSPOLITES | POLSKA | 2030-03-25 | (ZMIENNY 1000 5000 4834 4921 2,73%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY | SKARB _ PAKNSTWA o
PSO730 (PLO000T17990) | NIEaaal: oy | BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITE | POLSKA | 2030-07-25 ?éi‘fffl(upom 1000 7000 6794 7156 3,96%
POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma, w tym: 114 500 105176 112 606 62,38%
Skiadniki lokat notowane na 114 500 105 176 112 606 62,38%
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Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

* Bloomberg Generic oznacza zrodto informacji uznawane za odzwierciedlenie rynku brokerskiego transakcji bezposrednich.

Wystandaryzowane instrumenty pochodne 5 - -
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 5 - -
. . AKTYWNY CHICAGO CHICAGO STANY . .
Ngﬂg‘gezgfs'g‘éef; ?_')e'?&"l‘j’ya")mx INDEX, | RyNEK MERCANTILE | MERCANTILE ZJEDNOCZONE ',[l‘g‘j(kagt')eé;’fWV 2 - -
» £029.U9. 9 REGULOWANY | EXCHANGE EXCHANGE AMERYKI
. . AKTYWNY CHICAGO CHICAGO STANY . i
ESFLlJJ;usrezsor;% '8391": (?;e'(dD‘;uWya?&P 800, 1 RyNEK MERCANTILE | MERCANTILE | ZJEDNOCZONE g‘ggkgo%e'dm"’y 3 - -
» £029.U8 9 REGULOWANY | EXCHANGE EXCHANGE AMERYKI
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 2 98 0,05%
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 2 98 0,05%
NIENOTOWANE SANTANDER 580,000.00 EUR po
(K'r:;rk";";’"d EUR/PLN, 2025.07.18 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY |BANK POLSKA POLSKA kursie walutowym 1 42 0,02%
RYNKU S.A. 4.3215000000 PLN
NIENOTOWANE 400,000.00 USD po
(K'r:;rk";";’"d USD/PLN, 2025.09.08 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA kursie walutowym 1 56 0,03%
RYNKU 3.7620500000 PLN
Suma, w tym: 7 98 0,05%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5 - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2 98 0,05%

Zobowigzania
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L ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2025 roku (w tysigcach PLN)

TABELA DODATKOWA

Tabele dodatkowe, ktore nie maja zastosowania nie sg prezentowane

GRUPA KAPITALOWA CYBER_FOLKS S.A. 1030 0,57%
[ GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A. | 7632 | 4,23% |
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II. BILANS

na dzien 30 czerwca 2025 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach

oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 180 514 151 791
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 131 5272
2. Naleznosci 155 65
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 168 130 146 415
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 98 39
6. Pozostate aktywa - -
1. Zobowigzania 1240 283
Ill. Aktywa netto (I - 1) 179 274 151 508
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 108 798 98 086
1. Kapitat wptacony 2 536 651 2 508 278
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 427 853 -2410 192
V. Dochody zatrzymane 38 854 34 081
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 43 869 42 825
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5 015 -8 744
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 31622 19 341
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 179 274 151 508
Liczba jednostek uczestnictwa 928 996,3785 872 788,5623
Kategoria A 915 731,7603 858 857,9580
Kategoria B 13 264,6182 13 930,6043
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 192,98 173,59
Kategoria B 192,98 173,59

*) Przeksztalcenie opisane w punkcie 3. Informacji dodatkowej

Niniejszy bilans nalezy analizowaé¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore
stanowig integralng czg¢s¢ sprawozdania finansowego.
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II1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku

(w tysigcach PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 2835 6 252 3518
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1175 2 458 1444
Przychody odsetkowe 1659 3725 2 046
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 69 28
Pozostate 1 - -

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 1791 2974 1453
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 1379 2 668 1292

- stata cze$¢ wynagrodzenia 1379 2 668 1292

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -

Optaty dla Depozytariusza 84 169 84

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow R R B
Funduszu/Subfunduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -

Ustugi w zakresie rachunkowosci 74 137 77

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - _
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - _
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - _

Ujemne saldo réznic kursowych 254 - -
Pozostate - - -
1ll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l) 1791 2974 1453
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 1044 3278 2 065
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 16 010 1828 5809
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3729 2640 2491
tym:2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 12 281 812 3318
- z tytutu réznic kursowych -22 -42 -12

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 17 054 5106 7874

VIIl. Podatek dochodowy - - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 18,36 5,85 8,41
Kategoria B 18,36 5,85 8,41

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkows, ktore stanowig integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego.
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach

oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartos$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

151 508 145 309
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 17 054 5106
a) przychody z lokat netto 1044 3278
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3729 2 640
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 12 281 -812
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operadji 17 054 5106
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 10 712 1093
) a) zmiana kaplta}lu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 28 373 51822
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana Ifapltalu wypiacone_go (zmniejszenie kapitatu z tytutu 17 661 50 729
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 27 766 6 199
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 179 274 151 508
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 163 780 157 117

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

-

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

151 528,3048

300 139,9029

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

95 320,4886

293 309,9000

Saldo zmian

56 207,8162

6 830,0029

N

. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

19 297 266,7917

19 145 738,4869

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

18 368 270,4132

18 272 949,9246

Saldo zmian

928 996,3785

872 788,5623

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

928 996,3785

872 788,5623

1l. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

. 173,59 167,80

poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego 192.98 17359

okresu sprawozdawczego ! !

3. Procentowa zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa 117% 3.45%

w okresie sprawozdawczym ! ’

4. Minimalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 173,51 2025-01-13 164,58 2024-01-17

5. Maksymalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w 193.09 2025-05-13 177.08 2024-09-27

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ' ’

6. Wartos$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny 19298 2025-06-30 173.60 2024-12-30

w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ’ ’

IV. Procentowy udziat kosztéow Funduszu/Subfunduszu w sredniej 221% 1.89%

wartosci aktywow netto, w tym: i ’

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,70% 1,70%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,10% 0,11%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Funduszu/Subfunduszu ) )
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,09% 0,09%

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

151 528,3048

300 139,9029

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci

Funduszu/Subfunduszu

Kategoria A 150 963,1192 299 264,4360
Kategoria B 565,1856 875,4669
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 95 320,4886 293 309,9000
Kategoria A 94 089,3169 291 474,2840
Kategoria B 1231,1717 1835,6160
Saldo zmian 56 207,8162 6 830,0029
Kategoria A 56 873,8023 7.790,1520
Kategoria B -665,9861 -960,1491

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

19 297 266,7917

19 145 738,4869

Kategoria A 19 214 352,0598 19 063 388,9406
Kategoria B 82 914,7319 82 349,5463
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 18 368 270,4132 18 272 949,9246
Kategoria A 18 298 620,2995 18 204 530,9826
Kategoria B 69 650,1137 68 418,9420
Saldo zmian 928 996,3785 872 788,5623
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Kategoria A 915 731,7603 858 857,9580
Kategoria B 13 264,6182 13 930,6043
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 928 996,3785 872 788,5623
Kategoria A 915 731,7603 858 857,9580
Kategoria B 13 264,6182 13 930,6043
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A | 173,59 | 167,80
Kategoria B | 173,59 | 167,80
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A | 192,98 | 173,59
Kategoria B | 192,98 | 173,59
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Kategoria A [ 11,17% [ 3,45%
Kategoria B 11,17% 3,45%
4. Minimalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A [ 173,51 [ 2025-01-13 ] 164,58 [ 2024-01-17
Kategoria B | 173,51 | 2025-01-13 | 164,58 | 2024-01-17
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny
Kategoria A | 193,09 [ 2025-05-13 ] 177,08 2024-09-27
Kategoria B | 193,09 | 2025-05-13 | 177,08 2024-09-27
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A | 192,98 [ 2025-06-30 | 173,60 [ 2024-12-30
Kategoria B | 192,98 | 2025-06-30 | 173,60 | 2024-12-30

Niniejsze zestawienie zmian wartosci aktywow netto nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz
informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

Nota — 1 Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

L Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
(Dz. U. 2023 poz. 120 z pézn. zm.) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859 z p6zn. zm.).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1) Ksiegi rachunkowe prowadzone sa przez ProService Finteco Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul.
Konstruktorska 12A.

2) Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

3) Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ odrgbnie dla
kazdego subfunduszu.

4) Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksiege glowna,

¢) ksiegi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikoéw Subfunduszu,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont pomocniczych,
e) wykaz sktadnikéw aktywdw i pasywow.

5) Subrejestr uczestnikow Subfunduszu zawiera szczegdétowa ewidencj¢ kapitalu wptaconego i wyptaconego, w
podziale na poszczegdlnych uczestnikow Subfunduszu.

6) Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowos$¢ w sposob umozliwiajacy ustalenie
wartosci aktywow netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy.

7) Przyjete zasady rachunkowos$ci Subfundusz stosuje w sposob ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych
wyceny aktywow 1 pasywoOw, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych sprawozdan
Subfunduszu tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.

8) W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmieni¢
dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,
b) metody wyceny oraz sposob sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

9) Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacje majatkows i finansowa
Subfunduszu zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) W potrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w pierwszym poiroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i poélrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w drugim pétroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczgcych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

2) Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

3) Skiladniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia réwna zero.

4) Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz Millennium FIO na rzecz jednego z Subfunduszy, ujmuje si¢ w
ksiggach rachunkowych Subfunduszu wskazanego w ztozonym zleceniu albo w zawartej umowie.

5) Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisana ceng nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktore zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty
Iub otrzymane przychody pieni¢zne.

6) Zysk lub strat¢ ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, ktdra polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat,
a w przypadku skladnikow wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;.

7) W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje si¢, ze wygasnieciu podlegaja kolejno
te zobowiazania, z tytutu ktdrych zaciggnigcia otrzymano najnizszg premi¢ netto.

8) Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okre$long w ppkt. 6.

9) Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktorej mowa w ppkt. 6, nie stosuje si¢ do sktadnikow
lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papieréw wartosciowych, Buy Sell Back oraz
Sell Buy Back.

10) W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej
kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego sktadnika.

11) Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.
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12)

13)

14)
15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)
22)
23)

24)
25)

26)

27)

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w

dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktorych

na t¢ godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow

Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan. Dla celéw sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu

sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla ktorych potwierdzenia transakcji

dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w aktywach Subfunduszu na dzien bilansowy.

Zobowigzania wynikajace z poszczegdlnych Subfunduszy obciazaja tylko te Subfundusze.

Zobowigzania, ktore dotycza calego Funduszu Millennium FIO, obciazaja poszczegdlne subfundusze

proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywow netto subfunduszu w wartosci aktywow netto Funduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu,

z zastrzezeniem ppkt. 18.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu — ich warto$¢ okreéla si¢ w relacji do waluty EURO.

Zobowiazania Funduszu Millennium FIO rozlicza si¢ proporcjonalnie na subfundusze, z zastosowaniem

sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy powodujacej

powstanie zobowiazania proporcjonalnego.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych,

¢) zwrot optat pobieranych przez fundusze zagraniczne, ktorych tytuly uczestnictwa stanowig sktadniki portfela
lokat Subfunduszu.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) koszty z tytutu oplaty za zarzadzanie,

¢) optlaty na rzecz depozytariusza,

d) ushugi w zakresie rachunkowosci,

e) ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwiazku z wycena srodkoéw pieni¢znych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe¢ na przewidywane wydatki.

Platnosci z tytulu kosztoéw Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokos$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czgstotliwo$ci ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zacigganych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostkg Uczestnictwa Subfunduszu,

wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu

wyceny, nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwiazanych z

wptlatami lub wyptatami, uyymowanymi zgodnie z ppkt. 26.

3. Wycena aktywow oraz ustalanie zobowiazan i wyniku z operacji

1)

2)

3)

4

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu i
Warto$¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej

warto$ci godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8.

W Dniu Wyceny Subfundusz okre§la ostatnie dostepne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywow

Subfunduszu notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwo$¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wptyw na aktywa i
zobowigzania Subfunduszu,

b) dostgpnos¢ kurséw zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegélnosci na rynkach amerykanskich.

Za rynki aktywne uznaje si¢ rynki, na ktérych transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzania

odbywaja si¢ z dostateczna czgstotliwoscia 1 majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na

temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie

i rynki transakcji bezposrednich, ktore cechuja si¢ taka czestotliwoscia i wolumenem:

a) Dla papieréw udziatowych uznaje si¢, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli wolumen obrotu na
rynkach, na ktérych notowany jest dany papier warto$§ciowy, w okresie 1 miesigca poprzedzajacego dzien
ustalenia rynku aktywnego pomnozony przez 12, byl nie mniejszy niz taczne zaangazowanie w ten papier
przez wszystkie fundusze zarzadzanych przez Towarzystwo w dniu ustalania aktywno$ci rynku, pod
warunkiem ze obr6t na tym rynku odbywat si¢ przynajmniej przez 6 dni w tym okresie.
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5)

6)

7

b)

©)
d

€)

g)

Dla papierow dtuznych uznaje si¢, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli wolumen obrotu na
rynkach, na ktorych notowany jest dany papier warto$ciowy, w okresie 1 miesigca poprzedzajacego dzien
ustalenia rynku aktywnego pomnozony przez 6, byt nie mniejszy niz laczne zaangazowanie w ten papier
przez wszystkie fundusze zarzadzanych przez Towarzystwo w dniu ustalania aktywnosci rynku, pod
warunkiem Ze obro6t na tym rynku odbywat si¢ przynajmniej przez 4 dni w tym okresie.

Papiery udzialowe notowane na GPW na wszystkich rynkach, z zastrzezeniem pkt. 4.e. kwalifikowane sa do
rynku aktywnego.

Dla polskich dluznych instrumentow skarbowych rynek Treasury BondSpot Poland z uwagi na hurtowy
charakter uznaje si¢ za rynek aktywny oraz za rynek gltéwny.

Zagraniczne instrumenty dhuzne, dla ktorych nie wystgpuje obrot w kazdym dniu ostatniego miesigca
kalendarzowego klasyfikowane sa do instrumentow nienotowanych na aktywnym rynku z zastrzezeniem, ze
jezeli dostgpne sg kwotowania BGN (Bloomberg Generic) dla takiego instrumentu to do wyceny moze zostac¢
przyjeta warto$¢ BGN.

Bony skarbowe bez wzgledu na rynek i segment notowan klasyfikowane sa do rynku nieaktywnego.

Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspodlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o podobnej charakterystyce, dla ktorych dostepne sg wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, publikowane lub
dostarczane do Towarzystwa okresowo wyceniane sg z zastosowaniem tych wycen.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia si¢:

a)

b)

)

wedlug ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest
po ustaleniu kursu zamknigcia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik,
wedhug odpowiednio kursu zamknigcia albo tej wartosci,

jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotow jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji
ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez:

(a) w przypadku akcji korekte w oparciu o warto$¢ wyznaczong zgodnie z pkt a) na innym aktywnym
rynku lub w oparciu o warto§¢ ustalong na podstawie analizy cen spolek poréwnywalnych, to
znaczy w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez
podmioty o podobnym profilu i zakresie dziatania lub w oparciu o warto$¢ oszacowang przez
wyspecjalizowang niezalezng jednostke Swiadczaca tego typu ustugi,

(b) w przypadku praw do akcji — korekte w oparciu o zmiang ceny akcji z rynku aktywnego,

(¢) w przypadku praw poboru — korekte w oparciu o zmiang warto$ci teoretycznej praw, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczego6lnosci warto$é godziwag akcji, na ktdre opiewa
prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujacych prawom poboru,

(d) w przypadku dluznych papierow wartosciowych — korekte w oparciu o publicznie ogltoszong na
aktywnym rynku cen¢ innego dtuznego papieru warto$ciowego notowanego na aktywnym rynku,
o podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

(e) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych i tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicg — korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogtoszonej wartosci aktywow netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku
braku kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za
ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wplyw na ten kurs albo wartosc,

jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspodlnego inwestowania zawiesi wycene aktywow netto na tytut
uczestnictwa, ostatnig ogtoszong przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspolnego inwestowania wartos¢
aktywOw netto na tytul uczestnictwa koryguje si¢ w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej. Korekta dokonywana jest w oparciu o $rednig arytmetyczng zmian wycen
aktywOw netto na tytuly uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii, o porownywalnej
strukturze sktadnikéw lokat.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym.

Podstawa wyboru rynku gltéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku
mozliwosci obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz
stosuje kolejno nastepujace kryteria:

a)
b)

)

mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,
kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,
ilo§¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
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9

10)

11)

12)

13)

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-7 wyceniane bgda:

a) akcje,

b) warranty subskrypcyjne,

¢) prawa do akcji,

d) prawa poboru,

e) dhuzne papiery wartosciowe,

f) instrumenty pochodne,

g) certyfikaty inwestycyjne,

h) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,

i) pozostate sktadniki lokat dopuszczone polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) w przypadku akcji i praw do akcji — przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng akcji do
wybranych parametrow finansowych emitenta, jezeli mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i
zakresie dzialania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych, jezeli nie mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i
zakresie dzialania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeptywow
pienieznych stosowane sa przeptywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa
dyskontowa uwzgledniajaca premie za ryzyko,

b) w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz praw poboru — w oparciu o ich wartos¢ teoretyczng, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegdlnosci warto$¢ godziwa akcji, na ktore opiewa warrant lub
prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych
warrantom lub prawom poboru,

¢) Instrumenty dluzne wyceniane sg do wartosci godziwej, w oparciu o aktualne lub najbardziej reprezentatywne
dane rynkowe oraz dane z najbardziej ptynnego rynku dla konkretnej emisji na dzien wyceny. Nalezy zatozy¢,
ze handel danym instrumentem odbywa si¢ w zwyktych warunkach rynkowych. Dane brane do wyceny moga
by¢ danymi obserwowalnymi (modele poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej) lub nieobserwowalnymi
(modele poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwej). Diuzne papiery warto§ciowe, ktdrych pierwotny termin
zapadalnosci jest nie dluzszy niz 92 dni, wycenia si¢ w oparciu o warto$¢ godziwa sktadnika lokat z
wykorzystaniem modelu efektywnej stopy procentowej (ESP).

d) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedlug ostatniej ogloszonej przez
fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania warto$¢ aktywow netto odpowiednio na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wptyw na ich warto$¢ godziwa po momencie ogtoszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

e) w przypadku instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeplywoéw pienigznych,

(b) opcje — modelu Blacka - Scholesa,

(c) kontrakty wymiany typu ,,swap” — modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

f) w przypadku dluznych papieréw warto$ciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $ci§le powiazane z wycenianym dtuznym
papierem warto§ciowym — przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dluznego papieru
warto$ciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zalezno$ci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 9 e. Dane wejsciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku.

(b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym
dluznym papierem wartoSciowym — warto$¢ wycenianego dtuznego papieru warto$ciowego
bedzie stanowi¢ sum¢ wartoSci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentow pochodnych) oraz warto§ci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonej
w oparciu o modele wlasciwe dla poszczegolnych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. 9
e.

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiggach za

pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnos$ci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza

si¢ wyceng metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j

z uwzglednieniem odpiséw z tytulu utraty wartosci skladnika aktywow. Transakcje BSB wycenia si¢ od dnia

zawarcia umowy kupna, Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej

i rozliczenia drugiej transakcji, wchodzacej w sktad BSB.

Zobowiazania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia

si¢ od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Naleznos$ci z tytutu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych oraz zobowigzania z tytulu otrzymania

pozyczki papierow warto§ciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierow.

Nalezne przychody odsetkowe z tytulu depozytow bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowe;.
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14) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej sa
denominowane.

15) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie PLN, po przeliczeniu
wedhug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

16) Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla si¢ w relacji do waluty EUR albo USD.

17) Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposéb ciagly, a kazda
ich zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, przez dwa kolejne lata ze
wskazaniem wptywu, jaki miaty na sytuacj¢ Subfunduszu.

18) Dla oszacowania wartosci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny, o
ktérych mowa w niniejszym punkcie, Subfundusz moze korzysta¢ z informacji, kwotowan i narzedzi dostgpnych
w serwisie informacyjnym Bloomberg.

4. Wartosci szacunkowe

1) Metody wyznaczania wartosci godziwej
a) Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong przez:

(a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

(b) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1.a.(a), cen¢ otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejSciowe sa obserwowalne w sposob bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej),

(c) w przypadku braku ceny, o ktoérej mowa w pkt 1.a.(a) i 1.a.(b), warto$¢ godziwa ustalong za pomoca
modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej),

b) Oszacowanie warto$ci godziwej moze nastapi¢ w szczegdlnosci poprzez:

(a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow pieni¢znych
zwigzanych z tym sktadnikiem,

(b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku (dane obserwowalne),

(c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

(d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym

(e) W przypadku niemozliwos$ci oszacowania wartosci sktadnika lokat w oparciu o dane obserwowalne,
zgodnie z punktem 1.b.(b) oszacowanie wartosci sktadnika lokat z wykorzystaniem danych
nieobserwowalnych, czyli opracowywanych przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji
dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku,
ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwej

2) Zmiany przyjetych zatozen i oszacowan moga mie¢ wpltyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikow lokat.
Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i weryfikowane, a przed wdrozeniem analizowane
i przedstawiane Depozytariuszowi Funduszu wraz z uzasadnieniem uzycia. Oszacowania dokonane na dzien
bilansowy uwzgledniaja sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Bioragc pod uwage zmiennos¢
otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkéw. Odpisy z tytulu utraty wartosci
nienotowanych sktadnikéw lokat sg ujmowane w rachunku wyniku z operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost
(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat. Korekty w wartoSciach szacunkowych sg
rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub
w okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak
i przyszte okresy.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci, metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W sprawozdaniu skorygowana zostata klasyfikacja rynku dealerskiego transakcji bezposrednich ze sktadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnym rynku na sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku nieregulowanym. Zmiana prezentacji
wynika z tego, ze w opinii Towarzystwa ceny publikowane przez Bloomberg sa w sposob istotny skorelowane z
rzeczywistymi cenami uzyskiwanymi w transakcjach na rynku miedzybankowym. Zapewnia to konstrukcja ceny, ktora
ustalana jest na podstawie cen otrzymanych od wielu dostawcéw oraz fakt definiowania Bloomberg Generic jako uznanej
rynkowo ceny instrumentu finansowego (ang. ,,market consensus pricing”). Wplyw korekty na dane poréwnawcze
zaprezentowany zostal w punkcie 3. Informacji Dodatkowe;.
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Nota nr 2 Naleznos$ci subfunduszu

Naleznosci 155 65
Z tytutu zbytych lokat - _
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 10 65
Z tytutu dywidend 144 -
Z tytutu odsetek 1 -

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate - -

Nota nr 3 Zobowiazania subfunduszu

Zobowigzania 1240 283
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakciji repo/sell-buy back - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 386 15
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 563 7
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 289 259

Pozostate sktadniki zobowigzan 2 2
- z tytutu zaliczki na podatek dochodowy 2 2

Nota — 4. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzief bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki

1. Banki / waluty - 12 131 5272
MBANK S.A. - 1611 - 1538
uUsD 446 1611 375 1538
BANK MILLENNIUM S.A. - 10 520 - 3734
EUR 53 224 48 206
PLN 8819 8819 3494 3494
USD 408 1477 8 34

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowiazan Subfunduszu

II._ Sr_eqnl w okresie sprawozdawczym poziom srodkow : 9978 R 10 897
pienieznych
EUR 51 217 105 453
PLN 7714 7714 8924 8924
usb 533 2 047 381 1520

(*) Wyznaczona warto$¢ jest srednig arytmetyczna stanu srodkow pieni¢znych na koniec kazdego dnia w okresie sprawozdawczym
3) Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy
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Nota — 5. Ryzyka
1. Ryzyko stopy procentowej

1.1 Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 107 685 96 535
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 107 685 96 535

(*) Za aktywa obciazone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano stato- i
zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz
weksle.

(**) Dane przeksztalcone — przeksztalcenie opisane w punkcie 3. Informacji dodatkowej

1.2 Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywow Srodkow pienieznych wynikajacym ze
zmiany stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 4921 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) - B
Zobowigzania (**) -
Suma: 4921 -

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacych ze zmiany stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej
wycenie na dzien bilansowy.

(**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow Srodkoéw pienigznych wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne na stopg procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2. Ryzyko kredytowe

2.1 Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypelnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w
podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich obowiazkoéw, przy czym nie uwzglednia 124 990 101 911
sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 12 131 5272
Naleznosci 155 65
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 112 606 96 535
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 98 39
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach 110 793 94 746
lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 110 793 94 746
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 110 793 94 746

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli),
depozytow bedacych skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz
niewywiazania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczego6Inosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji
typu buy-sell-back.

(**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.

(***) Dane przeksztatcone — przeksztatcenie opisane w punkcie 3. Informacji dodatkowej
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3. Ryzyko walutowe

3.1 Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat.

Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem

walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w 6 162 4714

poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 3312 1778
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2752 2 897
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 98 39
Zobowigzania - -

(*) Za aktywa lub zobowiazania obciazone ryzykiem walutowym uznaje si¢ aktywa lub zobowiazania, ktérych wartos¢ godziwa
uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych. Towarzystwo nie identyfikuje przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego.

(**) Dane przeksztalcone — przeksztatcenie opisane w punkcie 3. Informacji dodatkowe;j
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

]

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
_Ogranicze_nie ryzyka
Forward EUR/PLN, 2025.07.18 (-) Krétka Forward inwestycyjnego 42 2506 2025-07-18 -580 2025-07-18 2025-07-18
zwigzanego ze zmiang
kursow walut
_Ogranicze_nie ryzyka
Forward USD/PLN, 2025.09.08 (-) Krotka Forward inwestycynego 56 1505 2025-09-08 -400 2025-09-08 2025-09-08
zwigzanego ze zmiang
kurséw walut
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Futures na indeks gietdowy S&P 500, ESU25, Diuga Futures Sprawne ) zarzad_zanle } } Kazdego dnia } 2025-09-19 2025-09-19
2025.09.19 (-) portfelem inwestycyjnym roboczego
Futures na indeks gietdowy NDX INDEX, NQU25, Sprawne  zarzgdzanie } } Kazdego dnia } e o
2025.09.19 (-) Dtuga Futures portfelem inwestycyjnym roboczego 2025-09-19 2025-09-19

]

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Ograniczenie ryzyka
Forward EUR/PLN, 2025.01.21 (-) Krétka Forward inwestycyjnego 39 2520 2025-01-21 -580 2025-01-21 2025-01-21
zwigzanego ze zmiang
kurséw walut
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Futures na indeks gietldowy S&P 500, ESH25, Diuga Futures Sprawne ) zarzqd;ame } } Kazdego dnia } 2025-03-21 2025-03-21
2025.03.21 (-) portfelem inwestycyjnym roboczego
Futures na indeks gietdowy NDX INDEX, NQH25, Diuga Futures Sprawne ] zarzqd_zame R R Kazdego dnia R 2025-03-21 2025-03-21
2025.03.21 (-) portfelem inwestycyjnym roboczego
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Nota — 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papierow wartosciowych
1) Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu.
Nie dotyczy
2) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu.
Nie dotyczy
3) NaleznoSci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
Nie dotyczy
4) Zobowiazania z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

Nie dotyczy

Nota — 8. Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 % wartoSci
aktywow Subfunduszu.

Nie dotyczy
2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien bilansowy, wiecej niz 1 % wartosci aktywow Subfunduszu, z okresleniem:

Nie dotyczy
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Nota — 9. Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podzialem wedlug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa - 180 514 - 151 791
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 12131 - 5272
EUR 53 224 48 206
PLN 8819 8819 3494 3494
uUsb 854 3088 383 1572
2) Naleznosci - 155 - 65
PLN 155 155 65 65
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 168 130 - 146 415
EUR 649 2752 677 2897
PLN 165 378 165 378 143 518 143 518
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 98 - 39
EUR 10 42 9 39
uUsD 15 56 - -
6) Pozostate aktywa - - - -
1. Zobowigzania - 1240 - 283
PLN 1240 1240 283 283

(*) Dane przeksztatcone — przeksztatcenie opisane w punkcie 3. Informacji dodatkowej
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2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podzialem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Akcje - - - -7 - - - -5 - 5 R -
Dluzng papiery _ _ _ 15 _ - _ .37 - - - 17
wartosciowe
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3) W przypadku funduszy, ktérych aktywa sa wyceniane, a zobowiazania ustalane w walutach obcych, nalezy ujawni¢ Sredni kurs danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

EUR 4,2419 EUR 4,2730 EUR

[usb 3,6164 | USD | 41012 | USD |

Nota — 10. Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywéw ujawnione odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedlug
podzialu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3 666

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 63 60 95 -29 77 -54
Pozostate - - - - - -
Suma: 3729 12 281 2640 -812 2491 3318

(*) Dane przeksztatcone — przeksztalcenie opisane w punkcie 3. Informacji dodatkowej
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2) Wykaz wyplaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych
lokat Subfunduszu z uwzgl¢dnieniem udzialu w aktywach i aktywach netto w dniu wyplaty oraz wplywu, jaki
wyplata przychod6w miala na warto$é aktywow i wartos¢ aktywow netto Subfunduszu

Nie dotyczy

3) Wyplacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia
lokat

Nie dotyczy

4) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwiazany z wplywem do subfunduszu $rodkéw pieni¢znych, w
zaKkresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktérych rozliczenie pieni¢Zne ma nastapié¢ niezwlocznie, w terminie
przyjetym standardowo w rozrachunku transakeji na danym rynku

Nie dotyczy
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Nota — 11. Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla Depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Funduszu/Subfunduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Suma:

2) Koszty subfunduszu aktywéw niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia 1379 2 668 1292
zmienna cze$¢ wynagrodzenia - - -
Suma: 1379 2668 1292
4) Koszty subfunduszu aktywéw niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami
Nie dotyczy
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
:).t:/x)atoﬂv?/sec aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 151 508 145 309 123 775
II. Warto$é aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek uczestnictwa
na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 173,59 167,80 142,43
Kategoria B 173,59 167,80 142,43
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INFORMACJA DODATKOWA
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore wymagatyby ujecia w biezacym jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, ktore wymagatyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu
Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

W przedstawionym poétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym dane porownawcze w bilansie oraz informacji
dodatkowej na dzien 31 grudnia 2024 roku zostaty zmienione w stosunku do danych opublikowanych za rok obrotowy 2024. Zmiana
wynikata z korekty klasyfikacji sktadnikow lokat, ktorych warto$¢ godziwa byta ustalana na podstawie wartosci rynku dealerskiego
transakcji bezposrednich (Bloomberg Generic), polegajacej na zmianie klasyfikacji tego rynku z nieaktywnego na rynek aktywny
nieregulowany. W zwiazku z powyzszym, Spotka dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych. Wptyw korekty przedstawiono

W ponizszej tabeli:

I. Aktywa 151 791 151 791
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5272 5272
2. Naleznosci 65 65
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 146 415 1789 144 626
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 39 -1789 1828
6. Pozostate aktywa - -

1l. Zobowigzania 283 283

Ill. Aktywa netto (I - II) 151 508 151 508

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 98 086 98 086
1. Kapitat wptacony 2508 278 2508 278
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2410 192 -2410 192

V. Dochody zatrzymane 34 081 34 081
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 42 825 42 825
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -8 744 -8 744

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 19 341 19 341

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 151 508 151 508

Odpowiedniej korekcie ulegly réwniez dane w notach 5, 9 w zakresie odnoszacym si¢ do sktadnikow lokat wykazywanych jako
sktadniki notowane i nienotowane na aktywnym rynku oraz notach 10 dotyczacych wynikéw odnoszacych si¢ do tych pozycji.

3a) Zbiorcza warto$é aktywow i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii warto$ci godziwej.

168 130

Aktywa

168 228

146 415

146 454

Akcje

55 524

55 524

49 880

49 880

Warranty
subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity
depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery
wartosciowe

112 606

112 606

96 535

Instrumenty
pochodne

- 0,05%

98

39

0,03%
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r [ 2050630 [ 20241231 ]
Udziaty w
spotkach z
ograniczong - - - - - - - - - -
odpowiedzialno$ci

Jednostki
uczestnictwa
Certyfikaty
inwestycyjne
Tytuly
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspdlnego
inwestowania
majace siedzibe
za granicg
Wierzytelnosci - - - - - - - B _ -
Udzielone
pozyczki - - - - - - - - N _
pieniezne
Weksle - - - - - N - N - N
Depozyty - - - - - N - _ N -
Waluty - - - - - - - - - _
Nieruchomosci - - - - - - N - - N
Statki morskie - - B - - N N - N N
Zobowiagzania - - - - - - - - - B
Instrumenty
pochodne

Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - B

Transakcje repo/sell-buy back - - - B

3b) Kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i
stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapic.

Pojawienie sig Pojawienie sig Pojawienie sie

aktywnego rynku dla aktywnego rynku dla aktywnego rynku dla
Akcje - | danego aktywa 691 | danego aktywa - | danego aktywa

wycenianego na wycenianego na wycenianego na

poziomie 2. poziomie 2. poziomie 2.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU
32



3c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejSciowe wykorzystane w wycenie wartoSci godziwej, w przypadku
regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

AKTYWA

Modele wyceny zbudowane w oparciu o metode
DCF, wykorzystujgce krzywe  dyskontowe
budowane w oparciu o kwotowania stawek rynku

ienieznego i terminowego. Modele wykorzystuj Kwotowania instrumentow rynku
Listy zastawne (emitowane przez krajowych plenigzneg Wego. wy ystua pienieznego i terminowego, obserwowane
] . ceny instrumentow wycenianych i ) . . :
emitentéw) : ceny instrumentow wycenianych i
poréwnywalnych (obserwowalne na rynkach oréwnywalnveh
gietldowych i pozagietdowych) w celu ustalenia P ywainych.
adekwatnego poziomu spreadu
wykorzystywanego w wycenie.
Modele wyceny zbudowane w oparciu o metode
DCF, wykorzystujgce krzywe  dyskontowe
budowane w oparciu o kwotowania stawek rynku Kwotowania instrumentow nku
Diuz . - ’ pienieznego i terminowego oraz fixingi kwotowan | . """ - ) A rynxu
uzne papiery wartosciowe - papiery pienigznego i terminowego, fixingi obligaciji

obligacji skarbowych Treasury BondSpot. Modele
wykorzystujg ceny instrumentéw wycenianych i
poréwnywalnych (obserwowalne na rynkach
gietdowych i pozagietdowych) w celu ustalenia
adekwatnego poziomu spreadu
wykorzystywanego w wycenie.

Wycena IRS odbywa sie przez zastosowanie Stopy miedzybankowe, kontrakty terminowe
modelu udostepnionego przez Bloomberg z | lub forward oraz stopy swap dostosowane do
wykorzystaniem  rekomendowanych ustawien | jak najlepszej wyceny zdefiniowanego IRS o
Bloomberga (Bloomberg Recommended Settings) | danej czestotliwosci ptatnosci i zmian stopy
dla wyceny IRS. procentowe;j.

Wycena transakcji wymiany walut dokonywana
jest metodg zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.

Otwarte pozycje forward wyceniane sg modelem
zdyskontowanych przeptywow pienieznych
wynikajagcych ze wzajemnych zobowigzan i
naleznosci stron, ktére zawarly transakcje. Wynik $rednie kursy walut NBP, punkty swapowe,
wyceny ujmowany jest jako niezrealizowany zysk | rynkowe stopy procentowe (WIBOR)
lub strata z transakcji terminowych forward z
wykorzystaniem kursu forwardowego obliczonego
na podstawie interpolowanych liniowo punktéw
swapowych oraz czynnika dyskontowego
interpolowanego liniowo na postawie krzywej

komercyjne (obligacje emitowane przez emitentéw
krajowych oraz EBI)

skarbowych Tresury BondSpot, obserwowane
ceny instrumentow wycenianych i
poréwnywalnych.

Instrumenty pochodne — SWAP na stope
procentowg

Instrumenty pochodne — FX Forward

WIBOR.
Wycena tytutéw uczestnictwa w instytucjach
wspdlnego inwestowania, certyfikatow

inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych i
Jednostki uczestnictwaltytuly uczestnictwa w | innych instrumentach finansowych o podobnej
innych funduszach charakterystyce - wyceniane sg w oparciu o
ostatnio dostepng warto$¢ aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytut uczestnictwa, ustalong na Dzien Wyceny

Warto$¢ JU/CI

AKTYWA
Dtuzne papiery | Modele wyceny zbudowane w oparciu o metode DCF, wykorzystujagce | Dane obserwowalne: Kwotowania instrumentow

wartosciowe - krzywe dyskontowe budowane w oparciu o kwotowania stawek rynku | rynku pienigznego i terminowego, fixingi obligacji
papiery pienigznego i terminowego oraz fixingi kwotowan obligacji skarbowych | skarbowych Tresury BondSpot, ceny instrumentéw
komercyjne Treasury BondSpot. Modele wykorzystujg ceny instrumentéw wycenianych | wycenianych i poréwnywalnych obserwowane na
(obligacje i poréwnywalnych (obserwowane na rynkach gietldowych i pozagietdowych), | rynku  gieldowym i  pozagieldowym, Dane
emitowane przez | model Altmana dla rynkéw wschodzacych (w pewnych przypadkach), skale | nieobserwowalne: okresowe sprawozdania
emitentow ratingowe agencji ratingowych i odpowiadajgce im poziomy PD i LGD oraz | finansowe, informacje ratingach (Moody's, S&P,
krajowych oraz korekty ekspercie w celu ustalenia adekwatnego poziomu spreadu | Fitch) oraz odpowiadajgcym im poziomom PD i LGD
EBI) wykorzystywanego w wycenie. agencji Moody's.

Przeszacowanie przez Towarzystwo wartosci danego papieru
Akcje warto$ciowego do poziomu w jego ocenie adekwatnego Brak obserwowalnych danych wejsciowych

z wykorzystaniem metody eksperckiej

3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia warto$ci godziwej aktywéw na poziomie 3.

Nie dotyczy
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3e) Kwota lacznych zyskéw i strat aktywoéw sklasyfikowanych na poziomie 3 warto$ci godziwej.
Nie dotyczy

3f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej przeprowadzonego
przez subfundusz.

W przypadku, gdy nie istnieje aktywny rynek dla danego instrumentu, ale istnieje wiarygodna cena rynkowa instrumentu
wycenianego lub instrumentéw poréwnywalnych, wycena danego instrumentu odbywa si¢ na poziomie 2 hierarchii wartosci
godziwej. W przypadku gdy dla wycenianego instrumentu lub instrumentéw poréwnywalnych nie istnieje wiarygodna cena rynkowa
z rynku nieaktywnego, wycena danego instrumentu ma miejsce na poziomie 3 hierarchii wartoéci godziwe;.

3g) Opisowa prezentacja wrazliwo$ci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych aktywow
sklasyfikowanych na poziomie 3 warto$ci godziwej.

Wycena na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej opierala si¢ na przeszacowaniu przez Towarzystwo wartosci danego papieru
warto$ciowego do poziomu w jego ocenie adekwatnego.

Przeszacowania dokonywano metoda eksperckg ze szczegdlnym uwzglednieniem takich parametrow jak:
- prawdopodobienstwo odzysku zainwestowanych §rodkow,

- wycena zabezpieczen,

- przyszle strumienie zdyskontowane.

Przeszacowanie wartosci mialo miejsce w takich sytuacjach jak: ogloszenie upadiosci emitenta, wszczecie postgpowania
restrukturyzacyjnego, zawieszenie obrotow akcji.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:
1) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

W okresie od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywdow netto na jednostke uczestnictwa.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

W okresie od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

W okresie od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalno$ci, opis tych niepewnos$ci oraz
wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty z tym zwigzane.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe
sprawozdanie Subfunduszu nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Nie dotyczy.

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoplaconych w calo$ci ceny emisyjnej
Nie dotyczy.

5¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ aktywow Subfunduszu
Nie dotyczy.

5d) Informacje o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do ktérych minal termin platno$ci lub wystepuja opézZnienia w
regulowaniu odsetek lub innych zobowiazan umownych

Nie dotyczy.
Se) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Na dzien bilansowy w Subfunduszu nie wystgpowaty przekroczenia ustawowych lub statutowych ograniczen inwestycyjnych.
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6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére moglyby w istotny sposob
wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Wojna w Ukrainie, ktora w 2022 roku wywotala znaczacy wzrost ryzyka na rynkach finansowych, w I potowie 2025 nie miala
istotnego wplywu na te rynki a tym samym na wyniki funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo i na dzialalno§¢ samego
Towarzystwa. W portfelach funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo brak jest obecnie instrumentéw finansowych emitowanych
przez kraje prowadzace wojng lub emitowanych przez podmioty majace siedzibg w tych krajach. Jednakze dopoki wojna w Ukrainie
bedzie trwala, beda istniaty ryzyka dla rynkéw finansowych. W przypadku eskalacji tego konfliktu mozliwe zagrozenia dla rykow
finansowych to powr6t do sytuacji z 2022 roku czyli destabilizacja rynkow finansowych, surowcowych i walutowych, oraz spadek
cen instrumentéw finansowych wywotany wzrostem awersji inwestorow do ryzyka. Taka sytuacja prawdopodobnie miataby
negatywne przetozenie na wyniki osiagane przez fundusze oraz wartos¢ aktywow bedacych pod zarzadzaniem Towarzystwa.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozycji

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonuje pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2024 r., poz. 2 z pézn. zm.) (dalej
,»Rozporzadzenie”). Do pomiaru calkowitej ekspozycji Subfunduszu w 2025 roku stosowana jest metoda absolutnej wartosci
zagrozonej. Pomiary wybrana metoda i zgodnie z Rozporzadzeniem dokonywane byly w catym okresie sprawozdawczym, czyli od
dnia 1 stycznia do 30 czerwca 2025 r.

Oczekiwana warto$¢ wskaznika dzwigni finansowej, o ktorym mowa w §22 ust. 2 Rozporzadzenia, wynosila 5%, a
prawdopodobienstwo przekroczenia tej wartosci byto szacowane na 20%.

Calkowita ekspozycja:
Do obliczen catkowitej ekspozycji Subfunduszu wykorzystywano nastepujace dane:

1) dane historyczne z okresu 250 dni roboczych poprzedzajacych dzien pomiaru o:
—  kursach papieréw wartosciowych, walut
—  rentowno$ciach instrumentow dtuznych i krzywej swap,
—  wycenach wartosci tytutdéw uczestnictwa instytucji zbiorowego inwestowania,
—  warto$ciach indeksow
2) dane o udziatach poszczego6lnych sktadnikow lokat w aktywach Funduszu,
3) obliczone odchylenia standardowe warto$ci wymienionych w punkcie 1) oraz kowariancje migdzy tymi warto§ciami.

Zrédtem informacji dla danych wymienionych w powyzszych punktach byly:

— dla danych okreslonych w punkcie 1 — serwis informacyjny Bloomberg, ceduta GPW,

— dla danych okreslonych w punkcie 2 — ksiegi funduszy inwestycyjnych,

— dla danych okreslonych w punkcie 3 — obliczenia wlasne przeprowadzone zgodnie z procedurami okreslonymi w
Rozporzadzeniu.
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