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(wcze�niej LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty) 

zarz�dzany przez: Erste Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna z siedzib� w 
Poznaniu 

www.Erste.pl/TFI 

 

Fundusz prowadzi działalno�� zgodnie z prawem wspólnotowym reguluj�cym zasady 
zbiorowego inwestowania w papiery warto�ciowe. 

 

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: 
(A) Credit Agricole Stabilnego Wzrostu, 
(B) Credit Agricole Dłu�ny Krótkoterminowy (poprzednio: Credit Agricole Lokacyjny), 
(C) Credit Agricole Bezpieczny, 
(D) Credit Agricole Zrównowa�ony (poprzednio: Credit Agricole Dynamiczny Polski), 
(E) Credit Agricole Dynamiczny Europejski, 
(F) Credit Agricole Dynamiczny Globalny, 
(G) Credit Agricole Akcyjny, 
(H) /Skre�lony/. 
 
Subfundusze wskazane w punktach: (C), (E) i (F) na dzie� aktualizacji Prospektu nie zostały 
utworzone. 

 
 
 
 

 

Data i miejsce sporz�dzenia Prospektu: 31 grudnia 2004 roku, Pozna� 

Data sporz�dzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu: 25 maja 2026 roku – obowi�zuje 
od 27 maja 2026 roku 
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1. Imiona, nazwiska i funkcje osób fizycznych odpowiedzialnych za informacje 
zawarte w Prospekcie. 

Marcin Groniewski  Prezes Zarz�du Towarzystwa  
Grzegorz Borowski  Członek Zarz�du Towarzystwa 
Janusz Korpa  Członek Zarz�du Towarzystwa 
Szymon Borawski-Reks  Członek Zarz�du Towarzystwa 
 

2. O�wiadczenie osób odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie. 

O�wiadczamy, �e informacje zawarte w Prospekcie s� prawdziwe i rzetelne, nie pomijaj� �adnych 
faktów i okoliczno�ci, których ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy 
i Rozporz�dzenia o Prospekcie. Zgodnie z nasz� najlepsz� wiedz� nie istniej� okoliczno�ci, poza 
ujawnionymi w Prospekcie, które mogłyby wywrze� znacz�cy wpływ na sytuacj� prawn�, maj�tkow� 
i finansow� Funduszu. 
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1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa, z podaniem numerów 
telekomunikacyjnych, adresu głównej strony internetowej i adresu poczty 
elektronicznej. 

Erste Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna  
z siedzib� w Poznaniu (Rzeczpospolita Polska), ul. Wierzbi�cice 1a,  
61-569 Pozna�  
telefon +48 61 855 73 22 
strona internetowa: www.Erste.pl/TFI 
e-mail: tfi@erste.pl 

2. Data zezwolenia na wykonywanie działalno�ci przez Towarzystwo. 

Decyzja Komisji Papierów Warto�ciowych i Giełd z dnia 30 stycznia 1998 roku. 

3. Oznaczenie s�du rejestrowego i numer, pod którym Towarzystwo jest 
zarejestrowane. 

S�d Rejonowy Pozna� – Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydział Gospodarczy Krajowego 
Rejestru S�dowego. Numer w Krajowym Rejestrze S�dowym: 0000001132. 

4. Wysoko�� kapitału własnego Towarzystwa, w tym wysoko�� składników 
kapitału własnego na ostatni dzie� bilansowy. 

Kapitały własne według stanu na dzie� 31 grudnia 2025 roku na podstawie sprawozdania finansowego 
zbadanego przez biegłego rewidenta: 

Kapitał własny 159 108 945,15 zł 
Kapitał zakładowy 13 500 000,00 zł 
Kapitał zapasowy 5 010 579,79 zł 
Kapitał rezerwowy 5 986,71 zł 
Kapitał z wyceny w warto�ci godziwej 190 684,85 zł 
Wynik finansowy roku 2025 netto 140 401 693,80 zł 

5. Informacja o opłaceniu kapitału zakładowego Towarzystwa. 

Kapitał zakładowy Towarzystwa został opłacony. 

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominuj�cego wobec Towarzystwa, 
ze wskazaniem cech tej dominacji, a tak�e firma (nazwa) lub imiona i nazwiska 
oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa posiadaj�cych co najmniej 5% ogólnej 
liczby głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, z podaniem posiadanej 
przez nich liczby głosów.  

Akcjonariuszami Towarzystwa s� Erste Group Bank AG z siedzib� w Wiedniu (Austria) i Erste Bank 
Polska Spółka Akcyjna z siedzib� w Warszawie. Ka�dy z nich ma 50% akcji i ogólnej liczby głosów na 
Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa.  

Dodatkowo Erste Group Bank AG z siedzib� w Wiedniu (Austria) posiada bezpo�rednio i po�rednio 
(przez Erste Bank Polska S.A.) wi�kszo�� głosów w organach Towarzystwa. W zwi�zku z tym 
podmiotem dominuj�cym w stosunku do Towarzystwa – w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej – 
jest Erste Group Bank AG z siedzib� w Wiedniu (Austria).  

7. Imiona i nazwiska. 

7.1 Imiona i nazwiska członków Zarz�du Towarzystwa ze wskazaniem funkcji pełnionych 
w Zarz�dzie. 

Marcin Groniewski    Prezes Zarz�du 
Grzegorz Borowski    Członek Zarz�du 
Janusz Korpa    Członek Zarz�du 
Szymon Borawski-Reks    Członek Zarz�du 
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7.2 Imiona i nazwiska członków Rady Nadzorczej ze wskazaniem jej Przewodnicz�cego. 

Jacek Marcinowski    Przewodnicz�cy Rady Nadzorczej 

Maciej Reluga     Zast�pca Przewodnicz�cego Rady Nadzorczej 

Katarzyna Perez    Członek Rady Nadzorczej 

Adam Celi�ski    Członek Rady Nadzorczej 

Dorota Strojkowska Członek Rady Nadzorczej 

Magdalena Proga-St�pie� Członek Rady Nadzorczej 

Artur Klimczak Członek Rady Nadzorczej 

Rainer Hauser  Członek Rady Nadzorczej 

Heinz Bednar Członek Rady Nadzorczej 

 

7.3 Imiona i nazwiska osób fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarz�dzanie 
Funduszem. 

Szymon Borawski–Reks  

Bartosz D�bowski 

Adam Nowakowski 

Paweł Pisarczyk 

Jakub Płotka 

Marta St�pie� 

Łukasz Tokarski 

Maciej Wojdyła 

8. Informacje o funkcjach pełnionych przez osoby, o których mowa w pkt 7, poza 
Towarzystwem, je�eli ta okoliczno�� mo�e mie� znaczenie dla sytuacji 
uczestników Funduszu. 

Maciej Reluga (Zast�pca Przewodnicz�cego Rady Nadzorczej) – Członek Zarz�du Erste Bank Polska 
S.A. zarz�dza Pionem Zarz�dzania Finansami, Główny Ekonomista Banku, Członek Rady Nadzorczej 
Erste Inwestycje Sp. z o.o., Członek Rady Nadzorczej System Ochrony Banków Komercyjnych S.A. 

Adam Celi�ski (Członek Rady Nadzorczej) – Członek Rady Nadzorczej Erste Bank Polska S.A., 
Członek Rady Nadzorczej Erste Finanse Sp. z o.o., Członek Rady Nadzorczej Erste Leasing S.A., 
Członek Rady Nadzorczej Erste Factoring Sp. z o.o., Członek Rady Nadzorczej Erste F24 S.A. 

Dorota Strojkowska (Członek Rady Nadzorczej) – Członek Zarz�du Erste Bank Polska S.A. 

Magdalena Proga-St�pie� (Członek Rady Nadzorczej) – Członek Zarz�du Erste Bank Polska S.A., 
Członek Rady Nadzorczej Erste Leasing S.A., Członek Rady Nadzorczej Erste Finanse Sp. z o.o., 
Członek Rady Nadzorczej Erste F24 S.A. 

Artur Klimczak (Członek Rady Nadzorczej) – Członek Rady Nadzorczej Erste Leasing S.A., Członek 
Rady Nadzorczej Erste Finanse Sp. z o.o., Członek Rady Nadzorczej Erste F24 S.A. 

9. Nazwy innych funduszy zarz�dzanych przez Towarzystwo, nieobj�tych 
Prospektem. 

Erste Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

Erste Presti� Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

Erste PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

Erste Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkni�ty 

10. Skrótowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodze�.  

Pracownikom Towarzystwa przysługuj� nast�puj�ce składniki wynagrodzenia:  
(a) wynagrodzenie stałe,  
(b) wynagrodzenie zmienne, które jest przyznawane na podstawie odpowiedniego regulaminu 

premiowania, 
(c) inne składniki wynagrodzenia, które s� przewidziane przepisami prawa lub regulaminem 

wynagradzania obowi�zuj�cym w Towarzystwie. 
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Dodatkowo w Towarzystwie obowi�zuje Polityka Wynagrodze� dla Okre�lonego Personelu. Polityka ta 
została wydana na podstawie Rozporz�dzenia o polityce wynagrodze�. Obejmuje ona członków 
Zarz�du, osoby podejmuj�ce decyzje inwestycyjne, osoby zarz�dzaj�ce ryzykiem oraz osoby 
wykonuj�ce czynno�ci nadzoru i audytu wewn�trznego.  

Celem tej polityki jest prawidłowe i skuteczne zarz�dzanie ryzykiem oraz zapobieganie podejmowaniu 
ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka funduszy, ich polityk� inwestycyjn�, strategiami inwestycyjnymi, 
statutami funduszy inwestycyjnych lub regulacjami wewn�trznymi Towarzystwa. Polityka ma równie� 
wspiera� realizacj� strategii działalno�ci prowadzonej przez Towarzystwo i przeciwdziała� powstawaniu 
konfliktów interesów.  

Szczegółowe informacje o stosowanej polityce wynagrodze� s� dost�pne na stronie 
Erste.pl/TFI/dokumenty. Znajduj� si� tam w szczególno�ci: opis sposobu ustalania wynagrodze�, 
imiona i nazwiska oraz funkcje osób odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodze�, w tym skład 
komitetu wynagrodze�. 

 �
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Punkty 1 – 12 zawieraj� informacje wspólne dla wszystkich Subfunduszy, Podrozdziały III.A – III.G 
zawieraj� informacje szczegółowe dla poszczególnych Subfunduszy. 

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu. 

25 marca 2003 roku 

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych. 

Fundusz został wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez S�d Okr�gowy 
w Warszawie 28 kwietnia 2003 roku pod numerem RFi 136. 

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz. 

3.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa ró�nych kategorii. 

• Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A i D. �

• Jednostki Uczestnictwa ró�nych kategorii ró�ni� si�: �
o sposobem zbywania,�
o wysoko�ci� opłaty za zarz�dzanie, która jest wynagrodzeniem Towarzystwa za zarz�dzenie 

aktywami poszczególnych Subfunduszy.�

• W przypadku subfunduszy: �
o Credit Agricole Stabilnego Wzrostu, �
o Subfunduszu Credit Agricole Dłu�ny Krótkoterminowy, �
o Subfunduszu Credit Agricole Zrównowa�ony,�
o Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny �

ró�ne kategorie Jednostek Uczestnictwa mog� te� ró�ni� si� wysoko�ci� wynagrodzenia za wyniki 
inwestycyjne.�

3.2. Ogólne informacje o Jednostkach Uczestnictwa.  

• Uczestnik nie mo�e ich zby� innej osobie, �

• Jednostki Uczestnictwa s� dziedziczone, �

• Uczestnik mo�e je obci��y� zastawem.�

4. Prawa Uczestnika Funduszu. 

Uczestnik Funduszu ma prawo do: 

• udziału w aktywach netto Subfunduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek 
Uczestnictwa, 

• ��dania w ka�dym czasie odkupienia cz��ci lub cało�ci swoich Jednostek Uczestnictwa, 

• ��dania w ka�dym czasie Zamiany cz��ci lub cało�ci swoich Jednostek Uczestnictwa z jednego 
Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu, 

• otrzymania niezwłocznie potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, 
chyba �e wyraził zgod� na dor�czenie tych potwierdze� w innych terminach,  

• zawarcia z Funduszem dodatkowych umów wskazanych w Statucie,  

• otrzymania na ��danie wymaganych prawem dokumentów, w tym:  
o Prospektu,  
o dokumentu zawieraj�cego kluczowe informacje,  
o rocznego i półrocznego sprawozdania finansowego, 

• posiadania nie wi�cej ni� 3 Rejestrów Uczestnika Funduszu, z zastrze�eniem ogranicze� 
dotycz�cych mał�e�skich Rejestrów Uczestnika Funduszu, o których mowa w art. 17 ust. 4 Statutu,  

• zło�enia reklamacji, która dotyczy �wiadczonych usług lub działalno�ci Funduszu lub Towarzystwa,  

• ustanawiania pełnomocników na zasadach okre�lonych w Statucie, 

• udziału w Zgromadzeniu Uczestników,  

• zło�enia zapisu na wypadek �mierci, 

• obci��enia Jednostek Uczestnictwa zastawem, 

• udziału w aktywach Subfunduszu w przypadku jego likwidacji, 

• otrzymania informacji o administratorze swoich danych osobowych, a tak�e dost�pu do swoich 
danych osobowych, sprostowania, usuni�cia, przeniesienia danych, ��dania ograniczenia 
przetwarzania danych oraz sprzeciwu wobec przetwarzania danych. 
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5. Zasady przeprowadzania zapisów na Jednostki Uczestnictwa. 

Opis tych zasad nie dotyczy Subfunduszy, które istniej� na dzie� sporz�dzenia ostatniego tekstu 
jednolitego Prospektu, poniewa� proces przeprowadzania zapisów na Jednostki Uczestnictwa oraz ich 
przydziału został zako�czony. 

Fundusz mo�e tworzy� nowe Subfundusze. Wymaga to zmiany Statutu. Przyjmowanie zapisów 
na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu rozpoczyna si� w dniu okre�lonym w ogłoszeniu 
Towarzystwa. Termin przyjmowania zapisów ko�czy si� w dniu, w którym na rachunek wskazany 
do dokonywania wpłat z tytułu zapisów wpłyn� �rodki na opłacenie zapisów w kwocie, o której mowa 
poni�ej, jednak nie pó�niej ni� po upływie 14 dni od dnia rozpocz�cia przyjmowania zapisów. Zapisy 
mo�na składa� w siedzibie Towarzystwa. Ł�czna wysoko�� wpłat nie mo�e by� ni�sza ni� 1.000.000 zł. 
Fundusz przyjmuje wpłaty przelewem na rachunek Funduszu u Depozytariusza. Towarzystwo 
przydziela Jednostki Uczestnictwa w terminie 14 dni, od dnia zako�czenia przyjmowania zapisów, 
pod warunkiem zebrania wymaganej minimalnej warto�ci wpłat. Subfundusz jest utworzony z chwil� 
przydziału Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

Je�eli Fundusz w terminie 14 dni nie zebrał wymaganych wpłat do Subfunduszu, Towarzystwo zwraca 
wpłaty wraz z warto�ci� otrzymanych po�ytków i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza.  

6. Sposób i szczegółowe warunki zbywania, odkupywania i Zamiany Jednostek 
Uczestnictwa. 

6.1 Zbywanie Jednostek Uczestnictwa. 

1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w ka�dym Dniu Wyceny. Fundusz przyjmuje wpłaty 
w walucie polskiej. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy na warunkach 
przewidzianych w Ustawie, Statucie i Prospekcie. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa 
bezpo�rednio lub za po�rednictwem Dystrybutorów. Uczestnicy mog� nabywa� Jednostki 
Uczestnictwa Subfunduszy tak�e przez bezpo�redni� wpłat� na rachunek naby� Funduszu 
u Depozytariusza. 

W przypadku, gdy w ramach utworzenia nowego Subfunduszu Towarzystwu zostanie przydzielona 
wybrana kategoria Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, Fundusz rozpocznie zbywanie 
pozostałych kategorii Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu po cenie równej cenie kategorii 
Jednostki Uczestnictwa przydzielonej Towarzystwu, ustalonej na Dzie� Wyceny b�d�cy pierwszym 
dniem zbywania Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. 

2. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A na subrejestry otwarte za po�rednictwem 
Dystrybutora. 

3. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii D tylko na subrejestry otwarte na podstawie 
pisemnego zlecenia zło�onego w Funduszu. Informacja o miejscach, w których Fundusz przyjmuje 
takie zlecenia dost�pna jest na stronie www.credit-agricole.pl. 

4. Minimalne wpłaty do Subfunduszy wynosz�: 
4.1. 1.000 zł pierwsza oraz 500 zł kolejna, 
4.2. 500 zł pierwsza oraz 100 zł kolejna - w przypadku IKE, 
4.3. w przypadku Uczestników przyst�puj�cych do Specjalnych Programów Inwestycyjnych, 

Towarzystwo zastrzega sobie mo�liwo�� zmniejszenia minimalnych kwot powierzanych 
Funduszowi. 

5. Uczestnik powinien opłaci� zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa:  

• w terminie 60 dni od dnia jego zło�enia,  

• przelewem na wskazany w zleceniu odpowiedni rachunek Subfunduszu.  

Fundusz doło�y stara�, �eby Uczestnik nabył Jednostki Uczestnictwa w najbli�szym Dniu Wyceny, 
który nast�pi po dniu otrzymania wpłaty przez Fundusz. Szczegółowe informacje o terminach, 
w jakich Uczestnicy nabywaj� Jednostki Uczestnictwa znajduj� si� w Statucie. 

6. Zlecenia składane, za po�rednictwem �rodków porozumiewania si� na odległo�� oraz wpłaty 
bezpo�rednie s� dokonywane z wył�cznej inicjatywy klienta. 

7. Fundusz pobiera opłat� dystrybucyjn�. Maksymalne stawki tej opłaty dla danego Subfunduszu s� 
okre�lone w pkt 4.3 Podrozdziałów III.A – III.G. Stawka tej opłaty zale�y m.in. od:  

• kategorii Jednostki Uczestnictwa,  

• rodzaju Subfunduszu, 
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• warto�ci (według cen nabycia) Jednostek Uczestnictwa, które nale�� do Uczestnika Funduszu, 
powi�kszonej o bie��ce wpłaty.  

8. Cen� Jednostki Uczestnictwa, po której zbywa j� Fundusz, oblicza si� w ka�dym Dniu Wyceny. 
Wylicza si� przez podzielenie WAN danego Subfunduszu, która przypada na Jednostk� 
Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A lub D przez liczb� Jednostek Uczestnictwa tej kategorii. 

Opłata dystrybucyjna obliczana jest jako iloczyn stawki opłaty dystrybucyjnej wskazanej w Tabeli 
Opłat oraz kwoty, za któr� nast�puje nabycie Jednostek Uczestnictwa. 

9. Dystrybutor okre�la wysoko�� opłaty dystrybucyjnej w Tabeli Opłat, która jest zatwierdzana przez 
Towarzystwo. Tabela ta jest dost�pna u Dystrybutorów, telefonicznie i na stronie www.credit-
agricole.pl. 

6.2 Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. 

1. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa od Uczestników Funduszu, którzy zło�yli prawidłowe 
zlecenie ich odkupienia. Odkupuje on Jednostki Uczestnictwa po cenie ustalonej w Dniu Wyceny, 
obliczonej w sposób okre�lony w pkt. 9. 

2. Uczestnik mo�e za��da� odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii D tylko w formie pisemnej 
bezpo�rednio od Funduszu. Informacja o miejscach, w których Fundusz przyjmuje takie zlecenia 
dost�pna jest na stronie www.credit-agricole.pl. 

3. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nast�puje w chwili wpisania w Rejestrze Uczestników 
Funduszu liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty nale�nej Uczestnikowi za ich 
odkupienie.�

4. Uczestnik mo�e ��da� odkupienia: 
4.1 okre�lonej liczby Jednostek Uczestnictwa, nie mniej ni� 5 lub wszystkich Jednostek 

Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrze Uczestnika Funduszu, lub 
4.2 Jednostek Uczestnictwa, których warto�� brutto (tj. przed pobraniem opłat oraz nale�nego 

podatku) -okre�li w zleceniu - nie mniej ni� 500,00 zł lub wszystkie �rodki pieni��ne. 

5. Je�li Uczestnik za��dał odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ilo�ci wy�szej ni� ich aktualne saldo 
na Subrejestrze lub, je�li ró�ni si� od niego o mniej ni� 8 Jednostek Uczestnictwa, wtedy Fundusz 
odkupuje wszystkie Jednostki Uczestnictwa na Subrejestrze.  

W przypadku IKE nie stosuje si� powy�szych zapisów.  

6. Je�li Uczestnik za��dał odkupienia Jednostek Uczestnictwa o warto�ci wy�szej ni� ich aktualna 
warto�� na Subrejestrze lub, je�li ró�ni si� od niej o mniej ni� 1.000,00 zł, Fundusz odkupuje 
wszystkie Jednostki Uczestnictwa na Subrejestrze.  

W przypadku IKE nie stosuje si� powy�szych zapisów.  

7. Fundusz doło�y stara�, �eby odkupi� Jednostki Uczestnictwa w najbli�szym Dniu Wyceny, który 
nast�pi po dniu otrzymania ��dania Uczestnika. Szczegółowe informacje o terminach, w jakich 
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa znajduj� si� w Statucie. 

�� Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa według metody FIFO. Oznacza to, �e w pierwszej 
kolejno�ci Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa nabyte najwcze�niej. Dla okre�lenia chwili 
nabycia Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie uwzgl�dnia nabycia Jednostek Uczestnictwa w wyniku 
zlecenia Zamiany.�

9. Fundusz pobiera opłat� manipulacyjna. Maksymalne stawki tej opłaty dla danego Subfunduszu s� 

okre�lone w pkt 4.3 Podrozdziałów III.A – III.G. Stawka tej opłaty zale�y m.in. od� 

• kategorii Jednostki Uczestnictwa,  

• rodzaju Subfunduszu,  

• warto�ci Jednostek Uczestnictwa, które nale�� do Uczestnika, w dniu ich zbycia przez Uczestnika,  

• czasu posiadania odkupywanych Jednostek Uczestnictwa,  

• czasu inwestycji Uczestnika, 

• stawki opłaty dystrybucyjnej pobranej przy ich nabyciu.  

10. Fundusz okre�la cen�, po której odkupuje Jednostki Uczestnictwa przez podzielenie WAN danego 
Subfunduszu, która przypada na Jednostk� Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A lub D przez liczb� 
Jednostek Uczestnictwa tej kategorii w Dniu Wyceny.  

Opłata manipulacyjna obliczana jest jako iloczyn stawki opłaty manipulacyjnej wskazanej w Tabeli 
Opłat oraz warto�ci odkupowanych Jednostek Uczestnictwa. 
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11. Dystrybutor okre�la wysoko�� opłaty manipulacyjnej w Tabeli Opłat, która jest zatwierdzana przez 
Towarzystwo. Tabela ta jest dost�pna u Dystrybutorów, telefonicznie i na stronie www.credit-
agricole.pl.  

6.3 Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysoko�� 
opłat z tym zwi�zanych. 

Statut nie przewiduje mo�liwo�ci zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego 
funduszu inwestycyjnego. Uczestnik mo�e zamienia� Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu 
na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu w tym samym Funduszu. Zasady takiej Zamiany s� 
okre�lone w ppkt 6.5. 

6.4 Zasady wypłaty kwot w zwi�zku z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa i wypłaty dochodów 
Funduszu. 

1. Fundusz nie wypłaca dochodów bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

2. Fundusz wypłaca Uczestnikowi kwot� nale�n� z odkupienia Jednostek Uczestnictwa niezwłocznie, 
najwcze�niej w Dniu Wyceny, który nast�puje po dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Fundusz 
wypłaca �rodki przelewem na rachunek bankowy lub inny rachunek pieni��ny, który nale�y 
do z Uczestnika. 

3. Z uwagi na polityk� inwestycyjn� Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny, która zakłada inwestowanie 
Aktywów w Akcje, wypłata �rodków mo�e nast�pi� po kilku dniach po realizacji zlecenia odkupienia. 

6.5 Zamiana Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu oraz 
wysoko�� opłat z tym zwi�zanych. 

1. Zamiana polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfundusz 
�ródłowy) i nabyciu Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz Docelowy) 
za �rodki pieni��ne uzyskane z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu �ródłowego. 
Uczestnik mo�e zleci� Zamian� tylko w ramach tej samej kategorii Jednostek Uczestnictwa. 

2. Uczestnik mo�e zleci� Zamian� Jednostek Uczestnictwa kategorii D tylko w formie pisemnej 
bezpo�rednio w Funduszu. Informacja o miejscach, w których Fundusz przyjmuje takie zlecenia 
dost�pna jest na stronie www.credit-agricole.pl. 

3. Zlecenie Zamiany powinno zawiera�:  

• imi� i nazwisko, nazw� lub firm� Uczestnika,  

• numer Subrejestru Uczestnika Funduszu w Subfunduszu �ródłowym oraz nazw� Subfunduszu 
�ródłowego,  

• jedn� z dyspozycji, o której mowa w pkt 4,  

• numer Subrejestru Uczestnika Funduszu w Subfunduszu Docelowym i nazw� Subfunduszu 
Docelowego. 

�� Uczestnik mo�e za��da� Zamiany:�

4.1 okre�lonej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na swoim Subrejestrze Uczestnika 
Funduszu lub 

4.2 Jednostek Uczestnictwa w takiej liczbie, �eby ich warto�� odpowiadała okre�lonej kwocie brutto. 

5. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Zamiany w Subfunduszu wskazanym przez Uczestnika 
(Docelowym), nast�puje jednocze�nie z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa, które podlegaj� 
Zamianie (z Subfunduszu �ródłowego), za �rodki pieni��ne uzyskane z tego odkupienia, 
po dokonaniu wpłaty na ich nabycie na rachunek bankowy Subfunduszu, w którym Jednostki 
Uczestnictwa maj� by� nabyte.  

6. Do Zamiany nie stosuje si� przepisów pkt 6.1 tego Rozdziału, które dotycz� minimalnych wpłat 
na Subrejestry.  

7. Fundusz doło�y stara�, �eby zrealizowa� Zamian� w 3. Dniu Wyceny po otrzymaniu zlecenia 
Uczestnika. Szczegółowe informacje o terminach, w jakich Fundusz realizuje Zamian� Jednostek 
Uczestnictwa znajduj� si� w Statucie.  

8. Fundusz pobiera opłat� za Zamian�. Maksymalne stawki opłaty dla danego Subfunduszu s� 
okre�lone w pkt 4.3 Podrozdziałów III.A - III.G. Stawka tej opłaty zale�y m.in. od kategorii Jednostki 
Uczestnictwa i czasu posiadania Jednostek Uczestnictwa obj�tych Zamian�. 

W przypadku, gdy Zamiana nast�puje do Subfunduszu o wy�szej stawce opłaty dystrybucyjnej, 
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Fundusz pobiera wyrównuj�c� opłat� dystrybucyjn�, Stawka jest wtedy ró�nic� wysoko�ci stawek 
opłaty dystrybucyjnej stosowanej w Subfunduszu Docelowym i Subfunduszu �ródłowym. 
W przypadku, gdy Zamiana nast�puje do Subfunduszu o ni�szej lub takiej samej stawce opłaty 
dystrybucyjnej, Fundusz nie pobiera wyrównuj�cej opłaty dystrybucyjnej.  

Fundusz nie pobiera wyrównuj�cej opłaty dystrybucyjnej przy powtórnej Zamianie Jednostek 
Uczestnictwa. 

9. W przypadku Zamiany Fundusz nie pobiera opłaty manipulacyjnej.  

10. Do Zamiany stosuje si� odpowiednio zapisy Statutu oraz Prospektu Funduszu, które reguluj� 
nabycie i odkupienie Jednostek Uczestnictwa. 

11. Dystrybutor okre�la wysoko�� opłaty za Zamian� w Tabeli Opłat, która jest zatwierdzana przez 
Towarzystwo. Tabela ta jest dost�pna u Dystrybutorów, telefonicznie i na stronie www.credit-
agricole.pl. 

6.6 �wiadczenia nale�ne Uczestnikom w zwi�zku z nieterminowymi realizacjami zlece�. 

Nieterminowa realizacja zlecenia to zbycie/odkupienie/Zamiana Jednostek Uczestnictwa po upływie 
najpó�niejszego z terminów, które s� okre�lone w Statucie w odniesieniu do danej kategorii zlecenia 
(co do zasady 5 Dni Roboczych od otrzymania prawidłowego zlecenia przez Fundusz). 

W przypadku, gdy Fundusz zrealizuje zlecenie nieprawidłowo, nieterminowo lub nie zrealizuje go wcale, 
Towarzystwo podejmie działania, �eby liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze 
Uczestnika Funduszu była taka, jakby zlecenie zostało zrealizowane poprawnie. W przypadku bł�dnej 
lub nieterminowej realizacji prawidłowych zlece� odkupienia, Towarzystwo podejmie działania, �eby 
kwota otrzymana przez Uczestnika była taka, jakby zlecenie odkupienia zostało zrealizowane 
poprawnie. 

	wiadczenie nale�ne Uczestnikowi w zwi�zku z niepoprawn� lub nieterminow� realizacj� zlecenia 
Towarzystwo pokrywa przez:  
1. nabycie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa, w liczbie, która stanowi ró�nic� pomi�dzy liczb� 

Jednostek Uczestnictwa, jak� Uczestnik posiadałby w przypadku poprawnej realizacji zlecenia, 
a liczb� faktycznie posiadanych Jednostek Uczestnictwa w wyniku niepoprawnej realizacji zlecenia 
albo  

2. wypłat� �rodków pieni��nych dla Uczestnika w wysoko�ci ró�nicy pomi�dzy kwot�, jak� Uczestnik 
otrzymałby w przypadku poprawnej realizacji zlecenia, a kwot� faktycznie otrzyman�. 

6.7 �wiadczenia dla Uczestników w zwi�zku bł�dn� wycen� WANJU. 

W przypadku bł�dnej wyceny WANJU, Towarzystwo podejmie działania, �eby liczba Jednostek 
Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze Uczestnika Funduszu była taka, jakby zlecenie zostało 
zrealizowane według prawidłowej wyceny WANJU.  

W przypadku zlece� odkupienia, Towarzystwo podejmie działania, �eby kwota otrzymana przez 
Uczestnika była taka, jakby zlecenie odkupienia zostało zrealizowane według prawidłowej wyceny 
WANJU. 

	wiadczenia zwi�zane z rozliczeniem zlecenia według bł�dnej WANJU s� wypłacane przez 
Towarzystwo przez:  
1. nabycie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa w liczbie, która stanowi ró�nic� pomi�dzy liczb� 

Jednostek Uczestnictwa, jak� Uczestnik posiadałby w przypadku realizacji zlecenia według 
prawidłowej WANJU, a liczb� faktycznie posiadanych Jednostek Uczestnictwa,  

2. wypłat� �rodków pieni��nych dla Uczestnika w wysoko�ci ró�nicy pomi�dzy kwot�, jak� Uczestnik 
otrzymałby w przypadku zlecenia według prawidłowej WANJU, a kwot� faktycznie otrzyman� lub 

3. wyrównanie Funduszowi szkody powstałej wskutek wypłaty �rodków w zwi�zku z odkupieniem 
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa według zawy�onej WANJU i zbycia przez Fundusz 
Jednostek Uczestnictwa według zani�onej WANJU. 

7. Okoliczno�ci, w których Fundusz mo�e zawiesi� zbywanie lub odkupywanie 
Jednostek Uczestnictwa.  

7.1 Fundusz mo�e zawiesi� zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, je�eli nie mo�na dokona� 
wiarygodnej wyceny istotnej cz��ci Aktywów Funduszu z przyczyn niezale�nych od Funduszu. Za zgod� 
i na warunkach okre�lonych przez Komisj� zawieszenie to mo�e trwa� dłu�ej ni� 2 tygodnie, ale nie 
mo�e przekroczy� 2 miesi�cy. 
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7.2 Fundusz mo�e zawiesi� odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na 2 tygodnie, je�eli: 

1. w okresie ostatnich 2 tygodni suma warto�ci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa 
oraz jednostek, których odkupienia za��dano, stanowi kwot� przekraczaj�c� 10% warto�ci Aktywów 
Subfunduszu albo  

2. nie mo�na dokona� wiarygodnej wyceny cz��ci Aktywów Subfunduszu z przyczyn niezale�nych 
od Funduszu. 

W powy�szych przypadkach, za zgod� i na warunkach okre�lonych przez Komisj�: 

1. zawieszenie to mo�e trwa� dłu�ej ni� 2 tygodnie, ale nie mo�e przekroczy� 2 miesi�cy, 
2. Fundusz mo�e odkupywa� Jednostki Uczestnictwa w ratach, w okresie nieprzekraczaj�cym 

6 miesi�cy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypłat z tytułu 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

7.3 Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu od dnia, który 
poprzedza dzie� Zgromadzenia Uczestników Subfunduszu do dnia tego zgromadzenia. 

Informacja o zawieszeniu zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa b�dzie dost�pna 
w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz zostanie ogłoszona w trybie art. 50 ust. 9 Statutu. 

8. Okre�lenie rynków, na których zbywane s� Jednostki Uczestnictwa. 

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na terytorium Polski. 

9. Informacje o obowi�zkach podatkowych Funduszu oraz jego Uczestników 
(ze wskazaniem aktualnych przepisów). 

Uczestnicy s� zobowi�zani do przedstawienia Funduszowi na ��danie Dystrybutora lub Towarzystwa 
niezb�dnych informacji i dokumentów, które umo�liwiaj� Funduszowi wykonanie jego obowi�zków 
podatkowych. W szczególno�ci nale�y dostarcza� informacj� o przychodach i kosztach uzyskania 
przychodów z tytułu udziału w funduszach kapitałowych. Uczestnicy powinni jak najszybciej przekaza� 
Dystrybutorowi informacj� o zmianie tych danych. 

Obowi�zki podatkowe zale�� od indywidualnej sytuacji Uczestnika i miejsca dokonywania inwestycji. 
Dlatego dla ustalenia obowi�zków podatkowych wskazane jest zasi�gni�cie porady doradcy 
podatkowego lub porady prawnej.  

Dane opisane w tym punkcie s� zamieszczone wył�cznie w celach informacyjnych. 

9.1 Opodatkowanie Funduszu. 

Na dzie� aktualizacji Prospektu Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku od osób prawnych na 
podstawie art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy CIT. Fundusz mo�e jednak podlega� obowi�zkom podatkowym 
w zwi�zku z lokowaniem aktywów poza Polsk�. Takie lokaty Funduszu mog� podlega� opodatkowaniu, 
które wynika z przepisów w pa�stwie, w którym siedzib� ma rynek zorganizowany lub emitent papierów 
warto�ciowych lub instrumentów rynku pieni��nego, w które inwestuje Fundusz. 

9.2 Opodatkowanie osób fizycznych. 

Opodatkowanie dochodów osób fizycznych z tytułu udziału w funduszach inwestycyjnych reguluje 
Ustawa PIT. Dochody osób fizycznych otrzymane z tytułu działa� na Jednostkach Uczestnictwa takich 
jak: 

• odkupienia,  

• wykupienia albo unicestwienia w inny sposób, 

• umorzenia (w ramach likwidacji funduszu)  
Jednostek Uczestnictwa, podlegaj� opodatkowaniu na podstawie art. 30b ust. 1 pkt 5 Ustawy PIT, 
według stawki 19%. Zgodnie z art. 30b ust. 2 pkt 7 Ustawy PIT, dochód stanowi ró�nica mi�dzy sum� 
przychodów uzyskanych z tytułu umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposób 
tytułów uczestnictwa w funduszach kapitałowych a kosztami uzyskania przychodów, okre�lonymi 
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy PIT. 

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy PIT, nie uwa�a si� za koszty uzyskania przychodu wydatków 
na nabycie Jednostek Uczestnictwa funduszy inwestycyjnych; wydatki takie s� jednak kosztem 
uzyskania przychodu z odkupienia Jednostek Uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, a tak�e z tytułu 
umorzenia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposób Jednostek Uczestnictwa funduszy 
inwestycyjnych. Zasady, o której mowa w zdaniu poprzednim, nie stosuje si� w przypadku zamiany 
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu wydzielonego 
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w Funduszu. Fundusz w pierwszej kolejno�ci odkupuje Jednostki Uczestnictwa nabyte najwcze�niej 
(FIFO). 

Uczestnik jest zobowi�zany do dokonania samodzielnego rozliczenia podatkowego otrzymanych 
�rodków w zeznaniu rocznym PIT-38. Zgodnie z art. 39 ust. 3 Ustawy PIT Fundusz wystawia na rzecz 
Uczestnika informacj� PIT-8C sporz�dzon� według ustalonego wzoru.  

Fundusz nie wystawia informacji PIT-8C na rzecz Uczestników nabywaj�cych Jednostki Uczestnictwa 
w ramach prowadzonej działalno�ci gospodarczej w zakresie obrotu papierami warto�ciowymi. 

Dochody z tytułu umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposób tytułów 
uczestnictwa w funduszach kapitałowych, jako podlegaj�ce opodatkowaniu na zasadach wskazanych 
w art. 30b Ustawy PIT s� zaliczane do podstawy obliczenia daniny solidarno�ciowej, zgodnie z art. 30h 
Ustawy PIT. 

Dochody osób fizycznych otrzymane z tytułu udziału w funduszach inwestycyjnych, których wypłata 
nast�puje bez umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposób Jednostek 
Uczestnictwa podlegaj� opodatkowaniu na zasadach okre�lonych w art. 30a ust. 1 pkt 5 Ustawy PIT i 
podlegaj� zryczałtowanemu opodatkowaniu podatkiem dochodowym w wysoko�ci 19% dochodu. W tym 
przypadku obowi�zek poboru podatku ci��y na płatniku, czyli Funduszu, który przekazuje podatek na 
rachunek wła�ciwego urz�du skarbowego, zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy PIT. 
 

Dochody z tytułu udziału w funduszach inwestycyjnych ł�czy si� z dochodami, wymienionymi w art. 9 
ust. 6 Ustawy PIT. Dochody te s� pomniejszane o: 

• straty z tytułu udziału w funduszach kapitałowych, 

• inne straty z kapitałów pieni��nych  
poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.  

Zgodnie z art. 9 ust. 3 Ustawy PIT podatnik mo�e obni�y� o wysoko�� straty ze �ródła przychodów, 
poniesionej w roku podatkowym: 

• dochód uzyskany z tego �ródła w najbli�szych kolejno po sobie nast�puj�cych pi�ciu latach 
podatkowych, z tym, �e kwota obni�enia w którymkolwiek z tych lat nie mo�e przekroczy� 50% 
wysoko�ci tej straty, albo 

• jednorazowo dochód uzyskany z tego �ródła w jednym z najbli�szych kolejno po sobie 
nast�puj�cych pi�ciu lat podatkowych o kwot� nieprzekraczaj�c� 5 000 000 zł. Nieodliczona kwota 
podlega rozliczeniu w pozostałych latach tego pi�cioletniego okresu z tym, �e kwota obni�enia 
w którymkolwiek z tych lat nie mo�e przekroczy� 50% wysoko�ci tej straty. 

Dochody wypłacone podatnikowi po 31 grudnia 2023 r. (zarówno te okre�lone w art. 30a ust. 1 pkt 5 
Ustawy PIT, jak i te okre�lone w art. 30b ust. 1 pkt 5 Ustawy PIT) z tytułu udziału w funduszach 
kapitałowych na podstawie umów zawartych lub zapisów wykonanych przez podatnika przed 1 grudnia 
2001 r., podlegaj� zwolnieniu od opodatkowania PIT na podstawie art. 52a ust. 1 pkt 3 Ustawy PIT oraz 
interpretacji ogólnej Ministra Finansów z 7 grudnia 2023 r., sygn. DD15.8202.1.2023.  

IKE 

Dochody uzyskane z tytułu oszcz�dzania na IKE w zwi�zku z:  

• gromadzeniem i wypłat� �rodków przez oszcz�dzaj�cego,  

• wypłat� �rodków dokonan� na rzecz osób uprawnionych do tych �rodków po �mierci 
oszcz�dzaj�cego, 

• wypłat� transferow�  
s� – zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a Ustawy PIT - wolne od podatku dochodowego. Zwolnienie nie ma 
zastosowania, gdy oszcz�dzaj�cy gromadził �rodki na wi�cej ni� jednym IKE, chyba �e przepisy Ustawy 
o IKE przewiduj� tak� mo�liwo��. Dochody osi�gane z tytułu gromadzenia oszcz�dno�ci na wi�cej ni� 
jednym IKE, w rozumieniu przepisów o indywidualnych kontach emerytalnych, podlegaj� 
zryczałtowanemu podatkowi dochodowemu w wysoko�ci 75% uzyskanego dochodu na ka�dym IKE, 
zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a Ustawy PIT.  

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 10 Ustawy PIT, od dochodu Oszcz�dzaj�cego z tytułu zwrotu lub 
cz��ciowego zwrotu, w rozumieniu Ustawy o IKE, �rodków zgromadzonych na IKE pobiera si� 
zryczałtowany podatek w wysoko�ci 19% dochodu.  

Zgodnie z art. 30a ust. 8 Ustawy, dochodem z tytułu zwrotu albo cz��ciowego zwrotu z IKE jest ró�nica 
pomi�dzy kwot�, która stanowi warto�� �rodków zgromadzonych na IKE a sum� wpłat na IKE. Nale�y 
te� uwzgl�dni� szczególne zasady ustalania dochodu w przypadku zwrotów cz��ciowych lub zwrotów 
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całkowitych, które s� poprzedzone zwrotami cz��ciowymi. Dochodu tego nie pomniejsza si� o straty 
z kapitałów pieni��nych i praw maj�tkowych poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich 
(art. 30a ust. 8d Ustawy PIT). 

Nabycie �rodków zgromadzonych na IKE w drodze spadku nie podlega podatkowi od spadków 
i darowizn.  

 

Przy okre�laniu obowi�zków podatkowych w odniesieniu do osób fizycznych, które nie maj� 
na terytorium Polski miejsca zamieszkania lub pobytu, nale�y uwzgl�dni�: 

• charakter ustroju podatkowego, obowi�zuj�cego w krajach ich zamieszkania, 

• tre�� umów mi�dzynarodowych w sprawie zapobiegania podwójnemu opodatkowaniu, zawartych 

przez Polsk� z krajami zamieszkania tych osób. 

9.3 Opodatkowanie osób prawnych. 

Zgodnie z art. 7 Ustawy CIT, osoby prawne i inne podmioty obj�te zakresem tej ustawy (osoby prawne), 
które s� uczestnikami funduszu inwestycyjnego, zobowi�zane s� do zapłacenia podatku dochodowego 
od dochodu uzyskanego z tytułu zbycia jednostek uczestnictwa. Od 1 stycznia 2018 r. osoby prawne, 
co do zasady, zobligowane s� do odr�bnego ustalenia: 

• kwoty dochodu osi�gni�tego z zysków kapitałowych, 

• dochodu z innych �ródeł.  

Przedmiotem opodatkowania podatkiem CIT, co do zasady, jest suma dochodów z ww. �ródeł. Dochód 
z danego �ródła ustala si� jako nadwy�k� przychodów nad kosztami ich uzyskania, przy czym  straty 
mo�na rozlicza� wył�cznie w ramach tego samego �ródła przychodów.   

Przychody ze zbycia jednostek uczestnictwa kwalifikowane s� do przychodów z zysków kapitałowych, 
które dla wi�kszo�ci podmiotów opodatkowane s� odr�bnie od dochodów operacyjnych (innych �ródeł).  

Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20 Ustawy CIT, do przychodów nie zalicza si� przychodów z tytułu umorzenia 
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 
na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu tego samego Funduszu, dokonanej zgodnie z ustaw� 
o funduszach inwestycyjnych i zarz�dzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. 

Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy CIT, przy ustalaniu dochodu z odkupienia Jednostek Uczestnictwa 
Funduszu, wydatki osób prawnych poniesione na nabycie Jednostek Uczestnictwa (w tym opłaty 
manipulacyjne) s� kosztem uzyskania przychodu przy ustalaniu dochodu z tytułu odpłatnego zbycia 
Jednostek Uczestnictwa kwalifikowanego do �ródła zyski kapitałowe. Dochodem jest zatem ró�nica 
pomi�dzy przychodem uzyskanym z tytułu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu a wydatkami 
poniesionymi na ich nabycie. 

Obowi�zek podatkowy powstaje z chwil�, gdy Uczestnik zb�dzie Jednostki Uczestnictwa na rzecz 
Funduszu lub zostan� one umorzone w przypadku likwidacji Funduszu. Wzrost warto�ci Jednostek 
Uczestnictwa po nabyciu, a przed ich odkupieniem lub umorzeniem przez Fundusz, nie powoduje 
powstania obowi�zku podatkowego. 

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy CIT, stawka podatku dochodowego od osób prawnych wynosi 19% 
podstawy opodatkowania. Obowi�zek obliczenia podatku oraz wpłaty na rachunek wła�ciwego urz�du 
skarbowego ci��y na Uczestniku Funduszu (podatniku uzyskuj�cym dochód ze zbycia Jednostek 
Uczestnictwa na rzecz Funduszu). Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy CIT, podatnicy, którzy s� osobami 
prawnymi i nie maj� na terytorium Polski siedziby lub zarz�du, podlegaj� obowi�zkowi podatkowemu 
z tytułu podatku dochodowego tylko od dochodów, które osi�gaj� na terytorium Polski. Sposób 
opodatkowania oraz stawka podatku, która ma zastosowanie do tych osób mog� by� inne, ni� 
w przypadku podatników, którzy maj� na terytorium Polski nieograniczony obowi�zek podatkowy. 
Wynika to z tre�ci umów mi�dzynarodowych w sprawie zapobiegania podwójnemu opodatkowaniu, 
które ł�cz� Polsk� i kraje, w których dane podmioty maj� siedzib� lub zarz�d. Zastosowanie 
preferencyjnej stawki podatku wynikaj�cej z w/w umów albo niepobranie podatku jest uwarunkowane 
przedstawieniem certyfikatu rezydencji wydanego przez wła�ciwy organ zagranicznej administracji 
podatkowej.  

10. Okre�lenie dnia, godziny i miejsca, w którym Fundusz najpó�niej publikuje 
WANJU, ustalon� w danym Dniu Wyceny, a tak�e miejsca, gdzie publikuje ceny 
zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

Fundusz publikuje WANJU kategorii A i D z Dnia Wyceny na stronie www.credit-agricole.pl najpó�niej 
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w nast�pnym Dniu Wyceny do godz. 23:59.  

Ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa s� dost�pne w placówkach Dystrybutorów, 
telefonicznie oraz na stronie www.credit-agricole.pl. 

11. Okre�lenie metod i zasad dokonywania wyceny Aktywów Funduszu oraz 
o�wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozda� finansowych 
o ich zgodno�ci z przepisami dotycz�cymi rachunkowo�ci funduszy 
inwestycyjnych, a tak�e o zgodno�ci i kompletno�ci tych zasad z przyj�t� przez 
Fundusz polityk� inwestycyjn�. 

Zapisy obowi�zuj� od 1 stycznia 2025 roku. 

1. Ksi�gowo�� Funduszu.  

1.1 Ksi�gi rachunkowe Funduszu prowadzi si� w j�zyku polskim i w walucie polskiej.  
1.2 Operacje dotycz�ce Funduszu ujmuje si� w walucie, w której s� wyra�one, a tak�e w walucie 

polskiej, po przeliczeniu według �redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP 
na dzie� uj�cia tych operacji w ksi�gach rachunkowych Funduszu.  

1.3 Je�eli operacje dotycz�ce Funduszu s� wyra�one w walutach, dla których NBP nie wylicza kursu, 
ich warto�� nale�y okre�li� w relacji do euro.  

2. Ustalanie WAN.  

2.1 WAN jest obliczana w ka�dym Dniu Wyceny.  
2.2 Dniem wprowadzenia do ksi�g zmiany kapitału wpłaconego albo kapitału wypłaconego jest dzie� 

zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa odpowiedniej kategorii, wyznaczonej zgodnie 
z pkt 2.3.  

2.3 Na potrzeby okre�lenia WANJU odpowiedniej kategorii w okre�lonym Dniu Wyceny nie 
uwzgl�dnia si� zmian w kapitale wpłaconym oraz zmian kapitału wypłaconego, zwi�zanych 
z wpłatami lub wypłatami, ujmowanymi zgodnie z pkt 2.2.  

3. Wycena aktywów.  

3.1 Aktywa Funduszu wycenia si�, a zobowi�zania Funduszu ustala si� w Dniu Wyceny oraz na dzie� 
sporz�dzenia sprawozdania finansowego.  

3.2 Aktywa Funduszu wycenia si�, a zobowi�zania Funduszu ustala si� według wiarygodnie 
oszacowanej warto�ci godziwej, z zastrze�eniem pkt 5.1.1, 5.1.3, 5.3, 5.4 oraz 6.  

4. Wycena składników lokat notowanych na aktywnym rynku.  

4.1 Rynek aktywny jest to rynek, na którym transakcje dotycz�ce danego składnika aktywów lub 
zobowi�zania odbywaj� si� z dostateczn� cz�stotliwo�ci� i maj� dostateczny wolumen, 
aby dostarcza� bie��cych informacji na temat cen tego składnika aktywów lub zobowi�zania, 
w tym rynki giełdowe, rynki po�redników, rynki brokerskie i rynki transakcji bezpo�rednich, które 
cechuj� si� tak� cz�stotliwo�ci� i wolumenem.  

4.2 Z uwagi na hurtowy charakter, rynek Treasury BondSpot Poland (TBS) jest rynkiem aktywnym 
dla obligacji skarbowych denominowanych w złotych pod warunkiem dost�pno�ci 
wystarczaj�cych danych do wyceny godziwej danego instrumentu, w przeciwnym wypadku 
stosuje si� wycen� modelow�.  

4.3 Z uwagi na pojawiaj�ce si� w ci�gu dnia wahania kursów i wolumenów transakcji instrumentów 
wyemitowanych przez BGK i PFR i obj�tych gwarancj� Skarbu Pa�stwa na rynku GPW, 
przyjmuje si�, �e rynek ten nie pozwala w sposób ci�gły wiarygodnie oszacowa� warto�ci 
godziwej tych instrumentów. W zwi�zku z tym, rynek ten nie jest dla nich uznawany za rynek 
aktywny. W przypadku, gdy nie istnieje inny rynek aktywny dla tych instrumentów, do wyceny 
stosowany jest dla nich model wyceny. 

4.4 Je�eli dla zagranicznego papieru dłu�nego dost�pne s� kwotowania BGN (Bloomberg Generic) 
w co najmniej 10 dniach poprzedniego miesi�ca, to przyjmuje si�, �e jest notowany na Rynku 
aktywnym.  

4.5 Warto�� godziw� składników lokat notowanych na Rynku aktywnym (w szczególno�ci: akcji, 
warrantów subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitów depozytowych, listów 
zastawnych, dłu�nych papierów warto�ciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzgl�dnienia 
prawa do zamiany, chyba �e jest dost�pna warto�� godziwa tego prawa, certyfikatów 
inwestycyjnych, tytułów uczestnictwa emitowanych przez Instytucje Wspólnego Inwestowania, 
kontraktów terminowych futures) wyznacza si� – ze wzgl�du na godziny zamkni�cia aktywnych 
rynków zagranicznych, na których mo�e lokowa� Fundusz – według kursów ustalonych 
o godzinie 23:00 czasu polskiego w nast�puj�cy sposób: 
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4.5.1 je�eli Dzie� Wyceny jest równocze�nie zwykłym dniem dokonywania transakcji na Rynku 
aktywnym – według ostatniego dost�pnego w momencie dokonywania wyceny kursu 
ustalonego na Rynku aktywnym w Dniu Wyceny, z zastrze�eniem, �e gdy wycena aktywów 
Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkni�cia, a w przypadku 
braku kursu zamkni�cia – innej, ustalonej przez rynek warto�ci stanowi�cej jego 
odpowiednik, za ostatni dost�pny kurs przyjmuje si� ten kurs albo warto�� z Dnia Wyceny;  

4.5.2 je�eli Dzie� Wyceny jest równocze�nie zwykłym dniem dokonywania transakcji na Rynku 
aktywnym, przy czym na danym składniku aktywów nie zawarto �adnej transakcji – według 
ostatniego dost�pnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Rynku 
aktywnym, skorygowanego w sposób umo�liwiaj�cy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej 
warto�ci godziwej, zgodnie z zasadami okre�lonymi w pkt 8, z zastrze�eniem, 
�e gdy wycena aktywów Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu 
zamkni�cia, a w przypadku braku kursu zamkni�cia - innej, ustalonej przez rynek warto�ci 
stanowi�cej jego odpowiednik, za ostatni dost�pny kurs przyjmuje si� ten kurs albo warto�� 
z uwzgl�dnieniem istotnych zdarze� maj�cych wpływ na ten kurs albo warto��. W takim 
przypadku obowi�zuj� nast�puj�ce kryteria: 
a) kurs zamkni�cia BGN wyznaczony przez serwis informacyjny Bloomberg 
b) kurs rozliczeniowy dla kontraktów futures; 
c) �rednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzeda�y na zamkni�cie z Rynku 

głównego podanych o godzinie 23:00 w Dniu Wyceny i obowi�zuj�cych na ten dzie� 
o ile najlepsza oferta sprzeda�y nie ró�ni si� od najlepszej oferty kupna o wi�cej ni� 4% 
w przypadku instrumentów udziałowych, za� 2 punkty procentowe w przypadku 
instrumentów dłu�nych;  

d) w przypadku skarbowych papierów warto�ciowych denominowanych w złotych - kurs 
referencyjny TBSP.fixPrice, a je�eli nie został okre�lony – kurs fixingowy z godziny 9:30; 

e) kurs wyznaczony zgodnie z zasadami przewidzianymi w pkt 4.5 z innego Rynku 
aktywnego dla udziałowych papierów zagranicznych; 

f) kurs zamkni�cia dla tytułów uczestnictwa, o ile podlegał aktualizacji pomimo braku 
zawarcia transakcji; 

g) kurs przyj�ty w poprzednim Dniu Wyceny.  
4.5.3 je�eli Dzie� Wyceny nie jest zwykłym dniem dokonywania transakcji na Rynku aktywnym 

– według ostatniego dost�pnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkni�cia 
ustalonego na Rynku aktywnym, a w przypadku braku kursu zamkni�cia – innej, ustalonej 
przez rynek warto�ci stanowi�cej jego odpowiednik, skorygowanego w sposób 
umo�liwiaj�cy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto�ci godziwej.  

4.6 W przypadku, gdy składnik lokat jest przedmiotem obrotu na wi�cej ni� jednym Rynku aktywnym, 
warto�ci� godziw� jest kurs ustalony na Rynku głównym.  
Rynek główny jest to rynek, którego wyboru dokonuje si� w pierwszym Dniu Wyceny, w którym 
dany instrument jest ujmowany w ksi�gach rachunkowych oraz na koniec ka�dego kolejnego 
miesi�ca kalendarzowego o ile dalej jest ujmowany w ksi�gach rachunkowych. Rynkiem głównym 
dla obligacji skarbowych denominowanych w złotych dopuszczonych do obrotu na rynku 
Treasury BondSpot Poland (TBS) jest TBS, dla instrumentów wyemitowanych przez BGK i PFR 
i obj�tych gwarancj� Skarbu Pa�stwa inny aktywny rynek ni� Giełda Papierów Warto�ciowych 
w Warszawie, a je�li takiego nie ma - model wyceny, a w przypadku innych papierów 
warto�ciowych rynek wybrany na podstawie kryterium wolumenu obrotu na danym papierze 
warto�ciowym.  
Podczas wyboru Rynku głównego nie s� uwzgl�dniane rynki uznawane za nierozpoznane, 
to znaczy takie, dla których utrudniony jest dost�p do wiarygodnych danych lub dost�pne dane 
nie spełniaj� kryteriów jako�ciowych. Podmiot, któremu Towarzystwo zleciło prowadzenie ksi�g 
rachunkowych Funduszu w porozumieniu z Depozytariuszem prowadzi list� takich rynków.  

4.7 W przypadku braku mo�liwo�ci wyboru Rynku głównego na podstawie dokonania analizy 
w okresie i na zasadach okre�lonych w punkcie 4.6, wyboru Rynku głównego dokonuje si� 
na podstawie innych kryteriów uzgodnionych z Depozytariuszem. 

5. Wycena składników nienotowanych na aktywnym rynku.  

5.1 Warto�� składników lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si�, z zastrze�eniem pkt 
5.3 i 5.4, w nast�puj�cy sposób:  
5.1.1 dłu�nych papierów warto�ciowych o pierwotnym terminie zapadalno�ci nie dłu�szym ni� 

92 dni, który to termin dotychczas nie podlegał wydłu�eniu, oraz niepodlegaj�cych 
operacjom obj�cia dłu�nych papierów warto�ciowych kolejnej emisji poł�czonych 
z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dłu�nych papierów warto�ciowych 
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wcze�niejszej emisji - metod� skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy 
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzgl�dnieniem odpisów z tytułu utraty 
warto�ci składnika aktywów. 
Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza si� 
odpowiednio do przychodów odsetkowych lub kosztów odsetkowych, natomiast wysoko�� 
odpisów z tytułu trwałej utraty warto�ci zalicza si� w ci��ar niezrealizowanej straty 
z wyceny lokat Funduszu, 

5.1.2 dłu�nych papierów warto�ciowych innych ni� wskazane w pkt. 5.1.1 - warto�� otrzyman� 
przy zastosowaniu modelu wyceny,  

5.1.3 depozytów bankowych – od dnia uj�cia w ksi�gach za pomoc� modelu wyceny, 
a w przypadku depozytów o terminie zapadalno�ci nie dłu�szym ni� 92 dni metod� 
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej, 

5.1.4 jednostek uczestnictwa, certyfikatów inwestycyjnych oraz tytułów uczestnictwa 
emitowanych przez Instytucje Wspólnego Inwestowania – według warto�ci godziwej 
ustalonej jako najbardziej aktualna na Dzie� Wyceny warto�� aktywów netto na jednostk� 
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytuł uczestnictwa, dost�pna w serwisie 
Bloomberg o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu 
Wyceny, z uwzgl�dnieniem zdarze� maj�cych wpływ na warto�� godziw� powstałych 
mi�dzy momentem udost�pnienia, a godzin� 23:00 w Dniu Wyceny. W przypadku braku 
dost�pno�ci warto�ci aktywów netto na jednostk� uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub 
tytuł uczestnictwa w serwisie Bloomberg przyjmuje si� t� warto�� z innego �ródła 
ustalonego z Depozytariuszem, 

5.1.5 akcji i kwitów depozytowych b�d�cych przedmiotem ubiegania si� o dopuszczenie 
i wprowadzenie do obrotu na rynku zorganizowanym – w przypadku, gdy nabyto akcje lub 
kwity depozytowe spółki, której akcje/kwity depozytowe tego samego typu s� notowane 
na Rynku aktywnym, akcje/kwity depozytowe te wycenia si� według ceny tej akcji na jej 
Rynku głównym. W przypadku nabycia akcji lub kwitów depozytowych spółki, której akcje 
/ kwity depozytowe tego samego typu nie s� notowane na Rynku aktywnym - po cenie 
zapisu powi�kszonej o obowi�zkowe koszty i opłaty,  

5.1.6 praw poboru – według warto�ci godziwej, o której mowa w pkt 8, w szczególno�ci 
w przypadku podania do publicznej wiadomo�ci ceny akcji nowej emisji prawo poboru 
wyceniane jest według warto�ci teoretycznej,  

5.1.7 praw do akcji i praw do nowej emisji oraz innych praw, których konstrukcja odpowiada 
prawom do akcji lub do nowej emisji – w przypadku, gdy nabyto prawa do akcji lub prawa 
do nowej emisji spółki, której akcje tego samego typu s� notowane na rynku aktywnym, 
prawa te wycenia si� według ceny tej akcji na jej rynku głównym. W przypadku nabycia 
praw do akcji lub praw do nowej emisji spółki, której akcje tego samego typu nie s� 
notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia si� w oparciu o ostatni� z cen, po jakiej 
nabywano papiery warto�ciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, 
powi�kszon� o warto�� rynkow� prawa poboru niezb�dnego do ich obj�cia w dniu 
wyga�ni�cia tego prawa (zarówno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym 
uwzgl�dniana jest warto�� praw poboru), a w przypadku gdy zostały okre�lone ró�ne ceny 
dla nabywców - w oparciu o �redni� cen� nabycia, wa�on� liczb� nabytych papierów 
warto�ciowych, o ile cena ta została podana do publicznej wiadomo�ci, z uwzgl�dnieniem 
zmian warto�ci tych papierów warto�ciowych, spowodowanych zdarzeniami maj�cymi 
wpływ na ich warto�� rynkow�, 

5.1.8 instrumentów pochodnych - wycenia si� w sposób umo�liwiaj�cy wiarygodne oszacowanie 
warto�ci godziwej z uwzgl�dnieniem czynników wpływaj�cych na wycen� danego typu 
instrumentu pochodnego. W szczególno�ci mog� to by�: cena instrumentu bazowego i jej 
zmienno��, termin wykonania instrumentu pochodnego, stopy procentowe i ich zmienno��, 
przepływy pieni��ne wynikaj�ce z instrumentu pochodnego, a tak�e inne czynniki wła�ciwe 
istocie kontraktu stanowi�cego instrument pochodny. Wycena poszczególnych typów 
instrumentów pochodnych nast�puje przy zastosowaniu modelu wyceny 
uzgodnionego Depozytariuszem, 

5.1.9 składników lokat innych ni� wymienione w punktach 5.1.1 - 5.1.8 – według warto�ci 
godziwej spełniaj�cej warunki wiarygodno�ci okre�lone w pkt 8.  

5.2 W przypadku przeszacowania składnika lokat dotychczas wycenianego w warto�ci godziwej, 
do wysoko�ci skorygowanej ceny nabycia – warto�� godziwa wynikaj�ca z ksi�g rachunkowych 
stanowi, na dzie� przeszacowania, nowo ustalon� skorygowan� cen� nabycia.  

5.3 Nale�no�ci z tytułu udzielonej po�yczki papierów warto�ciowych, w rozumieniu przepisów 
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o po�yczkach papierów warto�ciowych, wycenia si� według zasad przyj�tych dla tych papierów 
warto�ciowych. Papiery warto�ciowe, których własno�� została przeniesiona przez Fundusz 
na drug� stron� w wyniku zawarcia umowy po�yczki papierów warto�ciowych, stanowi� składnik 
lokat Funduszu. Przychody z tytułu udzielenia po�yczki papierów warto�ciowych Fundusz nalicza 
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie. Na dzie� aktualizacji prospektu Fundusz nie zawarł 
umowy po�yczki papierów warto�ciowych. 

5.4 Zobowi�zania z tytułu otrzymanej po�yczki papierów warto�ciowych, w rozumieniu przepisów 
o po�yczkach papierów warto�ciowych, ustala si� według zasad przyj�tych dla tych papierów 
warto�ciowych. Papiery warto�ciowe, których Fundusz stał si� wła�cicielem w wyniku zawarcia 
umowy po�yczki papierów warto�ciowych, nie stanowi� składnika lokat Funduszu. Koszty z tytułu 
otrzymania po�yczki papierów warto�ciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi 
w umowie. Na dzie� aktualizacji prospektu Fundusz nie zawarł umowy po�yczki papierów 
warto�ciowych. 

5.5 Metody wyceny zastosowane do Aktywów Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku b�d� 
stosowane w sposób ci�gły, a ka�da ewentualna zmiana b�dzie publikowana w sprawozdaniu 
finansowym Funduszu przez 2 kolejne lata.  

5.6 Wycena za pomoc� modelu oznacza technik� wyceny pozwalaj�c� wyznaczy� warto�� godziw� 
składnika aktywów lub zobowi�za� przez przeliczenie przyszłych kwot, w szczególno�ci 
przepływów pieni��nych lub dochodów i wydatków, na jedn� zdyskontowan� kwot� 
z uwzgl�dnieniem zało�e� dotycz�cych ryzyka lub pozwalaj�c� za pomoc� innych powszechnie 
uznanych metod na oszacowanie warto�ci godziwej aktywów lub zobowi�za�, gdzie dane 
wej�ciowe do modelu s� obserwowalne na rynku w sposób bezpo�redni lub po�redni; 
w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie s� dost�pne, dopuszcza si� zastosowanie 
danych nieobserwowalnych, z tym �e we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje 
w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne. 

5.7 Za dane obserwowalne przyjmuje si� dane wej�ciowe do modelu odzwierciedlaj�ce zało�enia, 
które przyj�liby uczestnicy rynku podczas wyceny składnika aktywów lub zobowi�zania, 
uwzgl�dniaj�ce w sposób bezpo�redni lub po�redni: 
5.7.1 ceny podobnych aktywów lub zobowi�za� pochodz�cych z Rynku aktywnego, 
5.7.2 ceny identycznych lub podobnych aktywów lub zobowi�za� pochodz�cych z rynku, który 

nie jest aktywny, 
5.7.3 dane wej�ciowe do modelu inne ni� ceny, o których mowa w pkt 5.7.1 i 5.7.2, które s� 

obserwowalne w odniesieniu do danego składnika aktywów lub zobowi�zania, 
w szczególno�ci: 
a) stopy procentowe i krzywe dochodowo�ci obserwowalne we wspólnie notowanych 

przedziałach, 
b) zakładan� zmienno��, 
c) spread kredytowy, 
d) dane wej�ciowe potwierdzone przez rynek. 

5.8 Za dane nieobserwowalne przyjmuje si� dane wej�ciowe do modelu opracowywane przy 
wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dost�pnych w danych okoliczno�ciach 
na temat zało�e� przyjmowanych przez uczestników rynku, które spełniaj� cel wyceny warto�ci 
godziwej. 

6. Transakcje repo i reverse repo.  

6.1 Papiery warto�ciowe nabyte przy zobowi�zaniu si� drugiej strony do odkupu wycenia si�, 
pocz�wszy od dnia uj�cia w ksi�gach za pomoc� modelu wyceny, a w przypadku transakcji 
o terminie zapadalno�ci nie dłu�szym ni� 92 dni, licz�c od dnia zawarcia transakcji, metod� 
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej 
z uwzgl�dnieniem odpisów z tytułu trwałej utraty warto�ci składnika aktywów. 

6.2 Zobowi�zania z tytułu zbycia papierów warto�ciowych, przy zobowi�zaniu si� Funduszu 
do odkupu, wycenia si�, pocz�wszy od dnia zawarcia umowy sprzeda�y, metod� korekty ró�nicy 
pomi�dzy cen� odkupu a cen� sprzeda�y, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.  

7. Aktywa denominowane w walutach obcych.  

7.1 Aktywa oraz zobowi�zania denominowane w walutach obcych wycenia si� lub ustala w walucie, 
w której s� notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie s� notowane na aktywnym 
rynku – w walucie, w której s� denominowane.  

7.2 Aktywa oraz zobowi�zania, o których mowa w pkt 7.1, wykazuje si� w walucie, w której wyceniane 
s� aktywa i ustalane zobowi�zania Funduszu, po przeliczeniu według ostatniego dost�pnego 
�redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP.  
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7.3 Warto�� aktywów notowanych lub denominowanych w walutach, dla których NBP nie wylicza 
kursu, nale�y okre�li� w relacji do euro.  

8. Warto�� godziwa.  

8.1 Za wiarygodnie oszacowan� warto�� godziw� uznaje si� warto�� wyznaczon� przez:  
8.1.1 cen� z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto�ci godziwej);  
8.1.2 w przypadku braku ceny, o której mowa w pkt 1, cen� otrzyman� przy zastosowaniu 

modelu wyceny, gdzie wszystkie znacz�ce dane wej�ciowe s� obserwowalne w sposób 
bezpo�redni lub po�redni (poziom 2 hierarchii warto�ci godziwej);  

8.1.3 w przypadku braku ceny, o której mowa w pkt 1 i 2, warto�� godziw� ustalon� za pomoc� 
modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto�ci godziwej).  

8.2 Modele i metody wyceny składników lokat Funduszu, o których mowa w pkt 8.1, podlegaj� 
uzgodnieniu z Depozytariuszem.  

8.3 Modele wyceny, o których mowa w pkt 8.1 ppkt 2 i 3, podlegaj� okresowemu przegl�dowi, nie 
rzadziej ni� raz do roku. 
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Raport niezależnego biegłego rewidenta z usługi 

atestacyjnej, dającej racjonalną pewność, dotyczącej 

zgodności metod i zasad wyceny aktywów Funduszu Credit 

Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty opisanych w 

prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczącymi 

rachunkowości funduszy inwestycyjnych, oraz zgodności i 

kompletności tych zasad z przyjętą przez każdy z 

wydzielonych subfunduszy polityką inwestycyjną zwany 

dalej „Oświadczeniem” 
 

Do Zarządu Erste Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Wstęp 

Zarząd Erste Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. („Towarzystwo”) 

zaangażował nas do przeprowadzenia usługi atestacyjnej dającej racjonalną pewność 

polegającej na weryfikacji zgodności metod i zasad wyceny aktywów funduszu 

opisanych w Prospekcie Informacyjnym Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego 

Otwartego („Fundusz”), wraz z wydzielonymi subfunduszami: 

- Credit Agricole Stabilnego Wzrostu, 

- Credit Agricole Dłużny Krótkoterminowy, 

- Credit Agricole Zrównoważony, 

- Credit Agricole Akcyjny 

(„Subfundusze”), utworzonego i zarządzanego przez Towarzystwo, sporządzonym dnia 

31 grudnia 2004 r. i zaktualizowanym 27 maja 2026 r. („Prospekt”) z przepisami 

dotyczącymi rachunkowości funduszy inwestycyjnych, a także o zgodności i 

kompletności tych zasad z przyjętą przez fundusz polityką inwestycyjną. 

 

Opis przedmiotu zlecenia i mające zastosowanie kryteria 

Prospekt został sporządzony i opublikowany przez Zarząd Towarzystwa w celu 

spełnienia wymogów art. 219 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach 

inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi („Ustawa”). 

Mające zastosowanie wymogi dotyczące zasad sporządzania Prospektu znajdują się w 

Rozporządzeniu Ministra Finansów z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu 

informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu 

inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaźnika zysku do ryzyka tych funduszy 

(„Rozporządzenie o prospekcie”).  
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Zgodnie z wymogiem §10 ust. 1 pkt 14. Rozporządzenia o prospekcie, w Prospekcie 

zamieszcza się oświadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań 

finansowych o zgodności metod i zasad wyceny aktywów funduszu opisanych w 

prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczącymi rachunkowości funduszy 

inwestycyjnych, a także o zgodności i kompletności tych zasad z przyjętą przez fundusz 

polityką inwestycyjną. 

 

Niniejsze Oświadczenie dotyczy metod i zasad wyceny aktywów Funduszu, które 

przedstawione zostały w Rozdziale III punkt 11 Prospektu. Zasady polityki 

inwestycyjnej każdego z wydzielonych Subfunduszy (“Polityka Inwestycyjna”) zostały 

zawarte w Prospekcie i Statucie Funduszu: 

 

● Podrozdziale III.A. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 3 Artykule 5-6 

Części I i Rozdziale 14 Artykule 57-66 Części II Statutu Funduszu stanowiącego 

załącznik do Prospektu („Statut”) dla Subfunduszu Credit Agricole Stabilnego 

Wzrostu; 

● Podrozdziale III.B. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 3 Artykule 5-6 

Części I i Rozdziale 15 Artykule 70-78 Części II Statutu Funduszu stanowiącego 

załącznik do Prospektu („Statut”) dla Subfunduszu Credit Agricole Dłużny 

Krótkoterminowy; 

● Podrozdziale III.D. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 3 Artykule 5-6 

Części I i Rozdziale 17 Artykule 95-104 Części II Statutu Funduszu stanowiącego 

załącznik do Prospektu („Statut”) dla Subfunduszu Credit Agricole 

Zrównoważony; 

● Podrozdziale III.G. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 3 Artykule 5-6 

Części I i Rozdziale 20 Artykule 134-143 Części II Statutu Funduszu 

stanowiącego załącznik do Prospektu („Statut”) dla Subfunduszu Credit 

Agricole Akcyjny. 

 

Poprzez zgodność metod i zasad wyceny aktywów Funduszu opisanych w Prospekcie z 

przepisami dotyczącymi rachunkowości funduszy inwestycyjnych rozumiemy ich 

zgodność z przepisami ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości oraz 

wymogami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie 

szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (zwanymi dalej łącznie 

“Przepisy dotyczące rachunkowości funduszy inwestycyjnych”). 
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Poprzez zgodność i kompletność metod i zasad wyceny aktywów Funduszu z przyjętą 

przez każdy z wydzielonych Subfunduszy Polityką inwestycyjną rozumiemy, że metody 

i zasady wyceny opisane w Prospekcie obejmują wszystkie kategorie lokat, w które 

dokonywanie inwestycji przez Subfundusze jest przewidziane statutem Funduszu i 

Prospektem. 

 

Wymogi opisane powyżej określają podstawę sporządzenia opisu metod i zasad wyceny 

aktywów Funduszy zawartych w Prospekcie i stanowią, naszym zdaniem, odpowiednie 

kryteria do sformułowania przez nas wniosku dającego racjonalną pewność. 

 

Odpowiedzialność Zarządu 

Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za przyjęcie metod i zasad wyceny aktywów 

Funduszu opisanych w Prospekcie zgodnych z Przepisami dotyczącymi rachunkowości 

funduszy inwestycyjnych, a także za zapewnienie zgodności i kompletności zasad 

opisanych w Prospekcie z Polityką inwestycyjną każdego z wydzielonych Subfunduszy. 

Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny również za zaprojektowanie, wdrożenie oraz 

utrzymanie systemów i procesów kontroli wewnętrznej zapewniających zgodność 

metod i zasad wyceny aktywów Funduszy z obowiązującymi Przepisami dotyczącymi 

rachunkowości funduszy inwestycyjnych, a także zgodność i kompletność tych zasad z 

Polityką inwestycyjną każdego z wydzielonych Subfunduszy. 

Nasza odpowiedzialność 

Naszym zadaniem była weryfikacja zgodności metod i zasad wyceny aktywów Funduszu 

zawartych w Prospekcie z Przepisami dotyczącymi rachunkowości funduszy 

inwestycyjnych, a także ich zgodności i kompletności z Polityką inwestycyjną każdego z 

wydzielonych Subfunduszy oraz wyrażenie, na podstawie uzyskanych dowodów, 

niezależnego wniosku z wykonanej usługi atestacyjnej dającej racjonalną pewność. 

Nasze prace atestacyjne przeprowadziliśmy zgodnie z Krajowym Standardem Usług 

Atestacyjnych Innych niż Badanie i Przegląd 3000 (Z) w brzmieniu Międzynarodowego 

Standardu Usług Atestacyjnych 3000 (zmienionego) - „Usługi atestacyjne inne niż 

badania i przeglądy historycznych informacji finansowych” („KSUA 3000 (Z)”). 

Standard ten wymaga, abyśmy przestrzegali wymogów etycznych oraz zaplanowali i 

przeprowadzili nasze prace w taki sposób, aby uzyskać racjonalną pewność, że metody 

i zasady wyceny aktywów Funduszu zawarte w Prospekcie są, we wszystkich istotnych 
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aspektach, kompletne i zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Opis przedmiotu 

zlecenia i mające zastosowanie kryteria. 

Racjonalna pewność jest wysokim poziomem pewności, ale nie gwarantuje, że usługa 

przeprowadzona zgodnie z KSUA 3000 (Z) zawsze wykryje istniejące istotne 

zniekształcenie (istotną niezgodność z wymogami). 

Wymogi zarządzania jakością i etyka zawodowa 

Stosujemy postanowienia Krajowego Standardu Kontroli Jakości 1 w brzmieniu 

Międzynarodowego Standardu Zarządzania Jakością (PL) 1 – „Zarządzanie jakością dla 

firm wykonujących badania lub przeglądy sprawozdań finansowych lub zlecenia innych 

usług atestacyjnych lub pokrewnych” opracowanego przez Radę Międzynarodowych 

Standardów Badania i Usług Atestacyjnych i przyjętego uchwałą Rady Polskiej Agencji 

Nadzoru Audytowego. Standard ten wymaga od nas zaprojektowania, wdrożenia i 

działania systemu zarządzania jakością, w tym polityk i procedur dotyczących 

zgodności z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz obowiązującymi 

przepisami prawa i wymogami regulacyjnymi. 

Przestrzegamy wymogów niezależności i innych wymogów etycznych zawartych w 

Podręczniku Międzynarodowego Kodeksu Etyki Zawodowych Księgowych (w tym 

Międzynarodowych Standardów Niezależności) („Kodeks etyki”) przyjętym uchwałą 

Krajowej Rady Biegłych Rewidentów, który jest oparty na podstawowych zasadach 

uczciwości, obiektywizmu, zawodowych kompetencji i należytej staranności, poufności 

i profesjonalnego postępowania. 

 

Podsumowanie wykonanych prac oraz ograniczenia naszych procedur 

Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury miały na celu uzyskanie 

racjonalnej pewności, że zasady wyceny aktywów Funduszu zawarte w Prospekcie są, 

we wszystkich istotnych aspektach, kompletne i zgodne z kryteriami opisanymi w 

akapicie Opis przedmiotu zlecenia i mające zastosowanie kryteria. 

 

Nasza praca polegała w szczególności na: 

● Zapoznaniu się z opisem zasad rachunkowości zawartych w Prospekcie; 

● Zapoznaniu się ze statutem Funduszu; 

● Zapoznaniu się z kategoriami lokat, w które dokonywane są inwestycje 

przewidzianymi w statucie Funduszu i Prospekcie; 



      
 
 
 

Raport niezależnego biegłego rewidenta z usługi atestacyjnej dającej 

racjonalną pewność dotyczącej zgodności metod i zasad wyceny aktywów 

Funduszu Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty opisanych w 

prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczącymi rachunkowości 

funduszy inwestycyjnych, oraz zgodności i kompletności tych zasad z 

przyjętą przez każdy z wydzielonych Subfunduszy polityką inwestycyjną 

zwany dalej „Oświadczeniem” (cd.) 
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● Sprawdzeniu zgodności metod i zasad wyceny aktywów Funduszu zawartych w 

Prospekcie z Przepisami dotyczącymi rachunkowości funduszy inwestycyjnych; 

● Sprawdzeniu, czy zawarte w Prospekcie metody i zasady wyceny aktywów 

obejmują wszystkie przewidziane w Polityce inwestycyjnej kategorie lokat 

każdego z wydzielonych Subfunduszy. 

 

Wniosek  

Naszym zdaniem, na podstawie przeprowadzonych przez nas prac atestacyjnych, 

metody i zasady wyceny aktywów Funduszu zawarte w Prospekcie są zgodne, we 

wszystkich istotnych aspektach, z Przepisami dotyczącymi rachunkowości funduszy 

inwestycyjnych, oraz, są zgodne i kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, z 

Polityką inwestycyjną każdego z wydzielonych Subfunduszy. 

 

Ograniczenie zastosowania 

Niniejszy raport został sporządzony przez PricewaterhouseCoopers Polska spółka z 

ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp. k. dla Zarządu Towarzystwa i jest 

przeznaczony wyłącznie w celu opisanym w akapicie Opis przedmiotu zlecenia i mające 

zastosowanie kryteria. Nie można go wykorzystywać w żadnym innym celu. 

PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp. k. 

nie przyjmuje w związku z tym raportem żadnej odpowiedzialności wynikającej z relacji 

umownych i pozaumownych (w tym z tytułu zaniedbania) w odniesieniu do podmiotów 

innych niż Towarzystwo. Powyższe nie zwalnia nas z odpowiedzialności w sytuacjach, 

w których takie zwolnienie jest wyłączone z mocy prawa. 
 

Działający w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną 

odpowiedzialnością Audyt sp. k., spółki wpisanej na listę firm audytorskich pod 

numerem 144: 

 

 

--------------------------------- 

Tomasz Drzewiecki 

Biegły rewident 

Numer ewidencyjny 13488 

Warszawa, 25 maja 2026 r. 

 

Dokument podpisany przez Tomasz Drzewiecki
Data: 2026.05.25 21:36:01 CEST
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12. Informacja o zasadach i trybie działania Zgromadzenia Uczestników. 

12.1 Sposób zwoływania Zgromadzenia Uczestników 

Zgromadzenie Uczestników jest organem Funduszu. Zgromadzenia Uczestników zwołuje 
Towarzystwo. Towarzystwo zawiadamia o zgromadzeniu ka�dego Uczestnika indywidualnie, 
przesyłk� polecon� lub na trwałym no�niku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym 
terminem tego zgromadzenia. Przed wysłaniem zawiadomienia Towarzystwo ogłasza zwołanie 
Zgromadzenia Uczestników w sposób okre�lony w art. 50 ust. 1 Statutu (na stronie internetowej 
www.credit-agricole.pl). 

12.2 Osoby uprawnione do wzi�cia udziału w Zgromadzeniu Uczestników. 

Do udziału w Zgromadzeniu Uczestników uprawnieni s� Uczestnicy, którzy s� wpisani do Rejestru 
Uczestników Funduszu według stanu na koniec 2. Dnia Roboczego poprzedzaj�cego dzie� 
Zgromadzenia Uczestników. Je�li sprawy dotycz� tylko okre�lonego Subfunduszu do udziału 
w Zgromadzeniu Uczestników uprawnieni s� tylko Uczestnicy tego Subfunduszu.  

12.3 Opis trybu działania i podejmowania uchwał przez Zgromadzenie Uczestników. 

Zasady działania Zgromadzenia Uczestników reguluj� postanowienia Statutu oraz Ustawy, która 
wskazuje jego zasadnicze uprawnienia. Szczegółowe zasady działania Zgromadzenia Uczestników 
reguluje regulamin. Jest on przyjmowany przez to zgromadzenie. 

Zgromadzenie Uczestników jest wa�ne, je�eli wezm� w nim udział Uczestnicy, którzy posiadaj� 
co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, według stanu na 2 Dni Robocze 
przed dniem Zgromadzenia Uczestników. 
Uczestnik mo�e wzi�� udział w Zgromadzeniu Uczestników oraz wykonywa� na nim prawa głosu 
osobi�cie lub przez pełnomocnika. Ka�da cała Jednostka Uczestnictwa uprawnia Uczestnika 
do oddania jednego głosu. 

Przed podj�ciem uchwały Zarz�d Towarzystwa przedstawia Uczestnikom swoj� rekomendacj� 
oraz udziela Uczestnikom wyja�nie� na temat interesuj�cych ich zagadnie� zwi�zanych 
z przedmiotem obrad Zgromadzenia Uczestników. Przed podj�ciem uchwały ka�dy Uczestnik ma 
prawo do zło�enia wniosku o przeprowadzenie dyskusji dotycz�cej zasadno�ci wyra�enia zgody 
na zdarzenie, które stanowi przedmiot obrad Zgromadzenia Uczestników. 

Uchwały Zgromadzenia Uczestników protokołuje notariusz. Uchwały dotycz�ce wyra�enia zgody na:  

• przej�cie zarz�dzania Funduszem przez inne towarzystwo,  
• przej�cie zarz�dzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Zarz�dzaj�cego z UE  

zapadaj� wi�kszo�ci� 2/3 głosów Uczestników obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu 
Uczestników. 

12.4 Sposób powiadamiania Uczestników o uchwałach podj�tych przez Zgromadzenie 
Uczestników. 

Fundusz niezwłocznie ogłasza tre�� uchwał podj�tych przez Zgromadzenie Uczestników na stronie 
www.credit-agricole.pl. 

12.5 Pouczenie o mo�liwo�ci zaskar�enia uchwał Zgromadzenia Uczestników. 

Uczestnik mo�e zaskar�y� uchwał� Zgromadzenia Uczestników sprzeczn� z Ustaw� w drodze 
wytoczonego przeciwko Funduszowi powództwa o stwierdzenie niewa�no�ci uchwały. Tryb i warunki 
zaskar�ania Uchwał Zgromadzenia Uczestników okre�la Ustawa. 
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Podrozdział III.A Subfundusz Credit Agricole Stabilnego Wzrostu 
1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Credit Agricole Stabilnego Wzrostu. 

1.1 Główne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja. 

Jest to subfundusz mieszany, który inwestuje na rynkach akcji oraz obligacji. Mog� to by� zarówno 
aktywa krajowe, jak i zagraniczne. Subfundusz inwestuje w: 

• Akcje oraz fundusze akcyjne od 25% do 35% WAN,  

• instrumenty dłu�ne oraz fundusze dłu�ne minimum 55% WAN, 

• aktywa krajowe minimum 66% WAN. 
Subfundusz uznaje za aktywa krajowe instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzib� 
w Polsce a tak�e nale�no�ci i �rodki pieni��ne w polskim złotym. 

1.2 Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu. 

Przy doborze lokat Subfundusz: 

• kieruje si� realizacj� celu inwestycyjnego, 

• zachowuje dywersyfikacj� klas aktywów, która jest przewidziana w Statucie, 

• bierze tak�e pod uwag� ocen� perspektyw gospodarczych regionów czy sektorów, przewidywane 
trendy na rynkach finansowych i zapewnienie odpowiedniego stopnia dywersyfikacji portfela.  

Dla poszczególnych kategorii lokat Subfundusz stosuje nast�puj�ce główne kryteria doboru lokat:  

a) dla Akcji: 
• analiza fundamentalna, 
• prognozy dla wzrostu wyników finansowych emitenta; 

b) dla dłu�nych papierów warto�ciowych i instrumentów rynku pieni��nego: 
• oczekiwany poziom rynkowych stóp procentowych, 
• oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji i poziom ryzyka inwestycyjnego, w szczególno�ci ryzyka 

niewypłacalno�ci i płynno�ci; 
c) dla depozytów: 

• wysoko�� oprocentowania, 
• ryzyko niewypłacalno�ci kontrahenta; 

d) dla jednostek i tytułów uczestnictwa funduszy: 
• mo�liwo�� efektywnego uzyskania ekspozycji na dan� klas� aktywów, region lub temat 

inwestycyjny, 
• analiza kształtowania si� historycznych stóp zwrotu oraz efektywno�ci zarz�dzania; 

e) dla instrumentów pochodnych: 
• płynno�� tych instrumentów, koszty transakcji, warto�� ryzyka kontrahenta, a w przypadku 

terminowych transakcji zakupu/sprzeda�y walut, tak�e dopasowanie instrumentów 
do planowanych lub zrealizowanych transakcji, których cena jest wyra�ona w odpowiednich 
walutach obcych. 

1.3 Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akcji lub dłu�nych papierów warto�ciowych.  

1.4 WAN Subfunduszu mo�e charakteryzowa� si� du�� zmienno�ci�, która wynika ze składu portfela 
lub z przyj�tej techniki zarz�dzania portfelem. 

1.5 W odniesieniu do Aktywów Subfunduszu, Fundusz mo�e zawiera� umowy, których przedmiotem s� 
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:  

• wył�cznie w celu zapewnienia sprawnego zarz�dzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub 
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, 

• tylko pod warunkiem, �e jest to zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.  

Zawarcie tych umów mo�e powodowa� wzrost ryzyka zwi�zanego z przyj�t� polityk� inwestycyjn�, 
poniewa� dla instrumentów pochodnych wyst�puj� specyficzne kategorie ryzyk. Ryzyka te s� 
szczegółowo opisane w pkt 2.1.14.  

1.6 Nie zostały udzielone gwarancje wypłaty okre�lonej kwoty za odkupienie Jednostek 
Uczestnictwa.  

2. Ryzyka zwi�zane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Credit Agricole 
Stabilnego Wzrostu. 

2.1 Ryzyka inwestycyjne zwi�zane z polityk� inwestycyjn� Subfunduszu z uwzgl�dnieniem strategii 
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zarz�dzania. 

Główne kategorie ryzyka inwestycyjnego, które wynikaj� z polityki inwestycyjnej Subfunduszu, to ryzyka 
zwi�zane z: 
• inwestycjami na rynku Akcji, w które Subfundusz mo�e inwestowa� do 35% WAN (ryzyka te s� 

opisane w pkt 2.1.15),  
• rynkiem dłu�nych papierów warto�ciowych i instrumentów rynku pieni��nego – w szczególno�ci 

ryzyko stopy procentowej i ryzyko kredytowe, w które Subfundusz inwestuje minimum 55% WAN.  

Sytuacja na tych rynkach ma znacz�cy wpływ na WANJU, a w konsekwencji tak�e na sytuacj� 
finansow� Uczestnika. Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim. Sytuacja na tym 
rynku szczególnie oddziałuje na warto�� i płynno�� Aktywów Subfunduszu.  

Ponadto, Subfundusz ogranicza ryzyko kredytowe przez dobór instrumentów finansowych pod k�tem 
wiarygodno�ci kredytowej ich emitenta lub gwaranta. Słu�y temu równie� dywersyfikacja, 
czyli inwestowanie w instrumenty finansowe ró�nych emitentów. Poniewa� ryzyko stopy procentowej 
jest nierozerwalnie zwi�zane z inwestycjami w obligacje o stałym oprocentowaniu zarz�dzaj�cy 
Subfunduszem reguluje struktur� zapadalno�ci cz��ci dłu�nej portfela w zale�no�ci od oczekiwa� 
co do zmian rynkowych stóp procentowych. Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku 
polskim. Sytuacja na tym rynku szczególnie oddziałuje na warto�� i płynno�� Aktywów Subfunduszu. 

Z inwestycjami Subfunduszu wi��� si� nast�puj�ce rodzaje ryzyka: 

2.1.1 Ryzyko rynkowe 

Wycena Instrumentów finansowych, w które zainwestował Subfundusz, zmienia si� w zale�no�ci 
od zmian popytu i poda�y na te instrumenty. Zmiany popytu i poda�y wynikaj� np. z makro- 
i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentów finansowych, 
czy postrzegania przez inwestorów wpływu tych czynników na perspektywy gospodarcze emitenta. 
Ryzyko rynkowe w wi�kszym stopniu dotyczy instrumentów finansowych o charakterze udziałowym 
(akcje) ni� instrumentów o charakterze dłu�nym (obligacje). 

2.1.2 Ryzyko kredytowe 

Jest ono zwi�zane głównie z dłu�nymi papierami warto�ciowymi. Polega na niewypłacalno�ci emitenta 
(tak�e gwaranta lub por�czyciela) i w zwi�zku z tym na niewywi�zaniu si� przez niego z przyj�tych 
na siebie zobowi�za�. �ródłami niewypłacalno�ci mog� by� m.in. sytuacja makroekonomiczna, wysoki 
poziom zadłu�enia emitenta, sytuacja na rynku i w bran�y emitenta. 

2.1.3 Ryzyko stopy procentowej 

Polega ono na tym, �e ceny dłu�nych papierów warto�ciowych o stałym oprocentowaniu zmieniaj� si� 
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stóp procentowych cena tych 
instrumentów spada, w przypadku spadku stóp procentowych – ro�nie. Im dłu�szy jest czas do wykupu 
instrumentu, tym ryzyko to jest wi�ksze. Czynnikami, które mog� powodowa� wzrost rynkowych stóp 
procentowych i spadek cen instrumentów dłu�nych, s� w szczególno�ci:  

• wzrost bie��cej lub prognozowanej inflacji,  
• wysokie tempo rozwoju gospodarczego,  
• spadek stopy oszcz�dno�ci w gospodarce,  
• negatywna ocena inwestorów przyszłej sytuacji fiskalnej, 
• wzrost stóp procentowych w innych krajach. 

2.1.4 Ryzyko rozliczenia 

Istnieje ryzyko nieterminowego rozliczenia transakcji. Mo�e to powodowa�, �e Subfundusz poniesie 
dodatkowe koszty lub straty. Mog� one wynika� m.in. ze zmiany cen instrumentów finansowych, których 
transakcja dotyczy i braku mo�liwo�ci ich kupna lub sprzeda�y. 

2.1.5 Ryzyko kontrahenta 

Polega ono na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszcze� Subfunduszu wobec 
kontrahentów, którzy nie wywi�zali si� z transakcji z Subfunduszem, je�li Subfundusz zawarł j� poza 
systemem gwarancyjnym. 

2.1.6 Ryzyko płynno�ci 

Polega ono na trudno�ciach w sprzeda�y instrumentu finansowego i nadmiernym spadku jego ceny 
na rynkach finansowych z powodu braku popytu na ten instrument. W przypadku jednostek i tytułów 
uczestnictwa mo�e to by� spowodowane zawieszeniem ich odkupowania przez fundusze inwestycyjne 
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lub Instytucje Wspólnego Inwestowania. Ryzyko to mo�e prowadzi� do konieczno�ci akceptacji ceny 
sprzeda�y instrumentu finansowego istotnie ni�szej ni� jego warto�� godziwa. Ryzyko płynno�ci 
znacz�co ro�nie i mo�e by� przyczyn� wysokiego poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach 
finansowych. Kryzys taki mog� wywoła� np. przyczyny naturalne (w tym katastrofy naturalne, epidemie), 
ekonomiczne, czy te� polityczne. 

2.1.7 Ryzyko walutowe 

Polega ono na mo�liwo�ci zmian kursów walut obcych, w których denominowane s� inwestycje 
Subfunduszu, wzgl�dem waluty polskiej, w której Subfundusz wycenia wszystkie Aktywa. 

2.1.8 Ryzyko zwi�zane z przechowywaniem aktywów 

Polega ono na ograniczeniu mo�liwo�ci dysponowania cz��ci� lub cało�ci� Aktywów lub ich utracie. 
Aktywa przechowywane s� na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy 
(podmioty trzecie, które przechowuj� cz��� Aktywów na podstawie umowy z Depozytariuszem lub 
Funduszem). Aktywa s� zapisywane na rachunkach i rejestrach odr�bnie od aktywów Depozytariusza, 
innych podmiotów i innych Subfunduszy. W przypadku, gdy Depozytariusz zaprzestanie swojej 
działalno�ci, istnieje ryzyko ograniczenia mo�liwo�ci dysponowania Aktywami. Depozytariusz ponosi 
odpowiedzialno�� za utrat� Aktywów zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczególno�ci 
Rozporz�dzeniem 438/2016 i umow� z Funduszem. 

2.1.9 Ryzyko zwi�zane z koncentracj� aktywów lub rynków 

Inwestycje Subfunduszu mog� si� koncentrowa� na okre�lonym rynku, segmencie rynku lub 
okre�lonym rodzaju aktywów. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju aktywów) 
mo�e wpływa� na płynno�� i warto�� Aktywów. Mog� nast�pi� istotne wahania lub nawet utrata warto�ci 
Jednostki Uczestnictwa.�2.1.10 Ryzyko podatkowe 

Polega ono na opodatkowaniu inwestycji Subfunduszu w inny sposób ni� był przewidywany przez 
Fundusz przy jej rozpocz�ciu, zmianie wykładni prawa podatkowego lub wyst�pieniu zmian konstrukcji 
podatków. Ryzyko to ma szczególnie istotne znaczenie przy inwestycjach zagranicznych. Skutkiem 
ryzyka podatkowego mo�e by� obni�enie stopy zwrotu z takich lokat i w konsekwencji obni�enie 
warto�ci Jednostki Uczestnictwa. 

2.1.11 Ryzyko prawne 

Zmiany prawne wpływaj� na prowadzon� przez emitenta działalno�� gospodarcz�. Zmiany te mog� 
w szczególno�ci dotyczy� prawa podatkowego, konieczno�ci uzyskiwania dodatkowych zezwole� 
i koncesji, wprowadzenia nowych wymogów co do tego, jak, gdzie i kiedy emitent mo�e prowadzi� 
działalno��, a tak�e ogranicze� co do mo�liwo�ci �wiadczenia niektórych usług czy wytwarzania lub 
sprzeda�y produktów. Wzrost obci��e�, które wynikaj� z przepisów prawnych, mo�e przeło�y� si� 
na wzrost kosztów działalno�ci emitenta, spadek przychodów i w konsekwencji na jego sytuacj� 
finansow� i warto�� wyemitowanych przez niego papierów warto�ciowych (np. akcji). 

2.1.12 Ryzyko inwestycji zagranicznych 

Inwestycje na rynkach zagranicznych zwi�zane s� z ryzykiem walutowym opisanym w pkt 2.1.7 oraz 
z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentów zagranicznych jest 
w du�ym stopniu uzale�niona od stanu koniunktury gospodarczej w ich krajach. Zmiana koniunktury 
gospodarczej mo�e negatywnie wpłyn�� na rynkow� wycen� papierów warto�ciowych emitentów 
pochodz�cych z danego kraju. Inwestycje na rynkach zagranicznych nara�one s� tak�e na ryzyko 
polityczne, które mo�e powodowa� wycofywanie si� inwestorów z danego regionu i skutkowa� 
spadkiem warto�ci inwestycji. 

2.1.13 Ryzyko inwestycji w tytuły uczestnictwa 

Ryzyka opisane w tym podrozdziale wyst�puj� te� przy inwestowaniu w jednostki i tytuły uczestnictwa. 
Ryzyka te dotycz� nie tylko samych jednostek czy tytułów uczestnictwa, ale te� instrumentów, w które 
inwestuje dany fundusz czy Instytucja Wspólnego Inwestowania, w zale�no�ci od tego, jaki jest skład 
ich portfela. Ponadto przy inwestowaniu w jednostki i tytuły uczestnictwa wyst�puj� dodatkowe ryzyka: 
2.1.13.1 Ryzyko braku wpływu na bie��c� struktur� portfela 

Subfundusz nie ma wpływu na skład portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytucji 
Wspólnego Inwestowania. O zmianach i bie��cym składzie tego portfela decyduje jego 
zarz�dzaj�cy. 

2.1.13.2 Ryzyko braku dost�pu do aktualnego składu portfela 

Subfundusz podejmuje decyzje, o inwestowaniu w dany fundusz inwestycyjny lub Instytucj� 
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Wspólnego Inwestowania w oparciu o historyczne informacje o składzie jego portfela. 
Subfundusz ma dost�p do wy�ej wymienionych informacji w terminach okre�lonych 
w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza, �e Subfundusz nie ma na bie��co dost�pu 
do aktualnych parametrów inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka. W zwi�zku z tym bazuje 
jedynie na informacjach historycznych, które mog� nie odzwierciedla� aktualnej sytuacji 
emitenta.  

2.1.13.3 Ryzyko płynno�ci tytułów uczestnictwa 

Zostało ono opisane w pkt 2.1.6. 
2.1.13.4 Ryzyko wyceny 

Polega ono na mo�liwo�ci wyceny aktywów przez fundusz inwestycyjny lub Instytucj� 
Wspólnego Inwestowania w odmienny sposób, ni� dokonywałby jej Subfundusz. 2.1.13.5
 Ryzyko wyceny rynkowej 

Polega ono na mo�liwo�ci wyst�pienia ró�nic mi�dzy wycen� rynkow� tytułów uczestnictwa 
notowanych na rynku zorganizowanym (np. na giełdzie), w stosunku do warto�ci aktywów 
netto, która przypada na tytuł uczestnictwa. Wycena rynkowa mo�e wi�c by� inna (ni�sza lub 
wy�sza) od wyceny aktywów emitenta. 

2.1.13.6 Ryzyko koncentracji aktywów lub rynków 

Ryzyko zostało opisane w pkt 2.1.9. Polega ono na mo�liwo�ci znacznego uzale�nienia 
wyników Subfunduszu od wyników jednego (lub kilku) funduszu inwestycyjnego lub Instytucji 
Wspólnego Inwestowania. 

2.1.14 Specyficzne ryzyka zwi�zane z instrumentami pochodnymi 

2.1.14.1 Ryzyko niewła�ciwego zabezpieczenia 

Polega ono na mo�liwo�ci niewła�ciwego zabezpieczenia. Niewła�ciwe zabezpieczenie mo�e 
oznacza�, �e Subfundusz zastosował niewła�ciwy instrument zabezpieczaj�cy lub u�ył go 
w niewła�ciwy sposób. 

2.1.14.2 Ryzyko wyceny instrumentu pochodnego 

Polega ono na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych, które zawieraj� bł�dy. 
Mo�e to spowodowa�, �e wycena danego instrumentu finansowego nie b�dzie 
odzwierciedlała jego warto�ci godziwej. 

2.1.14.3 Ryzyko niedopasowania 

Polega ono na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczaj�cej, co mo�e wynika� 
z bł�dnej oceny korelacji pomi�dzy pozycj� zabezpieczan�, a instrumentem 
zabezpieczaj�cym. 

2.1.14.4 Ryzyko bazy 

Polega ono na zmianie kursu instrumentu zabezpieczaj�cego, która jest nieadekwatna 
do zmian warto�ci instrumentu bazowego. 

2.1.14.5 Ryzyko płynno�ci instrumentów pochodnych 

Polega ono na tym, �e nie wyst�puje jednoczesny popyt i poda�, które wystarczaj� 
do zawarcia transakcji jednocze�nie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczaj�cych. 

2.1.15 Ryzyka zwi�zane z inwestowaniem w Akcje 

2.1.15.1 Ryzyko makroekonomiczne 

Na rynek akcji mog� negatywnie wpłyn�� czynniki makroekonomiczne krajowe i �wiatowe, 
np.:  

• tempo wzrostu gospodarczego,  
• stopie� nierównowagi makroekonomicznej (deficyty: bud�etowe, handlowy i obrotów 

bie��cych),  
• wielko�� popytu konsumpcyjnego,  
• poziom inwestycji,  
• wysoko�� stóp procentowych,  
• kształtowanie si� poziomu depozytów i kredytów sektora bankowego,  
• stopie� kredytów poni�ej standardu w sektorze bankowym,  
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• wielko�� zadłu�enia krajowego,  
• sytuacja na rynku pracy,  
• poziom i kształtowanie si� inflacji,  
• poziom i kształtowanie si� cen surowców,  
• sytuacja geopolityczna.  

Pogarszaj�ca si� sytuacja makroekonomiczna z reguły wpływa negatywnie na rynkow� 
wycen� akcji.  

2.1.15.2 Ryzyko bran�owe 

Emitenci akcji s� nara�eni na ryzyko bran�y, w której działaj�. W szczególno�ci dotyczy to 
ryzyk:  

• wzrostu konkurencji,  
• spadku popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z bran�y, 
• zmian technologicznych.  

2.1.15.3 Ryzyko specyficzne spółki 

Zwi�zane jest ono z inwestowaniem w akcje poszczególnych emitentów. Wpływ na nie maj� 
w szczególno�ci:  

• poziom ładu korporacyjnego emitenta,  
• jako�� zarz�dzania,  
• wyniki finansowe,  
• poziom zadłu�enia,  
• polityka dywidendowa,  
• zdarzenia losowe,  
• konflikty w akcjonariacie, 
• koszty agencji.  

2.1.16 Ryzyko dla zrównowa�onego rozwoju 

Oznacza ono sytuacj� lub warunki �rodowiskowe, społeczne lub zwi�zane z zarz�dzaniem, które 
mog� mie� (rzeczywisty lub potencjalny) istotny negatywny wpływ na warto�� inwestycji. 

2.2 Ryzyka zwi�zane z uczestnictwem w Subfunduszu. 

2.2.1 Ryzyko nieosi�gni�cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym 
ryzyko zwi�zane z zawarciem okre�lonych umów, ryzyko zwi�zane ze szczególnymi warunkami 
transakcji i ryzyko zwi�zane z udzielonymi gwarancjami.  

Polega ono na tym, �e nie mo�na przewidzie� przyszłych zmian cen instrumentów finansowych 
wchodz�cych w skład portfela Subfunduszu. Nie mo�na w zwi�zku z tym przewidzie� przyszłych zmian 
WANJU. Uczestnik mo�e zarówno zyska� jak i straci� na inwestycji w Subfundusz. Stopa zwrotu 
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zale�y od:  

• ceny, po jakiej Uczestnik nabył Jednostki Uczestnictwa,  

• wysoko�ci opłaty za nabycie, jak� zapłacił Uczestnik,  

• ceny, po jakiej Fundusz odkupił Jednostki Uczestnictwa od Uczestnika,  

• wysoko�� opłaty za odkupienie, zapłaconej przez Uczestnika.  
Uczestnik mo�e by� zobowi�zany do zapłaty podatku dochodowego, je�li osi�gnie zysk z inwestycji. 
Obni�y to uzyskan� przez niego stop� zwrotu.  

�adna z zawartych przez Fundusz umów lub transakcji nie niesie ze sob� ryzyk innych ni� ryzyko 
inwestycyjne opisane w pkt 2.1 tego Podrozdziału. Fundusz nie udziela gwarancji. 

2.2.2 Ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora.  

Wi��e si� ono z poprzednim ryzykiem i polega na niedoszacowaniu przez Uczestnika jego awersji 
do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu si� dotychczas uzyskan� stop� zwrotu z inwestycji 
w Subfundusz. Mo�e to skutkowa� odkupieniem przez niego Jednostek Uczestnictwa po cenie, która 
nie odzwierciedla jego oczekiwa� i długoterminowych perspektyw inwestycji w Subfundusz. 

2.2.3 Ryzyko wyst�pienia szczególnych okoliczno�ci, na które Uczestnik Subfunduszu nie ma wpływu lub ma 
ograniczony wpływ 

2.2.3.1 Ryzyko otwarcia likwidacji 
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Fundusz mo�e zosta� rozwi�zany, je�li wyst�pi� przesłanki okre�lone w art. 46 ust. 1 Statutu. 
Rozwi�zanie Funduszu nast�puje po przeprowadzeniu jego likwidacji. Z dniem rozpocz�cia 
likwidacji Fundusz nie mo�e zbywa� i odkupywa� Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma 
wpływu na wyst�pienie przesłanek likwidacji Funduszu. Dodatkowo, Fundusz mo�e 
zlikwidowa� Subfundusz, gdy wyst�pi� przesłanki okre�lone w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik 
nie ma wpływu na wyst�pienie przesłanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nast�puje 
na zasadach okre�lonych w Ustawie i Rozporz�dzeniu o likwidacji. Istnieje ryzyko, �e �rodki 
wypłacone Uczestnikowi po zako�czeniu likwidacji b�d� ni�sze, ni� gdyby Fundusz lub 
Subfundusz kontynuowały działalno��.  

2.2.3.2 Przej�cie zarz�dzania przez inne towarzystwo, spółk� zarz�dzaj�c� lub Zarz�dzaj�cego z UE 

na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy 
inwestycyjnych, towarzystwo to mo�e przej�� zarz�dzanie Funduszem. Towarzystwo mo�e 
tak�e w drodze umowy, przekaza� spółce zarz�dzaj�cej prowadz�cej działalno�� 
na terytorium Polski zarz�dzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przej�cie 
zarz�dzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestników, zmiany Statutu oraz – 
z wyj�tkiem przypadków wskazanych w Ustawie – zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony 
wpływ na zawarcie wy�ej wskazanych umów przez udział w Zgromadzeniu Uczestników. 

2.2.3.3 Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obsługuj�cego Fundusz 

Fundusz i Depozytariusz mog� wypowiedzie� umow� o prowadzenie rejestru aktywów 
z zachowaniem sze�ciomiesi�cznego terminu wypowiedzenia. Komisja mo�e nakaza� 
Funduszowi zmian� Depozytariusza. Je�li Depozytariusz nie wykonuje obowi�zków 
okre�lonych w umowie albo wykonuje je nienale�ycie, Fundusz wypowiada umow� 
i zawiadamia Komisj�. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogłoszenia upadło�ci 
Depozytariusza, Fundusz niezwłocznie zmienia Depozytariusza. Zmiana Depozytariusza 
wymaga zgody Komisji. Fundusz zmienia Depozytariusza w sposób, który zapewnia 
nieprzerwane wykonywanie jego obowi�zków. Towarzystwo mo�e w ka�dym czasie zmieni� 
podmioty, które obsługuj� Fundusz, w szczególno�ci Agenta Transferowego. Uczestnik nie 
ma wpływu na decyzj� Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obsługuj�cego 
Fundusz. 

2.2.3.4 Poł�czenie funduszu z innym funduszem 
Ustawa nie przewiduje mo�liwo�ci poł�czenia funduszu inwestycyjnego otwartego 
z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mo�liwo�� poł�czenia 
Subfunduszu z innym subfunduszem. Poł�czenie takie nast�puje przez przeniesienie maj�tku 
subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmuj�cy oraz przydzielenie Uczestnikom 
subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmuj�cego. Mo�e to 
powodowa�, �e Uczestnik stanie si� Uczestnikiem subfunduszu, którego profil jest dla niego 
nieodpowiedni. Uczestnik nie ma wpływu na decyzj� Towarzystwa o poł�czeniu Subfunduszy. 
Poł�czenie wymaga zgody Komisji. 

2.2.3.5 Przekształcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz 
inwestycyjny otwarty 

Nie dotyczy. 

2.2.3.6 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu 
Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu, które okre�la Ustawa i Statut mog� si� zmienia�. 
Fundusz mo�e zmieni� strategi� i polityk� inwestycyjn� przez zmian� Statutu. Zmiany Statutu 
wymagaj� zgody Komisji w przypadkach okre�lonych w art. 24 Ustawy. Zmiana Statutu 
w odniesieniu do polityki inwestycyjnej, która nie wymaga zgody Komisji wchodzi w �ycie 
po 3 miesi�cach od jej ogłoszenia. Zmiana polityki inwestycyjnej mo�e spowodowa�, 
�e Uczestnik stanie si� Uczestnikiem Subfunduszu, którego profil jest dla niego 
nieodpowiedni. Uczestnik nie ma wpływu na zmian� Ustawy ani na decyzj� Towarzystwa 
o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu. 

2.2.4 Ryzyko niewypłacalno�ci gwaranta 

Ryzyko to nie wyst�puje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym. 

2.2.5 Ryzyko inflacji 
Uczestnicy powinni uwzgl�dnia� ryzyko spadku siły nabywczej �rodków powierzonych Subfunduszowi. 
Inflacja powoduje, �e realna stopa zwrotu, któr� osi�gn�ł Uczestnik (taka, która uwzgl�dnia inflacj�) 
mo�e by� istotnie ni�sza od nominalnej stopy zwrotu (która nie uwzgl�dnia inflacji). 
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2.2.6 Ryzyko zwi�zane z regulacjami prawnymi, które dotycz� Subfunduszu, w tym podatkowymi  

Zmiany przepisów, które dotycz� działalno�ci Funduszu i emitentów instrumentów finansowych, mog� 
wpływa� na prawa i obowi�zki Funduszu i jego Uczestników. Zmiany przepisów podatkowych zawartych 
w Ustawie CIT, Ustawie PIT, innych ustawach, umowach mi�dzynarodowych i innych regulacjach, 
szczególnie w zakresie konstrukcji podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku mog� 
wpływa� na stop� zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.  

2.3 Aktualnie stosowana metoda pomiaru całkowitej ekspozycji Funduszu. 

Dla Subfunduszu Credit Agricole Stabilnego Wzrostu w ka�dym Dniu Roboczym Towarzystwo oblicza 
całkowit� ekspozycj� Funduszu przy zastosowaniu metody zaanga�owania zgodnie z zasadami 
okre�lonymi w Rozporz�dzeniu o działalno�ci TFI. 

3. Profil inwestora Subfunduszu Credit Agricole Stabilnego Wzrostu. 

Subfundusz polecany jest tym inwestorom, którzy spełniaj� wszystkie poni�sze warunki: 

• planuj� inwestowa� �rednio- lub długoterminowo (min. 3 lata), 
• oczekuj� ponadprzeci�tnych zysków, 
• akceptuj� jedynie w ograniczonym zakresie ryzyko zwi�zane z inwestycjami w Akcje: licz� si� 

z mo�liwo�ci� pewnych waha� warto�ci ich inwestycji (szczególnie w krótkim okresie), które s� 
zwi�zane z koniunktur� na rynkach akcji (wahania warto�ci inwestycji oznaczaj� zarówno spadki 
jak i wzrosty), 

• akceptuj� ryzyko zwi�zane z inwestycjami w obligacje i inne papiery dłu�ne, które wynika głównie 
z ryzyka niewypłacalno�ci emitenta, ryzyka płynno�ci oraz ryzyka waha� rynkowych stóp 
procentowych, 

• akceptuj� ryzyko walutowe, poniewa� pewna cz��� Aktywów Subfunduszu mo�e by� 
eksponowana na ryzyko walut obcych. 

Okre�lenie 3-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, �e inwestor powinien bra� 
pod uwag�, �e osi�gni�cie przez Subfundusz satysfakcjonuj�cej stopy zwrotu mo�e nast�pi� dopiero 
po około 3 latach od rozpocz�cia inwestycji. Nie wyklucza to osi�gni�cia odpowiednio wysokiej stopy 
w okresie krótszym ni� 3 lata, ani nie gwarantuje osi�gni�cia satysfakcjonuj�cego inwestora zysku 
lub nawet zwrotu pełnej wysoko�ci zainwestowanego kapitału w terminie dłu�szym ni� 3 lata. Oznacza 
to, �e w tym okresie Uczestnik mo�e równie� ponie�� strat�. 

4. Wysoko�ci opłat, które s� zwi�zane z uczestnictwem w Subfunduszu Credit Agricole Stabilnego 
Wzrostu, sposób ich naliczania i pobierania oraz o koszty, które obci��aj� Subfundusz. 

4.1 Rodzaje, maksymalna wysoko��, sposób kalkulacji i naliczania kosztów, które obci��aj� 
Subfundusz, w szczególno�ci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w których najwcze�niej 
mo�e nast�pi� pokrycie poszczególnych rodzajów kosztów s� opisane w art. 67 i art. 67a Statutu. 

4.2 Warto�� Współczynnika Kosztów Całkowitych (WKC). 

WKC w 2025 roku wyniósł dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A: 2,60%. 

Fundusz nie rozpocz�ł zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D. 

Warto�� WKC pokazuje udział kosztów w �redniej WAN Subfunduszu za ostatni rok obrotowy, które nie 
s� zwi�zane bezpo�rednio z działalno�ci� inwestycyjn� Subfunduszu. 

Kategorie kosztów Subfunduszu, które nie s� wł�czone do WKC: 
• koszty transakcyjne, w tym prowizje i opłaty maklerskie, podatki zwi�zane z kupnem i sprzeda�� 

składników portfela, 
• odsetki od zaci�gni�tych po�yczek lub kredytów, 
• �wiadczenia, które wynikaj� z umów, których przedmiotem s� instrumenty pochodne, 
• opłaty zwi�zane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne opłaty, które 

bezpo�rednio ponosi Uczestnik, 
• usługi dodatkowe. 

4.3 Opłaty manipulacyjne, które bezpo�rednio ponosi Uczestnik i ich maksymalne stawki: 

• opłata dystrybucyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz – 2,5%, 
• opłata manipulacyjna pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz – 2,5%, 
• opłata dodatkowa pobierana przy Zamianie – 0,5%. 
Suma stawek opłaty dystrybucyjnej i opłaty manipulacyjnej nie mo�e by� wy�sza ni� 2,5%. 
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Sposób naliczania tych opłat jest opisany w Rozdziale III w pkt 6.1, 6.2 i 6.5. 

W przypadku transakcji, które dotycz� Jednostek Uczestnictwa kategorii D Fundusz nie pobiera tych 
opłat.  

4.4 Opłata zmienna, która jest cz��ci� wynagrodzenia za zarz�dzanie i której wysoko�� jest 
uzale�niona od wyników Subfunduszu. 

Poza wynagrodzeniem za zarz�dzanie, opisanym w pkt. 4.5 Towarzystwo otrzymuje równie� 
wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu (Wynagrodzenie za Wyniki – opłata zmienna).  
4.4.1. Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczane niezale�nie dla ka�dej kategorii Jednostek 

Uczestnictwa. Maksymalna stawka Wynagrodzenia za Wyniki dla ka�dej z kategorii Jednostek 
Uczestnictwa, wynosi 20%. Od poszczególnych kategorii Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo 
mo�e pobiera� Wynagrodzenie za Wyniki według ni�szych stawek lub okresowo nie pobiera� go 
wcale.  

4.4.2 Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczane i wypłacane wył�cznie wtedy, gdy stopa zwrotu z danej 
kategorii Jednostek Uczestnictwa przewy�sza stop� zwrotu z benchmarku okre�lonego 
w punkcie 5.3 w okresie odniesienia, opisanym w punkcie 4.4.3. Nadwy�k� t� okre�lamy 
poj�ciem alfa.  

4.4.3 Okres odniesienia to docelowo okres 5 kolejnych lat, w którym skumulowana stopa zwrotu 
z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest porównywana ze skumulowan� stop� zwrotu 
z benchmarku. W przypadku, gdy w okresie odniesienia nast�piła zmiana w benchmarku, 
naliczenie stopy zwrotu z benchmarku w okresie odniesienia odbywa si� z zastosowaniem 
mechanizmu procentu składanego dla odpowiedniego składu benchmarku zgodnie z czasem 
jego obowi�zywania. 

4.4.4 Naliczenie i wypłat� Wynagrodzenia za Wyniki okre�lamy dalej poj�ciem rocznej krystalizacji. 
Roczna krystalizacja ma miejsce po ka�dym roku kalendarzowym, według stanu na koniec 
danego roku kalendarzowego, je�li rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest wi�ksza od zera. 
Cz��� rezerwy na Wynagrodzenie za Wyniki, proporcjonalna do liczby umorzonych Jednostek 
Uczestnictwa danej kategorii, jest przeksi�gowywana ka�dego Dnia Wyceny w zobowi�zania 
Subfunduszu i wypłacana miesi�cznie, niezale�nie od rocznej krystalizacji. Model naliczania 
Wynagrodzenia za Wyniki stosowany jest od 1 stycznia 2022 roku. Pierwsza roczna krystalizacja 
nast�puje na ostatni Dzie� Wyceny w 2022 roku (w odniesieniu do ostatniego Dnia Wyceny 
w 2021 roku). Pierwszy pełny 5-letni okres odniesienia ko�czy si� w ostatnim Dniu Wyceny 
w 2026 roku. Nast�pnie 5-letni okres odniesienia staje si� okresem ruchomym. Okres ten jest 
wyznaczany krocz�co, tj. od ostatniego Dnia Wyceny, 5 lat wstecz. Dla ostatniego Dnia Wyceny 
w danym roku, przyjmuje si� do wylicze� ostatni Dzie� Wyceny w roku 5 lat wstecz. 

W przypadku ł�czenia Subfunduszu z innym subfunduszem albo likwidacji Subfunduszu, 
Wynagrodzenie za Wyniki b�dzie naliczone i pobrane odpowiednio w Dniu Wyceny 
przypadaj�cym na dzie� poł�czenia albo likwidacji Subfunduszu.  

4.4.5 Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczana ka�dego Dnia Wyceny, w stosunku 
do dziennej zmiany alfy pod warunkiem, �e zmiana alfy jest dodatnia w danym Dniu Wyceny oraz 
pokryta jest ujemna alfa z lat poprzednich w okresie odniesienia. Je�eli zmiana alfy jest ujemna 
w danym Dniu Wyceny, dotychczas naliczona rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki 
Subfunduszu jest rozwi�zywana proporcjonalnie do spadku alfy (minimum rezerwy to 0). 
Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam 
poziom alfy w okresie odniesienia. 

4.4.6. Szczegółowe zasady naliczania rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia za Wyniki, w tym 
wykorzystywane wzory s� opisane w artykule 67a Statutu. 

4.4.7 Uczestnik powinien zwróci� szczególn� uwag� no to, �e wypłata Wynagrodzenia za Wyniki 
nast�puje równie� w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie odniesienia lub 
w danym roku kalendarzowym jest ujemna. 

4.4.8 Przykładowy sposób obliczania Wynagrodzenia za Wyniki w ramach krocz�cego (docelowo) 5-
letniego okresu odniesienia jest zaprezentowany w Rozdziale VI, w pkt 1.12 (WARIANT A).  

4.5 Maksymalna wysoko�� wynagrodzenia za zarz�dzanie Subfunduszem, które otrzymuje 
Towarzystwo: 

� 2,00% – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 
� 1,90% – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,  

w skali roku. 
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4.6 Umów lub porozumienia, na podstawie których koszty działalno�ci Subfunduszu bezpo�rednio 
lub po�rednio s� rozdzielane mi�dzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot. Obejmuje to 
usługi dodatkowe i ich wpływ na wysoko�� prowizji, które pobiera podmiot prowadz�cy 
działalno�� maklersk� oraz na wysoko�� wynagrodzenia Towarzystwa za zarz�dzanie 
Subfunduszem. 

Koszty działalno�ci Subfunduszu rozdzielane s� pomi�dzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady 
obci��ania Subfunduszu kosztami okre�la Statut.  

Podmioty, które prowadz� działalno�� maklersk� i �wiadcz� usługi dla Subfunduszu, mog� udost�pnia� 
lub sporz�dza� dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowa� dost�p do elektronicznych 
systemów transakcyjnych (tzw. usługi dodatkowe), Nie ma to wpływu na wysoko�� prowizji, które 
pobiera podmiot prowadz�cy działalno�� maklersk� oraz na wysoko�� wynagrodzenia Towarzystwa 
za zarz�dzanie Subfunduszem. 

 

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Credit Agricole Stabilnego Wzrostu w uj�ciu 
historycznym. 

5.1 WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2025 roku), zgodnie 
ze sprawozdaniem jednostkowym Subfunduszu, które zbadał biegły rewident wynosiła 
354 551 194,89 zł.  

 

Prezentowana warto�� WAN dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii A. Fundusz nie rozpocz�ł zbywania 
Jednostek Uczestnictwa kategorii D. 

5.2 Warto�� �redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.  

 

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku obrotowego 
wyra�onej w złotych polskich. 

Prezentowane warto�ci �redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dotycz� 
Jednostek Uczestnictwa kategorii A. Fundusz nie rozpocz�ł zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D. 
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5.3 Wzorzec, który słu�y do oceny efektywno�ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 
(benchmark) i jego zmiany. 

Od 1 czerwca 2026 roku: 30% WIG (WIG) + 70% ICE BofA Poland Government Index (G0PL) 
Do 31 maja 2026 roku: 25% WIG (WIG) + 75% ICE BofA Poland Government Index (G0PL) 
Do 27 maja 2018 roku: 20% WIG + 5% [(MSCI Emerging Europe ex Russia) + Austria Index] + 75% 

indeks rynku obligacji Merrill Lynch Polish Governments (G0PL) (dost�pny 
m.in. na http://www.mlindex.ml.com) 

 
Do 31 maja 2012 roku:  20% WIG + 5% indeks europejskiego rynku DJ Eurostoxx 50 (publikowanym 

m.in. na www.stoxx.com) +75% 52-tygodniowe bony skarbowe 
Do 31 grudnia 2004 roku: 20% WIG + 80% 52 - tygodniowe bony skarbowe 

5.4 �rednia stopa zwrotu z benchmarku dla okresów okre�lonych w pkt 5.2. 

 

5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z jego inwestycji jest uzale�niona od warto�ci Jednostek 
Uczestnictwa w momencie ich zbycia i odkupienia przez Fundusz i od wysoko�ci pobranych 
przez Fundusz opłat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuj� uzyskania podobnych 
wyników w przyszło�ci. 
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Podrozdział III.B. Subfunduszu Credit Agricole Dłu�ny Krótkoterminowy 

1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Credit Agricole Dłu�ny Krótkoterminowy. 

1.1 Główne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja. 

Jest to subfundusz dłu�ny, który inwestuje minimum 80% WAN w instrumenty dłu�ne. 

Ł�czny udział obligacji innych ni� emitowane, por�czane lub gwarantowane przez Skarb Pa�stwa, NBP, 
pa�stwa członkowskie UE, lub pa�stwa, które nale�� do OECD stanowi maksymalnie 10% WAN.  

Duration (wra�liwo�� portfela na zmiany rynkowych stóp procentowych) Subfunduszu wynosi 
maksymalnie 2.  

Cz��� portfela, której ryzyko walutowe nie zostało zabezpieczone, wynosi maksymalnie 5% WAN. 

1.2 Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu. 

Przy doborze lokat Subfundusz: 

• kieruje si� realizacj� celu inwestycyjnego,  

• zachowuje dywersyfikacj� klas aktywów, która jest przewidziana w Statucie, 

• bierze tak�e pod uwag� ocen� perspektyw gospodarczych regionów czy sektorów, przewidywane 
trendy na rynkach finansowych i zapewnienie odpowiedniego stopnia dywersyfikacji portfela.  

Dla poszczególnych kategorii lokat Subfundusz stosuje nast�puj�ce główne kryteria doboru lokat:  

a) dla dłu�nych papierów warto�ciowych i instrumentów rynku pieni��nego: 
• oczekiwany poziom rynkowych stóp procentowych, 
• oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji i poziom ryzyka inwestycyjnego, w szczególno�ci ryzyka 

niewypłacalno�ci i płynno�ci; 
b) dla depozytów: 

• wysoko�� oprocentowania, 
• ryzyko niewypłacalno�ci kontrahenta; 

c) dla jednostek i tytułów uczestnictwa funduszy: 
• mo�liwo�� efektywnego uzyskania ekspozycji na dan� klas� aktywów, region lub temat 

inwestycyjny, 
• analiza kształtowania si� historycznych stóp zwrotu oraz efektywno�ci zarz�dzania; 

d) dla instrumentów pochodnych: 
• płynno�� tych instrumentów, koszty transakcji, warto�� ryzyka kontrahenta, a w przypadku 

terminowych transakcji zakupu/sprzeda�y walut, tak�e dopasowanie instrumentów 
do planowanych lub zrealizowanych transakcji, których cena jest wyra�ona w odpowiednich 
walutach obcych. 

1.3 Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akcji lub dłu�nych papierów warto�ciowych. 

1.4 WAN Subfunduszu nie charakteryzuje si� du�� zmienno�ci�, która mogłaby wynika� ze składu 
portfela lub z przyj�tej techniki zarz�dzania portfelem.  

1.5 W odniesieniu do Aktywów Subfunduszu, Fundusz mo�e zawiera� umowy, których przedmiotem s� 
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:  
• wył�cznie w celu zapewnienia sprawnego zarz�dzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub 

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, 
• tylko pod warunkiem, �e jest to zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.  

Zawarcie tych umów mo�e powodowa� wzrost ryzyka zwi�zanego z przyj�t� polityk� inwestycyjn�, 
poniewa� dla instrumentów pochodnych wyst�puj� specyficzne kategorie ryzyk. Ryzyka te s� 
szczegółowo opisane w pkt 2.1.14.  

1.6 Nie zostały udzielone gwarancje wypłaty okre�lonej kwoty za odkupienie Jednostek 
Uczestnictwa.  

2. Ryzyka zwi�zane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Credit Agricole 
Dłu�ny Krótkoterminowy. 

2.1 Ryzyka inwestycyjne zwi�zane z polityk� inwestycyjn� Subfunduszu z uwzgl�dnieniem strategii 
zarz�dzania. 

Główne kategorie ryzyka inwestycyjnego, które wynikaj� z polityki inwestycyjnej Subfunduszu to:  
• ����������	��	��
����
����

• ��������������
����
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Subfundusz ogranicza ryzyko kredytowe przez dobór instrumentów finansowych pod k�tem 
wiarygodno�ci kredytowej ich emitenta lub gwaranta. Słu�y temu równie� dywersyfikacja, czyli 
inwestowanie �rodków Subfunduszu w instrumenty finansowe ró�nych emitentów.  

Poniewa� ryzyko stopy procentowej jest nierozerwalnie zwi�zane z inwestycjami w obligacje o stałym 
oprocentowaniu zarz�dzaj�cy Subfunduszem reguluje struktur� zapadalno�ci cz��ci dłu�nej portfela 
w zale�no�ci od oczekiwa� co do zmian rynkowych stóp procentowych. Subfundusz koncentruje swoje 
inwestycje na rynku polskim. Sytuacja na tym rynku szczególnie oddziałuje na warto�� i płynno�� 
Aktywów Subfunduszu. 

Z inwestycjami Subfunduszu wi��� si� nast�puj�ce rodzaje ryzyka: 

2.1.1 Ryzyko rynkowe  

Wycena Instrumentów finansowych, w które zainwestował Subfundusz, zmienia si� w zale�no�ci 
od zmian popytu i poda�y na te instrumenty. Zmiany popytu i poda�y wynikaj� np. z makro- 
i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentów finansowych, 
czy postrzegania przez inwestorów wpływu tych czynników na perspektywy gospodarcze emitenta. 
Ryzyko rynkowe w wi�kszym stopniu dotyczy instrumentów finansowych o charakterze udziałowym 
(akcje) ni� instrumentów o charakterze dłu�nym (obligacje). 

2.1.2 Ryzyko kredytowe  

Jest ono zwi�zane głównie z dłu�nymi papierami warto�ciowymi. Polega na niewypłacalno�ci emitenta 
(tak�e gwaranta lub por�czyciela) i w zwi�zku z tym na niewywi�zaniu si� przez niego z przyj�tych 
na siebie zobowi�za�. �ródłami niewypłacalno�ci mog� by� m.in. sytuacja makroekonomiczna, wysoki 
poziom zadłu�enia emitenta, sytuacja na rynku i w bran�y emitenta. 

2.1.3 Ryzyko stopy procentowej  

Polega ono na tym, �e ceny dłu�nych papierów warto�ciowych o stałym oprocentowaniu zmieniaj� si� 
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stóp procentowych cena tych 
instrumentów spada, w przypadku spadku stóp procentowych – ro�nie. Im dłu�szy jest czas do wykupu 
instrumentu, tym ryzyko to jest wi�ksze. Czynnikami, które mog� powodowa� wzrost rynkowych stóp 
procentowych i spadek cen instrumentów dłu�nych, s� w szczególno�ci:  
• wzrost bie��cej lub prognozowanej inflacji,  
• wysokie tempo rozwoju gospodarczego,  
• spadek stopy oszcz�dno�ci w gospodarce,  
• negatywna ocena inwestorów przyszłej sytuacji fiskalnej, 
• wzrost stóp procentowych w innych krajach. 

2.1.4 Ryzyko rozliczenia  

Istnieje ryzyko nieterminowego rozliczenia transakcji. Mo�e to powodowa�, �e Subfundusz poniesie 
dodatkowe koszty lub straty. Mog� one wynika� m.in. ze zmiany cen instrumentów finansowych, których 
transakcja dotyczy i braku mo�liwo�ci ich kupna lub sprzeda�y. 

2.1.5 Ryzyko kontrahenta  

Polega ono na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszcze� Subfunduszu wobec 
kontrahentów, którzy nie wywi�zali si� z transakcji z Subfunduszem, je�li Subfundusz zawarł j� poza 
systemem gwarancyjnym. 

2.1.6 Ryzyko płynno�ci  

Polega ono na trudno�ciach w sprzeda�y instrumentu finansowego i nadmiernym spadku jego ceny 
na rynkach finansowych z powodu braku popytu na ten instrument. W przypadku jednostek i tytułów 
uczestnictwa mo�e to by� spowodowane zawieszeniem ich odkupowania przez fundusze inwestycyjne 
lub Instytucje Wspólnego Inwestowania. Ryzyko to mo�e prowadzi� do konieczno�ci akceptacji ceny 
sprzeda�y instrumentu finansowego istotnie ni�szej ni� jego warto�� godziwa. Ryzyko płynno�ci 
znacz�co ro�nie i mo�e by� przyczyn� wysokiego poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach 
finansowych. Kryzys taki mog� wywoła� np. przyczyny naturalne (w tym katastrofy naturalne, epidemie), 
ekonomiczne, czy te� polityczne. 

2.1.7 Ryzyko walutowe  

Polega ono na mo�liwo�ci zmian kursów walut obcych, w których denominowane s� inwestycje 
Subfunduszu, wzgl�dem waluty polskiej, w której Subfundusz wycenia wszystkie Aktywa. 

2.1.8 Ryzyko zwi�zane z przechowywaniem aktywów  
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Polega ono na ograniczeniu mo�liwo�ci dysponowania cz��ci� lub cało�ci� Aktywów lub ich utracie. 
Aktywa przechowywane s� na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy 
(podmioty trzecie, które przechowuj� cz��� Aktywów na podstawie umowy z Depozytariuszem lub 
Funduszem). Aktywa s� zapisywane na rachunkach i rejestrach odr�bnie od aktywów Depozytariusza, 
innych podmiotów i innych Subfunduszy. W przypadku, gdy Depozytariusz zaprzestanie swojej 
działalno�ci, istnieje ryzyko ograniczenia mo�liwo�ci dysponowania Aktywami. Depozytariusz ponosi 
odpowiedzialno�� za utrat� Aktywów zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczególno�ci 
Rozporz�dzeniem 438/2016 i umow� z Funduszem. 

2.1.9 Ryzyko zwi�zane z koncentracj� aktywów lub rynków  

Inwestycje Subfunduszu mog� si� koncentrowa� na okre�lonym rynku, segmencie rynku lub 
okre�lonym rodzaju aktywów. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju aktywów) 
mo�e wpływa� na płynno�� i warto�� Aktywów. Mog� nast�pi� istotne wahania lub nawet utrata warto�ci 
Jednostki Uczestnictwa.��

2.1.10 Ryzyko podatkowe  

Polega ono na opodatkowaniu inwestycji Subfunduszu w inny sposób ni� był przewidywany przez 
Fundusz przy jej rozpocz�ciu, zmianie wykładni prawa podatkowego lub wyst�pieniu zmian konstrukcji 
podatków. Ryzyko to ma szczególnie istotne znaczenie przy inwestycjach zagranicznych. Skutkiem 
ryzyka podatkowego mo�e by� obni�enie stopy zwrotu z takich lokat i w konsekwencji obni�enie 
warto�ci Jednostki Uczestnictwa. 

2.1.11 Ryzyko prawne  

Zmiany prawne wpływaj� na prowadzon� przez emitenta działalno�� gospodarcz�. Zmiany te mog� 
w szczególno�ci dotyczy� prawa podatkowego, konieczno�ci uzyskiwania dodatkowych zezwole� 
i koncesji, wprowadzenia nowych wymogów co do tego, jak, gdzie i kiedy emitent mo�e prowadzi� 
działalno��, a tak�e ogranicze� co do mo�liwo�ci �wiadczenia niektórych usług czy wytwarzania lub 
sprzeda�y produktów. Wzrost obci��e�, które wynikaj� z przepisów prawnych, mo�e przeło�y� si� 
na wzrost kosztów działalno�ci emitenta, spadek przychodów i w konsekwencji na jego sytuacj� 
finansow� i warto�� wyemitowanych przez niego papierów warto�ciowych (np. akcji). 

2.1.12 Ryzyko inwestycji zagranicznych  

Inwestycje na rynkach zagranicznych zwi�zane s� z ryzykiem walutowym opisanym w pkt 2.1.7 oraz 
z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentów zagranicznych jest 
w du�ym stopniu uzale�niona od stanu koniunktury gospodarczej w ich krajach. Zmiana koniunktury 
gospodarczej mo�e negatywnie wpłyn�� na rynkow� wycen� papierów warto�ciowych emitentów 
pochodz�cych z danego kraju. Inwestycje na rynkach zagranicznych nara�one s� tak�e na ryzyko 
polityczne, które mo�e powodowa� wycofywanie si� inwestorów z danego regionu i skutkowa� 
spadkiem warto�ci inwestycji. 

2.1.13 Ryzyko inwestycji w tytuły uczestnictwa  

Ryzyka opisane w tym podrozdziale wyst�puj� te� przy inwestowaniu w jednostki i tytuły uczestnictwa. 
Ryzyka te dotycz� nie tylko samych jednostek czy tytułów uczestnictwa, ale te� instrumentów, w które 
inwestuje dany fundusz czy Instytucja Wspólnego Inwestowania, w zale�no�ci od tego, jaki jest skład 
ich portfela. Ponadto przy inwestowaniu w jednostki i tytuły uczestnictwa wyst�puj� dodatkowe ryzyka: 

2.1.13.1 Ryzyko braku wpływu na bie��c� struktur� portfela  

Subfundusz nie ma wpływu na skład portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytucji 
Wspólnego Inwestowania. O zmianach i bie��cym składzie tego portfela decyduje jego 
zarz�dzaj�cy. 

2.1.13.2 Ryzyko braku dost�pu do aktualnego składu portfela  

Subfundusz podejmuje decyzje, o inwestowaniu w dany fundusz inwestycyjny lub Instytucj� 
Wspólnego Inwestowania w oparciu o historyczne informacje o składzie jego portfela. 
Subfundusz ma dost�p do wy�ej wymienionych informacji w terminach okre�lonych 
w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza, �e Subfundusz nie ma na bie��co dost�pu 
do aktualnych parametrów inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka. W zwi�zku z tym bazuje 
jedynie na informacjach historycznych, które mog� nie odzwierciedla� aktualnej sytuacji 
emitenta.  

2.1.13.3 Ryzyko płynno�ci tytułów uczestnictwa  

Zostało ono opisane w pkt 2.1.6. 
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2.1.13.4 Ryzyko wyceny  

Polega ono na mo�liwo�ci wyceny aktywów przez fundusz inwestycyjny lub Instytucj� 
Wspólnego Inwestowania w odmienny sposób, ni� dokonywałby jej Subfundusz.  

2.1.13.5 Ryzyko wyceny rynkowej  

Polega ono na mo�liwo�ci wyst�pienia ró�nic mi�dzy wycen� rynkow� tytułów uczestnictwa 
notowanych na rynku zorganizowanym (np. na giełdzie), w stosunku do warto�ci aktywów 
netto, która przypada na tytuł uczestnictwa. Wycena rynkowa mo�e wi�c by� inna (ni�sza lub 
wy�sza) od wyceny aktywów emitenta. 

2.1.13.6 Ryzyko koncentracji aktywów lub rynków  

Ryzyko zostało opisane w pkt 2.1.9. Polega ono na mo�liwo�ci znacznego uzale�nienia 
wyników Subfunduszu od wyników jednego (lub kilku) funduszu inwestycyjnego lub Instytucji 
Wspólnego Inwestowania. 

2.1.14 Specyficzne ryzyka zwi�zane z instrumentami pochodnymi  

2.1.14.1 Ryzyko niewła�ciwego zabezpieczenia  

Polega ono na mo�liwo�ci niewła�ciwego zabezpieczenia. Niewła�ciwe zabezpieczenie mo�e 
oznacza�, �e Subfundusz zastosował niewła�ciwy instrument zabezpieczaj�cy lub u�ył go 
w niewła�ciwy sposób. 

2.1.14.2 Ryzyko wyceny instrumentu pochodnego 

Polega ono na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych, które zawieraj� bł�dy. 
Mo�e to spowodowa�, �e wycena danego instrumentu finansowego nie b�dzie 
odzwierciedlała jego warto�ci godziwej. 

2.1.14.3 Ryzyko niedopasowania  

Polega ono na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczaj�cej, co mo�e wynika� 
z bł�dnej oceny korelacji pomi�dzy pozycj� zabezpieczan�, a instrumentem 
zabezpieczaj�cym. 

2.1.14.4 Ryzyko bazy  

Polega ono na zmianie kursu instrumentu zabezpieczaj�cego, która jest nieadekwatna 
do zmian warto�ci instrumentu bazowego. 

2.1.14.5 Ryzyko płynno�ci instrumentów pochodnych 

Polega ono na tym, �e nie wyst�puje jednoczesny popyt i poda�, które wystarczaj� 
do zawarcia transakcji jednocze�nie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczaj�cych. 

2.1.15 Ryzyko dla zrównowa�onego rozwoju  

Oznacza ono sytuacj� lub warunki �rodowiskowe, społeczne lub zwi�zane z zarz�dzaniem, które 
mog� mie� (rzeczywisty lub potencjalny) istotny negatywny wpływ na warto�� inwestycji. 

2.2 Ryzyka zwi�zane z uczestnictwem w Subfunduszu. 

2.2.1 Ryzyko nieosi�gni�cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym 
ryzyko zwi�zane z zawarciem okre�lonych umów, ryzyko zwi�zane ze szczególnymi warunkami 
transakcji i ryzyko zwi�zane z udzielonymi gwarancjami.  

Polega ono na tym, �e nie mo�na przewidzie� przyszłych zmian cen instrumentów finansowych 
wchodz�cych w skład portfela Subfunduszu. Nie mo�na w zwi�zku z tym przewidzie� przyszłych zmian 
WANJU. Uczestnik mo�e zarówno zyska� jak i straci� na inwestycji w Subfundusz. Stopa zwrotu 
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zale�y od:  

• ceny, po jakiej Uczestnik nabył Jednostki Uczestnictwa,  

• wysoko�ci opłaty za nabycie, jak� zapłacił Uczestnik,  

• ceny, po jakiej Fundusz odkupił Jednostki Uczestnictwa od Uczestnika,  

• wysoko�� opłaty za odkupienie, zapłaconej przez Uczestnika.  
Uczestnik mo�e by� zobowi�zany do zapłaty podatku dochodowego, je�li osi�gnie zysk z inwestycji. 
Obni�y to uzyskan� przez niego stop� zwrotu.  

�adna z zawartych przez Fundusz umów lub transakcji nie niesie ze sob� ryzyk innych ni� ryzyko 
inwestycyjne opisane w pkt 2.1 tego Podrozdziału. Fundusz nie udziela gwarancji. 
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2.2.2 Ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora.  

Wi��e si� ono z poprzednim ryzykiem i polega na niedoszacowaniu przez Uczestnika jego awersji 
do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu si� dotychczas uzyskan� stop� zwrotu z inwestycji 
w Subfundusz. Mo�e to skutkowa� odkupieniem przez niego Jednostek Uczestnictwa po cenie, która 
nie odzwierciedla jego oczekiwa� i długoterminowych perspektyw inwestycji w Subfundusz. 

2.2.3 Ryzyko wyst�pienia szczególnych okoliczno�ci, na które Uczestnik Subfunduszu nie ma wpływu lub ma 
ograniczony wpływ 

2.2.3.1 Ryzyko otwarcia likwidacji  

Fundusz mo�e zosta� rozwi�zany, je�li wyst�pi� przesłanki okre�lone w art. 46 ust. 1 Statutu. 
Rozwi�zanie Funduszu nast�puje po przeprowadzeniu jego likwidacji. Z dniem rozpocz�cia 
likwidacji Fundusz nie mo�e zbywa� i odkupywa� Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma 
wpływu na wyst�pienie przesłanek likwidacji Funduszu. Dodatkowo, Fundusz mo�e 
zlikwidowa� Subfundusz, gdy wyst�pi� przesłanki okre�lone w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik 
nie ma wpływu na wyst�pienie przesłanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nast�puje 
na zasadach okre�lonych w Ustawie i Rozporz�dzeniu o likwidacji. Istnieje ryzyko, �e �rodki 
wypłacone Uczestnikowi po zako�czeniu likwidacji b�d� ni�sze, ni� gdyby Fundusz lub 
Subfundusz kontynuowały działalno��. 

2.2.3.2 Przej�cie zarz�dzania przez inne towarzystwo, spółk� zarz�dzaj�c� lub Zarz�dzaj�cego z UE 

na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy 
inwestycyjnych, towarzystwo to mo�e przej�� zarz�dzanie Funduszem. Towarzystwo mo�e 
tak�e w drodze umowy, przekaza� spółce zarz�dzaj�cej prowadz�cej działalno�� 
na terytorium Polski zarz�dzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przej�cie 
zarz�dzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestników, zmiany Statutu oraz – 
z wyj�tkiem przypadków wskazanych w Ustawie – zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony 
wpływ na zawarcie wy�ej wskazanych umów przez udział w Zgromadzeniu Uczestników. 

2.2.3.3 Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obsługuj�cego Fundusz  

Fundusz i Depozytariusz mog� wypowiedzie� umow� o prowadzenie rejestru aktywów 
z zachowaniem sze�ciomiesi�cznego terminu wypowiedzenia. Komisja mo�e nakaza� 
Funduszowi zmian� Depozytariusza. Je�li Depozytariusz nie wykonuje obowi�zków 
okre�lonych w umowie albo wykonuje je nienale�ycie, Fundusz wypowiada umow� 
i zawiadamia Komisj�. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogłoszenia upadło�ci 
Depozytariusza, Fundusz niezwłocznie zmienia Depozytariusza. Zmiana Depozytariusza 
wymaga zgody Komisji. Fundusz zmienia Depozytariusza w sposób, który zapewnia 
nieprzerwane wykonywanie jego obowi�zków. Towarzystwo mo�e w ka�dym czasie zmieni� 
podmioty, które obsługuj� Fundusz, w szczególno�ci Agenta Transferowego. Uczestnik nie 
ma wpływu na decyzj� Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obsługuj�cego 
Fundusz. 

2.2.3.4 Poł�czenie funduszu z innym funduszem  

Ustawa nie przewiduje mo�liwo�ci poł�czenia funduszu inwestycyjnego otwartego 
z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mo�liwo�� poł�czenia 
Subfunduszu z innym subfunduszem. Poł�czenie takie nast�puje przez przeniesienie maj�tku 
subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmuj�cy oraz przydzielenie Uczestnikom 
subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmuj�cego. Mo�e to 
powodowa�, �e Uczestnik stanie si� Uczestnikiem subfunduszu, którego profil jest dla niego 
nieodpowiedni. Uczestnik nie ma wpływu na decyzj� Towarzystwa o poł�czeniu Subfunduszy. 
Poł�czenie wymaga zgody Komisji. 

2.2.3.5 Przekształcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz 
inwestycyjny otwarty  
Nie dotyczy. 

2.2.3.6 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu  

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu, które okre�la Ustawa i Statut mog� si� zmienia�. 
Fundusz mo�e zmieni� strategi� i polityk� inwestycyjn� przez zmian� Statutu. Zmiany Statutu 
wymagaj� zgody Komisji w przypadkach okre�lonych w art. 24 Ustawy. Zmiana Statutu 
w odniesieniu do polityki inwestycyjnej, która nie wymaga zgody Komisji wchodzi w �ycie 
po 3 miesi�cach od jej ogłoszenia. Zmiana polityki inwestycyjnej mo�e spowodowa�, 
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�e Uczestnik stanie si� Uczestnikiem Subfunduszu, którego profil jest dla niego 
nieodpowiedni. Uczestnik nie ma wpływu na zmian� Ustawy ani na decyzj� Towarzystwa 
o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu. 

2.2.4 Ryzyko niewypłacalno�ci gwaranta 

Ryzyko to nie wyst�puje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym. 

2.2.5 Ryzyko inflacji  

Uczestnicy powinni uwzgl�dnia� ryzyko spadku siły nabywczej �rodków powierzonych Subfunduszowi. 
Inflacja powoduje, �e realna stopa zwrotu, któr� osi�gn�ł Uczestnik (taka, która uwzgl�dnia inflacj�) 
mo�e by� istotnie ni�sza od nominalnej stopy zwrotu (która nie uwzgl�dnia inflacji). 

2.2.6 Ryzyko zwi�zane z regulacjami prawnymi, które dotycz� Subfunduszu, w tym podatkowymi  

Zmiany przepisów, które dotycz� działalno�ci Funduszu i emitentów instrumentów finansowych, mog� 
wpływa� na prawa i obowi�zki Funduszu i jego Uczestników. Zmiany przepisów podatkowych zawartych 
w Ustawie CIT, Ustawie PIT, innych ustawach, umowach mi�dzynarodowych i innych regulacjach, 
szczególnie w zakresie konstrukcji podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku mog� 
wpływa� na stop� zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.  

2.3 Aktualnie stosowana metoda pomiaru całkowitej ekspozycji Funduszu. 

Dla Subfunduszu Credit Agricole Dłu�ny Krótkoterminowy w ka�dym Dniu Roboczym Towarzystwo 
oblicza całkowit� ekspozycj� Funduszu przy zastosowaniu metody zaanga�owania zgodnie z zasadami 
okre�lonymi w Rozporz�dzeniu o działalno�ci TFI. 

3. Profil inwestora Subfunduszu Credit Agricole Dłu�ny Krótkoterminowy. 

Subfundusz polecany jest tym inwestorom, którzy spełniaj� wszystkie poni�sze warunki: 

• planuj� inwestowa� krótkoterminowo (min. 6 miesi�cy), na rynku dłu�nych papierów warto�ciowych 
krótkoterminowych, 

• nie oczekuj� zysków na wysokim poziomie i jednocze�nie akceptuj� niepewno�� wyniku 
inwestycyjnego zwi�zan� ze zmienno�ci� WANJU, 

• nie akceptuj� ryzyka zwi�zanego z inwestycjami w Akcje, natomiast ryzyka zwi�zane 
z inwestycjami w obligacje i inne papiery dłu�ne, takie jak ryzyko niewypłacalno�ci emitenta, ryzyko 
płynno�ci oraz ryzyko waha� rynkowych stóp procentowych, akceptuj� w ograniczonym stopniu, 

• oczekuj� wysokiej płynno�ci swojej inwestycji oraz wysokiej przewidywalno�ci jej warto�ci. 

Okre�lenie 6-miesi�cznego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, �e inwestor powinien 
bra� pod uwag�, �e osi�gni�cie przez Subfundusz satysfakcjonuj�cej stopy zwrotu mo�e nast�pi� 
dopiero po 6 miesi�cach od rozpocz�cia inwestycji. Nie wyklucza to osi�gni�cia satysfakcjonuj�cej 
stopy zwrotu w okresie krótszym ni� 6 miesi�cy, ani nie gwarantuje osi�gni�cia satysfakcjonuj�cego 
inwestora zysku lub nawet zwrotu pełnej wysoko�ci zainwestowanego kapitału w terminie dłu�szym ni� 
6 miesi�cy. Oznacza to, �e w tym okresie Uczestnik mo�e równie� ponie�� strat�. 

4. Wysoko�ci opłat, które s� zwi�zane z uczestnictwem w Subfunduszu Credit Agricole Dłu�ny 
Krótkoterminowy, sposób ich naliczania i pobierania oraz o koszty, które obci��aj� Subfundusz. 

4.1 Rodzaje, maksymalna wysoko��, sposób kalkulacji i naliczania kosztów, które obci��aj� 
Subfundusz, w szczególno�ci wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w których najwcze�niej 
mo�e nast�pi� pokrycie poszczególnych rodzajów kosztów s� opisane w art. 79 i art. 79a Statutu. 

4.2 Warto�� Współczynnika Kosztów Całkowitych (WKC). 

WKC w 2025 roku wyniósł dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A: 1,53%. 

Fundusz nie rozpocz�ł zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D. 

Warto�� WKC pokazuje udział kosztów w �redniej WAN Subfunduszu za ostatni rok obrotowy, które nie 
s� zwi�zane bezpo�rednio z działalno�ci� inwestycyjn� Subfunduszu. 

Kategorie kosztów Subfunduszu, które nie s� wł�czone do WKC: 
• koszty transakcyjne, w tym prowizje i opłaty maklerskie, podatki zwi�zane z kupnem i sprzeda�� 

składników portfela, 
• odsetki od zaci�gni�tych po�yczek lub kredytów, 
• �wiadczenia, które wynikaj� z umów, których przedmiotem s� instrumenty pochodne, 
• opłaty zwi�zane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne opłaty, które 

bezpo�rednio ponosi Uczestnik, 



 

 38 

• usługi dodatkowe. 

4.3 Opłaty manipulacyjne, które bezpo�rednio ponosi Uczestnik i ich maksymalne stawki: 

• opłata dystrybucyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz – 2,5%, 
• opłata manipulacyjna pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz – 2,5%, 
• opłata dodatkowa pobierana przy Zamianie – 0,5%. 
Suma stawek opłaty dystrybucyjnej i opłaty manipulacyjnej nie mo�e by� wy�sza ni� 2,5%. 

Sposób naliczania tych opłat jest opisany w Rozdziale III w pkt 6.1, 6.2 i 6.5. 

W przypadku transakcji, które dotycz� Jednostek Uczestnictwa kategorii D Fundusz nie pobiera tych 
opłat. 

4.4 Opłata zmienna, która jest cz��ci� wynagrodzenia za zarz�dzanie i której wysoko�� jest 
uzale�niona od wyników Subfunduszu. 

Poza wynagrodzeniem za zarz�dzanie, opisanym w pkt. 4.5 Towarzystwo otrzyma równie� 
wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu (Wynagrodzenie za Wyniki – opłata zmienna).  

4.4.1. Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczane niezale�nie dla ka�dej kategorii Jednostek 
Uczestnictwa. Maksymalna stawka Wynagrodzenia za Wyniki dla ka�dej z kategorii Jednostek 
Uczestnictwa, wynosi 20%. Od poszczególnych kategorii Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo 
mo�e pobiera� Wynagrodzenie za Wyniki według ni�szych stawek lub okresowo nie pobiera� go 
wcale.  

4.4.2 Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczane i wypłacane wył�cznie wtedy, gdy stopa zwrotu z danej 
kategorii Jednostek Uczestnictwa przewy�sza stop� zwrotu z benchmarku okre�lonego 
w punkcie 5.3 w okresie odniesienia, opisanym w punkcie 4.4.3. Nadwy�k� t� okre�lamy 
poj�ciem alfa.  

4.4.3 Okres odniesienia to docelowo okres 5 kolejnych lat, w którym skumulowana stopa zwrotu 
z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest porównywana ze skumulowan� stop� zwrotu 
z benchmarku. W przypadku, gdy w okresie odniesienia nast�piła zmiana w benchmarku, 
naliczenie stopy zwrotu z benchmarku w okresie odniesienia odbywa si� z zastosowaniem 
mechanizmu procentu składanego dla odpowiedniego składu benchmarku zgodnie z czasem 
jego obowi�zywania. 

4.4.4 Naliczenie i wypłat� Wynagrodzenia za Wyniki okre�lamy poj�ciem rocznej krystalizacji. Roczna 
krystalizacja ma miejsce po ka�dym roku kalendarzowym według stanu na koniec danego roku, 
je�li rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest wi�ksza od zera. Cz��� rezerwy 
na Wynagrodzenie za Wyniki, proporcjonalna do liczby umorzonych Jednostek Uczestnictwa 
danej kategorii, jest przeksi�gowywana ka�dego Dnia Wyceny w zobowi�zania Subfunduszu 
i wypłacana miesi�cznie, niezale�nie od rocznej krystalizacji. Model naliczania Wynagrodzenia 
za Wyniki stosowany jest od 1 stycznia 2022 roku. Pierwsza roczna krystalizacja nast�puje na 
ostatni Dzie� Wyceny w 2022 roku (w odniesieniu do ostatniego Dnia Wyceny w 2021 roku). 
Pierwszy pełny 5-letni okres odniesienia ko�czy si� w ostatnim Dniu Wyceny w 2026 roku. 
Nast�pnie 5-letni okres odniesienia staje si� okresem ruchomym. Okres ten jest wyznaczany 
krocz�co, tj. od ostatniego Dnia Wyceny, 5 lat wstecz. Dla ostatniego Dnia Wyceny w danym 
roku, przyjmuje si� do wylicze� ostatni Dzie� Wyceny w roku 5 lat wstecz. 

W przypadku ł�czenia Subfunduszu z innym subfunduszem albo likwidacji Subfunduszu, 
Wynagrodzenie za Wyniki b�dzie naliczone i pobrane odpowiednio w Dniu Wyceny 
przypadaj�cym na dzie� poł�czenia albo likwidacji Subfunduszu.  

4.4.5 Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczana ka�dego Dnia Wyceny, w stosunku 
do dziennej zmiany alfy pod warunkiem, �e zmiana alfy jest dodatnia w danym Dniu Wyceny oraz 
pokryta jest ujemna alfa z lat poprzednich w okresie odniesienia. Je�eli zmiana alfy jest ujemna 
w danym Dniu Wyceny, dotychczas naliczona rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki 
Subfunduszu jest rozwi�zywana proporcjonalnie do spadku alfy (minimum rezerwy to 0). 
Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam 
poziom alfy w okresie odniesienia. 

4.4.6. Szczegółowe zasady naliczania rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia za Wyniki, w tym 
wykorzystywane wzory s� opisane w artykule 79a Statutu. 

4.4.7 Uczestnik powinien zwróci� szczególn� uwag� no to, �e wypłata Wynagrodzenia za Wyniki 
nast�puje równie� w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie odniesienia lub 
w danym roku kalendarzowym jest ujemna. 

4.4.8 Przykładowy sposób obliczania Wynagrodzenia za Wyniki w ramach krocz�cego (docelowo) 5-
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letniego okresu odniesienia jest zaprezentowany w Rozdziale VI, w pkt 1.12 (WARIANT B). 

4.5 Maksymalna wysoko�� wynagrodzenia za zarz�dzanie Subfunduszem, które otrzymuje 
Towarzystwo: 

� 1,70% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 
� 1,60% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D, 

w skali roku. 

4.6 Umowy lub porozumienia, na podstawie których koszty działalno�ci Subfunduszu bezpo�rednio 
lub po�rednio s� rozdzielane mi�dzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot. Obejmuje to 
usługi dodatkowe i ich wpływ na wysoko�� prowizji, które pobiera podmiot prowadz�cy 
działalno�� maklersk� oraz na wysoko�� wynagrodzenia Towarzystwa za zarz�dzanie 
Subfunduszem. 

Koszty działalno�ci Subfunduszu rozdzielane s� pomi�dzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady 
obci��ania Subfunduszu kosztami okre�la Statut.  

Podmioty, które prowadz� działalno�� maklersk� i �wiadcz� usługi dla Subfunduszu, mog� udost�pnia� 
lub sporz�dza� dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowa� dost�p do elektronicznych 
systemów transakcyjnych (tzw. usługi dodatkowe). Nie ma wpływu to na wysoko�� prowizji, które 
pobiera podmiot prowadz�cy działalno�� maklersk� oraz na wysoko�� wynagrodzenia Towarzystwa 
za zarz�dzanie Subfunduszem.  

 

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Credit Agricole Dłu�ny Krótkoterminowy w uj�ciu 
historycznym. 

5.1 WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2025 roku), zgodna 
ze sprawozdaniem jednostkowym Subfunduszu, które zbadał biegły rewident wynosiła: 
115 719 469,35 zł. 

 

Prezentowana warto�� WAN dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii A. Fundusz nie rozpocz�ł 
zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D. 
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5.2 Warto�� �redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

 

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku obrotowego 
wyra�onej w złotych polskich. 

Prezentowane warto�ci �redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 
dotycz� Jednostek Uczestnictwa kategorii A. Fundusz nie rozpocz�ł zbywania Jednostek Uczestnictwa 
kategorii D. 

5.3 Wzorzec, który słu�y do oceny efektywno�ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 
(benchmark) i jego zmiany. 

Od 1 stycznia 2025 roku: GPWB Poland Government Floating Rate Bond Index (GPWB-BWZ) 

Do 31 grudnia 2024 roku: WIBOR 3M (WIBO3M Ask Price) 
Do 31 grudnia 2022 roku: WIBID 3M 

Do 31 maja 2012 roku:  indeks bonów skarbowych 52-tygodniowych (IBS52) zdefiniowany 
nast�puj�co: 

Na dzie� 8 stycznia 1997 roku IBS52 ma warto�� 100,00. Nast�pnie w ka�dej dacie rozliczenia 
przetargu bonów skarbowych 52-tygodniowych (BS52) warto�� IBS52 jest mno�ona przez wynik 
z inwestycji w BS52 kupione ze �redni� rentowno�ci� (Rt) na poprzednim przetargu i sprzedane w dacie 
rozliczenia bie��cego przetargu ze �redni� rentowno�ci� na tym przetargu (Rt+1): 
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gdzie: 
wykup, rozliczenie – daty odpowiednio zapadalno�ci, rozliczenia przetargu BS52. 

Dla dni, w których nie nast�powało rozliczanie przetargu interpolujemy liniowo warto�ci z najbli�szych 
przetargów: 
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gdzie:  
data – dzie�, na który obliczamy warto�� IBS52, 
t – najbli�szy przetarg przed dniem data, 
t+1 – najbli�szy przetarg po dniu data. 
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5.4 �rednia stopa zwrotu z benchmarku dla okresów okre�lonych w pkt 5.2. 

 

5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z jego inwestycji jest uzale�niona od warto�ci Jednostek 
Uczestnictwa w momencie ich zbycia i odkupienia przez Fundusz i od wysoko�ci pobranych 
przez Fundusz opłat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuj� uzyskania podobnych 
wyników w przyszło�ci. 
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Podrozdział III.C Subfunduszu Credit Agricole Bezpieczny 

1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Credit Agricole Bezpieczny 

1.1 Główne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja. 

Subfundusz inwestuje głównie w dłu�ne papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego –
minimum 75% Aktywów.  

Subfundusz mo�e inwestowa� do 40% Aktywów w papiery warto�ciowe i instrumenty rynku 
pieni��nego, które nie s� emitowane, por�czane, lub gwarantowane przez podmioty, które posiadaj� 
w dniu zawarcia transakcji nabycia tych instrumentów rating inwestycyjny nadany przez co najmniej 
jedn� z nast�puj�cych agencji ratingowych: Standard&Poor’s, Moody’s lub Fitch. 

Subfundusz inwestuje maksymalnie 10% Aktywów w akcje, kontrakty terminowe na indeks WIG20 oraz 
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, które maj� siedzib� w Polsce 
i w tytuły uczestnictwa emitowane przez Instytucje Wspólnego Inwestowania. 

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i inwestuje minimum 66% Aktywów w aktywa krajowe. 
Subfundusz uznaje za aktywa krajowe instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzib� 
w Polsce a tak�e nale�no�ci i �rodki pieni��ne w polskim złotym. 

1.2 Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu. 

Podstawowym kryterium doboru lokat jest d��enie do osi�gni�cia celu inwestycyjnego Subfunduszu 
przez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywów Subfunduszu. Dobór lokat dla tej cz��ci aktywów 
ma na celu osi�gni�cie mo�liwie wysokiej stopy zwrotu w �rednim i długim horyzoncie czasowym, 
przy minimalizacji ryzyka niewypłacalno�ci emitenta. Wybór akcji do portfela Subfunduszu nast�puje 
głównie w oparciu o analiz� fundamentaln�. Przy ustalaniu udziałów akcji, instrumentów pochodnych, 
dłu�nych papierów warto�ciowych i instrumentów rynku pieni��nego w Aktywach Subfunduszu b�d� 
brane pod uwag� w szczególno�ci nast�puj�ce czynniki: (1) relacja pomi�dzy bie��c� WANJU 
a analogiczn� warto�ci� z ko�ca poprzedniego roku kalendarzowego, (2) kształtowanie si� 
i perspektywy zmian rynkowych stóp procentowych oraz rentowno�ci dłu�nych papierów warto�ciowych 
oraz (3) czynniki warunkuj�ce sytuacj� na rynkach akcji. 

1.3 Wskazanie indeksu akcji lub dłu�nych papierów warto�ciowych oraz stopnia odzwierciedlenia 
tego indeksu przez Fundusz. 

Nie dotyczy. Na dzie� aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpocz�ł działalno�ci. 

1.4 Wskazanie, �e WAN Subfunduszu mo�e charakteryzowa� si� du�� zmienno�ci� wynikaj�c� 
ze składu portfela lub z przyj�tej techniki zarz�dzania portfelem. 

Nie dotyczy. Na dzie� aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpocz�ł działalno�ci. 

1.5 W odniesieniu do Aktywów Subfunduszu, Fundusz mo�e zawiera� umowy, których przedmiotem s� 
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:  

• wył�cznie w celu zapewnienia sprawnego zarz�dzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub 
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, 

• tylko pod warunkiem, �e jest to zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.  

Zawarcie tych umów mo�e powodowa� wzrost ryzyka zwi�zanego z przyj�t� polityk� inwestycyjn�, 
poniewa� dla instrumentów pochodnych wyst�puj� specyficzne kategorie ryzyk. Ryzyka te s� 
szczegółowo opisane w pkt 2.1.14. 

1.6 Nie zostały udzielone gwarancje wypłaty okre�lonej kwoty za odkupienie Jednostek 
Uczestnictwa.  

2. Ryzyka zwi�zane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Credit Agricole 
Bezpieczny. 

2.1 Ryzyka inwestycyjne zwi�zane z polityk� inwestycyjn� Subfunduszu z uwzgl�dnieniem strategii 
zarz�dzania. 

Główne kategorie ryzyka inwestycyjnego, które wynikaj� z polityki inwestycyjnej Subfunduszu to ryzyka 
zwi�zane z  
• inwestycjami w dłu�ne papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego, w które Subfundusz 

inwestuje minimum 75% Aktywów,  
• inwestowaniem tak�e na rynku Akcji do 10% Aktywów - ryzyka te s� opisane s� w pkt 2.1.15.  
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Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim. Sytuacja na tym rynku szczególnie 
oddziałuje na warto�� i płynno�� Aktywów Subfunduszu.  

Ponadto, Subfundusz ogranicza ryzyko kredytowe przez dobór instrumentów finansowych pod k�tem 
wiarygodno�ci kredytowej ich emitenta lub gwaranta. Słu�y temu równie� dywersyfikacja, 
czyli inwestowanie �rodków Subfunduszu w instrumenty finansowe ró�nych emitentów. Poniewa� 
ryzyko stopy procentowej jest nierozerwalnie zwi�zane z inwestycjami w obligacje o stałym 
oprocentowaniu zarz�dzaj�cy Subfunduszem reguluje struktur� zapadalno�ci cz��ci dłu�nej portfela w 
zale�no�ci od oczekiwa� co do zmian rynkowych stóp procentowych. Subfundusz koncentruje swoje 
inwestycje na rynku polskim. Sytuacja na tym rynku szczególnie oddziałuje na warto�� i płynno�� 
Aktywów Subfunduszu. 

Z inwestycjami Subfunduszu wi��� si� nast�puj�ce rodzaje ryzyka: 

2.1.1 Ryzyko rynkowe  

Wycena Instrumentów finansowych, w które zainwestował Subfundusz, zmienia si� w zale�no�ci 
od zmian popytu i poda�y na te instrumenty. Zmiany popytu i poda�y wynikaj� np. z makro- 
i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentów finansowych, 
czy postrzegania przez inwestorów wpływu tych czynników na perspektywy gospodarcze emitenta. 
Ryzyko rynkowe w wi�kszym stopniu dotyczy instrumentów finansowych o charakterze udziałowym 
(akcje) ni� instrumentów o charakterze dłu�nym (obligacje). 

2.1.2 Ryzyko kredytowe  

Jest ono zwi�zane głównie z dłu�nymi papierami warto�ciowymi. Polega na niewypłacalno�ci emitenta 
(tak�e gwaranta lub por�czyciela) i w zwi�zku z tym na niewywi�zaniu si� przez niego z przyj�tych 
na siebie zobowi�za�. �ródłami niewypłacalno�ci mog� by� m.in. sytuacja makroekonomiczna, wysoki 
poziom zadłu�enia emitenta, sytuacja na rynku i w bran�y emitenta. 

2.1.3 Ryzyko stopy procentowej  

Polega ono na tym, �e ceny dłu�nych papierów warto�ciowych o stałym oprocentowaniu zmieniaj� si� 
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stóp procentowych cena tych 
instrumentów spada, w przypadku spadku stóp procentowych – ro�nie. Im dłu�szy jest czas do wykupu 
instrumentu, tym ryzyko to jest wi�ksze. Czynnikami, które mog� powodowa� wzrost rynkowych stóp 
procentowych i spadek cen instrumentów dłu�nych, s� w szczególno�ci:  
• wzrost bie��cej lub prognozowanej inflacji,  
• wysokie tempo rozwoju gospodarczego,  
• spadek stopy oszcz�dno�ci w gospodarce,  
• negatywna ocena inwestorów przyszłej sytuacji fiskalnej, 
• wzrost stóp procentowych w innych krajach. 

2.1.4 Ryzyko rozliczenia  

Istnieje ryzyko nieterminowego rozliczenia transakcji. Mo�e to powodowa�, �e Subfundusz poniesie 
dodatkowe koszty lub straty. Mog� one wynika� m.in. ze zmiany cen instrumentów finansowych, których 
transakcja dotyczy i braku mo�liwo�ci ich kupna lub sprzeda�y. 

2.1.5 Ryzyko kontrahenta  

Polega ono na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszcze� Subfunduszu wobec 
kontrahentów, którzy nie wywi�zali si� z transakcji z Subfunduszem, je�li Subfundusz zawarł j� poza 
systemem gwarancyjnym. 

2.1.6 Ryzyko płynno�ci  

Polega ono na trudno�ciach w sprzeda�y instrumentu finansowego i nadmiernym spadku jego ceny 
na rynkach finansowych z powodu braku popytu na ten instrument. W przypadku jednostek i tytułów 
uczestnictwa mo�e to by� spowodowane zawieszeniem ich odkupowania przez fundusze inwestycyjne 
lub Instytucje Wspólnego Inwestowania. Ryzyko to mo�e prowadzi� do konieczno�ci akceptacji ceny 
sprzeda�y instrumentu finansowego istotnie ni�szej ni� jego warto�� godziwa. Ryzyko płynno�ci 
znacz�co ro�nie i mo�e by� przyczyn� wysokiego poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach 
finansowych. Kryzys taki mog� wywoła� np. przyczyny naturalne (w tym katastrofy naturalne, epidemie), 
ekonomiczne, czy te� polityczne. 

2.1.7 Ryzyko walutowe  

Polega ono na mo�liwo�ci zmian kursów walut obcych, w których denominowane s� inwestycje 
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Subfunduszu, wzgl�dem waluty polskiej, w której Subfundusz wycenia wszystkie Aktywa. 

2.1.8 Ryzyko zwi�zane z przechowywaniem aktywów  

Polega ono na ograniczeniu mo�liwo�ci dysponowania cz��ci� lub cało�ci� Aktywów lub ich utracie. 
Aktywa przechowywane s� na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy 
(podmioty trzecie, które przechowuj� cz��� Aktywów na podstawie umowy z Depozytariuszem lub 
Funduszem). Aktywa s� zapisywane na rachunkach i rejestrach odr�bnie od aktywów Depozytariusza, 
innych podmiotów i innych Subfunduszy. W przypadku, gdy Depozytariusz zaprzestanie swojej 
działalno�ci, istnieje ryzyko ograniczenia mo�liwo�ci dysponowania Aktywami. Depozytariusz ponosi 
odpowiedzialno�� za utrat� Aktywów zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczególno�ci 
Rozporz�dzeniem 438/2016 i umow� z Funduszem. 

2.1.9 Ryzyko zwi�zane z koncentracj� aktywów lub rynków  

Inwestycje Subfunduszu mog� si� koncentrowa� na okre�lonym rynku, segmencie rynku lub 
okre�lonym rodzaju aktywów. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju aktywów) 
mo�e wpływa� na płynno�� i warto�� Aktywów. Mog� nast�pi� istotne wahania lub nawet utrata warto�ci 
Jednostki Uczestnictwa.��

2.1.10 Ryzyko podatkowe  

Polega ono na opodatkowaniu inwestycji Subfunduszu w inny sposób ni� był przewidywany przez 
Fundusz przy jej rozpocz�ciu, zmianie wykładni prawa podatkowego lub wyst�pieniu zmian konstrukcji 
podatków. Ryzyko to ma szczególnie istotne znaczenie przy inwestycjach zagranicznych. Skutkiem 
ryzyka podatkowego mo�e by� obni�enie stopy zwrotu z takich lokat i w konsekwencji obni�enie 
warto�ci Jednostki Uczestnictwa. 

2.1.11 Ryzyko prawne  

Zmiany prawne wpływaj� na prowadzon� przez emitenta działalno�� gospodarcz�. Zmiany te mog� 
w szczególno�ci dotyczy� prawa podatkowego, konieczno�ci uzyskiwania dodatkowych zezwole� 
i koncesji, wprowadzenia nowych wymogów co do tego, jak, gdzie i kiedy emitent mo�e prowadzi� 
działalno��, a tak�e ogranicze� co do mo�liwo�ci �wiadczenia niektórych usług czy wytwarzania lub 
sprzeda�y produktów. Wzrost obci��e�, które wynikaj� z przepisów prawnych, mo�e przeło�y� si� 
na wzrost kosztów działalno�ci emitenta, spadek przychodów i w konsekwencji na jego sytuacj� 
finansow� i warto�� wyemitowanych przez niego papierów warto�ciowych (np. akcji). 

2.1.12 Ryzyko inwestycji zagranicznych  

Inwestycje na rynkach zagranicznych zwi�zane s� z ryzykiem walutowym opisanym w pkt 2.1.7 oraz 
z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentów zagranicznych jest 
w du�ym stopniu uzale�niona od stanu koniunktury gospodarczej w ich krajach. Zmiana koniunktury 
gospodarczej mo�e negatywnie wpłyn�� na rynkow� wycen� papierów warto�ciowych emitentów 
pochodz�cych z danego kraju. Inwestycje na rynkach zagranicznych nara�one s� tak�e na ryzyko 
polityczne, które mo�e powodowa� wycofywanie si� inwestorów z danego regionu i skutkowa� 
spadkiem warto�ci inwestycji. 

2.1.13 Ryzyko inwestycji w tytuły uczestnictwa  

Ryzyka opisane w tym podrozdziale wyst�puj� te� przy inwestowaniu w jednostki i tytuły uczestnictwa. 
Ryzyka te dotycz� nie tylko samych jednostek czy tytułów uczestnictwa, ale te� instrumentów, w które 
inwestuje dany fundusz czy Instytucja Wspólnego Inwestowania, w zale�no�ci od tego, jaki jest skład 
ich portfela. Ponadto przy inwestowaniu w jednostki i tytuły uczestnictwa wyst�puj� dodatkowe ryzyka: 
2.1.13.1 Ryzyko braku wpływu na bie��c� struktur� portfela  

Subfundusz nie ma wpływu na skład portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytucji 
Wspólnego Inwestowania. O zmianach i bie��cym składzie tego portfela decyduje jego 
zarz�dzaj�cy. 

2.1.13.2 Ryzyko braku dost�pu do aktualnego składu portfela  

Subfundusz podejmuje decyzje, o inwestowaniu w dany fundusz inwestycyjny lub Instytucj� 
Wspólnego Inwestowania w oparciu o historyczne informacje o składzie jego portfela. 
Subfundusz ma dost�p do wy�ej wymienionych informacji w terminach okre�lonych 
w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza, �e Subfundusz nie ma na bie��co dost�pu 
do aktualnych parametrów inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka. W zwi�zku z tym bazuje 
jedynie na informacjach historycznych, które mog� nie odzwierciedla� aktualnej sytuacji 
emitenta.  
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2.1.13.3 Ryzyko płynno�ci tytułów uczestnictwa  

Zostało ono opisane w pkt 2.1.6. 
2.1.13.4 Ryzyko wyceny  

Polega ono na mo�liwo�ci wyceny aktywów przez fundusz inwestycyjny lub Instytucj� 
Wspólnego Inwestowania w odmienny sposób, ni� dokonywałby jej Subfundusz.  

2.1.13.5 Ryzyko wyceny rynkowej  

Polega ono na mo�liwo�ci wyst�pienia ró�nic mi�dzy wycen� rynkow� tytułów uczestnictwa 
notowanych na rynku zorganizowanym (np. na giełdzie), w stosunku do warto�ci aktywów 
netto, która przypada na tytuł uczestnictwa. Wycena rynkowa mo�e wi�c by� inna (ni�sza lub 
wy�sza) od wyceny aktywów emitenta. 

2.1.13.6 Ryzyko koncentracji aktywów lub rynków  

Ryzyko zostało opisane w pkt 2.1.9. Polega ono na mo�liwo�ci znacznego uzale�nienia 
wyników Subfunduszu od wyników jednego (lub kilku) funduszu inwestycyjnego lub Instytucji 
Wspólnego Inwestowania. 

2.1.14 Specyficzne ryzyka zwi�zane z instrumentami pochodnymi  

2.1.14.1 Ryzyko niewła�ciwego zabezpieczenia  

Polega ono na mo�liwo�ci niewła�ciwego zabezpieczenia. Niewła�ciwe zabezpieczenie mo�e 
oznacza�, �e Subfundusz zastosował niewła�ciwy instrument zabezpieczaj�cy lub u�ył go 
w niewła�ciwy sposób. 

2.1.14.2 Ryzyko wyceny instrumentu pochodnego 

Polega ono na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych, które zawieraj� bł�dy. 
Mo�e to spowodowa�, �e wycena danego instrumentu finansowego nie b�dzie 
odzwierciedlała jego warto�ci godziwej. 

2.1.14.3 Ryzyko niedopasowania  

Polega ono na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczaj�cej, co mo�e wynika� 
z bł�dnej oceny korelacji pomi�dzy pozycj� zabezpieczan�, a instrumentem 
zabezpieczaj�cym. 

2.1.14.4 Ryzyko bazy  

Polega ono na zmianie kursu instrumentu zabezpieczaj�cego, która jest nieadekwatna 
do zmian warto�ci instrumentu bazowego. 

2.1.14.5 Ryzyko płynno�ci instrumentów pochodnych 

Polega ono na tym, �e nie wyst�puje jednoczesny popyt i poda�, które wystarczaj� 
do zawarcia transakcji jednocze�nie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczaj�cych. 

2.1.15 Ryzyka zwi�zane z inwestowaniem w Akcje  

2.1.15.1 Ryzyko makroekonomiczne  

Na rynek akcji mog� negatywnie wpłyn�� czynniki makroekonomiczne krajowe i �wiatowe, 
np.:  

• tempo wzrostu gospodarczego,  
• stopie� nierównowagi makroekonomicznej (deficyty: bud�etowe, handlowy i obrotów 

bie��cych),  
• wielko�� popytu konsumpcyjnego,  
• poziom inwestycji,  
• wysoko�� stóp procentowych,  
• kształtowanie si� poziomu depozytów i kredytów sektora bankowego,  
• stopie� kredytów poni�ej standardu w sektorze bankowym,  
• wielko�� zadłu�enia krajowego,  
• sytuacja na rynku pracy,  
• poziom i kształtowanie si� inflacji,  
• poziom i kształtowanie si� cen surowców,  
• sytuacja geopolityczna.  
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Pogarszaj�ca si� sytuacja makroekonomiczna z reguły wpływa negatywnie na rynkow� 
wycen� akcji.  

2.1.15.2 Ryzyko bran�owe  

Emitenci akcji s� nara�eni na ryzyko bran�y, w której działaj�. W szczególno�ci dotyczy to 
ryzyk:  

• wzrostu konkurencji,  
• spadku popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z bran�y, 
• zmian technologicznych.  

2.1.15.3 Ryzyko specyficzne spółki  

Zwi�zane jest ono z inwestowaniem w akcje poszczególnych emitentów. Wpływ na nie maj� 
w szczególno�ci:  

• poziom ładu korporacyjnego emitenta,  
• jako�� zarz�dzania,  
• wyniki finansowe,  
• poziom zadłu�enia,  
• polityka dywidendowa,  
• zdarzenia losowe,  
• konflikty w akcjonariacie, 
• koszty agencji.  

2.1.16 Ryzyko dla zrównowa�onego rozwoju  

Oznacza ono sytuacj� lub warunki �rodowiskowe, społeczne lub zwi�zane z zarz�dzaniem, które 
mog� mie� (rzeczywisty lub potencjalny) istotny negatywny wpływ na warto�� inwestycji. 

2.2 Ryzyka zwi�zane z uczestnictwem w Subfunduszu. 

2.2.1 Ryzyko nieosi�gni�cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym 
ryzyko zwi�zane z zawarciem okre�lonych umów, ryzyko zwi�zane ze szczególnymi warunkami 
transakcji i ryzyko zwi�zane z udzielonymi gwarancjami.  

Polega ono na tym, �e nie mo�na przewidzie� przyszłych zmian cen instrumentów finansowych 
wchodz�cych w skład portfela Subfunduszu. Nie mo�na w zwi�zku z tym przewidzie� przyszłych zmian 
WANJU. Uczestnik mo�e zarówno zyska� jak i straci� na inwestycji w Subfundusz. Stopa zwrotu 
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zale�y od:  

• ceny, po jakiej Uczestnik nabył Jednostki Uczestnictwa,  

• wysoko�ci opłaty za nabycie, jak� zapłacił Uczestnik,  

• ceny, po jakiej Fundusz odkupił Jednostki Uczestnictwa od Uczestnika,  

• wysoko�� opłaty za odkupienie, zapłaconej przez Uczestnika.  
Uczestnik mo�e by� zobowi�zany do zapłaty podatku dochodowego, je�li osi�gnie zysk z inwestycji. 
Obni�y to uzyskan� przez niego stop� zwrotu.  

�adna z zawartych przez Fundusz umów lub transakcji nie niesie ze sob� ryzyk innych ni� ryzyko 
inwestycyjne opisane w pkt 2.1 tego Podrozdziału. Fundusz nie udziela gwarancji. 

2.2.2 Ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora.  

Wi��e si� ono z poprzednim ryzykiem i polega na niedoszacowaniu przez Uczestnika jego awersji 
do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu si� dotychczas uzyskan� stop� zwrotu z inwestycji 
w Subfundusz. Mo�e to skutkowa� odkupieniem przez niego Jednostek Uczestnictwa po cenie, która 
nie odzwierciedla jego oczekiwa� i długoterminowych perspektyw inwestycji w Subfundusz. 

2.2.3 Ryzyko wyst�pienia szczególnych okoliczno�ci, na które Uczestnik Subfunduszu nie ma wpływu lub ma 
ograniczony wpływ 

2.2.3.1 Ryzyko otwarcia likwidacji  

Fundusz mo�e zosta� rozwi�zany, je�li wyst�pi� przesłanki okre�lone w art. 46 ust. 1 Statutu. 
Rozwi�zanie Funduszu nast�puje po przeprowadzeniu jego likwidacji. Z dniem rozpocz�cia 
likwidacji Fundusz nie mo�e zbywa� i odkupywa� Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma 
wpływu na wyst�pienie przesłanek likwidacji Funduszu. Dodatkowo, Fundusz mo�e 
zlikwidowa� Subfundusz, gdy wyst�pi� przesłanki okre�lone w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik 
nie ma wpływu na wyst�pienie przesłanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nast�puje 
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na zasadach okre�lonych w Ustawie i Rozporz�dzeniu o likwidacji. Istnieje ryzyko, �e �rodki 
wypłacone Uczestnikowi po zako�czeniu likwidacji b�d� ni�sze, ni� gdyby Fundusz lub 
Subfundusz kontynuowały działalno��. 

2.2.3.2 Przej�cie zarz�dzania przez inne towarzystwo, spółk� zarz�dzaj�c� lub Zarz�dzaj�cego z UE  

na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy 
inwestycyjnych, towarzystwo to mo�e przej�� zarz�dzanie Funduszem. Towarzystwo mo�e 
tak�e w drodze umowy, przekaza� spółce zarz�dzaj�cej prowadz�cej działalno�� 
na terytorium Polski zarz�dzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przej�cie 
zarz�dzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestników, zmiany Statutu oraz – 
z wyj�tkiem przypadków wskazanych w Ustawie – zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony 
wpływ na zawarcie wy�ej wskazanych umów przez udział w Zgromadzeniu Uczestników. 

2.2.3.3 Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obsługuj�cego Fundusz  

Fundusz i Depozytariusz mog� wypowiedzie� umow� o prowadzenie rejestru aktywów 
z zachowaniem sze�ciomiesi�cznego terminu wypowiedzenia. Komisja mo�e nakaza� 
Funduszowi zmian� Depozytariusza. Je�li Depozytariusz nie wykonuje obowi�zków 
okre�lonych w umowie albo wykonuje je nienale�ycie, Fundusz wypowiada umow� 
i zawiadamia Komisj�. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogłoszenia upadło�ci 
Depozytariusza, Fundusz niezwłocznie zmienia Depozytariusza. Zmiana Depozytariusza 
wymaga zgody Komisji. Fundusz zmienia Depozytariusza w sposób, który zapewnia 
nieprzerwane wykonywanie jego obowi�zków. Towarzystwo mo�e w ka�dym czasie zmieni� 
podmioty, które obsługuj� Fundusz, w szczególno�ci Agenta Transferowego. Uczestnik nie 
ma wpływu na decyzj� Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obsługuj�cego 
Fundusz. 

2.2.3.4 Poł�czenie funduszu z innym funduszem  
Ustawa nie przewiduje mo�liwo�ci poł�czenia funduszu inwestycyjnego otwartego 
z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mo�liwo�� poł�czenia 
Subfunduszu z innym subfunduszem. Poł�czenie takie nast�puje przez przeniesienie maj�tku 
subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmuj�cy oraz przydzielenie Uczestnikom 
subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmuj�cego. Mo�e to 
powodowa�, �e Uczestnik stanie si� Uczestnikiem subfunduszu, którego profil jest dla niego 
nieodpowiedni. Uczestnik nie ma wpływu na decyzj� Towarzystwa o poł�czeniu Subfunduszy. 
Poł�czenie wymaga zgody Komisji. 

2.2.3.5 Przekształcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz 
inwestycyjny otwarty  

Nie dotyczy. 

2.2.3.6 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu  
Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu, które okre�la Ustawa i Statut mog� si� zmienia�. 
Fundusz mo�e zmieni� strategi� i polityk� inwestycyjn� przez zmian� Statutu. Zmiany Statutu 
wymagaj� zgody Komisji w przypadkach okre�lonych w art. 24 Ustawy. Zmiana Statutu 
w odniesieniu do polityki inwestycyjnej, która nie wymaga zgody Komisji wchodzi w �ycie 
po 3 miesi�cach od jej ogłoszenia. Zmiana polityki inwestycyjnej mo�e spowodowa�, 
�e Uczestnik stanie si� Uczestnikiem Subfunduszu, którego profil jest dla niego 
nieodpowiedni. Uczestnik nie ma wpływu na zmian� Ustawy ani na decyzj� Towarzystwa 
o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu. 

2.2.4 Ryzyko niewypłacalno�ci gwaranta 

Ryzyko to nie wyst�puje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym. 

2.2.5 Ryzyko inflacji  

Uczestnicy powinni uwzgl�dnia� ryzyko spadku siły nabywczej �rodków powierzonych Subfunduszowi. 
Inflacja powoduje, �e realna stopa zwrotu, któr� osi�gn�ł Uczestnik (taka, która uwzgl�dnia inflacj�) 
mo�e by� istotnie ni�sza od nominalnej stopy zwrotu (która nie uwzgl�dnia inflacji). 

2.2.6 Ryzyko zwi�zane z regulacjami prawnymi, które dotycz� Subfunduszu, w tym podatkowymi  

Zmiany przepisów, które dotycz� działalno�ci Funduszu i emitentów instrumentów finansowych, mog� 
wpływa� na prawa i obowi�zki Funduszu i jego Uczestników. Zmiany przepisów podatkowych zawartych 
w Ustawie CIT, Ustawie PIT, innych ustawach, umowach mi�dzynarodowych i innych regulacjach, 
szczególnie w zakresie konstrukcji podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku mog� 
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wpływa� na stop� zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.  

3. Profil inwestora Subfunduszu Credit Agricole Bezpieczny. 

Subfundusz polecany jest tym inwestorom, którzy spełniaj� wszystkie poni�sze warunki: 

• planuj� inwestowa� �rednioterminowo (min. 2 lata), 
• nie oczekuj� zysków na wysokim poziomie, 
• akceptuj� ryzyko zwi�zane z inwestycjami w Akcje jedynie w bardzo ograniczonym zakresie, 
• akceptuj� ryzyko zwi�zane z inwestycjami w �rednio- i długoterminowe obligacje i inne papiery 

dłu�ne, które wynika głównie z ryzyka waha� rynkowych stóp procentowych. 

Okre�lenie 2-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, �e inwestor powinien bra� 
pod uwag�, �e osi�gni�cie przez Subfundusz satysfakcjonuj�cej stopy zwrotu mo�e nast�pi� dopiero 
po około 2 latach od rozpocz�cia inwestycji. Nie wyklucza to osi�gni�cia odpowiednio wysokiej stopy 
w okresie krótszym ni� 2 lata ani nie gwarantuje osi�gni�cia satysfakcjonuj�cego inwestora zysku 
lub nawet zwrotu pełnej wysoko�ci zainwestowanego kapitału w terminie dłu�szym ni� 2 lata. Oznacza 
to, �e w tym okresie Uczestnik mo�e równie� ponie�� strat�. 

4. Wysoko�ci opłat, które s� zwi�zane z uczestnictwem w Subfunduszu Credit Agricole 
Bezpieczny, sposób ich naliczania i pobierania oraz o koszty, które obci��aj� Subfundusz. 

4.1 Rodzaje, maksymalna wysoko��, sposób kalkulacji i naliczania kosztów, które obci��aj� 
Subfundusz, w szczególno�ci wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w których najwcze�niej 
mo�e nast�pi� pokrycie poszczególnych rodzajów kosztów s� opisane w art. 92 Statutu. 

4.2 Warto�� Współczynnika Kosztów Całkowitych (WKC). 

Nie dotyczy. Na dzie� aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpocz�ł działalno�ci. 

4.3 Opłaty manipulacyjne, które bezpo�rednio ponosi Uczestnik i ich maksymalne stawki: 

• opłata dystrybucyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz – 2,5%, 
• opłata manipulacyjna pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz – 2,5%, 
• opłata dodatkowa pobierana przy Zamianie – 0,5%. 

Suma stawek opłaty dystrybucyjnej i opłaty manipulacyjnej nie mo�e by� wy�sza ni� 2,5%. 

Sposób naliczania tych opłat jest opisany w Rozdziale III w pkt 6.1, 6.2 i 6.5. 

W przypadku transakcji, które dotycz� Jednostek Uczestnictwa kategorii D Fundusz nie pobiera tych 
opłat. 

4.4 Opłata zmienna, która jest cz��ci� wynagrodzenia za zarz�dzanie i której wysoko�� jest 
uzale�niona od wyników Subfunduszu. 

Towarzystwo nie pobiera opłaty zmiennej uzale�nionej od wyników Subfunduszu. 

4.5 Maksymalna wysoko�� wynagrodzenia za zarz�dzanie Subfunduszem, które otrzymuje 
Towarzystwo: 

� 1,95% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 
� 1,85% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D, 

w skali roku. 

4.6 Umowy lub porozumienia, na podstawie których koszty działalno�ci Subfunduszu bezpo�rednio 
lub po�rednio s� rozdzielane mi�dzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot. Obejmuje to 
usługi dodatkowe i ich wpływ na wysoko�� prowizji, które pobiera podmiot prowadz�cy 
działalno�� maklersk� oraz na wysoko�� wynagrodzenia Towarzystwa za zarz�dzanie 
Subfunduszem. 

Koszty działalno�ci Subfunduszu rozdzielane s� pomi�dzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady 
obci��ania Subfunduszu kosztami okre�la Statut.  

Podmioty, które prowadz� działalno�� maklersk� i �wiadcz� usługi dla Subfunduszu, mog� udost�pnia� 
lub sporz�dza� dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowa� dost�p do elektronicznych 
systemów transakcyjnych (tzw. usługi dodatkowe). Nie ma wpływu to na wysoko�� prowizji, które 
pobiera podmiot prowadz�cy działalno�� maklersk� oraz na wysoko�� wynagrodzenia Towarzystwa 
za zarz�dzanie Subfunduszem.  

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Credit Agricole Bezpieczny w uj�ciu historycznym. 

5.1 WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna ze sprawozdaniem 
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finansowym Subfunduszu, które zbadał biegły rewident. 

Nie dotyczy. Na dzie� aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpocz�ł działalno�ci. 

5.2 Warto�� �redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

Nie dotyczy. Na dzie� aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpocz�ł działalno�ci. 

5.3 Wzorzec, który słu�y do oceny efektywno�ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 
(benchmark) i jego zmiany. 

Nie dotyczy. Na dzie� aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpocz�ł działalno�ci. 

5.4 �rednia stopa zwrotu z benchmarku dla okresów okre�lonych w pkt 5.2. 

Nie dotyczy. Na dzie� aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpocz�ł działalno�ci. 

5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z jego inwestycji jest uzale�niona od warto�ci Jednostek 
Uczestnictwa w momencie ich zbycia i odkupienia przez Fundusz i od wysoko�ci pobranych 
przez Subfundusz opłat. Wyniki historyczne nie gwarantuj� uzyskania podobnych wyników 
w przyszło�ci. 
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Podrozdział III.D. Subfunduszu Credit Agricole Zrównowa�ony 

1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Credit Agricole Zrównowa�ony. 

1.1 Główne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja. 

Jest to subfundusz mieszany, który inwestuje na rynkach akcji oraz obligacji. Mog� to by� zarówno 
aktywa krajowe, jak i zagraniczne. Subfundusz inwestuje w: 

• Akcje oraz kontrakty na akcje i indeksy oraz fundusze akcyjne od 45% do 65% WAN, 
• instrumenty dłu�ne oraz fundusze dłu�ne minimum 25% WAN, 
• aktywa krajowe minimum 66% WAN. 
Subfundusz uznaje za aktywa krajowe instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzib� 
w Polsce a tak�e nale�no�ci i �rodki pieni��ne w polskim złotym. 

1.2 Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu. 

Przy doborze lokat Subfundusz: 

• kieruje si� realizacj� celu inwestycyjnego, 

• zachowuje dywersyfikacj� klas aktywów, która jest przewidziana w Statucie,  

• bierze tak�e pod uwag� ocen� perspektyw gospodarczych regionów czy sektorów, przewidywane 
trendy na rynkach finansowych i zapewnienie odpowiedniego stopnia dywersyfikacji portfela.  

Dla poszczególnych kategorii lokat Subfundusz stosuje nast�puj�ce główne kryteria doboru lokat:  

a) dla Akcji: 
• analiza fundamentalna, 
• prognozy dla wzrostu wyników finansowych emitenta; 

b) dla dłu�nych papierów warto�ciowych i instrumentów rynku pieni��nego: 
• oczekiwany poziom rynkowych stóp procentowych, 
• oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji i poziom ryzyka inwestycyjnego, w szczególno�ci ryzyka 

niewypłacalno�ci i płynno�ci; 
c) dla depozytów: 

• wysoko�� oprocentowania, 
• ryzyko niewypłacalno�ci kontrahenta; 

d) dla jednostek i tytułów uczestnictwa funduszy: 
• mo�liwo�� efektywnego uzyskania ekspozycji na dan� klas� aktywów, region lub temat 

inwestycyjny, 
• analiza kształtowania si� historycznych stóp zwrotu oraz efektywno�ci zarz�dzania; 

e) dla instrumentów pochodnych: 
• płynno�� tych instrumentów, koszty transakcji, warto�� ryzyka kontrahenta, a w przypadku 

terminowych transakcji zakupu/sprzeda�y walut, tak�e dopasowanie instrumentów 
do planowanych lub zrealizowanych transakcji, których cena jest wyra�ona w odpowiednich 
walutach obcych. 

1.3 Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akcji lub dłu�nych papierów warto�ciowych.  

1.4 WAN Subfunduszu mo�e charakteryzowa� si� du�� zmienno�ci�, która wynika ze składu portfela 
Subfunduszu lub z przyj�tej techniki zarz�dzania portfelem. 

1.5 W odniesieniu do Aktywów Subfunduszu, Fundusz mo�e zawiera� umowy, których przedmiotem 
s� instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:  

• wył�cznie w celu zapewnienia sprawnego zarz�dzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub 
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, 

• tylko pod warunkiem, �e jest to zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.  

Zawarcie tych umów mo�e powodowa� wzrost ryzyka zwi�zanego z przyj�t� polityk� inwestycyjn�, 
poniewa� dla instrumentów pochodnych wyst�puj� specyficzne kategorie ryzyk. Ryzyka te s� 
szczegółowo opisane w pkt 2.1.14.  

1.6 Nie zostały udzielone gwarancje wypłaty okre�lonej kwoty za odkupienie Jednostek 
Uczestnictwa.  
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2. Ryzyka zwi�zane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Credit Agricole 
Zrównowa�ony. 

2.1 Ryzyka inwestycyjne zwi�zane z polityk� inwestycyjn� Subfunduszu z uwzgl�dnieniem strategii 
zarz�dzania. 

Z uwagi na główne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, głównymi kategoriami ryzyka 
inwestycyjnego zwi�zanego z polityk� inwestycyjn� Subfunduszu s� ryzyka zwi�zane z inwestycjami 
na rynku Akcji, których udział w WAN Subfunduszu b�dzie wahał si� w zakresie od 45% do 65% WAN 
Subfunduszu, które to ryzyka wskazane s� w pkt 2.1.15, a tak�e z ryzykami zwi�zanymi z rynkiem 
dłu�nych papierów warto�ciowych, który to rynek jest podstawowym rynkiem, na który eksponowana 
jest pozostała cz��� Aktywów Subfunduszu. Sytuacja na tych rynkach b�dzie miała znacz�cy wpływ na 
WANJU, a w konsekwencji tak�e na sytuacj� finansow� Uczestnika Funduszu. Subfundusz koncentruje 
swoje inwestycje na rynku polskim. Sytuacja na tym rynku szczególnie oddziałuje na warto�� i płynno�� 
Aktywów Subfunduszu.  

Ponadto, Subfundusz ogranicza ryzyko kredytowe przez dobór instrumentów finansowych pod k�tem 
wiarygodno�ci kredytowej ich emitenta lub gwaranta. Słu�y temu równie� dywersyfikacja, 
czyli lokowanie �rodków Subfunduszu w instrumenty finansowe ró�nych emitentów. 

Główne kategorie ryzyka inwestycyjnego, które wynikaj� z polityki inwestycyjnej to ryzyka zwi�zane z:  
• inwestycjami na rynku Akcji, w które Subfundusz inwestuje od 45% do 65% WAN - ryzyka te s� one 

opisane w pkt 2.1.15,  
• rynkiem dłu�nych papierów warto�ciowych, który jest podstawowym rynkiem, na który eksponowana 

jest pozostała cz��� Aktywów Subfunduszu - w szczególno�ci ryzyko stopy procentowej i ryzyko 
kredytowe.  

Sytuacja na tych rynkach ma znacz�cy wpływ na WANJU, a w konsekwencji tak�e na sytuacj� 
finansow� Uczestnika. Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim. Sytuacja na tym 
rynku szczególnie oddziałuje na warto�� i płynno�� Aktywów Subfunduszu.  

Ponadto, Subfundusz ogranicza ryzyko kredytowe przez dobór instrumentów finansowych pod k�tem 
wiarygodno�ci kredytowej ich emitenta lub gwaranta. Słu�y temu równie� dywersyfikacja, 
czyli inwestowanie �rodków Subfunduszu w instrumenty finansowe ró�nych emitentów. Poniewa� 
ryzyko stopy procentowej jest nierozerwalnie zwi�zane z inwestycjami w obligacje o stałym 
oprocentowaniu zarz�dzaj�cy Subfunduszem reguluje struktur� zapadalno�ci cz��ci dłu�nej portfela 
w zale�no�ci od oczekiwa� co do zmian rynkowych stóp procentowych. Subfundusz koncentruje swoje 
inwestycje na rynku polskim. Sytuacja na tym rynku szczególnie oddziałuje na warto�� i płynno�� 
Aktywów Subfunduszu. 

Z inwestycjami Subfunduszu wi��� si� nast�puj�ce rodzaje ryzyka: 

2.1.1 Ryzyko rynkowe  

Wycena Instrumentów finansowych, w które zainwestował Subfundusz, zmienia si� w zale�no�ci 
od zmian popytu i poda�y na te instrumenty. Zmiany popytu i poda�y wynikaj� np. z makro- 
i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentów finansowych, 
czy postrzegania przez inwestorów wpływu tych czynników na perspektywy gospodarcze emitenta. 
Ryzyko rynkowe w wi�kszym stopniu dotyczy instrumentów finansowych o charakterze udziałowym 
(akcje) ni� instrumentów o charakterze dłu�nym (obligacje). 

2.1.2 Ryzyko kredytowe  

Jest ono zwi�zane głównie z dłu�nymi papierami warto�ciowymi. Polega na niewypłacalno�ci emitenta 
(tak�e gwaranta lub por�czyciela) i w zwi�zku z tym na niewywi�zaniu si� przez niego z przyj�tych 
na siebie zobowi�za�. �ródłami niewypłacalno�ci mog� by� m.in. sytuacja makroekonomiczna, wysoki 
poziom zadłu�enia emitenta, sytuacja na rynku i w bran�y emitenta. 

2.1.3 Ryzyko stopy procentowej  

Polega ono na tym, �e ceny dłu�nych papierów warto�ciowych o stałym oprocentowaniu zmieniaj� si� 
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stóp procentowych cena tych 
instrumentów spada, w przypadku spadku stóp procentowych – ro�nie. Im dłu�szy jest czas do wykupu 
instrumentu, tym ryzyko to jest wi�ksze. Czynnikami, które mog� powodowa� wzrost rynkowych stóp 
procentowych i spadek cen instrumentów dłu�nych, s� w szczególno�ci:  
• wzrost bie��cej lub prognozowanej inflacji,  
• wysokie tempo rozwoju gospodarczego,  
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• spadek stopy oszcz�dno�ci w gospodarce,  
• negatywna ocena inwestorów przyszłej sytuacji fiskalnej, 
• wzrost stóp procentowych w innych krajach. 

2.1.4 Ryzyko rozliczenia  

Istnieje ryzyko nieterminowego rozliczenia transakcji. Mo�e to powodowa�, �e Subfundusz poniesie 
dodatkowe koszty lub straty. Mog� one wynika� m.in. ze zmiany cen instrumentów finansowych, których 
transakcja dotyczy i braku mo�liwo�ci ich kupna lub sprzeda�y. 

2.1.5 Ryzyko kontrahenta  

Polega ono na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszcze� Subfunduszu wobec 
kontrahentów, którzy nie wywi�zali si� z transakcji z Subfunduszem, je�li Subfundusz zawarł j� poza 
systemem gwarancyjnym. 

2.1.6 Ryzyko płynno�ci  

Polega ono na trudno�ciach w sprzeda�y instrumentu finansowego i nadmiernym spadku jego ceny 
na rynkach finansowych z powodu braku popytu na ten instrument. W przypadku jednostek i tytułów 
uczestnictwa mo�e to by� spowodowane zawieszeniem ich odkupowania przez fundusze inwestycyjne 
lub Instytucje Wspólnego Inwestowania. Ryzyko to mo�e prowadzi� do konieczno�ci akceptacji ceny 
sprzeda�y instrumentu finansowego istotnie ni�szej ni� jego warto�� godziwa. Ryzyko płynno�ci 
znacz�co ro�nie i mo�e by� przyczyn� wysokiego poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach 
finansowych. Kryzys taki mog� wywoła� np. przyczyny naturalne (w tym katastrofy naturalne, epidemie), 
ekonomiczne, czy te� polityczne. 

2.1.7 Ryzyko walutowe  

Polega ono na mo�liwo�ci zmian kursów walut obcych, w których denominowane s� inwestycje 
Subfunduszu, wzgl�dem waluty polskiej, w której Subfundusz wycenia wszystkie Aktywa. 

2.1.8 Ryzyko zwi�zane z przechowywaniem aktywów  

Polega ono na ograniczeniu mo�liwo�ci dysponowania cz��ci� lub cało�ci� Aktywów lub ich utracie. 
Aktywa przechowywane s� na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy 
(podmioty trzecie, które przechowuj� cz��� Aktywów na podstawie umowy z Depozytariuszem lub 
Funduszem). Aktywa s� zapisywane na rachunkach i rejestrach odr�bnie od aktywów Depozytariusza, 
innych podmiotów i innych Subfunduszy. W przypadku, gdy Depozytariusz zaprzestanie swojej 
działalno�ci, istnieje ryzyko ograniczenia mo�liwo�ci dysponowania Aktywami. Depozytariusz ponosi 
odpowiedzialno�� za utrat� Aktywów zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczególno�ci 
Rozporz�dzeniem 438/2016 i umow� z Funduszem. 

2.1.9 Ryzyko zwi�zane z koncentracj� aktywów lub rynków  

Inwestycje Subfunduszu mog� si� koncentrowa� na okre�lonym rynku, segmencie rynku lub 
okre�lonym rodzaju aktywów. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju aktywów) 
mo�e wpływa� na płynno�� i warto�� Aktywów. Mog� nast�pi� istotne wahania lub nawet utrata warto�ci 
Jednostki Uczestnictwa. 

2.1.10 Ryzyko podatkowe  

Polega ono na opodatkowaniu inwestycji Subfunduszu w inny sposób ni� był przewidywany przez 
Fundusz przy jej rozpocz�ciu, zmianie wykładni prawa podatkowego lub wyst�pieniu zmian konstrukcji 
podatków. Ryzyko to ma szczególnie istotne znaczenie przy inwestycjach zagranicznych. Skutkiem 
ryzyka podatkowego mo�e by� obni�enie stopy zwrotu z takich lokat i w konsekwencji obni�enie 
warto�ci Jednostki Uczestnictwa. 

2.1.11 Ryzyko prawne  

Zmiany prawne wpływaj� na prowadzon� przez emitenta działalno�� gospodarcz�. Zmiany te mog� 
w szczególno�ci dotyczy� prawa podatkowego, konieczno�ci uzyskiwania dodatkowych zezwole� 
i koncesji, wprowadzenia nowych wymogów co do tego, jak, gdzie i kiedy emitent mo�e prowadzi� 
działalno��, a tak�e ogranicze� co do mo�liwo�ci �wiadczenia niektórych usług czy wytwarzania lub 
sprzeda�y produktów. Wzrost obci��e�, które wynikaj� z przepisów prawnych, mo�e przeło�y� si� 
na wzrost kosztów działalno�ci emitenta, spadek przychodów i w konsekwencji na jego sytuacj� 
finansow� i warto�� wyemitowanych przez niego papierów warto�ciowych (np. akcji). 

2.1.12 Ryzyko inwestycji zagranicznych  

Inwestycje na rynkach zagranicznych zwi�zane s� z ryzykiem walutowym opisanym w pkt 2.1.7 oraz 
z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentów zagranicznych jest 
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w du�ym stopniu uzale�niona od stanu koniunktury gospodarczej w ich krajach. Zmiana koniunktury 
gospodarczej mo�e negatywnie wpłyn�� na rynkow� wycen� papierów warto�ciowych emitentów 
pochodz�cych z danego kraju. Inwestycje na rynkach zagranicznych nara�one s� tak�e na ryzyko 
polityczne, które mo�e powodowa� wycofywanie si� inwestorów z danego regionu i skutkowa� 
spadkiem warto�ci inwestycji. 

2.1.13 Ryzyko inwestycji w tytuły uczestnictwa  

Ryzyka opisane w tym podrozdziale wyst�puj� te� przy inwestowaniu w jednostki i tytuły uczestnictwa. 
Ryzyka te dotycz� nie tylko samych jednostek czy tytułów uczestnictwa, ale te� instrumentów, w które 
inwestuje dany fundusz czy Instytucja Wspólnego Inwestowania, w zale�no�ci od tego, jaki jest skład 
ich portfela. Ponadto przy inwestowaniu w jednostki i tytuły uczestnictwa wyst�puj� dodatkowe ryzyka: 

2.1.13.1 Ryzyko braku wpływu na bie��c� struktur� portfela  

Subfundusz nie ma wpływu na skład portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytucji 
Wspólnego Inwestowania. O zmianach i bie��cym składzie tego portfela decyduje jego 
zarz�dzaj�cy. 

2.1.13.2 Ryzyko braku dost�pu do aktualnego składu portfela  

Subfundusz podejmuje decyzje, o inwestowaniu w dany fundusz inwestycyjny lub Instytucj� 
Wspólnego Inwestowania w oparciu o historyczne informacje o składzie jego portfela. 
Subfundusz ma dost�p do wy�ej wymienionych informacji w terminach okre�lonych 
w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza, �e Subfundusz nie ma na bie��co dost�pu 
do aktualnych parametrów inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka. W zwi�zku z tym bazuje 
jedynie na informacjach historycznych, które mog� nie odzwierciedla� aktualnej sytuacji 
emitenta.  

2.1.13.3 Ryzyko płynno�ci tytułów uczestnictwa  

Zostało ono opisane w pkt 2.1.6. 

2.1.13.4 Ryzyko wyceny  

Polega ono na mo�liwo�ci wyceny aktywów przez fundusz inwestycyjny lub Instytucj� 
Wspólnego Inwestowania w odmienny sposób, ni� dokonywałby jej Subfundusz.  

2.1.13.5 Ryzyko wyceny rynkowej  

Polega ono na mo�liwo�ci wyst�pienia ró�nic mi�dzy wycen� rynkow� tytułów uczestnictwa 
notowanych na rynku zorganizowanym (np. na giełdzie), w stosunku do warto�ci aktywów 
netto, która przypada na tytuł uczestnictwa. Wycena rynkowa mo�e wi�c by� inna (ni�sza lub 
wy�sza) od wyceny aktywów emitenta. 

2.1.13.6 Ryzyko koncentracji aktywów lub rynków  

Ryzyko zostało opisane w pkt 2.1.9. Polega ono na mo�liwo�ci znacznego uzale�nienia 
wyników Subfunduszu od wyników jednego (lub kilku) funduszu inwestycyjnego lub Instytucji 
Wspólnego Inwestowania. 

2.1.14 Specyficzne ryzyka zwi�zane z instrumentami pochodnymi  

2.1.14.1 Ryzyko niewła�ciwego zabezpieczenia  

Polega ono na mo�liwo�ci niewła�ciwego zabezpieczenia. Niewła�ciwe zabezpieczenie mo�e 
oznacza�, �e Subfundusz zastosował niewła�ciwy instrument zabezpieczaj�cy lub u�ył go 
w niewła�ciwy sposób. 

2.1.14.2 Ryzyko wyceny instrumentu pochodnego 

Polega ono na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych, które zawieraj� bł�dy. 
Mo�e to spowodowa�, �e wycena danego instrumentu finansowego nie b�dzie 
odzwierciedlała jego warto�ci godziwej. 

2.1.14.3 Ryzyko niedopasowania  

Polega ono na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczaj�cej, co mo�e wynika� 
z bł�dnej oceny korelacji pomi�dzy pozycj� zabezpieczan�, a instrumentem 
zabezpieczaj�cym. 

2.1.14.4 Ryzyko bazy  

Polega ono na zmianie kursu instrumentu zabezpieczaj�cego, która jest nieadekwatna 
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do zmian warto�ci instrumentu bazowego. 

2.1.14.5 Ryzyko płynno�ci instrumentów pochodnych 

Polega ono na tym, �e nie wyst�puje jednoczesny popyt i poda�, które wystarczaj� 
do zawarcia transakcji jednocze�nie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczaj�cych. 

2.1.15 Ryzyka zwi�zane z inwestowaniem w Akcje  

2.1.15.1 Ryzyko makroekonomiczne  

Na rynek akcji mog� negatywnie wpłyn�� czynniki makroekonomiczne krajowe i �wiatowe, 
np.:  

• tempo wzrostu gospodarczego,  
• stopie� nierównowagi makroekonomicznej (deficyty: bud�etowe, handlowy i obrotów 

bie��cych),  
• wielko�� popytu konsumpcyjnego,  
• poziom inwestycji,  
• wysoko�� stóp procentowych,  
• kształtowanie si� poziomu depozytów i kredytów sektora bankowego,  
• stopie� kredytów poni�ej standardu w sektorze bankowym,  
• wielko�� zadłu�enia krajowego,  
• sytuacja na rynku pracy,  
• poziom i kształtowanie si� inflacji,  
• poziom i kształtowanie si� cen surowców,  
• sytuacja geopolityczna.  

Pogarszaj�ca si� sytuacja makroekonomiczna z reguły wpływa negatywnie na rynkow� 
wycen� akcji.  

2.1.15.2 Ryzyko bran�owe  

Emitenci akcji s� nara�eni na ryzyko bran�y, w której działaj�. W szczególno�ci dotyczy to 
ryzyk:  

• wzrostu konkurencji,  
• spadku popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z bran�y, 
• zmian technologicznych.  

2.1.15.3 Ryzyko specyficzne spółki  

Zwi�zane jest ono z inwestowaniem w akcje poszczególnych emitentów. Wpływ na nie maj� 
w szczególno�ci:  

• poziom ładu korporacyjnego emitenta,  
• jako�� zarz�dzania,  
• wyniki finansowe,  
• poziom zadłu�enia,  
• polityka dywidendowa,  
• zdarzenia losowe,  
• konflikty w akcjonariacie, 
• koszty agencji.  

2.1.16 Ryzyko dla zrównowa�onego rozwoju  

Oznacza ono sytuacj� lub warunki �rodowiskowe, społeczne lub zwi�zane z zarz�dzaniem, które 
mog� mie� (rzeczywisty lub potencjalny) istotny negatywny wpływ na warto�� inwestycji. 

2.2 Ryzyka zwi�zane z uczestnictwem w Subfunduszu. 

2.2.1 Ryzyko nieosi�gni�cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym 
ryzyko zwi�zane z zawarciem okre�lonych umów, ryzyko zwi�zane ze szczególnymi warunkami 
transakcji i ryzyko zwi�zane z udzielonymi gwarancjami.  

Polega ono na tym, �e nie mo�na przewidzie� przyszłych zmian cen instrumentów finansowych 
wchodz�cych w skład portfela Subfunduszu. Nie mo�na w zwi�zku z tym przewidzie� przyszłych zmian 
WANJU. Uczestnik mo�e zarówno zyska� jak i straci� na inwestycji w Subfundusz. Stopa zwrotu 
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zale�y od:  

• ceny, po jakiej Uczestnik nabył Jednostki Uczestnictwa,  
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• wysoko�ci opłaty za nabycie, jak� zapłacił Uczestnik,  

• ceny, po jakiej Fundusz odkupił Jednostki Uczestnictwa od Uczestnika,  

• wysoko�� opłaty za odkupienie, zapłaconej przez Uczestnika.  
Uczestnik mo�e by� zobowi�zany do zapłaty podatku dochodowego, je�li osi�gnie zysk z inwestycji. 
Obni�y to uzyskan� przez niego stop� zwrotu.  

�adna z zawartych przez Fundusz umów lub transakcji nie niesie ze sob� ryzyk innych ni� ryzyko 
inwestycyjne opisane w pkt 2.1 tego Podrozdziału. Fundusz nie udziela gwarancji. 

2.2.2 Ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora.  

Wi��e si� ono z poprzednim ryzykiem i polega na niedoszacowaniu przez Uczestnika jego awersji 
do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu si� dotychczas uzyskan� stop� zwrotu z inwestycji 
w Subfundusz. Mo�e to skutkowa� odkupieniem przez niego Jednostek Uczestnictwa po cenie, która 
nie odzwierciedla jego oczekiwa� i długoterminowych perspektyw inwestycji w Subfundusz. 

2.2.3 Ryzyko wyst�pienia szczególnych okoliczno�ci, na które Uczestnik Subfunduszu nie ma wpływu lub ma 
ograniczony wpływ 

2.2.3.1 Ryzyko otwarcia likwidacji  

Fundusz mo�e zosta� rozwi�zany, je�li wyst�pi� przesłanki okre�lone w art. 46 ust. 1 Statutu. 
Rozwi�zanie Funduszu nast�puje po przeprowadzeniu jego likwidacji. Z dniem rozpocz�cia 
likwidacji Fundusz nie mo�e zbywa� i odkupywa� Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma 
wpływu na wyst�pienie przesłanek likwidacji Funduszu. Dodatkowo, Fundusz mo�e 
zlikwidowa� Subfundusz, gdy wyst�pi� przesłanki okre�lone w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik 
nie ma wpływu na wyst�pienie przesłanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nast�puje 
na zasadach okre�lonych w Ustawie i Rozporz�dzeniu o likwidacji. Istnieje ryzyko, �e �rodki 
wypłacone Uczestnikowi po zako�czeniu likwidacji b�d� ni�sze, ni� gdyby Fundusz lub 
Subfundusz kontynuowały działalno��. 

2.2.3.2 Przej�cie zarz�dzania przez inne towarzystwo, spółk� zarz�dzaj�c� lub Zarz�dzaj�cego z UE  

na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy 
inwestycyjnych, towarzystwo to mo�e przej�� zarz�dzanie Funduszem. Towarzystwo mo�e 
tak�e w drodze umowy, przekaza� spółce zarz�dzaj�cej prowadz�cej działalno�� 
na terytorium Polski zarz�dzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przej�cie 
zarz�dzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestników, zmiany Statutu oraz – 
z wyj�tkiem przypadków wskazanych w Ustawie – zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony 
wpływ na zawarcie wy�ej wskazanych umów przez udział w Zgromadzeniu Uczestników. 

2.2.3.3 Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obsługuj�cego Fundusz  

Fundusz i Depozytariusz mog� wypowiedzie� umow� o prowadzenie rejestru aktywów 
z zachowaniem sze�ciomiesi�cznego terminu wypowiedzenia. Komisja mo�e nakaza� 
Funduszowi zmian� Depozytariusza. Je�li Depozytariusz nie wykonuje obowi�zków 
okre�lonych w umowie albo wykonuje je nienale�ycie, Fundusz wypowiada umow� 
i zawiadamia Komisj�. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogłoszenia upadło�ci 
Depozytariusza, Fundusz niezwłocznie zmienia Depozytariusza. Zmiana Depozytariusza 
wymaga zgody Komisji. Fundusz zmienia Depozytariusza w sposób, który zapewnia 
nieprzerwane wykonywanie jego obowi�zków. Towarzystwo mo�e w ka�dym czasie zmieni� 
podmioty, które obsługuj� Fundusz, w szczególno�ci Agenta Transferowego. Uczestnik nie 
ma wpływu na decyzj� Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obsługuj�cego 
Fundusz. 

2.2.3.4 Poł�czenie funduszu z innym funduszem  

Ustawa nie przewiduje mo�liwo�ci poł�czenia funduszu inwestycyjnego otwartego 
z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mo�liwo�� poł�czenia 
Subfunduszu z innym subfunduszem. Poł�czenie takie nast�puje przez przeniesienie maj�tku 
subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmuj�cy oraz przydzielenie Uczestnikom 
subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmuj�cego. Mo�e to 
powodowa�, �e Uczestnik stanie si� Uczestnikiem subfunduszu, którego profil jest dla niego 
nieodpowiedni. Uczestnik nie ma wpływu na decyzj� Towarzystwa o poł�czeniu Subfunduszy. 
Poł�czenie wymaga zgody Komisji. 

2.2.3.5 Przekształcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz 
inwestycyjny otwarty  

Nie dotyczy. 
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2.2.3.6 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu  
Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu, które okre�la Ustawa i Statut mog� si� zmienia�. 
Fundusz mo�e zmieni� strategi� i polityk� inwestycyjn� przez zmian� Statutu. Zmiany Statutu 
wymagaj� zgody Komisji w przypadkach okre�lonych w art. 24 Ustawy. Zmiana Statutu 
w odniesieniu do polityki inwestycyjnej, która nie wymaga zgody Komisji wchodzi w �ycie 
po 3 miesi�cach od jej ogłoszenia. Zmiana polityki inwestycyjnej mo�e spowodowa�, 
�e Uczestnik stanie si� Uczestnikiem Subfunduszu, którego profil jest dla niego 
nieodpowiedni. Uczestnik nie ma wpływu na zmian� Ustawy ani na decyzj� Towarzystwa 
o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu. 

2.2.4 Ryzyko niewypłacalno�ci gwaranta 

Ryzyko to nie wyst�puje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym. 

2.2.5 Ryzyko inflacji  

Uczestnicy powinni uwzgl�dnia� ryzyko spadku siły nabywczej �rodków powierzonych Subfunduszowi. 
Inflacja powoduje, �e realna stopa zwrotu, któr� osi�gn�ł Uczestnik (taka, która uwzgl�dnia inflacj�) 
mo�e by� istotnie ni�sza od nominalnej stopy zwrotu (która nie uwzgl�dnia inflacji). 

2.2.6 Ryzyko zwi�zane z regulacjami prawnymi, które dotycz� Subfunduszu, w tym podatkowymi  

Zmiany przepisów, które dotycz� działalno�ci Funduszu i emitentów instrumentów finansowych, mog� 
wpływa� na prawa i obowi�zki Funduszu i jego Uczestników. Zmiany przepisów podatkowych zawartych 
w Ustawie CIT, Ustawie PIT, innych ustawach, umowach mi�dzynarodowych i innych regulacjach, 
szczególnie w zakresie konstrukcji podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku mog� 
wpływa� na stop� zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.  

2.3 Aktualnie stosowana metoda pomiaru całkowitej ekspozycji Funduszu. 

Dla Subfunduszu Credit Agricole Zrównowa�ony w ka�dym Dniu Roboczym Towarzystwo oblicza 
całkowit� ekspozycj� Funduszu przy zastosowaniu metody zaanga�owania zgodnie z zasadami 
okre�lonymi w Rozporz�dzeniu o działalno�ci TFI. 

3. Profil inwestora Subfunduszu Credit Agricole Zrównowa�ony. 

Subfundusz polecany jest tym inwestorom, którzy spełniaj� wszystkie poni�sze warunki: 
• planuj� inwestowa� długoterminowo (min. 4 lata), 
• oczekuj� wysokich zysków, 
• akceptuj� ryzyko zwi�zane z inwestycjami w Akcje: licz� si� z mo�liwo�ci� do�� silnych waha� 

warto�ci ich inwestycji (szczególnie w krótkim okresie), które s� zwi�zane z koniunktur� na rynkach 
akcji (silne wahania warto�ci inwestycji oznaczaj� zarówno spadki jak i wzrosty), 

• akceptuj� ryzyko zwi�zane z inwestycjami w obligacje i inne papiery dłu�ne, które wynika głównie 
z ryzyka niewypłacalno�ci emitenta, ryzyka płynno�ci oraz ryzyka waha� rynkowych stóp 
procentowych, 

• akceptuj� ryzyko walutowe, poniewa� pewna cz��� Aktywów Subfunduszu mo�e by� 
eksponowana na ryzyko walut obcych. 

Okre�lenie 4-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, �e inwestor powinien bra� 
pod uwag�, �e osi�gni�cie przez Subfundusz satysfakcjonuj�cej stopy zwrotu mo�e nast�pi� dopiero 
po około 4 latach od rozpocz�cia inwestycji. Nie wyklucza to osi�gni�cia wysokiej stopy w okresie 
krótszym ni� 4 lata ani nie gwarantuje osi�gni�cia satysfakcjonuj�cego inwestora zysku lub nawet 
zwrotu pełnej wysoko�ci zainwestowanego kapitału w terminie dłu�szym ni� 4 lata. Oznacza to, 
�e w tym okresie Uczestnik mo�e równie� ponie�� strat�. 

4. Wysoko�ci opłat, które s� zwi�zane z uczestnictwem w Subfunduszu Credit Agricole 
Zrównowa�ony, sposób ich naliczania i pobierania oraz o koszty, które obci��aj� Subfundusz. 

4.1 Rodzaje, maksymalna wysoko��, sposób kalkulacji i naliczania kosztów, które obci��aj� 
Subfundusz, w szczególno�ci wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w których najwcze�niej 
mo�e nast�pi� pokrycie poszczególnych rodzajów kosztów s� opisane w art. 105 i art. 105a 
Statutu. 

4.2 Warto�� Współczynnika Kosztów Całkowitych (WKC). 

WKC w 2025 roku wyniósł dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A: 2,58%. 

Fundusz nie rozpocz�ł zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D. 

Warto�� WKC pokazuje udział kosztów w �redniej WAN Subfunduszu za ostatni rok obrotowy, które nie 
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s� zwi�zane bezpo�rednio z działalno�ci� inwestycyjn� Subfunduszu. 

Kategorie kosztów Subfunduszu, które nie s� wł�czone do WKC: 
• koszty transakcyjne, w tym prowizje i opłaty maklerskie, podatki zwi�zane z kupnem i sprzeda�� 

składników portfela, 
• odsetki od zaci�gni�tych po�yczek lub kredytów, 
• �wiadczenia, które wynikaj� z umów, których przedmiotem s� instrumenty pochodne, 
• opłaty zwi�zane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne opłaty, które 

bezpo�rednio ponosi Uczestnik, 
• usługi dodatkowe. 

4.3 Opłaty manipulacyjne, które bezpo�rednio ponosi Uczestnik i ich maksymalne stawki: 

• opłata dystrybucyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz – 2,5%, 
• opłata manipulacyjna pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz – 2,5%, 
• opłata dodatkowa pobierana przy Zamianie – 0,5%. 

Suma stawek opłaty dystrybucyjnej i opłaty manipulacyjnej nie mo�e by� wy�sza ni� 2,5%. 

Sposób naliczania tych opłat jest opisany w Rozdziale III w pkt 6.1, 6.2 i 6.5. 

W przypadku transakcji, które dotycz� Jednostek Uczestnictwa kategorii D Fundusz nie pobiera tych 
opłat. 

4.4 Opłata zmienna, która jest cz��ci� wynagrodzenia za zarz�dzanie i której wysoko�� jest 
uzale�niona od wyników Subfunduszu. 

Poza wynagrodzeniem za zarz�dzanie, opisanym w pkt. 4.5 Towarzystwo otrzyma równie� 
wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu (Wynagrodzenie za Wyniki – opata zmienna). �

������� Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczane niezale�nie dla ka�dej kategorii Jednostek 
Uczestnictwa. Maksymalna stawka Wynagrodzenia za Wyniki dla ka�dej z kategorii Jednostek 
Uczestnictwa, wynosi 20%. Od poszczególnych kategorii Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo 
mo�e pobiera� Wynagrodzenie za Wyniki według ni�szych stawek lub okresowo nie pobiera� go 
wcale.  

4.4.2 Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczane i wypłacane wył�cznie wtedy, gdy stopa zwrotu z danej 
kategorii Jednostek Uczestnictwa przewy�sza stop� zwrotu z benchmarku okre�lonego 
w punkcie 5.3 w okresie odniesienia, opisanym w punkcie 4.4.3. Nadwy�k� t� okre�lamy 
poj�ciem alfa.  

4.4.3 Okres odniesienia to docelowo okres 5 kolejnych lat, w którym skumulowana stopa zwrotu 
z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest porównywana ze skumulowan� stop� zwrotu 
z benchmarku. W przypadku, gdy w okresie odniesienia nast�piła zmiana w benchmarku, 
naliczenie stopy zwrotu z benchmarku w okresie odniesienia odbywa si� z zastosowaniem 
mechanizmu procentu składanego dla odpowiedniego składu benchmarku zgodnie z czasem 
jego obowi�zywania. 

4.4.4 Naliczenie i wypłat� Wynagrodzenia za Wyniki okre�lamy poj�ciem rocznej krystalizacji. Roczna 
krystalizacja ma miejsce po ka�dym roku kalendarzowym, według stanu na koniec danego roku, 
je�li rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest wi�ksza od zera. Cz��� rezerwy 
na Wynagrodzenie za Wyniki, proporcjonalna do liczby umorzonych Jednostek Uczestnictwa 
danej kategorii, jest przeksi�gowywana ka�dego Dnia Wyceny w zobowi�zania Subfunduszu 
i wypłacana miesi�cznie, niezale�nie od rocznej krystalizacji. Model naliczania Wynagrodzenia 
za Wyniki stosowany jest od 1 stycznia 2022 roku. Pierwsza roczna krystalizacja nast�puje 
na ostatni Dzie� Wyceny w 2022 roku (w odniesieniu do ostatniego Dnia Wyceny w 2021 roku). 
Pierwszy pełny 5-letni okres odniesienia ko�czy si� w ostatnim Dniu Wyceny w 2026 roku. 
Nast�pnie 5-letni okres odniesienia staje si� okresem ruchomym. Okres ten jest wyznaczany 
krocz�co, tj. od ostatniego Dnia Wyceny, 5 lat wstecz. Dla ostatniego Dnia Wyceny w danym 
roku, przyjmuje si� do wylicze� ostatni Dzie� Wyceny w roku 5 lat wstecz. 

W przypadku ł�czenia Subfunduszu z innym subfunduszem albo likwidacji Subfunduszu, 
Wynagrodzenie za Wyniki b�dzie naliczone i pobrane odpowiednio w Dniu Wyceny 
przypadaj�cym na dzie� poł�czenia albo likwidacji Subfunduszu.  

4.4.5 Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczana ka�dego Dnia Wyceny, w stosunku 
do dziennej zmiany alfy pod warunkiem, �e zmiana alfy jest dodatnia w danym Dniu Wyceny oraz 
pokryta jest ujemna alfa z lat poprzednich w okresie odniesienia. Je�eli zmiana alfy jest ujemna 
w danym Dniu Wyceny, dotychczas naliczona rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki 
Subfunduszu jest rozwi�zywana proporcjonalnie do spadku alfy (minimum rezerwy to 0). 
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Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam 
poziom alfy w okresie odniesienia. 

4.4.6. Szczegółowe zasady naliczania rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia za Wyniki, w tym 
wykorzystywane wzory s� opisane w artykule 105a Statutu. 

4.4.7 Uczestnik powinien zwróci� szczególn� uwag� no to, �e wypłata Wynagrodzenia za Wyniki 
nast�puje równie� w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie odniesienia lub 
w danym roku kalendarzowym jest ujemna. 

4.4.8 Przykładowy sposób obliczania Wynagrodzenia za Wyniki w ramach krocz�cego (docelowo) 5-
letniego okresu odniesienia jest zaprezentowany w Rozdziale VI, w pkt 1.12 (WARIANT A).  

4.5 Maksymalna wysoko�� wynagrodzenia za zarz�dzanie Subfunduszem, które otrzymuje 
Towarzystwo: 

� 2,00% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 
� 1,90% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D, 

w skali roku. 

4.6 Umowy lub porozumienia, na podstawie których koszty działalno�ci Subfunduszu bezpo�rednio 
lub po�rednio s� rozdzielane mi�dzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot. Obejmuje to 
usługi dodatkowe i ich wpływ na wysoko�� prowizji, które pobiera podmiot prowadz�cy 
działalno�� maklersk� oraz na wysoko�� wynagrodzenia Towarzystwa za zarz�dzanie 
Subfunduszem. 

Koszty działalno�ci Subfunduszu rozdzielane s� pomi�dzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady 
obci��ania Subfunduszu kosztami okre�la Statut.  

Podmioty, które prowadz� działalno�� maklersk� i �wiadcz� usługi dla Subfunduszu, mog� udost�pnia� 
lub sporz�dza� dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowa� dost�p do elektronicznych 
systemów transakcyjnych (tzw. usługi dodatkowe). Nie ma wpływu to na wysoko�� prowizji, które 
pobiera podmiot prowadz�cy działalno�� maklersk� oraz na wysoko�� wynagrodzenia Towarzystwa 
za zarz�dzanie Subfunduszem.  

 

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Credit Agricole Zrównowa�ony w uj�ciu 
historycznym. 

5.1 WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2025 roku), zgodna 
ze sprawozdaniem jednostkowym Subfunduszu, które zbadał biegły rewident wynosiła 
96 828 791,79 zł. 

 

Prezentowana warto�� WAN dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii A. Fundusz nie rozpocz�ł 
zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D. 
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WAN Subfunduszu Credit Agricole Zrównowa�ony na dzie� 31 grudnia 2025 r.



 

 59 

5.2 Warto�� �redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.  

 

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku obrotowego 
wyra�onej w złotych polskich. 

Prezentowane warto�ci �redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 
dotycz� Jednostek Uczestnictwa kategorii A. Fundusz nie rozpocz�ł zbywania Jednostek Uczestnictwa 
kategorii D. 

5.3 Wzorzec, który słu�y do oceny efektywno�ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 
(benchmark) i jego zmiany. 

Od 28 maja 2018 roku: 55%WIG (WIG) + 45% ICE BofA Poland Government Index (G0PL) 
Do 27 maja 2018 roku: 45%WIG + 10% [(MSCI Emerging Europe ex Russia) + Austria Index] + 45% 

indeks rynku obligacji Merrill Lynch Polish Governments (G0PL) (dost�pny 
m.in. na http://www.mlindex.ml.com) 

Do 31 maja 2012 roku: 55% WIG + 45% 52 – tygodniowe bony skarbowe 

5.4 �rednia stopa zwrotu z benchmarku dla okresów okre�lonych w pkt 5.2. 

 

5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z jego inwestycji jest uzale�niona od warto�ci Jednostek 
Uczestnictwa w momencie ich zbycia i odkupienia przez Fundusz i od wysoko�ci pobranych 
przez Fundusz opłat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuj� uzyskania podobnych 
wyników w przyszło�ci. 
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Podrozdział III.E. Subfundusz Credit Agricole Dynamiczny Europejski 

1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Europejski 

1.1 Główne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja. 

Subfundusz inwestuje od 40% do 70% Aktywów w:  
• tytuły uczestnictwa Instytucji Wspólnego Inwestowania, które inwestuj� głównie w Akcje, tytuły 

uczestnictwa podmiotów z siedzib� w Europie lub które przewa�aj�c� cz��� swojej działalno�ci 
prowadz� na terytorium Europy, 

• Akcje. 

Subfundusz inwestuje od 20% do 60% Aktywów w dłu�ne papiery warto�ciowe i instrumenty rynku 
pieni��nego.  
Subfundusz jest subfunduszem zrównowa�onym regionalnym rynków zagranicznych i inwestuje 
minimum 66% Aktywów w papiery warto�ciowe i inne instrumenty wyemitowane przez podmioty 
z siedzib� na terytorium Europy. 

1.2 Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu. 

Podstawowym kryterium doboru lokat jest d��enie do osi�gni�cia celu inwestycyjnego Subfunduszu 
przez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywów Subfunduszu. Przy ustalaniu udziałów tytułów 
uczestnictwa Instytucji Wspólnego Inwestowania, Akcji, dłu�nych papierów warto�ciowych 
i instrumentów rynku pieni��nego w Aktywach Subfunduszu b�d� brane pod uwag� w szczególno�ci: 
(1) warto�� aktywów i dotychczasowe wyniki inwestycyjne funduszu inwestycyjnego otwartego, lub 
Instytucji Wspólnego Inwestowania, a tak�e wielko�� opłaty za zarz�dzanie, (2) czynniki warunkuj�ce 
sytuacj� na rynkach akcji oraz (3) kształtowanie si� i perspektywy zmian rentowno�ci dłu�nych papierów 
warto�ciowych.  

1.3 Wskazanie indeksu akcji lub dłu�nych papierów warto�ciowych oraz stopnia odzwierciedlenia 
tego indeksu przez Fundusz. 

Nie dotyczy. Na dzie� aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpocz�ł działalno�ci.  

1.4 Wskazanie, �e WAN Subfunduszu mo�e charakteryzowa� si� du�� zmienno�ci� wynikaj�c� 
ze składu portfela lub z przyj�tej techniki zarz�dzania portfelem. 

Nie dotyczy. Na dzie� aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpocz�ł działalno�ci.  

1.5 W odniesieniu do Aktywów Subfunduszu, Fundusz mo�e zawiera� umowy, których przedmiotem s� 
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:  

• wył�cznie w celu zapewnienia sprawnego zarz�dzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub 
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, 

• tylko pod warunkiem, �e jest to zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.  

Zawarcie tych umów mo�e powodowa� wzrost ryzyka zwi�zanego z przyj�t� polityk� inwestycyjn�, 
poniewa� dla instrumentów pochodnych wyst�puj� specyficzne kategorie ryzyk. Ryzyka te s� 
szczegółowo opisane w pkt 2.1.14.  

1.6 Nie zostały udzielone gwarancje wypłaty okre�lonej kwoty za odkupienie Jednostek 
Uczestnictwa.  

2. Ryzyka zwi�zane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Credit Agricole 
Dynamiczny Europejski. 

2.1. Ryzyka inwestycyjne zwi�zane z polityk� inwestycyjn� Subfunduszu z uwzgl�dnieniem strategii 
zarz�dzania. 

Subfundusz inwestuje bezpo�rednio w dłu�ne papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego 
oraz Akcje. Subfundusz mo�e tak�e inwestowa� po�rednio m.in. w Akcje przy u�yciu jednostek 
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych z siedzib� w Polsce oraz tytułów uczestnictwa emitowanych 
przez Instytucje Wspólnego Inwestowania, które z kolei inwestuj� bezpo�rednio w m.in. w Akcje. 

W zwi�zku z tym z inwestowanie w Subfundusz b�d� si� wi�za� ryzyka zwi�zane zarówno z:  
• po�rednim inwestowaniem Aktywów w instrumenty finansowe, które wchodz� w skład portfeli 

funduszy inwestycyjnych oraz Instytucji Wspólnego Inwestowania, w które inwestuje Subfundusz  
• bezpo�rednim inwestowaniem w dłu�ne papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego, Akcje, 

oraz tytuły uczestnictwa w Exchange Traded Funds). 
Ka�de z tych ryzyk mo�e wpływa� na zmian� warto�ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 
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Subfundusz inwestuje minimum 66% Aktywów w papiery warto�ciowe i inne instrumenty wyemitowane 
przez podmioty z siedzib� na terytorium Europy. Sytuacja na tym rynku w sposób szczególny oddziałuje 
na warto�� Aktywów Subfunduszu. 

Z inwestycjami Subfunduszu wi��� si� nast�puj�ce rodzaje ryzyka: 

2.1.1 Ryzyko rynkowe  

Wycena Instrumentów finansowych, w które zainwestował Subfundusz, zmienia si� w zale�no�ci 
od zmian popytu i poda�y na te instrumenty. Zmiany popytu i poda�y wynikaj� np. z makro- 
i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentów finansowych, 
czy postrzegania przez inwestorów wpływu tych czynników na perspektywy gospodarcze emitenta. 
Ryzyko rynkowe w wi�kszym stopniu dotyczy instrumentów finansowych o charakterze udziałowym 
(akcje) ni� instrumentów o charakterze dłu�nym (obligacje). 

2.1.2 Ryzyko kredytowe  

Jest ono zwi�zane głównie z dłu�nymi papierami warto�ciowymi. Polega na niewypłacalno�ci emitenta 
(tak�e gwaranta lub por�czyciela) i w zwi�zku z tym na niewywi�zaniu si� przez niego z przyj�tych 
na siebie zobowi�za�. �ródłami niewypłacalno�ci mog� by� m.in. sytuacja makroekonomiczna, wysoki 
poziom zadłu�enia emitenta, sytuacja na rynku i w bran�y emitenta. 

2.1.3 Ryzyko stopy procentowej  

Polega ono na tym, �e ceny dłu�nych papierów warto�ciowych o stałym oprocentowaniu zmieniaj� si� 
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stóp procentowych cena tych 
instrumentów spada, w przypadku spadku stóp procentowych – ro�nie. Im dłu�szy jest czas do wykupu 
instrumentu, tym ryzyko to jest wi�ksze. Czynnikami, które mog� powodowa� wzrost rynkowych stóp 
procentowych i spadek cen instrumentów dłu�nych, s� w szczególno�ci:  
• wzrost bie��cej lub prognozowanej inflacji,  
• wysokie tempo rozwoju gospodarczego,  
• spadek stopy oszcz�dno�ci w gospodarce,  
• negatywna ocena inwestorów przyszłej sytuacji fiskalnej, 
• wzrost stóp procentowych w innych krajach. 

2.1.4 Ryzyko rozliczenia  

Istnieje ryzyko nieterminowego rozliczenia transakcji. Mo�e to powodowa�, �e Subfundusz poniesie 
dodatkowe koszty lub straty. Mog� one wynika� m.in. ze zmiany cen instrumentów finansowych, których 
transakcja dotyczy i braku mo�liwo�ci ich kupna lub sprzeda�y. 

2.1.5 Ryzyko kontrahenta  

Polega ono na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszcze� Subfunduszu wobec 
kontrahentów, którzy nie wywi�zali si� z transakcji z Subfunduszem, je�li Subfundusz zawarł j� poza 
systemem gwarancyjnym. 

2.1.6 Ryzyko płynno�ci  

Polega ono na trudno�ciach w sprzeda�y instrumentu finansowego i nadmiernym spadku jego ceny 
na rynkach finansowych z powodu braku popytu na ten instrument. W przypadku jednostek i tytułów 
uczestnictwa mo�e to by� spowodowane zawieszeniem ich odkupowania przez fundusze inwestycyjne 
lub Instytucje Wspólnego Inwestowania. Ryzyko to mo�e prowadzi� do konieczno�ci akceptacji ceny 
sprzeda�y instrumentu finansowego istotnie ni�szej ni� jego warto�� godziwa. Ryzyko płynno�ci 
znacz�co ro�nie i mo�e by� przyczyn� wysokiego poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach 
finansowych. Kryzys taki mog� wywoła� np. przyczyny naturalne (w tym katastrofy naturalne, epidemie), 
ekonomiczne, czy te� polityczne. 

2.1.7 Ryzyko walutowe  

Polega ono na mo�liwo�ci zmian kursów walut obcych, w których denominowane s� inwestycje 
Subfunduszu, wzgl�dem waluty polskiej, w której Subfundusz wycenia wszystkie Aktywa. 

2.1.8 Ryzyko zwi�zane z przechowywaniem aktywów  

Polega ono na ograniczeniu mo�liwo�ci dysponowania cz��ci� lub cało�ci� Aktywów lub ich utracie. 
Aktywa przechowywane s� na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy 
(podmioty trzecie, które przechowuj� cz��� Aktywów na podstawie umowy z Depozytariuszem lub 
Funduszem). Aktywa s� zapisywane na rachunkach i rejestrach odr�bnie od aktywów Depozytariusza, 
innych podmiotów i innych Subfunduszy. W przypadku, gdy Depozytariusz zaprzestanie swojej 



 

 62 

działalno�ci, istnieje ryzyko ograniczenia mo�liwo�ci dysponowania Aktywami. Depozytariusz ponosi 
odpowiedzialno�� za utrat� Aktywów zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczególno�ci 
Rozporz�dzeniem 438/2016 i umow� z Funduszem. 

2.1.9 Ryzyko zwi�zane z koncentracj� aktywów lub rynków  

Inwestycje Subfunduszu mog� si� koncentrowa� na okre�lonym rynku, segmencie rynku lub 
okre�lonym rodzaju aktywów. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju aktywów) 
mo�e wpływa� na płynno�� i warto�� Aktywów. Mog� nast�pi� istotne wahania lub nawet utrata warto�ci 
Jednostki Uczestnictwa.��

2.1.10 Ryzyko podatkowe  

Polega ono na opodatkowaniu inwestycji Subfunduszu w inny sposób ni� był przewidywany przez 
Fundusz przy jej rozpocz�ciu, zmianie wykładni prawa podatkowego lub wyst�pieniu zmian konstrukcji 
podatków. Ryzyko to ma szczególnie istotne znaczenie przy inwestycjach zagranicznych. Skutkiem 
ryzyka podatkowego mo�e by� obni�enie stopy zwrotu z takich lokat i w konsekwencji obni�enie 
warto�ci Jednostki Uczestnictwa. 

2.1.11 Ryzyko prawne  

Zmiany prawne wpływaj� na prowadzon� przez emitenta działalno�� gospodarcz�. Zmiany te mog� 
w szczególno�ci dotyczy� prawa podatkowego, konieczno�ci uzyskiwania dodatkowych zezwole� 
i koncesji, wprowadzenia nowych wymogów co do tego, jak, gdzie i kiedy emitent mo�e prowadzi� 
działalno��, a tak�e ogranicze� co do mo�liwo�ci �wiadczenia niektórych usług czy wytwarzania lub 
sprzeda�y produktów. Wzrost obci��e�, które wynikaj� z przepisów prawnych, mo�e przeło�y� si� 
na wzrost kosztów działalno�ci emitenta, spadek przychodów i w konsekwencji na jego sytuacj� 
finansow� i warto�� wyemitowanych przez niego papierów warto�ciowych (np. akcji). 

2.1.12 Ryzyko inwestycji zagranicznych  

Inwestycje na rynkach zagranicznych zwi�zane s� z ryzykiem walutowym opisanym w pkt 2.1.7 oraz 
z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentów zagranicznych jest 
w du�ym stopniu uzale�niona od stanu koniunktury gospodarczej w ich krajach. Zmiana koniunktury 
gospodarczej mo�e negatywnie wpłyn�� na rynkow� wycen� papierów warto�ciowych emitentów 
pochodz�cych z danego kraju. Inwestycje na rynkach zagranicznych nara�one s� tak�e na ryzyko 
polityczne, które mo�e powodowa� wycofywanie si� inwestorów z danego regionu i skutkowa� 
spadkiem warto�ci inwestycji. 

2.1.13 Ryzyko inwestycji w tytuły uczestnictwa  

Ryzyka opisane w tym podrozdziale wyst�puj� te� przy inwestowaniu w jednostki i tytuły uczestnictwa. 
Ryzyka te dotycz� nie tylko samych jednostek czy tytułów uczestnictwa, ale te� instrumentów, w które 
inwestuje dany fundusz czy Instytucja Wspólnego Inwestowania, w zale�no�ci od tego, jaki jest skład 
ich portfela. Ponadto przy inwestowaniu w jednostki i tytuły uczestnictwa wyst�puj� dodatkowe ryzyka: 

2.1.13.1 Ryzyko braku wpływu na bie��c� struktur� portfela  

Subfundusz nie ma wpływu na skład portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytucji 
Wspólnego Inwestowania. O zmianach i bie��cym składzie tego portfela decyduje jego 
zarz�dzaj�cy. 

2.1.13.2 Ryzyko braku dost�pu do aktualnego składu portfela  

Subfundusz podejmuje decyzje, o inwestowaniu w dany fundusz inwestycyjny lub Instytucj� 
Wspólnego Inwestowania w oparciu o historyczne informacje o składzie jego portfela. 
Subfundusz ma dost�p do wy�ej wymienionych informacji w terminach okre�lonych 
w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza, �e Subfundusz nie ma na bie��co dost�pu 
do aktualnych parametrów inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka. W zwi�zku z tym bazuje 
jedynie na informacjach historycznych, które mog� nie odzwierciedla� aktualnej sytuacji 
emitenta.  

2.1.13.3 Ryzyko płynno�ci tytułów uczestnictwa  

Zostało ono opisane w pkt 2.1.6. 

2.1.13.4 Ryzyko wyceny  

Polega ono na mo�liwo�ci wyceny aktywów przez fundusz inwestycyjny lub Instytucj� 
Wspólnego Inwestowania w odmienny sposób, ni� dokonywałby jej Subfundusz.  

2.1.13.5 Ryzyko wyceny rynkowej  
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Polega ono na mo�liwo�ci wyst�pienia ró�nic mi�dzy wycen� rynkow� tytułów uczestnictwa 
notowanych na rynku zorganizowanym (np. na giełdzie), w stosunku do warto�ci aktywów 
netto, która przypada na tytuł uczestnictwa. Wycena rynkowa mo�e wi�c by� inna (ni�sza lub 
wy�sza) od wyceny aktywów emitenta. 

2.1.13.6 Ryzyko koncentracji aktywów lub rynków opisane w pkt 2.1.9 polega na mo�liwo�ci  

Ryzyko zostało opisane w pkt 2.1.9. Polega ono na mo�liwo�ci znacznego uzale�nienia 
wyników Subfunduszu od wyników jednego (lub kilku) funduszu inwestycyjnego lub Instytucji 
Wspólnego Inwestowania. 

2.1.14 Specyficzne ryzyka zwi�zane z instrumentami pochodnymi 

2.1.14.1 Ryzyko niewła�ciwego zabezpieczenia  

Polega ono na mo�liwo�ci niewła�ciwego zabezpieczenia. Niewła�ciwe zabezpieczenie mo�e 
oznacza�, �e Subfundusz zastosował niewła�ciwy instrument zabezpieczaj�cy lub u�ył go 
w niewła�ciwy sposób. 

2.1.14.2 Ryzyko wyceny instrumentu pochodnego 

Polega ono na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych, które zawieraj� bł�dy. 
Mo�e to spowodowa�, �e wycena danego instrumentu finansowego nie b�dzie 
odzwierciedlała jego warto�ci godziwej. 

2.1.14.3 Ryzyko niedopasowania  

Polega ono na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczaj�cej, co mo�e wynika� 
z bł�dnej oceny korelacji pomi�dzy pozycj� zabezpieczan�, a instrumentem 
zabezpieczaj�cym. 

2.1.14.4 Ryzyko bazy  

Polega ono na zmianie kursu instrumentu zabezpieczaj�cego, która jest nieadekwatna 
do zmian warto�ci instrumentu bazowego. 

2.1.14.5 Ryzyko płynno�ci instrumentów pochodnych 

Polega ono na tym, �e nie wyst�puje jednoczesny popyt i poda�, które wystarczaj� 
do zawarcia transakcji jednocze�nie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczaj�cych. 

2.1.15 Ryzyka zwi�zane z inwestowaniem w Akcje  

2.1.15.1 Ryzyko makroekonomiczne  

Na rynek akcji mog� negatywnie wpłyn�� czynniki makroekonomiczne krajowe i �wiatowe, 
np.:  

• tempo wzrostu gospodarczego,  
• stopie� nierównowagi makroekonomicznej (deficyty: bud�etowe, handlowy i obrotów 

bie��cych),  
• wielko�� popytu konsumpcyjnego,  
• poziom inwestycji,  
• wysoko�� stóp procentowych,  
• kształtowanie si� poziomu depozytów i kredytów sektora bankowego,  
• stopie� kredytów poni�ej standardu w sektorze bankowym,  
• wielko�� zadłu�enia krajowego,  
• sytuacja na rynku pracy,  
• poziom i kształtowanie si� inflacji,  
• poziom i kształtowanie si� cen surowców,  
• sytuacja geopolityczna.  

Pogarszaj�ca si� sytuacja makroekonomiczna z reguły wpływa negatywnie na rynkow� 
wycen� akcji.  

2.1.15.2 Ryzyko bran�owe  

Emitenci akcji s� nara�eni na ryzyko bran�y, w której działaj�. W szczególno�ci dotyczy to 
ryzyk:  

• wzrostu konkurencji,  
spadku popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z bran�y, 

• zmian technologicznych.  
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2.1.15.3 Ryzyko specyficzne spółki  

Zwi�zane jest ono z inwestowaniem w akcje poszczególnych emitentów. Wpływ na nie maj� 
w szczególno�ci:  

• poziom ładu korporacyjnego emitenta,  
• jako�� zarz�dzania,  
• wyniki finansowe,  
• poziom zadłu�enia,  
• polityka dywidendowa,  
• zdarzenia losowe,  
• konflikty w akcjonariacie, 
• koszty agencji.  

2.1.16 Ryzyko dla zrównowa�onego rozwoju  

Oznacza ono sytuacj� lub warunki �rodowiskowe, społeczne lub zwi�zane z zarz�dzaniem, które mog� 
mie� (rzeczywisty lub potencjalny) istotny negatywny wpływ na warto�� inwestycji. 

2.2 Ryzyka zwi�zane z uczestnictwem w Subfunduszu. 

2.2.1 Ryzyko nieosi�gni�cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym 
ryzyko zwi�zane z zawarciem okre�lonych umów, ryzyko zwi�zane ze szczególnymi warunkami 
transakcji i ryzyko zwi�zane z udzielonymi gwarancjami.  

Polega ono na tym, �e nie mo�na przewidzie� przyszłych zmian cen instrumentów finansowych 
wchodz�cych w skład portfela Subfunduszu. Nie mo�na w zwi�zku z tym przewidzie� przyszłych zmian 
WANJU. Uczestnik mo�e zarówno zyska� jak i straci� na inwestycji w Subfundusz. Stopa zwrotu 
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zale�y od:  

• ceny, po jakiej Uczestnik nabył Jednostki Uczestnictwa,  

• wysoko�ci opłaty za nabycie, jak� zapłacił Uczestnik,  

• ceny, po jakiej Fundusz odkupił Jednostki Uczestnictwa od Uczestnika,  

• wysoko�� opłaty za odkupienie, zapłaconej przez Uczestnika.  
Uczestnik mo�e by� zobowi�zany do zapłaty podatku dochodowego, je�li osi�gnie zysk z inwestycji. 
Obni�y to uzyskan� przez niego stop� zwrotu.  

�adna z zawartych przez Fundusz umów lub transakcji nie niesie ze sob� ryzyk innych ni� ryzyko 
inwestycyjne opisane w pkt 2.1 tego Podrozdziału. Fundusz nie udziela gwarancji. 

2.2.2 Ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora.  

Wi��e si� ono z poprzednim ryzykiem i polega na niedoszacowaniu przez Uczestnika jego awersji 
do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu si� dotychczas uzyskan� stop� zwrotu z inwestycji 
w Subfundusz. Mo�e to skutkowa� odkupieniem przez niego Jednostek Uczestnictwa po cenie, która 
nie odzwierciedla jego oczekiwa� i długoterminowych perspektyw inwestycji w Subfundusz. 

2.2.3 Ryzyko wyst�pienia szczególnych okoliczno�ci, na które Uczestnik Subfunduszu nie ma wpływu lub ma 
ograniczony wpływ 

2.2.3.1 Ryzyko otwarcia likwidacji  

Fundusz mo�e zosta� rozwi�zany, je�li wyst�pi� przesłanki okre�lone w art. 46 ust. 1 Statutu. 
Rozwi�zanie Funduszu nast�puje po przeprowadzeniu jego likwidacji. Z dniem rozpocz�cia 
likwidacji Fundusz nie mo�e zbywa� i odkupywa� Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma 
wpływu na wyst�pienie przesłanek likwidacji Funduszu. Dodatkowo, Fundusz mo�e 
zlikwidowa� Subfundusz, gdy wyst�pi� przesłanki okre�lone w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik 
nie ma wpływu na wyst�pienie przesłanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nast�puje 
na zasadach okre�lonych w Ustawie i Rozporz�dzeniu o likwidacji. Istnieje ryzyko, �e �rodki 
wypłacone Uczestnikowi po zako�czeniu likwidacji b�d� ni�sze, ni� gdyby Fundusz lub 
Subfundusz kontynuowały działalno��. 

2.2.3.2 Przej�cie zarz�dzania przez inne towarzystwo, spółk� zarz�dzaj�c� lub Zarz�dzaj�cego z UE 

na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy 
inwestycyjnych, towarzystwo to mo�e przej�� zarz�dzanie Funduszem. Towarzystwo mo�e 
tak�e w drodze umowy, przekaza� spółce zarz�dzaj�cej prowadz�cej działalno�� 
na terytorium Polski zarz�dzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przej�cie 
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zarz�dzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestników, zmiany Statutu oraz – 
z wyj�tkiem przypadków wskazanych w Ustawie – zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony 
wpływ na zawarcie wy�ej wskazanych umów przez udział w Zgromadzeniu Uczestników. 

2.2.3.3 Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obsługuj�cego Fundusz  

Fundusz i Depozytariusz mog� wypowiedzie� umow� o prowadzenie rejestru aktywów 
z zachowaniem sze�ciomiesi�cznego terminu wypowiedzenia. Komisja mo�e nakaza� 
Funduszowi zmian� Depozytariusza. Je�li Depozytariusz nie wykonuje obowi�zków 
okre�lonych w umowie albo wykonuje je nienale�ycie, Fundusz wypowiada umow� 
i zawiadamia Komisj�. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogłoszenia upadło�ci 
Depozytariusza, Fundusz niezwłocznie zmienia Depozytariusza. Zmiana Depozytariusza 
wymaga zgody Komisji. Fundusz zmienia Depozytariusza w sposób, który zapewnia 
nieprzerwane wykonywanie jego obowi�zków. Towarzystwo mo�e w ka�dym czasie zmieni� 
podmioty, które obsługuj� Fundusz, w szczególno�ci Agenta Transferowego. Uczestnik nie 
ma wpływu na decyzj� Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obsługuj�cego 
Fundusz. 

2.2.3.4 Poł�czenie funduszu z innym funduszem  

Ustawa nie przewiduje mo�liwo�ci poł�czenia funduszu inwestycyjnego otwartego 
z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mo�liwo�� poł�czenia 
Subfunduszu z innym subfunduszem. Poł�czenie takie nast�puje przez przeniesienie maj�tku 
subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmuj�cy oraz przydzielenie Uczestnikom 
subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmuj�cego. Mo�e to 
powodowa�, �e Uczestnik stanie si� Uczestnikiem subfunduszu, którego profil jest dla niego 
nieodpowiedni. Uczestnik nie ma wpływu na decyzj� Towarzystwa o poł�czeniu Subfunduszy. 
Poł�czenie wymaga zgody Komisji. 

2.2.3.5 Przekształcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz 
inwestycyjny otwarty  

Nie dotyczy. 

2.2.3.6 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu  

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu, które okre�la Ustawa i Statut mog� si� zmienia�. 
Fundusz mo�e zmieni� strategi� i polityk� inwestycyjn� przez zmian� Statutu. Zmiany Statutu 
wymagaj� zgody Komisji w przypadkach okre�lonych w art. 24 Ustawy. Zmiana Statutu 
w odniesieniu do polityki inwestycyjnej, która nie wymaga zgody Komisji wchodzi w �ycie 
po 3 miesi�cach od jej ogłoszenia. Zmiana polityki inwestycyjnej mo�e spowodowa�, 
�e Uczestnik stanie si� Uczestnikiem Subfunduszu, którego profil jest dla niego 
nieodpowiedni. Uczestnik nie ma wpływu na zmian� Ustawy ani na decyzj� Towarzystwa 
o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu. 

2.2.4 Ryzyko niewypłacalno�ci gwaranta 

Ryzyko to nie wyst�puje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym. 

2.2.5 Ryzyko inflacji  

Uczestnicy powinni uwzgl�dnia� ryzyko spadku siły nabywczej �rodków powierzonych Subfunduszowi. 
Inflacja powoduje, �e realna stopa zwrotu, któr� osi�gn�ł Uczestnik (taka, która uwzgl�dnia inflacj�) 
mo�e by� istotnie ni�sza od nominalnej stopy zwrotu (która nie uwzgl�dnia inflacji). 

2.2.6 Ryzyko zwi�zane z regulacjami prawnymi, które dotycz� Subfunduszu, w tym podatkowymi  

Zmiany przepisów, które dotycz� działalno�ci Funduszu i emitentów instrumentów finansowych, mog� 
wpływa� na prawa i obowi�zki Funduszu i jego Uczestników. Zmiany przepisów podatkowych zawartych 
w Ustawie CIT, Ustawie PIT, innych ustawach, umowach mi�dzynarodowych i innych regulacjach, 
szczególnie w zakresie konstrukcji podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku mog� 
wpływa� na stop� zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.  

3. Profil inwestora Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Europejski. 

Subfundusz polecany jest tym inwestorom, którzy spełniaj� wszystkie poni�sze warunki: 
• planuj� inwestowa� długoterminowo (min. 4 lata), 
• oczekuj� wysokich zysków, 
• akceptuj� ryzyko zwi�zane z inwestycjami w Akcje oraz kontrakty terminowe na indeksy giełdowe: 

licz� si� z mo�liwo�ci� do�� silnych waha� warto�ci ich inwestycji (szczególnie w krótkim okresie), 
które s� zwi�zane z koniunktur� na rynkach akcji (silne wahania warto�ci inwestycji oznaczaj� 
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zarówno spadki jak i wzrosty), 
• oczekuj� od zarz�dzaj�cego lokowania istotnej cz��ci aktywów w instrumenty dłu�ne, celem 

zmniejszenia ryzyka inwestycyjnego, akceptuj�c jednocze�nie obni�enie potencjalnej stopy zwrotu 
w stosunku do funduszy akcyjnych, 

• akceptuj� ryzyko zwi�zane z inwestowaniem w instrumenty finansowe denominowane w walutach 
europejskich oraz notowane na wielu europejskich rynkach. 

Okre�lenie 4-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, �e inwestor powinien bra� 
pod uwag�, �e osi�gni�cie przez Subfundusz satysfakcjonuj�cej stopy zwrotu mo�e nast�pi� dopiero 
po około 4 latach od rozpocz�cia inwestycji. Nie wyklucza to osi�gni�cia wysokiej stopy w okresie 
krótszym ni� 4 lata ani nie gwarantuje osi�gni�cia satysfakcjonuj�cego inwestora zysku lub nawet 
zwrotu pełnej wysoko�ci zainwestowanego kapitału w terminie dłu�szym ni� 4 lata. Oznacza to, 
�e w tym okresie Uczestnik mo�e równie� ponie�� strat�. 

4. Wysoko�ci opłat, które s� zwi�zane z uczestnictwem w Subfunduszu Credit Agricole 
Dynamiczny Europejski, sposób ich naliczania i pobierania oraz o koszty, które obci��aj� 
Subfundusz. 

4.1 Rodzaje, maksymalna wysoko��, sposób kalkulacji i naliczania kosztów, które obci��aj� 
Subfundusz, w szczególno�ci wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w których najwcze�niej 
mo�e nast�pi� pokrycie poszczególnych rodzajów kosztów s� opisane w art. 118 Statutu. 

4.2 Warto�� Współczynnika Kosztów Całkowitych (WKC). 

Nie dotyczy. Na dzie� aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpocz�ł działalno�ci.  

4.3 Opłaty manipulacyjne, które bezpo�rednio ponosi Uczestnik i ich maksymalne stawki: 

• opłata dystrybucyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz – 2,5%, 
• opłata manipulacyjna pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz – 2,5%, 
• opłata dodatkowa pobierana przy Zamianie – 0,5%. 

Suma stawek opłaty dystrybucyjnej i opłaty manipulacyjnej nie mo�e by� wy�sza ni� 2,5%. 

Sposób naliczania tych opłat jest opisany w Rozdziale III w pkt 6.1, 6.2 i 6.5. 

W przypadku transakcji, które dotycz� Jednostek Uczestnictwa kategorii D Fundusz nie pobiera tych 
opłat. 

4.4 Opłata zmienna, która jest cz��ci� wynagrodzenia za zarz�dzanie i której wysoko�� jest 
uzale�niona od wyników Subfunduszu. 

Towarzystwo nie pobiera opłaty zmiennej uzale�nionej od wyników Subfunduszu. 

4.5 Maksymalna wysoko�� wynagrodzenia za zarz�dzanie Subfunduszem, które otrzymuje 
Towarzystwo: 

• 2,00% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 
• 1,90% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D, 

w skali roku. 

4.6 Umowy lub porozumienia, na podstawie których koszty działalno�ci Subfunduszu bezpo�rednio 
lub po�rednio s� rozdzielane mi�dzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot. Obejmuje to 
usługi dodatkowe i ich wpływ na wysoko�� prowizji, które pobiera podmiot prowadz�cy 
działalno�� maklersk� oraz na wysoko�� wynagrodzenia Towarzystwa za zarz�dzanie 
Subfunduszem. 

Koszty działalno�ci Subfunduszu rozdzielane s� pomi�dzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady 
obci��ania Subfunduszu kosztami okre�la Statut.  

Podmioty, które prowadz� działalno�� maklersk� i �wiadcz� usługi dla Subfunduszu, mog� udost�pnia� 
lub sporz�dza� dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowa� dost�p do elektronicznych 
systemów transakcyjnych (tzw. usługi dodatkowe). Nie ma wpływu to na wysoko�� prowizji, które 
pobiera podmiot prowadz�cy działalno�� maklersk� oraz na wysoko�� wynagrodzenia Towarzystwa 
za zarz�dzanie Subfunduszem.  

 

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Europejski w uj�ciu 
historycznym. 

5.1 WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna ze sprawozdaniem 
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finansowym Subfunduszu, które zbadał biegły rewident. 

Nie dotyczy. Na dzie� aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpocz�ł działalno�ci.  

5.2 Warto�� �redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.  

 Nie dotyczy. Na dzie� aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpocz�ł działalno�ci.  

5.3 Wzorzec, który słu�y do oceny efektywno�ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 
(benchmark) i jego zmiany. 

Nie dotyczy. Na dzie� aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpocz�ł działalno�ci.  

5.4 �rednia stopa zwrotu z benchmarku dla okresów okre�lonych w pkt 5.2. 

Nie dotyczy. Na dzie� aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpocz�ł działalno�ci.  

5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z jego inwestycji jest uzale�niona od warto�ci Jednostek 
Uczestnictwa w momencie ich zbycia i odkupienia przez Fundusz i od wysoko�ci pobranych 
przez Fundusz opłat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuj� uzyskania podobnych 
wyników w przyszło�ci. 
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Podrozdział III.F. Subfundusz Credit Agricole Dynamiczny Globalny 

1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Globalny 

1.1 Główne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja. 

Subfundusz inwestuje od 40% do 70% Aktywów w:  
• tytuły uczestnictwa Instytucji Wspólnego Inwestowania, które inwestuj� głównie w Akcje,  
• tytuły uczestnictwa podmiotów, które maj� siedzib� poza Polsk�, 
• Akcje emitowane przez takich emitentów. 
Subfundusz inwestuje minimum 20% i maksymalnie 60% Aktywów w dłu�ne papiery warto�ciowe 
i instrumenty rynku pieni��nego  

Subfundusz jest subfunduszem zrównowa�onym globalnym i inwestuje Aktywa w papiery warto�ciowe 
i instrumenty rynku pieni��nego bez wzgl�du na kraj siedziby emitenta. 

1.2 Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu. 

Podstawowym kryterium doboru lokat jest d��enie do osi�gni�cia celu inwestycyjnego Subfunduszu 
przez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywów Subfunduszu. Przy ustalaniu udziałów tytułów 
uczestnictwa Instytucji Wspólnego Inwestowania, Akcji, dłu�nych papierów warto�ciowych 
i instrumentów rynku pieni��nego w Aktywach Subfunduszu b�d� brane pod uwag� w szczególno�ci: 
(1) warto�� aktywów i dotychczasowe wyniki inwestycyjne funduszu inwestycyjnego otwartego lub 
Instytucji Wspólnego Inwestowania, a tak�e wielko�� opłaty za zarz�dzanie, (2) czynniki warunkuj�ce 
sytuacj� na rynkach akcji oraz (3) kształtowanie si� i perspektywy zmian rentowno�ci dłu�nych papierów 
warto�ciowych.  

1.3 Wskazanie indeksu akcji lub dłu�nych papierów warto�ciowych oraz stopnia odzwierciedlenia 
tego indeksu przez Fundusz. 

Nie dotyczy. Na dzie� aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpocz�ł działalno�ci.  

1.4 Wskazanie, �e WAN Subfunduszu mo�e charakteryzowa� si� du�� zmienno�ci� wynikaj�c� 
ze składu portfela lub z przyj�tej techniki zarz�dzania portfelem. 

Nie dotyczy. Na dzie� aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpocz�ł działalno�ci.  

1.5 W odniesieniu do Aktywów Subfunduszu, Fundusz mo�e zawiera� umowy, których przedmiotem s� 
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:  

• wył�cznie w celu zapewnienia sprawnego zarz�dzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub 
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, 

• tylko pod warunkiem, �e jest to zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.  

Zawarcie tych umów mo�e powodowa� wzrost ryzyka zwi�zanego z przyj�t� polityk� inwestycyjn�, 
poniewa� dla instrumentów pochodnych wyst�puj� specyficzne kategorie ryzyk. Ryzyka te s� 
szczegółowo opisane w pkt 2.1.14.  

1.6 Nie zostały udzielone gwarancje wypłaty okre�lonej kwoty za odkupienie Jednostek 
Uczestnictwa.  

2. Ryzyka zwi�zane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Credit Agricole 
Dynamiczny Globalny. 

2.1. Ryzyka inwestycyjne zwi�zane z polityk� inwestycyjn� Subfunduszu z uwzgl�dnieniem strategii 
zarz�dzania. 

Subfundusz inwestuje bezpo�rednio w dłu�ne papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego 
oraz Akcje. Subfundusz mo�e inwestowa� po�rednio w Akcje przy u�yciu jednostek uczestnictwa 
funduszy inwestycyjnych, które maj� siedzib� w Polsce oraz tytułów uczestnictwa emitowanych przez 
Instytucje Wspólnego Inwestowania, które maj� siedzib� za granic�. 

W zwi�zku z powy�szym czynniki ryzyka zwi�zane z inwestowaniem Aktywów w instrumenty finansowe 
wchodz�ce w skład portfela Subfunduszu oraz wchodz�ce w skład portfeli funduszy inwestycyjnych 
oraz Instytucji Wspólnego Inwestowania mog� w sposób po�redni (jednostki uczestnictwa, tytuły 
uczestnictwa) lub bezpo�redni (dłu�ne papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego, Akcje, 
oraz tytuły uczestnictwa w Exchange Traded Funds) wpływa� na zmian� warto�ci Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu. 

Subfundusz jest subfunduszem zrównowa�onym globalnym i inwestuje Aktywa w papiery warto�ciowe 
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i instrumenty rynku pieni��nego. Bez wzgl�du na kraj siedziby emitenta sytuacja na globalnym rynku 
instrumentów finansowych szczególnie oddziałuje na warto�� Aktywów Subfunduszu. 

Z inwestycjami Subfunduszu wi��� si� nast�puj�ce rodzaje ryzyka: 

2.1.1 Ryzyko rynkowe  

Wycena Instrumentów finansowych, w które zainwestował Subfundusz, zmienia si� w zale�no�ci 
od zmian popytu i poda�y na te instrumenty. Zmiany popytu i poda�y wynikaj� np. z makro- 
i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentów finansowych, 
czy postrzegania przez inwestorów wpływu tych czynników na perspektywy gospodarcze emitenta. 
Ryzyko rynkowe w wi�kszym stopniu dotyczy instrumentów finansowych o charakterze udziałowym 
(akcje) ni� instrumentów o charakterze dłu�nym (obligacje). 

2.1.2 Ryzyko kredytowe  

Jest ono zwi�zane głównie z dłu�nymi papierami warto�ciowymi. Polega na niewypłacalno�ci emitenta 
(tak�e gwaranta lub por�czyciela) i w zwi�zku z tym na niewywi�zaniu si� przez niego z przyj�tych 
na siebie zobowi�za�. �ródłami niewypłacalno�ci mog� by� m.in. sytuacja makroekonomiczna, wysoki 
poziom zadłu�enia emitenta, sytuacja na rynku i w bran�y emitenta. 

2.1.3 Ryzyko stopy procentowej  

Polega ono na tym, �e ceny dłu�nych papierów warto�ciowych o stałym oprocentowaniu zmieniaj� si� 
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stóp procentowych cena tych 
instrumentów spada, w przypadku spadku stóp procentowych – ro�nie. Im dłu�szy jest czas do wykupu 
instrumentu, tym ryzyko to jest wi�ksze. Czynnikami, które mog� powodowa� wzrost rynkowych stóp 
procentowych i spadek cen instrumentów dłu�nych, s� w szczególno�ci:  
• wzrost bie��cej lub prognozowanej inflacji,  
• wysokie tempo rozwoju gospodarczego,  
• spadek stopy oszcz�dno�ci w gospodarce,  
• negatywna ocena inwestorów przyszłej sytuacji fiskalnej, 
• wzrost stóp procentowych w innych krajach. 

2.1.4 Ryzyko rozliczenia  

Istnieje ryzyko nieterminowego rozliczenia transakcji. Mo�e to powodowa�, �e Subfundusz poniesie 
dodatkowe koszty lub straty. Mog� one wynika� m.in. ze zmiany cen instrumentów finansowych, których 
transakcja dotyczy i braku mo�liwo�ci ich kupna lub sprzeda�y. 

2.1.5 Ryzyko kontrahenta  

Polega ono na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszcze� Subfunduszu wobec 
kontrahentów, którzy nie wywi�zali si� z transakcji z Subfunduszem, je�li Subfundusz zawarł j� poza 
systemem gwarancyjnym. 

2.1.6 Ryzyko płynno�ci  

Polega ono na trudno�ciach w sprzeda�y instrumentu finansowego i nadmiernym spadku jego ceny 
na rynkach finansowych z powodu braku popytu na ten instrument. W przypadku jednostek i tytułów 
uczestnictwa mo�e to by� spowodowane zawieszeniem ich odkupowania przez fundusze inwestycyjne 
lub Instytucje Wspólnego Inwestowania. Ryzyko to mo�e prowadzi� do konieczno�ci akceptacji ceny 
sprzeda�y instrumentu finansowego istotnie ni�szej ni� jego warto�� godziwa. Ryzyko płynno�ci 
znacz�co ro�nie i mo�e by� przyczyn� wysokiego poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach 
finansowych. Kryzys taki mog� wywoła� np. przyczyny naturalne (w tym katastrofy naturalne, epidemie), 
ekonomiczne, czy te� polityczne. 

2.1.7 Ryzyko walutowe  

Polega ono na mo�liwo�ci zmian kursów walut obcych, w których denominowane s� inwestycje 
Subfunduszu, wzgl�dem waluty polskiej, w której Subfundusz wycenia wszystkie Aktywa. 

2.1.8 Ryzyko zwi�zane z przechowywaniem aktywów  

Polega ono na ograniczeniu mo�liwo�ci dysponowania cz��ci� lub cało�ci� Aktywów lub ich utracie. 
Aktywa przechowywane s� na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy 
(podmioty trzecie, które przechowuj� cz��� Aktywów na podstawie umowy z Depozytariuszem lub 
Funduszem). Aktywa s� zapisywane na rachunkach i rejestrach odr�bnie od aktywów Depozytariusza, 
innych podmiotów i innych Subfunduszy. W przypadku, gdy Depozytariusz zaprzestanie swojej 
działalno�ci, istnieje ryzyko ograniczenia mo�liwo�ci dysponowania Aktywami. Depozytariusz ponosi 
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odpowiedzialno�� za utrat� Aktywów zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczególno�ci 
Rozporz�dzeniem 438/2016 i umow� z Funduszem. 

2.1.9 Ryzyko zwi�zane z koncentracj� aktywów lub rynków  

Inwestycje Subfunduszu mog� si� koncentrowa� na okre�lonym rynku, segmencie rynku lub 
okre�lonym rodzaju aktywów. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju aktywów) 
mo�e wpływa� na płynno�� i warto�� Aktywów. Mog� nast�pi� istotne wahania lub nawet utrata warto�ci 
Jednostki Uczestnictwa.��

2.1.10 Ryzyko podatkowe  

Polega ono na opodatkowaniu inwestycji Subfunduszu w inny sposób ni� był przewidywany przez 
Fundusz przy jej rozpocz�ciu, zmianie wykładni prawa podatkowego lub wyst�pieniu zmian konstrukcji 
podatków. Ryzyko to ma szczególnie istotne znaczenie przy inwestycjach zagranicznych. Skutkiem 
ryzyka podatkowego mo�e by� obni�enie stopy zwrotu z takich lokat i w konsekwencji obni�enie 
warto�ci Jednostki Uczestnictwa. 

2.1.11 Ryzyko prawne  

Zmiany prawne wpływaj� na prowadzon� przez emitenta działalno�� gospodarcz�. Zmiany te mog� 
w szczególno�ci dotyczy� prawa podatkowego, konieczno�ci uzyskiwania dodatkowych zezwole� 
i koncesji, wprowadzenia nowych wymogów co do tego, jak, gdzie i kiedy emitent mo�e prowadzi� 
działalno��, a tak�e ogranicze� co do mo�liwo�ci �wiadczenia niektórych usług czy wytwarzania lub 
sprzeda�y produktów. Wzrost obci��e�, które wynikaj� z przepisów prawnych, mo�e przeło�y� si� 
na wzrost kosztów działalno�ci emitenta, spadek przychodów i w konsekwencji na jego sytuacj� 
finansow� i warto�� wyemitowanych przez niego papierów warto�ciowych (np. akcji). 

2.1.12 Ryzyko inwestycji zagranicznych  

Inwestycje na rynkach zagranicznych zwi�zane s� z ryzykiem walutowym opisanym w pkt 2.1.7 oraz 
z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentów zagranicznych jest 
w du�ym stopniu uzale�niona od stanu koniunktury gospodarczej w ich krajach. Zmiana koniunktury 
gospodarczej mo�e negatywnie wpłyn�� na rynkow� wycen� papierów warto�ciowych emitentów 
pochodz�cych z danego kraju. Inwestycje na rynkach zagranicznych nara�one s� tak�e na ryzyko 
polityczne, które mo�e powodowa� wycofywanie si� inwestorów z danego regionu i skutkowa� 
spadkiem warto�ci inwestycji. 

2.1.13 Ryzyko inwestycji w tytuły uczestnictwa  

Ryzyka opisane w tym podrozdziale wyst�puj� te� przy inwestowaniu w jednostki i tytuły uczestnictwa. 
Ryzyka te dotycz� nie tylko samych jednostek czy tytułów uczestnictwa, ale te� instrumentów, w które 
inwestuje dany fundusz czy Instytucja Wspólnego Inwestowania, w zale�no�ci od tego, jaki jest skład 
ich portfela. Ponadto przy inwestowaniu w jednostki i tytuły uczestnictwa wyst�puj� dodatkowe ryzyka: 

2.1.13.1 Ryzyko braku wpływu na bie��c� struktur� portfela  

Subfundusz nie ma wpływu na skład portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytucji 
Wspólnego Inwestowania. O zmianach i bie��cym składzie tego portfela decyduje jego 
zarz�dzaj�cy. 

2.1.13.2 Ryzyko braku dost�pu do aktualnego składu portfela  

Subfundusz podejmuje decyzje, o inwestowaniu w dany fundusz inwestycyjny lub Instytucj� 
Wspólnego Inwestowania w oparciu o historyczne informacje o składzie jego portfela. 
Subfundusz ma dost�p do wy�ej wymienionych informacji w terminach okre�lonych 
w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza, �e Subfundusz nie ma na bie��co dost�pu 
do aktualnych parametrów inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka. W zwi�zku z tym bazuje 
jedynie na informacjach historycznych, które mog� nie odzwierciedla� aktualnej sytuacji 
emitenta.  

2.1.13.3 Ryzyko płynno�ci tytułów uczestnictwa  

Zostało ono opisane w pkt 2.1.6. 
2.1.13.4 Ryzyko wyceny  

Polega ono na mo�liwo�ci wyceny aktywów przez fundusz inwestycyjny lub Instytucj� 
Wspólnego Inwestowania w odmienny sposób, ni� dokonywałby jej Subfundusz.  

2.1.13.5 Ryzyko wyceny rynkowej  
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Polega ono na mo�liwo�ci wyst�pienia ró�nic mi�dzy wycen� rynkow� tytułów uczestnictwa 
notowanych na rynku zorganizowanym (np. na giełdzie), w stosunku do warto�ci aktywów 
netto, która przypada na tytuł uczestnictwa. Wycena rynkowa mo�e wi�c by� inna (ni�sza lub 
wy�sza) od wyceny aktywów emitenta. 

2.1.13.6 Ryzyko koncentracji aktywów lub rynków  

Ryzyko zostało opisane w pkt 2.1.9. Polega ono na mo�liwo�ci znacznego uzale�nienia 
wyników Subfunduszu od wyników jednego (lub kilku) funduszu inwestycyjnego lub Instytucji 
Wspólnego Inwestowania. 

2.1.14 Specyficzne ryzyka zwi�zane z instrumentami pochodnymi  

2.1.14.1 Ryzyko niewła�ciwego zabezpieczenia  

Polega ono na mo�liwo�ci niewła�ciwego zabezpieczenia. Niewła�ciwe zabezpieczenie mo�e 
oznacza�, �e Subfundusz zastosował niewła�ciwy instrument zabezpieczaj�cy lub u�ył go 
w niewła�ciwy sposób. 

2.1.14.2 Ryzyko wyceny instrumentu pochodnego 

Polega ono na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych, które zawieraj� bł�dy. 
Mo�e to spowodowa�, �e wycena danego instrumentu finansowego nie b�dzie 
odzwierciedlała jego warto�ci godziwej. 

2.1.14.3 Ryzyko niedopasowania  

Polega ono na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczaj�cej, co mo�e wynika� 
z bł�dnej oceny korelacji pomi�dzy pozycj� zabezpieczan�, a instrumentem 
zabezpieczaj�cym. 

2.1.14.4 Ryzyko bazy  

Polega ono na zmianie kursu instrumentu zabezpieczaj�cego, która jest nieadekwatna 
do zmian warto�ci instrumentu bazowego. 

2.1.14.5 Ryzyko płynno�ci instrumentów pochodnych 

Polega ono na tym, �e nie wyst�puje jednoczesny popyt i poda�, które wystarczaj� 
do zawarcia transakcji jednocze�nie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczaj�cych. 

2.1.15 Ryzyka zwi�zane z inwestowaniem w Akcje  

2.1.15.1 Ryzyko makroekonomiczne  

Na rynek akcji mog� negatywnie wpłyn�� czynniki makroekonomiczne krajowe i �wiatowe, 
np.:  

• tempo wzrostu gospodarczego,  
• stopie� nierównowagi makroekonomicznej (deficyty: bud�etowe, handlowy i obrotów 

bie��cych),  
• wielko�� popytu konsumpcyjnego,  
• poziom inwestycji,  
• wysoko�� stóp procentowych,  
• kształtowanie si� poziomu depozytów i kredytów sektora bankowego,  
• stopie� kredytów poni�ej standardu w sektorze bankowym,  
• wielko�� zadłu�enia krajowego,  
• sytuacja na rynku pracy,  
• poziom i kształtowanie si� inflacji,  
• poziom i kształtowanie si� cen surowców,  
• sytuacja geopolityczna.  

Pogarszaj�ca si� sytuacja makroekonomiczna z reguły wpływa negatywnie na rynkow� 
wycen� akcji.  

2.1.15.2 Ryzyko bran�owe  

Emitenci akcji s� nara�eni na ryzyko bran�y, w której działaj�. W szczególno�ci dotyczy to 
ryzyk:  

• wzrostu konkurencji,  
• spadku popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z bran�y, 
• zmian technologicznych.  
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2.1.15.3 Ryzyko specyficzne spółki  

Zwi�zane jest ono z inwestowaniem w akcje poszczególnych emitentów. Wpływ na nie maj� 
w szczególno�ci:  

• poziom ładu korporacyjnego emitenta,  
• jako�� zarz�dzania,  
• wyniki finansowe,  
• poziom zadłu�enia,  
• polityka dywidendowa,  
• zdarzenia losowe,  
• konflikty w akcjonariacie, 
• koszty agencji.  

2.1.16 Ryzyko dla zrównowa�onego rozwoju  

Oznacza ono sytuacj� lub warunki �rodowiskowe, społeczne lub zwi�zane z zarz�dzaniem, które mog� 
mie�, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpływ na warto�� inwestycji. 

2.2 Ryzyka zwi�zane z uczestnictwem w Subfunduszu. 

2.2.1 Ryzyko nieosi�gni�cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym 
ryzyko zwi�zane z zawarciem okre�lonych umów, ryzyko zwi�zane ze szczególnymi warunkami 
transakcji i ryzyko zwi�zane z udzielonymi gwarancjami.  

Polega ono na tym, �e nie mo�na przewidzie� przyszłych zmian cen instrumentów finansowych 
wchodz�cych w skład portfela Subfunduszu. Nie mo�na w zwi�zku z tym przewidzie� przyszłych zmian 
WANJU. Uczestnik mo�e zarówno zyska� jak i straci� na inwestycji w Subfundusz. Stopa zwrotu 
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zale�y od:  

• ceny, po jakiej Uczestnik nabył Jednostki Uczestnictwa,  

• wysoko�ci opłaty za nabycie, jak� zapłacił Uczestnik,  

• ceny, po jakiej Fundusz odkupił Jednostki Uczestnictwa od Uczestnika,  

• wysoko�� opłaty za odkupienie, zapłaconej przez Uczestnika.  
Uczestnik mo�e by� zobowi�zany do zapłaty podatku dochodowego, je�li osi�gnie zysk z inwestycji. 
Obni�y to uzyskan� przez niego stop� zwrotu.  

�adna z zawartych przez Fundusz umów lub transakcji nie niesie ze sob� ryzyk innych ni� ryzyko 
inwestycyjne opisane w pkt 2.1 tego Podrozdziału. Fundusz nie udziela gwarancji. 

2.2.2 Z powy�szym ryzykiem wi��e si� ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora.  

Wi��e si� ono z poprzednim ryzykiem i polega na niedoszacowaniu przez Uczestnika jego awersji 
do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu si� dotychczas uzyskan� stop� zwrotu z inwestycji 
w Subfundusz. Mo�e to skutkowa� odkupieniem przez niego Jednostek Uczestnictwa po cenie, która 
nie odzwierciedla jego oczekiwa� i długoterminowych perspektyw inwestycji w Subfundusz. 

2.2.3 Ryzyko wyst�pienia szczególnych okoliczno�ci, na które Uczestnik Subfunduszu nie ma wpływu lub ma 
ograniczony wpływ 

2.2.3.1 Ryzyko otwarcia likwidacji  

Fundusz mo�e zosta� rozwi�zany, je�li wyst�pi� przesłanki okre�lone w art. 46 ust. 1 Statutu. 
Rozwi�zanie Funduszu nast�puje po przeprowadzeniu jego likwidacji. Z dniem rozpocz�cia 
likwidacji Fundusz nie mo�e zbywa� i odkupywa� Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma 
wpływu na wyst�pienie przesłanek likwidacji Funduszu. Dodatkowo, Fundusz mo�e 
zlikwidowa� Subfundusz, gdy wyst�pi� przesłanki okre�lone w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik 
nie ma wpływu na wyst�pienie przesłanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nast�puje 
na zasadach okre�lonych w Ustawie i Rozporz�dzeniu o likwidacji. Istnieje ryzyko, �e �rodki 
wypłacone Uczestnikowi po zako�czeniu likwidacji b�d� ni�sze, ni� gdyby Fundusz lub 
Subfundusz kontynuowały działalno��. 

2.2.3.2 Przej�cie zarz�dzania przez inne towarzystwo, spółk� zarz�dzaj�c� lub Zarz�dzaj�cego z UE  

na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy 
inwestycyjnych, towarzystwo to mo�e przej�� zarz�dzanie Funduszem. Towarzystwo mo�e 
tak�e w drodze umowy, przekaza� spółce zarz�dzaj�cej prowadz�cej działalno�� 
na terytorium Polski zarz�dzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przej�cie 
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zarz�dzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestników, zmiany Statutu oraz – 
z wyj�tkiem przypadków wskazanych w Ustawie – zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony 
wpływ na zawarcie wy�ej wskazanych umów przez udział w Zgromadzeniu Uczestników. 

2.2.3.3 Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obsługuj�cego Fundusz  

Fundusz i Depozytariusz mog� wypowiedzie� umow� o prowadzenie rejestru aktywów 
z zachowaniem sze�ciomiesi�cznego terminu wypowiedzenia. Komisja mo�e nakaza� 
Funduszowi zmian� Depozytariusza. Je�li Depozytariusz nie wykonuje obowi�zków 
okre�lonych w umowie albo wykonuje je nienale�ycie, Fundusz wypowiada umow� 
i zawiadamia Komisj�. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogłoszenia upadło�ci 
Depozytariusza, Fundusz niezwłocznie zmienia Depozytariusza. Zmiana Depozytariusza 
wymaga zgody Komisji. Fundusz zmienia Depozytariusza w sposób, który zapewnia 
nieprzerwane wykonywanie jego obowi�zków. Towarzystwo mo�e w ka�dym czasie zmieni� 
podmioty, które obsługuj� Fundusz, w szczególno�ci Agenta Transferowego. Uczestnik nie 
ma wpływu na decyzj� Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obsługuj�cego 
Fundusz. 

2.2.3.4 Poł�czenie funduszu z innym funduszem  

Ustawa nie przewiduje mo�liwo�ci poł�czenia funduszu inwestycyjnego otwartego 
z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mo�liwo�� poł�czenia 
Subfunduszu z innym subfunduszem. Poł�czenie takie nast�puje przez przeniesienie maj�tku 
subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmuj�cy oraz przydzielenie Uczestnikom 
subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmuj�cego. Mo�e to 
powodowa�, �e Uczestnik stanie si� Uczestnikiem subfunduszu, którego profil jest dla niego 
nieodpowiedni. Uczestnik nie ma wpływu na decyzj� Towarzystwa o poł�czeniu Subfunduszy. 
Poł�czenie wymaga zgody Komisji. 

2.2.3.5 Przekształcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz 
inwestycyjny otwarty  

Nie dotyczy. 

2.2.3.6 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu  

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu, które okre�la Ustawa i Statut mog� si� zmienia�. 
Fundusz mo�e zmieni� strategi� i polityk� inwestycyjn� przez zmian� Statutu. Zmiany Statutu 
wymagaj� zgody Komisji w przypadkach okre�lonych w art. 24 Ustawy. Zmiana Statutu 
w odniesieniu do polityki inwestycyjnej, która nie wymaga zgody Komisji wchodzi w �ycie 
po 3 miesi�cach od jej ogłoszenia. Zmiana polityki inwestycyjnej mo�e spowodowa�, 
�e Uczestnik stanie si� Uczestnikiem Subfunduszu, którego profil jest dla niego 
nieodpowiedni. Uczestnik nie ma wpływu na zmian� Ustawy ani na decyzj� Towarzystwa 
o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu. 

2.2.4 Ryzyko niewypłacalno�ci gwaranta 

Ryzyko to nie wyst�puje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym. 

2.2.5 Ryzyko inflacji  

Uczestnicy powinni uwzgl�dnia� ryzyko spadku siły nabywczej �rodków powierzonych Subfunduszowi. 
Inflacja powoduje, �e realna stopa zwrotu, któr� osi�gn�ł Uczestnik (taka, która uwzgl�dnia inflacj�) 
mo�e by� istotnie ni�sza od nominalnej stopy zwrotu (która nie uwzgl�dnia inflacji). 

2.2.6 Ryzyko zwi�zane z regulacjami prawnymi, które dotycz� Subfunduszu, w tym podatkowymi  

Zmiany przepisów, które dotycz� działalno�ci Funduszu i emitentów instrumentów finansowych, mog� 
wpływa� na prawa i obowi�zki Funduszu i jego Uczestników. Zmiany przepisów podatkowych zawartych 
w Ustawie CIT, Ustawie PIT, innych ustawach, umowach mi�dzynarodowych i innych regulacjach, 
szczególnie w zakresie konstrukcji podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku mog� 
wpływa� na stop� zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.  

3. Profil inwestora Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Globalny. 

Subfundusz polecany jest tym inwestorom, którzy spełniaj� wszystkie poni�sze warunki: 
• planuj� inwestowa� długoterminowo (min. 4 lata), 
• oczekuj� wysokich zysków, 
• akceptuj� ryzyko zwi�zane z inwestycjami w Akcje oraz kontrakty terminowe na indeksy giełdowe: 
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licz� si� z mo�liwo�ci� do�� silnych waha� warto�ci ich inwestycji (szczególnie w krótkim okresie), 
które s� zwi�zane z koniunktur� na rynkach akcji (silne wahania warto�ci inwestycji oznaczaj� 
zarówno spadki jak i wzrosty), 

• oczekuj� od zarz�dzaj�cego inwestowania istotnej cz��ci aktywów w instrumenty dłu�ne, �eby 
zmniejszy� ryzyko inwestycyjne i akceptuj� jednocze�nie obni�enie potencjalnej stopy zwrotu 
w stosunku do funduszy akcyjnych, 

• akceptuj� ryzyko zwi�zane z inwestowaniem w instrumenty finansowe denominowane w ró�nych 
walutach oraz notowane na ró�nych geograficznie rynkach. 

Okre�lenie 4-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, �e inwestor powinien bra� 
pod uwag�, �e osi�gni�cie przez Subfundusz satysfakcjonuj�cej stopy zwrotu mo�e nast�pi� dopiero 
po około 4 latach od rozpocz�cia inwestycji. Nie wyklucza to osi�gni�cia wysokiej stopy w okresie 
krótszym ni� 4 lata ani nie gwarantuje osi�gni�cia satysfakcjonuj�cego inwestora zysku lub nawet 
zwrotu pełnej wysoko�ci zainwestowanego kapitału w terminie dłu�szym ni� 4 lata. Oznacza to, 
�e w tym okresie Uczestnik mo�e równie� ponie�� strat�. 

4. Wysoko�ci opłat, które s� zwi�zane z uczestnictwem w Subfunduszu Credit Agricole 
Dynamiczny Globalny, sposób ich naliczania i pobierania oraz o koszty, które obci��aj� 
Subfundusz. 

4.1 Rodzaje, maksymalna wysoko��, sposób kalkulacji i naliczania kosztów, które obci��aj� 
Subfundusz, w szczególno�ci wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w których najwcze�niej 
mo�e nast�pi� pokrycie poszczególnych rodzajów kosztów s� opisane w art. 131 Statutu. 

4.2 Warto�� Współczynnika Kosztów Całkowitych (WKC). 

Nie dotyczy. Na dzie� aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpocz�ł działalno�ci.  

4.3 Opłaty manipulacyjne, które bezpo�rednio ponosi Uczestnik i ich maksymalne stawki: 

• opłata dystrybucyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz – 2,5%, 
• opłata manipulacyjna pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz – 2,5%, 
• opłata dodatkowa pobierana przy Zamianie – 0,5%. 
Suma stawek opłaty dystrybucyjnej i opłaty manipulacyjnej nie mo�e by� wy�sza ni� 2,5%. 

Sposób naliczania tych opłat jest opisany w Rozdziale III w pkt 6.1, 6.2 i 6.5. 

W przypadku transakcji, które dotycz� Jednostek Uczestnictwa kategorii D Fundusz nie pobiera tych 
opłat. 

4.4 Opłata zmienna, która jest cz��ci� wynagrodzenia za zarz�dzanie i której wysoko�� jest 
uzale�niona od wyników Subfunduszu. 

Towarzystwo nie pobiera opłaty zmiennej uzale�nionej od wyników Subfunduszu. 

4.5 Maksymalna wysoko�� wynagrodzenia za zarz�dzanie Subfunduszem, które otrzymuje 
Towarzystwo: 

• 2,00% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 
• 1,90% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D, 

w skali roku. 

4.6 Umowy lub porozumienia, na podstawie których koszty działalno�ci Subfunduszu bezpo�rednio 
lub po�rednio s� rozdzielane mi�dzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot. Obejmuje to 
usługi dodatkowe i ich wpływ na wysoko�� prowizji, które pobiera podmiot prowadz�cy 
działalno�� maklersk� oraz na wysoko�� wynagrodzenia Towarzystwa za zarz�dzanie 
Subfunduszem. 

Koszty działalno�ci Subfunduszu rozdzielane s� pomi�dzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady 
obci��ania Subfunduszu kosztami okre�la Statut.  

Podmioty, które prowadz� działalno�� maklersk� i �wiadcz� usługi dla Subfunduszu, mog� udost�pnia� 
lub sporz�dza� dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowa� dost�p do elektronicznych 
systemów transakcyjnych (tzw. usługi dodatkowe). Nie ma wpływu to na wysoko�� prowizji, które 
pobiera podmiot prowadz�cy działalno�� maklersk� oraz na wysoko�� wynagrodzenia Towarzystwa 
za zarz�dzanie Subfunduszem.  
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5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Globalny w uj�ciu 
historycznym. 

5.1 WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna ze sprawozdaniem 
finansowym Subfunduszu, które zbadał biegły rewident. 

Nie dotyczy. Na dzie� aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpocz�ł działalno�ci.  

5.2 Warto�� �redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

Nie dotyczy. Na dzie� aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpocz�ł działalno�ci.  

5.3 Wzorzec, który słu�y do oceny efektywno�ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 
(benchmark) i jego zmiany. 

Nie dotyczy. Na dzie� aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpocz�ł działalno�ci.  

5.4 �rednia stopa zwrotu z benchmarku dla okresów okre�lonych w pkt 5.2. 

Nie dotyczy. Na dzie� aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpocz�ł działalno�ci.  

5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika jego inwestycji jest uzale�niona od warto�ci Jednostek 
Uczestnictwa w momencie ich zbycia i odkupienia przez Fundusz i od wysoko�ci pobranych 
przez Fundusz opłat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuj� uzyskania podobnych 
wyników w przyszło�ci. 
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Podrozdział III.G. Subfundusz Credit Agricole Akcyjny 

1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny 

1.1 Główne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja. 
Jest to subfundusz akcyjny, który inwestuje minimum 80% WAN w Akcje oraz fundusze akcyjne.  

Subfundusz inwestuje minimum 80% WAN w aktywa krajowe. Subfundusz uznaje za aktywa krajowe 
instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzib� w Polsce a tak�e nale�no�ci i �rodki 
pieni��ne w polskim złotym. 

1.2 Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu. 

Przy doborze lokat Subfundusz: 

• kieruje si� realizacj� celu inwestycyjnego,  

• zachowuje dywersyfikacj� klas aktywów, która jest przewidziana w Statucie,  

• bierze tak�e pod uwag� ocen� perspektyw gospodarczych regionów czy sektorów, przewidywane 
trendy na rynkach finansowych i zapewnienie odpowiedniego stopnia dywersyfikacji portfela.  

Dla poszczególnych kategorii lokat Subfundusz stosuje nast�puj�ce główne kryteria doboru lokat:  
a) dla Akcji: 

• analiza fundamentalna, 
• prognozy dla wzrostu wyników finansowych emitenta; 

b) dla dłu�nych papierów warto�ciowych i instrumentów rynku pieni��nego: 
• oczekiwany poziom rynkowych stóp procentowych, 
• oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji i poziom ryzyka inwestycyjnego, w szczególno�ci ryzyka 

niewypłacalno�ci i płynno�ci; 
c) dla depozytów: 

• wysoko�� oprocentowania, 
• ryzyko niewypłacalno�ci kontrahenta; 

d) dla jednostek i tytułów uczestnictwa funduszy: 
• mo�liwo�� efektywnego uzyskania ekspozycji na dan� klas� aktywów, region lub temat 

inwestycyjny, 
• analiza kształtowania si� historycznych stóp zwrotu oraz efektywno�ci zarz�dzania; 

e) dla instrumentów pochodnych: 
• płynno�� tych instrumentów, koszty transakcji, warto�� ryzyka kontrahenta, a w przypadku 

terminowych transakcji zakupu/sprzeda�y walut, tak�e dopasowanie instrumentów 
do planowanych lub zrealizowanych transakcji, których cena jest wyra�ona w odpowiednich 
walutach obcych. 

1.3 Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akcji lub dłu�nych papierów warto�ciowych.  

1.4 WAN Subfunduszu mo�e charakteryzowa� si� du�� zmienno�ci� wynikaj�c� ze składu portfela 
inwestycyjnego Subfunduszu lub z przyj�tej techniki zarz�dzania portfelem. 

1.5 W odniesieniu do Aktywów Subfunduszu, Fundusz mo�e zawiera� umowy, których przedmiotem s� 
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:  

• wył�cznie w celu zapewnienia sprawnego zarz�dzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub 
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, 

• tylko pod warunkiem, �e jest to zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.  

Zawarcie tych umów mo�e powodowa� wzrost ryzyka zwi�zanego z przyj�t� polityk� inwestycyjn�, 
poniewa� dla instrumentów pochodnych wyst�puj� specyficzne kategorie ryzyk. Ryzyka te s� 
szczegółowo opisane w pkt 2.1.14.  

1.6 Nie zostały udzielone gwarancje wypłaty okre�lonej kwoty za odkupienie Jednostek 
Uczestnictwa.  

2. Ryzyka zwi�zane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Credit Agricole 
Akcyjny 

2.1 Ryzyka inwestycyjne zwi�zane z polityk� inwestycyjn� Subfunduszu z uwzgl�dnieniem strategii 
zarz�dzania. 

Główne kategorie ryzyka inwestycyjnego, które wynikaj� z polityki inwestycyjnej Subfunduszu to ryzyka 
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zwi�zane z:  
• inwestowaniem w Akcje (ryzyka te s� opisane w pkt 2.1.15)  
• koncentracj� aktywów.  
Subfundusz inwestuje minimum 80% WAN na rynkach akcji. Sytuacja na tych rynkach ma znacz�cy 
wpływ na WANJU, a w konsekwencji tak�e na sytuacj� finansow� Uczestnika. Subfundusz koncentruje 
swoje inwestycje na rynku polskim. Sytuacja na tym rynku szczególnie oddziałuje na warto�� i płynno�� 
Aktywów Subfunduszu.  

Ponadto, Subfundusz ogranicza ryzyko kredytowe przez dobór instrumentów finansowych pod k�tem 
wiarygodno�ci kredytowej ich emitenta lub gwaranta. Słu�y temu równie� dywersyfikacja, 
czyli inwestowanie w instrumenty finansowe ró�nych emitentów. 

Z inwestycjami Subfunduszu wi��� si� nast�puj�ce rodzaje ryzyka: 

2.1.1 Ryzyko rynkowe  

Wycena Instrumentów finansowych, w które zainwestował Subfundusz, zmienia si� w zale�no�ci 
od zmian popytu i poda�y na te instrumenty. Zmiany popytu i poda�y wynikaj� np. z makro- 
i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentów finansowych, 
czy postrzegania przez inwestorów wpływu tych czynników na perspektywy gospodarcze emitenta. 
Ryzyko rynkowe w wi�kszym stopniu dotyczy instrumentów finansowych o charakterze udziałowym 
(akcje) ni� instrumentów o charakterze dłu�nym (obligacje). 

2.1.2 Ryzyko kredytowe  

Jest ono zwi�zane głównie z dłu�nymi papierami warto�ciowymi. Polega na niewypłacalno�ci emitenta 
(tak�e gwaranta lub por�czyciela) i w zwi�zku z tym na niewywi�zaniu si� przez niego z przyj�tych 
na siebie zobowi�za�. �ródłami niewypłacalno�ci mog� by� m.in. sytuacja makroekonomiczna, wysoki 
poziom zadłu�enia emitenta, sytuacja na rynku i w bran�y emitenta. 

2.1.3 Ryzyko stopy procentowej  

Polega ono na tym, �e ceny dłu�nych papierów warto�ciowych o stałym oprocentowaniu zmieniaj� si� 
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stóp procentowych cena tych 
instrumentów spada, w przypadku spadku stóp procentowych – ro�nie. Im dłu�szy jest czas do wykupu 
instrumentu, tym ryzyko to jest wi�ksze. Czynnikami, które mog� powodowa� wzrost rynkowych stóp 
procentowych i spadek cen instrumentów dłu�nych, s� w szczególno�ci:  
• wzrost bie��cej lub prognozowanej inflacji,  
• wysokie tempo rozwoju gospodarczego,  
• spadek stopy oszcz�dno�ci w gospodarce,  
• negatywna ocena inwestorów przyszłej sytuacji fiskalnej, 
• wzrost stóp procentowych w innych krajach. 

2.1.4 Ryzyko rozliczenia  

Istnieje ryzyko nieterminowego rozliczenia transakcji. Mo�e to powodowa�, �e Subfundusz poniesie 
dodatkowe koszty lub straty. Mog� one wynika� m.in. ze zmiany cen instrumentów finansowych, których 
transakcja dotyczy i braku mo�liwo�ci ich kupna lub sprzeda�y. 

2.1.5 Ryzyko kontrahenta  

Polega ono na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszcze� Subfunduszu wobec 
kontrahentów, którzy nie wywi�zali si� z transakcji z Subfunduszem, je�li Subfundusz zawarł j� poza 
systemem gwarancyjnym. 

2.1.6 Ryzyko płynno�ci  

Polega ono na trudno�ciach w sprzeda�y instrumentu finansowego i nadmiernym spadku jego ceny 
na rynkach finansowych z powodu braku popytu na ten instrument. W przypadku jednostek i tytułów 
uczestnictwa mo�e to by� spowodowane zawieszeniem ich odkupowania przez fundusze inwestycyjne 
lub Instytucje Wspólnego Inwestowania. Ryzyko to mo�e prowadzi� do konieczno�ci akceptacji ceny 
sprzeda�y instrumentu finansowego istotnie ni�szej ni� jego warto�� godziwa. Ryzyko płynno�ci 
znacz�co ro�nie i mo�e by� przyczyn� wysokiego poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach 
finansowych. Kryzys taki mog� wywoła� np. przyczyny naturalne (w tym katastrofy naturalne, epidemie), 
ekonomiczne, czy te� polityczne. 

2.1.7 Ryzyko walutowe  

Polega ono na mo�liwo�ci zmian kursów walut obcych, w których denominowane s� inwestycje 
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Subfunduszu, wzgl�dem waluty polskiej, w której Subfundusz wycenia wszystkie Aktywa. 

2.1.8 Ryzyko zwi�zane z przechowywaniem aktywów  

Polega ono na ograniczeniu mo�liwo�ci dysponowania cz��ci� lub cało�ci� Aktywów lub ich utracie. 
Aktywa przechowywane s� na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy 
(podmioty trzecie, które przechowuj� cz��� Aktywów na podstawie umowy z Depozytariuszem lub 
Funduszem). Aktywa s� zapisywane na rachunkach i rejestrach odr�bnie od aktywów Depozytariusza, 
innych podmiotów i innych Subfunduszy. W przypadku, gdy Depozytariusz zaprzestanie swojej 
działalno�ci, istnieje ryzyko ograniczenia mo�liwo�ci dysponowania Aktywami. Depozytariusz ponosi 
odpowiedzialno�� za utrat� Aktywów zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczególno�ci 
Rozporz�dzeniem 438/2016 i umow� z Funduszem. 

2.1.9 Ryzyko zwi�zane z koncentracj� aktywów lub rynków  

Inwestycje Subfunduszu mog� si� koncentrowa� na okre�lonym rynku, segmencie rynku lub 
okre�lonym rodzaju aktywów. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju aktywów) 
mo�e wpływa� na płynno�� i warto�� Aktywów. Mog� nast�pi� istotne wahania lub nawet utrata warto�ci 
Jednostki Uczestnictwa.��

2.1.10 Ryzyko podatkowe  

Polega ono na opodatkowaniu inwestycji Subfunduszu w inny sposób ni� był przewidywany przez 
Fundusz przy jej rozpocz�ciu, zmianie wykładni prawa podatkowego lub wyst�pieniu zmian konstrukcji 
podatków. Ryzyko to ma szczególnie istotne znaczenie przy inwestycjach zagranicznych. Skutkiem 
ryzyka podatkowego mo�e by� obni�enie stopy zwrotu z takich lokat i w konsekwencji obni�enie 
warto�ci Jednostki Uczestnictwa. 

2.1.11 Ryzyko prawne  

Zmiany prawne wpływaj� na prowadzon� przez emitenta działalno�� gospodarcz�. Zmiany te mog� 
w szczególno�ci dotyczy� prawa podatkowego, konieczno�ci uzyskiwania dodatkowych zezwole� 
i koncesji, wprowadzenia nowych wymogów co do tego, jak, gdzie i kiedy emitent mo�e prowadzi� 
działalno��, a tak�e ogranicze� co do mo�liwo�ci �wiadczenia niektórych usług czy wytwarzania lub 
sprzeda�y produktów. Wzrost obci��e�, które wynikaj� z przepisów prawnych, mo�e przeło�y� si� 
na wzrost kosztów działalno�ci emitenta, spadek przychodów i w konsekwencji na jego sytuacj� 
finansow� i warto�� wyemitowanych przez niego papierów warto�ciowych (np. akcji). 

2.1.12 Ryzyko inwestycji zagranicznych  

Inwestycje na rynkach zagranicznych zwi�zane s� z ryzykiem walutowym opisanym w pkt 2.1.7 oraz 
z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentów zagranicznych jest 
w du�ym stopniu uzale�niona od stanu koniunktury gospodarczej w ich krajach. Zmiana koniunktury 
gospodarczej mo�e negatywnie wpłyn�� na rynkow� wycen� papierów warto�ciowych emitentów 
pochodz�cych z danego kraju. Inwestycje na rynkach zagranicznych nara�one s� tak�e na ryzyko 
polityczne, które mo�e powodowa� wycofywanie si� inwestorów z danego regionu i skutkowa� 
spadkiem warto�ci inwestycji. 

2.1.13 Ryzyko inwestycji w tytuły uczestnictwa  

Ryzyka opisane w tym podrozdziale wyst�puj� te� przy inwestowaniu w jednostki i tytuły uczestnictwa. 
Ryzyka te dotycz� nie tylko samych jednostek czy tytułów uczestnictwa, ale te� instrumentów, w które 
inwestuje dany fundusz czy Instytucja Wspólnego Inwestowania, w zale�no�ci od tego, jaki jest skład 
ich portfela. Ponadto przy inwestowaniu w jednostki i tytuły uczestnictwa wyst�puj� dodatkowe ryzyka: 
2.1.13.1 Ryzyko braku wpływu na bie��c� struktur� portfela  

Subfundusz nie ma wpływu na skład portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytucji 
Wspólnego Inwestowania. O zmianach i bie��cym składzie tego portfela decyduje jego 
zarz�dzaj�cy. 

2.1.13.2 Ryzyko braku dost�pu do aktualnego składu portfela  

Subfundusz podejmuje decyzje, o inwestowaniu w dany fundusz inwestycyjny lub Instytucj� 
Wspólnego Inwestowania w oparciu o historyczne informacje o składzie jego portfela. 
Subfundusz ma dost�p do wy�ej wymienionych informacji w terminach okre�lonych 
w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza, �e Subfundusz nie ma na bie��co dost�pu 
do aktualnych parametrów inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka. W zwi�zku z tym bazuje 
jedynie na informacjach historycznych, które mog� nie odzwierciedla� aktualnej sytuacji 
emitenta.  
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2.1.13.3 Ryzyko płynno�ci tytułów uczestnictwa  

Zostało ono opisane w pkt 2.1.6. 
2.1.13.4 Ryzyko wyceny  

Polega ono na mo�liwo�ci wyceny aktywów przez fundusz inwestycyjny lub Instytucj� Wspólnego 
Inwestowania w odmienny sposób, ni� dokonywałby jej Subfundusz. 2.1.13.5 Ryzyko 
wyceny rynkowej  

Polega ono na mo�liwo�ci wyst�pienia ró�nic mi�dzy wycen� rynkow� tytułów uczestnictwa 
notowanych na rynku zorganizowanym (np. na giełdzie), w stosunku do warto�ci aktywów 
netto, która przypada na tytuł uczestnictwa. Wycena rynkowa mo�e wi�c by� inna (ni�sza lub 
wy�sza) od wyceny aktywów emitenta. 

2.1.13.6 Ryzyko koncentracji aktywów lub rynków  

Ryzyko zostało opisane w pkt 2.1.9. Polega ono na mo�liwo�ci znacznego uzale�nienia 
wyników Subfunduszu od wyników jednego (lub kilku) funduszu inwestycyjnego lub Instytucji 
Wspólnego Inwestowania. 

2.1.14 Specyficzne ryzyka zwi�zane z instrumentami pochodnymi  

2.1.14.1 Ryzyko niewła�ciwego zabezpieczenia  

Polega ono na mo�liwo�ci niewła�ciwego zabezpieczenia. Niewła�ciwe zabezpieczenie mo�e 
oznacza�, �e Subfundusz zastosował niewła�ciwy instrument zabezpieczaj�cy lub u�ył go 
w niewła�ciwy sposób. 

2.1.14.2 Ryzyko wyceny instrumentu pochodnego 

Polega ono na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych, które zawieraj� bł�dy. 
Mo�e to spowodowa�, �e wycena danego instrumentu finansowego nie b�dzie 
odzwierciedlała jego warto�ci godziwej. 

2.1.14.3 Ryzyko niedopasowania  

Polega ono na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczaj�cej, co mo�e wynika� 
z bł�dnej oceny korelacji pomi�dzy pozycj� zabezpieczan�, a instrumentem 
zabezpieczaj�cym. 

2.1.14.4 Ryzyko bazy  

Polega ono na zmianie kursu instrumentu zabezpieczaj�cego, która jest nieadekwatna 
do zmian warto�ci instrumentu bazowego. 

2.1.14.5 Ryzyko płynno�ci instrumentów pochodnych 

Polega ono na tym, �e nie wyst�puje jednoczesny popyt i poda�, które wystarczaj� do 
zawarcia transakcji jednocze�nie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczaj�cych. 

2.1.15 Ryzyka zwi�zane z inwestowaniem w Akcje  

2.1.15.1 Ryzyko makroekonomiczne  

Na rynek akcji mog� negatywnie wpłyn�� czynniki makroekonomiczne krajowe i �wiatowe, 
np.:  

• tempo wzrostu gospodarczego,  
• stopie� nierównowagi makroekonomicznej (deficyty: bud�etowe, handlowy i obrotów 

bie��cych),  
• wielko�� popytu konsumpcyjnego,  
• poziom inwestycji,  
• wysoko�� stóp procentowych,  
• kształtowanie si� poziomu depozytów i kredytów sektora bankowego,  
• stopie� kredytów poni�ej standardu w sektorze bankowym,  
• wielko�� zadłu�enia krajowego,  
• sytuacja na rynku pracy,  
• poziom i kształtowanie si� inflacji,  
• poziom i kształtowanie si� cen surowców,  
• sytuacja geopolityczna.  

Pogarszaj�ca si� sytuacja makroekonomiczna z reguły wpływa negatywnie na rynkow� 
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wycen� akcji. 

2.1.15.2 Ryzyko bran�owe  

Emitenci akcji s� nara�eni na ryzyko bran�y, w której działaj�. W szczególno�ci dotyczy to 
ryzyk:  

• wzrostu konkurencji,  
• spadku popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z bran�y, 
• zmian technologicznych.  

2.1.15.3 Ryzyko specyficzne spółki  

Zwi�zane jest ono z inwestowaniem w akcje poszczególnych emitentów. Wpływ na nie maj� 
w szczególno�ci:  

• poziom ładu korporacyjnego emitenta,  
• jako�� zarz�dzania,  
• wyniki finansowe,  
• poziom zadłu�enia,  
• polityka dywidendowa,  
• zdarzenia losowe,  
• konflikty w akcjonariacie, 
• koszty agencji.  

2.1.16 Ryzyko dla zrównowa�onego rozwoju  

Oznacza ono sytuacj� lub warunki �rodowiskowe, społeczne lub zwi�zane z zarz�dzaniem, które mog� 
mie� (rzeczywisty lub potencjalny) istotny negatywny wpływ na warto�� inwestycji. 

2.2 Ryzyka zwi�zane z uczestnictwem w Subfunduszu. 

2.2.1 Ryzyko nieosi�gni�cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym 
ryzyko zwi�zane z zawarciem okre�lonych umów, ryzyko zwi�zane ze szczególnymi warunkami 
transakcji i ryzyko zwi�zane z udzielonymi gwarancjami.  

Polega ono na tym, �e nie mo�na przewidzie� przyszłych zmian cen instrumentów finansowych 
wchodz�cych w skład portfela Subfunduszu. Nie mo�na w zwi�zku z tym przewidzie� przyszłych zmian 
WANJU. Uczestnik mo�e zarówno zyska� jak i straci� na inwestycji w Subfundusz. Stopa zwrotu 
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zale�y od:  

• ceny, po jakiej Uczestnik nabył Jednostki Uczestnictwa,  

• wysoko�ci opłaty za nabycie, jak� zapłacił Uczestnik,  

• ceny, po jakiej Fundusz odkupił Jednostki Uczestnictwa od Uczestnika,  

• wysoko�� opłaty za odkupienie, zapłaconej przez Uczestnika.  
Uczestnik mo�e by� zobowi�zany do zapłaty podatku dochodowego, je�li osi�gnie zysk z inwestycji. 
Obni�y to uzyskan� przez niego stop� zwrotu.  

�adna z zawartych przez Fundusz umów lub transakcji nie niesie ze sob� ryzyk innych ni� ryzyko 
inwestycyjne opisane w pkt 2.1 tego Podrozdziału. Fundusz nie udziela gwarancji. 

2.2.2 Ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora.  

Wi��e si� ono z poprzednim ryzykiem i polega na niedoszacowaniu przez Uczestnika jego awersji 
do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu si� dotychczas uzyskan� stop� zwrotu z inwestycji 
w Subfundusz. Mo�e to skutkowa� odkupieniem przez niego Jednostek Uczestnictwa po cenie, która 
nie odzwierciedla jego oczekiwa� i długoterminowych perspektyw inwestycji w Subfundusz. 

2.2.3 Ryzyko wydłu�onej wypłaty �rodków.  

Fundusz wypłaca �rodki pieni��ne dopiero po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika. 
Istotn� cz��� Aktywów Subfunduszu stanowi� Akcje, których sprzeda� w przewa�aj�cej wi�kszo�ci jest 
rozliczana przez instytucje rozliczeniowe na 2. dzie� roboczy od daty transakcji. W sytuacji, 
gdy Uczestnicy w krótkim czasie zło�� zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa o du�ej warto�ci, 
a jednocze�nie warto�� nowych wpłat do Subfunduszu i warto�� gotówki na rachunku Subfunduszu 
b�dzie niska i nie wystarczy na wypłaty po odkupieniu, Subfundusz b�dzie musiał sprzeda� cz��� 
swoich aktywów (np. Akcji, obligacji). W cz��ci przypadków okres ten mo�e si� wydłu�y�, poniewa� 
Subfundusz b�dzie musiał sprzeda� waluty obce, które otrzyma z ww. transakcji. W zwi�zku z tym 
Uczestnik mo�e otrzyma� �rodki pieni��ne za odkupienie jego Jednostek Uczestnictwa dopiero 
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po faktycznym rozliczeniu sprzeda�y instrumentów finansowych. 

2.2.4 Ryzyko wyst�pienia szczególnych okoliczno�ci, na które Uczestnik Subfunduszu nie ma 
wpływu lub ma ograniczony wpływ 

2.2.4.1 Ryzyko otwarcia likwidacji  

Fundusz mo�e zosta� rozwi�zany, je�li wyst�pi� przesłanki okre�lone w art. 46 ust. 1 Statutu. 
Rozwi�zanie Funduszu nast�puje po przeprowadzeniu jego likwidacji. Z dniem rozpocz�cia 
likwidacji Fundusz nie mo�e zbywa� i odkupywa� Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma 
wpływu na wyst�pienie przesłanek likwidacji Funduszu. Dodatkowo, Fundusz mo�e 
zlikwidowa� Subfundusz, gdy wyst�pi� przesłanki okre�lone w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik 
nie ma wpływu na wyst�pienie przesłanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nast�puje 
na zasadach okre�lonych w Ustawie i Rozporz�dzeniu o likwidacji. Istnieje ryzyko, �e �rodki 
wypłacone Uczestnikowi po zako�czeniu likwidacji b�d� ni�sze, ni� gdyby Fundusz lub 
Subfundusz kontynuowały działalno��. 

2.2.4.2 Przej�cie zarz�dzania przez inne towarzystwo, spółk� zarz�dzaj�c� lub Zarz�dzaj�cego z UE  

na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy 
inwestycyjnych, towarzystwo to mo�e przej�� zarz�dzanie Funduszem. Towarzystwo mo�e 
tak�e w drodze umowy, przekaza� spółce zarz�dzaj�cej prowadz�cej działalno�� 
na terytorium Polski zarz�dzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przej�cie 
zarz�dzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestników, zmiany Statutu oraz – 
z wyj�tkiem przypadków wskazanych w Ustawie – zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony 
wpływ na zawarcie wy�ej wskazanych umów przez udział w Zgromadzeniu Uczestników. 

2.2.4.3 Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obsługuj�cego Fundusz  

Fundusz i Depozytariusz mog� wypowiedzie� umow� o prowadzenie rejestru aktywów 
z zachowaniem sze�ciomiesi�cznego terminu wypowiedzenia. Komisja mo�e nakaza� 
Funduszowi zmian� Depozytariusza. Je�li Depozytariusz nie wykonuje obowi�zków 
okre�lonych w umowie albo wykonuje je nienale�ycie, Fundusz wypowiada umow� 
i zawiadamia Komisj�. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogłoszenia upadło�ci 
Depozytariusza, Fundusz niezwłocznie zmienia Depozytariusza. Zmiana Depozytariusza 
wymaga zgody Komisji. Fundusz zmienia Depozytariusza w sposób, który zapewnia 
nieprzerwane wykonywanie jego obowi�zków. Towarzystwo mo�e w ka�dym czasie zmieni� 
podmioty, które obsługuj� Fundusz, w szczególno�ci Agenta Transferowego. Uczestnik nie 
ma wpływu na decyzj� Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obsługuj�cego 
Fundusz. 

2.2.4.4 Poł�czenie funduszu z innym funduszem  

Ustawa nie przewiduje mo�liwo�ci poł�czenia funduszu inwestycyjnego otwartego 
z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mo�liwo�� poł�czenia 
Subfunduszu z innym subfunduszem. Poł�czenie takie nast�puje przez przeniesienie maj�tku 
subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmuj�cy oraz przydzielenie Uczestnikom 
subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmuj�cego. Mo�e to 
powodowa�, �e Uczestnik stanie si� Uczestnikiem subfunduszu, którego profil jest dla niego 
nieodpowiedni. Uczestnik nie ma wpływu na decyzj� Towarzystwa o poł�czeniu Subfunduszy. 
Poł�czenie wymaga zgody Komisji. 

2.2.4.5 Przekształcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz 
inwestycyjny otwarty  

Nie dotyczy. 

2.2.4.6 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu  

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu, które okre�la Ustawa i Statut mog� si� zmienia�. 
Fundusz mo�e zmieni� strategi� i polityk� inwestycyjn� przez zmian� Statutu. Zmiany Statutu 
wymagaj� zgody Komisji w przypadkach okre�lonych w art. 24 Ustawy. Zmiana Statutu 
w odniesieniu do polityki inwestycyjnej, która nie wymaga zgody Komisji wchodzi w �ycie 
po 3 miesi�cach od jej ogłoszenia. Zmiana polityki inwestycyjnej mo�e spowodowa�, 
�e Uczestnik stanie si� Uczestnikiem Subfunduszu, którego profil jest dla niego 
nieodpowiedni. Uczestnik nie ma wpływu na zmian� Ustawy ani na decyzj� Towarzystwa 
o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu. 
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2.2.5 Ryzyko niewypłacalno�ci gwaranta 

Ryzyko to nie wyst�puje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym. 

2.2.6 Ryzyko inflacji  

Uczestnicy powinni uwzgl�dnia� ryzyko spadku siły nabywczej �rodków powierzonych Subfunduszowi. 
Inflacja powoduje, �e realna stopa zwrotu, któr� osi�gn�ł Uczestnik (taka, która uwzgl�dnia inflacj�) 
mo�e by� istotnie ni�sza od nominalnej stopy zwrotu (która nie uwzgl�dnia inflacji). 

2.2.7 Ryzyko zwi�zane z regulacjami prawnymi, które dotycz� Subfunduszu, w tym podatkowymi  

Zmiany przepisów, które dotycz� działalno�ci Funduszu i emitentów instrumentów finansowych, mog� 
wpływa� na prawa i obowi�zki Funduszu i jego Uczestników. Zmiany przepisów podatkowych zawartych 
w Ustawie CIT, Ustawie PIT, innych ustawach, umowach mi�dzynarodowych i innych regulacjach, 
szczególnie w zakresie konstrukcji podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku mog� 
wpływa� na stop� zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.  

2.3 Aktualnie stosowana metoda pomiaru całkowitej ekspozycji Funduszu. 

Dla Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny w ka�dym Dniu Roboczym Towarzystwo oblicza całkowit� 
ekspozycj� Funduszu przy zastosowaniu metody zaanga�owania zgodnie z zasadami okre�lonymi 
w Rozporz�dzeniu o działalno�ci TFI. 

3. Profil inwestora Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny. 

Subfundusz polecany jest tym inwestorom, którzy spełniaj� wszystkie poni�sze warunki: 

• planuj� inwestowa� długoterminowo (min. 5 lat), 
• oczekuj� wysokich zysków, 
• akceptuj� ryzyko zwi�zane z inwestycjami w Akcje: licz� si� z mo�liwo�ci� silnych waha� warto�ci 

ich inwestycji (szczególnie w krótkim okresie), które s� zwi�zane z koniunktur� na rynkach akcji 
(silne wahania warto�ci inwestycji oznaczaj� zarówno spadki jak i wzrosty), 

• akceptuj� ryzyko walutowe, poniewa� pewna cz��� Aktywów Subfunduszu mo�e by� eksponowana 
na ryzyko walut obcych. 

Okre�lenie 5-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, �e inwestor powinien bra� 
pod uwag�, �e osi�gni�cie przez Subfundusz satysfakcjonuj�cej stopy zwrotu mo�e nast�pi� dopiero 
po około 5 latach od rozpocz�cia inwestycji. Nie wyklucza to osi�gni�cia wysokiej stopy w okresie 
krótszym ni� 5 lat, ani nie gwarantuje osi�gni�cia satysfakcjonuj�cego inwestora zysku lub nawet zwrotu 
pełnej wysoko�ci zainwestowanego kapitału w terminie dłu�szym ni� 5 lat. Oznacza to, �e w tym okresie 
Uczestnik mo�e równie� ponie�� strat�. 

4. Wysoko�ci opłat, które s� zwi�zane z uczestnictwem w Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny, 
sposób ich naliczania i pobierania oraz o koszty, które obci��aj� Subfundusz. 

4.1 Rodzaje, maksymalna wysoko��, sposób kalkulacji i naliczania kosztów, które obci��aj� 
Subfundusz, w szczególno�ci wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w których najwcze�niej 
mo�e nast�pi� pokrycie poszczególnych rodzajów kosztów s� opisane w art. 144 i art. 144a 
Statutu. 

4.2 Warto�� Współczynnika Kosztów Całkowitych (WKC). 

WKC w 2025 roku wyniósł dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A: 2,32%. 

Fundusz nie rozpocz�ł zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D. 

Warto�� WKC pokazuje udział kosztów w �redniej WAN Subfunduszu za ostatni rok obrotowy, które nie 
s� zwi�zane bezpo�rednio z działalno�ci� inwestycyjn� Subfunduszu. 

Kategorie kosztów Subfunduszu, które nie s� wł�czone do WKC: 
• koszty transakcyjne, w tym prowizje i opłaty maklerskie, podatki zwi�zane z kupnem i sprzeda�� 

składników portfela, 
• odsetki od zaci�gni�tych po�yczek lub kredytów, 
• �wiadczenia, które wynikaj� z umów, których przedmiotem s� instrumenty pochodne, 
• opłaty zwi�zane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne opłaty, które 

bezpo�rednio ponosi Uczestnik, 
• usługi dodatkowe. 
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4.3 Opłaty manipulacyjne, które bezpo�rednio ponosi Uczestnik i ich maksymalne stawki: 

• opłata dystrybucyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz – 2,5%, 
• opłata manipulacyjna pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz – 2,5%, 
• opłata dodatkowa pobierana przy Zamianie – 0,5%. 

Suma stawek opłaty dystrybucyjnej i opłaty manipulacyjnej nie mo�e by� wy�sza ni� 2,5%. 

Sposób naliczania tych opłat jest opisany w Rozdziale III w pkt 6.1, 6.2 i 6.5. 

W przypadku transakcji, które dotycz� Jednostek Uczestnictwa kategorii D Fundusz nie pobiera tych 
opłat. 

4.4 Opłata zmienna, która jest cz��ci� wynagrodzenia za zarz�dzanie i której wysoko�� jest 
uzale�niona od wyników Subfunduszu. 

Poza wynagrodzeniem za zarz�dzanie, opisanym w pkt. 4.5 Towarzystwo otrzyma równie� 
wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu (Wynagrodzenie za Wyniki – opłata zmienna).  
4.4.1. Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczane niezale�nie dla ka�dej kategorii Jednostek 

Uczestnictwa. Maksymalna stawka Wynagrodzenia za Wyniki dla ka�dej z kategorii Jednostek 
Uczestnictwa, wynosi 20%. Od poszczególnych kategorii Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo 
mo�e pobiera� Wynagrodzenie za Wyniki według ni�szych stawek lub okresowo nie pobiera� go 
wcale.  

4.4.2 Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczane i wypłacane wył�cznie wtedy, gdy stopa zwrotu z danej 
kategorii Jednostek Uczestnictwa przewy�sza stop� zwrotu z benchmarku okre�lonego 
w punkcie 5.3 w okresie odniesienia, opisanym w punkcie 4.4.3. Nadwy�k� t� okre�lamy 
poj�ciem alfa.  

4.4.3 Okres odniesienia to docelowo okres 5 kolejnych lat, w którym skumulowana stopa zwrotu 
z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest porównywana ze skumulowan� stop� zwrotu 
z benchmarku. W przypadku, gdy w okresie odniesienia nast�piła zmiana w benchmarku, 
naliczenie stopy zwrotu z benchmarku w okresie odniesienia odbywa si� z zastosowaniem 
mechanizmu procentu składanego dla odpowiedniego składu benchmarku zgodnie z czasem 
jego obowi�zywania. 

4.4.4 Naliczenie i wypłat� Wynagrodzenia za Wyniki okre�lamy j poj�ciem rocznej krystalizacji. Roczna 
krystalizacja ma miejsce po ka�dym roku kalendarzowym, według stanu na koniec danego roku, 
je�li rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest wi�ksza od zera. Cz��� rezerwy 
na Wynagrodzenie za Wyniki, proporcjonalna do liczby umorzonych Jednostek Uczestnictwa 
danej kategorii, jest przeksi�gowywana ka�dego Dnia Wyceny w zobowi�zania Subfunduszu 
i wypłacana miesi�cznie, niezale�nie od rocznej krystalizacji. Model naliczania Wynagrodzenia 
za Wyniki stosowany jest od 1 stycznia 2022 roku. Pierwsza roczna krystalizacja nast�puje 
na ostatni Dzie� Wyceny w 2022 roku (w odniesieniu do ostatniego Dnia Wyceny w 2021 roku). 
Pierwszy pełny 5-letni okres odniesienia ko�czy si� w ostatnim Dniu Wyceny w 2026 roku. 
Nast�pnie 5-letni okres odniesienia staje si� okresem ruchomym. Okres ten jest wyznaczany 
krocz�co, tj. od ostatniego Dnia Wyceny, 5 lat wstecz. Dla ostatniego Dnia Wyceny w danym 
roku, przyjmuje si� do wylicze� ostatni Dzie� Wyceny w roku 5 lat wstecz. 

W przypadku ł�czenia Subfunduszu z innym subfunduszem albo likwidacji Subfunduszu, 
Wynagrodzenie za Wyniki b�dzie naliczone i pobrane odpowiednio w Dniu Wyceny 
przypadaj�cym na dzie� poł�czenia albo likwidacji Subfunduszu.  

4.4.5 Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczana ka�dego Dnia Wyceny, w stosunku 
do dziennej zmiany alfy pod warunkiem, �e zmiana alfy jest dodatnia w danym Dniu Wyceny oraz 
pokryta jest ujemna alfa z lat poprzednich w okresie odniesienia. Je�eli zmiana alfy jest ujemna 
w danym Dniu Wyceny, dotychczas naliczona rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki 
Subfunduszu jest rozwi�zywana proporcjonalnie do spadku alfy (minimum rezerwy to 0). 
Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam 
poziom alfy w okresie odniesienia. 

4.4.6. Szczegółowe zasady naliczania rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia za Wyniki, w tym 
wykorzystywane wzory s� opisane w artykule 144a Statutu. 

4.4.7 Uczestnik powinien zwróci� szczególn� uwag� no to, �e wypłata Wynagrodzenia za Wyniki 
nast�puje równie� w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie odniesienia lub 
w danym roku kalendarzowym jest ujemna. 

4.4.8 Przykładowy sposób obliczania Wynagrodzenia za Wyniki w ramach krocz�cego (docelowo) 5-
letniego okresu odniesienia jest zaprezentowany w Rozdziale VI, w pkt 1.12 (WARIANT A).  
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4.5 Maksymalna wysoko�� wynagrodzenia za zarz�dzanie Subfunduszem, które otrzymuje 
Towarzystwo: 

• 2,00% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 
• 1,90% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D, 

w skali roku. 

4.6 Umowy lub porozumienia, na podstawie których koszty działalno�ci Subfunduszu bezpo�rednio 
lub po�rednio s� rozdzielane mi�dzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot. Obejmuje to 
usługi dodatkowe i ich wpływ na wysoko�� prowizji, które pobiera podmiot prowadz�cy 
działalno�� maklersk� oraz na wysoko�� wynagrodzenia Towarzystwa za zarz�dzanie 
Subfunduszem. 

Koszty działalno�ci Subfunduszu rozdzielane s� pomi�dzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady 
obci��ania Subfunduszu kosztami okre�la Statut.  

Podmioty, które prowadz� działalno�� maklersk� i �wiadcz� usługi dla Subfunduszu, mog� udost�pnia� 
lub sporz�dza� dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowa� dost�p do elektronicznych 
systemów transakcyjnych (tzw. usługi dodatkowe). Nie ma wpływu to na wysoko�� prowizji, które 
pobiera podmiot prowadz�cy działalno�� maklersk� oraz na wysoko�� wynagrodzenia Towarzystwa 
za zarz�dzanie Subfunduszem.  

 

 

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny w uj�ciu historycznym. 

8 pa	dziernika 2021 roku Subfundusz Credit Agricole Akcyjny w wyniku poł�czenia wewn�trznego 
przej�ł Subfundusz Credit Agricole Akcji Nowej Europy. W tym dniu aktywa Subfunduszu Credit Agricole 
Akcji Nowej Europy zostały wł�czone do aktywów Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny. 

5.1 WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2025 roku), zgodna 
ze sprawozdaniem jednostkowym Subfunduszu, które zbadał biegły rewident wynosiła 
97 672 262,49 zł. 

 

Prezentowana warto�� WAN dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii A. Fundusz nie rozpocz�ł 
zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D. 
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WAN Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny na dzie� 31 grudnia 2025 r.
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5.2 Warto�� �redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

 

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku obrotowego 
wyra�onej w złotych polskich. 

Prezentowane warto�ci �redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 
dotycz� Jednostek Uczestnictwa kategorii A. Fundusz nie rozpocz�ł zbywania Jednostek Uczestnictwa 
kategorii D. 

5.3 Wzorzec, który słu�y do oceny efektywno�ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 
(benchmark) i jego zmiany. 
Od 1 czerwca 2026 roku 95% WIG (WIG) + 5% POLSTR Indeks Jednopodstawowy (PLTRCI) 

Do 31 maja 2026 roku: 95% WIG (WIG) + 5% WIBOR O/N (WIBOON Ask Price) 

Do 31 grudnia 2022 roku: 95% WIG + 5% WIBID O/N 

Do 27 maja 2018 roku: 75% WIG + 20% [(MSCI Emerging Europe ex Russia) + Austria Index] + 5% 
WIBID O/N 

Do 31 maja 2012 roku: indeks WIG 

5.4 �rednia stopa zwrotu z benchmarku dla okresów okre�lonych w pkt 5.2. 

 

5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z jego inwestycji jest uzale�niona od warto�ci Jednostek 
Uczestnictwa w momencie ich zbycia i odkupienia przez Fundusz i od wysoko�ci pobranych 
przez Fundusz opłat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuj� uzyskania podobnych 
wyników w przyszło�ci. 

Podrozdział III.H. /Skre�lony/  
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1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi. 

Bank Handlowy w Warszawie Spółka Akcyjna z siedzib� w Warszawie 
ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa 
tel. +48 22 657 72 00, +48 22 690 40 00  

2. Obowi�zki Depozytariusza. 

2.1 Obowi�zki wobec Funduszu. 

1. przechowywanie Aktywów Funduszu, 
2. prowadzenie rejestru wszystkich Aktywów Funduszu, 
3. zapewnienie, �eby �rodki pieni��ne Funduszu były przechowywane na rachunkach pieni��nych 

i rachunkach bankowych, które s� prowadzone przez nale�ycie do tego umocowane instytucje, 
4. zapewnienie monitorowania przepływu �rodków pieni��nych Funduszu, 
5. zapewnienie, �eby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywało si� zgodnie 

z przepisami prawa i Statutem, 
6. zapewnienie, �eby rozliczanie umów, które dotycz� Aktywów Funduszu odbywało si� 

bez zb�dnego opó	nienia i kontrolowanie terminów rozliczania umów z Uczestnikami Funduszu, 
7. zapewnienie, �eby WAN i WANJU Subfunduszu były obliczane zgodnie z przepisami prawa 

i Statutem, 
8. zapewnienie, �eby dochody Funduszu były wykorzystywane w sposób zgodny z przepisami prawa 

i Statutem, 
9. wykonywanie polece� Funduszu, chyba �e s� sprzeczne z prawem lub Statutem. 

Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywów Funduszu i subrejestry Aktywów ka�dego z Subfunduszy. 
Zapewnia on zgodne z prawem i Statutem wykonywanie obowi�zków Funduszu, o których mowa w pkt 
3 – 8, co najmniej przez stał� kontrol� czynno�ci faktycznych i prawnych Funduszu oraz nadzoruje ich 
dostosowanie tak, �eby były zgodne z prawem i Statutem. 
 

2.2 Obowi�zki w stosunku do Uczestników Funduszu w zakresie reprezentowania ich interesów 
wobec Towarzystwa lub spółki zarz�dzaj�cej, w tym zasady wytaczania przez Depozytariusza 
na rzecz Uczestników Funduszu powództwa, o którym mowa w art. 72a Ustawy. 

Depozytariusz jest zobowi�zany do wytoczenia powództwa na rzecz Uczestników Funduszu:  

• przeciwko Towarzystwu w zwi�zku ze szkod� spowodowan� niewykonaniem lub nienale�ytym 
wykonaniem obowi�zków w zakresie zarz�dzania Funduszem i jego reprezentacji, 

• w przypadku, gdy na podstawie umowy, o której mowa w art. 4 ust. 1b Ustawy, Funduszem 
zarz�dza i prowadzi jego sprawy Zarz�dzaj�cy z UE - przeciwko temu zarz�dzaj�cemu w zwi�zku 
ze szkod� spowodowan� niewykonaniem lub nienale�ytym wykonaniem obowi�zków w zakresie 
zarz�dzania Funduszem i prowadzenia jego spraw, które nale�� do kompetencji tego podmiotu. 

Depozytariusz wytacza powództwo na wniosek Uczestnika lub Uczestników Funduszu.  
Gdy z wnioskiem o wytoczenie powództwa wyst�piło kilku Uczestników, a szkoda ka�dego z nich 
spowodowana jest niewykonaniem lub nienale�ytym wykonaniem tych samych obowi�zków 
Towarzystwa albo Zarz�dzaj�cego Depozytariusz ocenia, czy zasadne jest wytoczenie powództwa 
tak�e w imieniu innych Uczestników Funduszu. Ogłasza on zgodnie z okre�lonym w Statucie sposobem 
podawania informacji do publicznej wiadomo�ci oraz na swojej stronie internetowej o zamiarze 
wytoczenia powództwa, oraz o mo�liwo�ci zgłaszania przez Uczestników Depozytariuszowi wniosków 
o wytoczenie takiego powództwa w terminie 2 miesi�cy od dnia ogłoszenia. 
W przypadku, gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powództwa, jest on 
zobowi�zany zawiadomi� o tym Uczestnika, nie pó	niej ni� 3 tygodnie od dnia zło�enia wniosku 
przez Uczestnika. 

Z uwzgl�dnieniem art. 98 § 1 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. – kodeks post�powania cywilnego, 
koszty procesu ponosi Uczestnik Funduszu. Wyj�tkiem s� koszty zast�pstwa procesowego Uczestnika, 
które w przypadku przegrania procesu ponosi Depozytariusz.  
Kiedy Depozytariusz wyst�puje z powództwem przeciwko Towarzystwu jest on uprawniony 
do korzystania z usług prawnych, które �wiadcz� zewn�trzne kancelarie prawne. 

Depozytariusz niezwłocznie zawiadamia Komisj�, �e Fundusz działa z naruszeniem prawa 
lub nienale�ycie uwzgl�dnia interes Uczestników Funduszu.  
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Depozytariusz, na mocy Ustawy, jest likwidatorem Funduszu, chyba �e Komisja wyznaczy innego 
likwidatora.  

3. Zakres i zasady dokonywania lokat, o których mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 
Ustawy oraz zawierania umów, o których mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy. 

Aktywa Subfunduszy nie mog� by� inwestowane w papiery warto�ciowe i wierzytelno�ci Towarzystwa, 
jego akcjonariuszy oraz podmiotów, które s� podmiotami dominuj�cymi lub zale�nymi, w rozumieniu 
Ustawy, w stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy, chyba �e dokonanie takiej lokaty jest 
w interesie Uczestników Funduszu i nie spowoduje wyst�pienia konfliktu interesów. 

Fundusz mo�e zawiera� z Depozytariuszem umowy:  
1. których przedmiotem jest prowadzenie przez Depozytariusza podstawowych i pomocniczych 

rachunków bankowych Funduszu, na których mog� by� przechowywane Aktywa Funduszu, w tym 
rachunków w walutach obcych,  

2. złotowych i walutowych depozytów bankowych o okresie zapadalno�ci od jednego do siedmiu dni - 
w celu lokowania �rodków, które pozostaj� na rachunkach Funduszu o godz. 16:00 czasu polskiego, 

3. które zezwalaj� na realizacj� przelewów w ci��ar rachunków bankowych Funduszu do kwoty 
przyznanego przez Depozytariusza limitu - w celu zaspokojenia zobowi�za� Funduszu, 
w szczególno�ci wynikaj�cych ze zło�onych i niezrealizowanych zlece� odkupienia lub Zamiany, 
gdy na podstawie takiej umowy powstanie saldo debetowe zostanie ono pokryte przez Fundusz 
w ci�gu kolejnych 5 Dni Roboczych, a koszty obsługi zadłu�enia nie b�d� przekraczały poziomu 
rynkowego wyznaczonego na podstawie co najmniej trzech ofert innych instytucji kredytowych 
otrzymanych przez Towarzystwo przed zawarciem umowy z Depozytariuszem,  

4. wymiany walut (terminowe i natychmiastowe), w których denominowane mog� by� lokaty Funduszu. 
Warunkiem jest to, �e parametry takie jak: termin rozliczenia, wolumen transakcji, cena i koszty oraz 
wiarygodno�� partnera b�d� równie lub bardziej korzystne dla interesu Funduszu, ni� co najmniej 
jedna oferta od innego kontrahenta, 

5. których przedmiotem s� dłu�ne instrumenty finansowe, dla których Depozytariusz jest wył�cznym 
po�rednikiem, pod warunkiem, �e lokowanie w takie instrumenty jest zgodne z polityk� inwestycyjn� 
Subfunduszu, którego aktywów ma ona dotyczy�, a nabycie tych instrumentów le�y w interesie 
Uczestników, 

6. których przedmiotem s� papiery warto�ciowe i prawa maj�tkowe, gdy zawarcia umowy wymaga 
interes Uczestników, a jednocze�nie nie spowoduje to wyst�pienia konfliktu interesów. 

4. Opis konfliktów interesów, które mog� powsta� w zwi�zku z wykonywaniem 
funkcji Depozytariusza Funduszu oraz inn� działalno�ci� Depozytariusza. 

Depozytariusz nale�y do mi�dzynarodowej grupy kapitałowej i �wiadczy usługi finansowe dla szerokiej 
grupy klientów, które mog� potencjalnie powodowa� powstanie konfliktu interesów. Konflikty te mog� 
powsta� w zwi�zku z usługami, które �wiadczy Depozytariusz lub podmiot, który nale�y do grupy 
kapitałowej na podstawie umowy lub przepisów prawa. 

Zidentyfikowano nast�puj�c� sytuacj�, która mo�e powodowa� wyst�pienie konfliktu interesów 
w zwi�zku z wykonywaniem funkcji Depozytariusza: obowi�zek wyst�pienia w imieniu Uczestników 
Funduszu z powództwem przeciwko Towarzystwu. 
Depozytariusz w imieniu Uczestników wyst�puje z powództwem przeciwko Towarzystwu w zwi�zku 
ze szkod�, która jest spowodowana niewykonaniem lub nienale�ytym wykonaniem obowi�zków 
w zakresie zarz�dzania Funduszem i jego reprezentacji. 

5. Informacje o podmiocie, o którym mowa w art. 81i Ustawy, któremu Depozytariusz 
powierzył wykonywanie czynno�ci w zakresie zwi�zanym z realizacj� funkcji 
przechowywania Aktywów Funduszu. 

Nie dotyczy. 

6. Informacje o podmiocie, o którym mowa w art. 81j Ustawy, któremu przekazano 
wykonywanie czynno�ci w zakresie zwi�zanym z realizacj� funkcji przechowywania 
Aktywów Funduszu. 

Nie dotyczy. 

7. Opis konfliktów interesów, które mog� powsta� w wyniku powierzenia lub przekazania 
czynno�ci Depozytariusza podmiotom, o których mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy. 
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Nie dotyczy. 

8. Informacja, �e powierzenie lub przekazanie czynno�ci jest wymagane z uwagi 
na wymogi okre�lone w prawie pa�stwa trzeciego, okoliczno�ci uzasadniaj�ce 
powierzenie lub przekazanie czynno�ci oraz opis ryzyk wi���cych si� z takim 
powierzeniem lub przekazaniem czynno�ci – w przypadku, o którym mowa w art. 81i 
ust. 3 Ustawy. 

Nie dotyczy. 

9. Zakres i zasady odpowiedzialno�ci depozytariusza oraz podmiotów, o których mowa 
w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem 
lub nienale�ytym wykonaniem obowi�zków okre�lonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy 
oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego. 

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienale�ytym wykonywaniem 
obowi�zków okre�lonych w Ustawie, Rozporz�dzeniu 438/2016 oraz w umowie o wykonywanie funkcji 
depozytariusza. 

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrat�: 

• papierów warto�ciowych, które s� zapisane na rachunkach papierów warto�ciowych, które prowadzi, 
• instrumentów finansowych, które nie mog� by� zapisane na rachunku papierów warto�ciowych i s� 

przez niego przechowywane  

W przypadku utraty instrumentów finansowych Depozytariusz zwraca Funduszowi taki sam instrument 
lub aktywo albo kwot�, która odpowiada bie��cej warto�ci takiego instrumentu lub aktywa.  

Depozytariusz mo�e zwolni� si� od odpowiedzialno�ci, je�eli wyka�e, �e utrata instrumentu 
finansowego lub aktywa Funduszu nast�piła z przyczyn od niego niezale�nych.  
Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrat� Aktywów Subfunduszu, któr� spowodował 
podmiot, któremu powierzył wykonywanie czynno�ci na podstawie umowy, o której mowa w art. 81i ust. 
1 Ustawy. Powierzenie przez Depozytariusza wykonywanych czynno�ci innemu podmiotowi nie zwalnia 
go od odpowiedzialno�ci wobec Funduszu.  

Depozytariusz mo�e uwolni� si� od odpowiedzialno�ci, która wynika z utraty Aktywów, o których mowa 
w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy przechowywanych przez podmiot przechowuj�cy, je�eli spełnione zostan� 
warunki, o których mowa w art. 81l ust. 1 Ustawy oraz art. 19 Rozporz�dzenia 438/2016. 

Je�eli zajdzie konieczno�� powierzenia przez Depozytariusza Aktywów, o których mowa w art. 72b ust. 
1 i 2 Ustawy podmiotowi przechowuj�cemu w sytuacji, o której mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy, 
Depozytariusz b�dzie mógł zwolni� si� od odpowiedzialno�ci za utrat� tych Aktywów przez taki podmiot 
przechowuj�cy, z zastrze�eniem warunków przewidzianych w art. 81l ust. 2 Ustawy. 

Na dzie� aktualizacji Prospektu Depozytariusz nie powierzył podmiotom, o których mowa w art. 81i oraz 
art. 81j Ustawy, czynno�ci w zakresie zwi�zanym z realizacj� obowi�zków okre�lonych w art. 72 ust. 1 
Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego.  

Depozytariusz nie powierzył te� podmiotom trzecim wykonywanie czynno�ci okre�lonych w art. 72a 
Ustawy. 
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1. Dane o Agencie Transferowym. 

ProService Finteco Sp. z o.o. z siedzib� w Warszawie  
ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa  
tel. +48 22 58 81 900, faks +48 22 58 81 950 

2. Dane o podmiotach, które po�rednicz� w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek 
Uczestnictwa. 

Credit Agricole Bank Polska Spółka Akcyjna z siedzib� we Wrocławiu 
ul. Legnicka 48 bud. C-D, 54-202 Wrocław 
tel.+48 71 354 90 09, faks +48 71 355 30 05 
Credit Agricole Polska SA jest dystrybutorem Funduszu. Dystrybutor: 

1. przyjmuje i przekazuje do Funduszu zlecenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, 
a tak�e inne dyspozycje składane przez Uczestników,  

2. udost�pnia materiały promocyjne i informacyjne Funduszu. 

Aktualna lista placówek dystrybutora, które zbywaj� i odkupuj� Jednostki Uczestnictwa, jest dost�pna 
na stronie www.credit-agricole.pl i pod numerem telefonu: 19 019 (+48 71 35 49 009). 

3. Dane o podmiocie, któremu Towarzystwo zleciło zarz�dzanie portfelem 
inwestycyjnym Funduszu lub jego cz��ci�. 

Nie dotyczy.  

4. Dane o podmiocie, któremu Towarzystwo zleciło zarz�dzanie ryzykiem 
Funduszu. 

Nie dotyczy 

5. Dane o podmiotach �wiadcz�cych usługi polegaj�ce na doradztwie 
inwestycyjnym w zakresie instrumentów finansowych. 

Nie dotyczy. 

6. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozda� 
finansowych Funduszu. 

PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczon� odpowiedzialno�ci� Audyt sp.k.  
ul. Polna 11, 00-633 Warszawa  

7. Firma, siedziba i adres podmiotu, któremu Towarzystwo zleciło prowadzenie 
ksi�g rachunkowych Funduszu. 

Prowadzenie ksi�g rachunkowych Funduszu wraz z prowadzeniem rejestru uczestników Towarzystwo 
zleciło spółce:  
ProService Finteco Sp. z o.o. z siedzib� w Warszawie  
ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa 

8. Dane o podmiotach innych ni� Towarzystwo, którym powierzono czynno�ci 
wyceny Aktywów Funduszu. 

ProService Finteco Sp. z o.o. z siedzib� w Warszawie 
ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa 

Podmiot ten: 
1. wycenia aktywa,  
2. ustala zobowi�zania Funduszu,  
3. potwierdza wycen�,  
4. sporz�dza sprawozdania finansowe Funduszu. 
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Imiona i nazwiska osób, które s� odpowiedzialne za �wiadczenie usług dla Funduszu oraz 
funkcje i zakres usług, za które s� odpowiedzialne. 

�

• Marcin Ostrowski - Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywów  

Jednostka ta: 
- prowadzi ksi�gowo��, w tym wycen� aktywów i ustalenie zobowi�za� Funduszu, ujmowanie 

transakcji do dziennej wyceny aktywów, ustalanie rezerw na koszty Funduszu, 

- potwierdza WANJU z Depozytariuszem. 

• Izabela Kalinowska - Dyrektor Departamentu Sprawozdawczo�ci i Kontroli Wewn�trznej  
Jednostka ta: 

- sporz�dza sprawozdania finansowe Funduszu, 

- współpracuje z podmiotem uprawnionym do badania sprawozda� finansowych Funduszu. 

• Sebastian Pastuszak - Dyrektor Departamentu Wyceny Instrumentów Finansowych  
Jednostka ta: 

- wycenia aktywa Funduszu, 

- uzgadnia modele wyceny z Depozytariuszem. 

 �
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1. Inne informacje, których zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezb�dne 
do dokonania przez inwestorów wła�ciwej oceny ryzyka zwi�zanego 
z inwestowaniem w Fundusz. 

1.1 Terytorium zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa. 

Informacje zawarte w Prospekcie nie s� skierowane do osób, które maj� miejsce zamieszkania lub 
pobytu w jurysdykcji, w której:  
• zgodnie z prawem nabycie jednostek uczestnictwa polskiego funduszu inwestycyjnego otwartego 

nie jest dopuszczalne lub  
• nie jest dopuszczalne zło�enie oferty takiego nabycia przez dystrybucj� tego dokumentu.  

Prawo, które obowi�zuje w danej jurysdykcji okre�la, czy zaoferowanie i nabycie jednostek uczestnictwa 
polskich funduszy inwestycyjnych otwartych jest tam dopuszczalne, i wskazuje warunki, na jakich taka 
oferta lub nabycie mo�e nast�pi�. 

Przed nabyciem Jednostek Uczestnictwa inwestor, który ma miejsce zamieszkania lub pobytu poza 
granicami Polski i ma dost�p do tego dokumentu, powinien zapozna� si� z regulacjami prawnymi, �eby 
sprawdzi�, czy takie nabycie jest dopuszczalne. W przypadku, gdy te regulacje wykluczaj� oferowanie 
Jednostek Uczestnictwa w danej jurysdykcji lub ich nabywanie przez inwestora, nie powinien on 
traktowa� tego dokumentu jako oferty nabycia Jednostek Uczestnictwa, ani ich nabywa�. 

Na dzie� aktualizacji Prospektu Jednostki Uczestnictwa s� zbywane i odkupywane wył�cznie 
na terytorium Polski. Nie s� one zarejestrowane ani dopuszczone do obrotu w jurysdykcjach, w których 
takie działania s� warunkiem, �eby oferowanie lub nabycie było zgodne z prawem. Towarzystwo 
o�wiadcza, �e nie podejmowało oraz nie zamierza podj�� działa�, które maj� na celu rejestracj� lub 
dopuszczenie do obrotu w innych jurysdykcjach. 

1.2 Udost�pnianie dokumentu zawieraj�cego kluczowe informacje. 

Fundusz przekazuje informacje o poszczególnych Subfunduszach w formie osobnego dokumentu, który 
jest dost�pny we wszystkich miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa i na stronie www.credit-
agricole.pl. 

Inwestor mo�e otrzyma� bezpłatnie papierow� kopi� tego dokumentu.  

1.3 Informacje i dost�p do danych osobowych. 

Fundusz udost�pnia informacje okre�lone w art. 13-14 Rozporz�dzenia Parlamentu Europejskiego 
i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osób fizycznych w zwi�zku 
z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przepływu takich danych oraz uchylenia 
dyrektywy 95/46/WE (ogólne rozporz�dzenie o ochronie danych) na stronie: 
www.credit-agricole.pl/klienci-indywidualni/oszczednosci-i-inwestycje/fundusze-inwestycyjne 

1.4 �wiadczenia przekazywane przez Towarzystwo w zwi�zku z dystrybucj� Jednostek Uczestnictwa 
Funduszu 

Towarzystwo mo�e przekazywa� podmiotowi, który po�redniczy w zbywaniu lub odkupywaniu 
Jednostek Uczestnictwa Funduszu (Dystrybutor) �wiadczenia pieni��ne lub niepieni��ne. Ma to na celu 
popraw� jako�ci usług �wiadczonych dla Uczestników lub osób zainteresowanych uczestnictwem 
w Funduszu. Dane Dystrybutorów s� opisane w punkcie 2 Rozdziału V. 


wiadczenia (pieni��ne lub niepieni��ne), które przekazuje Towarzystwo zale�� w szczególno�ci 
od Dystrybutora i zakresu wykonanych przez niego czynno�ci, które podnosz� jako�� usług dla 
Uczestnika lub potencjalnego Uczestnika. Pracownicy Dystrybutora mog� równie� uczestniczy� 
w szkoleniach organizowanych i finansowanych lub współfinansowanych przez Towarzystwo. 

Na wniosek Uczestnika lub osoby zainteresowanej uczestnictwem w Funduszu, Towarzystwo 
przekazuje szczegółow� informacj� na temat ww. �wiadcze� pieni��nych lub niepieni��nych zgodnie 
z art. 24 Rozporz�dzenia ZAFI oraz art. 48 ust. 2c i 2d Ustawy. 

Opłata za nabycie, odkupienie i za Zamian�, jak� ponosi Uczestnik, s� z mocy prawa nale�ne 
Dystrybutorowi. Fundusz pobiera te opłaty od Uczestnika, a nast�pnie przekazuje je Dystrybutorowi. 
Przekazanie opłat nast�puje w terminach i na zasadach uzgodnionych pomi�dzy Funduszem 
i Dystrybutorem. 
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1.5 Procedura składania i rozpatrywania reklamacji. 

Procedura ta została opisana w Regulaminie rozpatrywania reklamacji, który dotyczy Credit Agricole 
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Regulamin jest dost�pny na www.credit-agricole.pl. 

Poni�ej znajduj� si� najwa�niejsze informacje dotycz�ce składania i rozpatrywania reklamacji. 

1.5.1 Miejsce i forma zło�enia reklamacji. 

Reklamacj� mo�na zło�y�:  

• mejlem, na adres: reklamacje_erste@psfinteco.pl, 
• usług� e-dor�cze�, na adres: AE:PL-89338-91353-RADGJ-16, 
• pisemnie:  

o na adres agenta transferowego: ProService Finteco Sp. z o.o., ul. Konstruktorska 12 A, 02-673 
Warszawa,  

o w placówkach dystrybutora funduszu, które obsługuj� Klientów (zgodnie z zasadami składania 
reklamacji w tych placówkach; lista placówek dost�pna jest na stronie internetowej: www.credit-
agricole.pl) i w siedzibie Towarzystwa, 

• ustnie:  
o pod numerem: 61 855 73 22 lub numerem infolinii Credit Agricole Bank Polska S.A.: 19 019, 
o osobi�cie do protokołu – w placówkach dystrybutora Funduszu, które obsługuj� Klientów 

i w siedzibie Towarzystwa. 

1.5.2 Termin rozpatrzenia reklamacji. 

Reklamacje rozpatrujemy w terminie 30 dni od daty ich otrzymania. W szczególnie skomplikowanych 
przypadkach, które uniemo�liwiaj� rozpatrzenie i udzielenie odpowiedzi w tym terminie, mo�emy go 
przedłu�y�. O przedłu�eniu terminu informujemy osob�, która zło�yła reklamacj� w osobnej 
korespondencji. Informacja ta zawiera te� m.in. przyczyny opó	nienia, okoliczno�ci, które musz� zosta� 
ustalone dla rozpatrzenia sprawy oraz przewidywany termin rozpatrzenia reklamacji i udzielenia 
odpowiedzi. Termin ten nie mo�e przekroczy� 60 dni od dnia otrzymania reklamacji. 

1.5.3 Sposób powiadomienia o rozpatrzeniu reklamacji. 

Odpowied	 na reklamacj� udzielamy w tej samej postaci, w której osoba j� zło�yła (papierowej lub 
elektronicznej), chyba �e poprosiła o inn� (odpowiednio elektroniczn� – na adres mailowy lub adres 
do dor�cze� elektronicznych lub papierow�). Je�eli reklamacja została zło�ona ustnie – odpowied	 
przeka�emy w postaci papierowej albo elektronicznej (mailem lub na adres do dor�cze� 
elektronicznych), zgodnie z wyborem osoby, która zło�yła reklamacj�.  

Rzecznik Finansowy (www.rf.gov.pl) jest podmiotem uprawnionym, wła�ciwym dla Towarzystwa 
i Funduszy, do prowadzenia post�powania w sprawie pozas�dowego rozwi�zywania sporów 
konsumenckich w rozumieniu ustawy z dnia 23 wrze�nia 2016 r. o pozas�dowym rozwi�zywaniu sporów 
konsumenckich. 

1.6 Wymóg przekazania o�wiadczenia o obowi�zkach podatkowych w innych pa�stwach. 

Dystrybutor lub Fundusz mo�e odmówi� otwarcia Rejestru Uczestnika Funduszu, je�li klient nie 
przekazuje wymaganych prawem informacji lub o�wiadczenia o obowi�zkach podatkowych w innych 
pa�stwach. Wymóg przekazania takiego wynika z: 

• Ustawy z dnia 9 pa	dziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy mi�dzy Rz�dem Rzeczypospolitej 
Polskiej a Rz�dem Stanów Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypełniania 
mi�dzynarodowych obowi�zków podatkowych oraz wdro�enia ustawodawstwa FATCA, 

• Ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi pa�stwami. 

1.7 Dane wykorzystywane przez Fundusz. 

Informacja w zakresie indeksów oferowanych przez ICE Data Indices, LLC oraz GPW Benchmark S.A. 
(„Dostawcy Indeksów”): 
Zasoby dostarczane przez Dostawców Indeksów Towarzystwo wykorzystuje za odpowiednim 
zezwoleniem. Dostawcy Indeksów: 
• nie udzielaj� gwarancji i o�wiadcze�, wyra�onych lub dorozumianych w odniesieniu do m.in. 

adekwatno�ci, jako�ci, dokładno�ci, aktualno�ci czy kompletno�ci indeksów, danych indeksowych 
lub jakichkolwiek ich komponentów,  
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• nie ponosz� odpowiedzialno�ci za ewentualne szkody powstałe w zwi�zku korzystaniem 
z powy�szych danych. Indeksy, dane indeksowe oraz wszelkie ich komponenty s� dostarczane 
na zasadzie „w takim stanie, w jakim s�” i korzystanie z nich odbywa si� na własne ryzyko,  

• nie sponsoruj�, nie udzielaj� poparcia ani nie rekomenduj� zarówno Towarzystwa, jak i jego 
produktów czy usług. 

1.8 Informacje, które wynikaj� z ustawy o prawach konsumenta  

Zgodnie z art. 40 ust. 6 pkt 2 ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta Uczestnikowi 
Funduszu, który jest konsumentem, przy składaniu zlecenia z wykorzystaniem �rodków 
porozumiewania si� na odległo��, nie przysługuje prawo odst�pienia od umowy uczestnictwa 
w Funduszu. Natomiast, zgodnie ze Statutem, Uczestnikowi przysługuje prawo do zło�enia w ka�dym 
czasie ��dania odkupienia cz��ci lub cało�ci nabytych wcze�niej Jednostek Uczestnictwa. 

1.9 Zrównowa�ony rozwój (ESG) 

Z inwestycjami Subfunduszy mog� wi�za� si� ryzyka dla zrównowa�onego rozwoju.  

Zgodnie z definicj� okre�lon� w Rozporz�dzeniu SFDR, ryzyko dla zrównowa�onego rozwoju oznacza 
sytuacj� lub warunki �rodowiskowe, społeczne lub zwi�zane z zarz�dzaniem, które – je�eli wyst�pi� – 
mogłyby mie�, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpływ na warto�� inwestycji danego 
Subfunduszu.  

1.9.1 Informacje wymagane zgodnie z Rozporz�dzeniem SFDR:  

a) Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych Towarzystwo wł�cza do analizy inwestycyjnej nie 
tylko czynniki finansowe, ale tak�e aspekty ESG, które mog� mie� wpływ na zarz�dzanie 
ryzykiem i mo�liwo�ciami inwestycyjnymi. Celem jest uzyskanie kompleksowego obrazu 
ułatwiaj�cego podejmowanie lepiej uzasadnionych decyzji inwestycyjnych i lepsze zarz�dzanie 
ryzykiem.  

b) Towarzystwo stale monitoruje swoje polityki, procedury i ryzyka dla zrównowa�onego rozwoju, 
weryfikuj�c potencjalny wpływ ryzyk zwi�zanych ze zrównowa�onym rozwojem na portfele 
poszczególnych Subfunduszy. W przypadku gdy zidentyfikujemy, �e prawdopodobie�stwo 
istotnego negatywnego wpływu na portfel danego Subfunduszu jest znacz�ce, przeprowadzamy 
weryfikacj�, �eby oszacowa� potencjalny wpływ na wyniki Subfunduszu. Ze wzgl�du 
na ograniczon� dost�pno�� danych, które s� podstaw� oceny, dokładne okre�lenie ilo�ciowe 
tego prawdopodobie�stwa jest utrudnione.  

1.9.2 Informacje wymagane zgodnie z Rozporz�dzeniem o Taksonomii: 

Inwestycje Subfunduszy nie uwzgl�dniaj� unijnych kryteriów, które dotycz� zrównowa�onej 
�rodowiskowo działalno�ci gospodarczej, chyba �e w Podrozdziale III w pkt.1.1 danego Subfunduszu 
wskazali�my inaczej. 

1.9.3 Informacje wymagane zgodnie z Art. 7 Rozporz�dzenia SFDR:  

Subfundusze nie bior� pod uwag� głównych niekorzystnych skutków decyzji inwestycyjnych dla 
czynników zrównowa�onego rozwoju. Wynika to z braku dostatecznych danych ujawnieniowych spółek 
portfelowych, a tak�e nieukształtowan� nadal praktyk� rynkow� w tym obszarze. Towarzystwo planuje 
w przyszło�ci bra� pod uwag� niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynników 
zrównowa�onego rozwoju dla wi�kszej liczby produktów. Strategia Towarzystwa w tym zakresie, bierze 
nale�ycie pod uwag� jego wielko��, charakter i skal� prowadzonej działalno�ci, a tak�e rodzaje 
udost�pnianych produktów finansowych. 

1.10 Informacje wynikaj�ce z Rozporz�dzenia BMR 

Administratorem stosowanych przez Fundusz indeksów� WIBOR 3M (WIBO3M Ask Price), WIBOR O/N 
(WIBOON Ask Price), WIG, GPWB Poland Government Floating Rate Bond Index (GPWB-BWZ), 
POLSTR Indeks Jednopodstawowy (POLSTR CI) jest GPW Benchmark S.A. z siedzib� w Warszawie. 
Spółka jest administratorem indeksów (benchmarków), zarejestrowanym w Polsce na podstawie 
zezwolenia wydanego przez Komisj� zgodnie z art. 34 Rozporz�dzenia BMR i wpisanym 
do prowadzonego przez ESMA (European Securities and Markets Authority) rejestru administratorów 
i wska	ników referencyjnych, o którym mowa w art. 36 rozporz�dzenia BMR. Dodatkowe informacje 
o GPW Benchmark S.A. znajduj� si� na stronie https://gpwbenchmark.pl. 

Administratorem stosowanego przez Fundusz indeksu ICE BofA Poland Government Index (G0PL) jest 
ICE Data Indices LLC. Jest to podmiot zarejestrowany w Wielkiej Brytanii i autoryzowany przez brytyjski 
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Urz�d Nadzoru Finansowego (FCA) oraz przez ESMA jako administrator niektórych indeksów (nie 
zalicza si� do nich indeks stosowany przez Towarzystwo). Stosowanie do postanowie� Rozporz�dzania 
BMR ICE Data Indices LLC jest administratorem z kraju trzeciego (kraj spoza Unii Europejskiej). 
Zgodnie ze zmianami, które weszły w �ycie 1 stycznia 2026 roku, w zwi�zku z tym, �e ICE BofA Poland 
Government Index (G0PL) nie jest wska	nikiem kluczowym ani istotnym, w rozumieniu Rozporz�dzenia 
BMR, nie musi by� on uj�ty w rejestrze ESMA i nie podlega wi�kszo�ci z wymogów Rozporz�dzenia 
BMR. Dodatkowe informacje o ICE Data Indices LLC znajduj� si� na stronie 
https://www.theice.com/market-data/indices. 

Towarzystwo sporz�dziło pisemny plan, o którym mowa w art. 28 ust. 2 Rozporz�dzenia BMR. Okre�la 
on działania, które Towarzystwo podejmie w przypadku istotnych zmian lub zaprzestania 
opracowywania danego wska	nika referencyjnego stosowanego przez dany subfundusz. 

1.11 Sankcje stosowane przez Towarzystwo 

Zgodnie z artykułem 5f Rozporz�dzenia Rady (UE) 2022/328 z dnia 25 lutego 2022 r. w sprawie zmiany 
rozporz�dzenia Rady (UE) nr 833/2014 dotycz�cego �rodków ograniczaj�cych w zwi�zku z działaniami 
Rosji destabilizuj�cymi sytuacj� na Ukrainie, po 12 kwietnia 2022 roku zlecenia nabycia i Zamiany 
Jednostek Uczestnictwa nie s� realizowane na rzecz obywateli rosyjskich lub osób fizycznych 
zamieszkałych w Rosji lub na rzecz osób prawnych, podmiotów lub organów z siedzib� w Rosji. 
Postanowienia te nie maj� zastosowania do obywateli pa�stwa członkowskiego Unii Europejskiej lub 
osób fizycznych, którzy posiadaj� zezwolenie na pobyt czasowy lub stały w pa�stwie członkowskim Unii 
Europejskiej. 

Zgodnie z artykułem 1y Rozporz�dzenia Rady (UE) 2022/398 z dnia 9 marca 2022 r. zmieniaj�cego 
rozporz�dzenie (WE) nr 765/2006 dotycz�ce �rodków ograniczaj�cych w zwi�zku z sytuacj� 
na Białorusi i udziałem Białorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy, po 12 kwietnia 2022 roku zlecenia 
nabycia i Zamiany Jednostek Uczestnictwa nie s� realizowane na rzecz obywateli białoruskich lub osób 
fizycznych zamieszkałych na Białorusi lub na rzecz osób prawnych, podmiotów lub organów z siedzib� 
na Białorusi. Postanowienia te nie maj� zastosowania do obywateli pa�stwa członkowskiego Unii 
Europejskiej lub osób fizycznych, którzy posiadaj� zezwolenie na pobyt czasowy lub stały w pa�stwie 
członkowskim Unii Europejskiej. 

1.12 Przykładowe sposoby obliczania Wynagrodzenia za Wyniki. 

Przykłady pokazuj� sposób ustalania podstawy naliczania Wynagrodzenia za Wyniki w ka�dym 
z pierwszych 7 lat od momentu wprowadzenia Wynagrodzenia za Wyniki. W kolejnych latach 
wyznaczanie tej podstawy odbywa� si� b�dzie wg zasad przedstawionych w poni�szych przykładach. 

WARIANT A (dla Subfunduszy Credit Agricole Stabilnego Wzrostu, Credit Agricole Zrównowa�ony, 
Credit Agricole Akcyjny) 
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* alfa 5Y max odpowiada najwy�szej skumulowanej alfie (nadwy�ce wyniku Subfunduszu ponad 
benchmark) w okresie odniesienia, w okresach od jednego roku do 4 lat poprzedzaj�cych dany rok, dla 
przykładu w 7. roku stanowi warto�� maksymaln� z nast�puj�cych warto�ci:  

alfa 3. rok 
Skumulowana alfa 

3. i 4. rok 3., 4. i 5. rok 3., 4., 5. i 6. rok 
5,00% 4,15% 9,45% 7,75% 

alfa 5Y max to warto�� maksymalna, która na powy�szym przykładzie wynosi 9,45%. 

 

WARIANT B (dla Subfunduszu Credit Agricole Dłu�ny Krótkoterminowy) 
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* alfa 5Y max odpowiada najwy�szej skumulowanej alfie (nadwy�ce wyniku Subfunduszu ponad 
benchmark) w okresie odniesienia, w okresach od jednego do 4 lat poprzedzaj�cych dany rok, dla 
przykładu w 7. roku stanowi warto�� maksymaln� z nast�puj�cych warto�ci: 

alfa 3. rok 
Skumulowana alfa 

3. i 4. rok 3., 4. i 5. rok 3., 4., 5. i 6. rok 
0,50% 0,25% 0,75% 0,51% 

alfa 5Y max to warto�� maksymalna, która na powy�szym przykładzie wynosi 0,75%. 

2. Miejsca, w których jest udost�pniony Prospekt, roczne i półroczne 
sprawozdanie finansowe Funduszu. 

Fundusz udost�pnia w placówkach Dystrybutorów i na stronie www.credit-agricole.pl: 
• Prospekt, w tym informacje o zmianach w Prospekcie,  
• roczne i półroczne sprawozdanie finansowe Funduszu i sprawozdania jednostkowe poszczególnych 

Subfunduszy. 

3. Miejsca, w których mo�na uzyska� dodatkowe informacje o Funduszu. 

Dodatkowe informacje o Funduszu mo�na uzyska�: 

• w placówkach Dystrybutorów,  
• w siedzibie Towarzystwa, 
• na stronie www.credit-agricole.pl. 

��� Informacje, które zapewniaj� przejrzysto�� w dokumentach udost�pnianych 
przed zawarciem umowy, przekazywane na podstawie Artykułu 14 ust. 1 i 2 
Rozporz�dzenia SFTR. 
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1) W odniesieniu do poszczególnych Subfunduszy, Fundusz: 
• stosuje transakcje z u�yciem papierów warto�ciowych (dalej: „Transakcje”) w rozumieniu Artykułu 3 

ust. 11 Rozporz�dzenia SFTR, 
• nie stosuje transakcji typu SWAP przychodu całkowitego. 

2) Ogólny opis transakcji finansowych z u�yciem papierów warto�ciowych stosowanych przez Fundusz 
w odniesieniu do poszczególnych Subfunduszy i uzasadnienie ich stosowania. 
Fundusz mo�e zawiera� nast�puj�ce Transakcje w imieniu i na rachunek Subfunduszy: 
a) transakcje zwrotne kupno-sprzeda� lub transakcje zwrotne sprzeda�-kupno, 
b) transakcje odkupu, 
c) udzielanie po�yczek papierów warto�ciowych oraz zaci�ganie po�yczek papierów warto�ciowych. 

 
Transakcje z u�yciem papierów warto�ciowych Fundusz stosuje w celu: 
• uzyskania dodatkowego dochodu z tytułu ró�nicy w cenie, w szczególno�ci w przypadku kupna, 

nast�pnie sprzeda�y papierów warto�ciowych po ustalonej z góry cenie lub wynagrodzenia 
otrzymanego za po�yczone papiery warto�ciowe, 

• pozyskania płynnych �rodków finansowych w przypadku sprzeda�y i odkupu papierów 
warto�ciowych po ustalonej z góry cenie. 

 
„Transakcja zwrotna kupno-sprzeda�” (buy-sell back) lub „transakcja zwrotna sprzeda�-kupno” (sell-buy 
back) oznacza transakcj�, w której kontrahent: 

• kupuje lub sprzedaje papiery warto�ciowe, towary lub gwarantowane prawa do papierów 
warto�ciowych lub towarów, 

• zgadza si�, odpowiednio, na sprzeda� lub odkup papierów warto�ciowych, towarów lub takich 
gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okre�lonej cenie i przyszłym terminie. 

Dla kontrahenta, który: 

• kupuje papiery warto�ciowe, towary lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcj� 
zwrotn� kupno-sprzeda�,  

• sprzede takie papiery, towary lub prawa stanowi ona transakcj� zwrotn� sprzeda�-kupno. 

Taka transakcja zwrotna kupno-sprzeda� lub sprzeda�-kupno nie jest regulowana umow� z udzielonym 
przyrzeczeniem odkupu ani umow� z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, o której mowa w przypadku 
transakcji odkupu.  
 
„Transakcja odkupu” oznacza transakcj� regulowan� umow�, przez któr� kontrahent przenosi na drug� 
stron� papiery warto�ciowe, towary albo gwarantowane prawa do papierów warto�ciowych lub towarów, 
gdy gwarancji takiej udzieliła uznana giełda posiadaj�ca prawo do tych papierów lub towarów. Umowa 
nie zezwala kontrahentowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru warto�ciowego lub towaru 
na rzecz wi�cej ni� jednego kontrahenta jednocze�nie, a warunkiem transakcji jest zobowi�zanie 
do odkupu tych papierów lub zast�pczych papierów warto�ciowych, lub towarów o tych samych 
cechach, po okre�lonej cenie w przyszłym terminie, który został ustalony lub zostanie ustalony przez 
stron� przenosz�c�. 
Dla kontrahenta, który: 

• sprzedaje papiery warto�ciowe lub towary transakcja ta stanowi umow� z udzielonym 
przyrzeczeniem odkupu,  

• kupuje papiery lub towary stanowi ona umow� z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu. 
 

„Udzielanie po�yczek papierów warto�ciowych lub towarów” lub „zaci�ganie po�yczek papierów 
warto�ciowych lub towarów” oznaczaj� transakcj�, przez któr� kontrahent przekazuje papiery 
warto�ciowe lub towary. Warunkiem transakcji jest zobowi�zanie po�yczkobiorcy do zwrotu 
równowa�nych papierów warto�ciowych lub towarów w przyszłym terminie lub na ��danie strony 
przekazuj�cej.  

Dla kontrahenta, który:  

• przekazuje papiery warto�ciowe lub towary transakcja taka stanowi transakcj� udzielenia po�yczki 
papierów warto�ciowych lub towarów,  

• otrzymuje przekazane papiery warto�ciowe lub towary, stanowi ona transakcj� zaci�gni�cia po�yczki 
papierów warto�ciowych lub towarów. 

3) Ogólne dane, które nale�y udost�pnia� w odniesieniu do poszczególnych rodzajów Transakcji. 
a) Rodzaje aktywów, które mog� by� przedmiotem Transakcji. 
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Przedmiotem Transakcji mog� by� papiery warto�ciowe. 
b) Maksymalny odsetek Aktywów Subfunduszy, które mog� by� przedmiotem Transakcji 

Fundusz mo�e zawiera� Transakcje w imieniu i na rachunek Subfunduszy maksymalnie 
do wysoko�ci 100% WAN danego Subfunduszu. 

c) Szacowany odsetek Aktywów Subfunduszy, które mog� by� przedmiotem poszczególnych rodzajów 
Transakcji. 

4) Odsetek Aktywów Subfunduszy, które mog� by� przedmiotem Transakcji okre�lonych w ppkt 2 lit. a) 
nie przekracza 25% WAN danego Subfunduszu oraz 10% WAN danego Subfunduszu dla Transakcji 
okre�lonych w ppkt. 2 lit. b-c). Kryteria wyboru kontrahentów (w tym status prawny, kraj pochodzenia, 
minimalny rating kredytowy). 

Kontrahentami Funduszu w odniesieniu do Transakcji s� podmioty z siedzib� w Polsce, w Pa�stwach 
Członkowskich lub krajach nale��cych do OECD, które nie s� Pa�stwami Członkowskimi. Przy 
zawieraniu Transakcji Fundusz bierze pod uwag� kryteria charakterystyczne dla oceny kredytowej 
kontrahenta, w tym rating nadany przez zewn�trzn� instytucj� ratingow� oraz wyniki analizy sytuacji 
finansowej kontrahenta. 

5) Akceptowalne zabezpieczenia. Opis akceptowalnych zabezpiecze� w odniesieniu do: 
• rodzajów aktywów,  
• wystawcy,  
• terminu zapadalno�ci,  
• płynno�ci,  
• zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpiecze�. 

Akceptowalnymi zabezpieczeniami Transakcji mog� by�: 
• �rodki pieni��ne i papiery warto�ciowe, w szczególno�ci dłu�ne papiery warto�ciowe emitowane 

przez Skarb Pa�stwa lub NBP, o terminie zapadalno�ci nie dłu�szym ni� 15 lat,  
• akcje emitentów z siedzib� w Polsce, w Pa�stwach Członkowskich lub krajach OECD, które nie s� 

Pa�stwami Członkowskimi.  

W odniesieniu do papierów warto�ciowych zabezpieczeniami Transakcji mog� by� wył�cznie aktywa: 
• których ewentualne nabycie przez Fundusz w odniesieniu do poszczególnych Subfunduszy nie 

naruszy ogranicze�, które wynikaj� z Ustawy i Statutu, w tym ogranicze� w zakresie dywersyfikacji 
lokat,  

• w przypadku których istnieje popyt i poda�, które umo�liwiaj� ich zbywanie w sposób ci�gły. 

Korelacja zabezpiecze� wyst�puje przede wszystkim w ramach instrumentów tej samej klasy 
(np. w ramach rynku akcji lub rynku obligacji), w szczególno�ci relatywnie silnie skorelowane mog� by� 
akcje. W przypadku dłu�nych instrumentów finansowych, stopie� korelacji jest silnie uzale�niony od:  
• cech emitenta (sytuacja finansowa),  
• waluty emisji,  
• sposobu naliczania i terminów płatno�ci odsetek,  
• terminu wykupu. 

Nawet w przypadku relatywnie wysokich korelacji cen w ramach danej grupy dłu�nych papierów 
warto�ciowych, poziom zmienno�ci cen jest na relatywnie niskim poziomie. 

 
6) Wycena zabezpiecze�. Opis stosowanej metody wyceny zabezpiecze� i jej uzasadnienie. Informacja, 

czy stosowana jest codzienna wycena według warto�ci rynkowej i codzienne zmienne depozyty 
zabezpieczaj�ce. 

Zabezpieczenia Fundusz wycenia zgodnie z zasadami dokonywania wyceny Aktywów Funduszu, które 
opisujemy w Prospekcie. 

7) Zarz�dzanie ryzykiem. Opis ryzyk zwi�zanych z Transakcjami, jak równie� ryzyk zwi�zanych 
z zarz�dzaniem zabezpieczeniami, takich jak:  
• ryzyko operacyjne,  
• ryzyko płynno�ci,  
• ryzyko kontrahenta,  
• ryzyko przechowywania,  
• ryzyka prawne, 
• ryzyka wynikaj�ce z ponownego wykorzystania tych zabezpiecze�. 
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Z Transakcjami oraz zabezpieczeniami Transakcji wi��� si� nast�puj�ce ryzyka: 

• Ryzyko operacyjne – polega ono na potencjalnym poniesieniu strat w wyniku zawodno�ci 
lub nieadekwatno�ci systemów, procesów oraz bł�dów ludzkich. Straty te mog� wynika� z bł�dów 
w zawarciu i rozliczeniu Transakcji, z uwzgl�dnieniem ich terminowo�ci. 

• Ryzyko płynno�ci – polega ono na potencjalnym poniesieniu strat w przypadku, gdy instrument 
finansowy przyj�ty jako zabezpieczenie ma ograniczon� płynno��, co oznacza, �e jego zbycie 
w krótkim okresie byłoby zwi�zane z akceptacj� istotnie ni�szej ceny ni� jego warto�� godziwa. 

• Ryzyko kontrahenta – polega ono na potencjalnym poniesieniu strat w przypadku, gdy kontrahent 
Transakcji nie wywi�załby si� ze zobowi�za� wynikaj�cych z Transakcji. Szczególnym przypadkiem 
tego ryzyka jest ryzyko niewypłacalno�ci kontrahenta. 

• Ryzyko przechowywania – polega ono na potencjalnym poniesieniu strat w przypadku, 
gdy przekazane zabezpieczenie nie b�dzie wył�czone z masy upadło�ciowej podmiotu 
przyjmuj�cego zabezpieczenie. 

• Ryzyko prawne – polega ono na potencjalnym poniesieniu strat, które wynikaj� z odmiennego 
traktowania praw i obowi�zków stron Transakcji w zwi�zku z ró�nicami w jurysdykcjach, które 
reguluj� ich działalno��. 

• Ryzyko ponownego wykorzystania zabezpiecze� – polega ono na potencjalnym poniesieniu strat w 
przypadku, gdy kontrahent Transakcji zadysponuje zabezpieczaniem w taki sposób, �e nie odzyska 
go w terminie, który pozwoli na wywi�zanie si� ze zobowi�za� wynikaj�cych z Transakcji. 

8) Opis sposobu przechowywania aktywów, które s� przedmiotem Transakcji oraz otrzymanych 
zabezpiecze� (np. u Depozytariusza Funduszu). 

9) Aktywa, które s� przedmiotem Transakcji przechowuje Depozytariusz na rachunkach, które prowadzi 
dla Funduszu. Opis wszelkich ogranicze� (regulacyjnych lub dobrowolnych), które dotycz� ponownego 
wykorzystania zabezpiecze�.  

Zabezpieczenia mog� by� ponownie wykorzystane, przy czym istniej� ograniczenia dotycz�ce 
ponownego wykorzystania zabezpiecze�, które wynikaj� z: 

• Rozporz�dzenia SFTR, 
• Ustawy, na mocy której Depozytariusz nie mo�e wykorzystywa� na własny rachunek aktywów 

przechowywanych na rachunkach, które prowadzi dla Funduszu. 

10) Zasady dotycz�ce podziału zysków z Transakcji. Wskazanie, jaki odsetek dochodów generowanych 
przez Transakcje jest przekazywany do Funduszu, a tak�e opis kosztów i opłat przypisanych 
zarz�dzaj�cemu lub stronom trzecim (np. tzw. „agent lender”). Wskazanie, czy s� to jednostki 
powi�zane z zarz�dzaj�cym. 

Wszystkie dochody zwi�zane z zawieraniem Transakcji powi�kszaj� Aktywa Funduszu. Wszystkie 
koszty zwi�zane z zawieraniem Transakcji, które mo�e ponosi� Fundusz opisujemy w Statucie. 
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1. Definicje. 

W Prospekcie stosowane s� poj�cia i skróty zdefiniowane w Statucie, który stanowi Zał�cznik Nr 2 
do Prospektu oraz nast�puj�ce poj�cia i skróty: 

Akcje – akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze, w szczególno�ci prawa poboru, prawa 
do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery warto�ciowe, 
w tym inkorporuj�ce prawa maj�tkowe odpowiadaj�ce prawom wynikaj�cym z akcji, wyemitowane 
na podstawie wła�ciwych przepisów prawa polskiego lub obcego. 

BGK – Bank Gospodarstwa Krajowego. 

Dyrektywa UCITS – Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. 
w sprawie koordynacji przepisów ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnosz�cych si� 
do przedsi�biorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto�ciowe (UCITS) ze zmianami. 

Fundusz – Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty. 

GPW S.A. – Giełda Papierów Warto�ciowych w Warszawie S.A. 

GPWB Poland Government Floating Rate Bond Index (GPWB-BWZ) - indeks polskich obligacji 
skarbowych w złotym polskim, który obejmuje swoim portfelem instrumenty o zmiennym oprocentowaniu 
i terminie zapadalno�ci powy�ej 6 miesi�cy, indeks typu dochodowego. Wska	nik referencyjny obliczany 
i publikowany przez GPW Benchmark S.A., który jest jego administratorem zgodnie z Rozporz�dzeniem 
BMR. 

ICE BofA Poland Government Index (G0PL) – indeks polskich obligacji skarbowych w złotym polskim, 
jest wska	nikiem referencyjnym obliczany przez ICE Data Indices LLC, który jest jego administratorem. 
(poprzednio indeks rynku obligacji Merrill Lynch Polish Governments). 

Instytucja Wspólnego Inwestowania – fundusz zagraniczny w rozumieniu art. 2 pkt (9) Ustawy oraz 
instytucja wspólnego inwestowania w rozumieniu art. 101 ust. 1 pkt (3) Ustawy. 

Komisja – Komisja Nadzoru Finansowego. 

NBP – Narodowy Bank Polski. 

PFR – Polski fundusz Rozwoju S.A. 

POLSTR - Polish Short Term Rate (POLSTR), wska	nik referencyjny stopy procentowej, przedstawia 
�redni poziom stopy procentowej wa�onej wolumenem, rozumianym jako kwota nominalna, Transakcji 
Depozytowych w PLN (w złotych) zawartych na termin zapadalno�ci O/N na hurtowym rynku pieni��nym, 
obliczany i publikowany przez GPW Benchmark S.A., który jest jego administratorem zgodnie 
z Rozporz�dzeniem BMR. 

POLSTR Indeks Jednopodstawowy (POLSTR CI) - to wyra�ona w punktach indeksowych skumulowana 
warto�� inwestycji oprocentowanej według POLSTR. Obliczany i publikowany przez GPW Benchmark S.A., 
który jest jego administratorem zgodnie z Rozporz�dzeniem BMR. 

Prospekt – niniejszy dokument, zawieraj�cy wymagane prawem informacje o Funduszu. 

Rozporz�dzenie 438/2016 – Rozporz�dzenie delegowane Komisji (UE) 2016/438 z dnia 17 grudnia 2015 
r. uzupełniaj�ce dyrektyw� Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w odniesieniu do obowi�zków 
depozytariuszy. 

Rozporz�dzenie BMR – Rozporz�dzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 
8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksów stosowanych jako wska	niki referencyjne w instrumentach 
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wyników funduszy inwestycyjnych i zmieniaj�ce 
dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporz�dzenie (UE) nr 596/2014. 

Rozporz�dzenie o działalno�ci TFI – Rozporz�dzenie Ministra Finansów, Funduszy i Polityki Regionalnej 
z dnia 18 listopada 2020 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunków prowadzenia działalno�ci przez 
towarzystwa funduszy inwestycyjnych. 

Rozporz�dzenie o polityce wynagrodze� – Rozporz�dzenia Ministra Finansów z dnia 30 sierpnia 2016 
r. w sprawie szczegółowych wymaga�, jakim powinna odpowiada� polityka wynagrodze� w towarzystwie 
funduszy inwestycyjnych. 
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Rozporz�dzenie o Prospekcie – Rozporz�dzenie Ministra Finansów z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie 
Prospektu funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego 
oraz wyliczania wska	nika zysku do ryzyka tych funduszy. 

Rozporz�dzenie o Taksonomii – Rozporz�dzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 
18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram ułatwiaj�cych zrównowa�one inwestycje, zmieniaj�ce 
rozporz�dzenie (UE) 2019/2088. 

Rozporz�dzenie SFDR – Rozporz�dzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 
27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwi�zanych ze zrównowa�onym rozwojem w sektorze 
usług finansowych. 

Rozporz�dzenie SFTR – Rozporz�dzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 
25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzysto�ci transakcji finansowanych z u�yciem papierów warto�ciowych 
i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporz�dzenia (UE) nr 648/2012. 

Rozporz�dzenie w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych – Rozporz�dzenie Rady 
Ministrów z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. 

Statut – statut Funduszu. 

Towarzystwo – Erste Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna. 

Ustawa – Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarz�dzaniu alternatywnymi 
funduszami inwestycyjnymi.  

Ustawa CIT – Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osób prawnych. 

Ustawa o Ofercie Publicznej – Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 
wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach 
publicznych. 

Ustawa PIT – Ustawa z 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osób fizycznych. 

WAN – warto�� Aktywów Subfunduszu pomniejszona o zobowi�zania Subfunduszu w Dniu Wyceny. 

WANJU – WAN na Jednostk� Uczestnictwa. 

WIBID 3M – Warsaw Interbank Bid Rate, referencyjna stawka oprocentowania lokat na rynku 
mi�dzybankowym o trzymiesi�cznym terminie zapadalno�ci obliczana i publikowana przez GPW 
Benchmark S.A., który jest jej administratorem zgodnie z Rozporz�dzeniem BMR. 

WIBID O/N – Warsaw Interbank Bid Rate, referencyjna stawka oprocentowania lokat na rynku 
mi�dzybankowym o jednodniowym terminie zapadalno�ci obliczana i publikowana przez GPW Benchmark 
S.A., który jest jej administratorem zgodnie z Rozporz�dzeniem BMR. 

WIBOR 3M (WIBO3M Ask Price) – Warsaw Interbank Ask Rate, referencyjna stawka oprocentowania 
lokat na rynku mi�dzybankowym o trzymiesi�cznym terminie zapadalno�ci obliczana i publikowana przez 
GPW Benchmark S.A., który jest jej administratorem zgodnie z Rozporz�dzeniem BMR. 

WIBOR O/N (WIBOON Ask Price) – Warsaw Interbank Ask Rate, referencyjna stawka oprocentowania 
lokat na rynku mi�dzybankowym o jednodniowym terminie zapadalno�ci obliczana i publikowana przez 
GPW Benchmark S.A., który jest jej administratorem zgodnie z Rozporz�dzeniem BMR. 

WIG, WIG (WIG) – Warszawski Indeks Giełdowy, wska	nik referencyjny obliczany i publikowany przez 
GPW Benchmark S.A., który jest jego administratorem zgodnie z Rozporz�dzeniem BMR. 
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2. Statut Funduszu.         

 

 

STATUT FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO 

CREDIT AGRICOLE FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 

 

CZ��	 I. FUNDUSZ 

ROZDZIAŁ 1. POSTANOWIENIA OGÓLNE 

ROZDZIAŁ 2. JEDNOSTKI UCZESTNICTWA 

ROZDZIAŁ 3. CZ�STOTLIWO
�, METODY I ZASADY DOKONYWANIA WYCENY AKTYWÓW 
FUNDUSZU I SUBFUNDUSZY  

ROZDZIAŁ 4. ZASADY ZARZ
DZANIA FUNDUSZEM 

ROZDZIAŁ 5. ZASADY UCZESTNICTWA W FUNDUSZU 

ROZDZIAŁ 6. SPECJALNE PROGRAMY INWESTYCYJNE 

ROZDZIAŁ 7. INDYWIDUALNE KONTA EMERYTALNE 

ROZDZIAŁ 8. ZASADY ZBYWANIA I ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA 

ROZDZIAŁ 9. WYKONYWANIE FUNKCJI DEPOZYTARIUSZA 

ROZDZIAŁ 9a. ZGROMADZENIE UCZESTNIKÓW 

ROZDZIAŁ 10. OBOWI
ZKI PUBLIKACYJNE FUNDUSZU  

ROZDZIAŁ 11. TWORZENIE I LIKWIDACJA SUBFUNDUSZY 

ROZDZIAŁ 12. ROZWI
ZANIE FUNDUSZU 

ROZDZIAŁ 13. INNE POSTANOWIENIA  

 

CZ��	 II. SUBFUNDUSZE  

ROZDZIAŁ 14. SUBFUNDUSZ CREDIT AGRICOLE STABILNEGO WZROSTU  

ROZDZIAŁ 15. SUBFUNDUSZ CREDIT AGRICOLE DŁU�NY KRÓTKOTERMINOWY  

ROZDZIAŁ 16. SUBFUNDUSZ CREDIT AGRICOLE BEZPIECZNY  

ROZDZIAŁ 17. SUBFUNDUSZ CREDIT AGRICOLE ZRÓWNOWA�ONY  

ROZDZIAŁ 18. SUBFUNDUSZ CREDIT AGRICOLE DYNAMICZNY EUROPEJSKI  

ROZDZIAŁ 19. SUBFUNDUSZ CREDIT AGRICOLE DYNAMICZNY GLOBALNY  

ROZDZIAŁ 20. SUBFUNDUSZ CREDIT AGRICOLE AKCYJNY  

ROZDZIAŁ 21. /UCHYLONY/ 

ROZDZIAŁ 22. /UCHYLONY/. 
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CZ��	 I. FUNDUSZ  

Rozdział 1. Postanowienia ogólne  

Art. 1.  
Nazwa Funduszu 

1. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, prowadzi 
działalno�� pod nazw�: „Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty” i zwany jest dalej 
Funduszem. Fundusz mo�e u�ywa� skróconej nazwy: „Credit Agricole FIO”.  

2. Fundusz jest zarz�dzany przez Erste Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółk� Akcyjn� z 
siedzib� w Poznaniu, ul. Wierzbi�cice 1a, zwan� w dalszej cz��ci Statutu ”Towarzystwem”.  

3. Statut, okre�laj�cy cel i zasady funkcjonowania Funduszu, prawa i obowi�zki Uczestników oraz 
prawa i obowi�zki Towarzystwa został przyj�ty przez Towarzystwo, a nast�pnie zatwierdzony 
przez Komisj�.  

4. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.  

Art. 2.  
Definicje 

Wymieniane w Statucie poni�sze sformułowania maj� nast�puj�ce znaczenie: 

(1) Agent Transferowy - podmiot, który na zlecenie i w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr 
Uczestników Funduszu i ewidencjonuje zmiany w tym rejestrze. 

(2) Akcje - akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, 
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery warto�ciowe, w tym 
inkorporuj�ce prawa maj�tkowe odpowiadaj�ce prawom wynikaj�cym z akcji, wyemitowane 
na podstawie wła�ciwych przepisów prawa polskiego lub obcego). 

(3) Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmuj�ce �rodki pieni��ne z tytułu wpłat Uczestników, 
�rodki pieni��ne, prawa nabyte przez Fundusz oraz po�ytki z tych praw. 

(4) Aktywa Subfunduszu - mienie ka�dego Subfunduszu obejmuj�ce �rodki pieni��ne z tytułu wpłat 
Uczestników do danego Subfunduszu, �rodki pieni��ne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu 
oraz po�ytki z tych praw. Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowi� Aktywa Funduszu. 

(5) Depozytariusz – Bank Handlowy w Warszawie Spółka Akcyjna z siedzib� w Warszawie, przy ulicy 
Senatorskiej 16. 

(6) Dystrybutor - Credit Agricole Bank Polska Spółka Akcyjna z siedzib� we Wrocławiu, ul. Legnicka 
48 bud. C-D oraz inne podmioty uprawnione na podstawie umowy z Funduszem do wyst�powania 
w jego imieniu w zakresie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz odbierania 
od Uczestników innych o�wiadcze� woli zwi�zanych z uczestnictwem w Funduszu. 

(7) Dzie� Roboczy - ka�dy dzie� od poniedziałku do pi�tku, z wył�czeniem dni ustawowo wolnych 
od pracy. 

(8) Dzie� Wyceny - dzie�, w którym odbywaj� si� regularne sesje na Giełdzie Papierów 
Warto�ciowych w Warszawie S.A. (GPW). 

(9) Fundusze Trzecie - jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych maj�cych 
siedzib� na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze 
zagraniczne w rozumieniu Ustawy, tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego 
inwestowania maj�ce siedzib� za granic�. 

(10) IKE - indywidualne konto emerytalne w rozumieniu Ustawy o IKE. 

(11) Instytucja Finansowa - instytucja finansowa w rozumieniu Ustawy o IKE. 

(12) Jednostka Uczestnictwa - tytuł prawny Uczestnika do udziału w Aktywach netto odpowiedniego 
Subfunduszu, zgodnie z Ustaw� i Statutem. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A 
i D. 

(13) KDPW S.A. - Krajowy Depozyt Papierów Warto�ciowych Spółka Akcyjna z siedzib� w Warszawie. 

(14) Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego. 
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(15) Osoba Uprawniona - osoba fizyczna wskazana przez Oszcz�dzaj�cego w deklaracji zawarcia 
umowy o prowadzenie IKE, której zostan� wypłacone �rodki zgromadzone na IKE 
Oszcz�dzaj�cego w przypadku jego �mierci. 

(16) Oszcz�dzaj�cy - Uczestnik, który gromadzi �rodki na IKE. 

(17) Pa�stwo Członkowskie - pa�stwo inne ni� Rzeczpospolita Polska b�d�ce członkiem Unii 
Europejskiej. 

(18) Pracownicze Programy Emerytalne - pracownicze programy emerytalne, utworzone na podstawie 
Ustawy o PPE. 

(19) Rejestr IKE Uczestnika Funduszu - wyodr�bniona cz��� Rejestru Uczestnika Funduszu, 
na którym gromadzone s� �rodki z tytułu wpłat na IKE. 

(20) Rejestr IKE Uczestników Funduszu - wyodr�bniona cz��� Rejestru Uczestników Funduszu, 
na którym gromadzone s� �rodki z tytułu wpłat na IKE, składaj�ca si� z Subrejestrów IKE 
Uczestników Funduszu. 

(21) Rejestr Uczestnika Funduszu - elektroniczna ewidencja danych dotycz�ca Uczestnika składaj�ca 
si� z Subrejestrów Uczestnika, po jednym w ka�dym Subfunduszu oferowanym zgodnie z art. 3 
ust. 2, prowadzona na podstawie jednej umowy o uczestnictwo w Funduszu, zawieraj�ca 
w szczególno�ci dane, o których mowa w pkt (22). 

(22) Rejestr Uczestników Funduszu - komputerowy zapis danych o Uczestnikach. W ramach Rejestru 
Uczestników Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry Uczestników Funduszu dla ka�dego 
Subfunduszu, zawieraj�ce w szczególno�ci dane identyfikuj�ce Uczestnika, liczb� Jednostek 
Uczestnictwa danego Subfunduszu nale��cych do Uczestnika, dat� nabycia, liczb� i cen� 
nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, dat� odkupienia, liczb� odkupionych 
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz kwot� wypłacon� Uczestnikowi za odkupione 
Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, informacj� o pełnomocnictwach udzielonych 
lub odwołanych przez Uczestnika oraz wzmiank� o zastawach ustanowionych na Jednostkach 
Uczestnictwa danego Subfunduszu. 

(23) Rozporz�dzenie - Rozporz�dzenie Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie 
szczególnych zasad rachunkowo�ci funduszy inwestycyjnych. 

(24) Rozporz�dzenie 438/2016 - Rozporz�dzenie delegowane Komisji (UE) 2016/438 z dnia 
17 grudnia 2015 r. uzupełniaj�ce dyrektyw� Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE 
w odniesieniu do obowi�zków depozytariuszy. 

(25) Rozporz�dzenie o Instrumentach Pochodnych - Rozporz�dzenie Ministra Finansów z dnia 
30 kwietnia 2013 roku w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umów, których 
przedmiotem s� instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. 

(26) Rynki – nast�puj�ce rynki zorganizowane w pa�stwach nale��cych do OECD innych ni� Pa�stwo 
Członkowskie oraz Rzeczpospolita Polska: NYSE American, NYSE Arca, London Stock 
Exchange, ICE Futures Europe, NASDAQ, New York Stock Exchange, CME Chicago Mercantile 
Exchange, CBOT Chicago Board of Trade, CBOE Equities Exchange, CBOE Futures Exchange, 
Tokyo Stock Exchange, Korea Exchange, Borsa Istanbul, Bolsa Mexicana de Valores, Montreal 
Exchange, Toronto Stock Exchange, Oslo Bors, Australian Securities Exchange, New Zealand 
Exchange, BX Swiss, SIX Swiss Exchange. 

(27) Subfundusz - wydzielona, nie posiadaj�ca osobowo�ci prawnej, cz��� Aktywów Funduszu 
i zobowi�za� Funduszu, charakteryzuj�ca si� w szczególno�ci odmienn� polityk� inwestycyjn�, 
maj�ca zwi�zane z nim Jednostki Uczestnictwa, odr�bne od Jednostek Uczestnictwa zwi�zanych 
z innymi Subfunduszami. 

(28) Subfundusz Docelowy - Subfundusz, którego Jednostki Uczestnictwa s� nabywane w ramach 
Zamiany. 

(29) Subfundusz �ródłowy - Subfundusz, którego Jednostki Uczestnictwa s� odkupywane w ramach 
Zamiany. 

(30) Subrejestr IKE Uczestników Funduszu - identyfikowalna jednoznacznie przypisanym numerem 
cz��� Rejestru IKE Uczestników Funduszu, na którym gromadzone s� �rodki z tytułu wpłat na IKE 
w jednym Subfunduszu. 
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(31) Subrejestr Uczestnika Funduszu - identyfikowalna jednoznacznie przypisanym numerem cz��� 
Rejestru Uczestnika Funduszu prowadzonego na podstawie jednej umowy o uczestnictwo 
w Funduszu, odnosz�ca si� do Jednostek Uczestnictwa nabytych w jednym Subfunduszu. 

(32) Uczestnik - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadaj�ca 
osobowo�ci prawnej, na rzecz której w Rejestrze Uczestników Funduszu zapisane s� Jednostki 
Uczestnictwa lub ich ułamkowe cz��ci. 

(33) Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarz�dzaniu 
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. 

(34) Ustawa o IKE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz 
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego. 

(35) Warto�� Aktywów Netto - warto�� Aktywów Funduszu pomniejszona o zobowi�zania Funduszu 
w Dniu Wyceny. 

(36) Warto�� Aktywów Netto Subfunduszu - warto�� Aktywów Subfunduszu pomniejszona 
o zobowi�zania Subfunduszu w Dniu Wyceny oraz o zobowi�zania Funduszu w Dniu Wyceny 
obci��aj�ce Subfundusz zgodnie z postanowieniami Statutu. 

(37) Warto�� Aktywów Netto Subfunduszu na Jednostk� Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A lub 
D - Warto�� Aktywów Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, przypadaj�ca na Jednostki 
Uczestnictwa danej kategorii, podzielona przez liczb� wszystkich Jednostek Uczestnictwa 
kategorii (odpowiednio) A lub D danego Subfunduszu, które w tym dniu s� zapisane 
na Subrejestrach Uczestników Funduszu. Liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, 
stosowana do wyliczenia Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu na Jednostk� Uczestnictwa 
kategorii (odpowiednio) A lub D, jest zaokr�glana z dokładno�ci� do jednej tysi�cznej jednostki.  

(38) Wypłata - wypłata jednorazowa albo wypłata w ratach �rodków zgromadzonych na IKE 
dokonywana na rzecz Oszcz�dzaj�cego, po spełnieniu przez niego warunków okre�lonych 
w Ustawie o IKE i w umowie o prowadzenie IKE, albo na rzecz Osoby Uprawnionej. 

(39) Wypłata Transferowa - przeniesienie �rodków zgromadzonych przez Oszcz�dzaj�cego na IKE 
do innej Instytucji Finansowej lub do Pracowniczego Programu Emerytalnego, przeniesienie 
�rodków zgromadzonych na IKE z IKE zmarłego na IKE Osoby Uprawnionej lub 
do Pracowniczego Programu Emerytalnego, do którego uprawniony przyst�pił, lub Zamiana, 
pod warunkiem, �e nabywane jednostki s� rejestrowane na IKE Oszcz�dzaj�cego. 

(40) Zamiana - zamiana Jednostek Uczestnictwa, o której mowa w art. 162 ust. 3 Ustawy, polegaj�ca 
na jednoczesnym odkupieniu Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfundusz 
�ródłowy) i nabyciu Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz Docelowy) 
za �rodki pieni��ne uzyskane z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu �ródłowego 
(po potr�ceniu ewentualnych opłat), dokonywana w jednym Dniu Wyceny, na podstawie jednej 
dyspozycji, rozliczana na zasadach okre�lonych w Statucie. 

(41) Zwrot - wycofanie cało�ci �rodków zgromadzonych na IKE, je�eli nie zachodz� przesłanki 
do Wypłaty b�d	 Wypłaty Transferowej. 

(42) Zwrot Cz��ciowy - wycofanie cz��ci �rodków zgromadzonych na IKE, je�eli nie zachodz� 
przesłanki do Wypłaty b�d	 Wypłaty Transferowej.  

Art. 3. 
Subfundusze 

1. W ramach Funduszu wydzielone s� nast�puj�ce Subfundusze:  

(1) Credit Agricole Stabilnego Wzrostu,  

(2) Credit Agricole Dłu�ny Krótkoterminowy, 

(3) Credit Agricole Bezpieczny,  

(4) Credit Agricole Zrównowa�ony,  

(5) Credit Agricole Dynamiczny Europejski,  

(6) Credit Agricole Dynamiczny Globalny,  

(7) Credit Agricole Akcyjny, 
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(8) /Uchylony/. 

2. Fundusz informuje o oferowanych Subfunduszach spo�ród Subfunduszy wskazanych w ust. 1, 
w sposób okre�lony w art. 50 ust. 1. Szczegółowe informacje dotycz�ce tworzenia Subfunduszy 
wskazanych w ust. 1 pkt (2) – (7), w tym informacje o szczegółowych zasadach prowadzenia 
zapisów na Jednostki Uczestnictwa tych Subfunduszy, Towarzystwo zawrze w prospekcie 
informacyjnym Funduszu.  

3. Zasady zapisów na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy wskazanych w ust. 1 pkt (2) – (7) 
wskazane s� w Rozdziale 11.  

4. Subfundusze nie posiadaj� osobowo�ci prawnej.  

5. Subfundusze prowadz� ró�n� polityk� inwestycyjn�. 

6. Zobowi�zania Subfunduszu obci��aj� tylko ten Subfundusz.  

7. Zobowi�zania, które dotycz� całego Funduszu, obci��aj� poszczególne Subfundusze 
proporcjonalnie do udziału Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu w Warto�ci Aktywów Netto 
Funduszu. 

Rozdział 2. Jednostki Uczestnictwa  

Art. 4. 
Jednostki Uczestnictwa  

1. Fundusz zbywa i odkupuje bez ogranicze� Jednostki Uczestnictwa na warunkach okre�lonych 
w Ustawie, Statucie oraz prospekcie informacyjnym Funduszu.  

2. Jednostki Uczestnictwa reprezentuj� jednakowe prawa maj�tkowe. Fundusz zbywa Jednostki 
Uczestnictwa kategorii A i D. Jednostki Uczestnictwa ró�nych kategorii ró�ni� si� sposobem 
zbywania oraz wysoko�ci� opłaty za zarz�dzanie, stanowi�cej wynagrodzenie Towarzystwa 
za zarz�dzenie Aktywami poszczególnych Subfunduszy, o którym mowa odpowiednio w art. 67 
ust. 5, art. 79 ust. 5, art. 92 ust. 5, art. 105 ust. 5, art. 118 ust. 5, art. 131 ust. 5 i art. 144 ust. 5, 
a w przypadku Subfunduszu Credit Agricole Stabilnego Wzrostu, Subfunduszu Credit Agricole 
Dłu�ny Krótkoterminowy, Subfunduszu Credit Agricole Zrównowa�ony oraz Subfunduszu Credit 
Agricole Akcyjny mog� równie� ró�ni� si� wysoko�ci� wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne, 
o którym mowa w art. 67a, art. 79a, art. 105a oraz art. 144a.  

2a. Jednostki Uczestnictwa kategorii A Fundusz zbywa na subrejestry otwarte za po�rednictwem 
Dystrybutora.  

2b. Jednostki Uczestnictwa kategorii D Fundusz zbywa na subrejestry otwarte, na podstawie 
pisemnego zlecenia zło�onego bezpo�rednio do Funduszu, bez po�rednictwa Dystrybutora, 
w sposób okre�lony w prospekcie informacyjnym Funduszu. 

3. Jednostki Uczestnictwa nie mog� by� zbyte przez Uczestnika na rzecz osób trzecich, jednak�e 
podlegaj� dziedziczeniu.  

4. Jednostki Uczestnictwa mog� by� przedmiotem zastawu. 

5. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nast�puje wył�cznie w wyniku odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na ��danie zgłoszone w post�powaniu egzekucyjnym. 
Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenia post�powania egzekucyjnego, 
je�li zaspokojenie to nast�puje na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie 
z przepisami ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektórych zabezpieczeniach finansowych.  

6. Ustanowienie zastawu na Jednostkach Uczestnictwa staje si� skuteczne z chwil� dokonania, 
na wniosek zastawcy lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w Rejestrze Uczestników Funduszu, 
po przedstawieniu Funduszowi umowy zastawu.  

Rozdział 3. Cz�stotliwo��, metody i zasady dokonywania wyceny Aktywów Funduszu i Subfunduszy 

Art. 5. 
Cz�stotliwo�� dokonywania wyceny aktywów Funduszu 

Fundusz dokonuje wyceny Aktywów Funduszu i Subfunduszy, ustalenia Warto�ci Aktywów Netto, 
Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu oraz Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu na Jednostk� 
Uczestnictwa, kategorii (odpowiednio) A i D, w ka�dym Dniu Wyceny.  
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Art. 6. 
Informacja o metodach i zasadach dokonywania wyceny aktywów Funduszu i Subfunduszy 

1. Godzin� ustalenia ostatnich dost�pnych cen stosowanych do wyceny Aktywów Funduszu 
i Subfunduszy jest godzina 23:00 (dwudziesta trzecia zero zero) czasu polskiego. Dopuszcza si� 
przyj�cie cen dost�pnych po godzinie 23:00, je�li dotycz� one stanu na godzin� 23:00 a ich 
publikacja odbywa si� z opó	nieniem.  

2. W przypadku, gdy dany składnik lokat jest przedmiotem obrotu na wi�cej ni� jednym rynku 
aktywnym, warto�ci� godziw� jest kurs ustalony na rynku głównym. Rynek główny jest to rynek, 
którego wyboru dokonuje si� w pierwszym Dniu Wyceny, w którym dany instrument jest 
ujmowany w ksi�gach rachunkowych oraz na koniec ka�dego kolejnego miesi�ca 
kalendarzowego, o ile dalej jest ujmowany w ksi�gach rachunkowych. Rynkiem głównym dla 
obligacji skarbowych denominowanych w złotych, dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury 
BondSpot Poland (TBS) jest TBS, a w przypadku innych papierów warto�ciowych rynek wybrany 
na podstawie kryterium wolumenu obrotu na danym papierze warto�ciowym. Podczas wyboru 
rynku głównego nie s� uwzgl�dniane rynki uznawane za nierozpoznane, to znaczy takie, 
dla których utrudniony jest dost�p do wiarygodnych danych lub dost�pne dane nie spełniaj� 
kryteriów jako�ciowych. 

3. W przypadku braku mo�liwo�ci wyboru rynku głównego na podstawie dokonania analizy 
w okresie i na zasadach okre�lonych w ust. 3, wyboru rynku głównego dokonuje si� na podstawie 
innych kryteriów uzgodnionych z Depozytariuszem.  

4. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywów Funduszu i Subfunduszy, opisane w prospekcie 
informacyjnym Funduszu, s� zgodne z przepisami dotycz�cymi rachunkowo�ci funduszy 
inwestycyjnych. 

Art. 7 – 12 
/Uchylone/ 

Rozdział 4. Zasady zarz�dzania Funduszem  

Art. 13. 
Sposób reprezentacji i odpowiedzialno�� Towarzystwa 

1. Fundusz posiada osobowo�� prawn�. 

2. Towarzystwo zarz�dza Funduszem i podejmuje w tym zakresie wszelkie decyzje oraz 
reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.  

3. Towarzystwo reprezentuje Fundusz w sposób okre�lony dla reprezentacji Towarzystwa w jego 
Statucie. Do reprezentowania Towarzystwa upowa�nieni s�: Prezes Zarz�du Towarzystwa – 
samodzielnie, dwaj członkowie Zarz�du Towarzystwa działaj�cy ł�cznie, lub jeden członek 
Zarz�du Towarzystwa działaj�cy ł�cznie z prokurentem.  

4. Towarzystwo w szczególno�ci zobowi�zane jest do zapewnienia prawidłowego funkcjonowania 
Funduszu, poprzez własne działanie i poprzez nadzorowanie działa� Agenta Transferowego 
i Dystrybutorów.  

5. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestników za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem 
lub nienale�ytym wykonaniem swych obowi�zków w zakresie zarz�dzania Funduszem i jego 
reprezentacji, chyba �e niewykonanie lub nienale�yte wykonanie obowi�zków spowodowane jest 
okoliczno�ciami, za które Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno�ci.  

6. Za szkody poniesione przez osoby nabywaj�ce lub odkupuj�ce Jednostki Uczestnictwa 
za po�rednictwem Dystrybutora, odpowiadaj� solidarnie Towarzystwo i Dystrybutor, chyba 
�e szkoda jest wynikiem okoliczno�ci, za które Dystrybutor nie ponosi odpowiedzialno�ci.  

Art. 14. 
/Uchylony/. 

Art. 15. 
Sprawozdania finansowe 

1. Roczne poł�czone sprawozdania finansowe Funduszu oraz roczne sprawozdania jednostkowe 
Subfunduszy podlegaj� badaniu przez biegłego rewidenta. Półroczne poł�czone sprawozdania 
finansowe Funduszu oraz półroczne sprawozdania jednostkowe Subfunduszy podlegaj� 
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przegl�dowi przez biegłego rewidenta.  

2. Biegłego rewidenta wybiera Towarzystwo.  

3. Roczne poł�czone sprawozdania finansowe Funduszu z rocznymi sprawozdaniami 
jednostkowymi Subfunduszy zatwierdzane s� przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa.  

Rozdział 5. Zasady uczestnictwa w Funduszu  

Art. 16. 
Podmioty uprawnione do nabywania Jednostek Uczestnictwa  

1. Jednostki Uczestnictwa mog� by� nabywane przez osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki 
organizacyjne nieposiadaj�ce osobowo�ci prawnej.  

2. O�wiadczenia woli zwi�zane z uczestnictwem w Funduszu mog� by� składane przez osoby 
upowa�nione do reprezentacji osoby prawnej albo jednostki organizacyjnej nieposiadaj�cej 
osobowo�ci prawnej po zło�eniu dokumentów stwierdzaj�cych uprawnienia tych osób 
do działania w imieniu reprezentowanego podmiotu.  

Art. 17. 
Otwarcie Rejestru Uczestnika Funduszu  

1. Warunkiem otwarcia Rejestru Uczestnika Funduszu jest zło�enie prawidłowo wypełnionego 
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz przekazanie na rachunek naby� odpowiedniego 
Subfunduszu, prowadzony przez Depozytariusza, �rodków pieni��nych w kwocie nie mniejszej 
ni� okre�lona dla danego Subfunduszu odpowiednio w art. 68, art. 80, art. 93, art. 106, art. 119, 
art. 132 i art. 145, a tak�e zło�enie dodatkowych o�wiadcze� lub dokumentów, o ile wymagaj� 
tego obowi�zuj�ce przepisy prawa.  

2. Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa stanowi o�wiadczenie woli osoby je podpisuj�cej 
o przyst�pieniu do umowy o uczestnictwo w Funduszu oraz o znajomo�ci i akceptacji Statutu.  

3. Uczestnik mo�e, z zastrze�eniem ust. 4, posiada� nie wi�cej ni� cztery otwarte Rejestry 
Uczestnika Funduszu, w tym jeden:  

1) Rejestr Uczestnika Funduszu nieb�d�cy Rejestrem, o którym mowa w pkt 2), 3) i 4),  

2) Rejestr Uczestnika Funduszu, na którym ewidencjonowane s� Jednostki Uczestnictwa 
kategorii D,  

3) Rejestr IKE Uczestnika Funduszu,  

4) Rejestr Uczestnika Funduszu słu��cy gromadzeniu �rodków w ramach Specjalnych 
Programów Inwestycyjnych, o których mowa w art. 28.  

4. Dodatkowo, poza Rejestrami Uczestnika Funduszu, o których mowa w ust. 3, na rzecz 
mał�onków pozostaj�cych we wspólno�ci ustawowej lub w rozszerzonej wspólno�ci maj�tkowej 
mał�e�skiej w rozumieniu Kodeksu Rodzinnego i Opieku�czego, mog� by� prowadzone, 
jako mał�e�skie Rejestry Uczestnika Funduszu, o których mowa w art. 22 ust. 1 i 2, nie wi�cej 
ni� po jednym:  

1) Rejestrze Uczestnika Funduszu nieb�d�cym Rejestrem IKE Uczestnika Funduszu, 
ani Rejestrem, o którym mowa w pkt 2), lub  

2) Rejestrze Uczestnika Funduszu słu��cym gromadzeniu �rodków w ramach Specjalnych 
Programów Inwestycyjnych, o których mowa w art. 28.  

5. Dystrybutor lub Fundusz jest zobowi�zany do odmowy przyj�cia dyspozycji dotycz�cej Funduszu, 
w przypadku uzasadnionych i nie daj�cych si� usun�� w�tpliwo�ci co do to�samo�ci osoby 
składaj�cej dyspozycj�.  

6. Uczestnik zobowi�zany jest do niezwłocznego poinformowania Funduszu o zmianie danych, 
które przekazał uprzednio Funduszowi, poprzez zło�enie zlecenia zmiany tych danych 
za po�rednictwem Dystrybutora. W przypadku rozbie�no�ci danych podanych w dyspozycji 
Uczestnika z danymi posiadanymi przez Fundusz, dyspozycja Uczestnika mo�e nie zosta� przez 
Fundusz zrealizowana. 
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Art. 18. 
Termin nabycia Jednostek Uczestnictwa 

1. Fundusz doło�y stara�, aby osoba wpłacaj�ca �rodki pieni��ne do Funduszu nabyła Jednostki 
Uczestnictwa w najbli�szym Dniu Wyceny nast�puj�cym po dniu, w którym nast�pi uznanie 
rachunku naby� Funduszu u Depozytariusza kwot� �rodków pieni��nych koniecznych 
do wykonania takiego zlecenia, jednak nie wcze�niej ni� w Dniu Wyceny nast�puj�cym po dniu, 
w którym Agent Transferowy otrzyma informacje o zleceniu nabycia niezb�dne do jego 
prawidłowej realizacji, z zastrze�eniem ust. 3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nast�pi 
najpó	niej w terminie wskazanym w ust. 4. Je�eli realizacja prawidłowo zło�onego zlecenia 
nabycia nast�pi w terminie dłu�szym ni� wskazany w ust. 4, wówczas Uczestnikowi przysługuje 
wypłata odszkodowania na zasadach opisanych w prospekcie informacyjnym Funduszu.  

2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nast�puje w chwili wpisania do Rejestru Uczestników Funduszu 
liczby Jednostek Uczestnictwa, nabytych za dokonan� wpłat�.  

3. W przypadku, gdy zlecenie nabycia zostanie przyj�te, w tym odpowiednio opłacone do ko�ca 
dnia poprzedzaj�cego dany Dzie� Wyceny, a Agent Transferowy otrzyma informacje o zleceniu 
nabycia niezb�dne do jego prawidłowej realizacji do godz. 12:00 (dwunastej zero zero) czasu 
polskiego danego Dnia Wyceny, Fundusz doło�y stara�, aby osoba wpłacaj�ca �rodki 
do Funduszu nabyła Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny. Postanowienia ust. 1 zdanie 
drugie i trzecie stosuje si� odpowiednio.  

4. Okres mi�dzy dokonaniem wpłaty �rodków pieni��nych na Jednostki Uczestnictwa, a chwil� 
okre�lon� w ust. 2, nie mo�e by� dłu�szy ni� 5 (pi��) Dni Roboczych. Warunkiem nabycia 
Jednostek Uczestnictwa, w wy�ej wymienionym terminie, jest zło�enie zlecenia nabycia zgodnie 
z zasadami wskazanymi w Statucie i prospekcie informacyjnym Funduszu.  

5. Okres, o którym mowa w ust. 4, liczy si� od momentu otrzymania przez Dystrybutora lub Fundusz 
(w przypadku dystrybucji bezpo�redniej prowadzonej przez Fundusz) prawidłowo wypełnionego 
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz uznania odpowiedniego rachunku bankowego 
Funduszu prowadzonego przez Depozytariusza kwot� wpłaty, a w przypadku wpłat 
bezpo�rednich od momentu uznania odpowiedniego rachunku bankowego Funduszu 
prowadzonego przez Depozytariusza kwot� wpłaty.  

6. W przypadku braku realizacji przez Fundusz prawidłowo zło�onego zlecenia w terminie, o którym 
mowa w ust. 4, Fundusz dokona zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz Uczestnika 
niezwłocznie po powzi�ciu informacji o braku jego realizacji.  

7. Przepisów niniejszego artykułu nie stosuje si� do nabycia Jednostek Uczestnictwa 
dokonywanego w ramach realizacji zlecenia Zamiany, które dokonywane jest w terminach 
i na zasadach okre�lonych w art. 48. 

Art. 19. 
Wpłaty bezpo�rednie 

1. Uczestnik mo�e nabywa� Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu poprzez przelanie 
�rodków pieni��nych na wskazany przez Fundusz, rachunek naby� tego Subfunduszu, 
prowadzony przez Depozytariusza. Formularz przelewu powinien zawiera�, poza kwot� �rodków 
pieni��nych, nast�puj�ce informacje: imi� i nazwisko oraz numer PESEL Uczestnika lub nazw� 
oraz REGON Uczestnika, numer rachunku wskazanego przez Fundusz, dane osoby 
przekazuj�cej �rodki pieni��ne oraz:  

1) nazw� Subfunduszu oraz okre�lenie rodzaju Subrejestru, spo�ród wymienionych w art. 17 
ust. 3 i 4 - w przypadku pierwszego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa 
któregokolwiek Subfunduszu albo  

2) numer Subrejestru Uczestnika Funduszu lub nazw� Subfunduszu wraz z okre�leniem 
rodzaju Subrejestru, spo�ród wymienionych w art. 17 ust. 3 i 4 - w przypadku kolejnych 
zlece� nabycia Jednostek Uczestnictwa któregokolwiek Subfunduszu.  

2. Dokonanie przelewu, o którym mowa w ust.1. jest równoznaczne ze zło�eniem zlecenia nabycia. 
Zlecenie uwa�a si� za zło�one z chwil� otrzymania przez Fundusz na rachunek wskazany przez 
Fundusz wpłaty �rodków pieni��nych, w kwocie nie ni�szej ni� okre�lona dla danego 
Subfunduszu odpowiednio w art. 68, art. 80, art. 93, art. 106, art. 119, art. 132 i art. 145.  

3. Wpłaty bezpo�rednie rozliczane s� w terminach wskazanych w art. 18. Zapisów art. 18 ust. 3 nie 
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stosuje si�.  

4. Zlecenie nabycia, w przypadku niekompletnego, bł�dnego lub nieczytelnie wypełnionego 
przelewu, mo�e nie zosta� zrealizowane w terminach, o których mowa w ust. 3 lub mo�e nie 
zosta� zrealizowane w ogóle.  

Art. 19a. 
Umowa o �wiadczenia dodatkowe 

1. Podmiot, który zamierza w okre�lonym terminie dokona� wpłat do Funduszu w wysoko�ci 
przekraczaj�cej 1.000.000,00 zł (jeden milion złotych), mo�e zawrze� umow�, na podstawie której 
b�dzie uprawniony do otrzymania dodatkowych �wiadcze� pieni��nych ze �rodków własnych 
Towarzystwa, w tym z opłaty za zarz�dzanie Funduszem. Szczegółowe warunki i terminy realizacji 
�wiadcze� na rzecz Uczestnika oraz sposób wyliczania i wypłaty �wiadczenia okre�la umowa.  

2. Warunkiem otrzymania �wiadczenia jest posiadanie przez Uczestnika takiej liczby Jednostek 
Uczestnictwa, której �rednia warto�� liczona według bie��cej Warto�ci Aktywów Netto na Jednostk� 
Uczestnictwa danego Subfunduszu w okresie rozliczeniowym okre�lonym w umowie, przekracza 
1.000.000,00 zł (jeden milion złotych).  

Art. 20. 
Wyga�ni�cie umowy o uczestnictwo w Funduszu 

1. Wyga�ni�cie umowy mi�dzy Funduszem i Uczestnikiem nast�puje w nast�puj�cych wypadkach:  

(1) likwidacji Funduszu - najpó	niej w dniu zako�czenia likwidacji. Depozytariusz b�dzie 
zobowi�zany do rozdzielenia �rodków Funduszu mi�dzy Uczestników proporcjonalnie 
do posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa,  

(2) z upływem 60 (sze��dziesi�ciu) dni od odkupienia przez Fundusz wszystkich Jednostek 
Uczestnictwa pozostaj�cych na Rejestrze Uczestnika Funduszu, chyba �e w tym terminie 
na Rejestrze Uczestnika Funduszu zostanie zapisana cho�by ułamkowa cz��� Jednostki 
Uczestnictwa.  

2. W przypadku likwidacji Subfunduszu umowa o uczestnictwo w Funduszu wygasa odpowiednio 
w cz��ci dotycz�cej likwidowanego Subfunduszu. 

Art. 21. 
Pełnomocnicy 

1. Osoba powierzaj�ca �rodki pieni��ne mo�e otworzy� Rejestr Uczestnika Funduszu przez 
pełnomocnika. Pełnomocnictwo do otwarcia Rejestru Uczestnika Funduszu powinno by� 
udzielone w formie pisemnej z podpisem po�wiadczonym notarialnie lub w formie aktu 
notarialnego, winno by� sporz�dzone w j�zyku polskim lub przetłumaczone na ten j�zyk przez 
tłumacza przysi�głego, a pełnomocnictwo udzielone poza granicami Polski powinno zosta� 
po�wiadczone przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub polski urz�d konsularny 
za zgodno�� z prawem miejsca wystawienia lub zawiera� klauzul� Apostille w rozumieniu 
Konwencji znosz�cej wymóg legalizacji zagranicznych dokumentów urz�dowych sporz�dzonej 
w Hadze dnia 5 pa	dziernika 1961 r..  

2. Uczestnik mo�e udzieli� do danego Subrejestru Uczestnika Funduszu pełnomocnictwa 
do nabywania i dysponowania zapisanymi na nim Jednostkami Uczestnictwa oraz składania 
innych o�wiadcze� woli zwi�zanych z uczestnictwem w Funduszu. Pełnomocnictwo udzielone 
do danego Subrejestru Uczestnika Funduszu wygasa z chwil� zamkni�cia Rejestru Uczestnika, 
tj. w przypadkach, o których mowa w art. 20.  

3. Pełnomocnik ustanowiony zgodnie z ust. 2 mo�e dokona� Zamiany tylko wówczas, gdy jest 
pełnomocnikiem do Subrejestru Uczestnika Funduszu w Subfunduszu �ródłowym lub wynika to 
z tre�ci pełnomocnictwa.  

4. Pełnomocnictwo do danego Subrejestru Uczestnika Funduszu mo�e by� udzielane w formie 
pisemnej w obecno�ci uprawnionego pracownika Dystrybutora, a je�eli jest udzielane w inny 
sposób - stosuje si� zapis ust. 1. Pełnomocnictwo mo�e zosta� odwołane w formie pisemnej 
w obecno�ci uprawnionego pracownika Dystrybutora, a je�eli jest odwoływane w inny sposób - 
stosuje si� odpowiednio zapis ust. 1.  

5. Pełnomocnictwo mo�e by� stałe lub jednorazowe. Pełnomocnictwo stałe mo�e by� udzielone jako 
pełnomocnictwo ogólne lub rodzajowe. Pełnomocnictwo jednorazowe mo�e by� tylko 
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pełnomocnictwem rodzajowym.  

6. W ramach pełnomocnictwa ogólnego pełnomocnik ma prawo do dokonywania wszelkich 
czynno�ci prawnych w takim samym zakresie jak mocodawca, z wył�czeniem mo�liwo�ci 
dokonania zmiany danych osobowych Uczestnika, czynno�ci, o których mowa w ust. 1, składania 
zlece� odwołania Blokady (o których mowa w art.23 ust. 3 pkt.2), czynno�ci o których mowa w art. 
24, art. 27 i art. 30 ust. 2, podejmowania wypłat, o których mowa w art. 44 ust. 3 oraz 
z zastrze�eniem postanowie� ust. 3.  

7. Pełnomocnictwo rodzajowe oznacza, �e pełnomocnik ma prawo dokonywa� wył�cznie tych 
czynno�ci, które zostały okre�lone w tre�ci pełnomocnictwa z wył�czeniem czynno�ci 
wskazanych w ust. 6.  

8. Uczestnik b�d�cy osob� fizyczn� mo�e ustanowi� nie wi�cej ni� dwóch pełnomocników 
do jednego Subrejestru Uczestnika Funduszu. Pełnomocnik b�d�cy osob� fizyczn� nie mo�e 
udziela� dalszych pełnomocnictw.  

9. Udzielenie lub odwołanie pełnomocnictwa staje si� skuteczne wobec Funduszu w dniu, w którym 
odpowiednie o�wiadczenie woli Uczestnika zostanie zarejestrowane przez Agenta 
Transferowego, jednak nie pó	niej, ni� w terminie 5 (pi�ciu) Dni Wyceny od zło�enia takiego 
o�wiadczenia Dystrybutorowi.  

Art. 22. 
Mał�e�ski Rejestr Uczestnika Funduszu. Małoletni  

1. Mał�onkowie pozostaj�cy we wspólno�ci ustawowej lub w rozszerzonej wspólno�ci maj�tkowej 
mał�e�skiej, w rozumieniu Kodeksu Rodzinnego i Opieku�czego, działaj�c ł�cznie, mog� 
otworzy�, wył�cznie za po�rednictwem Dystrybutora, mał�e�ski Rejestr Uczestnika Funduszu. 
W ramach mał�e�skiego Rejestru Uczestnika Funduszu, ka�dy z mał�onków uprawniony jest 
do samodzielnego działania.  

2. Warunkiem otwarcia rejestru, o którym mowa w ust. 1, jest zło�enie przez obojga mał�onków 
o�wiadczenia o:  

– pozostawaniu we wspólno�ci maj�tkowej i zobowi�zaniu si� do niezwłocznego 
poinformowania Towarzystwa o ustaniu lub ograniczeniu wspólno�ci maj�tkowej, 

– wyra�eniu zgody na składanie jednoosobowo przez ka�dego z mał�onków zlece� 
w ramach Subrejestrów Uczestnika Funduszu oraz wykonywaniu wszelkich uprawnie� 
zwi�zanych z nabywaniem i ��daniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ł�cznie 
z uprawnieniem do otrzymania �rodków pieni��nych z tytułu odkupienia przez Fundusz 
Jednostek Uczestnictwa,  

– wyra�eniu zgody na realizowanie zlece� zło�onych przez współmał�onka, 
z zastrze�eniem, �e zlecenie nie zostanie zrealizowane w sytuacji, gdy drugi mał�onek 
wyrazi sprzeciw przed momentem przekazania przez Dystrybutora zlecenia zło�onego 
przez pierwszego z mał�onków Agentowi Transferowemu do realizacji,  

– wyra�eniu zgody na wył�czenie odpowiedzialno�ci Towarzystwa i Dystrybutora w razie 
zło�enia odmiennych dyspozycji przez ka�dego z mał�onków lub ich pełnomocników,  

– tym, �e wszelkie wpłaty na Subrejestry Uczestnika Funduszu otwarte w ramach 
mał�e�skiego Rejestru Uczestnika Funduszu b�d� dokonywane z maj�tku wspólnego 
mał�onków,  

– wskazaniu wspólnego adresu do korespondencji.  

3. Z zastrze�eniem art. 29 ust. 2 Jednostki Uczestnictwa mog� by� nabywane na rzecz osób 
małoletnich, na zasadach okre�lonych w ust. 4 - 7, z uwzgl�dnieniem regulacji zawartych 
w Kodeksie Rodzinnym i Opieku�czym.  

4. Osoba małoletnia mo�e zawrze� umow� z Funduszem i naby� Jednostki Uczestnictwa tylko 
przez przedstawiciela ustawowego. Postanowie� zdania poprzedzaj�cego nie stosuje si� 
do zawarcia z Funduszem przez małoletniego, który uko�czył 16 (szesna�cie) lat, umowy 
o prowadzenie IKE oraz do składania w ramach tej umowy zlece� nabycia, Konwersji lub 
Zamiany, Wypłaty, Wypłaty Transferowej, Zwrotu i Zwrotu Cz��ciowego Jednostek Uczestnictwa 
nabytych za �rodki pochodz�ce z zarobków małoletniego, chyba �e s�d opieku�czy z wa�nych 
powodów postanowi inaczej.  
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5. Małoletni Uczestnik nie mo�e udziela� pełnomocnictwa w rozumieniu art. 21.  

6. Postanowienia dotycz�ce osób małoletnich maj� odpowiednie zastosowanie do osób całkowicie 
lub cz��ciowo ubezwłasnowolnionych.  

Art. 23. 
Blokada Jednostek Uczestnictwa 

1. Na wniosek Uczestnika, Fundusz mo�e dokona� bezterminowej albo terminowej blokady 
wszystkich lub cz��ci Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na Rejestrze Uczestnika 
Funduszu (Blokada).  

2. Blokada oznacza bezterminowe albo ograniczone do okresu wskazanego przez Uczestnika 
zawieszenie mo�liwo�ci dokonania operacji dotycz�cych zablokowanych Jednostek 
Uczestnictwa. Ustanowienie Blokady nie wył�cza dodatkowych naby� Jednostek Uczestnictwa.  

3. Blokada wygasa: 

(1) z upływem okresu, na jaki została ustanowiona – w przypadku Blokady terminowej,  

(2) na skutek zło�enia przez Uczestnika zlecenia odwołania Blokady – w przypadku Blokady 
bezterminowej albo terminowej. 

Art. 24. 
Blokada zwi�zana z udzielonym zabezpieczeniem  

1. Na wniosek Uczestnika, Fundusz mo�e dokona� Blokady zwi�zanej z udzieleniem 
zabezpieczenia wykonania zobowi�zania poprzez ustanowienie zastawu na Jednostkach 
Uczestnictwa. Blokada zwi�zana z udzieleniem zabezpieczenia mo�e by� dokonana jako 
bezterminowa.  

2. Blokada, o której mowa w ust. 1, mo�e dotyczy� wszystkich lub cz��ci Jednostek Uczestnictwa 
zgromadzonych na Rejestrze Uczestnika Funduszu i trwa do momentu zło�enia przez Uczestnika 
dyspozycji odwołania Blokady, z zastrze�eniem ust. 3. 

3. Dyspozycja odwołania Blokady, o której mowa w ust. 1 mo�e zosta� zrealizowana jedynie 
w wypadku przedstawienia nie budz�cego w�tpliwo�ci dokumentu sporz�dzonego przez 
zastawnika zawieraj�cego zgod� na odwołanie Blokady, w szczególno�ci wskutek wykonania 
zobowi�zania, o którym mowa w ust. 1.  

4. Do Blokady zwi�zanej z udzielonym zabezpieczeniem wykonania zobowi�zania, stosuje si� 
odpowiednio zapisy art. 23 ust. 1 - 2.  

Art. 25. 
Ustanowienie i odwołanie Blokady 

O�wiadczenie Uczestnika o ustanowieniu i odwołaniu Blokady staje si� skuteczne w momencie 
zarejestrowania o�wiadczenia przez Agenta Transferowego, lecz nie pó	niej ni� w terminie 5 (pi�ciu) 
Dni Wyceny od zło�enia takiego o�wiadczenia u Dystrybutora.  

Art. 26. 
Reklamacje 

1. W ka�dym czasie Uczestnik b�d	 osoba nieb�d�ca Uczestnikiem s� uprawnieni do zło�enia 
reklamacji dotycz�cej działania lub zaniechania Funduszu, Towarzystwa oraz podmiotów, którym 
Towarzystwo powierzyło wykonywanie czynno�ci.  

2. Reklamacje s� rozpoznawane zgodnie z regulaminem rozpatrywania reklamacji obowi�zuj�cym 
w Towarzystwie, dost�pnym na stronie internetowej www.credit-agricole.pl. Towarzystwo 
rozpoznaje reklamacje w terminie 30 (trzydziestu) dni od daty ich otrzymania przez Towarzystwo 
lub inny podmiot wskazany w tre�ci wy�ej wymienionego regulaminu, z zastrze�eniem, 
�e w uzasadnionych przypadkach termin ten mo�e zosta� przedłu�ony.  

3. Uczestnik b�d	 inna osoba składaj�ca reklamacj� winni doło�y� stara�, by zło�y� reklamacj� 
niezwłocznie po uzyskaniu informacji o zaistnieniu okoliczno�ci stanowi�cych przedmiot 
reklamacji, w celu umo�liwienia Towarzystwu rzetelnego jej rozpatrzenia.  
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Art. 27. 
Zapis na wypadek �mierci Uczestnika i dziedziczenie  

1. Uczestnik mo�e, za po�rednictwem Dystrybutora, zło�y� Funduszowi pisemn� dyspozycj�, 
na mocy której wskazana w niej osoba b�dzie w razie jego �mierci uprawniona do zło�enia 
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do warto�ci nie wy�szej ni� przypadaj�ce na ostatni 
miesi�c przed �mierci� Uczestnika dwudziestokrotne przeci�tne miesi�czne wynagrodzenie 
w sektorze przedsi�biorstw bez wypłat nagród z zysku, ogłaszane przez Prezesa Głównego 
Urz�du Statystycznego oraz nieprzekraczaj�cej ł�cznej warto�ci Jednostek Uczestnictwa 
zapisanych na jego rzecz w Rejestrze Uczestników Funduszu oraz otrzymania kwoty uzyskanej 
z tego odkupienia. Powy�sze uprawnienia nie przysługuj� w przypadku, gdy Jednostki 
Uczestnictwa zapisane s� na mał�e�skim Rejestrze Uczestnika Funduszu.  

2. W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane s� na mał�e�skim Rejestrze Uczestnika 
Funduszu, połowa Jednostek zgromadzonych na tym rejestrze przysługuje współmał�onkowi 
zmarłego Uczestnika wraz z którym otwierał on ten rejestr. Pozostała cz��� Jednostek 
Uczestnictwa podlega dziedziczeniu zgodnie z ust. 3.  

3. Jednostki Uczestnictwa pozostałe na Rejestrze Uczestnika Funduszu po realizacji dyspozycji 
na wypadek �mierci i zwrocie kosztów pogrzebu, a w przypadku mał�e�skiego Rejestru 
Uczestnika Funduszu, po zablokowaniu lub przekazaniu połowy Jednostek Uczestnictwa 
na rzecz współmał�onka, Fundusz przeka�e spadkobiercom. Do przeprowadzenia dziedziczenia 
konieczne jest okazanie w placówce Dystrybutora:  

1) aktu zgonu,  

2) prawomocnego postanowienia s�du o stwierdzeniu nabycia praw do spadku albo 
zarejestrowanego aktu po�wiadczenia dziedziczenia albo europejskiego po�wiadczenia 
spadkowego albo innego zagranicznego urz�dowego dokumentu potwierdzaj�cego 
nabycie spadku. Je�li dokumenty s� w j�zyku obcym wymagane jest dodatkowo 
przedstawienie:  

a) ich tłumaczenia przysi�głego,  

b) potwierdzenia, �e dokumenty spadkowe wydała uprawniona osoba (apostille, 
legalizacja albo uwierzytelnienie dokumentów),  

3) je�li spadkobierców jest wi�cej ni� jeden – prawomocnego postanowienia s�du o dziale 
spadku albo umowy o dział spadku, któr� spadkobiercy zawarli mi�dzy sob�. Je�eli 
spadkobiercy nie podpisali o�wiadczenia o podziale spadku w placówce Dystrybutora, 
własnor�czno�� podpisów na dokumencie działu musi po�wiadczy� notariusz, polska 
placówka dyplomatyczna, albo inna instytucja, która ma takie uprawnienia ustawowe 
w danym pa�stwie.  

Rozdział 6. Specjalne Programy Inwestycyjne  

Art. 28. 
Zasady ogólne 

1. Fundusz mo�e oferowa� Uczestnikom udział w specjalnych programach inwestycyjnych, których 
celem jest realizowanie w ramach Funduszu szczególnego rodzaju celów inwestycyjnych 
Uczestników (Specjalne Programy Inwestycyjne).  

2. Uczestnik przyst�puje do Specjalnego Programu Inwestycyjnego poprzez zawarcie odr�bnej 
umowy z Funduszem, zawieraj�cej w szczególno�ci: przedmiot umowy, dane identyfikacyjne 
Uczestnika, czas, na jaki umowa zostaje zawarta, wysoko�� wpłat, terminy wpłat, zasady 
pobierania opłat dystrybucyjnych i manipulacyjnych, zasady rozwi�zywania i wyga�ni�cia umowy 
oraz sposób informowania Uczestników o zmianach umowy.  

3. Postanowienia umów, o których mowa wy�ej, nie mog� by� sprzeczne z postanowieniami Statutu 
Funduszu, nie mog� narusza� praw i nakłada� na Uczestnika obowi�zków innych ni� okre�lone 
w Statucie oraz nie mog� ogranicza� odpowiedzialno�ci Funduszu.  

4. Towarzystwo ogłasza zasady i warunki udziału w oferowanych Specjalnych Programach 
Inwestycyjnych oraz terminy obowi�zywania oferty w sposób przewidziany w art. 50 ust. 1.  
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Rozdział 7. Indywidualne Konta Emerytalne  

Art.29. 
Uprawnieni  

1. Prawo do wpłat na IKE przysługuje osobie fizycznej, która uko�czyła 16 (szesna�cie) lat.  

2. Małoletni ma prawo do dokonywania wpłat na IKE tylko w roku kalendarzowym, w którym 
uzyskuje dochody z pracy wykonywanej na podstawie umowy o prac�.  

3. Na IKE mo�e gromadzi� oszcz�dno�ci wył�cznie jeden Oszcz�dzaj�cy.  

Art. 30. 
Umowa o prowadzenie IKE i wielko�� minimalnej wpłaty  

1. IKE jest prowadzone na podstawie pisemnej umowy zawartej przez Oszcz�dzaj�cego 
z Funduszem, jedynie za po�rednictwem Dystrybutora, zwanej dalej „umow� o prowadzenie IKE”.  

2. Zawarcie umowy o prowadzenie IKE nast�puje poprzez podpisanie prawidłowo wypełnionej 
deklaracji zawarcia umowy o prowadzenie IKE przez spełniaj�c� warunki okre�lone w art. 29 
osob� fizyczn� zamierzaj�c� gromadzi� �rodki na IKE prowadzonym przez Fundusz oraz osob� 
uprawnion� do reprezentacji Funduszu w zakresie zawierania umów o prowadzenie IKE. Z chwil� 
podpisania deklaracji zawarcia umowy o prowadzenie IKE dochodzi do zawarcia pomi�dzy 
Funduszem a osob� fizyczn�, o której mowa w zdaniu poprzedzaj�cym, umowy o prowadzenie 
IKE.  

3. W umowie o prowadzenie IKE Oszcz�dzaj�cy mo�e wskaza� jedn� lub wi�cej osób, którym 
zostan� wypłacone �rodki zgromadzone na IKE w przypadku �mierci Oszcz�dzaj�cego.  

4. Dyspozycja, o której mowa w ust. 3, mo�e by� w ka�dym czasie zmieniona.  

5. Pierwsza wpłata do Subfunduszu z tytułu nabycia Jednostek Uczestnictwa na IKE nie mo�e by� 
ni�sza ni� 500,00 zł (pi��set złotych).  

6. Ka�da kolejna wpłata do Subfunduszu z tytułu nabycia Jednostek Uczestnictwa na IKE nie mo�e 
by� ni�sza ni� 100,00 zł (sto złotych).  

7. Ogranicze� dotycz�cych minimalnych warto�ci wpłat wskazanych w ust. 5 i 6 nie stosuje si� 
w przypadku, gdy wpłaty pochodz� z wpłaty transferowej dokonywanej z Pracowniczego 
Programu Emerytalnego albo z IKE prowadzonego przez inn� ni� Fundusz Instytucj� Finansow�. 
Towarzystwo mo�e, na podstawie postanowie� regulaminu stanowi�cego integraln� cz��� 
umowy o prowadzenie IKE, obni�y� wysoko�� wpłat, o których mowa w ust. 5 i 6.  

8. Oszcz�dzaj�cy powinien zło�y� zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa nie wcze�niej ni� 
w dniu podpisania deklaracji zawarcia umowy o prowadzenie IKE i nie pó	niej ni� w ci�gu 60 
(sze��dziesi�ciu) dni od tego dnia. Zlecenie uwa�a si� za zło�one pod warunkiem jego opłacenia 
w terminach i sposób wskazany w zleceniu oraz w wysoko�ci wskazanej w ust. 5.  

9. W przypadku podpisania przez Oszcz�dzaj�cego deklaracji zawarcia umowy o prowadzenie IKE 
w celu dokonania na nie wypłaty transferowej z innej Instytucji Finansowej, wypłata ta powinna 
nast�pi� w terminie 90 (dziewi��dziesi�t) dni od dnia podpisania deklaracji zawarcia umowy 
o prowadzenie IKE.  

10. W przypadku wskazania w zleceniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, �e dotyczy ono IKE 
prowadzonego przez Fundusz dla składaj�cej je osoby fizycznej, a osoba ta nie zawarła 
z Funduszem umowy o prowadzenie IKE, zlecenie takie jest niewa�ne.  

Art. 31. 
Rejestr IKE Uczestników Funduszu 


rodki gromadzone przez Oszcz�dzaj�cego na IKE s� rejestrowane na Rejestrze IKE Uczestników 
Funduszu przeznaczonym wył�cznie do tego celu.  

Art. 32. 
Zamiana w ramach IKE  

1. Zamiana jest niedopuszczalna z wyj�tkiem sytuacji okre�lonej w ust. 2.  

2. Oszcz�dzaj�cy mo�e dokona� Zamiany pod warunkiem, �e zarówno Jednostki Uczestnictwa 
w Subfunduszu �ródłowym, jak w Subfunduszu Docelowym zostan� zapisane na Subrejestrze 
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przeznaczonym do gromadzenia �rodków w ramach IKE.  

3. Zamiana, o której mowa w ust. 2, jest mo�liwa po zło�eniu przez Oszcz�dzaj�cego zlecenia 
Zamiany.  

4. Do Zamiany, o której mowa w ust. 2, stosuje si� przepisy art. 48 ust. 2 – 10.  

Art. 33. 
Zastaw  


rodki zgromadzone na IKE mog� by� obci��one zastawem.  

Art. 34. 
Warunki Wypłaty, Wypłaty Transferowej, Zwrotu Cz��ciowego i Zwrotu  

Wypłata, Wypłata Transferowa, Zwrot Cz��ciowy oraz Zwrot �rodków zgromadzonych na IKE 
dokonywane s� na warunkach oraz w terminach wskazanych w umowie o prowadzenie IKE.  

Art. 35. 
Wypowiedzenie umowy o prowadzenie IKE  

1. Umowa o prowadzenie IKE mo�e zosta� wypowiedziana przez Oszcz�dzaj�cego b�d	 Fundusz, 
przy czym wypowiedzenie przez Fundusz mo�e nast�pi� jedynie w przypadku zaprzestania 
prowadzenia IKE lub niedokonywania przez Oszcz�dzaj�cego wpłat na IKE przez okres 
co najmniej 2 (dwóch) lat. Wypowiedzenie Umowy o prowadzenie IKE wymaga formy pisemnej 
pod rygorem niewa�no�ci i jest skuteczne z chwil� jego dor�czenia. W okresie wypowiedzenia 
Oszcz�dzaj�cy powinien zło�y� jedno ze zlece�, o których mowa w art. 44 ust. 8.  

2. W przypadku, gdy Oszcz�dzaj�cy nie zło�ył przed upływem dnia poprzedzaj�cego przedostatni 
Dzie� Wyceny przypadaj�cy w okresie wypowiedzenia jednego ze zlece�, o których mowa w art. 
44 ust. 8 lub, gdy pomimo zło�enia zlecenia Wypłaty lub Wypłaty Transferowej, nie zachodz� 
przesłanki do dokonania Wypłaty lub Wypłaty Transferowej, nast�puje Zwrot. W takim wypadku 
odkupienie Jednostek Uczestnictwa nast�puje w przedostatnim Dniu Wyceny przed upływem 
okresu wypowiedzenia.  

3. Na równi ze Zwrotem, w tym tak�e dla celów podatkowych, traktuje si� pozostawienie �rodków 
zgromadzonych na IKE na Rejestrze Uczestnika Funduszu Oszcz�dzaj�cego, je�eli umowa 
o prowadzenie IKE wygasła, a nie zachodz� przesłanki do Wypłaty b�d	 Wypłaty Transferowej.  

4. W przypadku, gdy na IKE Oszcz�dzaj�cego przyj�to Wypłat� Transferow� z Pracowniczego 
Programu Emerytalnego, Fundusz przed dokonaniem Zwrotu, w ci�gu siedmiu dni, licz�c od dnia 
zło�enia przez Oszcz�dzaj�cego wypowiedzenia, przekazuje na rachunek bankowy wskazany 
przez Zakład Ubezpiecze� Społecznych kwot� w wysoko�ci 30% (trzydziestu procent) sumy 
składek podstawowych wpłaconych do Pracowniczego Programu Emerytalnego.  

5. W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE przez Oszcz�dzaj�cego b�d	 Fundusz, 
Fundusz jest obowi�zany pouczy� Oszcz�dzaj�cego, �e Zwrotowi podlegaj� �rodki zgromadzone 
na IKE pomniejszone o nale�ny podatek, a w przypadku, gdy na IKE Oszcz�dzaj�cego przyj�to 
Wypłat� Transferow� z Pracowniczego Programu Emerytalnego, równie� o kwot� stanowi�c� 
30% (trzydzie�ci procent) sumy składek wnoszonych przez pracodawc� do Pracowniczego 
Programu Emerytalnego. Ponadto Fundusz dokonuj�c wypowiedzenia umowy o prowadzenie 
IKE informuje Oszcz�dzaj�cego o mo�liwo�ci dokonania Wypłaty Transferowej. Oszcz�dzaj�cy 
jest zobowi�zany do zło�enia o�wiadczenia o zapoznaniu si� z konsekwencjami Zwrotu.  

6. Przedmiotem Zwrotu mo�e by� wył�cznie cało�� �rodków zgromadzonych na IKE.  

7. Umowa o prowadzenie IKE ulega rozwi�zaniu z chwil� przekazania wszystkich �rodków 
zgromadzonych na IKE, z tytułu Wypłaty, Wypłaty Transferowej, Zwrotu Cz��ciowego lub Zwrotu.  

8. W przypadku nie dokonania wpłat w terminach i na zasadach okre�lonych w art. 30, umowa 
o prowadzenie IKE ulega rozwi�zaniu.  

Art. 36. 
Przesłanki przymusowej Wypłaty Transferowej  

1. W przypadku:  

1) otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,  

2) ostatecznej decyzji Komisji o cofni�ciu zezwolenia albo w przypadku wyga�ni�cia 
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zezwolenia, na prowadzenie działalno�ci Funduszu,  

 Fundusz jest obowi�zany, w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia wyst�pienia zdarzenia, 
powiadomi� o tym Oszcz�dzaj�cego.  

2. W celu dokonania Wypłaty Transferowej Oszcz�dzaj�cy, w terminie 45 (czterdziestu pi�ciu) dni 
od dnia otrzymania powiadomienia, o którym mowa w ust. 1, jest obowi�zany:  

1) do zło�enia zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa na Formularzu Zlecenia Wypłaty 
Transferowej – w przypadku otwarcia likwidacji Subfunduszu, albo  

2) do zawarcia umowy o prowadzenie IKE z inn� Instytucj� Finansow� i do dostarczenia 
Funduszowi potwierdzenia zawarcia umowy lub w przypadku przyst�pienia 
do Pracowniczego Programu Emerytalnego do dostarczenia potwierdzenia przyst�pienia 
do Pracowniczego Programu Emerytalnego. 

3. W przypadku niedopełnienia przez Oszcz�dzaj�cego obowi�zków, o których mowa w ust. 2, 
nast�puje Zwrot �rodków zgromadzonych na IKE.  

Art. 37. 
Przej�cie zarz�dzania Funduszem  

1. W przypadku, gdy przej�cie zarz�dzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy 
inwestycyjnych powoduje, �e Oszcz�dzaj�cy b�dzie posiadał jednostki uczestnictwa zapisane 
na IKE w funduszach inwestycyjnych zarz�dzanych przez ró�ne towarzystwa funduszy 
inwestycyjnych, stosuje si� nast�puj�ce zasady:  

1) towarzystwo funduszy inwestycyjnych przejmuj�ce zarz�dzanie Funduszem jest 
obowi�zane w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia przej�cia zarz�dzania Funduszem, 
powiadomi� o tym Oszcz�dzaj�cego,  

2) Oszcz�dzaj�cy powinien dokona�, w terminie 45 (czterdziestu pi�ciu) dni od dnia 
otrzymania powiadomienia, o którym mowa w pkt 1, Wypłaty Transferowej albo z Funduszu 
do innego funduszu zarz�dzanego przez Towarzystwo, z którym Oszcz�dzaj�cy ma 
zawart� umow� o prowadzenie IKE albo z innego funduszu zarz�dzanego przez 
Towarzystwo do Funduszu lub do innego funduszu zarz�dzanego przez towarzystwo 
funduszy inwestycyjnych, które przej�ło zarz�dzanie Funduszem, pod warunkiem 
uprzedniego podpisania z tym funduszem umowy o prowadzenie IKE,  

3) w przypadku, w którym Wypłata Transferowa nast�pi� ma do innej Instytucji Finansowej, 
ni� wymieniona w pkt 2, w celu dokonania Wypłaty Transferowej Oszcz�dzaj�cy, 
w terminie 45 (czterdziestu pi�ciu) dni od dnia otrzymania powiadomienia, o którym mowa 
w punkcie 1, jest obowi�zany do zawarcia umowy o prowadzenie IKE z inn� Instytucj� 
Finansow� i do dostarczenia towarzystwu funduszy inwestycyjnych, które przej�ło 
zarz�dzanie Funduszem, potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub, 
w przypadku przyst�pienia do programu emerytalnego, do dostarczenia potwierdzenia 
przyst�pienia do programu emerytalnego,  

4) warunkiem dokonania Wypłaty Transferowej, w przypadku, o którym mowa w pkt 2, jest 
okazanie potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKE z funduszem, do którego 
wypłata ma nast�pi�.  

2. W przypadku niedopełnienia przez Oszcz�dzaj�cego obowi�zków, o których mowa w ust. 1, 
nast�puje Zwrot �rodków zgromadzonych na IKE.  

Art. 38. 
Opłaty z tytułu IKE  

1. Z tytułu nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrze IKE 
Uczestnika Funduszu Oszcz�dzaj�cy mo�e ponosi� wył�cznie nast�puj�ce opłaty:  

1) Umowa o prowadzenie IKE zawarta z Funduszem mo�e ustanowi� termin, nie dłu�szy ni� 
12 (dwana�cie) miesi�cy, licz�c od dnia zawarcia umowy o prowadzenie IKE, w którym 
dokonanie Wypłaty, Wypłaty Transferowej, Zwrotu Cz��ciowego lub Zwrotu wi��e si� 
z konieczno�ci� poniesienia przez Oszcz�dzaj�cego na rzecz Towarzystwa dodatkowej 
opłaty okre�lonej w umowie o prowadzenie IKE.  

2) Za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE pobierane s� opłaty 
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dystrybucyjne i manipulacyjne na zasadach okre�lonych w Tabeli Opłat IKE ustalanej przez 
Towarzystwo, z tym, �e suma stawek opłaty dystrybucyjnej i manipulacyjnej nie mo�e by� 
wy�sza ni� okre�lona w art. 42 ust. 1. 

2. Przepisów ust. 1 pkt 1 nie stosuje si� w przypadku Zamiany.  

3. Maksymaln� wysoko�� opłaty, o której mowa w ust. 1 pkt 1, oraz zasady jej pobierania reguluje 
umowa o prowadzenie IKE.  

Art. 39. 
Dodatkowe informacje  

1. O rozpocz�ciu oferowania IKE Fundusz informuje w sposób okre�lony w art. 50 ust. 1, 
na co najmniej siedem dni przed rozpocz�ciem oferowania IKE.  

2. Dodatkowe informacje dotycz�ce zasad prowadzenia przez Fundusz IKE s� udost�pniane 
u Dystrybutorów, telefonicznie oraz na stronie internetowej www.credit-agricole.pl. 

 

Rozdział 8. Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa  

Art. 40. 
Zasady ogólne zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa  

1. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ogranicze�, na warunkach 
przewidzianych w Ustawie, Statucie oraz prospekcie informacyjnym Funduszu, bezpo�rednio lub 
za po�rednictwem upowa�nionych Dystrybutorów. Z chwil� odkupienia przez Fundusz Jednostki 
Uczestnictwa s� umarzane z mocy prawa.  

1a. O rozpocz�ciu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D Fundusz informuje w sposób 
wskazany w art. 50 ust. 9. Fundusz rozpocznie zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii D, 
po cenie równej Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu na Jednostk� Uczestnictwa kategorii A 
ustalonej na Dzie� Wyceny, który b�dzie pierwszym dniem zbywania Jednostek Uczestnictwa 
kategorii D. 

2. Na ��danie Uczestnika Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w ka�dym Dniu 
Wyceny.  

3. Prawidłowo zło�one i opłacone zlecenia, w ramach danego Rejestru Uczestnika Funduszu, 
zwi�zane z nabyciem i odkupieniem Jednostek Uczestnictwa oraz Zamian�, o których Agent 
Transferowy otrzymał informacje niezb�dne do ich prawidłowej realizacji, rozliczane s� w danym 
dniu w nast�puj�cej kolejno�ci: Zamiany realizowane s� przed zleceniami nabycia Jednostek 
Uczestnictwa, a nabycia przed zleceniami odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W ramach danej 
kategorii zlecenia rozliczane s� według kolejno�ci zło�enia, z zastrze�eniem zlece� zło�onych 
w tej samej minucie, w przypadku których rozliczenie nast�puje w kolejno�ci losowej. 
W przypadku zlece� nabycia Jednostek Uczestnictwa momentem zło�enia zlecenia, według 
którego okre�lana jest kolejno�� jego realizacji opisana w zdaniu powy�ej, jest moment, w którym 
dane zlecenie zostaje odpowiednio zło�one i opłacone.  

Art. 41. 
Dor�czanie potwierdze� zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa  

1. Fundusz niezwłocznie sporz�dza i dor�cza Uczestnikowi pisemne potwierdzenie zbycia, 
odkupienia lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa, okre�laj�ce mi�dzy innymi: dane identyfikuj�ce 
Uczestnika, nazw� Funduszu, nazw� Subfunduszu, dat�, liczb� i warto�� zbytych 
lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa, liczb� Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez 
Uczestnika na Subrejestrze Uczestnika Funduszu po zbyciu lub odkupieniu Jednostek 
Uczestnictwa, chyba �e Uczestnik wyrazi zgod� na wysyłanie mu pisemnych potwierdze� 
w innych terminach.  

2. Potwierdzenia zbycia, odkupienia lub Zamiany wysyłane s� za po�rednictwem poczty 
elektronicznej lub w inny sposób udost�pniony przez Fundusz. W przypadku, gdy Fundusz nie 
posiada danych wystarczaj�cych do przesłania Uczestnikowi potwierdzenia zbycia, odkupienia 
lub Zamiany w postaci elektronicznej pozwalaj�cej na utrwalenie jego tre�ci na trwałym no�niku 
informacji, Fundusz przekazuje Uczestnikowi potwierdzenie w postaci papierowej bez 
konieczno�ci zło�enia wniosku przez Uczestnika. Na wniosek Uczestnika potwierdzenia zbycia 
lub odkupienia wysyłane s� w postaci papierowej. 
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2a Uczestnikowi, który na dzie� 27 stycznia 2023 roku nie wyraził zgody na przekazywanie 
potwierdze� w postaci elektronicznej, Fundusz b�dzie dostarczał potwierdzenia w postaci 
papierowej, chyba �e Uczestnik wyrazi zgod� na zmian� sposobu ich wysyłki. 

3. W interesie Uczestnika le�y niezwłoczne poinformowanie Agenta Transferowego o jakichkolwiek 
nieprawidłowo�ciach zawartych w pisemnych potwierdzeniach, a tak�e w przypadku zmiany 
adresu do korespondencji zło�enie w placówce Dystrybutora zlecenia zmiany tego adresu. 

Art. 42. 
Opłaty za zbycie i odkupienie Jednostek Uczestnictwa 

1. Za zbycie Jednostek Uczestnictwa pobierana jest opłata dystrybucyjna, a za odkupienie 
Jednostek Uczestnictwa pobierana jest opłata manipulacyjna. Opłaty te nale�ne s� 
Dystrybutorowi i okre�lane s� w Tabeli Opłat ustalanej przez danego Dystrybutora i zatwierdzonej 
przez Towarzystwo, na zasadach okre�lonych w umowie zawartej pomi�dzy tym Dystrybutorem 
a Towarzystwem. Tabela Opłat jest udost�pniana u Dystrybutorów, telefonicznie i na stronie 
internetowej www.credit-agricole.pl. Suma stawek opłaty dystrybucyjnej i manipulacyjnej nie 
mo�e by� wy�sza ni� 2,5% (dwa i pi�� dziesi�tych procenta). Pobór opłat nale�nych 
Dystrybutorowi od Uczestnika, zgodnie z niniejszym artykułem, dokonywany jest przez Fundusz. 
Fundusz przekazuje Dystrybutorowi kwoty opłat nale�nych od Uczestnika w terminach 
i na zasadach ustalonych z Dystrybutorem.  

2. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie wynikaj�cej z podzielenia Warto�ci Aktywów 
Netto Subfunduszu przypadaj�cej na Jednostk� Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A lub D 
przez liczb� Jednostek Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A lub D w tym Subfunduszu, 
ustalon� na podstawie Rejestru Uczestników Funduszu w Dniu Wyceny.  

Pobranie opłaty dystrybucyjnej z tytułu zbycia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nast�puje 
poprzez pomniejszenie dokonanej wpłaty o nale�n� opłat� i dokonywane jest w dniu nabycia 
Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika. Obowi�zuj�ce stawki opłaty dystrybucyjnej okre�lone 
s� w Tabeli Opłat.  

3. Stawka opłaty dystrybucyjnej mo�e by� uzale�niona w szczególno�ci od rodzaju 
Subfunduszu, wielko�ci powierzanych lub powierzonych �rodków oraz kategorii Jednostki 
Uczestnictwa. Stawka opłaty manipulacyjnej mo�e by� uzale�niona w szczególno�ci od rodzaju 
Subfunduszu, wielko�ci powierzonych �rodków, kategorii Jednostki Uczestnictwa, czasu 
posiadania odkupywanych Jednostek Uczestnictwa oraz stawki opłaty dystrybucyjnej pobranej 
przy ich nabyciu. Szczegółowe zasady pobierania opłat dystrybucyjnych i manipulacyjnych oraz 
ich stawki s� okre�lone w Tabeli Opłat.  

4. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie wynikaj�cej z podzielenia Warto�ci Aktywów 
Netto danego Subfunduszu przypadaj�cej na Jednostk� Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A 
lub D przez liczb� Jednostek Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A lub D w tym Subfunduszu, 
ustalon� na podstawie Rejestru Uczestników Funduszu w Dniu Wyceny.  

Pobranie opłaty manipulacyjnej z tytułu odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa 
nast�puje poprzez pomniejszenie �rodków uzyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa 
o nale�n� opłat� i dokonywane jest w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz. 
Obowi�zuj�ce stawki opłaty manipulacyjnej okre�lone s� w Tabeli Opłat. 

Art. 43. 
Zasady obni�ania opłat za zbycie i odkupienie Jednostek Uczestnictwa  

1. Dystrybutor, w uzgodnieniu z Towarzystwem, na zasadach przewidzianych w niniejszym artykule, 
mo�e zmniejsza� opłaty dystrybucyjne, manipulacyjne lub za Zamian�, obowi�zuj�ce 
w Funduszu lub zaniecha� ich pobierania.  

2. W czasie kampanii promocyjnej Dystrybutor mo�e obni�y� opłaty dystrybucyjne, manipulacyjne 
lub za Zamian� lub zaniecha� ich pobierania w okre�lonym czasie lub w stosunku do okre�lonych 
grup nabywców. Informacja o takiej promocji, terminy jej obowi�zywania oraz szczegółowe jej 
zasady zostan� podane do wiadomo�ci publicznej, nie pó	niej ni� w dniu rozpocz�cia promocji, 
zgodnie z art. 50 ust. 1 Statutu.  

3. Niezale�nie od postanowie� ust. 2, Dystrybutor mo�e obni�y� lub znie�� opłat� dystrybucyjn� lub 
manipulacyjn� w przypadku:  

(1) Uczestników przyst�puj�cych do Specjalnych Programów Inwestycyjnych,  
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(2) Uczestników deklaruj�cych powierzenie Funduszowi �rodków pieni��nych w wysoko�ci 
co najmniej 50.000,00 zł (pi��dziesi�t tysi�cy złotych),  

(3) długotrwałego uczestnictwa w Funduszu,  

(4) podmiotów, których reklamacje dotycz�ce uczestnictwa w Funduszu zostały uznane 
za zasadne.  

4. Niezale�nie od powy�szego Dystrybutor, na zasadach okre�lonych przez Dystrybutora, mo�e 
obni�y� lub znie�� nale�n� mu opłat� dystrybucyjn�, manipulacyjn� lub za Zamian� na wniosek 
osoby, która składa zlecenie za jego po�rednictwem. Dystrybutor przekazuje Towarzystwu 
informacje o tej zgodzie na zasadach okre�lonych mi�dzy Towarzystwem a Dystrybutorem. 

Art. 44. 
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa 

1. Fundusz jest zobowi�zany odkupi� Jednostki Uczestnictwa od Uczestników, którzy zło�yli 
prawidłowe zlecenie ich odkupienia, po cenie ustalonej w Dniu Wyceny, obliczonej zgodnie z art. 
42 ust. 4.  

2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nast�puje w chwili wpisania w Rejestrze Uczestników 
Funduszu liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty nale�nej Uczestnikowi z tytułu 
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa.  

3. Fundusz niezwłocznie, pocz�wszy od Dnia Wyceny nast�puj�cego po dniu odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa, po potr�ceniu nale�nego podatku oraz ewentualnych opłat, dokonuje wypłaty 
kwoty nale�nej Uczestnikowi. Wypłata kwoty nale�nej Uczestnikowi nast�puje przelewem na 
rachunek bankowy lub inny rachunek pieni��ny prowadzony na rzecz Uczestnika.  

4. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, które składa Uczestnik, mo�e zawiera� 
nast�puj�ce dyspozycje:  

(1) odkupienia przez Fundusz okre�lonej liczby Jednostek Uczestnictwa, nie mniej jednak ni� 
5 (pi�ciu) Jednostek Uczestnictwa lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych 
na Subrejestrze Uczestnika Funduszu,  

(2) odkupienia przez Fundusz takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku której otrzymana 
zostanie okre�lona kwota �rodków pieni��nych brutto, przed odliczeniem podatku 
dochodowego od osób fizycznych, nie mniej jednak ni� 500,00 zł (pi��set złotych) 
lub wszystkich �rodków pieni��nych.  

5. W przypadku zło�enia zlecenia, o którym mowa w ust. 4 pkt (1), gdy ilo�� Jednostek Uczestnictwa 
okre�lona w zleceniu odkupienia przez Fundusz jest wy�sza lub ró�ni si� od aktualnego salda 
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze Uczestnika Funduszu o mniej ni� 
osiem Jednostek Uczestnictwa, odkupione zostaje całe saldo posiadanych Jednostek 
Uczestnictwa na tym subrejestrze.  

6. W przypadku zło�enia zlecenia, o którym mowa w ust. 4 pkt (2), gdy kwota okre�lona w zleceniu 
odkupienia przez Fundusz, jest w Dniu Wyceny wy�sza ni� otrzymana z odkupienia wszystkich 
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze Uczestnika Funduszu lub ró�ni si� 
od warto�ci salda Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze Uczestnika 
Funduszu w dniu wykonania operacji odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa o mniej 
ni� 1.000,00 zł (jeden tysi�c złotych), odkupione zostaje całe saldo posiadanych Jednostek 
Uczestnictwa na tym subrejestrze. 

7. Dla ustalenia terminu odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa stosuje si� 
odpowiednio zasady dotycz�ce zlece� nabycia Jednostek Uczestnictwa, opisane w art. 18, 
z zastrze�eniem, �e terminy realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ramach 
Zamiany okre�lone s� w art. 48 ust. 10-14. 

8. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze IKE Uczestnika Funduszu 
uwa�a si� za zło�one w sposób prawidłowy i wa�ny, o ile zostało ono zło�one na jednym 
z nast�puj�cych formularzy zlecenia:  

(1) Wypłaty,  

(2) Wypłaty Transferowej, 

(3) Zwrotu. 
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 Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze IKE Uczestnika Funduszu 
zło�one w sposób inny, ni� na jednym z formularzy powołanych w zdaniu poprzedzaj�cym, 
s� niewa�ne.  

9. W odniesieniu do zlece� odkupienia Jednostek Uczestnictwa składanych w ramach IKE, zapisów 
ust. 4-6 nie stosuje si�.  

10. Szczegółowe zasady dotycz�ce zlece� odkupienia Jednostek Uczestnictwa składanych 
w ramach IKE reguluje umowa o prowadzenie IKE.  

Art. 45. 
Sposób realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa  

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa według metody FIFO, co oznacza, �e w pierwszej kolejno�ci 
odkupywane s� Jednostki Uczestnictwa nabyte najwcze�niej.  

Art. 46. 
Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa  

1. Fundusz mo�e zawiesi� odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na dwa 
tygodnie, je�eli:  

(1) w okresie ostatnich dwóch tygodni suma warto�ci odkupionych przez Fundusz Jednostek 
Uczestnictwa tego Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, których 
odkupienia za��dano, stanowi kwot� przekraczaj�c� 10% (dziesi�� procent) warto�ci 
Aktywów Subfunduszu albo  

(2) nie mo�na dokona� wiarygodnej wyceny istotnej cz��ci Aktywów Subfunduszu z przyczyn 
niezale�nych od Funduszu.  

2. W przypadkach, o których mowa w ust. 1, za zgod� i na warunkach okre�lonych przez Komisj�:  

(1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu mo�e zosta� zawieszone 
na okres dłu�szy ni� dwa tygodnie, nieprzekraczaj�cy jednak dwóch miesi�cy,  

(2) Fundusz mo�e odkupywa� Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w ratach 
w okresie nieprzekraczaj�cym sze�ciu miesi�cy, przy zastosowaniu proporcjonalnej 
redukcji lub przy dokonywaniu wypłat z tytułu odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego 
Subfunduszu.  

3. Postanowienia ust. 1 i 2 stosuje si� oddzielnie dla ka�dego z Subfunduszy.  

4. Fundusz zawiesza odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w przypadku i na zasadach, o których 
mowa w art. 49a ust. 4.  

Art. 47. 
/Uchylony/ 

Art. 48. 
Zamiana  

1. Uczestnik mo�e zleci� Zamian� wył�cznie w ramach danego Rejestru Uczestnika Funduszu. 

1a. Zamianie mog� podlega� tylko Jednostki Uczestnictwa w ramach tej samej kategorii. 

2. Zlecenie Zamiany musi zawiera� nazw� Subfunduszu �ródłowego, imi� i nazwisko Uczestnika, 
jego numer Subrejestru Uczestnika Funduszu w Subfunduszu �ródłowym, liczb� Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu �ródłowego podlegaj�cych odkupieniu i nazw� Subfunduszu 
Docelowego. Uczestnik mo�e równie� zleci� w ramach Zamiany odkupienie takiej ilo�ci 
posiadanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu �ródłowego, aby otrzyma� okre�lon� kwot� 
�rodków pieni��nych brutto, przed potr�ceniem nale�nych opłat, za któr�, po dokonaniu 
powy�szych potr�ce�, zostan� nabyte Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Docelowego - 
wówczas zlecenie Zamiany nie musi zawiera� liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 
�ródłowego podlegaj�cych odkupieniu, ale powinno wskazywa� kwot�, o której mowa powy�ej.  

2a. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Zamiany w Subfunduszu Docelowym, nast�puje 
jednocze�nie z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu �ródłowym, za �rodki 
pieni��ne uzyskane z tego odkupienia, po uprzednim uznaniu rachunku bankowego Subfunduszu 
Docelowego kwot� �rodków pieni��nych z tytułu umorzenia Jednostek Uczestnictwa 
w Subfunduszu �ródłowym.  
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3. Zamiana nast�puje na bazie Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu na Jednostk� Uczestnictwa 
kategorii (odpowiednio) A lub D Subfunduszu �ródłowego i Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu 
na Jednostk� Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A lub D Subfunduszu Docelowego, 
w terminach wskazanych w ust. 10-14. 

4. /Uchylony/  

5. /Uchylony/  

6. /Uchylony/7. W przypadku Zamiany opłaty manipulacyjnej nie pobiera si�, pobierana jest 
natomiast opłata za Zamian�.  

8. Wysoko�� opłaty za Zamian� ustala Towarzystwo w Tabeli Opłat, o której mowa w art. 42 
z zastrze�eniem, i� nie mo�e by� ona wy�sza ni� 0,5% (pi�� dziesi�tych procenta) iloczynu liczby 
Jednostek Uczestnictwa podlegaj�cych Zamianie i Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu 
na Jednostk� Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny, według którego nast�puje realizacja 
Zamiany. Stawka opłaty za Zamian� mo�e by� uzale�niona od czasu posiadania Jednostek 
Uczestnictwa na Subrejestrze, z którego dokonywana jest Zamiana.  

9. W sprawach nieuregulowanych odr�bnie, do Zamiany stosuje si� odpowiednio postanowienia 
Statutu oraz prospektu informacyjnego Funduszu reguluj�ce nabycie i odkupienie Jednostek 
Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A albo D.  

10. Z zastrze�eniem ust. 11, Fundusz doło�y stara�, aby Zamiana była dokonywana w trzecim Dniu 
Wyceny nast�puj�cym po dniu, w którym Agent Transferowy otrzyma informacje o zleceniu 
niezb�dne do jego prawidłowej realizacji. Zamiana Jednostek Uczestnictwa nast�pi najpó	niej 
w terminie wskazanym w ust. 12. Je�eli realizacja prawidłowo zło�onego zlecenia Zamiany 
nast�pi w terminie dłu�szym ni� 5 (pi��) Dni Roboczych, wówczas Uczestnikowi przysługuje 
wypłata odszkodowania na zasadach opisanych w prospekcie informacyjnym Funduszu. 

11. W przypadku, gdyby Dzie� Wyceny realizacji zlecenia, okre�lony w ust. 10, przypadał po terminie 
okre�lonym w ust. 12, zlecenie Zamiany realizowane jest w ostatnim Dniu Wyceny 
przypadaj�cym w okresie, o którym mowa w ust. 12.  

12. Okres mi�dzy zło�eniem zlecenia Zamiany a chwil� wskazan� w ust. 13, nie mo�e by� dłu�szy 
ni� 5 (pi��) Dni Roboczych. Warunkiem realizacji zlecenia Zamiany w powy�szym terminie jest 
zło�enie zlecenia zgodnie z zasadami wskazanymi w Statucie i prospekcie informacyjnym 
Funduszu. 

13. Zamiana nast�puje w chwili wpisania do Rejestru Uczestników Funduszu liczby Jednostek 
Uczestnictwa odkupionych i nabytych w wyniku Zamiany.  

14. W przypadku braku realizacji przez Fundusz prawidłowo zło�onego zlecenia w terminie, o którym 
mowa w ust. 12, Fundusz dokona Zamiany niezwłocznie po powzi�ciu informacji o braku jego 
realizacji. 

Rozdział 9. Wykonywanie funkcji Depozytariusza  

Art. 49. 
Wykonywanie funkcji Depozytariusza 

1. Depozytariusz na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza prowadzi rejestr 
Aktywów Funduszu oraz subrejestry Aktywów Subfunduszy oraz wykonuje inne obowi�zki 
depozytariusza okre�lone Ustaw� i Rozporz�dzeniem 438/2016.  

2. Depozytariusz mo�e w drodze umowy zawartej w formie pisemnej powierzy� przedsi�biorcy 
lub przedsi�biorcy zagranicznemu wykonywanie czynno�ci w zakresie zwi�zanym z realizacj� 
funkcji przechowywania Aktywów Funduszu w zakresie i na zasadach opisanych w Ustawie 
i Rozporz�dzeniu 438/2016.  

Art. 49’ 

Obowi�zki Depozytariusza 

1. Obowi�zki Depozytariusza wynikaj�ce z umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu 
wskazane s� w prospekcie informacyjnym Funduszu.  

2. Szczegółowe obowi�zki Depozytariusza s� ustalone w umowie mi�dzy Towarzystwem, 
Funduszem i Depozytariuszem. 



 

 122 

Rozdział 9a. Zgromadzenie Uczestników  

Art. 49a. 
Podstawowe zasady działania Zgromadzenia Uczestników 

1. W Funduszu działa Zgromadzenie Uczestników. Zgromadzenie Uczestników zwoływane jest 
w przypadkach wskazanych w Ustawie. 

2. Zgromadzenie Uczestników odbywa si� w siedzibie Funduszu (Pozna�). 

3. Uprawnionymi do udziału w Zgromadzeniu Uczestników s� Uczestnicy wpisani do Rejestru 
Uczestników Funduszu według stanu na koniec drugiego Dnia Roboczego poprzedzaj�cego 
dzie� Zgromadzenia Uczestników. W sprawach dotycz�cych tylko okre�lonego Subfunduszu 
uprawnieni do udziału w Zgromadzeniu Uczestników s� Uczestnicy tego Subfunduszu.  

4. Od dnia poprzedzaj�cego dzie� Zgromadzenia Uczestników do dnia Zgromadzenia Uczestników 
zawiesza si� zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, którego dotyczy 
Zgromadzenie Uczestników.  

5. Tryb działania Zgromadzenia Uczestników oraz podejmowania uchwał okre�la Ustawa, Statut 
oraz regulamin przyj�ty przez to zgromadzenie. Zgromadzenie Uczestników Funduszu przyjmuje 
regulamin, o którym mowa w zdaniu poprzednim, zwykł� wi�kszo�ci� głosów.  

Art. 49b. 
Tryb zwoływania Zgromadzenia Uczestników 

1. Zgromadzenie Uczestników zwołuje Towarzystwo, zawiadamiaj�c o tym ka�dego Uczestnika 
indywidualnie przesyłk� polecon� lub na trwałym no�niku informacji, co najmniej na 21 
(dwadzie�cia jeden) dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestników, 
z zastrze�eniem art. 50 ust. 11.  

2. Zawiadomienie, o którym mowa w ust. 1, zawiera:  

(1) informacj� o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestników,  

(2) wskazanie zdarzenia, o którym mowa w Ustawie, co do którego zgromadzenie ma wyrazi� 
zgod�,  

(3) informacj� o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, 

(4) informacj� o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestników uprawnionych do udziału 
w Zgromadzeniu Uczestników.  

Art. 49c. 
Wykonywanie prawa głosu 

1. Ka�da cała Jednostka Uczestnictwa upowa�nia Uczestnika do oddania jednego głosu.  

2. Uczestnik mo�e wzi�� udział w Zgromadzeniu Uczestników osobi�cie lub przez pełnomocnika. 
Pełnomocnictwo powinno by� udzielone w formie pisemnej pod rygorem niewa�no�ci.  

3. Zgromadzenie Uczestników jest wa�ne, je�eli wezm� w nim udział Uczestnicy posiadaj�cy 
co najmniej 50% (pi��dziesi�t procent) Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, 
według stanu na dwa Dni Robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestników.  

4. Przed podj�ciem uchwały ka�dy Uczestnik mo�e wnioskowa� o przeprowadzenie dyskusji 
w przedmiocie zasadno�ci wyra�enia zgody, o której mowa w art. 49b ust. 2 pkt (2).  

Art. 49d. 
Zaskar�anie uchwał Zgromadzenia Uczestników 

W trybie i na warunkach okre�lonych Ustaw�, Uczestnik mo�e zaskar�y� uchwał� Zgromadzenia 
Uczestników sprzeczn� z ustaw� w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi powództwa 
o stwierdzenie niewa�no�ci uchwały.  

Rozdział 10. Obowi�zki publikacyjne Funduszu  

Art. 50. Udost�pnianie informacji o Funduszu 

1. Fundusz publikuje prospekt informacyjny, dokument zawieraj�cy kluczowe informacje, roczne 
i półroczne poł�czone sprawozdanie finansowe Funduszu, roczne i półroczne sprawozdania 
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jednostkowe Subfunduszy i inne ogłoszenia wymagane Statutem na stronie internetowej 
www.credit-agricole.pl. 

2. Półroczne poł�czone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz półroczne sprawozdania 
jednostkowe Subfunduszy s� publikowane w terminie dwóch miesi�cy od zako�czenia 
pierwszego półrocza roku obrotowego. Roczne poł�czone sprawozdania finansowe Funduszu 
i sprawozdania jednostkowe Subfunduszy s� publikowane w terminie czterech miesi�cy 
od zako�czenia roku obrotowego. 

3. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezpłatnie udost�pnia dokument zawieraj�cy 
kluczowe informacje, umo�liwiaj�c zapoznanie si� z nimi przed nabyciem Jednostek 
Uczestnictwa. Wykonanie obowi�zku, o którym mowa w zdaniu poprzedzaj�cym obci��a 
Dystrybutora, w przypadku gdy Jednostki Uczestnictwa s� zbywane za jego po�rednictwem. 

4. Fundusz jest zobowi�zany bezpłatnie udost�pni� Uczestnikowi, na jego ��danie, roczne 
i półroczne poł�czone sprawozdania finansowe Funduszu oraz roczne i półroczne sprawozdania 
jednostkowe Subfunduszy, a tak�e prospekt informacyjny z aktualnymi informacjami o zmianach 
w tym prospekcie. 

5. Dokument zawieraj�cy kluczowe informacje oraz prospekt informacyjny wraz z aktualnymi 
informacjami o zmianach w tym prospekcie mog� by� udost�pniane na trwałym no�niku 
informacji, w rozumieniu Ustawy, innym ni� papier lub za po�rednictwem strony internetowej 
wskazanej w ust. 1. Na ��danie inwestora lub Uczestnika s� one dostarczane bezpłatnie 
na papierze. 

6 Roczne i półroczne poł�czone sprawozdania finansowe Funduszu oraz roczne i półroczne 
sprawozdania jednostkowe Subfunduszy, a tak�e prospekt informacyjny s� dost�pne 
w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa wskazanych w prospekcie informacyjnym. 

7. Sprawozdania finansowe s� udost�pniane w sposób okre�lony w dokumencie zawieraj�cym 
kluczowe informacje oraz prospekcie informacyjnym. Na ��danie Uczestnika s� mu one 
dostarczane na papierze. 

8. Fundusz udost�pnia w miejscach wskazanych w ust. 6 oraz na stronie internetowej, wskazanej 
w ust. 1, aktualne informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym oraz ujednolicon� wersj� 
dokumentu zawieraj�cego kluczowe informacje obejmuj�c� wszystkie zmiany. 

9. Zmiany Statutu Funduszu s� ogłaszane na stronie internetowej wskazanej w ust. 1.  

10. Je�eli przepisy prawa wymagaj� publikacji w dzienniku, ogłoszenia b�d� dokonywane 
w dzienniku „Gazeta Wyborcza”, a w razie zaprzestania jego publikacji – w dzienniku „Parkiet”. 
Je�eli przepisy prawa wymagaj� publikacji w inny sposób ni� wskazany w zdaniu powy�ej oraz 
w ust. 1, publikacja dokonywana jest zgodnie z zasadami okre�lonymi w tych przepisach. 

11. Od dnia ogłoszenia o zwołaniu Zgromadzenia Uczestników Funduszu, przy zbywaniu Jednostek 
Uczestnictwa wraz z dokumentem zawieraj�cym kluczowe informacje udost�pnia si� informacj� 
o planowanym Zgromadzeniu Uczestników Funduszu, zawieraj�c� informacje, o których mowa 
w art. 49b ust. 2.  

12. Nie wcze�niej ni� czternastego dnia i nie pó	niej ni� ostatniego dnia miesi�ca kalendarzowego, 
Fundusz publikuje składy portfeli Subfunduszy na stronie internetowej wskazanej w ust. 1. Składy 
portfeli publikowane s� według stanu na ostatni Dzie� Wyceny poprzedniego miesi�ca 
kalendarzowego w formie tabeli w pliku zapisanym w formacie „pdf” oraz „xls”, zawieraj�cej dane 
o Subfunduszu oraz o składnikach lokat okre�lonych w tabeli głównej stanowi�cej zał�cznik 
do Rozporz�dzenia. 

Art. 51. 
Ogłaszanie Warto�ci Aktywów Netto na Jednostk� Uczestnictwa  

Niezwłocznie po ich ustaleniu, Fundusz ogłasza Warto�� Aktywów Netto Subfunduszu na Jednostk� 
Uczestnictwa poszczególnych kategorii oraz cen� zbycia i odkupienia wszystkich kategorii Jednostek 
Uczestnictwa poszczególnych Subfunduszy. Informacje o Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu 
na Jednostk� Uczestnictwa poszczególnych kategorii oraz o cenie zbycia i odkupienia wszystkich 
kategorii Jednostek Uczestnictwa, s� udost�pniane u Dystrybutorów, telefonicznie oraz na stronie 
internetowej www.credit-agricole.pl.  
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Rozdział 11. Tworzenie i likwidacja Subfunduszy  

Art. 52. 
Utworzenie Subfunduszu 

1. Fundusz mo�e tworzy� Subfundusze. Utworzenie Subfunduszy wskazanych w art. 3 ust. 1 pkt 3 
oraz 5 - 6 nie wymaga zmiany Statutu.  

2. Wpłaty do tworzonego Subfunduszu b�d� zbierane w drodze zapisów.  

3. O zamiarze rozpocz�cia zapisów na Jednostki Uczestnictwa jednego z Subfunduszy 
Towarzystwo ogłasza w sposób wskazany w art. 50 ust. 1 na co najmniej 7 (siedem) dni przed 
rozpocz�ciem przyjmowania zapisów.  

4. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa tworzonego Subfunduszu b�d� przyjmowane bezpo�rednio 
przez Towarzystwo, a dokonane wpłaty b�d� gromadzone na wydzielonym rachunku 
u Depozytariusza.  

5. Przyjmowanie zapisów na Jednostki Uczestnictwa rozpoczyna si� w pierwszym Dniu Wyceny 
nast�puj�cym po dniu upływu terminu, o którym mowa w ust. 3. Termin przyjmowania zapisów 
ko�czy si� w dniu, w którym na rachunek wskazany do dokonywania wpłat z tytułu zapisów 
wpłyn� �rodki na opłacenie zapisów w kwocie, o której mowa w ust. 9, jednak nie pó	niej ni� 
po upływie 14 (czternastu) dni od dnia rozpocz�cia przyjmowania zapisów. 

6. Wpłaty do Funduszu zwi�zane z zapisami na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przyjmowane 
s� przelewem pieni��nym, przy czym za dat� wpłaty uwa�a si� dat� uznania kwot� wpłaty 
wydzielonego rachunku u Depozytariusza. 

7. Towarzystwo nie pobiera �adnych opłat od wpłat dokonanych w ramach zapisów na Jednostki 
Uczestnictwa Subfunduszu. 

8. Osoba zapisuj�ca si� na Jednostki Uczestnictwa otrzymuje pisemne potwierdzenie dokonanych 
wpłat do Subfunduszu. Potwierdzenie zostanie wysłane listem poleconym w ci�gu czternastu dni 
od dnia, w którym zako�czono przyjmowanie wpłat. 

9. Ł�czna wysoko�� wpłat zgromadzonych przez Towarzystwo zebranych w drodze zapisów 
na tworzony Subfundusz nie mo�e by� ni�sza ni� 1.000.000,00 zł (jeden milion złotych).  

10. Zapis uwa�a si� za zło�ony z chwil� przyj�cia przez Towarzystwo od osoby dokonuj�cej wpłaty 
do Funduszu prawidłowo wypełnionego formularza zapisu.  

11. W ramach zapisów na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, cena Jednostki Uczestnictwa 
b�dzie cen� stał�, jednakow� dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa obj�tych zapisami. 
Kategorie oraz ceny Jednostek Uczestnictwa, obj�tych zapisami, wskazane b�d� w ogłoszeniu, 
o którym mowa w ust. 3.  

12. Osoba zapisuj�ca si� na Jednostki Uczestnictwa składa w siedzibie Towarzystwa wypełniony 
w dwóch egzemplarzach, zgodny z zatwierdzonym przez Towarzystwo wzorem, formularz zapisu 
na Jednostki Uczestnictwa i własnor�cznie podpisuje o�wiadczenie, w którym stwierdza, 
�e zapoznała si� z tre�ci� Statutu.  

13. Zapis na Jednostki Uczestnictwa mo�e by� dokonany przez pełnomocnika. 

14. Pełnomocnictwo do dokonania zapisu na Jednostki Uczestnictwa powinno by� udzielone 
w formie pisemnej z podpisem notarialnie po�wiadczonym lub w formie aktu notarialnego.  

15. W przypadku niekompletnego, bł�dnego lub nieczytelnego wypełnienia formularza zapisu 
na Jednostki Uczestnictwa zapis uznaje si� za niewa�ny.  

16. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwołalny.  

17. Pod warunkiem zebrania przez Towarzystwo kwoty, o której mowa w ust. 9, Towarzystwo 
w terminie czternastu dni od dnia zako�czenia przyjmowania zapisów dokonuje przydziału 
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. W przypadku niezebrania wpłat do Subfunduszu, 
w wysoko�ci okre�lonej w ust. 9, Towarzystwo dokonuje zwrotu �rodków wpłaconych 
do Funduszu w terminie czternastu dni od dnia zako�czenia przyjmowania zapisów.  

18. Przydział Jednostek Uczestnictwa nast�puje poprzez wpisanie do Rejestru Uczestników 
Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przypadaj�cej na dokonan� wpłat� 
do Subfunduszu, powi�kszon� o warto�� otrzymanych po�ytków i odsetki naliczone przez 
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Depozytariusza za okres od dnia wpłaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziału. 

19. Uczestnikom, którzy w dniu dokonania przydziału Jednostek Uczestnictwa posiadali otwarty 
Rejestr Uczestnika Funduszu, w dniu tym otwarte zostaj� Subrejestry Uczestnika Funduszu 
tworzonego Subfunduszu. W ramach jednej umowy o uczestnictwo otwarty zostaje jeden 
Subrejestr Uczestnika Funduszu tworzonego Subfunduszu odpowiedniego rodzaju, stosownie 
do postanowie� art. 17 ust. 3 i 4. 

20. Ogłoszenie, o którym mowa w ust. 3, zawiera szczegółowe zasady tworzenia Subfunduszu, w tym 
zasady zbierania zapisów.  

21. Utworzenie Subfunduszu nast�puje z chwil� przydziału Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

Art. 53. 
Likwidacja Subfunduszu 

1. Fundusz mo�e dokona� likwidacji Subfunduszu, w przypadku:  

(1) spadku warto�ci Aktywów Subfunduszu poni�ej 1.000.000,00 zł (jednego miliona złotych),  

(2) zbycia przez Fundusz wszystkich lokat wchodz�cych w skład portfela inwestycyjnego tego 
Subfunduszu.  

2. W przypadku spełnienia jednej z przesłanek okre�lonych w ust. 1, decyzj� o likwidacji 
Subfunduszu mo�e podj�� Towarzystwo w terminie trzydziestu dni od dnia jej wyst�pienia.  

3. O podj�ciu decyzji, o której mowa w ust. 2, Towarzystwo ogłasza na stronie internetowej 
wskazanej w art. 50 ust. 1. O rozpocz�ciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo informuje tak�e 
Depozytariusza oraz Dystrybutorów.  

4. Likwidatorem Subfunduszu jest Towarzystwo, chyba �e likwidacja Subfunduszu zwi�zana jest 
z rozwi�zaniem Funduszu - wówczas stosuje si� postanowienia art. 54 ust. 5.  

5. Niezwłocznie po dokonaniu ogłoszenia, o którym mowa w ust. 3, Towarzystwo sporz�dza 
sprawozdanie finansowe na dzie� rozpocz�cia likwidacji Subfunduszu.  

6. Likwidacja Subfunduszu polega w szczególno�ci na:  

(1) zaprzestaniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa likwidowanego 
Subfunduszu, z zastrze�eniem mo�liwo�ci dokonania Wypłaty Transferowej, w przypadku, 
o którym mowa w art. 36 ust. 2 pkt 1, 

(2) zbyciu Aktywów likwidowanego Subfunduszu, 

(3) �ci�gni�ciu nale�no�ci, 

(4) zaspokojeniu wierzycieli, 

(5) umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu przez wypłat� 
uzyskanych �rodków pieni��nych jego Uczestnikom, proporcjonalnie do liczby 
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu.  

7. 
rodki pieni��ne wskazane w ust. 6 pkt (5), których wypłacenie oka�e si� niemo�liwe, 
Towarzystwo przekazuje do depozytu s�dowego na koszt Uczestnika. 

8. Po przeprowadzeniu czynno�ci zwi�zanych z likwidacj� Subfunduszu Towarzystwo sporz�dza 
sprawozdanie zawieraj�ce przynajmniej:  

(1) bilans zamkni�cia,  

(2) list� wierzycieli, którzy zgłosili roszczenia wzgl�dem Subfunduszu, 

(3) wyliczenie kosztów likwidacji.  

9. /Uchylony/  

10. W trybie wskazanym powy�ej Towarzystwo nie mo�e zlikwidowa� wszystkich Subfunduszy.  
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Rozdział 12. Rozwi�zanie Funduszu  

Art. 54. 
Przesłanki rozwi�zania Funduszu  

1. Fundusz ulega rozwi�zaniu, je�eli:  

1) zarz�dzanie Funduszem nie zostało przej�te przez inne towarzystwo funduszy 
inwestycyjnych w terminie trzech miesi�cy od dnia wydania decyzji o cofni�ciu zezwolenia 
lub od dnia wyga�ni�cia zezwolenia na działalno�� Towarzystwa,  

(2) Depozytariusz zaprzestał wykonywania swoich obowi�zków i nie zawarto z innym 
depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, najpó	niej 
do ko�ca Dnia Roboczego nast�puj�cego po dniu zaprzestania wykonywania przez 
Depozytariusza obowi�zków,  

(2’) upłynie okres wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji Depozytariusza, a do dnia 
upływu tego okresu Fundusz nie zawrze umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza 
z innym depozytariuszem,  

(3) Warto�� Aktywów Netto spadła poni�ej 2.000.000,00 zł (dwóch milionów złotych),  

(4) upłyn�ł sze�ciomiesi�czny okres, przez który Towarzystwo pozostawało jedynym 
Uczestnikiem Funduszu.  

2. Fundusz nie ulega rozwi�zaniu, je�eli na wniosek Towarzystwa zło�ony w terminie siedmiu dni 
od dnia wyst�pienia zdarzenia, o którym mowa w ust. 1 pkt 3, Komisja udzieli zgody na poł�czenie 
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym.  

3. Rozwi�zanie Funduszu nast�puje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpocz�cia likwidacji 
Fundusz nie mo�e zbywa� i odkupywa� Jednostek Uczestnictwa.  

4. Informacja o wyst�pieniu przyczyn rozwi�zania Funduszu zostanie niezwłocznie opublikowana 
na stronie internetowej www.credit-agricole.pl oraz przekazana Komisji.  

5. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba �e Komisja wyznaczy innego likwidatora.  

 

Rozdział 13. Inne Postanowienia.  

Art. 55. 
Postanowienia ko�cowe i przej�ciowe 

1. Postanowienia Statutu obowi�zuj� wszystkich Uczestników.  

2. Wszelkie kwestie prawne nie uj�te w Statucie b�d� rozstrzygane zgodnie z przepisami prawa 
polskiego.  

3. Jednostki Uczestnictwa nabyte przed dniem 29 maja 2020 roku zostaj� z tym dniem oznaczone 
jako Jednostki Uczestnictwa kategorii A. 

4. Postanowienia Statutu wskazuj�ce mo�liwo�� dokonywania przez Fundusz lokat w papiery 
warto�ciowe lub instrumenty rynku pieni��nego dopuszczone do obrotu na London Stock 
Exchange w Londynie lub zawierania przez Fundusz umów, których przedmiotem s� instrumenty 
pochodne dopuszczone do obrotu na wy�ej wymienionym rynku jako rynku zorganizowanym 
w pa�stwie OECD innym ni� Rzeczpospolita Polska lub Pa�stwo Członkowskie, b�d� 
obowi�zywały od dnia nast�puj�cego po dniu, w którym upłynie okres przej�ciowy, o którym 
mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przej�ciowym, o którym mowa w Umowie 
o wyst�pieniu Zjednoczonego Królestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Północnej z Unii Europejskiej 
i Europejskiej Wspólnoty Energii Atomowej. 
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CZ��	 II. SUBFUNDUSZE 

Rozdział 14. Subfundusz Credit Agricole Stabilnego Wzrostu  

Art. 56. 
Cel inwestycyjny Subfunduszu Credit Agricole Stabilnego Wzrostu  

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto�ci jego Aktywów w wyniku wzrostu warto�ci 
dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje osi�gni�cia celu inwestycyjnego Subfunduszu.  

2. Dochód osi�gni�ty ze składników Aktywów Subfunduszu powi�ksza warto�� jego Aktywów 
i, odpowiednio, warto�� Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wypłata nie jest mo�liwa 
bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

Art. 57. 
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Stabilnego Wzrostu  

1. Aktywa Subfunduszu mog� by� lokowane, z zastrze�eniem ust. 2, art. 58 oraz art. 63, wył�cznie w:  

(1) papiery warto�ciowe emitowane, por�czone lub gwarantowane przez Skarb Pa�stwa lub 
Narodowy Bank Polski, papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego dopuszczone 
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Pa�stwie 
Członkowskim, a tak�e na rynku zorganizowanym nieb�d�cym rynkiem regulowanym 
w Rzeczypospolitej Polskiej lub Pa�stwie Członkowskim oraz na Rynkach,  

(2) papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego b�d�ce przedmiotem oferty 
publicznej, je�eli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakładaj� zło�enie wniosku 
o dopuszczenie do obrotu, o którym mowa w pkt (1), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu 
jest zapewnione w okresie nie dłu�szym ni� rok od dnia, w którym po raz pierwszy nast�pi 
zaoferowanie tych papierów lub instrumentów,  

(3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy - lub –
za zgod� Komisji – w bankach zagranicznych - w rozumieniu Ustawy, o terminie 
zapadalno�ci nie dłu�szym ni� rok, płatne na ��danie lub które mo�na wycofa� 
przed terminem zapadalno�ci,  

(4) instrumenty rynku pieni��nego inne ni� okre�lone w pkt (1) i (2), je�eli instrumenty te lub 
ich emitent podlegaj� regulacjom maj�cym na celu ochron� inwestorów i oszcz�dno�ci 
oraz s�:  

a) emitowane, por�czone lub gwarantowane przez Skarb Pa�stwa, Narodowy Bank 
Polski, jednostk� samorz�du terytorialnego, wła�ciwe centralne, regionalne 
lub lokalne władze publiczne Pa�stwa Członkowskiego, albo przez bank centralny 
Pa�stwa Członkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni� Europejsk� 
lub Europejski Bank Inwestycyjny, pa�stwo inne ni� Pa�stwo Członkowskie, 
albo, w przypadku pa�stwa federalnego, przez jednego z członków federacji, 
albo przez organizacj� mi�dzynarodow�, do której nale�y co najmniej jedno 
Pa�stwo Członkowskie, lub  

b) emitowane, por�czone lub gwarantowane przez podmiot podlegaj�cy nadzorowi 
wła�ciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami 
okre�lonymi prawem wspólnotowym – w rozumieniu Ustawy, albo przez podmiot 
podlegaj�cy i stosuj�cy si� do zasad, które s� co najmniej tak rygorystyczne, 
jak okre�lone prawem wspólnotowym – w rozumieniu Ustawy, lub  

c) emitowane przez podmiot, którego papiery warto�ciowe s� w obrocie na rynku 
regulowanym, o którym mowa w pkt (1),  

(5) papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego, inne ni� okre�lone w pkt (1), (2) i (4), 
z tym �e ł�czna warto�� tych lokat nie mo�e przewy�szy� 10% (dziesi�� procent) warto�ci 
Aktywów Subfunduszu.  

2. Lokowanie w papiery warto�ciowe lub instrumenty rynku pieni��nego b�d�ce przedmiotem 
obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego, 
których dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w pa�stwie innym ni� Rzeczpospolita 
Polska, Pa�stwo Członkowskie lub pa�stwo nale��ce do OECD, wymaga uzyskania zgody 
Komisji na dokonywanie lokat na okre�lonej giełdzie lub rynku.  
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3. Cz��� Aktywów Subfunduszu, wył�cznie w zakresie niezb�dnym do zaspokojenia bie��cych 
zobowi�za�, mo�e by� utrzymywana na rachunkach bankowych. 

Art. 58 
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Stabilnego Wzrostu w instrumenty pochodne 

1. Z zastrze�eniem ust. 2, Subfundusz mo�e zawiera� umowy maj�ce za przedmiot instrumenty 
pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 
lub w Pa�stwie Członkowskim, a tak�e na rynku zorganizowanym nieb�d�cym rynkiem 
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Pa�stwie Członkowskim oraz na Rynkach, oraz 
umowy maj�ce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.  

2. Subfundusz mo�e zawiera� umowy, o których mowa w ust. 1, pod warunkiem, �e: 

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu; 

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarz�dzania portfelem inwestycyjnym 
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwi�zanego ze zmian�:  

a) kursów, cen lub warto�ci papierów warto�ciowych i instrumentów rynku pieni��nego 
posiadanych przez Subfundusz albo papierów warto�ciowych i instrumentów rynku 
pieni��nego, które Subfundusz zamierza naby� w przyszło�ci, w tym umowa 
pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwi�zanego z tymi instrumentami 
finansowymi,  

b) kursów walut w zwi�zku z lokatami Subfunduszu, 

c) wysoko�ci stóp procentowych w zwi�zku z lokatami w depozyty, dłu�ne papiery 
warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego oraz aktywami utrzymywanymi 
na zaspokojenie bie��cych zobowi�za� Subfunduszu; 

3) baz� instrumentów pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentów 
pochodnych, stanowi� instrumenty finansowe, o których mowa w art. 57 ust. 1 pkt (1) – 
(2) i (4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy oraz 

4) wykonanie nast�pi przez dostaw� instrumentów finansowych, o których mowa w art. 57 
Statutu, lub przez rozliczenie pieni��ne. 

3. Subfundusz mo�e zawiera�:  

(1) terminowe transakcje zakupu lub sprzeda�y walut,  

(2) kontrakty terminowe, warranty i opcje, dla których baz� stanowi� akcje oraz indeksy 
giełdowe; 

(3) kontrakty terminowe i opcje, dla których baz� stanowi� dłu�ne papiery warto�ciowe, 
instrumenty rynku pieni��nego, stopy procentowe lub indeksy rynku obligacji,  

(4) transakcje swap na stop� procentow�, 

(5) transakcje swap walutowy, 

(6) transakcje swap walutowo-procentowy. 

4. Kryteriami wyboru instrumentów pochodnych, o których mowa w ust. 3 pkt (1) oraz (6), b�d� 
dopasowanie instrumentów do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu lub sprzeda�y 
papierów warto�ciowych lub instrumentów rynku pieni��nego, których cena jest wyra�ona 
w odpowiednich walutach obcych oraz warto�� ryzyka kontrahenta. Kryteriami wyboru 
instrumentów pochodnych, o których mowa w ust. 3 pkt (2) – (6), b�d� płynno�� tych 
instrumentów, koszty transakcji oraz – w przypadku instrumentów niewystandaryzowanych - 
warto�� ryzyka kontrahenta.  

5. Subfundusz b�dzie zawierał umowy maj�ce za przedmiot instrumenty pochodne, o których mowa 
w ust. 3 pkt (1) oraz (6), pod warunkiem, �e Subfundusz b�dzie miał Aktywa lub zobowi�zania 
wyra�one w walutach obcych albo b�dzie istniało wysokie prawdopodobie�stwo zawarcia 
transakcji, wskutek których powstanie zobowi�zanie lub nale�no�� wyra�ona w walucie obcej. 
Subfundusz b�dzie zawierał umowy maj�ce za przedmiot instrumenty pochodne, o których mowa 
w ust. 3 pkt (2), pod warunkiem, �e szacowany koszt wykonania, w danym terminie, planowanych 
zmian alokacji pomi�dzy akcje a instrumenty dłu�ne, z u�yciem instrumentów pochodnych, jest 
ni�szy ni� w przypadku bezpo�rednich transakcji na rynku akcji. Subfundusz b�dzie zawierał 
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umowy maj�ce za przedmiot instrumenty pochodne, o których mowa w ust. 3 pkt (3) – (6), 
gdy oczekiwany kierunek zmian stóp procentowych lub kursów walut stwarza mo�liwo�� 
osi�gni�cia wy�szej stopy zwrotu z cz��ci dłu�nej portfela Subfunduszu. Transakcje, których 
przedmiotem s� niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o których mowa w ust. 3, b�d� 
zawierane z podmiotami spełniaj�cymi kryteria wskazane w § 4 ust. 1 pkt 1) Rozporz�dzenia 
o Instrumentach Pochodnych b�d�cymi bankami krajowymi, bankami zagranicznymi lub 
instytucjami kredytowymi w rozumieniu Ustawy oraz posiadaj�cymi w dniu zawarcia transakcji: 

(1) rating długoterminowy w walucie obcej na poziomie inwestycyjnym, nadany przez 
co najmniej jedn� z nast�puj�cych agencji ratingowych: Moody's, Standard&Poor's lub 
Fitch lub 

(2) kapitały własne w wysoko�ci co najmniej 500.000.000,00 zł (pi�ciuset milionów złotych) 
albo jej równowarto�ci w walucie obcej, 

lub ich oddziałami. 

6. Z zawieraniem umów maj�cych za przedmiot instrumenty pochodne, o których mowa w ust. 3, 
wi��� si� nast�puj�ce rodzaje ryzyk:  

(1) ryzyko kontrahenta, polegaj�ce na mo�liwo�ci niewywi�zania si� przez strony umów 
z Subfunduszem z przyj�tych zobowi�za�. W przypadku zrealizowania si� tego ryzyka strata 
Subfunduszu jest ograniczona do wielko�ci niezrealizowanego zysku Subfunduszu z tytułu 
zawartej niewystandaryzowanej transakcji pochodnej,  

(2) ryzyko rynkowe, polegaj�ce na odmiennym od przewidywa� Towarzystwa zachowaniu si� 
kursów walut, wielko�ci rynkowych stóp procentowych, cen akcji oraz warto�ci indeksów 
giełdowych,  

(3) ryzyko płynno�ci, polegaj�ce na niemo�no�ci zamkni�cia w krótkim czasie otwartych pozycji 
na tych instrumentach bez negatywnego wpływu na cen� zbywanych instrumentów lub 
wynikaj�cej z braku popytu niemo�no�ci zamkni�cia otwartych pozycji przed terminem 
wykonania instrumentów,  

(4) ryzyko bł�dnej wyceny instrumentów, polegaj�ce na zastosowaniu danych rynkowych 
zawieraj�cych bł�dy, co mo�e spowodowa� wykazanie wyceny instrumentów finansowych 
w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlaj�cej ich warto�ci godziwej.  

Art. 59 - 60 
/Uchylone/ 

Art. 61. 
Ł�czne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Credit Agricole Stabilnego Wzrostu  

1. Do 20% (dwudziestu procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu mo�e by� lokowane ł�cznie 
w papiery warto�ciowe lub instrumenty rynku pieni��nego wyemitowane przez podmioty nale��ce 
do grupy kapitałowej - w rozumieniu ustawy o rachunkowo�ci (w rozumieniu Ustawy), dla której 
sporz�dza si� skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesi�ciu procent) warto�ci 
Aktywów Subfunduszu mo�e by� lokowane w papiery warto�ciowe lub instrumenty rynku 
pieni��nego wyemitowane przez jeden podmiot nale��cy do grupy kapitałowej, o której mowa 
w zdaniu poprzednim.  

2. Ł�czna warto�� lokat Subfunduszu w papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego, 
w których ulokowano ponad 5% (pi�� procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu, nie wi�cej jednak 
ni� 10% (dziesi�� procent), wyemitowane przez podmioty nale��ce do grupy kapitałowej, o której 
mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie mo�e przekroczy� 40% (czterdziestu procent) warto�ci 
Aktywów Subfunduszu.  

3. Do 10% (dziesi�ciu procent) Aktywów Subfunduszu mo�e by� lokowane w papiery warto�ciowe 
i instrumenty rynku pieni��nego wyemitowane przez jeden podmiot, je�eli ł�czna warto�� tych 
lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu. 

4. Subfundusz, z zastrze�eniem art. 62, mo�e lokowa� do 35% (trzydziestu pi�ciu procent) warto�ci 
Aktywów Subfunduszu w papiery warto�ciowe emitowane przez Skarb Pa�stwa, Narodowy Bank 
Polski, jednostk� samorz�du terytorialnego, Pa�stwo Członkowskie, jednostk� samorz�du 
terytorialnego Pa�stwa Członkowskiego, pa�stwo nale��ce do OECD lub mi�dzynarodow� 
instytucj� finansow�, której członkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Pa�stwo 
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Członkowskie.  

5. Subfundusz, z zastrze�eniem art. 62, mo�e lokowa� do 35% (trzydziestu pi�ciu procent) warto�ci 
Aktywów Subfunduszu w papiery warto�ciowe por�czone lub gwarantowane przez podmioty, 
o których mowa w ust. 4, przy czym ł�czna warto�� lokat w papiery warto�ciowe lub instrumenty 
rynku pieni��nego wyemitowane przez podmiot, którego papiery warto�ciowe s� por�czane lub 
gwarantowane, depozytów w tym podmiocie oraz warto�� ryzyka kontrahenta wynikaj�ca 
z transakcji, których przedmiotem s� niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych 
z tym podmiotem, nie mo�e przekroczy� 35% (trzydziestu pi�ciu procent) warto�ci Aktywów 
Subfunduszu.  

6. Subfundusz mo�e lokowa� do 25% (dwudziestu pi�ciu procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu 
w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny i instrumenty, o których mowa w art. 
97 ust. 1 pkt 2) Ustawy.  

7. Lokat, o których mowa w ust. 4-6 i art. 62, nie uwzgl�dnia si� przy ustalaniu limitów, o których 
mowa w ust. 1-3.  

8. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji 
lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okre�lone w Ustawie. 

Art. 62. 
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Stabilnego Wzrostu w instrumenty podmiotów prawa 

publicznego  

Ponad 35% (trzydzie�ci pi�� procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu mo�e by� lokowane w papiery 
warto�ciowe emitowane, gwarantowane lub por�czane przez Skarb Pa�stwa lub Narodowy Bank 
Polski. W takim wypadku Subfundusz jest zobowi�zany dokonywa� lokat w papiery warto�ciowe 
co najmniej sze�ciu ró�nych emisji, z tym �e warto�� lokaty w papiery �adnej z tych emisji nie mo�e 
przekracza� 30% (trzydziestu procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu.  

Art. 63. 
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Stabilnego Wzrostu w Fundusze Trzecie 

1. Subfundusz mo�e nabywa� nast�puj�ce Fundusze Trzecie:  

(1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych maj�cych siedzib� 
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,  

(2) tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy,  

(3) tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania maj�ce siedzib� 
za granic�, je�eli:  

a) instytucje te oferuj� publicznie tytuły uczestnictwa i umarzaj� je na ��danie 
uczestnika bezpo�rednio lub po�rednio z aktywów tych instytucji albo zapewniaj�, 
�e giełdowa warto�� tytułów uczestnictwa tych instytucji nie ró�ni si� w znaczny 
sposób od warto�ci aktywów netto na tytuły uczestnictwa tych instytucji,  

b) instytucje te podlegaj� nadzorowi wła�ciwego organu nadzoru nad rynkiem 
finansowym lub kapitałowym Pa�stwa Członkowskiego lub pa�stwa nale��cego 
do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemno�ci, współpraca Komisji 
z tym organem,  

c) przepisy wła�ciwe ze wzgl�du na siedzib� tych instytucji zapewniaj� ochron� 
interesów inwestorów w zakresie co najmniej takim, jak okre�lon� w prawie 
wspólnotowym reguluj�cym zasady zbiorowego inwestowania w papiery 
warto�ciowe,  

d) instytucje te s� obowi�zane do sporz�dzania rocznych i półrocznych sprawozda� 
finansowych  

pod warunkiem, �e nie wi�cej ni� 10% (dziesi�� procent) warto�ci aktywów tych Funduszy 
Trzecich mo�e by�, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana ł�cznie w jednostki 
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuły uczestnictwa innych funduszy 
zagranicznych i instytucji wspólnego inwestowania.  

2. Ł�czna warto�� lokat w Fundusze Trzecie nie mo�e przekracza� 10% (dziesi�ciu procent) 
warto�ci Aktywów Subfunduszu.  
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3. Je�eli Aktywa Subfunduszu s� lokowane w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne 
innych funduszy inwestycyjnych zarz�dzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy 
kapitałowej Towarzystwa, Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia ani nie obci��a Funduszu 
kosztami zwi�zanymi z lokowaniem Aktywów Subfunduszu w takie jednostki uczestnictwa 
lub certyfikaty inwestycyjne.  

4. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mog� by� nabywane Jednostki Uczestnictwa 
któregokolwiek z Subfunduszy.  

Art. 64. 
Udzielanie po�yczek z Aktywów Subfunduszu Credit Agricole Stabilnego Wzrostu  

Fundusz mo�e udziela� innym podmiotom po�yczek z Aktywów Subfunduszu, których przedmiotem s� 
zdematerializowane papiery warto�ciowe na warunkach i zasadach wskazanych w Ustawie.  

Art. 65. 
Zaci�ganie kredytów i po�yczek do Aktywów Subfunduszu Credit Agricole Stabilnego Wzrostu  

1. Fundusz na rachunek Subfunduszu mo�e zaci�ga�, wył�cznie w bankach krajowych 
lub instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy, po�yczki i kredyty, o terminie spłaty do roku, 
w ł�cznej wysoko�ci nieprzekraczaj�cej 10% (dziesi�ciu procent) Warto�ci Aktywów Netto 
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy po�yczki lub kredytu.  

2. Fundusz mo�e zawrze� umowy z Depozytariuszem, gdy zawarcie umowy jest w interesie 
Uczestników i nie spowoduje wyst�pienia konfliktu interesów.  

Art. 66. 
Inne ograniczenia inwestycyjne i kryteria doboru lokat Subfunduszu Credit Agricole Stabilnego 

Wzrostu  

1. Subfundusz lokuje co najmniej 66% (sze��dziesi�t sze�� procent) Warto�ci Aktywów Netto 
Subfunduszu w aktywa krajowe, przy czym na potrzeby wyliczania limitów inwestycyjnych 
za aktywa krajowe uznaje si�:  
a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzib� na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej,  
b) nale�no�ci wyra�one w walucie polskiej,  
c) �rodki pieni��ne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.  

2. Nie mniej ni� 55% (pi��dziesi�t pi�� procent) Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu inwestowane 
jest w dłu�ne papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego oraz w Fundusze Trzecie, 
które, zgodnie ze swoj� polityk� inwestycyjn�, co najmniej 50% (pi��dziesi�t procent) swoich 
aktywów lokuj� na rynku dłu�nych papierów warto�ciowych i instrumentów rynku pieni��nego.  

3. Od 25% (dwudziestu pi�ciu procent) do 35% (trzydziestu pi�ciu procent) Warto�ci Aktywów Netto 
Subfunduszu jest lokowane w Akcje. Do powy�szego limitu wlicza si� tak�e Fundusze Trzecie 
które, zgodnie ze swoj� polityk� inwestycyjn�, co najmniej 50% (pi��dziesi�t procent) swoich 
aktywów lokuj� w Akcje.  

4. Subfundusz mo�e zawiera� umowy, których przedmiotem s� papiery warto�ciowe i prawa 
maj�tkowe, z innym ni� Fundusz funduszem inwestycyjnym zarz�dzanym przez Towarzystwo.  

5. Subfundusz, dokonuj�c wyboru lokat, kieruje si� realizacj� celu inwestycyjnego. Przy doborze 
lokat zachowana b�dzie przewidziana w Statucie dywersyfikacja pomi�dzy klasy aktywów. 
Pod uwag� brana b�dzie tak�e ocena perspektyw gospodarczych regionów czy sektorów, 
przewidywane trendy na rynkach finansowych oraz zapewnienie odpowiedniego stopnia 
dywersyfikacji portfela. Główne kryteria doboru w ramach poszczególnych kategorii lokat s� 
nast�puj�ce:  
(1) dla Akcji: 

a) analiza fundamentalna, w ramach której przewiduje si� u�ycie m.in. analizy 
wska	nikowej, porównawczej lub zdyskontowanych przepływów pieni��nych, 
a tak�e ocen� jako�ciow� obejmuj�c� m.in. produkty oferowane przez spółk�, jej 
pozycj� rynkow� i przewagi konkurencyjne, ocen� perspektyw rozwoju emitenta, 
kadr� zarz�dzaj�c� i jej zaanga�owanie, ład korporacyjny oraz standardy 
zarz�dzania ryzykiem społecznym i �rodowiskowym, 

b) prognozowane perspektywy wzrostu wyników finansowych emitenta,  
c) prognozowana stopa zwrotu z papieru warto�ciowego w porównaniu z innymi 
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podobnymi instrumentami lub w porównaniu do stopy zwrotu z indeksu giełdowego,  
d) analiza płynno�ci papieru warto�ciowego, w tym ocena bie��cego i przewidywanego 

stosunku popytu na papiery warto�ciowe i ich poda�y,  
e) w przypadku praw poboru – równie� relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny 

akcji danej spółki;  
(2) dla dłu�nych papierów warto�ciowych i instrumentów rynku pieni��nego:  

a) oczekiwania dotycz�ce poziomu rynkowych stóp procentowych i ich terminowej 
struktury,  

b) oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji i poziom ryzyka inwestycyjnego, 
w szczególno�ci ryzyka niewypłacalno�ci emitenta i ryzyka płynno�ci instrumentu,  

c) poziom ryzyka walutowego,  
d) wpływ na ryzyko stopy procentowej całego portfela,  
e) struktura płynno�ciowa portfela;  

(3) dla depozytów:  
a) wysoko�� oprocentowania,  
b) ryzyko zwi�zane z niewypłacalno�ci� kontrahenta,  
c) ryzyko ograniczonej płynno�ci;  

(4) dla Funduszy Trzecich:  
a) mo�liwo�� efektywnego uzyskania ekspozycji na dan� klas� aktywów, region lub 

temat inwestycyjny,  
b) mo�liwo�� efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,  
c) adekwatno�� polityki inwestycyjnej Funduszu Trzeciego do polityki inwestycyjnej 

Subfunduszu,  
d) kryteria ilo�ciowe, w tym mi�dzy innymi analiza kształtowania si� historycznych stóp 

zwrotu oraz efektywno�ci zarz�dzania,  
e) kryteria jako�ciowe, w tym mi�dzy innymi analiza stabilno�ci zespołów 

zarz�dzaj�cych, analiza stylu zarz�dzania, analiza jako�ci procesu inwestycyjnego,  
f) analiza kosztów obci��aj�cych uczestników oraz wielko�� aktywów danego 

Funduszu Trzeciego. 
W celu zapewnienia płynno�ci, �rodki Subfunduszu mog� by� utrzymywane na rachunkach 
bankowych w instytucjach o niskim ryzyku niewypłacalno�ci oraz lokowane w dłu�ne papiery 
warto�ciowe o niskim ryzyku stopy procentowej emitentów o minimalnym ryzyku 
niewypłacalno�ci.  

6. Ilekro� w niniejszym Rozdziale mowa jest o lokowaniu aktywów, zawieraniu umów przez 
Subfundusz lub nabywaniu przez Subfundusz praw i obowi�zków, wszelkie tego rodzaju 
czynno�ci prawne podejmowane s� przez Fundusz działaj�cy w imieniu i na rzecz Subfunduszu 
Credit Agricole Stabilnego Wzrostu.  

Art. 67. 
Koszty obci��aj�ce Subfundusz Credit Agricole Stabilnego Wzrostu  

1. Nast�puj�ce koszty zwi�zane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane s� z Aktywów 
Subfunduszu:  

(1) wynagrodzenie Towarzystwa, o którym mowa w ust. 5 i Wynagrodzenie za Wyniki, o którym 
mowa w art. 67a,  

(2) prowizje i opłaty maklerskie i bankowe oraz opłaty na rzecz instytucji rozliczeniowych, 
w tym zwi�zane z transakcjami kupna i sprzeda�y papierów warto�ciowych i praw 
maj�tkowych oraz ich przechowywaniem oraz prowizje i opłaty zwi�zane z raportowaniem 
transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich repozytoriów i innych 
organów,  

(3) odsetki, prowizje i opłaty zwi�zane z obsług� i spłat� zaci�gni�tych przez Subfundusz 
po�yczek i kredytów,  

(4) podatki i inne obci��enia nało�one przez wła�ciwe organy administracji publicznej albo 
wynikaj�ce z przepisów prawa, w tym opłaty za zezwolenia i opłaty rejestracyjne,  

(5) koszty s�dowe i egzekucyjne zwi�zane z dochodzeniem roszcze� Subfunduszu,  

(6) koszty notarialne, w tym dotycz�ce zmian Statutu i koszty tłumacze� przysi�głych 
dokumentów Subfunduszu wymaganych w celu prawidłowego przeprowadzenia przez 
Subfundusz post�powania o zwrot nadpłaty lub obni�enie u 	ródła podatku od po�ytków 
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wypłaconych Subfunduszowi przez emitentów zagranicznych,  

(7) prowizje i opłaty pocztowe.  

2. Oprócz kosztów, o których mowa w ust. 1, z Aktywów Subfunduszu b�d� pokrywane 
bezpo�rednio lub b�d� niezwłocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostały wcze�niej poniesione 
przez Towarzystwo, ni�ej wymienione koszty w granicach poni�szych limitów. Koszty wskazane 
poni�ej b�d� pokrywane przez Subfundusz do ł�cznej wysoko�ci 0,25% (dwudziestu pi�ciu 
setnych procenta) �redniej Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu. Nadwy�k� kosztów, ponad 
wskazany powy�ej limit oraz pozostałe koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa 
Towarzystwo. Aktywa Subfunduszu obci��aj�:  

(1) koszty usług Depozytariusza, inne ni� wymienione w ust. 1 pkt (2), ponoszone na rzecz 
Depozytariusza na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, 
do wysoko�ci sumy kwoty 90.000,00 zł (dziewi��dziesi�ciu tysi�cy złotych) rocznie i 0,03% 
(trzech setnych procenta) �redniej Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu,  

(2) koszty usług w zakresie prowadzenia rachunkowo�ci Subfunduszu, w tym za prowadzenie 
ksi�g rachunkowych, wycen� Aktywów Subfunduszu, jego sprawozdawczo�� oraz koszty 
u�ywanego w tym celu oprogramowania, a tak�e koszty usług biegłego rewidenta 
Funduszu, w tym za badanie i przegl�d sprawozda� finansowych Subfunduszu, wykonanie 
na rzecz Subfunduszu usług po�wiadczaj�cych, polegaj�cych na przegl�dzie metod 
i zasad wyceny Aktywów Subfunduszu do wysoko�ci 115.000,00 zł (stu pi�tnastu tysi�cy 
złotych) rocznie,  

(3) koszty usług Agenta Transferowego - do wysoko�ci 0,12% (dwunastu setnych procenta) 
�redniej Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu,  

(4) koszty usług doradztwa zewn�trznego (innego ni� doradztwo inwestycyjne), w tym 
doradztwa prawnego i podatkowego, koszty uzyskania dost�pu do indeksów wchodz�cych 
w skład benchmarku Subfunduszu, koszty pozyskania danych rynkowych na potrzeby 
weryfikacji przez Towarzystwo warto�ci Aktywów Subfunduszu (wył�cznie w przypadku, 
gdy warto�� ta jest ustalana przez podmiot inny ni� Towarzystwo), koszty sporz�dzania 
i aktualizacji dokumentu zawieraj�cego kluczowe informacje, w tym pozyskania, wyliczenia 
i audytu danych wymaganych do ujawnienia w dokumentach obowi�zkowych oraz koszty 
zewn�trznych systemów informatycznych wspieraj�cych przygotowanie i aktualizacj� 
dokumentu zawieraj�cego kluczowe informacje, w tym gromadzenie i monitorowanie 
danych wymaganych w dokumentach zawieraj�cych kluczowe informacje oraz koszty 
przygotowania, utrzymania, walidacji i wykorzystywania modeli wyceny – do wysoko�ci 
0,05% (pi�ciu setnych procenta) �redniej Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu.  


rednia Warto�� Aktywów Netto Subfunduszu to �rednia Warto�� Aktywów Netto Subfunduszu 
w skali roku obliczana jako �rednia Warto�� Aktywów Netto Subfunduszu w poszczególnych 
Dniach Wyceny w danym roku kalendarzowym.  

3. Koszty wskazane w ust. 1 i 2 pokrywane s� z Aktywów Subfunduszu w wysoko�ci obliczanej 
w sposób nast�puj�cy:  

(1) w przypadku kosztów dotycz�cych całego Funduszu - na podstawie stosunku ostatniej 
dost�pnej (z miesi�ca poprzedzaj�cego miesi�c płatno�ci) Warto�ci Aktywów Netto 
Subfunduszu do Warto�ci Aktywów Netto Funduszu,  

(2) w przypadku kosztów zwi�zanych wył�cznie z funkcjonowaniem Subfunduszu – s� one 
pokrywane w cało�ci z Aktywów Subfunduszu,  

(3) w przypadku kosztów, o których mowa w ust. 1 pkt (2) i (4), które zwi�zane s� 
z transakcjami nabycia lub zbycia składników lokat zawartymi przez Fundusz, w ramach 
jednego zlecenia, na rzecz wi�cej ni� jednego Subfunduszu, obci��aj� one Subfundusz 
Credit Agricole Stabilnego Wzrostu w takim zakresie, w jakim zlecenie dotyczyło 
składników lokat tego Subfunduszu, proporcjonalnie do warto�ci nabytych lub zbytych 
składników lokat Subfunduszu Credit Agricole Stabilnego Wzrostu,  

(4) w przypadku kosztów, o których mowa w ust. 1 pkt (5) i (6), które zwi�zane s� 
z dochodzeniem roszcze� Funduszu na rzecz wi�cej ni� jednego Subfunduszu, obci��aj� 
one Subfundusz Credit Agricole Stabilnego Wzrostu w takim zakresie, w jakim 
dochodzenie dotyczyło roszczenia tego Subfunduszu, proporcjonalnie do warto�ci 
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dochodzonych wierzytelno�ci Subfunduszu Credit Agricole Stabilnego Wzrostu,  

(5) w przypadku kosztów zwi�zanych z funkcjonowaniem Subfunduszu Credit Agricole 
Stabilnego Wzrostu oraz innych Subfunduszy, nieb�d�cych kosztami, o których mowa 
w ust. 1 – na podstawie stosunku ostatniej dost�pnej (z miesi�ca poprzedzaj�cego miesi�c 
płatno�ci) Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu Credit Agricole Stabilnego Wzrostu 
do sumy Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, których koszt 
dotyczy.  

4. Koszty okre�lone w ust. 1 pkt (2) – (7) stanowi� koszty nielimitowane i s� pokrywane zgodnie 
z umowami, na podstawie których Fundusz jest zobowi�zany do ich ponoszenia lub zgodnie 
z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wła�ciwe organy administracji publicznej. 
Koszty wymienione w ust. 1 pkt (1) oraz ust. 2 stanowi� koszty limitowane Subfunduszu i s� 
pokrywane zgodnie z postanowieniami ust. 5 - 6 (w przypadku kosztów wymienionych w ust. 1 
pkt (1)) lub zgodnie ze stosownymi umowami (w przypadku kosztów wymienionych w ust. 2).  

Pozostałe koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze �rodków własnych, 
w tym z wynagrodzenia za zarz�dzanie. Towarzystwo mo�e postanowi� o pokrywaniu kosztów 
obci��aj�cych Subfundusz, okre�lonych w ust. 2, z własnych �rodków.  

5. Towarzystwo za zarz�dzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie stałe w wysoko�ci 
ustalonej przez Towarzystwo. Maksymalne stawki wynagrodzenia stałego poszczególnych 
kategorii Jednostek Uczestnictwa wynosz�:  

(1) 2,0% (dwa procent) – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,  

(2) 1,9% (jeden i dziewi�� dziesi�tych procenta) – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,  

w skali roku.  

Towarzystwo mo�e pobiera� wynagrodzenie stałe za zarz�dzanie Subfunduszem ustalone 
według ni�szych stawek, ni� maksymalne stawki okre�lone w zdaniu poprzednim.  

6. Wynagrodzenie za zarz�dzanie, o którym mowa w ust. 5, jest naliczane w ka�dym Dniu Wyceny 
w wysoko�ci 1/365 albo 1/366 (w roku przest�pnym) stawki wskazanej w ust. 5, za ka�dy dzie� 
roku, od Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu poszczególnych kategorii Jednostek 
Uczestnictwa z Dnia Wyceny bezpo�rednio poprzedzaj�cego Dzie� Wyceny, na który naliczane 
jest wynagrodzenie. Za dzie� nieb�d�cy Dniem Wyceny podstaw� do naliczenia wynagrodzenia 
jest Warto�� Aktywów Netto Subfunduszu poszczególnych kategorii Jednostek Uczestnictwa 
przypadaj�ca na ostatni Dzie� Wyceny przed tym dniem. Wynagrodzenie wypłacane jest 
do pi�tego Dnia Roboczego miesi�ca nast�puj�cego po miesi�cu, za który zostało naliczone.  

7. Zobowi�zania Subfunduszu Credit Agricole Stabilnego Wzrostu obci��aj� tylko ten Subfundusz.  

8. Zobowi�zania, które dotycz� całego Funduszu, obci��aj� Subfundusz Credit Agricole Stabilnego 
Wzrostu proporcjonalnie do udziału Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu Credit Agricole 
Stabilnego Wzrostu w Warto�ci Aktywów Netto Funduszu. 

Art. 67a 

Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu Credit Agricole Stabilnego Wzrostu 

1. Oprócz stałego wynagrodzenia za zarz�dzanie, o którym mowa w art. 67 ust. 5 (Wynagrodzenie 
za Zarz�dzanie), Towarzystwo ma prawo do wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu 
(Wynagrodzenie za Wyniki).  
Ogólne zasady naliczania i pobierania Wynagrodzenia za Wyniki zawarte s� w ust. 2, ust. 3 – 8 
zawieraj� szczegółowe postanowienia dotycz�ce sposobu naliczania i pobierania 
Wynagrodzenia za Wyniki. 

2. Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczane niezale�nie dla ka�dej kategorii Jednostek 
Uczestnictwa.  

Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczane i wypłacane wył�cznie wtedy, gdy stopa zwrotu z danej 
kategorii Jednostek Uczestnictwa przewy�sza stop� zwrotu z Benchmarku w Okresie 
Odniesienia, o którym mowa w ust. 3. Nadwy�k� t� okre�la si� poj�ciem alfa.  

Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczana w ka�dym Dniu Wyceny, w stosunku 
do dziennej zmiany alfy pod warunkiem, �e zmiana jest dodatnia oraz �e pokryta jest ujemna alfa 
z poprzednich lat w Okresie Odniesienia.  
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Je�eli zmiana alfy jest ujemna, dotychczas naliczona rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest 
rozwi�zywana w tym Dniu Wyceny proporcjonalnie do spadku alfy.  

Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy 
w Okresie Odniesienia i nie przyjmuje warto�ci ujemnych. 

Naliczenie i wypłata (okre�lana dalej poj�ciem rocznej krystalizacji) Wynagrodzenia za Wyniki 
nast�puje według stanu na koniec ka�dego roku kalendarzowego, o ile rezerwa 
na Wynagrodzenie za Wyniki jest wi�ksza od zera. Jednak�e cz��� rezerwy na Wynagrodzenie 
za Wyniki, proporcjonalna do liczby umorzonych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, jest 
przeksi�gowywana ka�dego Dnia Wyceny w zobowi�zania Subfunduszu i wypłacana 
miesi�cznie, niezale�nie od rocznej krystalizacji.  

Wypłata Wynagrodzenia za Wyniki nast�puje równie� w przypadku, gdy stopa zwrotu 
z Subfunduszu w Okresie Odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest ujemna.  

Model naliczania Wynagrodzenia za Wyniki stosowany jest od dnia 1 stycznia 2022 roku.  

Pierwsza roczna krystalizacja nast�puje na ostatni Dzie� Wyceny przypadaj�cy w 2022 roku 
(w odniesieniu do ostatniego Dnia Wyceny w 2021 roku), a pierwszy pełny pi�cioletni Okres 
Odniesienia ko�czy si� w ostatnim Dniu Wyceny przypadaj�cym w 2026 roku.  

Do ostatniego Dnia Wyceny w 2026 roku, dla ustalenia Okresu Odniesienia na potrzeby 
obliczenia rezerwy na Wynagrodzenie za Wyniki, w tym zmiennych, o których mowa w ust. 3-8, 
stosuje si� najdłu�szy dost�pny okres rozpoczynaj�cy si� w ostatnim Dniu Wyceny w 2021 roku.  

3. Zmiennym wskazanym w niniejszym artykule nadaje si� nast�puj�ce znaczenie:  

������� ró�nica mi�dzy skumulowan� stop� zwrotu z danej kategorii Jednostek 
Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem ��	
� a skumulowan� stop� 
zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na dany Dzie� Wyceny d, obliczona 
zgodnie ze wzorem:  

�
����
 � �������
 � ��������
  

���������� warto�� równa maksymalnej warto�ci �
�����, obliczana zgodnie ze wzorem:  �
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4 �������  warto�� przypadaj�ca na ostatni Dzie� Wyceny roku kalendarzowego, w ostatnich 
pi�ciu latach kalendarzowych, za okres rozpoczynaj�cy si� pi�� lat przed Dniem 
Wyceny d, nie wcze�niej jednak ni� w ostatnim Dniu Wyceny 2021 roku, a ko�cz�cy 
si� na ostatni Dzie� Wyceny ka�dego roku kalendarzowego (� � �) do (� � 5), 
wyznaczona jako:  �
����� � ������ � ������� 

Benchmark wzorzec słu��cy do oceny efektywno�ci inwestycji Subfunduszu, tj.  
od 1 stycznia 2022 roku do 31 maja 2026 roku 25% WIG (WIG) + 75% ICE BofA 
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Poland Government Index (G0PL), od 1 czerwca 2026 roku 30% WIG (WIG) + 70% 
ICE BofA Poland Government Index (G0PL).  

W nawiasie podano oznaczenie identyfikatorów poszczególnych składowych 
Benchmarku. 

Dzie� Wyceny d - Dzie� Wyceny w dniu d,  

Okres Odniesienia - okres pi�ciu kolejnych lat, w którym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek 
Uczestnictwa danej kategorii jest porównywana ze skumulowan� stop� zwrotu 
z Benchmarku,  

6789:;��� skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na Dzie� Wyceny 
d, obliczona zgodnie ze wzorem:  

��������
 � <=2������> ? 53



>@A
B � 5 

za ka�dy Dzie� Wyceny od C � 5 do Dnia Wyceny d, gdzie Dzie� Wyceny C � 5 
oznacza dzie� przypadaj�cy pi�� lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze�niejszy 
jednak ni� ostatni Dzie� Wyceny w 2021 roku,  

6789:;D dzienna stopa zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny k,  

6789:;�* skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, obliczona 
zgodnie ze wzorem:  

������� � <=2������> ? 53
E

>@A
B � 5 

za ka�dy Dzie� Wyceny od*C � 5, do Dnia Wyceny d, gdzie Dzie� Wyceny od*C � 5 
oznacza dzie� przypadaj�cy pi�� lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze�niejszy 
jednak ni� ostatni Dzie� Wyceny w 2021 roku,  

6�F9��  skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa za Okres 
Odniesienia, ustalona bez uwzgl�dniania ��	
 przypadaj�cej na ostatni Dzie� 
Wyceny roku kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:  

������ � G HIJKLMNOP � 5, gdzie C � 5 oznacza Dzie� Wyceny przypadaj�cy pi�� lat 

przed Dniem Wyceny d, nie wcze�niejszy jednak ni� ostatni Dzie� Wyceny w 2021 
roku,  

gdzie:  

QRST�> – zaokr�glona do pełnych groszy Warto�� Aktywów Netto 
na Jednostk� Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, 
w ostatnim Dniu Wyceny przypadaj�cym pi�� lat przed Dniem Wyceny d,  

U� – zaokr�glona do pełnych groszy techniczna warto�� aktywów netto 
Subfunduszu na Jednostk� Uczestnictwa danej kategorii Jednostek 
Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym (y), 
odpowiadaj�ca Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu na Jednostk� 
Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym y, po naliczeniu 
Wynagrodzenia za Zarz�dzanie, a przed naliczeniem ��	
,  
 6�F9���� skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie 

Odniesienia, przed naliczeniem ��	
 �*na Dzie� Wyceny d, obliczona zgodnie 
ze wzorem:  

�������
 � G HVJKLMNOP � 5, gdzie C � 5 oznacza Dzie� Wyceny przypadaj�cy pi�� lat 

przed Dniem Wyceny d, nie wcze�niejszy jednak ni� ostatni Dzie� Wyceny w 2021 
roku,  

gdzie:  

QRST�> – zaokr�glona do pełnych groszy Warto�� Aktywów Netto 
na Jednostk� Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, 
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w ostatnim Dniu Wyceny przypadaj�cym pi�� lat przed Dniem Wyceny d,  

U
 – zaokr�glona do pełnych groszy techniczna warto�� aktywów netto 
na Jednostk� Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu 
Wyceny d, odpowiadaj�ca Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu na Jednostk� 
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, po naliczeniu Wynagrodzenia za Zarz�dzanie, 
a przed naliczeniem ��	
,  

6WX� dzienna rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki danej kategorii Jednostek 
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d,  

6WXF�� cz��� rezerwy na Wynagrodzenie za Wyniki dla danej kategorii Jednostek 
Uczestnictwa, o której mowa w ust. 6,  

6WX�* rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa 
naliczona na ostatni Dzie� Wyceny danego roku kalendarzowego:  

��	� � ��	�
 na ostatni Dzie� Wyceny roku kalendarzowego Y,  6WX�� rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu, o której mowa w ust. 5,  

YZ[\]��  zaokr�glona do pełnych groszy techniczna warto�� aktywów netto Subfunduszu 
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadaj�ca Warto�ci 
Aktywów Netto w Dniu Wyceny d, po naliczeniu Wynagrodzenia za Zarz�dzanie, 
a przed naliczeniem ��	
,  

^ stawka Wynagrodzenia za Wyniki, której maksymalna warto�� ustalona jest zgodnie 
z ust. 7,  

� bie��cy rok kalendarzowy.  

4. W ka�dym Dniu Wyceny d, tworzy si� dzienn� rezerw� na Wynagrodzenie za Wyniki (��	
). 
Ustala si� j� w wysoko�ci zgodnej z jednym z postanowie� zawartych w lit. a) – d) w zale�no�ci 
od spełnienia wszystkich warunków wskazanych w danej lit. a) – d) poni�ej:  

a) Naliczanie rezerwy: je�eli �
����
 . �
����
'" i �
����
 , - oraz �
����
 , �
�������
, 
to naliczana jest rezerwa w wysoko�ci:  ��	
 � QRS_`�
 a b a +�
����
  

b) Pomniejszanie rezerwy: je�eli �
����
 1 �
����
'" i �
����
 , - oraz �
����
 ,�
�������
 , to za dany Dzie� Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na Wynagrodzenie 
za Wyniki w danym roku kalendarzowym (��	�
'"3, pomniejszona o cz��� rezerwy 
na Wynagrodzenie za Wyniki (��	��
3, jest cz��ciowo rozwi�zywana, proporcjonalnie 
do spadku �
����
 , o warto�� wyliczon� zgodnie ze wzorem:  

��	
 � 2��	�
'" � ��	��
3 a +�
����
  

c) Zerowanie rezerwy: je�eli �
����
 0 - lub �
����
 0 �
�������
  i ��	�
'" , -, 
to w danym Dniu Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki 
w danym roku kalendarzowym (��	�
'"3, pomniejszona o cz��� rezerwy na Wynagrodzenie 
za Wyniki (��	��
3, jest całkowicie rozwi�zywana:  

��	
 � �2��	�
'" � ��	��
3, w konsekwencji: ��	�
 � - 

d) Brak rezerwy: Je�eli �
����
 0 - lub �
����
 0 �
�������
 i ��	�
'" � -, to w danym Dniu 
Wyceny d, rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa 
nie jest naliczana:  

��	
 � - 

Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki naliczona w danym roku kalendarzowym (��	�
) nie 
mo�e by� ujemna.  

5. Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 
naliczona do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym (��	�
), równa jest sumie dziennych rezerw 
na Wynagrodzenie za Wyniki inwestycyjne dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonych 
w ka�dym Dniu Wyceny, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym (opisanej jako: c ��	d
d@" ), pomniejszonej o sum� ��	��
*(opisan� jako: c ��	��d
d@" ) naliczonych w ka�dym 
Dniu Wyceny, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym, tj.:  



 

 138 

��	�
 � c ��	d
d@" � c ��	��d
d@" , od �, gdzie � � 5 oznacza pierwszy Dzie� Wyceny danego 
roku kalendarzowego, do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym Y  

��	� � ��	�
 na ostatni Dzie� Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym ��	� . -  

Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona 
na koniec danego roku kalendarzowego (��	�) przeksi�gowywana jest w zobowi�zania 
Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wypłaty na rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny 
d danego roku kalendarzowego, o ile ��	� , -. Wypłata tak naliczonego Wynagrodzenia 
za Wyniki inwestycyjne Subfunduszu na rzecz Towarzystwa nast�puje do pi�tego Dnia 
Roboczego nast�pnego roku kalendarzowego.  

6. Cz��� rezerwy na Wynagrodzenie za Wyniki dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, 
naliczonej w danym roku kalendarzowym do Dnia Wyceny d-1 (��	�
'"), jest w ka�dym Dniu 
Wyceny d w tym roku kalendarzowym, przeksi�gowywana w zobowi�zania Subfunduszu 
do wypłaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii 
umorzonych w poprzednim Dniu Wyceny (d-1), tj. liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii 
umorzonych w Rejestrze Uczestników Funduszu na Dzie� Wyceny (d-1) w całkowitej liczbie 
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na Dzie� Wyceny (d-2), tj. ł�cznej liczbie Jednostek 
Uczestnictwa danej kategorii zapisanych w Rejestrze Uczestników Funduszu na Dzie� Wyceny 
(d-2), według nast�puj�cej zasady:  

��	��
 � 
e�f��*gh*��ijfi�k��*l*��e�*� � 5
e�f��*gh*l*��e�*� � m a ��	�
'" 

Wyliczona w ten sposób kwota, zaokr�glona do pełnych groszy, jest wypłacana przez 
Subfundusz w okresach miesi�cznych na rzecz Towarzystwa, według stanu na ostatni Dzie� 
Wyceny ka�dego miesi�ca, do pi�tego Dnia Roboczego nast�pnego miesi�ca kalendarzowego.  

7. Maksymalna stawka Wynagrodzenia za Wyniki dla ka�dej z kategorii Jednostek Uczestnictwa, 
wynosi 20% (dwadzie�cia procent). W odniesieniu do poszczególnych kategorii Jednostek 
Uczestnictwa Towarzystwo mo�e pobiera� Wynagrodzenie za Wyniki, ustalone według ni�szych 
stawek, ni� maksymalna stawka okre�lona w zdaniu poprzednim lub okresowo zaniecha� jego 
pobierania.  

8. W przypadku ł�czenia Subfunduszu z innym subfunduszem albo likwidacji Subfunduszu, 
Wynagrodzenie za Wyniki b�dzie naliczone i pobrane odpowiednio w Dniu Wyceny 
przypadaj�cym na dzie� poł�czenia Subfunduszu z innym subfunduszem albo na dzie� likwidacji 
Subfunduszu. 

Art. 68. 
Minimalne wpłaty do Subfunduszu Credit Agricole Stabilnego Wzrostu  

1. Z zastrze�eniem ust. 2, art. 30 ust. 5 oraz Zamiany, pierwsza wpłata do Subfunduszu nie mo�e 
by� ni�sza ni� 1.000,00 zł (jeden tysi�c złotych), a ka�da kolejna - ni�sza ni� 500,00 zł (pi��set 
złotych).  

2. Towarzystwo zastrzega sobie mo�liwo�� zmniejszenia minimalnych kwot powierzanych 
Funduszowi, w przypadku Uczestników przyst�puj�cych do Specjalnych Programów 
Inwestycyjnych.  

Rozdział 15. Subfundusz Credit Agricole Dłu�ny Krótkoterminowy  

Art. 69. 
Cel inwestycyjny Subfunduszu Credit Agricole Dłu�ny Krótkoterminowy  

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto�ci jego Aktywów w wyniku wzrostu warto�ci 
lokat. Fundusz nie gwarantuje osi�gni�cia celu inwestycyjnego Subfunduszu.  

2. Dochód osi�gni�ty ze składników Aktywów Subfunduszu powi�ksza warto�� Aktywów 
Subfunduszu i, odpowiednio, warto�� Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wypłata nie 
jest mo�liwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.  

Art. 70. 
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Dłu�ny Krótkoterminowy  

1. Aktywa Subfunduszu mog� by� lokowane, z zastrze�eniem ust. 2 oraz art. 71, wył�cznie w: 
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(1) papiery warto�ciowe emitowane, por�czone lub gwarantowane przez Skarb Pa�stwa lub 
Narodowy Bank Polski, papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego dopuszczone 
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Pa�stwie 
Członkowskim, a tak�e na rynku zorganizowanym nieb�d�cym rynkiem regulowanym 
w Rzeczypospolitej Polskiej lub Pa�stwie Członkowskim oraz na Rynkach, 

(2) papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego b�d�ce przedmiotem oferty 
publicznej, je�eli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakładaj� zło�enie wniosku 
o dopuszczenie do obrotu, o którym mowa w pkt (1), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu 
jest zapewnione w okresie nie dłu�szym ni� rok od dnia, w którym po raz pierwszy nast�pi 
zaoferowanie tych papierów lub instrumentów,  

(3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy - lub –
za zgod� Komisji – w bankach zagranicznych - w rozumieniu Ustawy, o terminie 
zapadalno�ci nie dłu�szym ni� rok, płatne na ��danie lub które mo�na wycofa� 
przed terminem zapadalno�ci,  

(4) instrumenty rynku pieni��nego inne ni� okre�lone w pkt (1) i (2), je�eli instrumenty te lub ich 
emitent podlegaj� regulacjom maj�cym na celu ochron� inwestorów i oszcz�dno�ci oraz s�: 

a) emitowane, por�czone lub gwarantowane przez Skarb Pa�stwa, Narodowy Bank 
Polski, jednostk� samorz�du terytorialnego, wła�ciwe centralne, regionalne 
lub lokalne władze publiczne Pa�stwa Członkowskiego, albo przez bank centralny 
Pa�stwa Członkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni� Europejsk� 
lub Europejski Bank Inwestycyjny, pa�stwo inne ni� Pa�stwo Członkowskie, 
albo, w przypadku pa�stwa federalnego, przez jednego z członków federacji, 
albo przez organizacj� mi�dzynarodow�, do której nale�y co najmniej jedno 
Pa�stwo Członkowskie, lub  

b) emitowane, por�czone lub gwarantowane przez podmiot podlegaj�cy nadzorowi 
wła�ciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami 
okre�lonymi prawem wspólnotowym – w rozumieniu Ustawy, albo przez podmiot 
podlegaj�cy i stosuj�cy si� do zasad, które s� co najmniej tak rygorystyczne, 
jak okre�lone prawem wspólnotowym – w rozumieniu Ustawy, lub 

c) emitowane przez podmiot, którego papiery warto�ciowe s� w obrocie na rynku 
regulowanym, o którym mowa w pkt (1),  

(5) papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego, inne ni� okre�lone w pkt (1), (2) i (4), 
z tym �e ł�czna warto�� tych lokat nie mo�e przewy�szy� 10% (dziesi�ciu procent) warto�ci 
Aktywów Subfunduszu.  

2. Lokowanie w papiery warto�ciowe lub instrumenty rynku pieni��nego b�d�ce przedmiotem 
obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego, 
których dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w pa�stwie innym ni� Rzeczpospolita 
Polska, Pa�stwo Członkowskie lub pa�stwo nale��ce do OECD, wymaga uzyskania zgody 
Komisji na dokonywanie lokat na okre�lonej giełdzie lub rynku. 

3. Cz��� Aktywów Subfunduszu, wył�cznie w zakresie niezb�dnym do zaspokojenia bie��cych 
zobowi�za�, mo�e by� utrzymywana na rachunkach bankowych. 

Art. 71. 
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Dłu�ny Krótkoterminowy w instrumenty pochodne 

1. Z zastrze�eniem ust. 2, Subfundusz mo�e zawiera� umowy maj�ce za przedmiot instrumenty 
pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 
lub w Pa�stwie Członkowskim, a tak�e na rynku zorganizowanym nieb�d�cym rynkiem 
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Pa�stwie Członkowskim oraz na Rynkach, oraz 
umowy maj�ce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.  

2. Subfundusz mo�e zawiera� umowy, o których mowa w ust. 1, pod warunkiem, �e:  

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;  

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarz�dzania portfelem inwestycyjnym 
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwi�zanego ze zmian�: 

a) kursów, cen lub warto�ci papierów warto�ciowych i instrumentów rynku pieni��nego 
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posiadanych przez Subfundusz albo papierów warto�ciowych i instrumentów rynku 
pieni��nego, które Subfundusz zamierza naby� w przyszło�ci, w tym umowa 
pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwi�zanego z tymi instrumentami 
finansowymi, 

b) kursów walut w zwi�zku z lokatami Subfunduszu, 

c) wysoko�ci stóp procentowych w zwi�zku z lokatami w depozyty, dłu�ne papiery 
warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego oraz aktywami utrzymywanymi 
na zaspokojenie bie��cych zobowi�za� Subfunduszu; 

3) baz� instrumentów pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentów 
pochodnych, stanowi� instrumenty finansowe, o których mowa w art. 70 ust. 1 pkt (1) – (2) 
i (4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy oraz 

4) wykonanie nast�pi przez dostaw� instrumentów finansowych, o których mowa w art. 70 
Statutu, lub przez rozliczenie pieni��ne.  

3. Subfundusz mo�e zawiera� umowy maj�ce za przedmiot:  

(1) terminowe transakcje zakupu lub sprzeda�y walut,  
(2) kontrakty terminowe i opcje, dla których baz� stanowi� dłu�ne papiery warto�ciowe, 

instrumenty rynku pieni��nego, stopy procentowe lub indeksy rynku obligacji,  
(3) transakcje swap na stop� procentow�,  
(4) transakcje swap walutowy, 
(5) transakcje swap walutowo-procentowy.  

4. Kryterium wyboru instrumentów pochodnych, o których mowa w ust. 3 pkt (1) oraz (5), b�dzie 
dopasowanie instrumentów do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu lub sprzeda�y 
papierów warto�ciowych lub instrumentów rynku pieni��nego, których cena jest wyra�ona 
w odpowiednich walutach obcych oraz warto�� ryzyka kontrahenta. Kryteriami wyboru 
instrumentów pochodnych, o których mowa w ust. 3 pkt (2) – (5), b�d� płynno�� tych 
instrumentów, koszty transakcji oraz warto�� ryzyka kontrahenta.  

5. Subfundusz b�dzie zawierał umowy maj�ce za przedmiot instrumenty pochodne, o których mowa 
w ust. 3 pkt (1) oraz (5), pod warunkiem, �e Subfundusz b�dzie miał Aktywa lub zobowi�zania 
wyra�one w walutach obcych albo b�dzie istniało wysokie prawdopodobie�stwo zawarcia 
transakcji, wskutek których powstanie zobowi�zanie lub nale�no�� wyra�ona w walucie obcej. 
Subfundusz b�dzie zawierał umowy maj�ce za przedmiot instrumenty pochodne, o których mowa 
w ust. 3 pkt (2) – (5), gdy oczekiwany kierunek zmian stóp procentowych lub kursów walut stwarza 
mo�liwo�� osi�gni�cia wy�szej stopy zwrotu z portfela Subfunduszu. Transakcje, których 
przedmiotem s� niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o których mowa w ust. 3, b�d� 
zawierane z podmiotami spełniaj�cymi kryteria wskazane w § 4 ust. 1 pkt 1) Rozporz�dzenia 
o Instrumentach Pochodnych b�d�cymi bankami krajowymi, bankami zagranicznymi lub 
instytucjami kredytowymi w rozumieniu Ustawy oraz posiadaj�cymi w dniu zawarcia transakcji:  

(1) rating długoterminowy w walucie obcej na poziomie inwestycyjnym, nadany przez 
co najmniej jedn� z nast�puj�cych agencji ratingowych: Moody's, Standard&Poor's lub 
Fitch lub  

(2) kapitały własne w wysoko�ci co najmniej 500.000.000,00 zł (pi�ciuset milionów złotych) 
albo jej równowarto�ci w walucie obcej,  

lub ich oddziałami.  

6. Z zawieraniem umów maj�cych za przedmiot instrumenty pochodne, o których mowa w ust. 3, 
wi��� si� nast�puj�ce rodzaje ryzyk:  

(1) ryzyko kontrahenta, polegaj�ce na mo�liwo�ci niewywi�zania si� przez strony umów 
z Subfunduszem z przyj�tych zobowi�za�. W przypadku zrealizowania si� tego ryzyka strata 
Subfunduszu jest ograniczona do wielko�ci niezrealizowanego zysku Subfunduszu z tytułu 
zawartej niewystandaryzowanej transakcji pochodnej,  

(2) ryzyko rynkowe, polegaj�ce na odmiennym od przewidywa� Towarzystwa zachowaniu si� 
kursów walut,  

(3) ryzyko płynno�ci, polegaj�ce na niemo�no�ci zamkni�cia w krótkim czasie otwartych pozycji 
na tych instrumentach bez negatywnego wpływu na cen� zbywanych instrumentów lub 
wynikaj�cej z braku popytu niemo�no�ci zamkni�cia otwartych pozycji przed terminem 
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wykonania instrumentów,  

(4) ryzyko bł�dnej wyceny instrumentów, polegaj�ce na zastosowaniu danych rynkowych 
zawieraj�cych bł�dy, co mo�e spowodowa� wykazanie wyceny instrumentów finansowych 
w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlaj�cej ich warto�ci godziwej.  

Art. 72 – 73 
/Uchylone/ 

Art. 74. 
Ł�czne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Credit Agricole Dłu�ny Krótkoterminowy  

1. Do 20% (dwudziestu procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu mo�e by� lokowane ł�cznie 
w papiery warto�ciowe lub instrumenty rynku pieni��nego wyemitowane przez podmioty nale��ce 
do grupy kapitałowej - w rozumieniu ustawy o rachunkowo�ci (w rozumieniu Ustawy), dla której 
sporz�dza si� skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesi�ciu procent) warto�ci 
Aktywów Subfunduszu mo�e by� lokowane w papiery warto�ciowe lub instrumenty rynku 
pieni��nego wyemitowane przez jeden podmiot nale��cy do grupy kapitałowej, o której mowa 
w zdaniu poprzednim.  

2. Ł�czna warto�� lokat Subfunduszu w papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego, 
w których ulokowano ponad 5% (pi�� procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu, nie wi�cej jednak 
ni� 10% (dziesi�� procent), wyemitowane przez podmioty nale��ce do grupy kapitałowej, o której 
mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie mo�e przekroczy� 40% (czterdziestu procent) warto�ci 
Aktywów Subfunduszu.  

3. Do 10% (dziesi�ciu procent) Aktywów Subfunduszu mo�e by� lokowane w papiery warto�ciowe 
i instrumenty rynku pieni��nego wyemitowane przez jeden podmiot, je�eli ł�czna warto�� tych 
lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu. 

4. Subfundusz, z zastrze�eniem art. 75, mo�e lokowa� do 35% (trzydziestu pi�ciu procent) warto�ci 
Aktywów Subfunduszu w papiery warto�ciowe emitowane przez Skarb Pa�stwa, Narodowy Bank 
Polski, jednostk� samorz�du terytorialnego, Pa�stwo Członkowskie, jednostk� samorz�du 
terytorialnego Pa�stwa Członkowskiego, pa�stwo nale��ce do OECD lub mi�dzynarodow� 
instytucj� finansow�, której członkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Pa�stwo 
Członkowskie.  

5. Subfundusz, z zastrze�eniem art. 75, mo�e lokowa� do 35% (trzydziestu pi�ciu procent) warto�ci 
Aktywów Subfunduszu w papiery warto�ciowe por�czone lub gwarantowane przez podmioty, 
o których mowa w ust. 4, przy czym ł�czna warto�� lokat w papiery warto�ciowe lub instrumenty 
rynku pieni��nego wyemitowane przez podmiot, którego papiery warto�ciowe s� por�czane lub 
gwarantowane, depozytów w tym podmiocie oraz warto�� ryzyka kontrahenta wynikaj�ca 
z transakcji, których przedmiotem s� niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych 
z tym podmiotem, nie mo�e przekroczy� 35% (trzydziestu pi�ciu procent) warto�ci Aktywów 
Subfunduszu.  

6. Subfundusz mo�e lokowa� do 25% (dwudziestu pi�ciu procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu 
w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny i instrumenty, o których mowa w art. 
97 ust. 1 pkt 2) Ustawy.  

7. Lokat, o których mowa w ust. 4-6 i art. 75, nie uwzgl�dnia si� przy ustalaniu limitów, o których 
mowa w ust. 1-3.  

8. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji 
lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okre�lone w Ustawie.  

Art. 75. 
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Dłu�ny Krótkoterminowy w instrumenty podmiotów 

prawa publicznego 

Ponad 35% (trzydzie�ci pi�� procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu mo�e by� lokowane w papiery 
warto�ciowe emitowane, gwarantowane lub por�czane przez Skarb Pa�stwa lub Narodowy Bank 
Polski. W takim wypadku Subfundusz jest zobowi�zany dokonywa� lokat w papiery warto�ciowe 
co najmniej sze�ciu ró�nych emisji, z tym �e warto�� lokaty w papiery �adnej z tych emisji nie mo�e 
przekracza� 30% (trzydziestu procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu. 

Art. 75a. 
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Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Dłu�ny Krótkoterminowy w Fundusze Trzecie 

1. Subfundusz mo�e nabywa� nast�puj�ce Fundusze Trzecie:  
(1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych maj�cych siedzib� na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,  
(2) tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy,  
(3) tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania maj�ce siedzib� 

za granic�, je�eli:  
a) instytucje te oferuj� publicznie tytuły uczestnictwa i umarzaj� je na ��danie 

uczestnika bezpo�rednio lub po�rednio z aktywów tych instytucji albo zapewniaj�, 
�e giełdowa warto�� tytułów uczestnictwa tych instytucji nie ró�ni si� w znaczny 
sposób od warto�ci aktywów netto na tytuły uczestnictwa tych instytucji,  

b) instytucje te podlegaj� nadzorowi wła�ciwego organu nadzoru nad rynkiem 
finansowym lub kapitałowym Pa�stwa Członkowskiego lub pa�stwa nale��cego do 
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemno�ci, współpraca Komisji z tym 
organem,  

c) przepisy wła�ciwe ze wzgl�du na siedzib� tych instytucji zapewniaj� ochron� 
interesów inwestorów w zakresie co najmniej takim, jak okre�lon� w prawie 
wspólnotowym reguluj�cym zasady zbiorowego inwestowania w papiery 
warto�ciowe,  

d) instytucje te s� obowi�zane do sporz�dzania rocznych i półrocznych sprawozda� 
finansowych,  

pod warunkiem, �e nie wi�cej ni� 10% (dziesi�� procent) warto�ci aktywów tych Funduszy 
Trzecich mo�e by�, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana ł�cznie w jednostki 
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuły uczestnictwa innych funduszy 
zagranicznych i instytucji wspólnego inwestowania.  

2. Ł�czna warto�� lokat w Fundusze Trzecie nie mo�e przekracza� 10% (dziesi�ciu procent) 
warto�ci Aktywów Subfunduszu.  

3. Je�eli Aktywa Subfunduszu s� lokowane w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne 
innych funduszy inwestycyjnych zarz�dzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy 
kapitałowej Towarzystwa, Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia ani nie obci��a Funduszu 
kosztami zwi�zanymi z lokowaniem Aktywów Subfunduszu w takie jednostki uczestnictwa lub 
certyfikaty inwestycyjne.  

4. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mog� by� nabywane Jednostki Uczestnictwa 
któregokolwiek z Subfunduszy. 

Art. 76. 
Udzielanie po�yczek z Aktywów Subfunduszu Credit Agricole Dłu�ny Krótkoterminowy 

Fundusz mo�e udziela� innym podmiotom po�yczek z Aktywów Subfunduszu, których przedmiotem s� 
zdematerializowane papiery warto�ciowe na warunkach i zasadach wskazanych w Ustawie.  

Art. 77. 
Zaci�ganie kredytów i po�yczek do Aktywów Subfunduszu Credit Agricole Dłu�ny Krótkoterminowy 

1. Fundusz na rachunek Subfunduszu mo�e zaci�ga�, wył�cznie w bankach krajowych lub 
instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy, po�yczki i kredyty, o terminie spłaty do roku, 
w ł�cznej wysoko�ci nieprzekraczaj�cej 10% (dziesi�ciu procent) Warto�ci Aktywów Netto 
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy po�yczki lub kredytu.  

2. Fundusz mo�e zawrze� umowy z Depozytariuszem, gdy zawarcie umowy jest w interesie 
Uczestników i nie spowoduje wyst�pienia konfliktu interesów.  

Art. 78. 
Inne ograniczenia inwestycyjne i kryteria doboru lokat Subfunduszu Credit Agricole Dłu�ny 

Krótkoterminowy  

1. Subfundusz lokuje co najmniej 66% (sze��dziesi�t sze�� procent) Warto�ci Aktywów Netto 
Subfunduszu w aktywa krajowe, przy czym na potrzeby wyliczania limitów inwestycyjnych 
za aktywa krajowe uznaje si�:  
a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzib� na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej,  
b) nale�no�ci wyra�one w walucie polskiej,  
c) �rodki pieni��ne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.  
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2. Ł�czny udział dłu�nych papierów warto�ciowych i instrumentów rynku pieni��nego, w tym 
w szczególno�ci: obligacji emitowanych, por�czanych lub gwarantowanych przez Skarb 
Pa�stwa, bonów skarbowych, obligacji przedsi�biorstw, obligacji banków, certyfikatów 
depozytowych i listów zastawnych b�dzie stanowił co najmniej 80% (osiemdziesi�t procent) 
Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu.  

3. Ł�czny udział obligacji innych ni� emitowane, por�czane lub gwarantowane przez Skarb 
Pa�stwa, Narodowy Bank Polski lub Pa�stwa Członkowskie nie mo�e przekracza� 10% 
(dziesi�ciu procent) Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu.  

3a. Wra�liwo�� portfela inwestycyjnego Subfunduszu na zmiany rynkowych stóp procentowych, 
mierzona zmodyfikowanym duration, nie mo�e by� wi�ksza ni� 2 (dwa).  

3b. Efektywna ekspozycja Subfunduszu na zmiany kursów walut innych ni� polski złoty, przy 
uwzgl�dnieniu stosowanych instrumentów pochodnych i zobowi�za� Subfunduszu, nie mo�e 
przekracza� 5% (pi�ciu procent) Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu.  

4. Subfundusz nie mo�e dokonywa� lokat w instrumenty udziałowe (w szczególno�ci w akcje, prawa 
do akcji, prawa poboru akcji), z wyj�tkiem sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji długu.  

5. Subfundusz mo�e zawiera� umowy, których przedmiotem s� papiery warto�ciowe i prawa 
maj�tkowe, z innym ni� Fundusz funduszem inwestycyjnym zarz�dzanym przez Towarzystwo.  

6. Subfundusz, dokonuj�c wyboru lokat, kieruje si� realizacj� celu inwestycyjnego. Przy doborze 
lokat zachowana b�dzie przewidziana w Statucie dywersyfikacja pomi�dzy klasy aktywów. 
Pod uwag� brana b�dzie tak�e ocena perspektyw gospodarczych regionów czy sektorów, 
przewidywane trendy na rynkach finansowych oraz zapewnienie odpowiedniego stopnia 
dywersyfikacji portfela. Główne kryteria doboru w ramach poszczególnych kategorii lokat s� 
nast�puj�ce:  
(1) dla dłu�nych papierów warto�ciowych i instrumentów rynku pieni��nego:  

a) oczekiwania dotycz�ce poziomu rynkowych stóp procentowych i ich terminowej 
struktury,  

b) oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji i poziom ryzyka inwestycyjnego, 
w szczególno�ci ryzyka niewypłacalno�ci emitenta i ryzyka płynno�ci instrumentu,  

c) poziom ryzyka walutowego,  
d) wpływ na ryzyko stopy procentowej całego portfela,  
e) struktura płynno�ciowa portfela;  

(2) dla depozytów:  
a) wysoko�� oprocentowania,  
b) ryzyko zwi�zane z niewypłacalno�ci� kontrahenta,  
c) ryzyko ograniczonej płynno�ci;  

(3) dla Funduszy Trzecich:  
a) mo�liwo�� efektywnego uzyskania ekspozycji na dan� klas� aktywów, region lub 

temat inwestycyjny,  
b) mo�liwo�� efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,  
c) adekwatno�� polityki Funduszu Trzeciego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,  
d) kryteria ilo�ciowe, w tym mi�dzy innymi analiza kształtowania si� historycznych stóp 

zwrotu oraz efektywno�ci zarz�dzania,  
e) kryteria jako�ciowe, w tym mi�dzy innymi analiza stabilno�ci zespołów 

zarz�dzaj�cych, analiza stylu zarz�dzania, analiza jako�ci procesu inwestycyjnego,  
f) analiza kosztów obci��aj�cych uczestników oraz wielko�� aktywów danego 

Funduszu Trzeciego. 
W celu zapewnienia płynno�ci, �rodki Subfunduszu mog� by� utrzymywane na rachunkach 
bankowych w instytucjach o niskim ryzyku niewypłacalno�ci oraz lokowane w dłu�ne papiery 
warto�ciowe o niskim ryzyku stopy procentowej emitentów o minimalnym ryzyku 
niewypłacalno�ci. 

7. Ilekro� w niniejszym Rozdziale mowa jest o lokowaniu aktywów, zawieraniu umów przez 
Subfundusz lub nabywaniu przez Subfundusz praw i obowi�zków, wszelkie tego rodzaju 
czynno�ci prawne podejmowane s� przez Fundusz działaj�cy w imieniu i na rzecz Subfunduszu 
Credit Agricole Dłu�ny Krótkoterminowy. 
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Art. 79. 
Koszty obci��aj�ce Subfundusz Credit Agricole Dłu�ny Krótkoterminowy 

1. Nast�puj�ce koszty zwi�zane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane s� z Aktywów 
Subfunduszu:  

(1) wynagrodzenie Towarzystwa, o którym mowa w ust. 5 i Wynagrodzenie za Wyniki, o którym 
mowa w art. 79a,  

(2) prowizje i opłaty maklerskie i bankowe oraz opłaty na rzecz instytucji rozliczeniowych, 
w tym zwi�zane z transakcjami kupna i sprzeda�y papierów warto�ciowych i praw 
maj�tkowych oraz ich przechowywaniem oraz prowizje i opłaty zwi�zane z raportowaniem 
transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich repozytoriów i innych 
organów,  

(3) odsetki, prowizje i opłaty zwi�zane z obsług� i spłat� zaci�gni�tych przez Subfundusz 
po�yczek i kredytów,  

(4) podatki i inne obci��enia nało�one przez wła�ciwe organy administracji publicznej albo 
wynikaj�ce z przepisów prawa, w tym opłaty za zezwolenia i opłaty rejestracyjne,  

(5) koszty s�dowe i egzekucyjne zwi�zane z dochodzeniem roszcze� Subfunduszu,  

(6) koszty notarialne, w tym dotycz�ce zmian Statutu i koszty tłumacze� przysi�głych 
dokumentów Subfunduszu wymaganych w celu prawidłowego przeprowadzenia przez 
Subfundusz post�powania o zwrot nadpłaty lub obni�enie u 	ródła podatku od po�ytków 
wypłaconych Subfunduszowi przez emitentów zagranicznych,  

(7) prowizje i opłaty pocztowe.  

2. Oprócz kosztów, o których mowa w ust. 1, z Aktywów Subfunduszu b�d� pokrywane 
bezpo�rednio lub b�d� niezwłocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostały wcze�niej poniesione 
przez Towarzystwo, ni�ej wymienione koszty w granicach poni�szych limitów. Koszty wskazane 
poni�ej b�d� pokrywane przez Subfundusz do ł�cznej wysoko�ci 0,25% (dwudziestu pi�ciu 
setnych procenta) �redniej Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu. Nadwy�k� kosztów, ponad 
wskazany powy�ej limit oraz pozostałe koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa 
Towarzystwo. Aktywa Subfunduszu obci��aj�:  

(1) koszty usług Depozytariusza, inne ni� wymienione w ust. 1 pkt (2), ponoszone na rzecz 
Depozytariusza na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, 
do wysoko�ci sumy kwoty 90.000,00 zł (dziewi��dziesi�ciu tysi�cy złotych) rocznie i 0,03% 
(trzech setnych procenta) �redniej Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu,  

(2) koszty usług w zakresie prowadzenia rachunkowo�ci Subfunduszu, w tym za prowadzenie 
ksi�g rachunkowych, wycen� Aktywów Subfunduszu, jego sprawozdawczo�� oraz koszty 
u�ywanego w tym celu oprogramowania, a tak�e koszty usług biegłego rewidenta 
Funduszu, w tym za badanie i przegl�d sprawozda� finansowych Subfunduszu, wykonanie 
na rzecz Subfunduszu usług po�wiadczaj�cych, polegaj�cych na przegl�dzie metod 
i zasad wyceny Aktywów Subfunduszu – do wysoko�ci 115.000,00 zł (stu pi�tnastu tysi�cy 
złotych) rocznie,  

(3) koszty usług Agenta Transferowego - do wysoko�ci 0,12% (dwunastu setnych procenta) 
�redniej Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu,  

(4) koszty usług doradztwa zewn�trznego (innego ni� doradztwo inwestycyjne), w tym 
doradztwa prawnego i podatkowego, koszty uzyskania dost�pu do indeksów wchodz�cych 
w skład benchmarku Subfunduszu, koszty pozyskania danych rynkowych na potrzeby 
weryfikacji przez Towarzystwo warto�ci Aktywów Subfunduszu (wył�cznie w przypadku, 
gdy warto�� ta jest ustalana przez podmiot inny ni� Towarzystwo), koszty sporz�dzania 
i aktualizacji dokumentu zawieraj�cego kluczowe informacje, w tym pozyskania, wyliczenia 
i audytu danych wymaganych do ujawnienia w dokumentach obowi�zkowych oraz koszty 
zewn�trznych systemów informatycznych wspieraj�cych przygotowanie i aktualizacj� 
dokumentu zawieraj�cego kluczowe informacje, w tym gromadzenie i monitorowanie 
danych wymaganych w dokumentach zawieraj�cych kluczowe informacje oraz koszty 
przygotowania, utrzymania, walidacji i wykorzystywania modeli wyceny – do wysoko�ci 
0,05% (pi�ciu setnych procenta) �redniej Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu.  
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rednia Warto�� Aktywów Netto Subfunduszu to �rednia Warto�� Aktywów Netto Subfunduszu 
w skali roku obliczana jako �rednia Warto�� Aktywów Netto Subfunduszu w poszczególnych 
Dniach Wyceny w danym roku kalendarzowym.  

3. Koszty wskazane w ust. 1 i 2 pokrywane s� z Aktywów Subfunduszu w wysoko�ci obliczanej 
w sposób nast�puj�cy:  

(1) w przypadku kosztów dotycz�cych całego Funduszu - na podstawie stosunku ostatniej 
dost�pnej (z miesi�ca poprzedzaj�cego miesi�c płatno�ci) Warto�ci Aktywów Netto 
Subfunduszu do Warto�ci Aktywów Netto Funduszu,  

(2) w przypadku kosztów zwi�zanych wył�cznie z funkcjonowaniem Subfunduszu – s� one 
pokrywane w cało�ci z Aktywów Subfunduszu,  

(3) w przypadku kosztów, o których mowa w ust. 1 pkt (2) i (4), które zwi�zane s� 
z transakcjami nabycia lub zbycia składników lokat zawartymi przez Fundusz, w ramach 
jednego zlecenia, na rzecz wi�cej ni� jednego Subfunduszu, obci��aj� one Subfundusz 
Credit Agricole Dłu�ny Krótkoterminowy w takim zakresie, w jakim zlecenie dotyczyło 
składników lokat tego Subfunduszu, proporcjonalnie do warto�ci nabytych lub zbytych 
składników lokat Subfunduszu Credit Agricole Dłu�ny Krótkoterminowy,  

(4) w przypadku kosztów, o których mowa w ust. 1 pkt (5) i (6), które zwi�zane s� 
z dochodzeniem roszcze� Funduszu na rzecz wi�cej ni� jednego Subfunduszu, obci��aj� 
one Subfundusz Credit Agricole Dłu�ny Krótkoterminowy w takim zakresie, w jakim 
dochodzenie dotyczyło roszczenia tego Subfunduszu, proporcjonalnie do warto�ci 
dochodzonych wierzytelno�ci Subfunduszu Credit Agricole Dłu�ny Krótkoterminowy,  

(5) w przypadku kosztów zwi�zanych z funkcjonowaniem Subfunduszu Credit Agricole Dłu�ny 
Krótkoterminowy oraz innych Subfunduszy, nieb�d�cych kosztami, o których mowa w ust. 
1 – na podstawie stosunku ostatniej dost�pnej (z miesi�ca poprzedzaj�cego miesi�c 
płatno�ci) Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu Credit Agricole Dłu�ny Krótkoterminowy 
do sumy Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, których koszt 
dotyczy.  

4. Koszty okre�lone w ust. 1 pkt (2) – (7) stanowi� koszty nielimitowane i s� pokrywane zgodnie 
z umowami, na podstawie których Fundusz jest zobowi�zany do ich ponoszenia lub zgodnie 
z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wła�ciwe organy administracji publicznej. 
Koszty wymienione w ust. 1 pkt (1) oraz ust. 2 stanowi� koszty limitowane Subfunduszu i s� 
pokrywane zgodnie z postanowieniami ust. 5 – 6 (w przypadku kosztów wymienionych w ust. 1 
pkt (1)) lub zgodnie ze stosownymi umowami (w przypadku kosztów wymienionych w ust. 2).  

Pozostałe koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze �rodków własnych, 
w tym z wynagrodzenia za zarz�dzanie. Towarzystwo mo�e postanowi� o pokrywaniu kosztów 
obci��aj�cych Subfundusz, okre�lonych w ust. 2, z własnych �rodków.  

5. Towarzystwo za zarz�dzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie stałe w wysoko�ci 
ustalonej przez Towarzystwo. Maksymalne stawki wynagrodzenia stałego poszczególnych 
kategorii Jednostek Uczestnictwa wynosz�:  

(1) 1,7% (jeden i siedem dziesi�tych procenta) – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,  

(2) 1,6% (jeden i sze�� dziesi�tych procenta) – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,  

w skali roku.  

Towarzystwo mo�e pobiera� wynagrodzenie stałe za zarz�dzanie Subfunduszem ustalone 
według ni�szych stawek, ni� maksymalne stawki okre�lone w zdaniu poprzednim.  

6. Wynagrodzenie za zarz�dzanie, o którym mowa w ust. 5, jest naliczane w ka�dym Dniu Wyceny 
w wysoko�ci 1/365 albo 1/366 (w roku przest�pnym) stawki wskazanej w ust. 5, za ka�dy dzie� 
roku, od Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu poszczególnych kategorii Jednostek 
Uczestnictwa z Dnia Wyceny bezpo�rednio poprzedzaj�cego Dzie� Wyceny, na który naliczane 
jest wynagrodzenie. Za dzie� nieb�d�cy Dniem Wyceny podstaw� do naliczenia wynagrodzenia 
jest Warto�� Aktywów Netto Subfunduszu poszczególnych kategorii Jednostek Uczestnictwa 
przypadaj�ca na ostatni Dzie� Wyceny przed tym dniem. Wynagrodzenie wypłacane jest 
do pi�tego Dnia Roboczego miesi�ca nast�puj�cego po miesi�cu, za który zostało naliczone.  

7. Zobowi�zania Subfunduszu Credit Agricole Dłu�ny Krótkoterminowy obci��aj� tylko ten 
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Subfundusz.  

8. Zobowi�zania, które dotycz� całego Funduszu, obci��aj� Subfundusz Credit Agricole Dłu�ny 
Krótkoterminowy proporcjonalnie do udziału Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu Credit 
Agricole Dłu�ny Krótkoterminowy w Warto�ci Aktywów Netto Funduszu. 

 
Art. 79a 

Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu Credit Agricole Dłu�ny Krótkoterminowy 
 

1. Oprócz stałego wynagrodzenia za zarz�dzanie, o którym mowa w art. 79 ust. 5 (Wynagrodzenie 
za Zarz�dzanie), Towarzystwo ma prawo do wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu 
(Wynagrodzenie za Wyniki).  

Ogólne zasady naliczania i pobierania Wynagrodzenia za Wyniki zawarte s� w ust. 2, ust. 3 – 8 
zawieraj� szczegółowe postanowienia dotycz�ce sposobu naliczania i pobierania 
Wynagrodzenia za Wyniki. 

2. Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczane niezale�nie dla ka�dej kategorii Jednostek 
Uczestnictwa.  

Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczane i wypłacane wył�cznie wtedy, gdy stopa zwrotu z danej 
kategorii Jednostek Uczestnictwa przewy�sza stop� zwrotu z Benchmarku w Okresie 
Odniesienia, o którym mowa w ust. 3. Nadwy�k� t� okre�la si� poj�ciem alfa.  

Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczana w ka�dym Dniu Wyceny, w stosunku 
do dziennej zmiany alfy pod warunkiem, �e zmiana jest dodatnia oraz �e pokryta jest ujemna alfa 
z poprzednich lat w Okresie Odniesienia.  

Je�eli zmiana alfy jest ujemna, dotychczas naliczona rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest 
rozwi�zywana w tym Dniu Wyceny proporcjonalnie do spadku alfy.  

Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy 
w Okresie Odniesienia i nie przyjmuje warto�ci ujemnych. 

Naliczenie i wypłata (okre�lana dalej poj�ciem rocznej krystalizacji) Wynagrodzenia za Wyniki 
nast�puje według stanu na koniec ka�dego roku kalendarzowego, o ile rezerwa 
na Wynagrodzenie za Wyniki jest wi�ksza od zera. Jednak�e cz��� rezerwy na Wynagrodzenie 
za Wyniki, proporcjonalna do liczby umorzonych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, jest 
przeksi�gowywana ka�dego Dnia Wyceny w zobowi�zania Subfunduszu i wypłacana 
miesi�cznie, niezale�nie od rocznej krystalizacji.  

Wypłata Wynagrodzenia za Wyniki nast�puje równie� w przypadku, gdy stopa zwrotu 
z Subfunduszu w Okresie Odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest ujemna.  

Model naliczania Wynagrodzenia za Wyniki stosowany jest od dnia 1 stycznia 2022 roku.  

Pierwsza roczna krystalizacja nast�puje na ostatni Dzie� Wyceny przypadaj�cy w 2022 roku 
(w odniesieniu do ostatniego Dnia Wyceny w 2021 roku), a pierwszy pełny pi�cioletni Okres 
Odniesienia ko�czy si� w ostatnim Dniu Wyceny przypadaj�cym w 2026 roku.  

Do ostatniego Dnia Wyceny w 2026 roku, dla ustalenia Okresu Odniesienia na potrzeby 
obliczenia rezerwy na Wynagrodzenie za Wyniki, w tym zmiennych, o których mowa w ust. 3-8, 
stosuje si� najdłu�szy dost�pny okres rozpoczynaj�cy si� w ostatnim Dniu Wyceny w 2021 roku.  

3. Zmiennym wskazanym w niniejszym artykule nadaje si� nast�puj�ce znaczenie:  

������� ró�nica mi�dzy skumulowan� stop� zwrotu z danej kategorii Jednostek 
Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem ��	
� a skumulowan� stop� 
zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na dany Dzie� Wyceny d, obliczona 
zgodnie ze wzorem:  �
����
 � �������
 � ��������
  

���������� warto�� równa maksymalnej warto�ci �
�����, obliczana zgodnie ze wzorem:  �
�������
 � � !"#$#%&�
�����'() * 
+������� dzienna zmiana �
����
 dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w danym Dniu 

Wyceny d,  
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przy czym:  
je�eli �
����
 , - oraz �
����
 . �
����
'" i �
����
 , �
�������
  oraz �
����
'" , �
�������
'", to +�
����
  wynosi:  

+�
����
 � �
����
 ����&�
����
'"/ �
�������
 / -) 
je�eli �
����
 , - oraz �
����
 . �
����
'" i �
����
 , �
�������
  oraz �
����
'" 0 �
�������
'",  
to +�
����
  wynosi: 

+�
����
 � �
����
 � �
�������
  

je�eli �
����
 , - oraz �
����
 1 �
����
'" i �
����
 , �
�������
 , to +�
����
  
wynosi:  

+�
����
 � 2�
����
 � �
����
'"34�
����
'" � �
�������
4 ������� warto�� przypadaj�ca na ostatni Dzie� Wyceny roku kalendarzowego, w ostatnich 
pi�ciu latach kalendarzowych, za okres rozpoczynaj�cy si� pi�� lat przed Dniem 
Wyceny d, nie wcze�niej jednak ni� w ostatnim Dniu Wyceny 2021 roku, a ko�cz�cy 
si� na ostatni Dzie� Wyceny ka�dego roku kalendarzowego (� � �) do (� � 5), 
wyznaczona jako:  

�
����� � ������ � ������� 

Benchmark wzorzec słu��cy do oceny efektywno�ci inwestycji Subfunduszu,  
tj. od 1 stycznia 2022 roku do 31.12.2024 roku WIBOR 3M (WIBO3M Ask Price),  
od 01.01.2025 roku GPWB Poland Government Floating Rate Bond Index (GPWB-
BWZ).  

W nawiasie podano oznaczenie identyfikatora Benchmarku. 

Dzie� Wyceny d - Dzie� Wyceny w dniu d,  

Okres Odniesienia - okres pi�ciu kolejnych lat, w którym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek 
Uczestnictwa danej kategorii jest porównywana ze skumulowan� stop� zwrotu 
z Benchmarku,  

6789:;��� skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na Dzie� Wyceny 
d, obliczona zgodnie ze wzorem:  

��������
 � <=2������> ? 53



>@A
B � 5 

za ka�dy Dzie� Wyceny od C � 5 do Dnia Wyceny d, gdzie Dzie� Wyceny C � 5 
oznacza dzie� przypadaj�cy pi�� lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze�niejszy 
jednak ni� ostatni Dzie� Wyceny w 2021 roku,  

6789:;D dzienna stopa zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny k,  

6789:;�* skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, obliczona 
zgodnie ze wzorem:  

������� � <=2������> ? 53
E

>@A
B � 5 

za ka�dy Dzie� Wyceny od*C � 5, do Dnia Wyceny d, gdzie Dzie� Wyceny od*C � 5 
oznacza dzie� przypadaj�cy pi�� lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze�niejszy 
jednak ni� ostatni Dzie� Wyceny w 2021 roku,  

6�F9�� skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa za Okres 
Odniesienia, ustalona bez uwzgl�dniania ��	
 przypadaj�cej na ostatni Dzie� 
Wyceny roku kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:  

������ � G HIJKLMNOP � 5, gdzie C � 5 oznacza Dzie� Wyceny przypadaj�cy pi�� lat 

przed Dniem Wyceny d, nie wcze�niejszy jednak ni� ostatni Dzie� Wyceny w 2021 
roku,  
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gdzie:  

QRST�> – zaokr�glona do pełnych groszy Warto�� Aktywów Netto 
na Jednostk� Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, 
w ostatnim Dniu Wyceny przypadaj�cym pi�� lat przed Dniem Wyceny d,  

U� – zaokr�glona do pełnych groszy techniczna warto�� aktywów netto 
Subfunduszu na Jednostk� Uczestnictwa danej kategorii Jednostek 
Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym (y), 
odpowiadaj�ca Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu na Jednostk� 
Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym y, po naliczeniu 
Wynagrodzenia za Zarz�dzanie, a przed naliczeniem ��	
,  
 6�F9���� skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie 

Odniesienia, przed naliczeniem ��	
 �*na Dzie� Wyceny d, obliczona zgodnie 
ze wzorem:  

�������
 � G HVJKLMNOP � 5, gdzie C � 5 oznacza Dzie� Wyceny przypadaj�cy pi�� lat 

przed Dniem Wyceny d, nie wcze�niejszy jednak ni� ostatni Dzie� Wyceny w 2021 
roku,  

gdzie:  

QRST�> – zaokr�glona do pełnych groszy Warto�� Aktywów Netto 
na Jednostk� Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, 
w ostatnim Dniu Wyceny przypadaj�cym pi�� lat przed Dniem Wyceny d,  

U
 – zaokr�glona do pełnych groszy techniczna warto�� aktywów netto 
na Jednostk� Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu 
Wyceny d, odpowiadaj�ca Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu na Jednostk� 
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, po naliczeniu Wynagrodzenia za Zarz�dzanie, 
a przed naliczeniem ��	
,  

6WX� dzienna rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki danej kategorii Jednostek 
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d,  

6WXF�� cz��� rezerwy na Wynagrodzenie za Wyniki dla danej kategorii Jednostek 
Uczestnictwa, o której mowa w ust. 6,  

6WX�* rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa 
naliczona na ostatni Dzie� Wyceny danego roku kalendarzowego:  

��	� � ��	�
 na ostatni Dzie� Wyceny roku kalendarzowego Y,  6WX�� rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu, o której mowa w ust. 5,  

YZ[\]��  zaokr�glona do pełnych groszy techniczna warto�� aktywów netto Subfunduszu 
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadaj�ca Warto�ci 
Aktywów Netto w Dniu Wyceny d, po naliczeniu Wynagrodzenia za Zarz�dzanie, 
a przed naliczeniem ��	
,  

^ stawka Wynagrodzenia za Wyniki, której maksymalna warto�� ustalona jest zgodnie 
z ust. 7,  

� bie��cy rok kalendarzowy.  

4. W ka�dym Dniu Wyceny d, tworzy si� dzienn� rezerw� na Wynagrodzenie za Wyniki (��	
). 
Ustala si� j� w wysoko�ci zgodnej z jednym z postanowie� zawartych w lit. a) – d) w zale�no�ci 
od spełnienia wszystkich warunków wskazanych w danej lit. a) – d) poni�ej:  

a) Naliczanie rezerwy: je�eli �
����
 . �
����
'" i �
����
 , - oraz �
����
 , �
�������
, 
to naliczana jest rezerwa w wysoko�ci:  ��	
 � QRS_`�
 a b a +�
����
  

b) Pomniejszanie rezerwy: je�eli �
����
 1 �
����
'" i �
����
 , - oraz �
����
 ,�
�������
 , to za dany Dzie� Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na Wynagrodzenie 
za Wyniki w danym roku kalendarzowym (��	�
'"3, pomniejszona o cz��� rezerwy 
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na Wynagrodzenie za Wyniki (��	��
3, jest cz��ciowo rozwi�zywana, proporcjonalnie 
do spadku �
����
 , o warto�� wyliczon� zgodnie ze wzorem:  

��	
 � 2��	�
'" � ��	��
3 a +�
����
  

c) Zerowanie rezerwy: je�eli �
����
 0 - lub �
����
 0 �
�������
  i ��	�
'" , -, 
to w danym Dniu Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki 
w danym roku kalendarzowym (��	�
'"3, pomniejszona o cz��� rezerwy na Wynagrodzenie 
za Wyniki (��	��
3, jest całkowicie rozwi�zywana:  

��	
 � �2��	�
'" � ��	��
3, w konsekwencji: ��	�
 � - 

d) Brak rezerwy: Je�eli �
����
 0 - lub �
����
 0 �
�������
 i ��	�
'" � -, to w danym Dniu 
Wyceny d, rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa 
nie jest naliczana:  

��	
 � - 

Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki naliczona w danym roku kalendarzowym (��	�
) nie 
mo�e by� ujemna.  

5. Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 
naliczona do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym (��	�
), równa jest sumie dziennych rezerw 
na Wynagrodzenie za Wyniki inwestycyjne dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonych 
w ka�dym Dniu Wyceny, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym (opisanej jako: c ��	d
d@" ), pomniejszonej o sum� ��	��
*(opisan� jako: c ��	��d
d@" ) naliczonych w ka�dym 
Dniu Wyceny, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym, tj.:  

��	�
 � c ��	d
d@" � c ��	��d
d@" , od �, gdzie � � 5 oznacza pierwszy Dzie� Wyceny danego 
roku kalendarzowego, do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym Y  

��	� � ��	�
 na ostatni Dzie� Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym ��	� . -  

Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona 
na koniec danego roku kalendarzowego (��	�) przeksi�gowywana jest w zobowi�zania 
Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wypłaty na rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny 
d danego roku kalendarzowego, o ile ��	� , -. Wypłata tak naliczonego Wynagrodzenia 
za Wyniki inwestycyjne Subfunduszu na rzecz Towarzystwa nast�puje do pi�tego Dnia 
Roboczego nast�pnego roku kalendarzowego.  

6. Cz��� rezerwy na Wynagrodzenie za Wyniki dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, 
naliczonej w danym roku kalendarzowym do Dnia Wyceny d-1 (��	�
'"), jest w ka�dym Dniu 
Wyceny d w tym roku kalendarzowym, przeksi�gowywana w zobowi�zania Subfunduszu 
do wypłaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii 
umorzonych w poprzednim Dniu Wyceny (d-1), tj. liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii 
umorzonych w Rejestrze Uczestników Funduszu na Dzie� Wyceny (d-1) w całkowitej liczbie 
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na Dzie� Wyceny (d-2), tj. ł�cznej liczbie Jednostek 
Uczestnictwa danej kategorii zapisanych w Rejestrze Uczestników Funduszu na Dzie� Wyceny 
(d-2), według nast�puj�cej zasady:  

��	��
 � 
e�f��*gh*��ijfi�k��*l*��e�*� � 5
e�f��*gh*l*��e�*� � m a ��	�
'" 

Wyliczona w ten sposób kwota, zaokr�glona do pełnych groszy, jest wypłacana przez 
Subfundusz w okresach miesi�cznych na rzecz Towarzystwa, według stanu na ostatni Dzie� 
Wyceny ka�dego miesi�ca, do pi�tego Dnia Roboczego nast�pnego miesi�ca kalendarzowego.  

7. Maksymalna stawka Wynagrodzenia za Wyniki dla ka�dej z kategorii Jednostek Uczestnictwa, 
wynosi 20% (dwadzie�cia procent). W odniesieniu do poszczególnych kategorii Jednostek 
Uczestnictwa Towarzystwo mo�e pobiera� Wynagrodzenie za Wyniki, ustalone według ni�szych 
stawek, ni� maksymalna stawka okre�lona w zdaniu poprzednim lub okresowo zaniecha� jego 
pobierania.  

8. W przypadku ł�czenia Subfunduszu z innym subfunduszem albo likwidacji Subfunduszu, 
Wynagrodzenie za Wyniki b�dzie naliczone i pobrane odpowiednio w Dniu Wyceny 
przypadaj�cym na dzie� poł�czenia Subfunduszu z innym subfunduszem albo na dzie� likwidacji 
Subfunduszu. 



 

 150 

Art. 80. 
Minimalne wpłaty do Subfunduszu Credit Agricole Dłu�ny Krótkoterminowy 

1. Z zastrze�eniem ust. 2, art. 30 ust. 5 oraz Zamiany, pierwsza wpłata do Subfunduszu nie mo�e 
by� ni�sza ni� 1.000,00 zł (jeden tysi�c złotych), a ka�da kolejna - ni�sza ni� 500,00 zł (pi��set 
złotych).  

2. Towarzystwo zastrzega sobie mo�liwo�� zmniejszenia minimalnych kwot powierzanych 
Funduszowi, w przypadku Uczestników przyst�puj�cych do Specjalnych Programów 
Inwestycyjnych.  

Rozdział 16. Subfundusz Credit Agricole Bezpieczny  

Art. 81. 
Cel inwestycyjny Subfunduszu Credit Agricole Bezpieczny 

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto�ci jego Aktywów w wyniku wzrostu warto�ci 
dokonywanych lokat w ka�dym roku kalendarzowym. Fundusz nie gwarantuje osi�gni�cia celu 
inwestycyjnego Subfunduszu.  

2. Dochód osi�gni�ty ze składników Aktywów Subfunduszu powi�ksza warto�� Aktywów 
Subfunduszu i, odpowiednio, warto�� Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wypłata nie 
jest mo�liwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.  

Art. 82. 
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Bezpieczny  

1. Aktywa Subfunduszu mog� by� lokowane, z zastrze�eniem ust 2, art. 83 oraz art. 88, wył�cznie w:  

(1) papiery warto�ciowe emitowane, por�czone lub gwarantowane przez Skarb Pa�stwa 
lub Narodowy Bank Polski, papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego 
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 
lub w Pa�stwie Członkowskim, a tak�e na rynku zorganizowanym nieb�d�cym rynkiem 
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Pa�stwie Członkowskim oraz na Rynkach,  

(2) papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego b�d�ce przedmiotem oferty 
publicznej, je�eli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakładaj� zło�enie wniosku 
o dopuszczenie do obrotu, o którym mowa w pkt (1), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu 
jest zapewnione w okresie nie dłu�szym ni� rok od dnia, w którym po raz pierwszy nast�pi 
zaoferowanie tych papierów lub instrumentów,  

(3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy - lub –
za zgod� Komisji – w bankach zagranicznych - w rozumieniu Ustawy, o terminie 
zapadalno�ci nie dłu�szym ni� rok, płatne na ��danie lub które mo�na wycofa� 
przed terminem zapadalno�ci,  

(4) instrumenty rynku pieni��nego inne ni� okre�lone w pkt (1) i (2), je�eli instrumenty te lub ich 
emitent podlegaj� regulacjom maj�cym na celu ochron� inwestorów i oszcz�dno�ci oraz s�: 

a) emitowane, por�czone lub gwarantowane przez Skarb Pa�stwa, Narodowy Bank 
Polski, jednostk� samorz�du terytorialnego, wła�ciwe centralne, regionalne 
lub lokalne władze publiczne Pa�stwa Członkowskiego, albo przez bank centralny 
Pa�stwa Członkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni� Europejsk� 
lub Europejski Bank Inwestycyjny, pa�stwo inne ni� Pa�stwo Członkowskie, 
albo, w przypadku pa�stwa federalnego, przez jednego z członków federacji, 
albo przez organizacj� mi�dzynarodow�, do której nale�y co najmniej jedno 
Pa�stwo Członkowskie, lub  

b) emitowane, por�czone lub gwarantowane przez podmiot podlegaj�cy nadzorowi 
wła�ciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami 
okre�lonymi prawem wspólnotowym – w rozumieniu Ustawy, albo przez podmiot 
podlegaj�cy i stosuj�cy si� do zasad, które s� co najmniej tak rygorystyczne, 
jak okre�lone prawem wspólnotowym – w rozumieniu Ustawy, lub 

c) emitowane przez podmiot, którego papiery warto�ciowe s� w obrocie na rynku 
regulowanym, o którym mowa w pkt (1),  

(5) papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego, inne ni� okre�lone w pkt (1), (2) i (4), 



 

 151 

z tym �e ł�czna warto�� tych lokat nie mo�e przewy�szy� 10% (dziesi�ciu procent) warto�ci 
Aktywów Subfunduszu.  

2. Lokowanie w papiery warto�ciowe lub instrumenty rynku pieni��nego b�d�ce przedmiotem 
obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego, 
których dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w pa�stwie innym ni� Rzeczpospolita 
Polska, Pa�stwo Członkowskie lub pa�stwo nale��ce do OECD, wymaga uzyskania zgody 
Komisji na dokonywanie lokat na okre�lonej giełdzie lub rynku. 

3. Cz��� Aktywów Subfunduszu, wył�cznie w zakresie niezb�dnym do zaspokojenia bie��cych 
zobowi�za�, mo�e by� utrzymywana na rachunkach bankowych. 

Art. 83. 
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Bezpieczny w instrumenty pochodne 

1. Z zastrze�eniem ust. 2, Subfundusz mo�e zawiera� umowy maj�ce za przedmiot instrumenty 
pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 
lub w Pa�stwie Członkowskim, a tak�e na rynku zorganizowanym nieb�d�cym rynkiem 
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Pa�stwie Członkowskim oraz na Rynkach, oraz 
umowy maj�ce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.  

2. Subfundusz mo�e zawiera� umowy, o których mowa w ust. 1, pod warunkiem, �e:  

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;  

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarz�dzania portfelem inwestycyjnym 
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwi�zanego ze zmian�:  

a) kursów, cen lub warto�ci papierów warto�ciowych i instrumentów rynku pieni��nego 
posiadanych przez Subfundusz albo papierów warto�ciowych i instrumentów rynku 
pieni��nego, które Subfundusz zamierza naby� w przyszło�ci, w tym umowa 
pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwi�zanego z tymi instrumentami 
finansowymi, 

b) kursów walut w zwi�zku z lokatami Subfunduszu, 

c) wysoko�ci stóp procentowych w zwi�zku z lokatami w depozyty, dłu�ne papiery 
warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego oraz aktywami utrzymywanymi 
na zaspokojenie bie��cych zobowi�za� Subfunduszu; 

3) baz� instrumentów pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentów 
pochodnych, stanowi� instrumenty finansowe, o których mowa w art. 82 ust. 1 pkt (1) – (2) 
i (4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy oraz 

4) wykonanie nast�pi przez dostaw� instrumentów finansowych, o których mowa w art. 82 
Statutu, lub przez rozliczenie pieni��ne. 

3. Subfundusz mo�e zawiera�:  

(1) terminowe transakcje zakupu lub sprzeda�y walut, 

(2) kontrakty terminowe na indeks WIG20.  

4. Kryteriami wyboru instrumentów pochodnych, o których mowa w ust. 3 pkt (1), b�dzie 
dopasowanie instrumentów do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu lub sprzeda�y 
papierów warto�ciowych lub instrumentów rynku pieni��nego, których cena jest wyra�ona 
w odpowiednich walutach obcych oraz warto�� ryzyka kontrahenta. Kryteriami wyboru 
instrumentów pochodnych, o których mowa w ust. 3 pkt (2), b�d� płynno�� tych instrumentów 
oraz koszty transakcji. 

5. Subfundusz b�dzie zawierał umowy maj�ce za przedmiot instrumenty pochodne, o których mowa 
w ust. 3 pkt (1) pod warunkiem, �e Subfundusz b�dzie miał Aktywa lub zobowi�zania wyra�one 
w walutach obcych albo b�dzie istniało wysokie prawdopodobie�stwo zawarcia transakcji, 
wskutek których powstanie zobowi�zanie lub nale�no�� wyra�ona w walucie obcej. Subfundusz 
b�dzie zawierał umowy maj�ce za przedmiot instrumenty pochodne, o których mowa w ust. 3 pkt 
(2), pod warunkiem, �e szacowany koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian 
alokacji pomi�dzy akcje a instrumenty dłu�ne, z u�yciem instrumentów pochodnych, jest ni�szy 
ni� w przypadku bezpo�rednich transakcji na rynku akcji. Transakcje, których przedmiotem s� 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o których mowa w ust. 3, b�d� zawierane 
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z podmiotami spełniaj�cymi kryteria wskazane w § 4 ust. 1 pkt 1) Rozporz�dzenia 
o Instrumentach Pochodnych b�d�cymi bankami krajowymi, bankami zagranicznymi lub 
instytucjami kredytowymi w rozumieniu Ustawy oraz posiadaj�cymi w dniu zawarcia transakcji: 

(1) rating długoterminowy w walucie obcej na poziomie inwestycyjnym, nadany przez 
co najmniej jedn� z nast�puj�cych agencji ratingowych: Moody's, Standard&Poor's lub 
Fitch lub 

(2) kapitały własne w wysoko�ci co najmniej 500.000.000,00 zł (pi�ciuset milionów złotych) 
albo jej równowarto�ci w walucie obcej, 

lub ich oddziałami.  

6. Z zawieraniem umów maj�cych za przedmiot instrumenty pochodne, o których mowa w ust. 3, 
wi��� si� nast�puj�ce rodzaje ryzyk:  

(1) ryzyko kontrahenta, polegaj�ce na mo�liwo�ci niewywi�zania si� przez strony umów 
z Subfunduszem z przyj�tych zobowi�za�. W przypadku zrealizowania si� tego ryzyka 
strata Subfunduszu jest ograniczona do wielko�ci niezrealizowanego zysku Subfunduszu 
z tytułu zawartej niewystandaryzowanej transakcji pochodnej,  

(2) ryzyko rynkowe, polegaj�ce na odmiennym od przewidywa� Towarzystwa zachowaniu si� 
kursów walut, wielko�ci rynkowych stóp procentowych, cen akcji oraz warto�ci indeksów 
giełdowych,  

(3) ryzyko płynno�ci, polegaj�ce na niemo�no�ci zamkni�cia w krótkim czasie otwartych 
pozycji na tych instrumentach bez negatywnego wpływu na cen� zbywanych instrumentów 
lub wynikaj�cej z braku popytu niemo�no�ci zamkni�cia otwartych pozycji przed terminem 
wykonania instrumentów,  

(4) ryzyko bł�dnej wyceny instrumentów, polegaj�ce na zastosowaniu danych rynkowych 
zawieraj�cych bł�dy, co mo�e spowodowa� wykazanie wyceny instrumentów finansowych 
w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlaj�cej ich warto�ci godziwej.  

Art. 84 – 85  

/Uchylone/ 

Art. 86. 
Ł�czne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Credit Agricole Bezpieczny 

1. Do 20% (dwudziestu procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu mo�e by� lokowane ł�cznie 
w papiery warto�ciowe lub instrumenty rynku pieni��nego wyemitowane przez podmioty nale��ce 
do grupy kapitałowej - w rozumieniu ustawy o rachunkowo�ci (w rozumieniu Ustawy), dla której 
sporz�dza si� skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesi�ciu procent) warto�ci 
Aktywów Subfunduszu mo�e by� lokowane w papiery warto�ciowe lub instrumenty rynku 
pieni��nego wyemitowane przez jeden podmiot nale��cy do grupy kapitałowej, o której mowa 
w zdaniu poprzednim.  

2. Ł�czna warto�� lokat Subfunduszu w papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego, 
w których ulokowano ponad 5% (pi�� procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu, nie wi�cej jednak 
ni� 10% (dziesi�� procent), wyemitowane przez podmioty nale��ce do grupy kapitałowej, o której 
mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie mo�e przekroczy� 40% (czterdziestu procent) warto�ci 
Aktywów Subfunduszu.  

3. Do 10% (dziesi�ciu procent) Aktywów Subfunduszu mo�e by� lokowane w papiery warto�ciowe 
i instrumenty rynku pieni��nego wyemitowane przez jeden podmiot, je�eli ł�czna warto�� tych 
lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu.  

4. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji 
lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okre�lone w Ustawie.  

Art. 87.  
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Bezpieczny w instrumenty podmiotów prawa publicznego  

Ponad 35% (trzydzie�ci pi�� procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu mo�e by� lokowane w papiery 
warto�ciowe emitowane, gwarantowane lub por�czane przez Skarb Pa�stwa lub Narodowy Bank 
Polski. W takim wypadku Subfundusz jest zobowi�zany dokonywa� lokat w papiery warto�ciowe 
co najmniej sze�ciu ró�nych emisji, z tym �e warto�� lokaty w papiery �adnej z tych emisji nie mo�e 
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przekracza� 30% (trzydziestu procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu.  

Art. 88. 

Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Bezpieczny w Fundusze Trzecie  

1. Subfundusz mo�e nabywa� nast�puj�ce Fundusze Trzecie:  

(1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych maj�cych siedzib� 
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

(2) tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy,  

(3) tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania maj�ce siedzib� 
za granic�, je�eli: 

a) instytucje te oferuj� publicznie tytuły uczestnictwa i umarzaj� je na ��danie 
uczestnika bezpo�rednio lub po�rednio z aktywów tych instytucji albo zapewniaj�, 
�e giełdowa warto�� tytułów uczestnictwa tych instytucji nie ró�ni si� w znaczny 
sposób od warto�ci aktywów netto na tytuły uczestnictwa tych instytucji,  

b) instytucje te podlegaj� nadzorowi wła�ciwego organu nadzoru nad rynkiem 
finansowym lub kapitałowym Pa�stwa Członkowskiego lub pa�stwa nale��cego 
do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemno�ci, współpraca Komisji 
z tym organem,  

c) przepisy wła�ciwe ze wzgl�du na siedzib� tych instytucji zapewniaj� ochron� 
interesów inwestorów w zakresie co najmniej takim, jak okre�lon� w prawie 
wspólnotowym reguluj�cym zasady zbiorowego inwestowania w papiery 
warto�ciowe,  

d) instytucje te s� obowi�zane do sporz�dzania rocznych i półrocznych sprawozda� 
finansowych  

 pod warunkiem �e nie wi�cej ni� 10% (dziesi�� procent) warto�ci aktywów tych Funduszy 
Trzecich mo�e by�, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana ł�cznie w jednostki 
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuły uczestnictwa innych funduszy 
zagranicznych i instytucji wspólnego inwestowania.  

2. Ł�czna warto�� lokat w instrumenty, o których mowa w ust. 1 pkt (1) – (3), nie mo�e przekracza� 
10% (dziesi�ciu procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu.  

3. Je�eli Aktywa Subfunduszu s� lokowane w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne 
innych funduszy inwestycyjnych zarz�dzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy 
kapitałowej Towarzystwa, Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia ani nie obci��a Funduszu 
kosztami zwi�zanymi z lokowaniem Aktywów Subfunduszu w takie jednostki uczestnictwa 
lub certyfikaty inwestycyjne. 

4. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mog� by� nabywane Jednostki Uczestnictwa 
któregokolwiek z Subfunduszy.  

Art. 89. 
Udzielanie po�yczek z Aktywów Subfunduszu Credit Agricole Bezpieczny  

Fundusz mo�e udziela� innym podmiotom po�yczek z Aktywów Subfunduszu, których przedmiotem 
s� zdematerializowane papiery warto�ciowe na warunkach i zasadach wskazanych w Ustawie.  

Art. 90. 
Zaci�ganie kredytów i po�yczek do Aktywów Subfunduszu Credit Agricole Bezpieczny  

1. Fundusz na rachunek Subfunduszu mo�e zaci�ga�, wył�cznie w bankach krajowych 
lub instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy, po�yczki i kredyty, o terminie spłaty do roku, 
w ł�cznej wysoko�ci nieprzekraczaj�cej 10% (dziesi�ciu procent) Warto�ci Aktywów Netto 
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy po�yczki lub kredytu. 

2. Fundusz mo�e zawrze� umowy z Depozytariuszem, gdy zawarcie umowy jest w interesie 
Uczestników i nie spowoduje wyst�pienia konfliktu interesów.  
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Art. 91. 
Inne ograniczenia inwestycyjne i kryteria doboru lokat Subfunduszu Credit Agricole Bezpieczny 

1. Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (sze��dziesi�t sze�� 
procent) swoich Aktywów w aktywa krajowe, przy czym na potrzeby wyliczania limitów 
inwestycyjnych za aktywa krajowe uznaje si�: 

a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzib� na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej,  

b) nale�no�ci wyra�one w walucie polskiej,  

c) �rodki pieni��ne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej. 

2. Nie mniej ni� 75% (siedemdziesi�t pi�� procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu inwestowana 
jest w dłu�ne papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego. Dobór lokat dla tej cz��ci 
Aktywów ma na celu osi�gni�cie mo�liwie wysokiej stopy zwrotu w �rednim i długim horyzoncie 
czasowym, przy minimalizacji ryzyka niewypłacalno�ci emitenta.  

3. Do 40% (czterdziestu procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu mo�e by� lokowane w papiery 
warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego, które nie s� emitowane, por�czane, 
lub gwarantowane przez podmioty posiadaj�ce w dniu zawarcia transakcji nabycia tych 
instrumentów rating inwestycyjny nadany przez co najmniej jedn� z nast�puj�cych agencji 
ratingowych: Standard&Poor’s, Moody’s lub Fitch.  

4. Do 5% (pi�ciu procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu mo�e by� lokowane w papiery 
warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego, o których mowa w ust. 3, wyemitowane przez jeden 
podmiot lub przez emitentów wchodz�cych w skład jednej grupy kapitałowej.  

5. Nie wi�cej ni� 10% (dziesi�� procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu jest lokowane w akcje, 
instrumenty, o których mowa w art. 83 ust. 3 pkt (2) oraz tytuły uczestnictwa, o których mowa 
w art. 88.  

6. Nie wi�cej ni� 10% (dziesi�� procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu mo�e by� lokowana 
w papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego denominowane w jednej walucie obcej.  

7. Subfundusz mo�e zawiera� umowy, których przedmiotem s� papiery warto�ciowe i prawa 
maj�tkowe, z innym ni� Fundusz funduszem inwestycyjnym zarz�dzanym przez Towarzystwo.  

8. Wybór akcji do portfela Subfunduszu nast�puje głównie w oparciu o analiz� fundamentaln�. 

9. Przy ustalaniu udziałów akcji, instrumentów pochodnych, dłu�nych papierów warto�ciowych 
i instrumentów rynku pieni��nego w Aktywach Subfunduszu b�d� brane pod uwag� 
w szczególno�ci nast�puj�ce czynniki:  

a) relacja pomi�dzy bie��c� Warto�ci� Aktywów Netto Subfunduszu na Jednostk� 
Uczestnictwa a analogiczn� warto�ci� z ko�ca poprzedniego roku kalendarzowego,  

b) kształtowanie si� i perspektywy zmian rynkowych stóp procentowych oraz rentowno�ci 
dłu�nych papierów warto�ciowych, 

c) czynniki warunkuj�ce sytuacj� na rynkach akcji.  

10. Ilekro� w niniejszym Rozdziale mowa jest o lokowaniu aktywów, zawieraniu umów 
przez Subfundusz lub nabywaniu przez Subfundusz praw i obowi�zków, wszelkie tego rodzaju 
czynno�ci prawne podejmowane s� przez Fundusz działaj�cy w imieniu i na rzecz Subfunduszu 
Credit Agricole Bezpieczny.  

Art. 92. 
Koszty obci��aj�ce Subfundusz Credit Agricole Bezpieczny  

1. Nast�puj�ce koszty zwi�zane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane s� z Aktywów 
Subfunduszu:  

(1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarz�dzanie Subfunduszem,  

(2) prowizje i opłaty maklerskie i bankowe oraz opłaty na rzecz instytucji rozliczeniowych, 
w tym zwi�zane z transakcjami kupna i sprzeda�y papierów warto�ciowych i praw 
maj�tkowych oraz ich przechowywaniem oraz prowizje i opłaty zwi�zane z raportowaniem 
transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich repozytoriów i innych 
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organów,  

(3) odsetki, prowizje i opłaty zwi�zane z obsług� i spłat� zaci�gni�tych przez Subfundusz 
po�yczek i kredytów,  

(4) podatki i inne obci��enia nało�one przez wła�ciwe organy administracji publicznej albo 
wynikaj�ce z przepisów prawa, w tym opłaty za zezwolenia i opłaty rejestracyjne,  

(5) koszty s�dowe i egzekucyjne zwi�zane z dochodzeniem roszcze� Subfunduszu,  

(6) koszty notarialne, w tym dotycz�ce zmian Statutu i koszty tłumacze� przysi�głych 
dokumentów Subfunduszu wymaganych w celu prawidłowego przeprowadzenia przez 
Subfundusz post�powania o zwrot nadpłaty lub obni�enie u 	ródła podatku od po�ytków 
wypłaconych Subfunduszowi przez emitentów zagranicznych,  

(7) prowizje i opłaty pocztowe.  

2. Oprócz kosztów, o których mowa w ust. 1, z Aktywów Subfunduszu b�d� pokrywane 
bezpo�rednio lub b�d� niezwłocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostały wcze�niej poniesione 
przez Towarzystwo, ni�ej wymienione koszty w granicach poni�szych limitów. Koszty wskazane 
poni�ej b�d� pokrywane przez Subfundusz do ł�cznej wysoko�ci 0,25% (dwudziestu pi�ciu 
setnych procenta) �redniej Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu. Nadwy�k� kosztów, ponad 
wskazany powy�ej limit oraz pozostałe koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa 
Towarzystwo. Aktywa Subfunduszu obci��aj�:  

(1) koszty usług Depozytariusza, inne ni� wymienione w ust. 1 pkt (2), ponoszone na rzecz 
Depozytariusza na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, 
do wysoko�ci sumy kwoty 90.000,00 zł (dziewi��dziesi�ciu tysi�cy złotych) rocznie i 0,03% 
(trzech setnych procenta) �redniej Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu,  

(2) koszty usług w zakresie prowadzenia rachunkowo�ci Subfunduszu, w tym za prowadzenie 
ksi�g rachunkowych, wycen� Aktywów Subfunduszu, jego sprawozdawczo�� oraz koszty 
u�ywanego w tym celu oprogramowania, a tak�e koszty usług biegłego rewidenta 
Funduszu, w tym za badanie i przegl�d sprawozda� finansowych Subfunduszu, wykonanie 
na rzecz Subfunduszu usług po�wiadczaj�cych, polegaj�cych na przegl�dzie metod 
i zasad wyceny Aktywów Subfunduszu – do wysoko�ci 115.000,00 zł (stu pi�tnastu tysi�cy 
złotych) rocznie,  

(3) koszty usług Agenta Transferowego - do wysoko�ci 0,12% (dwunastu setnych procenta) 
�redniej Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu,  

(4) koszty usług doradztwa zewn�trznego (innego ni� doradztwo inwestycyjne), w tym 
doradztwa prawnego i podatkowego, koszty uzyskania dost�pu do indeksów wchodz�cych 
w skład benchmarku Subfunduszu, koszty pozyskania danych rynkowych na potrzeby 
weryfikacji przez Towarzystwo warto�ci Aktywów Subfunduszu (wył�cznie w przypadku, 
gdy warto�� ta jest ustalana przez podmiot inny ni� Towarzystwo), koszty sporz�dzania 
i aktualizacji dokumentu zawieraj�cego kluczowe informacje, w tym pozyskania, wyliczenia 
i audytu danych wymaganych do ujawnienia w dokumentach obowi�zkowych oraz koszty 
zewn�trznych systemów informatycznych wspieraj�cych przygotowanie i aktualizacj� 
dokumentu zawieraj�cego kluczowe informacje, w tym gromadzenie i monitorowanie 
danych wymaganych w dokumentach zawieraj�cych kluczowe informacje oraz koszty 
przygotowania, utrzymania, walidacji i wykorzystywania modeli wyceny – do wysoko�ci 
0,05% (pi�ciu setnych procenta) �redniej Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu.  


rednia Warto�� Aktywów Netto Subfunduszu to �rednia Warto�� Aktywów Netto Subfunduszu 
w skali roku obliczana jako �rednia Warto�� Aktywów Netto Subfunduszu w poszczególnych 
Dniach Wyceny w danym roku kalendarzowym.  

3. Koszty wskazane w ust. 1 i 2 pokrywane s� z Aktywów Subfunduszu w wysoko�ci obliczanej 
w sposób nast�puj�cy:  

(1) w przypadku kosztów dotycz�cych całego Funduszu - na podstawie stosunku ostatniej 
dost�pnej (z miesi�ca poprzedzaj�cego miesi�c płatno�ci) Warto�ci Aktywów Netto 
Subfunduszu do Warto�ci Aktywów Netto Funduszu,  

(2) w przypadku kosztów zwi�zanych wył�cznie z funkcjonowaniem Subfunduszu – s� one 
pokrywane w cało�ci z Aktywów Subfunduszu,  
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(3) w przypadku kosztów, o których mowa w ust. 1 pkt (2) i (4), które zwi�zane s� 
z transakcjami nabycia lub zbycia składników lokat zawartymi przez Fundusz, w ramach 
jednego zlecenia, na rzecz wi�cej ni� jednego Subfunduszu, obci��aj� one Subfundusz 
Credit Agricole Bezpieczny w takim zakresie, w jakim zlecenie dotyczyło składników lokat 
tego Subfunduszu, proporcjonalnie do warto�ci nabytych lub zbytych składników lokat 
Subfunduszu Credit Agricole Bezpieczny,  

(4) w przypadku kosztów, o których mowa w ust. 1 pkt (5) i (6), które zwi�zane s� 
z dochodzeniem roszcze� Funduszu na rzecz wi�cej ni� jednego Subfunduszu, obci��aj� 
one Subfundusz Credit Agricole Bezpieczny w takim zakresie, w jakim dochodzenie 
dotyczyło roszczenia tego Subfunduszu, proporcjonalnie do warto�ci dochodzonych 
wierzytelno�ci Subfunduszu Credit Agricole Bezpieczny,  

(5) w przypadku kosztów zwi�zanych z funkcjonowaniem Subfunduszu Credit Agricole 
Bezpieczny oraz innych Subfunduszy, nieb�d�cych kosztami, o których mowa w ust. 1 – 
na podstawie stosunku ostatniej dost�pnej (z miesi�ca poprzedzaj�cego miesi�c płatno�ci) 
Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu Credit Agricole Bezpieczny do sumy Warto�ci 
Aktywów Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, których koszt dotyczy.  

4. Koszty okre�lone w ust. 1 pkt (2) – (7) stanowi� koszty nielimitowane i s� pokrywane zgodnie 
z umowami, na podstawie których Fundusz jest zobowi�zany do ich ponoszenia lub zgodnie 
z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wła�ciwe organy administracji publicznej. 
Koszty wymienione w ust. 1 pkt (1) oraz ust. 2 stanowi� koszty limitowane Subfunduszu i s� 
pokrywane zgodnie z postanowieniami ust. 5 - 6 (w przypadku kosztów wymienionych w ust. 1 
pkt (1)) lub zgodnie ze stosownymi umowami (w przypadku kosztów wymienionych w ust. 2 

Pozostałe koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze �rodków własnych, 
w tym z wynagrodzenia za zarz�dzanie. Towarzystwo mo�e postanowi� o pokrywaniu kosztów 
obci��aj�cych Subfundusz, okre�lonych w ust. 2, z własnych �rodków.  

5. Towarzystwo za zarz�dzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie stałe w wysoko�ci 
ustalonej przez Towarzystwo. Maksymalne stawki wynagrodzenia stałego poszczególnych 
kategorii Jednostek Uczestnictwa wynosz�:  

(1) 1,95% (jeden i dziewi��dziesi�t pi�� setnych procenta) – dla Jednostek Uczestnictwa 
kategorii A,  

(2) 1,85% (jeden i osiemdziesi�t pi�� setnych procenta) – dla Jednostek Uczestnictwa 
kategorii D,  

w skali roku.  

Towarzystwo mo�e pobiera� wynagrodzenie stałe za zarz�dzanie Subfunduszem ustalone 
według ni�szych stawek, ni� maksymalne stawki okre�lone w zdaniu poprzednim.  

6. Wynagrodzenie za zarz�dzanie, o którym mowa w ust. 5, jest naliczane w ka�dym Dniu Wyceny 
w wysoko�ci 1/365 albo 1/366 (w roku przest�pnym) stawki wskazanej w ust. 5, za ka�dy dzie� 
roku, od Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu poszczególnych kategorii Jednostek 
Uczestnictwa z Dnia Wyceny bezpo�rednio poprzedzaj�cego Dzie� Wyceny, na który naliczane 
jest wynagrodzenie. Za dzie� nieb�d�cy Dniem Wyceny podstaw� do naliczenia wynagrodzenia 
jest Warto�� Aktywów Netto Subfunduszu poszczególnych kategorii Jednostek Uczestnictwa 
przypadaj�ca na ostatni Dzie� Wyceny przed tym dniem. Wynagrodzenie wypłacane jest 
do pi�tego Dnia Roboczego miesi�ca nast�puj�cego po miesi�cu, za który zostało naliczone.  

7. Zobowi�zania Subfunduszu Credit Agricole Bezpieczny obci��aj� tylko ten Subfundusz.  

8. Zobowi�zania, które dotycz� całego Funduszu, obci��aj� Subfundusz Credit Agricole Bezpieczny 
proporcjonalnie do udziału Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu Credit Agricole Bezpieczny 
w Warto�ci Aktywów Netto Funduszu. 

Art. 93. 
Minimalne wpłaty do Subfunduszu Credit Agricole Bezpieczny  

1. Z zastrze�eniem ust. 2, art. 30 ust. 5 oraz Zamiany, pierwsza wpłata do Subfunduszu nie mo�e 
by� ni�sza ni� 1.000,00 zł (jeden tysi�c złotych), a ka�da kolejna - ni�sza ni� 500,00 zł (pi��set 
złotych).  

2. Towarzystwo zastrzega sobie mo�liwo�� zmniejszenia minimalnych kwot powierzanych 
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Funduszowi, w przypadku Uczestników przyst�puj�cych do Specjalnych Programów 
Inwestycyjnych.  

Rozdział 17. Subfundusz Credit Agricole Zrównowa�ony  

Art. 94. 
Cel inwestycyjny Subfunduszu Credit Agricole Zrównowa�ony 

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto�ci jego Aktywów w wyniku wzrostu warto�ci 
dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje osi�gni�cia celu inwestycyjnego Subfunduszu.  

2. Dochód osi�gni�ty ze składników Aktywów Subfunduszu powi�ksza warto�� Aktywów 
Subfunduszu i, odpowiednio, warto�� Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wypłata nie 
jest mo�liwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.  

Art. 95. 
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Zrównowa�ony 

1. Aktywa Subfunduszu mog� by� lokowane, z zastrze�eniem ust. 2, art. 96 oraz art. 101, wył�cznie w: 

(1) papiery warto�ciowe emitowane, por�czone lub gwarantowane przez Skarb Pa�stwa 
lub Narodowy Bank Polski, papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego 
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 
lub w Pa�stwie Członkowskim, a tak�e na rynku zorganizowanym nieb�d�cym rynkiem 
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Pa�stwie Członkowskim oraz na Rynkach, 

(2) papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego b�d�ce przedmiotem oferty 
publicznej, je�eli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakładaj� zło�enie wniosku 
o dopuszczenie do obrotu, o którym mowa w pkt (1), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu 
jest zapewnione w okresie nie dłu�szym ni� rok od dnia, w którym po raz pierwszy nast�pi 
zaoferowanie tych papierów lub instrumentów,  

(3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy - lub –
za zgod� Komisji – w bankach zagranicznych - w rozumieniu Ustawy, o terminie 
zapadalno�ci nie dłu�szym ni� rok, płatne na ��danie lub które mo�na wycofa� 
przed terminem zapadalno�ci,  

(4) instrumenty rynku pieni��nego inne ni� okre�lone w pkt (1) i (2), je�eli instrumenty te lub ich 
emitent podlegaj� regulacjom maj�cym na celu ochron� inwestorów i oszcz�dno�ci oraz s�: 

a) emitowane, por�czone lub gwarantowane przez Skarb Pa�stwa, Narodowy Bank 
Polski, jednostk� samorz�du terytorialnego, wła�ciwe centralne, regionalne 
lub lokalne władze publiczne Pa�stwa Członkowskiego, albo przez bank centralny 
Pa�stwa Członkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni� Europejsk� 
lub Europejski Bank Inwestycyjny, pa�stwo inne ni� Pa�stwo Członkowskie, 
albo, w przypadku pa�stwa federalnego, przez jednego z członków federacji, 
albo przez organizacj� mi�dzynarodow�, do której nale�y co najmniej jedno 
Pa�stwo Członkowskie, lub  

b) emitowane, por�czone lub gwarantowane przez podmiot podlegaj�cy nadzorowi 
wła�ciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami 
okre�lonymi prawem wspólnotowym – w rozumieniu Ustawy, albo przez podmiot 
podlegaj�cy i stosuj�cy si� do zasad, które s� co najmniej tak rygorystyczne, 
jak okre�lone prawem wspólnotowym – w rozumieniu Ustawy, lub 

c) emitowane przez podmiot, którego papiery warto�ciowe s� w obrocie na rynku 
regulowanym, o którym mowa w pkt (1),  

(5) papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego, inne ni� okre�lone w pkt (1), (2) i (4), 
z tym �e ł�czna warto�� tych lokat nie mo�e przewy�szy� 10% (dziesi�ciu procent) warto�ci 
Aktywów Subfunduszu.  

2. Lokowanie w papiery warto�ciowe lub instrumenty rynku pieni��nego b�d�ce przedmiotem 
obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego, 
których dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w pa�stwie innym ni� Rzeczpospolita 
Polska, Pa�stwo Członkowskie lub pa�stwo nale��ce do OECD, wymaga uzyskania zgody 
Komisji na dokonywanie lokat na okre�lonej giełdzie lub rynku. 
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3. Cz��� Aktywów Subfunduszu, wył�cznie w zakresie niezb�dnym do zaspokojenia bie��cych 
zobowi�za�, mo�e by� utrzymywana na rachunkach bankowych. 

Art. 96. 
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Zrównowa�ony w instrumenty pochodne 

1. Z zastrze�eniem ust. 2, Subfundusz mo�e zawiera� umowy maj�ce za przedmiot instrumenty 
pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 
lub w Pa�stwie Członkowskim, a tak�e na rynku zorganizowanym nieb�d�cym rynkiem 
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Pa�stwie Członkowskim oraz na Rynkach, oraz 
umowy maj�ce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.  

2. Subfundusz mo�e zawiera� umowy, o których mowa w ust. 1, pod warunkiem, �e:  

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu; 

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarz�dzania portfelem inwestycyjnym 
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwi�zanego ze zmian�:  

a) kursów, cen lub warto�ci papierów warto�ciowych i instrumentów rynku pieni��nego 
posiadanych przez Subfundusz albo papierów warto�ciowych i instrumentów rynku 
pieni��nego, które Subfundusz zamierza naby� w przyszło�ci, w tym umowa pozwala 
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwi�zanego z tymi instrumentami finansowymi, 

b) kursów walut w zwi�zku z lokatami Subfunduszu, 

c) wysoko�ci stóp procentowych w zwi�zku z lokatami w depozyty, dłu�ne papiery 
warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego oraz aktywami utrzymywanymi 
na zaspokojenie bie��cych zobowi�za� Subfunduszu; 

3) baz� instrumentów pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych, 
stanowi� instrumenty finansowe, o których mowa w art. 95 ust. 1 pkt (1) – (2) i (4) Statutu, 
stopy procentowe, kursy walut lub indeksy oraz  

4) wykonanie nast�pi przez dostaw� instrumentów finansowych, o których mowa w art. 95 
Statutu, lub przez rozliczenie pieni��ne. 

3. Subfundusz mo�e zawiera�:  

(1) terminowe transakcje zakupu lub sprzeda�y walut, 

(2) kontrakty terminowe, warranty i opcje, dla których baz� stanowi� akcje oraz indeksy 
giełdowe, 

(3) kontrakty terminowe i opcje, dla których baz� stanowi� dłu�ne papiery warto�ciowe, 
instrumenty rynku pieni��nego, stopy procentowe lub indeksy rynku obligacji,  

(4) transakcje swap na stop� procentow�, 

(5) transakcje swap walutowy, 

(6) transakcje swap walutowo-procentowy.  

4. Kryteriami wyboru instrumentów pochodnych, o których mowa w ust. 3 pkt (1) oraz (6), b�d� 
dopasowanie instrumentów do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu lub sprzeda�y 
papierów warto�ciowych lub instrumentów rynku pieni��nego, których cena jest wyra�ona 
w odpowiednich walutach obcych oraz warto�� ryzyka kontrahenta. Kryteriami wyboru 
instrumentów pochodnych, o których mowa w ust. 3 pkt (2) – (6), b�d� płynno�� tych 
instrumentów, koszty transakcji oraz – w przypadku instrumentów niewystandaryzowanych - 
warto�� ryzyka kontrahenta. 

5. Subfundusz b�dzie zawierał umowy maj�ce za przedmiot instrumenty pochodne, o których mowa 
w ust. 3 pkt (1) oraz (6), pod warunkiem, �e Subfundusz b�dzie miał Aktywa lub zobowi�zania 
wyra�one w walutach obcych albo b�dzie istniało wysokie prawdopodobie�stwo zawarcia 
transakcji, wskutek których powstanie zobowi�zanie lub nale�no�� wyra�ona w walucie obcej. 
Subfundusz b�dzie zawierał umowy maj�ce za przedmiot instrumenty pochodne, o których mowa 
w ust. 3 pkt (2), pod warunkiem, �e szacowany koszt wykonania, w danym terminie, planowanych 
zmian alokacji pomi�dzy akcje a instrumenty dłu�ne, z u�yciem instrumentów pochodnych, jest 
ni�szy ni� w przypadku bezpo�rednich transakcji na rynku akcji. Subfundusz b�dzie zawierał 
umowy maj�ce za przedmiot instrumenty pochodne, o których mowa w ust. 3 pkt (3) – (6), 
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gdy oczekiwany kierunek zmian stóp procentowych lub kursów walut stwarza mo�liwo�� 
osi�gni�cia wy�szej stopy zwrotu z cz��ci dłu�nej portfela Subfunduszu. Transakcje, których 
przedmiotem s� niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o których mowa w ust. 3, b�d� 
zawierane z podmiotami spełniaj�cymi kryteria wskazane w § 4 ust. 1 pkt 1) Rozporz�dzenia 
o Instrumentach Pochodnych b�d�cymi bankami krajowymi, bankami zagranicznymi lub 
instytucjami kredytowymi w rozumieniu Ustawy oraz posiadaj�cymi w dniu zawarcia transakcji: 

(1) rating długoterminowy w walucie obcej na poziomie inwestycyjnym, nadany przez 
co najmniej jedn� z nast�puj�cych agencji ratingowych: Moody's, Standard&Poor's lub 
Fitch lub 

(2) kapitały własne w wysoko�ci co najmniej 500.000.000,00 zł (pi�ciuset milionów złotych) 
albo jej równowarto�ci w walucie obcej, 

lub ich oddziałami. 

6. Z zawieraniem umów maj�cych za przedmiot instrumenty pochodne, o których mowa w ust. 3, 
wi��� si� nast�puj�ce rodzaje ryzyk:  

(1) ryzyko kontrahenta, polegaj�ce na mo�liwo�ci niewywi�zania si� przez strony umów 
z Subfunduszem z przyj�tych zobowi�za�. W przypadku zrealizowania si� tego ryzyka strata 
Subfunduszu jest ograniczona do wielko�ci niezrealizowanego zysku Subfunduszu z tytułu 
zawartej niewystandaryzowanej transakcji pochodnej,  

(2) ryzyko rynkowe, polegaj�ce na odmiennym od przewidywa� Towarzystwa zachowaniu si� 
kursów walut, wielko�ci rynkowych stóp procentowych, cen akcji oraz warto�ci indeksów 
giełdowych,  

(3) ryzyko płynno�ci, polegaj�ce na niemo�no�ci zamkni�cia w krótkim czasie otwartych pozycji 
na tych instrumentach bez negatywnego wpływu na cen� zbywanych instrumentów 
lub wynikaj�cej z braku popytu niemo�no�ci zamkni�cia otwartych pozycji przed terminem 
wykonania instrumentów,  

(4) ryzyko bł�dnej wyceny instrumentów, polegaj�ce na zastosowaniu danych rynkowych 
zawieraj�cych bł�dy, co mo�e spowodowa� wykazanie wyceny instrumentów finansowych 
w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlaj�cej ich warto�ci godziwej.  

Art. 97 – 98  
/Uchylone/ 

Art. 99. 
Ł�czne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Credit Agricole Zrównowa�ony 

1. Do 20% (dwudziestu procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu mo�e by� lokowane ł�cznie 
w papiery warto�ciowe lub instrumenty rynku pieni��nego wyemitowane przez podmioty 
nale��ce do grupy kapitałowej - w rozumieniu ustawy o rachunkowo�ci (w rozumieniu Ustawy), 
dla której sporz�dza si� skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesi�ciu procent) 
warto�ci Aktywów Subfunduszu mo�e by� lokowane w papiery warto�ciowe lub instrumenty rynku 
pieni��nego wyemitowane przez jeden podmiot nale��cy do grupy kapitałowej, o której mowa 
w zdaniu poprzednim.  

2. Ł�czna warto�� lokat Subfunduszu w papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego, 
w których ulokowano ponad 5% (pi�� procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu, nie wi�cej jednak 
ni� 10% (dziesi�� procent), wyemitowane przez podmioty nale��ce do grupy kapitałowej, o której 
mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie mo�e przekroczy� 40% (czterdziestu procent) warto�ci 
Aktywów Subfunduszu.  

3. Do 10% (dziesi�ciu procent) Aktywów Subfunduszu mo�e by� lokowane w papiery warto�ciowe 
i instrumenty rynku pieni��nego wyemitowane przez jeden podmiot, je�eli ł�czna warto�� tych 
lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu. 

4. Subfundusz, z zastrze�eniem art. 100, mo�e lokowa� do 35% (trzydziestu pi�ciu procent) 
warto�ci Aktywów Subfunduszu w papiery warto�ciowe emitowane przez Skarb Pa�stwa, 
Narodowy Bank Polski, jednostk� samorz�du terytorialnego, Pa�stwo Członkowskie, jednostk� 
samorz�du terytorialnego Pa�stwa Członkowskiego, pa�stwo nale��ce do OECD lub 
mi�dzynarodow� instytucj� finansow�, której członkiem jest Rzeczpospolita Polska lub 
co najmniej jedno Pa�stwo Członkowskie.  
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5. Subfundusz, z zastrze�eniem art. 100, mo�e lokowa� do 35% (trzydziestu pi�ciu procent) 
warto�ci Aktywów Subfunduszu w papiery warto�ciowe por�czone lub gwarantowane przez 
podmioty, o których mowa w ust. 4, przy czym ł�czna warto�� lokat w papiery warto�ciowe lub 
instrumenty rynku pieni��nego wyemitowane przez podmiot, którego papiery warto�ciowe s� 
por�czane lub gwarantowane, depozytów w tym podmiocie oraz warto�� ryzyka kontrahenta 
wynikaj�ca z transakcji, których przedmiotem s� niewystandaryzowane instrumenty pochodne, 
zawartych z tym podmiotem, nie mo�e przekroczy� 35% (trzydziestu pi�ciu procent) warto�ci 
Aktywów Subfunduszu.  

6. Subfundusz mo�e lokowa� do 25% (dwudziestu pi�ciu procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu 
w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny i instrumenty, o których mowa w art. 
97 ust. 1 pkt 2) Ustawy.  

7. Lokat, o których mowa w ust. 4-6 i art. 100, nie uwzgl�dnia si� przy ustalaniu limitów, o których 
mowa w ust. 1-3.  

8. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji 
lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okre�lone w Ustawie.  

Art. 100.  
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Zrównowa�ony w instrumenty podmiotów prawa 

publicznego  

Ponad 35% (trzydzie�ci pi�� procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu mo�e by� lokowane w papiery 
warto�ciowe emitowane, gwarantowane lub por�czane przez Skarb Pa�stwa lub Narodowy Bank 
Polski. W takim wypadku Subfundusz jest zobowi�zany dokonywa� lokat w papiery warto�ciowe 
co najmniej sze�ciu ró�nych emisji, z tym �e warto�� lokaty w papiery �adnej z tych emisji nie mo�e 
przekracza� 30% (trzydziestu procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu. 

Art. 101. 
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Zrównowa�ony w Fundusze Trzecie  

1. Subfundusz mo�e nabywa� nast�puj�ce Fundusze Trzecie:  
(1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych maj�cych siedzib� 

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,  
(2) tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy,  
(3) tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania maj�ce siedzib� 

za granic�, je�eli:  
a) instytucje te oferuj� publicznie tytuły uczestnictwa i umarzaj� je na ��danie 

uczestnika bezpo�rednio lub po�rednio z aktywów tych instytucji albo zapewniaj�, 
�e giełdowa warto�� tytułów uczestnictwa tych instytucji nie ró�ni si� w znaczny 
sposób od warto�ci aktywów netto na tytuły uczestnictwa tych instytucji,  

b) instytucje te podlegaj� nadzorowi wła�ciwego organu nadzoru nad rynkiem 
finansowym lub kapitałowym Pa�stwa Członkowskiego lub pa�stwa nale��cego 
do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemno�ci, współpraca Komisji 
z tym organem,  

c) przepisy wła�ciwe ze wzgl�du na siedzib� tych instytucji zapewniaj� ochron� 
interesów inwestorów w zakresie co najmniej takim, jak okre�lon� w prawie 
wspólnotowym reguluj�cym zasady zbiorowego inwestowania w papiery 
warto�ciowe,  

d) instytucje te s� obowi�zane do sporz�dzania rocznych i półrocznych sprawozda� 
finansowych,  

pod warunkiem, �e nie wi�cej ni� 10% (dziesi�� procent) warto�ci aktywów tych Funduszy 
Trzecich mo�e by�, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana ł�cznie w jednostki 
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuły uczestnictwa innych funduszy 
zagranicznych i instytucji wspólnego inwestowania.  

2. Ł�czna warto�� lokat w Fundusze Trzecie nie mo�e przekracza� 10% (pi�ciu procent) warto�ci 
Aktywów Subfunduszu.  

3. Je�eli Aktywa Subfunduszu s� lokowane w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne 
innych funduszy inwestycyjnych zarz�dzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy 
kapitałowej Towarzystwa, Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia ani nie obci��a Funduszu 
kosztami zwi�zanymi z lokowaniem Aktywów Subfunduszu w takie jednostki uczestnictwa lub 
certyfikaty inwestycyjne.  
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4. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mog� by� nabywane Jednostki Uczestnictwa 
któregokolwiek z Subfunduszy. 

Art. 102. 
Udzielanie po�yczek z Aktywów Subfunduszu Credit Agricole Zrównowa�ony 

Fundusz mo�e udziela� innym podmiotom po�yczek z Aktywów Subfunduszu, których przedmiotem s� 
zdematerializowane papiery warto�ciowe na warunkach i zasadach wskazanych w Ustawie.  

Art. 103. 
Zaci�ganie kredytów i po�yczek do Aktywów Subfunduszu Credit Agricole Zrównowa�ony 

1. Fundusz na rachunek Subfunduszu mo�e zaci�ga�, wył�cznie w bankach krajowych 
lub instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy, po�yczki i kredyty, o terminie spłaty do roku, 
w ł�cznej wysoko�ci nieprzekraczaj�cej 10% (dziesi�ciu procent) Warto�ci Aktywów Netto 
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy po�yczki lub kredytu. 

2. Fundusz mo�e zawrze� umowy z Depozytariuszem, gdy zawarcie umowy jest w interesie 
Uczestników i nie spowoduje wyst�pienia konfliktu interesów.  

Art. 104. 
Inne ograniczenia inwestycyjne i kryteria doboru lokat Subfunduszu Credit Agricole 

Zrównowa�ony  

1. Subfundusz lokuje co najmniej 66% (sze��dziesi�t sze�� procent) Warto�ci Aktywów Netto 
Subfunduszu w aktywa krajowe, przy czym na potrzeby wyliczania limitów inwestycyjnych 
za aktywa krajowe uznaje si�:  
a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzib� na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej,  
b) nale�no�ci wyra�one w walucie polskiej,  
c) �rodki pieni��ne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.  

2. Nie mniej ni� 25% (dwadzie�cia pi�� procent) Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu 
inwestowana jest w dłu�ne papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego oraz 
w Fundusze Trzecie które, zgodnie ze swoj� polityk� inwestycyjn�, co najmniej 50% (pi��dziesi�t 
procent) swoich aktywów lokuj� na rynku dłu�nych papierów warto�ciowych i instrumentów rynku 
pieni��nego.  

3. Od 45% (czterdziestu pi�ciu procent) do 65% (sze��dziesi�ciu pi�ciu procent) Warto�ci Aktywów 
Netto Subfunduszu jest lokowane w Akcje. Do powy�szego limitu wlicza si� tak�e Fundusze 
Trzecie które, zgodnie ze swoj� polityk� inwestycyjn�, co najmniej 50% (pi��dziesi�t procent) 
swoich aktywów lokuj� w Akcje.  

4. Subfundusz mo�e zawiera� umowy, których przedmiotem s� papiery warto�ciowe i prawa 
maj�tkowe, z innym ni� Fundusz funduszem inwestycyjnym zarz�dzanym przez Towarzystwo.  

5. Subfundusz, dokonuj�c wyboru lokat, kieruje si� realizacj� celu inwestycyjnego. Przy doborze 
lokat zachowana b�dzie przewidziana w Statucie dywersyfikacja pomi�dzy klasy aktywów. 
Pod uwag� brana b�dzie tak�e ocena perspektyw gospodarczych regionów czy sektorów, 
przewidywane trendy na rynkach finansowych oraz zapewnienie odpowiedniego stopnia 
dywersyfikacji portfela. Główne kryteria doboru w ramach poszczególnych kategorii lokat s� 
nast�puj�ce:  
(1) dla Akcji: 

a) analiza fundamentalna, w ramach której przewiduje si� u�ycie m.in. analizy 
wska	nikowej, porównawczej lub zdyskontowanych przepływów pieni��nych, 
a tak�e ocen� jako�ciow� obejmuj�c� m.in. produkty oferowane przez spółk�, jej 
pozycj� rynkow� i przewagi konkurencyjne, ocen� perspektyw rozwoju emitenta, 
kadr� zarz�dzaj�c� i jej zaanga�owanie, ład korporacyjny oraz standardy 
zarz�dzania ryzykiem społecznym i �rodowiskowym, 

b) prognozowane perspektywy wzrostu wyników finansowych emitenta,  
c) prognozowana stopa zwrotu z papieru warto�ciowego w porównaniu z innymi 

podobnymi instrumentami lub w porównaniu do stopy zwrotu z indeksu giełdowego,  
d) analiza płynno�ci papieru warto�ciowego, w tym ocena bie��cego i przewidywanego 

stosunku popytu na papiery warto�ciowe i ich poda�y,  
e) w przypadku praw poboru – równie� relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny 

akcji danej spółki;  
(2) dla dłu�nych papierów warto�ciowych i instrumentów rynku pieni��nego:  
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a) oczekiwania dotycz�ce poziomu rynkowych stóp procentowych i ich terminowej 
struktury,  

b) oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji i poziom ryzyka inwestycyjnego, 
w szczególno�ci ryzyka niewypłacalno�ci emitenta i ryzyka płynno�ci instrumentu,  

c) poziom ryzyka walutowego,  
d) wpływ na ryzyko stopy procentowej całego portfela,  
e) struktura płynno�ciowa portfela;  

(3) dla depozytów:  
a) wysoko�� oprocentowania,  
b) ryzyko zwi�zane z niewypłacalno�ci� kontrahenta,  
c) ryzyko ograniczonej płynno�ci;  

(4) dla Funduszy Trzecich:  
a) mo�liwo�� efektywnego uzyskania ekspozycji na dan� klas� aktywów, region lub 

temat inwestycyjny,  
b) mo�liwo�� efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,  
c) adekwatno�� polityki inwestycyjnej Funduszu Trzeciego do polityki inwestycyjnej 

Subfunduszu,  
d) kryteria ilo�ciowe, w tym mi�dzy innymi analiza kształtowania si� historycznych stóp 

zwrotu oraz efektywno�ci zarz�dzania,  
e) kryteria jako�ciowe, w tym mi�dzy innymi analiza stabilno�ci zespołów 

zarz�dzaj�cych, analiza stylu zarz�dzania, analiza jako�ci procesu inwestycyjnego,  
f) analiza kosztów obci��aj�cych uczestników oraz wielko�� aktywów danego 

Funduszu Trzeciego. 
W celu zapewnienia płynno�ci, �rodki Subfunduszu mog� by� utrzymywane na rachunkach 
bankowych w instytucjach o niskim ryzyku niewypłacalno�ci oraz lokowane w dłu�ne papiery 
warto�ciowe o niskim ryzyku stopy procentowej emitentów o minimalnym ryzyku 
niewypłacalno�ci.  

6. Ilekro� w niniejszym Rozdziale mowa jest o lokowaniu aktywów, zawieraniu umów przez 
Subfundusz lub nabywaniu przez Subfundusz praw i obowi�zków, wszelkie tego rodzaju 
czynno�ci prawne podejmowane s� przez Fundusz działaj�cy w imieniu i na rzecz Subfunduszu 
Credit Agricole Zrównowa�ony.  

Art. 105. 
Koszty obci��aj�ce Subfundusz Credit Agricole Zrównowa�ony  

1. Nast�puj�ce koszty zwi�zane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane s� z Aktywów 
Subfunduszu:  

(1) wynagrodzenie Towarzystwa, o którym mowa w ust. 5 i Wynagrodzenie za Wyniki, o którym 
mowa w art. 105a,  

(2) prowizje i opłaty maklerskie i bankowe oraz opłaty na rzecz instytucji rozliczeniowych, 
w tym zwi�zane z transakcjami kupna i sprzeda�y papierów warto�ciowych i praw 
maj�tkowych oraz ich przechowywaniem oraz prowizje i opłaty zwi�zane z raportowaniem 
transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich repozytoriów i innych 
organów,  

(3) odsetki, prowizje i opłaty zwi�zane z obsług� i spłat� zaci�gni�tych przez Subfundusz 
po�yczek i kredytów,  

(4) podatki i inne obci��enia nało�one przez wła�ciwe organy administracji publicznej albo 
wynikaj�ce z przepisów prawa, w tym opłaty za zezwolenia i opłaty rejestracyjne,  

(5) koszty s�dowe i egzekucyjne zwi�zane z dochodzeniem roszcze� Subfunduszu,  

(6) koszty notarialne, w tym dotycz�ce zmian Statutu i koszty tłumacze� przysi�głych 
dokumentów Subfunduszu wymaganych w celu prawidłowego przeprowadzenia przez 
Subfundusz post�powania o zwrot nadpłaty lub obni�enie u 	ródła podatku od po�ytków 
wypłaconych Subfunduszowi przez emitentów zagranicznych,  

(7) prowizje i opłaty pocztowe.  

2. Oprócz kosztów, o których mowa w ust. 1, z Aktywów Subfunduszu b�d� pokrywane 
bezpo�rednio lub b�d� niezwłocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostały wcze�niej poniesione 
przez Towarzystwo, ni�ej wymienione koszty w granicach poni�szych limitów. Koszty wskazane 
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poni�ej b�d� pokrywane przez Subfundusz do ł�cznej wysoko�ci 0,25% (dwudziestu pi�ciu 
setnych procenta) �redniej Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu. Nadwy�k� kosztów, ponad 
wskazany powy�ej limit oraz pozostałe koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa 
Towarzystwo. Aktywa Subfunduszu obci��aj�:  

(1) koszty usług Depozytariusza, inne ni� wymienione w ust. 1 pkt (2), ponoszone na rzecz 
Depozytariusza na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, 
do wysoko�ci sumy kwoty 90.000,00 zł (dziewi��dziesi�ciu tysi�cy złotych) rocznie i 0,03% 
(trzech setnych procenta) �redniej Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu,  

(2) koszty usług w zakresie prowadzenia rachunkowo�ci Subfunduszu, w tym za prowadzenie 
ksi�g rachunkowych, wycen� Aktywów Subfunduszu, jego sprawozdawczo�� oraz koszty 
u�ywanego w tym celu oprogramowania, a tak�e koszty usług biegłego rewidenta 
Funduszu, w tym za badanie i przegl�d sprawozda� finansowych Subfunduszu, wykonanie 
na rzecz Subfunduszu usług po�wiadczaj�cych, polegaj�cych na przegl�dzie metod 
i zasad wyceny Aktywów Subfunduszu – do wysoko�ci 115.000,00 zł (stu pi�tnastu tysi�cy 
złotych) rocznie,  

(3) koszty usług Agenta Transferowego - do wysoko�ci 0,12% (dwunastu setnych procenta) 
�redniej Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu,  

(4) koszty usług doradztwa zewn�trznego (innego ni� doradztwo inwestycyjne), w tym 
doradztwa prawnego i podatkowego, koszty uzyskania dost�pu do indeksów wchodz�cych 
w skład benchmarku Subfunduszu, koszty pozyskania danych rynkowych na potrzeby 
weryfikacji przez Towarzystwo warto�ci Aktywów Subfunduszu (wył�cznie w przypadku, 
gdy warto�� ta jest ustalana przez podmiot inny ni� Towarzystwo), koszty sporz�dzania 
i aktualizacji dokumentu zawieraj�cego kluczowe informacje, w tym pozyskania, wyliczenia 
i audytu danych wymaganych do ujawnienia w dokumentach obowi�zkowych oraz koszty 
zewn�trznych systemów informatycznych wspieraj�cych przygotowanie i aktualizacj� 
dokumentu zawieraj�cego kluczowe informacje, w tym gromadzenie i monitorowanie 
danych wymaganych w dokumentach zawieraj�cych kluczowe informacje oraz koszty 
przygotowania, utrzymania, walidacji i wykorzystywania modeli wyceny – do wysoko�ci 
0,05% (pi�ciu setnych procenta) �redniej Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu.  


rednia Warto�� Aktywów Netto Subfunduszu to �rednia Warto�� Aktywów Netto Subfunduszu 
w skali roku obliczana jako �rednia Warto�� Aktywów Netto Subfunduszu w poszczególnych 
Dniach Wyceny w danym roku kalendarzowym.  

3. Koszty wskazane w ust. 1 i 2 pokrywane s� z Aktywów Subfunduszu w wysoko�ci obliczanej 
w sposób nast�puj�cy:  

(1) w przypadku kosztów dotycz�cych całego Funduszu - na podstawie stosunku ostatniej 
dost�pnej (z miesi�ca poprzedzaj�cego miesi�c płatno�ci) Warto�ci Aktywów Netto 
Subfunduszu do Warto�ci Aktywów Netto Funduszu,  

(2) w przypadku kosztów zwi�zanych wył�cznie z funkcjonowaniem Subfunduszu – s� one 
pokrywane w cało�ci z Aktywów Subfunduszu,  

(3) w przypadku kosztów, o których mowa w ust. 1 pkt (2) i (4), które zwi�zane s� 
z transakcjami nabycia lub zbycia składników lokat zawartymi przez Fundusz, w ramach 
jednego zlecenia, na rzecz wi�cej ni� jednego Subfunduszu, obci��aj� one Subfundusz 
Credit Agricole Zrównowa�ony w takim zakresie, w jakim zlecenie dotyczyło składników 
lokat tego Subfunduszu, proporcjonalnie do warto�ci nabytych lub zbytych składników lokat 
Subfunduszu Credit Agricole Zrównowa�ony,  

(4) w przypadku kosztów, o których mowa w ust. 1 pkt (5) i (6), które zwi�zane s� 
z dochodzeniem roszcze� Funduszu na rzecz wi�cej ni� jednego Subfunduszu, obci��aj� 
one Subfundusz Credit Agricole Zrównowa�ony w takim zakresie, w jakim dochodzenie 
dotyczyło roszczenia tego Subfunduszu, proporcjonalnie do warto�ci dochodzonych 
wierzytelno�ci Subfunduszu Credit Agricole Zrównowa�ony,  

(5) w przypadku kosztów zwi�zanych z funkcjonowaniem Subfunduszu Credit Agricole 
Zrównowa�ony oraz innych Subfunduszy, nieb�d�cych kosztami, o których mowa w ust. 1 
– na podstawie stosunku ostatniej dost�pnej (z miesi�ca poprzedzaj�cego miesi�c 
płatno�ci) Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu Credit Agricole Zrównowa�ony do sumy 
Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, których koszt dotyczy.  
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4. Koszty okre�lone w ust. 1 pkt (2) – (7) stanowi� koszty nielimitowane i s� pokrywane zgodnie 
z umowami, na podstawie których Fundusz jest zobowi�zany do ich ponoszenia lub zgodnie 
z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wła�ciwe organy administracji publicznej. 
Koszty wymienione w ust. 1 pkt (1) oraz ust. 2 stanowi� koszty limitowane Subfunduszu i s� 
pokrywane zgodnie z postanowieniami ust. 5 - 6 (w przypadku kosztów wymienionych w ust. 1 
pkt (1)) lub zgodnie ze stosownymi umowami (w przypadku kosztów wymienionych w ust. 2).  

Pozostałe koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze �rodków własnych, 
w tym z wynagrodzenia za zarz�dzanie. Towarzystwo mo�e postanowi� o pokrywaniu kosztów 
obci��aj�cych Subfundusz, okre�lonych w ust. 2, z własnych �rodków.  

5. Towarzystwo za zarz�dzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie stałe w wysoko�ci 
ustalonej przez Towarzystwo. Maksymalne stawki wynagrodzenia stałego poszczególnych 
kategorii Jednostek Uczestnictwa wynosz�:  

(1) 2,0% (dwa procent) – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,  

(2) 1,9% (jeden i dziewi�� dziesi�tych procenta) – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,  

w skali roku.  

Towarzystwo mo�e pobiera� wynagrodzenie stałe za zarz�dzanie Subfunduszem ustalone 
według ni�szych stawek, ni� maksymalne stawki okre�lone w zdaniu poprzednim.  

6. Wynagrodzenie za zarz�dzanie, o którym mowa w ust. 5, jest naliczane w ka�dym Dniu Wyceny 
w wysoko�ci 1/365 albo 1/366 (w roku przest�pnym) stawki wskazanej w ust. 5, za ka�dy dzie� 
roku, od Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu poszczególnych kategorii Jednostek 
Uczestnictwa z Dnia Wyceny bezpo�rednio poprzedzaj�cego Dzie� Wyceny, na który naliczane 
jest wynagrodzenie. Za dzie� nieb�d�cy Dniem Wyceny podstaw� do naliczenia wynagrodzenia 
jest Warto�� Aktywów Netto Subfunduszu poszczególnych kategorii Jednostek Uczestnictwa 
przypadaj�ca na ostatni Dzie� Wyceny przed tym dniem. Wynagrodzenie wypłacane jest 
do pi�tego Dnia Roboczego miesi�ca nast�puj�cego po miesi�cu, za który zostało naliczone.  

7. Zobowi�zania Subfunduszu Credit Agricole Zrównowa�ony obci��aj� tylko ten Subfundusz.  

8. Zobowi�zania, które dotycz� całego Funduszu, obci��aj� Subfundusz Credit Agricole 
Zrównowa�ony proporcjonalnie do udziału Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu Credit Agricole 
Zrównowa�ony w Warto�ci Aktywów Netto Funduszu. 

Art. 105a 
Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu Credit Agricole Zrównowa�ony 

1. Oprócz stałego wynagrodzenia za zarz�dzanie, o którym mowa w art. 105 ust. 5 (Wynagrodzenie 
za Zarz�dzanie), Towarzystwo ma prawo do wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu 
(Wynagrodzenie za Wyniki).  

Ogólne zasady naliczania i pobierania Wynagrodzenia za Wyniki zawarte s� w ust. 2, ust. 3 – 8 
zawieraj� szczegółowe postanowienia dotycz�ce sposobu naliczania i pobierania 
Wynagrodzenia za Wyniki. 

2. Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczane niezale�nie dla ka�dej kategorii Jednostek 
Uczestnictwa.  

Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczane i wypłacane wył�cznie wtedy, gdy stopa zwrotu z danej 
kategorii Jednostek Uczestnictwa przewy�sza stop� zwrotu z Benchmarku w Okresie 
Odniesienia, o którym mowa w ust. 3. Nadwy�k� t� okre�la si� poj�ciem alfa.  

Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczana w ka�dym Dniu Wyceny, w stosunku 
do dziennej zmiany alfy pod warunkiem, �e zmiana jest dodatnia oraz �e pokryta jest ujemna alfa 
z poprzednich lat w Okresie Odniesienia.  

Je�eli zmiana alfy jest ujemna, dotychczas naliczona rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest 
rozwi�zywana w tym Dniu Wyceny proporcjonalnie do spadku alfy.  

Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy 
w Okresie Odniesienia i nie przyjmuje warto�ci ujemnych. 

Naliczenie i wypłata (okre�lana dalej poj�ciem rocznej krystalizacji) Wynagrodzenia za Wyniki 
nast�puje według stanu na koniec ka�dego roku kalendarzowego, o ile rezerwa 
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na Wynagrodzenie za Wyniki jest wi�ksza od zera. Jednak�e cz��� rezerwy na Wynagrodzenie 
za Wyniki, proporcjonalna do liczby umorzonych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, jest 
przeksi�gowywana ka�dego Dnia Wyceny w zobowi�zania Subfunduszu i wypłacana 
miesi�cznie, niezale�nie od rocznej krystalizacji.  

Wypłata Wynagrodzenia za Wyniki nast�puje równie� w przypadku, gdy stopa zwrotu 
z Subfunduszu w Okresie Odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest ujemna.  

Model naliczania Wynagrodzenia za Wyniki stosowany jest od dnia 1 stycznia 2022 roku.  

Pierwsza roczna krystalizacja nast�puje na ostatni Dzie� Wyceny przypadaj�cy w 2022 roku 
(w odniesieniu do ostatniego Dnia Wyceny w 2021 roku), a pierwszy pełny pi�cioletni Okres 
Odniesienia ko�czy si� w ostatnim Dniu Wyceny przypadaj�cym w 2026 roku.  

Do ostatniego Dnia Wyceny w 2026 roku, dla ustalenia Okresu Odniesienia na potrzeby 
obliczenia rezerwy na Wynagrodzenie za Wyniki, w tym zmiennych, o których mowa w ust. 3-8, 
stosuje si� najdłu�szy dost�pny okres rozpoczynaj�cy si� w ostatnim Dniu Wyceny w 2021 roku.  

1. Zmiennym wskazanym w niniejszym artykule nadaje si� nast�puj�ce znaczenie:  

������� ró�nica mi�dzy skumulowan� stop� zwrotu z danej kategorii Jednostek 
Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem ��	
� a skumulowan� stop� 
zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na dany Dzie� Wyceny d, obliczona 
zgodnie ze wzorem:  

�
����
 � �������
 � ��������
  

���������� warto�� równa maksymalnej warto�ci �
�����, obliczana zgodnie ze wzorem:  

�
�������
 � � !"#$#%&�
�����'() * 
+������� dzienna zmiana �
����
 dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w danym Dniu 

Wyceny d,  

przy czym:  

je�eli �
����
 , - oraz �
����
 . �
����
'" i �
����
 , �
�������
  oraz �
����
'" , �
�������
'", to +�
����
  wynosi:  

+�
����
 � �
����
 ����&�
����
'"/ �
�������
 / -) 
je�eli �
����
 , - oraz �
����
 . �
����
'" i �
����
 , �
�������
  oraz �
����
'" 0 �
�������
'",  
to +�
����
  wynosi: 

+�
����
 � �
����
 � �
�������
  

je�eli �
����
 , - oraz �
����
 1 �
����
'" i �
����
 , �
�������
 , to +�
����
  
wynosi:  

+�
����
 � 2�
����
 � �
����
'"34�
����
'" � �
�������
4 ������� warto�� przypadaj�ca na ostatni Dzie� Wyceny roku kalendarzowego, w ostatnich 
pi�ciu latach kalendarzowych, za okres rozpoczynaj�cy si� pi�� lat przed Dniem 
Wyceny d, nie wcze�niej jednak ni� w ostatnim Dniu Wyceny 2021 roku, a ko�cz�cy 
si� na ostatni Dzie� Wyceny ka�dego roku kalendarzowego (� � �) do (� � 5), 
wyznaczona jako:  

�
����� � ������ � ������� 

Benchmark wzorzec słu��cy do oceny efektywno�ci inwestycji Subfunduszu, tj.  
55% WIG (WIG) + 45% ICE BofA Poland Government Index (G0PL).  
W nawiasie podano oznaczenie identyfikatorów poszczególnych składowych 
Benchmarku. 

Dzie� Wyceny d - Dzie� Wyceny w dniu d,  

Okres Odniesienia - okres pi�ciu kolejnych lat, w którym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek 
Uczestnictwa danej kategorii jest porównywana ze skumulowan� stop� zwrotu 
z Benchmarku,  
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6789:;��� skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na Dzie� Wyceny 
d, obliczona zgodnie ze wzorem:  

��������
 � <=2������> ? 53



>@A
B � 5 

za ka�dy Dzie� Wyceny od C � 5 do Dnia Wyceny d, gdzie Dzie� Wyceny C � 5 
oznacza dzie� przypadaj�cy pi�� lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze�niejszy 
jednak ni� ostatni Dzie� Wyceny w 2021 roku,  

6789:;D dzienna stopa zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny k,  

6789:;�* skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, obliczona 
zgodnie ze wzorem:  

������� � <=2������> ? 53
E

>@A
B � 5 

za ka�dy Dzie� Wyceny od*C � 5, do Dnia Wyceny d, gdzie Dzie� Wyceny od*C � 5 
oznacza dzie� przypadaj�cy pi�� lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze�niejszy 
jednak ni� ostatni Dzie� Wyceny w 2021 roku,  

6�F9�� skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa za Okres 
Odniesienia, ustalona bez uwzgl�dniania ��	
 przypadaj�cej na ostatni Dzie� 
Wyceny roku kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:  

������ � G HIJKLMNOP � 5, gdzie C � 5 oznacza Dzie� Wyceny przypadaj�cy pi�� lat 

przed Dniem Wyceny d, nie wcze�niejszy jednak ni� ostatni Dzie� Wyceny w 2021 
roku,  

gdzie:  

QRST�> – zaokr�glona do pełnych groszy Warto�� Aktywów Netto 
na Jednostk� Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, 
w ostatnim Dniu Wyceny przypadaj�cym pi�� lat przed Dniem Wyceny d,  

U� – zaokr�glona do pełnych groszy techniczna warto�� aktywów netto 
Subfunduszu na Jednostk� Uczestnictwa danej kategorii Jednostek 
Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym (y), 
odpowiadaj�ca Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu na Jednostk� 
Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym y, po naliczeniu 
Wynagrodzenia za Zarz�dzanie, a przed naliczeniem ��	
,  6�F9���� skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie 

Odniesienia, przed naliczeniem ��	
 �*na Dzie� Wyceny d, obliczona zgodnie 
ze wzorem:  

�������
 � G HVJKLMNOP � 5, gdzie C � 5 oznacza Dzie� Wyceny przypadaj�cy pi�� lat 

przed Dniem Wyceny d, nie wcze�niejszy jednak ni� ostatni Dzie� Wyceny w 2021 
roku,  

gdzie:  

QRST�> – zaokr�glona do pełnych groszy Warto�� Aktywów Netto 
na Jednostk� Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, 
w ostatnim Dniu Wyceny przypadaj�cym pi�� lat przed Dniem Wyceny d,  

U
 – zaokr�glona do pełnych groszy techniczna warto�� aktywów netto 
na Jednostk� Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu 
Wyceny d, odpowiadaj�ca Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu na Jednostk� 
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, po naliczeniu Wynagrodzenia za Zarz�dzanie, 
a przed naliczeniem ��	
,  

6WX� dzienna rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki danej kategorii Jednostek 
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d,  

6WXF�� cz��� rezerwy na Wynagrodzenie za Wyniki dla danej kategorii Jednostek 
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Uczestnictwa, o której mowa w ust. 6,  

6WX�* rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa 
naliczona na ostatni Dzie� Wyceny danego roku kalendarzowego:  

��	� � ��	�
 na ostatni Dzie� Wyceny roku kalendarzowego Y,  6WX�� rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu, o której mowa w ust. 5,  

YZ[\]��  zaokr�glona do pełnych groszy techniczna warto�� aktywów netto Subfunduszu 
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadaj�ca Warto�ci 
Aktywów Netto w Dniu Wyceny d, po naliczeniu Wynagrodzenia za Zarz�dzanie, 
a przed naliczeniem ��	
,  

^ stawka Wynagrodzenia za Wyniki, której maksymalna warto�� ustalona jest zgodnie 
z ust. 7,  

� bie��cy rok kalendarzowy.  

4. W ka�dym Dniu Wyceny d, tworzy si� dzienn� rezerw� na Wynagrodzenie za Wyniki (��	
). 
Ustala si� j� w wysoko�ci zgodnej z jednym z postanowie� zawartych w lit. a) – d) w zale�no�ci 
od spełnienia wszystkich warunków wskazanych w danej lit. a) – d) poni�ej:  

a) Naliczanie rezerwy: je�eli �
����
 . �
����
'" i �
����
 , - oraz �
����
 , �
�������
, 
to naliczana jest rezerwa w wysoko�ci:  ��	
 � QRS_`�
 a b a +�
����
  

b) Pomniejszanie rezerwy: je�eli �
����
 1 �
����
'" i �
����
 , - oraz �
����
 ,�
�������
 , to za dany Dzie� Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na Wynagrodzenie 
za Wyniki w danym roku kalendarzowym (��	�
'"3, pomniejszona o cz��� rezerwy 
na Wynagrodzenie za Wyniki (��	��
3, jest cz��ciowo rozwi�zywana, proporcjonalnie 
do spadku �
����
 , o warto�� wyliczon� zgodnie ze wzorem:  

��	
 � 2��	�
'" � ��	��
3 a +�
����
  

c) Zerowanie rezerwy: je�eli �
����
 0 - lub �
����
 0 �
�������
  i ��	�
'" , -, 
to w danym Dniu Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki 
w danym roku kalendarzowym (��	�
'"3, pomniejszona o cz��� rezerwy na Wynagrodzenie 
za Wyniki (��	��
3, jest całkowicie rozwi�zywana:  

��	
 � �2��	�
'" � ��	��
3, w konsekwencji: ��	�
 � - 

d) Brak rezerwy: Je�eli �
����
 0 - lub �
����
 0 �
�������
 i ��	�
'" � -, to w danym Dniu 
Wyceny d, rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa 
nie jest naliczana:  

��	
 � - 

Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki naliczona w danym roku kalendarzowym (��	�
) nie 
mo�e by� ujemna.  

5. Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 
naliczona do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym (��	�
), równa jest sumie dziennych rezerw 
na Wynagrodzenie za Wyniki inwestycyjne dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonych 
w ka�dym Dniu Wyceny, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym (opisanej jako: c ��	d
d@" ), pomniejszonej o sum� ��	��
*(opisan� jako: c ��	��d
d@" ) naliczonych w ka�dym 
Dniu Wyceny, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym, tj.:  

��	�
 � c ��	d
d@" � c ��	��d
d@" , od �, gdzie � � 5 oznacza pierwszy Dzie� Wyceny danego 
roku kalendarzowego, do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym Y  

��	� � ��	�
 na ostatni Dzie� Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym ��	� . -  

Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona 
na koniec danego roku kalendarzowego (��	�) przeksi�gowywana jest w zobowi�zania 
Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wypłaty na rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny 
d danego roku kalendarzowego, o ile ��	� , -. Wypłata tak naliczonego Wynagrodzenia 
za Wyniki inwestycyjne Subfunduszu na rzecz Towarzystwa nast�puje do pi�tego Dnia 
Roboczego nast�pnego roku kalendarzowego.  
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6. Cz��� rezerwy na Wynagrodzenie za Wyniki dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, 
naliczonej w danym roku kalendarzowym do Dnia Wyceny d-1 (��	�
'"), jest w ka�dym Dniu 
Wyceny d w tym roku kalendarzowym, przeksi�gowywana w zobowi�zania Subfunduszu 
do wypłaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii 
umorzonych w poprzednim Dniu Wyceny (d-1), tj. liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii 
umorzonych w Rejestrze Uczestników Funduszu na Dzie� Wyceny (d-1) w całkowitej liczbie 
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na Dzie� Wyceny (d-2), tj. ł�cznej liczbie Jednostek 
Uczestnictwa danej kategorii zapisanych w Rejestrze Uczestników Funduszu na Dzie� Wyceny 
(d-2), według nast�puj�cej zasady:  

��	��
 � 
e�f��*gh*��ijfi�k��*l*��e�*� � 5
e�f��*gh*l*��e�*� � m a ��	�
'" 

Wyliczona w ten sposób kwota, zaokr�glona do pełnych groszy, jest wypłacana przez 
Subfundusz w okresach miesi�cznych na rzecz Towarzystwa, według stanu na ostatni Dzie� 
Wyceny ka�dego miesi�ca, do pi�tego Dnia Roboczego nast�pnego miesi�ca kalendarzowego.  

7. Maksymalna stawka Wynagrodzenia za Wyniki dla ka�dej z kategorii Jednostek Uczestnictwa, 
wynosi 20% (dwadzie�cia procent). W odniesieniu do poszczególnych kategorii Jednostek 
Uczestnictwa Towarzystwo mo�e pobiera� Wynagrodzenie za Wyniki, ustalone według ni�szych 
stawek, ni� maksymalna stawka okre�lona w zdaniu poprzednim lub okresowo zaniecha� jego 
pobierania.  

8. W przypadku ł�czenia Subfunduszu z innym subfunduszem albo likwidacji Subfunduszu, 
Wynagrodzenie za Wyniki b�dzie naliczone i pobrane odpowiednio w Dniu Wyceny 
przypadaj�cym na dzie� poł�czenia Subfunduszu z innym subfunduszem albo na dzie� likwidacji 
Subfunduszu. 

Art. 106. 
Minimalne wpłaty do Subfunduszu Credit Agricole Zrównowa�ony 

1. Z zastrze�eniem ust. 2, art. 30 ust. 5 oraz Zamiany, pierwsza wpłata do Subfunduszu nie mo�e 
by� ni�sza ni� 1.000,00 zł (jeden tysi�c złotych), a ka�da kolejna - ni�sza ni� 500,00 zł (pi��set 
złotych).  

2. Towarzystwo zastrzega sobie mo�liwo�� zmniejszenia minimalnych kwot powierzanych 
Funduszowi, w przypadku Uczestników przyst�puj�cych do Specjalnych Programów 
Inwestycyjnych.  

Rozdział 18. Subfundusz Credit Agricole Dynamiczny Europejski  

Art. 107. 
Cel inwestycyjny Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Europejski  

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto�ci jego Aktywów w wyniku wzrostu warto�ci 
dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje osi�gni�cia celu inwestycyjnego Subfunduszu.  

2. Dochód osi�gni�ty ze składników Aktywów Subfunduszu powi�ksza warto�� Aktywów 
Subfunduszu i, odpowiednio, warto�� Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wypłata nie 
jest mo�liwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.  

Art. 108. 
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Europejski 

1. Aktywa Subfunduszu mog� by� lokowane, z zastrze�eniem ust. 2, art. 109 oraz art. 114, 
wył�cznie w:  

(1) papiery warto�ciowe emitowane, por�czone lub gwarantowane przez Skarb Pa�stwa 
lub Narodowy Bank Polski, papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego 
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 
lub w Pa�stwie Członkowskim, a tak�e na rynku zorganizowanym nieb�d�cym rynkiem 
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Pa�stwie Członkowskim oraz na Rynkach, 

(2) papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego b�d�ce przedmiotem oferty 
publicznej, je�eli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakładaj� zło�enie wniosku 
o dopuszczenie do obrotu, o którym mowa w pkt (1), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu 
jest zapewnione w okresie nie dłu�szym ni� rok od dnia, w którym po raz pierwszy nast�pi 
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zaoferowanie tych papierów lub instrumentów,  

(3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy - lub – 
za zgod� Komisji – w bankach zagranicznych - w rozumieniu Ustawy, o terminie 
zapadalno�ci nie dłu�szym ni� rok, płatne na ��danie lub które mo�na wycofa� 
przed terminem zapadalno�ci,  

(4) instrumenty rynku pieni��nego inne ni� okre�lone w pkt (1) i (2), je�eli instrumenty te lub ich 
emitent podlegaj� regulacjom maj�cym na celu ochron� inwestorów i oszcz�dno�ci oraz s�: 

a) emitowane, por�czone lub gwarantowane przez Skarb Pa�stwa, Narodowy Bank 
Polski, jednostk� samorz�du terytorialnego, wła�ciwe centralne, regionalne 
lub lokalne władze publiczne Pa�stwa Członkowskiego, albo przez bank centralny 
Pa�stwa Członkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni� Europejsk� 
lub Europejski Bank Inwestycyjny, pa�stwo inne ni� Pa�stwo Członkowskie, 
albo, w przypadku pa�stwa federalnego, przez jednego z członków federacji, 
albo przez organizacj� mi�dzynarodow�, do której nale�y co najmniej jedno 
Pa�stwo Członkowskie, lub  

b) emitowane, por�czone lub gwarantowane przez podmiot podlegaj�cy nadzorowi 
wła�ciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami 
okre�lonymi prawem wspólnotowym – w rozumieniu Ustawy, albo przez podmiot 
podlegaj�cy i stosuj�cy si� do zasad, które s� co najmniej tak rygorystyczne, 
jak okre�lone prawem wspólnotowym – w rozumieniu Ustawy, lub 

c) emitowane przez podmiot, którego papiery warto�ciowe s� w obrocie na rynku 
regulowanym, o którym mowa w pkt (1),  

(5) papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego, inne ni� okre�lone w pkt (1), (2) i (4), 
z tym �e ł�czna warto�� tych lokat nie mo�e przewy�szy� 10% (dziesi�ciu procent) warto�ci 
Aktywów Subfunduszu.  

2. Lokowanie w papiery warto�ciowe lub instrumenty rynku pieni��nego b�d�ce przedmiotem 
obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego, 
których dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w pa�stwie innym ni� Rzeczpospolita 
Polska, Pa�stwo Członkowskie lub pa�stwo nale��ce do OECD, wymaga uzyskania zgody 
Komisji na dokonywanie lokat na okre�lonej giełdzie lub rynku. 

3. Cz��� Aktywów Subfunduszu, wył�cznie w zakresie niezb�dnym do zaspokojenia bie��cych 
zobowi�za�, mo�e by� utrzymywana na rachunkach bankowych. 

Art. 109. 
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Europejski w instrumenty pochodne  

1. Z zastrze�eniem ust. 2, Subfundusz mo�e zawiera� umowy maj�ce za przedmiot instrumenty 
pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 
lub w Pa�stwie Członkowskim, a tak�e na rynku zorganizowanym nieb�d�cym rynkiem 
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Pa�stwie Członkowskim oraz na Rynkach, oraz 
umowy maj�ce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.  

2. Subfundusz mo�e zawiera� umowy, o których mowa w ust. 1, pod warunkiem, �e:  

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;  

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarz�dzania portfelem inwestycyjnym 
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwi�zanego ze zmian�:  

a) kursów, cen lub warto�ci papierów warto�ciowych i instrumentów rynku pieni��nego 
posiadanych przez Subfundusz albo papierów warto�ciowych i instrumentów rynku 
pieni��nego, które Subfundusz zamierza naby� w przyszło�ci, w tym umowa pozwala 
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwi�zanego z tymi instrumentami finansowymi,  

b) kursów walut w zwi�zku z lokatami Subfunduszu, 

c) wysoko�ci stóp procentowych w zwi�zku z lokatami w depozyty, dłu�ne papiery 
warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego oraz aktywami utrzymywanymi 
na zaspokojenie bie��cych zobowi�za� Subfunduszu; 

3) baz� instrumentów pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych, 
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stanowi� instrumenty finansowe, o których mowa w art. 108 ust. 1 pkt (1) – (2) i (4) Statutu, 
stopy procentowe, kursy walut lub indeksy oraz  

4) wykonanie nast�pi przez dostaw� instrumentów finansowych, o których mowa w art. 108 
Statutu, lub przez rozliczenie pieni��ne.  

3. Subfundusz mo�e zawiera� terminowe transakcje zakupu lub sprzeda�y walut.  

4. Kryterium wyboru instrumentów pochodnych, o których mowa w ust. 3, b�dzie dopasowanie 
instrumentów do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu lub sprzeda�y papierów 
warto�ciowych, instrumentów rynku pieni��nego lub instrumentów, o których mowa w art. 114 
ust. 1, których cena jest wyra�ona w odpowiednich walutach obcych oraz warto�� ryzyka 
kontrahenta. 

5. Subfundusz b�dzie zawierał umowy maj�ce za przedmiot instrumenty pochodne, o których mowa 
w ust. 3, pod warunkiem, �e Subfundusz b�dzie miał Aktywa lub zobowi�zania wyra�one 
w walutach obcych albo b�dzie istniało wysokie prawdopodobie�stwo zawarcia transakcji, 
wskutek których powstanie zobowi�zanie lub nale�no�� wyra�ona w walucie obcej. Transakcje, 
których przedmiotem s� niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o których mowa w ust. 3, 
b�d� zawierane z podmiotami spełniaj�cymi kryteria wskazane w § 4 ust. 1 pkt 1) 
Rozporz�dzenia o Instrumentach Pochodnych b�d�cymi bankami krajowymi, bankami 
zagranicznymi lub instytucjami kredytowymi w rozumieniu Ustawy oraz posiadaj�cymi w dniu 
zawarcia transakcji: 

(1) rating długoterminowy w walucie obcej na poziomie inwestycyjnym, nadany przez 
co najmniej jedn� z nast�puj�cych agencji ratingowych: Moody's, Standard&Poor's lub 
Fitch lub 

(2) kapitały własne w wysoko�ci co najmniej 500.000.000,00 zł (pi�ciuset milionów złotych) 
albo jej równowarto�ci w walucie obcej, 

lub ich oddziałami. 

6. Z zawieraniem umów maj�cych za przedmiot instrumenty pochodne, o których mowa w ust. 3, 
wi��� si� nast�puj�ce rodzaje ryzyk:  

(1) ryzyko kontrahenta, polegaj�ce na mo�liwo�ci niewywi�zania si� przez strony umów 
z Subfunduszem z przyj�tych zobowi�za�. W przypadku zrealizowania si� tego ryzyka strata 
Subfunduszu jest ograniczona do wielko�ci niezrealizowanego zysku Subfunduszu z tytułu 
zawartej niewystandaryzowanej transakcji pochodnej,  

(2) ryzyko rynkowe, polegaj�ce na odmiennym od przewidywa� Towarzystwa zachowaniu si� 
kursów walut,  

(3) ryzyko płynno�ci, polegaj�ce na niemo�no�ci zamkni�cia w krótkim czasie otwartych pozycji 
na tych instrumentach bez negatywnego wpływu na cen� zbywanych instrumentów 
lub wynikaj�cej z braku popytu niemo�no�ci zamkni�cia otwartych pozycji przed terminem 
wykonania instrumentów,  

(4) ryzyko bł�dnej wyceny instrumentów, polegaj�ce na zastosowaniu danych rynkowych 
zawieraj�cych bł�dy, co mo�e spowodowa� wykazanie wyceny instrumentów finansowych 
w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlaj�cej ich warto�ci godziwej.  

Art. 110 - 111  
/Uchylone/ 

Art. 112. 
Ł�czne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Europejski  

1. Do 20% (dwudziestu procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu mo�e by� lokowane ł�cznie 
w papiery warto�ciowe lub instrumenty rynku pieni��nego wyemitowane przez podmioty nale��ce 
do grupy kapitałowej - w rozumieniu ustawy o rachunkowo�ci (w rozumieniu Ustawy), dla której 
sporz�dza si� skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesi�ciu procent) warto�ci 
Aktywów Subfunduszu mo�e by� lokowane w papiery warto�ciowe lub instrumenty rynku 
pieni��nego wyemitowane przez jeden podmiot nale��cy do grupy kapitałowej, o której mowa 
w zdaniu poprzednim.  

2. Ł�czna warto�� lokat Subfunduszu w papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego, 
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w których ulokowano ponad 5% (pi�� procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu, nie wi�cej jednak 
ni� 10% (dziesi�� procent), wyemitowane przez podmioty nale��ce do grupy kapitałowej, o której 
mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie mo�e przekroczy� 40% (czterdziestu procent) warto�ci 
Aktywów Subfunduszu.  

3. Do 10% (dziesi�� procent) Aktywów Subfunduszu mo�e by� lokowane w papiery warto�ciowe 
i instrumenty rynku pieni��nego wyemitowane przez jeden podmiot, je�eli ł�czna warto�� tych 
lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu.  

4. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji 
lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okre�lone w Ustawie.  

Art. 113. 
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Europejski w instrumenty podmiotów 

prawa publicznego 

Ponad 35% (trzydzie�ci pi�� procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu mo�e by� lokowane w papiery 
warto�ciowe emitowane, gwarantowane lub por�czane przez Skarb Pa�stwa lub Narodowy Bank 
Polski. W takim wypadku Subfundusz jest zobowi�zany dokonywa� lokat w papiery warto�ciowe 
co najmniej sze�ciu ró�nych emisji, z tym �e warto�� lokaty w papiery �adnej z tych emisji nie mo�e 
przekracza� 30% (trzydziestu procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu.  

Art. 114. 
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Europejski w Fundusze Trzecie 

1. Subfundusz mo�e nabywa� nast�puj�ce Fundusze Trzecie:  

(1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych maj�cych siedzib� 
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

(2) tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy,  

(3) tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania maj�ce siedzib� 
za granic�, je�eli: 

a) instytucje te oferuj� publicznie tytuły uczestnictwa i umarzaj� je na ��danie 
uczestnika bezpo�rednio lub po�rednio z aktywów tych instytucji albo zapewniaj�, 
�e giełdowa warto�� tytułów uczestnictwa tych instytucji nie ró�ni si� w znaczny 
sposób od warto�ci aktywów netto na tytuły uczestnictwa tych instytucji,  

b) instytucje te podlegaj� nadzorowi wła�ciwego organu nadzoru nad rynkiem 
finansowym lub kapitałowym Pa�stwa Członkowskiego lub pa�stwa nale��cego 
do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemno�ci, współpraca Komisji 
z tym organem,  

c) przepisy wła�ciwe ze wzgl�du na siedzib� tych instytucji zapewniaj� ochron� 
interesów inwestorów w zakresie co najmniej takim, jak okre�lon� w prawie 
wspólnotowym reguluj�cym zasady zbiorowego inwestowania w papiery 
warto�ciowe,  

d) instytucje te s� obowi�zane do sporz�dzania rocznych i półrocznych sprawozda� 
finansowych  

 pod warunkiem, �e nie wi�cej ni� 10% (dziesi�� procent) warto�ci aktywów tych Funduszy 
Trzecich mo�e by�, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana ł�cznie w jednostki 
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuły uczestnictwa innych funduszy 
zagranicznych i instytucji wspólnego inwestowania.  

2. Nie wi�cej ni� 20% (dwadzie�cia procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu mo�e by� lokowane 
w instrumenty, o których mowa w ust. 1, wyemitowane przez jeden podmiot. Ł�czna warto�� lokat 
Subfunduszu w tytuły uczestnictwa instytucji, o której mowa w ust. 1 pkt (3), nie mo�e 
przewy�sza� 30% (trzydziestu procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu.  

3. Je�eli Aktywa Subfunduszu s� lokowane w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne 
innych funduszy inwestycyjnych zarz�dzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy 
kapitałowej Towarzystwa, Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia ani nie obci��a Funduszu 
kosztami zwi�zanymi z lokowaniem Aktywów Subfunduszu w takie jednostki uczestnictwa 
lub certyfikaty inwestycyjne. 
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4. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mog� by� nabywane Jednostki Uczestnictwa 
któregokolwiek z Subfunduszy.  

Art. 115. 
Udzielanie po�yczek z Aktywów Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Europejski  

Fundusz mo�e udziela� innym podmiotom po�yczek z Aktywów Subfunduszu, których przedmiotem 
s� zdematerializowane papiery warto�ciowe na warunkach i zasadach wskazanych w Ustawie.  

Art. 116. 
Zaci�ganie kredytów i po�yczek do Aktywów Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Europejski  

1. Fundusz na rachunek Subfunduszu mo�e zaci�ga�, wył�cznie w bankach krajowych 
lub instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy, po�yczki i kredyty, o terminie spłaty do roku, 
w ł�cznej wysoko�ci nieprzekraczaj�cej 10% (dziesi�ciu procent) Warto�ci Aktywów Netto 
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy po�yczki lub kredytu. 

2. Fundusz mo�e zawrze� umowy z Depozytariuszem, gdy zawarcie umowy jest w interesie 
Uczestników i nie spowoduje wyst�pienia konfliktu interesów.  

Art. 117. 
Inne ograniczenia inwestycyjne oraz kryteria doboru lokat Subfunduszu Credit Agricole 

Dynamiczny Europejski 

1. Subfundusz jest subfunduszem zrównowa�onym regionalnym rynków zagranicznych i lokuje 
co najmniej 66% (sze��dziesi�t sze�� procent) swoich Aktywów w papiery warto�ciowe i inne 
instrumenty wyemitowane przez podmioty z siedzib� na terytorium Europy.  

2. Od 40% (czterdziestu procent) do 70% (siedemdziesi�ciu procent) warto�ci Aktywów 
Subfunduszu b�d� stanowiły:  

a) tytuły uczestnictwa instytucji, o których mowa w art. 114 ust. 1, inwestuj�cych głównie 
w Akcje, podmiotów z siedzib� w Europie lub prowadz�cych przewa�aj�c� cz��� swojej 
działalno�ci na terytorium Europy,  

b) Akcje emitowane przez podmioty z siedzib� w Europie lub prowadz�ce przewa�aj�c� 
cz��� swojej działalno�ci na terytorium Europy.  

3. Od 20% (dwudziestu procent) do 60% (sze��dziesi�ciu procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu 
inwestowane jest w dłu�ne papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego.  

4. Subfundusz mo�e zawiera� umowy, których przedmiotem s� papiery warto�ciowe i prawa 
maj�tkowe, z innym ni� Fundusz funduszem inwestycyjnym zarz�dzanym przez Towarzystwo.  

5. Przy ustalaniu udziałów tytułów uczestnictwa, o których mowa w art. 114 ust. 1, akcji, dłu�nych 
papierów warto�ciowych i instrumentów rynku pieni��nego w Aktywach Subfunduszu b�d� brane 
pod uwag� w szczególno�ci:  

a) warto�� aktywów i dotychczasowe wyniki inwestycyjne funduszu inwestycyjnego 
otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspólnego inwestowania maj�cej 
siedzib� za granic�, a tak�e wielko�� opłaty za zarz�dzanie,  

b) czynniki warunkuj�ce sytuacj� na rynkach akcji,  

c) kształtowanie si� i perspektywy zmian rentowno�ci dłu�nych papierów warto�ciowych. 

6. Ilekro� w niniejszym Rozdziale mowa jest o lokowaniu aktywów, zawieraniu umów przez 
Subfundusz lub nabywaniu przez Subfundusz praw i obowi�zków, wszelkie tego rodzaju 
czynno�ci prawne podejmowane s� przez Fundusz działaj�cy w imieniu i na rzecz Subfunduszu 
Credit Agricole Dynamiczny Europejski.  

Art. 118. 
Koszty obci��aj�ce Subfundusz Credit Agricole Dynamiczny Europejski  

1. Nast�puj�ce koszty zwi�zane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane s� z Aktywów 
Subfunduszu:  

(1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarz�dzanie Subfunduszem,  

(2) prowizje i opłaty maklerskie i bankowe oraz opłaty na rzecz instytucji rozliczeniowych, 
w tym zwi�zane z transakcjami kupna i sprzeda�y papierów warto�ciowych i praw 
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maj�tkowych oraz ich przechowywaniem oraz prowizje i opłaty zwi�zane z raportowaniem 
transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich repozytoriów i innych 
organów,  

(3) odsetki, prowizje i opłaty zwi�zane z obsług� i spłat� zaci�gni�tych przez Subfundusz 
po�yczek i kredytów,  

(4) podatki i inne obci��enia nało�one przez wła�ciwe organy administracji publicznej albo 
wynikaj�ce z przepisów prawa, w tym opłaty za zezwolenia i opłaty rejestracyjne,  

(5) koszty s�dowe i egzekucyjne zwi�zane z dochodzeniem roszcze� Subfunduszu,  

(6) koszty notarialne, w tym dotycz�ce zmian Statutu i koszty tłumacze� przysi�głych 
dokumentów Subfunduszu wymaganych w celu prawidłowego przeprowadzenia przez 
Subfundusz post�powania o zwrot nadpłaty lub obni�enie u 	ródła podatku od po�ytków 
wypłaconych Subfunduszowi przez emitentów zagranicznych,  

(7) prowizje i opłaty pocztowe.  

2. Oprócz kosztów, o których mowa w ust. 1, z Aktywów Subfunduszu b�d� pokrywane 
bezpo�rednio lub b�d� niezwłocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostały wcze�niej poniesione 
przez Towarzystwo, ni�ej wymienione koszty w granicach poni�szych limitów. Koszty wskazane 
poni�ej b�d� pokrywane przez Subfundusz do ł�cznej wysoko�ci 0,25% (dwudziestu pi�ciu 
setnych procenta) �redniej Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu. Nadwy�k� kosztów, ponad 
wskazany powy�ej limit oraz pozostałe koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa 
Towarzystwo. Aktywa Subfunduszu obci��aj�:  

(1) koszty usług Depozytariusza, inne ni� wymienione w ust. 1 pkt (2), ponoszone na rzecz 
Depozytariusza na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, 
do wysoko�ci sumy kwoty 90.000,00 zł (dziewi��dziesi�ciu tysi�cy złotych) rocznie i 0,03% 
(trzech setnych procenta) �redniej Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu,  

(2) koszty usług w zakresie prowadzenia rachunkowo�ci Subfunduszu, w tym za prowadzenie 
ksi�g rachunkowych, wycen� Aktywów Subfunduszu, jego sprawozdawczo�� oraz koszty 
u�ywanego w tym celu oprogramowania, a tak�e koszty usług biegłego rewidenta 
Funduszu, w tym za badanie i przegl�d sprawozda� finansowych Subfunduszu, wykonanie 
na rzecz Subfunduszu usług po�wiadczaj�cych, polegaj�cych na przegl�dzie metod 
i zasad wyceny Aktywów Subfunduszu – do wysoko�ci 115.000,00 zł (stu pi�tnastu tysi�cy 
złotych) rocznie,  

(3) koszty usług Agenta Transferowego - do wysoko�ci 0,12% (dwunastu setnych procenta) 
�redniej Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu,  

(4) koszty usług doradztwa zewn�trznego (innego ni� doradztwo inwestycyjne), w tym 
doradztwa prawnego i podatkowego, koszty uzyskania dost�pu do indeksów wchodz�cych 
w skład benchmarku Subfunduszu, koszty pozyskania danych rynkowych na potrzeby 
weryfikacji przez Towarzystwo warto�ci Aktywów Subfunduszu (wył�cznie w przypadku, 
gdy warto�� ta jest ustalana przez podmiot inny ni� Towarzystwo), koszty sporz�dzania 
i aktualizacji dokumentu zawieraj�cego kluczowe informacje, w tym pozyskania, wyliczenia 
i audytu danych wymaganych do ujawnienia w dokumentach obowi�zkowych oraz koszty 
zewn�trznych systemów informatycznych wspieraj�cych przygotowanie i aktualizacj� 
dokumentu zawieraj�cego kluczowe informacje, w tym gromadzenie i monitorowanie 
danych wymaganych w dokumentach zawieraj�cych kluczowe informacje oraz koszty 
przygotowania, utrzymania, walidacji i wykorzystywania modeli wyceny – do wysoko�ci 
0,05% (pi�ciu setnych procenta) �redniej Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu.  


rednia Warto�� Aktywów Netto Subfunduszu to �rednia Warto�� Aktywów Netto Subfunduszu 
w skali roku obliczana jako �rednia Warto�� Aktywów Netto Subfunduszu w poszczególnych 
Dniach Wyceny w danym roku kalendarzowym.  

3. Koszty wskazane w ust. 1 i 2 pokrywane s� z Aktywów Subfunduszu w wysoko�ci obliczanej 
w sposób nast�puj�cy:  

(1) w przypadku kosztów dotycz�cych całego Funduszu - na podstawie stosunku ostatniej 
dost�pnej (z miesi�ca poprzedzaj�cego miesi�c płatno�ci) Warto�ci Aktywów Netto 
Subfunduszu do Warto�ci Aktywów Netto Funduszu,  
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(2) w przypadku kosztów zwi�zanych wył�cznie z funkcjonowaniem Subfunduszu – s� one 
pokrywane w cało�ci z Aktywów Subfunduszu,  

(3) w przypadku kosztów, o których mowa w ust. 1 pkt (2) i (4), które zwi�zane s� 
z transakcjami nabycia lub zbycia składników lokat zawartymi przez Fundusz, w ramach 
jednego zlecenia, na rzecz wi�cej ni� jednego Subfunduszu, obci��aj� one Subfundusz 
Credit Agricole Dynamiczny Europejski w takim zakresie, w jakim zlecenie dotyczyło 
składników lokat tego Subfunduszu, proporcjonalnie do warto�ci nabytych lub zbytych 
składników lokat Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Europejski,  

(4) w przypadku kosztów, o których mowa w ust. 1 pkt (5) i (6), które zwi�zane s� 
z dochodzeniem roszcze� Funduszu na rzecz wi�cej ni� jednego Subfunduszu, obci��aj� 
one Subfundusz Credit Agricole Dynamiczny Europejski w takim zakresie, w jakim 
dochodzenie dotyczyło roszczenia tego Subfunduszu, proporcjonalnie do warto�ci 
dochodzonych wierzytelno�ci Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Europejski,  

(5) w przypadku kosztów zwi�zanych z funkcjonowaniem Subfunduszu Credit Agricole 
Dynamiczny Europejski oraz innych Subfunduszy, nieb�d�cych kosztami, o których mowa 
w ust. 1 – na podstawie stosunku ostatniej dost�pnej (z miesi�ca poprzedzaj�cego miesi�c 
płatno�ci) Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Europejski 
do sumy Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, których koszt 
dotyczy.  

4. Koszty okre�lone w ust. 1 pkt (2) – (7) stanowi� koszty nielimitowane i s� pokrywane zgodnie 
z umowami, na podstawie których Fundusz jest zobowi�zany do ich ponoszenia lub zgodnie 
z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wła�ciwe organy administracji publicznej. 
Koszty wymienione w ust. 1 pkt (1) oraz ust. 2, stanowi� koszty limitowane Subfunduszu i s� 
pokrywane zgodnie z postanowieniami ust. 5 - 6 (w przypadku kosztów wymienionych w ust. 1 
pkt (1)) lub zgodnie ze stosownymi umowami (w przypadku kosztów wymienionych w ust. 2).  

Pozostałe koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze �rodków własnych, 
w tym z wynagrodzenia za zarz�dzanie. Towarzystwo mo�e postanowi� o pokrywaniu kosztów 
obci��aj�cych Subfundusz, okre�lonych w ust. 2, z własnych �rodków.  

5. Towarzystwo za zarz�dzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie stałe w wysoko�ci 
ustalonej przez Towarzystwo. Maksymalne stawki wynagrodzenia stałego poszczególnych 
kategorii Jednostek Uczestnictwa wynosz�:  

(1) 2,0% (dwa procent) – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,  

(2) 1,9% (jeden i dziewi�� dziesi�tych procenta) – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,  

w skali roku.  

Towarzystwo mo�e pobiera� wynagrodzenie stałe za zarz�dzanie Subfunduszem ustalone 
według ni�szych stawek, ni� maksymalne stawki okre�lone w zdaniu poprzednim.  

6. Wynagrodzenie za zarz�dzanie, o którym mowa w ust. 5, jest naliczane w ka�dym Dniu Wyceny 
w wysoko�ci 1/365 albo 1/366 (w roku przest�pnym) stawki wskazanej w ust. 5, za ka�dy dzie� 
roku, od Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu poszczególnych kategorii Jednostek 
Uczestnictwa z Dnia Wyceny bezpo�rednio poprzedzaj�cego Dzie� Wyceny, na który naliczane 
jest wynagrodzenie. Za dzie� nieb�d�cy Dniem Wyceny podstaw� do naliczenia wynagrodzenia 
jest Warto�� Aktywów Netto Subfunduszu poszczególnych kategorii Jednostek Uczestnictwa 
przypadaj�ca na ostatni Dzie� Wyceny przed tym dniem. Wynagrodzenie wypłacane jest 
do pi�tego Dnia Roboczego miesi�ca nast�puj�cego po miesi�cu, za który zostało naliczone.  

7. Zobowi�zania Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Europejski obci��aj� tylko ten 
Subfundusz.  

8. Zobowi�zania, które dotycz� całego Funduszu, obci��aj� Subfundusz Credit Agricole 
Dynamiczny Europejski proporcjonalnie do udziału Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu Credit 
Agricole Dynamiczny Europejski w Warto�ci Aktywów Netto Funduszu. 

Art. 119. 
Minimalne wpłaty do Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Europejski 

1. Z zastrze�eniem ust. 2, art. 30 ust. 5 oraz Zamiany, pierwsza wpłata do Subfunduszu nie mo�e 
by� ni�sza ni� 1.000,00 zł (jeden tysi�c złotych), a ka�da kolejna - ni�sza ni� 500,00 zł (pi��set 
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złotych).  

2. Towarzystwo zastrzega sobie mo�liwo�� zmniejszenia minimalnych kwot powierzanych 
Funduszowi, w przypadku Uczestników przyst�puj�cych do Specjalnych Programów 
Inwestycyjnych.  

Rozdział 19. Subfundusz Credit Agricole Dynamiczny Globalny  

Art. 120. 
Cel inwestycyjny Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Globalny  

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto�ci jego Aktywów w wyniku wzrostu warto�ci 
dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje osi�gni�cia celu inwestycyjnego Subfunduszu.  

2. Dochód osi�gni�ty ze składników Aktywów Subfunduszu powi�ksza warto�� Aktywów 
Subfunduszu i, odpowiednio, warto�� Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wypłata nie 
jest mo�liwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.  

Art. 121. 
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Globalny 

1. Aktywa Subfunduszu mog� by� lokowane, z zastrze�eniem ust 2, art. 122 oraz art. 127, wył�cznie w:  

(1) papiery warto�ciowe emitowane, por�czone lub gwarantowane przez Skarb Pa�stwa 
lub Narodowy Bank Polski, papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego 
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 
lub w Pa�stwie Członkowskim, a tak�e na rynku zorganizowanym nieb�d�cym rynkiem 
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Pa�stwie Członkowskim oraz na Rynkach,  

(2) papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego b�d�ce przedmiotem oferty 
publicznej, je�eli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakładaj� zło�enie wniosku 
o dopuszczenie do obrotu, o którym mowa w pkt (1), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu 
jest zapewnione w okresie nie dłu�szym ni� rok od dnia, w którym po raz pierwszy nast�pi 
zaoferowanie tych papierów lub instrumentów,  

(3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy - lub –
za zgod� Komisji – w bankach zagranicznych - w rozumieniu Ustawy, o terminie 
zapadalno�ci nie dłu�szym ni� rok, płatne na ��danie lub które mo�na wycofa� 
przed terminem zapadalno�ci,  

(4) instrumenty rynku pieni��nego inne ni� okre�lone w pkt (1) i (2), je�eli instrumenty te lub ich 
emitent podlegaj� regulacjom maj�cym na celu ochron� inwestorów i oszcz�dno�ci oraz s�:  

a) emitowane, por�czone lub gwarantowane przez Skarb Pa�stwa, Narodowy Bank 
Polski, jednostk� samorz�du terytorialnego, wła�ciwe centralne, regionalne 
lub lokalne władze publiczne Pa�stwa Członkowskiego, albo przez bank centralny 
Pa�stwa Członkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni� Europejsk� 
lub Europejski Bank Inwestycyjny, pa�stwo inne ni� Pa�stwo Członkowskie, 
albo, w przypadku pa�stwa federalnego, przez jednego z członków federacji, 
albo przez organizacj� mi�dzynarodow�, do której nale�y co najmniej jedno 
Pa�stwo Członkowskie, lub  

b) emitowane, por�czone lub gwarantowane przez podmiot podlegaj�cy nadzorowi 
wła�ciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami 
okre�lonymi prawem wspólnotowym – w rozumieniu Ustawy, albo przez podmiot 
podlegaj�cy i stosuj�cy si� do zasad, które s� co najmniej tak rygorystyczne, 
jak okre�lone prawem wspólnotowym – w rozumieniu Ustawy, lub 

c) emitowane przez podmiot, którego papiery warto�ciowe s� w obrocie na rynku 
regulowanym, o którym mowa w pkt (1),  

(5) papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego, inne ni� okre�lone w pkt (1), (2) i (4), 
z tym �e ł�czna warto�� tych lokat nie mo�e przewy�szy� 10% (dziesi�ciu procent) warto�ci 
Aktywów Subfunduszu.  

2. Lokowanie w papiery warto�ciowe lub instrumenty rynku pieni��nego b�d�ce przedmiotem 
obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego, 
których dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w pa�stwie innym ni� Rzeczpospolita 
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Polska, Pa�stwo Członkowskie lub pa�stwo nale��ce do OECD, wymaga uzyskania zgody 
Komisji na dokonywanie lokat na okre�lonej giełdzie lub rynku. 

3. Cz��� Aktywów Subfunduszu, wył�cznie w zakresie niezb�dnym do zaspokojenia bie��cych 
zobowi�za�, mo�e by� utrzymywana na rachunkach bankowych. 

Art. 122. 
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Globalny w instrumenty pochodne 

1. Z zastrze�eniem ust. 2, Subfundusz mo�e zawiera� umowy maj�ce za przedmiot instrumenty 
pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 
lub w Pa�stwie Członkowskim, a tak�e na rynku zorganizowanym nieb�d�cym rynkiem 
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Pa�stwie Członkowskim oraz na Rynkach, oraz 
umowy maj�ce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.  

2. Subfundusz mo�e zawiera� umowy, o których mowa w ust. 1, pod warunkiem, �e:  

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;  

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarz�dzania portfelem inwestycyjnym 
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwi�zanego ze zmian�:  

a) kursów, cen lub warto�ci papierów warto�ciowych i instrumentów rynku pieni��nego 
posiadanych przez Subfundusz albo papierów warto�ciowych i instrumentów rynku 
pieni��nego, które Subfundusz zamierza naby� w przyszło�ci, w tym umowa pozwala 
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwi�zanego z tymi instrumentami finansowymi, 

b) kursów walut w zwi�zku z lokatami Subfunduszu, 

c) wysoko�ci stóp procentowych w zwi�zku z lokatami w depozyty, dłu�ne papiery 
warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego oraz aktywami utrzymywanymi 
na zaspokojenie bie��cych zobowi�za� Subfunduszu; 

3) baz� instrumentów pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych, 
stanowi� instrumenty finansowe, o których mowa w art. 121 ust. 1 pkt (1) – (2) i (4) Statutu, 
stopy procentowe, kursy walut lub indeksy oraz 

4) wykonanie nast�pi przez dostaw� instrumentów finansowych, o których mowa w art. 121 
Statutu, lub przez rozliczenie pieni��ne.  

3. Subfundusz mo�e zawiera� terminowe transakcje zakupu lub sprzeda�y walut.  

4. Kryterium wyboru instrumentów pochodnych, o których mowa w ust. 3, b�dzie dopasowanie 
instrumentów do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu lub sprzeda�y papierów 
warto�ciowych, instrumentów rynku pieni��nego lub instrumentów, o których mowa w art. 127 
ust. 1, których cena jest wyra�ona w odpowiednich walutach obcych oraz warto�� ryzyka 
kontrahenta. 

5. Subfundusz b�dzie zawierał umowy maj�ce za przedmiot instrumenty pochodne, o których mowa 
w ust. 3, pod warunkiem, �e Subfundusz b�dzie miał Aktywa lub zobowi�zania wyra�one 
w walutach obcych albo b�dzie istniało wysokie prawdopodobie�stwo zawarcia transakcji, 
wskutek których powstanie zobowi�zanie lub nale�no�� wyra�ona w walucie obcej. Transakcje, 
których przedmiotem s� niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o których mowa w ust. 3, 
b�d� zawierane z podmiotami spełniaj�cymi kryteria wskazane w § 4 ust. 1 pkt 1) 
Rozporz�dzenia o Instrumentach Pochodnych b�d�cymi bankami krajowymi, bankami 
zagranicznymi lub instytucjami kredytowymi w rozumieniu Ustawy oraz posiadaj�cymi w dniu 
zawarcia transakcji: 

(1) rating długoterminowy w walucie obcej na poziomie inwestycyjnym, nadany przez 
co najmniej jedn� z nast�puj�cych agencji ratingowych: Moody's, Standard&Poor's lub 
Fitch lub 

(2) kapitały własne w wysoko�ci co najmniej 500.000.000,00 zł (pi�ciuset milionów złotych) 
albo jej równowarto�ci w walucie obcej, 

lub ich oddziałami. 

6. Z zawieraniem umów maj�cych za przedmiot instrumenty pochodne, o których mowa w ust. 3, 
wi��� si� nast�puj�ce rodzaje ryzyk:  
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(1) ryzyko kontrahenta, polegaj�ce na mo�liwo�ci niewywi�zania si� przez strony umów 
z Subfunduszem z przyj�tych zobowi�za�. W przypadku zrealizowania si� tego ryzyka strata 
Subfunduszu jest ograniczona do wielko�ci niezrealizowanego zysku Subfunduszu z tytułu 
zawartej niewystandaryzowanej transakcji pochodnej,  

(2) ryzyko rynkowe, polegaj�ce na odmiennym od przewidywa� Towarzystwa zachowaniu si� 
kursów walut,  

(3) ryzyko płynno�ci, polegaj�ce na niemo�no�ci zamkni�cia w krótkim czasie otwartych pozycji 
na tych instrumentach bez negatywnego wpływu na cen� zbywanych instrumentów 
lub wynikaj�cej z braku popytu niemo�no�ci zamkni�cia otwartych pozycji przed terminem 
wykonania instrumentów,  

(4) ryzyko bł�dnej wyceny instrumentów, polegaj�ce na zastosowaniu danych rynkowych 
zawieraj�cych bł�dy, co mo�e spowodowa� wykazanie wyceny instrumentów finansowych 
w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlaj�cej ich warto�ci godziwej.  

Art. 123 – 124 
/Uchylone/ 

Art. 125. 
Ł�czne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Globalny 

1. Do 20% (dwudziestu procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu mo�e by� lokowane ł�cznie 
w papiery warto�ciowe lub instrumenty rynku pieni��nego wyemitowane przez podmioty nale��ce 
do grupy kapitałowej - w rozumieniu ustawy o rachunkowo�ci (w rozumieniu Ustawy), dla której 
sporz�dza si� skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesi�ciu procent) warto�ci 
Aktywów Subfunduszu mo�e by� lokowane w papiery warto�ciowe lub instrumenty rynku 
pieni��nego wyemitowane przez jeden podmiot nale��cy do grupy kapitałowej, o której mowa 
w zdaniu poprzednim.  

2. Ł�czna warto�� lokat Subfunduszu w papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego, 
w których ulokowano ponad 5% (pi�� procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu, nie wi�cej jednak 
ni� 10% (dziesi�� procent), wyemitowane przez podmioty nale��ce do grupy kapitałowej, o której 
mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie mo�e przekroczy� 40% (czterdziestu procent) warto�ci 
Aktywów Subfunduszu.  

3. Do 10% (dziesi�ciu procent) Aktywów Subfunduszu mo�e by� lokowane w papiery warto�ciowe 
i instrumenty rynku pieni��nego wyemitowane przez jeden podmiot, je�eli ł�czna warto�� tych 
lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu.  

4. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji 
lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okre�lone w Ustawie.  

Art. 126 
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Globalny w instrumenty podmiotów 

prawa publicznego 

Ponad 35% (trzydzie�ci pi�� procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu mo�e by� lokowane w papiery 
warto�ciowe emitowane, gwarantowane lub por�czane przez Skarb Pa�stwa lub Narodowy Bank 
Polski. W takim wypadku Subfundusz jest zobowi�zany dokonywa� lokat w papiery warto�ciowe 
co najmniej sze�ciu ró�nych emisji, z tym �e warto�� lokaty w papiery �adnej z tych emisji nie mo�e 
przekracza� 30% (trzydziestu procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu. 

Art. 127. 
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Globalny w Fundusze Trzecie 

1. Subfundusz mo�e nabywa� nast�puj�ce Fundusze Trzecie:  

(1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych maj�cych siedzib� 
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

(2) tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy,  

(3) tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania maj�ce siedzib� 
za granic�, je�eli: 

a) instytucje te oferuj� publicznie tytuły uczestnictwa i umarzaj� je na ��danie 
uczestnika bezpo�rednio lub po�rednio z aktywów tych instytucji albo zapewniaj�, 
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�e giełdowa warto�� tytułów uczestnictwa tych instytucji nie ró�ni si� w znaczny 
sposób od warto�ci aktywów netto na tytuły uczestnictwa tych instytucji,  

b) instytucje te podlegaj� nadzorowi wła�ciwego organu nadzoru nad rynkiem 
finansowym lub kapitałowym Pa�stwa Członkowskiego lub pa�stwa nale��cego 
do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemno�ci, współpraca Komisji 
z tym organem,  

c) przepisy wła�ciwe ze wzgl�du na siedzib� tych instytucji zapewniaj� ochron� 
interesów inwestorów w zakresie co najmniej takim, jak okre�lon� w prawie 
wspólnotowym reguluj�cym zasady zbiorowego inwestowania w papiery 
warto�ciowe,  

d) instytucje te s� obowi�zane do sporz�dzania rocznych i półrocznych sprawozda� 
finansowych  

 pod warunkiem �e nie wi�cej ni� 10% (dziesi�� procent) warto�ci aktywów tych Funduszy 
Trzecich mo�e by�, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana ł�cznie w jednostki 
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuły uczestnictwa innych funduszy 
zagranicznych i instytucji wspólnego inwestowania.  

2. Nie wi�cej ni� 20% (dwadzie�cia procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu mo�e by� lokowane 
w instrumenty, o których mowa w ust. 1, wyemitowane przez jeden podmiot. Ł�czna warto�� lokat 
Subfunduszu w tytuły uczestnictwa instytucji, o której mowa w ust. 1 pkt (3), nie mo�e 
przewy�sza� 30% (trzydziestu procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu.  

3. Je�eli Aktywa Subfunduszu s� lokowane w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne 
innych funduszy inwestycyjnych zarz�dzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy 
kapitałowej Towarzystwa, Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia ani nie obci��a Funduszu 
kosztami zwi�zanymi z lokowaniem Aktywów Subfunduszu w takie jednostki uczestnictwa 
lub certyfikaty inwestycyjne. 

4. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mog� by� nabywane Jednostki Uczestnictwa 
któregokolwiek z Subfunduszy.  

Art. 128. 
Udzielanie po�yczek z Aktywów Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Globalny 

Fundusz mo�e udziela� innym podmiotom po�yczek z Aktywów Subfunduszu, których przedmiotem s� 
zdematerializowane papiery warto�ciowe na warunkach i zasadach wskazanych w Ustawie.  

Art. 129. 
Zaci�ganie kredytów i po�yczek do Aktywów Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Globalny  

1. Fundusz na rachunek Subfunduszu mo�e zaci�ga�, wył�cznie w bankach krajowych 
lub instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy, po�yczki i kredyty, o terminie spłaty do roku, 
w ł�cznej wysoko�ci nieprzekraczaj�cej 10% (dziesi�ciu procent) Warto�ci Aktywów Netto 
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy po�yczki lub kredytu. 

2. Fundusz mo�e zawrze� umowy z Depozytariuszem, gdy zawarcie umowy jest w interesie 
Uczestników i nie spowoduje wyst�pienia konfliktu interesów.  

Art. 130. 
Inne ograniczenia inwestycyjne oraz kryteria doboru lokat Subfunduszu Credit Agricole 

Dynamiczny Globalny 

1. Subfundusz jest subfunduszem zrównowa�onym globalnym rynków zagranicznych i lokuje swoje 
Aktywa w papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego bez wzgl�du na kraj siedziby 
emitenta.  

2. Od 40% (czterdziestu procent) do 70% (siedemdziesi�ciu procent) warto�ci Aktywów 
Subfunduszu b�d� stanowiły:  

a) tytuły uczestnictwa instytucji, o których mowa w art. 127 ust. 1, inwestuj�cych głównie 
w akcje i instrumenty, o których mowa z punkcie b), 

b) Akcje, emitowane przez podmioty z siedzib� poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 

3. Od 20% (dwudziestu procent) do 60% (sze��dziesi�ciu procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu 
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inwestowane jest w dłu�ne papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego.  

4. Subfundusz mo�e zawiera� umowy, których przedmiotem s� papiery warto�ciowe i prawa 
maj�tkowe, z innym ni� Fundusz funduszem inwestycyjnym zarz�dzanym przez Towarzystwo.  

5. Przy ustalaniu udziałów tytułów uczestnictwa, o których mowa w art. 127 ust. 1, akcji, dłu�nych 
papierów warto�ciowych i instrumentów rynku pieni��nego, w Aktywach Subfunduszu b�d� 
brane pod uwag� w szczególno�ci:  

a) warto�� aktywów i dotychczasowe wyniki inwestycyjne funduszu inwestycyjnego 
otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspólnego inwestowania maj�cej 
siedzib� za granic�, a tak�e wielko�� opłaty za zarz�dzanie,  

b) czynniki warunkuj�ce sytuacj� na rynkach akcji,  

c) kształtowanie si� i perspektywy zmian rentowno�ci dłu�nych papierów warto�ciowych. 

6. Ilekro� w niniejszym Rozdziale mowa jest o lokowaniu aktywów, zawieraniu umów 
przez Subfundusz lub nabywaniu przez Subfundusz praw i obowi�zków, wszelkie tego rodzaju 
czynno�ci prawne podejmowane s� przez Fundusz działaj�cy w imieniu i na rzecz Subfunduszu 
Credit Agricole Dynamiczny Globalny. 

Art. 131. 
Koszty obci��aj�ce Subfundusz Credit Agricole Dynamiczny Globalny  

1. Nast�puj�ce koszty zwi�zane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane s� z Aktywów 
Subfunduszu:  

(1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarz�dzanie Subfunduszem,  

(2) prowizje i opłaty maklerskie i bankowe oraz opłaty na rzecz instytucji rozliczeniowych, 
w tym zwi�zane z transakcjami kupna i sprzeda�y papierów warto�ciowych i praw 
maj�tkowych oraz ich przechowywaniem oraz prowizje i opłaty zwi�zane z raportowaniem 
transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich repozytoriów i innych 
organów,  

(3) odsetki, prowizje i opłaty zwi�zane z obsług� i spłat� zaci�gni�tych przez Subfundusz 
po�yczek i kredytów,  

(4) podatki i inne obci��enia nało�one przez wła�ciwe organy administracji publicznej albo 
wynikaj�ce z przepisów prawa, w tym opłaty za zezwolenia i opłaty rejestracyjne,  

(5) koszty s�dowe i egzekucyjne zwi�zane z dochodzeniem roszcze� Subfunduszu,  

(6) koszty notarialne, w tym dotycz�ce zmian Statutu i koszty tłumacze� przysi�głych 
dokumentów Subfunduszu wymaganych w celu prawidłowego przeprowadzenia przez 
Subfundusz post�powania o zwrot nadpłaty lub obni�enie u 	ródła podatku od po�ytków 
wypłaconych Subfunduszowi przez emitentów zagranicznych,  

(7) prowizje i opłaty pocztowe.  

2. Oprócz kosztów, o których mowa w ust. 1, z Aktywów Subfunduszu b�d� pokrywane 
bezpo�rednio lub b�d� niezwłocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostały wcze�niej poniesione 
przez Towarzystwo, ni�ej wymienione koszty w granicach poni�szych limitów. Koszty wskazane 
poni�ej b�d� pokrywane przez Subfundusz do ł�cznej wysoko�ci 0,25% (dwudziestu pi�ciu 
setnych procenta) �redniej Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu. Nadwy�k� kosztów, ponad 
wskazany powy�ej limit oraz pozostałe koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa 
Towarzystwo. Aktywa Subfunduszu obci��aj�:  

(1) koszty usług Depozytariusza, inne ni� wymienione w ust. 1 pkt (2), ponoszone na rzecz 
Depozytariusza na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, 
do wysoko�ci sumy kwoty 90.000,00 zł (dziewi��dziesi�ciu tysi�cy złotych) rocznie i 0,03% 
(trzech setnych procenta) �redniej Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu,  

(2) koszty usług w zakresie prowadzenia rachunkowo�ci Subfunduszu, w tym za prowadzenie 
ksi�g rachunkowych, wycen� Aktywów Subfunduszu, jego sprawozdawczo�� oraz koszty 
u�ywanego w tym celu oprogramowania, a tak�e koszty usług biegłego rewidenta 
Funduszu, w tym za badanie i przegl�d sprawozda� finansowych Subfunduszu, wykonanie 
na rzecz Subfunduszu usług po�wiadczaj�cych, polegaj�cych na przegl�dzie metod 
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i zasad wyceny Aktywów Subfunduszu – do wysoko�ci 115.000,00 zł (stu pi�tnastu tysi�cy 
złotych) rocznie,  

(3) koszty usług Agenta Transferowego - do wysoko�ci 0,12% (dwunastu setnych procenta) 
�redniej Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu,  

(4) koszty usług doradztwa zewn�trznego (innego ni� doradztwo inwestycyjne), w tym 
doradztwa prawnego i podatkowego, koszty uzyskania dost�pu do indeksów wchodz�cych 
w skład benchmarku Subfunduszu, koszty pozyskania danych rynkowych na potrzeby 
weryfikacji przez Towarzystwo warto�ci Aktywów Subfunduszu (wył�cznie w przypadku, 
gdy warto�� ta jest ustalana przez podmiot inny ni� Towarzystwo), koszty sporz�dzania 
i aktualizacji dokumentu zawieraj�cego kluczowe informacje, w tym pozyskania, wyliczenia 
i audytu danych wymaganych do ujawnienia w dokumentach obowi�zkowych oraz koszty 
zewn�trznych systemów informatycznych wspieraj�cych przygotowanie i aktualizacj� 
dokumentu zawieraj�cego kluczowe informacje, w tym gromadzenie i monitorowanie 
danych wymaganych w dokumentach zawieraj�cych kluczowe informacje oraz koszty 
przygotowania, utrzymania, walidacji i wykorzystywania modeli wyceny – do wysoko�ci 
0,05% (pi�ciu setnych procenta) �redniej Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu. 


rednia Warto�� Aktywów Netto Subfunduszu to �rednia Warto�� Aktywów Netto Subfunduszu 
w skali roku obliczana jako �rednia Warto�� Aktywów Netto Subfunduszu w poszczególnych 
Dniach Wyceny w danym roku kalendarzowym.  

3. Koszty wskazane w ust. 1 i 2 pokrywane s� z Aktywów Subfunduszu w wysoko�ci obliczanej 
w sposób nast�puj�cy:  

(1) w przypadku kosztów dotycz�cych całego Funduszu - na podstawie stosunku ostatniej 
dost�pnej (z miesi�ca poprzedzaj�cego miesi�c płatno�ci) Warto�ci Aktywów Netto 
Subfunduszu do Warto�ci Aktywów Netto Funduszu,  

(2) w przypadku kosztów zwi�zanych wył�cznie z funkcjonowaniem Subfunduszu – s� one 
pokrywane w cało�ci z Aktywów Subfunduszu,  

(3) w przypadku kosztów, o których mowa w ust. 1 pkt (2) i (4), które zwi�zane s� 
z transakcjami nabycia lub zbycia składników lokat zawartymi przez Fundusz, w ramach 
jednego zlecenia, na rzecz wi�cej ni� jednego Subfunduszu, obci��aj� one Subfundusz 
Credit Agricole Dynamiczny Globalny w takim zakresie, w jakim zlecenie dotyczyło 
składników lokat tego Subfunduszu, proporcjonalnie do warto�ci nabytych lub zbytych 
składników lokat Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Globalny,  

(4) w przypadku kosztów, o których mowa w ust. 1 pkt (5) i (6), które zwi�zane s� 
z dochodzeniem roszcze� Funduszu na rzecz wi�cej ni� jednego Subfunduszu, obci��aj� 
one Subfundusz Credit Agricole Dynamiczny Globalny w takim zakresie, w jakim 
dochodzenie dotyczyło roszczenia tego Subfunduszu, proporcjonalnie do warto�ci 
dochodzonych wierzytelno�ci Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Globalny,  

(5) w przypadku kosztów zwi�zanych z funkcjonowaniem Subfunduszu Credit Agricole 
Dynamiczny Globalny oraz innych Subfunduszy, nieb�d�cych kosztami, o których mowa 
w ust. 1 – na podstawie stosunku ostatniej dost�pnej (z miesi�ca poprzedzaj�cego miesi�c 
płatno�ci) Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Globalny 
do sumy Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, których koszt 
dotyczy.  

4. Koszty okre�lone w ust. 1 pkt (2) – (7) stanowi� koszty nielimitowane i s� pokrywane zgodnie 
z umowami, na podstawie których Fundusz jest zobowi�zany do ich ponoszenia lub zgodnie 
z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wła�ciwe organy administracji publicznej. 
Koszty wymienione w ust. 1 pkt (1) oraz ust. 2, stanowi� koszty limitowane Subfunduszu i s� 
pokrywane zgodnie z postanowieniami ust. 5 - 6 (w przypadku kosztów wymienionych w ust. 1 
pkt (1)) lub zgodnie ze stosownymi umowami (w przypadku kosztów wymienionych w ust. 2).  

Pozostałe koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze �rodków własnych, 
w tym z wynagrodzenia za zarz�dzanie. Towarzystwo mo�e postanowi� o pokrywaniu kosztów 
obci��aj�cych Subfundusz, okre�lonych w ust. 2, z własnych �rodków.  

5. Towarzystwo za zarz�dzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie stałe w wysoko�ci 
ustalonej przez Towarzystwo. Maksymalne stawki wynagrodzenia stałego poszczególnych 
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kategorii Jednostek Uczestnictwa wynosz�:  

(1) 2,0% (dwa procent) – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,  

(2) 1,9% (jeden i dziewi�� dziesi�tych procenta procenta) – dla Jednostek Uczestnictwa 
kategorii D,  

w skali roku.  

Towarzystwo mo�e pobiera� wynagrodzenie stałe za zarz�dzanie Subfunduszem ustalone 
według ni�szych stawek, ni� maksymalne stawki okre�lone w zdaniu poprzednim.  

6. Wynagrodzenie za zarz�dzanie, o którym mowa w ust. 5, jest naliczane w ka�dym Dniu Wyceny 
w wysoko�ci 1/365 albo 1/366 (w roku przest�pnym) stawki wskazanej w ust. 5, za ka�dy dzie� 
roku, od Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu poszczególnych kategorii Jednostek 
Uczestnictwa z Dnia Wyceny bezpo�rednio poprzedzaj�cego Dzie� Wyceny, na który naliczane 
jest wynagrodzenie. Za dzie� nieb�d�cy Dniem Wyceny podstaw� do naliczenia wynagrodzenia 
jest Warto�� Aktywów Netto Subfunduszu poszczególnych kategorii Jednostek 
Uczestnictwa przypadaj�ca na ostatni Dzie� Wyceny przed tym dniem. Wynagrodzenie 
wypłacane jest do pi�tego Dnia Roboczego miesi�ca nast�puj�cego po miesi�cu, za który zostało 
naliczone.  

7. Zobowi�zania Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Globalny obci��aj� tylko ten 
Subfundusz.  

8. Zobowi�zania, które dotycz� całego Funduszu, obci��aj� Subfundusz Credit Agricole 
Dynamiczny Globalny proporcjonalnie do udziału Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu Credit 
Agricole Dynamiczny Globalny w Warto�ci Aktywów Netto Funduszu. 

Art. 132. 
Minimalne wpłaty do Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Globalny 

1. Z zastrze�eniem ust. 2, art. 30 ust. 5 oraz Zamiany, pierwsza wpłata do Subfunduszu nie mo�e 
by� ni�sza ni� 1.000,00 zł (jeden tysi�c złotych), a ka�da kolejna - ni�sza ni� 500,00 zł (pi��set 
złotych).  

2. Towarzystwo zastrzega sobie mo�liwo�� zmniejszenia minimalnych kwot powierzanych 
Funduszowi, w przypadku Uczestników przyst�puj�cych do Specjalnych Programów 
Inwestycyjnych.  

Rozdział 20. Subfundusz Credit Agricole Akcyjny  

Art. 133. 
Cel inwestycyjny Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny  

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto�ci jego Aktywów w wyniku wzrostu warto�ci 
dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje osi�gni�cia celu inwestycyjnego Subfunduszu.  

2. Dochód osi�gni�ty ze składników Aktywów Subfunduszu powi�ksza warto�� Aktywów 
Subfunduszu i, odpowiednio, warto�� Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wypłata nie 
jest mo�liwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.  

Art. 134.  
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny  

1. Aktywa Subfunduszu mog� by� lokowane, z zastrze�eniem ust. 2, art. 135 oraz art. 140,wył�cznie w:  

(1) papiery warto�ciowe emitowane, por�czone lub gwarantowane przez Skarb Pa�stwa 
lub Narodowy Bank Polski, papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego 
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 
lub w Pa�stwie Członkowskim, a tak�e na rynku zorganizowanym nieb�d�cym rynkiem 
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Pa�stwie Członkowskim oraz na Rynkach, 

(2) papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego b�d�ce przedmiotem oferty 
publicznej, je�eli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakładaj� zło�enie wniosku 
o dopuszczenie do obrotu, o którym mowa w pkt (1), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu 
jest zapewnione w okresie nie dłu�szym ni� rok od dnia, w którym po raz pierwszy nast�pi 
zaoferowanie tych papierów lub instrumentów,  
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(3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy - lub –
za zgod� Komisji – w bankach zagranicznych - w rozumieniu Ustawy, o terminie 
zapadalno�ci nie dłu�szym ni� rok, płatne na ��danie lub które mo�na wycofa� 
przed terminem zapadalno�ci,  

(4) instrumenty rynku pieni��nego inne ni� okre�lone w pkt (1) i (2), je�eli instrumenty te lub ich 
emitent podlegaj� regulacjom maj�cym na celu ochron� inwestorów i oszcz�dno�ci oraz s�: 

a) emitowane, por�czone lub gwarantowane przez Skarb Pa�stwa, Narodowy Bank 
Polski, jednostk� samorz�du terytorialnego, wła�ciwe centralne, regionalne 
lub lokalne władze publiczne Pa�stwa Członkowskiego, albo przez bank centralny 
Pa�stwa Członkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni� Europejsk� 
lub Europejski Bank Inwestycyjny, pa�stwo inne ni� Pa�stwo Członkowskie, 
albo, w przypadku pa�stwa federalnego, przez jednego z członków federacji, 
albo przez organizacj� mi�dzynarodow�, do której nale�y co najmniej jedno 
Pa�stwo Członkowskie, lub  

b) emitowane, por�czone lub gwarantowane przez podmiot podlegaj�cy nadzorowi 
wła�ciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami 
okre�lonymi prawem wspólnotowym – w rozumieniu Ustawy, albo przez podmiot 
podlegaj�cy i stosuj�cy si� do zasad, które s� co najmniej tak rygorystyczne, 
jak okre�lone prawem wspólnotowym – w rozumieniu Ustawy, lub 

c) emitowane przez podmiot, którego papiery warto�ciowe s� w obrocie na rynku 
regulowanym, o którym mowa w pkt (1),  

(5) papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego, inne ni� okre�lone w pkt (1), (2) i (4), 
z tym �e ł�czna warto�� tych lokat nie mo�e przewy�szy� 10% (dziesi�ciu procent) warto�ci 
Aktywów Subfunduszu.  

2. Lokowanie w papiery warto�ciowe lub instrumenty rynku pieni��nego b�d�ce przedmiotem 
obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego, 
których dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w pa�stwie innym ni� Rzeczpospolita 
Polska, Pa�stwo Członkowskie lub pa�stwo nale��ce do OECD, wymaga uzyskania zgody 
Komisji na dokonywanie lokat na okre�lonej giełdzie lub rynku. 

3. Cz��� Aktywów Subfunduszu, wył�cznie w zakresie niezb�dnym do zaspokojenia bie��cych 
zobowi�za�, mo�e by� utrzymywana na rachunkach bankowych.  

Art. 135. 
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny w instrumenty pochodne 

1. Z zastrze�eniem ust. 2, Subfundusz mo�e zawiera� umowy maj�ce za przedmiot instrumenty 
pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 
lub w Pa�stwie Członkowskim, a tak�e na rynku zorganizowanym nieb�d�cym rynkiem 
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Pa�stwie Członkowskim oraz na Rynkach, oraz 
umowy maj�ce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.  

2. Subfundusz mo�e zawiera� umowy, o których mowa w ust. 1, pod warunkiem, �e:  

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu; 

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarz�dzania portfelem inwestycyjnym 
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwi�zanego ze zmian�:  

a) kursów, cen lub warto�ci papierów warto�ciowych i instrumentów rynku pieni��nego 
posiadanych przez Subfundusz albo papierów warto�ciowych i instrumentów rynku 
pieni��nego, które Subfundusz zamierza naby� w przyszło�ci, w tym umowa pozwala 
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwi�zanego z tymi instrumentami finansowymi, 

b) kursów walut w zwi�zku z lokatami Subfunduszu, 

c) wysoko�ci stóp procentowych w zwi�zku z lokatami w depozyty, dłu�ne papiery 
warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego oraz aktywami utrzymywanymi 
na zaspokojenie bie��cych zobowi�za� Subfunduszu; 

3) baz� instrumentów pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych, 
stanowi� instrumenty finansowe, o których mowa w art. 134 ust. 1 pkt (1) – (2) i (4) Statutu, 
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stopy procentowe, kursy walut lub indeksy oraz  

4) wykonanie nast�pi przez dostaw� instrumentów finansowych, o których mowa w art. 134 
Statutu, lub przez rozliczenie pieni��ne.  

3. Subfundusz mo�e zawiera�:  

(1) terminowe transakcje zakupu lub sprzeda�y walut,  
(2) kontrakty terminowe, warranty i opcje, dla których baz� stanowi� akcje oraz indeksy 

giełdowe,  
(3) transakcje swap na stop� procentow�,  
(4) transakcje swap walutowy.  

4. Kryteriami wyboru instrumentów pochodnych, o których mowa w ust. 3 pkt (1), b�dzie 
dopasowanie instrumentów do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu lub sprzeda�y 
papierów warto�ciowych lub instrumentów rynku pieni��nego, których cena jest wyra�ona 
w odpowiednich walutach obcych oraz warto�� ryzyka kontrahenta. Kryteriami wyboru 
instrumentów pochodnych, o których mowa w ust. 3 pkt (2) – (4), b�d� płynno�� tych 
instrumentów oraz koszty transakcji oraz – w przypadku instrumentów niewystandaryzowanych - 
warto�� ryzyka kontrahenta.  

5. Subfundusz b�dzie zawierał umowy maj�ce za przedmiot instrumenty pochodne, o których mowa 
w ust. 3 pkt (1), pod warunkiem, �e Subfundusz b�dzie miał Aktywa lub zobowi�zania wyra�one 
w walutach obcych albo b�dzie istniało wysokie prawdopodobie�stwo zawarcia transakcji, 
wskutek których powstanie zobowi�zanie lub nale�no�� wyra�ona w walucie obcej. Subfundusz 
b�dzie zawierał umowy maj�ce za przedmiot instrumenty pochodne, o których mowa w ust. 3 pkt 
(2), pod warunkiem, �e szacowany koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian 
alokacji pomi�dzy akcje a instrumenty dłu�ne, z u�yciem instrumentów pochodnych, jest ni�szy 
ni� w przypadku bezpo�rednich transakcji na rynku akcji. Subfundusz b�dzie zawierał umowy 
maj�ce za przedmiot instrumenty pochodne, o których mowa w ust. 3 pkt (3) – (4), 
gdy oczekiwany kierunek zmian stóp procentowych lub kursów walut stwarza mo�liwo�� 
osi�gni�cia wy�szej stopy zwrotu z cz��ci dłu�nej portfela Subfunduszu. Transakcje, których 
przedmiotem s� niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o których mowa w ust. 3, b�d� 
zawierane z podmiotami spełniaj�cymi kryteria wskazane w § 4 ust. 1 pkt 1) Rozporz�dzenia 
o Instrumentach Pochodnych b�d�cymi bankami krajowymi, bankami zagranicznymi lub 
instytucjami kredytowymi w rozumieniu Ustawy oraz posiadaj�cymi w dniu zawarcia transakcji:  

(1) rating długoterminowy w walucie obcej na poziomie inwestycyjnym, nadany przez 
co najmniej jedn� z nast�puj�cych agencji ratingowych: Moody's, Standard&Poor's lub Fitch 
lub  

(2) kapitały własne w wysoko�ci co najmniej 500.000.000,00 zł (pi�ciuset milionów złotych) albo 
jej równowarto�ci w walucie obcej,  

lub ich oddziałami. 

6. Z zawieraniem umów maj�cych za przedmiot instrumenty pochodne, o których mowa w ust. 3, 
wi��� si� nast�puj�ce rodzaje ryzyk:  

(1) ryzyko kontrahenta, polegaj�ce na mo�liwo�ci niewywi�zania si� przez strony umów 
z Subfunduszem z przyj�tych zobowi�za�. W przypadku zrealizowania si� tego ryzyka strata 
Subfunduszu jest ograniczona do wielko�ci niezrealizowanego zysku Subfunduszu z tytułu 
zawartej niewystandaryzowanej transakcji pochodnej,  

(2) ryzyko rynkowe, polegaj�ce na odmiennym od przewidywa� Towarzystwa zachowaniu si� 
kursów walut, wielko�ci rynkowych stóp procentowych, cen akcji oraz warto�ci indeksów 
giełdowych,  

(3) ryzyko płynno�ci, polegaj�ce na niemo�no�ci zamkni�cia w krótkim czasie otwartych pozycji 
na tych instrumentach bez negatywnego wpływu na cen� zbywanych instrumentów 
lub wynikaj�cej z braku popytu niemo�no�ci zamkni�cia otwartych pozycji przed terminem 
wykonania instrumentów,  

(4) ryzyko bł�dnej wyceny instrumentów, polegaj�ce na zastosowaniu danych rynkowych 
zawieraj�cych bł�dy, co mo�e spowodowa� wykazanie wyceny instrumentów finansowych 
w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlaj�cej ich warto�ci godziwej.  
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Art. 136 -137 
/Uchylone/ 

Art. 138. 
Ł�czne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny 

1. Do 20% (dwudziestu procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu mo�e by� lokowane ł�cznie 
w papiery warto�ciowe lub instrumenty rynku pieni��nego wyemitowane przez podmioty nale��ce 
do grupy kapitałowej - w rozumieniu ustawy o rachunkowo�ci (w rozumieniu Ustawy), dla której 
sporz�dza si� skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesi�ciu procent) warto�ci 
Aktywów Subfunduszu mo�e by� lokowane w papiery warto�ciowe lub instrumenty rynku 
pieni��nego wyemitowane przez jeden podmiot nale��cy do grupy kapitałowej, o której mowa 
w zdaniu poprzednim.  

2. Ł�czna warto�� lokat Subfunduszu w papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego, 
w których ulokowano ponad 5% (pi�� procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu, nie wi�cej jednak 
ni� 10% (dziesi�� procent), wyemitowane przez podmioty nale��ce do grupy kapitałowej, o której 
mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie mo�e przekroczy� 40% (czterdziestu procent) warto�ci 
Aktywów Subfunduszu.  

3. Do 10% (dziesi�ciu procent) Aktywów Subfunduszu mo�e by� lokowane w papiery warto�ciowe 
i instrumenty rynku pieni��nego wyemitowane przez jeden podmiot, je�eli ł�czna warto�� tych 
lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu. 

4. Subfundusz mo�e lokowa� do 35% (trzydziestu pi�ciu procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu 
w papiery warto�ciowe emitowane przez Skarb Pa�stwa, Narodowy Bank Polski, jednostk� 
samorz�du terytorialnego, Pa�stwo Członkowskie, jednostk� samorz�du terytorialnego Pa�stwa 
Członkowskiego, pa�stwo nale��ce do OECD lub mi�dzynarodow� instytucj� finansow�, której 
członkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Pa�stwo Członkowskie.  

5. Subfundusz mo�e lokowa� do 35% (trzydziestu pi�ciu procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu 
w papiery warto�ciowe por�czone lub gwarantowane przez podmioty, o których mowa w ust. 4, 
przy czym ł�czna warto�� lokat w papiery warto�ciowe lub instrumenty rynku pieni��nego 
wyemitowane przez podmiot, którego papiery warto�ciowe s� por�czane lub gwarantowane, 
depozytów w tym podmiocie oraz warto�� ryzyka kontrahenta wynikaj�ca z transakcji, których 
przedmiotem s� niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie 
mo�e przekroczy� 35% (trzydziestu pi�ciu procent) warto�ci Aktywów Subfunduszu.  

6. Lokat, o których mowa w ust. 4-5, nie uwzgl�dnia si� przy ustalaniu limitów, o których mowa w ust. 
1-3.  

7. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji 
lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okre�lone w Ustawie. 

Art. 139. 
/Uchylony/  

Art. 140. 
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny w Fundusze Trzecie  

1. Subfundusz mo�e nabywa� nast�puj�ce Fundusze Trzecie:  

(1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych maj�cych siedzib� 
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

(2) tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy,  

(3) tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania maj�ce siedzib� 
za granic�, je�eli:  

a) instytucje te oferuj� publicznie tytuły uczestnictwa i umarzaj� je na ��danie 
uczestnika bezpo�rednio lub po�rednio z aktywów tych instytucji albo zapewniaj�, 
�e giełdowa warto�� tytułów uczestnictwa tych instytucji nie ró�ni si� w znaczny 
sposób od warto�ci aktywów netto na tytuły uczestnictwa tych instytucji,  

b) instytucje te podlegaj� nadzorowi wła�ciwego organu nadzoru nad rynkiem 
finansowym lub kapitałowym Pa�stwa Członkowskiego lub pa�stwa nale��cego 
do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemno�ci, współpraca Komisji 
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z tym organem,  

c) przepisy wła�ciwe ze wzgl�du na siedzib� tych instytucji zapewniaj� ochron� 
interesów inwestorów w zakresie co najmniej takim, jak okre�lon� w prawie 
wspólnotowym reguluj�cym zasady zbiorowego inwestowania w papiery 
warto�ciowe,  

d) instytucje te s� obowi�zane do sporz�dzania rocznych i półrocznych sprawozda� 
finansowych  

 pod warunkiem, �e nie wi�cej ni� 10% (dziesi�� procent) warto�ci aktywów tych Funduszy 
Trzecich mo�e by�, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana ł�cznie w jednostki 
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuły uczestnictwa innych funduszy 
zagranicznych i instytucji wspólnego inwestowania.  

2. Ł�czna warto�� lokat w Fundusze Trzecie nie mo�e przekracza� 30% (trzydziestu procent) 
warto�ci Aktywów Subfunduszu, a warto�� lokat w te instrumenty wyemitowane przez jeden 
podmiot nie mo�e by� wy�sza ni� 20% (dwadzie�cia procent) Aktywów Subfunduszu.  

3. Je�eli Aktywa Subfunduszu s� lokowane w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne 
innych funduszy inwestycyjnych zarz�dzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy 
kapitałowej Towarzystwa, Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia ani nie obci��a Funduszu 
kosztami zwi�zanymi z lokowaniem Aktywów Subfunduszu w takie jednostki uczestnictwa 
lub certyfikaty inwestycyjne. 

4. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mog� by� nabywane Jednostki Uczestnictwa 
któregokolwiek z Subfunduszy.  

Art. 141. 
Udzielanie po�yczek z Aktywów Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny 

Fundusz mo�e udziela� innym podmiotom po�yczek z Aktywów Subfunduszu, których przedmiotem s� 
zdematerializowane papiery warto�ciowe na warunkach i zasadach wskazanych w Ustawie.  

Art. 142. 
Zaci�ganie kredytów i po�yczek do Aktywów Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny  

1. Fundusz na rachunek Subfunduszu mo�e zaci�ga�, wył�cznie w bankach krajowych 
lub instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy, po�yczki i kredyty, o terminie spłaty do roku, 
w ł�cznej wysoko�ci nieprzekraczaj�cej 10% (dziesi�ciu procent) Warto�ci Aktywów Netto 
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy po�yczki lub kredytu. 

2. Fundusz mo�e zawrze� umowy z Depozytariuszem, gdy zawarcie umowy jest w interesie 
Uczestników i nie spowoduje wyst�pienia konfliktu interesów.  

Art. 143.  
Inne ograniczenia inwestycyjne i kryteria doboru lokat Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny  

1. Subfundusz lokuje co najmniej 80% (osiemdziesi�t procent) Warto�ci Aktywów Netto 
Subfunduszu w aktywa krajowe, przy czym na potrzeby wyliczania limitów inwestycyjnych 
za aktywa krajowe uznaje si�:  
a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzib� na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej,  
b) nale�no�ci wyra�one w walucie polskiej 
c) �rodki pieni��ne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.  

2. Subfundusz jest subfunduszem akcji i co najmniej 80% (osiemdziesi�t procent) Warto�ci 
Aktywów Netto Subfunduszu jest lokowane w Akcje. Do powy�szego limitu wlicza si� tak�e 
Fundusze Trzecie które, zgodnie ze swoj� polityk� inwestycyjn�, co najmniej  
50% (pi��dziesi�t procent) swoich aktywów lokuj� w Akcje.  

3. Subfundusz, dokonuj�c wyboru lokat, kieruje si� realizacj� celu inwestycyjnego. Przy doborze 
lokat zachowana b�dzie przewidziana w Statucie dywersyfikacja pomi�dzy klasy aktywów. 
Pod uwag� brana b�dzie tak�e ocena perspektyw gospodarczych regionów czy sektorów, 
przewidywane trendy na rynkach finansowych oraz zapewnienie odpowiedniego stopnia 
dywersyfikacji portfela. Główne kryteria doboru w ramach poszczególnych kategorii lokat s� 
nast�puj�ce:  
(1) dla Akcji:  
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a) analiza fundamentalna, w ramach której przewiduje si� u�ycie m.in. analizy 
wska	nikowej, porównawczej lub zdyskontowanych przepływów pieni��nych, 
a tak�e ocen� jako�ciow� obejmuj�c� m.in. produkty oferowane przez spółk�, jej 
pozycj� rynkow� i przewagi konkurencyjne, ocen� perspektyw rozwoju emitenta, 
kadr� zarz�dzaj�c� i jej zaanga�owanie, ład korporacyjny oraz standardy 
zarz�dzania ryzykiem społecznym i �rodowiskowym,  

b) prognozowane perspektywy wzrostu wyników finansowych emitenta,  
c) prognozowana stopa zwrotu z papieru warto�ciowego w porównaniu z innymi 

podobnymi instrumentami lub w porównaniu do stopy zwrotu z indeksu giełdowego,  
d) analiza płynno�ci papieru warto�ciowego, w tym ocena bie��cego i przewidywanego 

stosunku popytu na papiery warto�ciowe i ich poda�y,  
e) w przypadku praw poboru – równie� relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny 

akcji danej spółki;  
(2) dla dłu�nych papierów warto�ciowych i instrumentów rynku pieni��nego:  

a) oczekiwania dotycz�ce poziomu rynkowych stóp procentowych i ich terminowej 
struktury,  

b) oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji i poziom ryzyka inwestycyjnego, 
w szczególno�ci ryzyka niewypłacalno�ci emitenta i ryzyka płynno�ci instrumentu,  

c) poziom ryzyka walutowego,  
d) wpływ na ryzyko stopy procentowej całego portfela,  
e) struktura płynno�ciowa portfela;  

(3) dla depozytów:  
a) wysoko�� oprocentowania,  
b) ryzyko zwi�zane z niewypłacalno�ci� kontrahenta,  
c) ryzyko ograniczonej płynno�ci;  

(4) dla Funduszy Trzecich:  
a) mo�liwo�� efektywnego uzyskania ekspozycji na dan� klas� aktywów, region lub 

temat inwestycyjny,  
b) mo�liwo�� efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,  
c) adekwatno�� polityki inwestycyjnej Funduszu Trzeciego do polityki inwestycyjnej 

Subfunduszu,  
d) kryteria ilo�ciowe, w tym mi�dzy innymi analiza kształtowania si� historycznych stóp 

zwrotu oraz efektywno�ci zarz�dzania,  
e) kryteria jako�ciowe, w tym mi�dzy innymi analiza stabilno�ci zespołów 

zarz�dzaj�cych, analiza stylu zarz�dzania, analiza jako�ci procesu inwestycyjnego,  
f) analiza kosztów obci��aj�cych uczestników oraz wielko�� aktywów danego 

Funduszu Trzeciego. 
W celu zapewnienia płynno�ci, �rodki Subfunduszu mog� by� utrzymywane na rachunkach 
bankowych w instytucjach o niskim ryzyku niewypłacalno�ci oraz lokowane w dłu�ne papiery 
warto�ciowe o niskim ryzyku stopy procentowej emitentów o minimalnym ryzyku 
niewypłacalno�ci. 

4. Subfundusz mo�e zawiera� umowy, których przedmiotem s� papiery warto�ciowe i prawa 
maj�tkowe, z innym ni� Fundusz funduszem inwestycyjnym zarz�dzanym przez Towarzystwo.  

5. Ilekro� w niniejszym Rozdziale mowa jest o lokowaniu aktywów, zawieraniu umów przez 
Subfundusz lub nabywaniu przez Subfundusz praw i obowi�zków, wszelkie tego rodzaju 
czynno�ci prawne podejmowane s� przez Fundusz działaj�cy w imieniu i na rzecz Subfunduszu 
Credit Agricole Akcyjny.  

Art. 144. 
Koszty obci��aj�ce Subfundusz Credit Agricole Akcyjny 

1. Nast�puj�ce koszty zwi�zane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane s� z Aktywów 
Subfunduszu:  

(1) wynagrodzenie Towarzystwa, o którym mowa w ust. 5 i Wynagrodzenie za Wyniki, o którym 
mowa w art. 144a,  

(2) prowizje i opłaty maklerskie i bankowe oraz opłaty na rzecz instytucji rozliczeniowych, 
w tym zwi�zane z transakcjami kupna i sprzeda�y papierów warto�ciowych i praw 
maj�tkowych oraz ich przechowywaniem oraz prowizje i opłaty zwi�zane z raportowaniem 
transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich repozytoriów i innych 
organów,  
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(3) odsetki, prowizje i opłaty zwi�zane z obsług� i spłat� zaci�gni�tych przez Subfundusz 
po�yczek i kredytów,  

(4) podatki i inne obci��enia nało�one przez wła�ciwe organy administracji publicznej albo 
wynikaj�ce z przepisów prawa, w tym opłaty za zezwolenia i opłaty rejestracyjne,  

(5) koszty s�dowe i egzekucyjne zwi�zane z dochodzeniem roszcze� Subfunduszu,  

(6) koszty notarialne, w tym dotycz�ce zmian Statutu i koszty tłumacze� przysi�głych 
dokumentów Subfunduszu wymaganych w celu prawidłowego przeprowadzenia przez 
Subfundusz post�powania o zwrot nadpłaty lub obni�enie u 	ródła podatku od po�ytków 
wypłaconych Subfunduszowi przez emitentów zagranicznych,  

(7) prowizje i opłaty pocztowe.  

2. Oprócz kosztów, o których mowa w ust. 1, z Aktywów Subfunduszu b�d� pokrywane 
bezpo�rednio lub b�d� niezwłocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostały wcze�niej poniesione 
przez Towarzystwo, ni�ej wymienione koszty w granicach poni�szych limitów. Koszty wskazane 
poni�ej b�d� pokrywane przez Subfundusz do ł�cznej wysoko�ci 0,25% (dwudziestu pi�ciu 
setnych procenta) �redniej Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu. Nadwy�k� kosztów, ponad 
wskazany powy�ej limit oraz pozostałe koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa 
Towarzystwo. Aktywa Subfunduszu obci��aj�:  

(1) koszty usług Depozytariusza, inne ni� wymienione w ust. 1 pkt (2), ponoszone na rzecz 
Depozytariusza na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, 
do wysoko�ci sumy kwoty 90.000,00 zł (dziewi��dziesi�ciu tysi�cy złotych) rocznie i 0,03% 
(trzech setnych procenta) �redniej Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu,  

(2) koszty usług w zakresie prowadzenia rachunkowo�ci Subfunduszu, w tym za prowadzenie 
ksi�g rachunkowych, wycen� Aktywów Subfunduszu, jego sprawozdawczo�� oraz koszty 
u�ywanego w tym celu oprogramowania, a tak�e koszty usług biegłego rewidenta 
Funduszu, w tym za badanie i przegl�d sprawozda� finansowych Subfunduszu, wykonanie 
na rzecz Subfunduszu usług po�wiadczaj�cych, polegaj�cych na przegl�dzie metod 
i zasad wyceny Aktywów Subfunduszu – do wysoko�ci 115.000,00 zł (stu pi�tnastu tysi�cy 
złotych) rocznie,  

(3) koszty usług Agenta Transferowego - do wysoko�ci 0,12% (dwunastu setnych procenta) 
�redniej Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu,  

(4) koszty usług doradztwa zewn�trznego (innego ni� doradztwo inwestycyjne), w tym 
doradztwa prawnego i podatkowego, koszty uzyskania dost�pu do indeksów wchodz�cych 
w skład benchmarku Subfunduszu, koszty pozyskania danych rynkowych na potrzeby 
weryfikacji przez Towarzystwo warto�ci Aktywów Subfunduszu (wył�cznie w przypadku, 
gdy warto�� ta jest ustalana przez podmiot inny ni� Towarzystwo), koszty sporz�dzania 
i aktualizacji dokumentu zawieraj�cego kluczowe informacje, w tym pozyskania, wyliczenia 
i audytu danych wymaganych do ujawnienia w dokumentach obowi�zkowych oraz koszty 
zewn�trznych systemów informatycznych wspieraj�cych przygotowanie i aktualizacj� 
dokumentu zawieraj�cego kluczowe informacje, w tym gromadzenie i monitorowanie 
danych wymaganych w dokumentach zawieraj�cych kluczowe informacje oraz koszty 
przygotowania, utrzymania, walidacji i wykorzystywania modeli wyceny – do wysoko�ci 
0,05% (pi�ciu setnych procenta) �redniej Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu.  


rednia Warto�� Aktywów Netto Subfunduszu to �rednia Warto�� Aktywów Netto Subfunduszu 
w skali roku obliczana jako �rednia Warto�� Aktywów Netto Subfunduszu w poszczególnych 
Dniach Wyceny w danym roku kalendarzowym.  

3. Koszty wskazane w ust. 1 i 2 pokrywane s� z Aktywów Subfunduszu w wysoko�ci obliczanej 
w sposób nast�puj�cy:  

(1) w przypadku kosztów dotycz�cych całego Funduszu - na podstawie stosunku ostatniej 
dost�pnej (z miesi�ca poprzedzaj�cego miesi�c płatno�ci) Warto�ci Aktywów Netto 
Subfunduszu do Warto�ci Aktywów Netto Funduszu,  

(2) w przypadku kosztów zwi�zanych wył�cznie z funkcjonowaniem Subfunduszu – s� one 
pokrywane w cało�ci z Aktywów Subfunduszu,  

(3) w przypadku kosztów, o których mowa w ust. 1 pkt (2) i (4), które zwi�zane s� 
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z transakcjami nabycia lub zbycia składników lokat zawartymi przez Fundusz, w ramach 
jednego zlecenia, na rzecz wi�cej ni� jednego Subfunduszu, obci��aj� one Subfundusz 
Credit Agricole Akcyjny w takim zakresie, w jakim zlecenie dotyczyło składników lokat tego 
Subfunduszu, proporcjonalnie do warto�ci nabytych lub zbytych składników lokat 
Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny,  

(4) w przypadku kosztów, o których mowa w ust. 1 pkt (5) i (6), które zwi�zane s� 
z dochodzeniem roszcze� Funduszu na rzecz wi�cej ni� jednego Subfunduszu, obci��aj� 
one Subfundusz Credit Agricole Akcyjny w takim zakresie, w jakim dochodzenie dotyczyło 
roszczenia tego Subfunduszu, proporcjonalnie do warto�ci dochodzonych wierzytelno�ci 
Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny,  

(5) w przypadku kosztów zwi�zanych z funkcjonowaniem Subfunduszu Credit Agricole 
Akcyjny oraz innych Subfunduszy, nieb�d�cych kosztami, o których mowa w ust. 1 – 
na podstawie stosunku ostatniej dost�pnej (z miesi�ca poprzedzaj�cego miesi�c 
płatno�ci) Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny do sumy Warto�ci 
Aktywów Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, których koszt dotyczy.  

4. Koszty okre�lone w ust. 1 pkt (2) – (7) stanowi� koszty nielimitowane i s� pokrywane zgodnie 
z umowami, na podstawie których Fundusz jest zobowi�zany do ich ponoszenia lub zgodnie 
z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wła�ciwe organy administracji publicznej. 
Koszty wymienione w ust. 1 pkt (1) oraz ust. 2 stanowi� koszty limitowane Subfunduszu i s� 
pokrywane zgodnie z postanowieniami ust. 5 - 6 (w przypadku kosztów wymienionych w ust. 1 
pkt (1)) lub zgodnie ze stosownymi umowami (w przypadku kosztów wymienionych w ust. 2).  

Pozostałe koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze �rodków własnych, 
w tym z wynagrodzenia za zarz�dzanie. Towarzystwo mo�e postanowi� o pokrywaniu kosztów 
obci��aj�cych Subfundusz, okre�lonych w ust. 2, z własnych �rodków.  

5. Towarzystwo za zarz�dzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie stałe w wysoko�ci 
ustalonej przez Towarzystwo. Maksymalne stawki wynagrodzenia stałego poszczególnych 
kategorii Jednostek Uczestnictwa wynosz�:  

(1) 2,0% (dwa procent) – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,  

(2) 1,9% (jeden i dziewi�� dziesi�tych procenta procenta) – dla Jednostek Uczestnictwa 
kategorii D,  

w skali roku.  

Towarzystwo mo�e pobiera� wynagrodzenie stałe za zarz�dzanie Subfunduszem ustalone 
według ni�szych stawek, ni� maksymalne stawki okre�lone w zdaniu poprzednim.  

6. Wynagrodzenie za zarz�dzanie, o którym mowa w ust. 5, jest naliczane w ka�dym Dniu Wyceny 
w wysoko�ci 1/365 albo 1/366 (w roku przest�pnym) stawki wskazanej w ust. 5, za ka�dy dzie� 
roku, od Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu poszczególnych kategorii Jednostek 
Uczestnictwa z Dnia Wyceny bezpo�rednio poprzedzaj�cego Dzie� Wyceny, na który naliczane 
jest wynagrodzenie. Za dzie� nieb�d�cy Dniem Wyceny podstaw� do naliczenia wynagrodzenia 
jest Warto�� Aktywów Netto Subfunduszu poszczególnych kategorii Jednostek Uczestnictwa 
przypadaj�ca na ostatni Dzie� Wyceny przed tym dniem. Wynagrodzenie wypłacane jest 
do pi�tego Dnia Roboczego miesi�ca nast�puj�cego po miesi�cu, za który zostało naliczone.  

7. Zobowi�zania Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny obci��aj� tylko ten Subfundusz.  

8. Zobowi�zania, które dotycz� całego Funduszu, obci��aj� Subfundusz Credit Agricole Akcyjny 
proporcjonalnie do udziału Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny 
w Warto�ci Aktywów Netto Funduszu. 

Art. 144a 
Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny 

1. Oprócz stałego wynagrodzenia za zarz�dzanie, o którym mowa w art. 144 ust. 5 (Wynagrodzenie 
za Zarz�dzanie), Towarzystwo ma prawo do wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu 
(Wynagrodzenie za Wyniki).  
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Ogólne zasady naliczania i pobierania Wynagrodzenia za Wyniki zawarte s� w ust. 2, ust. 3 – 8 
zawieraj� szczegółowe postanowienia dotycz�ce sposobu naliczania i pobierania 
Wynagrodzenia za Wyniki. 

2. Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczane niezale�nie dla ka�dej kategorii Jednostek 
Uczestnictwa.  

Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczane i wypłacane wył�cznie wtedy, gdy stopa zwrotu z danej 
kategorii Jednostek Uczestnictwa przewy�sza stop� zwrotu z Benchmarku w Okresie 
Odniesienia, o którym mowa w ust. 3. Nadwy�k� t� okre�la si� poj�ciem alfa.  

Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczana w ka�dym Dniu Wyceny, w stosunku 
do dziennej zmiany alfy pod warunkiem, �e zmiana jest dodatnia oraz �e pokryta jest ujemna alfa 
z poprzednich lat w Okresie Odniesienia.  

Je�eli zmiana alfy jest ujemna, dotychczas naliczona rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest 
rozwi�zywana w tym Dniu Wyceny proporcjonalnie do spadku alfy.  

Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy 
w Okresie Odniesienia i nie przyjmuje warto�ci ujemnych. 

Naliczenie i wypłata (okre�lana dalej poj�ciem rocznej krystalizacji) Wynagrodzenia za Wyniki 
nast�puje według stanu na koniec ka�dego roku kalendarzowego, o ile rezerwa 
na Wynagrodzenie za Wyniki jest wi�ksza od zera. Jednak�e cz��� rezerwy na Wynagrodzenie 
za Wyniki, proporcjonalna do liczby umorzonych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, jest 
przeksi�gowywana ka�dego Dnia Wyceny w zobowi�zania Subfunduszu i wypłacana 
miesi�cznie, niezale�nie od rocznej krystalizacji.  

Wypłata Wynagrodzenia za Wyniki nast�puje równie� w przypadku, gdy stopa zwrotu 
z Subfunduszu w Okresie Odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest ujemna.  

Model naliczania Wynagrodzenia za Wyniki stosowany jest od dnia 1 stycznia 2022 roku.  

Pierwsza roczna krystalizacja nast�puje na ostatni Dzie� Wyceny przypadaj�cy w 2022 roku 
(w odniesieniu do ostatniego Dnia Wyceny w 2021 roku), a pierwszy pełny pi�cioletni Okres 
Odniesienia ko�czy si� w ostatnim Dniu Wyceny przypadaj�cym w 2026 roku.  

Do ostatniego Dnia Wyceny w 2026 roku, dla ustalenia Okresu Odniesienia na potrzeby 
obliczenia rezerwy na Wynagrodzenie za Wyniki, w tym zmiennych, o których mowa w ust. 3-8, 
stosuje si� najdłu�szy dost�pny okres rozpoczynaj�cy si� w ostatnim Dniu Wyceny w 2021 roku.  

3. Zmiennym wskazanym w niniejszym artykule nadaje si� nast�puj�ce znaczenie:  

������� ró�nica mi�dzy skumulowan� stop� zwrotu z danej kategorii Jednostek 
Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem ��	
� a skumulowan� stop� 
zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na dany Dzie� Wyceny d, obliczona 
zgodnie ze wzorem:  

�
����
 � �������
 � ��������
  

���������� warto�� równa maksymalnej warto�ci �
�����, obliczana zgodnie ze wzorem:  �
�������
 � � !"#$#%&�
�����'() * 
+������� dzienna zmiana �
����
 dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w danym Dniu 

Wyceny d,  
przy czym:  
 

je�eli �
����
 , - oraz �
����
 . �
����
'" i �
����
 , �
�������
  oraz �
����
'" , �
�������
'", to +�
����
  wynosi:  
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 � �
����
 ����&�
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'"/ �
�������
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����
 . �
����
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����
 , �
�������
  oraz �
����
'" 0 �
�������
'",  
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����
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 � �
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�������
 , to +�
����
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wynosi:  

+�
����
 � 2�
����
 � �
����
'"34�
����
'" � �
�������
4 ������� warto�� przypadaj�ca na ostatni Dzie� Wyceny roku kalendarzowego, w ostatnich 
pi�ciu latach kalendarzowych, za okres rozpoczynaj�cy si� pi�� lat przed Dniem 
Wyceny d, nie wcze�niej jednak ni� w ostatnim Dniu Wyceny 2021 roku, a ko�cz�cy 
si� na ostatni Dzie� Wyceny ka�dego roku kalendarzowego (� � �) do (� � 5), 
wyznaczona jako:  

�
����� � ������ � ������� 

Benchmark wzorzec słu��cy do oceny efektywno�ci inwestycji Subfunduszu, tj. od 1 stycznia 
2022 roku do 31 maja 2026 roku 95% WIG (WIG) + 5% WIBOR O/N (WIBOON Ask 
Price), od 1 czerwca 2026 roku 95% WIG (WIG) + 5% POLSTR Indeks 
Jednopodstawowy (PLTRCI). 

W nawiasie podano oznaczenie identyfikatorów poszczególnych składowych 
Benchmarku. 

Dzie� Wyceny d - Dzie� Wyceny w dniu d,  

Okres Odniesienia - okres pi�ciu kolejnych lat, w którym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek 
Uczestnictwa danej kategorii jest porównywana ze skumulowan� stop� zwrotu 
z Benchmarku,  

6789:;��� skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na Dzie� Wyceny 
d, obliczona zgodnie ze wzorem:  

��������
 � <=2������> ? 53



>@A
B � 5 

za ka�dy Dzie� Wyceny od C � 5 do Dnia Wyceny d, gdzie Dzie� Wyceny C � 5 
oznacza dzie� przypadaj�cy pi�� lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze�niejszy 
jednak ni� ostatni Dzie� Wyceny w 2021 roku,  

6789:;D dzienna stopa zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny k,  

6789:;�* skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, obliczona 
zgodnie ze wzorem:  

������� � <=2������> ? 53
E

>@A
B � 5 

za ka�dy Dzie� Wyceny od*C � 5, do Dnia Wyceny d, gdzie Dzie� Wyceny od*C � 5 
oznacza dzie� przypadaj�cy pi�� lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze�niejszy 
jednak ni� ostatni Dzie� Wyceny w 2021 roku,  

6�F9�� skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa za Okres 
Odniesienia, ustalona bez uwzgl�dniania ��	
 przypadaj�cej na ostatni Dzie� 
Wyceny roku kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:  

������ � G HIJKLMNOP � 5, gdzie C � 5 oznacza Dzie� Wyceny przypadaj�cy pi�� lat 

przed Dniem Wyceny d, nie wcze�niejszy jednak ni� ostatni Dzie� Wyceny w 2021 
roku,  

gdzie:  

QRST�> – zaokr�glona do pełnych groszy Warto�� Aktywów Netto 
na Jednostk� Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, 
w ostatnim Dniu Wyceny przypadaj�cym pi�� lat przed Dniem Wyceny d,  

U� – zaokr�glona do pełnych groszy techniczna warto�� aktywów netto 
Subfunduszu na Jednostk� Uczestnictwa danej kategorii Jednostek 
Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym (y), 
odpowiadaj�ca Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu na Jednostk� 
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Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym y, po naliczeniu 
Wynagrodzenia za Zarz�dzanie, a przed naliczeniem ��	
,  
 6�F9���� skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie 

Odniesienia, przed naliczeniem ��	
 �*na Dzie� Wyceny d, obliczona zgodnie 
ze wzorem:  

�������
 � G HVJKLMNOP � 5, gdzie C � 5 oznacza Dzie� Wyceny przypadaj�cy pi�� lat 

przed Dniem Wyceny d, nie wcze�niejszy jednak ni� ostatni Dzie� Wyceny w 2021 
roku,  

gdzie:  

QRST�> – zaokr�glona do pełnych groszy Warto�� Aktywów Netto 
na Jednostk� Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, 
w ostatnim Dniu Wyceny przypadaj�cym pi�� lat przed Dniem Wyceny d,  

U
 – zaokr�glona do pełnych groszy techniczna warto�� aktywów netto 
na Jednostk� Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu 
Wyceny d, odpowiadaj�ca Warto�ci Aktywów Netto Subfunduszu na Jednostk� 
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, po naliczeniu Wynagrodzenia za Zarz�dzanie, 
a przed naliczeniem ��	
,  

6WX� dzienna rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki danej kategorii Jednostek 
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d,  

6WXF�� cz��� rezerwy na Wynagrodzenie za Wyniki dla danej kategorii Jednostek 
Uczestnictwa, o której mowa w ust. 6,  

6WX�* rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa 
naliczona na ostatni Dzie� Wyceny danego roku kalendarzowego:  

��	� � ��	�
 na ostatni Dzie� Wyceny roku kalendarzowego Y,  6WX�� rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu, o której mowa w ust. 5,  

YZ[\]�� zaokr�glona do pełnych groszy techniczna warto�� aktywów netto Subfunduszu 
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadaj�ca Warto�ci 
Aktywów Netto w Dniu Wyceny d, po naliczeniu Wynagrodzenia za Zarz�dzanie, 
a przed naliczeniem ��	
,  

^ stawka Wynagrodzenia za Wyniki, której maksymalna warto�� ustalona jest zgodnie 
z ust. 7,  

� bie��cy rok kalendarzowy.  

4. W ka�dym Dniu Wyceny d, tworzy si� dzienn� rezerw� na Wynagrodzenie za Wyniki (��	
). 
Ustala si� j� w wysoko�ci zgodnej z jednym z postanowie� zawartych w lit. a) – d) w zale�no�ci 
od spełnienia wszystkich warunków wskazanych w danej lit. a) – d) poni�ej:  

a) Naliczanie rezerwy: je�eli �
����
 . �
����
'" i �
����
 , - oraz �
����
 , �
�������
, 
to naliczana jest rezerwa w wysoko�ci:  ��	
 � QRS_`�
 a b a +�
����
  

b) Pomniejszanie rezerwy: je�eli �
����
 1 �
����
'" i �
����
 , - oraz �
����
 ,�
�������
 , to za dany Dzie� Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na Wynagrodzenie 
za Wyniki w danym roku kalendarzowym (��	�
'"3, pomniejszona o cz��� rezerwy 
na Wynagrodzenie za Wyniki (��	��
3, jest cz��ciowo rozwi�zywana, proporcjonalnie 
do spadku �
����
 , o warto�� wyliczon� zgodnie ze wzorem:  

��	
 � 2��	�
'" � ��	��
3 a +�
����
  

c) Zerowanie rezerwy: je�eli �
����
 0 - lub �
����
 0 �
�������
  i ��	�
'" , -, 
to w danym Dniu Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki 
w danym roku kalendarzowym (��	�
'"3, pomniejszona o cz��� rezerwy na Wynagrodzenie 
za Wyniki (��	��
3, jest całkowicie rozwi�zywana:  

��	
 � �2��	�
'" � ��	��
3, w konsekwencji: ��	�
 � - 
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d) Brak rezerwy: Je�eli �
����
 0 - lub �
����
 0 �
�������
 i ��	�
'" � -, to w danym Dniu 
Wyceny d, rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa 
nie jest naliczana:  

��	
 � - 

Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki naliczona w danym roku kalendarzowym (��	�
) nie 
mo�e by� ujemna.  

5. Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 
naliczona do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym (��	�
), równa jest sumie dziennych rezerw 
na Wynagrodzenie za Wyniki inwestycyjne dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonych 
w ka�dym Dniu Wyceny, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym (opisanej jako: c ��	d
d@" ), pomniejszonej o sum� ��	��
*(opisan� jako: c ��	��d
d@" ) naliczonych w ka�dym 
Dniu Wyceny, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym, tj.:  

��	�
 � c ��	d
d@" � c ��	��d
d@" , od �, gdzie � � 5 oznacza pierwszy Dzie� Wyceny danego 
roku kalendarzowego, do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym Y  

��	� � ��	�
 na ostatni Dzie� Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym ��	� . -  

Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona 
na koniec danego roku kalendarzowego (��	�) przeksi�gowywana jest w zobowi�zania 
Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wypłaty na rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny 
d danego roku kalendarzowego, o ile ��	� , -. Wypłata tak naliczonego Wynagrodzenia 
za Wyniki inwestycyjne Subfunduszu na rzecz Towarzystwa nast�puje do pi�tego Dnia 
Roboczego nast�pnego roku kalendarzowego.  

6. Cz��� rezerwy na Wynagrodzenie za Wyniki dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, 
naliczonej w danym roku kalendarzowym do Dnia Wyceny d-1 (��	�
'"), jest w ka�dym Dniu 
Wyceny d w tym roku kalendarzowym, przeksi�gowywana w zobowi�zania Subfunduszu 
do wypłaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii 
umorzonych w poprzednim Dniu Wyceny (d-1), tj. liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii 
umorzonych w Rejestrze Uczestników Funduszu na Dzie� Wyceny (d-1) w całkowitej liczbie 
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na Dzie� Wyceny (d-2), tj. ł�cznej liczbie Jednostek 
Uczestnictwa danej kategorii zapisanych w Rejestrze Uczestników Funduszu na Dzie� Wyceny 
(d-2), według nast�puj�cej zasady:  

��	��
 � 
e�f��*gh*��ijfi�k��*l*��e�*� � 5
e�f��*gh*l*��e�*� � m a ��	�
'" 

Wyliczona w ten sposób kwota, zaokr�glona do pełnych groszy, jest wypłacana przez 
Subfundusz w okresach miesi�cznych na rzecz Towarzystwa, według stanu na ostatni Dzie� 
Wyceny ka�dego miesi�ca, do pi�tego Dnia Roboczego nast�pnego miesi�ca kalendarzowego.  

7. Maksymalna stawka Wynagrodzenia za Wyniki dla ka�dej z kategorii Jednostek Uczestnictwa, 
wynosi 20% (dwadzie�cia procent). W odniesieniu do poszczególnych kategorii Jednostek 
Uczestnictwa Towarzystwo mo�e pobiera� Wynagrodzenie za Wyniki, ustalone według ni�szych 
stawek, ni� maksymalna stawka okre�lona w zdaniu poprzednim lub okresowo zaniecha� jego 
pobierania.  

8. W przypadku ł�czenia Subfunduszu z innym subfunduszem albo likwidacji Subfunduszu, 
Wynagrodzenie za Wyniki b�dzie naliczone i pobrane odpowiednio w Dniu Wyceny 
przypadaj�cym na dzie� poł�czenia Subfunduszu z innym subfunduszem albo na dzie� likwidacji 
Subfunduszu. 

Art. 145. 
Minimalne wpłaty do Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny 

1. Z zastrze�eniem ust. 2, art. 30 ust. 5 oraz Zamiany, pierwsza wpłata do Subfunduszu nie mo�e 
by� ni�sza ni� 1.000,00 zł (jeden tysi�c złotych), a ka�da kolejna - ni�sza ni� 500,00 zł (pi��set 
złotych).  

2. Towarzystwo zastrzega sobie mo�liwo�� zmniejszenia minimalnych kwot powierzanych 
Funduszowi, w przypadku Uczestników przyst�puj�cych do Specjalnych Programów 
Inwestycyjnych.  
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Rozdział 21. /Uchylony/  

Art. 146 – 158  

/Uchylone/ 

 


