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PROSPEKT INFORMACYJNY

Credit Agricole
Fundusz Inwestycyjny Otwarty

(Credit Agricole FI0)
(wczesniej LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty)

zarzadzany przez: Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
z siedziba w Poznaniu

www.SantanderTFl.pl

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ zgodnie z prawem wspolnotowym regulujacym zasady
zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
Credit Agricole Stabilnego Wzrostu,

Credit Agricole Dtuzny Krdtkoterminowy (poprzednio: Credit Agricole Lokacyjny)
Credit Agricole Bezpieczny,

Credit Agricole Dynamiczny Polski,

Credit Agricole Dynamiczny Europejski,

Credit Agricole Dynamiczny Globalny,

Credit Agricole Akcyjny,

Credit Agricole Akcji Nowej Europy,

przy czym subfundusze wskazane w punktach: 3, 5 i 6 na dzien aktualizacji Prospektu nie
zostaty utworzone.
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Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w Poznaniu, dnia 31 grudnia 2004 roku, ostatni tekst jednolity
zostat sporzadzony na dzien 29 maja 2020 roku.
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Rozdziat I. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte
w Prospekcie.

1. Imiona, nazwiska i funkcje osob fizycznych odpowiedzialnych za informacje
zawarte w Prospekcie.

Dziatajgcy w imieniu Santander Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg
w Poznaniu (plac Wtadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan)

Jacek Marcinowski Prezes Zarzadu,
Marlena Janota Cztonek Zarzadu,
Grzegorz Borowski Czionek Zarzadu.

2. Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie.

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych
faktow i okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy
i Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 roku w sprawie Prospektu funduszu
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania
wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz. U. z 2013 r. poz. 673, ze. zm.), oraz, ze zgodnie z naszg
najlepsza wiedza nie istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrzeé
znaczacy wptyw na sytuacje prawng, majgtkows i finansowa Funduszu.
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Jacek Marcinowski Marlena Janota Grzegorz Borowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Rozdziat Il. Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych

1.

7.2

Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa, z podaniem numerow
telekomunikacyjnych, adresu giéwnej strony internetowej i adresu poczty
elektroniczne;.

Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna

z siedzibg w Poznaniu (Rzeczpospolita Polska), plac Witadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan,
telefon +48 61 855 73 22, faks +48 61 855 73 21,

gtéwna strona internetowa: www.SantanderTFl.pl,

poczta elektroniczna: tfi@santander.pl.

Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo.
Decyzja Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 30 stycznia 1998 roku.

Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktéorym Towarzystwo jest
zarejestrowane.

Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego. Numer KRS: 0000001132.

Wysokos¢ kapitalu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ skladnikow

kapitatu wiasnego na ostatni dzien bilansowy.

Kapitaty wtasne wedtug stanu na dziehn 31 grudnia 2019 roku na podstawie sprawozdania finansowego
zbadanego przez biegtego rewidenta:

Kapitat wlasny 191 623 648,76 zt
Kapitat zaktadowy 13 500 000,00 zt
Kapitat zapasowy 5010 579,79 zt
Kapitat rezerwowy 1 597,52 zt
Wynik finansowy roku 2019 netto 173 111 471,45 z

Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towarzystwa.
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony.

Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujagcego wobec Towarzystwa,
ze wskazaniem cech tej dominaciji, a takze firma (nazwa) lub imiona i nazwiska
oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa posiadajagcych co najmniej 5% ogolnej
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, z podaniem posiadanej
przez nich liczby gtoséow.

Podmiotem dominujgcym w stosunku do Towarzystwa — w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej —
jest Banco Santander SA z siedzibg w Santander (Hiszpania), posiadajgcy bezposrednio 50% og6line;
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa oraz 68,13% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Santander Bank Polska Spétki Akcyjnej z siedzibg w Warszawie, ktora takze posiada bezposrednio 50%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa.

Akcjonariuszami Towarzystwa posiadajacymi po 50% ogdlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu
Towarzystwa sg Santander Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie oraz Banco Santander
SA z siedzibg w Santander (Hiszpania).

Imiona i nazwiska.

Imiona i nazwiska cztonkow Zarzadu Towarzystwa ze wskazaniem funkcji petnionych
w Zarzadzie.

Jacek Marcinowski Prezes Zarzadu

Marlena Janota Cztonek Zarzadu

Grzegorz Borowski Czionek Zarzadu

Imiona i nazwiska cztonkow Rady Nadzorczej ze wskazaniem jej Przewodniczacego.
John Power Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Arkadiusz Przybyt Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
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Marcin Prell Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Reluga Cztonek Rady Nadzorczej
Katarzyna Perez Cztonek Rady Nadzorczej
Radostaw Katuzny Cztonek Rady Nadzorczej
Lazaro de Lazaro Torres Cztonek Rady Nadzorczej

Imiona i nazwiska osob fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie
Funduszem.

Szymon Borawski — Reks
Bartosz Debowski

Jacek Grel

Michat Hotda

Adam Nowakowski
Pawet Pisarczyk

Jakub Ptotka

Marta Stepien

Informacje o funkcjach petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7, poza
Towarzystwem, jezeli ta okolicznos¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuaciji
uczestnikow Funduszu.

John Power (Przewodniczgcy Rady Nadzorczej) — Cztonek Rady Nadzorczej Santander Bank Polska
S.A., Czionek Komitetu Ryzyka Santander Bank Polska S.A., Czlonek Rady Nadzorczej Santander
Leasing S.A., Cztonek Rady Nadzorczej Santander Factoring Sp. z 0.0.

Arkadiusz Przybyl (Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej) — Czionek Zarzadu Santander
Bank Polska S.A., Wiceprezes Zarzadu Santander Bank Polska S.A. zarzadzajgcy Pionem Bankowosci
Detalicznej, Cztonek Rady Nadzorczej Santander Aviva Towarzystwo Ubezpieczeh S.A., Cztonek Rady
Nadzorczej Santander Aviva Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A., Cztonek Rady Nadzorczej Aviva
Towarzystwo Ubezpieczen Ogélnych S.A., Czionek Rady Nadzorczej Aviva Towarzystwo Ubezpieczen
na Zycie S.A., Cztonek Rady Nadzorczej Santander Consumer Bank S.A., Cztonek Rady Nadzorcze;
Santander Leasing S.A.

Marcin Prell (Cztonek Rady Nadzorczej) — Dyrektor Santander Bank Polska S.A. nadzorujacy Pion
Prawny i Zapewnienia Zgodnosci, Cztonek Rady Nadzorczej Santander Leasing S.A., Czionek Rady
Nadzorczej Santander Factoring Sp. z 0.0.

Maciej Reluga (Czionek Rady Nadzorczej) — Czionek Zarzadu Santander Bank Polska S.A.
zarzadzajacy Pionem Zarzadzania Finansami, Gtéwny Ekonomista Banku, Cztonek Rady Nadzorczej
Aviva Powszechne Towarzystwo Emerytalne Aviva Santander S.A.

Lazaro de Lazaro Torres (Cztonek Rady Nadzorczej) — odpowiedzialny za Obszar Europejski
w Santander Asset Management, Cztonek Komitetu Wykonawczego Santander Asset Management
Global, Prezes Santander Asset Management Hiszpania, Cztonek Zarzgdu Santander Asset
Management (Anglia i Portugalia).

Nazwy innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych
Prospektem.

Santander Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Santander Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Santander PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen.

Pracownikom Towarzystwa =z tytutu wykonywanej pracy przystuguja nastepujgce skiadniki
wynagrodzenia:

(a) wynagrodzenie state,

(b) wynagrodzenie zmienne przyznawane na podstawie odpowiedniego regulaminu premiowania,

(c) inne sktadniki wynagrodzenia przewidziane przepisami prawa lub regulaminem wynagradzania
obowigzujgcym w Towarzystwie.

Dodatkowo w Towarzystwie funkcjonuje Polityka Wynagrodzen dla Okreslonego Personelu wydana
na podstawie Rozporzadzenia w sprawie wymagan dla polityki wynagrodzen w towarzystwie funduszy
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inwestycyjnych. Obejmuje ona cztonkéw Zarzgdu, osoby podejmujgce decyzje inwestycyjne, osoby
zarzgdzajgce ryzykiem oraz osoby wykonujgce czynnosci nadzoru i audytu wewnetrznego.

Polityka Wynagrodzen dla Okre$lonego Personelu zostata wprowadzona w celu prawidiowego
i skutecznego zarzadzania ryzykiem oraz zapobiegania podejmowania ryzyka niezgodnego z profilami
ryzyka, politykg inwestycyjng, strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy inwestycyjnych
lub regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa. Polityka ma roéwniez wspiera¢ realizacje strategii
prowadzonej dziatalnosci przez Towarzystwo oraz przeciwdziata¢ powstawaniu konfliktow intereséw.

Szczego6towe informacje o stosowanej polityce wynagrodzen, a w szczegélnosci opis sposobu ustalania
wynagrodzen, imiona i nazwiska oraz funkcje osob odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen,
w tym skiad komitetu @ wynagrodzen, sg dostepne na  stronie internetowej:
https://santandertfi.pl/dokumenty/inne.html.
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Rozdziat 1ll. Dane o Funduszu.

Punkty 1 — 12 zawieraja informacje wspdlne dla wszystkich Subfunduszy, Podrozdziaty Ill.A — lll.LH
zawieraja informacje szczegotowe dla poszczegolnych Subfunduszy.

1.

Data zezwolenia na utworzenie Funduszu.
25 marca 2003 roku

Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie w dniu 28 kwietnia 2003 roku pod numerem RFi 136.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A i D. Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii roznig
sie sposobem zbywania oraz wysokoscig optaty za zarzadzanie, stanowigcej wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzgdzenie aktywami poszczegdlnych Subfunduszy.

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, podlegaja
dziedziczeniu i mogg by¢ przedmiotem zastawu.

Zwiezte okreslenie praw Uczestnika Funduszu.
Uczestnik Funduszu ma prawo do:

. udziatu w aktywach netto Subfunduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek
Uczestnictwa,

. zlozenia w kazdym czasie zadania odkupienia czesci lub catosci Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na jego rzecz w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu,

. ztozenia w kazdym czasie zgdania Zamiany czesci lub catosci Jednostek Uczestnictwa

zwigzanych z jednym Subfunduszem zapisanych na jego rzecz w Rejestrze Uczestnikow
Funduszu, na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem,
. niezwtocznego otrzymania potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
chyba ze wyrazit zgode na doreczenie tych potwierdzen w innych terminach,
zawarcia z Funduszem dodatkowych uméw wskazanych w Statucie Funduszu,
otrzymania na zadanie wymaganych prawem dokumentéw, w tym Prospektu, Kluczowych
informac;ji dla Inwestoréw, rocznego i pétrocznego sprawozdania finansowego,
. posiadania nie wiecej niz trzech Rejestrow Uczestnika Funduszu, z zastrzezeniem ograniczen
dotyczgcych matzenskich Rejestréw Uczestnika Funduszu, o ktérych mowa w art. 17 ust. 4
Statutu Funduszu,
ztozenia reklamacji dotyczgcej $wiadczonych ustug lub dziatalnosci Funduszu lub Towarzystwa,
ustanawiania petnomocnikéw na zasadach okreslonych w Statucie,
udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikbw Funduszu,
zlozenia zapisu na wypadek smierci,
obcigzenia Jednostek Uczestnictwa zastawem,
udziatu w aktywach Subfunduszu w przypadku jego likwidacji,
otrzymania informacji o administratorze jego danych osobowych, a takze dostepu do swoich
danych osobowych, sprostowania, usuniecia, przeniesienia danych, zgdania ograniczenia
przetwarzania danych oraz sprzeciwu wobec przetwarzania danych.

* 6 ¢ 6 0+ 0 o

Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa.

Niniejszy punkt nie dotyczy Subfunduszy istniejacych na dzien sporzadzenia ostatniego tekstu
jednolitego Prospektu, poniewaz proces przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa oraz ich
przydziatu zostat zakonczony.

Fundusz moze tworzy¢ nowe Subfundusze. Utworzenie nowego Subfunduszu wymaga zmiany Statutu.
Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z nowym Subfunduszem rozpoczyna sie
w terminie wskazanym w ogtoszeniu Towarzystwa. Termin przyjmowania zapiséw wynosi 3 Dni
Robocze. Zapisy mogg by¢ sktadane w siedzibie Towarzystwa. £gczna wysokosé wptat nie moze byé
nizsza niz 1.000.000 zi, a wptaty przyjmowane sg przelewem pienieznym na wydzielony rachunek
Funduszu u Depozytariusza. Towarzystwo dokonuje przydziatu Jednostek Uczestnictwa w terminie 14
dni, od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, pod warunkiem zebrania co najmniej kwoty wskazanej
w zdaniu poprzednim. Utworzenie Subfunduszu nastepuje z chwilg przydziatu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia uptywu terminu przyjmowania zapisow, jezeli Fundusz nie zebrat
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w tym terminie wptat do Subfunduszu w wysokosci co najmniej 1.000.000 zi, zwraca wptaty
do Subfunduszu wraz z wartoscig otrzymanych pozytkbw i odsetkami naliczonymi przez
Depozytariusza.

Sposob i szczegétowe warunki:

Zbywania Jednostek Uczestnictwa.

1.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny za wptaty w walucie polskiej.
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy na warunkach przewidzianych w Ustawie,
Statucie i Prospekcie bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutorow. Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszy mogg by¢ nabywane przez Uczestnikébw Funduszu takze poprzez dokonanie
bezposredniej wptaty na rachunek naby¢ Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.

W przypadku, gdy w ramach utworzenia nowego Subfunduszu Towarzystwu zostanie przydzielona
wybrana kategoria Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, Fundusz rozpocznie zbywanie
pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu po cenie réwnej cenie kategorii
Jednostki Uczestnictwa przydzielonej Towarzystwu, ustalonej na Dzieh Wyceny bedacy pierwszym
dniem zbywania Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A zbywane sg na subrejestry otwarte za posrednictwem
Dystrybutora.

Jednostki Uczestnictwa kategorii D zbywane sg wytacznie bezposrednio przez Fundusz
na subrejestry otwarte na podstawie pisemnego zlecenia ztozonego do Funduszu. Informacja
o miejscach, w ktérych Fundusz przyjmuje zlecenia dostepna jest na stronie www.credit-agricole.pl.

Minimalne wptaty do Subfunduszy wynosza:
4.1. pierwsza - 1.000 zt (kolejna - 500 zt),
4.2. pierwsza - 500 zt (kolejna - 100 zt) - w przypadku IKE,
4.3. w przypadku Uczestnikéw przystepujgcych do Specjalnych Programéw Inwestycyjnych,
Towarzystwo zastrzega sobie mozliwos¢ zmniejszenia minimalnych kwot powierzanych
Funduszowi.

. Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa winno zosta¢ optacone w terminie 60 dni od dnia ztozenia

zlecenia, przelewem na wskazany w zleceniu odpowiedni rachunek Subfunduszu.

Zlecenia skfadane, za posrednictwem sSrodkédw porozumiewania sie na odlegtos¢ oraz wptaty
bezposrednie sg dokonywane z wytgcznej inicjatywy klienta.

Z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata dystrybucyjna. Maksymalne stawki
optaty dystrybucyjnej dla odpowiedniego Subfunduszu sg wskazane w pkt 4.3 Podrozdziatéw I1I.A —
[ll.H. Stawka opfaty dystrybucyjnej moze by¢ uzalezniona w szczegoélnosci od kategorii Jednostki
Uczestnictwa, rodzaju Subfunduszu oraz wartosci wedtug cen nabycia Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na Rejestrze Uczestnika Funduszu, powigkszonej o biezgce wptaty.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie wynikajgcej z podzielenia Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu przypadajgcej na Jednostke Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A lub D przez liczbe
Jednostek Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A lub D w tym Subfunduszu, ustalong na podstawie
Rejestru Uczestnikéw Funduszu w Dniu Wyceny.

Optata dystrybucyjna obliczana jest jako iloczyn stawki optaty dystrybucyjnej wskazanej w Tabeli
Optat oraz kwoty, za ktérg nastepuje nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Wysokos¢ optat jest okreslona w Tabeli Optat ustalanej przez Towarzystwo oraz udostepnianej
u Dystrybutoréw, telefonicznie i na stronie internetowej www.credit-agricole.pl.

Odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

1.

Fundusz jest zobowigzany odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa od Uczestnikéw Funduszu, ktérzy ztozyli
prawidtowe zlecenie ich odkupienia po cenie ustalonej w Dniu Wyceny, obliczonej w sposo6b
wskazany w pkt. 9.

. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii D moze zosta¢ ztozone wytacznie w formie

pisemnej bezposrednio Funduszowi. Informacja o miejscach, w ktérych Fundusz przyjmuje zlecenia
dostepna jest na stronie www.credit-agricole.pl.
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3. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania w Rejestrze Uczestnikéw
Funduszu liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa.

4. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawiera¢ nastepujgce dyspozycje:

4.1 odkupienia przez Fundusz okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa, nie mniej niz 5
lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrze Uczestnika Funduszu,

4.2 odkupienia przez Fundusz takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérej otrzymana
zostanie okreslona kwota $rodkéw pienieznych brutto, nie mniej niz 500,00 zt lub wszystkich
srodkow pienieznych.

5. W przypadku zlozenia zlecenia, o ktorym mowa w pkt 4.1, gdy ilos¢ Jednostek Uczestnictwa
okreslona w zleceniu odkupienia z danego Subrejestru przez Fundusz jest wyzsza lub rozni sie
od aktualnego salda Jednostek Uczestnictwa na tym Subrejestrze o mniej niz 8 Jednostek
Uczestnictwa, odkupione zostaje cate saldo posiadanych na tym Subrejestrze Jednostek
Uczestnictwa.

W przypadku IKE powyzszych zapis6w nie stosuje sie.

6. W przypadku ztozenia zlecenia, o ktérym mowa w pkt 4.2, gdy kwota okreslona w zleceniu
odkupienia z danego Subrejestru przez Fundusz jest w Dniu Wyceny wyzsza niz otrzymana
z odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa z tego Subrejestru lub r6zni sie od wartosci salda
Jednostek Uczestnictwa na tym Subrejestrze w dniu wykonania operacji odkupienia przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa o mniej niz 1.000,00 zt, odkupione zostaje cate saldo posiadanych na tym
Subrejestrze Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku IKE powyzszych zapiséw nie stosuje sie.

7. Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane wedtug metody FIFO, co oznacza, ze w pierwszej kolejnosci
odkupywane sa Jednostki Uczestnictwa nabyte najwczesniej. Dla okreslenia chwili nabycia
Jednostek Uczestnictwa, nie uwzglednia sie nabycia Jednostek Uczestnictwa w wyniku zlecenia
Zamiany.

8. Z tytutu odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna.

Maksymalne stawki optaty manipulacyjnej dla odpowiedniego Subfunduszu sg wskazane w pkt 4.3
Podrozdziatow III.A — lll.H. Stawka optaty manipulacyjnej moze by¢ uzalezniona w szczeg6Inosci
od kategorii Jednostki Uczestnictwa, rodzaju Subfunduszu, wartosci Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na Rejestrach Uczestnika Funduszu w dniu ich zbycia przez Uczestnika, czasu
posiadania odkupywanych Jednostek Uczestnictwa, czasu inwestycji Uczestnika oraz stawki optaty
dystrybucyjnej pobranej przy ich nabyciu.

9. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie wynikajacej z podzielenia Wartosci Aktywéw

Netto danego Subfunduszu przypadajagcej na Jednostke Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A
lub D przez liczbe Jednostek Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A lub D w tym Subfunduszu,
ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikédw Funduszu w Dniu Wyceny.

Optata manipulacyjna obliczana jest jako iloczyn stawki optaty manipulacyjnej wskazanej w Tabeli
Optat oraz wartosci odkupowanych Jednostek Uczestnictwa.

10. Wysokos$¢ optat jest okreslona w Tabeli Optat ustalanej przez Towarzystwo oraz udostepnianej
u Dystrybutoréw, telefonicznie i na stronie internetowej www.credit-agricole.pl.

Zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokosé
opftat z tym zwigzanych.

Statut nie przewiduje mozliwosci zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego
funduszu inwestycyjnego. Uczestnik jest uprawniony do Zamiany Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu na zasadach okreslonych w ppkt 6.5.

Wypfaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptaty dochodow Funduszu.
1. Fundusz nie wyptaca dochodéw bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Fundusz niezwiocznie, poczawszy od Dnia Roboczego, nastepujacego po dniu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, dokonuje wyptaty kwoty naleznej Uczestnikowi Funduszu. Wyptata kwoty
naleznej Uczestnikowi Funduszu moze nastgpi¢ gotdwka - wytacznie do ragk Uczestnika - w punkcie
Dystrybutora, w ktérym ztoZzone zostato zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, lub przelewem
na rachunek bankowy lub inny rachunek pieniezny prowadzony na rzecz Uczestnika Funduszu.
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Z uwagi na polityke inwestycyjng prowadzona przez Subfundusze inne niz Credit Agricole Stabilnego
Wozrostu, Credit Agricole Diuzny Krétkoterminowy, Credit Agricole Bezpieczny, Credit Agricole
Dynamiczny Polski, Credit Agricole Dynamiczny Europejski i Credit Agricole Dynamiczny Globalny,
zakiadajgcg lokowanie aktywédw Funduszu w akcje iinstrumenty finansowe o podobnym
charakterze, Uczestnik winien mie¢ swiadomos¢ istnienia mozliwosci wyptaty w terminie kilku dni
od dnia realizacji zlecenia odkupienia.

6.5 Zamiany Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu oraz
wysokosc¢ opftat z tym zwigzanych.

6.6

6.6.1

1.

Zamiana polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfundusz
Zrédtowy) i nabyciu Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz Docelowy)
za $rodki pieniezne uzyskane z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego.
Uczestnik moze zleci¢ Zamiane wytgcznie w ramach tej samej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Zlecenie Zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii D moze zosta¢ ztozone wytacznie w formie
pisemnej bezposrednio Funduszowi. Informacja o miejscach, w ktérych Fundusz przyjmuje zlecenia
dostepna jest na stronie www.credit-agricole.pl.

Zlecenie Zamiany musi zawiera¢ imie i nazwisko, nazwe lub firme Uczestnika, numer Subrejestru
Uczestnika Funduszu w Subfunduszu Zrédtowym oraz nazwe Subfunduszu Zrédtowego jedng
z dyspozycji o ktoérej mowa w pkt 4, a takze numer Subrejestru Uczestnika Funduszu
w Subfunduszu Docelowym i nazwe Subfunduszu Docelowego.

Zlecenie Zamiany moze zawiera¢ odpowiednio nastepujgce dyspozycije:
4.1 Zamiany okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrze Uczestnika
Funduszu lub
4.2 Zamiany Jednostek Uczestnictwa w takiej liczbie, aby ich wartos¢ odpowiadata okreslonej
kwocie brutto.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Zamiany w Subfunduszu wskazanym przez Uczestnika,
nastepuje jednoczesnie z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa podlegajgcych Zamianie, za $rodki
pieniezne uzyskane z tego odkupienia, po dokonaniu wptaty na ich nabycie na rachunek bankowy
Subfunduszu, w ktérym Jednostki Uczestnictwa majg by¢ nabyte.

Do Zamiany nie stosuje sie przepiséw pkt 6.1 niniejszego Rozdziatu dotyczacych minimalnych wptat
na Subrejestry. Zamiana dokonywana jest w terminach wskazanych w art. 48 Statutu.

Z tytutu Zamiany pobierana jest optata za zamiane. Maksymalne stawki optaty dla odpowiedniego
Subfunduszu sg wskazane w pkt 4.3 Podrozdziatéw IlI.A - lll.H. Stawka optaty za Zamiane moze
by¢ uzalezniona w szczegdlnosci od kategorii Jednostki Uczestnictwa, czasu posiadania Jednostek
Uczestnictwa objetych Zamiana.

W przypadku gdy Zamiana nastepuje do Subfunduszu o wyzszej stawce optaty dystrybucyjnej
pobierana jest wyrownujgca optata dystrybucyjna wedtug stawki, bedacej réznicg wysokosci stawki
optaty dystrybucyjnej stosowanej w Subfunduszu Docelowym i wysokosci stawki w Subfunduszu
Zrédtowym. W przypadku gdy Zamiana nastepuje do Subfunduszu o nizszej lub réwnej stawce optaty
dystrybucyjnej, wyrownujgca optata dystrybucyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa nabyte w wyniku Zamiany nie podlegajg optacie wyréwnujacej przy
powtdrnej Zamianie.

. W przypadku Zamiany optaty manipulacyjnej nie pobiera sie, pobierana jest natomiast optata

za Zamiane.

Do Zamiany stosuje sie odpowiednio zapisy Statutu oraz Prospektu Funduszu regulujgce nabycie
i odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

10.Wysokos$¢ optat jest okreslona w Tabeli Optat ustalanej przez Towarzystwo oraz udostepnianej

u Dystrybutoréw, telefonicznie i na stronie internetowej www.credit-agricole.pl.

Spetniania swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow
Funduszu oraz bfednej wyceny aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa.

Spetnienie $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zleceri Uczestnikéw Funduszu.

W przypadku nieterminowej realizacji prawidtowego zlecenia Uczestnika albo niezrealizowania
prawidtowego zlecenia Uczestnika, Towarzystwo podejmie dziatania, by liczba Jednostek Uczestnictwa
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6.6.2

7.1

7.2

zapisanych na Rejestrze Uczestnika Funduszu byta taka, jakby zlecenie zostato zrealizowane
terminowo. W przypadku nieterminowej realizacji prawidtowych zlecen odkupienia, Towarzystwo
podejmie dziatania, by kwota otrzymana przez Uczestnika byta taka, jakby zlecenie odkupienia zostato
zrealizowane w terminie.

Swiadczenie nalezne Uczestnikowi w zwigzku z nieterminowg realizacjg zlecenia jest pokrywane

poprzez:

1. nabycie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa bedacych réznica pomiedzy liczbg Jednostek
Uczestnictwa, jakg Uczestnik posiadatby w przypadku terminowej realizacji zlecenia, a liczbg
faktycznie posiadanych Jednostek Uczestnictwa po nieterminowej realizacji zlecenia albo

2. wyptate Srodkéw pienieznych na rzecz Uczestnika w wysokosci roznicy pomiedzy kwota,
jaka Uczestnik otrzymatby w przypadku terminowej realizacji zlecenia, a kwotg faktycznie otrzymana.

Spetnienie $wiadczen z tytutu bfednej wyceny WANJU.

W przypadku btednej wyceny WANJU, Towarzystwo podejmie dziatania, by liczba Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze Uczestnika Funduszu byta taka, jakby zlecenie zostato
zrealizowane wediug prawidtowej wyceny WANJU. W przypadku zlecen odkupienia, Towarzystwo
podejmie dziatania, by kwota otrzymana przez Uczestnika byta taka, jakby zlecenie odkupienia zostato
zrealizowane wedtug prawidtowej wyceny WANJU.

Swiadczenia zwigzane z rozliczeniem zlecenia wedtug btednej WANJU s3 realizowane poprzez:

1. nabycie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa bedacych rdznicg pomiedzy liczbg Jednostek
Uczestnictwa, jakg Uczestnik posiadatby w przypadku realizacji zlecenia wedtug prawidiowej
WANJU, a liczbg faktycznie posiadanych Jednostek Uczestnictwa,

2. wyptate srodkéw pienieznych na rzecz Uczestnika w wysokosci réznicy pomiedzy kwota, jaka
Uczestnik otrzymaltby w przypadku zlecenia wedtug prawidtowej WANJU, a kwotg faktycznie
otrzymang oraz

3. wyrownanie Funduszowi szkody powstatej wskutek wyptaty srodkéw z tytutu odkupienia
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa wedtug zawyzonej WANJU i zbycia przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa wedtug zanizonej WANJU.

Wskazanie okolicznosci, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie
lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie, jezeli nie mozna dokonac¢
wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. Za zgoda
i na warunkach okreslonych przez Komisje zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone
na okres diuzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwdch miesiecy.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na dwa tygodnie, jezeli:

1. w okresie ostatnich dwéch tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz Jednostek
Uczestnictwa oraz jednostek, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajgcg 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu albo

2. nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny czesci Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych
od Funduszu.

W powyzszych przypadkach, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje:

1. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres diuzszy niz
dwa tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwéch miesiecy,

2. Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6
miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu od dnia
poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikédw Subfunduszu, ktérego dotyczy Zgromadzenie
Uczestnikow, do dnia tego zgromadzenia.

Informacja o zawieszeniu zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa dostepna bedzie
w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz zostanie ogtoszona w trybie art. 50 ust. 9 Statutu.

Wskazanie rynkow, na ktérych zbywane sa Jednostki Uczestnictwa.
Jednostki Uczestnictwa sg zbywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.
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Zwiezle informacje o obowigzkach podatkowych Funduszu oraz szczegétowe
informacje o obowiazkach podatkowych Uczestnikéw Funduszu ze wskazaniem
obowiazujacych przepisow.

Uczestnicy zobowigzani sg do przedstawienia Funduszowi na zgdanie Dystrybutora lub Towarzystwa
niezbednych informacji i dokumentéw umozliwiajgcych Funduszowi wykonanie cigzgcych na nim
obowigzkéw zwigzanych z okresleniem i pobraniem zryczattowanego podatku z tytutu udziatu
w funduszach kapitatowych. Uczestnicy zobowigzani sg do niezwtocznego przekazania Dystrybutorowi
informacji o zmianie powyzszych danych.

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu
i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest
zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub porady prawne;.

Zawarte w niniejszym punkcie dane, dotyczace obowigzkéw podatkowych zamieszczone zostaty
wytgcznie w celach informacyjnych.

Opodatkowanie Funduszu.

Na dzien aktualizacji Prospektu Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od oséb
prawnych zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy CIT, Fundusz moze jednak podlega¢ obowigzkom
podatkowym w zwigzku z lokowaniem aktywéw poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty
Funduszu mogg podlega¢ opodatkowaniu wynikajgcemu z przepiséw prawa panstwa siedziby rynku
zorganizowanego lub siedziby emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego,
w ktore inwestuje Fundusz.

Opodatkowanie osob fizycznych.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 Ustawy PIT, dochody o0séb fizycznych otrzymane z tytutu udziatu
w funduszach inwestycyjnych, w tym réwniez z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa oraz z tytutu
umorzenia (w ramach likwidacji funduszu) Jednostek Uczestnictwa, sga przychodami z funduszy
kapitatowych i podlegajg zryczattowanemu opodatkowaniu podatkiem dochodowym w wysokosci 19%
dochodu. Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 cytowanej Ustawy dochodem z tytutu uczestnictwa w funduszu
inwestycyjnym jest réznica pomiedzy wartoscig zbywanych Jednostek Uczestnictwa a wydatkiem
poniesionym na ich nabycie, z tym ze Fundusz w pierwszej kolejnosci odkupuje Jednostki Uczestnictwa
nabyte najwczesniej (FIFO).

Dochodéw z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych nie tgczy sie z dochodami z innych Zrédet.
Zgodnie z art. 30a ust. 5 cytowanej ustawy dochodu, o ktérym mowa powyzej, nie pomniejsza sie
o straty z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych oraz o inne straty z kapitatbw pienieznych i praw
majgtkowych poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

Dochody uzyskane z tytutu oszczedzania na IKE w zwigzku z: (1) gromadzeniem i wyptatg srodkéw
przez oszczedzajgcego, (2) wyptatg srodkdéw dokonang na rzecz os6b uprawnionych do tych srodkow
po $mierci oszczedzajgcego lub (3) wyptatg transferowa sg — zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a Ustawy
PIT wolne od podatku dochodowego, z zastrzezeniem ze zwolnienie nie ma zastosowania, w przypadku
gdy oszczedzajacy gromadzit sSrodki na wiecej niz jednym IKE, chyba ze przepisy Ustawy o IKE
przewiduja takg mozliwos¢. Dochody osiggane z tytutu gromadzenia oszczednos$ci na wiecej niz jednym
IKE, w rozumieniu przepisow o indywidualnych kontach emerytalnych, polegajg zryczattowanemu
podatkowi dochodowemu w wysokosci 75% uzyskanego dochodu na kazdym IKE.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 10 Ustawy PIT od dochodu Oszczedzajgcego na IKE z tytutu zwrotu
lub czesciowego zwrotu, w rozumieniu Ustawy o IKE, srodkéw zgromadzonych na IKE pobiera sie
zryczattowany podatek w wysokosci 19% dochodu.

Zgodnie z art. 30a ust. 8 Ustawy dochodem z tytutu zwrotu albo czesciowego zwrotu z IKE jest réznica
pomiedzy kwotg stanowigcg wartos¢ srodkéw zgromadzonych na IKE a sumg wptat na IKE
(z uwzglednieniem szczegdllnych zasad ustalania dochodu w przypadku zwrotéw czesciowych
lub zwrotéw catkowitych poprzedzonych zwrotami czesciowymi). Dochodu tego nie pomniejsza sie
o straty z kapitatow pienieznych i praw majgtkowych poniesione w roku podatkowym oraz w latach
poprzednich.

Nabycie, w drodze spadku, srodkéw zgromadzonych na IKE zgodnie z art. 3 pkt 6 Ustawy z dnia 28 lipca
1983 roku o podatku od spadkéw i darowizn (Dz. U. z 2009 r. poz. 18183, t.j.) nie podlega podatkowi.

Dla okreslenia obowigzkow podatkowych w odniesieniu do o0s6b fizycznych, ktoére nie majg
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na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania lub pobytu, konieczne jest uwzglednienie
charakteru ustroju podatkowego, obowigzujgcego w krajach ich zamieszkania oraz tresci uméw
miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu, zawartych przez
Rzeczpospolitg Polska z krajami zamieszkania tych oséb.

Dodatkowo, zgodnie z art. 41 ust. 12 Ustawy PIT, w przypadku wyptaty naleznosci powyzej kwoty 2 min
zt w danym roku kalendarzowym na rzecz osoby fizycznej bedgcej nierezydentem z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, Fundusz jako ptatnik ma obowigzek pobrania podatku u zroédta zgodnie
ze stawkami okreslonymi w Ustawie PIT, bez mozliwos$ci bezposredniego stosowania uméw o unikaniu
podwojnego opodatkowania. Natomiast stosownie do tresci art. 44f ust. 1 Ustawy PIT, w takim
przypadku podatnik, z ktérego srodkdw pobrano podatek, moze zwrdci¢ sie do odpowiedniego organu
podatkowego z wnioskiem o zwrot podatku, jezeli spetnione zostang przestanki do zastosowania umowy
0 unikaniu podwéjnego opodatkowania.

Opodatkowanie osob prawnych.

Zgodnie z art. 7 Ustawy CIT osoby prawne i inne podmioty objete zakresem tej ustawy, bedace
uczestnikami funduszu inwestycyjnego, zobowigzane sg do zaptacenia podatku dochodowego
od dochodu uzyskanego z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa. Od 1 stycznia 2018 roku osoby prawne,
codo zasady, zobligowane sg do odrebnego ustalenia kwoty dochodu osiggnietego z zyskéw
kapitatowych oraz dochodu z innych zrodet. Przedmiotem opodatkowania podatkiem CIT, co do zasady,
jest suma dochoddéw z ww. zrédet. Dochdd z danego zrodta ustalany jest w oparciu 0 sume przychodéw
i kosztow z danego zrodta (z jednoczesnym obowigzkiem rozliczania strat wytgcznie w ramach dochodu
z danego zrédta przychodow).

Przychody ze zbycia jednostek uczestnictwa kwalifikowane sg do przychodéw z zyskéw kapitatowych,
ktore dla wiekszosci podmiotéw opodatkowane sg odrebnie od dochoddw operacyjnych (innych zrodet).
Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 cytowanej ustawy przy ustalaniu dochodu z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Funduszu wydatki os6b prawnych i innych podmiotéw objetych zakresem tej ustawy
poniesione na nabycie Jednostek Uczestnictwa (w tym optaty manipulacyjne) sg kosztem uzyskania
przychodu przy ustalaniu dochodu z tytutu odptatnego zbycia Jednostek Uczestnictwa kwalifikowanego
do zrodta zyski kapitatowe. Dochodem jest zatem réznica pomiedzy przychodem uzyskanym z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu a wydatkami poniesionymi na ich nabycie.

Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg dokonania przez Uczestnika zbycia Jednostek Uczestnictwa
na rzecz Funduszu lub ich umorzenia w przypadku likwidacji Funduszu. Wzrost wartos$ci Jednostek
Uczestnictwa po nabyciu, a przed ich odkupieniem lub umorzeniem (w przypadku likwidacji Funduszu)
przez Fundusz nie powoduje powstania obowigzku podatkowego.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 cytowanej ustawy stawka podatku dochodowego od oséb prawnych wynosi 19%
podstawy opodatkowania. Zgodnie z art. 3 ust. 2 cytowanej ustawy podatnicy, bedacy osobami
prawnymi, ktére nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegaja
obowigzkowi podatkowemu z tytutu podatku dochodowego tylko od dochoddw, ktére osiggaja
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Sposdb opodatkowania oraz stawka podatku majaca
zastosowanie w stosunku do tych os6b moze byc¢ inna od zasad i stawek stosowanych w odniesieniu
do polskich podmiotéw ze wzgledu na tres¢ uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania
podwdjnemu opodatkowaniu tgczacych Rzeczpospolitg Polska i kraje, w ktérych dane podmioty maja
siedzibe lub zarzad.

Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktéorym najpdzniej jest
publikowana WANJU, ustalona w danym Dniu Wyceny, a takze miejsca
publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

WANJU kategorii A'i D z Dnia Wyceny publikowana jest na stronie internetowej www.credit-agricole.pl
najpozniej w nastepnym dniu roboczym do godz. 23:59.

Ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa sa dostepne w placéwkach Dystrybutorow,
telefonicznie oraz na stronie internetowej www.credit-agricole.pl.
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11.

Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny Aktywow Funduszu oraz
oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka
inwestycyjna.

1.
1.1
1.2
1.3

2.

2.1
2.2

2.3

4.2

Ksiegowos$é Funduszu.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Jezeli operacje dotyczace Funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do euro.

Ustalanie WAN.

WAN jest obliczana w kazdym Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien
zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa odpowiedniej kategorii, wyznaczonej zgodnie
z pkt 2.3.

Na potrzeby okreslenia WANJU odpowiedniej kategorii w okreslonym Dniu Wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych
z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z pkt 2.2.

Wycena aktywow.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzienh
sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt 5.1.1, 5.1.2, 5.3, 5.4 oraz 6.

Wycena skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku.

Rynek aktywny jest to rynek spetniajgcy tgcznie nastepujgce kryteria:

1. instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

2. zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

3. ceny sg podawane do publicznej wiadomosci przy czym przyjmuje sie ze udostepnienie cen

w serwisie informacyjnym Bloomberg spetnia to kryterium.

Wartos¢é godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Rynku aktywnym (w szczegolnosci: akcji,
warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, listow
zastawnych, dtuznych papieréw wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia
prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatéw
inwestycyjnych, tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica, kontraktéw terminowych futures) wyznacza sie — ze wzgledu
na godziny zamknigcia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Fundusz —
wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 czasu polskiego w nastepujacy sposéb:

4.2.1 jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Rynku
aktywnym — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na Rynku aktywnym w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

4.2.2 jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Rynku
aktywnym, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski
albo na danym sktadniku aktywdéw nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Rynku aktywnym,
skorygowanego w spos6b umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia,
a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosc
z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;
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4.2.3 jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Rynku aktywnym
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia
ustalonego na Rynku aktywnym, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalone;j
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z pkt 8.

4.3 W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Rynku aktywnym,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na Rynku gtéwnym.

Rynek gtéwny jest to rynek, ktérego wyboru dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym

dany instrument jest ujmowany w ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego kolejnego

miesigca kalendarzowego. Rynkiem gtéwnym dla obligacji skarbowych denominowanych

w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland (TBS) jest TBS,

a w przypadku innych papieréw wartosciowych wyboru dokonuje sie w oparciu o jednomiesieczny

wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym Rynku aktywnym (w przypadku istnienia

mozliwosci jednoznacznego rozrdzniania transakcji sesyjnych i pakietowych w analizie
uwzglednia sie jedynie wolumen transakcji sesyjnych), pod warunkiem ze Fundusz moze
dokonywac transakcji na tym rynku.

W przypadku braku mozliwosci ustalenia Rynku gtdwnego w oparciu o wskazane wyzej kryteria

stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania, ij.:

1. Rynek gtéwny przyjety w poprzednim miesigcu kalendarzowym Ilub rynek wybrany
na podstawie wolumenu obrotu z ostatniego miesigca kalendarzowego pozwalajgcego
dokona¢ wyboru, lub

2. czas wyznaczenia na rynku pierwszej pary ofert, dla ktérej najlepsza oferta sprzedazy nie
rézni sie od najlepszej oferty kupna o wiecej niz 5% - za Rynek gtéwny wybiera sie ten Rynek
aktywny, na ktérym oferty byty dostepne wczesniej, lub

3. Srednia kwadratéw réznic pomiedzy najlepszymi ofertami sprzedazy i kupna, wyznaczonymi
na rynku, na koniec kazdego dnia poprzedniego miesigca, w ktérym taka para ofert wystagpita
— za Rynek gtéwny wybiera sie rynek, dla ktérego ta wartosc¢ jest najmniejsza.

4.4 W przypadku braku mozliwosci wyboru Rynku gtéwnego na podstawie dokonania analizy
w okresie i na zasadach okreslonych w punkcie 4.3, wyboru Rynku gtéwnego dokonuje sie
na podstawie innych kryteriéw uzgodnionych z Depozytariuszem Funduszu.

5. Wycena sktadnikow nienotowanych na aktywnym rynku.

5.1  Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem pkt
5.3i 5.4, w nastepujacy sposoéb:

5.1.1 bedacych papierami wartosciowymi weksli, listbw zastawnych, obligacji, bonow
skarbowych, bonéw pienieznych oraz pozostatych dtuznych papieréw wartosciowych
za wyjatkiem dtuznych papierow wartosciowych zawierajagcych wbudowane instrumenty
pochodne, o ktérych mowa w pkt. 5.1.9 ponizej — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw
z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sie konieczne. Skutek wyceny
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza sie odpowiednio
do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych, natomiast wysokos$¢ odpisow
z tytutu trwatej utraty wartosci zalicza sie w ciezar niezrealizowanej straty z wyceny lokat
Funduszu.,

5.1.2 depozytdéw bankowych —w wartosci godziwej wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz
naliczonych odsetek i instrumentéw rynku pienieznego nie bedacych papierami
wartosciowymi oraz innych instrumentéw finansowych, w tym pozyczek pienieznych
w ztotych polskich — w wartosci godziwej, ustalonej zgodnie z pkt 8,

5.1.3 jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majagce siedzibe za granicg —
wedtug wartosci godziwej ustalonej jako WAN na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez instytucje wspbinego inwestowania
do godziny 23:00 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych
istotny wptyw na wartos¢ godziwg powstatych miedzy datg ogtoszenia a Dniem Wyceny.
W przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub
tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie skorygowanym
0 zmiane benchmarku, innego indeksu uzgodnionego z Depozytariuszem lub innej
wartosci referencyjnej,

5.1.4 akcji, kwitbw depozytowych i udziatbw w spétkach — wedtug wartosci godziwej,
z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na te wartos¢, w szczegdlnosci
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w oparciu o odpowiednie badania sytuacji finansowej spotki, ktorej akcje lub udziaty sa
przedmiotem lokat Funduszu,

5.1.5 praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdlnosci
w przypadku podania do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru
wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej,

5.1.6 praw do akcji i praw do nowej emisji oraz innych praw, ktérych konstrukcja odpowiada
prawom do akcji lub do nowej emisji — w przypadku, gdy nabyto prawa do akcji lub prawa
do nowej emisji spotki, ktérej akcje tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym,
prawa te wycenia sie wedtug ceny tej akcji na jej rynku gtéwnym. W przypadku nabycia
praw do akcji lub praw do nowej emisji spotki, ktorej akcje tego samego typu nie sg
notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej
nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu
wygasniecia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym
uwzgledniana jest wartos¢ praw poboru), a w przypadku gdy zostaty okreslone r6zne ceny
dla nabywcoéw - w oparciu o srednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych papierow
wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem
zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wptyw na ich wartos$¢ rynkowa,

5.1.7 instrumentéw pochodnych — wycenia sie wedtug wartosci godziwej o ktérej mowa w pkt 8,
z uwzglednieniem czynnikéw wptywajgcych na wycene danego typu instrumentu
pochodnego. W szczegélnosci moga to by¢: cena instrumentu bazowego i jej zmiennoseé,
termin wykonania instrumentu pochodnego, stopy procentowe i ich zmienno$¢, przeptywy
pieniezne wynikajace z instrumentu pochodnego, a takze inne czynniki wtasciwe istocie
kontraktu stanowigcego instrument pochodny,

5.1.8 diuznych papieréw wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne —
w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg scisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym, wartos¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego
dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg scisle
powigzane z wycenianym papierem dtuznym, to wartos¢ wycenianego papieru stanowi
sume wyceny dtuznego papieru warto$ciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego)wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny
wbudowanych instrumentow pochodnych wyznaczone w oparciu o0 modele odpowiednie
dla poszczegolnych instrumentéw pochodnych,

5.1.9 skiadnikow lokat innych niz wymienione w punktach 5.1.1 - 5.1.8 — wedtug wartosci
godziwej spetniajacej warunki wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

5.2 W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej,
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢é godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych
stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5.3 Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw
0 pozyczkach papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

5.4 Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepisow
0 pozyczkach papieréw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

5.5 Metody wyceny zastosowane do Aktywow Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku beda
stosowane w sposob ciagty, a kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

6. Transakcje repo i reverse repo.

6.1 Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane;
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

6.2 Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa denominowane w walutach obcych.
7.1 Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie,

w ktdrej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym
rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.
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7.2  Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w pkt 7.1, wykazuje sie w walucie, w ktdrej wyceniane
sg aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

7.3 Wartos¢ aktywdéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do euro.

Wartosé¢ godziwa.

8.1 Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

8.1.1 oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
Swiadczgca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

8.1.2 zastosowanie witasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

8.1.3 oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji;

8.1.4 oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie

publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika,
w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
8.2 Modele i metody wyceny skiadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w pkt 8.1, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.
8.3 Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg danego skfadnika aktywdéw notowanego
na aktywnym rynku uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego

w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego

sktadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg Funduszu i praktyka rynku finansowego. Jezeli

w opinii Towarzystwa ostatni dostepny kurs na aktywnym rynku nie odzwierciedla prawidtowo

wartosci godziwej, jako podstawowe metody ustalania wartosci godziwej dla:

8.3.1 akcji, praw do akcji, praw poboru, innych instrumentéw udziatowych oraz instrumentéw
dtuznych (np. obligaciji, listéw zastawnych, bonéw skarbowych) — Fundusz bedzie stosowat
w nastepujgcej kolejnosci:

1. kurs fixingowy wyznaczany na rynku Treasury BondSpot Poland,

2. wartos¢ oszacowang przez renomowany serwis informacyjny,

3. $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy na zamkniecie z Rynku
gtéwnego podanych o godzinie 23:00 w Dniu Wyceny i obowigzujacych na ten dzien,

4. korekte kursu z rynku gtéwnego do wartosci z innego rynku aktywnego,

5. kurs wynikajgcy z zastosowania wlasciwego modelu wyceny, przy czym dane
wejsciowe do tego modelu beda pochodzi¢ z Rynku aktywnego.

8.3.2 instrumentdw pochodnych — jesli nie ma mozliwosci uzyskania kurséw z rynkow
aktywnych, Fundusz bedzie wykorzystywat: (1) powszechnie stosowane metody estymaciji
(m.in. model Blacka — Scholesa lub metoda Monte Carlo dla opcji, model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych dla kontraktéw terminowych, ktérych przedmiotem sg waluty), (2)
warto$¢ oszacowang przez renomowany serwis informacyjny, (3) warto$¢ oszacowang
przez inng wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczgcg takie ustugi, o ile wartosci
wymienione w pozycjach (2)-(3) spetniajg warunki okreslone w pkt 8.1.1.

8.4 Inne niz wskazane w pkt 8.3 metody korekt ostatniego dostepnego kursu na rynku aktywnym
okreslone sg w polityce rachunkowosci Funduszu po ich wczesniejszym uzgodnieniu

z Depozytariuszem.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajacej
racjonalnego poziomu pewnosci dotyczacego zgodnos$ci metod i zasad wyceny
aktywow funduszu Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty opisanych w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, oraz zgodno$ci i kompletno$ci tych zasad z przyjeta przez kazdy z
wydzielonych subfunduszy polityka inwestycyjna (zwane dalej ,,O$§wiadczeniem”)

Dla Zarzadu Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S. A.
Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny

Niniejsze O$wiadczenie odnosi sie do Prospektu Informacyjnego funduszu Credit Agricole
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej ,Funduszem”), wraz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Credit Agricole Stabilnego Wzrostu;

- Credit Agricole Dtuzny Krétkoterminowy;
- Credit Agricole Dynamiczny Polski;

- Credit Agricole Akcyjny;

- Credit Agricole Akcji Nowej Europy.

(dalej jako ,Subfundusze”), utworzonego i zarzadzanego przez Santander Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S. A. (zwane dalej ,,Towarzystwem”).

Niniejsze O$wiadczenie zostalo sporzadzone na podstawie Listu angazujacego z dnia 22 maja
2020 r., zawartego pomiedzy PricewaterhouseCoopers Polska spolka z ograniczona
odpowiedzialnoécia Audyt sp. k., a Towarzystwem, w zwigzku z wymogiem §10 ust. 1 pkt 14
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz. U. 2013 r. poz. 673 z p6Zn. zm., dalej
~Rozporzgdzenie o prospekcie”).

Wspomniany powyzej przepis wymaga, by w prospekcie informacyjnym funduszu zamiescié
o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodno$ci metod
izasad wyceny aktywéw funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodno$ci i kompletnoSci tych
zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna.

Oéwiadczenie odnosi sie do metod i zasad dokonywania wyceny aktywéw Funduszu, ktére
przedstawione zostaly w Rozdziale III punkt 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu (,,Prospekt").
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszy zostaly zawarte w:

- Rozdziale III.A. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 3 Artykule 5-6 Czeéci I i
Rozdziale 14 Artykule 57-66 CzeSci II Statutu Funduszu stanowigcego zalacznik do
Prospektu (,,Statut”) dla Subfunduszu Credit Agricole Stabilnego Wzrostu;

- Rozdziale III.B. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 3 Artykule 5-6 CzeSci I i
Rozdziale 15 Artykule 70-78 CzeSci II Statutu Funduszu stanowiacego zalacznik do
Prospektu (,,Statut”) dla Subfunduszu Credit Agricole Dtuzny Kréotkoterminowy;

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq Audyt sp.k.,
ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia Audyt sp.k. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedziba Spétki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z ushlugi atestacyjnej, dostarczajace
racjonalnego poziomu pewno$ci, dotyczace zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywow funduszu Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty opisanych w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez kazdy z
wydzielonych subfunduszy polityka inwestycyjng (zwane dalej ,,O$wiadczeniem”).

— Rozdziale III.D. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 3 Artykule 5-6 Czeéci I i
Rozdziale 17 Artykule 95-104 CzeSci II Statutu Funduszu stanowigcego zalgcznik do
Prospektu (,,Statut”) dla Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Polski;

— Rozdziale III.G. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 3 Artykule 5-6 Cze$ci I i
Rozdziale 20 Artykule 134-143 Cze$ci II Statutu Funduszu stanowiacego zalacznik do
Prospektu (,,Statut”) dla Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny;

— Rozdziale III.H. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 3 Artykule 5-6 CzeSci I i
Rozdziale 21 Artykule 147-156 CzeSci II Statutu Funduszu stanowiacego zalacznik do
Prospektu (,,Statut”) dla Subfunduszu Credit Agricole Akcji Nowej Europy.

Poprzez zgodno$é metod i zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w prospekceie z przepisami
dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych rozumiemy ich zgodno$é z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowos$ci” — Dz. U. z 2019 1.,
poz. 351 z pb6zn. zm.) oraz wymogami Rozporzadzenia Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007
r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249,
poz. 1859) (,,Rozporzadzenie").

Poprzez zgodno$é i kompletno$¢ metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu z przyjeta przez
Subfundusze polityka inwestycyjna rozumiemy, ze metody i zasady zawarte w Prospekcie
obejmuja wszystkie kategorie lokat, w ktore dokonywanie inwestycji przez Subfundusze jest
przewidziane Statutem i Prospektem.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzadu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przyjecie metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu,
ich zgodno$¢ z obowiazujacymi przepisami rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
zgodnoé¢ i kompletno$c tych zasad z polityka inwestycyjna Subfunduszy.

Nasza odpowiedzialnosé

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnego poziomu pewnoS$ci czy metody i zasady wyceny
aktywéw Funduszu zawarte w Prospekcie sa zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze czy sa zgodne i kompletne z polityka inwestycyjna Subfunduszy
zgodnie z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny oraz wydanie
Oswiadczenia zawierajacego nasz wniosek.

Prace zostaly przeprowadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych
3000 (Zmienionym) — Uslugi atestacyjne inne niz badanie i przeglady historycznych informacji
finansowych przyjety jako Krajowy Standard Uslug Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad
3000 (Z). Standard ten wymaga od nas spelnienia norm etycznych oraz takiego planowania i
wykonywania prac rewizyjnych, aby uzyskaé racjonalny poziom pewnoSci, ze zasady i metody
wyceny aktywéw Funduszu zawarte w Prospekcie sa zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie
Przedmiot zagadnienia 1 kryteria oceny.

Podsumowanie wykonanych przez nas prac

Nasza praca polegala w szczegdlno$ci na sprawdzeniu zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu zawartych w Prospekcie z odpowiednimi przepisami Ustawy o rachunkowo$ci oraz
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z ushlugi atestacyjnej, dostarczajace
racjonalnego poziomu pewno$ci, dotyczace zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywow funduszu Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty opisanych w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez kazdy z
wydzielonych subfunduszy polityka inwestycyjng (zwane dalej ,,O$wiadczeniem”).

Rozporzadzenia oraz sprawdzeniu czy zawarte w Prospekcie metody i zasady wyceny aktywow
obejmuja wszystkie przewidziane w Statucie i Prospekcie kategorie lokat.

Wymogi kontroli jakosci

PricewaterhouseCoopers Polska spolka z ograniczong odpowiedzialno$cia Audyt Sp. k. stosuje
Krajowe Standardy Kontroli JakoSci w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Kontroli Jako$ci
11 zgodnie z nim utrzymuje kompleksowy system kontroli jakoSci obejmujacy udokumentowane
polityki i procedury odno$nie zgodnoéci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz
majacymi zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Niezaleznosc¢ i etyka

PrzestrzegaliSmy wymogoéw niezalezno$ci i innych wymogéw etycznych Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych wydanego przez Miedzynarodowa Rade Standardéow Etyki dla
Ksiegowych, ktory jest oparty na podstawowych zasadach uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych
kompetencji i nalezytej starannoéci, poufnosci i profesjonalnego postepowania.

Whniosek dostarczajacy racjonalnego poziomu pewnosci

Na podstawie przeprowadzonych przez nas prac stwierdzamy, ze:

e metody i zasady wyceny aktywoéw Funduszu zawarte w Prospekcie, we wszystkich
istotnych aspektach, sa zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia
1 kryteria oceny, a takze

e zasady te, sa zgodne i kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, z polityka
inwestycyjng Subfunduszy.

Ograniczenia w uzytkowaniu oraz udostepnianiu

Niniejsze Os$wiadczenie zostalo sporzadzone wylacznie w celu dolaczenia do Prospektu
Informacyjnego funduszu Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty w celu spelnienia
wymogoéw okreSlonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r., poz. 95 z pdzn. zm.) i nie
moze by¢ wykorzystane w zadnym innym celu bez naszej pisemnej zgody.

Przeprowadzajacy zlecenie w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spdlka z ograniczong
odpowiedzialno$cia Audyt Sp. k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:

Signature Not Verified o

Dokument podpisany przez Agnieszka Accordi
Data: 2020.05.29 11:54{81 CEST

Agnieszka Accordi
Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 29 maja 2020 T.
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12.
12.1

12.2

12.3

12.4

12.5

Informacja o zasadach i trybie dziatania Zgromadzenia Uczestnikow.
Sposob zwolywania Zgromadzenia Uczestnikow

Zgromadzenie Uczestnikow jest organem Funduszu i jest zwotywane przez Towarzystwo, poprzez
indywidualne zawiadomienie kazdego Uczestnika, przesylkg polecong lub na trwatym nosniku
informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow.
Przed wystaniem zawiadomienia, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, Towarzystwo ogtasza
0 zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow na stronie internetowej wskazanej w art. 50 ust. 1 Statutu.

Wskazanie kregu osob, ktore zgodnie z Ustawa sa uprawnione do wziecia udziatu
w Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy, wpisani do Rejestru
Uczestnikow Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien
Zgromadzenia Uczestnikow. W sprawach dotyczacych tylko okreslonego Subfunduszu uprawnieni
do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy tego Subfunduszu.

Zwiezly opis trybu dziatania i podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Uczestnikow.

Zasady dziatania Zgromadzenia Uczestnikow regulujg postanowienia Statutu oraz Ustawy, ktéra
wskazuje jego zasadnicze uprawnienia. Szczegétowe zasady dziatania Zgromadzenia Uczestnikow
reguluje odrebny regulamin przyjmowany przez Zgromadzenie Uczestnikow zwyklg wiekszoscig
gtosow.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej
50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed
dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

Uczestnik ma prawo do wziecia udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikédw oraz wykonywania na nim
prawa gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie
pisemnej pod rygorem niewaznosci. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa uprawnia Uczestnika
do oddania jednego gtosu.

Przed podjeciem uchwaty Zarzad Towarzystwa przedstawia Uczestnikom swojg rekomendacje oraz
udziela Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych z przedmiotem
obrad Zgromadzenia Uczestnikéw. W trakcie obrad Zgromadzenia Uczestnikow Zarzad odpowiada
na pytania Uczestnikow. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik ma prawo do ztozenia wniosku
o przeprowadzenie dyskusji dotyczacej zasadnosci wyrazenia zgody, na zdarzenie, ktére stanowi
przedmiot obrad Zgromadzenia Uczestnikow.

Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikbw sg protokotowane przez notariusza. Uchwaly dotyczace
wyrazenia zgody na: rozpoczecie prowadzenia przez fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany
lub rozpoczecie prowadzenia przez subfundusz w funduszu z wydzielonymi subfunduszami
dziatalnosci jako subfundusz powigzany, zmiane funduszu podstawowego, zaprzestanie prowadzenia
dziatalnosci jako fundusz powigzany, potaczenie krajowe i transgraniczne funduszy, przejecie
zarzadzania funduszem inwestycyjnym otwartym przez inne towarzystwo oraz przejecie zarzadzania
funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw przez spoétke zarzadzajacg zapadajg
wiekszoscig 2/3 gloséw Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

Sposob powiadamiania Uczestnikow o uchwatach podjetych przez Zgromadzenie
Uczestnikow.

Fundusz niezwtocznie ogtasza tres¢ uchwat podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikdw na stronie
internetowej www.credit-agricole.pl

Pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwat Zgromadzenia Uczestnikow.

Uczestnik moze zaskarzy¢ uchwate Zgromadzenia Uczestnikédw sprzeczng z Ustawg w drodze
wytoczonego przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty. Tryb i warunki
zaskarzania Uchwat Zgromadzenia Uczestnikéw okresla Ustawa.
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Podrozdziat lll.A Subfundusz Credit Agricole Stabilnego Wzrostu

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Credit Agricole Stabilnego Wzrostu.

Giowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Aktywa Subfunduszu bedg lokowane gtéwnie w obligacje i inne diuzne papiery wartosciowe oraz
w akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym. Subfundusz inwestuje nie wiecej niz 30%
Aktywow w Akcje oraz w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne — w rozumieniu Ustawy oraz w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg. Nie mniej niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu
inwestowane jest w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego. Subfundusz jest
subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% swoich Aktywow w papiery wartosciowe
iinstrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;.

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest dgzenie do osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu
przez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywdw Subfunduszu. Przy ustalaniu udziatéw akciji
i dtuznych papieréw wartosciowych w Aktywach Subfunduszu beda brane pod uwage w szczegdlnosci
czynniki warunkujgce sytuacje na rynkach akcji oraz ksztattowanie sie i perspektywy rentownosci
diuznych papierow wartosciowych. Wybdr akcji do portfela Subfunduszu nastepuje gtéwnie w oparciu
o analize fundamentalng. Dobor lokat dla czesci diuznej aktywéw ma na celu osiggniecie mozliwie
wysokiej stopy zwrotu w $rednim i diugim horyzoncie czasowym przy minimalizacji ryzyka
niewyptacalnosci emitenta.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscig wynikajaca
ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

Nie dotyczy.

Zawieranie umow, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace Aktywow Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wytgcznie w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym
Subfunduszu.

Zawarcie umoéw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, moze powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjna,
poniewaz dla tych uméw wystepuja specyficzne kategorie ryzyk szczeg6towo opisane w pkt 2.1.14.

Wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Credit
Agricole Stabilnego Wzrostu w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjna.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu z uwzglednieniem
strategii zarzadzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtdbwnymi kategoriami ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu sg ryzyka zwigzane z inwestycjami
na rynku akcji i instrumentéw o podobnym charakterze, ktérych udziat w Aktywach Subfunduszu moze
stanowi¢ do 30% Aktywow Subfunduszu, ktore to ryzyka wskazane sg w pkt 2.1.15, a takze z ryzykami
zwigzanymi z rynkiem dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktérych
udziat w Aktywach Subfunduszu wynosi co najmniej 60%. Sytuacja natych rynkach bedzie miata
znaczacy wptyw na WANJU, a w konsekwencji takze na sytuacje finansowg Uczestnika Funduszu.
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim. Sytuacja na tym rynku szczegélnie
oddziatuje na wartos¢ i ptynnosé Aktywow Subfunduszu.
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Ponadto, Subfundusz ogranicza ryzyko kredytowe poprzez doboér instrumentéw finansowych pod katem
wiarygodnosci kredytowej ich emitenta lub gwaranta. Stuzy temu rdéwniez dywersyfikacja,
czyli lokowanie srodkéw Subfunduszu w instrumenty finansowe réznych emitentéw.

Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujgce rodzaje ryzyka:

2.1.1 ryzyko rynkowe — wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy
instrumentéw finansowych bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone
instrumenty finansowe sg w szczegélnosci pochodng makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim
funkcjonuje emitent tych instrumentoéw finansowych, oraz postrzeganiem przez inwestoréw wptywu tych
czynnikbw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe w wyzszym stopniu dotyczy
instrumentéw finansowych o charakterze udzialowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze dtuznym
(obligacje),

2.1.2 ryzyko kredytowe — ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami wartosciowymi
i polegajgce na niewyptacalno$ci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym
niewywigzania sie przez niego z przyjetych na siebie zobowigzan. Zrédtami niewyptacalnosci moga byé
miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna, wysoki poziom zadiuzenia emitenta w stosunku
do aktywow, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,

2.1.3 ryzyko stopy procentowej — polega na zmianie cen dtuznych papierow warto$ciowych o statym
oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop
procentowych cena powyzszych instrumentow maleje, w przypadku spadku stop procentowych —
rosnie. Im diuzszy czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko to jest wieksze. Czynnikami mogacymi
powodowaé¢ wzrost rynkowych stép procentowych i spadek cen posiadanych przez Subfundusz
instrumentéw dtuznych sg w szczegdélnosci: wzrost biezacej lub prognozowanej inflacji, wysokie tempo
rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena inwestorow
przysztej sytuaciji fiskalnej oraz wzrost stop procentowych w innych krajach,

2.1.4 ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze
powodowac poniesienie przez Subfundusz dodatkowych kosztéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku
ze zmianami cen instrumentéw finansowych, ktérych transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci
rozporzgdzania nimi,

2.1.5 ryzyko kontrahenta — polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczen Funduszu
wobec kontrahentdw, ktérzy nie wywigzali sie z transakcji z Funduszem zawartej poza systemem
gwarancyjnym,

2.1.6 ryzyko ptynnosci — polega na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego oraz spadku jego
ceny na rynkach finansowych w wyniku braku popytu na ten instrument lub, w przypadku jednostek
i tytutdw uczestnictwa, ryzyko zawieszenia ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub Instytucje
Wspdlnego Inwestowania. Ryzyko to moze wigza¢ sie z koniecznoscig akceptacji ceny sprzedazy
instrumentu finansowego istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa. Ryzyko ptynnosci znaczaco rosnie
i moze by¢ przyczyng wysokiego poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach finansowych
wywotanego miedzy innymi przyczynami naturalnymi (w tym katastrofami naturalnymi, epidemiami),
ekonomicznymi, czy tez politycznymi,

2.1.7 ryzyko walutowe — polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty
Subfunduszu, wzgledem waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywdéw Subfunduszu,

2.1.8 ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie
czesci lub catosci Aktywédw Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i podmioty trzecie, ktére przechowujg czes¢ Aktywow
Subfunduszu na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem. Aktywa Subfunduszu sag
zapisywane na rachunkach irejestrach odrebnie od aktywow Depozytariusza, innych podmiotéw
iinnych Subfunduszy. W przypadku =zaprzestania dziatalnosci Depozytariusza istnieje ryzyko
ograniczenia dysponowania Aktywami Subfunduszu. Depozytariusz ponosi odpowiedzialnos¢ za utrate
aktywéw, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz art. 12 ust.1 i ust. 3 Rozporzgdzenia 438/2016
na zasadach opisanych w Rozdziale IV pkt. 9,

2.1.9 ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu moga byc¢
skoncentrowane na okreslonym rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywdw. Sytuacja
na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju aktywéw) moze oddziatywac na ptynnosc i wartosc
Aktywow Subfunduszu, co moze skutkowag istotnymi wahaniami wartosci Jednostki Uczestnictwa,

2.1.10 ryzyko podatkowe — dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej
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2.1.14

i polega na opodatkowaniu w sposéb inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji,
zmianie wyktadni prawa podatkowego lub wystapieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko podatkowe
moze skutkowaé obnizeniem stopy zwrotu z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci
Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne — polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢
gospodarcza. Zmiany te moga w szczegdlnosci dotyczyé prawa podatkowego, koniecznosci
uzyskiwania zezwolen i koncesji. Wzrost obcigzen wynikajacy z obowigzkdéw prawnych moze przetozyc
sie na wzrost kosztéw dziatalnosci emitenta, co moze przetozyc¢ sie na jego sytuacje finansowg i wartosé
wyemitowanych papieréw wartosciowych,

ryzyko inwestycji zagranicznych — inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem
walutowym opisanym w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja
finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury
gospodarczej w krajach emitentow. Zmiana koniunktury gospodarczej moze negatywnie wptyngé
na rynkowg wycene papieréw wartosciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju. Inwestycje
na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, kitére moze powodowac
wycofywanie sie inwestorow zagranicznych z danego regionu i skutkowac¢ spadkiem wartosci inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa —w przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa oprocz ryzyk
wiasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad ich portfeli inwestycyjnych
oraz opisanych wyzej ryzyk witasciwych dla tytutdw uczestnictwa jako instrumentéw finansowych,
wystepuja nastepujace ryzyka:

2.1.13.1 ryzyko braku wptywu na biezgca strukture portfela— polega na braku wptywu na sktad portfela
i jego zmiany dokonywane przez zarzgdzajgcego funduszem inwestycyjnym lub Instytucja
Wspdlnego Inwestowania,

2.1.13.2 ryzyko braku dostepu do aktualnego skiadu portfela — polega na podejmowaniu decyzji
dotyczgcych lokowania Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa w oparciu o historyczny
sktad portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspélnego Inwestowania, ktére
ujawniajg sktad portfela w terminach wskazanych w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza,
ze nie jest mozliwe biezace okreslenie parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.13.3 ryzyko plynnosci tytutdw uczestnictwa — ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie do tytutéw
uczestnictwa,

2.1.13.4 ryzyko wyceny — polega na mozliwosci wyceny aktywow przez fundusz inwestycyjny
lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania w odmienny sposob niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5 ryzyko wyceny rynkowej — polega na mozliwosci wystgpienia réznic pomiedzy wyceng
rynkowa tytutdw uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do wartosci
aktywdw netto przypadajgcej na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6 ryzyko koncentracji aktywow lub rynkow — opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci
znacznego uzaleznieniu wynikow Subfunduszu od wynikéw jednego lub kilku funduszy
inwestycyjnych lub Instytucji Wspdlnego Inwestowania,

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi — z zawieraniem umoéw, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

2.1.14.1 ryzyko niewta$ciwego zabezpieczenia — polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia
pozycji w przypadku =zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu
zabezpieczajgcego lub jego niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2 ryzyko wyceny — polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajgcych
btedy, co moze spowodowa¢ wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu
nieodzwierciedlajgcej ich wartosci godziwej,

2.1.14.3 ryzyko niedopasowania — polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej
i zabezpieczajgcej wynikajgcym z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang
a instrumentem zabezpieczajgcym,

2.1.14.4 ryzyko bazy — polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnej
do zmian wartosci instrumentu bazowego,

2.1.14.5 ryzyko pilynnosci — polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy
wystarczajgcych do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych
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i zabezpieczajgcych.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje — z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w Akcje wigzg sie
ponizsze ryzyka:

2.1.15.1 ryzyko makroekonomiczne — na rynek akcji mogg negatywnie wptyngé czynniki
makroekonomiczne krajowe iswiatowe, w szczegélnosci takie jak: tempo wzrostu
gospodarczego, stopien nierdwnowagi makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy
i obrotéw biezacych), wielkos¢ popytu konsumpcyjnego, poziom inwestycji, wysoko$¢ stop
procentowych, ksztattowanie poziomu depozytdw i kredytow sektora bankowego, stopien
kredytdw ponizej standardu w sektorze bankowym, wielko$¢ zadtuzenia krajowego, sytuacja
na rynku pracy, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielko$¢ i ksztattowanie sie
poziomu cen surowcow, sytuacja geopolityczna. Pogarszajgca sie  sytuacja
makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie na rynkowg wycene akcji.

2.1.15.2 ryzyko branzowe —emitenci akcji sg poddani ryzyku branzy, w ktérej dziatajg. W szczegdlnosci
dotyczy to ryzyk: wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane
przez podmioty z branzy i zmian technologicznych. Ograniczenie ryzyka branzowego jest
mozliwe poprzez inwestowanie w akcje spétek z roznych branz.

2.1.15.3 ryzyko specyficzne spotki — zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegélnych emitentow.
Wplyw na nie majg w szczegdlnosci poziom tadu korporacyjnego emitenta, jakosc
zarzadzania, wyniki finansowe, poziom zadtuzenia, polityka dywidendowa, zdarzenia losowe,
konflikty w akcjonariacie oraz koszty agencji.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych umow, ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami
transakcji i ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia
przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela Subfunduszu
i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej opfaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu i wielkosci optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty
podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Z powyzszym
ryzykiem wigze sie ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega ono
na niedoszacowaniu wiasnej awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang
stopg zwrotu z inwestycji w Subfundusz, co moze skutkowaé odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
po cenie nieodzwierciedlajgcej oczekiwah Uczestnika i dlugoterminowych perspektyw lokaty
w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz umoéw lub transakcji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko
inwestycyjne opisane w pkt 2.1 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwaranciji.

Ryzyko wystapienia szczegdlnych okoliczno$ci, na wystapienie ktorych Uczestnik Subfunduszu nie ma

wptywu lub ma ograniczony wplyw

2.2.2.1  ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystagpienia przestanek okreslonych w art. 54 ust. 1
Statutu Fundusz moze zostaé rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje
po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywacd
i odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek
likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podja¢ decyzje o likwidacji
Subfunduszu w przypadku wystgpienia przestanek okreslonych w art. 53 ust. 1 Statutu.
Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja
nastepuje na zasadach okreslonych w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidaciji
funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze srodki wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu
likwidacji bedg nizsze niz bytyby w przypadku kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

2.2.2.2 przejecie zarzgdzania przez inne towarzystwo, spotke zarzgdzajgcg lub Zarzgdzajgcego z UE
— na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to moze przejaé zarzgdzanie Funduszem. Towarzystwo moze
takze w drodze umowy, przekaza¢ spoéice zarzadzajgcej prowadzgcej dziatalnosé
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na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzgdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.
Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikow, zmiany
Statutu oraz — za wyjgtkiem przypadkéw wskazanych w Ustawie — zgody Komisji. Uczestnik
ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej wskazanych umoéw poprzez udziat w Zgromadzeniu
Uczestnikow.

2.2.2.3 Zzmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz — umowa o prowadzenie
rejestru aktywéw moze by¢é wypowiedziana przez Fundusz Ilub Depozytariusza
z zachowaniem szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Komisja moze nakazac
Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkow
wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe
i zawiadamia Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadiosci
Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany Depozytariusza. Zmiana
depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest dokonywana w sposéb
zapewniajgcy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo moze
w kazdym czasie dokonaé zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczegolnosci
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

2.2.2.4 pofgczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potgczenia
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem.
Istnieje mozliwos¢ potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Potaczenie takie
nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego na subfundusz
przejmujgcy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek
Uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego. Moze to powodowaé, ze Uczestnik stanie sie
Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

2.2.2.5 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty - nie dotyczy.

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu
okreslone w Ustawie i Statucie moga ulega¢ zmianom. Ustawa moze podlega¢ zmianom
w szczegOlnosci zwigzanym ze zmianami Dyrektywy UCITS. Fundusz moze zmienic strategie
i polityke inwestycyjng poprzez zmiane Statutu. W przypadkach okreslonych w art. 24 Ustawy,
zmiany Statutu wymagajg zgody Komisji. Zmiana Statutu w odniesieniu do polityki
inwestycyjnej niewymagajaca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie trzech miesiecy
od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowac,
ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktoérego profil jest nieodpowiedni
dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa
0 zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta — nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji — Uczestnicy winni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej srodkéw powierzonych
Subfunduszowi. Inflacja powoduje, ze osiaggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji)
stopa zwrotu moze by¢ istotnie ré6zna od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflaciji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgacymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany
regulacji prawnych dotyczgcych dziatalnosci Funduszu oraz emitentdw instrumentow finansowych
wchodzacych w skiad portfela Funduszu moga wptywaé na prawa i obowigzki Funduszu i jego
Uczestnikow. Zmiany regulacji podatkowych zawartych w Ustawie CIT, Ustawie PIT, innych ustawach,
umowach miedzynarodowych i innych regulacjach, szczeg6lnie w zakresie konstrukcji podatku, w tym
podstawy opodatkowania i stawki podatku moga wptywac¢ na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Aktualnie stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu.

Dla Subfunduszu Credit Agricole Stabilnego Wzrostu Towarzystwo w kazdym dniu roboczym oblicza
calkowitg ekspozycje Funduszu przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami
okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 2 lipca 2019 roku w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2019 .
poz. 1312).
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Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu Credit Agricole Stabilnego Wzrostu.
Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktérzy jednoczesnie spetniajg nastepujgce warunki:

1. planujg inwestowanie $rednio- lub dtugoterminowe (minimum 3-letnie),

2. oczekujg ponadprzecietnych zyskéw,

3. akceptujg jedynie w ograniczonym zakresie ryzyko zwigzane z inwestycjami w akcje: liczg sie
z mozliwoscig pewnych wahan wartosci ich inwestycji (szczegolnie w krétkim okresie),
zwigzanych z koniunkturg na rynkach akcji,

4. akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami w obligacje i inne papiery dtuzne, wynikajace gtéwnie
z ryzyka niewyptacalnosci emitenta, ryzyka ptynnosci oraz ryzyka wahan rynkowych stép
procentowych,

5. akceptujg ryzyko walutowe zwigzane z faktem, iz pewna czes¢ Aktywow Subfunduszu moze
by¢ eksponowana na ryzyko walut obcych.

Wskazanie 3-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢
pod uwage, ze osiggniecie przez Subfundusz satysfakcjonujgcej stopy zwrotu moze nastgpi¢ dopiero
po okoto 3 latach od rozpoczecia inwestycji. Nie wyklucza to osiggniecia odpowiednio wysokiej stopy
w okresie krotszym niz 3 lata, ani nie gwarantuje osiggniecia satysfakcjonujgcego inwestora zysku
lub nawet zwrotu petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym niz 3 lata.

Wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Credit Agricole
Stabilnego Wzrostu, sposob ich naliczania i pobierania oraz o koszty obcigzajace Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢é, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych
Subfundusz, w szczegolnosci wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztéw sa okreslone w art. 67 Statutu.

Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC).
WKC w 2019 roku wyniést dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A: 2,27%.

Wartos¢ WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej WAN Subfunduszu za rok 2019.

Prezentowana za 2019 rok warto$¢ WKC dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii A (z dniem 29 maja
2020 roku wszystkie dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa zostaty oznaczone jako Jednostki
Uczestnictwa kategorii A). Jednostki Uczestnictwa kategorii D nie byty wydzielone w 2019 roku.

Kategorie kosztow Subfunduszu niewtgczonych do WKC:

1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,

2. odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

3. swiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4. optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.

Opftaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne opftaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

Ponizej wskazano optaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

1. opfata dystrybucyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz — 2,5%,

2. optata manipulacyjna pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz — 2,5%,

3. optata dodatkowa pobierana przy Zamianie — 0,5%.

Suma stawek optaty dystrybucyjnej i optaty manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz 2,5%.

Sposéb naliczania powyzszych optat zostat opisany w Rozdziale 11l w pkt 6.1, 6.2 i 6.5.

W przypadku transakcji dotyczacych Jednostek Uczestnictwa kategorii D powyzsze optaty nie sa
pobierane.

Opfata zmienna, bedaca czesScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikow Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej od wynikow Subfunduszu.

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.
Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej
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4.6

5.1

5.2

przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz:
= 2,25% —dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
=  2,15% —dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,
w skali roku.

Wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych ustug na wysokosé prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady
obcigzania Subfunduszu kosztami okresla Statut.

Podmioty prowadzgce dziatalnos¢ maklerska, swiadczgce ustugi na rzecz Subfunduszu, mogg
udostepnia¢ lub sporzadza¢ dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowa¢ dostep
do elektronicznych systeméw transakcyjnych (tzw. ustugi dodatkowe), co nie ma wptywu na wysokos$é
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysoko$c
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Credit Agricole Stabilnego Wzrostu w ujeciu
historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2019 roku), zgodnie
ze sprawozdaniem jednostkowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wynosita
228 300 391,82 zt.

WAN Subfunduszu Credit Agricole Stabilnego Wzrostu na dzien 31 grudnia 2019 roku

228 300 391,82 zt

Prezentowana za 2019 rok wartos¢ WAN dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii A (z dniem 29 maja 2020
roku wszystkie dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa zostaty oznaczone jako Jednostki Uczestnictwa
kategorii A). Do roku 2019 wtacznie Jednostki Uczestnictwa kategorii D nie byty wydzielone.

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfuduszu Credit Agricole Stabilnego Wzrostu za ostatnie 3, 5i 10 lat

10 lat

5 lat

3 lata

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku obrotowego
wyrazonej w ztotych polskich.

Prezentowane wartosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dotycza
Jednostek Uczestnictwa kategorii A (z dniem 29 maja 2020 roku wszystkie dotychczasowe Jednostki
Uczestnictwa zostaty oznaczone jako Jednostki Uczestnictwa kategorii A). Do roku 2019 wigcznie Jednostki
Uczestnictwa kategorii D nie byly wydzielone.
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5.3 Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu oraz dokonanych zmian wzorca.

Od 28 maja 2018 roku: 25% WIG + 75% ICE BofAML Poland Government Index (GOPL)

Do 27 maja 2018 roku: 20% WIG + 5% [(MSCI Emerging Europe ex Russia)+Austria Index] + 75%
indeks rynku obligacji Merrill Lynch Polish Governments (GOPL) (dostepny
m.in. na http://www.mlindex.ml.com),

Do 31 maja 2012 roku: 20% WIG + 5% indeks europejskiego rynku DJ Eurostoxx 50 (publikowanym
m.in. na www.stoxx.com) +75% 52-tygodniowe bony skarbowe,

Do 31 grudnia 2004 roku: 20% WIG + 80% 52 - tygodniowe bony skarbowe.

5.4  Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okresow wskazanych w pkt 5.2.

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz Credit Agricole
Stabilnego Wzrostu wzorca (benchmarku) za ostatnie 3, 5i 10 lat

10 lat

5 lat

3 lata

5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych
przez Fundusz opftat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.
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Podrozdziat lll.B. Subfunduszu Credit Agricole Diuzny Krotkoterminowy

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Credit Agricole Dituzny Krotkoterminowy.

Gfowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Aktywa Subfunduszu beda lokowane gtéwnie w obligacje, inne dtuzne papiery wartosciowe oraz
w instrumenty rynku pienieznego. Co najmniej 60% Aktywéw Subfunduszu lokowane jest w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktére sg emitowane, poreczane lub gwarantowane przez
podmioty posiadajgce w dniu zawarcia transakcji nabycia tych instrumentéw rating inwestycyjny nadany
przez co najmniej jedna z nastepujgcych agencji ratingowych: Standard&Poor’s, Moody’s lub Fitch.

Co najmniej 66% Aktywoéw Subfunduszu inwestowane jest w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego denominowane w walucie polskiej lub wyemitowane przez podmioty z siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Nie wigcej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byé
lokowana w papiery wartosciowe denominowane w jednej walucie obce;j.

Subfundusz nie moze dokonywac lokat w instrumenty udzialowe (w szczeg6lnosci w akcje, prawa
do akcji, prawa poboru akcji), z wyjatkiem sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji dtugu.

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu przez
uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw Subfunduszu. Przy ustalaniu udziatéw poszczegoinych
kategorii diuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego w Aktywach Subfunduszu
beda brane pod uwage w szczegdélnosci poziom rentownosci i ryzyka kredytowego dostepnych
papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego oraz perspektywy zmian rynkowych stép
procentowych. Dobdr lokat ma na celu osiggniecie mozliwie wysokiej stopy zwrotu w krotkim i srednim
horyzoncie czasowym, przy umiarkowanej akceptacji ryzyka niewyptacalnosci emitenta.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréow wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowa¢ sie duzg zmiennosciag wynikajaca
ze skitadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

Nie dotyczy.

Zawieranie umoéw, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace Aktywow Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystadaryzowane instrumenty pochodne, wylgcznie w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, pod warunkiem Zze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym
Subfunduszu.

Zawarcie umoéw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, moze powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjna,
poniewaz dla tych umoéw wystepuja specyficzne kategorie ryzyk szczeg6towo opisane w pkt 2.1.14.

Wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
jednostek uczestnictwa — jesli takiej gwarancji udzielono.

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Credit
Agricole Dtuzny Krotkoterminowy, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjna.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem
strategii zarzadzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtdbwnymi kategoriami ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu sg ryzyko stopy procentowe;j i ryzyko
kredytowe. Subfundusz ogranicza ryzyko kredytowe poprzez dobér instrumentéow finansowych
pod katem wiarygodnosci kredytowej ich emitenta lub gwaranta. Stuzy temu rowniez dywersyfikacja,
czyli lokowanie srodkéw Subfunduszu w instrumenty finansowe r6znych emitentéw. Poniewaz ryzyko
stopy procentowej jest nierozerwalnie zwigzane z inwestycjami w obligacje o statym oprocentowaniu,
zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu reguluje strukture zapadalnosci czesci dituznej
portfela w zaleznosci od oczekiwan co do zmian rynkowych stop procentowych. Subfundusz
koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim. Sytuacja na tym rynku szczegdlnie oddziatuje
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2.1.1

2.1.4

2.1.6

21.7

2.1.10

na wartosc¢ i ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu.
Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujgce rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe — wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy
instrumentéw finansowych bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone
instrumenty finansowe sg w szczegélnosci pochodng makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim
funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych, oraz postrzeganiem przez inwestoréw wptywu tych
czynnikbw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe w wyzszym stopniu dotyczy
instrumentéw finansowych o charakterze udzialowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze dtuznym
(obligacje),

ryzyko kredytowe — ryzyko zwigzane przede wszystkim z dluznymi papierami wartosciowymi
i polegajgce na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym
niewywigzania sie przez niego z przyjetych na siebie zobowigzan. Zrédtami niewyptacalnosci moga by¢
miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna, wysoki poziom =zadiuzenia emitenta w stosunku
do aktywodw, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,

ryzyko stopy procentowej — polega na zmianie cen dtuznych papieréw warto$ciowych o statym
oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop
procentowych cena powyzszych instrumentow maleje, w przypadku spadku stop procentowych —
rosnie. Im dluzszy czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko to jest wieksze. Czynnikami moggcymi
powodowa¢ wzrost rynkowych stop procentowych i spadek cen posiadanych przez Subfundusz
instrumentéw dtuznych sg w szczegdélnosci: wzrost biezacej lub prognozowanej inflacji, wysokie tempo
rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena inwestorow
przysztej sytuaciji fiskalnej oraz wzrost stop procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze
powodowaé poniesienie przez Subfundusz dodatkowych kosztow lub strat, miedzy innymi w zwigzku
ze zmianami cen instrumentéw finansowych, ktérych transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci
rozporzgdzania nimi,

ryzyko kontrahenta — polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczeh Funduszu
wobec kontrahentdw, ktérzy nie wywigzali sie z transakcji z Funduszem zawartej poza systemem
gwarancyjnym,

ryzyko pfynnosci — polega na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego oraz spadku jego
ceny na rynkach finansowych w wyniku braku popytu na ten instrument lub, w przypadku jednostek
i tytutow uczestnictwa, ryzyko zawieszenia ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub Instytucje
Wspdlnego Inwestowania. Ryzyko to moze wigzac¢ sie z koniecznoscig akceptacji ceny sprzedazy
instrumentu finansowego istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa. Ryzyko ptynnosci znaczaco rosnie
i moze byé przyczyng wysokiego poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach finansowych
wywotanego miedzy innymi przyczynami naturalnymi (w tym katastrofami naturalnymi, epidemiami),
ekonomicznymi, czy tez politycznymi,

ryzyko walutowe — polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty
Subfunduszu, wzgledem waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywdw Subfunduszu,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdw — polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie
czesci lub catosci Aktywow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i podmioty trzecie, ktoére przechowuja czes¢ Aktywdw
Subfunduszu na podstawie umowy z Depozytariuszem Ilub Funduszem. Aktywa Subfunduszu
sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywéw Depozytariusza, innych podmiotéw
iinnych Subfunduszy. W przypadku zaprzestania dziatalnosci Depozytariusza istnieje ryzyko
ograniczenia dysponowania Aktywami Subfunduszu. Depozytariusz ponosi odpowiedzialno$¢ za utrate
aktywdw, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz art. 12 ust.1 i ust. 3 Rozporzgdzenia 438/2016
na zasadach opisanych w Rozdziale IV pkt. 9,

ryzyko zwigzane z koncentracja aktywdw lub rynkéw — inwestycje Subfunduszu moga byc¢
skoncentrowane na okreslonym rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywdw. Sytuacja
na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju aktywéw) moze oddziatywac na ptynnosc i wartosc
Aktywow Subfunduszu, co moze skutkowac istotnymi wahaniami wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe — dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej
i polega na opodatkowaniu w sposob inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji,
zmianie wyktadni prawa podatkowego lub wystgpieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko podatkowe
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21.11

2.1.12

2.1.13

2.1.14

moze skutkowaé obnizeniem stopy zwrotu z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci
Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne — polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzona przez emitenta dziatalno$¢
gospodarcza. Zmiany te moga w szczegdlnosci dotyczyé prawa podatkowego, koniecznosci
uzyskiwania zezwolen i koncesji. Wzrost obcigzen wynikajace z obowigzkéw prawnych moze przetozy¢
sie na wzrost kosztéw dziatalnosci emitenta, co moze przetozyc¢ sie na jego sytuacje finansowa i wartosé
wyemitowanych papieréw wartosciowych,

ryzyko inwestycji zagranicznych — inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem
walutowym opisanym w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja
finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury
gospodarczej w krajach emitentow. Zmiana koniunktury gospodarczej moze negatywnie wptyngé
na rynkowg wycene papierow wartosciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju. Inwestycje
na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, kiére moze powodowac
wycofywanie sig inwestoréw zagranicznych z danego regionu i skutkowac¢ spadkiem wartosci inwestyc;ji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa —w przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa oprocz ryzyk
wiasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad ich portfeli inwestycyjnych
oraz opisanych wyzej ryzyk wiasciwych dla tytutdw uczestnictwa jako instrumentéw finansowych,
wystepuja nastepujace ryzyka:

2.1.13.1 ryzyko braku wplywu na biezgcg strukture portfela— polega na braku wptywu na sktad portfela
i jego zmiany dokonywane przez zarzgdzajgcego funduszem inwestycyjnym lub Instytucjag
Wspdlnego Inwestowania,

2.1.13.2 ryzyko braku dostepu do aktualnego skiadu portfela — polega na podejmowaniu decyzji
dotyczgcych lokowania Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa w oparciu o historyczny
sktad portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspdlnego Inwestowania, ktore
ujawniajg sktad portfela w terminach wskazanych w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza,
ze nie jest mozliwe biezgce okreslenie parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.13.3 ryzyko plynnosci tytutdw uczestnictwa — ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie do tytutéw
uczestnictwa,

2.1.13.4 ryzyko wyceny — polega na mozliwosci wyceny aktywéw przez fundusz inwestycyjny
lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania w odmienny sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5 ryzyko wyceny rynkowej — polega na mozliwosci wystgpienia réznic pomiedzy wyceng
rynkowa tytutdw uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do wartosci
aktywéw netto przypadajgcej na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6 ryzyko koncentracji aktywdw lub rynkow — opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci
znacznego uzaleznieniu wynikow Subfunduszu od wynikéw jednego lub kilku funduszy
inwestycyjnych lub Instytucji Wsp6lnego Inwestowania,

specyficzne ryzyka zwigzane =z instrumentami pochodnymi — z zawieraniem umow, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

2.1.14.1 ryzyko niewta$ciwego zabezpieczenia — polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia
pozycji w przypadku zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu
zabezpieczajgcego lub jego niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2 ryzyko wyceny — polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajgcych
btedy, co moze spowodowa¢ wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu
nieodzwierciedlajgcej ich wartosci godziwej,

2.1.14.3 ryzyko niedopasowania — polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej
i zabezpieczajgcej wynikajgcym z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang
a instrumentem zabezpieczajgcym,

2.1.14.4 ryzyko bazy — polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnej
do zmian wartosci instrumentu bazowego,

2.1.14.5 ryzyko pilynnosci — polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy
wystarczajgcych do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych
i zabezpieczajacych.
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Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow, ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami
transakcji i ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia
przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela Subfunduszu
i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu i wielkosci optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty
podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos¢ stopy zwrotu. Z powyzszym
ryzykiem wigze sie ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega ono
na niedoszacowaniu wtasnej awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang
stopg zwrotu z inwestycji w Subfundusz, co moze skutkowaé odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
po cenie nieodzwierciedlajgcej oczekiwah Uczestnika i dlugoterminowych perspektyw lokaty
w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakcji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko
inwestycyjne opisane w pkt 2.1 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwaranciji.

Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Subfunduszu nie ma

wptywu lub ma ograniczony wplyw

2.2.2.1  ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystagpienia przestanek okreslonych w art. 54 ust. 1
Statutu Fundusz moze zostaé rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje
po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywac
i odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek
likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podja¢ decyzje o likwidaciji
Subfunduszu w przypadku wystgpienia przestanek okreslonych w art. 53 ust. 1 Statutu.
Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja
nastepuje na zasadach okreslonych w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidaciji
funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze srodki wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu
likwidacji beda nizsze niz bytyby w przypadku kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

2.2.2.2 przejecie zarzgdzania przez inne towarzystwo, spotke zarzadzajgcg lub Zarzgdzajgcego z UE
— na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to moze przejaé zarzgdzanie Funduszem. Towarzystwo moze
takze w drodze umowy, przekaza¢ spoéice =zarzadzajgcej prowadzgcej dziatalnosé
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.
Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikow, zmiany
Statutu oraz — za wyjgtkiem przypadkéw wskazanych w Ustawie — zgody Komisji. Uczestnik
ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej wskazanych umoéw poprzez udziat w Zgromadzeniu
Uczestnikow.

2.2.2.3 Zzmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz — umowa o prowadzenie
rejestru aktywéw moze by¢é wypowiedziana przez Fundusz Ilub Depozytariusza
z zachowaniem szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Komisja moze nakazac
Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkow
wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe
i zawiadamia Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadiosci
Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany Depozytariusza. Zmiana
depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest dokonywana w sposéb
zapewniajgcy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo moze
w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczegolnosci
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

2.2.2.4 potgczenie funduszu z innym funduszem — Ustawa nie przewiduje mozliwosci potaczenia
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem.
Istnieje mozliwosé potagczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Potgczenie takie
nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego na subfundusz
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przejmujgcy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek
Uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego. Moze to powodowac, ze Uczestnik stanie sie
Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

2.2.2.5 przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty — nie dotyczy.

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu — ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu
okreslone w Ustawie i Statucie moga ulega¢ zmianom. Ustawa moze podlega¢ zmianom
w szczegOlnosci zwigzanym ze zmianami Dyrektywy UCITS. Fundusz moze zmieni¢ strategie
i polityke inwestycyjng poprzez zmiane Statutu. W przypadkach okreslonych w art. 24 Ustawy,
zmiany Statutu wymagajg zgody Komisji. Zmiana Statutu w odniesieniu do polityki
inwestycyjnej niewymagajaca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie trzech miesiecy
od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowac,
ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni
dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu na zmiang Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa
o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta — nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

ryzyko inflacji — Uczestnicy winni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej srodkéw powierzonych
Subfunduszowi. Inflacja powoduje, ze osiagnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji)
stopa zwrotu moze by¢ istotnie r6zna od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulaciji
prawnych dotyczgcych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych
w sktad portfela Funduszu moga wptywaé na prawa i obowigzki Funduszu i jego Uczestnikéw. Zmiany
regulacji podatkowych zawartych w Ustawie CIT, Ustawie PIT, innych ustawach, umowach
miedzynarodowych i innych regulacjach, szczegdlnie w zakresie konstrukcji podatku, w tym podstawy
opodatkowania i stawki podatku moga wptywac na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Aktualnie stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu.

Dla Subfunduszu Credit Agricole Diuzny Krétkoterminowy Towarzystwo w kazdym dniu roboczym
oblicza catkowitg ekspozycje Funduszu przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami
okreslonymi w Rozporzgadzeniu Ministra Finanséw z dnia 2 lipca 2019 roku w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2019 r.
poz. 1312).

Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu Credit Agricole Diuzny Krotkoterminowy.
Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktérzy jednoczesnie spetniajg nastepujgce warunki:

1. planujg inwestowanie krotkoterminowe (minimum 6-miesieczne), na rynku dtuznych papieréw
wartosciowych krétkoterminowych,

2. nie oczekujg zyskéw na wysokim poziomie ijednoczesnie akceptujg niepewnos¢ wyniku
inwestycyjnego zwigzang ze zmiennoscig WANJU,

3. nie akceptujg ryzyka zwigzanego z inwestycjami w Akcje, natomiast ryzyka zwigzane z inwestycjami
w obligacje i inne papiery diuzne, takie jak ryzyko niewyptacalnosci emitenta, ryzyko ptynnoéci oraz
ryzyko wahan rynkowych stép procentowych, akceptujg w ograniczonym stopniu,

4. oczekujg wysokiej ptynnosci swojej inwestycji oraz wysokiej przewidywalnosci jej wartosci.

Wskazanie 6-miesiecznego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien
bra¢ pod uwage, ze osiggniecie przez Subfundusz satysfakcjonujacej stopy zwrotu moze nastgpi¢
dopiero po 6 miesigcach od rozpoczecia inwestycji. Nie wyklucza to osiggniecia satysfakcjonujacej
stopy zwrotu w okresie krétszym niz 6 miesiecy, ani nie gwarantuje osiggniecia satysfakcjonujgcego
inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym niz
6 miesiecy.

Wysokosci opfat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Credit Agricole Diuzny
Krotkoterminowy, sposob ich naliczania i pobierania oraz o koszty obcigzajace Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania koszitéw obciazajacych
Subfundusz, w szczegolnosci wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej
moze nastapic pokrycie poszczegodlnych rodzajow kosztow sa okreslone w art. 79 Statutu.
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Wartosé Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC).
WKC w 2019 roku wyniést dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A: 1,12%.

Wartos¢ WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej WAN Subfunduszu za rok 2019.

Prezentowana za 2019 rok warto$¢ WKC dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii A (z dniem 29 maja
2020 roku wszystkie dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa zostaty oznaczone jako Jednostki
Uczestnictwa kategorii A). Jednostki Uczestnictwa kategorii D nie byty wydzielone w 2019 roku.

Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtgczonych do WKC:

1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskich, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,

2. odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

3. swiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4. optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.

Opftaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne opfaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

Ponizej wskazano optaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

1. opfata dystrybucyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz — 2,5%,
2. optata manipulacyjna pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz — 2,5%,
3. optata dodatkowa pobierana przy Zamianie — 0,5%.

Suma stawek optaty dystrybucyjnej i optaty manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz 2,5%.
Sposéb naliczania powyzszych optat zostat opisany w Rozdziale 11l w pkt 6.1, 6.2 i 6.5.

W przypadku transakcji dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa kategorii D powyzsze optaty nie sg
pobierane.

Opfata zmienna, bedaca czesScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikow Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej od wynikow Subfunduszu.

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Towarzystwo za zarzagdzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej
przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz:

= 1,95% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

= 1,85% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,
w skali roku.

Wskazanie istniejacych umow Ilub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych ustug na wysokosé prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dzialalnos¢ maklerska oraz na wysokosé wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady
obcigzania Subfunduszu kosztami okresla Statut.

Podmioty prowadzgce dziatalnos¢ maklerska, swiadczgce ustugi na rzecz Subfunduszu, mogg
udostepnia¢ lub sporzadza¢ dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowaé dostep
do elektronicznych systeméw transakcyjnych (tzw. ustugi dodatkowe), co nie ma wptywu na wysokosé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokosc
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Credit Agricole Diuzny Krotkoterminowy w ujeciu
historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2019 roku), zgodna
ze sprawozdaniem jednostkowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wynosita:
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46 515 627,11 zt.

WAN Subfunduszu Credit Agricole Diuzny Krétkoterminowy dzien 31 grudnia 2019 r.

46 515 627,11 zt

Prezentowana za 2019 rok wartos¢ WAN dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii A (z dniem 29 maja
2020 roku wszystkie dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa zostaty oznaczone jako Jednostki
Uczestnictwa kategorii A). Do roku 2019 witgcznie Jednostki Uczestnictwa kategorii D nie byty
wydzielone.

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Wartosé¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Credit Agricole Dluzny Krétkoterminowy za ostatnie 3, 5 10 lat

10 lat

5 lat

3 lata

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku obrotowego
wyrazonej w ztotych polskich.

Prezentowane wartosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
dotyczg Jednostek Uczestnictwa kategorii A (z dniem 29 maja 2020 roku wszystkie dotychczasowe
Jednostki Uczestnictwa zostaty oznaczone jako Jednostki Uczestnictwa kategorii A). Do roku 2019
wigcznie Jednostki Uczestnictwa kategorii D nie byty wydzielone.

Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu oraz dokonanych zmian wzorca.

Od 1 czerwca 2012 roku: WIBID 3M,
Do 31 maja 2012 roku: indeks bonéw skarbowych 52-tygodniowych (IBS52) =zdefiniowany
nastepujgco:

Na dzien 8 stycznia 1997 roku IBS52 ma wartos¢ 100,00. Nastepnie w kazdej dacie rozliczenia
przetargu bonow skarbowych 52-tygodniowych (BS52) wartos¢ IBS52 jest mnozona przez wynik
z inwestycji w BS52 kupione ze srednig rentownoscig (Rt) na poprzednim przetargu i sprzedane w dacie
rozliczenia biezacego przetargu ze Srednig rentownoscia na tym przetargu (Rt+1):

wykup , — rozliczeni e,

1+R, *

IBS52,,, =IBS52, [ vk 32? liczeni e,,, ’
up , — rozliczeni
1+ R,H * YKUp t t+1

360

gdzie:
wykup, rozliczenie — daty odpowiednio zapadalnosci, rozliczenia przetargu BS52.

Dla dni, w ktérych nie nastepowato rozliczanie przetargu interpolujemy liniowo wartosci z najblizszych
przetargéw:
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(IBS52,,, - IBS52,)

rozliczenie,,, — rozliczenie,

IBS52

=1IBS52, + *(data — rozliczenie, ),

data

gdzie:

data — dzien na ktory obliczamy wartos¢ IBS52,
t — najblizszy przetarg przed dniem data,

t+1 — najblizszy przetarg po dniu data.

5.4 Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okresow wskazanych w pkt 5.2.

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz Credit Agricole
Diluzny Krotkoterminowy wzorca (benchmarku) za ostatnie 3, 5i 10 lat

10 lat

5 lat

3 lata

5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych
wynikow w przyszfosci.
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Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Credit Agricole Bezpieczny

Gfowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego — w ten sposdb zainwestowane zostanie co najmniej 75% Aktywow Subfunduszu. Do 40%
wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, ktore nie sg emitowane, poreczane, lub gwarantowane przez podmioty posiadajace w dniu
zawarcia transakcji nabycia tych instrumentéw rating inwestycyjny nadany przez co najmniej jedng
z nastepujacych agenciji ratingowych: Standard&Poor’s, Moody'’s lub Fitch.

Nie wiecej niz 10% Aktywéw Subfunduszu jest lokowane w akcje, kontrakty terminowe na indeks WI1G20
oraz jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne — w rozumieniu
Ustawy oraz w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granica.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% swoich Aktywéw w aktywa
krajowe, przy czym za aktywa krajowe uznaje sie: instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty
z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, naleznosci wyrazone w walucie polskiej oraz srodki
pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest dgzenie do osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu
przez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow Subfunduszu. Dobdr lokat dla tej czesci aktywdw
ma na celu osiggnigcie mozliwie wysokiej stopy zwrotu w srednim i dlugim horyzoncie czasowym,
przy minimalizacji ryzyka niewyptacalnosci emitenta. Wyb6r akcji do portfela Subfunduszu nastepuje
gtéwnie w oparciu o0 analize fundamentalng. Przy ustalaniu udziatéw akcji, instrumentéw pochodnych,
diuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienigznego w Aktywach Subfunduszu bedg
brane pod uwage w szczegdélnosci nastepujgce czynniki: (1) relacja pomiedzy biezgcg WANJU
a analogiczng wartoscia z kohca poprzedniego roku kalendarzowego, (2) ksztattowanie sie
i perspektywy zmian rynkowych stop procentowych oraz rentownosci diuznych papieréw wartosciowych
oraz (3) czynniki warunkujgce sytuacje na rynkach akcji.

Wskazanie indeksu akcji lub dftuznych papierow wartosciowych oraz stopnia odzwierciedlenia
tego indeksu przez Fundusz.

Nie dotyczy. Na dzien aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosSci.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowa¢ sie duzg zmiennosciag wynikajaca
ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

Nie dotyczy. Na dzien aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosSci.

Zawieranie umow, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczgce Aktywow Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wytgcznie w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, pod warunkiem ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym
Subfunduszu.

Zawarcie umoéw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, moze powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjna,
poniewaz dla tych umoéw wystepuja specyficzne kategorie ryzyk szczegétowo opisane w pkt 2.1.14.

Wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
jednostek uczestnictwa — jesli takiej gwarancji udzielono.

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Credit
Agricole Bezpieczny, w tym ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu z uwzglednieniem
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strategii zarzadzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtdwnymi kategoriami ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu sa ryzyka zwigzane z inwestycjami
w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych udziat w Aktywach Subfunduszu
wynosi co najmniej 75%. Subfundusz moze inwestowac takze na rynku akcji i instrumentéw o podobnym
charakterze, ktérych udziat w Aktywach Subfunduszu moze stanowi¢ do 10% Aktywow Subfunduszu,
ktore to ryzyka wskazane sg w pkt 2.1.15. Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim.
Sytuacja na tym rynku szczegdlnie oddziatuje na wartos¢ i ptynnos¢ Aktywéw Subfunduszu.

Ponadto, Subfundusz ogranicza ryzyko kredytowe poprzez dobdr instrumentow finansowych pod katem
wiarygodnosci kredytowej ich emitenta lub gwaranta. Stuzy temu réwniez dywersyfikacja,
czyli lokowanie srodkéw Subfunduszu w instrumenty finansowe réznych emitentéw.

Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujgce rodzaje ryzyka:

2.1.1 ryzyko rynkowe — wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy
instrumentéw finansowych bedgcych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone
instrumenty finansowe sg w szczegdlnosci pochodng makro- i mikroekonomicznego otoczenia,
w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych, oraz postrzeganiem przez
inwestoréw wptywu tych czynnikobw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
w wyzszym stopniu dotyczy instrumentow finansowych o charakterze udziatowym (akcje)
niz instrumentéw o charakterze dtuznym (obligacje),

2.1.2 ryzyko kredytowe — ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami wartosciowymi
i polegajgce na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym
niewywigzania sie przez niego z przyjetych na siebie zobowigzan. Zrédtami niewyptacalnosci
moga byé miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna, wysoki poziom zadtuzenia emitenta
w stosunku do aktywéw, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,

2.1.3 ryzyko stopy procentowej — polega na zmianie cen dtuznych papieréw wartosciowych o statym
oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stép
procentowych cena powyzszych instrumentow maleje, w przypadku spadku stdp procentowych
— rosnie. Im diuzszy czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko to jest wigksze. Czynnikami
mogacymi powodowac wzrost rynkowych stdép procentowych i spadek cen posiadanych przez
Subfundusz instrumentéw diuznych sg w szczegdlnosci: wzrost biezgcej lub prognozowane;
inflacji, wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce,
negatywna ocena inwestorow przysztej sytuaciji fiskalnej oraz wzrost stop procentowych w innych
krajach,

2.1.4 ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze
powodowacé poniesienie przez Subfundusz dodatkowych kosztow lub strat, migdzy innymi
w zwigzku ze zmianami cen instrumentéw finansowych, ktérych transakcja dotyczy i brakiem
mozliwosci rozporzadzania nimi,

2.1.5 ryzyko kontrahenta —polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczeh Funduszu
wobec kontrahentéw, ktdrzy nie wywigzali sie z transakcji z Funduszem zawartej poza systemem
gwarancyjnym,

2.1.6 ryzyko plynnosci — polega na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego oraz spadku
jego ceny na rynkach finansowych w wyniku braku popytu na ten instrument lub, w przypadku
jednostek i tytutdbw uczestnictwa, ryzyko zawieszenia ich odkupywania przez fundusze
inwestycyjne lub Instytucije Wspdllnego Inwestowania. Ryzyko to moze wigzac¢ sie
z koniecznoscig akceptacji ceny sprzedazy instrumentu finansowego istotnie nizszej niz jego
wartos¢ godziwa. Ryzyko ptynnosci znaczaco rosnie i moze by¢ przyczyng wysokiego poziomu
strat w okresach kryzysu na rynkach finansowych wywotanego miedzy innymi przyczynami
naturalnymi (w tym katastrofami naturalnymi, epidemiami), ekonomicznymi, czy tez politycznymi,

2.1.7 ryzyko walutowe — polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty
Subfunduszu, wzgledem waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywow
Subfunduszu,

2.1.8 ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdw — polega na ograniczeniu dysponowania
lub utracie czesci lub catosci Aktywow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu przechowywane sg
na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i podmioty trzecie, ktére przechowujg czesé
Aktywéw Subfunduszu na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem. Aktywa
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2.1.9

2.1.10

21.11

2.1.12

2.1.13

2.1.14

Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywéw Depozytariusza,
innych podmiotow i innych Subfunduszy. W przypadku zaprzestania dziatalnosci Depozytariusza
istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami Subfunduszu. Depozytariusz ponosi
odpowiedzialnos¢ za utrate aktywdw, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz art. 12
ust.1 i ust. 3 Rozporzgdzenia 438/2016 na zasadach opisanych w Rozdziale IV pkt. 9,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw — inwestycje Subfunduszu moga byc¢
skoncentrowane na okreslonym rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywdw.
Sytuacja natym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju aktywéw) moze oddziatywac
na ptynnosc¢ i wartos¢ Aktywédw Subfunduszu, co moze skutkowac istotnymi wahaniami wartosci
Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe — dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej
Polskiej i polega na opodatkowaniu w sposéb inny niz przewidywany przez Fundusz przy
dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni prawa podatkowego lub wystapieniu zmian konstrukcji
podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowaé obnizeniem stopy zwrotu z takich lokat
i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne — polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzona przez emitenta
dziatalnos¢ gospodarczg. Zmiany te mogg w szczegdlnosci dotyczyé prawa podatkowego,
koniecznosci uzyskiwania zezwolen i koncesji. Wzrost obcigzen wynikajgce z obowigzkdéw
prawnych moze przetozy¢ sie na wzrost kosztow dziatalnosci emitenta, co moze przetozy¢ sie
na jego sytuacje finansowg i warto$¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych,

ryzyko inwestycji zagranicznych — inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sa z ryzykiem
walutowym opisanym w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja
finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury
gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury gospodarczej moze negatywnie wptyng¢
na rynkowg wycene papierédw wartosciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju.
Inwestycje narynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze
powodowac¢ wycofywanie sie inwestorow zagranicznych z danego regionu i skutkowaé spadkiem
wartosci inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa —w przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa oprécz
ryzyk wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli inwestycyjnych
oraz opisanych wyzej ryzyk wiasciwych dla tytutéw uczestnictwa jako instrumentéw finansowych,
wystepujg nastepujace ryzyka:

2.1.13.1 ryzyko braku wptywu na biezgca strukture portfela — polega na braku wptywu na sktad
portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzgdzajgcego funduszem inwestycyjnym
lub Instytucja Wspdlnego Inwestowania,

2.1.13.2 ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela — polega na podejmowaniu decyzji
dotyczacych lokowania Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa w oparciu
o historyczny skfad portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspdlnego
Inwestowania, ktore ujawniajg sktad portfela w terminach wskazanych w przepisach
prawa. Ryzyko to oznacza, ze nie jest mozliwe biezace okreslenie parametrow
inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.13.3 ryzyko ptynnosci tytutow uczestnictwa — ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie
do tytutéw uczestnictwa,

2.1.13.4 ryzyko wyceny — polega na mozliwosci wyceny aktywow przez fundusz inwestycyjny
lub Instytucje Wspolnego Inwestowania w odmienny sposéb niz dokonywatby jej
Subfundusz,

2.1.13.5 ryzyko wyceny rynkowej — polega na mozliwosci wystapienia réznic pomiedzy wyceng
rynkowg tytutdbw uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku
do Wartosci Aktywéw Netto przypadajacej na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6 ryzyko koncentracji aktywow lub rynkdw — opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci
znacznego uzaleznieniu wynikdw Subfunduszu od wynikéw jednego lub kilku funduszy
inwestycyjnych lub Instytucji Wspélnego Inwestowania,

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi — z zawieraniem umoéw, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:
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2.1.14.1 ryzyko niewflasciwego zabezpieczenia — polega na mozliwosci niewtasciwego
zabezpieczenia pozycji w przypadku zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego
instrumentu zabezpieczajgcego lub jego niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2 ryzyko wyceny — polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych
zawierajgcych btedy, co moze spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw
finansowych w portfelu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci godziwej,

2.1.14.3 ryzyko niedopasowania — polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej
i zabezpieczajgcej wynikajgcym z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg
zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym,

2.1.14.4 ryzyko bazy — polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatne;j
do zmian wartosci instrumentu bazowego,

2.1.14.5 ryzyko ptynnosci — polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy
wystarczajgcych do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych
i zabezpieczajacych.

2.1.15 ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje — z lokowaniem Aktywow Subfunduszu w Akcje wigzg

22
221

sie ponizsze ryzyka:

2.1.15.1 ryzyko makroekonomiczne — na rynek akcji moga negatywnie wptynaé czynniki
makroekonomiczne krajowe i Swiatowe, w szczegdlnosci takie jak: tempo wzrostu
gospodarczego, stopien nierownowagi makroekonomicznej (deficyty budzetowe,
handlowy i obrotow biezgcych), wielkos¢ popytu konsumpcyjnego, poziom inwestycji,
wysokos¢é stop procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytéw sektora
bankowego, stopien kredytéw ponizej standardu w sektorze bankowym, wielkos¢
zadtuzenia krajowego, sytuacja na rynku pracy, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu
inflacji, wielko$¢ i ksztattowanie sie poziomu cen surowcéw, sytuacja geopolityczna.
Pogarszajaca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie na rynkowg
wycene akcji.

2.1.15.2 ryzyko branzowe — emitenci akcji sg poddani ryzyku branzy, w ktérej dziataja.
W szczegdblnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty
sprzedawane przez podmioty z branzy i zmian technologicznych. Ograniczenie ryzyka
branzowego jest mozliwe poprzez inwestowanie w akcje spotek z réznych branz.

2.1.15.3 ryzyko specyficzne spotki — zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych
emitentéw. Wplyw na nie majg w szczeg6lnosci poziom fadu korporacyjnego emitenta,
jako$¢ zarzadzania, wyniki finansowe, poziom zadtuzenia, polityka dywidendowa,
zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agencji.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow, ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami
transakcji i ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia
przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela Subfunduszu
i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu i wielkosci optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty
podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Z powyzszym
ryzykiem wigze sie ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega ono
na niedoszacowaniu wtasnej awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang
stopg zwrotu z inwestycji w Subfundusz, co moze skutkowaé odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
po cenie nieodzwierciedlajgcej oczekiwah Uczestnika i diugoterminowych perspektyw lokaty
w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakcji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko
inwestycyjne opisane w pkt 2.1 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwaranciji.

41



m CREDIT
=% AGRICOLE

2.2.2 Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktdrych Uczestnik Subfunduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wplyw

2.2.2.1

2222

2.2.2.3

2224

2.2.2.5

2.2.2.6

ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystagpienia przestanek okreslonych w art. 54 ust. 1
Statutu Fundusz moze zosta¢é rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje
po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywacd
i odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek
likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podja¢ decyzje o likwidacji
Subfunduszu w przypadku wystgpienia przestanek okreslonych w art. 53 ust. 1 Statutu.
Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja
nastepuje na zasadach okreslonych w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidaciji
funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze srodki wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu
likwidacji bedg nizsze niz bytyby w przypadku kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

przejecie zarzgdzania przez inne towarzystwo, spotke zarzadzajgca lub Zarzgdzajgcego z UE
— na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to moze przejaé zarzgdzanie Funduszem. Towarzystwo moze
takze w drodze umowy, przekaza¢ spoéice =zarzadzajgcej prowadzgcej dziatalnosé
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzgdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.
Przejecie zarzgdzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikéw, zmiany
Statutu oraz — za wyjgtkiem przypadkéw wskazanych w Ustawie — zgody Komisji. Uczestnik
ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej wskazanych umoéw poprzez udziat w Zgromadzeniu
Uczestnikow.

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz — umowa o prowadzenie
rejestru aktywéw moze by¢é wypowiedziana przez Fundusz Ilub Depozytariusza
z zachowaniem szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Komisja moze nakazac
Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkow
wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe
i zawiadamia Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadiosci
Depozytariusza, Fundusz niezwiocznie dokonuje zmiany Depozytariusza. Zmiana
depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest dokonywana w sposéb
zapewniajgcy nieprzerwane wykonywanie obowigzkow depozytariusza. Towarzystwo moze
w kazdym czasie dokonaé zmiany podmiotéw obstugujagcych Fundusz, w szczegolnosci
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

pofaczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potgczenia
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem.
Istnieje mozliwos¢ potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Potaczenie takie
nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego na subfundusz
przejmujgcy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek
Uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego. Moze to powodowaé, ze Uczestnik stanie sie
Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

przeksztafcenie  specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty - nie dotyczy.

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu
okreslone w Ustawie i Statucie moga ulega¢ zmianom. Ustawa moze podlega¢ zmianom
w szczeg6Inosci zwigzanym ze zmianami Dyrektywy UCITS. Fundusz moze zmienic strategie
i polityke inwestycyjng poprzez zmianeg Statutu. W przypadkach okreslonych w art. 24 Ustawy,
zmiany Statutu wymagajg zgody Komisji. Zmiana Statutu w odniesieniu do polityki
inwestycyjnej niewymagajaca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie trzech miesiecy
od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowac,
ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktoérego profil jest nieodpowiedni
dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa
0 zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

2.2.3 Ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta — nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

2.2.4 Ryzyko inflacji — Uczestnicy winni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej srodkéw powierzonych
Subfunduszowi. Inflacja powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji)
stopa zwrotu moze by¢ istotnie r6zna od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflaciji).
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Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgacymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany
regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentdw instrumentéw finansowych
wchodzacych w skiad portfela Funduszu mogg wptywac¢ na prawa i obowigzki Funduszu i jego
Uczestnikow. Zmiany regulacji podatkowych zawartych w Ustawie CIT, Ustawie PIT, innych ustawach,
umowach miedzynarodowych i innych regulacjach, szczegdlnie w zakresie konstrukcji podatku, w tym
podstawy opodatkowania i stawki podatku mogg wptywac¢ na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu Credit Agricole Bezpieczny.
Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktérzy jednoczesnie spetniajg nastepujgce warunki:

1. planujg inwestowanie srednioterminowe (minimum 2-letnie),

2. nie oczekujg zyskdw na wysokim poziomie,

3. akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami w akcje lub instrumenty o podobnym charakterze jedynie
w bardzo ograniczonym zakresie,

4. akceptujg ryzyko zwigzane z inwestycjami w srednio- i diugoterminowe obligacje i inne papiery
dtuzne, wynikajgce gtéwnie z ryzyka wahan rynkowych stop procentowych.

Wskazanie 2-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien braé
pod uwage, ze osiggniecie przez Subfundusz satysfakcjonujgcej stopy zwrotu moze nastgpi¢ dopiero
po okoto 2 latach od rozpoczecia inwestycji. Nie wyklucza to osiggniecia odpowiednio wysokiej stopy
w okresie krotszym niz 2 lata ani nie gwarantuje osiggniecia satysfakcjonujgcego inwestora zysku
lub nawet zwrotu petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym niz 2 lata.

Wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestniciwem w Subfunduszu Credit Agricole
Bezpieczny, sposob ich naliczania i pobierania oraz o koszty obciazajace Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢é, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych
Subfundusz, w szczegolnosci wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow sa okreslone w art. 92 Statutu.
Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC).

Nie dotyczy. Na dzien aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

Opftaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne opftaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

Ponizej wskazano optaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

1. opfata dystrybucyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz — 2,5%,
2. optata manipulacyjna pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz — 2,5%,
3. optata dodatkowa pobierana przy Zamianie — 0,5%.

Suma stawek optaty dystrybucyjnej i optaty manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz 2,5%.
Sposéb naliczania powyzszych optat zostat opisany w Rozdziale 11l w pkt 6.1, 6.2 i 6.5.

W przypadku transakcji dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa kategorii D powyzsze optaty nie sg
pobierane.

Optfata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikow Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej od wynikow Subfunduszu.

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Towarzystwo za zarzgdzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej
przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz:

= 1,95% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

= 1,85% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,
w skali roku.

Wskazanie istniejagcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wpltyw tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dzialalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady
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obcigzania Subfunduszu kosztami okresla Statut.

Podmioty prowadzgce dziatalnos¢ maklerska, swiadczgce ustugi na rzecz Subfunduszu, mogg
udostepnia¢ lub sporzadza¢ dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowaé dostep
do elektronicznych systeméw transakcyjnych (tzw. ustugi dodatkowe), co nie ma wptywu na wysokosé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokosc
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Credit Agricole Bezpieczny w ujeciu historycznym.
WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna ze sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu, zbadanym przez biegtego rewidenta.

Nie dotyczy. Na dzien aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Nie dotyczy. Na dzien aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu oraz dokonanych zmian wzorca.

Nie dotyczy. Na dzien aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okresow wskazanych w pkt 5.2.
Nie dotyczy. Na dzien aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz od wysokosci pobranych
przez Subfundusz optat. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikow
w przysziosci.
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Podrozdziat lll.D. Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Polski

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Polski

Glowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Od 40% do 70% Aktywoéw Subfunduszu bedg stanowity Akcje oraz kontrakty terminowe na indeks
WIG20.

Nie mniej niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu inwestowana jest w diuzne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% swoich Aktywdéw w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest dgzenie do osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu
przez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow Subfunduszu. Dobér lokat dla czesci dtuznej
portfela inwestycyjnego Subfunduszu ma na celu osiggnigcie mozliwie wysokiej stopy zwrotu w Srednim
i dtugim horyzoncie czasowym, przy minimalizacji ryzyka niewyptacalnosci emitenta

Przy ustalaniu udziatéw akcji, diuznych papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
w Aktywach Subfunduszu bedg brane pod uwage w szczegolnosci czynniki warunkujace sytuacje
na rynkach akcji oraz ksztaltowanie sie i perspektywy zmian rentownosci dtuznych papieréw
wartosciowych. Wyboér akcji do portfela Subfunduszu nastepuje gtéwnie w oparciu o analize
fundamentalna.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréow wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac¢ sie duzg zmiennosciag wynikajaca
ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

WAN Subfunduszu moze charakteryzowaé sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela
Subfunduszu.

Zawieranie umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace Aktywow Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wytagcznie w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym
Subfunduszu.

Zawarcie umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, moze powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjna,
poniewaz dla tych uméw wystepuja specyficzne kategorie ryzyk szczeg6towo opisane w pkt 2.1.14.

Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
jednostek uczestnictwa — jesli takiej gwarancji udzielono.

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Credit
Agricole Dynamiczny Polski, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjna.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu z uwzglednieniem
strategii zarzagdzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtdbwnymi kategoriami ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu sg ryzyka zwigzane z inwestycjami
na rynku akcji i instrumentéw o podobnym charakterze, ktérych udziat w Aktywach Subfunduszu bedzie
wahat sie w zakresie od 40% do 70% Aktywow Subfunduszu, ktére to ryzyka wskazane sg w pkt 2.1.14,
atakze z ryzykami zwigzanymi z rynkiem diuznych papieréw wartosciowych, ktéry to rynek jest
podstawowym rynkiem, na ktéry eksponowana jest pozostata czes¢ Aktywow Subfunduszu. Sytuacja
na tych rynkach bedzie miata znaczacy wptyw na WANJU, aw konsekwencji takze na sytuacje
finansowg Uczestnika Funduszu. Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim. Sytuacja
na tym rynku szczegélnie oddziatuje na wartos¢ i ptynnosé Aktywéw Subfunduszu.
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Ponadto, Subfundusz ogranicza ryzyko kredytowe poprzez doboér instrumentéw finansowych pod katem
wiarygodnosci kredytowej ich emitenta lub gwaranta. Stuzy temu rdéwniez dywersyfikacja,
czyli lokowanie srodkéw Subfunduszu w instrumenty finansowe réznych emitentéw.

Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujgce rodzaje ryzyka:

2.1.1 ryzyko rynkowe — wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy
instrumentéw finansowych bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone
instrumenty finansowe sg w szczegélnosci pochodng makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim
funkcjonuje emitent tych instrumentoéw finansowych, oraz postrzeganiem przez inwestoréw wptywu tych
czynnikbw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe w wyzszym stopniu dotyczy
instrumentéw finansowych o charakterze udzialowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze dtuznym
(obligacje),

2.1.2 ryzyko kredytowe — ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami wartosciowymi
i polegajgce na niewyptacalno$ci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym
niewywigzania sie przez niego z przyjetych na siebie zobowigzan. Zrédtami niewyptacalnosci moga byé
miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna, wysoki poziom zadiuzenia emitenta w stosunku
do aktywow, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,

2.1.3 ryzyko stopy procentowej — polega na zmianie cen dtuznych papierow warto$ciowych o statym
oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop
procentowych cena powyzszych instrumentow maleje, w przypadku spadku stop procentowych —
rosnie. Im diuzszy czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko to jest wieksze. Czynnikami mogacymi
powodowaé¢ wzrost rynkowych stép procentowych i spadek cen posiadanych przez Subfundusz
instrumentéw dtuznych sg w szczegdélnosci: wzrost biezacej lub prognozowanej inflacji, wysokie tempo
rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena inwestorow
przysztej sytuaciji fiskalnej oraz wzrost stop procentowych w innych krajach,

2.1.4 ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze
powodowac poniesienie przez Subfundusz dodatkowych kosztéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku
ze zmianami cen instrumentéw finansowych, ktérych transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci
rozporzgdzania nimi,

2.1.5 ryzyko kontrahenta — polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczen Funduszu
wobec kontrahentdw, ktérzy nie wywigzali sie z transakcji z Funduszem zawartej poza systemem
gwarancyjnym,

2.1.6 ryzyko ptynnosci — polega na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego oraz spadku jego
ceny na rynkach finansowych w wyniku braku popytu na ten instrument lub, w przypadku jednostek
i tytutdw uczestnictwa, ryzyko zawieszenia ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub Instytucje
Wspdlnego Inwestowania. Ryzyko to moze wigza¢ sie z koniecznoscig akceptacji ceny sprzedazy
instrumentu finansowego istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa. Ryzyko ptynnosci znaczaco rosnie
i moze by¢ przyczyng wysokiego poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach finansowych
wywotanego miedzy innymi przyczynami naturalnymi (w tym katastrofami naturalnymi, epidemiami),
ekonomicznymi, czy tez politycznymi,

2.1.7 ryzyko walutowe — polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty
Subfunduszu, wzgledem waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywdéw Subfunduszu,

2.1.8 ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie
czesci lub catosci Aktywédw Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i podmioty trzecie, ktére przechowujg czes¢ Aktywow
Subfunduszu na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem. Aktywa Subfunduszu sag
zapisywane na rachunkach irejestrach odrebnie od aktywow Depozytariusza, innych podmiotéw
iinnych Subfunduszy. W przypadku =zaprzestania dziatalnosci Depozytariusza istnieje ryzyko
ograniczenia dysponowania Aktywami Subfunduszu. Depozytariusz ponosi odpowiedzialnos¢ za utrate
aktywéw, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz art. 12 ust.1 i ust. 3 Rozporzgdzenia 438/2016
na zasadach opisanych w Rozdziale IV pkt. 9,

2.1.9 ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu moga byc¢
skoncentrowane na okreslonym rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywdw. Sytuacja
na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju aktywéw) moze oddziatywac na ptynnosc i wartosc
Aktywow Subfunduszu, co moze skutkowag istotnymi wahaniami wartosci Jednostki Uczestnictwa,

2.1.10 ryzyko podatkowe — dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej
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21.11

2.1.12

2.1.13

2.1.14

i polega na opodatkowaniu w sposéb inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji,
zmianie wyktadni prawa podatkowego lub wystapieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko podatkowe
moze skutkowaé obnizeniem stopy zwrotu z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci
Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne — polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢
gospodarcza. Zmiany te moga w szczegdlnosci dotyczyé prawa podatkowego, koniecznosci
uzyskiwania zezwolen i koncesji. Wzrost obcigzen wynikajacy z obowigzkdéw prawnych moze przetozyc
sie na wzrost kosztéw dziatalnosci emitenta, co moze przetozyc¢ sie na jego sytuacje finansowg i wartosé
wyemitowanych papieréw wartosciowych,

ryzyko inwestycji zagranicznych — inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem
walutowym opisanym w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja
finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury
gospodarczej w krajach emitentow. Zmiana koniunktury gospodarczej moze negatywnie wptyngé
na rynkowg wycene papieréw wartosciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju. Inwestycje
na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, kitére moze powodowac
wycofywanie sie inwestorow zagranicznych z danego regionu i skutkowac¢ spadkiem wartosci inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa —w przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa oprocz ryzyk
wiasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad ich portfeli inwestycyjnych
oraz opisanych wyzej ryzyk witasciwych dla tytutdw uczestnictwa jako instrumentéw finansowych,
wystepuja nastepujace ryzyka:

2.1.13.1 ryzyko braku wptywu na biezgca strukture portfela— polega na braku wptywu na sktad portfela
i jego zmiany dokonywane przez zarzgdzajgcego funduszem inwestycyjnym lub Instytucja
Wspdlnego Inwestowania,

2.1.13.2 ryzyko braku dostepu do aktualnego skiadu portfela — polega na podejmowaniu decyzji
dotyczgcych lokowania Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa w oparciu o historyczny
sktad portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspélnego Inwestowania, ktére
ujawniajg sktad portfela w terminach wskazanych w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza,
ze nie jest mozliwe biezace okreslenie parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.13.3 ryzyko plynnosci tytutdw uczestnictwa — ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie do tytutéw
uczestnictwa,

2.1.13.4 ryzyko wyceny — polega na mozliwosci wyceny aktywow przez fundusz inwestycyjny
lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania w odmienny sposob niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5 ryzyko wyceny rynkowej — polega na mozliwosci wystgpienia réznic pomiedzy wyceng
rynkowa tytutdw uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do wartosci
aktywdw netto przypadajgcej na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6 ryzyko koncentracji aktywow lub rynkow — opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci
znacznego uzaleznieniu wynikow Subfunduszu od wynikéw jednego lub kilku funduszy
inwestycyjnych lub Instytucji Wspdlnego Inwestowania,

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi — z zawieraniem umoéw, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

2.1.14.1 ryzyko niewta$ciwego zabezpieczenia — polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia
pozycji w przypadku =zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu
zabezpieczajgcego lub jego niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2 ryzyko wyceny — polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajgcych
btedy, co moze spowodowa¢ wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu
nieodzwierciedlajgcej ich wartosci godziwej,

2.1.14.3 ryzyko niedopasowania — polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej
i zabezpieczajgcej wynikajgcym z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang
a instrumentem zabezpieczajgcym,

2.1.14.4 ryzyko bazy — polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnej
do zmian wartosci instrumentu bazowego,

2.1.14.5 ryzyko pilynnosci — polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy
wystarczajgcych do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych
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i zabezpieczajgcych.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje — z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w Akcje wigzg sie
ponizsze ryzyka:

2.1.15.1 ryzyko makroekonomiczne — na rynek akcji mogg negatywnie wptyngé czynniki
makroekonomiczne krajowe iswiatowe, w szczegélnosci takie jak: tempo wzrostu
gospodarczego, stopien nierdwnowagi makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy
i obrotéw biezacych), wielkos¢ popytu konsumpcyjnego, poziom inwestycji, wysoko$¢ stop
procentowych, ksztattowanie poziomu depozytdw i kredytow sektora bankowego, stopien
kredytdw ponizej standardu w sektorze bankowym, wielko$¢ zadtuzenia krajowego, sytuacja
na rynku pracy, wielko$¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkos¢ i ksztaltowanie sie
poziomu cen surowcow, sytuacja geopolityczna. Pogarszajgca sie  sytuacja
makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie na rynkowg wycene akcji.

2.1.15.2 ryzyko branzowe —emitenci akcji sg poddani ryzyku branzy, w ktérej dziatajg. W szczegdlnosci
dotyczy to ryzyk: wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane
przez podmioty z branzy i zmian technologicznych. Ograniczenie ryzyka branzowego jest
mozliwe poprzez inwestowanie w akcje spétek z roznych branz.

2.1.15.3 ryzyko specyficzne spotki — zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentow.
Wplyw na nie majg w szczegdlnosci poziom tadu korporacyjnego emitenta, jakosc
zarzadzania, wyniki finansowe, poziom zadtuzenia, polityka dywidendowa, zdarzenia losowe,
konflikty w akcjonariacie oraz koszty agencji.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych umow, ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami
transakcji i ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia
przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela Subfunduszu
i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej opfaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu i wielkosci optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty
podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos¢ stopy zwrotu. Z powyzszym
ryzykiem wigze sie ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega ono
na niedoszacowaniu wiasnej awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang
stopg zwrotu z inwestycji w Subfundusz, co moze skutkowaé odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
po cenie nieodzwierciedlajgcej oczekiwah Uczestnika i dlugoterminowych perspektyw lokaty
w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakcji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko
inwestycyjne opisane w pkt 2.1 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwaranciji.

Ryzyko wystapienia szczegdlnych okoliczno$ci, na wystapienie ktorych Uczestnik Subfunduszu nie ma

wptywu lub ma ograniczony wplyw

2.2.2.1 ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystagpienia przestanek okreslonych w art. 54 ust. 1
Statutu Fundusz moze zosta¢ rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje
po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywac
i odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek
likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podja¢ decyzje o likwidacji
Subfunduszu w przypadku wystgpienia przestanek okreslonych w art. 53 ust. 1 Statutu.
Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja
nastepuje na zasadach okreslonych w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidaciji
funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze srodki wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu
likwidacji bedg nizsze niz bytyby w przypadku kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

2.2.2.2 przejecie zarzgdzania przez inne towarzystwo, spotke zarzgdzajgcg lub Zarzgdzajgcego z UE
— na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to moze przejaé zarzgdzanie Funduszem. Towarzystwo moze
takze w drodze umowy, przekaza¢ spoéice =zarzadzajgcej prowadzgcej dziatalnosé
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na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzgdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.
Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikow, zmiany
Statutu oraz — za wyjgtkiem przypadkéw wskazanych w Ustawie — zgody Komisji. Uczestnik
ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej wskazanych umoéw poprzez udziat w Zgromadzeniu
Uczestnikow.

2.2.2.3 Zzmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz — umowa o prowadzenie
rejestru aktywéw moze by¢é wypowiedziana przez Fundusz Ilub Depozytariusza
z zachowaniem szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Komisja moze nakazac
Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkow
wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe
i zawiadamia Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadiosci
Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany Depozytariusza. Zmiana
depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest dokonywana w sposéb
zapewniajgcy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo moze
w kazdym czasie dokonaé zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczegolnosci
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

2.2.2.4 pofgczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potgczenia
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem.
Istnieje mozliwos¢ potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Potaczenie takie
nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego na subfundusz
przejmujgcy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek
Uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego. Moze to powodowaé, ze Uczestnik stanie sie
Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

2.2.2.5 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty - nie dotyczy.

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu
okreslone w Ustawie i Statucie moga ulega¢ zmianom. Ustawa moze podlega¢ zmianom
w szczegOlnosci zwigzanym ze zmianami Dyrektywy UCITS. Fundusz moze zmienic strategie
i polityke inwestycyjng poprzez zmiane Statutu. W przypadkach okreslonych w art. 24 Ustawy,
zmiany Statutu wymagajg zgody Komisji. Zmiana Statutu w odniesieniu do polityki
inwestycyjnej niewymagajaca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie trzech miesiecy
od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowac,
ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktoérego profil jest nieodpowiedni
dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa
o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta — nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji — Uczestnicy winni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej srodkéw powierzonych
Subfunduszowi. Inflacja powoduje, ze osiaggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji)
stopa zwrotu moze by¢ istotnie ré6zna od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflaciji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgacymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany
regulacji prawnych dotyczgcych dziatalnosci Funduszu oraz emitentdw instrumentow finansowych
wchodzacych w skiad portfela Funduszu moga wptywaé na prawa i obowigzki Funduszu i jego
Uczestnikow. Zmiany regulacji podatkowych zawartych w Ustawie CIT, Ustawie PIT, innych ustawach,
umowach miedzynarodowych i innych regulacjach, szczeg6lnie w zakresie konstrukcji podatku, w tym
podstawy opodatkowania i stawki podatku moga wptywac¢ na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Aktualnie stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu.

Dla Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Polski Towarzystwo w kazdym dniu roboczym oblicza
calkowitg ekspozycje Funduszu przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami
okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 2 lipca 2019 roku w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2019 .
poz. 1312).
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Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Polski.
Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktérzy jednoczesnie spetniajg nastepujgce warunki:

1. planujg inwestowanie diugoterminowe (minimum 4-letnie),

2. oczekujg wysokich zyskow,

3. akceptujg ryzyko zwigzane z inwestycjami w akcje: liczg sie z mozliwoscig dos¢ silnych wahan
wartosci ich inwestycji (szczegdlnie w krétkim okresie), zwigzanych z koniunkturg na rynkach akgiji.

4. akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami w obligacje i inne papiery dtuzne, wynikajgce gtéwnie
zryzyka niewyptacalnosci emitenta, ryzyka ptynnosci oraz ryzyka wahan rynkowych stop
procentowych.

5. akceptujg ryzyko walutowe zwigzane z faktem, iz pewna cze$¢ Aktywéw Subfunduszu moze by¢
eksponowana na ryzyko walut obcych.

Wskazanie 4-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢

pod uwage, ze osiagniecie przez Subfundusz satysfakcjonujgcej stopy zwrotu moze nastgpi¢ dopiero

po okoto 4 latach od rozpoczecia inwestycji. Nie wyklucza to osiggniecia wysokiej stopy w okresie

krotszym niz 4 lata ani nie gwarantuje osiggniecia satysfakcjonujgcego inwestora zysku lub nawet

zwrotu petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym niz 4 lata.

Wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Credit Agricole
Dynamiczny Polski, sposob ich naliczania i pobierania oraz o koszty obciazajace Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania koszitow obciazajacych
Subfundusz, w szczegolnosci wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow sq okreslone w art. 105 Statutu.

Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC).
WKC w 2019 roku wyniést dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A: 2,78%.

Wartos¢é WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciag inwestycyjna
Subfunduszu w sredniej WAN Subfunduszu za rok 2019.

Prezentowana za 2019 rok wartos¢ WKC dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii A (z dniem 29 maja
2020 roku wszystkie dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa zostaty oznaczone jako Jednostki
Uczestnictwa kategorii A). Jednostki Uczestnictwa kategorii D nie byty wydzielone w 2019 roku.

Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtgczonych do wskaznika WKC:

1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskich, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,

2. odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. s$wiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4. optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.

Opfaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne opfaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

Ponizej wskazano optaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

1. opfata dystrybucyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz — 2,5%,

2. optata manipulacyjna pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz — 2,5%,

3. optata dodatkowa pobierana przy Zamianie — 0,5%.

Suma stawek optaty dystrybucyjnej i optaty manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz 2,5%.

Sposéb naliczania powyzszych optat zostat opisany w Rozdziale 11l w pkt 6.1, 6.2 i 6.5.

W przypadku transakcji dotyczacych Jednostek Uczestnictwa kategorii D powyzsze optaty nie sa
pobierane.

Opfata zmienna, bedaca czesScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikow Subfunduszu.
Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej od wynikow Subfunduszu.

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Towarzystwo za zarzgdzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej
przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz:
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= 2,75% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
= 2,65% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,
w skali roku.
4.6 Wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci

5.1

5.2

Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych ustug na wysokosé prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢é wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzagdzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady
obcigzania Subfunduszu kosztami okresla Statut.

Podmioty prowadzgce dziatalnos¢ maklerska, swiadczgce ustugi na rzecz Subfunduszu, mogg
udostepnia¢ lub sporzadza¢ dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowa¢ dostep
do elektronicznych systeméw transakcyjnych (tzw. ustugi dodatkowe), co nie ma wptywu na wysokosé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysoko$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Polski w ujeciu
historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2019 roku), zgodna
ze sprawozdaniem jednostkowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wynosita
67 768 212,40 z1.

WAN Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Polski na dzien 31 grudnia 2019 roku

67 768 212,40 zt

Prezentowana za 2019 rok wartos¢ WAN dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii A (z dniem 29 maja
2020 roku wszystkie dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa zostaty oznaczone jako Jednostki
Uczestnictwa kategorii A). Do roku 2019 wigcznie Jednostki Uczestnictwa kategorii D nie byty
wydzielone.

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Polski za ostatnie 3, 5 i 10 lat

10 lat

5 lat

3 lata

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku obrotowego
wyrazonej w ztotych polskich.

Prezentowane wartosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
dotyczg Jednostek Uczestnictwa kategorii A (z dniem 29 maja 2020 roku wszystkie dotychczasowe
Jednostki Uczestnictwa zostaty oznaczone jako Jednostki Uczestnictwa kategorii A). Do roku 2019
wigcznie Jednostki Uczestnictwa kategorii D nie byty wydzielone.
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5.3 Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu oraz dokonanych zmian wzorca.

Od 28 maja 2018 roku: 55%WIG + 45% ICE BofAML Poland Government Index (GOPL)

Do 27 maja 2018 roku:  45%WIG + 10% [(MSCI Emerging Europe ex Russia)+Austria Index] + 45%
indeks rynku obligacji Merrill Lynch Polish Governments (GOPL) (dostepny
m.in. na http://www.mlindex.ml.com),

Do 31 maja 2012 roku: 55% WIG + 45% 52 — tygodniowe bony skarbowe.

5.4 Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okresow wskazanych w pkt 5.2.

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz Credit Agricole
Dynamiczny Polski wzorca (benchmarku)za ostatnie 3, 5 i 10 lat

10 lat

5 lat

3 lata

5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych
przez Fundusz opftat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.
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Podrozdziat lll.E. Subfundusz Credit Agricole Dynamiczny Europejski

1.
1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

2.1.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Europejski

Glowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Od 40% do 70% Aktywdw Subfunduszu bedag stanowity tytuty uczestnictwa instytucji wspoélnego
inwestowania inwestujacych gtownie w akcje i instrumenty o podobnym charakterze, podmiotéw
z siedzibg w Europie lub prowadzacych przewazajaca czes¢ swojej dziatalnosci na terytorium Europy
oraz akcje i instrumenty o podobnym charakterze.

Od 20% do 60% wartosci Aktywdw Subfunduszu inwestowana jest w diuzne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego.

Subfundusz jest subfunduszem zréwnowazonym regionalnym rynkéw zagranicznych i lokuje
co najmniej 66% swoich Aktywéw w papiery wartosciowe i inne instrumenty wyemitowane przez
podmioty z siedziba na terytorium Europy.

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest dgzenie do osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu
przez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow Subfunduszu. Przy ustalaniu udziatéw tytutéw
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, akcji, dluznych papieréw wartosciowych
i instrumentéw rynku pienieznego w Aktywach Subfunduszu bedg brane pod uwage w szczegdlnosci:
(1) wartos¢ aktywéw i dotychczasowe wyniki inwestycyjne funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania majacej siedzibe za granicg, a takze
wielko$C optaty za zarzgdzanie, (2) czynniki warunkujgce sytuacje na rynkach akcji oraz (3)
ksztattowanie sie i perspektywy zmian rentownosci dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie indeksu akcji lub dftuznych papierow wartosciowych oraz stopnia odzwierciedlenia
tego indeksu przez Fundusz.

Nie dotyczy. Na dzien aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac¢ sie duzg zmiennosciag wynikajaca
ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

Nie dotyczy. Na dzien aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

Zawieranie umow, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace Aktywow Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wytgcznie w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, pod warunkiem Zze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym
Subfunduszu.

Zawarcie umoéw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, moze powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjna,
poniewaz dla tych umoéw wystepuja specyficzne kategorie ryzyk szczeg6towo opisane w pkt 2.1.14.

Wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa — jesli takiej gwarancji udzielono.

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Credit
Agricole Dynamiczny Europejski, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjna.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem
strategii zarzadzania.

Subfundusz dokonuje bezposrednich inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz akcje i instrumenty o zblizonym charakterze. Subfundusz moze takze dokonywaé
posrednich inwestycji akcje i instrumenty o zblizonym charakterze poprzez inwestowanie w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granica.

W zwigzku z powyzszym czynniki ryzyka zwigzane z lokowaniem aktywow w instrumenty finansowe
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wchodzgce w sklad portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz wchodzace w skiad portfeli
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych oraz instytucji wspolnego
inwestowania mogg w sposob posredni (jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa) lub bezposredni
(dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, akcje i instrumenty o podobnym
charakterze, w tym tytuty uczestnictwa w Exchange Traded Funds) wptywa¢ na zmiane wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz inwestuje co najmniej 66% (szesc¢dziesigt szes¢ procent) swoich Aktywdéw w papiery
wartosciowe i inne instrumenty wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Europy i sytuacja
na tym rynku bedzie w sposéb szczegdblny oddziatywata na warto§¢ WANJU.

Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujgce rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe — wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy
instrumentéw finansowych bedgcych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone
instrumenty finansowe sa w szczeg6lnosci pochodna makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim
funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych, oraz postrzeganiem przez inwestoréw wptywu tych
czynnikbw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe w wyzszym stopniu dotyczy
instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentdéw o charakterze dtuznym
(obligacje),

ryzyko kredytowe — ryzyko zwigzane przede wszystkim z diuznymi papierami wartosciowymi
i polegajgce na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym
niewywigzania sie przez niego z przyjetych na siebie zobowigzan. Zrédtami niewyptacalnosci moga by¢
miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna, wysoki poziom =zadiuzenia emitenta w stosunku
do aktywodw, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,

ryzyko stopy procentowej — polega na zmianie cen dtuznych papieréw wartosciowych o statym
oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop
procentowych cena powyzszych instrumentéw maleje, w przypadku spadku stép procentowych —
rosnie. Im dluzszy czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko to jest wieksze. Czynnikami moggcymi
powodowa¢ wzrost rynkowych stop procentowych i spadek cen posiadanych przez Subfundusz
instrumentéw diuznych sg w szczegélnosci: wzrost biezacej lub prognozowanej inflacji, wysokie tempo
rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena inwestorow
przysztej sytuacji fiskalnej oraz wzrost stép procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakciji, co moze
powodowaé poniesienie przez Subfundusz dodatkowych kosztow lub strat, miedzy innymi w zwigzku
ze zmianami cen instrumentéw finansowych, ktérych transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci
rozporzgdzania nimi,

ryzyko kontrahenta — polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczeh Funduszu
wobec kontrahentow, ktorzy nie wywigzali sie z transakcji z Funduszem zawartej poza systemem
gwarancyjnym,

ryzyko ptynnosci — — polega na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego oraz spadku jego
ceny na rynkach finansowych w wyniku braku popytu na ten instrument lub, w przypadku jednostek
i tytutdw uczestnictwa, ryzyko zawieszenia ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub Instytucje
Wspdlnego Inwestowania. Ryzyko to moze wigzac sie z koniecznoscig akceptacji ceny sprzedazy
instrumentu finansowego istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa. Ryzyko ptynnosci znaczaco rosnie
i moze byé przyczyng wysokiego poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach finansowych
wywotanego miedzy innymi przyczynami naturalnymi (w tym katastrofami naturalnymi, epidemiami),
ekonomicznymi, czy tez politycznymi,

ryzyko walutowe — polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty
Subfunduszu, wzgledem waluty polskiej, w ktorej dokonywana jest wycena Aktywéw Subfunduszu,
w szczegOlnosci ryzyko zwigzane z inwestowaniem w aktywa denominowane w lirze tureckiej.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdw — polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie
czesci lub catosci Aktywow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i podmioty trzecie, ktére przechowujg czes¢ Aktywow
Subfunduszu na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem. Aktywa Subfunduszu sa
zapisywane na rachunkach irejestrach odrebnie od aktywow Depozytariusza, innych podmiotéw
iinnych Subfunduszy. W przypadku zaprzestania dziatalnosci Depozytariusza istnieje ryzyko
ograniczenia dysponowania Aktywami Subfunduszu. Depozytariusz ponosi odpowiedzialno$¢ za utrate
aktywdw, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz art. 12 ust.1 i ust. 3 Rozporzgdzenia 438/2016
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na zasadach opisanych w Rozdziale IV pkt. 9,

ryzyko zwigzane z koncentracja aktywdw lub rynkéw — inwestycje Subfunduszu moga byc¢
skoncentrowane na okreslonym rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywdw. Sytuacja
na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju aktywéw) moze oddziatywac na ptynnosc i wartosc
Aktywow Subfunduszu, co moze skutkowag istotnymi wahaniami wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe — dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej
i polega na opodatkowaniu w sposéb inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji,
zmianie wyktadni prawa podatkowego lub wystgpieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko podatkowe
moze skutkowaé obnizeniem stopy zwrotu z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci
Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne — polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzona przez emitenta dziatalno$¢
gospodarczg. Zmiany te mogg w szczegdlnosci dotyczyé prawa podatkowego, koniecznosci
uzyskiwania zezwolen i koncesji. Wzrost obcigzen wynikajgcy z obowigzkéw prawnych moze przetozy¢
sie na wzrost kosztéw dziatalnosci emitenta, co moze przetozyc¢ sie na jego sytuacje finansowa i wartosé
wyemitowanych papieréw wartosciowych

ryzyko inwestycji zagranicznych — inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem
walutowym opisanym w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja
finansowa emitentow zagranicznych jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury
gospodarczej w krajach emitentow. Zmiana koniunktury gospodarczej moze negatywnie wptyngé
na rynkowg wycene papieréow wartosciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju. Inwestycje
na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, kiére moze powodowac
wycofywanie sie inwestoroéw zagranicznych z danego regionu i skutkowac¢ spadkiem wartosci inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa —w przypadku inwestowania w Jednostki Uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa, oprdcz ryzyk wiasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzgcych w skiad ich portfeli
inwestycyjnych oraz opisanych wyzej ryzyk witasciwych dla Jednostek Uczestnictwa lub tytutow
uczestnictwa jako instrumentdw finansowych, wystepuja nastepujace ryzyka:

2.1.13.1 ryzyko braku wplywu na biezgcg strukture portfela— polega na braku wptywu na sktad portfela
i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajgcego funduszem inwestycyjnym lub Instytucja
Wspdlnego Inwestowania,

2.1.13.2 ryzyko braku dostepu do aktualnego skiadu portfela — polega na podejmowaniu decyzji
dotyczgcych lokowania Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa w oparciu o historyczny
sktad portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspdlnego Inwestowania, ktore
ujawniajg sktad portfela w terminach wskazanych w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza,
ze nie jest mozliwe biezgce okreslenie parametrow inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.13.3 ryzyko plynnosci tytutdw uczestnictwa — ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie do tytutéw
uczestnictwa,

2.1.13.4 ryzyko wyceny — polega na mozliwosci wyceny aktywéw przez fundusze inwestycyjny
lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania w odmienny sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5 ryzyko wyceny rynkowej — polega na mozliwosci wystgpienia réznic pomiedzy wyceng
rynkowa tytutow uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do wartosci
aktywéw netto przypadajgcej na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6 ryzyko koncentracji aktywow lub rynkow — opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci
znacznego uzaleznieniu wynikow Subfunduszu od wynikéw jednego lub kilku funduszy
inwestycyjnych lub Instytucji Wsp6lnego Inwestowania,

specyficzne ryzyka zwigzane =z instrumentami pochodnymi — z zawieraniem umow, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne wigzg sie nastepujgce ryzyka:

2.1.14.1 ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia — polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia
pozycji w przypadku zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu
zabezpieczajgcego lub jego niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2 ryzyko wyceny — polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajgcych
btedy, co moze spowodowac¢ wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu
nieodzwierciedlajgcej ich wartosci godziwej,

2.1.14.3 ryzyko niedopasowania — polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej
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i zabezpieczajgcej wynikajgcym z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang
a instrumentem zabezpieczajgcym,

2.1.14.4 ryzyko bazy — polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnej
do zmian wartosci instrumentu bazowego,

2.1.14.5 ryzyko pilynnosci — polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy
wystarczajgcych do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych
i zabezpieczajacych.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje — z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w Akcje wigzg sie
ponizsze ryzyka:

2.1.15.1 ryzyko makroekonomiczne — na rynek akcji mogg negatywnie wptyngaé czynniki
makroekonomiczne krajowe i$wiatowe, w szczegolnosci takie jak: tempo wzrostu
gospodarczego, stopien nierownowagi makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy
i obrotéw biezgcych), wielko$¢ popytu konsumpcyjnego, poziom inwestycji, wysoko$¢ stop
procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytéw sektora bankowego, stopien
kredytow ponizej standardu w sektorze bankowym, wielko$¢ zadtuzenia krajowego, sytuacja
na rynku pracy, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkos¢ i ksztaltowanie sie
poziomu cen surowcdw, sytuacja geopolityczna. Pogarszajgca sie  sytuacja
makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie na rynkowg wycene akcji.

2.1.15.2 ryzyko branzowe —emitenci akcji sg poddani ryzyku branzy, w ktérej dziatajg. W szczegdlnosci
dotyczy to ryzyk: wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane
przez podmioty z branzy i zmian technologicznych. Ograniczenie ryzyka branzowego jest
mozliwe poprzez inwestowanie w akcje spétek z r6znych branz.

2.1.15.3 ryzyko specyficzne spotki — zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentéw.
Wplyw na nie majg w szczeg6lnosci poziom tadu korporacyjnego emitenta, jakosc
zarzadzania, wyniki finansowe, poziom zadtuzenia, polityka dywidendowa, zdarzenia losowe,
konflikty w akcjonariacie oraz koszty agencji.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow, ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami
transakcji i ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia
przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu
i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu i wielkosci optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty
podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Z powyzszym
ryzykiem wigze sie ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega ono
na niedoszacowaniu wtasnej awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang
stopg zwrotu z inwestycji w Subfundusz, co moze skutkowaé odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
po cenie nieodzwierciedlajgcej oczekiwan Uczestnika i dtugoterminowych perspektyw lokaty
w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakcji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko
inwestycyjne opisane w pkt 2.1 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Subfunduszu nie ma

wptywu lub ma ograniczony wplyw

2.2.2.1 ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 54 ust. 1
Statutu  Fundusz moze zostaé rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje
po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywac
i odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek
likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podja¢ decyzje o likwidaciji
Subfunduszu w przypadku wystgpienia przestanek okreslonych w art. 53 ust. 1 Statutu.
Uczestnik nie ma wpltywu na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja
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nastepuje na zasadach okreslonych w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidaciji
funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze srodki wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu
likwidacji bedg nizsze niz bytyby w przypadku kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

przejecie zarzgdzania przez inne towarzystwo, spotke zarzadzajgca lub Zarzgdzajgcego z UE
— na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to moze przejaé¢ zarzgdzanie Funduszem. Towarzystwo moze
takze w drodze umowy, przekazaC¢ spoéice =zarzadzajgcej prowadzacej dziatalnosc
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzgdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.
Przejecie zarzgdzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikéw, zmiany
Statutu oraz — za wyjgtkiem przypadkéw wskazanych w Ustawie — zgody Komisji. Uczestnik
ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej wskazanych umow poprzez udziat w Zgromadzeniu
Uczestnikow.

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz — umowa o prowadzenie
rejestru aktywéw moze by¢é wypowiedziana przez Fundusz Ilub Depozytariusza
z zachowaniem szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Komisja moze nakazac
Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw
wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe
i zawiadamia Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upaditosci
Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany Depozytariusza. Zmiana
depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest dokonywana w sposéb
zapewniajgcy nieprzerwane wykonywanie obowigzkow depozytariusza. Towarzystwo moze
w kazdym czasie dokonaé¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczegolnosci
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz.

pofaczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potgczenia
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem.
Istnieje mozliwos¢ potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Potaczenie takie
nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego na subfundusz
przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek
Uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego. Moze to powodowac, ze Uczestnik stanie sie
Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

przeksztafcenie  specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty - nie dotyczy.

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu
okreslone w Ustawie i Statucie moga ulega¢é zmianom. Ustawa moze podlega¢ zmianom
w szczeg6Inosci zwigzanym ze zmianami Dyrektywy UCITS. Fundusz moze zmienic strategie
i polityke inwestycyjng poprzez zmianeg Statutu. W przypadkach okreslonych w art. 24 Ustawy,
zmiany Statutu wymagajg zgody Komisji. Zmiana Statutu w odniesieniu do polityki
inwestycyjnej niewymagajaca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie trzech miesiecy
od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowac,
ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktoérego profil jest nieodpowiedni
dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa
0 zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

2.2.3 Ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta — nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

2.2.4 Ryzyko inflacji — Uczestnicy winni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej srodkéw powierzonych
Subfunduszowi. Inflacja powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji)
stopa zwrotu moze by¢ istotnie ré6zna od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

225

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany
regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentdw instrumentéw finansowych
wchodzacych w skiad portfela Funduszu mogg wptywac¢ na prawa i obowigzki Funduszu i jego
Uczestnikow. Zmiany regulacji podatkowych zawartych w Ustawie CIT, Ustawie PIT, innych ustawach,
umowach miedzynarodowych i innych regulacjach, szczegélnie w zakresie konstrukcji podatku, w tym
podstawy opodatkowania i stawki podatku mogg wptywac¢ na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

57



.4

CREDIT
AGRICOLE

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Europejski.
Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktérzy jednoczesnie spetniajg nastepujgce warunki:

1. planujg inwestowanie dtugoterminowe (minimum 4-letnie),

2. oczekujg wysokich zyskéw,

3. akceptujg ryzyko zwigzane z inwestycjami w akcje, instrumenty o podobnym charakterze oraz
kontrakty terminowe na indeksy gietdowe: liczg sie z mozliwoscig dosé silnych wahan warto$ci ich
inwestycji (szczegdblnie w krétkim okresie), zwigzanych z koniunkturg na rynkach akcji,

4. oczekujg od zarzadzajgcego lokowania istotnej czesci aktywéw w instrumenty dtuzne, celem
zmniejszenia ryzyka inwestycyjnego, akceptujgc jednoczesnie obnizenie potencjalnej stopy zwrotu
w stosunku do funduszy akcyjnych,

5. akceptuja ryzyko zwigzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe denominowane w walutach
europejskich oraz notowane na wielu europejskich rynkach.

Wskazanie 4-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢
pod uwage, ze osiggniecie przez Subfundusz satysfakcjonujgcej stopy zwrotu moze nastgpi¢ dopiero
po okofo 4 latach od rozpoczecia inwestycji. Nie wyklucza to osiggniecia wysokiej stopy w okresie
krotszym niz 4 lata ani nie gwarantuje osiggniecia satysfakcjonujgcego inwestora zysku lub nawet
zwrotu petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym niz 4 lata.

Wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Credit Agricole
Dynamiczny Europejski, sposob ich naliczania i pobierania oraz o koszty obcigzajace
Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢é, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych
Subfundusz, w szczegolnosci wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej
moze nastagpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztéw sq okreslone w art. 118 Statutu.

Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC).

Nie dotyczy. Na dzien aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

Opftaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne opfaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

Ponizej wskazano optaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

1. opfata dystrybucyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz — 2,5%,

2. optata manipulacyjna pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz — 2,5%,

3. optata dodatkowa pobierana przy Zamianie — 0,5%.

Suma stawek optaty dystrybucyjnej i optaty manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz 2,5%.

Sposéb naliczania powyzszych optat zostat opisany w Rozdziale 1l w pkt 6.1, 6.2 i 6.5.

W przypadku transakcji dotyczacych Jednostek Uczestnictwa kategorii D powyzsze optaty nie sa
pobierane.

Opfata zmienna, bedaca czesScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikow Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej od wynikow Subfunduszu.

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Towarzystwo za zarzgdzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej
przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz:

= 2,75% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

= 2,65% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,
w skali roku.

Wskazanie istniejacych umoéw Ilub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych ustug na wysokosé prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢é maklerska oraz na wysokosé wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzagdzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady
obcigzania Subfunduszu kosztami okresla Statut.

Podmioty prowadzgce dziatalnos¢ maklerska, swiadczgce ustugi na rzecz Subfunduszu, mogg
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udostepnia¢ lub sporzadza¢ dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowa¢ dostep
do elektronicznych systeméw transakcyjnych (tzw. ustugi dodatkowe), co nie ma wptywu na wysokosé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokosc
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Europejski w ujeciu
historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna ze sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta.
Nie dotyczy. Na dzien aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
Nie dotyczy. Na dzien aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu oraz dokonanych zmian wzorca.

Nie dotyczy. Na dzien aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okreséw wskazanych w pkt 5.2.
Nie dotyczy. Na dzien aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.
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1.5

1.6

2.1.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Globalny

Gfowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Od 40% do 70% Aktywdw Subfunduszu beda stanowity tytuty uczestnictwa instytucji wspdélnego
inwestowania inwestujacych gtownie w akcje i instrumenty o podobnym charakterze, podmiotéw
z siedzibg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz akcje i instrumenty o podobnym charakterze
emitowane przez takich emitentow.

Nie mniej niz 20% i nie wiecej niz 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu inwestowana jest w dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego

Subfundusz jest subfunduszem zréwnowazonym globalnym i lokuje swoje Aktywa w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bez wzgledu na kraj siedziby emitenta.

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest dgzenie do osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu
przez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow Subfunduszu. Przy ustalaniu udziatéw tytutdw
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, akcji, dluznych papieréw wartosciowych
i instrumentéw rynku pienieznego w Aktywach Subfunduszu bedg brane pod uwage w szczegdlnosci:
(1) wartos¢ aktywéw i dotychczasowe wyniki inwestycyjne funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania majacej siedzibe za granicg, a takze
wielkos¢ optaty za zarzadzanie, (2) czynniki warunkujgce sytuacje na rynkach akcji oraz (3)
ksztattowanie sie i perspektywy zmian rentownosci dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie indeksu akcji lub dtuznych papierow wartosciowych oraz stopnia odzwierciedlenia
tego indeksu przez Fundusz.

Nie dotyczy. Na dzien aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac¢ sie duzg zmiennosciag wynikajaca
ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

Nie dotyczy. Na dzien aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

Zawieranie umow, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczgce Aktywdéw Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wytgcznie w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Ilub ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, pod warunkiem ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym
Subfunduszu.

Zawarcie umoéw, ktoérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, moze powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna,
poniewaz dla tych umoéw wystepuja specyficzne kategorie ryzyk szczeg6towo opisane w pkt 2.1.14.

Wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Credit
Agricole Dynamiczny Globalny, w tym ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka
inwestycyjna.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu z uwzglednieniem
strategii zarzagdzania.

Subfundusz dokonuje bezposrednich inwestycji w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz akcje i instrumenty o zblizonym charakterze. Subfundusz moze takze dokonywaé
posrednich inwestycji akcje i instrumenty o zblizonym charakterze poprzez inwestowanie w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

W zwigzku z powyzszym czynniki ryzyka zwigzane z lokowaniem aktywoéw w instrumenty finansowe
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wchodzgce w sklad portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz wchodzace w skiad portfeli
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych oraz instytucji wspolnego
inwestowania mogg w sposob posredni (jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa) lub bezposredni
(dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, akcje i instrumenty o podobnym
charakterze, w tym tytuty uczestnictwa w Exchange Traded Funds) wptywa¢ na zmiane wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem zréwnowazonym globalnym rynkéw zagranicznych i lokuje swoje
Aktywa w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bez wzgledu na kraj siedziby emitenta
sytuacja na globalnym rynku instrumentéw finansowych bedzie w sposéb szczeg6éiny oddziatywata
na wartos¢ WANJU.

Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujgce rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe — wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy
instrumentéw finansowych bedgcych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone
instrumenty finansowe sa w szczegélnosci pochodng makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim
funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych, oraz postrzeganiem przez inwestoréw wptywu tych
czynnikbw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe w wyzszym stopniu dotyczy
instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentdéw o charakterze dtuznym
(obligacje),

ryzyko kredytowe — ryzyko zwigzane przede wszystkim z diuznymi papierami wartosciowymi
i polegajgce na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym
niewywigzania sie przez niego z przyjetych na siebie zobowigzan. Zrédtami niewyptacalnosci moga by¢
miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna, wysoki poziom =zadiuzenia emitenta w stosunku
do aktywow, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,

ryzyko stopy procentowej — polega na zmianie cen dtuznych papieréw wartosciowych o statym
oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop
procentowych cena powyzszych instrumentéw maleje, w przypadku spadku stop procentowych —
rosnie. Im dluzszy czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko to jest wieksze. Czynnikami moggcymi
powodowa¢ wzrost rynkowych stop procentowych i spadek cen posiadanych przez Subfundusz
instrumentéw diuznych sg w szczegélnosci: wzrost biezacej lub prognozowanej inflacji, wysokie tempo
rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena inwestorow
przysztej sytuacji fiskalnej oraz wzrost stép procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze
powodowaé poniesienie przez Subfundusz dodatkowych kosztow lub strat, miedzy innymi w zwigzku
ze zmianami cen instrumentéw finansowych, ktérych transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci
rozporzgdzania nimi,

ryzyko kontrahenta — polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczeh Funduszu
wobec kontrahentdw, ktérzy nie wywigzali sie z transakcji z Funduszem zawartej poza systemem
gwarancyjnym,

ryzyko ptynnosci — — polega na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego oraz spadku jego
ceny na rynkach finansowych w wyniku braku popytu na ten instrument lub, w przypadku jednostek
i tytutdw uczestnictwa, ryzyko zawieszenia ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub Instytucje
Wspdlnego Inwestowania. Ryzyko to moze wigza¢ sie z koniecznoscig akceptacji ceny sprzedazy
instrumentu finansowego istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa. Ryzyko ptynnosci znaczaco rosnie
i moze byé przyczyng wysokiego poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach finansowych
wywotanego miedzy innymi przyczynami naturalnymi (w tym katastrofami naturalnymi, epidemiami),
ekonomicznymi, czy tez politycznymi,

ryzyko walutowe — polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty
Subfunduszu, wzgledem waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywdéw Subfunduszu,
w szczegOlnosci ryzyko zwigzane z inwestowaniem w aktywa denominowane w lirze tureckiej.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdw — polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie
czesci lub catosci Aktywow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i podmioty trzecie, ktére przechowujg czes¢ Aktywow
Subfunduszu na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem. Aktywa Subfunduszu sa
zapisywane na rachunkach irejestrach odrebnie od aktywow Depozytariusza, innych podmiotéw
iinnych Subfunduszy. W przypadku zaprzestania dziatalnosci Depozytariusza istnieje ryzyko
ograniczenia dysponowania Aktywami Subfunduszu. Depozytariusz ponosi odpowiedzialno$¢ za utrate
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aktywdw, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz art. 12 ust.1 i ust. 3 Rozporzgdzenia 438/2016
na zasadach opisanych w Rozdziale IV pkt. 9,

ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkéw — inwestycje Subfunduszu moga byc¢
skoncentrowane na okreslonym rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywdw. Sytuacja
na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju aktywéw) moze oddziatywac na ptynnosc i wartosc
Aktywow Subfunduszu, co moze skutkowag istotnymi wahaniami wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe — dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej
i polega na opodatkowaniu w sposéb inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji,
zmianie wyktadni prawa podatkowego lub wystgpieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko podatkowe
moze skutkowaé obnizeniem stopy zwrotu z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci
Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne — polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzona przez emitenta dziatalno$¢
gospodarczg. Zmiany te mogg w szczegdlnosci dotyczyé prawa podatkowego, koniecznosci
uzyskiwania zezwolen i koncesji. Wzrost obcigzen wynikajace z obowigzkéw prawnych moze przetozy¢
sie na wzrost kosztéw dziatalnosci emitenta, co moze przetozyc¢ sie na jego sytuacje finansowa i wartosé
wyemitowanych papieréw wartosciowych

ryzyko inwestycji zagranicznych — inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem
walutowym opisanym w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja
finansowa emitentow zagranicznych jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury
gospodarczej w krajach emitentow. Zmiana koniunktury gospodarczej moze negatywnie wptyngé
na rynkowg wycene papierow wartosciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju. Inwestycje
na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, kiére moze powodowac
wycofywanie sie inwestoroéw zagranicznych z danego regionu i skutkowac¢ spadkiem wartosci inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa —w przypadku inwestowania w Jednostki Uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa, oprocz ryzyk wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad ich portfeli
inwestycyjnych oraz opisanych wyzej ryzyk witasciwych dla Jednostek Uczestnictwa lub tytutow
uczestnictwa jako instrumentdw finansowych, wystepujg nastepujace ryzyka:

2.1.13.1 ryzyko braku wplywu na biezgcg strukture portfela— polega na braku wptywu na sktad portfela
i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajgcego funduszem inwestycyjnym lub Instytucja
Wspdlnego Inwestowania,

2.1.13.2 ryzyko braku dostepu do aktualnego skiadu portfela — polega na podejmowaniu decyzji
dotyczgcych lokowania Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa w oparciu o historyczny
sktad portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspdlnego Inwestowania, ktore
ujawniajg sktad portfela w terminach wskazanych w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza,
ze nie jest mozliwe biezgce okreslenie parametrow inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.13.3 ryzyko plynnosci tytutdw uczestnictwa — ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie do tytutéw
uczestnictwa,

2.1.13.4 ryzyko wyceny — polega na mozliwosci wyceny aktywéw przez fundusze inwestycyjny
lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania w odmienny sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5 ryzyko wyceny rynkowej — polega na mozliwosci wystgpienia réznic pomiedzy wyceng
rynkowg tytutdw uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do wartosci
aktywdw netto przypadajgcej na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6 ryzyko koncentracji aktywow lub rynkow — opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci
znacznego uzaleznieniu wynikow Subfunduszu od wynikéw jednego lub kilku funduszy
inwestycyjnych lub Instytucji Wsp6lnego Inwestowania,

specyficzne ryzyka zwigzane =z instrumentami pochodnymi — z zawieraniem umow, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne wigzg sie nastepujgce ryzyka:

2.1.14.1 ryzyko niewta$ciwego zabezpieczenia — polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia
pozycji w przypadku zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu
zabezpieczajgcego lub jego niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2 ryzyko wyceny — polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajgcych
btedy, co moze spowodowac¢ wykazanie wyceny instrumentow finansowych w portfelu
nieodzwierciedlajgcej ich wartosci godziwej,
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2.1.14.3 ryzyko niedopasowania — polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej
i zabezpieczajgcej wynikajgcym z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang
a instrumentem zabezpieczajgcym,

2.1.14.4 ryzyko bazy — polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnej
do zmian wartosci instrumentu bazowego,

2.1.14.5 ryzyko pilynnosci — polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy
wystarczajgcych do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych
i zabezpieczajacych.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje — z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w Akcje wigzg sie
ponizsze ryzyka:

2.1.15.1 ryzyko makroekonomiczne — na rynek akcji mogg negatywnie wptyngé czynniki
makroekonomiczne krajowe i$wiatowe, w szczegolnosci takie jak: tempo wzrostu
gospodarczego, stopien nierownowagi makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy
i obrotéw biezacych), wielkos¢ popytu konsumpcyjnego, poziom inwestycji, wysoko$¢ stop
procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytéw sektora bankowego, stopien
kredytow ponizej standardu w sektorze bankowym, wielko$¢ zadtuzenia krajowego, sytuacja
na rynku pracy, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkos¢ i ksztaltowanie sie
poziomu cen surowcdw, sytuacja geopolityczna. Pogarszajgca sie  sytuacja
makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie na rynkowg wycene akcji.

2.1.15.2 ryzyko branzowe —emitenci akcji sg poddani ryzyku branzy, w ktérej dziatajg. W szczegdlnosci
dotyczy to ryzyk: wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane
przez podmioty z branzy i zmian technologicznych. Ograniczenie ryzyka branzowego jest
mozliwe poprzez inwestowanie w akcje spétek z r6znych branz.

2.1.15.3 ryzyko specyficzne spotki — zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegblnych emitentéw.
Wplyw na nie majg w szczegdlnosci poziom tadu korporacyjnego emitenta, jakosc
zarzadzania, wyniki finansowe, poziom zadtuzenia, polityka dywidendowa, zdarzenia losowe,
konflikty w akcjonariacie oraz koszty agencji.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow, ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami
transakcji i ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia
przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu
i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu i wielkosci optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty
podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Z powyzszym
ryzykiem wigze sie ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega ono
na niedoszacowaniu witasnej awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang
stopg zwrotu z inwestycji w Subfundusz, co moze skutkowaé odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
po cenie nieodzwierciedlajgcej oczekiwan Uczestnika i dtugoterminowych perspektyw lokaty
w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakcji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko
inwestycyjne opisane w pkt 2.1 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktdrych Uczestnik Subfunduszu nie ma

wptywu lub ma ograniczony wplyw

2.2.2.1 ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 54 ust. 1
Statutu  Fundusz moze zostaé rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje
po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywac
i odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek
likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podja¢ decyzje o likwidacji
Subfunduszu w przypadku wystgpienia przestanek okreslonych w art. 53 ust. 1 Statutu.
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Uczestnik nie ma wplywu na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja
nastepuje na zasadach okreslonych w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidaciji
funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze srodki wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu
likwidacji bedg nizsze niz bytyby w przypadku kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

przejecie zarzgdzania przez inne towarzystwo, spotke zarzadzajgca lub Zarzagdzajgcego z UE
— na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to moze przejaé¢ zarzgdzanie Funduszem. Towarzystwo moze
takze w drodze umowy, przekaza¢ spoéice =zarzadzajgcej prowadzgcej dziatalnosé
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzgdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.
Przejecie zarzgdzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikow, zmiany
Statutu oraz — za wyjgtkiem przypadkéw wskazanych w Ustawie — zgody Komisji. Uczestnik
ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej wskazanych umow poprzez udziat w Zgromadzeniu
Uczestnikow.

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz — umowa o prowadzenie
rejestru aktywéw moze by¢é wypowiedziana przez Fundusz Ilub Depozytariusza
z zachowaniem szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Komisja moze nakazac
Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw
wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe
i zawiadamia Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upaditosci
Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany Depozytariusza. Zmiana
depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest dokonywana w sposéb
zapewniajgcy nieprzerwane wykonywanie obowigzkow depozytariusza. Towarzystwo moze
w kazdym czasie dokonaé zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczegolnosci
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz.

pofaczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potgczenia
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem.
Istnieje mozliwos¢ potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Potaczenie takie
nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego na subfundusz
przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek
Uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego. Moze to powodowaé, ze Uczestnik stanie sie
Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

przeksztafcenie  specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty - nie dotyczy.

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu
okreslone w Ustawie i Statucie moga ulega¢ zmianom. Ustawa moze podlega¢ zmianom
w szczeg6Inosci zwigzanym ze zmianami Dyrektywy UCITS. Fundusz moze zmienic strategie
i polityke inwestycyjng poprzez zmianeg Statutu. W przypadkach okreslonych w art. 24 Ustawy,
zmiany Statutu wymagajg zgody Komisji. Zmiana Statutu w odniesieniu do polityki
inwestycyjnej niewymagajaca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie trzech miesiecy
od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowac,
ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktoérego profil jest nieodpowiedni
dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa
0 zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

2.2.3 Ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta — nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

2.2.4 Ryzyko inflacji — Uczestnicy winni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej srodkéw powierzonych
Subfunduszowi. Inflacja powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji)
stopa zwrotu moze by¢ istotnie r6zna od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflaciji).

2.2.5

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany
regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentdw instrumentow finansowych
wchodzacych w skiad portfela Funduszu mogg wptywa¢ na prawa i obowigzki Funduszu i jego
Uczestnikow. Zmiany regulacji podatkowych zawartych w Ustawie CIT, Ustawie PIT, innych ustawach,
umowach miedzynarodowych i innych regulacjach, szczeg6lnie w zakresie konstrukcji podatku, w tym
podstawy opodatkowania i stawki podatku moga wptywac¢ na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.
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Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Globalny.
Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktérzy jednoczesnie spetniajg nastepujgce warunki:

1. planujg inwestowanie dtugoterminowe (minimum 4-letnie),

2. oczekujg wysokich zyskéw,

3. akceptujg ryzyko zwigzane z inwestycjami w akcje, instrumenty o podobnym charakterze oraz
kontrakty terminowe na indeksy gietdowe: liczg sie z mozliwoscig dosé silnych wahan warto$ci ich
inwestycji (szczegdblnie w krétkim okresie), zwigzanych z koniunkturg na rynkach akcji,

4. oczekujg od zarzadzajgcego lokowania istotnej czesci aktywéw w instrumenty dtuzne, celem
zmniejszenia ryzyka inwestycyjnego, akceptujgc jednoczesnie obnizenie potencjalnej stopy zwrotu
w stosunku do funduszy akcyjnych,

5. akceptuja ryzyko zwigzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe denominowane w réznych
walutach oraz notowane na réznych geograficznie rynkach.

Wskazanie 4-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien braé
pod uwage, ze osiggniecie przez Subfundusz satysfakcjonujgcej stopy zwrotu moze nastgpi¢ dopiero
po okofo 4 latach od rozpoczecia inwestycji. Nie wyklucza to osiggniecia wysokiej stopy w okresie
krotszym niz 4 lata ani nie gwarantuje osiggniecia satysfakcjonujgcego inwestora zysku lub nawet
zwrotu petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym niz 4 lata.

Wysokosci opfat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Credit Agricole
Dynamiczny Globalny, sposob ich naliczania i pobierania oraz o koszty obciazajace Subfundusz.
Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania koszitéw obciazajacych
Subfundusz, w szczegolnosci wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej
moze nastapic pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow sa okreslone w art. 131 Statutu.

Wartos¢é Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC).

Nie dotyczy. Na dzien aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

Opftaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne opfaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

Ponizej wskazano optaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

1. opfata dystrybucyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz — 2,5%,

2. optata manipulacyjna pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz — 2,5%,

3. optata dodatkowa pobierana przy Zamianie — 0,5%.

Suma stawek optaty dystrybucyjnej i optaty manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz 2,5%.

Sposéb naliczania powyzszych optat zostat opisany w Rozdziale 11l w pkt 6.1, 6.2 i 6.5.

W przypadku transakcji dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa kategorii D powyzsze optaty nie sg
pobierane.

Optfata zmienna, bedaca czesciag wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokosc¢ jest
uzalezniona od wynikow Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej od wynikow Subfunduszu.

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Towarzystwo za zarzagdzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej
przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz:

= 2,75% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

= 2,65% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,
w skali roku.

Wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych ustug na wysokosc¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalnosé maklerska oraz na wysokosé wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzagdzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady
obcigzania Subfunduszu kosztami okresla Statut.

Podmioty prowadzgce dziatalno$¢ maklerska, $wiadczgce ustugi na rzecz Subfunduszu, mogag
udostepnia¢ lub sporzadza¢ dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowa¢ dostep
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do elektronicznych systeméw transakcyjnych (tzw. ustugi dodatkowe), co nie ma wptywu na wysokosé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Globalny w ujeciu
historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna ze sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wynosita.
Nie dotyczy. Na dzien aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Nie dotyczy. Na dzien aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu oraz dokonanych zmian wzorca.

Nie dotyczy. Na dzien aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okreséw wskazanych w pkt 5.2.
Nie dotyczy. Na dzien aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych
wynikow w przysztoSci.
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1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

1.6

2.1

2.1.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny

Gfowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Subfundusz jest subfunduszem akcji i co najmniej 66% wartosci Aktywdw Subfunduszu jest lokowane
w Akcje.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% swoich aktywow w aktywa
krajowe, przy czym za aktywa krajowe uznaje sie: instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty
z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, naleznosci wyrazone w walucie polskiej oraz srodki
pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest dgzenie do osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu
przez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw Subfunduszu. Wybér akcji oraz instrumentéw
o podobnym charakterze do portfela Subfunduszu nastepuje w oparciu o analize fundamentalna.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac¢ sie duzg zmiennoscig wynikajaca
ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

WAN Subfunduszu moze charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela
inwestycyjnego Subfunduszu.

Zawieranie umow, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace Aktywow Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wytagcznie w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, pod warunkiem ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym
Subfunduszu.

Zawarcie umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, moze powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjna,
poniewaz dla tych uméw wystepuja specyficzne kategorie ryzyk szczeg6towo opisane w pkt 2.1.14.

Wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Credit
Agricole Akcyjny, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu z uwzglednieniem
strategii zarzagdzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtdbwnymi kategoriami ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu sa ryzyka zwigzane z inwestowaniem
w akcje wskazane w pkt 2.1.15 oraz ryzyko koncentracji aktywow. Subfundusz inwestuje co najmniej
66% swoich Aktywow na rynkach akcji. Sytuacja natych rynkach bedzie miata znaczacy wptyw
na WANJU, aw konsekwencji takze na sytuacje finansowg Uczestnika Funduszu. Subfundusz
koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim. Sytuacja na tym rynku szczegdlnie oddziatuje
na wartosc¢ i ptynnos¢ Aktywéw Subfunduszu.

Ponadto, Subfundusz ogranicza ryzyko kredytowe poprzez dobér instrumentow finansowych pod katem
wiarygodnosci kredytowej ich emitenta lub gwaranta. Stuzy temu réwniez dywersyfikacja,
czyli lokowanie srodkéw Subfunduszu w instrumenty finansowe réznych emitentéw.

Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujgce rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe — wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy
instrumentéw finansowych bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone
instrumenty finansowe sg w szczeg6lnosci pochodng makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim
funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych, oraz postrzeganiem przez inwestorow wptywu tych
czynnikbw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe w wyzszym stopniu dotyczy
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instrumentéw finansowych o charakterze udzialowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze dtuznym
(obligacje),

ryzyko kredytowe — ryzyko zwigzane przede wszystkim z diuznymi papierami wartosciowymi
i polegajgce na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym
niewywigzania sie przez niego z przyjetych na siebie zobowigzan. Zrédtami niewyptacalnosci moga byé
miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna, wysoki poziom zadiuzenia emitenta w stosunku
do aktywow, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,

ryzyko stopy procentowej — polega na zmianie cen dtuznych papieréw wartosciowych o statym
oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop
procentowych cena powyzszych instrumentéw maleje, w przypadku spadku stop procentowych —
rosnie. Im diuzszy czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko to jest wieksze. Czynnikami mogacymi
powodowaé¢ wzrost rynkowych stép procentowych i spadek cen posiadanych przez Subfundusz
instrumentéw dtuznych sg w szczegdlnosci: wzrost biezacej lub prognozowanej inflacji, wysokie tempo
rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena inwestorow
przysztej sytuacji fiskalnej oraz wzrost stép procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze
powodowac poniesienie przez Subfundusz dodatkowych kosztéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku
ze zmianami cen instrumentéw finansowych, ktérych transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci
rozporzgdzania nimi,

ryzyko kontrahenta — polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczeh Funduszu
wobec kontrahentow, ktorzy nie wywigzali sie z transakcji z Funduszem zawartej poza systemem
gwarancyjnym,

ryzyko ptynnosci — — polega na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego oraz spadku jego
ceny na rynkach finansowych w wyniku braku popytu na ten instrument lub, w przypadku jednostek
i tytutdw uczestnictwa, ryzyko zawieszenia ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub Instytucje
Wspdlnego Inwestowania. Ryzyko to moze wigzac sie z koniecznoscig akceptacji ceny sprzedazy
instrumentu finansowego istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa. Ryzyko ptynnosci znaczaco rosnie
i moze by¢ przyczyng wysokiego poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach finansowych
wywotanego miedzy innymi przyczynami naturalnymi (w tym katastrofami naturalnymi, epidemiami),
ekonomicznymi, czy tez politycznymi,

ryzyko walutowe — polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty
Subfunduszu, wzgledem waluty polskiej, w ktorej dokonywana jest wycena Aktywdéw,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdéw — polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie
czesci lub catosci Aktywédw Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i podmioty trzecie, ktére przechowujg czes¢ Aktywow
Subfunduszu na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem. Aktywa Subfunduszu sg
zapisywane na rachunkach irejestrach odrebnie od aktywow Depozytariusza, innych podmiotéw
iinnych Subfunduszy. W przypadku zaprzestania dziatalnosci Depozytariusza istnieje ryzyko
ograniczenia dysponowania Aktywami Subfunduszu. Depozytariusz ponosi odpowiedzialnos¢ za utrate
aktywéw, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz art. 12 ust.1 i ust. 3 Rozporzgdzenia 438/2016
na zasadach opisanych w Rozdziale IV pkt. 9,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow Ilub rynkéw — inwestycje Subfunduszu moga byc¢
skoncentrowane na okreslonym rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywow. Sytuacja
na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju aktywéw) moze oddziatywac na ptynnosc¢ i wartos¢
Aktywoéw Subfunduszu, co moze skutkowac istotnymi wahaniami wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe — dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej
i polega na opodatkowaniu w sposéb inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestyc;ji,
zmianie wyktadni prawa podatkowego lub wystagpieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko podatkowe
moze skutkowaé obnizeniem stopy zwrotu z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci
Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne — polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢
gospodarcza. Zmiany te moga w szczegdlnosci dotyczyé prawa podatkowego, koniecznosci
uzyskiwania zezwolen i koncesji. Wzrost obcigzen wynikajacy z obowigzkdéw prawnych moze przetozyc
sie na wzrost kosztéw dziatalnosci emitenta, co moze przetozy¢ sie na jego sytuacje finansowg i wartosé
wyemitowanych papieréw wartosciowych.
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ryzyko inwestycji zagranicznych — inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem
walutowym opisanym w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja
finansowa emitentow zagranicznych jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury
gospodarczej w krajach emitentow. Zmiana koniunktury gospodarczej moze negatywnie wptynaé
na rynkowg wycene papieréw wartosciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju. Inwestycje
na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, kitére moze powodowac
wycofywanie sie inwestorow zagranicznych z danego regionu i skutkowac¢ spadkiem wartosci inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa —w przypadku inwestowania w Jednostki Uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa, oprdocz ryzyk wiasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzgcych w skiad ich portfeli
inwestycyjnych oraz opisanych wyzej ryzyk wiasciwych dla Jednostek Uczestnictwa lub tytutdw
uczestnictwa jako instrumentow finansowych, wystepuja nastepujace ryzyka:

2.1.13.1 ryzyko braku wpfywu na biezgca strukture portfela— polega na braku wptywu na sktad portfela
i jego zmiany dokonywane przez zarzgdzajgcego funduszem inwestycyjnym lub Instytucja
Wspdlnego Inwestowania,

2.1.13.2 ryzyko braku dostepu do aktualnego skiadu portfela — polega na podejmowaniu decyzji
dotyczgcych lokowania Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa w oparciu o historyczny
sktad portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspélnego Inwestowania, ktére
ujawniajg sktad portfela w terminach wskazanych w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza,
ze nie jest mozliwe biezace okreslenie parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.13.3 ryzyko plynnosci tytutdw uczestnictwa — ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie do tytutéw
uczestnictwa,

2.1.13.4 ryzyko wyceny — polega na mozliwosci wyceny aktywdéw przez fundusze inwestycyjny
lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania w odmienny sposob niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5 ryzyko wyceny rynkowej — polega na mozliwosci wystgpienia réznic pomiedzy wyceng
rynkowg tytutdw uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do wartosci
aktywdw netto na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6 ryzyko koncentracji aktywow lub rynkéw — opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci
znacznego uzaleznieniu wynikow Subfunduszu od wynikéw jednego lub kilku funduszy
inwestycyjnych lub Instytucji Wsp6lnego Inwestowania,

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi — z zawieraniem umoéw, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

2.1.14.1 ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia — polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia
pozycji w przypadku =zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu
zabezpieczajgcego lub jego niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2 ryzyko wyceny — polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajgcych
btedy, co moze spowodowa¢ wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu
nieodzwierciedlajgcej ich wartosci godziwej,

2.1.14.3 ryzyko niedopasowania — polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej
i zabezpieczajgcej wynikajgcym z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang
a instrumentem zabezpieczajgcym,

2.1.14.4 ryzyko bazy — polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnej
do zmian wartosci instrumentu bazowego,

2.1.14.5 ryzyko plynnosci — polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy
wystarczajgcych do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych
i zabezpieczajgcych.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje — z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w Akcje wigzg sie
ponizsze ryzyka:

2.1.15.1 ryzyko makroekonomiczne — na rynek akcji mogg negatywnie wptyngé czynniki
makroekonomiczne krajowe iswiatowe, w szczegélnosci takie jak: tempo wzrostu
gospodarczego, stopien nierdwnowagi makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy
i obrotéw biezacych), wielkos¢ popytu konsumpcyjnego, poziom inwestycji, wysoko$¢ stop
procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytéw sektora bankowego, stopien
kredytow ponizej standardu w sektorze bankowym, wielko$¢ zadtuzenia krajowego, sytuacja
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na rynku pracy, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielko$¢ i ksztattowanie sie
poziomu cen surowcdw, sytuacja geopolityczna. Pogarszajgca sie  sytuacja
makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie na rynkowg wycene akcji.

2.1.15.2 ryzyko branzowe —emitenci akcji sg poddani ryzyku branzy, w ktérej dziatajg. W szczegdlnosci
dotyczy to ryzyk: wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane
przez podmioty z branzy i zmian technologicznych. Ograniczenie ryzyka branzowego jest
mozliwe poprzez inwestowanie w akcje spétek z roznych branz.

2.1.15.3 ryzyko specyficzne spotki — zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegblnych emitentéw.
Wplyw na nie majg w szczeg6lnosci poziom tadu korporacyjnego emitenta, jakosc
zarzadzania, wyniki finansowe, poziom zadtuzenia, polityka dywidendowa, zdarzenia losowe,
konflikty w akcjonariacie oraz koszty agencji.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow, ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami
transakcji i ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia
przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela Subfunduszu
i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu i wielkosci optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty
podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Z powyzszym
ryzykiem wigze sie ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega ono
na niedoszacowaniu wtasnej awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang
stopg zwrotu z inwestycji w Subfundusz, co moze skutkowaé odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
po cenie nieodzwierciedlajgcej oczekiwah Uczestnika i diugoterminowych perspektyw lokaty
w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakcji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko
inwestycyjne opisane w pkt 2.1 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwaranciji.

Ryzyko nieterminowej wyptaty srodkdéw. Jako ze przewazajaca czes¢ aktywow Subfunduszu stanowig
akcje i instrumenty o podobnym charakterze, ktérych sprzedaz jest rozliczana przez instytucje
rozliczeniowe — w zaleznosci od rynku — na drugi albo na trzeci dzien roboczy od daty transakcji,
w przypadku ztozenia przez Uczestnikédw znaczgcych wartosciowo zlecen odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, przy jednoczesnej niskiej wartosci nowych wptat do Subfunduszu oraz niskiej wartosci
srodkdéw pienieznych na rachunku inwestycyjnym Subfunduszu, Uczestnik winien mie¢ na uwadze,
ze w wyzej wskazanym przypadku Fundusz — celem realizacji wyptaty z tytutu odkupienia — bedzie
zbywat instrumenty finansowe oraz oczekiwatl na rozliczenie pieniezne transakcji zbycia tych
instrumentéw i w konsekwencji $srodki pieniezne z tytutu realizacji zlecenia odkupienia bedg mogty by¢
wyptacone Uczestnikowi dopiero po faktycznym rozliczeniu transakcji zbycia instrumentéw
finansowych.

Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Subfunduszu nie ma

wptywu lub ma ograniczony wplyw

2.2.2.1  ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystgpienia przestanek okreslonych w art. 54 ust. 1
Statutu Fundusz moze zostaé rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje
po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywacd
i odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek
likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podja¢ decyzje o likwidaciji
Subfunduszu w przypadku wystgpienia przestanek okreslonych w art. 53 ust. 1 Statutu.
Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja
nastepuje na zasadach okreslonych w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidaciji
funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze srodki wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu
likwidacji bedg nizsze niz bytyby w przypadku kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

2.2.2.2 przejecie zarzgdzania przez inne towarzystwo, spotke zarzadzajgcg lub Zarzgdzajgcego z UE
— na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy
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inwestycyjnych, towarzystwo to moze przejaé zarzgdzanie Funduszem. Towarzystwo moze
takze w drodze umowy, przekaza¢ spoéice =zarzadzajgcej prowadzacej dziatalnosc
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.
Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikow, zmiany
Statutu oraz — za wyjgtkiem przypadkéw wskazanych w Ustawie — zgody Komisji. Uczestnik
ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej wskazanych umoéw poprzez udziat w Zgromadzeniu
Uczestnikow.

2.2.2.3 Zzmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz — umowa o prowadzenie
rejestru aktywéw moze by¢é wypowiedziana przez Fundusz Ilub Depozytariusza
z zachowaniem szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Komisja moze nakazac
Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkow
wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe
i zawiadamia Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadiosci
Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany Depozytariusza. Zmiana
depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest dokonywana w sposéb
zapewniajgcy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo moze
w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujagcych Fundusz, w szczegolnosci
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

2.2.2.4 pofgczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potgczenia
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem.
Istnieje mozliwos¢ potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Potaczenie takie
nastepuje przez przeniesienie majagtku Subfunduszu przejmowanego na subfundusz
przejmujgcy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek
Uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego. Moze to powodowac, ze Uczestnik stanie sie
Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

2.2.2.5 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty - nie dotyczy.

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu
okreslone w Ustawie i Statucie moga ulegaé zmianom. Ustawa moze podlega¢ zmianom
w szczeg6lnosci zwigzanym ze zmianami Dyrektywy UCITS. Fundusz moze zmieni¢ strategie
i polityke inwestycyjng poprzez zmiane Statutu. W przypadkach okreslonych w art. 24 Ustawy,
zmiany Statutu wymagajg zgody Komisji. Zmiana Statutu w odniesieniu do polityki
inwestycyjnej niewymagajaca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie trzech miesiecy
od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowac,
ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni
dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa
o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta — nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji — Uczestnicy winni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej srodkéw powierzonych
Subfunduszowi. Inflacja powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji)
stopa zwrotu moze by¢ istotnie ré6zna od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany
regulacji prawnych dotyczgcych dziatalnosci Funduszu oraz emitentdw instrumentow finansowych
wchodzacych w skiad portfela Funduszu moga wptywaé na prawa i obowigzki Funduszu i jego
Uczestnikow. Zmiany regulacji podatkowych zawartych w Ustawie CIT, Ustawie PIT, innych ustawach,
umowach miedzynarodowych i innych regulacjach, szczegdélnie w zakresie konstrukcji podatku, w tym
podstawy opodatkowania i stawki podatku mogg wptywac¢ na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Aktualnie stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu.

Dla Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny Towarzystwo w kazdym dniu roboczym oblicza catkowitg
ekspozycje Funduszu przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 2 lipca 2019 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2019 r. poz. 1312).
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4.4

4.5

Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny.
Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktérzy jednoczesnie spetniajg nastepujgce warunki:

1. planujg inwestowanie dtugoterminowe (minimum 5-letnie),

2. oczekujg wysokich zyskow,

3. akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami w akcje: liczg sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci
ich inwestycji (szczegélnie w krétkim okresie), zwigzanych z koniunkturg na rynkach akcji.

4. akceptuja ryzyko walutowe zwigzane z faktem, iz pewna czes¢ Aktywdw Subfunduszu moze by¢
eksponowana na ryzyko walut obcych.

Wskazanie 5-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien braé
pod uwage, ze osiggniecie przez Subfundusz satysfakcjonujgcej stopy zwrotu moze nastgpi¢ dopiero
po okoto 5 latach od rozpoczecia inwestycji. Nie wyklucza to osiggniecia wysokiej stopy w okresie
krotszym niz 5 lat, ani nie gwarantuje osiggniecia satysfakcjonujgcego inwestora zysku lub nawet zwrotu
petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym niz 5 lat.

Wysokosci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny,
sposob ich naliczania i pobierania oraz o koszty obcigzajace Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢é, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych
Subfundusz, w szczegolnosci wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej
moze nastgpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztéw sq okreslone w art. 144 Statutu.

Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC).
WKC w 2019 roku wyniést dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A: 2,99%.

Wartos¢ WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciag inwestycyjna
Subfunduszu w sredniej WAN Subfunduszu za rok 2019.

Prezentowana za 2019 rok wartos¢ WKC dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii A (z dniem 29 maja
2020 roku wszystkie dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa zostalty oznaczone jako Jednostki
Uczestnictwa kategorii A). Jednostki Uczestnictwa kategorii D nie byty wydzielone w 2019 roku.

Kategorie kosztow Subfunduszu niewtagczonych do WKC:

1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskich, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,

2. odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

3. $wiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4. optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.

Opfaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne opfaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

Ponizej wskazano optaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

1. opfata dystrybucyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz — 2,5%,

2. optata manipulacyjna pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz — 2,5%,

3. optata dodatkowa pobierana przy Zamianie — 0,5%.

Suma stawek optaty dystrybucyjnej i optaty manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz 2,5%.

Sposéb naliczania powyzszych optat zostat opisany w Rozdziale 1l w pkt 6.1, 6.2 i 6.5.

W przypadku transakcji dotyczacych Jednostek Uczestnictwa kategorii D powyzsze optaty nie sa
pobierane.

Optfata zmienna, bedaca czesciag wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokosc¢ jest
uzalezniona od wynikow Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej zaleznej od wynikéw Subfunduszu.

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Towarzystwo za zarzagdzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej
przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz:

= 2,95% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

= 2,85% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,
w skali roku.
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Wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych ustug na wysokosé prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢é wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady
obcigzania Subfunduszu kosztami okresla Statut.

Podmioty prowadzgce dziatalnos¢ maklerska, swiadczgce ustugi na rzecz Subfunduszu, mogg
udostepnia¢ lub sporzadza¢ dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowa¢ dostep
do elektronicznych systeméw transakcyjnych (tzw. ustugi dodatkowe), co nie ma wptywu na wysokosé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokosc
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny w ujeciu historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2019 roku), zgodna
ze sprawozdaniem jednostkowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta
wynosita 49 036 206,80 zt.

WAN Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny na dzien 31 grudnia 2019 roku

49 036 206,80 zt

Prezentowana za 2019 rok wartos¢ WAN dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii A (z dniem 29 maja
2020 roku wszystkie dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa zostaty oznaczone jako Jednostki
Uczestnictwa kategorii A). Do roku 2019 wigcznie Jednostki Uczestnictwa kategorii D nie byty
wydzielone.

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny za ostatnie 3, 5i 10 lat

10 lat

5 lat

3 lata

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku obrotowego
wyrazonej w ztotych polskich.

Prezentowane wartosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii A (z dniem 29 maja 2020 roku wszystkie dotychczasowe
Jednostki Uczestnictwa zostaty oznaczone jako Jednostki Uczestnictwa kategorii A). Do roku 2019
wigcznie Jednostki Uczestnictwa kategorii D nie byty wydzielone.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu oraz dokonanych zmian wzorca.

Od 28 maja 2018 roku:  95% WIG + 5% WIBID O/N

Do 27 maja 2018 roku: 75% WIG + 20% [(MSCI Emerging Europe ex Russia)+Austria Index] + 5% WIBID
O/N
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Do 31 maja 2012 roku: indeks WIG.

5.4  Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okresow wskazanych w pkt 5.2.

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
Credit Agricole Akcyjny wzorca (benchmarku) za ostatnie 3, 5i 10 lat

T 480%

10 lat

5 lat

3 lata

I 1065%

5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych

przez Fundusz opftat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.
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Podrozdziat lll.H. Subfundusz Credit Agricole Akcji Nowej Europy.

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

1.6

2.1

2.1.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Credit Agricole Akcji Nowej Europy.
Glowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Co najmniej 66% Aktywéw Subfunduszu w Akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Republiki Austrii, Czarnogéry, Bosni i Hercegowiny, Republiki Butgarii, Republiki
Chorwaciji, Republiki Czeskiej, Republiki Estonskiej, Republiki Kazachstanu, Republiki Litewskiej,
Republiki Lotewskiej, Republiki Macedonii, Rzeczypospolitej Polskiej, Federacji Rosyjskiej, Rumunii,
Republiki Serbii, Republiki Stowackiej, Republiki Stowenii, Republiki Turcji, Ukrainy i Wegier.

Subfundusz inwestuje nie wiecej niz 50% swoich Aktywéw w akcje spétek notowanych na rynku
regulowanym w jednym panstwie.

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu
przez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw Subfunduszu. Wyboér akcji oraz instrumentow
0 podobnym charakterze do portfela Subfunduszu nastepuje w oparciu o analize fundamentalna.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac¢ sie duzg zmiennosciag wynikajaca
ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

WAN Subfunduszu moze charakteryzowaé¢ sie duzg zmiennoscig wynikajgca ze sktadu portfela
Subfunduszu.

Wskazanie informacji o tym, czy Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, a takze wskazanie
wplywu zawarcia takich umow na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczgce Aktywow Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wytgcznie w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, pod warunkiem ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym
Subfunduszu.

Zawarcie umow, ktoérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, moze powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna,
poniewaz dla tych umow wystepuja specyficzne kategorie ryzyk szczegétowo opisane w pkt 2.1.14.

Wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa — jesli takiej gwarancji udzielono.

Nie dotyczy.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Credit Agricole Akcji Nowej Europy, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem
strategii zarzadzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtdbwnymi kategoriami ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu sa ryzyka zwigzane z inwestowaniem
w akcje i instrumenty o podobnym charakterze wskazane w pkt 2.1.15 oraz ryzyko koncentracji aktywéw
zwigzane z inwestycjami w jednym regionie (Europa Srodkowa i Wschodnia). Subfundusz inwestuje
co najmniej 66% swoich Aktywéw na rynkach akcji regionu Europy Srodkowej i Wschodniej. Sytuacja
na rynkach akcji regionu bedzie miata znaczacy wptyw na WANJU, a w konsekwencji takze na sytuacje
finansowg Uczestnika Funduszu. Sytuacja natych rynkach szczegoélnie oddziatuje na wartosé
i ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu.

Ponadto, Subfundusz ogranicza ryzyko kredytowe poprzez dobor instrumentéw finansowych pod katem
wiarygodnosci kredytowej ich emitenta lub gwaranta. Stuzy temu roéwniez dywersyfikacja,
czyli lokowanie srodkoéw Subfunduszu w instrumenty finansowe ré6znych emitentéw.

Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujgce rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe — wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy
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21.2

2.1.4

2.1.6

2.1.7

2.1.10

2.1.11

instrumentéw finansowych bedgcych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone
instrumenty finansowe sa w szczegélnosci pochodng makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim
funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych, oraz postrzeganiem przez inwestoréw wptywu tych
czynnikbw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe w wyzszym stopniu dotyczy
instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentdéw o charakterze dtuznym
(obligacje),

ryzyko kredytowe — ryzyko zwigzane przede wszystkim z diuznymi papierami wartosciowymi
i polegajgce na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym
niewywigzania sie przez niego z przyjetych na siebie zobowigzan. Zrédtami niewyptacalnosci moga by¢
miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna, wysoki poziom =zadiuzenia emitenta w stosunku
do aktywodw, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,

ryzyko stopy procentowej — polega na zmianie cen dtuznych papieréw wartosciowych o statym
oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop
procentowych cena powyzszych instrumentow maleje, w przypadku spadku stop procentowych —
rosnie. Im dluzszy czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko to jest wieksze. Czynnikami mogacymi
powodowa¢ wzrost rynkowych stop procentowych i spadek cen posiadanych przez Subfundusz
instrumentéw diuznych sg w szczegélnosci: wzrost biezacej lub prognozowanej inflacji, wysokie tempo
rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena inwestorow
przysztej sytuacji fiskalnej oraz wzrost stép procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze
powodowaé poniesienie przez Subfundusz dodatkowych kosztow lub strat, miedzy innymi w zwigzku
ze zmianami cen instrumentéw finansowych, ktérych transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci
rozporzgdzania nimi,

ryzyko kontrahenta — polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczeh Funduszu
wobec kontrahentéw, ktérzy nie wywigzali sie z transakcji z Funduszem zawartej poza systemem
gwarancyjnym,

ryzyko pfynnosci — polega na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego oraz spadku jego
ceny na rynkach finansowych w wyniku braku popytu na ten instrument lub, w przypadku jednostek
i tytutdw uczestnictwa, ryzyko zawieszenia ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub Instytucje
Wspdlnego Inwestowania. Ryzyko to moze wigzac sie z koniecznoscig akceptacji ceny sprzedazy
instrumentu finansowego istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa. Ryzyko ptynnosci znaczaco rosnie
i moze byé przyczyng wysokiego poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach finansowych
wywotanego miedzy innymi przyczynami naturalnymi (w tym katastrofami naturalnymi, epidemiami),
ekonomicznymi, czy tez politycznymi,

ryzyko walutowe — polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty
Subfunduszu, wzgledem waluty polskiej, w ktorej dokonywana jest wycena Aktywéw Subfunduszu,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdw — polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie
czesci lub catosci Aktywow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i podmioty trzecie, ktére przechowujg czes¢ Aktywow
Subfunduszu na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem. Aktywa Subfunduszu sa
zapisywane na rachunkach irejestrach odrebnie od aktywow Depozytariusza, innych podmiotéw
iinnych Subfunduszy. W przypadku =zaprzestania dziatalnosci Depozytariusza istnieje ryzyko
ograniczenia dysponowania Aktywami Subfunduszu. Depozytariusz ponosi odpowiedzialno$¢ za utrate
aktywdw, o ktdrych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz art. 12 ust.1 i ust. 3 Rozporzgdzenia 438/2016
na zasadach opisanych w Rozdziale IV pkt. 9,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow Ilub rynkéw — inwestycje Subfunduszu moga byc
skoncentrowane na okreslonym rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywow. Sytuacja
na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju aktywéw) moze oddziatywac na ptynnosc i wartosc
Aktywow Subfunduszu, co moze skutkowac istotnymi wahaniami wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe — dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej
i polega na opodatkowaniu w sposob inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji,
zmianie wyktadni prawa podatkowego lub wystapieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko podatkowe
moze skutkowaé obnizeniem stopy zwrotu z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci
Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne — polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzona przez emitenta dziatalno$¢
gospodarczg. Zmiany te mogg w szczegdlnosci dotyczyé prawa podatkowego, koniecznosci
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uzyskiwania zezwolen i koncesji. Wzrost obcigzen wynikajgcy z obowigzkéw prawnych moze przetozy¢
sie na wzrost kosztéw dziatalnosci emitenta, co moze przetozyc¢ sie na jego sytuacje finansowa i wartosé
wyemitowanych papieréw wartosciowych

ryzyko inwestycji zagranicznych — inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem
walutowym opisanym w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja
finansowa emitentow zagranicznych jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury
gospodarczej w krajach emitentow. Zmiana koniunktury gospodarczej moze negatywnie wptynaé
na rynkowg wycene papierow wartosciowych emitentéw pochodzgcych z danego kraju. Inwestycje
na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, kiére moze powodowac
wycofywanie sie inwestorow zagranicznych z danego regionu i skutkowac¢ spadkiem wartosci inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa —w przypadku inwestowania w Jednostki Uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa, oprdcz ryzyk wiasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzgcych w skiad ich portfeli
inwestycyjnych oraz opisanych wyzej ryzyk wiasciwych dla Jednostek Uczestnictwa lub tytutdw
uczestnictwa jako instrumentow finansowych, wystepujg nastepujace ryzyka:

2.1.13.1 ryzyko braku wplywu na biezgcg strukture portfela— polega na braku wptywu na sktad portfela
i jego zmiany dokonywane przez zarzgdzajgcego funduszem inwestycyjnym lub Instytucja
Wspdlnego Inwestowania,

2.1.13.2 ryzyko braku dostepu do aktualnego skiadu portfela — polega na podejmowaniu decyzji
dotyczgcych lokowania Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa w oparciu o historyczny
sktad portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspdlnego Inwestowania, ktore
ujawniajg sktad portfela w terminach wskazanych w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza,
ze nie jest mozliwe biezgce okreslenie parametrow inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.13.3 ryzyko plynnosci tytutdw uczestnictwa — ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie do tytutéw
uczestnictwa,

2.1.13.4 ryzyko wyceny — polega na mozliwosci wyceny aktywéw przez fundusze inwestycyjny
lub Instytucje Wspdlnego Inwestowania w odmienny sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5 ryzyko wyceny rynkowej — polega na mozliwosci wystgpienia réznic pomiedzy wyceng
rynkowa tytutow uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do wartosci
aktywdw netto przypadajgcej na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6 ryzyko koncentracji aktywow lub rynkéw — opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci
znacznego uzaleznieniu wynikow Subfunduszu od wynikéw jednego lub kilku funduszy
inwestycyjnych lub Instytucji Wsp6lnego Inwestowania,

specyficzne ryzyka zwigzane =z instrumentami pochodnymi — z zawieraniem umow, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne wigzg sie nastepujgce ryzyka:

2.1.14.1 ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia — polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia
pozycji w przypadku =zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu
zabezpieczajgcego lub jego niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2 ryzyko wyceny — polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajgcych
btedy, co moze spowodowac¢ wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu
nieodzwierciedlajgcej ich wartosci godziwej,

2.1.14.3 ryzyko niedopasowania — polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej
i zabezpieczajgcej wynikajgcym z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang
a instrumentem zabezpieczajgcym,

2.1.14.4 ryzyko bazy — polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnej
do zmian wartosci instrumentu bazowego,

2.1.14.5 ryzyko plynnosci — polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy
wystarczajgcych do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych
i zabezpieczajgcych.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje — z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w Akcje wigzg sie
ponizsze ryzyka:

2.1.15.1 ryzyko makroekonomiczne — na rynek akcji mogg negatywnie wptyngé czynniki
makroekonomiczne krajowe iswiatowe, w szczegélnosci takie jak: tempo wzrostu
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gospodarczego, stopien nierownowagi makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy
i obrotéw biezacych), wielkos¢ popytu konsumpcyjnego, poziom inwestycji, wysoko$¢ stop
procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytéw sektora bankowego, stopien
kredytow ponizej standardu w sektorze bankowym, wielko$¢ zadtuzenia krajowego, sytuacja
na rynku pracy, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkos¢ i ksztaltowanie sie
poziomu cen surowcdw, sytuacja geopolityczna. Pogarszajgca sie  sytuacja
makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie na rynkowg wycene akcji.

2.1.15.2 ryzyko branzowe —emitenci akcji sg poddani ryzyku branzy, w ktérej dziatajg. W szczegdlnosci
dotyczy to ryzyk: wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane
przez podmioty z branzy i zmian technologicznych. Ograniczenie ryzyka branzowego jest
mozliwe poprzez inwestowanie w akcje spétek z r6znych branz.

2.1.15.3 ryzyko specyficzne spotki — zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentéw.
Wplyw na nie majg w szczeg6lnosci poziom tadu korporacyjnego emitenta, jakosé
zarzadzania, wyniki finansowe, poziom zadtuzenia, polityka dywidendowa, zdarzenia losowe,
konflikty w akcjonariacie oraz koszty agencji.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow, ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami
transakcji i ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia
przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu
i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu i wielkosci optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty
podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Z powyzszym
ryzykiem wigze sie ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega ono
na niedoszacowaniu wtasnej awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang
stopg zwrotu z inwestycji w Subfundusz, co moze skutkowaé odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
po cenie nieodzwierciedlajgcej oczekiwan Uczestnika i dtugoterminowych perspektyw lokaty
w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakcji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko
inwestycyjne opisane w pkt 2.1 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko nieterminowej wyptaty srodkéw. Jako ze przewazajaca czes¢ aktywow Subfunduszu stanowig
akcje i instrumenty o podobnym charakterze, ktorych sprzedaz jest rozliczana przez instytucje
rozliczeniowe — w zaleznosci od rynku — na drugi albo na trzeci dzien roboczy od daty transakcji,
w przypadku ztozenia przez Uczestnikbw znaczacych wartosciowo zlecen odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, przy jednoczesnej niskiej wartosci nowych wptat do Subfunduszu oraz niskiej wartosci
Srodkdéw pienieznych na rachunku inwestycyjnym Subfunduszu, Uczestnik winien mie¢ na uwadze,
ze w wyzej wskazanym przypadku Fundusz — celem realizacji wyptaty z tytutu odkupienia — bedzie
zbywat instrumenty finansowe oraz oczekiwat na rozliczenie pieniezne transakcji zbycia tych
instrumentéw i w konsekwencji srodki pieniezne z tytutu realizacji zlecenia odkupienia bedg mogty byc¢
wyptacone Uczestnikowi dopiero po faktycznym rozliczeniu transakcji zbycia instrumentéw
finansowych. W czesci przypadkéw okres ten moze ulec wydtuzeniu z uwagi na koniecznos¢ zbycia
walut obcych pozyskanych w wyniku rozliczenia transakcji na instrumentach finansowych.

Ryzyko wystapienia szczegdlnych okoliczno$ci, na wystapienie ktorych Uczestnik Subfunduszu nie ma

wptywu lub ma ograniczony wplyw

2.2.2.1 ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 54 ust. 1
Statutu Fundusz moze zosta¢ rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje
po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywac
i odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek
likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podjg¢ decyzje o likwidacji
Subfunduszu w przypadku wystgpienia przestanek okreslonych w art. 53 ust. 1 Statutu.
Uczestnik nie ma wpltywu na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja
nastepuje na zasadach okreslonych w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidaciji
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funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze srodki wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu
likwidacji beda nizsze niz bytyby w przypadku kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

2.2.2.2 przejecie zarzgdzania przez inne towarzystwo, spotke zarzadzajgcg lub Zarzgdzajgcego z UE
— na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to moze przejaé¢ zarzgdzanie Funduszem. Towarzystwo moze
takze w drodze umowy, przekazaC¢ spoéice =zarzadzajgcej prowadzacej dziatalnosc
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.
Przejecie zarzgdzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikéw, zmiany
Statutu oraz — za wyjgtkiem przypadkéw wskazanych w Ustawie — zgody Komisji. Uczestnik
ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej wskazanych uméw poprzez udziat w Zgromadzeniu
Uczestnikow.

2.2.2.3 Zzmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz — umowa o prowadzenie
rejestru aktywéw moze by¢é wypowiedziana przez Fundusz Ilub Depozytariusza
z zachowaniem szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Komisja moze nakazac
Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw
wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe
i zawiadamia Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upaditosci
Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany Depozytariusza. Zmiana
depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest dokonywana w sposéb
zapewniajgcy nieprzerwane wykonywanie obowigzkow depozytariusza. Towarzystwo moze
w kazdym czasie dokonaé zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczegolnosci
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz.

2.2.2.4 pofgczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potgczenia
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem.
Istnieje mozliwos¢ potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Potaczenie takie
nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego na subfundusz
przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek
Uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego. Moze to powodowac, ze Uczestnik stanie sie
Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

2.2.2.5 przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty - nie dotyczy.

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu
okreslone w Ustawie i Statucie moga ulega¢é zmianom. Ustawa moze podlega¢ zmianom
w szczegOlnosci zwigzanym ze zmianami Dyrektywy UCITS. Fundusz moze zmieni¢ strategie
i polityke inwestycyjng poprzez zmianeg Statutu. W przypadkach okreslonych w art. 24 Ustawy,
zmiany Statutu wymagajg zgody Komisji. Zmiana Statutu w odniesieniu do polityki
inwestycyjnej niewymagajaca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie trzech miesiecy
od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowac,
ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni
dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa
0 zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta — nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji — Uczestnicy winni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej srodkéw powierzonych
Subfunduszowi. Inflacja powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji)
stopa zwrotu moze by¢ istotnie ré6zna od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany
regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentdw instrumentéw finansowych
wchodzacych w skiad portfela Funduszu mogg wptywa¢ na prawa i obowigzki Funduszu i jego
Uczestnikow. Zmiany regulacji podatkowych zawartych w Ustawie CIT, Ustawie PIT, innych ustawach,
umowach miedzynarodowych i innych regulacjach, szczegdlnie w zakresie konstrukcji podatku, w tym
podstawy opodatkowania i stawki podatku mogg wptywacé na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Aktualnie stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu.

Dla Subfunduszu Credit Agricole Akcji Nowej Europy Towarzystwo w kazdym dniu roboczym oblicza

79



.4

CREDIT
AGRICOLE

4.1

4.2

4.3

catkowitg ekspozycje Funduszu przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami
okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 2 lipca 2019 roku w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2019 .
poz. 1312).

Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu Credit Agricole Akcji Nowej Europy.
Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktérzy jednoczesnie spetniajg nastepujace warunki:

1. planujg inwestowanie dtugoterminowe (minimum 5-letnie),

2. oczekujg wysokich zyskow,

3. akceptujg ryzyko zwigzane z inwestycjami w akcje: licza sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci
ich inwestycji (szczegdlnie w krdtkim okresie), zwigzanych z koniunkturg na rynkach akcji oraz biorg
pod uwage mozliwos¢ utraty czesci zainwestowanego kapitatu,

4. akceptujg ryzyko walutowe zwigzane z faktem, iz czes¢ lokat Subfunduszu bedzie denominowana
w walutach nastepujacych panstw: Republiki Austrii, Republiki Czeskiej, Republiki Stowackiej,
Republiki Kazachstanu, Republiki Macedonii, Wegier, Rumunii, Republiki Butgarii, Republiki
Stowenii, Republiki Lotewskiej, Republiki Litewskiej, Republiki Estoniskiej, Republiki Turcji, Republiki
Chorwaciji, Federacji Rosyjskiej, Ukrainy, Republiki Serbii, Czarnogéry, Bosni i Hercegowiny,

5. akceptujg fakt, ze ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko polityczne, ryzyko nadzoru korporacyjnego
oraz ryzyko makroekonomiczne zwigzane z inwestycjami we wskazanych powyzej krajach jest
niejednokrotnie znacznie wyzsze niz w Polsce.

Wskazanie 5-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢
pod uwage, ze osiagniecie przez Subfundusz satysfakcjonujgcej stopy zwrotu moze nastgpi¢ dopiero
po okoto 5 latach od rozpoczecia inwestycji. Nie wyklucza to osiggnigcia wysokiej stopy w okresie
krétszym niz 5 lat, ani nie gwarantuje osiagniecia satysfakcjonujgcego inwestora zysku lub nawet zwrotu
petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym niz 5 lat.

Wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Credit Agricole Akcji
Nowej Europy, sposob ich naliczania i pobierania oraz o koszty obciazajgce Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych
Subfundusz, w szczegolnosci wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej
moze nastapic pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow sa okreslone w art. 157 Statutu.

Wartosé Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC).
WKC w 2019 roku wyniost dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A: 4,29%

Wartos¢ WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej WAN Subfunduszu za rok 2019.

Prezentowana za 2019 rok warto$¢ WKC dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii A (z dniem 29 maja
2020 roku wszystkie dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa zostaty oznaczone jako Jednostki
Uczestnictwa kategorii A). Jednostki Uczestnictwa kategorii D nie byty wydzielone w 2019 roku.

Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtgczonych do WKC:

1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskich, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,

2. odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

3. swiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4. optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.

Opftaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne opfaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

Ponizej wskazano optaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

1. opfata dystrybucyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz — 2,5%,
2. optata manipulacyjna pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz — 2,5%,
3. optata dodatkowa pobierana przy Zamianie — 0,5%.

Suma stawek optaty dystrybucyjnej i optaty manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz 2,5%.

Sposéb naliczania powyzszych optat zostat opisany w Rozdziale 11l w pkt 6.1, 6.2 i 6.5.
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4.4

4.5

4.6

5.1

W przypadku transakcji dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa kategorii D powyzsze optaty nie sg
pobierane.

Optfata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikow Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej od wynikow Subfunduszu.

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalone;
przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz

= 3,00% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

= 2,95% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,
w skali roku.

Wskazanie istniejacych umow Ilub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wplyw tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢é wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady
obcigzania Subfunduszu kosztami okresla Statut.

Podmioty prowadzgce dziatalno$¢ maklerska, $wiadczgce ustugi na rzecz Subfunduszu, mogag
udostepniaé lub sporzadza¢ dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowaé dostep
do elektronicznych systemow transakcyjnych (tzw. ustugi dodatkowe), co nie ma wptywu na wysokosc
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokosc
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Credit Agricole Akcji Nowej Europy w ujeciu
historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2019 roku), zgodna
ze sprawozdaniem jednostkowym Subfunduszu zbadanym przez biegfego rewidenta wynosita 4
840 373,24 zt.

WAN Subfunduszu Credit Agricole Akcji Nowej Europy na dzien 31 grudnia 2019 roku

4 840 373,24 zt

Prezentowana za 2019 rok wartos¢ WAN dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii A (z dniem 29 maja
2020 roku wszystkie dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa zostaly oznaczone jako Jednostki
Uczestnictwa kategorii A). Do roku 2019 witgcznie Jednostki Uczestnictwa kategorii D nie byty
wydzielone.
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5.2 Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Credit Agricole Akcji Nowej Europy za ostatnie 3, 5i 10 lat

10 lat

5 lat

3 lata

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku obrotowego
wyrazonej w ztotych polskich.

Prezentowane wartosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii A (z dniem 29 maja 2020 roku wszystkie dotychczasowe
Jednostki Uczestnictwa zostaty oznaczone jako Jednostki Uczestnictwa kategorii A). Do roku 2019
wigcznie Jednostki Uczestnictwa kategorii D nie byty wydzielone.

5.3 Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu oraz dokonanych zmian wzorca.
Od 2 stycznia 2020 roku: 40% WIG + 25% MSCI Turkey (MXTR) + 15% MSCI Austria (MXAT) +7,5% MSCI Hungary (MXHU)
+ 7,5% MSCI Czech Republic (MXCZ) + 5% WIBID O/N
Do 1 stycznia 2020 roku: 40% WIG + 25% BIST 100 + 15% ATX + 7,5% BUX + 7,5% PX + 5% WIBID O/N
Do 27 maja 2018 roku: 95% [(MSCI Emerging Europe ex Russia)+Austria Index] + 5% WIBID O/N
Do 31 maja 2012 roku: indeks zbudowany zgodnie z zapisami tabeli ponizej:
Indeks Waluta Udziat
Russian RTS Index USD 20%
ISE National 100 Index TRY 20%
ATX - Austrian Traded ATX Index EUR 15%
Prague Stock Exchange Index CZK 10%
BUX - Budapest Stock Exchange Index HUF 10%
Bucharest BET Index RON 10%
SOFIX Index BGN 5%
SVSM - Slovenian Total Market EUR 5%
Croatia Zagreb - CROBEX HRK 5%
Wartos¢ indekséw przeliczana jest na polskie ztote (PLN) po kursie NBP.
5.4  Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okresow wskazanych w pkt 5.2.
Wielkosé¢ sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz Credit Agricole
Akcji Nowej Europy wzorca (benchmarku) za ostatnie 3, 5i 10 lat
ks
o N o617
o 260 [N
Te]
8
5 e 8.79%
™
5.5 Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa

w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz od wysokosci pobranych
przez Subfundusz opfat. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikow
w przysziosci.
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Rozdziat IV. Dane o Depozytariuszu

1.

2.2

Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi.

Bank Handlowy w Warszawie Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa,
tel. +48 22 657 72 00, +48 22 690 40 00 faks +48 22 692 50 23.

Zakres obowigzkéw Depozytariusza.

Wobec Funduszu.

1. przechowywanie Aktywow Funduszu,

2. prowadzenie rejestru wszystkich Aktywéw Funduszu,

3. zapewnienie, aby $rodki pieniezne Funduszu byly przechowywane na rachunkach pienieznych
i rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich
rachunkéw zgodnie z przepisami prawa polskiego lub spetniajace w tym zakresie wymagania
okreslone w prawie wspélnotowym lub réwnowazne tym wymaganiom,

zapewnienie monitorowania przeptywu srodkéw pienieznych Funduszu,

zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie
z przepisami prawa i Statutem Funduszu,

6. zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczgcych Aktywow Funduszu nastepowato bez
nieuzasadnionego opdznienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z Uczestnikami
Funduszu,

7. zapewnienie, aby WAN Subfunduszu oraz WANJU Subfunduszu byta obliczana zgodnie
z przepisami prawa i Statutem Funduszu,

8. zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w spos6b zgodny z przepisami prawa
i ze Statutem Funduszu,

9. wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze sg sprzeczne z prawem lub Statutem Funduszu,

10. weryfikowanie zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi dziatalnos¢ funduszy
inwestycyjnych lub ze Statutem Funduszu w zakresie innym niz wynikajgcy z pkt 5 — 8 oraz
z uwzglednieniem interesu Uczestnikow.

ok

Depozytariusz oprécz rejestru Aktywéw Funduszu prowadzi subrejestry Aktywow kazdego
z Subfunduszy. Depozytariusz zapewnia réwniez zgodne z prawem i Statutem Funduszu wykonywanie
obowigzkéw Funduszu, o ktérych mowa w ust. pkt 3 — 8, co najmniej przez stata kontrole czynnosci
faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie doprowadzania do zgodnosci
tych czynnosci z prawem i Statutem Funduszu.

Wobec Uczestnikow Funduszu w zakresie reprezentowania ich interesow wobec Towarzystwa
lub spotki zarzagdzajacej, w tym zasady wytaczania przez depozytariusza na rzecz uczestnikow
Funduszu powddztwa, o ktorym mowa w art. 72a Ustawy.

Depozytariusz jest zobowigzany do wytoczenia powodztwa na rzecz Uczestnikow Funduszu przeciwko
Towarzystwu z tytulu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkdéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, a w przypadku gdy na podstawie
umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a Ustawy, Funduszem zarzadza i prowadzi jego sprawy spotka
zarzadzajaca - przeciwko tej spotce z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw nalezacym
do kompetencji spotki zarzgdzajgce;.

Depozytariusz wytacza powodztwo na wniosek Uczestnika lub Uczestnikéw Funduszu.

W przypadku, gdy z wnioskiem o wytoczenie pow6dztwa wystagpito kilku Uczestnikéw a szkoda kazdego
z Uczestnikow spowodowana jest niewykonaniem Ilub nienalezytym wykonaniem tych samych
obowigzkéw Towarzystwa albo spétki zarzadzajacej i w ocenie Depozytariusza zasadne jest wytoczenie
powddziwa takze w imieniu innych Uczestnikow Funduszu, Depozytariusz ogtasza zgodnie
z okreslonym w statucie Funduszu sposobem podawania informacji do publicznej wiadomosci oraz
na swojej stronie internetowej o zamiarze wytoczenia powoddztwa, oraz o mozliwosci zgtaszania
przez Uczestnikéw Depozytariuszowi wnioskdw o wytoczenie takiego powodztwa w terminie 2 miesiecy
od dnia ogtoszenia.

W przypadku, gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powddztwa, jest obowigzany
zawiadomi¢ o tym Uczestnika, nie pdzniej niz w terminie trzech tygodni od dnia ztozenia wniosku przez
Uczestnika.
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Z uwzglednieniem art. 98 § 1 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. — kodeks postepowania cywilnego,
koszty procesu ponosi Uczestnik Funduszu, z wyjgtkiem kosztéw zastepstwa procesowego Uczestnika,
ktére w przypadku przegrania procesu ponosi Depozytariusz.

Depozytariusz wystepujac z powodztwem przeciwko Towarzystwu jest uprawniony do korzystania
z ustug prawnych swiadczonych przez zewnetrzne kancelarie prawne.

Depozytariusz niezwtocznie powiadamia Komisjg, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa
lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikdw Funduszu.

Depozytariusz, na mocy Ustawy, jest likwidatorem Funduszu, chyba ze Komisja wyznaczy innego
likwidatora.

3. Zakres i zasady dokonywania lokat, o ktéorych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1
Ustawy oraz zawierania umow, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy.

Aktywa Subfunduszy nie mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego
akcjonariuszy oraz podmiotéw bedacych podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi, w rozumieniu
Ustawy, w stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy, chyba ze dokonanie takiej lokaty jest
w interesie Uczestnikéw Funduszu i nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw.

Fundusz moze zawieraé z Depozytariuszem:

1. umowy, ktorych przedmiotem jest prowadzenie przez Depozytariusza podstawowych
i pomocniczych rachunkéw bankowych Funduszu, na ktérych moga by¢ przechowywane Aktywa
Subfunduszy, w tym rachunkéw w walutach obcych,

2. w celu lokowania srodkéw pozostajgcych na rachunkach Funduszu o godz. 16:00 czasu polskiego -
umowy ztotowych i walutowych depozytéw bankowych o okresie zapadalnosci od 1 do 7 dni,

3. w celu zaspokojenia zobowigzan Funduszu lub Subfunduszy, w szczegdlnosci wynikajacych
ze ztozonych i niezrealizowanych zlecen odkupienia lub Zamiany - umowy zezwalajgce na realizacje
przelewdw w ciezar rachunkéw bankowych Funduszu do kwoty przyznanego przez Depozytariusza
limitu, z tym ze w przypadku powstania na koniec dnia salda debetowego zostanie ono pokryte
przez Fundusz w ciggu kolejnych pieciu dni roboczych, a koszty obstugi zadtuzenia nie beda
przekraczaty poziomu rynkowego wyznaczonego na podstawie co najmniej trzech ofert innych
instytucji  kredytowych  otrzymanych przez Towarzystwo przed zawarciem umowy
z Depozytariuszem,

4. umowy wymiany walut (terminowe i natychmiastowe), w ktérych denominowane moga by¢ lokaty
Subfunduszy pod warunkiem, ze nastepujgce parametry: termin rozliczenia, wolumen transakgciji,
cena i koszty oraz wiarygodno$¢ partnera bedg réwnie lub bardziej korzystne, z punktu widzenia
interesu Subfunduszu, niz co najmniej jedna oferta od innego kontrahenta,

5. umowy, ktérych przedmiotem sg dtuzne instrumenty finansowe, dla ktérych Depozytariusz jest
wytgcznym posrednikiem, pod warunkiem, ze lokowanie w takie instrumenty jest zgodne z politykg
inwestycyjng Subfunduszu, ktérego aktywéw ma ona dotyczy¢, a nabycie tych instrumentow lezy
w interesie Uczestnikow.

Fundusz moze zawrze¢ umowy z Depozytariuszem, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe
i prawa majgtkowe, gdy zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikow, a zawarcie umowy nie
spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw.

4. Opis konfliktéw intereséw, ktére moga powsta¢ w zwigzku z wykonywaniem
funkcji Depozytariusza Funduszu oraz inng dziatalnoscia Depozytariusza.

Depozytariusz nalezy do miedzynarodowej grupy kapitatowej swiadczac ustugi finansowe na rzecz
szerokiej grupy klientdw, ktére moga potencjalnie powodowaé powstanie konfliktu interesow. Konflikty
interesbw moga powsta¢ w zwigzku ze $wiadczeniem ustug przez Depozytariusza lub podmiot nalezgcy
do grupy kapitatowej na podstawie umowy lub przepiséw prawa.

Wykonujgc funkcje depozytariusza Funduszu, zidentyfikowano nastepujgce sytuacje mogace
generowac wystgpienie konfliktu intereséw:

Obowigzek wystapienia w imieniu uczestnikow Funduszu z powoddziwem przeciwko
Towarzystwu.

Depozytariusz jest obowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikédw z powddztwem przeciwko
Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowiazkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji.
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5. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81i Ustawy, ktéremu Depozytariusz
powierzyl wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym zrealizacjg funkciji
przechowywania Aktywow Funduszu.

Nie dotyczy.

6. Informacje o podmiocie, o ktéorym mowa w art. 81j Ustawy, ktéremu przekazano
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania
Aktywow Funduszu.

Nie dotyczy.

7. Opis konfliktéw interesow, ktére moga powsta¢ w wyniku powierzenia lub przekazania
czynnosci Depozytariusza podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy.

Nie dotyczy.

8. Informacja, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi
na wymogi okreslone w prawie panstwa trzeciego, okolicznosci uzasadniajace
powierzenie lub przekazanie czynnosci oraz opis ryzyk wiazacych sie z takim
powierzeniem lub przekazaniem czynnosci — w przypadku, o ktorym mowa w art. 81i
ust. 3 Ustawy.

Nie dotyczy.
9. Zakres i zasady odpowiedzialnosci depozytariusza oraz podmiotéw, o ktérych mowa
wart. 81i oraz art. 81j Ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem

lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy
oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem
obowigzkéw okreslonych w Ustawie, Rozporzadzeniu 438/2016 oraz w umowie o wykonywanie funkgiji
depozytariusza.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentéw finansowych, stanowigcych papiery
wartosciowe, ktére sg zapisane na rachunkach papierow wartosciowych prowadzonych przez
Depozytariusza, a takze za utrate instrumentoéw finansowych, ktoére nie mogg by¢ zapisane rachunku
papierow wartosciowych i sg przechowywane przez Depozytariusza.

W przypadku utraty instrumentow finansowych, o ktérych mowa wyzej Depozytariusz zwraca
Funduszowi taki sam instrument lub aktywo albo kwote odpowiadajaca biezgcej wartosci takiego
instrumentu lub aktywa.

Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, ze utrata instrumentu
finansowego lub aktywa Funduszu nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate przez podmiot, ktéremu powierzyt wykonywanie
czynnosci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 81i ust. 1 Ustawy, instrumentéw finansowych
stanowigcych Aktywa Funduszu. Powierzenie przez Depozytariusza wykonywanych czynnos$ci innemu
podmiotowi nie zwalnia Depozytariusza od odpowiedzialnosci wobec Funduszu.

Depozytariusz moze uwolni¢ sie od odpowiedzialnosci z tytutu utraty Aktywéw, o ktérych mowa w art.
72b ust. 1 i 2 Ustawy przechowywanych przez podmiotowi przechowujgcy, jezeli spetnione zostang
warunki, o ktérych mowa w art. 811 ust. 1 Ustawy oraz art. 19 Rozporzadzenia 431/2016.

Jezeli zajdzie koniecznos$¢ powierzenia przez Depozytariusza Aktywow, o ktérych mowa w art. 72b ust.
1 i 2 Ustawy podmiotowi przechowujgcemu w sytuacji, o ktérej mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy,
Depozytariusz bedzie mogt zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci za utrate tych Aktywow przez taki podmiot
przechowujacy, z zastrzezeniem warunkéw przewidzianych w art. 811 ust. 2 Ustawy o Funduszach.

Do dnia 29 maja 2020 roku Depozytariusz nie powierzyt podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art.
81j Ustawy, czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1
Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego.

Depozytariusz nie powierzyt tez podmiotom trzecim wykonywanie czynnosci okreslonych w art. 72a
Ustawy.
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Rozdziat V. Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz.

1.
1.1

2.1

22

Dane o Agencie Transferowym.
Firma (nazwa), siedziba i adres Agenta Transferowego wraz z numerami telekomunikacyjnymi.

ProService Finteco Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Konstruktorska 12A (wejscie D, IV pietro),
02-673 Warszawa, tel. +48 22 58 81 900, faks +48 22 58 81 950

Dane o podmiotach, ktore posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa.

Credit Agricole Bank Polska Spotka Akcyjna

Credit Agricole Bank Polska Spoétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu

plac Orlat Lwowskich 1, 53-605 Wroctaw

tel.+48 71 355 95 11, faks +48 71 355 30 05

Zakres swiadczonych ustug.

Swiadczy ustugi w zakresie:

1. przyjmowania i przekazywania zlecen dotyczacych =zbywania i odkupywania Jednostek

Uczestnictwa, a takze innych dyspozycji sktadanych przez Uczestnikéw,
2. udostepniania materiatéw informacyjnych Funduszu.

Aktualna lista placowek Credit Agricole Bank Polska S.A., zbywajacych i odkupujgcych Jednostki
Uczestnictwa, znajduje sie na stronie internetowej www.credit-agricole.pl oraz jest dostepna
pod numerem telefonu 19 019 (+48 71 35 49 009).

Dane o podmiocie, ktoremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym Funduszu lub jego czescia.

Nie dotyczy.

Dane o podmiocie, ktoremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie ryzykiem
Funduszu.

Nie dotyczy

Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajace na doradztwie
inwestycyjnym w zakresie instrumentéw finansowych.

Nie dotyczy.

Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Funduszu.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k.,
ul. Polna 11, 00-633 Warszawa

Firma, siedziba i adres podmiotu, ktoremu Towarzystwo zlecito prowadzenie
ksiag rachunkowych Funduszu.
Towarzystwo prowadzi ksiegi rachunkowe Funduszu i poszczegdlnych subfunduszy samodzielnie,

z zastrzezeniem ze prowadzenie rejestru uczestnikéw jest zlecone spoice: ProService Finteco Sp.
Z 0.0., z siedzibg w Warszawie, ul. Konstruktorska 12A (wejscie D, IV pietro), 02-673 Warszawa.

Dane o podmiotach innych niz Towarzystwo, ktérym powierzono czynnosci
wyceny Aktywéw Funduszu.
Nie dotyczy.
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Rozdziat VI. Informacje dodatkowe.

1.

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne
do dokonania przez inwestorow wilasciwej oceny ryzyka zwigzanego
z inwestowaniem w Fundusz.

Informacje dotyczace oceny produktu.

Uczestnik nabywajgcy Jednostki Uczestnictwa lub klient zainteresowany nabyciem Jednostek
Uczestnictwa ma mozliwos¢ dokonania oceny, w sposob wskazany na stronie internetowej www.credit-
agricole.pl, czy fundusze inwestycyjne sg dla niego odpowiednim produktem.

Informacje dotyczace terytorium zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Informacje zawarte w Prospekcie nie sg skierowane do oséb majgcych miejsce zamieszkania lub pobytu
w jurysdykcji, w ktorej zgodnie z prawem nabycie Jednostek Uczestnictwa polskiego funduszu
inwestycyjnego otwartego nie jest dopuszczalne lub w ktdrej nie jest dopuszczalne ztozenie oferty
takiego nabycia poprzez dystrybucje niniejszego dokumentu. Prawo obowigzujgce w danej jurysdykciji
okresla, czy zaoferowanie i nabycie Jednostek Uczestnictwa polskich funduszy inwestycyjnych
otwartych jest dopuszczalne w danej jurysdykcji, i wskazuje warunki, na jakich taka oferta lub nabycie
moze nastgpic.

Przed dokonaniem nabycia Jednostek Uczestnictwa inwestor posiadajgcy miejsce zamieszkania
lub pobytu poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, ktéry wszedt w posiadanie niniejszego
dokumentu, winien zapoznac sie z wtasciwymi regulacjami prawnymi w odniesieniu do dopuszczalnosci
takiego nabycia, a w przypadku gdy te regulacje wykluczajg oferowanie Jednostek Uczestnictwa
w danej jurysdykcji lub ich nabywanie przez inwestora, inwestor nie powinien traktowac niniejszego
dokumentu jako oferty nabycia Jednostek Uczestnictwa ani dokonywaé nabycia Jednostek
Uczestnictwa.

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia aktualizacji Prospektu Jednostki Uczestnictwa sg zbywane
i odkupywane wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i nie sg zarejestrowane ani
dopuszczone do obrotu w jurysdykcjach, w ktorych takie zarejestrowanie lub dopuszczenie jest
warunkiem zgodnego z prawem zaoferowania lub nabycia. Towarzystwo oswiadcza, ze nie
podejmowato oraz nie zamierza podjg¢ dziatan majgcych na celu rejestracje lub dopuszczenie do obrotu
w innych jurysdykcjach.

Informacje na temat udostepniania kluczowych informacji dla inwestorow.

Fundusz udostepnia kluczowe informacje dla inwestorow dotyczace poszczegdlnych Subfunduszy
we wszystkich miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz na stronie internetowej www.credit-
agricole.pl.

Informacje i dostep do danych osobowych.

Fundusz udostepnia informacje okreslone w art. 13-14 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osob fizycznych w zwigzku
z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia
dyrektywy 95/46/WE (og6Ine rozporzagdzenie o ochronie danych) na stronie internetowej:
www.credit-agricole.pl/klienci-indywidualni/oszczednosci-i-inwestycje/fundusze-inwestycyjne

Informacje o sSwiadczeniach przekazywanych przez Towarzystwo w zwigzku z dystrybucja
jednostek uczestnictwa Funduszu

Towarzystwo informuje, iz moze przekazywac¢ na rzecz podmiotu, ktéry posredniczy w zbywaniu
lub odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu $wiadczenia pieniezne lub niepieniezne,
o ile przekazanie $wiadczen ma na celu poprawe jakosci ustug swiadczonych na rzecz Uczestnikéw
lub oséb zainteresowanych uczestnictwem w Funduszu.

Przekazywane przez Towarzystwo Swiadczenia (pieniezne lub niepieniezne) zalezg od zakresu
wykonanych przez Dystrybutora czynno$ci podnoszgcych jakos¢ ustug na rzecz Uczestnika
lub potencjalnego Uczestnika, Pracownicy Dystrybutoréw mogg rowniez uczestniczyé w szkoleniach
organizowanych i finansowanych lub wspétfinansowanych przez Towarzystwo.

Uczestnik lub osoba zainteresowana uczestnictwem w Funduszu ma prawo do otrzymania informacji
o $wiadczeniach pienieznych (m.in. optatach, prowizjach) lub $wiadczeniach niepienieznych, innych niz
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wskazane w art. 48 ust. 2c pkt 1 i 2 Ustawy, w tym o ich istocie i wysokosci lub sposobie ustalania ich
wysokoSci.

Towarzystwo wyjasnia, iz optata dystrybucyjna, optata manipulacyjna oraz optata dodatkowa, z mocy
prawa - nalezne sg Dystrybutorowi od Uczestnika. Pobér powyzszych optat od Uczestnika dokonywany
jest przez Fundusz, ktory nastepnie przekazuje je Dystrybutorowi. Przekazanie optat nastepuje
w terminach i na zasadach uzgodnionych pomiedzy Funduszem i Dystrybutorem.

Informacje dotyczace procedury sktadania i rozpatrywania reklamacji.

Procedura sktadania i rozpatrywania reklamacji zostata szczeg6towo uregulowana w Regulaminie
rozpatrywania reklamacji dotyczgcym Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego dostepnym
na www.credit-agricole.pl.

Najwazniejsze informacje dotyczgce zasad sktadania i rozpatrywania reklamacji wskazano ponizej:
1.6.1 Miejsce i forma ztozenia reklamacji.

Reklamacje mozna ztozyé: osobiscie w placéwkach dystrybutorow Funduszu obstugujgcych Klientéw
(zgodnie z zasadami sktadania reklamacji w tych placéwkach; lista placéwek dostepna jest na stronie
internetowej: www.credit-agricole.pl) lub w siedzibie Towarzystwa, pisemnie na adres Towarzystwa:
Santander TFI S.A., pl. Wiadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan, telefonicznie na numer: 61 855 73 22
lub numer infolinii Credit Agricole Bank Polska SA: 19 019, faksem na numer: 61 855 73 21, pocztg
elektroniczna: tfi@santander.pl.

1.6.2 Termin rozpatrzenia reklamacji.

Reklamacje sg rozpatrywane w terminie 30 dni od daty ich otrzymania. W szczegdlnie skomplikowanych
przypadkach, uniemozliwiajgcych rozpatrzenie reklamacji i udzielenie odpowiedzi w powyzszym
terminie, termin ten moze zosta¢ przedtuzony. O fakcie przediuzenia terminu osoba sktadajgca
reklamacje informowana jest w odrebnej korespondenciji zawierajgcej informacje o przyczynach
opbznienia, okolicznosciach, ktére muszg zostaé ustalone dla rozpatrzenia sprawy
oraz o przewidywanym terminie rozpatrzenia reklamacji i udzielenia odpowiedzi, ktéry nie moze
przekroczy¢ 60 dni od dnia otrzymania reklamacji.

1.6.3 Sposob powiadomienia o rozpatrzeniu reklamacji.

Odpowiedz na reklamacje udzielana jest w formie pisemnej lub za pomocg innego trwatego nosnika
informacji. Odpowiedz jest dostarczana pocztg elektroniczng wytacznie na wniosek osoby sktadajgce;
reklamacije.

Towarzystwo informuje, iz Rzecznik Finansowy (www.rf.gov.pl) jest podmiotem uprawnionym,
wiasciwym dla Towarzystwa i Funduszy, do prowadzenia postepowania w sprawie pozasadowego
rozwigzywania sporow konsumenckich w rozumieniu ustawy z dnia 23 wrzesnia 2016 r. 0 pozasgdowym
rozwigzywaniu sporéw konsumenckich (Dz. U. z 2016 r. poz. 1823).

Informacja o wymogu przekazania oswiadczenia o obowigzkach podatkowych w innych
panstwach.

Dystrybutor lub Fundusz moze odmowi¢ otwarcia Rejestru Uczestnika Funduszu, jesli klient odmawia
przekazania wymaganych prawem informacji lub o$swiadczenia o obowigzkach podatkowych w innych
panstwach. Wymdg przekazania oswiadczenia o obowigzkach podatkowych w innych panstwach
wynika z Ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy Rzadem
Rzeczypospolitej Polskiej a Rzgdem Stanéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania
miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA (Dz. U.z 2020 .
poz. 166, t.j.) oraz Ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi
panstwami (Dz. U. z 2020 r. poz. 343, t.j.).

Informacje o danych wykorzystywanych przez Fundusz.
Informacja w zakresie indekséw oferowanych przez ICE Data Indices, LLC (,ICE DATA”):

Zasoby ICE DATA sa wykorzystywane za odpowiednim zezwoleniem. ICE DATA, jego oddziaty oraz
dostawcy zewnetrzni nie udzielajg gwarancji i oswiadczen, wyrazonych i/lub dorozumianych, w tym
przydatnosci rynkowej lub przydatnych do okreslonego celu czy zastosowania, wliczajac w to indeksy,
dane indeksowe i wszelkie dane w nich zawarte, odnoszace sie do nich lub z nich uzyskane. Ani ICE
DATA, jak i jego oddziaty oraz dostawcy zewnetrzni nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie szkody
powstate w zwigzku z adekwatnoscia, doktadnoscia, aktualnoscig czy kompletnoscia indekséw, danych
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indeksowych lub jakichkolwiek ich komponentéw, a indeksy i dane indeksowe oraz wszelkie ich
komponenty sg dostarczane na zasadzie ,w takim stanie, w jakim sg” i korzystanie z nich odbywa sie
na wtasne ryzyko. ICE DATA, jego oddziaty oraz dostawcy zewnetrzni nie sponsoruja, nie udzielajg
poparcia ani nie rekomendujg zaréwno Santander TFI S.A., jak i jego produktdéw czy ustug.

Informacje wynikajgce z ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta (Dz. U. z 2020 r.
poz. 287, ze zm.)

Zgodnie z art. 40 ust. 6 pkt 2 ustawy o prawach konsumenta Uczestnikowi Funduszu bedacemu
konsumentem, sktadajgcemu zlecenie przy wykorzystaniu srodkéw porozumiewania sie na odlegtosc,
nie przystuguje prawo odstgpienia od umowy uczestnictwa w Funduszu, przy czym, zgodnie
ze Statutem, Uczestnikowi przystuguje prawo do ztozenia w kazdym czasie zadania odkupienia czesci
lub catosci nabytych wczesniej Jednostek Uczestnictwa.

Wskazanie miejsc, w ktorych jest udostepniony Prospekt, roczne i pétroczne
sprawozdanie finansowe Funduszu.

Prospekt, aktualne informacje o zmianach w Prospekcie, roczne i p6troczne sprawozdanie finansowe
Funduszu i sprawozdania jednostkowe poszczegdélnych Subfunduszy sg udostepniane w placéwkach
podmiotow posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu
wskazanych w pkt 2 Rozdziatu V lub na stronie internetowej www.credit-agricole.pl.

Wskazanie miejsc, w ktorych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje o Funduszu.

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w placéwkach podmiotéw posredniczacych
w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu wskazanych w pkt 2 Rozdziatu V,
w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej www.credit-agricole.pl.

Informacje przekazywane na podstawie Artykutu 14 ust. 1 i 2. rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r.
w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych zuzyciem papierow
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012.

W odniesieniu do poszczegoinych Subfunduszy, Fundusz:

- stosuje transakcije z uzyciem papieréw wartosciowych (dalej: , Transakcje”) w rozumieniu Artykutu 3
ust. 11 rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r.
w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012

- nie stosuje transakcji typu SWAP przychodu catkowitego.

Ogolny opis transakcji finansowych z uzyciem papieréow wartosciowych stosowanych przez Fundusz

w odniesieniu do poszczegdlnych Subfunduszy i uzasadnienie ich stosowania.

Fundusz moze w imieniu i na rachunek Subfunduszy dokonywaé nastepujacych Transakcji:

a) transakcje zwrotne kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotne sprzedaz-kupno,

b) transakcje odkupu,

C) udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych oraz zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych.

Transakcje z uzyciem papierow wartosciowych stosowane sg w celu:

- uzyskania dodatkowego dochodu z tytutu réznicy w cenie, w szczegélnosci w przypadku kupna,
nastepnie sprzedazy papieréw wartosciowych po ustalonej z géry cenie lub wynagrodzenia
otrzymanego za pozyczone papiery wartosciowe,

- pozyskania ptynnych $rodkéw finansowych w przypadku sprzedazy i odkupu papieréw
wartosciowych po ustalonej z gory cenie.

»1ransakcja zwrotna kupno-sprzedaz” (buy-sell back) lub ,transakcja zwrotna sprzedaz-kupno” (sell-buy
back) oznacza transakcje, w ktérej kontrahent kupuje lub sprzedaje papiery wartosciowe, towary
lub gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych lub towaréw, zgadzajac sie, odpowiednio,
na sprzedaz lub odkup papieréw wartosciowych, towaréw lub takich gwarantowanych praw tego
samego rodzaju w okreslonej cenie iprzysztym terminie; dla kontrahenta kupujacego papiery
warto$ciowe, towary lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-
sprzedaz, natomiast dla kontrahenta sprzedajgcego takie papiery, towary lub prawa stanowi ona
transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-
kupno nie jest regulowana umowg z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowg z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu, o ktérej mowa w przypadku transakcji odkupu.

»1ransakcja odkupu” oznacza transakcje regulowang umowa, poprzez ktérg kontrahent przenosi
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na drugg strone papiery wartosciowe, towary albo gwarantowane prawa do papierow wartosciowych
lub towardéw, gdy gwarancji takiej udzielita uznana gietda posiadajgca prawo do tych papieréw
lub towardw, przy czym umowa nie zezwala kontrahentowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru
wartosciowego lub towaru narzecz wiecej niz jednego kontrahenta jednoczesnie, a warunkiem
transakcji jest zobowigzanie do odkupu tych papierow lub zastepczych papieréw wartosciowych,
lub towardéw o tych samych cechach, po okreslonej cenie w przysztym terminie, ktéry zostat ustalony
lub zostanie ustalony przez strone przenoszaca; dla kontrahenta sprzedajgcego papiery wartosciowe
lub towary transakcja ta stanowi umowe 2z udzielonym przyrzeczeniem odkupu, natomiast
dla kontrahenta kupujgcego papiery lub towary stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu.

,=Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw” lub ,zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw” oznaczaja transakcje, poprzez ktérg kontrahent przekazuje papiery
wartosciowe lub towary, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu
rownowaznych papieréw wartosciowych lub towaréw w przysztym terminie lub na zadanie strony
przekazujgcej; dla kontrahenta przekazujacego papiery wartosciowe lub towary transakcja taka stanowi
transakcje udzielenia pozyczki papierow wartosciowych lub towardéw, natomiast dla kontrahenta,
ktéremu papiery wartosciowe lub towary sg przekazywane, stanowi ona transakcje zaciggniecia
pozyczki papieréw wartosciowych lub towaréw.

Ogolne dane, ktére nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajéw Transakc;ji.

a) Rodzaje aktywéw, ktore moga by¢ przedmiotem Transakgc;ji
Przedmiotem Transakcji mogg by¢ papiery wartosciowe.

b) Maksymalny odsetek Aktywow Subfunduszy, ktére mogg by¢ przedmiotem Transakgciji
Fundusz moze w imieniu i na rachunek Subfunduszy dokonywa¢ Transakcji maksymalnie
do wysokosci 100% WAN danego Subfunduszu.

c) Szacowany odsetek Aktywdw Subfunduszy, ktére moga by¢ przedmiotem poszczegdinych rodzajow
Transakgciji.
Odsetek Aktywéw Subfunduszy, ktdére moga by¢ przedmiotem poszczegdlnych rodzajow Transakciji
nie przekracza 10% WAN danego Subfunduszu.

Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy).

Kontrahentami Funduszu w odniesieniu do Transakcji sa podmioty z siedzibg w Rzeczpospolitej
Polskiej, w Panstwach Czionkowskich lub krajach nalezgcych do OECD niebedacych Panstwami
Czionkowskimi.

Przy zawieraniu Transakcji bierze sie pod uwage kryteria charakterystyczne dla oceny kredytowej
kontrahenta, w tym rating nadany przez zewnetrzng instytucje ratingowag oraz wyniki analizy sytuacji
finansowej kontrahenta.

Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajow
aktywéw, wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji
zabezpieczen.

Akceptowalnymi zabezpieczeniami Transakcji moga byé srodki pieniezne i papiery wartosciowe,
w szczegolnosci diuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz 15 lat, a takze akcje emitentéw z siedzibg na terenie Rzeczpospolitej
Polskiej, w Panstwach Cztonkowskich lub krajach OECD niebedacych Panstwami Cztonkowskimi.

W odniesieniu do papierow wartosciowych zabezpieczeniami Transakcji moga by¢ wytgcznie aktywa,
ktorych ewentualne nabycie przez Fundusz w odniesieniu do poszczegdlnych Subfunduszy nie naruszy
ograniczen wynikajacych z Ustawy i Statutu Funduszu, w tym ograniczen w zakresie dywersyfikaciji
lokat, i w przypadku ktérych istnieje popyt i podaz umozliwiajgcych ich zbywanie w sposob ciggty.
Korelacja zabezpieczen wystepuje przede wszystkim w ramach instrumentéw tej samej klasy
(np. w ramach rynku akcji lub rynku obligaciji), w szczegdlnosci relatywnie silnie skorelowane moga byc¢
akcje. W przypadku dtuznych instrumentdw finansowych stopien korelaciji silnie uzalezniony jest od cech
emitenta (sytuacja finansowa), waluty emisji, sposobu naliczania i terminéw ptatnosci odsetek oraz
terminu wykupu. Nawet w przypadku relatywnie wysokich korelacji cen w ramach danej grupy dtuznych
papieréw wartosciowych, poziom zmiennosci cen jest na relatywnie niskim poziomie.

wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz
informacja, czy stosowana jest codzienna wycena wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne
depozyty zabezpieczajgce.

Zabezpieczenia wyceniane sg zgodnie z zasadami dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu
wskazanymi w Prospekcie.
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zarzgdzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z Transakcjami, jak réwniez ryzyk zwigzanych
z zarzadzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta,
ryzyko przechowywania iryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajgcych
z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen.

Z Transakcjami oraz zabezpieczeniami Transakcji wigzg sie nastepujgce ryzyka:

a) ryzyko operacyjne - ryzyko to polega na potencjalnym poniesieniu strat w wyniku zawodnosci
lub nieadekwatnosci systeméw, proceséw oraz btedéw ludzkich. Straty te moga wynikac z btedow
w zawarciu i rozliczeniu Transakcji, z uwzglednieniem ich terminowosci,

b) ryzyko ptynnosci — ryzyko to polega na potencjalnym poniesieniu strat w przypadku, gdy instrument
finansowy przyjety jako zabezpieczenie ma ograniczong ptynnos¢, co oznacza, ze jego zbycie
w krétkim okresie zwigzane byloby z akceptacjg istotnie nizszej ceny niz jego warto$¢ godziwa,

c) ryzyko kontrahenta — ryzyko to polega na potencjalnym poniesieniu strat w przypadku,
gdy kontrahent Transakcji nie wywigzatby sie ze zobowigzan wynikajacych z Transakcji.
Szczegolnym przypadkiem tego ryzyka jest ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta,

d) ryzyko przechowywania — ryzyko to polega na potencjalnym poniesieniu strat w przypadku,
gdy przekazane zabezpieczenie nie bedzie wylgczone z masy upadfosciowej podmiotu
przyjmujacego zabezpieczenie,

e) ryzyko prawne — ryzyko to polega na potencjalnym poniesieniu strat wynikajacych z odmiennego
traktowania praw i obowigzkéw stron Transakcji w zwigzku z r6znicami w jurysdykcji regulujgcych
ich dziatalnos¢,

f) ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczen — ryzyko to polega na potencjalnym
poniesieniu strat w przypadku, gdy kontrahent Transakcji zadysponuje zabezpieczaniem w taki
sposoéb, ze nie odzyska go w terminie pozwalajgcym na wywigzanie sie ze zobowigzan wynikajacych
z Transakgcji.

opis sposobu przechowywania aktywéw podlegajacych Transakcjom oraz otrzymanych zabezpieczen
(np. u depozytariusza funduszu).

Aktywa podlegajgce Transakcjom przechowywane sg na rachunkach Funduszu prowadzonych
przez jego depozytariusza.

opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania

zabezpieczen. Zabezpieczenia moga by¢é ponownie wykorzystane, przy czym istnieja ograniczenia

dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

- wynikajgce z rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012,

- Ustawy, na mocy ktorej Depozytariusz nie moze wykorzystywa¢ na wiasny rachunek aktywow
przechowywanych na rachunkach Funduszu.

zasady dotyczagce podziatu zyskoéw z Transakcji: opis tego, jaki odsetek dochodéw generowanych przez
Transakcje jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztéw i optat przypisanych zarzgdzajgcemu
lub stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender’). Wskazanie czy sg to jednostki powigzane
z zarzadzajacym.

Wszystkie dochody zwigzane z zawieraniem Transakcji powiekszajg Aktywa Funduszu. W zwigzku
z zawieraniem Transakcji Fundusz moze ponosi¢ wytgcznie koszty przewidziane zapisami Statutu
Funduszu.
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Rozdziat VIl. Zataczniki.

1.

Wykaz definicji poje¢ i objasnien uzytych w tresci Prospektu.

W Prospekcie stosowane sg pojecia i skréty zdefiniowane w Statucie stanowigcym Zatgcznik Nr 2
do Prospektu oraz nastepujgce pojecia i skroty:

ATX — Austrian Trade Index, gtéwny indeks gietdy papieréw wartosciowych w Wiedniu.

Akcje — akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze, w szczegolnosci prawa poboru, prawa
do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe,
w tym inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji, wyemitowane
na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego.

BIST100 - Borsa Istanbul 100, indeks 100 najwiekszych spo6tek notowanych na gietdzie papieréw
wartosciowych w Stambule.

BUX - gtéwny indeks gietdy papieréw wartosciowych w Budapeszcie.

Dyrektywa UCITS — Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r.
w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie
do przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) (Dz. Urz. UE L
302/32 2 17.11.2009 r.) ze zmianami.

Fundusz - Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

ICE BofAML Poland Government Index (GOPL) — indeks polskich obligacji skarbowych obliczany
przez ICE Data Indices LLC.

Instytucja Wspolnego Inwestowania — fundusz zagraniczny w rozumieniu art. 2 pkt (9) Ustawy oraz
instytucja wspdélnego inwestowania w rozumieniu art. 101 ust. 1 pkt (3) Ustawy.

GPW S.A. — Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego.

Prospekt — niniejszy dokument, zawierajgcy wymagane prawem informacje o Funduszu.
PX — gtéwny indeks gietdy papieréw wartosciowych w Pradze.

Statut — statut Funduszu.

Towarzystwo — Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

Rozporzadzenie 438/2016 — Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/438 z dnia 17 grudnia
2015 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w odniesieniu
do obowigzkéw depozytariuszy (Dz.Urz. UE L 78 z dnia 24.03.2016 str. 11).

Rozporzadzenie w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych — Rozporzadzenie Rady
Ministréw z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2005
r. Nr 114, poz. 963, ze zm.).

Rozporzadzenie w sprawie wymagan dla polityki wynagrodzen w towarzystwie funduszy
inwestycyjnych — Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 sierpnia 2016 r. w sprawie
szczegbtowych wymagan, jakim powinna odpowiadac¢ polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2016 r. poz.1487).

Uczestnicy Funduszu — osoby fizyczne oraz osoby prawne, dla ktérych zostat otwarty rejestr
Uczestnika Funduszu.

Ustawa — Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzagdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95, t.j. ze zm.).

Ustawa CIT - Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz. U.
z 2019 r. poz. 865, t.j. ze zm.).

Ustawa PIT - Ustawa z 26 lipca 1991 r. o0 podatku dochodowym od os6b fizycznych (Dz. U. z 2019 r.
poz. 1387, t.j. ze zm.).

Ustawa o Ofercie Publicznej — Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
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publicznych (Dz. U. z 2019 r. poz. 623, t.j. ze zm.).
WAN - wartos¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.
WANJU - WAN na Jednostke Uczestnictwa.

WIBID 3M - Warsaw Interbank Bid Rate, referencyjna stawka oprocentowania lokat na rynku
miedzybankowym o trzymiesiecznym terminie zapadalnosci obliczana i publikowana przez GPW
Benchmark S.A.

WIBID O/N - Warsaw Interbank Bid Rate, referencyjna stawka oprocentowania lokat na rynku
miedzybankowym o jednodniowym terminie zapadalnosci obliczana i publikowana przez GPW
Benchmark S.A.

WIG — Warszawski Indeks Gietdowy obliczany i publikowany przez GPW.

Zgromadzenie Uczestnikow — zgromadzenie Uczestnikéw Funduszu, o ktérym mowa w art. 87a
Ustawy.
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2.

Statut Funduszu.

STATUT FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
CREDIT AGRICOLE FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

CZESC I. FUNDUSZ

ROZDZIAL 1.
ROZDZIAL 2.
ROZDZIAL 3.

ROZDZIAL 4.
ROZDZIAL 5.
ROZDZIAL 6.
ROZDZIAL 7.
ROZDZIAL 8.
ROZDZIAL 9.

ROZDZIAL 9a.
ROZDZIAL 10.
ROZDZIAL 11.
ROZDZIAL 12.
ROZDZIAL 13.

POSTANOWIENIA OGOLNE
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

CZESTOTLIWOSC, METODY | ZASADY DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW

FUNDUSZU | SUBFUNDUSZY

ZASADY ZARZADZANIA FUNDUSZEM
ZASADY UCZESTNICTWA W FUNDUSZU
SPECJALNE PROGRAMY INWESTYCYJNE
INDYWIDUALNE KONTA EMERYTALNE

ZASADY ZBYWANIA | ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

WYKONYWANIE FUNKCJI DEPOZYTARIUSZA
ZGROMADZENIE UCZESTNIKOW
OBOWIAZKI PUBLIKACYJNE FUNDUSZU
TWORZENIE | LIKWIDACJA SUBFUNDUSZY
ROZWIAZANIE FUNDUSZU

INNE POSTANOWIENIA

CZESC Il. SUBFUNDUSZE

ROZDZIAL 14.
ROZDZIAL 15.
ROZDZIAL 16.
ROZDZIAL 17.
ROZDZIAL 18.
ROZDZIAL 19.
ROZDZIAL 20.
ROZDZIAL 21.
ROZDZIAL 22.

SUBFUNDUSZ CREDIT AGRICOLE STABILNEGO WZROSTU
SUBFUNDUSZ CREDIT AGRICOLE DLUZNY KROTKOTERMINOWY
SUBFUNDUSZ CREDIT AGRICOLE BEZPIECZNY

SUBFUNDUSZ CREDIT AGRICOLE DYNAMICZNY POLSKI
SUBFUNDUSZ CREDIT AGRICOLE DYNAMICZNY EUROPEJSKI
SUBFUNDUSZ CREDIT AGRICOLE DYNAMICZNY GLOBALNY
SUBFUNDUSZ CREDIT AGRICOLE AKCYJNY

SUBFUNDUSZ CREDIT AGRICOLE AKCJI NOWEJ EUROPY
/UCHYLONY?/.
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CZESC I. FUNDUSZ

Rozdziat 1. Postanowienia ogéline

Art. 1.
Nazwa Funduszu

1. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, prowadzi
dziatalnos¢ pod nazwa: ,Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty” i zwany jest dalej
Funduszem. Fundusz moze uzywac skréconej nazwy: ,Credit Agricole FIO”.

2. Fundusz jest zarzadzany przez Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétke
Akcyjng z siedzibg w Poznaniu, przy placu Wtadystawa Andersa 5, zwang w dalszej czesci
Statutu "Towarzystwem”.

3. Statut, okreslajgcy cel i zasady funkcjonowania Funduszu, prawa i obowigzki Uczestnikow oraz
prawa i obowigzki Towarzystwa zostat przyjety przez Towarzystwo, a nastepnie zatwierdzony
przez Komisje.

4., Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Art. 2.
Definicje
Wymieniane w Statucie ponizsze sformutowania majg nastgpujgce znaczenie:

(1)  Agent Transferowy - podmiot, ktéry na zlecenie i w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr
Uczestnikow Funduszu i ewidencjonuje zmiany w tym rejestrze.

(2)  Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujgce $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow,
srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.

(3)  Aktywa Subfunduszu - mienie kazdego Subfunduszu obejmujgce srodki pieniezne z tytutu wptat
Uczestnikow do danego Subfunduszu, $rodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu
oraz pozytki z tych praw. Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu.

(4) Depozytariusz — Bank Handlowy w Warszawie Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ulicy
Senatorskiej 16.

(5) Dystrybutor - Credit Agricole Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, Plac Orlat
Lwowskich 1 oraz inne podmioty uprawnione na podstawie umowy z Funduszem
do wystepowania w jego imieniu w zakresie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
oraz odbierania od Uczestnikédw innych oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem
w Funduszu.

(6) Dzien Wyceny - dzien, w ktérym odbywajg sie regularne sesje na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW).

(7)  IKE - indywidualne konto emerytalne w rozumieniu Ustawy o IKE.
(8) Instytucja Finansowa - instytucja finansowa w rozumieniu Ustawy o IKE.

(9) Jednostka Uczestnictwa - tytut prawny Uczestnika do udziatu w Aktywach netto odpowiedniego
Subfunduszu, zgodnie z Ustawg i Statutem. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A
iD.

(10) Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego.

(11) Zamiana - zamiana Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 162 ust. 3 Ustawy, polegajaca
na jednoczesnym odkupieniu Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfundusz
Zrédtowy) i nabyciu Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz Docelowy)
za $rodki pieniezne uzyskane z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego
(po potrgceniu ewentualnych optat), dokonywana w jednym Dniu Wyceny, na podstawie jednej
dyspozyciji, rozliczana na zasadach okreslonych w Statucie.

(12) Osoba Uprawniona - osoba fizyczna wskazana przez Oszczedzajgcego w deklaracji zawarcia
umowy o prowadzenie IKE, ktérej zostang wyptacone $rodki zgromadzone na IKE
Oszczedzajgcego w przypadku jego smierci.
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(13) Oszczedzajacy - Uczestnik, ktdéry gromadzi srodki na IKE.

(14) Panstwo Czionkowskie - panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska bedace cztonkiem Unii
Europejskie;.

(15) Pracownicze Programy Emerytalne - pracownicze programy emerytalne, utworzone
na podstawie Ustawy o PPE.

(16) Rejestr Uczestnika Funduszu - elektroniczna ewidencja danych dotyczgca Uczestnika sktadajgca
sie z Subrejestrow Uczestnika, po jednym w kazdym Subfunduszu oferowanym zgodnie z art. 3
ust. 2, prowadzona na podstawie jednej umowy o uczestnictwo w Funduszu, zawierajgca
w szczegOlnosci dane, o ktérych mowa w pkt (19).

(17) Rejestr IKE Uczestnika Funduszu - wyodrebniona czes¢ Rejestru Uczestnika Funduszu,
na ktérym gromadzone sg srodki z tytutu wptat na IKE.

(18) Rejestr IKE Uczestnikow Funduszu - wyodrebniona czes¢ Rejestru Uczestnikow Funduszu,
na ktérym gromadzone sg s$rodki z tytutlu wptat na IKE, sktadajgca sie z Subrejestréw IKE
Uczestnikow Funduszu.

(19) Rejestr Uczestnikow Funduszu - komputerowy zapis danych o Uczestnikach. W ramach Rejestru
Uczestnikow Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikbw Funduszu dla kazdego
Subfunduszu, zawierajgce w szczegdélnosci dane identyfikujgce Uczestnika, liczbe Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu nalezacych do Uczestnika, date nabycia, liczbe icene
nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, date odkupienia, liczbe odkupionych
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz kwote wyptacong Uczestnikowi za odkupione
Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, informacje o petnomocnictwach udzielonych
lub odwotanych przez Uczestnika oraz wzmianke o zastawach ustanowionych na Jednostkach
Uczestnictwa danego Subfunduszu.

(20) Rynki - nastepujace rynki zorganizowane w panstwach nalezacych do OECD innych niz Panstwo
Czlonkowskie oraz Rzeczpospolita Polska: American Stock Exchange, NASDAQ, New York
Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Korea Exchange, Borsa Istanbul, Bolsa Mexicana
de Valores, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Oslo Stock Exchange, Australian
Stock Exchange, New Zealand Stock Exchange, BX Berne eXchange, SIX Swiss Exchange.

(21) Subfundusz - wydzielona, nie posiadajgca osobowosci prawnej, czes¢ Aktywéw Funduszu
i zobowigzan Funduszu, charakteryzujgca sie w szczegdlnosci odmienng polityka inwestycyjna,
majgca zwigzane z nim Jednostki Uczestnictwa, odrebne od Jednostek Uczestnictwa zwigzanych
z innymi Subfunduszami.

(22) Subrejestr IKE Uczestnikéw Funduszu - identyfikowalna jednoznacznie przypisanym numerem
czes$¢ Rejestru IKE Uczestnikdw Funduszu, na ktérym gromadzone sa $rodki z tytutu wptat na IKE
w jednym Subfunduszu.

(23) Subrejestr Uczestnika Funduszu - identyfikowalna jednoznacznie przypisanym numerem czes¢
Rejestru Uczestnika Funduszu prowadzonego na podstawie jednej umowy o uczestnictwo
w Funduszu, odnoszaca sie do Jednostek Uczestnictwa nabytych w jednym Subfunduszu.

(24) Uczestnik - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajgca
osobowosci prawnej, na rzecz ktérej w Rejestrze Uczestnikbw Funduszu zapisane sg Jednostki
Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.

(25) Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2018 r. poz. 1355, 1.}.).

(26) Ustawa o IKE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz. U.2016.1776 j.t.).

(27) /Uchylony/
(28) /Uchylony/

(29) Wartos¢ Aktywdw Netto - wartos¢ Aktywéw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu
w Dniu Wyceny.

(30) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu - wartos¢ Aktywdéw Subfunduszu pomniejszona
0 zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny oraz o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny
obcigzajgce Subfundusz zgodnie z postanowieniami Statutu.
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(31) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A lub
D - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, przypadajgca na Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii, podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa
kategorii (odpowiednio) A lub D danego Subfunduszu, ktére w tym dniu sg zapisane
na Subrejestrach Uczestnikow Funduszu. Liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
stosowana do  wyliczenia Wartosci  Aktywow  Netto  Subfunduszu  na Jednostke
Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A lub D, jest zaokragglana z doktadnoscia do jednej
tysiecznej jednostki.

(32) Woyptata - wyptata jednorazowa albo wyptata w ratach $rodkéw zgromadzonych na IKE
dokonywana na rzecz Oszczedzajgcego, po spetnieniu przez niego warunkéw okreslonych
w Ustawie o IKE i w umowie o prowadzenie IKE, albo na rzecz Osoby Uprawnionej.

(33) Woyptata Transferowa - przeniesienie srodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajgcego na IKE
do innej Instytucji Finansowej lub do Pracowniczego Programu Emerytalnego, przeniesienie
srodkéw zgromadzonych na IKE z IKE zmartego na IKE Osoby Uprawnione;
lub do Pracowniczego Programu Emerytalnego, do ktérego uprawniony przystagpit, lub Zamiana,
pod warunkiem, ze nabywane jednostki sg rejestrowane na IKE Oszczedzajgcego.

(34) Zwrot - wycofanie catosci srodkéw zgromadzonych na IKE, jezeli nie zachodzg przestanki
do Wyptaty bgdz Wyptaty Transferowe;.

(35) KDPW S.A. - Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedziba
w Warszawie.

(36) Subfundusz Docelowy - Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg nabywane w ramach
Zamiany.

(37) Subfundusz Zrédtowy - Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane w ramach
Zamiany.

(38) Zwrot Czesciowy - wycofanie czesci srodkéw zgromadzonych na IKE, jezeli nie zachodzg
przestanki do Wyptaty badz Wyptaty Transferowej.

(39) Rozporzadzenie - Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007r., Nr 249, poz. 1859,
z pézn. zm.).

(40) Rozporzadzenie 438/2016 - Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/438 z dnia
17 grudnia 2015 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE
w odniesieniu do obowigzkéw depozytariuszy (Dz.Urz. UE L 78 z dnia 24.03.2016 str. 11).

Art. 3.
Subfundusze

1. W ramach Funduszu wydzielone sg nastepujace Subfundusze:
Credit Agricole Stabilnego Wzrostu,
Credit Agricole Dtuzny Krotkoterminowy,

Credit Agricole Bezpieczny,

Credit Agricole Dynamiczny Europejski,

)
)
)
4)  Credit Agricole Dynamiczny Polski,
)
) Credit Agricole Dynamiczny Globalny,
)

Credit Agricole Akcyjny,
8)  Credit Agricole Akcji Nowej Europy.

2. Fundusz informuje o oferowanych Subfunduszach spos$réd Subfunduszy wskazanych w ust. 1,
w sposob okreslony w art. 50 ust. 1. Szczego6towe informacje dotyczace tworzenia Subfunduszy
wskazanych w ust. 1 pkt (2) — (8), w tym informacje o szczeg6towych zasadach prowadzenia
zapisOw na Jednostki Uczestnictwa tych Subfunduszy, Towarzystwo zawrze w prospekcie
informacyjnym Funduszu.

3. Zasady zapis6w na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy wskazanych w ust. 1 pkt (2) — (8)
wskazane sg w Rozdziale 11.
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Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;j.
Subfundusze prowadza rézng polityke inwestycyjna.

Zobowigzania Subfunduszu obcigzajg tylko ten Subfundusz.

N o o &

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegdlne Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto
Funduszu.

Rozdziat 2. Jednostki Uczestnictwa

Art. 4.
Jednostki Uczestnictwa

1. Fundusz zbywa i odkupuje bez ograniczeh Jednostki Uczestnictwa na warunkach okreslonych
w Ustawie, Statucie oraz prospekcie informacyjnym Funduszu.

2. Jednostki Uczestnictwa reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe. Fundusz zbywa Jednostki
Uczestnictwa kategorii A i D. Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii r6znig sie sposobem
zbywania oraz wysokoscig opfaty za zarzgdzanie, stanowigcej wynagrodzenie Towarzystwa
za zarzadzenie Aktywami poszczegdélnych Subfunduszy, o ktérej mowa odpowiednio w art. 67
ust. 5, art. 79 ust. 5, art. 92 ust. 5, art. 105 ust. 5, art. 118 ust. 5, art. 131 ust. 5, art. 144 ust. 5i
art. 157 ust. 5.

2a. Jednostki Uczestnictwa kategorii A Fundusz zbywa na subrejestry otwarte za posrednictwem
Dystrybutora.

2b. Jednostki Uczestnictwa kategorii D Fundusz zbywa na subrejestry otwarte, na podstawie
pisemnego zlecenia ztozonego bezposrednio do Funduszu, bez posrednictwa Dystrybutora,
w sposob okreslony w prospekcie informacyjnym Funduszu.

3. Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbyte przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, jednakze
podlegajg dziedziczeniu.

Jednostki Uczestnictwa mogag by¢ przedmiotem zastawu.

Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nastepuje wytgcznie w wyniku odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.
Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenia postepowania egzekucyjnego, jesli
zaspokojenie to nastepuje na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. z 2012 r.,
poz. 942 j.t. ze zm.).

6. Ustanowienie zastawu na Jednostkach Uczestnictwa staje sie skuteczne z chwilg dokonania,
na wniosek zastawcy lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu,
po przedstawieniu Funduszowi umowy zastawu.

Rozdziat 3. Czestotliwos¢, metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszy

Art. 5.
Czestotliwosé dokonywania wyceny aktywow Funduszu

Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywow Netto,
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa, kategorii (odpowiednio) A i D, w kazdym Dniu Wyceny.

Art. 6.
Informacja o metodach i zasadach dokonywania wyceny aktywow Funduszu i Subfunduszy

Metody i zasady dokonywania wyceny aktywéw Funduszu i Subfunduszy, opisane w prospekcie
informacyjnym Funduszu, sg zgodne z przepisami dotyczgcymi rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych.

Art. 7-12
/Uchylony/
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Rozdziat 4. Zasady zarzadzania Funduszem

Art. 13.
Sposob reprezentacji i odpowiedzialnos¢é Towarzystwa

1. Fundusz posiada osobowos$¢ prawna.

2. Towarzystwo zarzgdza Funduszem i podejmuje w tym zakresie wszelkie decyzje oraz
reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.

3. Towarzystwo reprezentuje Fundusz w sposdb okreslony dla reprezentacji Towarzystwa w jego
Statucie. Do reprezentowania Towarzystwa upowaznieni sg: Prezes Zarzadu Towarzystwa —
samodzielnie, dwaj czlonkowie Zarzgdu Towarzystwa dziatajacy tacznie, lub jeden czionek
Zarzadu Towarzystwa dziatajacy tacznie z prokurentem.

4. Towarzystwo w szczegolnosci zobowigzane jest do zapewnienia prawidtowego funkcjonowania
Funduszu, poprzez wtasne dziatanie i poprzez nadzorowanie dziatan Agenta Transferowego
i Dystrybutorow.

5. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem

lub nienalezytym wykonaniem swych obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego
reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw spowodowane jest
okolicznosciami, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

6. Za szkody poniesione przez osoby nabywajgce lub odkupujgce Jednostki Uczestnictwa
za posrednictwem Dystrybutora, odpowiadajg solidarnie Towarzystwo i Dystrybutor, chyba
ze szkoda jest wynikiem okolicznosci, za ktére Dystrybutor nie ponosi odpowiedzialnosci.

Art. 14.
/Uchylonyy/.

Art. 15.
Sprawozdania finansowe

1. Roczne potgczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz roczne sprawozdania jednostkowe
Subfunduszy podlegajg badaniu przez biegtego rewidenta. Pétroczne potgczone sprawozdania
finansowe Funduszu oraz pétroczne sprawozdania jednostkowe Subfunduszy podlegajg
przegladowi przez biegtego rewidenta.

Biegtego rewidenta wybiera Towarzystwo.

Roczne potgczone sprawozdania finansowe Funduszu z rocznymi sprawozdaniami
jednostkowymi Subfunduszy zatwierdzane sg przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Rozdziat 5. Zasady uczestnictwa w Funduszu

Art. 16.
Podmioty uprawnione do nabywania Jednostek Uczestnictwa

1. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ nabywane przez osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki
organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawne;.

2. Oswiadczenia woli zwigzane z uczestnictwem w Funduszu moga by¢ sktadane przez osoby
upowaznione do reprezentacji osoby prawnej albo jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej
osobowosci prawnej po ztozeniu dokumentéw stwierdzajgcych uprawnienia tych oséb
do dziatania w imieniu reprezentowanego podmiotu.

Art. 17.
Otwarcie Rejestru Uczestnika Funduszu

1. Warunkiem otwarcia Rejestru Uczestnika Funduszu jest zlozenie prawidtowo wypetnionego
Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz przekazanie na rachunek naby¢ odpowiedniego
Subfunduszu, prowadzony przez Depozytariusza, srodkow pienieznych w kwocie nie mniejszej
niz okreslona dla danego Subfunduszu odpowiednio w art. 68, art. 80, art. 93, art. 106, art. 119,
art. 132, art. 145 i art. 158, a takze ztozenie dodatkowych oswiadczen lub dokumentéw, o ile
wymagajg tego obowigzujgce przepisy prawa.

2. Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa stanowi oswiadczenie woli osoby je podpisujgcej
0 przystapieniu do umowy o uczestnictwo w Funduszu oraz o znajomosci i akceptacji Statutu.
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3. Uczestnik moze, z zastrzezeniem ust. 4, posiada¢ nie wiecej niz cztery otwarte Rejestry
Uczestnika Funduszu, w tym jeden:

1) Rejestr Uczestnika Funduszu niebedacy Rejestrem, o ktérym mowa w pkt 2), 3) i 4),

2) Rejestr Uczestnika Funduszu, na ktérym ewidencjonowane sg Jednostki Uczestnictwa
kategorii D,

3) Rejestr IKE Uczestnika Funduszu,

4) Rejestr Uczestnika Funduszu stuzacy gromadzeniu srodkéw w ramach Specjalnych
Programéw Inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 28.

4. Dodatkowo, poza Rejestrami Uczestnika Funduszu, o ktérych mowa w ust. 3, na rzecz
matzonkéw pozostajgcych we wspolnosci ustawowej lub w rozszerzonej wspolnosci majgtkowej
matzenskiej w rozumieniu Kodeksu Rodzinnego i Opiekunczego, mogg by¢ prowadzone, jako
maizenskie Rejestry Uczestnika Funduszu, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 i 2, nie wiecej niz
po jednym:

1) Rejestrze Uczestnika Funduszu niebedgcym Rejestrem IKE Uczestnika Funduszu,
ani Rejestrem, o ktérym mowa w pkt 2), lub

2) Rejestrze Uczestnika Funduszu stuzacym gromadzeniu $rodkéw w ramach Specjalnych
Programéw Inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 28.

5. Dystrybutor lub Fundusz jest zobowigzany do odmowy przyjecia dyspozycji dotyczacej Funduszu,
w przypadku uzasadnionych i nie dajacych sie usung¢ watpliwosci co do tozsamosci osoby
sktadajacej dyspozycje.

6. Uczestnik zobowigzany jest do niezwtocznego poinformowania Funduszu o zmianie danych,
ktore przekazat uprzednio Funduszowi, poprzez ztozenie zlecenia zmiany tych danych
za posrednictwem Dystrybutora. W przypadku rozbieznosci danych podanych w dyspozycji
Uczestnika z danymi posiadanymi przez Fundusz, dyspozycja Uczestnika moze nie zostac przez
Fundusz zrealizowana.

Art. 18.
Termin nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz dotozy staran, aby osoba wptacajgca $rodki pieniezne do Funduszu nabyta Jednostki
Uczestnictwa w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktérym nastgpi uznanie
rachunku naby¢ Funduszu u Depozytariusza kwotg $rodkdéw pienieznych koniecznych
do wykonania takiego zlecenia, jednak nie wczesniej niz w dniu nastepujacym po dniu, w ktérym
Agent Transferowy otrzyma informacje o zleceniu nabycia niezbedne do jego prawidtowej
realizacji, z zastrzezeniem ust. 3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpi najpdzniej w terminie
wskazanym w ust. 4. Jezeli realizacja prawidtowo ztozonego zlecenia nabycia nastgpi w terminie
dtuzszym niz wskazany w ust. 4, wowczas Uczestnikowi przystuguje wyptata odszkodowania
na zasadach opisanych w prospekcie informacyjnym Funduszu.

2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikéw Funduszu
liczby Jednostek Uczestnictwa, nabytych za dokonang wptate.

3. W przypadku, gdy zlecenie nabycia zostanie przyjete, w tym odpowiednio optacone do kohca
dnia poprzedzajacego dany Dzien Wyceny, a Agent Transferowy otrzyma informacje o zleceniu
nabycia niezbedne do jego prawidtowej realizacji do godz. 12:00 (dwunastej zero zero) czasu
polskiego danego Dnia Wyceny, Fundusz dofozy staran, aby osoba wptacajgca srodki
do Funduszu nabyta Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny. Postanowienia ust. 1 zdanie
drugie i trzecie stosuje sie odpowiednio.

4. Okres miedzy dokonaniem wptaty srodkéw pienieznych na Jednostki Uczestnictwa, a chwilg
okreslong w ust. 2, nie moze by¢ diuzszy niz 7 (siedem) dni. Warunkiem nabycia Jednostek
Uczestnictwa, w wyzej wymienionym terminie, jest ztozenie zlecenia nabycia zgodnie z zasadami
wskazanymi w Statucie i prospekcie informacyjnym Funduszu.

5. Okres, o ktérym mowa w ust. 4, liczy sie od momentu otrzymania przez Dystrybutora lub Fundusz
(w przypadku dystrybucji bezposredniej prowadzonej przez Fundusz) prawidtowo wypetnionego
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz uznania odpowiedniego rachunku bankowego
Funduszu prowadzonego przez Depozytariusza kwotg wptaty, a w przypadku wptat
bezposrednich od momentu uznania odpowiedniego rachunku bankowego Funduszu
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prowadzonego przez Depozytariusza kwotg wptaty.

6. W przypadku braku realizacji przez Fundusz prawidtowo ztozonego zlecenia w terminie, o ktérym
mowa w ust. 4, Fundusz dokona zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz Uczestnika
niezwtocznie po powzieciu informacji o braku jego realizacji.

7. Przepis6w niniejszego artykutu nie stosuje sie do nabycia Jednostek Uczestnictwa

dokonywanego w ramach realizacji zlecenia Zamiany, ktére dokonywane jest w terminach
i na zasadach okreslonych w art. 48.

Art. 19.
Whptaty bezposrednie

Uczestnik moze nabywaé Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu poprzez przelanie
Srodkdw pienieznych na wskazany przez Fundusz, rachunek naby¢ tego Subfunduszu,
prowadzony przez Depozytariusza. Formularz przelewu winien zawieraé, poza kwotg srodkow
pienieznych, nastepujgce informacje: imie i nazwisko oraz numer PESEL Uczestnika lub nazwe
oraz REGON Uczestnika, numer rachunku wskazanego przez Fundusz, dane osoby
przekazujgcej srodki pieniezne oraz:

1) nazwe Subfunduszu oraz okreslenie rodzaju Subrejestru, sposrdd wymienionych w art. 17
ust. 3 i 4 - w przypadku pierwszego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa
ktéregokolwiek Subfunduszu albo

2) numer Subrejestru Uczestnika Funduszu lub nazwe Subfunduszu wraz z okresleniem
rodzaju Subrejestru, sposréd wymienionych w art. 17 ust. 3 i 4 - w przypadku kolejnych
zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa ktoregokolwiek Subfunduszu.

2. Dokonanie przelewu, o ktérym mowa w ust.1. jest rownoznaczne ze ztozeniem zlecenia nabycia.

Zlecenie uwaza sie za ztozone z chwilg otrzymania przez Fundusz na rachunek wskazany przez
Fundusz wptaty s$rodkéw pienieznych, w kwocie nie nizszej niz okreslona dla danego
Subfunduszu odpowiednio w art. 68, art. 80, art. 93, art. 106, art. 119, art. 132, art. 145 art. 158.

3. Wohptaty bezposrednie rozliczane sg w terminach wskazanych w art. 18. Zapiséw art. 18 ust. 3 nie
stosuje sie.
4., Zlecenie nabycia, w przypadku niekompletnego, btednego lub nieczytelnie wypetnionego

przelewu, moze nie zostac¢ zrealizowane w terminach, o ktérych mowa w ust. 3 lub moze nie
zostac zrealizowane w ogole.

Art. 19a.
Umowa o swiadczenia dodatkowe

Podmiot, ktory zamierza w okreslonym terminie dokonaé wptat do Funduszu w wysokosci
przekraczajacej 1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych), moze zawrze¢ umowe, na podstawie ktorej
bedzie uprawniony do otrzymania dodatkowych s$wiadczen pienieznych ze $rodkéw witasnych
Towarzystwa, w tym z opfaty za zarzadzanie Funduszem. Szczeg6towe warunki i terminy realizacji
$wiadczen na rzecz Uczestnika oraz sposob wyliczania i wyptaty swiadczenia okresla umowa.

Warunkiem otrzymania $wiadczenia jest posiadanie przez Uczestnika takiej liczby Jednostek
Uczestnictwa, ktorej srednia wartosc¢ liczona wedtug biezacej Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke
Uczestnictwa danego Subfunduszu w okresie rozliczeniowym okreslonym w umowie, przekracza
1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych).

Art. 20.
Wygasniecie umowy o uczestnictwo w Funduszu

Wygasniecie umowy miedzy Funduszem i Uczestnikiem nastepuje w nastepujacych wypadkach:

(1)  likwidacji Funduszu - najp6zniej w dniu zakonczenia likwidacji. Depozytariusz bedzie
zobowigzany do rozdzielenia $rodkéw Funduszu miedzy Uczestnikédw proporcjonalnie
do posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa,

(2) z uptywem 60 (szescédziesieciu) dni od odkupienia przez Fundusz wszystkich Jednostek
Uczestnictwa pozostajacych na Rejestrze Uczestnika Funduszu, chyba ze w tym terminie
na Rejestrze Uczestnika Funduszu zostanie zapisana choéby utamkowa czes¢ Jednostki
Uczestnictwa.

W przypadku likwidacji Subfunduszu umowa o uczestnictwo w Funduszu wygasa odpowiednio
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w czesci dotyczacej likwidowanego Subfunduszu.

Art. 21.
Petnomocnicy

1. Osoba powierzajgca srodki pieniezne moze otworzy¢ Rejestr Uczestnika Funduszu przez
petnomocnika. Petnomocnictwo do otwarcia Rejestru Uczestnika Funduszu powinno by¢
udzielone w formie pisemnej z podpisem poswiadczonym notarialnie lub w formie aktu
notarialnego, winno by¢ sporzadzone w jezyku polskim lub przettumaczone na ten jezyk przez
ttumacza przysiegtego, a petnomocnictwo udzielone poza granicami Polski powinno zosta¢
poswiadczone przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub polski urzad konsularny
za zgodnos¢ z prawem miejsca wystawienia lub zawiera¢ klauzule Apostille w rozumieniu
Konwencji znoszacej wymag legalizacji zagranicznych dokumentéw urzedowych sporzadzonej
w Hadze dnia 5 pazdziernika 1961 r. (Dz. U. z 2005 roku, Nr 112 poz. 938).

2. Uczestnik moze udzieli¢ do danego Subrejestru Uczestnika Funduszu petnomocnictwa
do nabywania i dysponowania zapisanymi na nim Jednostkami Uczestnictwa oraz sktadania
innych oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu. Petnomocnictwo udzielone
do danego Subrejestru Uczestnika Funduszu wygasa z chwilg zamkniecia Rejestru Uczestnika,
tj. w przypadkach, o ktérych mowa w art. 20.

3. Petnomocnik ustanowiony zgodnie z ust. 2 moze dokona¢ Zamiany tylko wéwczas, gdy jest
petnomocnikiem do Subrejestru Uczestnika Funduszu w Subfunduszu Zrédtowym lub wynika to
z tresci petnomocnictwa.

4. Petnomocnictwo do danego Subrejestru Uczestnika Funduszu moze by¢ udzielane w formie
pisemnej w obecnosci uprawnionego pracownika Dystrybutora, a jezeli jest udzielane w inny
sposéb - stosuje sie zapis ust. 1. Petnomocnictwo moze zosta¢ odwotane w formie pisemnej
w obecnosci uprawnionego pracownika Dystrybutora, a jezeli jest odwotywane w inny sposéb -
stosuje sie odpowiednio zapis ust. 1.

5. Petnomocnictwo moze by¢ state lub jednorazowe. Petnomocnictwo state moze by¢ udzielone jako
petnomocnictwo ogélne lub rodzajowe. Peinomocnictwo jednorazowe moze by¢ tylko
petnomocnictwem rodzajowym.

6. W ramach petnomocnictwa ogdlnego petnomocnik ma prawo do dokonywania wszelkich
czynnosci prawnych w takim samym zakresie jak mocodawca, z wytgczeniem mozliwosci
dokonania zmiany danych osobowych Uczestnika, czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1, sktadania
zlecen odwotania Blokady (o ktérych mowa w art.23 ust. 3 pkt.2), czynnosci o ktérych mowa w art.
24, art. 27 i art. 30 ust. 2, podejmowania wyptat, o ktérych mowa w art. 44 ust. 3 oraz
z zastrzezeniem postanowien ust. 3.

7. Petnomocnictwo rodzajowe oznacza, ze petnomocnik ma prawo dokonywaé wytgcznie tych
czynnosci, ktére zostaty okreslone w tresci petnomocnictwa z wytgczeniem czynnosci
wskazanych w ust. 6.

8. Uczestnik bedacy osoba fizyczng moze ustanowi¢ nie wiecej niz dwdch petnomocnikéw
do jednego Subrejestru Uczestnika Funduszu. Petnomocnik bedacy osobg fizyczng nie moze
udziela¢ dalszych petnomocnictw.

9. Udzielenie lub odwotanie petnomocnictwa staje sie skuteczne wobec Funduszu w dniu, w ktérym
odpowiednie oswiadczenie woli Uczestnika zostanie zarejestrowane przez Agenta
Transferowego, jednak nie pdzniej, niz w terminie 5 (pieciu) dni roboczych od zlozenia takiego
odwiadczenia Dystrybutorowi.

Art. 22.
Matzenski Rejestr Uczestnika Funduszu. Matoletni

1. Matzonkowie pozostajgcy we wspolnosci ustawowej lub w rozszerzonej wspélnosci majgtkowej
matzenskiej, w rozumieniu Kodeksu Rodzinnego i Opiekunczego, dziatajgc tgcznie, moga
otworzy¢, wytgcznie za posrednictwem Dystrybutora, matzenski Rejestr Uczestnika Funduszu.
W ramach matzenskiego Rejestru Uczestnika Funduszu, kazdy z matzonkéw uprawniony jest
do samodzielnego dziatania.

2. Warunkiem otwarcia rejestru, o ktérym mowa w ust. 1, jest ztozenie przez obojga matzonkéw
os$wiadczenia o:
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- pozostawaniu we wspolnosci majgtkowej i zobowigzaniu sie do niezwtocznego
poinformowania Towarzystwa o ustaniu lub ograniczeniu wspdélnosci majatkowej,

- wyrazeniu zgody na skiadanie jednoosobowo przez kazdego z matzonkéw zlecen
w ramach Subrejestrow Uczestnika Funduszu oraz wykonywaniu wszelkich uprawnien
zwigzanych z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa, tacznie
z uprawnieniem do otrzymania srodkoéw pienieznych z tytutu odkupienia przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa,

- wyrazeniu zgody na realizowanie zlecen ziozonych przez wspdimaizonka,
z zastrzezeniem, ze zlecenie nie zostanie zrealizowane w sytuacji, gdy drugi matzonek
wyrazi sprzeciw przed momentem przekazania przez Dystrybutora zlecenia ztozonego
przez pierwszego z matzonkéw Agentowi Transferowemu do realizacji,

— wyrazeniu zgody na wytaczenie odpowiedzialno$ci Towarzystwa i Dystrybutora w razie
ztozenia odmiennych dyspozycji przez kazdego z matzonkéw lub ich petnomocnikéw,

- tym, ze wszelkie wptaty na Subrejestry Uczestnika Funduszu otwarte w ramach
matzenskiego Rejestru Uczestnika Funduszu beda dokonywane z majgtku wspoinego
matzonkéw,

- wskazaniu wspélnego adresu do korespondenciji.

3. Z zastrzezeniem art. 29 ust. 2 Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ nabywane na rzecz oséb
matoletnich, na zasadach okreslonych w ust. 4 - 7, z uwzglednieniem regulacji zawartych
w Kodeksie Rodzinnym i Opiekunczym.

4. Osoba matoletnia ponizej 13 (trzynastego) roku zycia moze zawrze¢ umowe z Funduszem
i naby¢ Jednostki Uczestnictwa tylko przez przedstawiciela ustawowego, a po ukonczeniu 13
(trzynastu) lat za pisemng zgodg tegoz przedstawiciela. Postanowien zdania poprzedzajgcego
nie stosuje sie do zawarcia przez matoletniego z Funduszem umowy o prowadzenia IKE oraz
zleceh nabycia, Zamiany, Zwrotu, Wyptaty i Wyptaty Transferowej i Zwrotu Jednostek
Uczestnictwa Funduszu za $rodki pochodzgce z zarobkéw matoletniego, chyba ze sad
opiekunczy z waznych powodéw postanowi inaczej.

5. Przedstawicielami ustawowymi osoby matoletniej sa:
(1)  kazdy z rodzicow, o ile nie jest pozbawiony wtadzy rodzicielskiej,

(2)  opiekun ustanowiony przez sad opiekunczy, w przypadku gdy maloletni nie pozostaje
pod wtadzg rodzicielska,

(38)  kurator wyznaczony przez sad opiekuhczy do zarzgdzania majatkiem osoby matoletniej.
Matoletni Uczestnik nie moze udzielaé petnomocnictwa w rozumieniu art. 21.

7. Postanowienia ust. 3 — 6 niniejszego artykutu majg odpowiednie zastosowanie do 0sob
ubezwtasnowolnionych, przy czym do o0s6b ubezwiasnowolnionych catkowicie stosuje sie
odpowiednio zasady obowigzujgce wobec matoletnich ponizej 13 (trzynastego) roku zycia,
a do ubezwtasnowolnionych czesciowo zasady, obowigzujgce w stosunku do matoletnich, ktérzy
ukonczyli 13 (trzynascie) lat.

Art. 23.
Blokada Jednostek Uczestnictwa

1. Na wniosek Uczestnika, Fundusz moze dokona¢ bezterminowej albo terminowej blokady
wszystkich lub czesci Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na Rejestrze Uczestnika
Funduszu (Blokada).

2. Blokada oznacza bezterminowe albo ograniczone do okresu wskazanego przez Uczestnika
zawieszenie mozliwosci dokonania operacji dotyczacych zablokowanych Jednostek
Uczestnictwa. Ustanowienie Blokady nie wytgcza dodatkowych naby¢ Jednostek Uczestnictwa.

3. Blokada wygasa:
(1) z uptywem okresu, na jaki zostata ustanowiona — w przypadku Blokady terminowej,

(2) na skutek ztozenia przez Uczestnika zlecenia odwotania Blokady — w przypadku Blokady
bezterminowej albo terminowe;.
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Art. 24,
Blokada zwigzana z udzielonym zabezpieczeniem

1. Na wniosek Uczestnika, Fundusz moze dokona¢ Blokady zwigzanej z udzieleniem
zabezpieczenia wykonania zobowigzania poprzez ustanowienie zastawu na Jednostkach
Uczestnictwa. Blokada zwigzana z udzieleniem zabezpieczenia moze byé dokonana jako
bezterminowa.

2. Blokada, o ktérej mowa w ust. 1, moze dotyczy¢ wszystkich lub czesci Jednostek Uczestnictwa
zgromadzonych na Rejestrze Uczestnika Funduszu i trwa do momentu ztozenia przez Uczestnika
dyspozycji odwotania Blokady, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Dyspozycja odwotania Blokady, o ktérej mowa w ust. 1 moze zosta¢ zrealizowana jedynie
w wypadku przedstawienia nie budzacego watpliwosci dokumentu sporzadzonego przez
zastawnika zawierajgcego zgode na odwotanie Blokady, w szczegdlnosci wskutek wykonania
zobowigzania, o ktérym mowa w ust. 1.

4., Do Blokady zwigzanej z udzielonym zabezpieczeniem wykonania zobowigzania, stosuje sie
odpowiednio zapisy art. 23 ust. 1 - 2.

Art. 25.
Ustanowienie i odwotanie Blokady

Oswiadczenie Uczestnika o ustanowieniu i odwotaniu Blokady staje sie skuteczne w momencie
zarejestrowania oswiadczenia przez Agenta Transferowego, lecz nie pdzniej niz w terminie 5 (pieciu)
dni roboczych od ztozenia takiego oswiadczenia u Dystrybutora.

Art. 26.
Reklamacje

1. W kazdym czasie Uczestnik badZz osoba niebedgca Uczestnikiem sg uprawnieni do ztozenia
reklamaciji dotyczgcej dziatania lub zaniechania Funduszu, Towarzystwa oraz podmiotow, ktérym
Towarzystwo powierzyto wykonywanie czynnosci.

2. Reklamacje sg rozpoznawane zgodnie z regulaminem rozpatrywania reklamacji obowigzujacym
w Towarzystwie, dostepnym na stronie internetowej www.credit-agricole.pl. Towarzystwo
rozpoznaje reklamacje w terminie 30 (trzydziestu) dni od daty ich otrzymania przez Towarzystwo
lub inny podmiot wskazany w tresci wyzej wymienionego regulaminu, z zastrzezeniem,
ze w uzasadnionych przypadkach termin ten moze zosta¢ przedtuzony.

3. Uczestnik bgdz inna osoba sktadajgca reklamacje winni dotozyé staran, by ztozy¢ reklamacje
niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zaistnieniu okolicznosci stanowigcych przedmiot
reklamaciji, w celu umozliwienia Towarzystwu rzetelnego jej rozpatrzenia.

Art. 27.
Zapis na wypadek $mierci Uczestnika

Uczestnik moze, za posrednictwem Dystrybutora, ztozy¢ Funduszowi pisemng dyspozycje, ha mocy
ktérej wskazana w niej osoba bedzie w razie jego $mierci uprawniona do ztozenia zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa do wartosci nie wyzszej niz przypadajgce na ostatni miesigc przed $mierciag
Uczestnika dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw
bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane przez Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego oraz
nieprzekraczajacej tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego rzecz w Rejestrze
Uczestnikow Funduszu oraz otrzymania kwoty uzyskanej z tego odkupienia.

Rozdziat 6. Specjalne Programy Inwestycyjne

Art. 28.
Zasady ogolne

1. Fundusz moze oferowa¢ Uczestnikom udziat w specjalnych programach inwestycyjnych, ktérych
celem jest realizowanie w ramach Funduszu szczegdlnego rodzaju celéw inwestycyjnych
Uczestnikow (Specjalne Programy Inwestycyjne).

2. Uczestnik przystepuje do Specjalnego Programu Inwestycyjnego poprzez zawarcie odrebnej
umowy z Funduszem, zawierajgcej w szczegdlnosci: przedmiot umowy, dane identyfikacyjne
Uczestnika, czas, na jaki umowa zostaje zawarta, wysokos¢ wptat, terminy wptat, zasady
pobierania optat dystrybucyjnych i manipulacyjnych, zasady rozwigzywania i wygasniecia umowy
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oraz sposoéb informowania Uczestnikéw o zmianach umowy.

3. Postanowienia umow, o ktérych mowa wyzej, nie mogg by¢ sprzeczne z postanowieniami Statutu
Funduszu, nie mogg narusza¢ praw i naktada¢ na Uczestnika obowigzkéw innych niz okreslone
w Statucie oraz nie mogg ogranicza¢ odpowiedzialnosci Funduszu.

4. Towarzystwo ogtasza zasady i warunki udziatu w oferowanych Specjalnych Programach
Inwestycyjnych oraz terminy obowigzywania oferty w sposéb przewidziany w art. 50 ust. 1.

Rozdziat 7. Indywidualne Konta Emerytalne

Art.29.

Uprawnieni
1. Prawo do wptat na IKE przystuguje osobie fizycznej, ktéra ukonczyta 16 (szesnascie) lat.
2. Matoletni ma prawo do dokonywania wptat na IKE tylko w roku kalendarzowym, w ktérym
uzyskuje dochody z pracy wykonywanej na podstawie umowy o prace.

3. Na IKE moze gromadzi¢ oszczednosci wytgcznie jeden Oszczedzajacy.

Art. 30.

Umowa o prowadzenie IKE i wielkos¢é minimalnej wptaty

1. IKE jest prowadzone na podstawie pisemnej umowy zawartej przez Oszczedzajgcego
z Funduszem, jedynie za posrednictwem Dystrybutora, zwanej dalej ,umowg o prowadzenie IKE”.

2. Zawarcie umowy o prowadzenie IKE nastepuje poprzez podpisanie prawidiowo wypetnione;
deklaracji zawarcia umowy o prowadzenie IKE przez spetniajgcg warunki okreslone w art. 29
osobe fizyczng zamierzajgcg gromadzi¢ srodki na IKE prowadzonym przez Fundusz oraz osobe
uprawniong do reprezentacji Funduszu w zakresie zawierania uméw o prowadzenie IKE. Z chwilg
podpisania deklaracji zawarcia umowy o prowadzenie IKE dochodzi do zawarcia pomiedzy
Funduszem a osobg fizyczng, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym, umowy o prowadzenie
IKE.

3. W umowie o prowadzenie IKE Oszczedzajgcy moze wskazac jedng lub wiecej osob, ktérym
zostang wyptacone srodki zgromadzone na IKE w przypadku smierci Oszczedzajgcego.

4., Dyspozycja, o ktérej mowa w ust. 3, moze by¢ w kazdym czasie zmieniona.

Pierwsza wptata do Subfunduszu z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa na IKE nie moze byc¢
nizsza niz 500,00 zt (piecset ztotych).

6. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa na IKE nie moze
by¢ nizsza niz 100,00 zt (sto ztotych).

7. Ograniczen dotyczacych minimalnych wartosci wptat wskazanych w ust. 5 i 6 nie stosuje sie
w przypadku, gdy wptaty pochodzg z wptaty transferowej dokonywanej z Pracowniczego
Programu Emerytalnego albo z IKE prowadzonego przez inng niz Fundusz Instytucje Finansowa.
Towarzystwo moze, na podstawie postanowien regulaminu stanowigcego integralng cze$¢
umowy o prowadzenie IKE, obnizy¢ wysoko$¢ wptat, o ktérych mowa w ust. 5 6.

8. Oszczedzajacy powinien ztozy¢ zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa nie wczesniej niz
w dniu podpisania deklaracji zawarcia umowy o prowadzenie IKE i nie pdzniej niz w ciggu 60
(szesédziesieciu) dni od tego dnia. Zlecenie uwaza sie za ztozone pod warunkiem jego optacenia
w terminach i sposéb wskazany w zleceniu oraz w wysokosci wskazanej w ust. 5.

9. W przypadku podpisania przez Oszczedzajgcego deklaraciji zawarcia umowy o prowadzenie IKE
w celu dokonania na nie wyptaty transferowej z innej Instytucji Finansowej, wyptata ta powinna
nastgpi¢ w terminie 90 (dziewiec¢dziesiat) dni od dnia podpisania deklaracji zawarcia umowy
0 prowadzenie IKE.

10. W przypadku wskazania w zleceniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, ze dotyczy ono IKE
prowadzonego przez Fundusz dla skiadajacej je osoby fizycznej, a osoba ta nie zawarta
z Funduszem umowy o prowadzenie IKE, zlecenie takie jest niewazne.

Art. 31.
Rejestr IKE Uczestnikéw Funduszu

Srodki gromadzone przez Oszczedzajgcego na IKE sg rejestrowane na Rejestrze IKE Uczestnikow
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Funduszu przeznaczonym wytacznie do tego celu.

Art. 32.
Zamiana w ramach IKE

1. Zamiana jest niedopuszczalna z wyjgtkiem sytuacji okreslonej w ust. 2.

2. Oszczedzajacy moze dokona¢ Zamiany pod warunkiem, ze zarowno Jednostki Uczestnictwa
w Subfunduszu Zrédtowym, jak w Subfunduszu Docelowym zostang zapisane na Subrejestrze
przeznaczonym do gromadzenia srodkéw w ramach IKE.

3. Zamiana, o ktérej mowa w ust. 2, jest mozliwa po zlozeniu przez Oszczedzajgcego zlecenia
Zamiany.
4. Do Zamiany, o ktérej mowa w ust. 2, stosuje sie przepisy art. 48 ust. 2 — 10.
Art. 33.
Zastaw

Srodki zgromadzone na IKE mogg by¢ obcigzone zastawem.

Art. 34.
Warunki Wyptaty, Wyptaty Transferowej, Zwrotu Czesciowego i Zwrotu

Wyptata, Wyptata Transferowa, Zwrot Czesciowy oraz Zwrot $rodkédw zgromadzonych na IKE
dokonywane sg na warunkach oraz w terminach wskazanych w umowie o prowadzenie IKE.

Art. 35.
Wypowiedzenie umowy o prowadzenie IKE

1. Umowa o prowadzenie IKE moze zosta¢ wypowiedziana przez Oszczedzajgcego badz Fundusz,
przy czym wypowiedzenie przez Fundusz moze nastgpi¢ jedynie w przypadku zaprzestania
prowadzenia IKE lub niedokonywania przez Oszczedzajgcego wptat na IKE przez okres
co najmniej 2 (dwdch) lat. Wypowiedzenie Umowy o prowadzenie IKE wymaga formy pisemne;j
pod rygorem niewaznosci i jest skuteczne z chwilg jego doreczenia. W okresie wypowiedzenia
Oszczedzajacy powinien ztozy¢ jedno ze zlecen, o ktérych mowa w art. 44 ust. 8.

2. W przypadku, gdy Oszczedzajgcy nie ztozyt przed uptywem dnia poprzedzajgcego przedostatni
Dzien Wyceny przypadajacy w okresie wypowiedzenia jednego ze zlecen, o ktérych mowa w art.
44 ust. 8 lub, gdy pomimo ziozenia zlecenia Wyptaty lub Wyptaty Transferowej, nie zachodzg
przestanki do dokonania Wyptaty lub Wyptaty Transferowej, nastepuje Zwrot. W takim wypadku
odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w przedostatnim Dniu Wyceny przed uptywem
okresu wypowiedzenia.

3. Na rowni ze Zwrotem, w tym takze dla celéw podatkowych, traktuje sie pozostawienie srodkéw
zgromadzonych na IKE na Rejestrze Uczestnika Funduszu Oszczedzajgcego, jezeli umowa
o prowadzenie IKE wygasta, a nie zachodzg przestanki do Wyptaty badz Wyptaty Transferowej.

4. W przypadku, gdy na IKE Oszczedzajacego przyjeto Wyptate Transferowg z Pracowniczego
Programu Emerytalnego, Fundusz przed dokonaniem Zwrotu, w ciggu siedmiu dni, liczac od dnia
ztozenia przez Oszczedzajgcego wypowiedzenia, przekazuje na rachunek bankowy wskazany
przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych kwote w wysokosci 30% (trzydziestu procent) sumy
sktadek podstawowych wptaconych do Pracowniczego Programu Emerytalnego.

5. W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE przez Oszczedzajgcego badz Fundusz,
Fundusz jest obowigzany pouczy¢ Oszczedzajgcego, ze Zwrotowi podlegajg srodki zgromadzone
na IKE pomniejszone o nalezny podatek, a w przypadku, gdy na IKE Oszczedzajgcego przyjeto
Whyptate Transferowg z Pracowniczego Programu Emerytalnego, réwniez o kwote stanowiacg
30% (trzydziesci procent) sumy sktadek wnoszonych przez pracodawce do Pracowniczego
Programu Emerytalnego. Ponadto Fundusz dokonujac wypowiedzenia umowy o prowadzenie
IKE informuje Oszczedzajgcego o mozliwosci dokonania Wyptaty Transferowej. Oszczedzajacy
jest zobowigzany do ztozenia o$wiadczenia o zapoznaniu sie z konsekwencjami Zwrotu.

Przedmiotem Zwrotu moze by¢ wytacznie cato$¢ srodkéw zgromadzonych na IKE.

7. Umowa o prowadzenie IKE ulega rozwigzaniu z chwilg przekazania wszystkich srodkéw
zgromadzonych na IKE, z tytutu Wyptaty, Wyptaty Transferowej, Zwrotu Czesciowego lub Zwrotu.

8. W przypadku nie dokonania wptat w terminach i na zasadach okreslonych w art. 30, umowa
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o prowadzenie IKE ulega rozwigzaniu.

Art. 36.
Przestanki przymusowej Wyptaty Transferowej

1. W przypadku:
1) otwarcia likwidacji Funduszu,
2) otwarcia likwidacji Subfunduszu,

3) ogtoszenia upadtosci Funduszu albo prawomocnego oddalenia wniosku o ogtoszenie
upadtosci lub umorzenie postepowania upadtosciowego Funduszu, jezeli jego majatek nie
wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania,

4) ostatecznej decyzji Komisji o cofnieciu zezwolenia albo w przypadku wygasniecia
zezwolenia, na prowadzenie dziatalno$ci Funduszu

Fundusz lub syndyk sg obowigzani, w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia wystgpienia zdarzenia,
powiadomi¢ o tym Oszczedzajgcego.

2. W celu dokonania Wyptaty Transferowej Oszczedzajacy, w terminie 45 (czterdziestu pieciu) dni
od dnia otrzymania powiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, jest obowigzany:

1) do ztozenia zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa na Formularzu Zlecenia Wyptaty
Transferowej — w przypadku otwarcia likwidacji Subfunduszu, albo

2) do zawarcia umowy o prowadzenie IKE z inng Instytucjg Finansowg i do dostarczenia
potwierdzenia zawarcia umowy lub w przypadku przystgpienia do Pracowniczego
Programu Emerytalnego do dostarczenia potwierdzenia przystgpienia do Pracowniczego
Programu Emerytalnego, odpowiednio Funduszowi lub syndykowi — w pozostatych

przypadkach.
3. W przypadku niedopetnienia przez Oszczedzajgcego obowigzkéw, o ktérych mowa w ust. 2,
nastepuje Zwrot srodkdw zgromadzonych na IKE.
Art. 37.
Przejecie zarzadzania Funduszem
1. W przypadku, gdy przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy

inwestycyjnych powoduje, ze Oszczedzajacy bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane
naIKE w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez rézne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, stosuje sie nastepujgce zasady:

1) towarzystwo funduszy inwestycyjnych przejmujgce zarzadzanie Funduszem jest
obowigzane w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia przejecia zarzgdzania Funduszem,
powiadomi¢ o tym Oszczedzajgcego,

2) Oszczedzajacy powinien dokona¢, w terminie 45 (czterdziestu pieciu) dni od dnia
otrzymania powiadomienia, o ktérym mowa w pkt 1, Wyptaty Transferowej albo z Funduszu
do innego funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo, z ktérym Oszczedzajgcy ma
zawartg umowe o prowadzenie IKE albo z innego funduszu zarzadzanego przez
Towarzystwo do Funduszu lub do innego funduszu zarzadzanego przez towarzystwo
funduszy inwestycyjnych, ktére przejeto zarzadzanie Funduszem, pod warunkiem
uprzedniego podpisania z tym funduszem umowy o prowadzenie IKE,

3) w przypadku, w ktérym Wyptata Transferowa nastgpi¢ ma do innej Instytucji Finansowej,
niz wymieniona w pkt 2, w celu dokonania Wyptaty Transferowej Oszczedzajacy,
w terminie 45 (czterdziestu pieciu) dni od dnia otrzymania powiadomienia, o ktérym mowa
w punkcie 1, jest obowigzany do zawarcia umowy o prowadzenie IKE z inng Instytucja
Finansowg i do dostarczenia towarzystwu funduszy inwestycyjnych, ktore przejeto
zarzadzanie Funduszem, potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub,
w przypadku przystgpienia do programu emerytalnego, do dostarczenia potwierdzenia
przystgpienia do programu emerytalnego,

4) warunkiem dokonania Wyptaty Transferowej, w przypadku, o ktérym mowa w pkt 2, jest
okazanie potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKE z funduszem, do ktérego
wyptata ma nastgpié.
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2. W przypadku niedopetnienia przez Oszczedzajgcego obowigzkéw, o ktérych mowa w ust. 1,
nastepuje Zwrot srodkdw zgromadzonych na IKE.

Art. 38.
Optaty z tytutu IKE

1. Z tytutu nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrze IKE
Uczestnika Funduszu Oszczedzajacy moze ponosi¢ wytgcznie nastepujace optaty:

1) Umowa o prowadzenie IKE zawarta z Funduszem moze ustanowi¢ termin, nie dtuzszy niz
12 (dwanascie) miesiecy, liczac od dnia zawarcia umowy o prowadzenie IKE, w ktérym
dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej, Zwrotu Czesciowego lub Zwrotu wigze sie
z koniecznos$cig poniesienia przez Oszczedzajgcego na rzecz Towarzystwa dodatkowe;j
optaty okreslonej w umowie o prowadzenie IKE.

2) Za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE pobierane sg optaty
dystrybucyjne i manipulacyjne na zasadach okreslonych w Tabeli Optat IKE ustalanej przez
Towarzystwo, z tym, ze suma stawek optaty dystrybucyjnej i manipulacyjnej nie moze byé
wyzsza niz okreslona w art. 42 ust. 1.

Przepis6w ust. 1 pkt 1 nie stosuje sie w przypadku Zamiany.

Maksymalng wysokos¢ optaty, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1, oraz zasady jej pobierania reguluje
umowa o prowadzenie IKE.

Art. 39.
Dodatkowe informacje

1. O rozpoczeciu oferowania IKE Fundusz informuje w sposéb okreslony w art. 50 ust. 1,
na co najmniej siedem dni przed rozpoczeciem oferowania IKE.

2. Dodatkowe informacje dotyczace zasad prowadzenia przez Fundusz IKE sg udostepniane
u Dystrybutoréw, telefonicznie oraz w Internecie na stronie www.credit-agricole.pl.

Rozdziat 8. Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Art. 40.
Zasady ogolne zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen, na warunkach
przewidzianych w Ustawie, Statucie oraz prospekcie informacyjnym Funduszu, bezposrednio lub
za posrednictwem upowaznionych Dystrybutoréw. Z chwilg odkupienia przez Fundusz Jednostki
Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.

1a. O rozpoczeciu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D Fundusz informuje w sposéb
wskazany w art. 50 ust. 9. Fundusz rozpocznie zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii D,
po cenie réwnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii A
ustalonej na Dzien Wyceny, ktéry bedzie pierwszym dniem zbywania Jednostek Uczestnictwa

kategorii D.

2. Na zgdanie Uczestnika Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu
Wyceny.

3. Prawidtowo ztozone i optacone zlecenia, w ramach danego Rejestru Uczestnika Funduszu,

zwigzane z nabyciem i odkupieniem Jednostek Uczestnictwa oraz Zamiang, o ktérych Agent
Transferowy otrzymat informacje niezbedne do ich prawidtowej realizacji, rozliczane sg w danym
dniu w nastepujgcej kolejnosci: Zamiany realizowane sg przed zleceniami nabycia Jednostek
Uczestnictwa, a nabycia przed zleceniami odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W ramach danej
kategorii zlecenia rozliczane sg wedtug kolejnosci ztozenia, z zastrzezeniem zlecen ztozonych
wtej samej minucie, w przypadku ktérych rozliczenie nastepuje w kolejnosci losowe;.
W przypadku zleceh nabycia Jednostek Uczestnictwa momentem zlozenia zlecenia, wedtug
ktérego okreslana jest kolejnos¢ jego realizacji opisana w zdaniu powyzej, jest moment, w ktérym
dane zlecenie zostaje odpowiednio ztozone i optacone.

Art. 41.
Doreczanie potwierdzen zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz niezwiocznie sporzadza i dorecza Uczestnikowi pisemne potwierdzenie zbycia,
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odkupienia lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa, okreslajgce miedzy innymi: dane identyfikujace
Uczestnika, nazwe Funduszu, nazwe Subfunduszu, date, liczbe i warto$¢ zbytych
lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa, liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika na Subrejestrze Uczestnika Funduszu po zbyciu lub odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik wyrazi zgode na wysytanie mu pisemnych potwierdzen
w innych terminach.

Pisemne potwierdzenia sporzadza i wysyta listem zwyktym Agent Transferowy.

W interesie Uczestnika lezy niezwtoczne poinformowanie Agenta Transferowego o jakichkolwiek
nieprawidiowosciach zawartych w pisemnych potwierdzeniach oraz ztozenie w placéwce
Dystrybutora zlecenia zmiany adresu do korespondenciji.

Art. 42,
Optaty za zbycie i odkupienie Jednostek Uczestnictwa

1. Za zbycie Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata dystrybucyjna, a za odkupienie
Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna. Optaty te nalezne
sg Dystrybutorowi i okres$lane sg w Tabeli Optat ustalanej przez Zarzad Towarzystwa
i udostepnianej u Dystrybutoréw, telefonicznie i na stronie internetowej www.credit-agricole.pl.
Suma stawek optaty dystrybucyjnej i manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz 2,5% (dwa i pie¢
dziesiatych procenta). Pobér optat naleznych Dystrybutorowi od Uczestnika, zgodnie z niniejszym
artykutem, dokonywany jest przez Fundusz. Fundusz przekazuje Dystrybutorowi kwoty optat
naleznych od Uczestnika w terminach i na zasadach ustalonych z Dystrybutorem.

2. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie wynikajgcej z podzielenia Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostke Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A lub D
przez liczbe Jednostek Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A lub D w tym Subfunduszu,
ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikdw Funduszu w Dniu Wyceny.

Pobranie optaty dystrybucyjnej z tytutu zbycia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje
poprzez pomniejszenie dokonanej wptaty o nalezng optate i dokonywane jest w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika. Obowigzujgce stawki optaty dystrybucyjnej okreslone
sg w Tabeli Optat ustalanej przez Towarzystwo.

3. Stawka optaty dystrybucyjnej moze by¢é uzalezniona w szczegdlnosci od rodzaju
Subfunduszu, wielkosci powierzanych lub powierzonych s$rodkéw oraz kategorii Jednostki
Uczestnictwa. Stawka optaty manipulacyjnej moze byé¢ uzalezniona w szczegolnosci od rodzaju
Subfunduszu, wielkosci powierzonych $rodkéw, kategorii Jednostki Uczestnictwa, czasu
posiadania odkupywanych Jednostek Uczestnictwa oraz stawki optaty dystrybucyjnej pobrane;j
przy ich nabyciu. Szczegétowe zasady pobierania optat dystrybucyjnych i manipulacyjnych oraz
ich stawki sa okreslone w Tabeli Opfat.

4. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie wynikajgcej z podzielenia Wartosci Aktywow
Netto danego Subfunduszu przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A
lub D przez liczbe Jednostek Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A lub D w tym Subfunduszu,
ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikdw Funduszu w Dniu Wyceny.

Pobranie optaty manipulacyjnej z tytutu odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
nastepuje poprzez pomniejszenie srodkdéw uzyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa
0 nalezng optate i dokonywane jest w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.
Obowigzujgce stawki optaty manipulacyjnej okreslone sg w Tabeli Optat ustalanej przez
Towarzystwo.

Art. 43.
Zasady obnizania optat za zbycie i odkupienie Jednostek Uczestnictwa

1. Towarzystwo na zasadach przewidzianych w niniejszym artykule, moze zmniejsza¢ optaty
dystrybucyjne, manipulacyjne lub za Zamiane, obowigzujgce w Funduszu lub zaniecha¢ ich
pobierania.

2. W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze obnizy¢ optaty dystrybucyjne, manipulacyjne
lub za Zamiane lub zaniecha¢ ich pobierania w okreslonym czasie lub w stosunku do okreslonych
grup nabywcéw. Informacja o takiej promociji, terminy jej obowigzywania oraz szczegétowe jej
zasady zostang podane do wiadomosci publicznej, nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia promocji,
zgodnie z art. 50 ust. 1 Statutu.
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3. Niezaleznie od postanowien ust. 2, Towarzystwo moze obnizyé lub znies¢ optate dystrybucyjna
lub manipulacyjng w przypadku:

(1)  Uczestnikéw przystepujgcych do Specjalnych Programéw Inwestycyjnych,

(2)  Uczestnikbéw deklarujgcych powierzenie Funduszowi srodkow pienieznych w wysokosci
co najmniej 50.000,00 zt (piecdziesiat tysiecy ztotych),

(3) dlugotrwatego uczestnictwa w Funduszu,

(4) podmiotéw, ktorych reklamacje dotyczace uczestnictwa w Funduszu zostaty uznane

za zasadne.
Art. 44.
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa
1. Fundusz jest zobowigzany odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa od Uczestnikbéw, ktérzy ztozyli
prawidtowe zlecenie ich odkupienia, po cenie ustalonej w Dniu Wyceny, obliczonej zgodnie z art.
42 ust. 4.
2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania w Rejestrze Uczestnikéw

Funduszu liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa.

3. Fundusz niezwtocznie, poczawszy od dnia roboczego (wszystkie dni tygodnia z wyjatkiem sobot,
niedziel i dni ustawowo wolnych od pracy) nastepujacego po dniu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, po potragceniu naleznego podatku oraz ewentualnych optat, dokonuje wyptaty
kwoty naleznej Uczestnikowi. Wyptata kwoty naleznej Uczestnikowi moze nastgpi¢ gotdwka -
wytgcznie do rgk Uczestnika - w punkcie Dystrybutora, w ktérym ztozone zostato zlecenie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, lub przelewem na rachunek bankowy lub inny rachunek
pieniezny prowadzony na rzecz Uczestnika.

4. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére sktada Uczestnik, moze zawiera¢
nastepujace dyspozycje:

(1)  odkupienia przez Fundusz okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa, nie mniej jednak niz
5 (pieciu) Jednostek Uczestnictwa lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych
na Subrejestrze Uczestnika Funduszu,

(2)  odkupienia przez Fundusz takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérej otrzymana
zostanie okreslona kwota srodkdéw pienieznych brutto, przed odliczeniem podatku
dochodowego od oso6b fizycznych, nie mniej jednak niz 500,00 zt (pieCset ziotych)
lub wszystkich srodkéw pienieznych.

5. W przypadku ztozenia zlecenia, o ktérym mowa w ust. 4 pkt (1), gdy ilos¢ Jednostek Uczestnictwa
okreslona w zleceniu odkupienia przez Fundusz jest wyzsza lub ro6zni sie od aktualnego salda
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze Uczestnika Funduszu o mniegj niz
osiem Jednostek Uczestnictwa, odkupione zostaje cate saldo posiadanych Jednostek
Uczestnictwa na tym subrejestrze.

6. W przypadku ztozenia zlecenia, o ktérym mowa w ust. 4 pkt (2), gdy kwota okreslona w zleceniu
odkupienia przez Fundusz, jest w Dniu Wyceny wyzsza niz otrzymana z odkupienia wszystkich
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze Uczestnika Funduszu lub rézni sie
od wartosci salda Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze Uczestnika
Funduszu w dniu wykonania operacji odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa o mniej
niz 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych), odkupione zostaje cate saldo posiadanych Jednostek
Uczestnictwa na tym subrejestrze.

7. Dla ustalenia terminu odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa stosuje sie
odpowiednio zasady dotyczace zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa, opisane w art. 18,
z zastrzezeniem, ze terminy realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ramach
Zamiany okres$lone sg w art. 48 ust. 10-14.

8. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze IKE Uczestnika Funduszu
uwaza sie za zilozone w sposOb prawidtowy i wazny, o ile zostato ono ztozone najednym
z nastepujacych formularzy zlecenia:

(1) Wyptaty,

110



m CREDIT
AGRICOLE

(2)  Wyptaty Transferowej,
(3)  Zwrotu.

Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze IKE Uczestnika Funduszu
ztozone w sposéb inny, niz na jednym z formularzy powotanych w zdaniu poprzedzajgcym,
sg hiewazne.

9. W odniesieniu do zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa sktadanych w ramach IKE, zapiséw
ust. 4-6 nie stosuje sie.

10. Szczeg6lowe zasady dotyczace zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa sktadanych
w ramach IKE reguluje umowa o prowadzenie IKE.

Art. 45.
Sposob realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa wedtug metody FIFO, co oznacza, ze w pierwszej kolejnosci
odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa nabyte najwczesnie;.

Art. 46.
Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na dwa
tygodnie, jezeli:

(1)  w okresie ostatnich dwoch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, ktérych
odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgca 10% (dziesie¢ procent) wartosci
Aktywéw Subfunduszu albo

(2)  nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywéw Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje:

(1)  odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone
na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwdch miesiecy,

(2) Fundusz moze odkupywaé¢ Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w ratach
w okresie nieprzekraczajgcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej
redukgciji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu.

Postanowienia ust. 1 i 2 stosuje sie oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy.

Fundusz zawiesza odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w przypadku i na zasadach, o ktérych
mowa w art. 49a ust. 4.

Art. 47.
/Uchylony/

Art. 48.
Zamiana

1. Uczestnik moze zleci¢ Zamiane wytgcznie w ramach danego Rejestru Uczestnika Funduszu.
1a. Zamianie moga podlegac¢ tylko Jednostki Uczestnictwa w ramach tej samej kategorii.

2. Zlecenie Zamiany musi zawiera¢ nazwe Subfunduszu Zréd’rowego, imie i nazwisko Uczestnika,
jego numer Subrejestru Uczestnika Funduszu w Subfunduszu Zrédtowym, liczbe Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu Zrodiowego podlegajacych odkupieniu i nazwe Subfunduszu
Docelowego. Uczestnik moze réwniez zleci¢ w ramach Zamiany odkupienie takiej ilosci
posiadanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego, aby otrzymaé okresélong kwote
srodkow pienieznych brutto, przed potrgceniem naleznych optat, za ktérg, po dokonaniu
powyzszych potrgcen, zostang nabyte Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Docelowego -
wowczas zlecenie Zamiany nie musi zawiera¢ liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Zrédtowego podlegajacych odkupieniu, ale powinno wskazywaé kwote, o ktérej mowa powyze;.

2a. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Zamiany w Subfunduszu Docelowym, nastepuje
jednoczesnie z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédtowym, za Srodki
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pieniezne uzyskane z tego odkupienia, po uprzednim uznaniu rachunku bankowego Subfunduszu
Docelowego kwotg srodkow pienigznych z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa
w Subfunduszu Zrédtowym.

3. Zamiana nastepuje na bazie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
kategorii (odpowiednio) A lub D Subfunduszu Zrédtowego i Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A lub D Subfunduszu Docelowego,
w terminach wskazanych w ust. 10-14.

4. W przypadku, gdy Zamiana nastepuje do Subfunduszu o wyzszej stawce optaty dystrybucyjnej,
pobierana jest wyréwnujgca optata dystrybucyjna wedtug stawki bedacej réznicg wysokosci
stawki optaty dystrybucyjnej stosowanej w Subfunduszu Docelowym i wysokosci stawki
w Subfunduszu Zrédtowym.

5. W przypadku, gdy Zamiana nastepuje do Subfunduszu o nizszej lub réwnej stawce optaty
dystrybucyjnej, wyréwnujgca opfata dystrybucyjna nie jest pobierana.

6. Jednostki Uczestnictwa nabyte w wyniku Zamiany nie podlegajg optacie wyrdwnujace;
przy powtérnej Zamianie.

7. W przypadku Zamiany optaty manipulacyjnej nie pobiera sie, pobierana jest natomiast optata
za Zamiane.

8. Wysokos¢ optaty za Zamiane ustala Towarzystwo w Tabeli Opfat, o ktérej mowa w art. 42

z zastrzezeniem, iz nie moze by¢ ona wyzsza niz 0,5% (pie¢ dziesigtych procenta) iloczynu liczby
Jednostek Uczestnictwa podlegajgcych Zamianie i Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny, wedilug ktérego nastepuje realizacja
Zamiany. Stawka optaty za Zamiane moze by¢ uzalezniona od czasu posiadania Jednostek
Uczestnictwa na Subrejestrze, z ktérego dokonywana jest Zamiana.

9. W sprawach nieuregulowanych odrebnie, do Zamiany stosuje sie odpowiednio postanowienia
Statutu oraz prospekiu informacyjnego Funduszu regulujgce nabycie i odkupienie Jednostek
Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A albo D.

10. Z zastrzezeniem ust. 11, Fundusz dotozy staran, aby Zamiana byta dokonywana w trzecim Dniu
Wyceny nastepujagcym po dniu ztozenia zlecenia, jednak nie wczesniej niz w drugim Dniu Wyceny
nastepujgcym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzyma informacje o zleceniu niezbedne
do jego prawidtowej realizacji. Zamiana Jednostek Uczestnictwa nastgpi najpdzniej w terminie
wskazanym wust. 12. Jezeli realizacja prawidlowo ztoZzonego zlecenia Zamiany nastgpi
w terminie dtuzszym niz 7 (siedem) dni, wéwczas Uczestnikowi przystuguje wyptata
odszkodowania na zasadach opisanych w prospekcie informacyjnym Funduszu.

11. W przypadku, gdyby Dzierh Wyceny realizaciji zlecenia, okreslony w ust. 10, przypadat po terminie
okreslonym w ust. 12, zlecenie Zamiany realizowane jest w ostatnim Dniu Wyceny
przypadajgcym w okresie, o ktérym mowa w ust. 12.

12.  Okres miedzy ztozeniem zlecenia Zamiany a chwilg wskazang w ust. 13, nie moze by¢ dluzszy
niz 7 (siedem) dni. Warunkiem realizacji zlecenia Zamiany w powyzszym terminie jest ztozenie
zlecenia zgodnie z zasadami wskazanymi w Statucie i prospekcie informacyjnym Funduszu.

13. Zamiana nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikbw Funduszu liczby Jednostek
Uczestnictwa odkupionych i nabytych w wyniku Zamiany.

14. W przypadku braku realizacji przez Fundusz prawidtowo ztozonego zlecenia w terminie, o ktérym
mowa w ust. 12, Fundusz dokona Zamiany niezwtocznie po powzieciu informaciji o braku jego
realizacji.

Rozdziat 9. Wykonywanie funkcji Depozytariusza

Art. 49.
Wykonywanie funkcji Depozytariusza

1. Depozytariusz na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza prowadzi rejestr
Aktywéw Funduszu oraz subrejestry Aktywow Subfunduszy oraz wykonuje inne obowigzki
depozytariusza okreslone Ustawg i Rozporzadzeniem 438/2016.

2. Depozytariusz moze w drodze umowy zawartej w formie pisemnej powierzy¢ przedsiebiorcy
lub przedsigbiorcy zagranicznemu wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja
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funkcji przechowywania Aktywéw Funduszu w zakresie i na zasadach opisanych w Ustawie.

Rozdziat 9a. Zgromadzenie Uczestnikow

Art. 49a.
Podstawowe zasady dziatania Zgromadzenia Uczestnikow

1. W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikbw. Zgromadzenie Uczestnikéw zwotywane jest
w przypadkach wskazanych w Ustawie.

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w siedzibie Funduszu (Poznan).

Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru
Uczestnikow Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien
Zgromadzenia Uczestnikdw. W sprawach dotyczacych tylko okreslonego Subfunduszu
uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy tego Subfunduszu.

4. Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikdw do dnia Zgromadzenia Uczestnikéw
zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktérego dotyczy
Zgromadzenie Uczestnikéw.

5. Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikédw oraz podejmowania uchwat okresla Ustawa, Statut
oraz regulamin przyjety przez to zgromadzenie. Zgromadzenie Uczestnikdw Funduszu przyjmuje
regulamin, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, zwyktg wiekszoscig gtoséw.

Art. 49b.
Tryb zwotywania Zgromadzenia Uczestnikow

1. Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje Towarzystwo, zawiadamiajgc o tym kazdego Uczestnika
indywidualnie przesytkg polecong lub na trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21
(dwadziescia jeden) dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikéw,
z zastrzezeniem art. 50 ust. 11.

2. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera:
(1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikéw,

(2) wskazanie zdarzenia, o ktérym mowa w Ustawie, co do ktérego zgromadzenie ma wyrazic¢
zgodg,

(3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa,

(4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikbéw uprawnionych do udziatu
w Zgromadzeniu Uczestnikdw.

Art. 49c¢.
Wykonywanie prawa gltosu
1. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.
2. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikédw osobiscie lub przez petnomocnika.

Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

3. Zgromadzenie Uczestnikéw jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajagcy
co najmniej 50% (piecdziesiagt procent) Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu,
wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

4. Przed podjeciem uchwaly kazdy Uczestnik moze wnioskowac¢ o przeprowadzenie dyskusji
w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w art. 49b ust. 2 pkt (2).

Art. 49d.
Zaskarzanie uchwat Zgromadzenia Uczestnikow

W trybie i na warunkach okreslonych Ustawa, Uczestnik moze zaskarzy¢ uchwate Zgromadzenia
Uczestnikow sprzeczng z ustawg w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi powddztwa
o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.
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Rozdziat 10. Obowigzki publikacyjne Funduszu

Art. 50.
Udostepnianie prospektu informacyjnego i kluczowych informacji dla inwestorow

1. Fundusz publikuje prospekt informacyjny, kluczowe informacje dla inwestoréw, roczne
i pétroczne potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu, roczne i pétroczne sprawozdania
jednostkowe Subfunduszy i inne ogtoszenia wymagane Statutem na stronie internetowej
www.credit-agricole.pl.

2. Potroczne potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz pofroczne sprawozdania
jednostkowe Subfunduszy sa publikowane w terminie dwoch miesiecy od zakonczenia
pierwszego pétrocza roku obrotowego. Roczne potgczone sprawozdania finansowe Funduszu
i sprawozdania jednostkowe Subfunduszy sag publikowane w terminie czterech miesiecy
od zakonczenia roku obrotowego.

3. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia kluczowe informacje
dla inwestoréw, umozliwiajgc zapoznanie sie z nimi przed nabyciem Jednostek Uczestnictwa.
Wykonanie obowigzku, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym obcigza Dystrybutora,
w przypadku gdy Jednostki Uczestnictwa sg zbywane za jego posrednictwem.

4. Fundusz jest zobowigzany bezptatnie udostepni¢ Uczestnikowi, na jego zgdanie, roczne
i pétroczne potaczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz roczne i p6troczne sprawozdania
jednostkowe Subfunduszy, a takze prospekt informacyjny z aktualnymi informacjami o zmianach
w tym prospekcie.

5. Kluczowe informacje dla inwestoréw oraz prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami
0 zmianach w tym prospekcie mogg by¢é udostepniane na trwatym nosniku informaciji,
w rozumieniu Ustawy, innym niz papier lub za posrednictwem strony internetowej wskazanej
w ust. 1. Na zgdanie inwestora lub Uczestnika sg one dostarczane bezptatnie na papierze.

6 Roczne i pétroczne potgczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz roczne i pétroczne
sprawozdania jednostkowe Subfunduszy, a takze prospekt informacyjny sg dostepne
w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa wskazanych w prospekcie informacyjnym.

7. Sprawozdania finansowe sg udostepniane w sposdb okreslony w kluczowych informacjach
dla inwestoréw oraz prospekcie informacyjnym. Na zgdanie Uczestnika sg mu dostarczane
na papierze.

8. Fundusz udostepnia w miejscach wskazanych w ust. 6 oraz na stronie internetowej, wskazanej

w ust. 1, aktualne informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym oraz ujednolicong wersje
kluczowych informaciji dla inwestoréw obejmujgcg wszystkie zmiany.

9. Zmiany Statutu Funduszu s3g ogtaszane na stronie internetowej wskazanej w ust. 1.

10. Jezeli przepisy prawa wymagajg publikacji w dzienniku, ogtoszenia bedg dokonywane
w dzienniku ,Gazeta Wyborcza”, a w razie zaprzestania jego publikacji — w dzienniku ,Parkiet”.
Jezeli przepisy prawa wymagajg publikacji w inny sposob niz wskazany w zdaniu powyzej oraz
w ust. 1, publikacja dokonywana jest zgodnie z zasadami okreslonymi w tych przepisach.

11.  Od dnia ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow Funduszu, przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa wraz z kluczowymi informacjami dla inwestoréw udostepnia sie informacje
o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikédw Funduszu, zawierajgca informacje, o ktérych mowa
w art. 49b ust. 2.

12.  Nie wczesniej niz czternastego dnia i nie pdzniej niz ostatniego dnia miesigca kalendarzowego,
Fundusz publikuje sktady portfeli Subfunduszy na stronie internetowej wskazanej w ust. 1. Sktady
portfeli publikowane sg wediug stanu na ostatni Dzien Wyceny poprzedniego miesigca
kalendarzowego w formie tabeli w pliku zapisanym w formacie ,pdf’ oraz ,xIs”, zawierajgcej dane
0 Subfunduszu oraz o skiadnikach lokat okreslonych w tabeli gtéwnej stanowigcej zatgcznik
do Rozporzgdzenia.

Art. 51.
Ogtaszanie Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

Niezwtocznie po ich ustaleniu, Fundusz ogtasza Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa poszczegélnych kategorii oraz cene zbycia i odkupienia wszystkich kategorii Jednostek
Uczestnictwa poszczeg6lnych Subfunduszy. Informacje o Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
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na Jednostke Uczestnictwa poszczegélnych kategorii oraz o cenie zbycia i odkupienia wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa, sg udostepniane u Dystrybutoréw, telefonicznie oraz na stronie
internetowej www.credit-agricole.pl.

Rozdziat 11. Tworzenie i likwidacja Subfunduszy

10.

11.

12.

13.
14.

15.

16.
17.

18.

Art. 52.
Utworzenie Subfunduszu

Fundusz moze tworzy¢ Subfundusze. Utworzenie Subfunduszy wskazanych w art. 3 ust. 1 pkt 3
oraz 5 - 6 nie wymaga zmiany Statutu.

Wohtaty do tworzonego Subfunduszu bedg zbierane w drodze zapisow.

O =zamiarze rozpoczecia zapisébw na Jednostki Uczestnictwa jednego z Subfunduszy
Towarzystwo ogtasza w sposob wskazany w art. 50 ust. 1 na co najmniej 7 (siedem) dni przed
rozpoczeciem przyjmowania zapiséw.

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa tworzonego Subfunduszu beda przyjmowane bezposrednio
przez Towarzystwo, a dokonane wptaty beda gromadzone na wydzielonym rachunku
u Depozytariusza.

Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa Funduszu rozpoczyna sie w pierwszym dniu
roboczym nastepujgcym po dniu uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 3. Termin przyjmowania
zapiséw wynosi 3 (trzy) dni robocze.

Wohptaty do Funduszu zwigzane z zapisami na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przyjmowane
sg przelewem pienieznym, przy czym za date wptaty uwaza sie date uznania kwotg wptaty
wydzielonego rachunku u Depozytariusza.

Towarzystwo nie pobiera zadnych opfat od wptat dokonanych w ramach zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Osoba zapisujgca sie na Jednostki Uczestnictwa otrzymuje pisemne potwierdzenie dokonanych
wptat do Subfunduszu. Potwierdzenie zostanie wystane listem poleconym w ciagu czternastu dni
od dnia, w ktérym zakonczono przyjmowanie wptat.

taczna wysokos¢ wptat zgromadzonych przez Towarzystwo zebranych w drodze zapiséw
na tworzony Subfundusz nie moze by¢ nizsza niz 1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych).

Zapis uwaza sie za ztozony z chwilg przyjecia przez Towarzystwo od osoby dokonujgcej wptaty
do Funduszu prawidtowo wypetnionego formularza zapisu.

W ramach zapisow na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, cena Jednostki Uczestnictwa
bedzie ceng stalg, jednakowg dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa objetych zapisami.
Kategorie oraz ceny Jednostek Uczestnictwa, objetych zapisami, wskazane bedg w ogtoszeniu,
0 ktérym mowa w ust. 3.

Osoba zapisujaca sie na Jednostki Uczestnictwa sktada w siedzibie Towarzystwa wypetniony
w dwéch egzemplarzach, zgodny z zatwierdzonym przez Towarzystwo wzorem, formularz zapisu
na Jednostki Uczestnictwa i wlasnorecznie podpisuje os$wiadczenie, w ktorym stwierdza,
ze zapoznata sie z trescig Statutu.

Zapis na Jednostki Uczestnictwa moze by¢ dokonany przez petnomocnika.

Petnomocnictwo do dokonania zapisu na Jednostki Uczestnictwa powinno by¢ udzielone
w formie pisemnej z podpisem notarialnie poswiadczonym lub w formie aktu notarialnego.

W przypadku niekompletnego, btednego lub nieczytelnego wypetnienia formularza zapisu
na Jednostki Uczestnictwa zapis uznaje sie za niewazny.

Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny.

Pod warunkiem zebrania przez Towarzystwo kwoty, o ktérej mowa w ust. 9, Towarzystwo
w terminie czternastu dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow dokonuje przydziatu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. W przypadku niezebrania wptat do Subfunduszu,
w wysokosci okreslonej w ust. 9, Towarzystwo dokonuje zwrotu $rodkéw wptaconych
do Funduszu w terminie czternastu dni od dnia zakofnczenia przyjmowania zapisow.

Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru Uczestnikow
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Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przypadajgcej na dokonang wptate
do Subfunduszu, powigkszong o wartos¢ otrzymanych pozytkow i odsetki naliczone przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.

19.  Uczestnikom, ktérzy w dniu dokonania przydziatu Jednostek Uczestnictwa posiadali otwarty
Rejestr Uczestnika Funduszu, w dniu tym otwarte zostajg Subrejestry Uczestnika Funduszu
tworzonego Subfunduszu. W ramach jednej umowy o uczestnictwo otwarty zostaje jeden
Subrejestr Uczestnika Funduszu tworzonego Subfunduszu odpowiedniego rodzaju, stosownie
do postanowien art. 17 ust. 3i 4.

20. Ogtoszenie, o ktorym mowa w ust. 3, zawiera szczego6towe zasady tworzenia Subfunduszu, w tym
zasady zbierania zapisow.

21.  Utworzenie Subfunduszu nastepuje z chwilg przydziatu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Art. 53.
Likwidacja Subfunduszu

1. Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu, w przypadku:
(1)  spadku wartosci Aktywéw Subfunduszu ponizej 1.000.000,00 zt (jednego miliona ztotych),

(2)  zbycia przez Fundusz wszystkich lokat wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego tego
Subfunduszu.

2. W przypadku spetnienia jednej z przestanek okreslonych w ust. 1, decyzje o likwidacji
Subfunduszu moze podja¢ Towarzystwo w terminie trzydziestu dni od dnia jej wystgpienia.

3. O podjeciu decyzji, o ktoérej mowa w ust. 2, Towarzystwo ogtasza na stronie internetowej
wskazanej w art. 50 ust. 1. O rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo informuje takze
Depozytariusza oraz Dystrybutoréw.

4. Likwidatorem Subfunduszu jest Towarzystwo, chyba ze likwidacja Subfunduszu zwigzana jest
z rozwigzaniem Funduszu - wéwczas stosuje sie postanowienia art. 54 ust. 5.

5. Niezwitocznie po dokonaniu ogtoszenia, o ktérym mowa w ust. 3, Towarzystwo sporzadza
sprawozdanie finansowe na dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

6. Likwidacja Subfunduszu polega w szczegdélnosci na:
(1) zaprzestaniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa likwidowanego

Subfunduszu, z zastrzezeniem mozliwosci dokonania Wyptaty Transferowej, w przypadku,
o ktorym mowa w art. 36 ust. 2 pkt 1,

(2)  zbyciu Aktywdw likwidowanego Subfunduszu,

(8)  Sciggnieciu naleznosci,

(4)  zaspokojeniu wierzycieli,

(5) umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu przez wypfate
uzyskanych $rodkéw pienieznych jego Uczestnikom, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu.

7. Srodki pieniezne wskazane w ust. 6 pkt (5), ktoérych wyptacenie okaze sie niemozliwe,

Towarzystwo przekazuje do depozytu sgdowego na koszt Uczestnika.

8. Po przeprowadzeniu czynnosci zwigzanych z likwidacjg Subfunduszu Towarzystwo sporzadza
sprawozdanie zawierajace przynajmnie;:

(1)  bilans zamkniecia,
(2) liste wierzycieli, ktorzy zgtosili roszczenia wzgledem Subfunduszu,
(3)  wyliczenie kosztow likwidacji.

9. Ustalenie kosztow i naleznosci likwidowanego Subfunduszu, ktére dotyczg catego Funduszu,
odbywa sie zgodnie z zapisami art. 3 ust. 7 oraz odpowiednio art. 67, art. 79, art. 92, art. 105, art.
118, art. 131, art. 144 i art. 157.

10. W trybie wskazanym powyzej Towarzystwo nie moze zlikwidowa¢ wszystkich Subfunduszy.

116



m CREDIT
=% AGRICOLE

Rozdziat 12. Rozwigzanie Funduszu

Art. 54.
Przestanki rozwigzania Funduszu

1. Fundusz ulega rozwigzaniu, jezeli:

1) zarzadzanie Funduszem nie zostalo przejete przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych w terminie trzech miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia
lub od dnia wygasniecia zezwolenia na dziatalnos¢ Towarzystwa,

(2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, najpdzniej
do konca dnia roboczego nastepujgcego po dniu zaprzestania wykonywania przez
Depozytariusza obowigzkow,

(2')  uptynie okres wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji Depozytariusza, a do dnia
uptywu tego okresu Fundusz nie zawrze umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
z innym depozytariuszem,

(3) Wartos¢ Aktywow Netto spadta ponizej 2.000.000,00 zt (dwéch milionéw ztotych),

(4) uptyngt szesciomiesieczny okres, przez ktéry Towarzystwo pozostawato jedynym
Uczestnikiem Funduszu.

2. Fundusz nie ulega rozwigzaniu, jezeli na wniosek Towarzystwa ztozony w terminie siedmiu dni
od dnia wystapienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3, Komisja udzieli zgody na potgczenie
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym.

3. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidaciji
Fundusz nie moze zbywacé i odkupywac Jednostek Uczestnictwa.

4. Informacja o wystgpieniu przyczyn rozwigzania Funduszu zostanie niezwtocznie opublikowana
na stronie internetowej www.credit-agricole.pl oraz przekazana Komisiji.

5. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Rozdziat 13. Inne Postanowienia.

Art. 55.
Postanowienia kofcowe i przejsciowe 1. Postanowienia Statutu obowigzujg wszystkich Uczestnikéw.
2. Wszelkie kwestie prawne nie ujete w Statucie bedg rozstrzygane zgodnie z przepisami prawa
polskiego.
3. Jednostki Uczestnictwa nabyte przed dniem 29 maja 2020 roku zostajg z tym dniem oznaczone

jako Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
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Cze$6 Il. SUBFUNDUSZE

Rozdziat 14. Subfundusz Credit Agricole Stabilnego Wzrostu

Art. 56.
Cel inwestycyjny Subfunduszu Credit Agricole Stabilnego Wzrostu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywéw w wyniku wzrostu wartosci
dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

2. Dochdd osiagniety ze skiadnikéw Aktywdw Subfunduszu powigksza wartos¢ jego Aktywow
i, odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wyptata nie jest mozliwa
bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Art. 57.
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Stabilnego Wzrostu

1. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane, z zastrzezeniem ust. 2, art. 58 oraz art. 63, wytgcznie
w:

(1)  papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim oraz na Rynkach,

(2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku
o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt (1), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papierow lub instrumentéw,

(3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy - lub —
za zgodg Komisji — w bankach zagranicznych - w rozumieniu Ustawy, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé
przed terminem zapadalnosci,

(4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt (1) i (2), jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci oraz
sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, witasciwe centralne, regionalne
lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez bank centralny
Panstwa Czilonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska
lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Czionkowskie,
albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji,
albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno
Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspolnotowym — w rozumieniu Ustawy, albo przez podmiot
podlegajgcy i stosujgcy sie do zasad, kitdére sg co najmniej tak rygorystyczne,
jak okreslone prawem wspélnotowym — w rozumieniu Ustawy, lub

C) emitowane przez podmiot, ktdérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt (1),

(5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt (1), (2) i (4),
z tym Ze tgczna wartosé tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% (dziesie¢ procent) wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

2. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w panstwie innym niz Rzeczpospolita
Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD, wymaga uzyskania zgody
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Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

3. Czes¢ Aktywéw Subfunduszu, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych
zobowigzan, moze by¢ utrzymywana na rachunkach bankowych.

Art. 58
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Stabilnego Wzrostu w instrumenty pochodne

1. Z zastrzezeniem ust. 2, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w Panstwie Czlonkowskim oraz umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
posiadanych przez Subfundusz albo papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysziosci, w tym umowa
pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi
na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 57 ust. 1 pkt (1) —
(2) i (4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy oraz

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 57
Statutu, lub przez rozliczenie pienigezne.

3. Subfundusz moze zawierac:
(1)  terminowe transakcje zakupu lub sprzedazy walut,
(2)  kontrakty terminowe na indeks WIG20.

4. Kryteriami wyboru instrumentow pochodnych, o ktérych mowa w ust. 3 pkt (1), bedzie
dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu lub sprzedazy
papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, ktérych cena jest wyrazona
w odpowiednich walutach obcych oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta. Kryteriami wyboru
instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa w ust. 3 pkt (2), beda ptynnos¢ tych instrumentow
oraz koszty transakgciji.

5. Subfundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w ust. 3 pkt (1), pod warunkiem, ze Subfundusz bedzie miat Aktywa lub zobowigzania wyrazone
w walutach obcych albo bedzie istnialo wysokie prawdopodobienstwo zawarcia transakciji,
wskutek ktérych powstanie zobowigzanie lub nalezno$¢ wyrazona w walucie obcej. Subfundusz
bedzie zawierat umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3 pkt
(2), pod warunkiem, ze szacowany koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian
alokacji pomiedzy akcje a instrumenty dtuzne, z uzyciem instrumentédw pochodnych, jest nizszy
niz w przypadku bezposrednich transakcji na rynku akcji.

6. Z zawieraniem uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3,
wigzg sie nastepujgce rodzaje ryzyk:

(1) ryzyko kontrahenta, polegajace na mozliwosci niewywigzania sie przez strony umoéw
z Subfunduszem z przyjetych zobowigzan. W przypadku zrealizowania sie tego ryzyka
strata Subfunduszu jest ograniczona do wielkosci niezrealizowanego zysku Subfunduszu
z tytutu zawartej niewystandaryzowanej transakcji pochodnej,

(2) ryzyko rynkowe, polegajace na odmiennym od przewidywan Towarzystwa zachowaniu sie
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kurséw walut, wielkosci rynkowych stép procentowych, cen akcji oraz wartosci indeksow
gietdowych,

(3) ryzyko ptynnosci, polegajace na niemoznosci zamkniecia w krotkim czasie otwartych
pozycji na tych instrumentach bez negatywnego wptywu na cene zbywanych instrumentow
lub wynikajacej z braku popytu niemoznosci zamkniecia otwartych pozycji przed terminem
wykonania instrumentow,

(4) ryzyko btednej wyceny instrumentdéw, polegajace na zastosowaniu danych rynkowych
zawierajgcych btedy, co moze spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych
w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlajacej ich wartosci godziwej.

Art. 59.
/Uchylony/

Art. 60.
/Uchylony/

Art. 61.
Laczne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Credit Agricole Stabilnego Wzrostu

1. Do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane fgcznie
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej - w rozumieniu ustawy o rachunkowosci (w rozumieniu Ustawy), dla ktérej
sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesieciu procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa
w zdaniu poprzednim.

2. taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
w ktorych ulokowano ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak
niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu.

3. Do 10% (dziesieciu procent) Aktywédw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢ tych
lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikaciji
lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Art. 62.
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Stabilnego Wzrostu w instrumenty podmiotéw prawa
publicznego

Ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub porgczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski. W takim wypadku Subfundusz jest zobowigzany dokonywaé lokat w papiery wartosciowe
€0 najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przekracza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu.
Art. 63.
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Stabilnego Wzrostu w tytuly uczestnictwa

1. Subfundusz moze nabywac:

(1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

(2)  tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy,

(3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe
za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie
uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
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finansowym lub kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego
do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspoétpraca Komisiji
z tym organem,

C) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
w szczegolnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie,
jak okreslone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan
finansowych

pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywdédw tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem
lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania.

2. taczna wartosé lokat w instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (1) — (3), nie moze przekraczac
5% (pieciu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. Jezeli Aktywa Subfunduszu sg lokowane w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia ani nie obcigza Funduszu
kosztami zwigzanymi z lokowaniem Aktywow Subfunduszu w takie jednostki uczestnictwa
lub certyfikaty inwestycyjne.

4. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mogag by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa
ktoregokolwiek z Subfunduszy.

Art. 64.
Udzielanie pozyczek z Aktywow Subfunduszu Credit Agricole Stabilnego Wzrostu

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek z Aktywow Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg
zdematerializowane papiery wartosciowe na warunkach i zasadach wskazanych w Ustawie.

Art. 65.
Zaciaganie kredytéw i pozyczek do Aktywow Subfunduszu Credit Agricole Stabilnego Wzrostu

1. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze =zaciggaé, wytgcznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku,
w tacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% (dziesieciu procent) Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz moze zawrze¢ umowy z Depozytariuszem, gdy zawarcie umowy jest w interesie
Uczestnikow i nie spowoduje wystgpienia konfliktu interesow.
Art. 66.
Inne ograniczenia inwestycyjne i kryteria doboru lokat Subfunduszu Credit Agricole Stabilnego
Wzrostu
1. Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szescdziesiat szes¢

procent) swoich Aktywow w aktywa krajowe, przy czym na potrzeby wyliczania limitéw
inwestycyjnych za aktywa krajowe uznaje sie:

a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

b) naleznosci wyrazone w walucie polskiej,
c) $rodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskie;.

2. Nie mniej niz 60% (szesédziesigt procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu inwestowane jest
w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego. Dobdr lokat dla tej czesci
Aktywow ma na celu osiggniecie mozliwie wysokiej stopy zwrotu w srednim i dtugim horyzoncie
czasowym, przy minimalizacji ryzyka niewyptacalnosci emitenta.

3. Do 35% (trzydziestu pieciu procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu moze byc¢ lokowane
w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, kitdére nie sg emitowane,
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poreczane lub gwarantowane przez podmioty posiadajgce w dniu zawarcia transakcji nabycia
tych instrumentéw rating inwestycyjny nadany przez co najmniej jedng z nastepujacych agencji
ratingowych: Standard&Poor’s, Moody’s lub Fitch.

4. Nie wigcej niz 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow Subfunduszu jest lokowane w akcje,
instrumenty o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majagtkowe
odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji, wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw
prawa polskiego lub obcego) oraz instrumenty, o ktérych mowa w art. 63 ust. 1 pkt (1) —(3), z tym,
ze wartos¢ lokat w instrumenty, o ktérych mowa w art. 63 ust. 1 pkt (1) — (3) nie moze przekracza¢
5% (pieciu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa
majatkowe, z innym niz Fundusz funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

6. Przy ustalaniu udziatéw akcji, dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego w Aktywach Subfunduszu beda brane pod uwage w szczegdlnosci czynniki
warunkujgce sytuacje na rynkach akcji, poziom rentownosci i ryzyka kredytowego dostepnych
papieréw wartosciowych i instrumentdéw rynku pienieznego, perspektywy zmian rynkowych stép
procentowych oraz rentownosci dtuznych papierow wartosciowych. Wybér akcji do portfela
Subfunduszu nastepuje gtébwnie w oparciu o analize fundamentalna.

7. llekro¢ w niniejszym Rozdziale mowa jest o lokowaniu aktywdw, zawieraniu uméw przez
Subfundusz lub nabywaniu przez Subfundusz praw i obowigzkéw, wszelkie tego rodzaju
czynnosci prawne podejmowane sa przez Fundusz dziatajgcy w imieniu i na rzecz Subfunduszu
Credit Agricole Stabilnego Wzrostu.

Art. 67.
Koszty obcigzajace Subfundusz Credit Agricole Stabilnego Wzrostu

1. Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z Aktywow
Subfunduszu:

(1)  wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 5,

(2) prowizje i optaty maklerskie i bankowe oraz optaty na rzecz KDPW S.A. oraz innych
instytucji rozliczeniowych, zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow
wartosciowych i praw majgtkowych,

(3) odsetki od kredytdéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz,

(4) podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym
optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne,

(5) prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi,
(6)  koszty likwidacji Subfunduszu (nie wyzsze niz 50.000,00 z! - pie¢dziesiat tysiecy ztotych).

2. Koszty wskazane w ust. 1, pokrywane sg z Aktywéw Subfunduszu w wysokosci obliczanej
w sposob nastepujacy:

(1)  w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywdédw Netto Funduszu z Dnia Wyceny
poprzedzajgcego termin ptatnosci,

(2) w przypadku kosztow zwigzanych wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu — sg one
pokrywane w catosci z Aktywow Subfunduszu,

(3)  w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt (2) oraz tych kosztéw, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt (4), ktére zwigzane sg z transakcjami nabycia lub zbycia sktadnikéw Aktywéw
Funduszu — obcigzajg one Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie
sktadnikow Aktywow Subfunduszu,

(4) w przypadku kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu Credit Agricole
Stabilnego Wzrostu oraz innych Subfunduszy, niebedacych kosztami, o ktérych mowa
w pkt (1) - (3) — na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Credit
Agricole Stabilnego Wzrostu do sumy Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu wszystkich
Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy.
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3. Koszty okreslone w ust. 1 pkt (2) — (5) stanowig koszty nielimitowane i sg pokrywane zgodnie
z umowami, na podstawie ktérych Fundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie
Z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy administracji publiczne;.

4. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych,
w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie.

5. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej
przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz:

(1) 2,25% (dwa i dwadziescia pie¢ setnych procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
(2) 2,15% (dwa i pietnascie setnych procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,
w skali roku.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem ustalone wedtug
nizszych stawek, niz maksymalne stawki okreslone w zdaniu poprzednim.

6. Wynagrodzenie za zarzadzanie, o ktérym mowa w ust. 5, jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny
w wysokosci 1/365 albo 1/366 (w roku przestepnym) stawki wskazanej w ust. 5 za kazdy dzien
roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu poszczegbinych kategorii Jednostek Uczestnictwa
z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktéry naliczane jest
wynagrodzenie. Za dzieh niebedacy Dniem Wyceny podstawg do naliczenia wynagrodzenia jest
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu poszczegoélinych kategorii Jednostek Uczestnictwa
przypadajgca na ostatni Dzien Wyceny przed tym dniem. Wynagrodzenie wypfacane jest
do pigtego Dnia Roboczego miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktéry zostato naliczone.

Art. 68.
Minimalne wptaty do Subfunduszu Credit Agricole Stabilnego Wzrostu

1. Z zastrzezeniem ust. 2, art. 30 ust. 5 oraz Zamiany, pierwsza wptata do Subfunduszu nie moze
by¢ nizsza niz 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych), a kazda kolejna - nizsza niz 500,00 zt (piecset
ztotych).

2. Towarzystwo zastrzega sobie mozliwo$s¢ zmniejszenia minimalnych kwot powierzanych

Funduszowi, w przypadku Uczestnikbw przystepujgcych do Specjalnych Programow
Inwestycyjnych.

Rozdziat 15. Subfundusz Credit Agricole Dtuzny Krétkoterminowy

Art. 69.
Cel inwestycyjny Subfunduszu Credit Agricole Dluzny Krétkoterminowy

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

2. Dochdd osiggniety ze sktadnikdw Aktywow Subfunduszu powigksza wartos¢ Aktywow
Subfunduszu i, odpowiednio, wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wyptata nie
jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Art. 70.
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Diuzny Krotkoterminowy

1. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane, z zastrzezeniem ust. 2 oraz art. 71, wytacznie w:

(1)  papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w Panstwie Czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim oraz na Rynkach,

(2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku
o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt (1), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

(3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy - lub —
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za zgodg Komisji — w bankach zagranicznych - w rozumieniu Ustawy, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé
przed terminem zapadalnosci,

(4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt (1) i (2), jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci oraz
sq:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, witasciwe centralne, regionalne
lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez bank centralny
Panstwa Czilonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska
lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Czlonkowskie,
albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czionkéw federacji,
albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno
Panstwo Czionkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspolnotowym — w rozumieniu Ustawy, albo przez podmiot
podlegajgcy i stosujgcy sie do zasad, ktdére sa co najmniej tak rygorystyczne,
jak okreslone prawem wspélnotowym — w rozumieniu Ustawy, lub

C) emitowane przez podmiot, ktdérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt (1),

(5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt (1), (2) i (4),
ztym ze tgczna wartosc¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% (dziesieciu procent) wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

2. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita
Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD, wymaga uzyskania zgody
Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

3. Czes¢ Aktywéw Subfunduszu, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych
zobowigzan, moze by¢ utrzymywana na rachunkach bankowych.

Art. 71.
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Dluzny Krétkoterminowy w instrumenty pochodne

1. Z zastrzezeniem ust. 2, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w Panstwie Czionkowskim oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
posiadanych przez Subfundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza nabyé w przysziosci, w tym umowa
pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

C) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi
na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

3) baze instrumentdéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 70 ust. 1 pkt (1) — (2)
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i (4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy oraz

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 70
Statutu, lub przez rozliczenie pienigzne.

3. Subfundusz moze zawiera¢é umowy majgce za przedmiot terminowe transakcje zakupu
lub sprzedazy walut.

4. Kryterium wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa w ust. 3, bedzie dopasowanie
instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu lub sprzedazy papierow
wartosciowych lub instrumentow rynku pienieznego, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich
walutach obcych oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta.

5. Subfundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w ust. 3, pod warunkiem, ze Subfundusz bedzie miat Aktywa lub zobowigzania wyrazone
w walutach obcych albo bedzie istniato wysokie prawdopodobienstwo zawarcia transakciji,
wskutek ktérych powstanie zobowigzanie lub nalezno$¢ wyrazona w walucie obce;.

6. Z zawieraniem uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3,
wigzg sie nastepujgce rodzaje ryzyk:

(1) ryzyko kontrahenta, polegajace na mozliwosci niewywigzania sie przez strony uméw
z Subfunduszem z przyjetych zobowigzan. W przypadku zrealizowania sie tego ryzyka strata
Subfunduszu jest ograniczona do wielkosci niezrealizowanego zysku Subfunduszu z tytutu
zawartej niewystandaryzowanej transakcji pochodnej,

(2) ryzyko rynkowe, polegajgce na odmiennym od przewidywan Towarzystwa zachowaniu sie
kurséw walut,

(3) ryzyko ptynnosci, polegajgce na niemoznosci zamkniecia w krétkim czasie otwartych pozyciji
na tych instrumentach bez negatywnego wptywu na cene zbywanych instrumentéw lub
wynikajacej z braku popytu niemoznosci zamkniecia otwartych pozycji przed terminem
wykonania instrumentow,

(4) ryzyko btednej wyceny instrumentdéw, polegajace na zastosowaniu danych rynkowych
zawierajgcych btedy, co moze spowodowac wykazanie wyceny instrumentdéw finansowych
w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci godziwe;.

Art. 72.
/Uchylony/

Art. 73.
/Uchylony/

Art. 74.
Laczne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Credit Agricole Dituzny Krétkoterminowy

1. Do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu moze byé lokowane fgcznie
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej - w rozumieniu ustawy o rachunkowosci (w rozumieniu Ustawy), dla ktérej
sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesieciu procent) wartosci
Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa
w zdaniu poprzednim.

2. taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
w ktorych ulokowano ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu, nie wiecej jednak
niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o kiérej
mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu procent) wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

3. Do 10% (dziesieciu procent) Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli faczna wartosé tych
lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji
lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.
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Art. 75.

Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Diuzny Krotkoterminowy w instrumenty podmiotéw

prawa publicznego

Ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub porgczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski. W takim wypadku Subfundusz jest zobowigzany dokonywaé lokat w papiery wartosciowe
€o najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przekracza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Art. 76.

Udzielanie pozyczek z Aktywow Subfunduszu Credit Agricole Dtuzny Krotkoterminowy

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek z Aktywow Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg
zdematerializowane papiery wartosciowe na warunkach i zasadach wskazanych w Ustawie.

Art. 77.

Zaciagganie kredytow i pozyczek do Aktywow Subfunduszu Credit Agricole Diuzny Krotkoterminowy

1.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciggac, wytacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku,
w fgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% (dziesieciu procent) Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze zawrze¢ umowy z Depozytariuszem, gdy zawarcie umowy jest w interesie
Uczestnikow i nie spowoduje wystapienia konfliktu intereséw.

Art. 78.

Inne ograniczenia inwestycyjne i kryteria doboru lokat Subfunduszu Credit Agricole Diuzny

Krétkoterminowy

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szes$c¢dziesigt szes¢
procent) swoich Aktywow w aktywa krajowe, przy czym na potrzeby wyliczania limitéw
inwestycyjnych za aktywa krajowe uznaje sie:

a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

b) naleznosci wyrazone w walucie polskiej,
¢) srodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskie;.

Do 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu moze byé lokowane w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktére nie sg emitowane, poreczane,
lub gwarantowane przez podmioty posiadajgce w dniu zawarcia transakcji nabycia tych
instrumentéw rating inwestycyjny nadany przez co najmniej jedng z nastepujacych agencji
ratingowych: Standard&Poor’s, Moody’s lub Fitch.

Do 5% (pieciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w ust. 2, wyemitowane przez jeden
podmiot lub przez emitentéw wchodzacych w skiad jednej grupy kapitatowej.

Nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowana
w papiery wartosciowe denominowane w jednej walucie obce;.

Subfundusz nie moze dokonywac lokat w instrumenty udziatowe (w szczegdlnosci w akcje, prawa
do akcji, prawa poboru akcji), z wyjagtkiem sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji
dtugu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa
majatkowe, z innym niz Fundusz funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

Przy ustalaniu udziatbw poszczegéinych kategorii dtuznych papieréw wartosciowych
i instrumentéw rynku pienieznego w Aktywach Subfunduszu bedg brane pod uwage
w szczegOlnosci poziom rentownosci i ryzyka kredytowego dostepnych papieréw wartosciowych
i instrumentdw rynku pienieznego oraz perspektywy zmian rynkowych stép procentowych. Dobér
lokat ma na celu osiggniecie mozliwie wysokiej stopy zwrotu w krétkim i srednim horyzoncie
czasowym, przy umiarkowanej akceptacji ryzyka niewyptacalnosci emitenta.
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8. llekro¢ w niniejszym Rozdziale mowa jest o lokowaniu aktywow, zawieraniu umoéw przez
Subfundusz lub nabywaniu przez Subfundusz praw i obowigzkéw, wszelkie tego rodzaju
czynnosci prawne podejmowane sg przez Fundusz dziatajgcy w imieniu i na rzecz Subfunduszu
Credit Agricole Dtuzny Krotkoterminowy.

Art. 79.
Koszty obcigzajace Subfundusz Credit Agricole Dluzny Krotkoterminowy

1. Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z Aktywow
Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 5,

2) prowizje i optaty maklerskie i bankowe oraz optaty na rzecz KDPW S.A. oraz innych
instytucji rozliczeniowych, zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow
wartosciowych i praw majgtkowych,

3) odsetki od kredytoéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz,

4) podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym
optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne,

5) prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi,
6) koszty likwidacji Subfunduszu (nie wyzsze niz 50.000,00 zt - piecdziesiat tysiecy ztotych).

2. Koszty wskazane w ust. 1, pokrywane sg z Aktywéw Subfunduszu w wysokosci obliczanej
w sposob nastepujacy:

(1)  w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Wartosci
Aktywédw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu z Dnia Wyceny
poprzedzajgcego termin ptatnosci,

(2) w przypadku kosztow zwigzanych wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu — sg one
pokrywane w catosci z Aktywow Subfunduszu,

(3)  w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (2) oraz tych kosztéw, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt (4), ktére zwigzane sg z transakcjami nabycia lub zbycia sktadnikéw Aktywéw
Funduszu — obcigzajg one Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie
sktadnikéw Aktywdéw Subfunduszu,

(4)  wprzypadku kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu Credit Agricole Diuzny
Krotkoterminowy oraz innych Subfunduszy, niebedacych kosztami, o ktérych mowa w pkt
(1) - (3) — na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Credit Agricole
Diuzny Krotkoterminowy do sumy Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wszystkich
Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy.

3. Koszty okreslone w ust. 1 pkt (2) — (5) stanowig koszty nielimitowane i sg pokrywane zgodnie
z umowami, na podstawie ktérych Fundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie
Z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy administracji publiczne;.

4. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych,
w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie.

5. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej
przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz:

(1) 1,95% (jeden i dziewieédziesigt pie¢ setnych procent) — dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A,

(2) 1,85% (jeden i osiemdziesiat pie¢ setnych procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,

w skali roku.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem ustalone wedtug
nizszych stawek, niz maksymalne stawki okreslone w zdaniu poprzednim.

6. Wynagrodzenie za zarzadzanie, o ktérym mowa w ust. 5, jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny
w wysokosci 1/365 albo 1/366 (w roku przestepnym) stawki wskazanej w ust. 5 za kazdy dzien
roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu poszczeg6inych kategorii Jednostek Uczestnictwa
z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktéry naliczane jest
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wynagrodzenie. Za dzieh niebedacy Dniem Wyceny podstawg do naliczenia wynagrodzenia jest
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu poszczegéinych kategorii Jednostek Uczestnictwa
przypadajgca na ostatni Dzien Wyceny przed tym dniem. Wynagrodzenie wyptacane jest
do pigtego Dnia Roboczego miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktéry zostato naliczone.

Art. 80.
Minimalne wptaty do Subfunduszu Credit Agricole Diuzny Krotkoterminowy

1. Z zastrzezeniem ust. 2, art. 30 ust. 5 oraz Zamiany, pierwsza wptata do Subfunduszu nie moze
by¢ nizsza niz 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych), a kazda kolejna - nizsza niz 500,00 zt (piecset
ztotych).

2. Towarzystwo zastrzega sobie mozliwos¢ zmniejszenia minimalnych kwot powierzanych

Funduszowi, w przypadku Uczestnikbw przystepujgcych do Specjalnych Programow
Inwestycyjnych.

Rozdziat 16. Subfundusz Credit Agricole Bezpieczny

Art. 81.
Cel inwestycyjny Subfunduszu Credit Agricole Bezpieczny

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywéw w wyniku wzrostu wartosci
dokonywanych lokat w kazdym roku kalendarzowym. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego Subfunduszu.

2. Dochdéd osiggniety ze skiadnikédw Aktywow Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywow
Subfunduszu i, odpowiednio, wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wyptata nie
jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Art. 82.
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Bezpieczny

1. Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ lokowane, z zastrzezeniem ust 2, art. 83 oraz art. 88, wytacznie
w:

(1)  papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim oraz na Rynkach,

(2) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku
o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt (1), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papierow lub instrumentéw,

(3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy - lub —
za zgodg Komisji — w bankach zagranicznych - w rozumieniu Ustawy, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé
przed terminem zapadalnosci,

(4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt (1) i (2), jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci oraz
sq:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, witasciwe centralne, regionalne
lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez bank centralny
Panstwa Czilonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska
lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Czionkowskie,
albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czionkéw federacji,
albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno
Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
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okreslonymi prawem wspélnotowym — w rozumieniu Ustawy, albo przez podmiot
podlegajgcy i stosujgcy sie do zasad, ktdére sa co najmniej tak rygorystyczne,
jak okreslone prawem wspélnotowym — w rozumieniu Ustawy, lub

C) emitowane przez podmiot, ktdérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt (1),

(5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt (1), (2) i (4),
ztym ze tagczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% (dziesieciu procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu.

2. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita
Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD, wymaga uzyskania zgody
Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

3. Czes¢ Aktywéw Subfunduszu, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych
zobowigzan, moze by¢ utrzymywana na rachunkach bankowych.

Art. 83.
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Bezpieczny w instrumenty pochodne

1. Z zastrzezeniem ust. 2, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w Panstwie Czlonkowskim oraz umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
posiadanych przez Subfundusz albo papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa
pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

C) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi
na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

3) baze instrumentdow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 82 ust. 1 pkt (1) — (2)
i (4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy oraz

4)  wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentoéw finansowych, o ktérych mowa w art. 82
Statutu, lub przez rozliczenie pienigzne.

3. Subfundusz moze zawierac:
(1)  terminowe transakcje zakupu lub sprzedazy walut,
(2)  kontrakty terminowe na indeks WIG20.

4. Kryteriami wyboru instrumentow pochodnych, o ktérych mowa w ust. 3 pkt (1), bedzie
dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu lub sprzedazy
papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienigznego, ktérych cena jest wyrazona
w odpowiednich walutach obcych oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta. Kryteriami wyboru
instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa w ust. 3 pkt (2), bedg ptynnos¢ tych instrumentow
oraz koszty transakgciji.

5. Subfundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w ust. 3 pkt (1) pod warunkiem, ze Subfundusz bedzie miat Aktywa lub zobowigzania wyrazone
w walutach obcych albo bedzie istniato wysokie prawdopodobienstwo zawarcia transakciji,

129



m CREDIT
=% AGRICOLE

wskutek ktérych powstanie zobowigzanie lub naleznos$¢ wyrazona w walucie obcej. Subfundusz
bedzie zawierat umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3 pkt
(2), pod warunkiem, ze szacowany koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian
alokacji pomiedzy akcje a instrumenty dtuzne, z uzyciem instrumentéw pochodnych, jest nizszy
niz w przypadku bezposrednich transakcji na rynku akcji.

6. Z zawieraniem uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3,
wigzg sie nastepujgce rodzaje ryzyk:

(1) ryzyko kontrahenta, polegajgce na mozliwosci niewywigzania sie przez strony umow
z Subfunduszem z przyjetych zobowigzan. W przypadku zrealizowania sie tego ryzyka
strata Subfunduszu jest ograniczona do wielkosci niezrealizowanego zysku Subfunduszu
z tytutu zawartej niewystandaryzowanej transakcji pochodnej,

(2) ryzyko rynkowe, polegajace na odmiennym od przewidywan Towarzystwa zachowaniu sie
kurséw walut, wielkosci rynkowych stép procentowych, cen akcji oraz wartosci indeksow
gietdowych,

(3) ryzyko ptynnosci, polegajgce na niemoznosci zamkniecia w krotkim czasie otwartych
pozycji na tych instrumentach bez negatywnego wptywu na cene zbywanych instrumentow
lub wynikajacej z braku popytu niemoznosci zamkniecia otwartych pozycji przed terminem
wykonania instrumentow,

(4) ryzyko btednej wyceny instrumentéw, polegajgce na zastosowaniu danych rynkowych
zawierajgcych btedy, co moze spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych
w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlajacej ich wartosci godziwej.

Art. 84.
/Uchylony/
Art. 85.
/Uchylony/

Art. 86.
taczne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Credit Agricole Bezpieczny

1. Do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane fgcznie
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej - w rozumieniu ustawy o rachunkowosci (w rozumieniu Ustawy), dla ktérej
sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesieciu procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa
w zdaniu poprzednim.

2. taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
w ktorych ulokowano ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak
niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu.

3. Do 10% (dziesieciu procent) Aktywédw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢ tych
lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji
lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Art. 87.
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Bezpieczny w instrumenty podmiotow prawa publicznego

Ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub porgczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski. W takim wypadku Subfundusz jest zobowigzany dokonywaé lokat w papiery wartosciowe
€o najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przekracza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu.
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Art. 88.
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Bezpieczny w tytuty uczestnictwa
1. Subfundusz moze nabywac:

(1)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

(2)  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy,

(3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe
za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie
uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego
do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspétpraca Komisji
z tym organem,

C) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
w szczeg6lnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie,
jak okreslone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan
finansowych

pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywéw tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem
lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania.

2. taczna wartosé lokat w instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (1) — (3), nie moze przekraczac
10% (dziesieciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Jezeli Aktywa Subfunduszu sg lokowane w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia ani nie obcigza Funduszu
kosztami zwigzanymi z lokowaniem Aktywow Subfunduszu w takie jednostki uczestnictwa
lub certyfikaty inwestycyjne.

4. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mogag by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa
ktoregokolwiek z Subfunduszy.

Art. 89.
Udzielanie pozyczek z Aktywéw Subfunduszu Credit Agricole Bezpieczny

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek z Aktywdw Subfunduszu, ktérych przedmiotem
sg zdematerializowane papiery wartosciowe na warunkach i zasadach wskazanych w Ustawie.

Art. 90.
Zaciaganie kredytéw i pozyczek do Aktywow Subfunduszu Credit Agricole Bezpieczny

1. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze =zaciggaé, wytgcznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku,
w tacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% (dziesieciu procent) Wartosci Aktywédw Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz moze zawrze¢ umowy z Depozytariuszem, gdy zawarcie umowy jest w interesie
Uczestnikow i nie spowoduje wystgpienia konfliktu interesow.

Art. 91,
Inne ograniczenia inwestycyjne i kryteria doboru lokat Subfunduszu Credit Agricole Bezpieczny

1. Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szesc¢dziesigt szes¢
procent) swoich Aktywow w aktywa krajowe, przy czym na potrzeby wyliczania limitéw
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inwestycyjnych za aktywa krajowe uznaje sie:

a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

b) naleznosci wyrazone w walucie polskiej,
C) srodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskie;.

2. Nie mniej niz 75% (siedemdziesigt pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu inwestowana
jest w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego. Dobér lokat dla tej czesci
Aktywéw ma na celu osiggniecie mozliwie wysokiej stopy zwrotu w $rednim i diugim horyzoncie
czasowym, przy minimalizacji ryzyka niewyptacalnosci emitenta.

3. Do 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu moze byé lokowane w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktére nie sg emitowane, poreczane,
lub gwarantowane przez podmioty posiadajgce w dniu zawarcia transakcji nabycia tych
instrumentéw rating inwestycyjny nadany przez co najmniej jedng z nastepujacych agencji
ratingowych: Standard&Poor’s, Moody’s lub Fitch.

4, Do 5% (pieciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w ust. 3, wyemitowane przez jeden
podmiot lub przez emitentéw wchodzacych w skiad jednej grupy kapitatowej.

5. Nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu jest lokowane w akcje,
instrumenty, o ktérych mowa w art. 83 ust. 3 pkt (2) oraz tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa
w art. 88.

6. Nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowana

w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego denominowane w jednej walucie obcej.

7. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa
majatkowe, z innym niz Fundusz funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

8. Wybor akcji do portfela Subfunduszu nastepuje gtéwnie w oparciu o analize fundamentalna.

Przy ustalaniu udziatow akcji, instrumentow pochodnych, dtuznych papieréw wartosciowych
i instrumentéw rynku pienigznego w Aktywach Subfunduszu bedg brane pod uwage
w szczegOlnosci nastepujgce czynniki:

a) relacja pomiedzy biezacg Wartoscia Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa a analogiczng wartoscig z konca poprzedniego roku kalendarzowego,

b) ksztattowanie sie i perspektywy zmian rynkowych stop procentowych oraz rentownosci
dtuznych papieréw wartosciowych,

C) czynniki warunkujgce sytuacje na rynkach akcji.

10. llekro¢ w niniejszym Rozdziale mowa jest o lokowaniu aktywow, zawieraniu umoéw
przez Subfundusz lub nabywaniu przez Subfundusz praw i obowigzkéw, wszelkie tego rodzaju
czynnosci prawne podejmowane sa przez Fundusz dziatajgcy w imieniu i na rzecz Subfunduszu
Credit Agricole Bezpieczny.

Art. 92.
Koszty obcigzajace Subfundusz Credit Agricole Bezpieczny

1. Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z Aktywow
Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 5,

2) prowizje i optaty maklerskie i bankowe oraz optaty na rzecz KDPW S.A. oraz innych
instytucji rozliczeniowych, zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych i praw majgtkowych,

3) odsetki od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz,

4) podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym
optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne,

5) prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi,
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6) koszty likwidacji Subfunduszu (nie wyzsze niz 50.000,00 z! - piecdziesiat tysiecy ztotych).

2. Koszty wskazane w ust. 1, pokrywane sg z Aktywéw Subfunduszu w wysokosci obliczanej
w sposob nastepujacy:

(1)  w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywdédw Netto Funduszu z Dnia Wyceny
poprzedzajgcego termin ptatnosci,

(2) w przypadku kosztow zwigzanych wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu — sg one
pokrywane w catosci z Aktywow Subfunduszu,

(3)  w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt (2) oraz tych kosztéw, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt (4), ktére zwigzane sg z transakcjami nabycia lub zbycia sktadnikéw Aktywéw
Funduszu — obcigzajg one Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie
sktadnikow Aktywow Subfunduszu,

(4) w przypadku kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu Credit Agricole
Bezpieczny oraz innych Subfunduszy, niebedacych kosztami, o ktérych mowa w pkt (1) -
(3) — na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Credit Agricole
Bezpieczny do sumy Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy,
ktoérych koszt dotyczy.

3. Koszty okreslone w ust. 1 pkt (2) — (5) stanowig koszty nielimitowane i sg pokrywane zgodnie
z umowami, na podstawie ktérych Fundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie
Z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy administracji publiczne;.

4. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych,
w tym z wynagrodzenia za zarzgdzanie.

5. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej
przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz:

(1) 1,95% (jeden i dziewie¢dziesigt pie¢ setnych procent) — dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A,

(2) 1,85% (jeden i osiemdziesiat pie¢ setnych procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,
w skali roku.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem ustalone wedtug
nizszych stawek, niz maksymalne stawki okreslone w zdaniu poprzednim.

6. Wynagrodzenie za zarzadzanie, o ktérym mowa w ust. 5, jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny
w wysokosci 1/365 albo 1/366 (w roku przestepnym) stawki wskazanej w ust. 5 za kazdy dzien
roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu poszczeg6inych kategorii Jednostek Uczestnictwa
z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajgcego Dzien Wyceny, na ktéry naliczane jest
wynagrodzenie. Za dzieh niebedacy Dniem Wyceny podstawg do naliczenia wynagrodzenia jest
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu poszczegéinych kategorii Jednostek Uczestnictwa
przypadajgca na ostatni Dzien Wyceny przed tym dniem. Wynagrodzenie wypfacane jest
do piatego Dnia Roboczego miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktéry zostato naliczone.

Art. 93.
Minimalne wptaty do Subfunduszu Credit Agricole Bezpieczny

1. Z zastrzezeniem ust. 2, art. 30 ust. 5 oraz Zamiany, pierwsza wptata do Subfunduszu nie moze
by¢ nizsza niz 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych), a kazda kolejna - nizsza niz 500,00 zt (piecset
ztotych).

2. Towarzystwo zastrzega sobie mozliwos¢ zmniejszenia minimalnych kwot powierzanych

Funduszowi, w przypadku Uczestnikbw przystepujacych do Specjalnych Programoéw
Inwestycyjnych.
Rozdziat 17. Subfundusz Credit Agricole Dynamiczny Polski

Art. 94.
Cel inwestycyjny Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Polski

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywéw w wyniku wzrostu wartosci
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dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

2. Dochdéd osiggniety ze skiadnikédw Aktywow Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywow
Subfunduszu i, odpowiednio, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wyptata nie
jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Art. 95.
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Polski

1. Aktywa Subfunduszu moga byc¢ lokowane, z zastrzezeniem ust. 2, art. 96 oraz art. 101, wytgcznie
w:

(1)  papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim oraz na Rynkach,

(2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku
0 dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt (1), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

(3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy - lub —
za zgodg Komisji — w bankach zagranicznych - w rozumieniu Ustawy, o terminie
zapadalnosci nie dituzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac
przed terminem zapadalno$ci,

(4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt (1) i (2), jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz
sq:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego, witasciwe centralne, regionalne
lub lokalne wiadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez bank centralny
Panstwa Czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska
lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Czionkowskie,
albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji,
albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno
Panstwo Czionkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi
wiadciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z Kkryteriami
okreslonymi prawem wspélnotowym — w rozumieniu Ustawy, albo przez podmiot
podlegajgcy i stosujgcy sie do zasad, ktdére sa co najmniej tak rygorystyczne,
jak okreslone prawem wspélnotowym — w rozumieniu Ustawy, lub

C) emitowane przez podmiot, ktdérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt (1),

(5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt (1), (2) i (4),
ztym ze tgczna wartosc¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% (dziesieciu procent) wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

2. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita
Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD, wymaga uzyskania zgody
Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

3. Czes¢ Aktywéw Subfunduszu, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych
zobowigzan, moze by¢ utrzymywana na rachunkach bankowych.

Art. 96.
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Polski w instrumenty pochodne

1. Z zastrzezeniem ust. 2, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty
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pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w Panstwie Cztonkowskim oraz umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
posiadanych przez Subfundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stép procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, diuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi
na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych,
stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 95 ust. 1 pkt (1) — (2) i (4) Statutu,
stopy procentowe, kursy walut lub indeksy oraz

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 95
Statutu, lub przez rozliczenie pieniezne.

Subfundusz moze zawierac:
(1) terminowe transakcje zakupu lub sprzedazy walut,
(2)  kontrakty terminowe na indeks WIG20.

Kryteriami wyboru instrumentow pochodnych, o ktérych mowa w ust. 4 pkt (1), bedzie
dopasowanie instrumentoéw do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu lub sprzedazy
papierow wartosciowych lub instrumentow rynku pienieznego, ktérych cena jest wyrazona
w odpowiednich walutach obcych oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta. Kryteriami wyboru
instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa w ust. 3 pkt (2) bedg ptynnosc¢ tych instrumentéw oraz
koszty transakcji.

Subfundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w ust. 3 pkt (1), pod warunkiem, ze Subfundusz bedzie miat Aktywa lub zobowigzania wyrazone
w walutach obcych albo bedzie istnialo wysokie prawdopodobienstwo zawarcia transakciji,
wskutek ktérych powstanie zobowigzanie lub naleznos¢ wyrazona w walucie obcej. Subfundusz
bedzie zawierat umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3 pkt
(2)pod warunkiem, ze szacowany koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian
alokacji pomiedzy akcje a instrumenty dtuzne, z uzyciem instrumentédw pochodnych, jest nizszy
niz w przypadku bezposrednich transakcji na rynku akcji.

Z zawieraniem uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3,
wigzg sie nastepujgce rodzaje ryzyk:

(1) ryzyko kontrahenta, polegajace na mozliwosci niewywigzania sie przez strony uméw
z Subfunduszem z przyjetych zobowigzan. W przypadku zrealizowania sie tego ryzyka strata
Subfunduszu jest ograniczona do wielkosci niezrealizowanego zysku Subfunduszu z tytutu
zawartej niewystandaryzowanej transakcji pochodnej,

(2) ryzyko rynkowe, polegajgce na odmiennym od przewidywan Towarzystwa zachowaniu sie
kurséw walut, wielkosci rynkowych stép procentowych, cen akcji oraz wartosci indekséw
gietdowych,

(3) ryzyko ptynnosci, polegajgce na niemoznosci zamkniecia w krétkim czasie otwartych pozyciji
na tych instrumentach bez negatywnego wptywu na cene zbywanych instrumentow
lub wynikajacej z braku popytu niemoznosci zamkniecia otwartych pozycji przed terminem
wykonania instrumentow,

(4) ryzyko btednej wyceny instrumentdéw, polegajace na zastosowaniu danych rynkowych
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zawierajgcych btedy, co moze spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych
w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci godziwe;.

Art. 97.
/Uchylony/

Art. 98.
/Uchylony/

Art. 99.
taczne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Polski

1. Do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze byé lokowane fgcznie
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej - w rozumieniu ustawy o rachunkowosci (w rozumieniu Ustawy), dla ktérej
sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesieciu procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa
w zdaniu poprzednim.

2. taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
w ktérych ulokowano ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu, nie wigcej jednak
niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej
mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu.

3. Do 10% (dziesieciu procent) Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli fagczna wartosé tych
lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji
lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Art. 100.
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Polski w instrumenty podmiotéw prawa
publicznego

Ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub porgczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski. W takim wypadku Subfundusz jest zobowigzany dokonywaé lokat w papiery wartosciowe
€0 najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przekracza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 101.
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Polski w tytuly uczestnictwa

1. Subfundusz nie moze nabywac¢ jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy oraz tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

2. Jezeli Aktywa Subfunduszu sg lokowane w certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo nie
pobiera wynagrodzenia ani nie obcigza Funduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem Aktywéw
Subfunduszu w takie certyfikaty inwestycyjne.

Art. 102.
Udzielanie pozyczek z Aktywow Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Polski

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek z Aktywow Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg
zdematerializowane papiery wartosciowe na warunkach i zasadach wskazanych w Ustawie.

Art. 103.
Zaciaganie kredytéw i pozyczek do Aktywow Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Polski

1. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze =zaciggaé, wytgcznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku,
w fgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% (dziesieciu procent) Wartosci Aktywow Netto
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Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz moze zawrze¢ umowy z Depozytariuszem, gdy zawarcie umowy jest w interesie
Uczestnikow i nie spowoduje wystapienia konfliktu intereséw.

Art. 104.
Inne ograniczenia inwestycyjne i kryteria doboru lokat Subfunduszu Credit Agricole
Dynamiczny Polski

1. Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szesc¢dziesigt szes¢
procent) swoich Aktywéw w aktywa krajowe, przy czym na potrzeby wyliczania limitow
inwestycyjnych za aktywa krajowe uznaje sie:

a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

b) naleznosci wyrazone w walucie polskiej,
C) Srodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskie;.

2. Nie mniej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu inwestowana jest
w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego. Dobér lokat dla tej czesci
Aktywow ma na celu osiggniecie mozliwie wysokiej stopy zwrotu w srednim i dtugim horyzoncie
czasowym, przy minimalizacji ryzyka niewyptacalnosci emitenta.

3. Od 40% (czterdziestu procent) do 70% (siedemdziesieciu procent) wartosci Aktywéw
Subfunduszu jest lokowane w akcje, instrumenty o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa
do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym
inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajace prawom wynikajagcym z akcji, wyemitowane
na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) i instrumenty, o ktérych mowa
w art. 96 ust. 3 pkt 2.

4. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sag papiery wartosciowe i prawa
majatkowe, z innym niz Fundusz funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

5. Przy ustalaniu udziatbw akcji, dtuznych papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego w Aktywach Subfunduszu beda brane pod uwage w szczegdlnosci czynniki
warunkujgce sytuacje na rynkach akcji oraz ksztattowanie sie i perspektywy zmian rentownosci
diuznych papieréw wartosciowych. Wyb6r akcji do portfela Subfunduszu nastepuje gtéwnie
w oparciu o analize fundamentalna.

6. llekro¢ w niniejszym Rozdziale mowa jest o lokowaniu aktywow, zawieraniu umoéw przez
Subfundusz lub nabywaniu przez Subfundusz praw i obowigzkéw, wszelkie tego rodzaju
czynnosci prawne podejmowane sa przez Fundusz dziatajgcy w imieniu i na rzecz Subfunduszu
Credit Agricole Dynamiczny Polski.

Art. 105.
Koszty obcigzajace Subfundusz Credit Agricole Dynamiczny Polski

1. Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z Aktywow
Subfunduszu:

1) wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 5,

2) prowizje i optaty maklerskie i bankowe oraz optaty na rzecz KDPW S.A. oraz innych
instytucji rozliczeniowych, zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow
wartosciowych i praw majgtkowych,

3) odsetki od kredytoéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz,

4) podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym
optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne,

5) prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi,
6) koszty likwidacji Subfunduszu (nie wyzsze niz 50.000,00 z! - piecdziesiat tysiecy ztotych).

2. Koszty wskazane w ust. 1, pokrywane sg z Aktywéw Subfunduszu w wysokosci obliczanej
w sposob nastepujacy:

(1)  w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Wartosci
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Aktywédw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu z Dnia Wyceny
poprzedzajgcego termin ptatnosci,

(2)  w przypadku kosztow zwigzanych wytagcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu — sg one
pokrywane w catosci z Aktywow Subfunduszu,

(3)  w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (2) oraz tych kosztéw, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt (4), ktére zwigzane sg z transakcjami nabycia lub zbycia sktadnikéw Aktywéw
Funduszu — obcigzajg one Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie
sktadnikéw Aktywéw Subfunduszu,

(4) w przypadku kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu Credit Agricole
Dynamiczny Polski oraz innych Subfunduszy, niebedacych kosztami, o ktérych mowa
w pkt (1) - (3) — na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Credit
Agricole Dynamiczny Polski do sumy Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wszystkich
Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy.

3. Koszty okreslone w ust. 1 pkt (2) — (5) stanowig koszty nielimitowane i sg pokrywane zgodnie
z umowami, na podstawie ktérych Fundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie
Z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy administracji publiczne;.

4. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych,
w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie.

5. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej
przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz:

(1) 2,75% (dwa i siedemdziesiat pie¢ setnych procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii

(2) 2,65% (dwa i szescdziesigt pie¢ setnych procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,
w skali roku.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem ustalone wedtug
nizszych stawek, niz maksymalne stawki okreslone w zdaniu poprzednim.

6. Wynagrodzenie za zarzadzanie, o ktérym mowa w ust. 5, jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny
w wysokosci 1/365 albo 1/366 (w roku przestepnym) stawki wskazanej w ust. 5 za kazdy dzien
roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu poszczegbinych kategorii Jednostek Uczestnictwa
z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajagcego Dzien Wyceny, na ktéry naliczane jest
wynagrodzenie. Za dzieh niebedacy Dniem Wyceny podstawg do naliczenia wynagrodzenia jest
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu poszczegoéinych kategorii Jednostek Uczestnictwa
przypadajgca na ostatni Dzien Wyceny przed tym dniem. Wynagrodzenie wypfacane jest
do pigtego Dnia Roboczego miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktéry zostato naliczone.

Art. 106.
Minimalne wptaty do Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Polski

1. Z zastrzezeniem ust. 2, art. 30 ust. 5 oraz Zamiany, pierwsza wptata do Subfunduszu nie moze
by¢ nizsza niz 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych), a kazda kolejna - nizsza niz 500,00 zt (piecset
ztotych).

2. Towarzystwo zastrzega sobie mozliwo$s¢ zmniejszenia minimalnych kwot powierzanych

Funduszowi, w przypadku Uczestnikbw przystepujgcych do Specjalnych Programoéw
Inwestycyjnych.

Rozdziat 18. Subfundusz Credit Agricole Dynamiczny Europejski

Art. 107.
Cel inwestycyjny Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Europejski

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci
dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

2. Dochdéd osiggniety ze skiadnikédw Aktywow Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywow
Subfunduszu i, odpowiednio, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wyptata nie
jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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Art. 108.
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Europejski

1. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane, z zastrzezeniem ust. 2, art. 109 oraz art. 114,
wylgcznie w:

(1)  papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w Panstwie Czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim oraz na Rynkach,

(2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku
o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt (1), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papierow lub instrumentéw,

(3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy - lub —
za zgodg Komisji — w bankach zagranicznych - w rozumieniu Ustawy, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé
przed terminem zapadalnosci,

(4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt (1) i (2), jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz
sq:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, witasciwe centralne, regionalne
lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez bank centralny
Panstwa Czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska
lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Czionkowskie,
albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czionkéw federacji,
albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno
Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi
wiadciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z Kkryteriami
okreslonymi prawem wspélnotowym — w rozumieniu Ustawy, albo przez podmiot
podlegajgcy i stosujgcy sie do zasad, kitdére sg co najmniej tak rygorystyczne,
jak okreslone prawem wspélnotowym — w rozumieniu Ustawy, lub

C) emitowane przez podmiot, ktdérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt (1),

(5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt (1), (2) i (4),
ztym ze tgczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% (dziesieciu procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu.

2. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita
Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD, wymaga uzyskania zgody
Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

3. Czes¢ Aktywow Subfunduszu, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych
zobowigzanh, moze byé utrzymywana na rachunkach bankowych.

Art. 109.
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Europejski w instrumenty pochodne

1. Z zastrzezeniem ust. 2, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w Panstwie Czionkowskim oraz umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:
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1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego
posiadanych przez Subfundusz albo papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursdéw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stép procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, diuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi
na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych,
stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 108 ust. 1 pkt (1) — (2) i (4) Statutu,
stopy procentowe, kursy walut lub indeksy oraz

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 108
Statutu, lub przez rozliczenie pienigezne.

Subfundusz moze zawierac terminowe transakcje zakupu lub sprzedazy walut.

Kryterium wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa w ust. 3, bedzie dopasowanie
instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu lub sprzedazy papierow
wartosciowych, instrumentédw rynku pienieznego lub instrumentéw, o ktérych mowa w art. 114
ust. 1, ktorych cena jest wyrazona w odpowiednich walutach obcych oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta.

5. Subfundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot w instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w ust. 3, pod warunkiem, ze Subfundusz bedzie miat Aktywa lub zobowigzania wyrazone
w walutach obcych albo bedzie istniato wysokie prawdopodobienstwo zawarcia transakciji,
wskutek ktérych powstanie zobowigzanie lub naleznos¢ wyrazona w walucie obce;.

6. Z zawieraniem uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3,
wigzg sie nastepujgce rodzaje ryzyk:

(1) ryzyko kontrahenta, polegajace na mozliwosci niewywigzania sie przez strony uméw
z Subfunduszem z przyjetych zobowigzan. W przypadku zrealizowania sie tego ryzyka strata
Subfunduszu jest ograniczona do wielkosci niezrealizowanego zysku Subfunduszu z tytutu
zawartej niewystandaryzowanej transakcji pochodnej,

(2) ryzyko rynkowe, polegajgce na odmiennym od przewidywan Towarzystwa zachowaniu sie
kurséw walut,

(3) ryzyko ptynnosci, polegajgce na niemoznosci zamkniecia w krétkim czasie otwartych pozyciji
na tych instrumentach bez negatywnego wptywu na cene zbywanych instrumentow
lub wynikajacej z braku popytu niemoznosci zamkniecia otwartych pozycji przed terminem
wykonania instrumentow,

(4) ryzyko btednej wyceny instrumentdéw, polegajace na zastosowaniu danych rynkowych
zawierajgcych btedy, co moze spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych
w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci godziwe;.

Art. 110.
/Uchylony/

Art. 111,
/Uchylony/

Art. 112,
Laczne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Europejski

1. Do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane fgcznie
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej - w rozumieniu ustawy o rachunkowosci (w rozumieniu Ustawy), dla ktérej
sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesieciu procent) wartosci
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Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa
w zdaniu poprzednim.

2. taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
w ktérych ulokowano ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu, nie wigcej jednak
niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej
mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu.

3. Do 10% (dziesig¢ procent) Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli fagczna wartosé tych
lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

4. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji
lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Art. 113.
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Europejski w instrumenty podmiotow
prawa publicznego

Ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub porgczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski. W takim wypadku Subfundusz jest zobowigzany dokonywaé lokat w papiery wartosciowe
€0 najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przekracza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 114,
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Europejski w tytuty uczestnictwa

1. Subfundusz moze nabywac:

(1)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

(2)  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy,

(3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe
za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie
uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego
do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspétpraca Komisji
z tym organem,

C) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
w szczeg6lnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie,
jak okreslone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan
finansowych

pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywédw tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze byé¢, zgodnie z ich statutem
lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania.

2. Nie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, wyemitowane przez jeden podmiot. Lgczna wartos¢ lokat
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa instytucji, o ktérej mowa w ust. 1 pkt (3), nie moze
przewyzszac¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. Jezeli Aktywa Subfunduszu sg lokowane w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
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kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia ani nie obcigza Funduszu
kosztami zwigzanymi z lokowaniem Aktywdéw Subfunduszu w takie jednostki uczestnictwa
lub certyfikaty inwestycyjne.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa
ktoregokolwiek z Subfunduszy.

Art. 115.
Udzielanie pozyczek z Aktywéw Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Europejski

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek z Aktywédw Subfunduszu, ktérych przedmiotem
sg zdematerializowane papiery wartosciowe na warunkach i zasadach wskazanych w Ustawie.

Art. 116.

Zaciaganie kredytow i pozyczek do Aktywow Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Europejski

1.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku,
w fgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% (dziesieciu procent) Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze zawrze¢ umowy z Depozytariuszem, gdy zawarcie umowy jest w interesie
Uczestnikow i nie spowoduje wystapienia konfliktu intereséw.

Art. 117.

Inne ograniczenia inwestycyjne oraz kryteria doboru lokat Subfunduszu Credit Agricole

Dynamiczny Europejski

Subfundusz jest subfunduszem zréwnowazonym regionalnym rynkéw zagranicznych i lokuje
€0 najmniej 66% (szescdziesigt szes¢ procent) swoich Aktywdw w papiery wartosciowe i inne
instrumenty wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Europy.

Od 40% (czterdziestu procent) do 70% (siedemdziesieciu procent) wartosci Aktywéw
Subfunduszu bedg stanowity:

a) tytuty uczestnictwa instytucji, o ktérych mowa w art. 114 ust. 1, inwestujgcych gtéwnie
w akcje i instrumenty o podobnym charakterze, podmiotow z siedzibg w Europie
lub prowadzacych przewazajgcg czes¢ swojej dziatalnosci na terytorium Europy,

b) akcje i instrumenty o podobnym charakterze emitowane przez podmioty z siedziba
w Europie lub prowadzace przewazajgcg czes¢ swojej dziatalnosci na terytorium Europy.

Od 20% (dwudziestu procent) do 60% (szes$¢édziesieciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu
inwestowane jest w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa
majatkowe, z innym niz Fundusz funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

Przy ustalaniu udziatow tytutdw uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 114 ust. 1, akgji, dtuznych
papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego w Aktywach Subfunduszu beda brane
pod uwage w szczegdélnosci:

a) wartos¢ aktywdéw i dotychczasowe wyniki inwestycyjne funduszu inwestycyjnego
otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania majgcej
siedzibe za granica, a takze wielkos¢ optaty za zarzadzanie,

b) czynniki warunkujgce sytuacje na rynkach akcji,
C) ksztattowanie sie i perspektywy zmian rentownosci diuznych papieréw wartosciowych.

llekro¢ w niniejszym Rozdziale mowa jest o lokowaniu aktywow, zawieraniu umoéw przez
Subfundusz lub nabywaniu przez Subfundusz praw i obowigzkéw, wszelkie tego rodzaju
czynnosci prawne podejmowane sa przez Fundusz dziatajgcy w imieniu i na rzecz Subfunduszu
Credit Agricole Dynamiczny Europejski.

Art. 118.
Koszty obcigzajace Subfundusz Credit Agricole Dynamiczny Europejski

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z Aktywow
Subfunduszu:
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1) wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 5,

2) prowizje i optaty maklerskie i bankowe oraz optaty na rzecz KDPW S.A. oraz innych
instytucji rozliczeniowych, zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow
wartosciowych i praw majgtkowych,

3) odsetki od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz,

4) podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym
optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne,

5) prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi,
6) koszty likwidacji Subfunduszu (nie wyzsze niz 50.000,00 z! - pie¢dziesiat tysiecy ztotych).

2. Koszty wskazane w ust. 1, pokrywane sg z Aktywéw Subfunduszu w wysokosci obliczanej
w sposob nastepuijacy:

(1)  w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Wartosci
Aktywédw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu z Dnia Wyceny
poprzedzajgcego termin ptatnosci,

(2)  w przypadku kosztow zwigzanych wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu — sg one
pokrywane w catosci z Aktywow Subfunduszu,

(3)  w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (2) oraz tych kosztéw, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt (4), ktére zwigzane sg z transakcjami nabycia lub zbycia sktadnikéw Aktywéw
Funduszu — obcigzajg one Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie
sktadnikéw Aktywdéw Subfunduszu,

(4) w przypadku kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu Credit Agricole
Dynamiczny Europejski oraz innych Subfunduszy, niebedacych kosztami, o ktérych mowa
w pkt (1) - (3) — na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Credit
Agricole Dynamiczny Europejski do sumy Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
wszystkich Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy.

3. Koszty okreslone w ust. 1 pkt (2) — (5) stanowig koszty nielimitowane i sg pokrywane zgodnie
z umowami, na podstawie ktérych Fundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie
Z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy administracji publiczne;.

4. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych,
w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie.

5. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej
przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz:

(1) 2,75% (dwa i siedemdziesiat pie¢ setnych procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
(2) 2,65% (dwa i szescdziesigt pie¢ setnych procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,
w skali roku.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem ustalone wedtug
nizszych stawek, niz maksymalne stawki okreslone w zdaniu poprzednim.

6. Wynagrodzenie za zarzadzanie, o ktérym mowa w ust. 5, jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny
w wysokosci 1/365 albo 1/366 (w roku przestepnym) stawki wskazanej w ust. 5 za kazdy dzien
roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu poszczegbinych kategorii Jednostek Uczestnictwa
z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktéry naliczane jest
wynagrodzenie. Za dzieh niebedacy Dniem Wyceny podstawg do naliczenia wynagrodzenia jest
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu poszczegéinych kategorii Jednostek Uczestnictwa
przypadajgca na ostatni Dzien Wyceny przed tym dniem. Wynagrodzenie wypfacane jest
do pigtego Dnia Roboczego miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktéry zostato naliczone.

Art. 119.
Minimalne wptaty do Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Europejski

1. Z zastrzezeniem ust. 2, art. 30 ust. 5 oraz Zamiany, pierwsza wptata do Subfunduszu nie moze
by¢ nizsza niz 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych), a kazda kolejna - nizsza niz 500,00 zt (piecset
ztotych).
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2. Towarzystwo zastrzega sobie mozliwos¢ zmniejszenia minimalnych kwot powierzanych
Funduszowi, w przypadku Uczestnikbw przystepujacych do Specjalnych Programow
Inwestycyjnych.

Rozdziat 19. Subfundusz Credit Agricole Dynamiczny Globalny

Art. 120.
Cel inwestycyjny Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Globalny

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywéw w wyniku wzrostu wartosci
dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

2. Dochdéd osiggniety ze sktadnikdw Aktywow Subfunduszu powigksza warto$¢ Aktywow
Subfunduszu i, odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wyptata nie
jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Art. 121.
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Globalny

1. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane, z zastrzezeniem ust 2, art. 122 oraz art. 127, wylgcznie
w:

(1)  papiery wartosciowe emitowane, porgeczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim oraz na Rynkach,

(2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku
o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt (1), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papierow lub instrumentéw,

(3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy - lub —
za zgodg Komisji — w bankach zagranicznych - w rozumieniu Ustawy, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé
przed terminem zapadalnosci,

(4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt (1) i (2), jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz
sq:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, witasciwe centralne, regionalne
lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez bank centralny
Panstwa Czilonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska
lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Czionkowskie,
albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czionkéw federacji,
albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno
Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi
wiadciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z Kkryteriami
okreslonymi prawem wspélnotowym — w rozumieniu Ustawy, albo przez podmiot
podlegajgcy i stosujgcy sie do zasad, ktdére sg co najmniej tak rygorystyczne,
jak okreslone prawem wspélnotowym — w rozumieniu Ustawy, lub

C) emitowane przez podmiot, ktdérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt (1),

(5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt (1), (2) i (4),
ztym ze tagczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% (dziesieciu procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu.

2. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
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ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita
Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD, wymaga uzyskania zgody
Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

Czes¢ Aktywéw Subfunduszu, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych
zobowigzan, moze by¢ utrzymywana na rachunkach bankowych.

Art. 122.

Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Globalny w instrumenty pochodne

Z zastrzezeniem ust. 2, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w Panstwie Cztonkowskim oraz umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego
posiadanych przez Subfundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartodciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi
na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych,
stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 121 ust. 1 pkt (1) — (2) i (4) Statutu,
stopy procentowe, kursy walut lub indeksy oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 121
Statutu, lub przez rozliczenie pienigzne.

Subfundusz moze zawierac terminowe transakcje zakupu lub sprzedazy walut.

Kryterium wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa w ust. 3, bedzie dopasowanie
instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu lub sprzedazy papieréw
wartosciowych, instrumentédw rynku pienieznego lub instrumentéw, o ktérych mowa w art. 127
ust. 1, ktorych cena jest wyrazona w odpowiednich walutach obcych oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta.

Subfundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w ust. 3,, pod warunkiem, ze Subfundusz bedzie miat Aktywa lub zobowigzania wyrazone
w walutach obcych albo bedzie istniato wysokie prawdopodobienstwo zawarcia transakciji,
wskutek ktérych powstanie zobowigzanie lub naleznos¢ wyrazona w walucie obce;.

Z zawieraniem uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3,
wigzg sie nastepujgce rodzaje ryzyk:

(1) ryzyko kontrahenta, polegajgce na mozliwosci niewywigzania sie przez strony umoéw

z Subfunduszem z przyjetych zobowigzan. W przypadku zrealizowania sie tego ryzyka strata
Subfunduszu jest ograniczona do wielkosci niezrealizowanego zysku Subfunduszu z tytutu
zawartej niewystandaryzowanej transakcji pochodnej,

(2) ryzyko rynkowe, polegajgce na odmiennym od przewidywan Towarzystwa zachowaniu sie

kurséw walut,

(3) ryzyko ptynnosci, polegajgce na niemoznosci zamkniecia w krétkim czasie otwartych pozyciji

natych instrumentach bez negatywnego wplywu na cene zbywanych instrumentéw
lub wynikajacej z braku popytu niemoznosci zamkniecia otwartych pozycji przed terminem
wykonania instrumentow,

(4) ryzyko bfednej wyceny instrumentow, polegajgce na zastosowaniu danych rynkowych
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zawierajgcych btedy, co moze spowodowaé wykazanie wyceny instrumentow finansowych
w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlajacej ich wartosci godziwej.

Art. 123.
/Uchylony/

Art. 124.
/Uchylony/

Art. 125.
taczne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Globalny

1. Do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu moze byé lokowane fgcznie
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej - w rozumieniu ustawy o rachunkowosci (w rozumieniu Ustawy), dla ktérej
sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesieciu procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa
w zdaniu poprzednim.

2. taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego,
w ktdérych ulokowano ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu, nie wiecej jednak
niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu.

3. Do 10% (dziesieciu procent) Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli fagczna wartosé tych
lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

4. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji
lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Art. 126
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Globalny w instrumenty podmiotow
prawa publicznego

Ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub porgczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski. W takim wypadku Subfundusz jest zobowigzany dokonywaé lokat w papiery wartosciowe
€0 najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przekracza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Art. 127.
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Globalny w tytuly uczestnictwa

1. Subfundusz moze nabywac:

(1)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

(2)  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy,

(3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe
za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie
uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego
do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspétpraca Komisji
z tym organem,

C) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
w szczeg6lnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie,
jak okreslone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych,

146



m CREDIT
=% AGRICOLE

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i potrocznych sprawozdan
finansowych

pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywéw tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem
lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytuciji
wspolnego inwestowania.

Nie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, wyemitowane przez jeden podmiot. Lgczna wartos¢ lokat
Subfunduszu w tytuly uczestnictwa instytucji, o ktérej mowa w ust. 1 pkt (3), nie moze
przewyzszac¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Jezeli Aktywa Subfunduszu sg lokowane w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia ani nie obcigza Funduszu
kosztami zwigzanymi z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w takie jednostki uczestnictwa
lub certyfikaty inwestycyjne.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa
ktoregokolwiek z Subfunduszy.

Art. 128.
Udzielanie pozyczek z Aktywéw Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Globalny

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek z Aktywow Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg
zdematerializowane papiery wartosciowe na warunkach i zasadach wskazanych w Ustawie.

Art. 129,

Zaciaganie kredytow i pozyczek do Aktywow Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Globalny

1.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze =zaciggaé, wytgcznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku,
w fgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% (dziesieciu procent) Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze zawrze¢ umowy z Depozytariuszem, gdy zawarcie umowy jest w interesie
Uczestnikow i nie spowoduje wystapienia konfliktu intereséw.

Art. 130.

Inne ograniczenia inwestycyjne oraz kryteria doboru lokat Subfunduszu Credit Agricole

Dynamiczny Globalny

Subfundusz jest subfunduszem zréwnowazonym globalnym rynkéw zagranicznych i lokuje swoje
Aktywa w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bez wzgledu na kraj siedziby
emitenta.

Od 40% (czterdziestu procent) do 70% (siedemdziesieciu procent) wartosci Aktywéw
Subfunduszu beda stanowity:

a) tytuty uczestnictwa instytucji, o ktérych mowa w art. 127 ust. 1, inwestujgcych gtéwnie
w akcje i instrumenty, o ktérych mowa z punkcie b),

b) akcje i instrumenty o podobnym charakterze, emitowane przez podmioty z siedzibg poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Od 20% (dwudziestu procent) do 60% (szes$édziesieciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu
inwestowane jest w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego.

Subfundusz moze zawiera¢é umowy, ktérych przedmiotem sag papiery wartosciowe i prawa
majatkowe, z innym niz Fundusz funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

Przy ustalaniu udziatow tytutdéw uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 127 ust. 1, akgcji, dtuznych
papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, w Aktywach Subfunduszu bedag
brane pod uwage w szczegdlnosci:

a) wartos¢ aktywdéw i dotychczasowe wyniki inwestycyjne funduszu inwestycyjnego
otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania majacej
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siedzibe za granica, a takze wielkos¢ optaty za zarzadzanie,
b) czynniki warunkujgce sytuacje na rynkach akcji,
C) ksztattowanie sie i perspektywy zmian rentownosci diuznych papieréw wartosciowych.

6. llekro¢ w niniejszym Rozdziale mowa jest o lokowaniu aktywdw, zawieraniu umow
przez Subfundusz lub nabywaniu przez Subfundusz praw i obowigzkéw, wszelkie tego rodzaju
czynnosci prawne podejmowane sg przez Fundusz dziatajgcy w imieniu i na rzecz Subfunduszu
Credit Agricole Dynamiczny Globalny.

Art. 131.
Koszty obcigzajace Subfundusz Credit Agricole Dynamiczny Globalny

1. Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z Aktywéw
Subfunduszu:

1) wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 5,

2) prowizje i optaty maklerskie i bankowe oraz optaty na rzecz KDPW S.A. oraz innych
instytucji rozliczeniowych, zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow
wartosciowych i praw majgtkowych,

3) odsetki od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz,

4) podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym
optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne,

5) prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi,
6) koszty likwidacji Subfunduszu (nie wyzsze niz 50.000 zt - piecdziesiat tysiecy ztotych).

2. Koszty wskazane w ust. 1, pokrywane sg z Aktywéw Subfunduszu w wysokosci obliczanej
w sposob nastepujacy:

(1)  w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Wartosci
Aktywédw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu z Dnia Wyceny
poprzedzajgcego termin ptatnosci,

(2)  w przypadku kosztow zwigzanych wytagcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu — sg one
pokrywane w catosci z Aktywow Subfunduszu,

(3)  w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (2) oraz tych kosztéw, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt (4), ktére zwigzane sg z transakcjami nabycia lub zbycia sktadnikéw Aktywéw
Funduszu — obcigzajg one Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie
sktadnikéw Aktywéw Subfunduszu,

(4) w przypadku kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu Credit Agricole
Dynamiczny Globalny oraz innych Subfunduszy, niebedacych kosztami, o ktérych mowa
w pkt (1) - (3) — na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Credit
Agricole Dynamiczny Globalny do sumy Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu wszystkich
Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy.

3. Koszty okreslone w ust. 1 pkt (2) — (5) stanowig koszty nielimitowane i sg pokrywane zgodnie
z umowami, na podstawie ktérych Fundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie
Z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy administracji publiczne;.

4. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych,
w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie.

5. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej
przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz:

(1) 2,75% (dwa i siedemdziesiat pie¢ setnych procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
(2) 2,65% (dwa i szescdziesigt pie¢ setnych procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,
w skali roku.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem ustalone wedtug
nizszych stawek, niz maksymalne stawki okreslone w zdaniu poprzednim.
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6. Wynagrodzenie za zarzadzanie, o ktérym mowa w ust. 5, jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny
w wysokosci 1/365 albo 1/366 (w roku przestepnym) stawki wskazanej w ust. 5 za kazdy dzien
roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu poszczegbinych kategorii Jednostek Uczestnictwa
z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajagcego Dzien Wyceny, na ktéry naliczane jest
wynagrodzenie. Za dzieh niebedacy Dniem Wyceny podstawg do naliczenia wynagrodzenia jest
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu poszczegélinych kategorii Jednostek Uczestnictwa
przypadajgca na ostatni Dzien Wyceny przed tym dniem. Wynagrodzenie wypfacane jest
do piatego Dnia Roboczego miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktéry zostato naliczone.

Art. 132,
Minimalne wptaty do Subfunduszu Credit Agricole Dynamiczny Globalny

1. Z zastrzezeniem ust. 2, art. 30 ust. 5 oraz Zamiany, pierwsza wptata do Subfunduszu nie moze
by¢ nizsza niz 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych), a kazda kolejna - nizsza niz 500,00 zt (piecset
ztotych).

2. Towarzystwo zastrzega sobie mozliwo$s¢ zmniejszenia minimalnych kwot powierzanych

Funduszowi, w przypadku Uczestnikbw przystepujgcych do Specjalnych Programow
Inwestycyjnych.

Rozdziat 20. Subfundusz Credit Agricole Akcyjny

Art. 133.
Cel inwestycyjny Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci
dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

2. Dochdod osiggniety ze sktadnikdw Aktywow Subfunduszu powigksza wartos¢ Aktywow
Subfunduszu i, odpowiednio, wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wyptata nie
jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Art. 134.
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny

1. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane, z zastrzezeniem ust. 2, art. 135 oraz art. 140,wytacznie
w:

(1)  papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim oraz na Rynkach,

(2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedgce przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku
o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt (1), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

(3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy - lub —
za zgodg Komisji — w bankach zagranicznych - w rozumieniu Ustawy, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé
przed terminem zapadalnosci,

(4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt (1) i (2), jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz
sq:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, witasciwe centralne, regionalne
lub lokalne wiadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez bank centralny
Panstwa Czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska
lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Czionkowskie,
albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czionkéw federacji,
albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno
Panstwo Cztonkowskie, lub
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b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspolnotowym — w rozumieniu Ustawy, albo przez podmiot
podlegajgcy i stosujgcy sie do zasad, ktdére sa co najmniej tak rygorystyczne,
jak okreslone prawem wspélnotowym — w rozumieniu Ustawy, lub

C) emitowane przez podmiot, ktdérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt (1),

(5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt (1), (2) i (4),
ztym ze tgczna wartosc¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% (dziesieciu procent) wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

2. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita
Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD, wymaga uzyskania zgody
Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

3. Czes¢ Aktywéw Subfunduszu, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych
zobowigzan, moze by¢ utrzymywana na rachunkach bankowych.

Art. 135.
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny w instrumenty pochodne

1. Z zastrzezeniem ust. 2, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w Panstwie Czionkowskim oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego
posiadanych przez Subfundusz albo papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stép procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, diuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi
na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych,
stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 134 ust. 1 pkt (1) — (2) i (4) Statutu,
stopy procentowe, kursy walut lub indeksy oraz

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 134
Statutu, lub przez rozliczenie pienigezne.

3. Subfundusz moze zawierac:
(1)  terminowe transakcje zakupu lub sprzedazy walut,
(2)  kontrakty terminowe na indeks WIG20.

4. Kryteriami wyboru instrumentow pochodnych, o ktérych mowa w ust. 3 pkt (1), bedzie
dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu lub sprzedazy
papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienigznego, ktérych cena jest wyrazona
w odpowiednich walutach obcych oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta. Kryteriami wyboru
instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa w ust. 3 pkt (2), bedg ptynnosc¢ tych instrumentéw
oraz koszty transakgciji.

5. Subfundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w ust. 3 pkt (1), pod warunkiem, ze Subfundusz bedzie miat Aktywa lub zobowigzania wyrazone
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w walutach obcych albo bedzie istnialo wysokie prawdopodobienstwo zawarcia transakciji,
wskutek ktérych powstanie zobowigzanie lub nalezno$¢ wyrazona w walucie obcej. Subfundusz
bedzie zawierat umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3 pkt
(2), pod warunkiem, ze szacowany koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian
alokacji pomiedzy akcje a instrumenty dtuzne, z uzyciem instrumentédw pochodnych, jest nizszy
niz w przypadku bezposrednich transakcji na rynku akcji.

6. Z zawieraniem uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3,
wigzg sie nastepujgce rodzaje ryzyk:

(1) ryzyko kontrahenta, polegajace na mozliwosci niewywigzania sie przez strony umow
z Subfunduszem z przyjetych zobowigzan. W przypadku zrealizowania sie tego ryzyka strata
Subfunduszu jest ograniczona do wielkosci niezrealizowanego zysku Subfunduszu z tytutu
zawartej niewystandaryzowanej transakcji pochodnej,

(2) ryzyko rynkowe, polegajgce na odmiennym od przewidywan Towarzystwa zachowaniu sie
kurséw walut, wielkosci rynkowych stép procentowych, cen akcji oraz wartosci indekséw
gietdowych,

(3) ryzyko ptynnosci, polegajace na niemoznosci zamkniecia w krétkim czasie otwartych pozyciji
na tych instrumentach bez negatywnego wptywu na cene zbywanych instrumentow
lub wynikajacej z braku popytu niemoznosci zamkniecia otwartych pozycji przed terminem
wykonania instrumentow,

(4) ryzyko btednej wyceny instrumentdéw, polegajace na zastosowaniu danych rynkowych
zawierajgcych btedy, co moze spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych
w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci godziwe;.

Art. 136.
/Uchylony/

Art. 137.
/Uchylony/

Art. 138.
Laczne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny

1. Do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane fgcznie
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej - w rozumieniu ustawy o rachunkowosci (w rozumieniu Ustawy), dla ktérej
sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesieciu procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa
w zdaniu poprzednim.

2. taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego,
w ktdérych ulokowano ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu, nie wiecej jednak
niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu.

3. Do 10% (dziesieciu procent) Aktywédw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna warto$¢ tych
lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

4. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikaciji
lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Art. 139.
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny w instrumenty podmiotéw prawa publicznego

Ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub porgczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski. W takim wypadku Subfundusz jest zobowigzany dokonywaé lokat w papiery wartosciowe
€o najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przekracza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu.
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Art. 140.
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny w tytuly uczestnictwa

1. Subfundusz moze nabywac:

(1)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

(2)  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy,

(3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe
za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie
uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego
do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspétpraca Komisji
z tym organem,

C) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
w szczegolnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie,
jak okreslone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan
finansowych

pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywédw tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem
lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania.

2. taczna wartosé lokat w instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (1) — (3), nie moze przekraczac
30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, a wartos¢ lokat w te instrumenty
wyemitowane przez jeden podmiot nie moze by¢ wyzsza niz 20% (dwadziescia procent) Aktywow
Subfunduszu.

3. Jezeli Aktywa Subfunduszu sg lokowane w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia ani nie obcigza Funduszu
kosztami zwigzanymi z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w takie jednostki uczestnictwa
lub certyfikaty inwestycyjne.

4. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa
ktoregokolwiek z Subfunduszy.

Art. 141.
Udzielanie pozyczek z Aktywéw Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek z Aktywow Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg
zdematerializowane papiery wartosciowe na warunkach i zasadach wskazanych w Ustawie.

Art. 142.
Zaciaganie kredytéw i pozyczek do Aktywow Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny

1. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciggaé, wytgcznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku,
w tacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% (dziesieciu procent) Wartosci Aktywédw Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz moze zawrze¢ umowy z Depozytariuszem, gdy zawarcie umowy jest w interesie
Uczestnikow i nie spowoduje wystgpienia konfliktu interesow.

Art. 143.
Inne ograniczenia inwestycyjne i kryteria doboru lokat Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny

1. Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szescdziesigt szes¢
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procent) swoich Aktywéw w aktywa krajowe, przy czym na potrzeby wyliczania limitow
inwestycyjnych za aktywa krajowe uznaje sie:

a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

b) naleznosci wyrazone w walucie polskiej,
¢) srodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.

2. Subfundusz jest subfunduszem akcji i co najmniej 66% (szescdziesiat szes¢ procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu jest lokowane w akcje oraz instrumenty o podobnym charakterze (prawa
poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery
warto$ciowe, w tym inkorporujace prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji,
wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego). Wybor akgc;ji
do portfela Subfunduszu nastepuje w oparciu o analize fundamentalna.

3. Subfundusz moze zawiera¢é umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa
majatkowe, z innym niz Fundusz funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

4., llekro¢ w niniejszym Rozdziale mowa jest o lokowaniu aktywdw, zawieraniu uméw przez
Subfundusz lub nabywaniu przez Subfundusz praw i obowigzkéw, wszelkie tego rodzaju
czynnosci prawne podejmowane sg przez Fundusz dziatajgcy w imieniu i na rzecz Subfunduszu
Credit Agricole Akcyjny.

Art. 144.
Koszty obcigzajace Subfundusz Credit Agricole Akcyjny

1. Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z Aktywéw
Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 5,

2) prowizje i optaty maklerskie i bankowe oraz optaty na rzecz KDPW S.A. oraz innych
instytucji rozliczeniowych, zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow
wartosciowych i praw majgtkowych,

3) odsetki od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz,

4) podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym
optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne,

5) prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi,
6) koszty likwidacji Subfunduszu (nie wyzsze niz 50.000,00 zt - piecdziesiat tysiecy ztotych).

2. Koszty wskazane w ust. 1, pokrywane sg z Aktywéw Subfunduszu w wysokosci obliczanej
w sposob nastepujacy:

(1)  w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Wartosci
Aktywédw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu z Dnia Wyceny
poprzedzajgcego termin ptatnosci,

(2) w przypadku kosztow zwigzanych wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu — sg one
pokrywane w catosci z Aktywow Subfunduszu,

(3)  w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (2) oraz tych kosztéw, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt (4), ktére zwigzane sg z transakcjami nabycia lub zbycia sktadnikéw Aktywéw
Funduszu — obcigzajg one Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie
sktadnikéw Aktywéw Subfunduszu,

(4) w przypadku kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu Credit Agricole
Akcyjny oraz innych Subfunduszy, niebedacych kosztami, o ktérych mowa w pkt (1) - (3) —
na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny
do sumy Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, ktérych koszt
dotyczy.

3. Koszty okreslone w ust. 1 pkt (2) — (5) stanowig koszty nielimitowane i sg pokrywane zgodnie
z umowami, na podstawie ktérych Fundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie
Z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy administracji publiczne;.
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4. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych,
w tym z wynagrodzenia za zarzgdzanie.

5. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej
przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz:

(1) 2,95% (dwa i dziewiecdziesiagt pie¢ setnych procent) — dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A,

(2) 2,85% (dwa i osiemdziesiat pie¢ setnych procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,
w skali roku.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem ustalone wedtug
nizszych stawek, niz maksymalne stawki okreslone w zdaniu poprzednim.

6. Wynagrodzenie za zarzadzanie, o ktérym mowa w ust. 5, jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny
w wysokosci 1/365 albo 1/366 (w roku przestepnym) stawki wskazanej w ust. 5 za kazdy dzien
roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu poszczeg6inych kategorii Jednostek Uczestnictwa
z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktéry naliczane jest
wynagrodzenie. Za dzieh niebedacy Dniem Wyceny podstawg do naliczenia wynagrodzenia jest
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu poszczegéinych kategorii Jednostek Uczestnictwa
przypadajgca na ostatni Dzien Wyceny przed tym dniem. Wynagrodzenie wypfacane jest
do pigtego Dnia Roboczego miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry zostato naliczone.

Art. 145.
Minimalne wptaty do Subfunduszu Credit Agricole Akcyjny

1. Z zastrzezeniem ust. 2, art. 30 ust. 5 oraz Zamiany, pierwsza wptata do Subfunduszu nie moze
by¢ nizsza niz 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych), a kazda kolejna - nizsza niz 500,00 zt (piecset
ztotych).

2. Towarzystwo zastrzega sobie mozliwos¢ zmniejszenia minimalnych kwot powierzanych

Funduszowi, w przypadku Uczestnikbw przystepujgcych do Specjalnych Programow
Inwestycyjnych.

Rozdziat 21. Subfundusz Credit Agricole Akcji Nowej Europy

Art. 146.
Cel inwestycyjny Subfunduszu Credit Agricole Akcji Nowej Europy

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywéw w wyniku wzrostu wartosci
dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

2. Dochdd osiggniety ze sktadnikdw Aktywow Subfunduszu powigksza warto$¢ Aktywow
Subfunduszu i, odpowiednio, wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, a jego wyptata nie
jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Art. 147,
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Akcji Nowej Europy

1. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane, z zastrzezeniem ust 2, art. 148 oraz art. 153, wylgcznie
w:

(1)  papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w Panstwie Czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim oraz na Rynkach,

(2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedgce przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku
o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt (1), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papierow lub instrumentéw,

(3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy - lub —
za zgodg Komisji — w bankach zagranicznych - w rozumieniu Ustawy, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé
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przed terminem zapadalno$ci,

(4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt (1) i (2), jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci oraz
sq:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, witasciwe centralne, regionalne
lub lokalne wiadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez bank centralny
Panstwa Czilonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska
lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Czlonkowskie,
albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji,
albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno
Panstwo Czionkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspolnotowym— w rozumieniu Ustawy, albo przez podmiot
podlegajgcy i stosujgcy sie do zasad, ktdére sa co najmniej tak rygorystyczne,
jak okreslone prawem wspélnotowym — w rozumieniu Ustawy, lub

C) emitowane przez podmiot, ktdérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt (1),

(5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt (1), (2) i (4),
z tym ze tgczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszyé 10 % (dziesieciu procent)
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

2. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita
Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD, wymaga uzyskania zgody
Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

3. Czes¢ Aktywéw Subfunduszu, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych
zobowigzan, moze by¢ utrzymana na rachunkach bankowych.

Art. 148.
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Akcji Nowej Europy w instrumenty pochodne

1. Z zastrzezeniem ust. 2, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w Panstwie Czlonkowskim oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego
posiadanych przez Subfundusz albo papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stép procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, diuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi
na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych,
stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt (1) — (2) i (4) Statutu,
stopy procentowe, kursy walut lub indeksy oraz

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 147
Statutu, lub przez rozliczenie pienigezne.
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3. Subfundusz moze zawiera¢é umowy majgce za przedmiot wystandaryzowane
lub niewystandaryzowane:

(1)  terminowe transakcje zakupu / sprzedazy walut,

(2) kontrakty terminowe, warranty i opcje na ogtaszane na nastepujgcych rynkach indeksy
akcji: Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie, Vienna Stock Exchange, Budapest
Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Borsa Istanbul, London Stock Exchange, Eurex,
Euronext, Liffe i Deutsche Borse,

(3) kontrakty terminowe, warranty i opcje na akcje notowane na nastepujacych gietdach:
Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie, Vienna Stock Exchange, Budapest Stock
Exchange, Prague Stock Exchange, Borsa Istanbul, London Stock Exchange, Eurex,
Euronext, Liffe i Deutsche Borse,

(4) transakcje swap na stope procentows,
(5) transakcje swap walutowy.

4, Kryterium wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa w ust. 3 pkt (1), bedzie
dopasowanie instrumentow do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu / sprzedazy
papierow wartosciowych, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich walutach obcych.
Kryteriami wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa w ust. 3 pkt (2) - (5) beda: ptynnosé
tych instrumentow, koszty transakcji oraz — w przypadku instrumentéw niewystandaryzowanych
- warto$c¢ ryzyka kontrahenta.

5. Subfundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w ust. 3 pkt (1) pod warunkiem, ze Subfundusz bedzie posiadat aktywa lub zobowigzania
wyrazone w walutach obcych albo bedzie istniato wysokie prawdopodobienstwo zawarcia
transakcji, wskutek ktorych powstanie zobowigzanie lub nalezno$¢ wyrazona w walucie obce;j.
Subfundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w ust. 3 pkt (2) i (3) pod warunkiem, ze szacowany koszt wykonania, w danym terminie,
planowanych zmian alokacji pomiedzy akcje a instrumenty diuzne oraz zmian wielko$ci pozyciji
w akcjach poszczegélnych spétek, z uzyciem instrumentéw pochodnych, jest nizszy niz
w przypadku bezposrednich transakcji na rynku akcji lub transakcje na rynku akcji sg niemozliwe
badz utrudnione. Subfundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot instrumenty
pochodne, o ktérych mowa w ust. 3 pkt (4) i (5), gdy oczekiwany kierunek zmian stép
procentowych lub kurséw walut stwarza mozliwo$¢ osiggniecia wyzszej stopy zwrotu z czesci
dtuznej portfela Subfunduszu. Transakcje, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3, bedg zawierane z podmiotami spetniajgcymi
kryteria wskazane w § 4 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku
w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktdérych przedmiotem sag
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. 22013 r. poz.
537, ze zm.) bedacymi bankami krajowymi, bankami zagranicznymi lub instytucjami kredytowymi
w rozumieniu Ustawy oraz posiadajacymi w dniu zawarcia transakgciji:

(1) rating diugoterminowy w walucie obcej na poziomie inwestycyjnym, nadany przez
co najmniej jedng z nastepujgcych agencji ratingowych: Moody's, Standard&Poor's
lub Fitch lub

(2) kapitaty wtasne w wysokosci co najmniej 500.000.000,00 zt (pie¢set milionéw ztotych)
albo jej réwnowartosci w walucie obcej,

lub ich oddziatami

6. Z zawieraniem uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3,
wigzg sie nastepujgce rodzaje ryzyk:

(1) ryzyko kontrahenta, polegajace na mozliwosci niewywigzania sie przez strony umow
z Subfunduszem z przyjetych zobowigzan. W przypadku zrealizowania sie tego ryzyka strata
Subfunduszu jest ograniczona do wielkosci niezrealizowanego zysku Subfunduszu z tytutu
zawartej niewystandaryzowanej transakcji pochodnej,

(2) ryzyko rynkowe, polegajgce na odmiennym od przewidywan Towarzystwa zachowaniu sie
kurséw walut, wielkosci rynkowych stép procentowych, cen akcji oraz wartosci indekséw
gietdowych,
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(3) ryzyko ptynnosci, polegajgce na niemoznosci zamkniecia w krétkim czasie otwartych pozycii
na tych instrumentach bez negatywnego wptywu na cene zbywanych instrumentow
lub wynikajacej z braku popytu niemoznosci zamkniecia otwartych pozycji przed terminem
wykonania instrumentow,

(4) ryzyko btednej wyceny instrumentdéw, polegajace na zastosowaniu danych rynkowych
zawierajgcych btedy, co moze spowodowac wykazanie wyceny instrumentdéw finansowych
w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci godziwe;.

Art. 149.
/Uchylony/

Art. 150.
/Uchylony/

Art. 151,
Laczne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Credit Agricole Akcji Nowej Europy

1. Do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane fgcznie
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej - w rozumieniu ustawy o rachunkowosci (w rozumieniu Ustawy), dla ktérej
sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% (dziesieciu procent) wartosci
Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa
w zdaniu poprzednim.

2. taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
w ktorych ulokowano ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak
niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktore;j
mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczyé 40% (czterdziesci procent) wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

3. Do 10% (dziesie¢ procent) Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢ tych
lokat nie przekroczy 40% (czterdziesci procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikaciji
lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Art. 152.
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Akcji Nowej Europy w instrumenty podmiotéw prawa
publicznego

Ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski. W takim wypadku Subfundusz jest zobowigzany dokonywaé lokat w papiery wartosciowe
€o najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przekracza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Art. 153.
Inwestycje Subfunduszu Credit Agricole Akcji Nowej Europy w tytuty uczestnictwa

1. Subfundusz moze nabywac:

(1)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

(2)  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy,
(3)  tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe
za granica, jezeli:
a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie
uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego
do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspoétpraca Komisiji
z tym organem,
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C) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
w szczegolnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie,
jak okreslone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétfrocznych sprawozdan
finansowych,

pod warunkiem ze nie wiecej niz 10 % (dziesie¢ procent) wartosci aktywow tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania moze
by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych i instytuciji wspdlnego inwestowania.

2. taczna wartos¢ lokat w instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (1) — (3) nie moze przekracza¢
30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, a warto$¢ lokat w te instrumenty
wyemitowane przez jeden podmiot nie moze byé¢ wyzsza niz 20% (dwadziescia procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu.

3. Jezeli Aktywa Subfunduszu sg lokowane w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia ani nie obcigza Funduszu
kosztami zwigzanymi z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w takie jednostki uczestnictwa
lub certyfikaty inwestycyjne.

4. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mogag by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa
ktoregokolwiek z Subfunduszy.

Art. 154,
Udzielanie pozyczek z Aktywow Subfunduszu Credit Agricole Akcji Nowej Europy

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek z Aktywow Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg
zdematerializowane papiery wartosciowe na warunkach i zasadach wskazanych w Ustawie.

Art. 155.
Zaciaganie kredytéw i pozyczek do Aktywow Subfunduszu Credit Agricole Akcji Nowej Europy

1. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze =zaciggaé, wytgcznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych - w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku,
w tacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% (dziesieciu procent) Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz moze zawrze¢ umowy z Depozytariuszem, gdy zawarcie umowy jest w interesie
Uczestnikow i nie spowoduje wystgpienia konfliktu interesow.

Art. 156.
Inne ograniczenia inwestycyjne i kryteria doboru lokat Subfunduszu Credit Agricole Akcji
Nowej Europy

1. Subfundusz jest regionalnym subfunduszem akcji rynkdédw zagranicznych, co najmniej 66%
(szescdziesigt szes¢ procent) Aktywoéw Subfunduszu lokowane jest w akcje i instrumenty
finansowe o podobnym charakterze (w szczegélnosci prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujace
prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji, wyemitowane na podstawie
wihasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty z siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Republiki Austrii, Republiki Czeskiej, Republiki
Stowackiej, Republiki Kazachstanu, Republiki Macedonii, Wegier, Rumunii, Republiki Butgarii,
Republiki Stowenii, Republiki totewskiej, Republiki Litewskiej, Republiki Estonskiej, Republiki
Turcji, Republiki Chorwacji, Federacji Rosyjskiej, Ukrainy, Republiki Serbii, Czarnogéry, Bosni
i Hercegowiny.

2. Nie wiecej niz 50% (piecdziesigt procent) Aktywdéw Subfunduszu lokowana jest w akcje
i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujace
prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji, wyemitowane na podstawie
wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty z siedziba
w jednym panstwie.
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3. Do 34 % (trzydziestu czterech procent) aktywow Subfunduszu moze byé lokowane w akcje
i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujgce
prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji, wyemitowane na podstawie
wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty z siedziba
na terytorium innego panstwa niz wymienione w ust. 1.

4, Wyb6r akgeiji i instrumentdw finansowych o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym
inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajace prawom wynikajagcym z akcji, wyemitowane
na podstawie wlasciwych przepisdw prawa polskiego lub obcego) do portfela nastepuje w oparciu
o0 analize fundamentalna.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa
majatkowe, z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

6. llekro¢ w niniejszym Rozdziale mowa jest o lokowaniu aktywdw, zawieraniu uméw przez
Subfundusz lub nabywaniu przez Subfundusz praw i obowigzkéw, wszelkie tego rodzaju
czynnosci prawne podejmowane sg przez Fundusz dziatajgcy w imieniu i na rzecz Subfunduszu
Credit Agricole Akcji Nowej Europy.

Art. 157.
Koszty obcigzajace Subfundusz Credit Agricole Akcji Nowej Europy

1. Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z Aktywéw
Subfunduszu:

1) wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 5,

2) prowizje i optaty maklerskie i bankowe oraz optaty na rzecz KDPW S.A. oraz innych
instytucji rozliczeniowych, zwigzane =z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych i praw majgtkowych,

3) odsetki od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz,

4) podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym
optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne,

5) prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi,
6) koszty likwidacji Subfunduszu (nie wyzsze niz 50.000,00 zt - piecdziesiat tysiecy ztotych).

2. Koszty wskazane w ust. 1, pokrywane sg z Aktywéw Subfunduszu w wysokosci obliczanej
w sposob nastepujacy:

(1)  w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Wartosci
Aktywédw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu z Dnia Wyceny
poprzedzajgcego termin ptatnosci,

(2) w przypadku kosztow zwigzanych wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu — sg one
pokrywane w catosci z Aktywéw Subfunduszu,

(3)  w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (2) oraz tych kosztéw, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt (4), ktére zwigzane sg z transakcjami nabycia lub zbycia sktadnikéw Aktywéw
Funduszu — obcigzajg one Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie
sktadnikéw Aktywdéw Subfunduszu,

(4)  w przypadku kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu Credit Agricole Akciji
Nowej Europy oraz innych Subfunduszy, niebedgcych kosztami, o ktérych mowa w pkt (1)
- (3) — na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Credit Agricole Akciji
Nowej Europy do sumy Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy,
ktorych koszt dotyczy.

3. Koszty okreslone w ust. 1 pkt (2) — (5) stanowig koszty nielimitowane i sg pokrywane zgodnie
z umowami, na podstawie ktérych Fundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie
Z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy administracji publiczne;.

4., Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych,
w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie.
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5. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej
przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz:

(1)  3,0% (trzy procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
(2) 2,9% (dwa i dziewie¢ dziesigtych procenta) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,
w skali roku.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem ustalone wedtug
nizszych stawek, niz maksymalne stawki okreslone w zdaniu poprzednim.

6. Wynagrodzenie za zarzadzanie, o ktérym mowa w ust. 5, jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny
w wysokosci 1/365 albo 1/366 (w roku przestepnym) stawki wskazanej w ust. 5 za kazdy dzien
roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu poszczeg6inych kategorii Jednostek Uczestnictwa
z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajgcego Dzien Wyceny, na kitéry naliczane jest
wynagrodzenie. Za dzieh niebedacy Dniem Wyceny podstawg do naliczenia wynagrodzenia jest
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu poszczegoinych kategorii Jednostek Uczestnictwa
przypadajgca na ostatni Dzien Wyceny przed tym dniem. Wynagrodzenie wypfacane jest
do piagtego Dnia Roboczego miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry zostato naliczone.

Art. 158.
Minimalne wptaty do Subfunduszu Credit Agricole Akcji Nowej Europy

1. Z zastrzezeniem ust. 2, art. 30 ust. 5 oraz Zamiany, pierwsza wptata do Subfunduszu nie moze
by¢ nizsza niz 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych), a kazda kolejna - nizsza niz 500,00 zt (piecset
ztotych).

2. Towarzystwo zastrzega sobie mozliwos¢ zmniejszenia minimalnych kwot powierzanych

Funduszowi, w przypadku Uczestnikbw przystepujacych do Specjalnych Programoéw
Inwestycyjnych.
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