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Rozdziat |
Osoby odpowiedzialne za informacije
zawarte w prospekcie

1. Firma, siedzibai adres Towarzystwa.

Firma: mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa

Adres: ul. Prosta 18, 00- 850 Warszawa

2. Imiona, nazwiska i funkcje os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie .

Imie i nazwisko Stanowisko
Jarostaw Kowalczuk Prezes Zarzadu
Adrian Kaim Wiceprezes Zarzadu
Bartosz Pawlowski Wiceprezes Zarzadu

Niniejszym oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych
faktow ani okolicznosci, ktorych ujawnienie w prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych i Rozporzadzenia, a takze, ze wedle naszej najlepszej wiedzy nie istniejg, poza ujawnionymi w
prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczacy wplyw na sytuacje prawna, majatkowg i finansowg

Funduszu.
Signed by /
Podpisano przez:
Signed by / Signed by /
Jarostaw Podpisano przez: Podpisano przez:
Kowalczuk TFI Adrian Kaim Bartosz
TFI Pawtowski
Date / Data: Date /3ak: Date / Dat
. -03- ate ata:
2024-03-28 14:45 1329 2024-03-28 16:28
Jarostaw Kowalczuk Adrian Kaim Bartosz Pawlowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Rozdziat i
Dane o Towarzystwie Funduszy
Inwestycyjnych

Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej
strony internetowej i adresem poczty elektronicznej.

Firma: mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa

Adres: ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa

Numer telefonu: +48 451 049 540

e-mail: biuro@mitfi.pl

adres internetowy:  http://www.mtfi.com.pl

Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo.
14 pazdziernika 2022 r.

Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktéorym Towarzystwo jest zarejestrowane.
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X111 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer
KRS 0000902210.

Wysokos¢ kapitatu wiasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ sktadnikow kapitatu wltasnego na ostatni dzien
bilansowy 31.12.2022 r.

Wysokos$¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ sktadnikow kapitatu wlasnego wedlug stanu na
dzien 31 grudnia 2022 r. (dane w PLN)

Kapital zaktadowy 10 000 000,00*
Kapitat zapasowy 0,00
Pozostate kapitaly rezerwowe 0,00
Nierozliczony zysk/strata z lat ubiegtych -650 027,90
Strata/Zysk za rok biezacy -3532 347,94
Kapitat wlasny 5817 624,16

*kapitat zakladowy na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu wynosi 10.000.000,00 z

Informacja o optaceniu kapitatu zakltadowego Towarzystwa.
Kapitat zakladowy Towarzystwa zostat w petni optacony.

Firma oraz siedziba podmiotu dominujgcego wobec Towarzystwa ze wskazaniem cech tej dominacji; firma
oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa posiadajacych co najmniej 5% ogoéinej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu Towarzystwa.

Podmiotem dominujacym wobec Towarzystwa jest mBank Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Prostej
18, 00-850 Warszawa, ktéra posiada 100% kapitatu zaktadowego i ma prawo do 100% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Towarzystwa.

Imiona i nazwiska:
a. czlonkéw Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem petnionych funkcji w Zarzadzie

Jarostaw Kowalczuk Prezes Zarzadu
Adrian Kaim Wiceprezes Zarzadu
Bartosz Pawtowski Wiceprezes Zarzadu

b. cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczacego

Marek Lusztyn Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Spétki
Cezary Kocik Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej Spétki
Monika PowroZnik Cztonek Rady Nadzorczej Spétki
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Adam Biatka Cztonek Rady Nadzorczej Spotki
Jacek Socha Cztonek Rady Nadzorczej Spotki
Malgorzata Zaleska Cztonek Rady Nadzorczej Spotki

c. osob fizycznych zarzadzajacych Funduszem

Funduszem zarzadzaja:
Jacek Mielcarek
Remigiusz Wysota
Maksymilian L.ochowski
Przemystaw Miedziocha
Tomasz Kucinski
Marcin Sokolinski
Tomasz Smolarek

Informacje o petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7, funkcjach poza Towarzystwem, w przypadku

gdyby okolicznos$¢ taka miata znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.
Cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz Zarzadzajacy Funduszem nie petnig poza Towarzystwem funkcji,
ktére moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo nieobjetych Prospektem oraz
nazwy zarzadzanych funduszy zagranicznych lub unijnych AFI:

Dhuzny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
mBank Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Towarzystwo nie zarzadza zadnym funduszem zagranicznym ani unijnym AFL

10. Skrotowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen.

Towarzystwo opracowato i przyjeto Polityke Wynagrodzen Os6b majgcych Istotny Wptyw na Profil Ryzyka
mTFI S.A. (dalej: Polityka) okreslajacg zasady wynagradzania oséb, do ktérych zadan naleza czynno$ci
istotnie wptywajgce na profil ryzyka mTFI lub zarzadzanych Funduszy (os6b zajmujacych kluczowe
stanowiska). Polityka ma na celu:

1.

3.

wspieranie prawidtowego i skutecznego zarzadzania ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu
ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka, polityka inwestycyjng, strategiami inwestycyjnymi,
statutami Funduszy, lub regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa, poprzez eliminowanie zachowan
prowadzacych do podejmowania nadmiernego ryzyka wykraczajacego poza poziom akceptowany
przez Towarzystwo,

wspieranie realizacji strategii dziatalno$ci Towarzystwa i warto$ci korporacyjnych, w tym w
odniesieniu do dlugofalowych intereséw Towarzystwa - przy jednoczesnym umozliwieniu
zatrudniania oséb o odpowiednich kompetencjach; oraz strategii zarzadzania ryzykiem, w tym
ryzykiem Srodowiskowym, spotecznym i zwigzanym z zarzadzaniem,

zapobieganie powstawaniu konfliktéw interesow.

Zadaniem Polityki jest:

1.

motywowanie objetych nig oséb do statej poprawy efektywnosSci pracy oraz wzrostu
zaangazowania, przy jednoczesnym powigzaniu wynagrodzenia z poziomem realizowanego wyniku,

promowanie zachowan etycznych,

zapewnienia adekwatnos$ci systemu wynagradzania do rodzaju wykonywanej pracy, wartosci
stanowiska pracy dla Towarzystwa, kompetencji, wymaganych umiejetnosci oraz rynkowego
poziomu wynagrodzen,

skonstruowania systemu wynagrodzen zgodnie z zasadami prawidtowego zarzadzania finansami i
ryzykiem w Towarzystwie,
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5. prowadzenie elastycznej i dostosowanej do sytuacji biznesowej Towarzystwa polityki zmiennych
sktadnikéw wynagrodzen przez zapewnienie wtasciwych proporcji miedzy wynagrodzeniem statym
i zmiennym.

Polityka opiera sie na zasadzie réwnosci wynagrodzen oséb objetych Polityka, bez wzgledu na np. ich wiek
czy pte¢. Osoby wykonujgce te samg prace lub prace o tej samej warto$ci otrzymuja jednakowe
wynagrodzenie.
Polityka jest opracowywana, wdrazana i aktualizowana przez Zarzad Towarzystwa i podlega zatwierdzeniu
przez Rade Nadzorcza Towarzystwa.
Wynagrodzenie zasadnicze oraz wynagrodzenie zmienne dla Cztonkdéw Zarzadu Towarzystwa ustala Rada
Nadzorcza dla pozostatych pracownikéw objetych Polityka Zarzad Towarzystwa. Wynagrodzenie osob
objetych Polityka dzieli sie na:

1. wynagrodzenie state, w sktad ktérego wchodza:

a) wynagrodzenie zasadnicze - miesieczne wynagrodzenie wskazane w umowie o prace badz
umowie cywilnoprawnej lub kontrakcie menedzerskim stanowigcym podstawe wspoétpracy
miedzy osoba objeta Polityka a Towarzystwem, dodatki do wynagrodzenia ptatne w oparciu o
odpowiednie przepisy prawa, wyptacane bez uwzglednienia kryteriéw zwigzanych z wynikami,

b) benefity - $wiadczenie pozaptacowe, w formie materialnej oraz niematerialnej dostepne dla
pracownikéw Towarzystwa na zasadach okres$lonych w Polityce wynagrodzen pracownikéw
mTFI1iinnych regulacjach wewnetrznych,

2. wynagrodzenie zmienne - wynagrodzenie uzaleznione od wynikéw lub, w niektdrych przypadkach
uzaleznione od innych kryteriéow umownych,

Wynagrodzenie zmienne jest naliczane i rozliczane przez Towarzystwo w oparciu o przejrzyste zasady i
kryteria zapewniajgce efektywna realizacje Polityki, Podstawa przyznania wynagrodzenia zmiennego jest
dokonanie oceny przy zastosowaniu obowigzujacego w Towarzystwie systemu planowania, monitorowania
i rozliczania celéw. Funkcjonujaca w Towarzystwie Polityka wynagrodzen dostepna jest na stronie
internetowej www.mTFIL.com.pl.
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Rozdziat il
Dane o Funduszu

Data zezwolenia na utworzenie Funduszu.
Komisja wydata zezwolenie na utworzenie Funduszu w dniu 4 pazdziernika 2000 r.

Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 7 listopada 2000 r. pod numerem RFI 79.
Siedziba i adres Funduszu: zgodnie z art. 5 Ustawy siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.
Siedziba i adres Towarzystwa zarzadzajgcego Funduszem wskazane sg w Rozdziale Il.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz.

a) charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A2 i B. Kategorie Jednostek Uczestnictwa sg zré6znicowane pod
wzgledem stawek optat okreslonych w Statucie Funduszu lub sposobu ich zbywania. Jednostki Uczestnictwa
kategorii A zbywane sg bez ograniczen za posrednictwem Dystrybutoréw, w tym réwniez w ramach programu IKZE.
Jednostki Uczestnictwa kategorii A2 sg zbywane przez Fundusz bezposrednio, w rozumieniu Ustawy i nie mogg by¢
zbywane w ramach IKZE. Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane wylgcznie osobom, na rzecz ktérych
mBank S.A. lub mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. $wiadczy ustuge zarzadzania portfelami, w skfad
ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych. Jednostki Uczestnictwa kategorii B nie mogg
by¢ zbywane w ramach programu IKZE.

Na potrzeby publikacji Dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje Jednostki Uczestnictwa kategorii A sa
reprezentatywne dla kategorii A2. W zwigzku z powyzszym Fundusz publikuje Dokument zawierajgcy kluczowe
informacje wykorzystujgc w tym celu w/w kategorie reprezentatywna.

b) Jednostki Uczestnictwa:

stanowig prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie,
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A2 i B,

Funduszu nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich,
Funduszu podlegajg dziedziczeniu (art. 83 ust. 3 Ustawy),

Funduszu moga by¢ przedmiotem zastawu (art. 83 ust. 4 Ustawy),

nie sg oprocentowane.

ousrLODE

Zwiezte okreslenie praw Uczestnikow Funduszu.
Z uwzglednieniem szczegoétowych zasad okreslonych w prospekcie informacyjnym Uczestnik ma w szczegdlnosci
prawo do:
udziatu w Aktywach Funduszu (nabywania i zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa),
otrzymania srodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
otrzymywania potwierdzen zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
sktadania oswiadczenh przez petnomocnikow,
dostepu do informacji o Funduszu w szczegélnosci dostepu do: Statutu, prospektu informacyjnego i
sprawozdania finansowego Funduszu,
zgdania dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych Funduszu, sposobie zarzadzania ryzykiem
inwestycyjnym Funduszu, a takze o aktualnych zmianach i przyrostach wartosci w zakresie gtdwnych lokat
Funduszu.
7. ustanowienia blokady Jednostek Uczestnictwa
Warunki techniczne skitadania zlecen za posrednictwem systemu dostepnego u Dystrybutora okreslajg
postanowienia:
e regulaminu swiadczenia wybranych ustug maklerskich dla Klientéw Wealth Management przez Biuro
maklerskie mBanku lub
e Regulaminu Supermarketu Funduszy Inwestycyjnych dla oséb fizycznych i klientéw Private Banking w
ramach bankowosci detalicznej mBank S.A.

agpOdDE

o

Prawa majgtkowe Uczestnikéw Funduszu, okreslone Statutem i Ustawa, reprezentuje Jednostka Uczestnictwa.
Jednostka Uczestnictwa lub jej cze$¢ uprawnia Uczestnika do udziatu w Aktywach Netto Funduszu proporcjonalnie
do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa. Jednostka Uczestnictwa jest podzielna, nieoprocentowana i moze
by¢ przedmiotem dziedziczenia.
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Inwestor staje sie Uczestnikiem Funduszu w momencie zarejestrowania na jego rzecz Jednostek Uczestnictwa bgdz
jej utamkowej czesci w Rejestrze Uczestnikow. Prawa i obowigzki majgtkowe Uczestnikéw Funduszu zwigzane z
posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii sa réwne. Brak jest preferencyjnego traktowania
poszczegdlnych Uczestnikdw.

Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Funduszu.
Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Funduszu zostaty przeprowadzone przed zarejestrowaniem Funduszu.

Sposob i szczegotowe warunki:
a) zbywania Jednostek Uczestnictwa:

Uczestnicy Funduszu nabywajg Jednostki Uczestnictwa nie wczesniej niz wraz z otwarciem Rejestru w Funduszu.
Rejestr moze zosta¢ otwarty poprzez ztozenie za posrednictwem Dystrybutora prawidtowo wypetnionego Zlecenia
otwarcia Rejestru lub dokonanie wptaty bezposredniej (j. wptate srodkoéw pienieznych przeznaczonych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa bezposrednio na przeznaczony do tego celu rachunek prowadzony dla Funduszu), jezeli
dany podmiot jest juz Uczestnikiem Funduszu lub uczestnikiem innego funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego
przez Towarzystwo.

Kazde kolejne nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika Funduszu moze by¢ dokonywane poprzez wptate
bezposrednig w ten sposéb, Zze przekaze on Srodki pieniezne na ich nabycie na rachunek bankowy prowadzony dla
Funduszu przez Depozytariusza, podajgc przynajmniej nastepujgce dane: imie i nazwisko, PESEL albo firma
(nazwa) i REGON Uczestnika Funduszu, nazwa Subfunduszu, oznaczenie nabywanej kategorii Jednostki
Uczestnictwa, numer Rejestru. Przekazanie $rodkéw na rachunek prowadzony na imie Funduszu w powyzszym
trybie jest rownoznaczne ze ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku gdy Uczestnik nie
poda wszystkich wymaganych danych, jednakze ich zakres pozwala w wystarczajgcym stopniu na witasciwg
identyfikacje Uczestnika, zapisanie nabywanych Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze nastapi na podstawie
dostepnych danych identyfikujgcych Uczestnika. Jezeli Uczestnik nie wskaze typu nabywanych Jednostek
Uczestnictwa, a wptata byta dokonana na rachunek ogdélny naby¢ Funduszu, ani nie byta dokonana w ramach Planu
Oszczednosciowego, Fundusz dokona zbycia Jednostek Uczestnictwa typu A, ktére zostang zaewidencjonowane
na Rejestrze prowadzonym na zasadach ogolnych, kitéry zostat otwarty jako ostatni. Jezeli Uczestnik posiadajgcy
w ramach danego Funduszu wiecej niz jeden Rejestr Jednostek Uczestnictwa danego typu, nie wskaze numeru
Rejestru lub oznaczenia Rejestru, a wptata byta dokonana na rachunek ogdélny naby¢é Funduszu, Fundusz
zaewidencjonuje Jednostki Uczestnictwa na tym z Rejestrow dla danego typu Jednostki, na zasadach ogdinych,
ktory zostat otwarty jako ostatni. Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za zrealizowanie wptaty w spos6b niezgodny
z oczekiwaniami Uczestnika w chwili dokonania wptaty, jezeli dotozyt nalezytej starannosci w realizacji wptaty w
oparciu o posiadane dane.

Realizacje os$wiadczenia woli Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia dodatkowych informacji, kiére sa
wymagane przepisami prawa, w szczegolnosci ustawy z dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy
oraz finansowaniu terroryzmu.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane po cenie réownej Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Funduszu
obowigzujacej dla tego Dnia Wyceny, w ktérym srodki przekazane tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa zostaty
zaksiegowane na dedykowanym w tym celu rachunku bankowym prowadzonym przez Depozytariusza oraz Rejestr
Uczestnika Funduszu zostat otwarty.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie wynikajacej z podzielenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw w Dniu Wyceny z doktadnoscig do
trzech miejsc po przecinku.

Uczestnik moze naby¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach reinwestycji, ktéra polega na ponownym nabyciu Jednostek
Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci kwoty odkupienia w okresie 90 dni nastepujacych po Dniu Wyceny, w
ktorym zrealizowano zlecenie odkupienia.

Kwota Reinwestycji, nie moze przewyzszaé kwoty otrzymanej przez Uczestnika w wyniku realizacji Zlecenia
odkupienia, ktérego dotyczy Reinwestycja. Dokonujgc wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik ma
obowigzek wskazac:

a. czy chce skorzysta¢ z prawa do Reinwestyciji;
b. Dzieh Wyceny, w ktdrym zrealizowano Zlecenie odkupienia;
c. numer Rejestru, na ktéry ma nastgpi¢ nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Reinwestycja srodkéw uzyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ dokonana wytgcznie w
ramach jednego nabycia i wylgcznie na Rejestr, z ktdrego zrealizowano Zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Reinwestycji jest zwolnione z Optaty za Nabycie pod warunkiem
spetnienia wymogoéw, o ktérych mowa w ustepach powyze;.

Ztozenie dyspozycji zamknigcia danego Rejestru powoduje utrate prawa do reinwestycji.



Prospekt informacyjny mFundusz Konserwatywny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Pobranie optaty manipulacyjnej z tytutlu zbycia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez
pomniejszenie dokonanej wptaty o nalezng opfate i dokonywane jest w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez
Uczestnika. Obowigzujgce stawki optaty manipulacyjnej okreslone sg w Tabeli Optat ustalanej przez Towarzystwo.
Tabela Optat obowigzujgca w Towarzystwie udostepniana jest we wszystkich oddziatach Dystrybutora
prowadzgcych dystrybucje Jednostek Uczestnictwa lub na jego stronie internetowej, a w przypadku Towarzystwa w
jego siedzibie, a takze na Stronie internetowej.

Maksymalna stawka optaty pobieranej przez Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A i A2
od kazdej dokonywanej wptaty wynosi 2,0%. Maksymalna stawka optaty pobieranej przez Towarzystwo przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B od kazdej dokonywanej wptaty wynosi 4,0%. Podstawe ustalenia
stawki optaty manipulacyjnej stanowi kwota wptaty dokonanej w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa.
Uprawnionymi do nabywania i Zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sg osoby prawne, jednostki
organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A bez ograniczen. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa
kategorii A wytgcznie za posrednictwem mBank S.A. Jednostki Uczestnictwa kategorii A2 sg zbywane przez Fundusz
bezposrednio, w rozumieniu Ustawy. Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane wytgcznie osobom, na rzecz
ktérych mBank S.A. lub mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. $wiadczy ustuge zarzgdzania portfelami, w
skiad ktoérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa
kategorii B wytgcznie za posrednictwem Towarzystwa. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w kazdym Dniu
Wyceny. Jednostki Uczestnictwa sg zbywane po cenie réwnej Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii obliczonej w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa, z
ewentualnym uwzglednieniem Optat Manipulacyjnych. W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu
kategorii A, A2 i B minimalna wpfata poczatkowa wynosi 10.000 (stownie: dziesigé¢ tysigcy) ztotych, a w ramach
programu IKZE prowadzonego dla posiadaczy Jednostek Uczestnictwa kategorii A w wysokosci nie nizszej niz 4.000
(stownie: cztery tysigce) ztotych. Kazda nastgpna wptata nie moze by¢ nizsza niz 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy)
ztotych, a w ramach programu IKZE prowadzonego dla posiadaczy Jednostek Uczestnictwa kategorii A 500 (stownie:
piecset) ztotych. Towarzystwo moze w kazdym czasie podjg¢ decyzje o obnizeniu kwoty minimalnej wptaty na czas
okreslony albo nieokreslony, przy czym kwota wptaty nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych, a w ramach programu
IKZE 100 ztotych. O obnizeniu kwoty minimalnej wptaty Fundusz poinformuje Uczestnikow poprzez umieszczenie
informacji o obowigzujgcych minimalnych wartosciach wptat na Stronie internetowe;.

Uczestnik moze nabywaé Jednostki Uczestnictwa bez ograniczeh w kazdym Dniu Wyceny, jednak w okreslonych w
pkt 7 niniejszego Rozdziatu sytuacjach Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Osoby fizyczne majace petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych mogg dokonywaé czynnosci zwigzanych z
nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa osobiscie. W przypadku osoby fizycznej majgce;j
ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych, wytgcznie za zgoda jej przedstawiciela ustawowego w zakresie
czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajgcym te czynno$ci na podstawie prawomocnego orzeczenia
sgdu opiekunczego. W przypadku osoby fizycznej nie majgcej zdolnosci do czynnosci prawnych, wytacznie za zgodg
jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajgcym te czynnosci
na podstawie prawomocnego orzeczenia sgdu opiekunczego.

Osoby prawne i jednostki organizacyjne nie majgce osobowosci prawnej mogg dokonywac czynnosci zwigzanych z
nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez organ je reprezentujgcy, petnomocnika lub inne
osoby upowaznione do ich reprezentowania, zgodnie z zakresem okreslonym w stosownych dokumentach.

b) odkupywania Jednostek Uczestnictwa:

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie wynikajgcej z podzielenia wartosci Aktywéw Netto Funduszu
przez liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw w Dniu Wyceny.

Jezeli zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu nie pézniej niz o
godzinie 12.00 w Dniu Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzymuje $rodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
wedtug ceny odkupienia, rownej Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.
Jezeli zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu po godzinie 12.00
w Dniu Wyceny, obowigzuje cena odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny.

Fundusz dokonuje wypfaty srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ztotych polskich niezwtocznie po
dokonaniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Realizacje os$wiadczenia woli Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia dodatkowych informacji, ktére sg
wymagane przepisami prawa, w szczegdlnosci ustawy z dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy
oraz finansowaniu terroryzmu.

Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawieraé nastepujgce dyspozycje:

1) odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

2) odkupienia Jednostek Uczestnictwa, na okreslong przez Uczestnika kwote,

3) systematycznego, odkupywania Jednostek Uczestnictwa na zasadach okreslonych w punktach 1) lub 2),

4) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dostepnych w Rejestrze.

W Zadaniu systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik wskazuje dzien, w ktérym takie
zadanie staje sie skuteczne, a odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w dniach wskazanych w takim zleceniu
po cenie z tego dnia. Jezeli dzieh okreslony przez Uczestnika Funduszu nie jest Dniem Wyceny, ceng odkupienia
jest cena Jednostki z najblizszego Dnia Wyceny.

Jezeli zlecenie odkupienia zawiera zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa na okreslong kwote, wowczas
Fundusz traktuje te kwote jako kwote brutto. Liczba Jednostek Uczestnictwa podlegajgcych odkupieniu w wyniku
takiego zlecenia jest obliczana poprzez podzielenie kwoty brutto przez cene Jednostki Uczestnictwa.
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Fundusz dokonujac odkupienia identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajgce odkupieniu i odkupuje Jednostki
Uczestnictwa poczgwszy od Jednostek Uczestnictwa nabytych najwczesniej (metoda FIFO).

Jezeli z obowigzujgcych przepiséw prawa wynika, ze Fundusz jest pfatnikiem podatku obcigzajgcego Uczestnika
Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, to kwota wyptacana z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa jest pomniejszana o kwote odprowadzanego przez Fundusz w imieniu Uczestnika podatku.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wiekszg niz liczba Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Rejestrze lub na kwote wyzszg niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujgcych sie¢ w Rejestrze lub
gdy w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa pozostata w Rejestrze ich wartos¢é spadtaby
ponizej 100 zt odkupieniu podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych.

c) zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokosci optat z
tym zwigzanych.
Nie dotyczy.

d) wypflat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Funduszu:

Po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz niezwlocznie przekazuje Uczestnikowi w formie polecenia
przelewu kwote nalezng z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Wyptata srodkéw z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa nastepuje w sposob wskazany w zleceniu odkupienia. Fundusz nie odpowiada za opdznienia w
przekazaniu srodkéw powstate z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

W przypadku podania przez Uczestnika rachunku bankowego prowadzonego w innej walucie niz waluta realizac;ji

zlecenia odkupienia, Uczestnik ponosi konsekwencje wskazania takiego rachunku, w tym koszty zwigzane z

przekazaniem srodkow.

e) zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem na jednostki zwigzane z innym
subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych — w przypadku funduszu z wydzielonymi
subfunduszami:

Nie dotyczy.

f) spetniania $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw Funduszu oraz
blednej wyceny Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa:

Swiadczenie nalezne danemu Uczestnikowi z tytutu nieterminowej realizacji Zlecenia pokrywane jest przez

Towarzystwo poprzez:

- dokonanie przelewu kwoty pienieznej na rzecz Uczestnika lub
- nabycie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa.

Swiadczenie nalezne Uczestnikowi w postaci nabycia dodatkowych Jednostek Uczestnictwa jest obliczane jako
réznica pomiedzy liczbg Jednostek Uczestnictwa Funduszu, jakg nabytby on w przypadku prawidtowej realizacji
nabycia a liczbg Jednostek Uczestnictwa Funduszu faktycznie nabytych. Swiadczenie jest realizowane w oparciu o
cene z dnia nabycia dodatkowego.

Swiadczenie nalezne Uczestnikowi w postaci przekazania dodatkowej kwoty pienieznej jest obliczane jako réznica
pomigedzy kwotg, jakg Uczestnik otrzymatby w przypadku terminowej realizacji Zlecenia odkupienia, a kwotg
faktycznie przekazang.

Jezeli z obowigzujgcych przepiséw prawa wynika, ze w zwigzku z dokonaniem przez Towarzystwo czynnosci, o
ktorych mowa w pkt f., Towarzystwo jest ptatnikiem podatku dochodowego obcigzajgcego Uczestnika, podatek
ten zostanie pobrany przez Towarzystwo.

Btedna wycena.

W przypadku bfednego ustalenia WANJU, dokonywana jest analiza naby¢ i odkupien zrealizowanych przez Fundusz
w oparciu o btedne WANJU i w zaleznosci od tego, czy btad dotyczy zanizenia czy zawyzenia WANJU,
Towarzystwo:

- nabywa dodatkowe Jednostki Uczestnictwa Funduszu na Rejestry Uczestnikow w liczbie stanowigcej réznice
pomiedzy liczbg Jednostek Uczestnictwa Funduszu, jakg nabyliby w przypadku realizacji nabycia w oparciu o
prawidtowg wycene a liczbg Jednostek Uczestnictwa Funduszu faktycznie nabytych. Swiadczenie jest
realizowane w oparciu o ceneg z dnia nabycia dodatkowego;

- dokonuje na rzecz Uczestnika przelewu srodkéw pienieznych w kwocie stanowigcej réznice pomiedzy kwotg
nalezng z tytulu realizacji Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa po prawidtowej cenie, a kwotg
faktycznie przekazang;

- rekompensuje Funduszowi szkode poniesiong wskutek wyptaty srodkéw tytutem realizacji Zlecen Uczestnikow
w oparciu o zawyzone WANJU oraz przydzielenia Jednostek Uczestnictwa w oparciu o zanizone WANJU.
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Jezeli z obowigzujgcych przepiséw prawa wynika, ze w zwigzku z dokonaniem przez Towarzystwo czynnosci, o
ktérych mowa powyzej., Towarzystwo jest ptatnikiem podatku dochodowego obcigzajgcego Uczestnika, podatek ten
zostanie pobrany przez Towarzystwo.

g) skladania zlecen za pomoca telefonu lub Internetu:

Uczestnik moze skfada¢ dyspozycje za posrednictwem telefonu lub Internetu pod warunkiem ztozenia oSwiadczenia
woli w tym zakresie. Warunki techniczne sktadania Zleceh za posrednictwem urzgdzen telekomunikacyjnych, w tym
sposob identyfikacji Uczestnika, okreslajg odpowiednie zasady udostepniane przez Fundusz. Zasady takie nie moga
zmienia¢ praw Uczestnikdw, ani ogranicza¢ obowigzkéw i odpowiedzialnosci Funduszu wynikajacych z przepiséw
prawa i Statutu.

W przypadku awarii urzadzen stuzgcych do odbierania, rejestrowania, identyfikowania lub przekazywania Zlecen po
stronie Dystrybutora, Dystrybutor moze odméwi¢ przyjecia Zlecenia sktadanego za pomocg urzadzen
telekomunikacyjnych. W przypadku istotnych i uzasadnionych watpliwosci, co do tresci Zlecenia, tozsamosci lub
uprawnien osoby sktadajgcej Zlecenie za pomocg urzgdzen telekomunikacyjnych, Fundusz moze odmoéwi¢ realizacji
Zlecenia. Wszystkie Zlecenia sktadane przez Uczestnikéw Funduszu telefonicznie sg nagrywane i przechowywane w
celach dowodowych przez okres wymagany przez prawo. Wszystkie Zlecenia internetowe sg przechowywane w
postaci elektronicznej przez okres wymagany przez prawo

h) kolejnosci realizacji zlecen:

Zlecenia zamiany, transferu, odkupienia lub nabycia Jednostek Uczestnictwa w zwigzku z dokonang wptatg
bezposrednig realizowane sg przez Agenta Transferowego w Dniu Wyceny uzaleznionym od daty i godziny wplywu
tych Zlecen do Agenta Transferowego oraz daty zaksiegowania $rodkéw pienieznych w zwigzku z dokonang wptatg
bezposrednig na rachunku nabyé Funduszu. W przypadku wplywu do Agenta Transferowego Zlecen zamiany,
transferu, odkupienia lub wptywu $rodkéw pienieznych w zwigzku z dokonang wptatg bezposrednig na rachunek
naby¢é Funduszu, dotyczacych tego samego Rejestru, dla ktérych zgodnie ze Statutem lub prospektem
informacyjnym, realizacja nastepowac bedzie po cenie rownej WANJU obowigzujgcej dla tego samego Dnia Wyceny,
Fundusz zrealizuje te Zlecenia lub dokona nabycia Jednostek Uczestnictwa w zwigzku z dokonang wptatg
bezposrednig, w nastepujacej kolejnosci: zamiana, nabycie, transfer, odkupienie. W przypadku gdy Agent
Transferowy otrzyma kilka Zleceh zamian, transferu, odkupienia tego samego rodzaju lub kilka wptat bezposrednich
dotyczacych tego samego Rejestru, dla ktérych zgodnie ze Statutem lub prospektem informacyjnym, realizacja
nastepowaé bedzie po cenie rownej WANJU obowigzujgcej dla tego samego Dnia Wyceny, Fundusz zrealizuje te
Zlecenia w kolejnosci ich ztozenia przez Uczestnika, a w przypadku wptat bezposrednich dokona nabycia Jednostek
Uczestnictwa w kolejnosci losowe;j.

i) zamiany Jednostek Uczestnictwa jednej kategorii na Jednostki Uczestnictwa innej kategorii oraz wysokos¢
optat z tym zwigzanych

Uczestnik Funduszu, reprezentowany przez petnomocnika bedgcego podmiotem Swiadczgcym ustugi zarzgdzania
portfelami na podstawie zlecenia moze zgda¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednej kategorii, z wylgczeniem
Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, z jednoczesnym nabyciem, za cato$¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego
odkupienia Jednostek Uczestnictwa innej kategorii, za wyjgtkiem Jednostek Uczestnictwa kategorii A2. Przy
zamianie Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych. Jezeli zgdanie zamiany Jednostek
Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu nie pdzniej niz o godzinie 12.00 w Dniu Wyceny,
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Funduszu obowigzujacej dla tego Dnia Wyceny.
Jezeli zadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu po godzinie 12.00 w
Dniu Wyceny, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU Funduszu obowigzujgcej w
nastepnym Dnia Wyceny.

j) Korespondencja zwigzana z uczestnictwem w Funduszu

1) Kazdorazowo po zbyciu, odkupieniu Jednostek Uczestnictwa lub wykonaniu innej transakcji Fundusz niezwtocznie
przekazuje Uczestnikowi potwierdzenie jej dokonania, sporzgdzone w postaci elektronicznej pozwalajgcej na
utrwalenie jego tresci na trwatym nosniku informacji w formie komputerowego raportu nieopatrzonego podpisem,
chyba ze Uczestnik wyrazit zgode na przekazywanie tych potwierdzer w innych terminach.

2) Potwierdzenie transakcji przekazywane jest Uczestnikowi za posrednictwem poczty elektronicznej, chyba ze
Uczestnik ztozyt wniosek o przekazywanie mu tych potwierdzen w postaci papierowej. Jezeli Fundusz nie posiada
adresu poczty elektronicznej Uczestnika, Fundusz przekazuje Uczestnikowi potwierdzenia transakcji w postaci
papierowej bez koniecznosci ztozenia przez Uczestnika wniosku.

3) Z zastrzezeniem odmiennych postanowien umow zawartych przez Uczestnikow z funduszami inwestycyjnymi
zarzgdzanymi przez Towarzystwo lub Towarzystwem, Uczestnik podajgc Funduszowi adres poczty elektronicznej,
wyraza jednoczesnie zgode na przekazywanie mu, na wskazany adres poczty elektronicznej, korespondenciji
zwigzanej z uczestnictwem w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub z tymi umowami,
dotyczacej m.in.:

a) zmian w zasadach produktéw oferowanych przez fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Towarzystwo w
ktéorych Uczestnik uczestniczy (m.in. Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw
Systematycznego Oszczedzania);
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b) zmian w zasadach lub regulaminach Swiadczenia ustug przez fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez
Towarzystwo lub Towarzystwo, z ktérych Uczestnik korzysta;

- chyba Zze Uczestnik ztozyt wniosek o przekazywanie mu korespondencji w postaci papierowe;j.

4) Usuwajgc adres poczty elektronicznej lub wycofujgc zgode na przekazywanie korespondencji w postaci
elektronicznej Uczestnik przyjmuje do wiadomosci, ze bedzie otrzymywat korespondencje, o ktérej mowa w pkt 1)
oraz 3), w postaci papierowe;j.

5) Osobom, ktére byty Uczestnikami Funduszu w dniu 27 stycznia 2023 r. Fundusz przekazuje korespondencje, o
ktérej mowa w pkt 1) oraz 3), na dotychczasowych zasadach, to jest w postaci papierowej, chyba ze Uczestnik
wyrazit zgode na przekazywanie tej korespondencji przy uzyciu trwatego no$nika informacji innego niz papier.

Wskazanie okolicznosci, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej
wyceny istotnej czesci Aktywdw Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W takim przypadku, za zgodg i na
warunkach okreslonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy
niz 2 tygodnie, nie przekraczajgcy jednak 2 miesiecy.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli w okresie ostatnich 2 tygodni
suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek, ktérych odkupienia zazgdano,
stanowi kwote przekraczajgcg 10% wartosci Aktywow Funduszu albo nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny
istotnej czesci Aktywdw Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W takich przypadkach, za zgoda i na
warunkach okreslonych przez KNF odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres diuzszy
niz 2 tygodnie, nie przekraczajgcy jednak 2 miesiecy oraz Fundusz moze odkupywac¢ Jednostki Uczestnictwa w
ratach w okresie nie przekraczajgcym 6 miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu
wypfat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Okreslenie rynkéw, na ktorych zbywane sg Jednostki Uczestnictwa.
Jednostki Uczestnictwa sg zbywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Funduszu.

1. Wskazanie gléwnych kategorii lokat Funduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Funduszu oraz wskazanie, iz Fundusz lokuje swoje Aktywa giéwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego.

1) Fundusz lokuje do 100 % wartosci Aktywow w dtuzne papiery wartosciowe, w szczegélnosci obligacje
skarbowe, korporacyjne i komunalne, przy czym u udziat obligacji korporacyjnych, ktérych emitentem
jest podmiot inny niz Bank Gospodarstwa Krajowego lub Polski Fundusz Rozwoju S.A., oraz obligacji
komunalnych bedzie wynosit nie wigcej niz 50% wartosci Aktywéw Funduszu,

2)  Fundusz moze lokowa¢ do 80 % wartosci Aktywow w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego denominowane w walucie obcej.

W skiad portfela inwestycyjnego Funduszu mogag wejs¢ akcje lub innego rodzaju udziatowe papiery

wartosciowe, objete w zamian za stanowigce przedmiot lokat Funduszu dtuzne papiery wartosciowe, ktére

nie mogly zosta¢ wykupione z przyczyn uzasadnionych sytuacjg ekonomiczng ich emitenta. Fundusz
podejmie dziatania zmierzajgce do zbycia objetych, w sposéb o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, akciji lub
innego rodzaju udziatowych papieréw wartosciowych, przy uwzglednieniu najlepiej pojetego interesu

Uczestnikéw

2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywédw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu dokonywanych w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe. Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego.
Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz jest analiza fundamentalna oraz ocena trendow
rynkowych. Podejmujgc decyzje o stopniu zaangazowania w poszczegolne rodzaje lokat Fundusz bierze pod
uwage takze sytuacje makroekonomiczng w kraju i na swiecie.
Lokujgc Aktywa Funduszu w dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego Fundusz
kierowac sie bedzie gtéwnie kryteriami: oczekiwanej stopy zwrotu, wielkosci ryzyka kredytowego zwigzanego
z tymi papierami wartosciowymi lub instrumentami rynku pienigznego oraz ich emitentami mierzonego
zgodnie z wewnetrznie opracowanym systemem oceny ryzyka kredytowego instrumentéw finansowych i ich
emitentéw, uwzgledniajgcym ratingi  wyspecjalizowanych agencji ratingowych uznanych na
miedzynarodowym rynku kapitalowym, a takze relacjg pomiedzy oczekiwang stopg zwrotu a wielkoscig
ryzyka inwestycji w te papiery wartosciowe lub instrumenty, czasem trwania inwestycji w te papiery
wartosciowe lub instrumenty oraz stopniem ptynnosci tych papieréw lub instrumentéw.

Szczegdtowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji wigcznie

Z ograniczeniami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej, funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granica,

ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulty uczestnictwa sg przedmiotem lokat

Funduszu moze rozni¢ sie od okreslonych Statutem zasad obowigzujgcych Fundusz. Dokonywanie lokat w
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jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg nie moze stuzy¢ obejsciu postanowien Statutu
Funduszu zakazujgcych dokonywania lokat w okreslone klasy aktywéw.

3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego indeks
dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Fundusz, w przypadku gdy Fundusz
odzwierciedla sktad takiego indeksu.

Nie dotyczy.

4. Wskazanie, iz wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Funduszu moze si¢ charakteryzowac
duza zmiennoscig wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.
Nie dotyczy.

5. Wskazanie, iz Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne wraz z okresleniem wpltywu zawarcia takich umoéw, w
tym umow, ktérych przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane
z przyjeta polityka inwestycyjna.

Zgodnie z art. 11 Statutu Funduszu, Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty
pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez
Fundusz, albo papieréw warto$ciowych i instrumentdéw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w
przysztosci,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

¢) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu.
Umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moga by¢ zawierane wytgcznie w
celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

Celem zawierania uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, jest ograniczenie kosztow
transakcyjnych lub ryzyka niskiej ptynnosci na rynku instrumentow bazowych oraz wykorzystanie
nieefektywnosci wyceny kontraktéw terminowych futures wzgledem rynku instrumentow bazowych oraz
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z papierami wartosciowymi, instrumentami rynku
pienieznego lub innymi prawami majatkowymi, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysziosci.

Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej przy dokonywaniu lokat w instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz przy zawieraniu Transakcji Finansowanych z Uzyciem
Papierow Wartosciowych, takich jak transakcje odkupu, pozyczek papieréw wartosciowych, transakcje
zwrotne kupno - sprzedaz, transakcje zwrotne sprzedaz - kupno oraz transakcje z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego.

6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji w przypadku udzielenia gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa.
Nie dotyczy.

10. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Funduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Funduszu.

Inwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Funduszu nalezy mie¢ na uwadze, ze takim inwestycjom zawsze towarzysza
ryzyka. W szczegoélnosci nalezy uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego,
uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a takze zwrotu catosci wptaconych srodkow.

Fundusz lub Jednostki Uczestnictwa nie sg objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi, w szczegdlnosci
Fundusz lub Jednostki Uczestnictwa nie sg objete systemem gwarantowania zapewnianym przez Bankowy Fundusz
Gwarancyjny. Bez wzgledu na rodzaj funduszu i stosowang polityke inwestycyjng nalezy liczy¢ sie z mozliwoscia
utraty czesci wplaconych srodkéw, a w przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym
natezeniu lub wielu ryzyk inwestycyjnych jednoczesnie z mozliwoscig utraty znaczacej czesci wplaconych
srodkow.

Szczegotowy opis poszczegodlnych czynnikdw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa

znajduje sie ponizej.

1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Funduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym
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albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
diuznych papieréw wartosciowych.

Ryzyko rynkowe.

Ryzyko zmiany ceny papierow wartosciowych spowodowane jest zmianami réznych czynnikoéw rynkowych.
Poniewaz Fundusz lokuje do 100% wartosci Aktywoéw w diuzne papiery wartosciowe narazony jest na ryzyko
stopy procentowej. Poziom stdp procentowych jest z kolei pochodng sytuacji gospodarczej, polityczne;j i
uwarunkowan prawnych kraju oraz oczekiwan inwestoréw, co do przyszio$ci powyzszych czynnikow.
Ryzyko kredytowe.

Poniewaz Fundusz moze inwestowa¢ w papiery dtuzne oraz lokowa¢ $rodki na rachunkach bankowych, jest
narazony na niespetnienie przez emitenta swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, a w przypadku lokat
bankowych na wystgpienie niewyptacalnosci. Rowniez zmiana postrzegania wiarygodnosci kredytowej
emitenta moze prowadzi¢ do znaczacych zmian w cenach wyemitowanych przez niego papierow
wartosciowych.

Ryzyko rozliczenia.

Ryzyko rozliczen jest to mozliwos¢ powstania sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie wywiaze
sie z warunkéw tej transakcji. Z takim rodzajem ryzyka majg do czynienia Inwestorzy zawierajacy transakcje
na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen.

Ryzyko ptynnosci.

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy papieru warto$ciowego w krétkim
czasie, w znacznej ilosci i bez wptywania na biezacy poziom cen rynkowych. Wysokos¢ tego ryzyka zalezy
przede wszystkim od plynnosci rynku, na ktérym notowany jest dany papier oraz od ilosci danych
instrumentéw w obrocie. Ryzyko to jest szczegdlnie istotne w przypadku inwestycji w nienotowane papiery
dtuzne, ktdre moga charakteryzowac sie niskg ptynnoscig. Poniewaz Fundusz inwestuje do 90% wartosci
Aktywow w obligacje korporacyjne i komunalne ryzyko ptynnosci jest znaczne.

Ryzyko walutowe.

Ryzyko kursu walutowego zwigzane jest z lokowaniem Aktywow na rynkach zagranicznych lub w instrumenty
denominowane w walutach obcych. Poziom rentownosci takich inwestycji, oprécz innych czynnikéw zalezat
bedzie od kursu waluty polskiej wzgledem walut obcych. Wysoka zmiennos$¢ kurséw walut obcych wzgledem
waluty polskiej moze powodowac zwiekszenie zmiennosci wartosci Jednostki Uczestnictwa. Fundusz moze
ograniczac to ryzyko poprzez transakcje zabezpieczajgce przy uzyciu walutowych instrumentéw pochodnych.
Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw.

Z uwagi na przechowywanie przez banki papierow w formie zdematerializowanej, oraz fakt wspétpracy
wytgcznie z renomowanymi bankami ten rodzaj ryzyka jest zminimalizowany.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywoéw lub rynkow.

Ryzyko wystepujace w przypadku braku dywersyfikacji portfela ze wzgledu na emitenta papieréw
wartosciowych lub rodzaj posiadanych Aktywéw. Ryzyko zbyt duzej koncentracji w papierach danego
emitenta jest zminimalizowane poprzez Ustawowe i Statutowe wymogi dotyczace maksymalnego
zaangazowania w papiery jednego emitenta.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne.

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastgpujgce rodzaje ryzyk: Ryzyko rynkowe czyli ryzyko
zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennosci kurséw cen lub wartosci sktadowych
stanowigcych baze instrumentéw pochodnych - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla warto$¢ pozyciji
w bazie instrumentéw pochodnych i uwzglednia jg przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych. Ryzyko
niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny instrumentu bazowego - Fundusz dokonuje
pomiaru tego ryzyka poprzez pomiar zmiennosci bazy instrumentu pochodnego. Ryzyko kontrahenta w
przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych czyli ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan
przez strony umow, z ktéorymi Fundusz bedzie dokonywatl transakcji majgcych za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - ryzyko kontrahenta mierzone jest zgodnie z zasadami
okreslonymi w Rozporzagdzeniu w sprawie lokat w instrumenty pochodne. Ryzyko ptynnosci instrumentow
pochodnych czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia pozycji w zakladanym przedziale czasowym bez
istotnego negatywnego wptywu na wycene instrumentu - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje
Srednig dzienng warto$¢ obrotu dla instrumentéw notowanych lub wielko$¢ spreadu dla instrumentéw
nienotowanych. Ryzyko operacyjne czyli ryzyko zwigzane z zawodnoscig systemoéw informatycznych i
wewnetrznych systeméw kontrolnych - pomiar tego ryzyka nastepuje poprzez monitorowanie liczby oraz
wielkosci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem tego ryzyka w zaktadanym przedziale czasowym.

2. Ryzyko nie osiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja, w tym ryzyko
zwigzane z zawarciem okreslonych umow, ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami zawartych
przez Fundusz transakcji, ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych
znajdujgcych sie w portfelu Funduszu co skutkuje niemoznoscig przewidzenia zmian wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Jednostke Uczestnictwa. Ponadto dochodowo$¢ Funduszu jest zwigzana z wiasciwym
zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.

Zgodnie z postanowieniami Ustawy Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Fundusz nie
posiada zadnych gwarancji dlatego tez nie wystepuje ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

3. Ryzyko szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub
ma ograniczony wptyw.
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Otwarcie likwidacji Funduszu.
Statut wskazuje przestanki likwidacji Funduszu. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywoéw,
Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.
Uczestnik nie ma wptywu na otwarcie likwidacji Funduszu.
Towarzystwo niezwtocznie opublikuje informacje o wystapieniu przestanek likwidacji Funduszu na Stronie
internetowej, w dzienniku ,Parkiet” a w przypadku zaprzestania jego publikacji w ,Pulsie Biznesu”.
Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo.
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
Towarzystwo to moze przejg¢ zarzgdzanie Funduszem. Przejecie zarzgdzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzgdzajgcego
Funduszem. Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg
wejscia w zycie zmian Statutu Funduszu.
Uczestnik nie ma wptywu na przejecie zarzgdzania Funduszem.
Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.
Towarzystwo w kazdym czasie moze podjg¢ decyzje o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego
Fundusz. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody KNF.
Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Depozytariusza lub podmiotéw obstugujgcych Fundusz.
Potaczenie Funduszu z innym funduszem.
Za zgodg KNF moze nastgpi¢ potgczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych zarzagdzanych przez to
samo towarzystwo. Potgczenie nastepuje poprzez przeniesienie majgtku funduszu przejmowanego do
funduszu przejmujgcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujgcego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.
Uczestnik nie ma wptywu na potaczenie Funduszu z innym funduszem.
Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty.
Ustawa dopuszcza mozliwos¢ przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w
fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia dokonuje Towarzystwo poprzez zmiane Statutu Funduszu.
Uczestnik nie na wplywu na przeksztatcenie funduszu.
Zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu.
Polityke inwestycyjnag Funduszu okre$la Ustawa i Statut Funduszu.
Polityka inwestycyjna moze ulec zmianie w szczegolnosci ze wzgledu na koniecznos¢ dostosowania Statutu
do zmieniajgcych sig przepiséw prawa, praktyki rynkowej oraz wymagan biznesowych.
Uczestnik nie ma wptywu na zmiane polityki inwestycyjnej Funduszu.

4, Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta.
Nie dotyczy.

5. Ryzyko inflacji.
Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope zwrotu
z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze wiec spowodowa¢ spadek realnej stopy zwrotu z
posiadanych w portfelu Funduszu Aktywdéw. Moze sie rdwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci
instrumentéw dtuznych wchodzgcych w sktad Aktywéw Funduszu. Uzyskana stopa zwrotu z inwestycji w
Fundusz moze okazaC sie nizsza od poziomu inflacji w danym okresie. W takim przypadku Uczestnik
Funduszu realnie poniesie strate niezaleznie od nominalnego wyniku z inwestycji. Wzrost inflacji moze wiec
spowodowacé spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Funduszu Aktywéw. Moze sie rowniez
bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentéw diuznych.

6. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegolnosci w zakresie prawa
podatkowego.
Zmiany regulacji prawnych, w szczegolnosci przepisy z zakresu prawa podatkowego, celnego i obrotu
papierami wartosciowymi mogg mie¢ charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia parametréw
gospodarczych, przyczyniajgc sie w ten sposéb do gwattownych ruchéw cen na rynku.

7. Ryzyko operacyjne.
Ryzyko to jest zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, ludzkich btedéw lub btedéw systemédw komputerowych, a takze w wyniku zdarzenh
zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub opdznione rozliczenie transakcji, jak rowniez moga zostaé
przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedéw ludzkich lub btedéw systemow, jak réwniez
w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej
wyceny z opOéznieniem.

8. Ryzyko sytuacji politycznej lub wojny
Ryzyko zwigzane z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej, wojng lub atakiem terrorystycznym, co
moze wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentéw oraz na podejmowane przez inwestoréw
decyzje inwestycyjne.

Okreslenie profilu Inwestora, ktory bedzie uwzgledniatl zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Funduszu.
Fundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktérzy:
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- chcg inwestowaé w szczegdlnosci w obligacje rzadowe, obligacje przedsiebiorstw i gmin oraz instrumenty
rynku pienieznego,

- planujg inwestowac krotkoterminowo,

- akceptuja niski poziom ryzyka zwigzany z portfelem Funduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa
w tiret pierwszym,

- liczg sie z mozliwoscig nieznacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegdlnie w horyzoncie
krétkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Funduszu,
wysokos¢ wynagrodzenia za zarzagdzanie oraz koszty Funduszu.

Fundusz moze nie by¢ odpowiedni dla 0oséb, chcacych sprzedac¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 1 roku.
Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwrdci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Funduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejsécia do Funduszu,

- czestotliwos$¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z nig charakterystyke,

- wysokos¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogg miec istotny wptyw na czas i wysokos¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

Zwiezte informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu oraz szczego6towe informacje na temat
obowigzkéw podatkowych Uczestnikow Funduszu, ze wskazaniem obowigzujgcych przepiséow, w tym
informacje, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wigze sie koniecznosé¢ uiszczania podatku
dochodowego, oraz zastrzezenie, ze ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej
sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkow podatkowych,
wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

1.

Fundusz - stosownie do postanowien art. 6 ust.1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od oséb prawnych zwolnione z podatku sg fundusze inwestycyjne otwarte oraz specjalistyczne
fundusze inwestycyjne otwarte, utworzone na podstawie Ustawy, z wylgczeniem specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszy
inwestycyjnych zamknietych.

Uczestnicy Funduszu - osoby prawne: dochdd osoby prawnej z tytutu udziatu w Funduszu podlega
obowigzkowi podatkowemu na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od os6b prawnych. Dochody oséb prawnych podlegaja opodatkowaniu na zasadach
wskazanych w art. 19 wskazanej ustawy.

Uczestnicy Funduszu - osoby fizyczne: Zgodnie z ustawg z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym
od os6b fizycznych, przychody z tytutu udziatu w Funduszu stanowia przychody z kapitatéw pienieznych.
Jednoczesnie zgodnie z przepisem art. 17 ust. 1c wskazanej ustawy, nie ustala sie przychodu z tytutu
umorzenia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku
zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego samego
funduszu inwestycyjnego, dokonanej na podstawie Ustawy.

Zgodnie z trescig art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych od dochodu z tytutu
udziatu w Funduszu pobiera sie zryczattowany 19% podatek dochodowy. Wyjatek od tej zasady wprowadza
art. 52a ust. 1 pkt 3 wskazanej ustawy, na mocy ktérego zwolnione z podatku sg dochody z tytutu udziatu w
funduszach kapitalowych wyptacane podatnikowi na podstawie uméw zawartych przed dniem 1 grudnia
2001 r., jezeli jednostki uczestnictwa otrzymane zostaly na podstawie wptat (wkladéw) do Funduszu
dokonanych przed tg data.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 wskazanej ustawy, przy ustalaniu dochodu ze zbycia jednostek uczestnictwa
funduszu inwestycyjnego lub ich umorzenia wydatki poniesione na nabycie tych jednostek uczestnictwa
stanowig koszt uzyskania przychoddéw z odptatnego ich zbycia. W przypadku gdy jednostki uczestnictwa
zostaly nabyte przez Uczestnika Funduszu w drodze spadku, kosztami uzyskania przychodéw sg wydatki
poniesione przez spadkodawce w celu nabycia tych jednostek uczestnictwa (art. 22 ust. 1m wskazanej
ustawy).

Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg realizacji przez Fundusz Zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Ptatnikiem tego podatku jest Fundusz, ktéry obliczy, pobierze i wptaci podatek dochodowy do
urzedu skarbowego. Wzrost wartosci Jednostek Uczestnictwa po nabyciu, a przed ich odkupieniem lub
umorzeniem przez Fundusz nie powoduje powstania obowigzku podatkowego.

Dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do oséb fizycznych, ktére nie majg na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, konieczne jest uwzglednienie charakteru ustroju
podatkowego obowigzujgcego w kraju ich zamieszkania oraz tresci umoéw miedzynarodowych w sprawie
zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu zawartych przez Rzeczpospolita Polskag z krajami zamieszkania
tych oséb. Jednakze zastosowanie stawki wynikajgcej z tych uméw albo niepobieranie podatku zgodnie z
tymi umowami jest mozliwe wytgcznie po przedstawieniu Funduszowi przez podatnika zaswiadczenia o jego
miejscu zamieszkania za granica do celdw podatkowych, wydanego przez wiasciwg zagraniczng
administracje podatkowg (certyfikat rezydencji podatkowej). Ponadto, na zgdanie Funduszu podatnik jest
zobowigzany ztozy¢ oswiadczenie, ze jest rzeczywistym wiascicielem (beneficial owner) dochodéw z tytutu
udziatu w Fundusz.
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Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 3 ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych, co do zasady, wolne od
podatku dochodowego sg otrzymane odszkodowania, jezeli ich wysokos$¢ lub zasady ustalania wynikajg
wprost z przepiséw odrebnych ustaw lub przepisow wykonawczych wydanych na podstawie tych ustaw lub
aktéw administracyjnych wydanych na podstawie tych przepiséw.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych z podatku dochodowego
zwolnione sg wyptaty z IKE dokonywane na rzecz Uczestnika lub os6b uprawnionych do tych srodkéw w razie
Smierci Uczestnika. Zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy oszczedzajgcy gromadzit
oszczednosci na wigcej niz jednym indywidualnym koncie emerytalnym, chyba ze przepisy o indywidualnych
kontach emerytalnych przewidujg takg mozliwo$¢. Dochody Uczestnika z tytutu zwrotu z IKE albo zwrotu
czesciowego z IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE, podlegajg opodatkowaniu 19% zryczaltowanym
podatkiem dochodowym, na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 10 ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych.

Zgodnie z art. 20 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, kwoty uzyskane z tytutu zwrotu
z IKZE oraz wyptaty z IKZE, w tym takze dokonane na rzecz osdéb uprawnionych na wypadek $mierci
Uczestnika, uwaza sie za przychody z innych Zrédet, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9 ustawy o podatku
dochodowym od 0sdb fizycznych. Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 14 ustawy o podatku dochodowym od oso6b
fizycznych od kwoty wyptat z IKZE, w tym wyptat na rzecz osoby uprawnionej na wypadek smierci Uczestnika
dokonanych na podstawie art. 34a ust. 1 pkt 2 Ustawy o IKE/IKZE, pobiera sie zryczattowany podatek w
wysokosci 10% przychodu. Zryczattowany podatek, o ktérym mowa powyzej, Fundusz pobiera bez
pomniejszania przychodu o koszty uzyskania. Przychdd uzyskany z tytutu zwrotu z IKZE podlega
opodatkowaniu na zasadach ogélnych, przy zastosowaniu skali podatkowej. Obowigzek rozliczenia tego
podatku spoczywa na Uczestniku. Podatek jest rozliczany przez Uczestnika w rocznym zeznaniu
podatkowym. Podatnik jest uprawniony do odliczenia od dochodu kwot wptat na IKZE dokonanych w roku
podatkowym, do wysokosci okreslonej w przepisach o IKZE (zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b oraz art. 30c ust.
2 ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych). Zgodnie z art. 26 ust. 6g oraz art. 30c ust. 3b ustawy
o0 podatku dochodowym od o0sdéb fizycznych odliczenia wptat na IKZE dokonuje podatnik w zeznaniu
podatkowym.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoéci za odliczenie wptat na IKZE dokonane w zeznaniu rocznym przez
podatnika. Obowigzek zweryfikowania czy odliczenie od dochodu nie przekracza wysokosci okreslonej w
przepisach o IKZE spoczywa na podatniku. W szczegdlnoéci podatnik sam ustala czy przystuguje mu prawo
do odliczenia w wysokosci przewidzianej dla wptat na IKZE dokonywanych przez osobe prowadzgcg
pozarolniczg dziatalno$¢, w rozumieniu art. 8 ust. 6 ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie
ubezpieczen spotecznych.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 lit. b ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych z podatku
dochodowego zwolnione sg wyptaty z PPE dokonywane na rzecz uczestnika lub osdb uprawnionych do tych
Srodkéw w razie $mierci Uczestnika. Dochody uczestnika pracowniczego programu emerytalnego z tytutu
zwrotu $rodkéw zgromadzonych w ramach programu podlegajg opodatkowaniu 19% zryczattowanym
podatkiem dochodowym, na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 11 ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych.
Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu i z tego tytutu moga by¢ objete przepisami ustawy z dnia 28
lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn.
Wskazane powyzej zasady opodatkowania przychodu z tytutu udzialu w Funduszu moga ksztattowaé
sie odmiennie, jezeli posiadanie Jednostek Uczestnictwa zwigzane jest z wykonywaniem dziatalnosci
gospodarczej przez osobe fizyczng (w tym w formie spotki niebedacej osobg prawna).
Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy
podatkowego lub prawnego.

Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpozniej jest publikowana wartos¢ Aktywow Netto
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, a takze miejsca publikowania
ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Fundusz publikuje i udostepnia do publicznej wiadomosci informacje o Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa oraz cenie zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii w kazdym Dniu
Wyceny oraz na dzieh sporzgdzenia sprawozdania finansowego, na Stronie internetowej, niezwtocznie po dokonaniu
wyceny, nie pozniej niz do godziny 21 w dniu dokonania wyceny, jednakze z przyczyn niezaleznych od Funduszu
wycena aktywow oraz ogloszenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga ulec op6znieniu.

Informacje o ostatniej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu lub Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Jednostke

Uczestnictwa oraz informacje te w ujeciu historycznym Fundusz udostepnia w siedzibie Towarzystwa oraz za
posrednictwem Strony internetowej lub infolinii.
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Zasady i tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow

1. W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikéw. Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow uprawnieni sg
Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego
poprzedzajgcego dzieh Zgromadzenia Uczestnikdw.

2. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa
udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

3. Zgromadzenie Uczestnikbw odbywa sie¢ w Warszawie. Zgromadzenie Uczestnikow zwotywane jest przez
Towarzystwo poprzez zawiadomienie kazdego Uczestnika indywidualnie listem poleconym lub na Trwatym
nosniku informacji o zwotaniu, miejscu i terminie odbycia Zgromadzenia, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikdw. Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom
zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej, ogtasza o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow, w sposéb okreslony
w art. 35 ust. 1 Statutu.

4. Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50%
Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.
Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

5.  Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza sie
zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

6. Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;
2) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzgdzajgcego z UE.

7. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzgd Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢
Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjadnien na temat interesujgcych ich zagadnien
zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w ppkt 6, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikéw
pytania.

8. Przed podjeciem uchwaly kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie
zasadnosci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w ppkt 6.

9. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ppkt. 6, zapada wiekszoscig 2/3 gtosow Uczestnikow obecnych
lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

10. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw jest protokotowana przez notariusza.

11. W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow oraz podejmowania uchwat
okresla regulamin przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikéw.

12. Koszty zwotania i odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna.

1. Wycena aktywéw Funduszu - zasady ogolne:

1.1. Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania na kazdy Dzien Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego. Jako godzine, w ktérej Fundusz bedzie okreslat ostatnie dostepne ceny i wartosci do
wyceny skfadnikdéw lokat, przyjmuje sie godzine 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny (zwang dalej momentem
wyceny). Biorgc pod uwage polityke inwestycyjng Funduszu oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne zwigzane
z zarzgdzaniem Funduszem, pobranie do wyceny skfadnikow lokat cen i wartosci na wskazang powyzej godzine
pozwala na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikéw lokat w danym Dniu Wyceny.

1.2. Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

1.3 Za aktywny rynek dla danego skfadnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczace
danego skitadnika aktywdéw lub zobowigzania, odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny
wolumen, aby dostarczaé¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, w tym rynki
gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscia.

1.4. Za wycene za pomocg modelu uznaje sie technike wyceny pozwalajgcg wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnika
aktywow lub zobowigzania poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienieznych lub
dochoddéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub
pozwalajacg za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub
zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni; w
przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie s3 dostepne dopuszcza sie zastosowanie danych
nieobserwowalnych, z tym, ze we wszystkich przypadkach jednostka wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane
obserwowalne, o ktérych mowa w pkt 1.5 i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne, o ktérych mowa w pkt 1.6.

1.5. Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktére przyjeliby
uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywéw lub zobowigzania uwzgledniajgce w sposob bezposredni lub
posredni:

1) ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z aktywnego rynku,

2) ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny,
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3) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 1.5.1) i .1.5.2), ktére sg obserwowalne
w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania w szczegdlnosci: stopy procentowe i krzywe
dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach, zaktadana zmiennos¢, spread
kredytowy,

4) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek

1.6. Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow
rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;.

1.7. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie:

1) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1.7.1), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1.7.1) i 1.7.2), warto$¢ godziwg ustalong za pomocg
modeli wyceny opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

1.8. Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat funduszu, o ktérych mowa w punkcie 1.7.1) i 1.7.2), podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

1.9. Metody wyceny, o ktérych mowa pkt 1.7.1) i 1.7.2), podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do
roku.

2. Wycena sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku:
2.1. Instrumenty pochodne, z wytgczeniem kontraktdw terminowych, udziatowe papiery wartosciowe, w tym akcje,
prawa do akgciji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne oraz inne udziatowe papiery wartosciowe
notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamknigcia
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez aktywny rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik.
Jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku lub gdy na aktywnym rynku
nie zostat ustalony kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek
wartos¢ stanowigca jego odpowiednik, Fundusz wycenia dany skfadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny kurs
zamknigcia ustalony na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia, inng ustalong przez aktywny rynek
wartos¢ stanowigcg jego odpowiednik z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartosc¢,
w szczegolnosci skorygowany w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej
zgodnie z pkt 1.7.
2.2. Dluzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na Aktywnym Rynku, wycenia sie odpowiednio
wedtug zasad opisanych w pkt 2.1, z zastrzezeniem, ze:
1) w przypadku rynku Treasury BondSpot Poland, na kiérym organizowana jest sesja fixingowa za
odpowiednik kursu zamknigcia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,
2) w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamkniecia z
rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) przyjmuje sie w szczegdlnosci cene ,Bloomberg
Generic Price” publikowang przez system informacyjny Bloomberg.
3) Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta
2.3. Kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego na moment
wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

2.4. W przypadku, gdy dany sktadnik lokat jest notowany na kilku rynkach aktywnych, warto$cig godziwg jest kurs
ustalany na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym dany
instrument jest ujmowany w ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu
o kryteria: wolumen obrotu na danym skfadniku lokat, kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwos¢ zawarcia
przez Fundusz transakcji na danym sktadnikow lokat, w szczegolnosci:

1) rynkiem gtéwnym dla danego udziatowego papieru wartosciowego, z wylgczeniem tytutow
uczestnictwa, moze by¢ rynek, na ktdrym dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do
obrotu, oznaczony przez Bloomberg jako ,Primary Security Primary Exchange Code”

2) rynkiem gtéwnym dla danego tytutu uczestnictwa moze by¢ rynek, na ktérym Fundusz zawiera
transakcje na danym sktadniku lokat,

3) rynkiem gtéwnym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu
na rynku Treasury BondSpot Poland moze by¢ rynek Treasury BondSpot Poland,

4) rynkiem gtéwnym dla danego dtuznego papieru wartosciowego, dla ktérego system informacyjny
Bloomberg publikuje ceny ,Bloomberg Generic Price”, innego niz okreslony w pkt 2.4.3. moze byc¢
rynek dealerski (transakcji bezposrednich).

3. Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

3.1. Instrumenty Udziatowe nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na
podstawie pkt 1.7.2) lub 1.7.3) w szczegdlnosci w oparciu o model wyceny porownawczej w stosunku do notowanych
na aktywnym rynku spétek z tej samej branzy lub o podobnej rentownosci i prognozowanej dynamice sprzedazy lub
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w oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, w ktérym uwzgledniane sg prognozowane przeptywy
pieniezne generowane przez spoétke i jej wartos¢ rezydualna.

3.2. Fundusz moze powierzy¢ wycene wartosci akcji lub udziatéw wyspecjalizowanym zewnetrznym podmiotom
wyceniajagcym.

3.3. Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia si¢ wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na
podstawie pkt 1.7.2) )stosujgc model wyznaczania wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa
bazowego.

3.4. Dluzne papiery wartosciowe w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wycenia sie
wedlug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie pkt 1.7.2), w szczegdlnosci w oparciu o model
zdyskontowanych przeptywow pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego lub pkt 1.7.3), w szczegdlnosci w
oparciu 0 model likwidacyjny lub model wariantowy.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papierow warto$ciowych przez emitenta.

3.5. Kontrakty typu forward, kontrakty terminowej wymiany przysztych ptatnosci typu IRS oraz CIRS wycenia sie
wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie pkt 1.7.2), w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.

3.6. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne inne niz wymienione w pkt 3.5 wycenia sie¢ wedlug wartosci
godziwej wyznaczonej na podstawie pkt 1.7.2) oraz pkt 1.7.3), z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu.

4. Szczegolne zasady wyceny skiadnikow lokat

4.1. Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni
wycenia sie, poczawszy od dnia ujecia w ksiegach, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

4.2. Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki sSrodkéw pienieznych o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz 92 dni wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

4.3. Papiery wartosciowe, ktérych wiasnos$¢ zostata przeniesiona przez fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia
umowy pozyczki papierow warto$ciowych stanowig sktadnik lokat funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki
papierow warto$ciowych fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

4.4. Papiery wartosciowe, ktérych fundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw
wartosciowych nie stanowig sktadnika lokat funduszu. Koszty z tytutu pozyczki papierow wartosciowych fundusz
rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

4.5. Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa wspoélnego inwestowania nienotowane
na aktywnym rynku wycenia sie wedlug ostatniej dostepnej w momencie wyceny wartosci aktywéw netto
przypadajgcej na jednostke uczestnictwa lub tytut uczestnictwa wspdlnego inwestowania, z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wplyw na te wartos¢, z zastrzezeniem ze jednostki uczestnictwa funduszy zarzgdzanych
przez Towarzystwo wycenia sie¢ wedtug wartosci aktywow netto przypadajgcej na jednostke uczestnictwa ustalonej
na dzien wyceny o ile jest dostepna na moment dokonywania czynnosci wyceny.

4.6. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej sg
denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania wykazuje sie w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Jezeli sg one notowane lub
denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, to ich warto$¢ okresla sie w relaciji
do euro.

5. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad
wyceny aktywow funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
fundusz polityka inwestycyjna.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta =z wuslugi
atestacyjnej, dajacej racjonalng pewnosé, dotyczacej
zgodnosci metod i zasad wyeeny aktywow Funduszu
mFundusz Konserwatywny Specjalistyezny  Fundusz
Inwestyeyjny ~ Otwarty  opisanych w  prospekeie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestyeyjnyeh, oraz zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna
zwany dalej .Oswiadezeniem”

Do Zarzadu PEO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wstep

ZostaliSmy zaangaZowani przez Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. ( Towarzystwo™ na podstawie umowy o przeprowadzenie ushugi atestacyjne
dajace] racjonalna pewnosc polegajacej na weryfikacji zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywow funduszu opisanychw Prospekcie Informacyjnym mFundusz Konserwatywny
Specjalistycznego Fundusmu Inwestycyjnego Otwartego ( Fundusz™), utworzonego i
zarzadzanego przez Towarzystwo, sporzadzonym dnia B8 pazdmemﬂ{a 2012 T. i
zakinalizowanym 26 maja 2023 r. ( Prospekt”™ z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takZe o zgodnosci i kompletnosci tych zasad
z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna.

Opis przedmiotu zlecenia i majace zastosowanie kryteria

Prospekt zostal sporzadzony i opublikowany przez Zarzad Towarzystwa w celu
spelnienia wymogow art. 219 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjoych 1 zarzadzanin alternatywnymi funduszami inwestyeyjnymi ( Ustawa”).
Majace zastosowandie wymogi dotyczace zasad sporzadzanda Prospekiu znajduja sie w
Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu
informacyjneso funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego fndusma
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy
( Rozporzadzenie o prospekcie™).

Zgodnie z wymogiem 510 ust. 1 pkt 14. Rozporzadzenia o prospekeie, w Prospekeie
zamieszcza sie oSwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow funduszu opisanych w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosd funduszy
inwestycyjnych, a takZe o zgodnosci i kompletnosd tych zasad z przyjeta prezez fundusz
polityka inwestycyjna.

]
i PricewaterhouseCoapers Polska spolka = ograniczong odpowiedzialnoscig dudyt sp. k., wl. Poing 11, 00-633
Warszawa, Polsha; T: +48 (22) 746 4000, F- =45 (22) 742 4040, www, we com

Frisewatei o C o Poska Spdia 2 ogranisong od pewiedra nodog ﬂ.ud-.t i wiesana el do Krajowegs Repsinn Sadowago prwadsomgn
prEer Sl Rejonowy dis m. 8 Waneesy, pod nurmeiem KRS 0000750050, WP 5260010028 Ehecdring Spold el Wanzaea, ol Poira 11
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Raport niezaleimego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej dajacej
racjonalna pewnosé dotvezacej zgodnosci metod i zasad wveeny altvwow
Funduszm mFundusz Konserwatywny  Specjalistyczny  Fundusz
Inwestycyjny Otwarty opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. oraz zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyvjeta przez Fundusz polityka inwestyeyjna
zwany dalej .0swiadczeniem™ (cd.)

Niniejsze Oswiadczenie dotyczy metod i zasad wyceny aktywow Funduszu, ktore
przedstawione zostaly w Rozdziale III punki 14 Prospekiu. Zasady polityki
inwestycyjnej Fundusm (“Polityka Inwestycyjna™) zostaly zawarte w Eozdriale 1T
Artyltach 7-10 Statutu Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospektu (,Statut™)

Poprzez zgodnos metod i zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w Prospekeie z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjuych rozumiemy ich
zgodnosc z przepisami ustawy z dnia 29 wrzeinia 1904 r. o rachunkowosci oraz
wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (zwanymi dalej lacznie
“Przepisy dotyczace rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych™).

Poprzez zgodnost i kompletnost metod 1 zasad wyceny aktywow Funduszu z przyjeta
przez Fundusz Polityka inwestycyjna rozumiemy, ze metody 1 zasady wyceny opisane w
Prospekcie obejmuja wszystkie kategorie lokat, w kidre dokonywanie inwestycji przez
Fundusz jest przewidziane statutem Funduszu i Prospekiem.

Wymogi opisane powyzej okreslaja podstawe sporzadzenia opisu metod i zasad wyceny
aktywdw Funduszy zawartych w Prospekcie i stanowia, naszym zdaniem, odpowiednie
kryteria do sformulowania przez nas wniosku dajacego racjonalng pewnosc.

Odpowiedzialnosé Zarzadu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przyjecie metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu opisanych w Prospekcie zgodnyeh z Przepisami dotyezacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takie za zapewnienie zgodnosci i kompletnosci zasad
opisanych w Prospekcie z Polityka inwestycyjna Fundusm. Zarzad Towarzystwa jest
odpowiedzialny rowniez za zaprojektowanie, wdrogenie oraz utrzymanie systemow i
procesow kontroli wewnetrznej zapewniajacych zgodnosc metod i zasad wyceny
alktywiw Funduszy z obowiazujacymi Przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takie zgodnost i kompletnoié tych zasad z Polityka
inwestycyjng Funduszn.

asza odpowiedzialnosc

Naszym zadaniem byla weryfikacja zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu
zawartych w Prospekcie z Przepisami dotyczacymi rachunkowosd funduszy
inwestycyjnych, a takze ich zgodnosci i kompletnosci z Polityka inwestycyjna Funduszu

25
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej dajacej
racjonalna pewnosc¢ dotvezacej zgodnosci metod i zasad wyceny aktvwow
Funduszu mFundusz Konserwatvwny  Specjalistyczny  Fundusz
Inwestyeyjny Otwarty opisanych w prospelcie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyvjeta przez Fundusz politvka inwestycyvjna
zwany dalej ..0swiadczeniem™ (cd.)

oraz wyrazenie, na podstawie uzyskanych dowodow, niezaleznego wniosku z
wykonane] uslugi atestacyjnej dajacej racjonalna pewnosc.

Nasze prace atestacyjne przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Uslug
Atestacyinyvch Innveh niz Badanie i Przeglad 3000 (Z) w brzmdeniu Miedzynarodowego
Standardu Uslug Atestacyjnvch 3000 (zmienionego) - Uslugi atestacyjne inne niz
badania i przeglady historyczmych informacji finansowych™ ( ESUA 3000 (Z)7).
Standard ten wymaga, abysmy przestrzegali wymogow etycznych oraz zaplanowali i
przeprowadzili nasze prace w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosc, Ze metody
i zasady wyceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekcie s, we wszystkich istotnych
aspektach, kompleine i zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Opis przedmiotu
zlecenia i majqce zastosowanie kryferia.

Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, Ze ushiga
przeprowadzona zgodnie z KESUA 3000 (Z) zawsze wyloyje istniejace istotne
znieksztalcenie (istotng niezgodnosc z wymogami).

Wymogi kontroli jakosei

Stosujemy postanowienia Krajowego Standardu Kontroli Jakosci 1 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Zarzadzania Jakoscig (PL) 1 —  Zarzadzanie jakoscia dla
firm wykonujacych badania lub przeglady sprawozdan finansowych lub zlecenia innych
ushug atestacyjnych lub pokrewnych™ opracowanego przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Badania i Uslug Atestacyjnych i przyjetego uchwala Rady Polskiej Agencji
Nadzorn Andytowego. Standard ten wymaga od nas zaprojektowania, wdroZenia i
dzialania systemu zarzadzania jakoscia, w tym polityk i procedur dotyczacych
zgodnosci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz obowiazujacymi
przepisami prawa i wymogami regulacyjnymi.

Przestrzegamy wymogow niezalefnosci i innych wymogow  etycznych
Miedzynarodowego Kodeksu Eityki  Zawodowych  Ksiegowweh (w tym
Miedzynarodowych  Standardow  Niezalemosci), wydanego przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Etycznych dla Esiegowych i przvjetego
uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentow, ktory jest oparty na podstawowych
zasadach uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencii i naledytej starannosci,
poufnosci i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac oraz ograniczenia naszych procedur
Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury mialy na celn uryskanie
racjonalnej pewnosci, Ze zasady wyceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekcie sa,

3/5
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Raport niezalezmego bieglego rewidenta z wuslugi atestacvinej dajacej
racjonalna pewnosc dotyczacej zgodnosci metod i zasad wveceny aktvwow
Funduszn mFundusz Konserwatvwny — Specjalistvezny  Fundusz
Inwestyeyjny Otwarty opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczacvmi rachunkowosci funduszv inwestveyvjnych, oraz zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyvjeta przez Fundusz politvka inwestycyjna
zwany dalej ..0swiadczeniem" (cd.)

we wszystkich istotnych aspeltach, kompletne 1 zgodne z kryiteriami opisanymi w
akapicie Opis przedmiotu zlecenia i majgee zastosowanie kryteria.

Nasza praca polegala w szczegolnosci na:

+ ZapoTnaniu si¢ z opisem zasad rachunkowosci zawartych w Prospekcie;

& Zapoznaniu sie ze statutem Funduszu;

s Zapoznaniu si¢ z kategoriami lokat, w kitore dokonywane sa inwestycje
przewidzianyvmd w statucie Funduszu i Prospekeie;

» Sprawdzeniu zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu zawartych w
Prospekeie z Przepisami dotyczacymi rachunkowosci fanduszy inwestycyjnych;

+ Sprawdzeniu, czy zawarte w Prospekeie metody 1 zasady wyceny aktywow
obejmuja wszystkie przewidziane w Politvee inwestycyjnej kategorie lokat
Funduszu.

Wniosek

Naszym zdaniem. na podstawle przeprowadzonych przez nas prac atestacyjnych.
metody i zasady wyceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekcie sa zgodne, we
wszystkich istotnych aspektach, z Przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjoych, oraz, sa zgodne i kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, z
Polityka inwestycyjna Fundusmu.

Ograniczenie zastosowania

Niniejszy raport zostal sporzadzony przez PricewaterhouseCoopers Polska spolka z
ograniczona odpowiedzialmoscia Audyt sp. k. dla Zarzadu Towarzystwa i jest
przeznaczony wylacznie w celu opisanym w akapicie Opis przedmiotu zlecenia i majgce
zastosowanie kryteria. Nie mozna go wykorzystywac w Zadnym innym celu.
PricewaterhouseCoopers Polska spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia Audyt sp. k.
nie przyjmuje w zwiazku z tym raportem Zadnej odpowiedzialnosci wynikajacej z relacji
umownych i pozaumownych (w tym z tytulu zaniedbania) w odniesieniu do podmiotow,
ktore nie s3 uwazane za Towarzystwo w kontekscie niniejszego raportu. PowyZsze nie
zwalnia nas z odpowiedzialnosci w sytuacjach, w ktdrych takie zwolnienie jest
wylaczone z mocy prawa.
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.

pwc

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyvinej dajacej
racjonalna pewnosc dotvezacej zgodnosci metod i zasad wyvceny aktvwow
Funduszu mFundusz Konserwatywny  Specjalistyczny  Fundusz
Inwestycyjny Otwarty opisanych w prospekeie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestyveyvjnveh. oraz zgodmosci i
kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna
zwany dalej .Oswiadczeniem™ (cd.)

Dzialajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spolka z ograniczona
odpowiedzialnoscia Audyt sp. k., spolki wpisanej na liste firm audytorskich pod
IUMETEMm 144:

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elekironicznym

Agnieszka Accordi
Biegly rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 26 maja 2023 T.
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15. Informacje o wysokosci opfat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Fundusz.

1.

Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i
naliczania kosztow obcigzajgcych Fundusz, w tym w szczegd6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow.

Zasady naliczania i wysokos$¢ kosztow obcigzajgcych Fundusz opisane sg w Artykutach 31 i 32 Statutu
Funduszu.

Zgodnie z art. 31 ust. 1 Statutu Funduszu Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za
zarzgdzanie Funduszem w maksymalnej wysokosci:

- w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, ktére sg zbywane za posrednictwem Dystrybutoréw, do
1,8%;

- w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, ktére sg zbywane za posrednictwem Dystrybutoréw, do
1%,

- w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, ktdére w rozumieniu Ustawy sg zbywane bezposrednio
przez Fundusz, do 1,75%,

Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto, ktére naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzier roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto Funduszu
przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii z poprzedniego Dnia Wyceny.

Wysokos$¢ pobieranego wynagrodzenia jest ustalana przez Towarzystwo.

Wynagrodzenie pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze $rodkdéw Funduszu, w terminie do 7 dnia
nastepnego miesigca (art. 31 ust. 3 Statutu Funduszu).

Pokrycie kosztow obcigzajgcych Fundusz nastepuje najpdzniej w terminie wymagalnosci wynikajgcym z
umow z podmiotami swiadczgcymi ustugi na rzecz Funduszu lub w terminie okreslonym przepisami prawa.
(art. 32 ust. 4 Statutu).

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej "wskaznikiem WKC", wraz
z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscia
inwestycyjng Funduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu za dany rok, a takze wskazanie
kategorii kosztow Funduszu niewlagczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych.

Warto$¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych za rok 2022 wynosi:

Dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A — 0,82%

Dla Jednostki Uczestnictwa kategorii B — 0,27%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Funduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu w roku 2022.

Wskaznik WKC oblicza sie wedlug wzoru: WKC = Kt/Want x100%, gdzie:

WAN - oznacza $rednig warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu,

K - oznacza koszty funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, z wytaczeniem kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela; odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek
lub kredytow; swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne;
opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez uczestnika; wartosci ustug dodatkowych;

t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Do kosztow zwigzanych bezposrednio dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu zalicza sie, o ile wystepuja,
ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Funduszu.

W trakcie 2022 r. Fundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika.

Na podstawie art. 22 ust. 7 Statutu, obowigzujgce stawki optaty manipulacyjnej okreslone sg w Tabeli Optat
ustalanej przez Towarzystwo. Tabela Opfat obowigzujgca w Towarzystwie udostepniana jest we wszystkich
oddziatach Dystrybutora prowadzacych dystrybucje Jednostek Uczestnictwa lub na jego stronie internetowej,
a w przypadku Towarzystwa w jego siedzibie, a takze na Stronie internetowej. Tabela Optat okresla stawki
optat, kryteria ich zréznicowania oraz negocjowania, a takze obnizenia ich wysokosci lub zwolnienia
okreslonych lub wszystkich nabywcéw Jednostek Uczestnictwa Maksymalna stawka optaty pobieranej przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A i A2 od kazdej dokonywanej wptaty wynosi 2% (art. 22 ust. 8
Statutu Funduszu).

Maksymalna stawka opfaty pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B od kazdej
dokonywanej wptaty wynosi 4% (art. 22 ust. 9 Statutu Funduszu).

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie pobiera optat (art. 23 ust. 6 Statutu Funduszu).
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Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej
wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Nie dotyczy.

Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w przypadku, o
ktéorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg wspdlnego
inwestowania zarzagdzanymi przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspoélnego inwestowania.

Zgodnie z art. 31 ust. 1 Statutu Funduszu Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za
zarzgdzanie Funduszem w maksymalnej wysokosci:

- w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, ktére sg zbywane za posrednictwem Dystrybutoréw, do
1,8%,

- w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, ktére sg zbywane za posrednictwem Dystrybutoréw, do
1%,

- w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, ktére w rozumieniu Ustawy sg zbywane bezposrednio
przez Fundusz, do 1,75%,

Sredniej rocznej Wartosci Aktywoéw Netto, ktore naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto Funduszu
przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii z poprzedniego Dnia Wyceny.

W pozostatym zakresie nie dotyczy.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Funduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢é wynagrodzenia towarzystwa za
zarzadzanie Funduszem.

Przeniesienie kosztow dziatalno$ci Funduszu pomiedzy Fundusz a Towarzystwo moze nastgpi¢ na podstawie
art. 32 ust. 5 Statutu Funduszu, ktéry wskazuje, ze Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztow
obcigzajacych Fundusz z wtasnych srodkéw.

Umowy z podmiotami prowadzgcymi dziatalno$¢ maklerskg nie przewidujg $wiadczen dodatkowych w
rozumieniu § 2 pkt 4 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz.U.2013.673 z p6zn. zm.). Wszelkie dodatkowe
ustugi swiadczone sg w ramach wynagrodzenia za ustuge gtdbwng i nie majg wptywu na wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem.

16. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym, w tym:

1.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu (w tys.
zl).

400000 - 376 199
350000 A
300000 -
250000 -
200000 -
150000 A
100000 A
50 168
50 000 A
A A2 B

Wielkosé¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku funduszy prowadzacych dziatalnosé nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat, w
przypadku pozostatych funduszy; srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza si¢, dzielagc stope
obliczong na podstawie wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10.
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Fundusz dokonat pierwszej wyceny aktywow w dniu 22 listopada 2000 r. i dysponuje dostatecznie dtuga
historig do obliczenia $redniej stopy zwrotu za ostatnie 3 lata, 5 oraz 10 lat.

5,00%

2,08%

,29%
1,48%

2,50%

3%

0,7
1

0,00%

-2,50%

- 1,83% .

-5,00%
za ostatnie 3 lata za ostatnie 5 lat za ostatnie 10 lat

HA mB

Powyzsze dane finansowe dotyczg funduszu KBC BETA Dywidendowy SFIO, ktéry od dnia 3 sierpnia 2016
roku do dnia 19 listopada 2017 roku dziatat pod nazwg mBank mFundusz Obligacji SFIO, od dnia 20 listopada
2017 roku do dnia 20 stycznia 2019 roku dziatat pod nazwg mFundusz Lokacyjny Plus SFIO, od dnia 21 stycznia
2019 r. do dnia 21 marca 2019 r. dziatal pod nazwg mFundusz Oszczednosciowy SFIO, a od dnia 22 marca
2019 r. dziata pod nazwg mFundusz Konserwatywny SFIO.

3. Jezeli Fundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Funduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjng Funduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

Od dnia 01.06.2015 r. Fundusz nie stosuje wzorca (benchmarku) stanowigcego odniesienie dla realizacji celu
inwestycyjnego.

Od dnia 01.01.2006 r. do dnia 31.05.2015 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny
realizacji celu inwestycyjnego, a w szczegdlnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byta wazona Srednia
procentowych zmian:

— indeksu WIG20 (waga 0,75);

— indeksu WIBID O/N (waga 0,25)

pomniejszona o przypadajgce na dany okres koszty stale Funduszu (w tym optata za zarzagdzanie
Funduszem).

Do dnia 31.12.2005 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny realizacji celu
inwestycyjnego, a w szczegdélnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji w okresie rocznym, byta Srednia
rentownos$¢ bonéw skarbowych 52 - tygodniowych uzyskana na przetargu bezposrednio poprzedzajgcym
okres rozliczeniowy z wagg 0,5 oraz zmiana indeksu WIG w danym okresie rozliczeniowym z waga 0,5.

4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw,
o ktorych mowa w pkt 2.

Nie dotyczy. Od dnia 01.06.2015 r. Fundusz nie stosuje wzorca.
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5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci

Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych
przez Fundusz opftat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.
Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz od Uczestnika optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych w przysztosci.

17. W przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego - informacje o utworzeniu rady

Inwestoréw.
Statut Funduszu nie przewiduje utworzenia rady inwestoréw.
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Rozdziat IV
Dane o Depozytanuszu

Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: Bank Handlowy w Warszawie S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa
Telefon: (+48) 22 657 72 00; (+48) 22 690 40 00
Fax: (+48) 22 657 79 32

Zakres obowigzkow Depozytariusza wobec Funduszu
Zgodnie z zapisami Ustawy do obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu nalezy:

1. przechowywanie Aktywdw Funduszu na rachunkach papieréw wartosciowych oraz przechowywanie
Aktywow Funduszu w formie materialnej;

2. prowadzenie rejestru wszystkich Aktywéw Funduszu;

3. zapewnienie, aby Srodki pieniezne byty przechowywane na rachunkach pienieznych i rachunkach bankowych
prowadzonych przez nalezycie do tego umocowane instytucje;

4. zapewnienie monitorowania przeptywu srodkéw pienieznych;

5. zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa
i Statutem;

6. zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczgcych Aktywéw Funduszu nastepowato bez nieuzasadnionego
opoznienia oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania umoéw z Uczestnikami;

7. zapewnienie, aby Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$c
Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

8. zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami prawa i Statutem;

9. wykonywanie polecen Funduszu, pod warunkiem, ze nie sg one sprzeczne z przepisami prawa, Statutem lub

postanowieniami umowy o petnienie funkcji depozytariusza;

10.  weryfikowanie zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi dziatalnos¢ funduszy
inwestycyjnych lub ze Statutem, w zakresie innymi niz wynikajgcy z pkt 5 — 8 powyzej oraz z uwzglednieniem
interesu Uczestnikow.

Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Uczestnikow Funduszu w zakresie reprezentowania ich
interesow wobec Towarzystwa w tym zasady wytaczania przez Depozytariusza na rzecz Uczestnikéw
Funduszu powoédztwa, o ktérym mowa w art. 72a Ustawy:

1) Zgodnie z Ustawg Depozytariusz jest obowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikéw z powddztwem
przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkow
w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji na ponizszych zasadach.

Depozytariusz wytacza powddztwo na wniosek Uczestnika lub Uczestnikéw Funduszu. W przypadku gdy z
wnioskiem o wytoczenie powddztwa wystgpito kilku Uczestnikow a szkoda kazdego z Uczestnikow spowodowana
jest niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem tych samych obowigzkéw Towarzystwa i w ocenie
Depozytariusza zasadne jest wytoczenie powddztwa takze w imieniu innych Uczestnikéw Funduszu, Depozytariusz
ogtasza zgodnie z okreslonym w statucie Funduszu sposobem podawania informacji do publicznej wiadomosci oraz
na swojej stronie internetowej 0 zamiarze wytoczenia powddztwa, oraz o mozliwosci zgtaszania przez Uczestnikow
Depozytariuszowi wnioskdw o wytoczenie takiego powddztwa w terminie 2 miesiecy od dnia ogloszenia. W
przypadku gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powoddztwa, jest obowigzany zawiadomic o tym
Uczestnika, nie pézniej niz w terminie trzech tygodni od dnia ztozenia wniosku przez Uczestnika. Koszty procesu
ponosi Uczestnik Funduszu, z wyjgtkiem kosztéw zastepstwa procesowego Uczestnika, ktére w przypadku
przegrania procesu ponosi Depozytariusz.

2) Depozytariusz wystepujgc z powddztwem przeciwko Towarzystwu jest uprawniony do korzystania z ustug
prawnych $wiadczonych przez zewnetrzne kancelarie prawne.

3) Depozytariusz zobowigzany jest dziata¢ w interesie Uczestnikdw Funduszu, w tym Depozytariusz obowigzany jest
niezwtocznie zawiadamia¢ Komisje, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes
Uczestnikdw Funduszu Depozytariusz, na mocy Ustawy, jest likwidatorem Funduszu, chyba ze Komisja wyznaczy
innego likwidatora.

Zasady i zakres zawierania z depozytariuszem umoéw, ktérych przedmiotem sa lokaty, o ktérych mowa w art.
107 ust. 2 pkt 1 Ustawy, oraz umoéw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy.
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http://srv1.online.lex.pl/cgi-bin/ocd.cgi?id=b4a0aa44d740d&&pspdate=2009.05.13&psphas=1&comm=jn&akt=nr17106019&ver=-1&jedn=a107u2p3
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1. W celu sprawnego zarzgdzania biezgcg ptynnoscig Funduszu, w szczegdlnosci ze wzgledu na pewnosé i
szybko$¢ zawierania, potwierdzania lub rozliczania transakcji w zakresie niezbednym do zaspakajania biezgcych
zobowigzan Funduszu, Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem nastepujgce umowy:

1) rachunkéw bankowych majace za przedmiot biezgce i pomocnicze rachunki rozliczeniowe,

2) zitotowych i walutowych lokat terminowych o okresie zapadalnos$ci nie diuzszym niz 7 dni (w tym overnight),

3)  umow kredytu w rachunku biezgcym, przy czym:

a) umowy te bedg zawierane na warunkach rynkowych ocenianych w oparciu o koszty prowizji, wysokos$¢
odsetek, stawke referencyjng i marze bankowa,

b) wykorzystanie kredytu nie bedzie przekraczato limitu, o ktérym mowa w art. 108 Ustawy,

4) umowy umozliwiajgce realizowanie przelewéw w ciezar rachunkéw biezgcych Funduszu w celu
zapewnienia ciggtosci i terminowosci rozliczen biezgcych, przy czym w przypadku powstania na koniec dnia
salda debetowego:

a) nie bedzie ono przekraczato limitu, o ktérym mowa w art. 108 Ustawy,

b) zostanie ono pokryte najpdzniej w ciggu 7 kolejnych dni roboczych,

c) koszty ponoszone przez Fundusz z tytutu obstugi powstatego salda debetowego nie bedg przekraczac
odsetek ustawowych obowigzujgcych w dniu wystgpienia salda debetowego.

5)  kupnaisprzedazy walut na rynku kasowym i terminowym w odniesieniu do walut, w ktérych denominowane
sg obecne lub planowane lokaty Funduszu, przy czym:

a) przy ocenie warunkow transakcji bedg brane pod uwage nastepujace kryteria: cena i koszty transakcji,
termin rozliczenia, ograniczenia w wolumenie lub wartosci transakcji, wiarygodno$¢ partnera.

b) transakcje z Depozytariuszem beda zawierane, jezeli warunki finansowe transakcji bedg réwne lub
lepsze niz warunki rynkowe, lub oferty alternatywne nie bedg spetniaty wymagan w zakresie co najmniej
jednego z kryteriow wskazanych w lit. a) powyze;j.

2. Fundusz moze zawieraé z Depozytariuszem umowy majgce za przedmiot papiery dtuzne, dla ktérych
Depozytariusz jest jedynym dystrybutorem. Beda to obligacje, weksle inwestycyjne, certyfikaty depozytowe, bony
komercyjne, niepubliczne krotko- i Srednioterminowe listy zastawne, przy czym:

1) wartos¢ papieréw dtuznych bedacych przedmiotem umowy nie bedzie stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci
emisji danego papieru dtuznego, w przypadku kilku uméw dotyczacych tej samej emisji, tgczna wartos¢ nie
przekroczy 25% wartosci emisji w dacie zawarcia transakcji,

2) w przypadku programéw emisji papierow diuznych danego emitenta taczna warto$¢ papieréw dtuznych
nabytych w ramach programu emisji nie moze przekroczy¢ 25% wartosci wszystkich papieréw diuznych
oferowanych w ramach danego programu w dacie zawarcia transakcji,

3) Fundusz nie moze przekroczy¢ limitow okreslonych w Statucie Funduszu,

4) Fundusz przechowuje dokumentacje takich transakcji przez okres 5 lat.

3. Fundusz, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
Funduszu, moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne na zasadach opisanych w Statucie Funduszu.

4. Ograniczen okreslonych w ust. 2 powyzej nie stosuje sie w przypadku zawierania umoéw, ktérych przedmiotem
sg papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa i NBP.

5. Zawieranie umoéw, o ktdrych mowa w ust. 1 i 2 powyzej, dokonywane bedzie na warunkach rynkowych oraz
zgodnie z celem i zasadami polityki inwestycyjnej Funduszu, jezeli jest to w interesie uczestnikow Funduszu i nie
spowoduje wystgpienia konfliktu interesow.

5. Opis konfliktéw interesow, ktére moga powstaé w zwigzku z wykonywaniem funkcji Depozytariusza

Funduszu oraz inng dzialalno$cig Depozytariusza:

1) Depozytariusz nalezy do grupy kapitatowej $wiadczacej ustugi finansowe na rzecz szerokiej grupy klientéw,
ktére mogg potencjalnie powodowac powstanie konfliktu intereséw. Konflikty intereséw moga powsta¢ w
zwigzku ze $wiadczeniem ustug przez Depozytariusza lub podmiot nalezacy do grupy kapitatowej na
podstawie umowy lub przepiséw prawa.

2) Zidentyfikowano nastepujgca sytuacje mogacg generowac wystgpienie konfliktu intereséw:

. Obowigzek wystgpienia w imieniu Uczestnikéw Funduszu z powddztwem przeciwko Towarzystwu
Depozytariusz jest obowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikéw z powddztwem przeciwko
Towarzystwu z tytulu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkoéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego reprezentaciji.

6. Informacje o podmiocie, o ktéorym mowa w art. 81i Ustawy, ktéremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania aktywéw Funduszu,
w tym firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu, zakres ustug swiadczonych na rzecz Funduszu:
Clearstream Banking S.A. oddziat Luxembourg, 42 Av. John F. Kennedy, 1855 Neudorf-Weimershof
Luxembourg, Luksemburg.

7. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81j Ustawy, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci
w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania aktywéw Funduszu, w tym firme (nazwe),
siedzibe i adres podmiotu, zakres ustug swiadczonych na rzecz Funduszu:

Nie dotyczy.

-31-



Prospekt informacyjny mFundusz Konserwatywny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

8.

10.

Opis konfliktéw intereséw, ktore moga powstaé¢ w wyniku powierzenia lub przekazania czynnosci
Depozytariusza podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy:
Nie dotyczy.

Informacja, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na wymogi okreslone w
prawie panstwa trzeciego, okolicznosci uzasadniajace powierzenie lub przekazanie czynnosci oraz opis
ryzyk wigzacych sie¢ z takim powierzeniem lub przekazaniem czynnosci — w przypadku, o ktérym mowa
w art. 81i ust. 3 Ustawy:

Nie dotyczy.

Zakres i zasady odpowiedzialnosci Depozytariusza oraz podmiotéw, o ktérych mowa w art. 81i oraz art.
81j Ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkow
okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu:

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem
obowigzkéw okreslonych w Ustawie, Rozporzgdzeniu 231/2013 oraz w umowie o wykonywanie funkcji
depozytariusza.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentéw finansowych, stanowigcych papiery
wartosciowe, ktore sg zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych przez Depozytariusza, a
takze za utrate instrumentéw finansowych, ktére nie moga by¢ zapisane rachunku papieréw wartosciowych i sg
przechowywane przez Depozytariusza.

W przypadku utraty instrumentéw finansowych, o ktérych mowa wyzej Depozytariusz zwraca Funduszowi taki
sam instrument lub aktywo albo kwote odpowiadajgcg biezgcej wartosci takiego instrumentu lub aktywa.
Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate przez podmiot, ktéremu powierzyt wykonywanie czynnosci
na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 81i ust. 1 Ustawy, instrumentéw finansowych stanowigcych Aktywa
Funduszu.

Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, ze utrata instrumentu finansowego lub
aktywa Funduszu nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych.

Depozytariusz moze uwolni¢ sie od odpowiedzialnosci z tytutu utraty Aktywow, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1
i 2 Ustawy przechowywanych przez podmiotowi przechowujacy, jezeli spetnione zostang warunki, o ktérych
mowa w art. 811 ust. 1 Ustawy oraz art. 102 Rozporzgdzenia 231/2013.

Jezeli zajdzie koniecznos¢ powierzenia przez Depozytariusza Aktywow, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1i 2
Ustawy podmiotowi przechowujgcemu w sytuacji, o ktérej mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy, Depozytariusz bedzie
moégt zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci za utrate tych Aktywéw przez taki podmiot przechowujacy, z
zastrzezeniem warunkéw przewidzianych w art. 811 ust. 2 Ustawy.

Na dzien aktualizacji Prospektu Depozytariusz nie powierzyt podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j
Ustawy, czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg obowigzkow okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy
oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu.
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Rozdzial V
Dane o podmiotach obslugujacych
Fundusz

Firma, siedziba i adres Agenta Transferowego, wraz z numerami telekomunikacyjnymi.

Firma: PKO BP Finat sp. z 0.0.;

Siedziba i adres: ul. Chmielna 89, 00-805 Warszawa,
Numer telefonu: (22) 342 98 98;

Numer telefaksu: (22) 342 98 99.

Do obowigzkéw Agenta Transferowego nalezy w szczegolnosci:

1. przyjmowanie, weryfikacja, ewidencjonowanie i przechowywanie Zlecen, odpowiadajgcych im dyspozycji wptat
i wyptat oraz innych dyspozycji i oswiadczen woli i wiedzy przewidzianych w Prospekcie informacyjnym, w tym
zwigzanych ze spadkobraniem,

2. przetwarzanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa przyjetych przez uprawnione podmioty, w tym ich weryfikacja
i ewidencjonowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa oraz odpowiadajacych im wptat,

3. wydawanie Uczestnikom potwierdzen dokonania zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu
oraz innych zaswiadczen i informacji przewidzianych w Prospekcie informacyjnym oraz zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa,

4. zabezpieczenie i archiwizacja Rejestru Uczestnikow oraz wszelkich dokumentéw zwigzanych z Rejestrem
Uczestnikow,

5. obliczanie i ewidencja liczby Jednostek Uczestnictwa zbywanych i odkupywanych przez Fundusz w ramach
Zlecenia,

6. obliczanie i ewidencja wszelkich kwot wynikajgcych z wykonywania przez Fundusz czynnosci ptatnika podatku
dochodowego z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych,

7. rozpatrywanie i udzielanie odpowiedzi na reklamacje zgtoszone przez Uczestnikéw lub Inwestoréw dotyczace
ustug swiadczonych przez Towarzystwo lub zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

1. Na podstawie art. 32 ust. 1 Ustawy Fundusz moze zbywac¢ i odkupywaé¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii A i B
za posrednictwem Towarzystwa.
a) firma, siedziba, adres, wraz z numerami telekomunikacyjnymi.

Firma: mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa

Adres: ul. Prosta 18, 00- 850 Warszawa

Telefon: 223294801

b) zakres swiadczonych ustug.

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia, zamiany

Jednostek Uczestnictwa, innych oswiadczen woli sktadanych przez Uczestnikéw i klientow Funduszu oraz

dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa.

Siedziba Towarzystwa.

2. Do obowigzkéw Dystrybutoréw nalezy w szczegolnosci:

1. posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

2. informowanie Uczestnikéw i Inwestoréw o zasadach uczestnictwa w Funduszach, w tym informowanie o
zasadach nabywania Jednostek Uczestnictwa oraz dokonywania wptat na poczet nabycia Jednostek,

3. udostepnianie Inwestorom i Uczestnikom wymaganych prawem materiatow, w tym aktualnego Prospektu,
kluczowych informacji dla Inwestoréw,

4. przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich Zlecen i o$wiadczen zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu skladanych przez Inwestoréw i Uczestnikow zgodnie z przepisami prawa oraz Statutem
Funduszu,
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5. identyfikowania Inwestorow i Uczestnikdw oraz weryfikowania odpowiedniosci swiadczonych im ustug,
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz procedurami wdrozonymi przez Dystrybutora.

3. Do praw Uczestnikow Funduszu nalezg w szczegoélnosci prawo do:
1. Zadania realizacji Zlecen sktadanych za posrednictwem Dystrybutora,
2. zgdania przekazania wymaganych prawem materiatdw, w tym w szczegdlnosci aktualnego Prospektu,
kluczowych informacji dla Inwestoréw,
3. zitozenia przez Uczestnika lub Inwestora reklamaciji na czynnosci Dystrybutora.

4. Fundusz moze zbywac i odkupywaé Jednostki Uczestnictwa kategorii A za posrednictwem mBank S.A.

a) firma, siedziba, adres, wraz z numerami telekomunikacyjnymi.
Firma: mBank S.A.

Siedziba i adres: ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa,
Telefon: (22) 829 00 00;

Telefaks: (22) 829 00 33;

b) zakres swiadczonych ustug.

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia, zamiany
Jednostek Uczestnictwa, innych o$wiadczen woli sktadanych przez Uczestnikéw i klientéw Funduszu oraz
dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.
c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa.
Siedziba mBanku S.A.
5. Fundusz moze zbywa¢ i odkupywaé¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii A za posrednictwem mBank S.A. — Biuro
Maklerskie mBanku z siedzibg w Warszawie
a) firma, siedziba, adres, wraz z numerami telekomunikacyjnymi.

Firma: mBank S.A. - Biuro Maklerskie mBanku
Siedziba i adres: ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa;
Telefon: (22) 697 47 00;

Telefaks: (22) 697 48 20;

b) zakres $swiadczonych ustug.

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje przyjmowanie zlecenh nabycia, odkupienia, zamiany

Jednostek Uczestnictwa, innych oswiadczen woli sktadanych przez Uczestnikdw i klientéw Funduszu oraz

dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa.

Siedziba mBanku S.A. — Biura Maklerskiego mBanku

Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego
czescia.

Nie dotyczy

Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Funduszu lub jego czescig zgodnie z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz art. 46 ust. 10 Ustawy.
Nie dotyczy.

. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzgdzanie ryzykiem Funduszu.
Nie dotyczy.

Dane o podmiocie, ktoremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzadzania ryzykiem Funduszu zgodnie z
art. 45a ust. 4b lub 4c oraz art. 46b ust. 3 Ustawy.
Nie dotyczy.

Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentow
finansowych.
Nie dotyczy.

Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie wybrano podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Funduszu.

Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksigg rachunkowych funduszu.

Firma: ProService Finteco sp. z 0.0.
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa
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Adres: ul. Konstruktorska 12A wejscie D
Numer telefonu: +48 22 58 81 900

Numer telefaksu: +48 22 58 81 950

Strona internetowa: http://www.psfinteco.pl

Dane o podmiotach innych niz Towarzystwo, ktorym powierzono czynnosci wyceny aktywow Funduszu.

Firma: ProService Finteco sp. z 0.0.
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa
Adres: ul. Konstruktorska 12A wejscie D
Numer telefonu: +48 22 58 81 900

Numer telefaksu: +48 22 58 81 950

Strona internetowa: http://www.psfinteco.pl

Do obowigzkéw podmiotu wyceniajgcego Aktywa Funduszu nalezy wycena aktywow notowanych na rynku aktywnym
oraz instrumentéw pochodnych.

W ProService Finteco sp. z 0.0. za $wiadczenie ustug na rzecz Funduszu odpowiedzialne sg nastepujace osoby:
Sebastian Pastuszak

Mariusz Wajcik

Radostaw Piotrowski

Michat Kubiak

Anna Nowak

Firma: Value Advisors Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Marokanska 1h, 03-977 Warszawa

Do obowigzkéw podmiotu wyceniajgcego Aktywa Funduszu nalezy wycena aktywow nienotowanych na rynku
aktywnym.

W Value Advisors Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. za $wiadczenie ustug na rzecz Funduszu
odpowiedzialne sg nastepujgce osoby:

Katarzyna Osowska — konsultacje merytoryczne, nadzér i weryfikacja modeli wyceny, budowa modeli wyceny
Jacek Osowski — konsultacje merytoryczne, nadzér i weryfikacja modeli wyceny, budowa modeli wyceny

Karina Olbrys — wykonywanie i sprawdzanie wycen, koordynacja procesu wyceny, budowa modeli wyceny, nadzor i
weryfikacja modeli wyceny

Rafat Belka — koordynacja procesu wyceny, wykonywanie i sprawdzanie wycen, projekty IT, budowa modeli wyceny,
nadzor i weryfikacja modeli wyceny

Beata Mosiotek — wykonywanie i sprawdzanie wycen, koordynacja procesu wyceny, budowa modeli wyceny, nadzor
i weryfikacja modeli wyceny

Pawel Osowski — wykonywanie i sprawdzanie wycen, koordynacja procesu wyceny, projekty IT, budowa modeli
wyceny, nadzor i weryfikacja modeli wyceny

Agata Daniluk — wykonywanie i sprawdzanie wycen, budowa modeli wyceny

Grzegorz Sarnacki — wykonywanie i sprawdzanie wycen, budowa modeli wyceny

Mitosz Gabrys — wykonywanie i sprawdzanie wycen, budowa modeli wyceny

Klaudia Pyrsz — wykonywanie i sprawdzanie wycen, budowa modeli wyceny

Karolina Antoniewska — archiwizacja danych

Waleria Bzoma — konsultacje merytoryczne

Barbara Szewczyk — obstuga biura.

-35 -



5.

Prospekt informacyjny mFundusz Konserwatywny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Rozdziat VI
Informacje dodatkowe

Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne Inwestorom do wiasciwej

oceny ryzyka inwestowania w Fundusz.

Inwestorzy podejmujgcy decyzje o inwestowaniu w Jednostki Uczestnictwa Funduszu powinni dodatkowo zwrdécié

uwage na nastepujgce okolicznosci zwigzane z oceng ryzyka inwestowania w Fundusz:

1) dziatalnos¢ Funduszu i Towarzystwa zarzadzajagcego Funduszem nadzorowana jest przez Komisje Nadzoru
Finansowego. Komisja Nadzoru Finansowego dziatajgca na podstawie ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o
nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. Nr 157 poz. 1119 z p6zn. zm.) jest wyspecjalizowanym organem
administracji panstwowej sprawujacym nadzér nad rynkiem finansowym. Celem nadzoru nad rynkiem
finansowym statuowanym przez ustawe o nadzorze nad rynkiem finansowym jest zapewnienie prawidtowego
funkcjonowania tego rynku, jego stabilnosci, bezpieczenstwa oraz przejrzystosci, zaufania do rynku
finansowego, a takze zapewnienie ochrony interesdw uczestnikéw tego rynku, przez realizacje celow
okreslonych, w szczegdlnosci w ustawie - Prawo bankowe, ustawie z dnia 22 maja 2003 r. o nadzorze
ubezpieczeniowym i emerytalnym oraz Rzeczniku Ubezpieczonych, ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze
nad rynkiem kapitatowym, ustawie z dnia 12 wrzesnia 2002 r. o elektronicznych instrumentach ptatniczych
oraz ustawie z dnia 15 kwietnia 2005 r. o nadzorze uzupetniajgcym nad instytucjami kredytowymi, zaktadami
ubezpieczen i firmami inwestycyjnymi wchodzgcymi w sktad konglomeratu finansowego.

2) dziatalno$¢ Funduszu, w zakresie okreslony Ustawg, nadzorowana jest réwniez przez niezalezny od
Towarzystwa podmiot — Depozytariusza. Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem Funduszu
wykonywanie podstawowych obowigzkéw Funduszu, o ktérych mowa w Ustawie, co najmniej przez statg
kontrole czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez fundusz oraz nadzorowanie zgodnosci tych
czynnosci z prawem i Statutem Funduszu.

3) Towarzystwo przy prowadzeniu dziatalno$ci polegajgcej na zarzadzaniu Funduszem stosuje najwyzsze
standardy postepowania obowigzujgce na rynku finansowym, ktérych stosowanie ma na celu zapewnienie
prowadzenia dziatalnosci z poszanowaniem przepiséw prawa, zasad etyki, jak rowniez ograniczania ryzyk
mogacych mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ Funduszu.

4) decyzja o inwestowaniu w Jednostki Uczestnictwa Funduszu winna zostac¢ poprzedzona analizg postanowien
Prospektu informacyjnego Funduszu lub Dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje, w szczegolnosci
postanowien o optatach uiszczanych przez Uczestnika Funduszu oraz o profilu Inwestora w kontekscie
okreslonego postanowieniami Prospektu informacyjnego Funduszu horyzontu inwestycyjnego zwigzanego z
inwestycjg w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

5) Na Zzgdanie Uczestnika Towarzystwo udzieli dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych Funduszu,
sposobie zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym Funduszu, a takze o aktualnych zmianach i przyrostach
wartosci w zakresie gtownych lokat Funduszu.

6) Podstawowe zasady postepowania Towarzystwa w przypadku powstania konfliktu intereséw sg dostepne na
stronie www.mtfi.com.pl.

Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony prospekt, Dokument zawierajacy kluczowe informacje
oraz roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu.

Prospekt, Dokument zawierajgcy kluczowe informacje oraz roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu
sg udostepniane w siedzibie Towarzystwa, na Stronie internetowej oraz w placéwkach Dystrybutorow.

Wskazanie miejsc, w ktorych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje o Funduszu.
Wszelkie dodatkowe informacje dotyczace Funduszu udzielane sg w siedzibie Funduszu, Towarzystwa oraz w
placowkach Dystrybutorow.

Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFl w rozumieniu Ustawy, okreslajgcy miedzy innymi maksymalny poziom
zaangazowania Funduszu w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
wyznacza sie poprzez obliczenie ekspozycji AFI w rozumieniu Ustawy, przy zastosowaniu metody zaangazowania
zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu 231/2013 i Ustawie.

Okreslony przez ekspozycje AFl w rozumieniu Ustawy, maksymalny poziom dzwigni finansowej AFl w rozumieniu
Ustawy, okreslajgcy miedzy innymi zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne obliczone przy zastosowaniu metody zaangazowania w sposob
okreslony Rozporzadzeniem 231/2013 i Ustawag, nie moze w zadnym momencie przekracza¢ poziomu 200%
Aktywow Netto Funduszu

Informacje dotyczace przetwarzania danych osobowych Uczestnikéw i Inwestoréow.
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W zwigzku z uczestnictwem w Funduszu przetwarzane sg dane osobowe jego Uczestnikdw, pelnomocnikéw
Uczestnikow, os6b uposazonych, spadkobiercow Uczestnika, beneficjentéw rzeczywistych lub innych oséb
powiazanych (dalej tacznie jako: Podmiot Danych). Majac to na uwadze informuje sie, ze:

1

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Administratorem danych osobowych jest mTFI S.A. (,Towarzystwo”) oraz Fundusz, oba z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Prostej 18,, 00- 850 Warszawa, tel.: 451 049 540, e-mail: biuro@mtfi.pl,

Kontakt z inspektorem ochrony danych osobowych Administratora mozliwy jest przy wykorzystaniu
adresu e-mail: iod@mtfi.pl,

Dane osobowe Podmiotu Danych przetwarzane bedg, gdy jest to niezbedne do:
a) wykonania umowy, na podstawie art. 6 ust. 1 lit. b Ogélnego Rozporzadzenia o Ochronie Danych,

b) wypetnienia obowigzkéw prawnych cigzacych na administratorze danych osobowych, na podstawie
art. 6 ust. 1 lit. ¢ Ogoélnego Rozporzadzenia o Ochronie Danych Osobowych, wynikajacych z ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, Ustawy AML, ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy
Rzadem Rzeczpospolitej Polskiej a Rzadem Stanéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy
wypetniania miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa
FATCA oraz ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panistwami
(CRS),

¢) do celéw wynikajgcych z prawnie uzasadnionych intereséw realizowanych przez administratora lub
strone trzecig, na podstawie art. 6 ust. 1 lit. f Ogdlnego Rozporzadzenia o Ochronie Danych
Osobowych, za ktére administrator uznaje w szczegoélnosci: marketing bezposredni, dochodzenie i
obrone przed roszczeniami, zapobieganie oszustwom, przesytanie danych w ramach grupy
przedsiebiorstw, prowadzenie statystyk i analiz, zapewnienie bezpieczenstwa Srodowiska
teleinformatycznego, stosowanie systemow kontroli wewnetrzne;j.

Odbiorcami danych osobowych Podmiotéw Danych moga by¢ w szczegélnosci: Agent Transferowy,
Depozytariusz, Dystrybutorzy, podmioty S$wiadczace wustugi doradcze, audytowe, Kksiegowe,
informatyczne, archiwizacji i niszczenia dokumentéw, marketingowe, jak réwniez biegli rewidenci w
zwiazku z audytem.

Dane osobowe Podmiotéw Danych beda przechowywane przez okres: niezbedny do wykonywania
umowy, wypetniania obowigzkéw prawnych cigzacych na Administratorze, oraz dochodzenia i obrony
przed roszczeniami przez okres wynikajacy z biegu ogdlnych terminéw przedawnienia roszczen liczony
od dnia ustania uczestnictwa w Funduszu.

Podmiot Danych ma prawo dostepu do tresci swoich danych oraz prawo ich sprostowania, usuniecia,
ograniczenia przetwarzania, prawo do przeniesienia danych, wniesienia sprzeciwu wobec
przetwarzania danych osobowych do celu marketingu bezposredniego, w tym profilowania, w zakresie,
w jakim przetwarzanie jest zwigzane z marketingiem bezposrednim.

Podmiot Danych ma prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania swoich danych osobowych gdy
przetwarzanie jest niezbedne do pozostatych celéw wynikajacych z prawnie uzasadnionych interesow
realizowanych przez administratora, bez wptywu na zgodno$¢ z prawem przetwarzania,

Podmiotom Danych przystuguje uprawnienie wniesienia skargi do Prezesa Urzedu Ochrony Danych
Osobowych.

Dane osobowe Uczestnikéw Funduszu moga podlegaé zautomatyzowanemu przetwarzaniu, w tym
profilowaniu. Decyzje podejmowane w wyniku zautomatyzowanego przetwarzania moga by¢
podejmowane na potrzeby marketingu bezposredniego lub weryfikacji spetnienia warunkéw zawarcia
umowy lub oferowania okreslonych produktéw. Takie przetwarzanie danych bedzie polegato na
grupowaniu uczestnikbw Funduszu lub klientow Towarzystwa przy wykorzystaniu kryteriow
adekwatnych do kierowanego przekazu marketingowego lub oferowanego produktu. W/w kryteria
grupowania nie beda zwigzane z pochodzeniem rasowym lub etnicznym, pogladami politycznymi,
przekonaniami religijnymi lub $wiatopogladowymi, przynaleznoscia do zwiazkéw zawodowych oraz
przetwarzaniem danych genetycznych, danych biometrycznych lub danych dotyczacych zdrowia,
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seksualnosci lub orientacji seksualnej. Konsekwencjami powyzszego przetwarzania moze by¢
otrzymywanie informacji zwigzanych z marketingiem bezposrednim kierowanym do kregu podmiotéw
spetniajacych okreslone kryteria lub zakwalifikowanie do grupy, ktérej moga by¢ zaoferowane
okre$lone ustugi lub produkty. W zwiazku z powyzszym Uczestnikom Funduszu przystuguje prawo do
uzyskania interwencji ludzkiej ze strony Administratora oraz do wyrazenia wtasnego stanowiska i do
zakwestionowania decyzji podejmowanych w oparciu o zautomatyzowane przetwarzanie moich danych
osobowych. Prawo to moze by¢ realizowane na zasadach tozsamych z realizacja pozostatych praw
przystugujacych mi w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych.

Podanie danych osobowych Uczestnika Funduszu lub innych Podmiotéw Danych jest dobrowolne, jednak
moze by¢ niezbedne do zawarcia umowy o uczestnictwo w Funduszu lub realizacji uprawnien zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu i brak ich podania moze uniemozliwi¢ zawarcie umowy lub realizacje uprawnien,
o ktorych mowa powyzej.

. Zasady i terminy rozpatrywania reklamacji oraz udzielania odpowiedzi na uwagi
Reklamacje moga by¢ sktadane w szczeg6lnoSci:
a) wsiedzibie Towarzystwa (w dni robocze w godzinach 10-12)

b) za posrednictwem podmiotéw prowadzacych dystrybucje jednostek uczestnictwa Funduszu,
c) listownie, na adres siedziby Towarzystwa lub Agenta Transferowego lub Dystrybutora,

d) za posrednictwem poczty elektronicznej, na adres: biuro@mtfi.pl lub za pos$rednictwem systemow
transakcyjnych Dystrybutora,

e) telefonicznie pod numerem infolinii Agenta Transferowego + 22 539-23-21 w dni robocze w godzinach
9-17 lub w dni robocze w godzinach 10-12 pod numerem infolinii Towarzystwa + 22 329 48 01

Odpowiedzi na reklamacje udzielane s3 w terminie 30 dni kalendarzowych od dnia ich wptywu do
Towarzystwa lub Agenta Transferowego. W takim przypadku Towarzystwo informuje Inwestora/Uczestnika
o przedituzeniu terminu rozpatrzenia reklamacji. Towarzystwo przekazuje odpowiedz na reklamacje w
postaci papierowej lub za pomocg innego trwatego no$nika informacji na adres korespondencyjny
Inwestora/Uczestnika. OdpowiedZ moze zosta¢ dostarczona poczta elektroniczng wytgcznie na wniosek
Inwestora/Uczestnika.

Szczegotowe zasady rozpatrywania reklamacji przez Towarzystwo publikowane s3 na stronie internetowej
Towarzystwa www.mtfi.com.pl.

0d sposobu rozpatrzenia reklamacji Inwestor/Uczestnik moze wystgpi¢ z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy
do Rzecznika Finansowego. Ponadto na zasadach okres$lonych w Regulaminie Sadu Polubownego przy
Komisji Nadzoru Finansowego Inwestor/Uczestnik moze wystapi¢ z wnioskiem o przeprowadzenie mediacji
lub wnie$¢ pozew do tegoz Sadu. Towarzystwo zastrzega mozliwo$¢ niewyrazenia zgody na rozstrzygniecie
badz mediacyjne rozwigzanie sporu przed Sadem Polubownym w przypadku stwierdzenia oczywistej
niezasadnos$ci prowadzenia takiego postepowania.

. Informacje dotyczace obowigzkéw Towarzystwa i Funduszu zwigzanych z wykonywaniem ustawodawstwa
FATCA

Zgodnie z ustawg z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy (,,Umowa miedzyrzadowa”) miedzy
Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Stanow Zjednoczonych Ameryki (,,USA”) w sprawie poprawy
wypelniania migdzynarodowych obowiazkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA (Dz. U.
2017 poz. 1858, dalej ,,Ustawa FATCA”), na Fundusz natozony zostat obowiazek uzyskania od swoich klientow
oswiadczenia o statusie rezydencji podatkowej USA (,,O$wiadczenie o statusie FATCA™) oraz innych informaciji,
wymienionych w Umowie migdzyrzgdowej, mogacych stanowi¢ przestanke uznania klienta za osobe
amerykanska w rozumieniu Umowy mig¢dzyrzadowe;.

Ustawa FATCA naktada obowigzek ztozenia O$wiadczenia o statusie FATCA w stosunku do klientow, ktérzy:
a) nabyli jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo w okresie od
dnia 1 lipca 2014 roku do dnia 30 listopada 2015 .,
b) zloza pierwsze zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa i dokonaja Wptaty Poczatkowej do Funduszu od
dnia 1 grudnia 2015 r.

- 38 -


mailto:biuro@mtfi.pl

Prospekt informacyjny mFundusz Konserwatywny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Zgodnie z Ustawa FATCA nieotrzymanie przez mTFI O$wiadczenia o statusie FACTA od Uczestnikow, o
ktérych mowa w pkt. 1 powyzej, w terminie do dnia 1 grudnia 2016 r. spowoduje, ze srodki zgromadzone na ich
rejestrach zostang zablokowane w ciggu 3 dni roboczych po uplywie tego terminu. Blokada oznaczaé bedzie brak
mozliwosci dysponowania i korzystania przez Uczestnika ze wszystkich srodkow zgromadzonych na rejestrach w
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwa do czasu zlozenia Oswiadczenia o statusic FATCA.

Natomiast od dnia 1 grudnia 2015 r. w celu przystgpienia do Funduszu wymagane jest ztozenie O$wiadczenia o
statusie FATCA i podanie informacji wymaganych Umowa migdzyrzadowa.

Uczestnik zobowigzany jest do ztozenia Oswiadczenia o statusie FATCA pod rygorem odpowiedzialno$ci karne;j
oraz do aktualizacji o§wiadczenia w zakresie statusu Uczestnika jako podatnika USA w przypadku zmiany
okolicznosci powodujacych, iz poprzednie oswiadczenie stracito aktualnos$¢ oraz w razie koniecznosci do
dostarczenia dodatkowych dokumentéw potwierdzajacych jego kraj rezydencji podatkowe;j.

. Informacje dotyczace obowigzkéw Towarzystwa i Funduszu zwigzanych z wykonywaniem ustawy z dnia 9
marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowej z innymi panstwami.

Zgodnie z ustawg z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami (Dz.U. z 2019
r. poz. 648, dalej: Ustawa CRS) Towarzystwo oraz fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo
zobowiazane s3 do identyfikacji rachunkdéw posiadanych przez rezydentoéw podatkowych innych panstw oraz
przekazywania informacji do organdéw administracji podatkowej panstwa rezydencji podatkowej Uczestnika lub
Inwestora (za posrednictwem Szefa Krajowej Administracji Skarbowej) w zakresie danych dotyczacych rachunku
i jego Posiadacza.

Na podstawie przepisow Ustawy CRS, Towarzystwo zobowigzane jest w szczegdlnosci do weryfikacji rezydencji
podatkowej Uczestnikow, ktdrzy od dnia 1 maja 2017 r. nabywaja lub do 30 kwietnia 2017 r. nabyli Jednostki
Uczestnictwa.

Od dnia 1 maja 2017 r. ztozenie o§wiadczenia co do posiadanej rezydencji podatkowej jest warunkiem
koniecznym do otwarcia rejestru - nabycia jednostek uczestnictwa. Uczestnicy maja obowiazek aktualizacji
ztozonego o$wiadczenia w przysztosci w przypadku zmiany stanu faktycznego powodujacego nieaktualnosé
uprzednio ztozonego o§wiadczenia w terminie 30 dni od dnia zmiany stanu faktycznego.

W przypadku Uczestnikoéw, ktorzy nabyli Jednostki Uczestnictwa do dnia 30 kwietnia 2017 r. na Towarzystwie
cigzy obowiagzek potwierdzenia rezydencji podatkowej Uczestnikéw na podstawie posiadanych informacji i
dokumentéw, a takze monitorujac zmiany okoliczno$ci mogacych mie¢ wptyw na rezydencje¢ podatkowa. Jezeli
podczas realizacji tych obowigzkow Towarzystwo ustali, ze konieczne jest pozyskanie oswiadczenia o rezydencji
podatkowej dla celow Ustawy CRS, zwrdci si¢ do Uczestnika z prosba o ztozenie odpowiednich wyjasnien,
dokumentéw lub waznego o$wiadczenia o rezydencji podatkowej dla celow Ustawy CRS. Odmowa zlozenia
wyjasnien spowoduje uznanie rachunku finansowego za rachunek podlegajacy raportowaniu.

Niezaleznie od powyzszego, Towarzystwo zobowigzane be¢dzie do weryfikacji wiarygodnosci ztozonego
os$wiadczenia i w tym celu moze wystgpowacé do Uczestnikéw o dostarczenie dodatkowych dokumentow
potwierdzajacych ich status podatkowy.

Wskazanie przez Uczestnika lub Inwestora rezydencji podatkowej innej niz polska naktada na Towarzystwo
obowiazki sprawozdawcze w zakresie przekazywania do organéw administracji podatkowej panstwa rezydencji
podatkowej Uczestnika (za posrednictwem za posrednictwem Szefa Krajowej Administracji Skarbowej) danych
dotyczacych rachunku i jego posiadacza. Przekazywanymi danymi sg w szczeg6lnosci imi¢ i nazwisko, adres,
data i miejsce urodzenia, numer identyfikacji podatkowej, numer rachunku, saldo rejestru, warto$¢ umorzen
Jednostek Uczestnictwa oraz inne dane wymagane przepisami prawa.

. Na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia
25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015)
(,,Rozporzadzenie SFTR”) przekazuje sie Inwestorom i Uczestnikom nastepujace informacje:

1. Dokonujgc lokat aktywow Fundusz:
a. bedzie stosowat Transakcje Finansowane z Uzyciem Papieréow Wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3
pkt 11 Rozporzgdzenia 2015/2365 (zwane tez dalej ,TFUPW”),
b. bedzie stosowat transakcje typu Swap Przychodu Catkowitego (1j. transakcje, o ktérych mowa art. 3 pkt
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18 Rozporzadzenia 2015/2365).

2. Ogolny opis Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Wartosciowych oraz Swapoéw Przychodu
Catkowitego, stosowanych przez Fundusz i uzasadnienie ich stosowania.

Fundusz moze dokonywaé nastepujgcych TFUPW:

a. transakcje buy-sell-back i sell-buy back, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe,

b. transakcje repo i reverse repo, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe.

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych oznacza
transakcje, poprzez ktérg Fundusz przekazuje papiery wartosciowe, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie
pozyczkobiorcy do zwrotu réwnowaznych papierow wartosciowych w przysztym terminie lub na Zadanie strony
przekazujgcej; dla funduszu przekazujgcego papiery wartosciowe transakcja taka stanowi transakcje udzielenia
pozyczki papierow wartosciowych, natomiast dla Funduszu, ktéremu papiery wartosciowe sg przekazywane,
stanowi ona transakcje zaciggniecia pozyczki papieréow wartosciowych.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,buy-sell back" lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno ,sell-buy back"
oznacza transakcje, w ktorej Funduszu kupuje lub sprzedaje papiery warto$ciowe lub gwarantowane prawa do
papierow wartosciowych, zgadzajgc sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papierow wartosciowych lub
takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie i przysztym terminie; dla Funduszu
kupujgcego papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-
sprzedaz, natomiast dla Funduszu sprzedajgcego takie papiery lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng
sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana
umowg transakcji repo, to jest umowg z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowg transakc;ji reverse repo,
to jest umowg z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang umows, poprzez ktora
Fundusz przenosi na drugg strone papiery warto$ciowe lub gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych,
gdy gwarancji takiej udzielita uznana gietda posiadajgca prawo do tych papieréw, przy czym umowa nie zezwala
Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru wartoSciowego na rzecz wiecej niz jednego
kontrahenta jednoczesnie, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie do odkupu tych papieréw lub zastgpczych
papierow wartosciowych, o tych samych cechach, po okreslonej cenie w przysztym terminie, kitdry zostat
ustalony lub zostanie ustalony przez strong przenoszacg; dla Funduszu sprzedajgcego papiery wartosciowe
transakcja ta stanowi umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu - transakcja repo, natomiast dla Funduszu
kupujgcego papiery stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu - transakcja reverse repo.
Fundusz moze dokonywac transakcji wymiany przychodu catkowitego (Swapdéw Przychodu Catkowitego)
oznaczajagcych instrument pochodny, zgodnie z definicia w art. 2 pkt 7 Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji, na mocy
ktérego jeden kontrahent przenosi catkowity wynik ekonomiczny zobowigzania referencyjnego, w tym dochod
z odsetek i opfat, zyski i straty wynikajgce ze zmian cen, a takze straty kredytowe, na innego kontrahenta.
Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Wartosciowych oraz Swapoéw Przychodu
Catkowitego jest realizacja celu inwestycyjnego Funduszu okreslonego w Statucie Funduszu, w szczegdlnosci
zawieranie TFUPW ma na celu bardziej efektywne zarzadzanie ptynnoscig Funduszu oraz zwiekszenie stopy
zwrotu z inwestycji.

3. Ogodlne dane, ktére nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegoélnych rodzajow TFUPW lub Swapow

Przychodu Catkowitego.

1) Rodzaje aktywow, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcji.

Przedmiotem TFUPW lub Swapéw Przychodu Catkowitego mogg by¢ dtuzne Papiery Wartosciowe lub
akcje, w zaleznosci od polityki inwestycyjnej Funduszu.

2) Maksymalny odsetek zarzgdzanych aktywéw, ktére mogg by¢ przedmiotem tych transakc;ji.
Transakcje te dokonywane sg w odniesieniu do Funduszu, maksymalny odsetek aktywéw, ktére
moga by¢ przedmiotem TFUPW lub Swapow Przychodu Catkowitego wynosi 50% wartosci aktywow
Funduszu.

3) Szacowany odsetek zarzgdzanych aktywoéw, ktdre bedg przedmiotem TFUPW.

Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem TFUPW dokonywanych przez Fundusz bedzie od 0 do 40%
wartosci aktywow Funduszu, w zalezno$ci od aktualnej sytuacji rynkowej oraz ptynnosciowej
Funduszu.

4) Szacowany odsetek zarzgdzanych aktywow, ktdére bedg przedmiotem transakcji typu Swap
Przychodu Catkowitego.

Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem transakcji typu Swap Przychodu Catkowitego dokonywanych
przez Fundusz bedzie od 0 do 40% Wartosci Aktywow Netto Funduszu, w zaleznosci od aktualnej
sytuacji rynkowej oraz ptynnosciowej Funduszu.

4. Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy).
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Przy dokonywaniu lokat aktywéw Funduszu poprzez zawieranie TFUPW lub Swapdéw Przychodu Catkowitego
Fundusz bierze pod uwage kryteria doboru lokat wiasciwe dla danego papieru wartosciowego bedgcego
przedmiotem transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem analizy ptynno$ci, jak i kryteria wiasciwe dla oceny
kredytowej kontrahenta, w szczegdlnosci jego rating nadany przez uznang miedzynarodowg agencje
ratingowa, jak i analize jego sytuacji finansowe;j.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW lub Swapach Przychodu Catkowitego bedg podmioty z
siedzibg w krajach nalezgcych do OECD, w Panstwach Czionkowskich nie nalezacych do OECD, w
Rzeczpospolitej Polskie;.

Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczeh w odniesieniu do rodzajow aktywow,
wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen.
Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW lub Swapow Przychodu Catkowitego moga by¢ srodki pieniezne oraz
dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Nie przewiduje sie szczegdtowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogoélnymi zasadami dywersyfikacji
lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu.

Korelacja zabezpieczen wystepuje przede wszystkim w ramach instrumentoéw tej samej klasy (np. w ramach
rynku akcji lub rynku obligacji). W przypadku dtuznych Papierow Wartosciowych stopien korelacji silnie
uzalezniony jest od emitenta (np. jego sytuacji finansowej), waluty emisji, sposobu naliczania i terminow
ptatnosci odsetek lub terminu wykupu.

W warunkach bardzo duzych zaburzen rynkowych wszystkie zabezpieczenia, poza najbardziej ptynnymi ich
postaciami, mogg by¢é wysoko skorelowane. W zwigzku z powyzszym Towarzystwo stosuje konserwatywnie
podej$cie do przyjmowanych zabezpieczen. W szczegdlnosci przyjecie zabezpieczenia jest poprzedzone
analizg wartosci korelacji, o ktérej mowa w zdaniach poprzednich.

Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy
stosowana jest codzienna wycena wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajgce.
Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Statutu Funduszu lub uméw z kontrpartnerami
transakcji, jezeli przewidujg one postanowienia szczegotowe.

Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny wartosci zabezpieczen oraz depozytéw zabezpieczajgcych.

Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW lub Swapami Przychodu Catkowitego, jak réwniez
ryzyk zwigzanych z zarzgdzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko
kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajgcych
z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen.

Z TFUPW Ilub Swapami Przychodu Catkowitego oraz z zarzgdzaniem zabezpieczeniami tych transakciji

zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub
zawodnych proceséw wewnetrznych, bteddw ludzkich, btedéw systeméw lub w wyniku zdarzeh
zewnetrznych. PowyZzsze zdarzenia mogg skutkowaé np. biednym lub opdzZnionym rozliczeniem
transakgciji, blednym oznaczeniu zabezpieczenia transakcji lub zawieszeniem systeméw komputerowych
uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji; pomiar tego ryzyka nastgpuje poprzez monitorowanie
liczby oraz wielkosci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem tego ryzyka w zaktadanym przedziale
czasowym,

2) ryzyko ptynnosci - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia jako zabezpieczenie
Papieru Warto$ciowego, ktéry moze okazac sie instrumentem o ograniczonej ptynnosci,

3) ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajacych
z transakcji Fundusz moze ponies¢ straty negatywnie wptywajgce na Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu
na jednostke uczestnictwa, ryzyko to w szczegolnosci odnosi sie do wystgpienia sytuacji niewyptacalnosci
kontrahenta,

4)  ryzyko przechowywania - ryzyko zwigzane z przekazaniem papierow wartosciowych na zabezpieczenie
transakcji wystepuje w przypadku, gdy podmiot przyjmujacy zabezpieczenie nie przechowuje
zabezpieczenia na odrebnym rachunku wytgczonym z masy upadiosciowe;j instytucji przechowujgcej te
papiery warto$ciowe,

5) ryzyko prawne - ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajgcymi w obcych
jurysdykcjach inaczej okreslajgcych prawa i obowigzki stron transakcji w zakresie transakc;ji,

6) ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczen - ryzyko to istnieje gdy kontrahent Funduszu
ponownie uzywa papieréw wartosciowych stanowigcych zabezpieczenie transakcji i dojdzie do sytuac;i,
w ktorej kontrahent nie odzyska tych papieréw wartosciowych w terminie pozwalajagcym mu na wywigzanie
sie z obowigzkow wynikajgcych z transakcji zawartej z Funduszem,

7)  ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany ceny papieru wartosciowego stanowigcego zabezpieczenie transakciji,

8) ryzyko stosowania dzwigni finansowej - ponowne wykorzystanie papieréw wartosciowych przyjetych jako
zabezpieczenie transakcji powoduje zwiekszenie dzwigni finansowej, mechanizm dzwigni finansowe;j
powoduje zwielokrotnienie zyskéw albo strat z transakcji.

Opis sposobu przechowywania aktywéw podlegajgcych TFUPW lub Swapom Przychodu Catkowitego oraz
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10.

11.

otrzymanych zabezpieczen (np. u depozytariusza Funduszu).
Aktywa podlegajagce TFUPW Ilub Swapom Przychodu Catkowitego przechowywane sg na rachunkach
Funduszu prowadzonych przez Depozytariusza.

Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania
zabezpieczeh.

Z zastrzezeniem postanowien rozporzadzenia 2015/2365 oraz przepisow prawa ograniczajgcych wysokosé
dzwigni finansowej Funduszu, nie istnieja prawne ograniczenia dotyczace ponownego wykorzystania
zabezpieczen. Umowy, ktorych strong jest Fundusz, nie zawierajg postanowien, ktére ograniczatyby ponowne
wykorzystanie zabezpieczen.

Zasady dotyczace podziatu zyskow z TFUPW lub Swapéw Przychodu Catkowitego: opis tego, jaki odsetek
dochoddéw generowanych przez Transakcje Finansowane z Uzyciem Papierow Wartosciowych jest
przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztéw i optat przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np.
tzw. ,agent lender"), wraz ze wskazaniem czy sa to jednostki powigzane z Towarzystwem.

Cato$¢ dochodéw generowanych z TFUPW lub Swapow Przychodu Catkowitego jest przekazywana do
Funduszu.

Fundusz moze zawiera¢ TFUPW lub Swapy Przychodu Catkowitego réwniez z podmiotami powigzanymi z
Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z przepisow prawa.

Koszty lub optaty zwigzane z TFUPW lub Swapami Przychodu Catkowitego, w szczegdlnosci prowizje i optaty
bankowe oraz prowizje i optaty transakcyjne, sg pokrywane przez Fundusz bezposrednio lub bedg niezwiocznie
zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo. Niektdére z kosztow lub optat
wymienionych w zdaniu poprzedzajgcym mogg by¢ ponoszone na rzecz podmiotéw powigzanych z
Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z przepiséw prawa.

6. Fundusz nie sporzadza odrebnej informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, o ktérej mowa w
art. 222a Ustawy. Wszystkie informacje, o ktérych mowa w art. 222a Ustawy, zawarte sg w Prospekcie
informacyjnym i bedg udostgpniane Inwestorom i Uczestnikom wraz z Prospektem informacyjnym, w trybie
przewidzianym dla niego przepisami Ustawy.

7. Informacje dotyczace obowigzkow Towarzystwa Funduszu zwigzanych z wykonywaniem ustawy z dnia 1
marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu.
Realizujgc obowigzki natozone na Fundusz w ustawie z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy
oraz finansowaniu terroryzmu Fundusz:

1

2)

identyfikuje beneficjentow rzeczywistych Inwestorow i Uczestnikdw w oparciu o obligatoryjne o$wiadczenie
sktadane jednoczesnie ze Zleceniem otwarcia Rejestru, a takze moze podejmowac uzasadnione czynnosci
zmierzajgce do weryfikacji tozsamosci beneficjenta rzeczywistego oraz ustalenia struktury wiasnosci i kontroli
(w przypadku oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej). W
przypadku Inwestora i Uczestnika bedacego osobg fizyczng prowadzaca dziatalno$¢ gospodarczg, Fundusz
przyjmuje, ze taki klient jest jednoczesnie beneficjentem rzeczywistym, o ile nie zlozy on odmiennego
oswiadczenia w tym zakresie lub Fundusz nie stwierdzi przestanek lub okolicznosci mogacych wskazywac na
fakt sprawowania kontroli nad nim przez inng osobe fizyczna lub osoby fizyczne.

W odniesieniu do oséb innych niz fizyczne, w szczegdlnosci prawnych oraz jednostek organizacyjnych
nieposiadajgcych osobowosci prawnej oswiadczenie o beneficjencie rzeczywistym jest wymagane. W
przypadku braku oswiadczenia o beneficjencie rzeczywistym Fundusz jest uprawniony do odrzucenia Zlecenia
otwarcia Rejestru. W takim przypadku Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za odmowe realizacji Zlecenia
lub realizacje Zlecenia z opdznieniem.

identyfikuje czy Inwestor, Uczestnik lub beneficjent rzeczywisty zajmuje eksponowane stanowisko polityczne
badz jest cztonkiem rodziny osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne, albo jej bliskim
wspotpracownikiem osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne (,PEP”). Fundusz moze w tym
zakresie oprze¢ sie na oswiadczeniu Inwestora, Uczestnika lub beneficjenta rzeczywistego, jednak nie jest ono
dla Funduszu wigzace i Fundusz moze przeprowadzaé wtasng weryfikacje, w szczegolnosci z wykorzystaniem
komercyjnych baz danych. W/w proces nie ma charakteru automatycznego przetwarzania i profilowania.
Kazdy Uczestnik, Inwestor lub Uczestnik/Inwestor, ktérego beneficjent rzeczywisty jest PEP, wymaga
akceptacji kadry kierowniczej wyzszego szczebla Towarzystwa. Fundusz zastrzega sobie, iz w przypadku nie
uzyskania akceptacji, moze odmoéwi¢ realizacji Zlecenia ztozonego przez osobe zajmujgcg eksponowane
stanowiska polityczne, badz Fundusz moze zrealizowa¢ Zlecenie zlozone przez osobe zajmujgcg
eksponowane stanowiska polityczne z opdznieniem, przy czym w takim przypadku Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci za odmowe realizacji Zlecenia lub realizacje Zlecenia z opéznieniem. Wskazane powyzej
ryzyko odmowy lub opdznienia realizacji Zlecenia wynika w szczegolnosci z prawnego obowigzku uzyskania
dodatkowych informacji w przedmiocie zrodet pochodzenia wartosci majgtkowych pozostajgcych w dyspozycii
Uczestnika/Inwestora bedacego PEP w ramach transakcji oraz zrédet pochodzenia majatku
Uczestnika/lnwestora bedacego PEP. W/w informacje sg przedmiotem analiz i mogg skutkowa¢ odmowg
realizacji Zlecenia otwarcia Rejestru.
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3) W przypadku zidentyfikowania ze Inwestor, Uczestnik lub beneficjent rzeczywisty zajmuje eksponowane
stanowisko polityczne lub w innych przypadkach uzasadnionych okolicznosciami, Fundusz identyfikuje zrédta
majatku Inwestora lub Uczestnika i Zrodta pochodzenia wartosci majgtkowych pozostajgcych w jego dyspozyciji
w ramach stosunkow gospodarczych lub transakcji.

Nieuzyskanie takich informacji moze sie wigzaé z odmowg przez Fundusz realizacji Zlecenia. Fundusz w
sytuacji opisanej w niniejszym punkcie nie ponosi odpowiedzialnosci za odmowe realizacji Zlecenia.
W przedmiotowym zakresie Towarzystwo stosuje odpowiednie procedury oparte na analizie ryzyka.

Na podstawie art. 39 ust. 1 ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta Fundusz informuje o:

1) imieniu i nazwisku (nazwie), adresie zamieszkania (siedziby) przedsiebiorcy, organie, ktéry zarejestrowat
dziatalno$¢ gospodarczg przedsiebiorcy, a takze numerze, pod ktérym przedsigbiorca zostat zarejestrowany, a
w przypadku gdy dziatalno$¢ przedsigbiorcy wymaga uzyskania zezwolenia — danych dotyczgcych instytuciji
udzielajgcej zezwolenia:

mFundusz Konserwatywny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty reprezentowany przez
mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Prostej 18, 00-850
Warszawa. Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa. Fundusz jest wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez Sgd Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rodzinny i Rejestrowy
pod numerem RFI 79. Fundusz dziata na podstawie zezwolenia na utworzenie Funduszu udzielonego przez
Komisje Nadzoru Finansowego i podlega jej nadzorowi.

2) imieniu i nazwisku (nazwie), adresie zamieszkania (siedziby) w Rzeczypospolitej Polskiej przedstawiciela
przedsiebiorcy, o ile taki wystepuje:

Zgodnie z Ustawg organem Funduszu jest mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie przy ul. Prostej 18, 00-850 Warszawa.

3) imieniu i nazwisku (nazwie), adresie zamieszkania (siedziby) podmiotu innego niz przedsiebiorca swiadczgcy
ustugi finansowe na odlegtos¢, w tym operatora srodkéw porozumiewania sie na odlegtos¢, oraz charakterze,
w jakim podmiot ten wystepuje wobec konsumenta i tego przedsiebiorcy;

Nie dotyczy.
4) istotnych wlasciwosciach $wiadczenia i jego przedmiotu:

Istotne wiasciwosci §wiadczen zwigzanych z umowa uczestnictwa w Funduszu, w tym zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa oraz charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zostaty wskazane w Rozdziale IlI
Prospektu.

5) cenie lub wynagrodzeniu obejmujgcych wszystkie ich sktadniki, w tym optaty i podatki, a w przypadku
niemoznosci okreslenia doktadnej ceny lub wynagrodzenia — podstawie obliczenia ceny lub wynagrodzenia
umozliwiajgcej konsumentowi dokonanie ich weryfikacji:

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane po cenie rownej Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Funduszu obowigzujgcej dla tego Dnia Wyceny, w ktérym $rodki przekazane tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa zostaty zaksiegowane na dedykowanym w tym celu rachunku bankowym prowadzonym przez
Depozytariusza oraz Rejestr Uczestnika Funduszu zostat otwarty. Cena, po ktorej sg zbywane i odkupywane
Jednostki Uczestnictwa, nie uwzglednienia pobieranych opfat manipulacyjnych za zbywanie i odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktdra
jest udostepniana na Stronie Internetowej oraz u Dystrybutoréw.

Ponadto Statut Funduszu wskazuje maksymalne wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem
oraz inne koszty ponoszone przez Fundusz. Obowigzki podatkowe Uczestnika zostaty wskazane w Rozdziale
Il Prospektu.

6) ryzyku zwigzanym z ustugg finansowa, jezeli wynika ono z jej szczegdlnych cech lub charakteru czynnosci,
ktéore majg byé wykonane lub jezeli cena badZz wynagrodzenie zalezg wytgcznie od ruchu cen na rynku
finansowym:

Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Funduszu zostaty wskazane w Rozdziale IlI
Prospektu.

7) zasadach zaptaty ceny lub wynagrodzenia:
Zasady zaptaty ceny za Jednostki Uczestnictwa zostaty okreslone w Rozdziale |1l Prospektu.
8) kosztach oraz terminie i sposobie $wiadczenia ustugi:

Poza kosztami wskazanymi w pkt 5) powyzej Uczestnik nie ponosi zadnych dodatkowych kosztéw zwigzanych
w uczestnictwem w Funduszu. Terminy i sposoby zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa zostaty
wskazane w Rozdziale Il Prospektu.
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9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

prawie oraz sposobie odstgpienia od umowy, o ktérym mowa w art. 40 ust. 1 i 2, albo wskazaniu, ze prawo
takie nie przystuguje, oraz wysokosci ceny lub wynagrodzenia, ktére konsument jest obowigzany zaptaci¢ w
przypadku okreslonym w art. 40 ust. 4:

Na podstawie art. 26 ust. 3 Ustawy stronie nie przystuguje prawo do odstgpienia od zawartej umowy
uczestnictwa w Funduszu.

dodatkowych kosztach ponoszonych przez konsumenta wynikajgcych z korzystania ze $rodkéw
porozumiewania sie na odlegtosé, jezeli mogg one wystagpic:

Uczestnik moze by¢ zobowigzany do uiszczenia innych kosztow wyniktych z korzystania z S$rodkow
porozumiewania sie na odlegtosc¢, zgodnie ze stawkg ustalona przez jego dostawce ustug telekomunikacyjnych.

terminie, w jakim oferta lub informacja o cenie lub wynagrodzeniu majg charakter wiazgcy:

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Funduszu obowigzujgcej dla tego Dnia Wyceny, w ktérym $rodki przekazane tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa zostaty zaksiegowane na dedykowanym w tym celu rachunku bankowym prowadzonym przez
Depozytariusza oraz Rejestr Uczestnika Funduszu zostat otwarty. Fundusz dokonuje wyceny Jednostek
Uczestnictwa kazdego dnia, w ktérym odbywa sie sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. Najpozniej do godziny 21.00 nastepnego dnia roboczego po Dniu Wyceny jest publikowana Wartos¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona dla danego Dnia Wyceny.

minimalnym okresie, na jaki ma by¢ zawarta umowa o $wiadczenia ciggte lub okresowe:

Nie dotyczy.

miejscu i sposobie sktadania reklamacji:

Sposéb oraz miejsce sktadania reklamacji zostato okreslone w rozdziale VI Prospektu.

mozliwosci pozasgdowego rozstrzygania sporow wynikajgcych z umowy;

Informacje o mozliwosci pozasgdowego rozstrzygania sporéw okreslone zostaty w rozdziale VI Prospektu.

prawie wypowiedzenia umowy, o ktérym mowa w art. 42 ustawy o prawach konsumenta, oraz skutkach tego
wypowiedzenia, w tym karach umownych:

Uczestnik w kazdym czasie moze ztozy¢ zlecenie odkupienia nabytych na jego rzecz Jednostek Uczestnictwa
oraz zlecenie zamkniecia Rejestru. W zwigzku ze ztozeniem zlecen, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym,
Uczestnik nie jest obcigzany zadnymi karami umownymi, z zastrzezeniem szczegétowych postanowien zasad
Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego.

istnieniu funduszu gwarancyjnego lub innych systeméw gwarancyjnych, jezeli takie istnieja:
Nie dotyczy.

jezyku stosowanym w relacjach przedsiebiorcy z konsumentem:

Jezykiem stosowanym w relacjach Funduszu z Inwestorami/Uczestnikami jest jezyk polski.

prawie wiasciwym panstwa, ktére stanowi podstawe dla stosunkéw przedsiebiorcy z konsumentem przed
zawarciem umowy na odlegto$¢ oraz prawie witasciwym do zawarcia i wykonania umowy:

Prawem wtasciwym przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa jest powszechnie obowigzujgce
prawo polskie, w szczegdlnosci Ustawa.

sgdzie wiasciwym do rozstrzygania sporéw zwigzanych z wykonywaniem umowy:

Sadem wiasciwym do rozstrzygania sporéw wynikajgcych z umowy uczestnictwa w Funduszu jest sgd wiasciwy
zgodnie z przepisami powszechnie obowigzujgcego prawa polskiego.

8. Opis procedur, na podstawie ktorych Fundusz moze zmieni¢ strategie lub polityke inwestycyjng Funduszu

Polityka inwestycyjna oraz strategia inwestycyjna Funduszu sg opisane w Statucie oraz Prospekcie informacyjnym.

Zgodnie z Ustawg zmiana Statutu Funduszu wymaga ogtoszenia i wchodzi w zycie w dniu ogtoszenia a zmiana
Statutu w zakresie wskazania celu inwestycyjnego lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu wymaga ogtoszenia i
wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia. Zmiana Statutu w zakresie wskazanym w Ustawie o
funduszach inwestycyjnych wymaga uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. Fundusz publikuje
ogtoszenia w sprawie zmian Statutu na Stronie internetowe;j.

9. Opis zarzadzania ptynnoscia
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Zarzgdzanie ptynnoscig odbywa sie poprzez stosowny dobér lokat Funduszu, przy ktérym gtéwnym kryterium doboru
jest kryterium ptynnosci inwestycji rozumiane jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z inwestycji i jej zamiany na
$rodki pieniezne bez znaczgcego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu. Biezgca ptynnosé
Funduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie strategii inwestycyjnej oraz
przewidywanych potrzeb ptynnosciowych Funduszu, w tym zaspokojenia umorzen Jednostek Uczestnictwa.
Dokonujgc lokat Aktywow Funduszu Towarzystwo utrzymuje w Funduszu poziom ptynnosci odpowiedni do
zobowigzan bazowych na podstawie oceny wzglednej ptynnosci ich aktywow na rynku, z uwzglednieniem czasu
wymaganego do celéw uptynnienia oraz ceny lub warto$ci, wedtug jakiej mozna uptynnic te aktywa, jak réwniez ich
wrazliwosci na inne rodzaje ryzyka rynkowego lub na inne czynniki rynkowe. W szczegdlnosci Towarzystwo
monitoruje profil ptynnosci Aktywow Funduszu uwzgledniajgc minimalny udziat poszczegdlnych sktadnikéw Aktywéw
Funduszu, ktére moga mie¢ istotny wplyw na plynnos¢, oraz istotne wierzytelnosci i zobowigzania, ktére moze
posiada¢ Fundusz w odniesieniu do swoich zobowigzan bazowych. W przypadku gdy Fundusz inwestuje w jednostki
uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
Towarzystwo uwzglednia aspekt ptynnosci tych instytucji. W stosownych przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajgc
charakter, skale i ztozonos¢ struktury lokat Funduszu wdraza i utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo
monitoruje zgodnos¢ portfela inwestycyjnego Funduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub
prawdopodobienstwa przekroczenia limitdw okresla wymagane dziatania. Okreslajgc odpowiednie dziatania,
Towarzystwo bierze pod uwage adekwatnosé polityk i procedur zarzgdzania ptynnoscig, stosownos$¢ profilu
ptynnosci aktywow oraz skutek nietypowych poziomoéw umorzen Jednostek Uczestnictwa.

Firma (nazwa), siedzibe i adres Prime Brokera bedacego kontrahentem Funduszu oraz podstawowe
informacje o sposobie wykonywania swiadczonych przez niego ustug i zarzadzania konfliktami intereséow
oraz o jego odpowiedzialnosci

Dotychczas dla Funduszu nie wyznaczono Prime Brokera.

Wskazanie sposobu i terminu udostepniania informacji, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy

Informacje o:

a) udziale procentowym aktywoéw, ktére sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia,
b) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia,

c) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Fundusz udostepnia wraz z rocznym i pétrocznym sprawozdaniem finansowym. Roczne i poétroczne sprawozdania
finansowe publikowane sg na Stronie internetowej nie pdzniej niz w terminie czterech miesiecy od dnia zakonczenia
roku obrotowego oraz nie pdzniej niz w terminie dwoch miesiecy od zakonczenia pierwszego pétrocza roku
obrotowego.

Informacje o:

a) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany w imieniu
Funduszu,

b) prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia
dotyczacego dzwigni finansowej AFI Funduszu oraz fgcznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej AFI
Funduszu.

Fundusz udostepnia wraz z rocznym i pétrocznym sprawozdaniem finansowym. Roczne i potroczne sprawozdania

finansowe publikowane sg na Stronie internetowej nie pdzniej niz w terminie czterech miesiecy od dnia zakonczenia

roku obrotowego oraz nie pdzniej niz w terminie dwéch miesiecy od zakonczenia pierwszego potrocza roku
obrotowego.

Ostatnie sprawozdanie roczne Funduszu, o ktérym mowa w art. 222d Ustawy, albo informacje o miejscu
udostepnienia tego sprawozdania.

Fundusz publikuje sprawozdanie roczne Funduszu, o ktérym mowa w art. 222d Ustawy, na Stronie internetowe;j.

Informacje na podstawie rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27
listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze
ustug finansowych (,,Rozporzadzenie SFDR”).

Zgodnie z art. 6 ust. 1 3 Rozporzadzenia SFDR oraz na podstawie przyjetej przez Towarzystwo Strategii dotyczacej
wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla zrownowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych,
Towarzystwo informuje, ze w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych w odniesieniu do Funduszu bierze pod
uwage ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, w rozumieniu Rozporzadzenia SFDR. Mianowicie Towarzystwo
uwzglednia ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju oznaczajgce sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub
zwigzane z zarzadzaniem, ktore — jezeli wystapig — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny
wptyw na wartos¢ inwestycji dokonywany przez Fundusz.

Zarzgdzanie ryzykiem zwigzanym ze zréwnowazong dziatalnoscig jest wigczone do procesu inwestycyjnego
Funduszu. W tym celu Towarzystwo korzysta z okreslonych metodologii i baz danych zawierajgcych dane dotyczace
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ochrony s$rodowiska naturalnego, odpowiedzialnosci spotecznej i tadu korporacyjnego pochodzacych od
wyspecjalizowanych podmiotéw zewnetrznych zajmujgcych sie analizami, jak i przeprowadza stosowne analizy
wewnetrzne w tym zakresie.

Zarzgdzanie ryzykiem zwigzanym ze zréwnowazong dziatalnoscig opiera sie w szczegdlnosci na analizie emitentéw
na poziomie krajowym (obligacje skarbowe, obligacje agencji rzgdowych oraz obligacje samorzgdowe) jak i
korporacyjnym (obligacje korporacyjne oraz akcje).

Towarzystwo uznaje, ze ryzyko zwigzane ze zrownowazong dziatalnoscig moze by¢ istotne (znaczace) z punktu
widzenia klienta. Jednocze$nie Towarzystwo informuje, ze inwestycje, ktére posiadajg nizsze wskazniki ochrony
srodowiska naturalnego, spraw spotecznych lub fadu korporacyjnego, nie muszg by¢ tozsame z inwestycjami o
nizszej stopie zwrotu wazonej ryzykiem. Wobec powyzszego dokonywana przez Towarzystwo ocena ryzyka
zwigzanego ze zrownowazong dziatalnosci nie stuzy odrzuceniu inwestycji, ale przyczynia sie do prezentacji petnego
obrazu szans i zagrozen z nig zwigzanych w konteks$cie czynnikdw zréownowazonego rozwoju.

Zgodnie z trescig art. 7 ust. 2 Rozporzadzenia SFDR Towarzystwo o$wiadcza, ze nie bierze pod uwage gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju decyzji inwestycyjnych podejmowanych na
poziomie Funduszu. Jest to spowodowane ograniczong dostepnoscig danych koniecznych do prowadzenia
wiasciwej analizy podmiotow w powyzszym zakresie. W miare poprawiania sie jakosci i dostepnosci danych
raportowanych przez emitentéw, Towarzystwo rozwazy stosowanie tych wymogoéw w przysztosci.

Informacje na podstawie rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca
2020 r. w sprawie ustanowienia ram ufatwiajacych zrownowazone inwestycje, zmieniajgce rozporzadzenie
(UE) 2019/2088 (,,Rozporzadzenie 2020/852”).

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia 2020/852 Towarzystwo, w odniesieniu do Funduszu, informuje jak nastepuje.
Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteridw dotyczgcych zrownowazonej
srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Informacje dotyczace ograniczen zbywalnosci jednostek uczestnictwa Funduszu na rzecz obywateli
Federacji Rosyjskiej oraz Bialorusi na podstawie rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014 dotyczacego
srodkow ograniczajagcych w zwiazku z dzialaniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie
(,,Rozporzadzenie 1”), oraz rozporzadzenia (WE) nr 765/2006 dotyczacego srodkéw ograniczajagcych w
zwiazku z sytuacjg na Bialorusi i udzialem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy (,,Rozporzadzenie I1”).

Z uwagi na przepisy Rozporzadzenia | (art. 5f) i Rozporzadzania Il (art. 1y), zgodnie z ktérymi zakazana jest sprzedaz
denominowanych w jakiejkolwiek walucie urzedowej panstwa cztonkowskiego zbywalnych papieréw wartosciowych
wyemitowanych po dniu 12 kwietnia 2022 r. lub jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktére zapewniaja
ekspozycje na takie papiery warto$ciowe, odpowiednio jakimkolwiek obywatelom rosyjskim i biatoruskim lub osobom
fizycznym zamieszkatym w Ros;ji i Biatorusi lub jakimkolwiek osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg
w Rosji i Biatorusi, Fundusz informuje, co nastepuje.
Majagc na uwadze fakt, iz Fundusz moze dokonywaé lokat w papiery wartosciowe, o kiérych mowa w zdaniu
poprzednim od dnia 12 kwietnia 2022 r. jednostki uczestnictwa Funduszu nie bedg zbywane w/w wskazanym osobom
i podmiotom (powyzsze dotyczy takze naby¢ w ramach zlecenia konwersji/przeniesienia jednostek uczestnictwa).
Zakaz, o ktérym mowa powyzej nie ma zastosowania do:
1) obywateli panstwa czionkowskiego UE lub oséb fizycznych posiadajacych zezwolenie na pobyt czasowy
lub staly w panstwie cztonkowskim UE — w przypadku oséb i podmiotéw z Biatorusi,
2) obywateli panstwa czionkowskiego UE, panstwa bedacego cztonkiem Europejskiego Obszaru
Gospodarczego lub Szwaijcarii, 0séb fizycznych posiadajgcych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w
panstwie czlonkowskim UE, panstwie bedacym cztonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub w
Szwajcarii - w przypadku os6b i podmiotéw z Ros;ji.
W przypadku wejscia w zycie przepisOw prawa wprowadzajgcych inne sankcje/ograniczenia zwigzane z
uczestnictwem w Funduszu, badz zmieniajgcych dotychczas wprowadzone przepis lub w przypadku wydania
odpowiednich interpretacji przepiséw dotyczgcych przedmiotowych sankcji/ograniczen, Towarzystwo bedzie je
stosowato zgodnie z ich trescia.
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Rozdzial VI
Zalgczniki

Definicje poje¢ i objasnien skrotéw uzytych w tresci prospektu.
W Prospekcie stosowane s3 pojecia i skroty zdefiniowane w Statucie oraz nastepujgce pojecia i skroty:

Agent Transferowy - Podmiot, ktdry na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikdw Funduszu oraz wykonuje
inne czynnosci na rzecz Funduszu lub Towarzystwa.

Aktywa Funduszu - Mienie Funduszu obejmujace srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu, srodki
pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.

Depozytariusz - Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa;
Dystrybutor - Podmiot prowadzacy dziatalnos¢ w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
Jednostek Uczestnictwa Funduszu, zgodnie z warunkami okreslonymi w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.
Dzien Wyceny - kazdy dzien regularnej sesji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., w ktérym
dokonuje sie wyceny Aktywéw Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, ustalenia ceny zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa.
Efektywna stopa procentowa — stopa, przy zastosowaniu ktérej nastepuje zdyskontowanie do biezgcej wartosci
zwigzanych ze sktadnikiem lokat lub zobowigzan Funduszu przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych w
okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku sktadnikdw o zmiennej stopie procentowej - do
najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowigcego wewnetrzng stope zwrotu
sktadnika Aktywow lub zobowigzania w danym okresie.

Fundusz - mFundusz Konserwatywny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Indywidualne Konto Emerytalne lub IKE - wyodrebniony zapis w Rejestrze Uczestnikéw, prowadzony zgodnie z
przepisami Ustawy o IKE i IKZE, Statutu i Umowy o prowadzenie IKE dla Uczestnika IKE stuzacy do
ewidencjonowania jego danych.

Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego lub IKZE - wyodrebniony zapis w Rejestrze Uczestnikow,
prowadzony zgodnie z przepisami Ustawy o IKE i IKZE, Statutu i Umowy o prowadzenie IKZE dla Uczestnika IKZE
stuzacy do ewidencjonowania jego danych.

Jednostka Uczestnictwa - Tytut prawny reprezentujgcy prawa majgtkowe do udziatu w aktywach netto Funduszu
okreslone Statutem Funduszu i Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych.

KNF, Komisja - organ wiasciwy w sprawach nadzoru nad rynkiem kapitatowym;

Polityka - Polityka Wynagrodzen Osob majgcych Istotny Wptyw na Profil Ryzyka mTFI S.A.

Prime Broker — podmiot, o ktérym mowa w art. 2 pkt 28b) Ustawy.

Prospekt, Prospekt informacyjny - Niniejszy prospekt informacyjny Funduszu.

Regulamin IKE i IKZE - Regulamin prowadzenia IKE i IKZE, stanowigcy integralng cze$¢ Umowy o prowadzenie
IKZE;

Rejestr Funduszy Inwestycyjnych, RFI - rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony przez Sagd Okregowy w
Warszawie na podstawie art. 16 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Rejestr Uczestnikow Funduszu, Rejestr - Prowadzona przez Agenta Transferowego komputerowa ewidencja
danych Uczestnikéw Funduszu.

Rozporzadzenie - rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania
wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz.U. z 2018 r. poz. 2202 z p6zn. zm.).

Statut Funduszu, Statut - Statut mFunduszu Konserwatywnego Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.

Strona internetowa — strona internetowa www.mtfi.com.pl.

Swap Przychodu Catkowitego — transakcje, o ktérych mowa art. 3 pkt 18 Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych
z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012
(Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015).

Tabela Optat - zestawienie stawek optat udostepniane osobie przystepujgcej do Funduszu i Uczestnikowi Funduszu
przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

Transakcje Finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych, TFUPW - transakcje, o ktérych mowa w art. 3
pkt 11 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015).

Uczestnik Funduszu, Uczestnik - Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca
osobowosci prawnej, na rzecz ktorej w Rejestrze Uczestnikdw Funduszu sg zapisane Jednostki Uczestnictwa lub
ich utamkowe czesci.

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
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alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2023 r. poz. 681 z pézn. zm.).
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu - wartosé Aktywéw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu;
Zgromadzenie Uczestnikow — Organ Funduszu o kompetencjach okreslonych w art. 2a Statutu.

STATUT FUNDUSZU.

STATUT

mFundusz Konserwatywny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

ROZDZIAL | [Postanowienia ogdine].

Artykut 1 [Fundusz].
1. Fundusz jest osobg prawng i prowadzi dziatalno$¢ pod nazwg mFundusz Konserwatywny Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

2. Fundusz moze postugiwac sie nazwg skrécong ,mFundusz Konserwatywny SFIO”.

w

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu przepiséw Ustawy,
dziatajgcym na zasadach okreslonych w Ustawie oraz w niniejszym Statucie.

Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

Uczestnikami Funduszu mogg by¢ osoby spetniajgce warunki okreslone w art. 12 Statutu.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

N oo o &

Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa.

Artykut 2 [Organy Funduszu].

1. Organem Funduszu jest mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
00-850 Warszawa, ul. Prosta 18.

2. Towarzystwo jako organ Funduszu zarzgdza nim i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.
Do skfadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu uprawnieni sg dwaj cztionkowie zarzadu Towarzystwa
tacznie, jeden czionek zarzadu Towarzystwa tgcznie z prokurentem Towarzystwa, dwaj prokurenci Towarzystwa
dziatajgcy tacznie, petnomocnicy Towarzystwa dziatajgcy samodzielnie lub fgcznie w granicach udzielonego
petnomocnictwa.-

4. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow Funduszu.
Zarzad Towarzystwa moze ustanawia¢ peinomocnikéw do dokonywania okreslonych czynnosci lub okreslonego

rodzaju czynnosci.

Artykut 2a [Zgromadzenie Uczestnikow]

1. W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikéw. Do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikéw uprawnieni sg
Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego
poprzedzajgcego dziehh Zgromadzenia Uczestnikéw.

2. Uczestnik moze wzigé¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa
udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

3. Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczestnikow zwotywane jest przez
Towarzystwo poprzez zawiadomienie kazdego Uczestnika indywidualnie listem poleconym lub na Trwatym
nosniku informacji o: zwofaniu, miejscu i terminie odbycia Zgromadzenia, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikéw. Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom
zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej, ogtasza o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikdw, w sposéb okreslony
w art. 35 ust. 1 Statutu.
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10.
11.

12.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmag w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50%
Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikdw.
Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikdéw zawiesza sie
zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Zgromadzenie Uczestnikéw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

1) przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo;

2) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajgcego z UE.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzad Towarzystwa jest obowigzany
przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnieh na temat interesujgcych
ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w ust. 6, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez
Uczestnikow pytania.

Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie
zasadnosci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w ust. 6.

Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 6, zapada wiekszoscig 2/3 gtoséow Uczestnikdw obecnych
lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez notariusza.

W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw oraz podejmowania uchwat
okresla regulamin przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikéw.

Koszty zwotania i odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

Artykut 3 [Podmiot zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Funduszul].

skreslony

Artykut 4 [Depozytariusz].

1.

Depozytariuszem prowadzacym rejestr Aktywéw Funduszu na podstawie umowy o wykonywanie funkciji
depozytariusza Funduszu jest Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 18, 00-
850 Warszawa.

Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikéw Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.-

Artykut 5 [Definicje i skroéty].

Uzyte w niniejszym Statucie okreslenia majg nastepujgce znaczenie:

1)

2)

3)
4)

Agent Obstugujacy, Agent Transferowy — Fundusz lub podmiot, ktéry na podstawie umowy z Funduszem
prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu;

Aktywa Funduszu lub Aktywa - mienie Funduszu obejmujgce Srodki pieniezne z tytutu wptat do Funduszu,
srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;

(skreslony);

Depozytariusz - Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa;

4a) Dokument zawierajacy kluczowe informacje (KID) - dokument, o ktérym mowa w Rozporzgdzeniu Parlamentu

5)

Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentoéw zawierajgcych
kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych
produktow inwestycyjnych (PRIIP), zawierajgcy najwazniejsze informacje o produkcie inwestycyjnym;

Dzien Wyceny - kazdy dzien regularnej sesji na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A., w ktérym
dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu, ustalenia ceny zbycia

i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa;
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6) Dystrybutor - podmiot zbywajgcy i odkupujacy Jednostki Uczestnictwa oraz umocowany do wystepowania i
sktadania oswiadczen w imieniu Funduszu, w 2zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa;

7) Fundusz — mFundusz Konserwatywny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;-

7a) Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego lub IKZE - wyodrgbniony zapis w Rejestrze Uczestnikow,

prowadzony zgodnie z przepisami Ustawy o IKE i IKZE, Statutu i Umowy o prowadzenie IKZE dla Uczestnika
IKZE stuzgcy do ewidencjonowania jego danych;

7b) Inne IKZE - indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE, prowadzone

dla Oszczedzajgcego przez inng instytucje finansowg niz Fundusz;

7c) Inwestor — osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajgca osobowos$ci prawnej,
ktéra zamierza przystgpi¢ do Funduszu;
8)  Jednostka Uczestnictwa lub Jednostka - prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, wskazanych w art. 19 Statutu;
9) Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego;
10) Panstwo cztonkowskie - panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii Europejskiej;
11) Ustawa o rachunkowosci — ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223 z p6zn. zm.);
12) Prawo wspodlnotowe - akty prawne wydawane przez instytucje i organy Unii Europejskiej;
13) Rejestr — wyodrebniony w Rejestrze Uczestnikdw zapis elektroniczny zawierajgcy dane dotyczace Uczestnika
Funduszu;
14) Rejestr Uczestnikéw — elektroniczna ewidencja danych zawierajaca dane wszystkich
Uczestnikow Funduszu;
14a) Subrejestr — wydzielony w ramach Rejestru Uczestnikéw zapis elektroniczny zawierajgcy dane dotyczgce
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii posiadanych przez Uczestnika;
15) Statut — Statut mFundusz Konserwatywny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;
15a) Strona internetowa — strona internetowa www.mtfi.com.pl;
16) Tabela Optat - zestawienie stawek optat udostepniane osobie przystepujacej do  Funduszu i Uczestnikowi
Funduszu przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa;
17) Towarzystwo - - mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, 00-850 Warszawa,
ul. Prosta 18;
17a) Trwaly nosnik informacji — rozumie sie przez to trwaty nosnik informacji w rozumieniu Ustawy;
18) Uczestnik Funduszu lub Uczestnik - osoba na rzecz ktérej w Rejestrze Uczestnikow
Funduszu sg zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich ulamkowe czesci;
18a) Uczestnik IKZE lub Oszczedzajacy - osoba fizyczna, ktéra gromadzi $rodki na IKZE;
18b) Umowa o prowadzenie IKZE - pisemna umowa zawarta z Funduszem przez osobe uprawniong do
gromadzenia oszczednosci na IKZE, na podstawie przepiséw Ustawy o IKE i IKZE, regulujgca uprawnienia i
obowigzki Funduszu i Uczestnika IKZE;
19) Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszach inwestycyjnymi (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.); -
19a) Ustawa o IKE i IKZE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz. U. z 2004 roku, nr 116 poz. 1205 z p6zn. zm.);
20) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu - wartos¢ Aktywdw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu;
21) Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa, WANJU - Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w Dniu
Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa, ktére w danym dniu sg w posiadaniu
Uczestnikdw Funduszu. Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa oblicza sie oddzielnie dla kazdej
kategorii Jednostki Uczestnictwa;
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22)

23)

24)

25)

Wohptata transferowa - przeniesienie Srodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajagcego z Innego IKZE,
przeniesienie srodkdéw zgromadzonych przez Oszczedzajgcego na indywidualnym koncie emerytalnym lub
indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego osoby zmartej, jezeli Oszczedzajacy jest osobag
uprawniong do otrzymania zgromadzonych $rodkdw w zwigzku z jej $miercig oraz inne przypadki, o ktérych
mowa w Regulaminie IKZE;

Wyptata - wyptata jednorazowa albo wypfata w ratach Srodkéw zgromadzonych na IKZE nastepujgca na
wniosek Oszczedzajgcego po spetnieniu warunkéw okreslonych w Ustawie o IKE i IKZE lub na wniosek osoby
uprawnionej - w przypadku $smierci Oszczedzajgcego;

Wyptata transferowa:

a. przeniesienie srodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajgcego na Inne IKZE Oszczedzajgcego,

b. przeniesienie srodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajgcego na Inne IKZE prowadzone na rzecz osoby
uprawnionej;

Zwrot - wycofanie catosci srodkéw zgromadzonych na IKZE, a w przypadku gdy Oszczedzajgcy gromadzi
srodki na podstawie umoéw zawartych z r6znymi funduszami inwestycyjnymi, zarzadzanymi przez Towarzystwo,
catosci srodkdéw zgromadzonych w tych funduszach, jezeli nie zachodzg przestanki do Wyptaty bgdz Wyptaty
transferowe;.

Artykut 6 [Wptaty do Funduszu przed jego rejestracja].

Whptaty do Funduszu tytutem dokonania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zostaty dokonane w terminach i w trybie

okreslonych w przepisach Ustawy oraz zezwoleniu Komisji na utworzenie Funduszu.

Artykut 6a [Zasady prowadzenia Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego]

1.

Fundusz moze zbywaé Jednostki Uczestnictwa inne niz Jednostki Uczestnictwa kategorii A2 i B w ramach

prowadzenia IKZE.

Warunkiem zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach prowadzenia IKZE jest zawarcie przez
osobe zamierzajacg gromadzi¢ srodki na IKZE Umowy z Funduszem o prowadzenie IKZE.

Osoby uprawnione do zawarcia Umowy o prowadzenie IKZE oraz gromadzenia oszczednosci na IKZE okreslajg
przepisy Ustawy o IKE i IKZE obowigzujace w dniu zawarcia Umowy. Osobami uprawnionymi do zawarcia
Umowy o prowadzenie IKZE sg osoby fizyczne, ktére ukonczyly 16 lat.
Regulamin IKZE stanowiacy integralng czes¢ Umowy o prowadzenie IKZE okresla zasady funkcjonowania IKZE,
w tym obowigzki i uprawnienia Funduszu oraz Uczestnika IKZE, w zwigzku z gromadzeniem oszczednosci na
IKZE. Okresla on w szczegdlnosci:-
1) kwestie warunkdéw gromadzenia oszczednosci na IKZE,
2) sposéb oznaczenia dyspozycji dotyczgcych oszczednosci gromadzonych na IKZE, -
3) sposéb postepowania Funduszu, w przypadku gdy suma wptat dokonanych przez Uczestnika IKZE w
danym roku kalendarzowym przekroczy maksymalng wysokos¢ wptat dopuszczalnych przez Ustawe o IKE
i IKZE,
4) zakres, czestotliwos$¢ i forme informowania Uczestnika IKZE o $srodkach zgromadzonych na IKZE,
5) terminy dokonania Wyptaty, w tym wyptaty w ratach, Wyptaty transferowej oraz Zwrotu,
6) zasady dokonywania wpfat na IKZE, w tym wysoko$¢ wptat minimalnych,
7) warunki wyptaty w ratach,
8) zasady zmiany warunkéw Umowy o prowadzenie IKZE i informowania o tych zmianach,
9) zasady pobierania optat manipulacyjnych - optat zwigzanych z nabywaniem, odkupywaniem i zamiang
Jednostek Uczestnictwa w ramach IKZE, w tym zasady obnizania lub zwalniania z ponoszenia tych optat,

10) okres wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE.
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5.
6.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Regulamin IKZE dostepny jest w siedzibie Towarzystwa oraz na Stronie internetowej.
Osoba zamierzajgca zosta¢ Uczestnikiem IKZE przed zawarciem Umowy o prowadzenie IKZE obowigzana jest
ztozy¢ oswiadczenie, iz:

1) nie gromadzi $rodkéw na IKZE prowadzonym przez inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez
Towarzystwo lub inne instytucje finansowe albo gromadzi srodki na IKZE prowadzone przez Towarzystwo
lub inng instytucje finansowa, podajgc réwnoczesnie nazwe tej instytucji i potwierdzajac, ze dokona ona
Wohtaty transferowe;j;

2) zapoznata si¢ z ograniczeniami zwigzanymi z gromadzeniem oszczedno$ci na IKZE, w tym w szczegdlnosci
zwigzanymi z wysoko$cig dopuszczalnych wptat na IKZE, liczbg posiadanych IKZE, nastepstwach
odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKZE. Osobie tej udziela sie pouczenia o
konsekwencjach przekroczenia ograniczen przewidzianych w Ustawie o IKE i IKZE, zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami Ustawy o IKE i IKZE w dniu zawarcia Umowy o prowadzenie IKZE.

W Umowie o prowadzenie IKZE Oszczedzajgcy moze wskaza¢ jedng lub wiecej oséb, ktdérym zostang

wypftacone $rodki zgromadzone na IKZE w przypadku jego Smierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie

odwotane lub zmienione.

Jezeli Oszczedzajgcy wskazat kilka osob uprawnionych do otrzymania srodkéw zgromadzonych na IKZE po

jego $mierci, a nie oznaczyt ich udziatu w tych srodkach lub suma oznaczonych udziatéw nie jest réowna 1, uwaza

sie, ze udzialy tych oséb sg réwne. W przypadku smierci Oszczedzajgcego i jednej z 0osdb, wskazanej jako
uprawniona do otrzymania srodkéw, udziat, ktory byt przeznaczony dla tej osoby, przypada w czesciach réwnych
pozostatym osobom wskazanym.

W przypadku braku oséb wskazanych przez Oszczedzajgcego jako uprawnione do otrzymania srodkéw z IKZE

w przypadku jego $mierci osobami uprawnionymi do tych srodkéw sg spadkobiercy Oszczedzajacego.

Wyptata sSrodkdw zgromadzonych na IKZE moze nastgpi¢ wytgcznie:

1) na wniosek Oszczedzajgcego, po osiggnieciu przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem dokonywania
wptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych;

2) w przypadku $mierci Oszczedzajgcego - na wniosek osoby uprawnionej, o ktérej mowa w ust. 7-9.

Oszczedzajgcey, ktory dokonat wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty z IKZE nie moze ponownie

rozpoczaé gromadzenia oszczednosci na IKZE.

Przedmiotem Wypfaty transferowej moze by¢ wytgcznie catos¢ srodkéw zgromadzonych na IKZE z wytgczeniem

wyjatkow okreslonych w Ustawie o IKE i IKZE.

Zasady dokonywania Wyptat i Wyplat transferowych okreslone sg w Regulaminie IKZE.

Rozwigzanie Umowy o prowadzenie IKZE nastepuje po uptywie terminu jej wypowiedzenia, w przypadku

ztozenia przez Oszczedzajgcego wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE w formie pisemnej. Ztozenie

zlecenia Zwrotu $rodkéw jest rbwnoznaczne z wypowiedzeniem Umowy o prowadzenie IKZE i skutkuje jej
rozwigzaniem oraz Zwrotem zgromadzonych srodkoéw, jezeli nie zachodzg przestanki do Wyptaty lub Wyptaty
transferowe;.

W przypadku Wyptaty lub Wyptaty transferowej srodkéw zgromadzonych na IKZE Umowa o prowadzenie IKZE

zawarta z Funduszem ulega rozwigzaniu z dniem odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych

na IKZE.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE nastepuje Zwrot srodkdéw zgromadzonych na IKZE,

jezeli nie zachodzg przestanki do Wypfaty lub Wyptaty transferowej.

Na réwni ze Zwrotem, w tym takze do celdw podatkowych, traktuje sie pozostawienie sSrodkéw zgromadzonych

na IKZE na Rejestrze Oszczedzajgcego, jezeli Umowa o prowadzenie IKZE wygasta, a nie zachodzg przestanki

do Wyptaty lub Wyptaty transferowej.
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18.

19.

20.

21.

Przedmiotem Zwrotu moze by¢ wytgcznie cato$¢ srodkéw zgromadzonych na IKZE, a w przypadku, gdy

Oszczedzajgcy gromadzi $rodki w ramach IKZE na podstawie uméw zawartych z réznymi funduszami,

przedmiotem Zwrotu jest catos$¢ srodkéw zgromadzonych w ramach IKZE w tych funduszach.

Zwrot srodkéw nastepuje takze w nastepujgcych przypadkach:

1) gdy nastepuje likwidacja Funduszu a Oszczedzajgcy nie spetnia warunkéow do Wyptaty lub Wyptaty
transferowej, z uwzglednieniem ust. 20,

2) gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKZE sg przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci
zabezpieczonej zastawem z IKZE jest traktowane jako Zwrot.

Oszczedzajagcy w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu powinien

zawrze¢ umowe o prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego z innymi instytucjami

finansowymi niz fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo i dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia

umowy lub w przypadku przystgpienia do pracowniczego programu emerytalnego - dostarczyé potwierdzenie

przystgpienia do tego pracowniczego programu emerytalnego, w celu dokonania Wyptaty transferowej. W

przypadku niedopetnienia powyzszych obowigzkéw, jezeli Oszczedzajgcy nie spetnia warunkéw do Wypfaty,

nastepuje Zwrot srodkéw przyznanych w ramach likwidacji Funduszu. Postanowienia powyzsze stosuje sie

odpowiednio w przypadku, gdy przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy

inwestycyjnych powoduje, ze Oszczedzajgcy bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane na

indywidualnych kontach emerytalnych lub indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego w funduszach

inwestycyjnych zarzadzanych przez rézne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Zwrot $rodkéw zgromadzonych na IKZE nastepuje przed uptywem terminu wypowiedzenia Umowy o

prowadzenie IKZE.

22. Suma wptat dokonanych tgcznie na Rejestry IKZE jednego Uczestnika prowadzone w Funduszu lub funduszach

23.

inwestycyjnych zarzgdzanych przesz Towarzystwo nie moze przekracza¢ w roku kalendarzowym kwoty, o ktorej
mowa w Ustawie o IKE i IKZE. Uczestnik lub Inwestor zamierzajgcy skorzysta¢ z kwoty wptat na IKZE, o ktorej
mowa w art. 13a ust. 1a Ustawy o IKE i IKZE, zobowigzany jest do ztozenia Funduszowi oswiadczenia o
prowadzeniu pozarolniczej dziatalnosci, w rozumieniu art. 8 ust. 6 ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o
systemie ubezpieczen spotecznych. Uczestnik lub Inwestor informuje réwniez Fundusz o zawieszeniu lub
zaprzestaniu prowadzenia dziatalnosci, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

Towarzystwo pobiera w zwigzku z prowadzeniem przez Fundusz IKZE optaty manipulacyjne, o ktérych mowa

w art. 22, zgodnie z obowigzujgca u niego Tabelg Opfat.

ROZDZIAL 1l [Cel i zasady polityki inwestycyjnej Funduszu].

Artykut 7 [Cel inwestycyjny Funduszu].

1.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat

Funduszu dokonywanych w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. 1.

Artykut 8 [Rodzaje lokat dokonywanych przez Fundusz].

1. Przedmiotem lokat Funduszu moga by¢ nastepujgce kategorie lokat:

1) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie cztonkowskim oraz na rynku

zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie, {j.
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na rynkach: American Stock Exchange, NASDAQ, New York Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Korea
Exchange, Borsa Istanbul, Bolsa Mexicana de Valores, Toronto Stock Exchange, Oslo Stock Exchange,
Australian Stock Exchange, New Zealand Stock Exchange, BX Berne eXchange, SIX Swiss Exchange, a takze
London Stock Exchange oraz ICE Futures Europe, po zakonczeniu okresu, w trakcie ktérego zgodnie z
przepisami prawa, mozliwe byto lokowanie aktywow i zawieranie umdw na rynkach w Zjednoczonym Krolestwie
Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej, na zasadach okreslonych dla panstw nalezacych do Unii Europejskiej,
pomimo wystgpienia Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej;

2) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz rok
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci;

3) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) , jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo czionkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje
migdzynarodowag, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi Prawem wspdlnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktdre sg co najmniej tak rygorystyczne, jak

okreslone Prawem wspdéinotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym
mowa w pkt. 1);

4) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt. 1) i 3), z tym ze tgczna wartos¢
tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10 % wartosci Aktywow Funduszu;

5) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej;

6) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

7) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika bezposrednio
lub posrednio z aktywdw tych instytucji albo zapewniajg, ze gietdowa warto$¢ tytutbw uczestnictwa
tych instytucji nie rézni sie w znaczny sposdb od wartosci aktywéw netto na tytuty uczestnictwa tych

instytuciji,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym Ilub
kapitatowym Panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na
zasadzie wzajemnosci, wspofpraca Komisji z tym organem,

c) przepisy wlasciwe ze wzgledu na siedzibe tych instytucji zapewniajg ochrone intereséw inwestorow w
zakresie co najmniej takim, jak okreslong w prawie wspdélnotowym regulujgcym zasady zbiorowego
inwestowania w papiery wartosciowe

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych.

Dokonywanie lokat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5), pkt 6) oraz pkt 7), jest mozliwe pod warunkiem, ze nie wiecej
niz 10% wartosci aktywow funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 5), pkt 6) oraz pkt 7) moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem zainwestowane
tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych

funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.
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3. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku

zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego

obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Panstwo cztonkowskie lub panstwo

nalezgce do OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

W przypadku uzyskania przez Fundusz zgody Komisji na lokowanie w instrumenty finansowe, o ktérych mowa

w zdaniu poprzednim, stosowna informacja zostanie zamieszczona w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Artykut 9 [Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne].

1.

8a.

O ile Statut Funduszu nie stanowi inaczej, do lokat Aktywow Funduszu stosuje sie zasady dywersyfikacji
lokat i inne ograniczenia inwestycyjne wskazane w przepisach Ustawy oraz ust. 2-7.

Przy uwzglednieniu przyjetego w art. 10 ust. 1 i ust. 2 kryterium doboru lokat, Fundusz lokuje do 100 %
wartosci Aktywow Funduszu w diuzne papiery wartosciowe, w szczegdlnosci obligacje skarbowe,
korporacyjne i komunalne, przy czym udziat obligacji korporacyjnych, ktérych emitentem jest podmiot inny
niz Bank Gospodarstwa Krajowego lub Polski Fundusz Rozwoju S.A., oraz obligacji komunalnych bedzie
wynosit nie wigcej niz 50% wartosci Aktywdw Funduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 80 % wartosci Aktywéw Funduszu w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego denominowane w walucie obce;j.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, przy czym tgczna wartos¢ takich lokat, w ktérych Fundusz
ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Funduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Funduszu.
Fundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci Aktywow Funduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o
rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, przy czym Fundusz
moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;.

taczna wartosé lokat Funduszu, w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych
Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Funduszu, nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 5, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢
40% wartosci Aktywéw Funduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe emitowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Panstwo cztonkowskie, tj. Francje, Niemcy i Wielkg Brytanie,
panstwo nalezgce do OECD, tj. Stany Zjednoczone Ameryki lub miedzynarodowg instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie, tj. Europejski
Bank Inwestycyjny, pod warunkiem, Zze lokaty te sg dokonywane w papiery wartosciowe co najmniej sze$ciu
réznych emisji, a warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie przekracza 30% wartosci Aktywow
Funduszu.

tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
podmiot, ktérego papiery wartosSciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w
ust. 7, depozytdw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 100% wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Funduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez jednostke samorzadu terytorialnego lub jednostke samorzadu terytorialnego
Panstwa cztonkowskiego, przy czym tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku

pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktdérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane,
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10.

11.

12.

depozytéow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgiji, ktérych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35%
wartosci Aktywow Funduszu.

taczna warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 8
ust. 1 pkt 5), pkt. 6) oraz pkt 7) Statutu nie moze przekracza¢ 20% wartosci Aktywéw Funduszu.

W przypadku dokonywania przez Fundusz lokat w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
innych funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, Towarzystwo nie moze pobiera¢ wynagrodzenia ani obcigza¢ Funduszu kosztami
zwigzanymi z lokowaniem Aktywow Funduszu w takie jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne.

W przypadku przekroczenia przez Fundusz ograniczeh inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym
artykule oraz Ustawie, Fundusz jest obowigzany do dostosowania, niezwtocznie, stanu swoich Aktywow do
wymagan okreslonych w tych przepisach, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikow Funduszu.

W zakresie zawierania umow, ktérych przedmiotem sg prawa pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, Fundusz stosuje przepisy Rozporzgdzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20
lipca 2017r. w sprawie zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych

przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Artykut 10 [Kryteria doboru lokat].

1.

4,

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz jest analiza fundamentalna oraz ocena trendow
rynkowych. Podejmujgc decyzje o stopniu zaangazowania w poszczegolne rodzaje lokat Fundusz bierze
pod uwage takze sytuacje makroekonomiczng w kraju i na swiecie.

Lokujgc Aktywa Funduszu w diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego Fundusz
kierowa¢ sie bedzie gtdwnie kryteriami: oczekiwanej stopy zwrotu, wielkosci ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi papierami wartosciowymi lub instrumentami rynku pienieznego oraz ich emitentami
mierzonego zgodnie z wewnetrznie opracowanym systemem oceny ryzyka kredytowego instrumentow
finansowych i ich emitentow, uwzgledniajacym ratingi wyspecjalizowanych agencji ratingowych uznanych
na miedzynarodowym rynku kapitatowym, a takze relacjg pomiedzy oczekiwang stopg zwrotu a wielkoscig
ryzyka inwestycji w te papiery wartosciowe lub instrumenty, czasem trwania inwestycji w te papiery
wartosciowe lub instrumenty oraz stopniem ptynnosci tych papieréw lub instrumentow.

Fundusz moze nabywac obligacje zamienne na akcje, z tym zastrzezeniem, ze w przypadku wykorzystania
prawa do zamiany, Fundusz niezwiocznie podejmie dziatania zmierzajgce do zbycia objetych w ten sposdéb
akcji, przy uwzglednieniu najlepiej pojetego interesu Uczestnikow.

W skfad portfela inwestycyjnego Funduszu moga wej$¢ akcje lub innego rodzaju udziatowe papiery
wartosciowe, objete w zamian za stanowigce przedmiot lokat Funduszu dtuzne papiery wartosciowe, ktére
nie mogty zosta¢ wykupione z przyczyn uzasadnionych sytuacjg ekonomiczng ich emitenta. Fundusz
podejmie dziatania zmierzajgce do zbycia objetych, w sposéb o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, akciji
lub innego rodzaju udziatowych papieréw wartosciowych, przy uwzglednieniu najlepiej pojetego interesu

Uczestnikow.

Artykut 11 [Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne].

1.

1)

Fundusz, z zastrzezeniem ust. 4, moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, pod
warunkiem, ze:
takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym
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2)

3)
4)

5)

rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie czionkowskim oraz na rynku

zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo

czlonkowskie, tj. na rynkach: American Stock Exchange, NASDAQ, New York Stock Exchange, Tokyo

Stock Exchange, Korea Exchange, Borsa Istanbul, Bolsa Mexicana de Valores, Montreal Exchange,

Toronto Stock Exchange, Oslo Stock Exchange, Australian Stock Exchange, New Zealand Stock Exchange,

BX Berne eXchange, SIX Swiss Exchange, a takze London Stock Exchange oraz ICE Futures Europe, po

zakohczeniu okresu, w trakcie ktérego zgodnie z przepisami prawa, mozliwe byto lokowanie aktywow i

zawieranie umow na rynkach w Zjednoczonym Krolestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej, na zasadach

okreslonych dla panstw nalezacych do Unii Europejskiej, pomimo wystgpienia Zjednoczonego Krélestwa

Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej, oraz

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub

ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, wchodzgcych
w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu, albo papieréow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktdre Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci do portfela inwestycyjnego Funduszu,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu;

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu;

baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig

nastepujgce instrumenty finansowe: diuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, stopy

procentowe, kursy walut lub indeksy;

wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w pkt 4), lub przez rozliczenie

pieniezne.

W przypadku zawierania przez Fundusz, w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, uméw

ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, Fundusz moze zawierac¢ takie umowy, jezeli:

1) przedmiotem zawartej umowy jest kontrakt terminowy futures, ktérego baze stanowig papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego lub uznane indeksy gietdowe i jesli przedmiotowe papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego mogg stanowi¢ przedmiot inwestycji Funduszu,

2) celem zawierania takich umow jest ograniczenie kosztow transakcyjnych lub ryzyka niskiej ptynnosci
na rynku instrumentéw bazowych oraz wykorzystanie nieefektywnosci wyceny kontraktéw
terminowych futures wzgledem rynku instrumentéw bazowych,

3) przy dokonywaniu wyboru instrumentéw pochodnych Fundusz uwzglednia takie kryteria jak: wysokos$¢
kosztéw transakcyjnych, wielko$¢ depozytu zabezpieczajagcego, ptynnos¢ notowan, termin
wygasniecia kontraktu oraz ryzyko niedopasowania wyceny kontraktu do wyceny instrumentu
bazowego.

W celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu

umowy, majgce za przedmiot nastepujace rodzaje instrumentéw pochodnych, w tym

niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych:

1) kontrakty terminowe futures na kursy walut,

2) kontrakty terminowe futures na obligacje,

3) kontrakty terminowe futures na indeksy gietdowe,

4) transakcje forward na kursy walut,

5) transakcje swap na kursy walut,
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6) transakcje swap na stope procentowa,

7) transakcje typu FRA (forward rate agreement),

8) opcje na indeksy gietdowe,

9) opcje na kursy walut,

10) transakcje swap przychodu catkowitego.

4. Fundusz moze zawiera¢ - umowy, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne
wytgcznie w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, a takze pod warunkiem Ze:

a) strong transakcji tymi instrumentami pochodnymi jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej lub
Panstwie cztonkowskim, podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
lub kapitalowym w tym panstwie;

b) instrumenty te podlegajg codziennej mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej;

c) instrumenty te mogag zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazaca;

d) baze dla tych instrumentéw stanowia:

— indeksy gietdowe,

obligacje lub instrumenty rynku pienieznego,

kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych,

— stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe,
instrumenty rynku pienieznego i w zwigzku z aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu.

5. Umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
zawierane w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, stosowane sg

w szczegolnosci w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentdw pochodnych umozliwia wykorzystanie

nieefektywnosci wyceny instrumentéw pochodnych wzgledem rynku instrumentéow bazowych oraz jest

korzystniejsze pod wzgledem bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku inwestycyjnego,
szybkosci lub fatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, niz zakup lub sprzedaz instrumentu
bazowego badz papieréw wartosciowych wchodzgcych w skiad indeksu bedgcego instrumentem bazowym.
6. Jezeli zawierane przez Fundusz umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne majg na celu

ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z papierami wartosciowymi, instrumentami rynku
pienieznego lub innymi prawami majatkowymi, ktére Fundusz zamierza naby¢ do Aktywéw Funduszu w
przysztosci, Fundusz moze zajgé pozycje w tych instrumentach pochodnych skutkujacg powstaniem ze
strony Funduszu zobowigzania badz uprawnienia do zakupu papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku
pienieznego lub innych praw majgtkowych albo do spetnienia Swiadczenia pienieznego w wysokosci
odpowiadajgcej wartosci Swiadczenia w tej umowie sprzedazy lub stosowal szczegdlng strategie
inwestycyjng z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych, ktérej skutkiem miatby by¢ efekt analogiczny do
zajecia takiej pozycji, o ile zostang spetnione tgcznie nastepujgce warunki:

1) planowana transakcja nabycia papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub innych
praw majgtkowych jest wysoce prawdopodobna,

2) zajecie takiej pozycji lub zastosowanie takiej szczegdlnej strategii jest uzasadnione prognozami
odnosnie do wysokosci kurséw, cen lub wartosci papierow warto$ciowych, instrumentéw rynku
pienieznego lub innych praw majagtkowych.

7. Zawieranie przez Fundusz umdéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne zwigzane jest z

nastepujgcymi rodzajami ryzyk:
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1) ryzyko rynkowe — ryzyko zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennosci kurséw cen lub
wartosci sktadowych stanowigcych baze instrumentéw pochodnych; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
okresla warto$¢ pozycji w bazie instrumentéw pochodnych i uwzglednia jg przy stosowaniu limitow
inwestycyjnych wynikajgcych z przepiséw prawa i Statutu;

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny instrumentu bazowego; Fundusz
dokonuje pomiaru tego ryzyka poprzez pomiar zmienno$ci bazy instrumentu pochodnego,

3) ryzyko kontrahenta w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych - ryzyko
niewywigzania si¢ ze zobowigzan przez strony umow, z ktérymi Fundusz bedzie dokonywat transakc;ji
majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne; ryzyko kontrahenta mierzone jest
zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu, o ktérym mowa w art. 9 ust. 12 Statutu.

4) ryzyko ptynnosci instrumentéw pochodnych - ryzyko braku mozliwosci zamknigcia pozycji w zakladanym
przedziale czasowym bez istotnego negatywnego wplywu na wycene instrumentu; w celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz monitoruje $rednig dzienng wartos¢ obrotu dla instrumentéw notowanych lub wielko$é
spreadu dla instrumentéw nienotowanych,

5) ryzyko operacyjne — ryzyko zwigzane z zawodnos$cig systemow informatycznych i wewnetrznych
systeméw kontrolnych; pomiar tego ryzyka nastepuje poprzez monitorowanie liczby oraz wielkosci

zdarzen zwigzanych z wystapieniem tego ryzyka w zaktadanym przedziale czasowym.

Artykut 11a [Zacigganie pozyczek i kredytow]
Fundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

ROZDZIAL 11l [Uczestnicy Funduszu. Rejestr. Jednostki Uczestnictwa].

Artykut 12 [Uczestnicy Funduszu].

1. Uprawnionymi do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A2 i B sg osoby
prawne, jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne, ktére dokonajg
pierwszej wptaty do Funduszu w wysokosci nie nizszej niz 10.000 ztotych, a w ramach programu IKZE,
prowadzonego dla posiadaczy Jednostek Uczestnictwa kategorii A, w wysokosci nie nizszej niz 4 000 ztotych.
2. Z zastrzezeniem ust. 3 kazda kolejna wptata Uczestnika Funduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, A2 i B nie moze by¢ nizsza niz 5.000 ztotych, a w ramach programu IKZE, prowadzonego dla
posiadaczy Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 500 ztotych.

3. Towarzystwo moze w kazdym czasie podjg¢ decyzje o obnizeniu kwoty minimalnej wptaty na czas okreslony
albo nieokreslony, przy czym kwota wptaty nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych, a w ramach programu IKZE 100
ztotych. O obnizeniu kwoty minimalnej wptaty Fundusz poinformuje Uczestnikdw poprzez umieszczenie ogtoszen
w widocznym miejscu w siedzibie Towarzystwa, oddziatach Dystrybutora prowadzgcych dystrybucje Jednostek

Uczestnictwa Funduszu oraz na Stronie internetowej.

Artykut 13 [Sposob dokonywania czynnosci prawnych].

1. Osoby fizyczne mogg dokonywaé czynnosci zwigzanych z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek

Uczestnictwa:
1) osobiscie - w przypadku osoby fizycznej majgcej petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych lub w przypadku

osoby, ktéra ukonczyta 16 lat i przystepuje do IKZE, z zastrzezeniem postanowieh ust. 3;
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2) wylgcznie za zgodg jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie
przekraczajgcym te czynnosci na podstawie prawomocnego orzeczenia sgdu opiekuhczego - w przypadku
osoby fizycznej majgcej ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych;

3) wylacznie przez jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie
przekraczajgcym te czynnosci - na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu opiekuriczego - w przypadku
osoby fizycznej nie majgcej zdolnosci do czynnosci prawnych.

Osoby prawne i jednostki organizacyjne nie majgce osobowosci prawnej mogg dokonywaé czynnosci
zwigzanych z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez organ je reprezentujacy,
petnomocnika lub inne osoby upowaznione do ich reprezentowania, zgodnie z zakresem okreslonym w
stosownych dokumentach.-

Oswiadczenia woli sktadane w zwigzku z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Funduszu
moga by¢ sktadane za pomoca internetu lub za posrednictwem telefonu, o ile Dystrybutor lub Towarzystwo

udostepnig tego rodzaju ustuge.

Artykut 14 [Swiadczenia dodatkowe na rzecz Uczestnika Funduszu]

1.

Fundusz oferuje Uczestnikom mozliwo$¢ zrealizowania na ich rzecz $wiadczenia dodatkowego polegajgcego
na dokonywaniu przez Fundusz na koniec kazdego okresu rozliczeniowego naliczenia $wiadczenia na rzecz
Uczestnika na warunkach opisanych w ustepach ponizszych. Okresem rozliczeniowym jest miesigc
kalendarzowy.

Warunkiem przyznania przez Fundusz $wiadczenia, o ktdrym mowa w ust. 1, jest zawarcie przez Uczestnika
lub Inwestora umowy z Funduszem o realizacje $wiadczen dodatkowych w formie wyspecjalizowanego
programu inwestycyjnego. Umowa moze zosta¢ zawarta z Uczestnikiem lub Inwestorem, ktéry posiada lub
zamierza nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii A Funduszu oraz spetnia co najmniej jeden z ponizszych
warunkow:

1) jestinstytucjg wspdlnego inwestowania, ubezpieczycielem lub bankiem, lub

2) zainwestuje w Fundusz powyzej 2.000.000 ztotych (dwa miliony).

Umowa nie moze ogranicza¢ praw Uczestnikow ani naklada¢ na nich obowigzkéw innych, niz okreslone w
Statucie. Umowa taka obejmuje, co najmniej:

1) przedmiot,

2) dane identyfikacyjne Uczestnika lub Inwestora,

3) czas, na jaki jest zawarta,

4) wysokos¢ i termin wptat,

5) zasady pobierania i obnizania optat manipulacyjnych,

6) zasady naliczania Swiadczeh oraz szczegdtowe zasady i terminy realizacji $wiadczen na rzecz Uczestnika.
7) zasady rozwigzywania umowy oraz sposob informowania Uczestnikow o zmianie umowy.

Swiadczenie jest wyrazone w Jednostkach Uczestnictwa lub $rodkach pienieznych i naliczane od wartosci
Rejestru Uczestnika w skali roku oraz w stosunku do diugosci trwania inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Funduszu w danym okresie rozliczeniowym. Swiadczenie jest obliczane przy zastosowaniu przelicznika
okreslonego jako procent optaty za zarzgdzanie przeznaczonej dla Towarzystwa od $rodkéw utrzymywanych
na Rejestrze Uczestnika. Swiadczenie jest realizowane z czesci rezerwy tworzonej na wynagrodzenie
Towarzystwa przed jego wyptaceniem Towarzystwu. Szczegotowe zasady i terminy realizacji $wiadczen na

rzecz Uczestnika okresla umowa.

Artykut 15 [Pelnomocnicy].
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1.

10.

11.

12.

13.

14.

Czynno$ci zwigzane z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga byé dokonywane
przez petnomocnika, z zastrzezeniem wewnetrznych przepiséw Dystrybutora prowadzacego dystrybucje
Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem internetu lub za posrednictwem telefonu.

Petnomocnictwo moze by¢ udzielone jako petnomocnictwo:

1) bez ograniczen, ktére upowaznia do dokonywania wszelkich czynnosci w takim samym zakresie jak

mocodawca;

2) rodzajowe lub szczegdlne, ktére upowaznia do dokonywania czynnosci wskazanych w jego tresci.
Petnomocnikiem moze by¢ osoba, ktéra posiada petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych.

Przedstawiciel ustawowy moze udzieli¢ pethomocnictwa do dokonywania czynno$ci, o ktérych mowa w ust. 2
wobec matoletniego, ktérego reprezentuje za zgodg sgdu rodzinnego i opiekuhczego.

Z zastrzezeniem ust. 6 petnomocnik nie moze by¢ umocowany do udzielania dalszych petnomocnictw.

Osoba prawna bedaca petnomocnikiem moze udzieli¢ dalszych petnomocnictw zatrudnionym przez siebie
pracownikom.

Upetnomocnionym w sposob okreslony w ust. 6 pracownikom osoby prawnej nie przystuguje prawo substytuciji.
Petnomocnictwo powinno by¢ udzielane i odwotane w formie pisemnej przed przedstawicielem Towarzystwa,
Agenta Obstugujgcego lub Dystrybutora, badz z podpisem poswiadczonym przez notariusza lub przez podmiot
upowazniony przez Towarzystwo, z zastrzezeniem, iz w przypadku Dystrybutora prowadzgcego dystrybucje
Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem internetu odwotanie petnomocnictwa moze nastgpi¢ w formie
elektronicznej.

Petnomocnictwo udzielone lub odwotane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej powinno by¢ poswiadczone
przez:

1) polska placowke dyplomatyczng lub konsularna, przy czym w przypadku panstw bedgcych strong Konwencji
znoszgcej wymog legalizaciji zagranicznych dokumentéw urzedowych sporzadzonej w Hadze dnia 5 pazdziernika
1961 r. (Dz. U. z 2005 r., Nr 112, poz. 938), wymag taki spetnia petnomocnictwo poswiadczone ,apostille”.

2) podmiot umocowany do tego przez Towarzystwo.

Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym powinno by¢ przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza
przysiegtego za wyjatkiem petnomocnictw poswiadczonych przez podmiot umocowany do tego przez
Towarzystwo.-

Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilg otrzymania przez
Fundusz lub Dystrybutora odpowiedniej dyspozycji, nie pozniej, niz w terminie 5 (pieciu) dni roboczych
liczonych od dnia zlozenia dokumentu petnomocnictwa u Dystrybutora lub w Towarzystwie, chyba ze
opo6znienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku, gdy Uczestnik Funduszu cofnat lub zmienit zakres petnomocnictwa, a Fundusz lub Dystrybutor
nie zostat o tym fakcie skutecznie powiadomiony, wéwczas Fundusz oraz Dystrybutor nie ponoszg
odpowiedzialnosci za ewentualne szkody wynikie z realizacji zlecen sktadanych przez petnomocnika.

W przypadku ziozenia przez Uczestnika Funduszu i jego petnomocnika sprzecznych zlecen, Fundusz oraz
Dystrybutor nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki takich dziatan.

Udzielenie petnomocnictwa do dziatania na wspdlny rejestr matzenski moze by¢ dokonane wytgcznie przez
zgodne i jednoczesne oswiadczenie matzonkéw. Do odwotania petnomocnika dochodzi przez o$wiadczenie

przynajmniej jednego z matzonkow.

Artykut 16 [Rejestr Uczestnikow Funduszu].

1. Agent Obstugujacy prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu, w ramach ktérego ewidencjonowane sg

nastepujgce dane dotyczace Uczestnika Funduszu:

1) dane identyfikujace Uczestnika Funduszu,
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2) liczba Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika,

3) data nabycia, liczba i cena nabycia Jednostki Uczestnictwa,

4) data odkupienia, liczba odkupionych Jednostek oraz kwota wyptacona Uczestnikowi za odkupione
Jednostki,

5) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika Funduszu,

6) wzmianki o zastawie ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa,

7) informacje o blokadach Rejestru.

Fundusz zbywajgc osobie dokonujgcej wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa po raz pierwszy przynajmniej

czes¢ Jednostki, nadaje jej numer identyfikacyjny w Rejestrze Uczestnikow.

Uczestnik Funduszu zachowuje numer identyfikacyjny w Rejestrze Uczestnikow rowniez po odkupieniu od niego

przez Fundusz wszystkich Jednostek Uczestnictwa, chyba ze ztozy on dyspozycje zamkniecia Rejestru. W

przypadku odkupienia przez Fundusz od jego Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa, Fundusz, po 90

dniach od dnia odkupienia, moze zamknaé Rejestr, chyba ze Uczestnik zazgda wczesniejszego zamkniecia

Rejestru. W takim przypadku Fundusz nie przesyta Uczestnikowi potwierdzenia zamkniecia Rejestru.

Artykut 17 [Wspdlny Rejestr matzenski].

1.

Z wylgczeniem IKZE, osoby pozostajace w zwigzku matzenskim, ktdrych majatek objety jest wspodlnoscig

majatkowg mogg nabywac Jednostki Uczestnictwa na swoj wspolny Rejestr matzenski.

Matzonkowie, o ktérych mowa w ust. 1, otwierajgc wspdlny Rejestr matzenski, sktadajg pisemnie lub

telefonicznie o$wiadczenie o znajomos$ci zasad dotyczacych zarzadu majgtkiem wspdlnym, okreslonych w

przepisach ustawy z dnia 25 lutego 1964 roku Kodeks rodzinny i opiekuiczy (Dz. U. Nr 9, poz. 59 z pézn. zm.)

w szczegolno$ci o zasadach dokonywania sprzeciwu wobec czynno$ci zarzadu majatkiem wspdlnym

zamierzonej przez drugiego matzonka oraz skutkach nieztozenia sprzeciwu w sposob przewidziany w

przepisach ustawy Kodeks rodzinny i opiekunczy.

Ponadto matzonkowie, o ktérych mowa w ust. 1, zobowigzani sg do:

1) wskazania wspodlnego adresu, na ktéry przesytane beda potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa,

2) zawiadomienia Funduszu o ustaniu wspodlnosci majgtkowej, ztozone w formie pisemnej w siedzibie
Funduszu, Towarzystwa lub za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Obstugujgcego.

Na podstawie pisemnej dyspozycji matzonkéw Fundusz moze przeksztaici¢é wspolny Rejestr matzenski w

Rejestry indywidualne matzonkéw.

Artykut 18 [Blokada Rejestru].

1.

Fundusz moze dokona¢, na zadanie Uczestnika Funduszu, blokady wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na wskazanym przez Uczestnika Rejestrze, polegajgcej na uniemozliwieniu wykonywania zlecen
dotyczgcych odkupienia, zamiany i transferu zablokowanych Jednostek Uczestnictwa. -

Od dnia ztozenia dyspozycji blokady lub zniesienia blokady Rejestru do dnia wykonania dyspozycji nie moze
uptyng¢ wiecej, niz 5 (pie€) dni roboczych, chyba Zze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo

nie ponosi odpowiedzialnosci.

Artykut 19 [Jednostki Uczestnictwal].

1.

Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe Uczestnika Funduszu
okreslone Ustawg i Statutem.
Jednostka Uczestnictwa nie moze byc¢ zbyta przez Uczestnika Funduszu na rzecz oséb trzecich.

Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu.
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Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen i dokonuje ich odkupienia na zadanie Uczestnika
Funduszu.-

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziatu Jednostki Uczestnictwa na réwne czesci tak, aby
catkowita wartos¢ Jednostek Uczestnictwa powstatych po podziale odpowiadata wartosci Jednostki
Uczestnictwa przed podziatem. Fundusz informuje o zamiarze podziatu Jednostki Uczestnictwa co najmniej na

dwa tygodnie przed datg podziatu, w sposéb okreslony w art. 35 ust. 1.

8. W razie Smierci Uczestnika, Fundusz jest obowigzany na zgdanie:

10.

11.

12.

12a.

13.

14.
15.
16.

17.

1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysokos$¢ poniesionych przez nig wydatkdéw zwigzanych z
pogrzebem Uczestnika - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Rejestrze, do warto$ci
nieprzekraczajgcej kosztow urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym Srodowisku,
oraz wyptacic tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.

2) osoby, ktorg Uczestnik wskazat w stosownym oswiadczeniu woli ztozonym pisemnie Funduszowi - odkupi¢
Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Rejestrze do wartosci nie wyzszej niz przypadajgce na
ostatni miesigc przed smiercig Uczestnika dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie w
sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagrod z zysku, ogtaszane przez Prezesa Gtéwnego Urzedu
Statystycznego, oraz nieprzekraczajgcej tgcznej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze
Uczestnika, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.

Przepis ust. 8 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we wspdlnym Rejestrze Uczestnika i innej

osoby.

Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa niewykupione przez Fundusz, odpowiednio do wartosci, o ktérych mowa

w ust. 8, nie wchodzg do spadku po Uczestniku.

Dyspozycja, o ktérej mowa w ust. 8 pkt 2, moze by¢ w kazdym czasie przez Uczestnika zmieniona lub

odwotana.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, tj.: Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A2 oraz

Jednostki Uczestnictwa kategorii B, roznigce sie¢ w szczegolnosci wysokoscig pobieranej od nich opfaty za
zarzadzanie i wysokos$cig pobieranych optat manipulacyjnych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A2 sg zbywane przez Fundusz bezpos$rednio, w rozumieniu Ustawy i nie mogg
by¢ zbywane w ramach IKZE.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane wylgcznie osobom, na rzecz ktérych mBank S.A. lub
mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. $wiadczy ustuge zarzadzania portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych. Jednostki Uczestnictwa kategorii B nie mogg by¢é
zbywane w ramach IKZE.

Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii ewidencjonowane sg na odrebnych Subrejestrach.

Jednostki Uczestnictwa mozna taczy¢ wytgcznie w ramach tej samej kategorii.

Jednostki Uczestnictwa istniejgce w dniu wejscia w zycie zmian Statutu umozliwiajgcych nabywanie Jednostek

Uczestnictwa kategorii B, poczgwszy od tego dnia bedg posiadac¢ status Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Nie jest mozliwe ztozenie przez Uczestnika zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa skutkujgcego zmiang

kategorii Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem przypadku, w ktéorym zlecenie jest sktadane przez

Uczestnika reprezentowanego przez:

e mBank S.A. lub

¢ mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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Swiadczacego na rzecz tego Uczestnika ustuge zarzgdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentow finansowych. Nie jest mozliwe zlozenie przez Uczestnika zlecenia zamiany

Jednostek Uczestnictwa skutkujgcego zmiang kategorii Jednostek Uczestnictwa z/do kategorii A2.-

Artykut 20 [Zastaw na Jednostkach Uczestnictwa].

1.

Jednostki Uczestnictwa, w tym Jednostki Uczestnictwa zaewidencjonowane na IKZE, mogg by¢ przedmiotem
zastawu. Szczegotowe zasady i warunki ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa zamieszczone
zostaty w prospekcie informacyjnym Funduszu, publikowanym i udostepnianym zgodnie z postanowieniami art.
33 ust. 1 Statutu.

Ustanowienie zastawu nastepuje na wniosek zastawcy po przedstawieniu umowy zastawu i staje sie skuteczne
z chwilg jego dokonania odpowiedniego zapisu w Rejestrze.

Zaspokojenie zastawnika nastepuje w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz, na zgdanie
zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym, z zastrzezeniem ust. 4.

Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenia postepowania egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie to
nastepuje na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2 kwietnia 2004
roku o niektdrych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871 z p6zn. zm.). W takim przypadku
Fundusz dokonuje wyptaty na rachunek zastawnika kwoty naleznej z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Zastawca nie moze bez zgody zastawnika zgtosi¢ Funduszowi zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa
obcigzonych zastawem przed datg wymagalnosci wierzytelnosci.

Zastawca moze zgtosi¢ Funduszowi zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa obcigzonych zastawem z
chwilg uptywu terminu wymagalnosci wierzytelnosci nim zabezpieczonej. Wyptata na rzecz zastawcy srodkow
pienieznych z tytutlu odkupienia tych jednostek przez Fundusz nastgpi po przedstawieniu pokwitowania
wierzyciela potwierdzajgcego wygasniecie wierzytelnosci obcigzonej zastawem.

Przedmiotem zastawu moga by¢ wszystkie lub cze$¢ Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKZE.

W zakresie nieuregulowanym w ust. 2 - 7 do zastawu na Jednostkach Uczestnictwa stosuje sie przepisy

Kodeksu cywilnego.

Artykut 21 [Potwierdzenia].

1.

la.

Kazdorazowo po zbyciu, odkupieniu Jednostek Uczestnictwa lub wykonaniu innej transakcji Fundusz
niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi potwierdzenie jej dokonania sporzgdzone w postaci elektronicznej
pozwalajagcej na utrwalenie jego tresci na trwaltym nosniku informacji w formie komputerowego raportu
nieopatrzonego podpisem, chyba ze Uczestnik wyrazit zgode na przekazywanie tych potwierdzen w innych
terminach.

Potwierdzenie transakcji przekazywane jest Uczestnikowi za posrednictwem poczty elektronicznej, chyba ze
Uczestnik ztozyt wniosek o przekazywanie mu tych potwierdzen w postaci papierowej. Jezeli Fundusz nie
posiada adresu poczty elektronicznej Uczestnika, Fundusz przekazuje potwierdzenia transakcji w postaci
papierowej, bez koniecznosci ztozenia przez Uczestnika wniosku.

Potwierdzenie transakcji zawiera miedzy innymi:

1) date wystawienia potwierdzenia,

2) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

)
)
3) dane identyfikujgce Uczestnika Funduszu,
4) nazwe Funduszu,

)

5) liczbe i warto$¢ zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa,
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6) liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika Funduszu po zbyciu lub odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa,
7) w przypadku IKZE dodatkowo informacje okreslone w Regulaminie IKZE.

3. Na wszystkich potwierdzeniach transakcji, informacjach o stanie Rejestru oraz innych dokumentach
wydawanych przez Fundusz, w ktérych podaje sig liczbe Jednostek Uczestnictwa, liczba ta bedzie podawana
do trzech miejsc po przecinku.

4. Wszelkie zawiadomienia wystosowane na podstawie niniejszego Statutu beda doreczane listownie lub za
posrednictwem poczty elektronicznej na ostatni wskazany przez Uczestnika adres do korespondenc;ji lub adres
poczty elektronicznej, z zastrzezeniem, iz Uczestnik nie moze wskaza¢ jako adresu korespondencyjnego
adresu: Towarzystwa, Depozytariusza oraz Dystrybutora lub ich placéwek. Zawiadomienie bedzie uznane za
doreczone po uptywie 14 dni od dnia wystania zawiadomienia.

5. Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie prawidtowosci danych
zawartych w potwierdzeniu oraz niezwloczne pisemne poinformowanie Funduszu za posrednictwem Agenta
Obstugujgcego o wszelkich stwierdzonych nieprawidtowosciach.

6. Uczestnikom IKZE Fundusz przesyta zbiorcze potwierdzenia, o ktérych mowa w ust. 1 w sposéb i terminach
okreslonych w Umowie o prowadzenie IKZE.

7.  Z zastrzezeniem odmiennych postanowien umoéw zawartych przez Uczestnikdw z funduszami inwestycyjnymi
zarzgdzanymi przez Towarzystwo Ilub Towarzystwem, Uczestnik podajgc Funduszowi adres poczty
elektronicznej, wyraza jednoczesnie zgode na przekazywanie mu, na wskazany adres poczty elektronicznej,
korespondenciji zwigzanej z uczestnictwem w funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo
lub z tymi umowami, dotyczgcej m.in.:

1) zmian w zasadach produktéw oferowanych przez fundusze inwestycyjne zarzagdzane przez Towarzystwo,
w ktorych Uczestnik uczestniczy (m.in. Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planow
Systematycznego Oszczedzania);

2) zmian w zasadach lub regulaminach $wiadczenia ustug przez fundusze inwestycyjne zarzadzane przez
Towarzystwo lub Towarzystwo, z ktérych Uczestnik korzysta;

- chyba ze Uczestnik ztozyt wniosek o przekazywanie mu korespondencji w postaci papierowej.

8. Usuwajagc adres poczty elektronicznej lub wycofujgc zgode na przekazywanie korespondencji w postaci
elektronicznej Uczestnik przyjmuje do wiadomosci, ze bedzie otrzymywat korespondencje, o ktérej mowa w

ust. 1i 7, w postaci papierowe;.

Artykut 21A [Kolejnos¢ realizacji zlecen]

Zlecenia zamiany, transferu, odkupienia lub nabycie Jednostek Uczestnictwa w zwigzku z dokonang wpfatg
bezposrednig realizowane sg przez Agenta Obstugujacego w Dniu Wyceny uzaleznionym od daty i godziny wplywu
tych zlecen do Agenta Obstugujgcego oraz daty zaksiegowania srodkéw pienieznych w zwigzku z dokonang wptatg
bezposrednig na rachunku naby¢ Funduszu. W przypadku wptywu do Agenta Obstugujgcego zlecen zamiany,
transferu, odkupienia lub wptywu $rodkéw pienieznych w zwigzku z dokonang wptatg bezposrednig na rachunek
naby¢ Funduszu, dotyczacych tego samego Rejestru, dla ktérych zgodnie ze Statutem Ilub prospektem
informacyjnym, realizacja nastepowac bedzie po cenie réwnej WANJU obowigzujgcej dla tego samego Dnia Wyceny,
Fundusz zrealizuje te zlecenia lub dokona nabycia Jednostek Uczestnictwa w zwigzku z dokonang wptatg
bezposrednig, w nastepujacej kolejnosci: zamiana, nabycie, transfer, odkupienie. W przypadku gdy Agent
Obstugujgcy otrzyma kilka zleceh zamiany, transferu, odkupienia tego samego rodzaju lub kilka wptat bezposrednich
dotyczacych tego samego Rejestru, dla ktérych zgodnie ze Statutem lub prospektem informacyjnym, realizacja

nastepowaé bedzie po cenie rownej WANJU obowigzujgcej dla tego samego Dnia Wyceny, Fundusz zrealizuje te
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zlecenia w kolejnosci ich ztozenia przez Uczestnika, a w przypadku wptat bezposrednich dokona nabycia Jednostek

Uczestnictwa w kolejnosci losowe;j.

ROZDZIAL IV [Nabywanie, odkupywanie, zamiana Jednostek Uczestnictwa. Transfer. Reinwestycja].

Artykut 22 [Nabywanie Jednostek Uczestnictwal.

1.

Szczegdtowe zasady i warunki nabywania Jednostek Uczestnictwa zamieszczone zostaty w prospekcie
informacyjnym Funduszu, publikowanym i udostepnianym zgodnie z postanowieniami art. 33 ust. 1 Statutu.
Uczestnicy Funduszu nabywajg Jednostki Uczestnictwa nie wcze$niej niz wraz z otwarciem Rejestru w
Funduszu. Rejestr moze zostaé otwarty poprzez ziozenie za posrednictwem Dystrybutora prawidtowo
wypetnionego Zlecenia otwarcia Rejestru lub dokonanie wptaty bezposredniej (ij. wptate srodkéw pienieznych
przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa bezposrednio na przeznaczony do tego celu rachunek
prowadzony dla Funduszu), jezeli dany podmiot jest juz Uczestnikiem Funduszu lub uczestnikiem innego
funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo.

Kazde kolejne nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A przez Uczestnika Funduszu moze by¢ dokonywane
poprzez wplate bezposrednig w ten sposéb, ze przekaze on $rodki pieniezne na ich nabycie na rachunek
prowadzony na imie Funduszu u Depozytariusza, podajac przynajmniej nastepujgce dane: : imie i nazwisko,
PESEL albo firma (nazwa) i REGON Uczestnika Funduszu, nazwa Funduszu, oznaczenie nabywanej kategorii
Jednostki Uczestnictwa, numer Rejestru. Przekazanie srodkéw na rachunek prowadzony na imig¢ Funduszu w
powyzszym trybie jest rownoznaczne ze zlozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku
gdy Uczestnik nie poda wszystkich wymaganych danych, jednakze ich zakres pozwala w wystarczajgcym
stopniu na wtasciwg identyfikacje Uczestnika, zapisanie nabywanych Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze
nastgpi na podstawie dostepnych danych identyfikujgcych Uczestnika. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci
za zrealizowanie wptaty w sposéb niezgodny z oczekiwaniami Uczestnika w chwili dokonania wptaty, jezeli
dotozyt nalezytej starannosci w realizacji wptaty w oparciu o posiadane dane.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w Dniu Wyceny, w ktorym Agent Obstugujacy dokonuje wpisania
nabytych Jednostek Uczestnictwa do Rejestru, jednak nie pdzniej, niz 5 (pie¢) dni roboczych po dokonaniu
wpfaty Srodkéw na Jednostki Uczestnictwa. Przez dzierh dokonania wptaty Srodkéw rozumie sie dzieh uznania
wptaty na rachunku bankowym Funduszu u Depozytariusza.

Inwestorzy i Uczestnicy nabywajg Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU obowigzujgcej dla tego Dnia
Wyceny, w ktérym Srodki przekazane tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa zostaly zaksiegowane na
dedykowanym w tym celu rachunku bankowym prowadzonym przez Depozytariusza oraz Rejestr Uczestnika
Funduszu zostat otwarty, przy czym termin ten nie bedzie dtuzszy, niz 5 (pieé¢) dni roboczych liczonych od dnia
zaksiegowania na rachunku srodkéw tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa danej kategorii po cenie wynikajgcej z podzielenia Wartosci Aktywow
Netto Funduszu przez liczbe Jednostek Uczestnictwa tej kategorii ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikow
w Dniu Wyceny. Pobranie optaty manipulacyjnej z tytutu zbycia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
nastepuje poprzez pomniejszenie dokonanej wptaty o nalezng optate i dokonywane jest w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika.

Obowigzujgce stawki optaty manipulacyjnej okreslone sg w Tabeli Optat ustalanej przez Towarzystwo.
Informacje na temat aktualnie obowigzujgcych stawek optaty manipulacyjnej zamieszczone zostalty w
prospekcie informacyjnym Funduszu publikowanym i udostepnianym zgodnie z postanowieniami art. 33 ust. 1
Statutu. Tabela Optat udostepniana jest we wszystkich oddziatach Dystrybutora prowadzgcych dystrybucje
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Jednostek Uczestnictwa lub na jego stronie internetowej, a w przypadku Towarzystwa w jego siedzibie, a takze
na Stronie internetowej.

8. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A i A2
od kazdej dokonywanej wptaty wynosi 2%.

9. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B od
kazdej dokonywanej wptaty wynosi 4%.

10. Towarzystwo moze zmniejszy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ z obowigzku jej ponoszenia przy

wptatach na IKZE wszystkich Uczestnikdw, okreslong grupe Uczestnikow lub poszczegdlinych Uczestnikow.

Artykut 23 [Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa].

1. Szczegodtowe zasady i warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa zamieszczone zostaty w prospekcie
informacyjnym Funduszu, publikowanym i udostepnianym zgodnie z postanowieniami 33 ust. 1 Statutu.

2.  Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa danej kategorii po cenie wynikajgcej z podzielenia Wartosci
Aktywow Netto Funduszu przez liczbe Jednostek Uczestnictwa tej kategorii ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikdw w Dniu Wyceny.

3.  Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby odkupionych Jednostek
oraz kwoty naleznej z tytutu odkupienia wedlug ceny odkupienia w Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito
odkupienie.

4.  Jezeli zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Obstugujacemu nie pozniej
niz o godzinie 12.00 w Dniu Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzymuje srodki z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, rownej Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa
w tym Dniu Wyceny.

Jezeli zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Obstugujacemu po godzinie
12.00 w Dniu Wyceny, obowigzuje cena odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny.

Po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz niezwlocznie przekazuje Uczestnikowi w formie polecenia
przelewu kwote nalezng z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Wyptata srodkéw z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa nastepuje w sposob wskazany w zleceniu odkupienia. Fundusz nie odpowiada za opdznienia w
przekazaniu srodkéw powstate z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

5. Okres od dnia zlozenia zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia ich odkupienia nie moze
przekroczy¢ 5 (pigciu) dni roboczych, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.

6. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie pobiera optat.

Jezeli z obowigzujgcych przepisow prawa wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem podatku obcigzajgcego
Uczestnika Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, to kwota wyptacana z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest pomniejszana, w stosunku do kwot stawianych do jego dyspozyciji
zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu o kwote odprowadzanego przez Fundusz w imieniu Uczestnika

podatku.

Artykut 24 [Zamiana]

1. Uczestnik Funduszu, reprezentowany przez petnomocnika bedgcego podmiotem sSwiadczgcym ustugi
zarzgdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, o ktérym
mowa w Art. 19 ust.13 Statutu na podstawie zlecenia, moze zgda¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii
A z jednoczesnym nabyciem, za cato$¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia Jednostek Uczestnictwa
kategorii B.
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Szczegdtowe zasady i warunki dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy kategoriami
zamieszczone zostaly w prospekcie informacyjnym Funduszu, publikowanym i udostepnianym zgodnie z
postanowieniami art. 33 ust. 1 Statutu.

Jezeli zgdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Obstugujacemu nie pdzniej niz
0 godzinie 12.00 w Dniu Wyceny, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU
Funduszu obowigzujgcej dla tego Dnia Wyceny. Jezeli zgdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato
dostarczone Agentowi Obstugujgcemu po godzinie 12.00 w Dniu Wyceny, Fundusz odkupuje Jednostki
Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Funduszu obowigzujgcej w nastgpnym Dnia Wyceny.

Nie jest mozliwe ztozenie zlecenia zamiany jednostek uczestnictwa pomiedzy kategoriami przez Uczestnika, z
zastrzezeniem sytuacji gdy zlecenie jest sktadane przez petnomocnika bedgcego podmiotem $wiadczgcym
ustugi zarzgdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, o
ktorym mowa w Art. 19 ust.13 Statutu. Nie jest mozliwe ztozenie przez Uczestnika zlecenia zamiany Jednostek

Uczestnictwa skutkujacego zmiang kategorii Jednostek Uczestnictwa z/do kategorii A2.

Artykut 25 [Transfer].

1.

2.

Transfer Jednostek Uczestnictwa, polega na przeniesieniu Jednostek Uczestnictwa bedacych w posiadaniu
Uczestnika pomiedzy Rejestrami Uczestnika prowadzonymi w Funduszu.
Dokonanie Transferu Jednostek Uczestnictwa mozliwe jest, w szczegolnosci:

1) w przypadku wyrazenia przez spadkobierce woli kontynuowania uczestnictwa w Funduszu pomiedzy
Rejestrem spadkodawcy a Rejestrem spadkobiercy,

2) w przypadku ustania matzenskiej wspolnosci majatkowej i wyrazeniu woli kontynuowania uczestnictwa w
Funduszu po ustaniu wspdélnosci majgtkowej - pomiedzy wspdlnym rejestrem matzenskim a Rejestrem
indywidualnym Uczestnika,

3) w przypadku przeksztatcenia Rejestru indywidualnego Uczestnika we wspolny Rejestr matzenski,

4) w przypadku przeksztatcenia wspolnego Rejestru matzenskiego w Rejestr indywidualny Uczestnika.

Nie jest mozliwe zlozenie przez Uczestnika zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem
sytuacji gdy zlecenie jest sktadane przez Uczestnikdw reprezentowanych przez petnomocnika bedgcego
podmiotem $wiadczgcym ustugi zarzadzania portfelami, w skiad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba

instrumentéw finansowych, o ktérym mowa w Art. 19 ust.13 Statutu.

Artykut 26 [Reinwestycja].

1.

Uczestnik moze naby¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach reinwestycji, ktéra polega na ponownym nabyciu
Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci kwoty odkupienia w okresie 90 dni nastepujgcych po Dniu
Wyceny, w ktérym zrealizowano zlecenie odkupienia.

Kwota reinwestycji, nie moze przewyzsza¢ kwoty otrzymanej przez Uczestnika w wyniku realizacji Zlecenia
odkupienia, ktoérego dotyczy reinwestycja. Dokonujgc wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik ma
obowigzek wskazac:

a. czy chce skorzysta¢ z prawa do reinwestycji;

b. Dzieh Wyceny, w ktérym zrealizowano Zlecenie odkupienia;

c. numer Rejestru, na ktéry ma nastgpi¢ nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Reinwestycja srodkéw uzyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ dokonana wytgcznie w
ramach jednego nabycia i wytgcznie na Rejestr, z ktdrego zrealizowano Zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku reinwestycji jest zwolnione z Optaty za Nabycie pod warunkiem

spetnienia wymogoéw, o ktérych mowa w ustepach powyze;.
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5.

Ztozenie dyspozycji zamkniecia danego Rejestru powoduje utrate prawa do reinwestyc;ji.

Artykut 27 [Sktadanie dyspozycji za pomocg telefonu lub internetu].

Szczegotowe zasady i warunki skiadania zlecen za pomoca telefonu lub internetu zamieszczone zostaty w

prospekcie informacyjnym Funduszu, publikowanym i udostepnianym zgodnie z postanowieniami art. 33 ust. 1
Statutu.

Rozdziat V [Czestotliwos¢ dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu inwestycyjnego]

Artykut 28 [Czestotliwo$¢ dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu inwestycyjnego, ustalania wartosci

Aktywow Netto Funduszu inwestycyjnego oraz wartosci Aktywow Netto przypadajacych na Jednostke

Uczestnictwa].

1.

Do wyceny Aktywow Fundusz stosuje przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci oraz
przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich Aktywow Funduszu w Dniu Wyceny,
pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu w Dniu
Wyceny podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktére sg w posiadaniu Uczestnikéw Funduszu.
Wartos¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa oblicza sie oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostki
Uczestnictwa.

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wypftatami dokonanymi w tym Dniu Wyceny.

Fundusz publikuje i udostepnia do publicznej wiadomosci informacje o Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa zgodnie z postanowieniami art. 35 ust. 1.

Aktywa Funduszu w danym Dniu Wyceny sg ustalane wedtug stanéw i Wartosci Aktywow Netto i zobowigzan w
danym Dniu Wyceny przy zastosowaniu wartosci sktadnikow lokat z danego Dnia Wyceny.

Warto$¢ godziwg lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie wedtug kurséw dostepnych o godzinie
23.30 w Dniu Wyceny.

Artykut 29 [Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu]

1.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu zostaty opisane w prospekcie informacyjnym
Funduszu publikowanym i udostepnianym zgodnie z postanowieniami art. 33 ust. 1 Statutu.
Metody i zasady, o ktérych mowa w ust. 1 sg zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych.

Rozdziat VI [Dochody i koszty Funduszu].

Artykut 30 [Dochody Funduszu].

1.
2.

Dochodami Funduszu sg przychody z lokat netto Funduszu lub zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat.
Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji powiekszajg wartos¢ Aktywow Funduszu, a tym samym
zwiekszajg odpowiednio Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa.

Artykut 31 [Wynagrodzenie Towarzystwal].

- 69 -



Prospekt informacyjny mFundusz Konserwatywny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem w wysokosci nie wyzszej
niz:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, ktdre sg zbywane za posrednictwem Dystrybutoréow:
1,8% rocznie,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, ktore sg zbywane za posrednictwem Dystrybutorow:
1% rocznie,
ktore naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku
roku przestepnego, od Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii z poprzedniego Dnia Wyceny.
1a. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, ktére w rozumieniu Ustawy sg zbywane bezposrednio przez
Fundusz, Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem w wysokosci
nie wyzszej niz 1,75% rocznie, ktére naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh roku liczonego
jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Funduszu przypadajgcej na
Jednostki Uczestnictwa kategorii A2 z poprzedniego Dnia Wyceny.
Wysokos$¢ pobieranego wynagrodzenia, jest ustalana przez Towarzystwo.
3. Wynagrodzenie pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze s$rodkéow Funduszu, w terminie do 7 dnia

nastepnego miesigca.

Artykut 32 [Pokrywanie kosztéw dziatalnosci Funduszu].
1. Towarzystwo z wiasnych $rodkéw, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem pobieranego na
zasadach okreslonych w art. 31, pokrywa wszelkie koszty dziatalno$ci Funduszu, z wytgczeniem: -----------------

1) kosztdw wynagrodzenia za obstuge prawng Funduszu, ustugi $wiadczone przez Agenta Transferowego i
Depozytariusza, badania sprawozdan finansowych Funduszu, prowadzenia ksigg rachunkowych
Funduszu, dokonywania ogtoszeh wymaganych przepisami prawa i Statutu, przygotowywania i publikaciji
materiatow reklamowych Funduszu, przygotowywania druku i dystrybucji materiatéw reklamowych i
informacyjnych Funduszu oraz kosztéw modyfikacji wykorzystywanego przez Fundusz oprogramowania.
Koszty te sg kosztami limitowanymi pokrywanymi przez Fundusz i nie mogg przekroczy¢ 2,5% w skali roku,
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Funduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny.

2) prowizji maklerskich i bankowych, prowizji i optat za przechowywanie Aktywéw Funduszu przez uprawnione
podmioty, optat za prowadzenie rachunkéw bankowych prowizji i odsetek od zaciggnigtych kredytow i
pozyczek Funduszu, optat licencyjnych zwigzanych z wykorzystywanym przez Fundusz oprogramowaniem,
optat sgdowych, taksy notarialnej, podatkéw oraz innych optat wymaganych przez organy panstwowe w
zwigzku z dziatalnoscig Funduszu. Koszty te sg kosztami nielimitowanymi.

2. W przypadku jezeli koszty, o ktédrych mowa w ust. 1 pkt 1), przekroczg 2,5% w skali roku, pokrywane sg
bezposrednio przez Towarzystwo.

Koszty limitowane sg naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dziehn w roku.

Pokrycie kosztdw nastepuje najpozniej w terminie wymagalnosci wynikajagcym z umdéw z podmiotami

Swiadczgcymi ustugi na rzecz Funduszu lub okreslonym przepisami prawa.

5. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztow obcigzajgcych Fundusz, okreslonych w ust. 1, z wkasnych

Srodkow.

6. Pozostate koszty, w tym koszty Funduszu w okresie jego likwidacji pokrywane sg przez Towarzystwo. -----------

Rozdziat VII [Obowigzki informacyjne Funduszul].
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Artykut 33 [Publikowanie i udostepnianie prospektow informacyjnych].

1. Fundusz publikuje prospekt informacyjny, Dokument zawierajgcy kluczowe informacje oraz udostepnia aktualne
informacje o wprowadzonych zmianach w prospekcie informacyjnym i Dokumencie zawierajgcym kluczowe
informacje na Stronie internetowej.

2. Fundusz udostepnia bezptatnie Dokument zawierajgcy kluczowe informacje oraz aktualne informacje o
wprowadzonych zmianach w prospekcie informacyjnym i Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje we
wszystkich miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa wskazanych w prospekcie informacyjnym.

3. Na Zadanie Uczestnika Funduszu, zgtoszone pisemnie na adres Towarzystwa, Fundusz przesyta prospekt
informacyjny na adres korespondencyjny wpisany do Rejestru wraz z aktualnymi informacjami o
wprowadzonych zmianach w prospekcie informacyjnym. Prospekty informacyjne moga byé, za zgodg
Uczestnika Funduszu wysytane takze w formie zapisu elektronicznego na trwatym nosniku, a takze pocztg
elektroniczng.

Artykut 34 [Publikowanie i udostepnianie sprawozdan finansowych].

1. Fundusz publikuje pétroczne i roczne sprawozdanie finansowe na Stronie internetowe;.

2. Niezaleznie od postanowienia ust. 1, Fundusz publikuje roczne sprawozdanie finansowe w trybie okreslonym w
przepisach okreslajgcych zasady prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

3. Fundusz udostepnia roczne i pétroczne sprawozdania finansowe we wszystkich miejscach zbywania Jednostek
Uczestnictwa wskazanych w prospekcie informacyjnym lub skrécie tego prospektu.

4. Na zadanie Uczestnika Funduszu, zgtoszone pisemnie na adres Towarzystwa, Fundusz przesyla roczne i
potroczne sprawozdanie finansowe na adres korespondencyjny wpisany do Rejestru. Sprawozdania finansowe
moga by¢, za zgoda Uczestnika Funduszu wysytane takze w formie zapisu elektronicznego na trwatym nosniku,

a takze pocztg elektroniczng.

Artykut 35 [Publikowanie i udostepnianie informacji o Funduszul].

1. O ile Statut Funduszu nie stanowi inaczej, Fundusz publikuje i udostepnia do publicznej wiadomosci ogtoszenia i
informacje wymagane prawem i Statutem Funduszu, na Stronie internetowe;.

2. Informacje dotyczace przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, oraz informacje
dotyczace przeksztalcenia Funduszu oraz zamiaru pofgczenia Funduszu z innym specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym zarzgdzanym przez Towarzystwo, sg publikowane i udostepniane do publicznej wiadomosci na
Stronie internetowej. Ponadto Towarzystwo publikuje i udostepnia informacje, ktére zgodnie z wiasciwymi przepisami
prawa winny zosta¢ opublikowane w dzienniku o zasiegu ogdlnopolskim, w dzienniku ,Parkiet’, a w przypadku
zaprzestania jego publikacji w dzienniku ,Puls Biznesu”.

3. Fundusz publikuje i udostepnia do publicznej wiadomosci informacje o Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa, oraz cenie zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa poszczegéinych kategorii, na Stronie internetowej,

niezwiocznie po ich ustaleniu.

Artykut 35a [Publikowanie i udostepnianie skfadu portfela]

1. Fundusz publikuje sktad portfela Funduszu na Stronie internetowej w formacie pliku pdf, nie wczesniej niz 14-
tego dnia i nie pdzniej niz ostatniego dnia miesigca kalendarzowego nastepujgcego po miesigcu, w ktérym na

dany dzien ustalony zostat sktad portfela.
2. Skiad portfela Funduszu publikowany jest w formie tabeli zawierajgcej nastepujgce dane:

1) identyfikacja portfela Funduszu;

2) informacje o sktadnikach aktywow i zobowigzan Funduszu.
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Rozdziat VIl [Przyczyny rozwiazania i likwidacji Funduszu].

Artykut 36 [Rozwiazanie i likwidacja Funduszu].

1. Fundusz ulega rozwigzaniu , jezeli:

1) zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech miesiecy od dnia
wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci
przez Towarzystwo,

2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym bankiem umowy o
prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu,

3) Wartos¢é Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej wartosci 2.000.000, - zt.

2. Towarzystwo niezwtocznie opublikuje informacje o wystapieniu przestanek rozwigzania Funduszu na Stronie
internetowe;.

3. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych Srodkdéw pienieznych
Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.

4. Srodki pieniezne, ktdrych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sgdowego.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.
Rozdziat IX [Postanowienia koncowe].

Artykut 37 [Zmiany Statutu].

1. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

2. Zezwolenia Komisji wymaga zmiana Statutu w zakresie wskazanym w art. 24 Ustawy.

3. Zmiany Statutu ogtaszane sg na Stronie internetowej, przy czym zmiany w zakresie, o ktérych mowa w ust. 2
Towarzystwo ogtasza po uzyskaniu zgody Komisiji.

4. Z zastrzezeniem ust. 5 ponizej zmiana Statutu Funduszu wchodzi w zycie z dniem ogtoszenia zmian.

5. Zmiany Statutu Funduszu wchodzg w zycie w terminach okreslonych w art. 24 Ustawy.

Artykut 38 [Kwestie nieuregulowane w Statucie].

W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuje sie przepisy Ustawy i Kodeksu Cywilnego.
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