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Rozdziat |
Osoby odpowiedzialne za informacije
zawarte w prospekcie

Firma, siedziba i adres Towarzystwa.

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna;
ul. Chtodna 52, 00 - 872 Warszawa.

. Imiona, nazwiska i funkcje osob fizycznych dziatajacych w imieniu Towarzystwa.
Osobami fizycznymi dziatajgcymi w imieniu Towarzystwa s3a:

Piotr Zochowski — Prezes Zarzadu
Remigiusz Nawrat — Wiceprezes Zarzadu

Niniejszym oswiadczamy, ze informacje zawarte w prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych
faktéow ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w prospekcie jest wymagane przepisami prawa, a takze, ze wedle
naszej najlepszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi w prospekcie, okoliczno$ci, ktére mogtyby wywrzeé
znaczacy wplyw na sytuacje prawna, majatkowg i finansowg Funduszu.
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Piotr Zochowski Remigiusz Nawrat
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
PKO TFI S.A. PKO TFI S.A.
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Rozdziat i
Dane o Towarzystwie Funduszy
Inwestycyjnych

Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
gléwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej.

Firma: PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna;
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska;

Siedziba i adres: ul. Chtodna 52, 00 - 872 Warszawa;

Numer telefonu: (22) 358 56 00;

Numer telefaksu: (22) 358 56 01;

Adres gtéwnej strony internetowej: www.pkotfi.pl;

Adres poczty elektronicznej: poczta@pkotfi.pl.

Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo.
20 lutego 1997 r.

Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane.
Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

Wysokos¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokosé¢ sktadnikow kapitalu wilasnego na ostatni
dzien bilansowy 31.12.2018 r.

Kapitat zakltadowy 18.460.400,00 zt
Kapitat zapasowy 6.517.000,00 zt
Kapitat zapasowy z rozliczenia potgczenia 34.773.926,63 zt
Zysk netto roku biezgcego 257.034.592,77 zt
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego - 91.444.468,51 zt
Zysk z lat ubiegtych 1.880.263,16 zt
OGOLEM KAPITAL WEASNY 227.221.714,05 zt

Informacja o optaceniu kapitatu zakladowego Towarzystwa.
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat w petni optacony.

Firma oraz siedziba podmiotu dominujgcego wobec Towarzystwa ze wskazaniem cech tej dominacji; firma
oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Towarzystwa.

Podmiotem bezposrednio dominujagcym wobec Towarzystwa jest Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
S.A. z siedzibg w Warszawie, kitéra posiada 100% kapitatu zakladowego i ma prawo do 100% ogdinej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

Imiona i nazwiska:

a. cztonkéw Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem petnionych funkcji w Zarzadzie
Piotr Zochowski — Prezes Zarzadu

Remigiusz Nawrat — Wiceprezes Zarzadu

tukasz Kwiecien — Wiceprezes Zarzadu

b. czlonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczacego
Jan Emeryk Rosciszewski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Mariusz Adamiak

Leon Gelberg

Piotr Kwiecien

Dariusz Odzioba

Mieczystaw Krél

Tomasz Frackowiak



http://www.gammafundusze.pl/
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c. osob fizycznych zarzadzajacych Funduszem

Towarzystwo na podstawie umowy zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu mBank S.A., 00-950
Warszawa, ul. Senatorska 18 prowadzgcemu dziatalnos¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej jednostki
organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Osobami fizycznymi
wyznaczonymi przez Dom Maklerski mBanku do zarzadzania Funduszem sg osoby wskazane w Rozdziale V ust.
3.

Informacje o petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7, funkcjach poza Towarzystwem, w
przypadku gdyby okolicznos¢ taka miata znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

Z informacji bedacych w posiadaniu Zarzadu Towarzystwa wynika, iz funkcje petnione poza Towarzystwem przez
osoby, o ktérych mowa w pkt 7, nie majg znaczenia dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo nieobjetych Prospektem oraz
nazwy zarzadzanych funduszy zagranicznych lub unijnych AFI:

PKO Parasolowy — fundusz inwestycyjny otwarty,

PKO Konserwatywna Strategia — fundusz inwestycyjny zamkniety (w likwidacji),

PKO GLOBALNEJ MAKROEKONOMII — fundusz inwestycyjny zamkniety,

PKO STRATEGII DLUZNYCH - fundusz inwestycyjny zamkniety,

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty,

PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety,

Merkury — fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych,

PKO Strategii Obligacyjnych — fundusz inwestycyjny zamkniety,

PKO SPOLEK INNOWACYJNYCH GLOBALNY — fundusz inwestycyjny zamkniety,

10. PKO MULTI STRATEGIA — fundusz inwestycyjny zamkniety,

11. PKO NIERUCHOMOSCI KOMERCYJNYCH - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywéw niepublicznych,
12. PKO EUROPA WSCHOD — ZACHOD - fundusz inwestycyjny zamkniety,

13. NEPTUN - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych,

14. PKO Globalnego Dochodu — fundusz inwestycyjny zamkniety,

15. PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschod — Zachéd — fundusz inwestycyjny zamkniety,
16. PKO OBLIGACJI WYSOKODOCHODOWYCH GLOBALNY - fundusz inwestycyjny zamkniety (w likwidaciji),
17. PKO Portfele Inwestycyjne — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty,

18. PKO Obligacji Skarbowych Plus - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty,

19. GAMMA Parasol BIZNES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

20. GAMMA Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

21. ALFA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

22. GAMMA NEGATIVE DURATION Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

23. PKO VC - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych,

24. PKO EMERYTURA - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty.

CoNoGO WD E

Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen.

Zgodnie z wymogiem wynikajgcym z art. 47a Ustawy, w Towarzystwie zostaty wdrozone odpowiednie procedury
wewnetrzne dotyczgce polityki wynagrodzen (Polityka Wynagrodzen). Polityka Wynagrodzen ustanawia zasady
wynagradzania oséb, do ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie wptywajgce na profil ryzyka Towarzystwa lub
funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo. Obowigzujgca w Towarzystwie Polityka Wynagrodzen
obejmuje swoim zakresem: czionkéw zarzgdu Towarzystwa, osoby podejmujgce decyzje inwestycyjne dotyczace
funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo, osoby sprawujgce funkcje z zakresu zarzadzania
ryzykiem oraz osoby wykonujgce czynnosci nadzoru zgodnosci dziatalnosci Towarzystwa z prawem.

Polityka Wynagrodzen Towarzystwa okresla zasady przyznawania i wyptaty zmiennych skfadnikéw wynagrodzenia
uzaleznionych od wynikéw. Podstawg przyznania wynagrodzenia zmiennego jest ocena efektdow pracy danej osoby
podlegajgcej Polityce Wynagrodzen w postaci oceny realizacji celéw o charakterze finansowym i niefinansowym.
Szczegdtowe informacje o stosowanej w Towarzystwie Polityce Wynagrodzen, w szczegdlnosci opis sposobu
ustalania wynagrodzeh i uznaniowych $wiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje oso6b
odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen emerytalnych, w tym skfad komitetu
wynagrodzen, sg dostepne na stronie internetowej www.pkotfi.pl.
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Rozdziat il
Dane o Funduszu

Data zezwolenia na utworzenie Funduszu.
Komisja wydata zezwolenie na utworzenie Funduszu w dniu 4 pazdziernika 2000 r.

Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 7 listopada 2000 r. pod numerem
RFi 79.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz.

a) charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A i B. Kategorie Jednostek Uczestnictwa sg zréznicowane pod
wzgledem stawek optat okreslonych w Statucie Funduszu lub sposobu ich zbywania. Jednostki Uczestnictwa
kategorii A zbywane sg bez ograniczen, w tym rowniez w ramach programu IKZE. Jednostki Uczestnictwa kategorii
B sg zbywane wylgcznie osobom, na rzecz ktérych mBank S.A. $wiadczy ustuge zarzgdzania portfelami, w sktad
ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych. Jednostki Uczestnictwa kategorii B nie mogg
by¢ zbywane w ramach programu IKZE.

b) Jednostki Uczestnictwa:

stanowig prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie,
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A i B,

Funduszu nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich,
Funduszu podlegajg dziedziczeniu (art. 83 ust. 3 Ustawy),

Funduszu mogg by¢ przedmiotem zastawu (art. 83 ust. 4 Ustawy),

nie sg oprocentowane.

ouprwdE

Zwiezle okreslenie praw Uczestnikéw Funduszu.

Uczestnik Funduszu posiada prawo do:

udziatu w Aktywach Funduszu (nabywania i zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa),

otrzymania srodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

otrzymywania potwierdzen zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

sktadania oswiadczeh przez petnomocnikéw,

dostepu do informacji o Funduszu w szczegélnosci dostepu do: Statutu, prospektu informacyjnego i
sprawozdania finansowego Funduszu,

zadania dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych Funduszu, sposobie zarzgdzania ryzykiem
inwestycyjnym Funduszu, a takze o aktualnych zmianach i przyrostach wartosci w zakresie gtdwnych lokat
Funduszu.

Warunki techniczne skitadania zlecen za posrednictwem systemu dostepnego u Dystrybutora okreslajg
postanowienia regulaminu swiadczenia wybranych ustug maklerskich dla Klientéw Wealth Management przez Dom
Maklerski mBanku.

agpwOdE

o

Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Funduszu.
Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Funduszu zostaty przeprowadzone przed zarejestrowaniem Funduszu.

Sposob i szczegotowe warunki:
a) zbywania Jednostek Uczestnictwa:

Uczestnik moze ztozy¢ zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. Warunkiem realizacji zlecenia jest dokonanie
wptaty Srodkéw pienieznych na prowadzony przez Depozytariusza rachunek bankowy Funduszu i zlozenie
stosownego oswiadczenia woli — zlecenia nabycia, z zastrzezeniem, iz ztozenie o$wiadczenia w zakresie otwarcia
pierwszego Rejestru wymaga formy pisemnej. Klient moze upowazni¢ Dystrybutora do ziozenia Funduszowi
zlecenia otwarcia Rejestru w terminie i na warunkach wskazanych przez Klienta.

Kazde kolejne nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika Funduszu moze by¢é dokonywane poprzez
wptate bezposrednig w ten sposéb, ze przekaze on $rodki pieniezne na ich nabycie na rachunek bankowy
prowadzony dla Funduszu przez Depozytariusza, podajgc przynajmniej nastepujgce dane: swoje imie i nazwisko
lub firme (nazwe), nazwe Funduszu, numer Rejestru albo numer REGON i numer rachunku bankowego wskazany
przez Fundusz. Przekazanie $rodkéw na rachunek prowadzony na imie Funduszu w powyzszym trybie jest
rébwnoznaczne ze ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku gdy Uczestnik nie poda
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wszystkich wymaganych danych, jednakze ich zakres pozwala w wystarczajgcym stopniu na wtasciwg identyfikacje
Uczestnika, zapisanie nabywanych Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze nastgpi na podstawie dostepnych danych
identyfikujgcych Uczestnika. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za zrealizowanie wptaty w sposéb niezgodny
z oczekiwaniami Uczestnika w chwili dokonania wplaty, jezeli dotozyt nalezytej starannosci w realizacji wplaty w
oparciu o posiadane dane.

Realizacje oswiadczenia woli Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia dodatkowych informacji, ktére sg
wymagane przepisami prawa, w szczegolnosci ustawy z dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu.

W przypadku, gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacje od
Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkéw pienieznych w Dniu Wyceny, Uczestnik nabywa Jednostki
Uczestnictwa po cenie rownej Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa z tego Dnia Wyceny.
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie wynikajgcej z podzielenia Warto$ci Aktywdéw Netto Funduszu
przez liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw w Dniu Wyceny z dokfadnoscig
do czterech miejsc po przecinku.

Uczestnik moze naby¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach reinwestycji, ktéra polega na ponownym nabyciu
Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci kwoty wszystkich odkupien dokonanych w okresie 60 dni
poprzedzajgcych ztozenie zlecenia nabycia. Od nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji nie jest
pobierana optata manipulacyjna.

Warunkiem uznania nabycia w ramach reinwestycji jest zlozenie dyspozycji nabycia w jednostce organizacyjnej
Dystrybutora lub w POK Towarzystwa z wyrazng adnotacja na dyspozyc;ji ,Reinwestycja”.

Jezeli zlecenie nabycia w ramach reinwestycji opiewa na kwote wyzszg od kwoty odkupienn dokonanych w okresie
60 dni poprzedzajgcych ztozenie zlecenia nabycia w ramach reinwestycji, od kwoty przewyzszajacej kwote
odkupien zostanie pobrana optata manipulacyjna.

Ztozenie dyspozycji zamkniecia danego Rejestru powoduje utrate prawa do reinwestycji.

Pobranie optaty manipulacyjnej z tytutu zbycia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez
pomniejszenie dokonanej wptaty o nalezng optate i dokonywane jest w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez
Uczestnika. Obowigzujgce stawki optaty manipulacyjnej okreslone sg w Tabeli Optat ustalanych przez
Towarzystwo albo Dystrybutoréw, w zaleznosci od postanowien stosownych uméw dystrybucyjnych. Tabela Optat
obowigzujgca u Dystrybutora albo w Towarzystwie udostepniana jest we wszystkich oddziatach Dystrybutora
prowadzgcych dystrybucje Jednostek Uczestnictwa lub na jego stronie internetowej, a w przypadku Towarzystwa w
jego siedzibie poprzez jej umieszczenie w widocznym miejscu, a takze na stronie internetowej Towarzystwa.
Maksymalna stawka optaty pobieranej przez Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A od
kazdej dokonywanej wptaty wynosi 2,0%. Maksymalna stawka optaty pobieranej przez Towarzystwo przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa kategorii B od kazdej dokonywanej wptaty wynosi 4,0%. Podstawe ustalenia stawki optaty
manipulacyjnej stanowi kwota wptaty dokonanej w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Uprawnionymi do nabywania i zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sg osoby prawne, jednostki
organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A bez ograniczen. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa
kategorii A wylgcznie za posrednictwem mBank S.A. Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane wytgcznie
osobom, na rzecz ktérych mBank S.A. Swiadczy ustuge zarzadzania portfelami, w skfad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii B wylgcznie za
posrednictwem Towarzystwa. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w kazdym Dniu Wyceny. Jednostki
Uczestnictwa sg zbywane po cenie rownej Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii obliczonej w Dniu Wyceny, w ktorym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa, z ewentualnym
uwzglednieniem Optat Manipulacyjnych. W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu kategorii A i B
minimalna wptata poczatkowa wynosi 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) ztotych, a w ramach programu IKZE
prowadzonego dla posiadaczy Jednostek Uczestnictwa kategorii A w wysokosci nie nizszej niz 4.000 (stownie:
cztery tysigce) ztotych. Kazda nastepna wptata nie moze by¢ nizsza niz 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) ztotych, a w
ramach programu IKZE prowadzonego dla posiadaczy Jednostek Uczestnictwa kategorii A 500 (stownie: piecset)
ztotych. Towarzystwo moze w kazdym czasie podjgé decyzje o obnizeniu kwoty minimalnej wptaty na czas
okreslony albo nieokreslony, przy czym kwota wptaty nie moze by¢ nizsza niz 1000 ztotych, a w ramach programu
IKZE 500 ztotych. O obnizeniu kwoty minimalnej wptaty Fundusz poinformuje Uczestnikow poprzez umieszczenie
ogtoszeh w widocznym miejscu w siedzibie Towarzystwa, oddziatach Dystrybutora prowadzacych dystrybucje
Jednostek Uczestnictwa Funduszu oraz na stronie internetowej www.gammafundusze.pl.

Uczestnik moze nabywaé¢ Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, jednak w okreslonych
w pkt 7 niniejszego Rozdziatu sytuacjach Fundusz moze zawiesic¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Osoby fizyczne majgce petng zdolnosé do czynnosci prawnych mogg dokonywaé czynnosci zwigzanych z
nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa osobiscie. W przypadku osoby fizycznej majacej
ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych, wylgcznie za zgodg jej przedstawiciela ustawowego w zakresie
czynnosci zwykiego zarzadu, a w zakresie przekraczajgcym te czynnosci na podstawie prawomocnego orzeczenia
sadu opiekunczego. W przypadku osoby fizycznej nie majacej zdolnosci do czynnosci prawnych, wytgcznie za
zgodg jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzgdu, a w zakresie przekraczajgcym te
czynnosci na podstawie prawomocnego orzeczenia sgdu opiekunczego.

Osoby prawne i jednostki organizacyjne nie majgce osobowosci prawnej mogg dokonywac¢ czynnosci zwigzanych z
nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez organ je reprezentujgcy, pethomocnika lub inne
osoby upowaznione do ich reprezentowania, zgodnie z zakresem okreslonym w stosownych dokumentach.



Prospekt informacyjny mFundusz Konserwatywny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Kwota zwyktego zarzadu stanowi 70% miesiecznego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat
nagrod z zysku ogtaszanego przez prezesa GUS.

b) odkupywania Jednostek Uczestnictwa:

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie wynikajacej z podzielenia wartosci Aktywow Netto Funduszu
przez liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw w Dniu Wyceny.

Jezeli zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu nie pdzniej niz o
godzinie 12.00 w Dniu Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzymuje $rodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
weditug ceny odkupienia, rownej Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu
Wyceny. Jezeli zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu po
godzinie 12.00 w Dniu Wyceny, obowigzuje cena odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny.

Fundusz dokonuje wyptaty srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ztotych polskich niezwtocznie po
dokonaniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Realizacje oswiadczenia woli Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia dodatkowych informacji, ktére sg
wymagane przepisami prawa, w szczegodlnosci ustawy z dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu.

Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawieraé nastepujgce dyspozycie:

1) odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérej otrzymana zostanie okreslona kwota
Srodkéw pienieznych,

3) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania Jednostek Uczestnictwa,

4) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dostepnych w Rejestrze.

W Zzadaniu wielokrotnego odkupywania Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik wskazuje dzien, w ktorym takie zgdanie
staje sie skuteczne, a odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w dniach wskazanych w takim zleceniu po
cenie z tego dnia. Jezeli dzien okreslony przez Uczestnika Funduszu nie jest Dniem Wyceny, ceng odkupienia jest
cena Jednostki z najblizszego Dnia Wyceny.

Fundusz dokonujac odkupienia identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajgce odkupieniu i odkupuje Jednostki
Uczestnictwa poczawszy od Jednostek Uczestnictwa nabytych najwczesniej (metoda FIFO) jednakze Uczestnik
ma mozliwo$¢ wskazania, w formie pisemnego o$wiadczenia, jednorazowej, szczegétowej kolejnosci odkupywania
Jednostek Uczestnictwa lub jednorazowej metody ustalania kolejnosci odkupywania Jednostek Uczestnictwa na
Rejestrze (HIFO, LIFO) sktadajgc dyspozycje odkupienia Jednostek, z zastrzezeniem, iz oSwiadczenie powyzsze
moze zostac ztozone wytagcznie w siedzibie Towarzystwa, a takze u Dystrybutora o ile zapewnia takg mozliwosc.
Jezeli z obowigzujgcych przepiséw prawa wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem podatku obcigzajacego Uczestnika
Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, to kwota wyptacana z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa jest pomniejszana o kwote odprowadzanego przez Fundusz w imieniu Uczestnika
podatku.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wigkszg niz liczba Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Rejestrze lub na kwote wyzszg niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych sie w Rejestrze lub
gdy w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa pozostata w Rejestrze ich warto$¢ spadtaby
ponizej 100 zt odkupieniu podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych.

c) zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokosci opftat z
tym zwigzanych.
Nie dotyczy.

d) wyptlat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Funduszu:

Fundusz realizuje wyptaty srodkow z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa niezwtocznie, chyba ze opdznienie
dokonania wyptaty jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Woyptata srodkow pienieznych nastepuje wytgcznie w formie przelewu na rachunek nalezgcy do Uczestnika.
Uczestnik informuje Fundusz o kazdej zmianie rachunku o ktérym mowa w zdaniu poprzednim.

Wyptata moze by¢ dokonana na rachunek nalezacy do Uczestnika za posrednictwem Dystrybutora uprawnionego
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami do przyjmowania i przekazywania wyptat, jezeli Uczestnik wyrazi takg wole,
a Dystrybutor w porozumieniu z Funduszem udostepnia takg mozliwo$¢.

e) zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem na jednostki zwigzane z innym
subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych — w przypadku funduszu z wydzielonymi
subfunduszami:

Nie dotyczy.

f) spelniania Swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw Funduszu oraz
blednej wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa:

W przypadku nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu tj. w przypadku:

1) zlecen nabycia — realizacji zlecenia pdzniej niz po uptywie siedmiu dni kalendarzowych od otrzymania od

Depozytariusza informacji o wplacie oraz otrzymaniu przez Fundusz zlecenia nabycia, z zastrzezeniem

przypadkéw wskazanych w Statucie Funduszu,
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2) zlecen odkupienia — realizacji zlecenia pézniej niz po uptywie siedmiu dni kalendarzowych od dnia ztozenia
zlecenia odkupienia przez Uczestnika Funduszu lub od dnia, w ktérym jego zlecenie odkupienia stato sie
skuteczne,

- Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$¢ wobec Uczestnika Funduszu zgodnie z trescig art. 64 ust. 1 Ustawy.

Jezeli w przypadku opdznienia realizacji nabycia Jednostek Uczestnictwa wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu
przetwarzania zlecenia opdznionego jest wyzsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie
powinno by¢ zrealizowane, Towarzystwo nabedzie Uczestnikowi dodatkowe Jednostki Uczestnictwa za rdznice
pomiedzy wartoscig zlecenia przeliczong po biezgcej wartosci Jednostki Uczestnictwa a wartoscig zlecenia
przeliczong po wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno by¢ przetworzone.

Jezeli w przypadku opdznienia realizacji odkupienia Jednostek Uczestnictwa, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa w
dniu przetwarzania zlecenia jest nizsza od warto$ci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno byc¢
zrealizowane, Agent Transferowy obliczy kwote naleznej Uczestnikowi rekompensaty, ktéra po pomniejszeniu o
nalezny podatek dochodowy zostaje przekazana na rachunek Uczestnika zgodnie z instrukcjami ptatniczymi
zawartymi w przetwarzaniu zlecenia odkupiona i ktéra bedzie stanowita wyréwnanie jego strat spowodowanych
opoznieniem w przetwarzaniu zlecenia odkupienia. Rekompensata jest réwna roznicy pomiedzy wartoscig zlecenia
przeliczong po wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno by¢ przetworzone a wartoscig
zlecenia przeliczona po biezacej wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Jezeli w zwigzku z realizacjg zlecenia Towarzystwo pobrato nienaleznie optate manipulacyjng, Towarzystwo

dokona nabycia dodatkowych Jednostek Uczestnictwa na rejestry na ponizszych zasadach:

a) jezeli wartos¢ Jednostki Uczestnictwa jest rowna lub nizsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia
realizacji zlecenia, Towarzystwo nabedzie Jednostki Uczestnictwa za rownowartos¢ nienaleznie pobranej
opfaty manipulacyjnej,

b) jezeli wartos¢ Jednostki Uczestnictwa jest wyzsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia realizaciji
Zlecenia, Towarzystwo nabedzie Jednostki Uczestnictwa za réwnowartos¢ nienaleznie pobranej optaty
manipulacyjnej powiekszonej o wzrost wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Bledna wycena.

W przypadku stwierdzenia btednej wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, Towarzystwo podejmie
dziatania zmierzajgce do tego, aby liczba Jednostek Uczestnictwa na Rejestrze byta taka sama, jakby zlecenie
nabycia zostato rozliczone wedtug prawidtowej wyceny Aktywow. W przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Towarzystwo podejmie dziatania, aby Uczestnik Funduszu uzyskat takg kwote, jakby zlecenie zostato rozliczone
wedtug prawidtowej wyceny Aktywow.

Jezeli w wyniku btednej wyceny Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa:

a) przydzielono za duzo Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo doptaci do Aktywow Funduszu brakujgce
kwoty, nie zmniejszajac liczby przydzielonych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa,
b) przydzielono za mato Jednostek Uczestnictwa, w tym réwniez w zwigzku ze ztozonymi zleceniami zamiany

Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo dokona nabycia dodatkowych Jednostek Uczestnictwa na Rejestry
wedtug biezacej wartosci Jednostki Uczestnictwa, doptacajac do Aktywow Funduszu brakujgce kwoty,

c) klienci odkupujgcy Jednostki Uczestnictwa otrzymali za mato srodkéw pienieznych, Towarzystwo doptaci
Uczestnikom powstate réznice, zgodnie z ostatnimi dyspozycjami ptatniczymi dotyczgcymi odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa,

d) klienci odkupujgcy Jednostki Uczestnictwa otrzymali za duzo $Srodkéw pienieznych, Towarzystwo dokona
doptaty do Aktywéw Funduszu kwoty stanowigcej nadptate wynikajgcg z btednej wyceny,
e) klientom odkupujgcym Jednostki Uczestnictwa odkupiono za duzo jednostek uczestnictwa, Towarzystwo

dokona nabycia tym uczestnikom dodatkowych jednostek uczestnictwa.

g) skladania zlecen za pomoca telefonu, telefaksu lub Internetu:

Uczestnik moze sklada¢ dyspozycje za posrednictwem telefonu, telefaksu lub Internetu za posrednictwem
Dystrybutoréw, z ktérymi Towarzystwo zawarto stosowne umowy i ktérzy mogg oferowaé takg ustuge. W takim
przypadku sposdéb identyfikacji Uczestnikéw oraz szczegotowe zasady skiadania zlecen w zakresie niesprzecznym z
postanowieniami Statutu i aktualnie obowigzujgcych przepiséw prawa regulujg wewnetrzne przepisy Dystrybutorow,
o ile Dystrybutor posiada zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego umozliwiajgce przyjmowanie takich zlecen.
Czynnos$c¢ prawna wykonana na podstawie dyspozycji ztozonej za posrednictwem telefonu, telefaksu lub Internetu i
zgodnie z ww. wymogami spetnia wymagania formy pisemnej.

h) kolejnosci realizacji zlecen:

Zlecenia Uczestnika Funduszu w zakresie zmiany stanu posiadania Jednostek Uczestnictwa, ktorych realizacja
powinna nastgpi¢ przy uwzglednieniu tego samego Dnia Wyceny, realizowane sg wedtug nastepujacej kolejnosci:

1) blokada Rejestru i odwotanie petnomocnictwa,

2) zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa,

3) zlecenia odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku wspolnych Rejestrow Malzenskich zlecenia realizowane sg zgodnie z kolejnoscig ich sktadania przez
kazdego z matzonkéw, przy zachowaniu zasad opisanych powyze;j.
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i) zamiany Jednostek Uczestnictwa jednej kategorii na Jednostki Uczestnictwa innej kategorii oraz
wysokos¢ optat z tym zwigzanych

Uczestnik Funduszu, reprezentowany przez petnomocnika bedgcego podmiotem Swiadczgcym ustugi zarzadzania
portfelami na podstawie zlecenia moze zada¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednej kategorii z jednoczesnym
nabyciem, za cato$¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia Jednostek Uczestnictwa innej kategorii. Zamiana
podlega optacie, ktéra pobierana jest w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa z kategorii o nizszej optacie
do kategorii docelowej o wyzszej stawce optaty manipulacyjnej — wéwczas stosuje sie odpowiednio stawki optat
okreslone w Tabeli Optat Dystrybutora. W przypadku, gdy zamiana Jednostek Uczestnictwa nastepuje do kategorii
docelowej o nizszej lub réwnej stawce optaty manipulacyjnej, optata nie jest stosowana.

Wskazanie okolicznosci, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej
wyceny istotnej czesci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W takim przypadku, za zgodg i
na warunkach okreslonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres
dtuzszy niz 2 tygodnie, nie przekraczajgcy jednak 2 miesiecy.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli w okresie ostatnich 2 tygodni
suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek, ktérych odkupienia zazgdano,
stanowi kwote przekraczajgcg 10% wartosci Aktywoéw Funduszu albo nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny
istotnej czesci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W takich przypadkach, za zgodg i na
warunkach okreslonych przez KNF odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres
dtuzszy niz 2 tygodnie, nie przekraczajgcy jednak 2 miesiecy oraz Fundusz moze odkupywac¢ Jednostki
Uczestnictwa w ratach w okresie nie przekraczajacym 6 miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub
przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Okreslenie rynkow, na ktorych zbywane sg Jednostki Uczestnictwa.
Jednostki Uczestnictwa sg zbywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Funduszu.

1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Funduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych specyfike
Funduszu oraz wskazanie, iz Fundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego.

1) Fundusz lokuje do 100 % wartosci Aktywéw w dtuzne papiery wartosciowe,
w szczegolnosci obligacje skarbowe, korporacyjne i komunalne, przy czym
udziat obligacji korporacyjnych i komunalnych bedzie wynosit nie wiecej niz
90% wartosci Aktywow Funduszu,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 80 % wartosci Aktywéw w diuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego denominowane w walucie
obcej.

W skiad portfela inwestycyjnego Funduszu moga wejs¢ akcje lub innego rodzaju udziatlowe papiery
wartosciowe, objete w zamian za stanowigce przedmiot lokat Funduszu dtuzne papiery wartosciowe, ktére
nie mogty zosta¢ wykupione z przyczyn uzasadnionych sytuacjg ekonomiczng ich emitenta. Fundusz
podejmie dziatania zmierzajgce do zbycia objetych, w sposdb o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, akcji
lub innego rodzaju udziatowych papieréw wartoSciowych, przy uwzglednieniu najlepiej pojetego interesu
Uczestnikow

2. Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu dokonywanych w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe. Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz jest analiza fundamentalna oraz ocena trendéw
rynkowych. Podejmujac decyzje o stopniu zaangazowania w poszczegoélne rodzaje lokat Fundusz bierze
pod uwage takze sytuacje makroekonomiczng w kraju i na Swiecie.

Lokujgc Aktywa Funduszu w dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego Fundusz
kierowa¢ sie bedzie gtéwnie kryteriami: oczekiwanej stopy zwrotu, wielkosci ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi papierami wartosciowymi lub instrumentami rynku pienieznego oraz ich emitentami
mierzonego zgodnie z wewnetrznie opracowanym systemem oceny ryzyka kredytowego instrumentow
finansowych i ich emitentéw, uwzgledniajgcym ratingi wyspecjalizowanych agencji ratingowych uznanych
na miedzynarodowym rynku kapitatowym, a takze relacja pomiedzy oczekiwang stopg zwrotu a wielkoscig
ryzyka inwestycji w te papiery wartosciowe lub instrumenty, czasem trwania inwestycji w te papiery
wartosciowe lub instrumenty oraz stopniem ptynnosci tych papieréw lub instrumentow.

Szczegoétowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji wtgcznie
z ograniczeniami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, funduszy zagranicznych oraz instytucji wspoélnego inwestowania majgcych
siedzibe za granicg, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sg
przedmiotem lokat Subfunduszu moze rézni¢ sie od okreslonych Statutem zasad obowigzujgcych
Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
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inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granicg nie moze stuzy¢ obejsciu postanowien Statutu Funduszu zakazujgcych dokonywania lokat w
okreslone klasy aktywow.

Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego indeks
dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Fundusz, w przypadku gdy Fundusz
odzwierciedla sktad takiego indeksu.

Nie dotyczy.

Wskazanie, iz wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Funduszu moze si¢ charakteryzowac
duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.
Nie dotyczy.

Wskazanie, iz Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3g instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich
umoéw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na
ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna.

Zgodnie z art. 11 Statutu Funduszu, Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty
pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez
Fundusz, albo papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza nabyé w
przysztosci,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

¢) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu.
Umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne mogg by¢ zawierane wytgcznie
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

Celem zawierania uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, jest ograniczenie kosztow
transakcyjnych lub ryzyka niskiej ptynnosci na rynku instrumentéow bazowych oraz wykorzystanie
nieefektywnosci wyceny kontraktéw terminowych futures wzgledem rynku instrumentow bazowych oraz
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z papierami wartosciowymi, instrumentami rynku
pienieznego lub innymi prawami majatkowymi, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci.

Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji w przypadku udzielenia gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa.
Nie dotyczy.

10. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Funduszu, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Funduszu.

1.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Funduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym
albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
diuznych papieréw wartosciowych.

Ryzyko rynkowe.

Ryzyko zmiany ceny papieréw wartosciowych spowodowane jest zmianami réznych czynnikdw rynkowych.
Poniewaz Fundusz lokuje do 100% wartosci Aktywow w diuzne papiery wartosciowe narazony jest na
ryzyko stopy procentowej. Poziom stop procentowych jest z kolei pochodng sytuacji gospodarczej,
politycznej i uwarunkowan prawnych kraju oraz oczekiwan inwestoréw, co do przysztosci powyzszych
czynnikow.

Ryzyko kredytowe.

Poniewaz Fundusz moze inwestowa¢ w papiery dtuzne oraz lokowa¢ srodki na rachunkach bankowych, jest
narazony na niespetnienie przez emitenta swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, a w przypadku lokat
bankowych na wystgpienie niewyptacalnosci. Réwniez zmiana postrzegania wiarygodnosci kredytowe;j
emitenta moze prowadzi¢ do znaczgcych zmian w cenach wyemitowanych przez niego papierow
wartosciowych.

Ryzyko rozliczenia.

Ryzyko rozliczeh jest to mozliwo$¢ powstania sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie wywigze
sie z warunkow tej transakcji. Z takim rodzajem ryzyka majg do czynienia Inwestorzy zawierajacy transakcje
na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen.

Ryzyko ptynnosci.

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy papieru wartosciowego w krétkim
czasie, w znacznej ilosci i bez wptywania na biezacy poziom cen rynkowych. Wysokos$¢ tego ryzyka zalezy
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przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym notowany jest dany papier oraz od ilosci danych
instrumentéw w obrocie. Ryzyko to jest szczegdlnie istotne w przypadku inwestycji w nienotowane papiery
dtuzne, ktére mogg charakteryzowac sie niskg ptynnoscia. Poniewaz Fundusz inwestuje do 90% wartosci
Aktywdéw w obligacje korporacyjne i komunalne ryzyko ptynnosci jest znaczne.

Ryzyko walutowe.

Ryzyko kursu walutowego zwigzane jest z lokowaniem Aktywdw na rynkach zagranicznych lub w
instrumenty denominowane w walutach obcych. Poziom rentownosci takich inwestycji, oprécz innych
czynnikdw zalezat bedzie od kursu waluty polskiej wzgledem walut obcych. Wysoka zmienno$¢ kursow
walut obcych wzgledem waluty polskiej moze powodowaé zwiekszenie zmiennosci wartosci Jednostki
Uczestnictwa. Fundusz moze ograniczaé to ryzyko poprzez transakcje zabezpieczajgce przy uzyciu
walutowych instrumentéw pochodnych.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow.

Z uwagi na przechowywanie przez banki papierow w formie zdematerializowanej, oraz fakt wspétpracy
wytgcznie z renomowanymi bankami ten rodzaj ryzyka jest zminimalizowany.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow lub rynkow.

Ryzyko wystepujagce w przypadku braku dywersyfikacji portfela ze wzgledu na emitenta papieréw
wartosciowych lub rodzaj posiadanych Aktywow. Ryzyko zbyt duzej koncentracji w papierach danego
emitenta jest zminimalizowane poprzez Ustawowe i Statutowe wymogi dotyczgce maksymalnego
zaangazowania w papiery jednego emitenta.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne.

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujgce rodzaje ryzyk: Ryzyko rynkowe czyli ryzyko
zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennosci kursow cen lub wartosci sktadowych
stanowigcych baze instrumentéw pochodnych - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla wartos¢
pozycji w bazie instrumentéw pochodnych i uwzglednia jg przy stosowaniu limitow inwestycyjnych. Ryzyko
niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny instrumentu bazowego - Fundusz dokonuje
pomiaru tego ryzyka poprzez pomiar zmiennosci bazy instrumentu pochodnego. Ryzyko kontrahenta w
przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych czyli ryzyko niewywigzania sie ze
zobowigzan przez strony uméw, z ktérymi Fundusz bedzie dokonywat transakcji majgcych za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - ryzyko kontrahenta mierzone jest zgodnie z zasadami
okreslonymi w Rozporzadzeniu w sprawie lokat w instrumenty pochodne. Ryzyko ptynnosci instrumentéw
pochodnych czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia pozycji w zakladanym przedziale czasowym bez
istotnego negatywnego wptywu na wyceneg instrumentu - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje
srednig dzienng warto$¢ obrotu dla instrumentéw notowanych lub wielko$¢ spreadu dla instrumentéw
nienotowanych. Ryzyko operacyjne czyli ryzyko zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i
wewnetrznych systemoéw kontrolnych - pomiar tego ryzyka nastepuje poprzez monitorowanie liczby oraz
wielkosci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem tego ryzyka w zaktadanym przedziale czasowym.

2. Ryzyko nie osiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg, w tym
ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow, ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami
zawartych przez Fundusz transakcji, ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przyszltych zmian cen instrumentéw finansowych
znajdujgcych sie w portfelu Funduszu co skutkuje niemoznoscig przewidzenia zmian wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa. Ponadto dochodowo$é Funduszu jest zwigzana z wiasciwym
zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.

Zgodnie z postanowieniami Ustawy Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Fundusz nie
posiada zadnych gwarancji dlatego tez nie wystepuje ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

3. Ryzyko szczegolnych okolicznosci, na wystagpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub
ma ograniczony wptyw.

Otwarcie likwidacji Funduszu.

Statut wskazuje przestanki likwidacji Funduszu. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow,
Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
przez wyptate uzyskanych sSrodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik nie ma wptywu na otwarcie likwidacji Funduszu.

Towarzystwo niezwtocznie opublikuje informacje o wystgpieniu przestanek likwidacji Funduszu na stronie
internetowej www.gammafundusze.pl, w dzienniku ,Parkiet” a w przypadku zaprzestania jego publikacji w
,Pulsie Biznesu”.

Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo.

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
Towarzystwo to moze przejg¢ zarzgdzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujgcej firme, siedzibe i adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajgcego Funduszem. Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie wstepuje w prawa i obowigzki
Towarzystwa z chwilg wejscia w zycie zmian Statutu Funduszu.

Uczestnik nie ma wptywu na przejecie zarzgdzania Funduszem.

Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz.

Towarzystwo w kazdym czasie moze podjg¢ decyzje o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody KNF.
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Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Depozytariusza lub podmiotéw obstugujgcych Fundusz.
Potaczenie Funduszu z innym funduszem.
Za zgodg KNF moze nastgpi¢ potgczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez to
samo towarzystwo. Pofgczenie nastepuje poprzez przeniesienie majgtku funduszu przejmowanego do
funduszu przejmujgcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujgcego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.
Uczestnik nie ma wptywu na potgczenie Funduszu z innym funduszem.
Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty.
Ustawa dopuszcza mozliwo$¢ przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w
fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia dokonuje Towarzystwo poprzez zmiane Statutu Funduszu.
Uczestnik nie na wptywu na przeksztatcenie funduszu.
Zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu.
Polityke inwestycyjng Funduszu okre$la Ustawa i Statut Funduszu.
Polityka inwestycyjna moze ulec zmianie w szczegodlnosci ze wzgledu na koniecznosé dostosowania Statutu
do zmieniajgcych sie przepiséw prawa, praktyki rynkowej oraz wymagan biznesowych.
Uczestnik nie ma wptywu na zmiane polityki inwestycyjnej Funduszu.

4, Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta.
Nie dotyczy.

5. Ryzyko inflacji.
Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope
zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze wiec spowodowac¢ spadek realnej stopy zwrotu z
posiadanych w portfelu Funduszu Aktywdéw. Moze sig réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci
instrumentéw dtuznych wchodzgcych w sktad Aktywéw Funduszu. Uzyskana stopa zwrotu z inwestycji w
Fundusz moze okaza¢ sie nizsza od poziomu inflacji w danym okresie. W takim przypadku Uczestnik
Funduszu realnie poniesie strate niezaleznie od nominalnego wyniku z inwestycji. Wzrost inflacji moze wigc
spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Funduszu Aktywéw. Moze sie réwniez
bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentéw diuznych.

6. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegolnosci w zakresie prawa
podatkowego.
Zmiany regulacji prawnych, w szczegdlno$ci przepisy z zakresu prawa podatkowego, celnego i obrotu
papierami wartosciowymi mogg mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametréw
gospodarczych, przyczyniajgc sie w ten sposéb do gwattownych ruchéw cen na rynku.

Okreslenie profilu Inwestora, ktory bedzie uwzgledniat zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Funduszu.
Fundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktorzy:
- chcg inwestowaé w szczegdlnosci w obligacje rzadowe, obligacje przedsiebiorstw i gmin oraz instrumenty
rynku pienieznego,
- planuja inwestowac krétkoterminowo,
- akceptujg poziom ryzyka zwigzany z portfelem Funduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w
tiret pierwszym,
- liczg sie z mozliwoscig nieznacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegdlnie w horyzoncie
krétkookresowym),
- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Funduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie oraz koszty Subfunduszu.
Fundusz moze nie by¢ odpowiedni dla oséb, chcacych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 1 roku.
Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:
- potencjalny udziat Funduszu w wartos$ci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejscia do Funduszu,
- czestotliwo$¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),
- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z nig charakterystyke,
- wysokos¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,
ktére mogg miec istotny wptyw na czas i wysokoS¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

Zwiezte informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu oraz szczegétowe informacje na temat
obowigzkéw podatkowych Uczestnikow Funduszu, ze wskazaniem obowigzujgcych przepiséw, w tym
informacje, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wigze sie koniecznos¢ uiszczania podatku
dochodowego, oraz zastrzezenie, ze ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zaleza od indywidualnej
sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkow
podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

1. Fundusz - stosownie do postanowien art. 6 ust.1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od oséb prawnych zwolnione z podatku sg fundusze inwestycyjne otwarte oraz
specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte, utworzone na podstawie Ustawy, z wylgczeniem
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszy inwestycyjnych zamknietych.
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2. Uczestnicy Funduszu - osoby prawne: dochdd osoby prawnej z tytutu udziatu w Funduszu podlega
obowigzkowi podatkowemu na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Dochody os6b prawnych podlegajg opodatkowaniu na zasadach
wskazanych w art. 19 wskazanej ustawy.

3. Uczestnicy Funduszu - osoby fizyczne: Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o
podatku dochodowym od oséb fizycznych, przychody z tytutu udziatu w Funduszu stanowig przychody z
kapitatéw pienigznych.

Jednoczesnie zgodnie z przepisem art. 17 ust. 1c wskazanej ustawy, nie ustala sie przychodu z tytutu
umorzenia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku
zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego samego
funduszu inwestycyjnego, dokonanej na podstawie Ustawy.

Zgodnie z trescig art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych od dochodu z
tytutu udzialu w Funduszu pobiera sie zryczattowany 19% podatek dochodowy. Wyjagtek od tej zasady
wprowadza art. 52a ust. 1 pkt 3 wskazanej ustawy, na mocy ktérego zwolnione z podatku sg dochody z
tytutu udziatu w funduszach kapitatowych wyptacane podatnikowi na podstawie uméw zawartych przed
dniem 1 grudnia 2001 r., jezeli jednostki uczestnictwa otrzymane zostaty na podstawie wptat (wktadéw) do
Funduszu dokonanych przed tg data.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 wskazanej ustawy, przy ustalaniu dochodu ze zbycia jednostek uczestnictwa
funduszu inwestycyjnego lub ich umorzenia wydatki poniesione na nabycie tych jednostek uczestnictwa
stanowig koszt uzyskania przychodéw. W przypadku gdy jednostki uczestnictwa zostaty nabyte przez
Uczestnika Funduszu w drodze spadku, kosztami uzyskania przychodéw sg wydatki poniesione przez
spadkodawce w celu nabycia tych jednostek uczestnictwa (art. 22 ust. 1m wskazanej ustawy).

Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg realizacji przez Fundusz Zlecenia odkupienia/Konwersji Jednostek
Uczestnictwa. Ptatnikiem tego podatku jest Fundusz, ktéry obliczy, pobierze i wptaci podatek dochodowy do
urzedu skarbowego. Wzrost wartosci Jednostek Uczestnictwa po nabyciu, a przed ich odkupieniem lub
umorzeniem przez Fundusz nie powoduje powstania obowigzku podatkowego.

Dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do oséb fizycznych, ktére nie majg na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, konieczne jest uwzglednienie charakteru ustroju
podatkowego obowigzujgcego w kraju ich zamieszkania oraz tresci umow miedzynarodowych w sprawie
zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu zawartych przez Rzeczpospolitg Polskg z krajami zamieszkania
tych osob. Jednakze zastosowanie stawki wynikajgcej z tych umoéw albo niepobieranie podatku zgodnie z
tymi umowami jest mozliwe wytgcznie po przedstawieniu Funduszowi przez podatnika zaswiadczenia o jego
miejscu zamieszkania za granica do celéw podatkowych, wydanego przez wiasciwg zagraniczng
administracje podatkowa (certyfikat rezydencji podatkowej). Ponadto, na zgdanie Fundusz podatnik jest
zobowigzany ztozy¢ oswiadczenie, ze jest rzeczywistym wiascicielem (beneficial owner) dochodéw z tytutu
udziatu w Fundusz.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, co do zasady, wolne od
podatku dochodowego sg otrzymane odszkodowania, jezeli ich wysokos$¢ lub zasady ustalania wynikajg
wprost z przepiséw odrebnych ustaw lub przepiséw wykonawczych wydanych na podstawie tych ustaw.
Towarzystwo posiada pisemng interpretacje Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w
Warszawie co do zakresu i sposobu stosowania prawa podatkowego w zakresie podatku dochodowego od
0sob fizycznych, ktéra potwierdza, iz odszkodowania wyptacone Uczestnikom w zwigzku z zawinionym
dziataniem Towarzystwa w procesie realizacji zlecen sg wolne od podatku dochodowego od oséb
fizycznych. Aby odszkodowanie wyptacone Uczestnikowi byto wolne od w/w podatku, muszg by¢ spetnione
tacznie ponizsze warunki: 1) powstanie winy po stronie Towarzystwa oraz 2) uszczuplenie w majgtku osoby
fizycznej w zwigzku z tg wing Towarzystwa.

Ww. interpretacja moze ulec zmianie lub uchyleniu.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych z podatku
dochodowego zwolnione sg wyptaty z IKE dokonywane na rzecz Uczestnika lub oséb uprawnionych do tych
srodkéw w razie smierci Uczestnika. Zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy oszczedzajgcy
gromadzit oszczednosci na wiecej niz jednym indywidualnym koncie emerytalnym, chyba Ze przepisy o
indywidualnych kontach emerytalnych przewidujg takg mozliwos¢. Dochody Uczestnika z tytutu zwrotu z
IKE albo zwrotu czesciowego z IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE, podlegajg opodatkowaniu 19%
zryczattowanym podatkiem dochodowym, na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 10 ustawy o podatku
dochodowym od osoéb fizycznych.

Zgodnie z art. 20 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych, kwoty uzyskane z tytutu zwrotu
z IKZE oraz wyplaty z IKZE, w tym takze dokonane na rzecz osdb uprawnionych na wypadek $mierci
Uczestnika, uwaza sie za przychody z innych zrodet, o kiérych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9 ustawy o
podatku dochodowym od oséb fizycznych. Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 14 ustawy o podatku dochodowym
od oséb fizycznych od kwoty wyptat z IKZE, w tym wyptat na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $mierci
Uczestnika dokonanych na podstawie art. 34a ust. 1 pkt 2 Ustawy o IKE/IKZE, pobiera sie zryczattowany
podatek w wysokosci 10% przychodu. Zryczattowany podatek, o ktérym mowa powyzej, Fundusz pobiera
bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania. Przychdd uzyskany z tytutu zwrotu z IKZE podlega
opodatkowaniu na zasadach ogodlnych, przy zastosowaniu skali podatkowej. Obowigzek rozliczenia tego
podatku spoczywa na Uczestniku. Podatek jest rozliczany przez Uczestnika w rocznym zeznaniu
podatkowym. Podatnik jest uprawniony do odliczenia od dochodu kwot wptat na IKZE dokonanych w roku
podatkowym, do wysokosci okreslonej w przepisach o IKZE (zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b oraz art. 30c
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ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych). Wysokos¢é wptat ustala sie na podstawie
dokumentéw stwierdzajgcych ich poniesienie. Zgodnie z art. 26 ust. 6g oraz art. 30c ust. 3b ustawy o
podatku dochodowym od 0s6b fizycznych odliczenia wptat na IKZE dokonuje sie w zeznaniu podatkowym.
Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych z podatku dochodowego
zwolnione sg wyptaty z PPE dokonywane na rzecz uczestnika lub os6b uprawnionych do tych srodkéw w
razie Smierci Uczestnika. Dochody uczestnika pracowniczego programu emerytalnego z tytutu zwrotu
srodkéw zgromadzonych w ramach programu podlegajg opodatkowaniu 19% zryczattowanym podatkiem
dochodowym, na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 11 ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych.
Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu i z tego tytutu mogg by¢ objete przepisami ustawy z dnia
28 lipca 1983 r. o podatku od spadkow i darowizn.
Wskazane powyzej zasady opodatkowania przychodu z tytulu udzialtu w Funduszu moga
ksztaltowa¢ sie odmiennie, jezeli posiadanie Jednostek Uczestnictwa zwigzane jest =z
wykonywaniem dziatalnosci gospodarczej przez osobe fizyczng (w tym w formie spétki niebedace;j
osobg prawna).

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca

dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy

podatkowego lub prawnego.

Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktéorym najpozniej jest publikowana wartos¢ Aktywow
Netto przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, a takze miejsca
publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Fundusz publikuje i udostepnia do publicznej wiadomosci informacje o Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa oraz cenie zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny, na stronie
internetowej www.gammafundusze.pl, niezwtocznie po dokonaniu wyceny, nie pdzniej niz do godziny 21 w dniu
dokonania wyceny.

Zasady i tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow

1. W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikéw. Do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow uprawnieni sg
Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego
poprzedzajgcego dzieh Zgromadzenia Uczestnikéw.

2. Uczestnik moze wzig¢é udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw osobiscie lub przez petnomocnika.
Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

3. Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczestnikow zwotywane jest przez
Towarzystwo poprzez zawiadomienie kazdego Uczestnika indywidualnie listem poleconym lub na Trwatym
nosniku informacji o zwotaniu, miejscu i terminie odbycia Zgromadzenia, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow. Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom
zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej, ogtasza o zwofaniu Zgromadzenia Uczestnikdw, w sposob
okreslony w art. 35 ust. 1 Statutu.

4. Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50%
Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia
Uczestnikow. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

5. Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikdw zawiesza
sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

6. Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;
2) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzgdzajgcego z UE.

7. Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikbw Zarzad Towarzystwa jest obowigzany
przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnieh na temat interesujgcych
ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w ppkt 6, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez
Uczestnikow pytania.

8. Przed podjeciem uchwaly kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie
zasadnosci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w ppkt 6.

9. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ppkt. 6, zapada wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikéw obecnych
lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

10. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw jest protokotowana przez notariusza.

11. W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow oraz podejmowania
uchwat okresla regulamin przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikéw.

12. Koszty zwotania i odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna.

1. Wycena aktywéw Funduszu — zasady ogélne:

1.1. Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania na kazdy Dzien Wyceny. Jako godzine, w ktérej Fundusz
bedzie okreslat ostatnie dostepne kursy i wartosci sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku, przyjmuje sie
godzine 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny (zwang dalej momentem wyceny). Biorgc pod uwage polityke
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inwestycyjng Funduszu oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne zwigzane z zarzgdzaniem Funduszem,
pobranie do wyceny sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku kurséw i wartosci na wskazang powyzej
godzine pozwala na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikéw lokat w danym Dniu
Wyceny.

1.2. Skiadniki lokat notowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Za Aktywny Rynek uznawany jest dowolny rynek, w tym rowniez rynek dealerski (transakciji
bezposrednich), spetniajacy ponizsze kryteria:

1) instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci, w tym za podanie do publicznej wiadomosci

uznaje sie rowniez udostepnienie cen w serwisie informacyjnym Bloomberg.

1.3. Skiadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, za wyjagtkiem dtuznych papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w szczegdlnosci z uwzglednieniem potencjalnych
odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sie konieczne.
1.4. Zobowigzania ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartos$ci godziwej, z zastrzezeniem zapiséw pkt
4.4.1pkt 4.6.

1.5. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczgcg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu
dane wejsciowe pochodzg z Aktywnego Rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocag powszechnie uznanych metod estymac;ji;

4) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny nieréznigcego sie istotnie skitadnika, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

1.6. Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat funduszu, o ktérych mowa w punkcie 1.5, podlegajg uzgodnieniu z
depozytariuszem.

2. Wycena sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku:

2.1. Instrumenty pochodne, z wytgczeniem kontraktdw terminowych, udziatowe papiery wartosciowe, w tym akcje,
prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne oraz inne udziatowe papiery wartosciowe
notowane na Aktywnym Rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu,
rozumianego jako ostatni kurs, po jakim zawarto transakcje na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem,
ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny zostat ustalony na Aktywnym Rynku kurs zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez Aktywny Rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik,
wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢.

Jezeli na danym sktadniku lokat nie zostata zawarta zadna transakcja, lub wolumen obrotu na danym instrumencie
byt znaczaco niski, wéwczas Fundusz wycenia dany sktadnik lokat w oparciu o ostatnio dostepny kurs ustalony na
Aktywnym Rynku, skorygowany w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
Korekty takiej Fundusz dokonuje w oparciu o pkt 1.5. z zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu
wyceny zostat ustalony na Aktywnym Rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna
ustalona przez Aktywny Rynek wartos¢ stanowigca jego odpowiednik, wéwczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartosc¢.

Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, Fundusz wycenia dany
sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny kurs zamkniecia ustalony na Aktywnym Rynku, a w przypadku braku
kursu zamknigcia, innej ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik skorygowany w
sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korekty takiej Fundusz dokonuje w
oparciu o pkt 1.5.

2.2. Dluzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na Aktywnym Rynku, wycenia sie odpowiednio
wedtug zasad opisanych w pkt 2.1, z zastrzezeniem, ze:

1) w przypadku rynku Treasury BondSpot Poland, na ktérym organizowana jest sesja fixingowa za
odpowiednik kursu zamknigcia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

2) w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamknigecia z
rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) przyjmuje sie w szczegdlnosci cene ,Bloomberg
Generic Price” publikowang przez system informacyjny Bloomberg.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta

2.3. Kontrakty terminowe, notowane na Aktywnym Rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego na moment
wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na Aktywnym Rynku.

2.4. W przypadku, gdy dany sktadnik lokat jest notowany na kilku Rynkach Aktywnych, wartoscig godziwg jest kurs
ustalany na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym dany
instrument jest ujmowany w ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu
o kryteria: wolumen obrotu na danym skfadniku lokat, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwo$¢ zawarcia
przez Fundusz transakcji na danym sktadnikow lokat, w szczegolnosci:
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1) rynkiem gtéwnym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu
na rynku Treasury BondSpot Poland moze by¢ ten rynek Treasury BondSpot Poland,

2) rynkiem gtéwnym dla danego udziatowego papieru warto$ciowego, z wylgczeniem tytutow
uczestnictwa, moze byc¢ rynek, na ktéorym dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do
obrotu,

3) rynkiem gtéwnym dla danego tytutu uczestnictwa moze by¢ rynek, na ktérym Fundusz zawiera
transakcje na danym skfadniku lokat,

4) rynkiem gtébwnym dla danego dluznego papieru wartosciowego, innego niz okreslony w pkt
11.3.4.1. moze by¢ rynek dealerski (transakcji bezposrednich).

3. Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku

3.1. Instrumenty Udziatowe nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej
na podstawie punktu 1.5 w szczegodlnosci w oparciu o model wyceny porownawczej w stosunku do notowanych na
Aktywnym Rynku spofek z tej samej branzy lub o podobnej rentownos$ci i prognozowanej dynamice sprzedazy lub
w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienigznych, w ktérym uwzgledniane sg prognozowane
przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej wartos¢ rezydualna.

3.2. Fundusz moze powierzy¢ wycene wartosci akcji lub udziatéw wyspecjalizowanym podmiotom zewnetrznym.

3.3. Prawa poboru nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wediug wartoéci godziwej wyznaczanej na
podstawie pkt 1.5. 2)stosujgc model wyznaczania wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o wartos¢ aktywa
bazowego.

3.4. Diluzne papiery wartosciowe w tym listy zastawne, nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie¢ w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
odpiséw z tytutu trwatej utarty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sie konieczne. W przypadku przeszacowania
sktadnikéw lokat dotychczas wycenianych przez Fundusz w wartosci godziwej, do skorygowanej ceny nabycia —
ostatnia wartos¢ godziwa z ksigg rachunkowych na dzieh przeszacowania stanowi nowo ustalong skorygowana
ceneg nabycia.

3.5. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne w tym opcje wycenia sie wedlug wartosci godziwej wyznaczonej
na podstawie pkt 1.5, w szczegdlnosci o pkt 1.5.1) oraz pkt 1.5.3), z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu.

3.6. Kontrakty walutowe typu forward, kontrakty terminowej wymiany przysziych ptatnosci typu IRS oraz CIRS
wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie pkt 1.5.3), w oparciu o model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

4. Szczegolne zasady wyceny skladnikéw lokat

4.1. Odsetki od depozytdéw oraz kredytdw i pozyczek nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

4.2. Depozyty wycenia sie w wysoko$ci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek, o ile
stanowi to wiarygodne odzwierciedlenie wartosci godziwej.

4.3. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie od dnia zawarcia
umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

4.4. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

4.5. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad, jakie zostaty
przyjete przez Fundusz dla tych papieréow wartosciowych.

4.6. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow warto$ciowych wycenia sie wedtug zasad, jakie zostaty
przyjete przez Fundusz dla tych papieréw wartosciowych.

4.7. Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa wspdlnego inwestowania
nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug ostatniej dostepnej w momencie wyceny wartosci aktywow
netto przypadajgcej na jednostke uczestnictwa lub tytut uczestnictwa wspodlnego inwestowania, z uwzglednieniem
istotnych zdarzeh majgcych wplyw na te warto$¢, z zastrzezeniem Zze jednostki uczestnictwa funduszy
zarzadzanych przez Towarzystwo wycenia sie wedtug wartosci aktywow netto przypadajacej na jednostke
uczestnictwa ustalonej na dzien wyceny.

4.8. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku, w walucie, w ktérej sg
denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania wykazuje sie w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Jezeli sg one notowane
lub denominowane w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, to ich warto$¢ okresla sie w
relacji do euro.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywow funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz politykg inwestycyjna.
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OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z WYKONANIA USLUGI ATESTACYJNEJ

Dla Zarzgdu PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy niezalezng ustuge atestacyjna, dajgcg wystarczajaca pewnos¢, ktorej
przedmiotem byto wyrazenie opinii w zakresie:

e zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow mFundusz Konserwatywny Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz’) opisanych w Rozdziale IIl, pkt. 14
Prospektu Informacyjnego Funduszu sporzgdzonego w dniu 8 pazdziernika 2012 r.
i zaktualizowanego w dniu 19 czerwca 2019 r. (,Prospekt Informacyjny Funduszu”), przyjetych
przez Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Zarzad”) z metodami
i zasadami okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2 2019
r., poz. 351) i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, w tym w szczegoélnosci
w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859), zwanych dalej
~przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”, a takze

e zgodnosci i kompletnosci powyzszych zasad wyceny aktywoéw Funduszu z politykg
inwestycyjng Funduszu, zawartg rozdziale Il w artykutach 7-11 Statutu Funduszu.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu

Zarzad jest odpowiedzialny za wybér i przyjecie metod i zasad wyceny aktywéw Funuduszu
zgodnych z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz za zgodnos$é
i kompletnos¢ tych zasad z politykg inwestycyjng Funduszu. Zarzad jest odpowiedzialny takze za
przyjecie polityki inwestycyjnej Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem byto sporzadzenie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z politykg
inwestycyjng Funduszu.

Ustuge przeprowadzilismy zgodnie z postanowieniami Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych
Innych niz Badanie i Przeglad 3000 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug
Atestacyjnych 3000 (zmienionego) ,Ustugi atestacyjne inne niz badanie lub przeglady historycznych
informacji finansowych”, przyjetego uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 4 lipca
2017 r. Standard ten naktada na nas obowigzek zaplanowania i wykonania procedur w taki sposéb,
aby uzyskac wystarczajgcg pewnosé, ze przyjete zasady wyceny aktywow Funduszu sg zgodne

KPMG Audyt Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp k KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
jest polska spolka komandytowa | czionkiem siecl KPMG sp k., a Polish limited liability partnership and
siez spolek a member firm of the KPMG network of independent Spolka zarejestrowana w Sadzie
h z KPMG C member firms affilated with KPMG International Rejonowym dia m st Warszawy, KRS 0000339379
KPMG ), prawa Ci (KPMG "), @ Swiss entity XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego NIP 527-26-15-362
Wszelkie prawa zastrzezone, Wydrukowano w Polsce All nghts reserved. Printed in Poland Rejestru Sadowego. REGON 142078130
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i kompletne oraz metody wyceny aktywow Funduszu sg zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, w oparciu o przyjete kryteria. Wystarczajgca pewnos¢ to mniej niz absolutna pewnosc.

Jako firma stosujemy przyjety uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 3 marca 2018 r.
jako krajowy standard kontroli jakosci ,Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 (IAASB)
Kontrola jakosci firm przeprowadzajgcych badania i przeglady sprawozdan finansowych oraz
wykonujgcych inne zlecenia ustug atestacyjnych i pokrewnych”, ktéry wymaga od nas
wdrozenia i utrzymywania kompleksowego systemu kontroli jakosci z udokumentowang politykg
i procedurami dotyczacymi zgodnosci z zasadami etyki, standardami zawodowymi oraz majgcymi
zastosowanie regulacjami i przepisami prawa.

Spetniamy wymogi dotyczace niezaleznosci i etyki wynikajace z ,Kodeksu Etyki Zawodowych
Ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiggowych (IFAC)” przyjetego uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow, ktéry jest oparty na podstawowych zasadach dotyczacych uczciwosci,
obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci, zachowania tajemnicy informacji
oraz profesjonalnego postepowania, jak réwniez inne wymogi niezaleznosci i etyki, ktére majg
zastosowanie dla niniejszej ustugi atestacyjnej w Polsce.

Przeprowadzone procedury

Wybor procedur zalezy od naszego osadu, w tym od naszej oceny ryzyka wystagpienia, wskutek
oszustw lub btedow, istotnego znieksztatcenia dotyczacego zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywow Funduszu z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz
zgodnosci i kompletnosci zasad wyceny aktywow z polityka inwestycyjng Funduszu.

Przeprowadzone przez nas procedury obejmowaty réwniez ocene, czy zagadnienie bedace
przedmiotem ustugi jest odpowiednie, a przyjete kryteria stosowne do danych okolicznosci.

Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu metody
i zasady byly stosowane do wyceny aktywéw Funduszu ani tez, czy opisana w Statucie polityka
inwestycyjna Funduszu byta przestrzegana.

Przeprowadzona przez nas ocena metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu zostata dokonana na
dzien wydania niniejszego oswiadczenia. Nie jesteSmy odpowiedzialni za aktualizacje niniejszego
o$wiadczenia w zwigzku ze zmianami metod i zasad wyceny aktywow, ktére zostang
wprowadzone po tym dniu.

Okreslenie kryteriow

Ocene zgodnosci metod i zasad wyceny aktywoéw Funduszu dokonali$my w oparciu o przepisy
dotyczgce rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Ocene zgodnosci i kompletnosci zasad wyceny aktywow Funduszu dokonaliSmy w oparciu
o polityke inwestycyjng Funduszu.

Opinia
Podstawe sformutowania naszej opinii stanowig kwestie opisane powyzej, dlatego nasza opinia
powinna by¢ czytana z uwzglednieniem tych kwestii.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii.

-19-



Prospekt informacyjny mFundusz Konserwatywny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

kPG

Naszym zdaniem, opisane w rozdziale Ill, punkt 14 Prospektu Informacyjnego Funduszu:

* metody i zasady wyceny aktywoéw Funduszu sa, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne
z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych; oraz

e zasady wyceny aktywow Funduszu sa, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne
i kompletne z politykg inwestycyjng przyjeta dla Funduszu.

Ograniczenie stosowania

Niniejsze o$wiadczenie zostato sporzadzone wylgcznie w celu spetnienia wymogéw okreslonych
w art. 220 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 1355 z pdzniejszymi zmianami).

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Mariola M. Szczesiak

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 9794
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 19 czerwca 2019 .
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15. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Fundusz.

1.

Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposoéb kalkulacji i
naliczania kosztow obcigzajacych Fundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktoérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow.
Zasady naliczania i wysokos$¢ kosztow obcigzajgcych Fundusz opisane sg w Artykutach 31 i 32 Statutu
Funduszu.

Zgodnie z art. 31 ust. 1 Statutu Funduszu Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za
zarzgdzanie Funduszem w maksymalnej wysokosci:

- w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A do 1,8%;

- w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B do 1%,

Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto, ktdre naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestgpnego, od Wartosci Aktywéw Netto Funduszu
przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii z poprzedniego Dnia Wyceny.

Wysokos$¢ pobieranego wynagrodzenia jest ustalana przez Towarzystwo.

Wynagrodzenie pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze $rodkéw Funduszu, w terminie do 7 dnia
nastepnego miesigca (art. 31 ust. 3 Statutu Funduszu).

Pokrycie kosztéw obcigzajgcych Fundusz nastepuje najpdzniej w terminie wymagalnosci wynikajgcym z
uméw z podmiotami $wiadczacymi ustugi na rzecz Funduszu lub w terminie okreslonym przepisami prawa.
(art. 32 ust. 4 Statutu).

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej "wskaznikiem WKC", wraz
z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscia
inwestycyjng Funduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztow Funduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym opflat
transakcyjnych.

Warto$¢ Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych za rok 2018 wynosi:

Dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A — 1,55%

Dla Jednostki Uczestnictwa kategorii B — 1,48%Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu w sSredniej Wartosci Aktywow Netto
Funduszu w roku 2018.

Wskaznik WKC oblicza si¢ wedtug wzoru: WKC = Kt/Want x100%, gdzie:

WAN - oznacza s$rednig wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,

K - oznacza koszty funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, z wylgczeniem kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela; odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek
lub kredytéw; swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne;
opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez uczestnika; wartosci ustug dodatkowych;

t -oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika.

Na podstawie art. 22 ust. 7 Statutu, obowigzujgce stawki optaty manipulacyjnej okreslone sg w Tabeli Optat
ustalanych przez Towarzystwo albo Dystrybutoréw, w zaleznosci od postanowien stosownych uméw
dystrybucyjnych. Tabela Opfat obowigzujgca u Dystrybutora albo w Towarzystwie udostepniana jest we
wszystkich oddziatach Dystrybutora prowadzgcych dystrybucje Jednostek Uczestnictwa lub na jego stronie
internetowej, a w przypadku Towarzystwa w jego siedzibie poprzez jej umieszczenie w widocznym miejscu,
a takze na stronie internetowej www.gammafundusze.pl. Do wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
stosuje sie Tabele Opfat obowigzujgcg w Towarzystwie albo u Dystrybutora, za posrednictwem ktérego
nastgpito pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa na tym Rejestrze. Tabela Optat obowigzujgca u
Dystrybutora albo w Towarzystwie okresla stawki optat, kryteria ich zréznicowania oraz negocjowania, a
takze obnizenia ich wysokosci lub zwolnienia okreslonych lub wszystkich nabywcéw Jednostek
Uczestnictwa W przypadku prowadzenia dystrybucji Jednostek Uczestnictwa przez Towarzystwo za
posrednictwem osoéb fizycznych, o ktérych mowa w art. 33 ust. 1 Ustawy uprawnionych do posredniczenia w
dystrybucji Jednostek Uczestnictwa na podstawie zawartych z Towarzystwem umoéw zlecenia lub innych
uméw o podobnym charakterze Tabela Optat udostepniana jest réwniez kazdorazowo przez te osoby
fizyczne.

Maksymalna stawka opfaty pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A od kazdej
dokonywanej wptaty wynosi 2% (art. 22 ust. 8 Statutu Funduszu).

Maksymalna stawka opfaty pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B od kazdej
dokonywanej wptaty wynosi 4% (art. 22 ust. 9 Statutu Funduszu).

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie pobiera opfat (art. 23 ust. 6 Statutu Funduszu).


http://www.gammafundusze.pl/
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Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej
wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Nie dotyczy.

Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w przypadku, o
ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia
za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja
wspoélnego inwestowania zarzadzanymi przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne Ilub tytuly uczestnictwa tych funduszy Ilub instytucji wspdlnego
inwestowania.

Zgodnie z art. 31 ust. 1 Statutu Funduszu Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za
zarzgdzanie Funduszem w maksymalnej wysokosci:

- w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A do 1,8%,

- w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B do 1%,

Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto, ktére naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzier roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywdw Netto Funduszu
przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii z poprzedniego Dnia Wyceny.

W pozostatym zakresie nie dotyczy.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Funduszu
bezposrednio lub posrednio s3 rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysokosé prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

Przeniesienie kosztéw dziatalno$ci Funduszu pomiedzy Fundusz a Towarzystwo moze nastgpi¢ na podstawie
art. 32 ust. 5 Statutu Funduszu, ktéry wskazuje, ze Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztow
obcigzajgcych Fundusz z wtasnych $rodkéw.

Umowy z podmiotami prowadzgcymi dziatalno$¢ maklerskg nie przewidujg swiadczerh dodatkowych w
rozumieniu § 2 pkt 4 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz.U.2013.673 z pézn. zm.). Wszelkie dodatkowe
ustugi Swiadczone sg w ramach wynagrodzenia za ustuge gtdbwng i nie majg wptywu na wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

16. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym, w tym:

1.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego wyniosta w tys. zt: 568 805.

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku funduszy prowadzacych dziatalnos$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 10 lat, w
przypadku pozostatych funduszy; srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope
obliczong na podstawie wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10.

Fundusz dokonat pierwszej wyceny aktywéw w dniu 22 listopada 2000 r. i dysponuje dostatecznie dtuga
historig do obliczenia $redniej stopy zwrotu za ostatnie 3 lata, 5 oraz 10 lat.
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3,00%
1,98%

2,00%
0,00%

-1,00% -0,41%

-2,00%

-3,00%

- 4,00%

5,00% -4,15%

za ostanie 3 lata za ostanie 5 lat za ostanie 10 lat

Powyzsze dane finansowe dotyczg funduszu KBC BETA Dywidendowy SFIO, ktéry od dnia 3 sierpnia 2016
roku do dnia 19 listopada 2017 roku dziatat pod nazwg mBank mFundusz Obligacji SFIO, od dnia 20
listopada 2017 roku do dnia 20 stycznia 2019 roku dziatat pod nazwg mFundusz Lokacyjny Plus SFIO, od
dnia 21 stycznia 2019 r. do dnia 21 marca 2019 r. dziatat pod nazwa mFundusz Oszczednosciowy SFIO, a od
dnia 22 marca 2019 r. dziata pod nazwg mFundusz Konserwatywny SFIO.

3. Jezeli Fundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Funduszu odzwierciedlajagcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjng Funduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) - wskazanie tego wzorca, a
takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

Od dnia 01.06.2015 r. Fundusz nie stosuje wzorca (benchmarku) stanowigcego odniesienie dla realizacji
celu inwestycyjnego.

Od dnia 01.01.2006 r. do dnia 31.05.2015 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny
realizacji celu inwestycyjnego, a w szczegolnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byta wazona srednia
procentowych zmian:

— indeksu WIG20 (waga 0,75);

—indeksu WIBID O/N (waga 0,25)

pomniejszona o przypadajgce na dany okres koszty state Funduszu (w tym optata za zarzadzanie
Funduszem).

Do dnia 31.12.2005 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny realizacji celu
inwestycyjnego, a w szczegoélnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji w okresie rocznym, byta $rednia
rentownos$¢ bonéw skarbowych 52 - tygodniowych uzyskana na przetargu bezposrednio poprzedzajgcym
okres rozliczeniowy z wagg 0,5 oraz zmiana indeksu WIG w danym okresie rozliczeniowym z wagg 0,5.

4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca, odpowiednio dla
okresow, o ktorych mowa w pkt 2.

Nie dotyczy. Od dnia 01.06.2015 r. Fundusz nie stosuje wzorca.

5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci

Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz od Uczestnika optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg
uzyskania podobnych w przysztosci.

17. W przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego - informacje o utworzeniu rady
Inwestoréw.
Statut Funduszu nie przewiduje utworzenia rady inwestorow.
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Rozdziat IV
Dane o Depozytanuszu

Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: Bank Handlowy w Warszawie S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa
Telefon: (+48) 22 657 72 00; (+48) 22 690 40 00
Fax: (+48) 22 657 79 32

Zakres obowigzkow Depozytariusza wobec Funduszu

Na podstawie Ustawy do obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu nalezy prowadzenie Rejestru Aktywow
Funduszu.

Obowigzki Depozytariusza wynikajgce z umowy o wykonywania funkcji depozytariusza Funduszu obejmuja:

1. przechowywanie Aktywow Funduszu;

2. prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu;

3. zapewnienie, aby $rodki pieniezne byly przechowywane na rachunkach pienieznych i rachunkach
bankowych prowadzonych przez nalezycie do tego umocowane instytucje;

4. zapewnienie monitorowania przeptywu srodkow pienieznych;

5. zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie¢ zgodnie z przepisami
prawa i Statutem;

6. zapewnienie, aby rozliczanie umoéw dotyczgcych Aktywéw Subfunduszu nastepowato bez
nieuzasadnionego opdznienia oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z Uczestnikami;

7. zapewnienie, aby Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartos¢
Aktywéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa byla obliczana zgodnie z przepisami prawa i
Statutem;

8. zapewnienie, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w sposob zgodny z przepisami prawa i
Statutem;

9. wykonywanie polecen Funduszu, pod warunkiem, ze nie sg one sprzeczne z przepisami prawa, Statutem

lub postanowieniami umowy o petnienie funkcji depozytariusza;

10.  weryfikowanie zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi dziatalno$¢ funduszy
inwestycyjnych lub ze Statutem, w zakresie innymi niz wynikajgcy z pkt 5 — 8 powyzej oraz z
uwzglednieniem interesu Uczestnikéw.

Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Uczestnikow Funduszu w zakresie reprezentowania ich
interesow wobec Towarzystwa w tym zasady wytaczania przez Depozytariusza na rzecz Uczestnikow
Funduszu powoédztwa, o ktérym mowa w art. 72a Ustawy:

1) Zgodnie z Ustawg Depozytariusz jest obowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikdw z powddztwem
przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw
w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji na ponizszych zasadach.

Depozytariusz wytacza powddztwo na wniosek Uczestnika lub Uczestnikéw Funduszu. W przypadku gdy z
wnioskiem o wytoczenie powddztwa wystgpito kilku Uczestnikdw a szkoda kazdego z Uczestnikéw spowodowana
jest niewykonaniem Ilub nienalezytym wykonaniem tych samych obowigzkéw Towarzystwa i w ocenie
Depozytariusza zasadne jest wytoczenie powddztwa takze w imieniu innych Uczestnikéw Funduszu,
Depozytariusz ogtasza zgodnie z okreslonym w statucie Funduszu sposobem podawania informacji do publicznej
wiadomosci oraz na swojej stronie internetowej o zamiarze wytoczenia powddztwa, oraz o mozliwosci zgtaszania
przez Uczestnikow Depozytariuszowi wnioskow o wytoczenie takiego powddztwa w terminie 2 miesiecy od dnia
ogtoszenia. W przypadku gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powddztwa, jest obowigzany
zawiadomic¢ o tym Uczestnika, nie pézniej niz w terminie trzech tygodni od dnia ztozenia wniosku przez Uczestnika.
Koszty procesu ponosi Uczestnik Funduszu, z wyjgtkiem kosztow zastepstwa procesowego Uczestnika, ktére w
przypadku przegrania procesu ponosi Depozytariusz.

2) Depozytariusz wystepujac z powddztwem przeciwko Towarzystwu jest uprawniony do korzystania z ustug
prawnych $wiadczonych przez zewnetrzne kancelarie prawne.

3) Depozytariusz niezwiocznie powiadamia Komisje, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie
uwzglednia interes Uczestnikow.

4) Depozytariusz, na mocy Ustawy, jest likwidatorem Funduszu, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Zasady i zakres zawierania z depozytariuszem umoéw, ktérych przedmiotem s3a lokaty, o ktérych mowa w
art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy, oraz uméw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy.


http://srv1.online.lex.pl/cgi-bin/ocd.cgi?id=b4a0aa44d740d&&pspdate=2009.05.13&psphas=1&comm=jn&akt=nr17106019&ver=-1&jedn=a107u2p1
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1. W celu sprawnego zarzadzania biezgcg ptynnoscig Funduszu, w szczegdlnosci ze wzgledu na pewnos$¢ i
szybko$¢ zawierania, potwierdzania lub rozliczania transakcji w zakresie niezbednym do zaspakajania
biezacych zobowigzan Funduszu, Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem nastepujace umowy:

1) rachunkéw bankowych majgce za przedmiot biezgce i pomocnicze rachunki rozliczeniowe,

2) ZzZilotowych i walutowych lokat terminowych o okresie zapadalnosci nie diuzszym niz 7 dni (w tym
overnight),

3)  umow kredytu w rachunku biezgcym, przy czym:

a) umowy te bedg zawierane na warunkach rynkowych ocenianych w oparciu o koszty prowizji, wysoko$¢
odsetek, stawke referencyjng i marze bankowa,

b) wykorzystanie kredytu nie bedzie przekraczato limitu, o ktorym mowa w art. 108 Ustawy,

4) umowy umozliwiajgce realizowanie przelewéw w ciezar rachunkéw biezacych Funduszu w celu
zapewnienia ciggtosci i terminowosci rozliczen biezgcych, przy czym w przypadku powstania na koniec
dnia salda debetowego:

a) nie bedzie ono przekraczato limitu, o ktérym mowa w art. 108 Ustawy,

b) zostanie ono pokryte najpdzniej w ciggu 7 kolejnych dni roboczych,

c) koszty ponoszone przez Fundusz z tytutu obstugi powstatego salda debetowego nie bedg przekraczac
odsetek ustawowych obowigzujgcych w dniu wystapienia salda debetowego.

5) kupna i sprzedazy walut na rynku kasowym i terminowym w odniesieniu do walut, w ktérych
denominowane sg obecne lub planowane lokaty Funduszu, przy czym:

a) przy ocenie warunkow transakcji bedg brane pod uwage nastepujace kryteria: cena i koszty transakcji,
termin rozliczenia, ograniczenia w wolumenie lub warto$ci transakcji, wiarygodnos¢ partnera.

b) transakcje z Depozytariuszem bedag zawierane, jezeli warunki finansowe transakcji bedg rowne lub
lepsze niz warunki rynkowe, lub oferty alternatywne nie bedg spetnialy wymagan w zakresie co
najmniej jednego z kryteriow wskazanych w lit. a) powyze;.

2. Fundusz moze zawiera¢é z Depozytariuszem umowy majgce za przedmiot papiery dtuzne, dla ktérych
Depozytariusz jest jedynym dystrybutorem. Bedg to obligacje, weksle inwestycyjne, certyfikaty depozytowe,
bony komercyjne, niepubliczne krétko- i Srednioterminowe listy zastawne, przy czym:

1) wartos$¢ papieréw dtuznych bedacych przedmiotem umowy nie bedzie stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci
emisji danego papieru diuznego, w przypadku kilku uméw dotyczgcych tej samej emisji, tgczna wartosé
nie przekroczy 25% wartosci emisji w dacie zawarcia transakc;ji,

2) w przypadku programéw emisji papierow dtuznych danego emitenta taczna warto$¢ papieréw diuznych
nabytych w ramach programu emisji nie moze przekroczy¢ 25% wartosci wszystkich papieréw diuznych
oferowanych w ramach danego programu w dacie zawarcia transakcji,

3) Fundusz nie moze przekroczy¢ limitéw okreslonych w Statucie Funduszu,

4) Fundusz przechowuje dokumentacje takich transakcji przez okres 5 lat.

3. Fundusz, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem Subfunduszu, moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy majgce za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne na zasadach opisanych w Statucie Funduszu.

4. Ograniczen okreslonych w ust. 2 powyzej nie stosuje sie w przypadku zawierania umow, ktérych przedmiotem
sg papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa i NBP.

5. Zawieranie uméw, o ktérych mowa w ust. 1 i 2 powyzej, dokonywane bedzie na warunkach rynkowych oraz
zgodnie z celem i zasadami polityki inwestycyjnej Funduszu, jezeli jest to w interesie uczestnikow Funduszu i
nie spowoduje wystgpienia konfliktu interesow.

5. Opis konfliktéw interesow, ktére moga powstaé w zwigzku z wykonywaniem funkcji Depozytariusza

Funduszu oraz inng dzialalno$cig Depozytariusza:

1) Depozytariusz nalezy do grupy kapitatowej Swiadczgcej ustugi finansowe na rzecz szerokiej grupy
klientow, ktére mogg potencjalnie powodowa¢ powstanie konfliktu interesow. Konflikty intereséw moga
powsta¢ w zwigzku ze $wiadczeniem ustug przez Depozytariusza lub podmiot nalezgcy do grupy
kapitatowej na podstawie umowy lub przepiséw prawa.

2)  Wykonujac funkcje Depozytariusza Funduszu, zidentyfikowano nastepujgce sytuacje moggce generowac
wystgpienie konfliktu interesow:

. Obowigzek wystgpienia w imieniu Uczestnikdw Funduszu z powddztwem przeciwko Towarzystwu
Depozytariusz jest obowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikéw z powddztwem przeciwko
Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego reprezentaciji.

. Dystrybucja jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
Depozytariusz ze wzgledu na prowadzenie dziatalnosci bankowej jest uprawniony do $wiadczenia
ustugi polegajgcej na posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych. Swiadczenie przedmiotowej ustugi jest prowadzone na podstawie odpowiednich
umow  dystrybucyjnych zawieranej zawieranych przez Depozytariusza z tymi funduszami.
Depozytariusz nie $wiadczy ustugi posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa na rzecz Funduszu oraz innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.
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6.

10.

Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81i Ustawy, ktéremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania aktywoéw
Funduszu, w tym firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu, zakres ustug swiadczonych na rzecz
Funduszu:
Nie dotyczy.

Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81j Ustawy, ktéremu przekazano wykonywanie
czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania aktywéw Funduszu, w tym firme
(nazwe), siedzibe i adres podmiotu, zakres ustug swiadczonych na rzecz Funduszu:

Nie dotyczy.

Opis konfliktow interesow, ktére moga powsta¢c w wyniku powierzenia lub przekazania czynnosci
Depozytariusza podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy:
Nie dotyczy.

Informacja, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na wymogi okreslone w
prawie panstwa trzeciego, okolicznosci uzasadniajgce powierzenie lub przekazanie czynnosci oraz
opis ryzyk wiazacych sie z takim powierzeniem lub przekazaniem czynnosci — w przypadku, o ktérym
mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy:

Nie dotyczy.

Zakres i zasady odpowiedzialnosci Depozytariusza oraz podmiotéw, o ktérych mowa w art. 81i oraz
art. 81j Ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéow
okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu:

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem
obowigzkéw okreslonych w Ustawie, Rozporzadzeniu 231/2013 oraz w umowie o wykonywanie funkcji
depozytariusza.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentéw finansowych, stanowigcych papiery
wartosciowe, ktore sg zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych przez Depozytariusza,
a takze za utrate instrumentdw finansowych, ktére nie moga by¢ zapisane rachunku papierow wartosciowych i
sg przechowywane przez Depozytariusza.

W przypadku utraty instrumentéw finansowych, o ktérych mowa wyzej Depozytariusz zwraca Funduszowi taki
sam instrument lub aktywo albo kwote odpowiadajgcg biezacej wartosci takiego instrumentu lub aktywa.
Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate przez podmiot, ktéremu powierzyt wykonywanie
czynnosci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 81i ust. 1 Ustawy, instrumentéw finansowych
stanowigcych Aktywa Funduszu.

Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, ze utrata instrumentu finansowego lub
aktywa Funduszu nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych.

Depozytariusz moze uwolni¢ sie od odpowiedzialnosci z tytutu utraty Aktywow, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1
i 2 Ustawy przechowywanych przez podmiotowi przechowujacy, jezeli spetnione zostang warunki, o ktorych
mowa w art. 811 ust. 1 Ustawy oraz art. 102 Rozporzgdzenia 231/2013.

Jezeli zajdzie koniecznos¢ powierzenia przez Depozytariusza Aktywow, o ktérych mowa w art. 72b ust. 11 2
Ustawy podmiotowi przechowujgcemu w sytuacji, o ktérej mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy, Depozytariusz bedzie
mogt zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci za utrate tych Aktywow przez taki podmiot przechowujgcy, z
zastrzezeniem warunkow przewidzianych w art. 811 ust. 2 Ustawy.

Na dzien aktualizacji Prospektu Depozytariusz nie powierzyt podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81]
Ustawy, czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a
Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu.
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Rozdziat V
Dane o podmiotach obslugujacych
Fundusz

Firma, siedziba i adres agenta transferowego, wraz z numerami telekomunikacyjnymi.

1. Net Fund Administration Sp. z 0.0.

Firma: PKO BP Finat sp. z 0.0.;
Siedziba i adres: ul. Grojecka 5, 02-019 Warszawa,;
Numer telefonu: (22) 342 98 98;

Numer telefaksu: (22) 342 98 99.

Dane o podmiotach, ktore posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

1. Na podstawie art. 32 ust. 1 Ustawy Fundusz moze zbywa¢ i odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii A i B
za posrednictwem Towarzystwa.
a) firma, siedziba, adres, wraz z numerami telekomunikacyjnymi.

Firma: PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,;
Siedziba i adres: ul. Chtodna 52, 00 - 872 Warszawa;
Telefon: (22) 582 88 58.

b) zakres swiadczonych ustug.

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia,

zamiany Jednostek Uczestnictwa, innych oswiadczen woli sktadanych przez Uczestnikow i klientow

Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa.

Siedziba Towarzystwa.

2. Fundusz moze zbywac i odkupywac Jednostki Uczestnictwa kategorii A za posSrednictwem mBank S.A.

a) firma, siedziba, adres, wraz z numerami telekomunikacyjnymi.
Firma: mBank S.A.

Siedziba i adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa;
Telefon: (022) 829 00 00;

Telefaks: (022) 829 00 33;

b) zakres swiadczonych ustug.

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia,

zamiany Jednostek Uczestnictwa, innych oswiadczen woli skladanych przez Uczestnikow i klientow
Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa.

Siedziba mBanku S.A.

Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego
czescia.

Towarzystwo na podstawie umowy zlecito zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu mBank S.A, 00-950
Warszawa, ul. Senatorska 18 prowadzgcemu dziatalno$¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej jednostki
organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujgcego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Osobami fizycznymi
wyznaczonymi przez Dom Maklerski mBanku do zarzgdzania Funduszem sa:

Wojciech Bogacki,

Tomasz Kucinski,

Maksymilian tochowski,

Jacek Mielcarek,

Remigiusz Wysota.

Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Funduszu lub jego czesciag zgodnie z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz art. 46 ust. 10 Ustawy.
Nie dotyczy.
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Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie ryzykiem Funduszu.
Nie dotyczy.

Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzadzania ryzykiem Funduszu zgodnie
z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz art. 46b ust. 3 Ustawy.
Nie dotyczy.

Dane o podmiotach $wiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie
instrumentéw finansowych.
Nie dotyczy.

Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu.
KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa, ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa,
tel. (22) 528 11 00.

Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecilo prowadzenie ksigg rachunkowych
funduszu.
Nie dotyczy.

Dane o podmiotach innych niz Towarzystwo, ktérym powierzono czynnosci wyceny aktywéw Funduszu.
Nie dotyczy.
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Rozdzial Vi
Informacje dodatkowe

Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne Inwestorom do wtasciwej

oceny ryzyka inwestowania w Fundusz.

Inwestorzy podejmujgcy decyzje o inwestowaniu w Jednostki Uczestnictwa Funduszu powinni dodatkowo zwrdécié

uwage na nastepujgce okolicznosci zwigzane z oceng ryzyka inwestowania w Fundusz:

1) dziatalnos¢ Funduszu i Towarzystwa zarzgdzajgcego Funduszem nadzorowana jest przez Komisje Nadzoru
Finansowego. Komisja Nadzoru Finansowego dziatajgca na podstawie ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o
nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. Nr 157 poz. 1119 z p6zn. zm.) jest wyspecjalizowanym organem
administracji panstwowej sprawujgcym nadzér nad rynkiem finansowym. Celem nadzoru nad rynkiem
finansowym statuowanym przez ustawe o nadzorze nad rynkiem finansowym jest zapewnienie
prawidtowego funkcjonowania tego rynku, jego stabilnosci, bezpieczenstwa oraz przejrzystosci, zaufania do
rynku finansowego, a takze zapewnienie ochrony intereséw uczestnikéw tego rynku, przez realizacje celow
okreslonych, w szczegodlnosci w ustawie - Prawo bankowe, ustawie z dnia 22 maja 2003 r. o nadzorze
ubezpieczeniowym i emerytalnym oraz Rzeczniku Ubezpieczonych, ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o
nadzorze nad rynkiem kapitatowym, ustawie z dnia 12 wrzesnia 2002 r. o elektronicznych instrumentach
ptatniczych oraz ustawie z dnia 15 kwietnia 2005 r. o nadzorze uzupetniajgcym nad instytucjami
kredytowymi, zaktadami ubezpieczen i firmami inwestycyjnymi wchodzacymi w skiad konglomeratu
finansowego.

2) dziatalno$¢ Funduszu, w zakresie okreslony Ustawg, nadzorowana jest rowniez przez niezalezny od
Towarzystwa podmiot — Depozytariusza. Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem Funduszu
wykonywanie podstawowych obowigzkéw Funduszu, o ktérych mowa w Ustawie, co najmniej przez statg
kontrole czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez fundusz oraz nadzorowanie zgodnosci tych
czynnosci z prawem i Statutem Funduszu.

3) Towarzystwo przy prowadzeniu dziatalno$ci polegajgcej na zarzadzaniu Funduszem stosuje najwyzsze
standardy postepowania obowigzujgce na rynku finansowym, ktérych stosowanie ma na celu zapewnienie
prowadzenia dziatalno$ci z poszanowaniem przepisOw prawa, zasad etyki, jak rowniez ograniczania ryzyk
mogacych mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Funduszu.

4) decyzja o inwestowaniu w Jednostki Uczestnictwa Funduszu winna zosta¢ poprzedzona analizg
postanowien prospektu informacyjnego Funduszu, Informacji dodatkowej dla Klienta Funduszu Ilub
Kluczowych Informacji dla Inwestoréw, w szczegodlnosci postanowien o optatach uiszczanych przez
Uczestnika Funduszu oraz o profilu Inwestora w kontekscie okreslonego postanowieniami prospektu
informacyjnego Funduszu horyzontu inwestycyjnego zwigzanego z inwestycjg w Jednostki Uczestnictwa
Funduszu.

5) Na zgdanie Uczestnika Towarzystwo udzieli dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych Funduszu,
sposobie zarzgdzania ryzykiem inwestycyjnym Funduszu, a takze o aktualnych zmianach i przyrostach
wartosci w zakresie gtownych lokat Funduszu.

6) Podstawowe zasady postepowania Towarzystwa w przypadku powstania konfliktu intereséw sg dostepne na
stronie www.pkotfi.pl.

Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony prospekt, Kluczowe Informacje dla Inwestoréw,
Informacja dodatkowa dla Klienta Funduszu oraz roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu.
Prospekt, Kluczowe Informacje dla Inwestoréw, Informacja dodatkowa dla Klienta Funduszu oraz roczne i
pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu sg udostepniane w siedzibie Towarzystwa, na stronie internetowe;j
www.gammafundusze.pl oraz w placéwkach Dystrybutoréw.

Wskazanie miejsc, w ktérych mozna uzyskaé dodatkowe informacje o Funduszu.
Wszelkie dodatkowe informacje dotyczace Funduszu udzielane sg w siedzibie Funduszu, Towarzystwa oraz w
placowkach Dystrybutoréw.

. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu.

Fundusz oblicza catkowitg ekspozycje zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
(Dz.U.2013.538) przy zastosowaniu metody zaangazowania.

Informacje dotyczace przetwarzania danych osobowych Uczestnikéw i Inwestoréw.

Administratorem danych osobowych jest Fundusz z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa,
telefon +48 22 358 56 00, e-mail: poczta@pkotfi.pl, w imieniu ktérego dziata i ktérym zarzgdza PKO Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa.

Dane kontaktowe inspektora ochrony danych Towarzystwa: e-mail: iod@pkotfi.pl, telefon +48 22 358 56 00.
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Dane osobowe przetwarzane beda lub sg, w zakresie niezbednym do:

zawarcia i wykonania umowy o0 uczestnictwo w Funduszu, na podstawie art. 6 ust. 1 lit. b)
Rozporzadzema Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony
0sOb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych iw sprawie swobodnego przeptywu takich
danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzgdzenie o ochronie danych osobowych) (dalej
,RODOQO”);

wypetnienia obowigzkéw prawnych cigzacych na administratorze danych osobowych, na podstawie art.
6 ust. 1 lit. ¢) RODO, wynikajgcych z ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy
i finansowaniu terroryzmu, ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy Rzadem
Rzeczpospolitej Polskiej a Rzadem Stanéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetiania
miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA oraz ustawy z dnia 9 marca
2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami (CRS), ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci, ustaw podatkowych;

- do celéow wynikajgcych z prawnie uzasadnionych intereséw realizowanych przez administratora lub
strone trzecig na podstawie art. 6 ust. 1 lit. f) RODO, za ktére Fundusz uznaje: dochodzenie i obrone przed
roszczeniami, zapobieganie oszustwom, przesytanie danych w ramach grupy przedsiebiorstw, prowadzenie
statystyk i analiz, zapewnienie bezpieczenstwa Srodowiska teleinformatycznego, stosowanie systeméw kontroli
wewnetrzne;j.

Odbiorcami danych osobowych sg: Agent Transferowy prowadzgcy rejestr uczestnikdw Funduszu, Depozytariusz,
Dystrybutorzy, podmioty swiadczgce ustugi doradcze, audytowe, ksiegowe, informatyczne, archiwizaciji i niszczenia
dokumentéw, marketingowe, jak réwniez biegli rewidenci w zwigzku z audytem.

Dane osobowe bedg przechowywane przez okres: wykonywania umowy, wypetniania obowigzkéw prawnych
cigzacych na administratorze oraz dochodzenia i obrony przed roszczeniami przez okres wynikajgcy z biegu
ogolnych terminéw przedawnienia roszczen liczony od ustania uczestnictwa.

Uczestnikowi przystuguje prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych do celu
marketingu bezposredniego, w zakresie, w jakim przetwarzanie jest zwigzane z marketingiem bezposrednim.

Uczestnikowi przystuguje prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych, gdy przetwarzanie
jest niezbedne do pozostatych celéw wynikajgcych z prawnie uzasadnionych intereséw realizowanych przez
Fundusz, bez wptywu na zgodnosc¢ z prawem przetwarzania.

Uczestnik posiada prawo dostepu do tre$ci swoich danych oraz prawo ich sprostowania, usuniecia, ograniczenia
przetwarzania, prawo do przeniesienia danych.

Uczestnikowi przystuguje uprawnienie wniesienia skargi do Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych,

Podanie danych osobowych jest dobrowolne, jednak jest niezbedne do realizacji uczestnictwa w Funduszu i brak
ich podania uniemozliwi zawarcie umowy.

O ile Uczestnik lub Inwestor wyrazit zgode na przetwarzanie przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. swoich danych osobowych, dla celéw marketingu produktéw i ustug Towarzystwa oraz zarzgdzanych przez
nie funduszy inwestycyjnych, w tym w celach analitycznych i profilowania: administratorem danych osobowych jest
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa.

Dane kontaktowe inspektora ochrony danych Towarzystwa: e-mail: iod@pkotfi.pl, telefon +48 22 358 56 00.

Dane osobowe przetwarzane bedg/sg w celu otrzymywania informacji handlowych w objetych zgodg kanatach, na
podstawie art. 6 ust. 1 lit. a) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia
2016 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie
swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzadzenie o ochronie
danych).

Odbiorcg danych osobowych mogg by¢ w szczegdlnosci: agent transferowy prowadzgcy rejestr uczestnikow
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, Depozytariusz, Dystrybutorzy, podmioty Swiadczgce
ustugi doradcze i audytowe, informatyczne, archiwizacji i niszczenia dokumentéw oraz ustugi marketingowe na
rzecz funduszy inwestycyjnych lub Towarzystwa, biegli rewidenci w zwigzku z audytem;

Dane osobowe beda/sg przetwarzane na potrzeby prowadzenia przez Towarzystwo marketingu nie dtuzej niz do
momentu cofniecia zgody lub wyrazenia sprzeciwu na przetwarzanie w celu marketingu bezposredniego.

Uczestnik lub Inwestor posiada prawo dostepu do tresci swoich danych oraz prawo ich sprostowania, usuniecia,
ograniczenia przetwarzania, prawo do przeniesienia danych.

Uczestnik lub Inwestor ma mozliwo$¢ wycofania zgody na kazdy z kanatéw komunikacji, a wycofanie zgody nie
wplywa na zgodnos¢ z prawem przetwarzania danych osobowych, ktérego dokonano na podstawie zgody przed jej
wycofaniem.
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Uczestnik lub Inwestor ma prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania moich danych osobowych do celu
marketingu bezposredniego, w tym profilowania, w zakresie, w jakim przetwarzanie jest zwigzane z marketingiem
bezposrednim.

Uczestnikowi lub Inwestorowi przystuguje uprawnienie wniesienia skargi do Prezesa Urzedu Ochrony Danych
Osobowych.

Wyrazenie zgody na przetwarzanie danych osobowych Uczestnika i Inwestora w celu marketingu, jest dobrowolne.

Dodatkowe informacje i wyjasnienie w zakresie zasad przetwarzania danych osobowych mozna uzyskac poprzez
kontakt z Towarzystwem oraz na stronie www.pkotfi.pl.

. Zasady i terminy rozpatrywania reklamacji oraz udzielania odpowiedzi na uwagi

Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikow lub Inwestoréw dotyczace ustug swiadczonych przez Towarzystwo lub
zwigzane z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegdlnosci wynikajgce z tresci danych uwidocznionych na
Zleceniu, potwierdzeniu transakcji lub innym dokumencie potwierdzajgcym dokonanie danej czynnosci, mogg by¢
zgtaszane przez Uczestnika, bgdz osobe przez niego upowazniong:

- w formie pisemnej — osobiscie w placéwce Dystrybutora obstugujacej Uczestnikdw lub Inwestoréow oraz w
siedzibie Towarzystwa, albo przesylkg pocztowg na wskazane w Prospekcie adresy: Towarzystwa, Dystrybutora
lub Agenta Transferowy;

- ustnie — telefonicznie na numery Infolinii (22) 582 88 58 albo osobiscie do protokotu podczas wizyty Uczestnika
lub Inwestora w placéwce Dystrybutora obstugujgcej Uczestnikow lub Inwestoréw oraz w siedzibie Towarzystwa;

- w formie elektronicznej na adres email: kontakt@ pkotfi.pl.

Reklamacje powinny by¢ zgtaszane niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zaistnieniu okolicznosci budzgcych
zastrzezenia, w celu umozliwienia rzetelnego rozpatrzenia reklamacji. Na zlecenie Funduszu reklamacje zgtoszone
przez Uczestnikébw lub Inwestoréow dotyczace ustug sSwiadczonych przez Towarzystwo lub zwigzane z
uczestnictwem w Funduszu rozpatruje Agent Transferowy. Odpowiedzi na reklamacje udzielane sg w formie
pisemnej badz pocztg elektroniczng (wytacznie na wniosek Uczestnika lub Inwestora) bezzwtocznie, jednak nie
pbzniej, niz w terminie 30 dni od otrzymania reklamacji. Do zachowania terminu wystarczy wystanie odpowiedzi
przed uptywem terminu. Termin, o ktérym mowa powyzej, moze ulec przedtuzeniu w sprawach szczegdlnie
skomplikowanych, z zastrzezeniem iz termin ten nie moze przekroczy¢ 60 dni.

Po wyczerpaniu drogi postepowania reklamacyjnego Uczestnik bedgacy konsumentem nie zadowolony z
rozstrzygniecia ma prawo do skorzystania z pozasgdowego trybu rozstrzygania sporéw okreslonego ustawg z dnia
23 wrzesnia 2016 r. o pozasadowym rozwigzywaniu sporéw konsumenckich. Podmiotami uprawnionymi, w
rozumieniu tej ustawy, wlasciwymi do rozstrzygania sporéw z Towarzystwem sg (1) Sad Polubowny przy Komis;ji
Nadzoru Finansowego (http://www.knf.gov.pl/), (2) Rzecznik Finansowy (www.rf.gov.pl).

Ponadto, Uczestnik bedacy konsumentem, ma prawo skorzystania z mozliwosci pozasgdowego rozwigzania sporu
z Towarzystwem drogg elektroniczng, za posrednictwem platformy internetowej ODR utworzonej przez Komisje
Europejskg. Ww. platforma umozliwia rozstrzyganie przez Internet sporéow wynikajgcych z uméw sprzedazy lub
$wiadczenia ustug zawartych za posrednictwem Internetu (zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) Nr 524/2013 z dnia 21 maja 2013 r. w sprawie internetowego systemu rozstrzygania sporow
konsumenckich oraz zmiany rozporzadzenia (WE) nr 2006/2004 i dyrektywy 2009/22/WE), miedzy konsumentami
mieszkajgcymi w UE, a przedsigbiorcami majgcymi siedzibe w UE. Platforma dostgpna jest na stronie internetowej
pod adresem: http://ec.europa.eu/consumers/odr/.

Ponadto, kazdy Uczestnik ma prawo wystgpienia z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika Finansowego,
a Uczestnik bedgcy konsumentem moze zwréci¢ sie réwniez o pomoc do Miejskiego lub Powiatowego Rzecznika
Konsumentow.

Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikow lub Inwestoréw dotyczace ustug swiadczonych przez Dystrybutora
rozpatrywane sg przez Dystrybutora zgodnie z trybem obowigzujgcym u Dystrybutora. W uzasadnionych
przypadkach Towarzystwo moze udzieli¢ odpowiedzi na reklamacje dotyczacg ustug s$wiadczonych przez
Dystrybutora.

Informacje dotyczace obowigzkéw Towarzystwa i Funduszu zwigzanych z wykonywaniem ustawodawstwa
FATCA

Zgodnie z ustawg o wykonywaniu umowy miedzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Standéw
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz
wdrozenia ustawodawstwa FATCA (Dz.U. z 2015 r. poz. 1712 z pézn. zm.) (dalej ,Ustawa FATCA”), Towarzystwo
oraz Fundusz zobowigzane sg do wdrozenia procedur identyfikacji Inwestoréw i Uczestnikow pod kgtem
weryfikacji, czy moga oni mie¢ status podatnikéw Standéw Zjednoczonych Ameryki. W zwigzku z powyzszym,
Inwestorzy i Uczestnicy nabywajacy Jednostki Uczestnictwa Funduszu od dnia 1 grudnia 2015 r. mogg by¢
proszeni o:

- ztozenie oswiadczenia odnosnie tego, czy posiadajg oni status podatnika Stanéw Zjednoczonych Ameryki,

- przedstawienie dodatkowych dokumentéw okreslonych ww. umowg w sytuacji, kiedy pojawig sie jakiekolwiek
watpliwosci dotyczace posiadania przez Inwestora lub Uczestnika statusu podatnika Standéw Zjednoczonych
Ameryki.
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Do ziozenia ww. o$wiadczenia lub przedstawienia dodatkowych dokumentéw mogg zostaé wezwani réwniez
Uczestnicy, ktérzy nabyli Jednostki Uczestnictwa Funduszu w okresie od 1 lipca 2014 r. do 30 listopada 2015 r. W
przypadku ich niedostarczenia Towarzystwo oraz Fundusz zobowigzane bedg dokonaé blokady Rejestru
Uczestnika, co oznacza¢ bedzie czasowe uniemozliwienie dysponowania nabytymi Jednostkami Uczestnictwa.

W celu wyjasnienia statusu podatkowego Uczestnikéw w zwigzku z Ustawg FATCA, do przekazania dodatkowych
dokumentéw mogg rowniez zostaé wezwani Uczestnicy Funduszu bedacy Uczestnikami na dzien 30 czerwca
2014 .

Uczestnicy zobowigzani sg do aktualizacji ztozonego oswiadczenia w przypadku zmiany stanu faktycznego
powodujgcego nieaktualno$¢ uprzednio ztozonego oswiadczenia.

Dane Uczestnikow, ktorzy zostang zidentyfikowani jako podatnicy Stanéw Zjednoczonych Ameryki podlega¢ bedg
obowigzkom sprawozdawczym. W tym zakresie Towarzystwo zobowigzane bedzie do przekazania danych
osobowych Uczestnika, informacji o wartosci Rejestru Uczestnika oraz o dokonanych odkupieniach Jednostek
Uczestnictwa lub innych wypfatach do polskich organéw podatkowych, ktére nastepnie, zgodnie z ww. umowa,
zobowigzane bedg przekazac¢ wyzej wymienione informacje do administracji podatkowej Stanéw Zjednoczonych
Ameryki.

Informacje dotyczace obowigzkéw Towarzystwa i Funduszu zwigzanych z wykonywaniem ustawy z dnia 9
marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowej z innymi panstwami.

Zgodnie z ustawg z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami (Dz.U. z 2017 r.
poz. 648, dalej: ,Ustawa CRS”), Towarzystwo oraz Fundusz zobowigzane sg do wdrozenia procedur identyfikaciji
Uczestnikow i Inwestoréw pod katem weryfikacji, czy wskazani Uczestnicy i Inwestorzy mogg byé rezydentami
podatkowymi w kraju innym niz Polska. W zwigzku z powyzszym, Uczestnicy i Inwestorzy zaréwno bedacy
Uczestnikami Funduszy na dzien przed wejsciem w zycia Ustawy CRS, jak réwniez nabywajgcy Jednostki
Uczestnictwa od dnia 1 maja 2017 r. mogg by¢ proszeni o:

- zlozenie oswiadczenia odnosnie tego, czy sg rezydentami podatkowymi w kraju innym niz Polska i aktualizacje
ztozonego oswiadczenia w przysziosci w przypadku zmiany stanu faktycznego powodujgcego nieaktualnosé
uprzednio ztozonego oswiadczenia,

- przedstawienie dodatkowych dokumentéw okreslonych w Ustawie CRS w sytuacji, kiedy pojawig sie
jakiekolwiek watpliwosci dotyczgce rezydencji podatkowej Klienta w kraju innym niz Polska.

Uczestnicy i Inwestorzy, ktérzy zostang zidentyfikowani jako rezydenci podatkowi w kraju innym niz Polska (na
podstawie ztozonego o$wiadczenia lub w wyniku weryfikacji innych danych Uczestnikow i Inwestoréw) podlegac
bedg obowigzkom sprawozdawczym. W tym zakresie Towarzystwo zobowigzane bedzie do przekazania danych
osobowych Uczestnikow i Inwestoréw, informacji o wartosci rachunku Uczestnikéw i Inwestorow oraz o
dokonywanych umorzeniach i innych wyptatach do polskich organéw podatkowych, ktére nastepnie, zgodnie z
Ustawg CRS, zobowigzane beda przekaza¢ wyzej wymienione informacje do administracji podatkowej kraju
rezydencji podatkowej Uczestnika i Inwestora.

Informacje dotyczace obowigzkéw Towarzystwa Funduszu zwigzanych z wykonywaniem ustawy z dnia 1

marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu.

Realizujgc obowigzki natozone na Fundusz w ustawie z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy

oraz finansowaniu terroryzmu Fundusz:

1) identyfikuje beneficjentow rzeczywistych Inwestorow i Uczestnikdbw w oparciu o obligatoryjne oswiadczenie

sktadane jednoczesnie ze Zleceniem otwarcia Rejestru, a takze moze podejmowaé uzasadnione czynnosci
zmierzajgce do weryfikacji tozsamosci beneficjenta rzeczywistego oraz ustalenia struktury wlasnosci i kontroli
(w przypadku oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej). W
przypadku Inwestora i Uczestnika bedgcego osobg fizyczng prowadzaca dziatalno$é gospodarczg, Fundusz
przyjmuje, ze taki klient jest jednoczesnie beneficjentem rzeczywistym, o ile nie ztozy on odmiennego
oswiadczenia w tym zakresie lub Fundusz nie stwierdzi przestanek lub okolicznosci mogacych wskazywac¢ na
fakt sprawowania kontroli nad nim przez inng osobe fizyczng lub osoby fizyczne.
W odniesieniu do osoéb innych niz fizyczne, w szczegdlnosci prawnych oraz jednostek organizacyjnych
nieposiadajgcych osobowosci prawnej oswiadczenie o beneficjencie rzeczywistym jest wymagane. W
przypadku braku oswiadczenia o beneficjencie rzeczywistym Fundusz jest uprawniony do odrzucenia
Zlecenia otwarcia Rejestru. W takim przypadku Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za odmowe realizacji
Zlecenia lub realizacje Zlecenia z opdznieniem.

2) identyfikuje czy Inwestor, Uczestnik lub beneficjent rzeczywisty zajmuje eksponowane stanowisko polityczne
badz jest cztonkiem rodziny osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne, albo jej bliskim
wspotpracownikiem osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne (,PEP”). Fundusz moze w tym
zakresie oprze¢ sie na oswiadczeniu Inwestora, Uczestnika lub beneficjenta rzeczywistego, jednak nie jest
ono dla Funduszu wigzace i Fundusz moze przeprowadza¢ wiasng weryfikacje, w szczegolnosci z
wykorzystaniem komercyjnych baz danych. W/w proces nie ma charakteru automatycznego przetwarzania i
profilowania.

Kazdy Uczestnik, Inwestor lub Uczestnik/Inwestor, ktérego beneficjent rzeczywisty jest PEP, wymaga
akceptacji kadry kierowniczej wyzszego szczebla Towarzystwa. Fundusz zastrzega sobie, iz w przypadku nie
uzyskania akceptacji, moze odméwi¢ realizacji Zlecenia ztozonego przez osobe zajmujgcg eksponowane
stanowiska polityczne, badz Fundusz moze zrealizowa¢ Zlecenie zlozone przez osobe zajmujgcg
eksponowane stanowiska polityczne z opdznieniem, przy czym w takim przypadku Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci za odmowe realizacji Zlecenia lub realizacje Zlecenia z opdznieniem. Wskazane powyzej
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3)

ryzyko odmowy lub opdznienia realizacji Zlecenia wynika w szczegdlnosci z prawnego obowigzku uzyskania
dodatkowych informacji w przedmiocie zrédet pochodzenia wartosci majgtkowych pozostajgcych w dyspozyciji
Uczestnika/Inwestora bedacego PEP w ramach transakcji oraz zrédet pochodzenia majatku
Uczestnika/Inwestora bedacego PEP. W/w informacje sg przedmiotem analiz i mogg skutkowa¢ odmowa
realizacji Zlecenia otwarcia Rejestru.

W przypadku zidentyfikowania ze Inwestor, Uczestnik lub beneficjent rzeczywisty zajmuje eksponowane
stanowisko polityczne lub w innych przypadkach uzasadnionych okoliczno$ciami, Fundusz identyfikuje zrodta
majatku Inwestora lub Uczestnika i zrodta pochodzenia wartosci majgtkowych pozostajgcych w jego
dyspozycji w ramach stosunkéw gospodarczych lub transakcji.

Nieuzyskanie takich informacji moze sie wigza¢ z odmowg przez Fundusz realizacji Zlecenia. Fundusz w
sytuacji opisanej w niniejszym punkcie nie ponosi odpowiedzialnosci za odmowe realizacji Zlecenia.

W przedmiotowym zakresie Towarzystwo stosuje odpowiednie procedury oparte na analizie ryzyka.

10. Na podstawie art. 39 ust. 1 ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta Fundusz informuje o:

1

2)

3)

4)

5)

6)

imieniu i nazwisku (nazwie), adresie zamieszkania (siedziby) przedsiebiorcy, organie, ktoéry zarejestrowat
dziatalno$¢ gospodarczg przedsiebiorcy, a takze numerze, pod ktérym przedsiebiorca zostat zarejestrowany,
a w przypadku gdy dziatalno$¢ przedsiebiorcy wymaga uzyskania zezwolenia — danych dotyczgcych instytucji
udzielajgcej zezwolenia:

mFundusz Konserwatywny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty reprezentowany przez PKO
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Chtodnej 52, 00 —
872 Warszawa. Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa. Fundusz jest wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod
numerem RFI 79. Fundusz dziata na podstawie zezwolenia na utworzenie Funduszu udzielonego przez
Komisje Nadzoru Finansowego i podlega jej nadzorowi.

imieniu i nazwisku (nazwie), adresie zamieszkania (siedziby) w Rzeczypospolitej Polskiej przedstawiciela
przedsiebiorcy, o ile taki wystepuje:

Zgodnie z Ustawag organem Funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie przy ul. Chtodnej 52, 00 - 872 Warszawa.

imieniu i nazwisku (nazwie), adresie zamieszkania (siedziby) podmiotu innego niz przedsiebiorca swiadczacy
ustugi finansowe na odlegto$¢, w tym operatora srodkdw porozumiewania sie na odlegtosé, oraz charakterze,
w jakim podmiot ten wystepuje wobec konsumenta i tego przedsiebiorcy;

Nie dotyczy.
istotnych wtasciwosciach $wiadczenia i jego przedmiotu:

Istotne wiasciwosci Swiadczen zwigzanych z umowg uczestnictwa w Funduszu, w tym zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zostaty wskazane w
Rozdziale IIl Prospektu.

cenie lub wynagrodzeniu obejmujgcych wszystkie ich skfadniki, w tym optaty i podatki, a w przypadku
niemoznosci okreslenia doktadnej ceny lub wynagrodzenia — podstawie obliczenia ceny lub wynagrodzenia
umozliwiajgcej konsumentowi dokonanie ich weryfikaciji:

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy dokonuje wpisania
nabytych Jednostek Uczestnictwa do Rejestru, jednak nie pdzniej niz po uptywie siedmiu dni kalendarzowych
od dnia dokonania wptaty srodkdéw na Jednostki Uczestnictwa. Przez dzienn dokonania wptaty Srodkow
rozumie sie dzieh uznania wptaty na rachunku bankowym Funduszu u Depozytariusza. W przypadku, gdy
Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacje od Depozytariusza o
otrzymaniu przez niego srodkéw pienieznych w Dniu Wyceny, Uczestnik nabywa Jednostki Uczestnictwa po
cenie rownej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa z Dnia Wyceny. Fundusz zbywa
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii po cenie wynikajgcej z podzielenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu
przez liczbe Jednostek Uczestnictwa tej kategorii ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikdw w Dniu
Wyceny. Pobranie optaty manipulacyjnej z tytutu zbycia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje
poprzez pomniejszenie dokonanej wptaty o nalezng optate i dokonywane jest w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa przez Uczestnika. Cena, po ktérej sg zbywane i odkupywane Jednostki Uczestnictwa, nie
uwzglednienia pobieranych optat manipulacyjnych za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
Szczegoétowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Opfat, ktéra jest udostepniana na
stronie www.gammafundusze.pl oraz u Dystrybutorow.

Ponadto Statut Funduszu wskazuje maksymalne wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem
oraz inne koszty ponoszone przez Fundusz. Obowigzki podatkowe Uczestnika zostaty wskazane w Rozdziale
Il Prospektu.

ryzyku zwigzanym z ustugg finansowa, jezeli wynika ono z jej szczegdlnych cech lub charakteru czynnosci,
ktére majg byé wykonane lub jezeli cena bgdz wynagrodzenie zalezg wytgcznie od ruchu cen na rynku
finansowym:
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7

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Funduszu zostaty wskazane w Rozdziale III
Prospektu.

zasadach zaptaty ceny lub wynagrodzenia:
Zasady zaptaty ceny za Jednostki Uczestnictwa zostaty okre$lone w Rozdziale |1l Prospektu.
kosztach oraz terminie i sposobie Swiadczenia ustugi:

Poza kosztami wskazanymi w pkt 5) powyzej Uczestnik nie ponosi zadnych dodatkowych kosztow
zwigzanych w uczestnictwem w Funduszu. Terminy i sposoby zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa zostaty wskazane w Rozdziale IIl Prospektu.

prawie oraz sposobie odstgpienia od umowy, o ktérym mowa w art. 40 ust. 1 i 2, albo wskazaniu, ze prawo
takie nie przystuguje, oraz wysokosci ceny lub wynagrodzenia, ktére konsument jest obowigzany zaptaci¢ w
przypadku okreslonym w art. 40 ust. 4:

Na podstawie art. 26 ust. 3 Ustawy stronie nie przystuguje prawo do odstgpienia od zawartej umowy
uczestnictwa w Funduszu.

dodatkowych kosztach ponoszonych przez konsumenta wynikajacych z korzystania ze $rodkow
porozumiewania sie na odlegtosé, jezeli mogg one wystgpic:

Uczestnik moze by¢ zobowigzany do uiszczenia innych kosztow wyniktych z korzystania z Srodkow
porozumiewania sie na odleglos¢, zgodnie ze stawkg ustalona przez jego dostawce ustug
telekomunikacyjnych.

terminie, w jakim oferta lub informacja o cenie lub wynagrodzeniu majg charakter wigzacy:

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy dokonuje wpisania
nabytych Jednostek Uczestnictwa do Rejestru, jednak nie pdzniej niz po uptywie siedmiu dni kalendarzowych
od dnia dokonania wptaty srodkdéw na Jednostki Uczestnictwa. Przez dzienn dokonania wptaty Srodkéw
rozumie sie dzieh uznania wptaty na rachunku bankowym Funduszu u Depozytariusza. W przypadku, gdy
Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacje od Depozytariusza o
otrzymaniu przez niego $rodkéw pienieznych w Dniu Wyceny, Uczestnik nabywa Jednostki Uczestnictwa po
cenie rownej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa z Dnia Wyceny. Fundusz
dokonuje wyceny Jednostek Uczestnictwa kazdego dnia, w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Najp6zniej do godziny 21.00 nastepnego dnia roboczego po Dniu Wyceny
jest publikowana Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona dla danego Dnia Wyceny.

minimalnym okresie, na jaki ma by¢ zawarta umowa o $wiadczenia ciggte lub okresowe:

Nie dotyczy.

miejscu i sposobie sktadania reklamacji:

Sposdb oraz miejsce skladania reklamacji zostato okreslone w rozdziale VI Prospektu.

mozliwosci pozasgdowego rozstrzygania sporow wynikajacych z umowy;

Informacje o mozliwosci pozasgdowego rozstrzygania sporéw okre$lone zostaty w rozdziale VI Prospektu.

prawie wypowiedzenia umowy, o ktérym mowa w art. 42 ustawy o prawach konsumenta, oraz skutkach tego
wypowiedzenia, w tym karach umownych:

Uczestnik w kazdym czasie moze ztozy¢ zlecenie odkupienia nabytych na jego rzecz Jednostek Uczestnictwa
oraz zlecenie zamkniecia Rejestru. W zwigzku ze zlozeniem zlecen, o ktérych mowa w zdaniu
poprzedzajgcym, Uczestnik nie jest obcigzany zadnymi karami umownymi, z zastrzezeniem szczegdétowych
postanowien zasad Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego.

istnieniu funduszu gwarancyjnego lub innych systeméw gwarancyjnych, jezeli takie istnieja:
Nie dotyczy.

jezyku stosowanym w relacjach przedsiebiorcy z konsumentem:

Jezykiem stosowanym w relacjach Funduszu z Inwestorami/Uczestnikami jest jezyk polski.

prawie wiasciwym panstwa, ktére stanowi podstawe dla stosunkéw przedsigbiorcy z konsumentem przed
zawarciem umowy na odlegtos¢ oraz prawie wtasciwym do zawarcia i wykonania umowy:

Prawem wilasciwym przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa jest powszechnie obowigzujgce
prawo polskie, w szczegolnosci Ustawa.

sgdzie wlasciwym do rozstrzygania sporéw zwigzanych z wykonywaniem umowy:

Sadem witasciwym do rozstrzygania sporéw wynikajgcych z umowy uczestnictwa w Funduszu jest sad
wiasciwy zgodnie z przepisami powszechnie obowigzujgcego prawa polskiego.
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Rozdzial VI
Zalaczniki

Definicje poje¢ i objasnien skrotéw uzytych w tresci prospektu.

Agent Transferowy — Fundusz lub podmiot, ktory na podstawie umowy z Funduszem prowadzi Rejestr
Uczestnikéw Funduszu oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu;

Aktywa Funduszu lub Aktywa — mienie Funduszu obejmujgce $rodki pieniezne z tytutu wptat do Funduszu,
Srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;

Aktywny Rynek — rynek spetniajgcy fgcznie nastepujace kryteria:

a) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

c) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci;

Depozytariusz — Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie prowadzgcy rejestr Aktywow
Funduszu na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu;

Dzien Wyceny — kazdy dzien regularnej sesji na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie, w ktérym
dokonuje sie wyceny Aktywéw Funduszu, ustalenia Wartoéci Aktywow Netto Funduszu, ustalenia ceny zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz ustalenia Warto$ci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa;
Dystrybutor — podmiot zbywajgcy i odkupujacy Jednostki Uczestnictwa oraz umocowany do wystepowania i
sktadania oswiadczen w imieniu Funduszu, w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa;
Efektywna stopa procentowa — stopa, przy zastosowaniu ktérej nastepuje zdyskontowanie do biezacej wartosci
zwigzanych ze sktadnikiem lokat lub zobowigzan Funduszu przysztych przeptywéw pienieznych oczekiwanych w
okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku sktadnikow o zmiennej stopie procentowej - do
najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowigcego wewnetrzng stope zwrotu
sktadnika Aktywow lub zobowigzania w danym okresie;

Fundusz — mFundusz Konserwatywny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego lub IKZE - wyodrebniony zapis w Rejestrze Uczestnikow,
prowadzony zgodnie z przepisami Ustawy o IKE i IKZE, Statutu i Umowy o prowadzenie IKZE dla Uczestnika IKZE
stuzgcy do ewidencjonowania jego danych;

Inne IKZE - indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE, prowadzone dla
Oszczedzajgcego przez inng instytucje finansowg niz Fundusz;

Informacja dodatkowa dla Klienta Funduszu — dokument zawierajacy informacje, o ktérych mowa w art. 222a
Ustawy, ktore nie zostaty udostepnione w tresci prospektu informacyjnego Funduszu;

Inwestor — osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajgca osobowosci prawnej, ktora
zamierza przystapi¢ do Funduszu;

Jednostka Uczestnictwa lub Jednostka — prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu;
Kluczowe Informacje dla Inwestoréw - dokument, ktory zastgpit skrot prospektu informacyjnego, a ktérego celem
jest zwiezte i przejrzyste zaprezentowanie najwazniejszych informacji dotyczgcych funduszu inwestycyjnego.
Dostarczenie tych informacji jest wymogiem prawnym majgcym na celu utatwienie zrozumienia charakteru i ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w fundusz. Przeczytanie niniejszego dokumentu jest zalecane inwestorowi, aby mogt
on podjgé swiadoma decyzje inwestycyjng;

KNF, Komisja - organ wtasciwy w sprawach nadzoru nad rynkiem kapitatowym;

Prawo wspolnotowe — akty prawne wydawane przez instytucje i organy Unii Europejskiej;

Regulamin IKE i IKZE - Regulamin prowadzenia IKE i IKZE, stanowigcy integralng czes¢ Umowy o prowadzenie
IKZE;

Rejestr Uczestnikdw — elektroniczna ewidencja danych zawierajgca dane wszystkich Uczestnikdw Funduszu;
Rejestr — wyodrebniony w Rejestrze Uczestnikow zapis elektroniczny zawierajgcy dane dotyczgce Uczestnika
Funduszu;

Statut, Statut Funduszu — Statut mFundusz Konserwatywny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego stanowigcy zatgcznik do niniejszego prospektu;

Tabela Optat — zestawienie stawek opfat udostepniane osobie przystepujgcej do Funduszu i Uczestnikowi
Funduszu przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa;

Towarzystwo — PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie ul. Chtodna
52, 00 - 872 Warszawa,

Uczestnik Funduszu lub Uczestnik — osoba, na rzecz kiérej w Rejestrze sg zapisane Jednostki Uczestnictwa lub
ich ulamkowe czesci;

Uczestnik IKZE lub Oszczedzajacy - osoba fizyczna, ktéra gromadzi srodki na IKZE;

Umowa o prowadzenie IKZE - pisemna umowa zawarta z Funduszem przez osobe uprawniong do gromadzenia
oszczednosci na IKZE, na podstawie przepisow Ustawy o IKE i IKZE, regulujgca uprawnienia i obowigzki
Funduszu i Uczestnika IKZE;

Ustawa o IKE i IKZE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz. U. z 2004 roku, nr 116 poz. 1205 z p6zn. zm);
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Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi (Dz.U.2014.157 z p6zn. zm.);

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu — warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu;

Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa — Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny

podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa, ktére w danym dniu sg w posiadaniu Uczestnikéw

Funduszu;

Wptlata transferowa - przeniesienie sSrodkdéw zgromadzonych przez Oszczedzajgcego z Innego IKZE,

przeniesienie srodkéw zgromadzonych na indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego osoby zmartej,

jezeli Oszczedzajacy jest osobg uprawniong do otrzymania zgromadzonych srodkéw w zwigzku z jej Smiercig oraz

inne przypadki, o ktérych mowa w Regulaminie IKE i IKZE;

Wyptata - wyptata jednorazowa albo wyptata w ratach srodkéw zgromadzonych na IKZE nastepujgca na wniosek

Oszczedzajgcego po spetnieniu warunkéw okreslonych w Ustawie o IKE i IKZE lub na wniosek osoby uprawnionej

- w przypadku $mierci Oszczedzajgcego;

Wyptata transferowa:

a. przeniesienie srodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajacego na Inne IKZE Oszczedzajgcego,

b.  przeniesienie srodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajgcego na Inne IKZE prowadzone na rzecz osoby
uprawnionej,

c. zamiana Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem, Zze Jednostki Uczestnictwa odkupywane, jak i nabywane,
rejestrowane na IKZE Oszczedzajgcego;

Zwrot - wycofanie catosci srodkéw zgromadzonych na IKZE, a w przypadku gdy Oszczedzajgcy gromadzi srodki

na podstawie uméw zawartych z réznymi funduszami inwestycyjnymi, zarzgdzanymi przez Towarzystwo, catosci

srodkéw zgromadzonych w tych funduszach, jezeli nie zachodzg przestanki do Wyptaty badz Wypfaty transferowe;.

STATUT FUNDUSZU.



