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YTD 1M 3M 6M 12M
Od zmiany polityki 

inwestycyjnej 

(03.08.2016r.)

28.12.2018 29.11.2019 30.09.2019 28.06.2019 28.12.2018 03.08.2016

30.12.2019 30.12.2019 30.12.2019 30.12.2019 30.12.2019 30.12.2019

2,68% 0,06% 0,55% 1,14% 2,68% 9,05%

Poziom ryzyka* niskie wysokie

Opłata za zarządzanie 0,70% p.a. 

max. 1%  

Podmiot zarządzający mBank S.A.  

TFI PKO TFI S.A.  

waluta inwestycji  PLN  

rodzaj instrumentu uczestnictwa  jednostki A  

min. kwota inwestycji

Opłata za nabycie zgodnie  z tabelą opłat 

n  Optymalny okres inwestycji to minimum 1 rok 

n  Inwestorzy powinni liczyć się z możliwością poniesienia strat na portfelu w okresach dekoniunktury na rynku obligacji 

Grudniowa stopa zwrotu mFunduszu Konserwatywnego uplasowała się na

poziomie 0,06%. W skali całego ubiegłego roku wycena jednostki funduszu

wzrosła zaś o 2,7%, co stanowi wynik powyżej średniej w ramach grupy

rozwiązań o porównywalnej polityce inwestycyjnej.

Negatywny wpływ na notowania obligacji skarbowych miała kontynuacja

globalnych tendencji korekcyjnych. W ostatnich tygodniach roku mieliśmy

bowiem do czynienia ze wzrostem popytu na aktywa ryzykowne (akcje),

kosztem pozycji w relatywnie bezpiecznych instrumentach dłużnych.

Intensyfikacji tego procesu sprzyjał spadek temperatury sporów

handlowych oraz poprawa perspektyw wzrostu światowej gospodarki na

2020 r.  

Relatywnie słabo zachowywały się zachodnioeuropejskie obligacje

rządowe, które poddały się wyraźnej korekcie. Odzwierciedleniem

negatywnych tendencji są m.in. notowania 10-letnich obligacji

niemieckich.  Ich rentowność na początku grudnia wynosiła -0,36%, zaś na 

koniec roku osiągnęła poziom -0,19%, co przełożyło się na spadek ich

notowań (wzrost rynkowych rentowności wywiera presję na ceny

obligacji).
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Skład portfela według sektorów Emitenci w podziale geograficznym 
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Słabość rynków bazowych negatywnie odbiła się na notowaniach polskich obligacji skarbowych. W efekcie rentowności na długim końcu

krzywej dochodowości (obligacje 10-letnie) podczas ostatnich sesji mijającego roku wzrosły powyżej pułapu 2 procent. Obciążenie ze

strony tej części portfela zostało jednak ograniczone dzięki taktycznej decyzji o ograniczeniu zaangażowania w długoterminowych

obligacjach stałokuponowych, gdzie przecena była najbardziej dotkliwa. Negatywny efekt został zneutralizowany także pozycją w

zmiennokuponowych obligacjach skarbowych, które w grudniu zyskały na wartości.

Ubiegłoroczna koniunktura na rynku długu była bardzo dobra, na co złożyły się udane trzy pierwsze kwartały. Ostatnie miesiące przyniosły

jednak realizację zysków, głównie ze względu na coraz powszechniejsze oczekiwania inwestorów na odbicie koniunktury w światowej

gospodarce. W przypadku największych gospodarek trudno jednak na ten moment dostrzec mocniejszą presję inflacyjną, w związku z czym

na początku roku spodziewamy się stabilizacji rynkowych rentowności, czemu sprzyjać powinna dalsza stymulacja monetarna ze strony

banków centralnych. Liczymy się jednak z nieco większą zmiennością notowań polskiego długu skarbowego, m.in. ze względu na

przejściowy skok wskaźnika inflacji w Polsce w pierwszych miesiącach roku. Spodziewając się wyższego od oczekiwań odczytu inflacji za

grudzień zwiększyliśmy zaangażowanie w polskich obligacjach indeksowanych do inflacji.

Niniejszy dokument sporządzony został w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 8 czerwca 2018 r. w sprawie trybu i

warunków postępowania firm inwestycyjnych, banków, o których mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz banków powierniczych (Dz. U. z

2018 r. poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25

kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia

działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Prezentowane wyniki inwestycyjne są wynikami historycznymi i nie stanowią

gwarancji ani obietnicy osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości. mBank S.A. dołożył należytych starań, aby zamieszczone informacje były rzetelne i oparte na

wiarygodnych źródłach, jednak nie może zagwarantować ich poprawności, zupełności i aktualności. Niniejsza prezentacja nie stanowi jakiejkolwiek rekomendacji, w

szczególności rekomendacji inwestycyjnej. Wszelkie dane zamieszczone w prezentacji mają charakter wyłącznie informacyjny i marketingowy. Nie stanowią one

oferty ani zobowiązania i nie powinny stanowić podstawy do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Inwestowanie w instrumenty finansowe wiąże się z ryzykiem

utraty części bądź całości kapitału. Szczegółowe informacje dotyczące inwestowania w mFundusz Konserwatywny SFIO i ryzyka inwestycyjnego znajdują się w

prospektach informacyjnych oraz Kluczowych Informacjach dla Inwestorów. Informacje o pobieranych opłatach manipulacyjnych znajdują się w tabeli opłat. Wymienione

dokumenty są dostępne w siedzibie PKO TFI S.A., placówkach mBanku oraz na stronie internetowej www.gammafundusze.pl. Zyski z inwestycji w fundusze inwestycyjne

dokonywane przez osoby fizyczne podlegają opodatkowaniu podatkiem od dochodów kapitałowych. Zezwolenia na prowadzenie działalności maklerskiej przez mBank S.A.

udzieliła Komisja Nadzoru Finansowego. Aktywami mFunduszu Konserwatywnego SFIO zarządza Biuro Maklerskie mBanku i z tego tytułu mBank otrzymuje od PKO TFI S.A.

wynagrodzenie za zarządzanie aktywami tego funduszu. Osoby zainteresowane mFunduszem Konserwatywnym SFIO składają zlecenie nabycia w ramach usługi

przyjmowania i przekazywania zleceń świadczonej przez Biuro Maklerskie mBanku, stanowiące wydzieloną jednostkę organizacyjną mBanku S.A., na podstawie umowy

zawartej z mBankiem S.A. 

Fundusz może inwestować powyżej 35% wartości swoich aktywów w papiery wartościowe emitowane przez Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski, państwo członkowskie, tj. 

Francję, Niemcy i Wielką Brytanię, państwo należące do OECD, tj. Stany Zjednoczone Ameryki lub międzynarodową instytucję finansową, której członkiem jest

Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno państwo członkowskie, tj. Europejski Bank Inwestycyjny.

Terminy zapadalności obligacji korporacyjnych w portfelu
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