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Zmiana wartosci jednostki na dzien: 30-08-2019
Od zmiany polityki
YTD inwestycyjnej

28.12.2018 31.07.2019 31.05.2019 28.02.2019 30.08.2018 03.08.2016
30.08.2019 30.08.2019 30.08.2019 30.08.2019 30.08.2019 30.08.2019

1,96% -0,05% 0,84% 1,75% 2,73% 8,29%

Zmiana wyceny jednostki od zmiany polityki

Poziom ryzyka* niskie |1 . AR S 4 wysokie 175,00 inwestycyjnej (od 03.08.2016r.)
"""""""""""""""""""""""""""""""""""" 170,00
Optata za zarzadzanie 0,70% p.a.
---------------------------------------------------------------- 165,00
Opfata za nabycie zgodnie z tabelg optat max. 1%

P yele 29 aop ’ 160,00
Podmiot zarzadzajacy mBank S.A. 155,00
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'''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' Zmiana wyceny jednostki za ostatni rok
PLN 173,00
""""""""""""""""""""""""""""""""""" 172,00
jednostki A 171,00

---------------------------------------------------------------- 170,00
pierwsza wptata 1 000 zt, 169,00

kolejne 100 zt 168,00
167,00
166,00
165,00
164,00

sie 18 paz 18 gru 18 lut 19 kwi 19 cze 19 sie 19

Komentarz Zarzadzajacych

W sierpniu jednostka funduszu stracita na wartosci 0,05%, co stanowi
wynik zblizony do $redniej stopy zwrotu w grupie funduszy uniwersalnych
(-0,07%). Pomimo lekkiej korekty wyceny jednostki, liczac od poczatku
roku jej wartos¢ wzrosta 0 1,99%, co plasuje mFundusz Konserwatywny w
czotdwce rankingu dtuznych funduszy uniwersalnych, dla ktoérych
tegoroczna $rednia jest obecnie zblizona do poziomu 1,15%. Negatywny

Maksymilian Lochowski, CFA  Bartosz Pawtowski, CFA wptyw na sierpniowy wynik miata przede wszystkim pozycja w polskich
zmiennokuponowych obligacjach rzadowych, ktére po wzrostach notowan
Dyrektor Departamentu Chief Investment Officer z poprzednich miesiecy poddaty sie rynkowej korekcie.

Zarzadzania Aktywami

Sierpien byt okresem stosunkowo wysokiej zmiennosci na s$wiatowych
rynkach finansowych, ktoérych zachowanie zostato z duzym stopniu
zdeterminowane kolejng odstong konfliktu handlowego pomiedzy Stanami
Zjednoczonymi oraz Chinami. Wzrost awersji do ryzyka znalazt
odzwierciedlenie w przeptywie kapitatu z relatywnie ryzykownych rynkdéw
akcji w kierunku bezpiecznych segmentéw rynku dtugu, z rzadowymi
obligacjami skarbowymi na czele. Oprécz napie¢ na froncie wojen
handlowych instrumentom dtuznym od diuzszego juz czasu sprzyja takze
! retoryka oraz dziatania czotowych bankéw centralnych. W przypadku
B J Stanéw  Zjednoczonych rynek dyskontuje kolejne obnizki stép
Jacek Mielcarek Remigiusz Wysota procentowych. Zachodnioeuropejski dtug skarbowy wspierany jest
dodatkowo przez spekulacje dotyczace kolejnych dziatan ze strony ECB,
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obejmujacych m.in. uruchomienie kolejnej rundy programu QE.

Polskie obligacje skarbowe w pierwszej czesci sierpnia podazaty za rynkami bazowymi. Obligacje dziesiecioletnie osiggnety historycznie
niskie rentownosci przebijajac poziom 1,7%. Wkrotce pozytywna korelacja ich notowan z rynkami bazowymi ulegta jednak wygaszeniu, co
byto widoczne w postaci procesu realizacji zyskow. Rentownosci skorygowaty sie do poziomu ponad 2%, po czym w $lad za rynkami
bazowymi ponownie powrdcity do trendu spadkowego. Odmiennie sytuacja wygladata w segmencie polskich obligacji zmiennokuponowych,
gdzie doszto do istotnej przeceny, zwtaszcza na papierach o $rednim terminie zapadalnosci. Na notowaniach obligacji zmiennokuponowych
cigzy¢ mogta przede wszystkim kwestia kredytow frankowych. W przypadku ewentualnego negatywnego wyroku Europejskiego Trybunatu
Sprawiedliwosci (z punktu widzenia polskiego sektora bankowego), nie mozna bowiem wykluczy¢ zwiekszenia skali podazy tego typu
instrumentow.

Wedtug nas perspektywy dla polskich obligacji pozostajg pozytywne. W szczegdlnosci nalezy zwrdci¢ uwage na projekt budzetu, ktéry jest
zbilansowany po raz pierwszy od momentu ustrojowej transformacji (1989 r.). Czes$¢ analitykdw wskazuje jednak, ze kalkulacje nie
uwzgledniajg czesci wczesniej sygnalizowanych wydatkéw (np. 13 emerytura), co kreuje ryzyko jego powyborczej nowelizacji. Niemniej
zachowanie rynku wskazuje, ze inwestorzy pozytywnie ocenili plany budzetowe na kolejny rok.

Skiad portfela wedlug sektorow Emitenci w podziale geograficznym
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Nota prawna

Niniejszy dokument sporzadzony zostat w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 czerwca 2018 r. w sprawie trybu i
warunkow postepowania firm inwestycyjnych, bankdéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z
2018 r. poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Prezentowane wyniki inwestycyjne sa wynikami historycznymi i nie stanowia
gwarancji ani obietnicy osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci. mBank S.A. dotozyt nalezytych staran, aby zamieszczone informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zzrédtach, jednak nie moze zagwarantowac ich poprawnosci, zupetnosci i aktualnosci. Niniejsza prezentacja nie stanowi jakiejkolwiek rekomendacji, w
szczegdlnosci rekomendacji inwestycyjnej. Wszelkie dane zamieszczone w prezentacji majq charakter wylacznie informacyjny i marketingowy. Nie stanowig one
oferty ani zobowigzania i nie powinny stanowi¢ podstawy do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Inwestowanie w instrumenty finansowe wiaze sie z ryzykiem
utraty czesci badz catosci kapitatu. Szczegétowe informacje dotyczace inwestowania w mFundusz Konserwatywny SFIO i ryzyka inwestycyjnego znajdujg sie w
prospektach informacyjnych oraz Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw. Informacje o pobieranych optatach manipulacyjnych znajduja sie w tabeli optat. Wymienione
dokumenty sg dostepne w siedzibie PKO TFI S.A., placdbwkach mBanku oraz na stronie internetowej www.gammafundusze.pl. Zyski z inwestycji w fundusze inwestycyjne
dokonywane przez osoby fizyczne podlegaja opodatkowaniu podatkiem od dochoddw kapitatowych. Zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej przez mBank S.A.
udzielita Komisja Nadzoru Finansowego. Aktywami mFunduszu Konserwatywnego SFIO zarzadza Dom Maklerski mBanku i z tego tytutu mBank otrzymuje od PKO TFI S.A.
wynagrodzenie za zarzadzanie aktywami tego funduszu. Osoby zainteresowane mFunduszem Konserwatywnym SFIO sktadajg zlecenie nabycia w ramach ustugi
przyjmowania i przekazywania zlecen $wiadczonej przez Dom Maklerski mBanku, stanowigcym wydzielong jednostke organizacyjng mBanku S.A., na podstawie umowy
zawartej z mBankiem S.A.

Fundusz moze inwestowaé powyzej 35% wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, tj.
Francje, Niemcy i Wielka Brytanie, panstwo nalezace do OECD, tj. Stany Zjednoczone Ameryki lub miedzynarodowq instytucje finansowg, ktdrej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, tj. Europejski Bank Inwestycyjny.
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