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ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gtéwna
2018-12-31 2017-12-31
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug Wartos¢ Wartos¢ wedtug
Wartos¢ wedtug wyceny na dzien Procentowy udziat wedtug ceny | wyceny nadzien | Procentowy udziat
ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. w aktywach ogdtem | nabyciaw tys. | bilansowy w tys. | w aktywach ogdtem |

1. Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Prawa do akgji [0] [0] 0,00 [0] 0 0,00
4. Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastawne [0] [0] 0,00 [0] 0 0,00
7. Dtuzne papiery wartosciowe 47 109 45 968 93,95 106 996 107 182 99,58
8. Instrumenty pochodne 0 -259 -0,53 0 -121 -0,21
9. Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
10. Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granica [0] [0] 0,00 [0] 0 0,00
12. Wierzytelnosci [0] [0] 0,00 [0] 0 0,00
13. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
14. Depozyty 0 0 0,00 336 336 0,31
15. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 47 109 45 709 9342 107 332 107 397 99.68

*w pozycji instrumenty pochodne w tabeli gtéwnej wykazane sa zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentéw pochodnych
wykazana jest jako sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Tabele uzupetniajgce

a1 Wartos¢
Wit wedty Procentor
Diuz n n Kraj 5 Warunki Wartos¢ wedtug e oWy
uzne papiery Rodzaj N K Emitent iedzib Termin it || Nt et wyceny na udziat w
i ki lazwa rynku miten siedziby R oprocentowani lominaln icz ceny dzieth aktywach
emitenta a a nabycia w bil ,
. ilansowy w ogbtem
tys.
1. O terminie wykupu do 1 roku 6429 10 306 9941 20,32
a) Obligacje 6429 10 306 9941 20,32
Archicom S.A. Rynek
(PLARHCMO004 | Inny Dealerski
0), seria aktywny (transakcji 2019-07- zmienne 4,58
M1/2016 rynek bezposrednich) [ Archicom S.A. | Polska 01 % 1 000 1 200 1 200 1228 2,51
Rynek
Atal S.A. Inny Dealerski
(PLATALOO0103 | aktywny (transakcji 2019-10- zmienne 3,49
), seria AF rynek bezposrednich) [ Atal S.A. Polska 02 % 1 000 1 300 1 300 1312 2,68
Elemental Rynek
Holding S.A. Inny Dealerski
(PLELMTLOO058 | aktywny (transakcji Elemental 2019-10- zmienne 4,39
), seria E rynek bezposrednich) | Holding S.A. Polska 17 % 10 000 100 1 000 980 2,00
Globe Trade
Centre S.A. Rynek
(PLGTCO000177 | Inny Dealerski
), seria aktywny (transakcji Globe Trade 2019-03- zmienne 6,29
GTCSA032019 rynek bezposrednich) | Centre S.A. Polska 11 % 3333 100 338 340 0,69
Miasto Stoteczne
Warszawa Rynek
(PLOO03200017) | Inny Dealerski Miasto
, seria aktywny (transakcji Stoteczne 2019-10-
WAW1019 rynek bezposrednich) | Warszawa Polska 25 state 6,70 % 1000 2 633 3160 2772 5,67
Rynek
PZU Finance AB | Inny Dealerski
(XS1082661551 | aktywny (transakcji PZU Finance 2019-07-
) rynek bezposrednich) | AB Szwecja 03 state 1,38 % 4 300 600 2 613 2 615 5,34
Ronson Europe Rynek
N.V. Inny Dealerski
(PLRNSERO0094 | aktywny (transakcji Ronson 2019-04- zmienne 5,39
), seria J rynek bezposrednich) | Europe N.V. Holandia [ 19 % 4 300 414 414 418 0,85
Tauron Polska
Energia S.A. Rynek
(PLTAURNOOO3 Inny Dealerski
7), seria aktywny (transakcji Tauron Polska 2019-11- zmienne 2,69
TPEA1119 rynek bezposrednich) | Energia S.A. Polska 04 % 100 000 2 201 201 0,42
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Wartos¢
Wartoé¢
Diuz . . Kraj . Warunki Wartosé¢ wedtug wedtie Proce.ntowy
uzne papiery Rodzaj N K Emitent iedzib Termin ez || Nemine] Liczba wyceny na udziat w
e o rynku lazwa rynku miten siedziby wykupu oprocentowani lominaln iczl ceny dzien aktywach
emitenta a a nabycia w bil
tys. ilansowy w ogoétem
tys.
Zaktady Miesne
Henryk Kania Rynek Zaktady
S.A. Inny Dealerski Miesne
(PLZPMHKO004 | aktywny (transakcji Henryk Kania 2019-06- zmienne 6,97
4), seria F rynek bezposrednich) [ S.A. Polska 24 % 1 000 80 80 75 0,16
b) Bony skarbowe 0 0 0 0
c) Bony pieniezne 0 0 0 0
d) Inne 0 0 0 0
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 48 740 36 803,00 36 027,00 73,63
a) Obligacje 48 740 36 803,00 36 027,00 73,63
Bank Rynek Bank
Gospodarstwa Inny Dealerski Gospodarstw
Krajowego S.A. aktywny (transakcji a Krajowego 2022-10-
(PLOO00500070) | rynek bezposrednich) [ S.A. Polska 25 state 5,75 % 1 000 30 34 34 0,07
Bank Pocztowy Rynek
S.A. Inny Dealerski
(PLBPCZT00098 | aktywny (transakcji Bank 2027-09- zmienne 4,29
), seria C3 rynek bezposrednich) [ Pocztowy S.A. | Polska 18 % 1000 177 177 180 0,37
Bank Polska Kasa Rynek
Opieki S.A. Inny Dealerski Bank Polska
(PLPEKAOO028 | aktywny (transakcji Kasa Opieki 2027-10- zmienne 3,31
9), seria A rynek bezposrednich) [ S.A. Polska 29 % 1 000 1 600 1 600 1626 3,32
Rynek
Capital Park S.A. | Inny Dealerski
(PLCPPRKO0136 | aktywny (transakcji Capital Park 2020-04-
), seria K rynek bezposrednich) [ S.A. Polska 27 state 4,10 % 430 3 500 1497 1517 3,10
Rynek
Comp S.A. Inny Dealerski
(PLCMPO0O0006 | aktywny (transakcji 2020-07- zmienne 5,52
6), seria 1/2017 rynek bezposrednich) | Comp S.A. Polska 28 % 750 1710 1282 1260 2,58
Dom
Development
S.A.
(PLDMDVLO006 Rynek
1), seria Inny Dealerski Dom
DOMDE615112 | aktywny (transakcji Development 2021-11- zmienne 3,54
1 rynek bezposrednich) [ S.A. Polska 15 % 1000 450 450 455 0,93
Dom
Development
SA.
(PLDMDVLO007 Rynek
9), seria Inny Dealerski Dom
DOMDET11512 | aktywny (transakcji Development 2022-12- zmienne 3,39
22 rynek bezposrednich) [ S.A. Polska 15 % 1 000 700 703 703 1,44
Echo Investment Rynek
S.A. Inny Dealerski Echo
(PLECHPS00258 | aktywny (transakcji Investment 2021-11- zmienne 4,69
), seria 2/2017 rynek bezposrednich) [ S.A. Polska 30 % 10 000 150 1 500 1 504 3,07
Ghelamco Invest Rynek
Sp.zo.o. Inny Dealerski Ghelamco
(PLGHLMCO0034 | aktywny (transakcji Invest Sp. z 2020-12- zmienne 5,29
7), seria PH rynek bezposrednich) | o.o. Polska 07 % 1 000 560 562 562 1,15
Ghelamco Invest Rynek
Sp.zo.o. Inny Dealerski Ghelamco
(PLGHLMCO0033 | aktywny (transakcji Invest Sp. z 2022-03- zmienne 6,09
9), seria PG rynek bezposrednich) | o.o. Polska 16 % 1 000 900 900 916 1,87
Globe Trade
Centre S.A. Rynek
(PLGTCO0000235 | Inny Dealerski
), seria aktywny (transakcji Globe Trade 2020-03-
PLGTC032020 rynek bezposrednich) | Centre S.A. Polska 31 state 3,75 % 4 300 150 642 650 1,33
Rynek
Idea Bank S.A. Inny Dealerski
(PLIDEABO0047) | aktywny (transakcji Idea Bank 2020-08- zmienne 5,08
, seria K rynek bezposrednich) [ S.A. Polska 14 % 100 | 16 459 1646 1070 2,19
IPF Investments
Polska Sp. z 0.0. Rynek IPF
(PLIPFIPO0033), Inny Dealerski Investments
seria aktywny (transakcji Polska Sp. z 2020-06- zmienne 6,04
IPFIP030620 rynek bezposrednich) | o.o. Polska 03 % 1000 229 169 218 0,45
Lokum Rynek
Deweloper S.A. Inny Dealerski Lokum
(PLLKMDWOOO | aktywny (transakcji Deweloper 2020-04- zmienne 4,99
72), seria D rynek bezposrednich) [ S.A. Polska 26 % 1000 380 380 384 0,78
mBank S.A. Rynek
(PLBREOOO5185 | Inny Dealerski
), seria aktywny (transakcji 2025-01- zmienne 3,88
MBKO170125 rynek bezposrednich) [ mBank S.A. Polska 17 % | 100 000 25 2 500 2561 5,23
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Wartos¢
Wartoé¢
Diuz . . Kraj . Warunki Wartosé¢ wedtug wedtie Proce.ntowy
uzne papiery Rodzaj N K Emitent iedzib Termin ez || Nemine] Liczba wyceny na udziat w
e o rynku lazwa rynku miten siedziby wykupu oprocentowani lominaln iczl ceny dzien aktywach
emitenta a a nabycia w bil
tys. ilansowy w ogoétem
tys.
Rynek
Inny Dealerski
Miasto Siedlce, aktywny (transakcji Miasto 2026-08- zmienne 3,68
seria Q10 rynek bezposrednich) | Siedlce Polska 02 % 1 000 1950 2075 2001 4,09
Miasto Stoteczne
Warszawa Rynek
(PLO0O03200025) | Inny Dealerski Miasto
, seria aktywny (transakcji Stoteczne 2022-09-
WAW0922 rynek bezposrednich) | Warszawa Polska 23 state 6,45 % 1000 1 500 1870 1731 3,54
Rynek
Inny Dealerski
Miasto Zabrze, aktywny (transakcji Miasto 2026-04- zmienne 3,77
seria E17 rynek bezposrednich) | Zabrze Polska 28 % 10 000 200 2015 2 108 4,31
Rynek
MLP Group S.A. | Inny Dealerski
(PLMLPGRO0OO3 | aktywny (transakcji MLP Group 2022-05- zmienne 3,09
3), seria A rynek bezposrednich) [ S.A. Polska 11 % 4 300 255 1075 1101 2,25
Powszechna
Kasa Powszechna
Oszczednosci Rynek Kasa
Bank Polski S.A. Inny Dealerski Oszczednosci
(PLPKOO000099 | aktywny (transakcji Bank Polski 2027-08- zmienne 3,34
), seria OP0827 rynek bezposrednich) [ S.A. Polska 28 % | 100 000 15 1500 1525 3,12
Ronson Europe Rynek
N.V. Inny Dealerski
(PLRNSERO0177 | aktywny (transakcji Ronson 2021-05- zmienne 4,64
), seria R rynek bezposrednich) | Europe N.V. Holandia [ 24 % 4 300 1 000 1000 977 2,00
Skarb
Inny Panstwa
DS0727 aktywny | Treasury Bond | Rzeczypospoli 2027-07-
(PLO000109427) | rynek Spot Poland tej Polskiej Polska 25 state 2,50 % 1000 2 000 1911 1990 4,07
Skarb
Inny Panstwa
DS1020 aktywny Treasury Bond | Rzeczypospoli 2020-10-
(PLOO00106126) | rynek Spot Poland tej Polskiej Polska 25 state 5,25 % 1 000 60 65 65 0,13
Skarb
Inny Panstwa
DS1021 aktywny Treasury Bond | Rzeczypospoli 2021-10-
(PLO0O00106670) | rynek Spot Poland tej Polskiej Polska 25 state 5,75 % 1 000 10 10 11 0,02
Skarb
Inny Panstwa State
120823 aktywny Treasury Bond | Rzeczypospoli 2023-08- indeksowane
(PLO000105359) | rynek Spot Poland tej Polskiej Polska 25 275% | 119072 150 184 202 041
Skarb
Inny Panstwa
PS0123 aktywny Treasury Bond | Rzeczypospoli 2023-01-
(PLO000110151) | rynek Spot Poland tej Polskiej Polska 25 state 2,50 % 1000 [ 1000 1018 1042 2,13
Skarb
Inny Panstwa
Wz0126 aktywny Treasury Bond | Rzeczypospoli 2026-01- zmienne 1,78
(PLO000108817) | rynek Spot Poland tej Polskiej Polska 25 % 1000 100 94 99 0,20
Skarb
Inny Panstwa
Wz0528 aktywny Treasury Bond | Rzeczypospoli 2028-05- zmienne 1,79
(PLO000110383) | rynek Spot Poland tej Polskiej Polska 25 % 1000 [ 5000 4824 4874 9,95
Rynek
Sygnity S.A. Inny Dealerski
(PLCMPLDO017 | aktywny (transakcji 2020-12- zmienne 7,00
2), seria 1/2014 | rynek bezposrednich) [ Sygnity S.A. Polska 31 % 9 830 200 1966 1671 3,42
Tauron Polska Rynek
Energia S.A. Inny Dealerski
(XS1577960203 | aktywny (transakcji Tauron Polska 2027-07-
) rynek bezposrednich) [ Energia S.A. Polska 05 state 2,38 % 4 300 300 1268 1262 2,58
Vantage
Development Rynek
S.A. Inny Dealerski Vantage
(PLVTGDLOO13 | aktywny (transakcji Development 2020-05- zmienne 6,12
5), seria O rynek bezposrednich) [ S.A. Polska 29 % 100 6780 680 685 1,40
Vantage
Development Rynek
S.A. Inny Dealerski Vantage
(PLVTGDLOO15 | aktywny (transakcji Development 2021-05- zmienne 5,79
0), seria R rynek bezposrednich) [ S.A. Polska 30 % 1 000 700 706 702 1,43
Zaktady Miesne
Henryk Kania Rynek Zaktady
S.A. Inny Dealerski Miesne
(PLZPMHKOO06 | aktywny (transakcji Henryk Kania 2021-03- zmienne 6,97
9), seria H rynek bezposrednich) [ S.A. Polska 29 % 1 000 500 500 341 0,70
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 55169 47 109 45 968 93,95
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 55169 47 109 45 968 9395
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Wik Procento!
o Kraj siedziby wedtug Wartos¢ wedtug oWy
Instrumenty . Emitent " . LS udziat w
Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Instrument bazowy | Liczba ceny wyceny na dzien
pochodne (wystawca) . B’ aktywach
(wystawcy) nabycia w bilansowy w tys. St
tye, ogoétem
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00
Il. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne ) 0 -259 -0,53
FX Swap EUR PLN
03.12.2018 Nienotowane na
02.01.2019 aktywnym rynku | Nie dotyczy mBank S.A. Polska EUR (810 000.00) 1 0 -9 -0,02
FX Swap EUR PLN
07.11.2018 Nienotowane na Bank Polska
03.07.2019 aktywnym rynku | Nie dotyczy Kasa Opieki S.A. | Polska EUR (630 000.00) 1 0 1 0,00
FX Swap EUR PLN
28.12.2018 Nienotowane na Bank Polska
02.01.2019 aktywnym rynku | Nie dotyczy Kasa Opieki S.A. | Polska EUR (810 000.00) 1 0 0 0,00
FX Swap EUR PLN
28.12.2018 Nienotowane na Bank Polska
06.02.2019 aktywnym rynku | Nie dotyczy Kasa Opieki S.A. | Polska EUR (810 000.00) 1 0 0 0,00
stopa procentowa
Nienotowane na PLWIBOR&M (2
IRS PLN 14.07.2027 | aktywnym rynku [ Nie dotyczy mBank S.A. Polska 000 000.00) 1 0 -83 -0,17
Powszechna
Kasa stopa procentowa
Nienotowane na Oszczednosci PLWIBOR&M (5
IRS PLN 26.05.2025 | aktywnym rynku [ Nie dotyczy Bank Polski S.A. Polska 000 000.00) 1 0 -168 -0,34
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 6 0 -259 -0,53
Razem 6 0 -259 -0,53
Tabele dodatkowe
o n Wartos¢ wedtug wyceny na dzieri Procentowy udziat w aktywach
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy ST e
Grupa PZU 4241 8,66
Razem 4241 8,66
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktdrych mowa w
art. 107 Ustawy Wartosé¢ wedtug wyceny na dzieri bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogdtem
Archicom S.A. (PLARHCMO00040), seria M1/2016 1228 2,51
Comp S.A. (PLCMP0O000066), seria 1/2017 1260 2,58
DS1020 (PLO000106126) 11 0,02
Echo Investment S.A. (PLECHPS00258), seria 2/2017 1504 3.07
PS0123 (PLO000110151) 1042 2,13
Razem 5045 1031
aa Warto$¢ wedtug n
Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj taczna liczba Wirisii:f& czfny wyceny na dzien P;icérx::rv]youg:{nw
Y i bilansowy w tys. zt 8
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb
Panstwa Obligacja Komercyjna 30 34 34 0,07
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0.00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z wytaczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej) 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczypospolita Polska lub
przynajmniej jedno z panstw nalezacych do
OECD 0 0 0 0,00
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Sa!rtﬁvr:f/ss ) za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
BILANS 2018-12-31 2017-12-31

I. Aktywa 48 927 107 639
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2938 49
2. Naleznosci 20 7
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 45 968 39478

a) dtuzne papiery wartosciowe 45 968 39 478
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1 68 105

a) dtuzne papiery wartosciowe 0 67 704

b) depozyty 0 336

¢) instrumenty pochodne 1 65
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 378 17 834
IlI. Aktywa netto (I-11) 48 549 89 805
IV. Kapitat subfunduszu 40 462 83 166
1. Kapitat wptacony 355 784 348 717
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -315 322 -265 551
V. Dochody zatrzymane 9331 6 603
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5150 4127
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4181 2476
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1244 36
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+ V+/-VI) 48 549 89 805
Liczba jednostek uczestnictwa 347 173,6845 658 424,7075
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 139,84 136,39
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI
Rachunek Wyniku z Operacii (w tys. ) za wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII o e a0 a1 o 22 o1

|. Przychody z lokat 3176 3755
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 2 806 3534
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 346 209
5. Pozostate 24 12
II. Koszty Subfunduszu 2153 2218
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 785 1262
2. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 30 29
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 11 17
5. Optaty za zezwolenie oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 78 74
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACI o e a1 o 22 o1
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 3 3
10. Koszty odsetkowe 25 252
11. Koszty zwiagzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 679 340
13. Pozostate, w tym: 542 241
a) opfaty dla Agenta Transferowego 124 202
b) optaty z tytutu przegladu i badania sprawozdan finansowych 11 18
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-11) 2153 2218
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 1023 1537
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 425 767
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat w tym: 1705 968
- 7 tytutu réznic kursowych -73 -13
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat w tym: -1280 -201
- 7 tytutu réznic kursowych 87 -189
VII. Wynik z operacji (V +/-VI) 1448 2304
Whynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 4,17 3,5
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Zestawienie Zmian w Aktywach Netto (w tys. ) za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO o e 0501 o s 01
|. Zmiana wartosci aktywéw netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 89 805 63 005
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: 1448 2 304
a) przychody z lokat netto 1023 1537
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1705 968
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1 280 -201
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1448 2 304
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: -42 704 24 496
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 7067 116 202
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -49 771 -91 706
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -41 256 26 800
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 48 549 89 805
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 60254 97 116
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 51271,0197 863 552,8341
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 362 5220427 678 883,4665
¢) saldo zmian -311 251,0230 184 669,3676
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2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 758 168,6546 2 706 897,6349
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2410 994,9701 2048 472,9274
¢) saldo zmian 347 173,6845 658 424,7075
Il. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 136,39 132,99
2. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 139,84 136,39
3. procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 2,53 2,56
4. minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
PLN 136,24 132,89
- data wyceny 2018-01-03 2017-01-02
5. maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
PLN 139,74 136,99
- data wyceny 2018-12-28 2017-12-11
6. wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
PLN 139,74 136,39
- data wyceny 2018-12-28 2017-12-29
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywoéw netto 3,57 2,28
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,30 1,30
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,05 0,03
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszy 0,02 0,02
5. procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,13 0,08
6. procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka rachunkowosci

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Rozporzadzenie).

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym
sprawozdaniu

Jednostkowe sprawozdanie sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sg w
tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z operacji na
jednostke uczestnictwa oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych wykazanych z
doktadnosdcig do 0,01 zt.

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sktada sie z nastepujacych elementdw:

1. Zestawienia lokat, sktadajacego sie z tabeli gtdwnej, tabel uzupetniajacych oraz tabel dodatkowych
zawierajgcych szczegdtowe dane o poszczegdlnych sktadnikach lokat Subfunduszu,

2. Bilansu, prezentujacego sktadniki aktywdw i pasywow Subfunduszu, kapitaty oraz zakumulowany
wynik finansowy,
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Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Subfunduszu oraz zrealizowane i
niezrealizowane zyski badz straty Subfunduszu,

Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi zmiany w kapitale
Subfunduszu, informacje o zmianach ilosciowych i wartosciowych wyemitowanych przez
Subfundusz jednostek uczestnictwa,

Not objasniajgcych, zawierajacych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz
sktadnikach aktywow i pasywdw oraz pozycjach rachunku wyniku,

Informacji dodatkowej, zawierajacej uzupetniajace informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na
ocene jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy
analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czesc
jednostkowego sprawozdania.

Do sprawozdania finansowego GAMMA PARASOL FIO zataczony jest List Towarzystwa do uczestnikow
Funduszu, opisujacy w sposdb zwiezty wyniki dziatania Subfunduszu w okresie sprawozdawczym oraz
Oswiadczenie banku - depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych standw aktywow Subfunduszu ze
stanem faktycznym.

Roczne jednostkowe sprawozdanie podlega badaniu przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest
publikowane wraz z raportem z badania na stronie internetowej www.gammafundusze.pl

1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych

Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotyczyty.

Nabycie albo zbycie sktadnikdéw lokat przez Subfundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajacej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegdlnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom
lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia rowna zeru.

W przypadku wyodrebnienia z dtuznych papierdw wartosciowych wbudowanych opcji
stanowiacych aktywa Subfunduszu za koszt nabycia wyodrebnionych opcji uznaje sie wartos¢
godziwa tych opcji na moment nabycia.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajaca z ceny nabycia skfadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych
przychodow pienieznych.

Nalezna dywidenda z akcji notowanych na aktywnym rynku oraz przystugujace prawo poboru akcji
notowanych na aktywnym rynku ujmowane byty w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany byt po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznane zostato za zbyte,
wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego byt dzien
wyceny, w ktorym agent transferowy ujat zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajacg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Zysk lub
strata z zamkniecia pozycji w kontraktach terminowych wyliczana byta poprzez przypisanie

zamykanym pozycjom w pierwszej kolejnosci pozycji otwartych po najwyzszym kursie.
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W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od osdb fizycznych, ktérego ptatnikiem jest
Subfundusz, przyjeta zostata metoda HIFO, co oznacza, ze Subfundusz w pierwszej kolejnosci
dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej cenie.

Otwarty kontrakt terminowy wprowadzany byt do ksiag rachunkowych wedtug wartosci ksiegowej
réownej zeru. Prowizje maklerskie i inne koszty zwigzane z otwarciem kontraktu miaty wptyw na
niezrealizowany zysk/strate z wyceny kontraktu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byty w walucie, w ktérej zostaty wyrazone, a takze w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Naliczone przychody Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
$rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartos$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byty zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdélnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie, koszty odsetkowe, optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow oraz ujemne
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkdéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona byta rezerwa na
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sg
pokrywane przez Subfundusz. Ptatnosci z tytutu kosztdow operacyjnych zmniejszaty uprzednio
utworzona rezerwe. Wysokos¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za
zarzadzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

Transakcje buy-sell-back / sell-buy-back oraz repo i reverse repo ujmowane byty w dniu zawarcia
transakcji odpowiednio w aktywach jako transakcje z przyrzeczeniem drugiej strony do odkupu lub
w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu.

1.3. Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw

lokat oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywdw netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

a)

b)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Subfunduszu oraz ustalane w ztotych polskich:

i. wartoséc aktywow netto Subfunduszu,

ii. wartosc aktywow netto Subfunduszu przypadajaca na jednostke uczestnictwa .
Wartos¢ aktywdéw netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywdw
Subfunduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa byta obliczana w nastepujacy
sposob: wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa
ustalona na podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w
kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikdw w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywoéw netto Subfunduszu - zasady ogdlne

a)

W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny
dla sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku Subfundusz przyjat godzine 23:30 czasu
polskiego, o ktérej pobierane byty ostatnio dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci
godziwej posiadanych przez Subfundusz sktadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej. Za aktywny rynek uznawany jest dowolny rynek, w tym réwniez rynek dealerski
(transakcji bezposrednich), spetniajacy ponizsze kryteria:
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i. instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
ii. zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywecy i sprzedawcy,

iii. ceny sg podawane do publicznej wiadomosci, w tym za podanie do publicznej wiadomosci
uznaje sie réwniez udostepnienie cen w serwisie informacyjnym Bloomberg.

Ocena aktywnosci rynku nastepuje przy uwzglednieniu informacji dostepnych w serwisie
informacyjnym Bloomberg oraz przy uwzglednieniu warunkdw emisji danego papieru.

Dodatkowo jezeli dla danego lub podobnego papieru Subfundusz jest w stanie uzyskac
kwotowania z rynku dealerskiego bezposrednio od uczestnikow tego rynku uznaje sie, ze ceny z
takich kwotowan potencjalnie moga by¢ réwniez udostepniane do publicznej wiadomosci i tym
samym rynek dealerski dla takiego papieru jest aktywny a papier jest wyceniany wg wartosci
godziwej.

Za sktadniki notowane na aktywnym rynku uznaje sie te sktadniki lokat, dla ktérych zgodnie z
kryteriami opisanymi powyzej przynajmniej jeden rynek zostat uznany za aktywny.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, za wyjatkiem dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwag Subfundusz uznawat warto$¢ wyznaczong poprzez:

i. oszacowanie wartosci skfadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
Swiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywdw pienieznych zwiazanych z tym sktadnikiem,

ii. zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii. oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji,

iv. oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istniat aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w
szczegbdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w
walucie, w ktérej byty notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym
rynku, w walucie, w ktérej byty denominowane. Aktywa te oraz zobowiazania wykazywane byty w
polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

Instrumenty pochodne, z wytgczeniem kontraktéw terminowych, udziatowe papiery wartosciowe,
w tym akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane
na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu,
rozumianego, jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym
rynku, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na
aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez
aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuije sie ten kurs albo wartosc.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczaco niski, albo na danym
sktadniku lokat nie zostata zawarta zadna transakcja, wowczas Subfundusz wyceniat dany sktadnik
lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku,
skorygowany w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.
Korekty takiej Subfundusz dokonuje w oparciu o pkt. d), o ktérym mowa powyzej z zastrzezeniem,
ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostat ustalony na aktywnym rynku kurs
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek wartosc
stanowiaca jego odpowiednik, wéwczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
wartosc z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosc.
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W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
papiery udziatowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu
zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wptyw na warto$¢ danego sktadnika lokat.

b) Dtuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty
odpowiednio wedtug zasad opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze:

i. w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych notowanych na rynku TBS Poland, na
ktorym organizowana jest sesja fixingowa za odpowiednik kursu zamkniecia przyjmuje sie
ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

ii. w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu
zamkniecia z rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) przyjmuje sie w szczegdlnosci
cene ,Bloomberg Generic Price” publikowang przez system informacyjny Bloomberg.

Jezeli w danym dniu wyceny nie zostat ustalony kurs zamkniecia na rynku gtéwnym, a w
przypadku braku kursu zamkniecia wartos¢ stanowigca jego odpowiednik za wartos¢ godziwag
przyjmowane byty:

i. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtéwnym jest TBS Poland - cena
ostatniej transakcji zawartej na tym rynku w danym dniu wyceny, a w przypadku jej braku
kurs zamkniecia z rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich), a w przypadku jej braku
kurs zamkniecia z Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie.

ii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktérych rynkiem gtownym jest rynek dealerski
(transakcji bezposrednich) - kurs zamkniecia z dowolnego innego rynku aktywnego niz
rynek gtowny (jesli zostat wyznaczony w dniu wyceny przy istotnym wolumenie obrotu)
lub wartoé¢ godziwa oszacowana w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych przy uwzglednieniu ryzyka kredytowego emitenta.

W przypadku papieréw dtuznych emitentdw znajdujacych sie w trakcie restrukturyzacji do
okreslenia wartosci godziwej zastosowany zostat model likwidacyjny uwzgledniajgcy aktualng
analize sytuacji finansowe] emitenta.

c) Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego
dostepnego na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

d) W przypadku, gdy dany sktadnik lokat notowany byt na kilku rynkach aktywnych, za wartosc¢
godziwa przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtéwnym. Wyboér rynku gtéwnego dokonywany
byt w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym dany instrument byt ujmowany w ksiegach
rachunkowych oraz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat, kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwos¢ zawarcia
przez Subfundusz transakcji na danym sktadniku lokat w szczegdlnosci

i. rynkiem gtéwnym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych
do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland byt rynek Treasury BondSpot Poland,

ii. rynkiem gtéwnym dla danego udziatowego papieru wartosciowego, z wytaczeniem
tytutdw uczestnictwa byt rynek, na ktorym dany papier zostat wprowadzony po raz
pierwszy do obrotu,

iii. rynkiem gtéwnym dla danego tytutu uczestnictwa byt rynek, na ktérym Subfundusz
zawiera transakcje na danym sktadniku lokat,

iv. rynkiem gtownym dla danego dtuznego papieru wartosciowego, innego niz okreslony w lit.
i) byt rynek dealerski (transakcji bezposrednich).

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane w
wartosci godziwej
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a) Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartosci godziwej
ustalanej za pomocg modelu wyznaczania wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o
wartosc aktywa bazowego.

b) Kontrakty walutowe typu forward wyceniane byty wedtug wartosci godziwej wyznaczanej w
oparciu o model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

c) Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w szczegdlnosci transakcje IRS (Interest Rate Swap)
oraz CIRS (Currency Interest Rate Swap) wyceniane byty wedtug wartosci godziwej wyznaczanej
w oparciu o model uwzgledniajacy specyfike danego instrumentu.

d) Otwarte pozycje na transakcjach CDS (Credit Default Swap) wyceniane sa wedtug wartosci
godziwej obliczanej jako iloczyn nominatu kontraktu i réznicy miedzy aktualnym spreadem
rynkowym a stawka coupon (wyrazonymi w punktach bazowych) oraz czasu trwania kontraktu.
Uzyskana wartos¢ jest korygowana o ryzyko i dyskontowana na dzien wyceny. Wynik wyceny
ujmowany jest jako niezrealizowany zysk lub strata z transakcji CDS.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycji bilansowych -
wycena w skorygowanej cenie nabycia

a) Dtuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne nienotowane na aktywnym rynku wyceniane
byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpisoéw z tytutu trwatej utraty wartosci. Jezeli papiery te byty
dotychczas wyceniane przez Subfundusz w wartosci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na
dzien przeszacowania, Subfundusz przyjmowat te wartosc.

b) Bony skarbowe i pieniezne, z wytaczeniem zagranicznych bondw skarbowych, dla ktorych istnieje
aktywny rynek, wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

c) Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

d) Zobowigzania z tytutu zbycia papieréow wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu, wyceniane byty od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujgc efektywng stope
procentowa.

e) Odsetki od depozytdw naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania jednostkowego
sprawozdania

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania jednostkowego sprawozdania.

W dniu 4 czerwca 2018 roku w zwigzku z potaczeniem PKO TFI S.A. z GAMMA TFI S.A. oraz przejeciem
przez PKO TFI S.A. zarzadzania funduszami do tego dnia zarzadzanymi przez GAMMA TFI S.A., dokonano
w niezbednym zakresie zmian w polityce rachunkowosci GAMMA PARASOL FIO i odpowiednio zmieniono
prospekt. Zmiany w polityce rachunkowosci dotyczyty kryteriow uznawania za aktywny rynek oraz
kryteriow ustalania rynku gtéwnego dla instrumentéw finansowych notowanych na kilku aktywnych
rynkach. Mianowicie w przypadku wyboru rynku gtéwnego, poza kryterium wolumenu obrotu, dodano
dodatkowe kryteria wyboru, takie jak kolejnos¢ wprowadzania do obrotu, mozliwos¢ zawarcia przez
Subfundusz transakcji na danym rynku. Ponadto do katalogu podlegajacych ocenie aktywnych rynkow
wigczono rynek dealerski (transakcji bezposrednich). Powyzsze zmiany skutkujg znaczacym zwiekszeniem
mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej dtuznych papieréw wartosciowych, w tym
wycenianych dotychczas w skorygowanej cenie nabycia, tj. wycene wedtug kwotowan z aktywnego rynku
lub wycene wedtug modeli wykorzystujacych dane pochodzace z aktywnego rynku, zgodnie z kryteriami
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okreslonymi w par. 30 ust.1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie

szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Zmiany te nie miaty istotnego wptywu na wartos¢ aktywow netto subfunduszu na dzien 4 czerwca 2018 r.

NOTA - 2 Naleznosci Subfunduszu (w tys.)

Naleznosci Subfunduszu (w tys.) 2018-12-31 2017-12-31
1. Z tytutu zbytych lokat 0 0
2. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
3. Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
4.7 tytutu dywidend 0 0
5. Z tytutu odsetek 0 0
6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
7. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
8. Z tytutu subskrypcji akgji 0 0
9. Z tytutu nienaleznie pobranych prowizji bankowych 20 0
10. Pozostate 0 7
RAZEM 20 7
NOTA - 3 Zobowiazania Subfunduszu (w tys.)
Zobowiazania Subfunduszu (w tys.) 2018-12-31 2017-12-31
1. Z tytutu nabytych aktywow 0 0
2. Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu 0 16 844
3. Z tytutu instrumentow pochodnych 259 186
4. Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 30 14
5. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 16 603
6. Z tytutu wyptaty dochodow subfunduszu 0 0
7. Z tytutu wyptaty przychoddw subfunduszu 0 0
8. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
9. Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
11. Z tytutu gwarandji i poreczen 0 0
12. Z tytutu rezerw 10 11
13. Z tytutu optaty za zarzadzanie 40 103
14. Z tytutu podatku od zyskow kapitatowych 7 39
15. Wobec kontrahentow 14 34
16. Pozostate zobowiazania 0 0
Razem 378 17 834
NOTA - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (w tys.)
2018-06-30
o Wartosc nadzen |y R0
|. Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta b\\ansov_vy w danej jednostkowego
walucie w tys. sprawozdania w tys.
I Banki 2938
mBank S.A. PLN 2865 2865
EUR 17 73
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezacych zobowiazan subfunduszu EUR 285 1011
PLN 10 10

I1l. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
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Na dzien 31 grudnia 2018 r. Subfundusz nie posiadat ekwiwalentéw srodkdw pienieznych.

2017-12-31
Wartos¢ na dzien b‘_‘v;/:(t)(\)ic \r)vav\d/az\f;e
|. Struktura $rodkdéw pienigznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej X Y
. jednostkowego
walucie w tys. R
sprawozdania w tys.
I. Banki 49
mBank S.A. EUR 12 49
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkdw pienieznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezacych zobowiazan subfunduszu EUR 137 573
IIl. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Na dzien 31 grudnia 2017r. Subfundusz nie posiadat ekwiwalentow srodkdw pienieznych.

NOTA - 5 Ryzyka

1. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na
kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowiazania obciazone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub zobowiazania,
ktorych wartos¢ godziwa lub wysokos¢ przeptywdw zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem
uzalezniona jest od poziomu stép procentowych. Papiery diuzne o statym oprocentowaniu sa bardziej
narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem stép procentowych niz papiery o
zmiennym oprocentowaniu.

31.12.2018 31.12.2017
biIarY:;vrvt:iéI e Udziat procentowy w biIarY:;vrvt:g\fl e Udziat procentowy w
: aktywach : aktywach
|. Aktywa obciazone ryzykiem stopy procentowe;j: 45 968 93,95% 107 247 99,64%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obciazone ryzykiem zmiany 45 968 93.95% 39 478 36.67%
wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w tym: o7 o
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 13891 28,39% 15996 14,86%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obciazone ryzykiem zmiany 32077 65.56% 23482 21.81%
wysokosci przeptywdw Srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej 0e% oL
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obciazone ryzykiem zmiany 0 0.00% 20782 19 31%
wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej e oL
4. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obciazone ryzykiem zmiany 0 0.00% 46 987 43.66%
wysokosci przeptywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej gt oo
Wartos¢ . Wartos¢ .
bilansowa w tys. Udziat prt_)cent_owy w bilansowa w tys. Udziat pr(_)cent.owy w
i zobowigzaniach i zobowigzaniach
Il. Zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej 260 68,78% 186 1,04%

2. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzann Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na
kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta Swiadczenia wynikajacego z
wyemitowanych papierdow wartosciowych lub niewywiazania sie kontrahenta z zawartych transakgji
terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji przy
zobowiagzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujacego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest
przez wartos¢ bilansowa sktadnikéw lokat oraz transakcji, z ktérymi zwigzane jest ryzyko kredytowe, przy
czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ryzykiem kredytowym
obciazone s3 jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko kredytowe naleznosci
wykazanych w bilansie Subfunduszu przedstawiona jest w nocie 2 Naleznosci.
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31.12.2018 31.12.2017
Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy | Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy
w tys. zt w aktywach w tys. zt w aktywach

|. Aktywa obciazone ryzykiem kredytowym inne niz naleznosci wykazane w bilansie 45969 93,95% 107 247 99,64%
Il. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: Wart&ﬁg .Iazr:sowa Ug/z;agi g:;?i::ziv:y Wartc\:ftiybsi.lazn{sowa U\:ﬁvzi)agi 5;2?:::&
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 8283 18,02% 33 350 31.10%

- Polska 8283 18,02% 33 350 31,10%
Papiery komercyjne 37 685 81,98% 73832 68,84%
Listy zastawne 0] 0,00% 0 0,00%
Instrumenty pochodne 1 0,00% 65 0,06%
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0,00%
Depozyty dtugoterminowe 0 0,00% 0,00%

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowiagzania, ktérych

wartos¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

31.12.2018 31.12.2017
Warto$¢ bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w aktywach Wartoé¢ bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w aktywach
|. Aktywa obcigzone
ryzykiem 7219 14,75% 9 860 9,16%
walutowym

Koncentracja ryzyka Udziat procentowy w ogélnej sumie

Udziat procentowy w ogélnej sumie

walutov_vego w Papiery Instrumenty Instrumenty Tytuty Papiery Instrumenty Instrumenty Tytuty
kategoriach lokat: udziatowe dtuzne pochodne uczestnictwa udziatowe dtuzne pochodne uczestnictwa
EUR 0,00% 99.98% 0,02% 0,00% 99.84% 0,00% 0,16% 0,00%
Warto$¢ bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w zobowigzaniach Wartos$¢ bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w zobowigzaniach
Il. Zobowiazania
obcigzone ryzykiem 9 2,38% 163 0,91%
walutowym

4. Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych do pomiaru
catkowite] ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

NOTA - 6 Instrumenty pochodne

Stan na 2018-12-31

Wartos¢
Typ zajetej Rodzaj instrumentu . " Warto$¢ otwartej Warto$¢ przysztych ptatnosci przysztych .
pozycji pochodnego Celgtwiarcia pozyd] pozycji w tys. subfunduszu w tys ptatnosci Dataizapadalnosc]
kontrahenta w tys
ograniczenie ryzyka
Pozycja krotka FX Swap walutowego -9 810 EUR 3474 PLN 2019-01-02
ograniczenie ryzyka
Pozycja dtuga FX Swap walutowego 0 3479 PLN 810 EUR 2019-01-02
ograniczenie ryzyka
Pozycja krotka FX Swap walutowego 1 630 EUR 2 740 PLN 2019-07-03
ograniczenie ryzyka
Pozycja krotka FX Swap walutowego 0 810 EUR 3487 PLN 2019-02-06
Kwota bedaca
Typ zajetej Rodzaj instrumentu q m Wartos¢ otwartej Termin i warunki przysztych podstawa A
pozycji pochodnego (Celainees e pozycji w tys. strumieni pienieznych przysztych Dk e e
ptatnosci w tys.
Ptatnosci 6M wg stopy
Pozycja diuga | IRS PLN 14.07.2027 Sprawne zarzadzanie -83 WIBORSM 2000 2027-07-14
portfelem Ptatnosci roczne wg stopy
2,875%
Ptatnosci 6M wg stopy
Pozycja diuga | IRS PLN 26.05.2025 Sprawne zarzadzanie -168 WIBORSM 5000 2025-05-26
portfelem Ptatnosci roczne wg stopy
2,585%
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Stan na 2017-12-31
Termin
an zapadalnosci lub Warto$¢ wedtug n
Instrument pochodny Emitent Liczba Instrument bazowy Wartos¢ vyedfug wygasniecia wyceny na dzien Procentowy ud’zu-ﬂ
ceny nabycia w tys. . g’ w aktywach ogétem
instrumentu bilansowy w tys.
pochodnego
Obligacja, PLN, Catkowita
Opcja Archicom wartos¢ bazowa
(2019-07-01) Archicom S.A. 2800 | 2864 812,04 0 2019-01-02 0 0,00
Obligacja, EUR, Catkowita
Opcja Capital Park wartosc¢ bazowa
(2020-04-27) Capital Park S.A. 5000 | 222657716 0 2020-04-27 -163 0,00
Obligacja, PLN, Catkowita
Opcja Comp wartos¢ bazowa A
(2020-07-28) Comp S.A. 2000 | 2019 353,48 0 2020-07-28 0 0,00
Obligacja, PLN, Catkowita
Opcja Echo Echo Investment warto$¢ bazowa
(2021-11-30) S.A. 250 | 2 512 383,39 0 2021-05-30 -3 0,00
Opcja Lokum Obligacja, PLN, Catkowita
Deweloper Lokum wartos¢ bazowa AL
(2020-04-26) Deweloper S.A. 4 000 | 403594971 0 2020-04-26 0 0,00
Obligacja, EUR, Catkowita
Opcja MLP Group wartosc¢ bazowa el
(2022-05-11) MLP Group S.A. 255 | 1068 036,44 0 2022:05-11 0 0,00
Obligacja, PLN, Catkowita
Opcja Ronson Ronson Europe wartosc¢ bazowa AL
(2019-04-19) N.V. 614 | 623 676,62 0 2019-04-19 0 0,00
Obligacja, PLN, Catkowita
Opcja Ronson Ronson Europe wartos¢ bazowa el
(2021-05-24) N.V. 2000 | 2009 368,75 0 2021-05-24 0 0,00
Opcja Vantage Obligacja, PLN, Catkowita
Development Vantage wartos¢ bazowa e
(2020-05-29) Development S.A. 5000 [ 502 593,27 0 2020-05-29 0 0,00
Wartos¢ i
Typ zajetej Rodzaj instrumentu . " Wartos¢ otwartej Wartos¢ przysztych ptatnosci przysztych -
pozycji pochodnego Cel otwarcia pozycji pozycji w tys. subfunduszu w tys ptatnosci Data zapadalnosci
kontrahenta w tys
Pozycja krotka FX swap ograniczenie ryzyka 16 500 EUR 2110 | PLN 2018-03-20
walutowego
Kwota bedaca
Typ zajetej Rodzaj instrumentu . " Wartos¢ otwartej Termin i warunki przysztych podstawa .
pozycji pochodnego Eeloitaciipos) pozycji w tys. strumieni pienieznych przysztych Raialzabadalios]
pfatnosci w tys.
Ptatnosci 6M wg stopy
Pozycja diuga | IRS PLN 14.07.2027 Sprawne zarzadzanie -3 WIBOR6M 2000 2027-07-14
portfelem Ptatnosci roczne wg stopy
2,875%
Ptatnosci 6M wg stopy
Pozycja diuga | IRS PLN 26.05.2025 Sprawne zarzadzanie -17 WIBOR6M 5000 2025-05-26
portfelem Ptatnosci roczne wg stopy
2,585%
Ptatnosci 6M wg stopy
Pozycja diuga | IRS PLN 06.07.2027 Sprawne zarzadzanie 49 WIBOR6M 10 000 2027-07-06
portfelem Ptatnosci roczne wg stopy
2,795%
NOTA - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU (w 2018-12-31 2017-12-31
tys.)
I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu, w tym: 0 16 844
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk™ 0 16 844
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
11l. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od subfunduszu w trybie przepiséw
rozporzadzenia o poZyczkach papieréw wartosciowych 0 0
IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez subfundusz w trybie przepiséw
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0

*Subfundusz byt strona transakcji sell-buy-back, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strone transakcji praw wtasnosci, ale ryzyka papieru pozostaja po stronie

Subfunduszu.
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NOTA - 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
NOTA - 9 Waluty i réznice kursowe
Na dzien 31 grudnia 2018 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie nastepujaco (w tys. zfotych):
2018-12-31

Sktadniki lokat . L . Transakcje przy

Pozycja bilansowd npotowane na W S:Huzne §kfadn|k| lokat wE fjfuzne Srodki pieniezne i e zobowiazaniu sie S
papiery nienotowane na papiery 5 3 Naleznosci e Zobowiazania
aktywnym . K K " ich ekwiwalenty drugiej strony do
rynku wartosciowe aktywnym rynku wartosciowe odkupu
PLN 38823 38823 0 2 865 20 0 369
EUR 7 145 7 145 73 0 0 9
Na dzien 31 grudnia 2017 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie nastepujaco (w tys. ztotych):
2017-12-31

Sktadniki lokat . L . Transakcje przy

Pozycja bilansowd npotowane na Uy fjfuzne $Hadmk' lokat W f:Huzne Srodki pieniezne i e zobowiazaniu sie S
papiery nienotowane na papiery q 5 Naleznosci e Zobowiazania
aktywnym . o ich ekwiwalenty drugiej strony do
Rt wartosciowe aktywnym rynku wartosciowe =
PLN 39478 39478 58 294 57 909 0 7 0 17 671
EUR 0 0 9811 9795 49 0 0 163
od 2018-01-01 do 2018-12-31
DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W
PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU DODATNIE ROZNICE KURSOWE UJEMNE ROZNICE KURSOWE

ZREALIZOWANE NIEZREALIZOWANE ZREALIZOWANE NIEZREALIZOWANE
Dtuzne papiery wartosciowe 25 92 98 S
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 0 0 0 0
RAZEM 25 92 -98 -5
. od 2017-01-01 do 2017-12-31
DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W
AZAGONY e SUERUNDUEAY DODATNIE ROZNICE KURSOWE UJEMNE ROZNICE KURSOWE
ZREALIZOWANE NIEZREALIZOWANE ZREALIZOWANE NIEZREALIZOWANE
Dtuzne papiery wartosciowe 59 0 -54 -189
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 0 0 -18 0
RAZEM 59 0 -72 -189
SREDNI KURS NBP 2018-12-31 2017-12-31
EUR 43 4,1709
NOTA - 10 Dochody i ich dystrybucja
NOTA - 10.1i 10.2 Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-01-01 do 2017-12-31
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY
ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT
Wartos¢ zrealizowanego Wozrost (spadek) Wartoéé zrealizowanego zysku Wozrost (spadek)
zysku (straty) ze zbycia lokat | niezrealizowanego zysku (straty) (it 22 o Iokzgt wz:Iys niezrealizowanego zysku (straty) z
w tys. z wyceny aktywow w tys. 4 - wyceny aktywow w tys.
1. Sktadniki lokat notow?ne na 1538 1053 450 1032
aktywnym rynku, w tym:
- dtuzne papiery wartosciowe 1538 -1053 450 1220
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od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-01-01 do 2017-12-31
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY
ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT
Warto$¢ zrealizowanego Wazrost (spadek) " Wzrost (spadek)
zysku (straty) ze zbycia lokat | niezrealizowanego zysku (straty) vé:g‘:jf:;ezzl'zg:';?;%%’zx:u niezrealizowanego zysku (straty) z
w tys. z wyceny aktywow w tys. Y . wyceny aktywoéw w tys.

2. Sktadniki lokat n'\enot?wane na 167 097 518 1933
aktywnym rynku, w tym:
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 330 1170
Razem 1705 -1280 968 -201

NOTA - 10.3 Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

NOTA - 10.4 Wyptacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy

NOTA - 11 Koszty Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu przez Subfundusz jest
pomniejszone o $wiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikdw.

od 2018-01-01 od 2017-01-01
do 2018-12-31 do 2017-12-31

Kwoty $wiadczen dodatkowych pomniejszajacych wynagrodzenie za zarzadzanie (w tys. ztotych) 173 183

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajow co najmniej w zakresie

przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztéw pokrywanych bezposrednio przez Towarzystwo. W ksiegach
Subfunduszu jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie oraz inne
koszty pokrywane przez Subfundusz zgodnie z jego Statutem.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Subfunduszu

Zgodnie z obowiazujacym Statutem, Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie
miesieczne w wysokosci nie wiekszej niz 1,8% w skali roku wg. Sredniego stanu Aktywow Netto
Subfunduszu.

Zgodnie z Uchwatg Zarzadu Nr 97/2014 z dnia 27 sierpnia 2014 roku Towarzystwo pobiera wynagrodzenie
za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci 1,3% wg. sredniego stanu Aktywéw Netto Subfunduszu.

od 2018-01-01 od 2017-01-01
do 2018-12-31 do 2017-12-31

Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 785 1262

- czes¢ zmienna wynagrodzenia 0 0

NOTA - 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31

Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego (w tys.) 89 805 63 005 79 455

Wartosc¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego (w z#) 136,39 132,99 129,22
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Informacja dodatkowa

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych
jednostkowym za biezacy okres sprawozdawczy

lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu
jednostkowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu jednostkowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i w

poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
jednostkowymi

Nie wystapity znaczace rdéznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu
jednostkowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowymi.

Tabela gtéwna - w wartosciach zagregowanych dla poszczegdlnych grup sktadnikéw lokat

2017-12-31 - byto 2017-12-31 - jest
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug Wartosé Wartos¢ wedtug
Wartos¢ wedtug wyceny na dzien Procentowy udziat wedtug ceny | wyceny nadzien | Procentowy udziat
ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. w aktywach ogdtem | nabyciaw tys. | bilansowy w tys. | w aktywach ogétem
7. Dtuzne papiery wartosciowe 106 909 107 182 99,58 106 996 107 182 99,58
8. Instrumenty pochodne [0] 65 0,06 [0] -121 -0,21
Razem 107 245 107 583 99.95 107 332 107 397 99.68

W danych na 31 grudnia 2017 roku, uprzednio wykazano warto$¢ wg ceny nabycia dtuznych papierow
wartosciowych bez odsetek a instrumenty pochodne o ujemnej wartosci w Nocie nr 3 Zobowigzania.

Zmieniono prezentacje informacji podanych w notach 5, 9 i 10 w danych poréwnywalnych na dzien
31.12.2017 r. Zmiana ta nie spowodowata zmiany zasad rachunkowosci i nie wptyneta na zakres

ujawnionych informaciji.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢
Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, majacych wptyw

na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosc oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa, a takze zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa. W
okresie sprawozdawczym w Subfunduszu nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

W dniach ponizej, wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa GAMMA Subfundusz Obligacji
Korporacyjnych zostata zanizona, na skutek nieujecia w ksiegach funduszu w dniu 2 lutego 2018 r.
jednorazowej premii z tytutu posiadania obligacji spotki COMP S.A. Korekta wyceny zostata dokonana w
dniu 8 marca 2018 roku.

Straty wynikajace z btednej wyceny zostaty w catosci pokryte przez TFI uczestnikom Funduszu w dniu 16
kwietnia 2018 r.

Data wycen JU pierwotna JU po korekcie

2018-02-02 137,18 137,19

2018-02-05 137,13 137,14

2018-02-06 137,03 137,04
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2018-02-07 137,06 137,07
2018-02-08 137,11 13713
2018-02-09 137,15 13717
2018-02-12 137,10 13712
2018-02-13 137,08 137.10
2018-02-14 137,05 137.07
2018-02-15 136,98 137,00
2018-02-16 136,99 137,01
2018-02-19 137,02 137,04
2018-02-20 136,99 13701
2018-02-21 137,02 137.04
2018-02-22 137,10 13712
2018-02-23 137,06 137,08
2018-02-26 137,06 137,08
2018-02-27 137,06 137,08
2018-02-28 137,08 137.10
2018-03-01 137,09 13711
2018-03-02 137,12 137.14

5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Sprawozdanie jednostkowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego. W przekonaniu Zarzadu PKO TFI S.A. nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuacji dziatalnoéci Subfunduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére mogtyby w
istotny sposéb wptynadé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian, poza:

W zwigzku z sytuacja finansowa ponizej wskazanego emitenta w celu lepszego odzwierciedlenia wartosci
godziwej do wyceny obligacji zostat przyjety model wyceny uwzgledniajacy aktualng analize sytuaci
finansowej emitenta. Z uwagi na pogarszajaca sie strukture bilansu ponizszych emitentow, Zarzad PKO TFlI
podjat odpowiednio ponizszg uchwate:

. w dniu 27 czerwca 2018 r. odnosnie redukgji ceny czystej obligacji Sygnity S.A. w wysokosci 80%
wartosci nominalnej, do 20% wartos$¢ odzyskiwalnej wobec wczesdniejszego odpisu z tytutu utraty wartosci
do 40% wartosci nominalnej dokonanego 15 grudnia 2017

Z uwagi na poprawiajacg sie strukture bilansu ponizszego emitenta, Zarzad PKO TFI podjat odpowiednio
ponizsze uchwaty:

. w dniu 13 wrzesnia 2018 r. odnosnie zmniejszenia redukcji ceny czystej obligacji Sygnity S.A. w
wysokosci 65% wartosci nominalnej, do 45% wartos¢ odzyskiwalnej wobec wczesniejszego odpisu z tytutu
utraty wartosci do 80% wartosci nominalnej dokonanego 27 czerwca 2018

. w dniu 27 listopada 2018 r. odnosnie zmniejszenia redukcji ceny czystej obligacji Sygnity S.A. w
wysokosci 15% wartosci nominalnej, do 85% wartos¢ odzyskiwalnej wobec wczesniejszego odpisu z tytutu
utraty wartosci do 45% wartosci nominalnej dokonanego 13 wrzes$nia 2018
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Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
podpisu elektronicznego

26.03.2019 Piotr Zochowski Prezes Zarzadu = et er e e ereene
(podpis)
Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
podpisu elektronicznego

26.03.2019 Remigiusz Nawrot WIiCEPrezes Zarzadu ettt e

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
podpisu elektronicznego
26.03.2019 tukasz Kwiecien Wiceprezes Zarzadu

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
podpisu elektronicznego
26.03.2019 Iwona Czutada Wiceprezes Zarzadu e N Signed.by.f.....cvonee.
PKO BP Finat Sp. z 0.0. (podpis) Podpisano przez:

Iwona Czutada

Date / Data: 2019-
03-26 09:14

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego

podpisu elektronicznego
26.03.2019 Anna Marcinkowska ProKUrent bbb

PKO BP Finat Sp. z 0.0. (podpis Signed by /
Podpisano przez:

AnnaWanda
Marcinkowska

Date/ Data: 2019-
03-26 09:02

GAMMA SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYJNYCH



		2019-03-26T09:02:34+0100


		2019-03-26T09:14:17+0100


		2019-03-26T11:19:14+0100


		2019-03-26T11:47:20+0100


		2019-03-26T15:10:15+0100




