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ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gtéwna
2018-12-31 2017-12-31
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ we.dfug Wartos¢ wedfug Procentowy udziat Wartosc wedtug Wartosé wedfug ey s
ceny nabyciaw \A{yceny na dzien w aktywach Y TR \A{yceny na dzien e e
tys. bilansowy w tys. ogétem bilansowy w tys.

1. Akcje 10411 12 826 49,09 18 843 28 092 76,88
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
8. Instrumenty pochodne* 0 0 0,00 0 0 0,00
9. Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
10. Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granica 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
13. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
14. Depozyty 0 0 0,00 4237 4237 11,60
15. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem: 10411 12 826 49,09 23 080 32329 88,48

* W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gtéwnej wykazane sa zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentéw pochodnych wykazana jest jako
sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowiazaniach.

Tabele uzupetniajace

Wartos¢ a3 q
. . S . i ey Wartosé wed!ug Procentowy udziat
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta el wyceny na dzier w aktywach
tys bilansowy w tys. ogoétem

Asseco Business Solutions S.A. Aktywny rynek - rynek

(PLABS0000018) regulowany GPW w Warszawie PLN 19 825 | Polska 239 553 2,12
Asseco Poland S.A. Aktywny rynek - rynek

(PLSOFTB00016) regulowany GPW w Warszawie PLN 5000 | Polska 237 231 0,88
Asseco South Eastern Europe Aktywny rynek - rynek

S.A. (PLASSEE00014) regulowany GPW w Warszawie PLN 47 575 | Polska 538 547 2,09
BBI Development S.A. Aktywny rynek - rynek

(PLNFI1200018) regulowany GPW w Warszawie PLN 1 | Polska 0 0 0,00
Benefit Systems S.A. Aktywny rynek - rynek

(PLBNFTS00018) regulowany GPW w Warszawie PLN 78 | Polska 60 66 0,25
Budimex S.A. Aktywny rynek - rynek

(PLBUDMX00013) regulowany GPW w Warszawie PLN 3814 | Polska 295 433 1,66
Aktywny rynek - rynek

CCC S.A. (PLCCC0000016) regulowany GPW w Warszawie PLN 1 200 | Polska 314 232 0,89
CD Projekt S.A. Aktywny rynek - rynek

(PLOPTTC00011) regulowany GPW w Warszawie PLN 8 191 | Polska 41 1193 4,56
Aktywny rynek - rynek

Ciech S.A. (PLCIECH00018) regulowany GPW w Warszawie PLN 13 400 | Polska 798 594 2,27
Comarch S.A. Aktywny rynek - rynek

(PLCOMAR00012) regulowany GPW w Warszawie PLN 386 | Polska 62 59 0,22
Aktywny rynek - rynek

Enea S.A. (PLENEA000013) regulowany GPW w Warszawie PLN 76 361 | Polska 918 756 2,89
Aktywny rynek - rynek

Ferro S.A. (PLFERRO00016) regulowany GPW w Warszawie PLN 60 815 | Polska 694 845 3,24
Grupa Azoty S.A. Aktywny rynek - rynek

(PLZATRM00012) regulowany GPW w Warszawie PLN 5585 | Polska 417 174 0,67
Globe Trade Centre S.A. Aktywny rynek - rynek

(PLGTC0000037) regulowany GPW w Warszawie PLN 3519 | Polska 30 29 0,11
Bank Handlowy w Warszawie Aktywny rynek - rynek

S.A. (PLBHO0000012) regulowany GPW w Warszawie PLN 8 652 | Polska 750 598 2,29
ING Bank Slaski S.A. Aktywny rynek - rynek

(PLBSK0O000017) regulowany GPW w Warszawie PLN 5477 | Polska 247 986 3,77
Aktywny rynek - rynek

Inter Cars S.A. (PLINTCS00010) | regulowany GPW w Warszawie PLN 259 | Polska 53 54 0,21
Grupa KETY S.A. Aktywny rynek - rynek

(PLKETY000011) regulowany GPW w Warszawie PLN 3 652 | Polska 537 1202 4,60
Aktywny rynek - rynek

Kruk S.A. (PLKRK0000010) regulowany GPW w Warszawie PLN 588 | Polska 99 92 0,35
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Wartos¢ a3 q
. . L . i ey Wartosé wed!ug Procentowy udziat
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta . wyceny na dzier w aktywach
t);s bilansowy w tys. ogétem
Aktywny rynek - rynek
MFO S.A. (PLMFO0000013) regulowany GPW w Warszawie PLN 10 353 | Polska 393 243 0,93
Bank Millennium S.A. Aktywny rynek - rynek
(PLBIGO000016) regulowany GPW w Warszawie PLN 158 876 | Polska 862 1409 5,39
Aktywny rynek - rynek
Orbis S.A. (PLORBIS00014) regulowany GPW w Warszawie PLN 257 | Polska 24 23 0,10
PCC Rokita S.A. Aktywny rynek - rynek
(PLPCCRKO00076) regulowany GPW w Warszawie PLN 5518 | Polska 488 449 1,72
Polish Energy Partners S.A. Aktywny rynek - rynek
(PLPLSEP00013) regulowany GPW w Warszawie PLN 8 313 | Polska 121 170 0,65
Play Communications S.A. Aktywny rynek - rynek
(LU1642887738) regulowany GPW w Warszawie PLN 27 172 | Luksemburg 805 565 2,16
Powszechny Zaktad
Ubezpieczen S.A. Aktywny rynek - rynek
(PLPZU0O000011) regulowany GPW w Warszawie PLN 10 000 | Polska 382 439 1,68
Rainbow Tours S.A. Aktywny rynek - rynek
(PLRNBWTO00031) regulowany GPW w Warszawie PLN 11 069 | Polska 211 224 0,86
Aktywny rynek - rynek
Stalprofil S.A. (PLSTLPF00012) regulowany GPW w Warszawie PLN 22 695 | Polska 321 204 0,78
Sanok Rubber Company S.A. Aktywny rynek - rynek
(PLSTLSK00016) regulowany GPW w Warszawie PLN 1 500 | Polska 44 36 0,14
Gietda Praw Majatkowych
Vindexus S.A. Aktywny rynek - rynek
(PLVNDEX00013) regulowany GPW w Warszawie PLN 4776 | Polska 22 33 0,13
Wirtualna Polska Holding S.A. Aktywny rynek - rynek
(PLWRTPL00027) regulowany GPW w Warszawie PLN 7 321 | Polska 409 387 1,48
Razem aktywny rynek regulowany 1569 10411 12 826 49,09
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 1569 10411 12 826 49,09
A v Wartos¢ WEDE Procentowy
5 Kraj siedziby wedtug wyceny .
. Emitent 5 Instrument . wedtug ceny S udziat w
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba A na dzien
(wystawca) bazowy nabycia w . aktywach
(wystawcy) bilansowy w A
tys. ogoétem
tys.
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 223 o o 0,00
Gietda
Papierow
Kontrakt futures, WIG20, Aktywny Gietda Papieréw | Wartosciowych
FW20H1920, PLOGF0015487, 2019- rynek Wartosciowych w Warszawie Indeks
03-15 regulowany w Warszawie S.A. Polska WIG20 5 0 0 0,00
Gietda
Papierow
Aktywny Gietda Papieréw | Wartosciowych
Kontrakt futures, mWIG40, FW40H19, | rynek Wartosciowych w Warszawie Indeks
PLOGF0016097, 2019-03-15 regulowany w Warszawie S.A. Polska mWIG40 218 0 0 0,00
1l. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 223 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 223 0 0 0,00
Tabele dodatkowe
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy WWartosewediuglaycenvipaldaien Procentowy udziat w aktywach ogétem
’ . bilansowy w tys.
Grupa ASSECOPOL 1331 5,09
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BILANS 2018-12-31 2017-12-31
1. Aktywa 26126 36 539
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13297 4204
2. Naleznosci 3 6
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 12 826 28 092
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
- udziatowe papiery warto$ciowe 12 826 28 092
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 4237
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
- depozyty 0 4237
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
1l. Zobowiazania 126 332
11l. Aktywa netto (I-11) 26 000 36 207
1V. Kapitat subfunduszu 32309 39183
1. Kapitat wptacony 360 089 354 205
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -327 780 -315 022
V. Dochody zatrzymane -8724 -12 225
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -7 452 -6 812
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1272 -5413
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2415 9 249
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+ V+/-VI) 26 000 36 207
Liczba jednostek uczestnictwa 313 149,7886 388 824,9666
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 83,03 93,12
e e o s ot st
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI e a0 o o301
I. Przychody z lokat 790 1288
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 666 1116
2. Przychody odsetkowe 75 32
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 49 140
5. Pozostate 0 0
1l. Koszty Subfunduszu 1430 2263
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1184 1802
2. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0
3. Optaty dla depozytariusza 31 29
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw subfunduszu 6 8
5. Optaty za zezwolenie oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 78 74
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 1
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
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RACHUNEK WK 2 OPERAC T SEoa
12. Ujemne saldo réznic kursowych 48 190
13. Pozostate, w tym: 82 159
a) optaty dla Agenta Transferowego 63 95
b) optaty z tytutu przegladu i badania sprawozdan finansowych 11 18
11l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (lI-111) 1430 2263
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -640 -975
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 693 4192
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat w tym: 4141 5544
- Z tytutu réznic kursowych 4 -124
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat w tym: -6 834 -1352
- z tytutu réznic kursowych 0 -24
VII. Wynik z operacji (V +/- VI) -3333 3217
Woynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -10,64 8,27

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

w tys.) za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO zg ggig:g;:gi g: ggg:gg:gi
I. Zmiana wartosci aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 36 207 45 484
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: -3333 3217
a) przychody z lokat netto -640 -975
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4141 5544
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -6 834 -1352
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -3333 3217
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: -6 874 -12494
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 5884 15444
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -12 758 -27 938
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -10 207 -9 277
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 26 000 36 207
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 29 575 45 009
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 67 684,5071 162 067,6643
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 143 359,6837 295 070,2857
c) saldo zmian -75 675,1780 -133 002,6214
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 444 954,3223 4 377 269,8152
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 131 804,5337 3988 444,8486
c) saldo 313 149,7886 388 824,9666
11l. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 93,12 87,16
GAMMA SUBFUNDUSZ AKCJI MALYCH | SREDNICH SPOLEK 5




GAMM

FUNDUSZE

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 33 ggig:g;:gi g: ggg:gg:gi
2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 83,03 93,12
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym -10,84 6,84
4. Minimalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
PLN 80,11 86,93
data wyceny 2018-10-29 2017-01-02
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
PLN 96,33 97,86
data wyceny 2018-01-22 2017-06-27
6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
PLN 83,05 93,14
data wyceny 2018-12-28 2017-12-29
V. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywoéw netto 4,84 5,03
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 4,00 4,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,13 0,06
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszy 0,02 0,02
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,26 0,16
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka rachunkowosci

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowos¢ Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Rozporzadzenie).

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym

sprawozdaniu

Jednostkowe sprawozdanie sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sg w

tysiacach ztotych za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z operacji na
jednostke uczestnictwa oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych wykazanych z
doktadnoscig do 0,01 zt.

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sktada sie z nastepujacych elementéw:

1. Zestawienia lokat, sktadajacego sie z tabeli gtéwnej, tabel uzupetniajgcych oraz tabel dodatkowych
zawierajacych szczegdtowe dane o poszczegdlnych sktadnikach lokat Subfunduszu,

2. Bilansu, prezentujacego sktadniki aktywow i pasywéw Subfunduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik
finansowy,

3. Rachunku wyniku z operacji, prezentujacego przychody i koszty Subfunduszu oraz zrealizowane i
niezrealizowane zyski badz straty Subfunduszu,

4. Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajagcego miedzy innymi zmiany w kapitale Subfunduszu,
informacje o zmianach ilosciowych i wartosciowych wyemitowanych przez Subfundusz jednostek
uczestnictwa,

5. Not objasdniajacych, zawierajacych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz sktadnikach
aktywow i pasywdw oraz pozycjach rachunku wyniku,

6. Informacji dodatkowej, zawierajacej uzupetniajace informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na ocene

jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.
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Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy
analizowac¢ tacznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowg, ktére stanowia integralng czesc
jednostkowego sprawozdania.

Do sprawozdania finansowego GAMMA PARASOL FIO zatgczony jest List Towarzystwa do uczestnikow
Funduszu, opisujacy w sposdb zwiezty wyniki dziatania Subfunduszu w okresie sprawozdawczym oraz
Oséwiadczenie banku - depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych standw aktywodw Subfunduszu ze
stanem faktycznym.

Roczne jednostkowe sprawozdanie podlega badaniu przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest
publikowane wraz z raportem z badania na stronie internetowej www.gammafundusze.pl

1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych

Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotyczyty.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w
dacie zawarcia umowy.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajacej
koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegdlnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym
nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

W przypadku wyodrebnienia z dtuznych papieréw wartosciowych wbudowanych opcji stanowiacych
aktywa Subfunduszu za koszt nabycia wyodrebnionych opcji uznaje sie wartos¢ godziwa tych opcji na
moment nabycia.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skfadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajaca z
ceny nabycia sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw
pienieznych.

Nalezna dywidenda z akcji notowanych na aktywnym rynku oraz przystugujace prawo poboru akgji
notowanych na aktywnym rynku ujmowane byty w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany byt po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznane zostato za zbyte,
wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego byt dzien
wyceny, w ktérym agent transferowy ujat zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze),
polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Zysk lub strata z zamkniecia pozycji w
kontraktach terminowych wyliczana byta poprzez przypisanie zamykanym pozycjom w pierwszej

kolejnosci pozycji otwartych po najwyzszym kursie.
W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od osoéb fizycznych, ktérego ptatnikiem jest

Subfundusz, przyjeta zostata metoda HIFO, co oznacza, ze Subfundusz w pierwszej kolejnosci
dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej cenie.

Otwarty kontrakt terminowy wprowadzany byt do ksiag rachunkowych wedtug wartosci ksiegowej
rownej zeru. Prowizje maklerskie i inne koszty zwiazane z otwarciem kontraktu miaty wptyw na
niezrealizowany zysk/strate z wyceny kontraktu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byty w walucie, w ktérej zostaty wyrazone, a takze w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Naliczone przychody Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
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m) Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,

n)

naliczane byty zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie, koszty odsetkowe, optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw oraz ujemne saldo
roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w
walutach obcych. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzadzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem s3a pokrywane przez
Subfundusz. Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzona rezerwe.
Wysokos¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzadzanie nie przekroczyta w
skali roku poziomu statutowego limitu.

Transakcje buy-sell-back / sell-buy-back oraz repo i reverse repo ujmowane byty w dniu zawarcia

transakcji odpowiednio w aktywach jako transakcje z przyrzeczeniem drugiej strony do odkupu lub w
zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

1.3. Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat

oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywdw netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

a)

b)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Subfunduszu oraz ustalane w ztotych polskich:

i wartosc aktywow netto Subfunduszu,

ii. wartosc aktywow netto Subfunduszu przypadajacg na ednostek uczestnictwa.
Wartos¢ aktywodw netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow
Subfunduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa byta obliczana w nastepujacy sposdb:
wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikdw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartoséci aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikdw w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Subfunduszu - zasady ogdlne

a)

W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny dla
sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku Subfundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego, o
ktorej pobierane byty ostatnio dostepne kursy, pozwalajagce na oszacowanie wartosci godziwe;j
posiadanych przez Subfundusz sktadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej. Za aktywny rynek uznawany jest dowolny rynek, w tym réwniez rynek dealerski
(transakcji bezposrednich), spetniajacy ponizsze kryteria:

i. instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

ii. zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywecy i sprzedawcy,

iii. ceny sg podawane do publicznej wiadomosci, w tym za podanie do publicznej wiadomosci
uznaje sie réwniez udostepnienie cen w serwisie informacyjnym Bloomberg.

Ocena aktywnosci rynku nastepuje przy uwzglednieniu informacji dostepnych w  serwisie
informacyjnym Bloomberg oraz przy uwzglednieniu warunkdw emisji danego papieru.

Dodatkowo jezeli dla danego lub podobnego papieru Subfundusz jest w stanie uzyska¢ kwotowania z
rynku dealerskiego bezposrednio od uczestnikdow tego rynku uznaje sie, ze ceny z takich kwotowan
potencjalnie moga by¢ réwniez udostepniane do publicznej wiadomosci i tym samym rynek dealerski
dla takiego papieru jest aktywny a papier jest wyceniany wg wartosci godziwej.

Za sktadniki notowane na aktywnym rynku uznaje sie te sktadniki lokat, dla ktorych zgodnie z kryteriami
opisanymi powyzej przynajmniej jeden rynek zostat uznany za aktywny.
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Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, za wyjatkiem dtuznych papierdow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa Subfundusz uznawat wartos¢ wyznaczong poprzez:

i. oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii. zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu
dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii. oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji,

iv. oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdzniacego sie istotnie sktadnika, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w walucie,
w ktorej byty notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w
walucie, w ktorej byty denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania wykazywane byty w polskich
ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

Instrumenty pochodne, z wytaczeniem kontraktéw terminowych, udziatowe papiery wartosciowe, w
tym akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na
aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu,
rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku,
Z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek wartos¢
stanowiaca jego odpowiednik, wéwczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosc.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczgco niski, albo na danym sktadniku
lokat nie zostata zawarta zadna transakcja, wowczas Subfundusz wyceniat dany sktadnik lokat w
oparciu o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w
sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korekty takiej
Subfundusz dokonuje w oparciu o pkt. d), o ktérym mowa powyzej z zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu
Wyceny, do momentu wyceny, zostat ustalony na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek wartos$¢ stanowigca jego odpowiednik,
wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosc.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, papiery
udziatowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia,
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na
wartos$¢ danego sktadnika lokat.

Dtuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty
odpowiednio wedtug zasad opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze:

i. w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym
organizowana jest sesja fixingowa za odpowiednik kursu zamkniecia przyjmuje sie ostatni kurs
fixingowy z Dnia Wyceny,

ii. w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamkniecia z
rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) przyjmuje sie w szczegdlnosci cene ,Bloomberg
Generic Price” publikowang przez system informacyjny Bloomberg.

Jezeli w danym dniu wyceny nie zostat ustalony kurs zamkniecia na rynku gtéwnym, a w przypadku
braku kursu zamkniecia wartos$¢ stanowigca jego odpowiednik za wartos¢ godziwg przyjmowane byty:

i. w przypadku sktadnikéw lokat, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest TBS Poland - cena ostatniej

transakcji zawartej na tym rynku w danym dniu wyceny, a w przypadku jej braku kurs
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zamkniecia z rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich), a w przypadku jej braku kurs
zamkniecia z Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie.

ii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest rynek dealerski (transakgcji
bezposrednich) - kurs zamkniecia z dowolnego innego rynku aktywnego niz rynek gtéwny (jesli
zostat wyznaczony w dniu wyceny przy istotnym wolumenie obrotu) lub wartos¢ godziwa
oszacowana w oparciu o model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych przy
uwzglednieniu ryzyka kredytowego emitenta.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego na
moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat notowany byt na kilku rynkach aktywnych, za wartos$¢ godziwa
przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtéwnym. Wybdr rynku gtéwnego dokonywany byt w
pierwszym Dniu Wyceny, w ktorym dany instrument byt ujmowany w ksiegach rachunkowych oraz na
koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: wolumen obrotu na danym skfadniku
lokat, kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwos¢ zawarcia przez Subfundusz transakcji na
danym sktadniku lokat w szczegdélnosci

i. rynkiem gtéwnym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do
obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland byt rynek Treasury BondSpot Poland,

ii. rynkiem gtéwnym dla danego udziatowego papieru wartosciowego, z wytgczeniem tytutdow
uczestnictwa byt rynek, na ktorym dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do
obrotu,

iii. rynkiem gtéwnym dla danego tytutu uczestnictwa byt rynek, na ktérym Subfundusz zawiera
transakcje na danym sktadniku lokat,

iv. rynkiem gtownym dla danego dtuznego papieru wartosciowego, innego niz okreslony w lit. i)
byt rynek dealerski (transakcji bezposrednich).

Metody wyceny skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane w wartosci
godziwej

a)

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartosci godziwe] ustalanej za
pomocg modelu wyznaczania wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$é aktywa
bazowego.

Kontrakty walutowe typu forward wyceniane byty wedtug wartosci godziwe] wyznaczanej w oparciu o
model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w szczegdlnosci transakcje IRS (Interest Rate Swap) oraz
CIRS (Currency Interest Rate Swap) wyceniane byty wedtug wartosci godziwej wyznaczanej w oparciu
o model uwzgledniajacy specyfike danego instrumentu.

Otwarte pozycje na transakcjach CDS (Credit Default Swap) wyceniane sg wedtug wartosci godziwej
obliczanej jako iloczyn nominatu kontraktu i réoznicy miedzy aktualnym spreadem rynkowym a stawka
coupon (wyrazonymi w punktach bazowych) oraz czasu trwania kontraktu. Uzyskana wartos¢ jest
korygowana o ryzyko i dyskontowana na dzien wyceny. Wynik wyceny ujmowany jest jako
niezrealizowany zysk lub strata z transakcji CDS.

Metody wyceny sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycji bilansowych -
wycena w skorygowanej cenie nabycia

a)

Dtuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpisdw z tytutu trwate] utraty wartosci. Jezeli papiery te byty dotychczas wyceniane
przez Subfundusz w wartosci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania,
Subfundusz przyjmowat te wartosc.
Bony skarbowe i pieniezne, z wytgczeniem zagranicznych bondw skarbowych, dla ktorych istnieje
aktywny rynek, wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.
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c) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od dnia
zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

d) Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wyceniane byty od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujac efektywna stope procentowa.

e) Qdsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania jednostkowego
sprawozdania

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania jednostkowego sprawozdania.

W dniu 4 czerwca 2018 roku w zwigzku z potagczeniem PKO TFI S.A. z GAMMA TFI S.A. oraz przejeciem przez
PKO TFI S.A. zarzadzania funduszami do tego dnia zarzadzanymi przez GAMMA TFI S.A., dokonano w
niezbednym zakresie zmian w polityce rachunkowos$ci GAMMA PARASOL FIO i odpowiednio zmieniono
prospekt. Zmiany w polityce rachunkowosci dotyczyty kryteriow uznawania za aktywny rynek oraz kryteridw
ustalania rynku gtéwnego dla instrumentow finansowych notowanych na kilku aktywnych rynkach. Mianowicie
w przypadku wyboru rynku gtéwnego, poza kryterium wolumenu obrotu, dodano dodatkowe kryteria wyboru,
takie jak kolejno$¢ wprowadzania do obrotu, mozliwos$¢ zawarcia przez Fundusz transakcji na danym rynku.
Ponadto do katalogu podlegajacych ocenie aktywnych rynkow witaczono rynek dealerski (transakgji
bezposrednich). Powyzsze zmiany skutkuja znaczacym zwiekszeniem mozliwosci wiarygodnego oszacowania
wartosci godziwej dtuznych papieréw wartosciowych, w tym wycenianych dotychczas w skorygowanej cenie
nabycia, tj. wycene wedtug kwotowan z aktywnego rynku lub wycene wedtug modeli wykorzystujacych dane
pochodzace z aktywnego rynku, zgodnie z kryteriami okre$lonymi w par. 30 ust.1 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Zmiany te nie miaty istotnego wptywu na wartos¢ aktywow netto subfunduszu na dzien 4 czerwca 2018 r.

NOTA - 2 Naleznosci

Struktura pozycji bilansu ,,Naleznosci” (w tys. ztotych)

2018-12-31

2017-12-31

1. Z tytutu zbytych lokat

2. Z tytutu instrumentéw pochodnych

3. Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

4. Z tytutu dywidend

5. Z tytutu odsetek

6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

7. Z tytutu udzielonych pozyczek

8. Z tytutu subskrypcji akcji

9. Pozostate

Razem
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NOTA - 3 Zobowigzania

Struktura pozycji bilansu ,Zobowiazania” (w tys. ztotych)

2018-12-31

2017-12-31

1. Z tytutu nabytych aktywoéw

2. Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu

3. Z tytutu instrumentéw pochodnych

4. Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa

18

5. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

136

6. Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu

7. Z tytutu wyptaty przychodéw subfunduszu
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Struktura pozycji bilansu ,,Zobowiazania” (w tys. ztotych) 2018-12-31 2017-12-31
8. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
9. Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
11. Z tytutu gwarancji i poreczen 0 0
12. Z tytutu rezerw 12 11
13. Z tytutu optaty za zarzadzanie 81 124
14. Z tytutu podatku od zyskow kapitatowych 0 24
15. Wobec kontrahentow 12 19
16. Pozostate 0 0
Razem 126 332

NOTA - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

2018-12-31
Wartos¢ na dzien bilansow Wartosc na dzien bilansowy
I. Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta . . Y w walucie jednostkowego
w danej walucie w tys. .
sprawozdania w tys.

1. Banki 13 297
a) mBank SA. PLN 11752 11752

EUR 109 466

usbD 8 31

GBP 38 184
b) Dom Maklerski Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. PLN 8o4 8o4
1I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu EUR 10 43
zaspokojenia biezacych zobowiazan subfunduszu

GBP 10 48

usD 7 27

PLN 1895 1895
Ill. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych -

Do $rodkéw pienieznych Subfunduszu zalicza sie réwniez depozyty zabezpieczajace otwarte pozycje na instrumentach pochodnych, ktérych saldo na 31 grudnia 2018 r. wynosito 864 tys.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Subfundusz nie posiadat ekwiwalentow $rodkéw pienieznych.

2017-12-31

Warto$¢ na dzien bilansowy

Wartos¢ na dzien bilansowy

I. Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta N . w walucie jednostkowego
w danej walucie w tys. .
sprawozdania w tys.
1. Banki 4204
a) mBank S.A. EUR 4 16
GBP 0,5 3
usb 6 20
PLN 4165 4165
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezacych zobowiazan subfunduszu UsD 27 94
EUR 60 249
GBP 9 41
11l. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych - -
Do srodkow pienieznych Subfunduszu zalicza sie rowniez depozyty zabezpieczajace otwarte pozycje na instrumentach pochodnych ktorych saldo na 31 grudnia 2017 r. wynosito 4 165 tys.
Na dzien 31 grudnia 2017r. Subfundusz nie posiadat ekwiwalentow srodkéw pienieznych.
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NOTA - 5 Ryzyka

1. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych
warto$¢ godziwa lub wysokos$¢ przeptywodw zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od
poziomu stop procentowych. Papiery dtuzne o statym oprocentowaniu sg bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci
godziwej spowodowanej wzrostem stép procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzierh 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie posiadat w swoich aktywach tego
rodzaju sktadnikow

2. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajagcego z
wyemitowanych papieréw wartosciowych lub niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji terminowych
majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej
strony do odkupu. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem
kredytowym jest ryzyko kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest przez wartosc¢
bilansowg sktadnikow lokat oraz transakcji, z ktorymi zwigzane jest ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ryzykiem kredytowym obcigzone s3 jedynie pozycje o dodatnim
saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko kredytowe naleznosci wykazanych w bilansie Subfunduszu przedstawiona jest w
nocie 2 Naleznosci.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dziert 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie posiadat w swoich aktywach tego
rodzaju sktadnikow

3. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktorych wartos¢
godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

2018-12-31 2017-12-31
Wartos$¢ bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w aktywach Wartos$¢ bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w aktywach
I. Aktywa obciazone ryzykiem 681 2,61% 854 2.33%
walutowym
. Udziat procentowy w ogdlnej sumie Udziat procentowy w ogdlnej sumie
Koncentracja ryzyka walutowego w - -
kategoriach lokat: Papiery Instrumenty Instrumenty Tytuty Papiery Instrumenty Instrumenty Tytuty
udziatowe dtuzne pochodne uczestnictwa udziatowe dtuzne pochodne uczestnictwa
GBP 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 19,83% 0,00% 0,00% 0,00%
EUR 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 80,17% 0,00% 0,00% 0,00%
Wartos¢ bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w zobowiazaniach Wartos¢ bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w zobowiazaniach
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem o 0,00% 0 0,00%
walutowym
4, Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finansow z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych do pomiaru catkowitej ekspozycji
Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

NOTA - 6 Instrumenty pochodne

2018-12-31
Kwota bedaca
Typ zajetej pozycji Rod::]c Lr:)sdt;l:;:ntu Cel otwarcia pozycji W:;;t;;i?”w:::e] Ter::::[:\}z::)?:;; rzznyys‘z:ﬁych I:J;::;?Y“‘I; Data zapadalnosci
ptatnosci w tys.
Codziennie na podstawie
Pozycja diuga FW20H1920 sp’av‘gﬁé‘iﬁr:””'e 228 po';:;f,:;ggzgcpzs;';‘g;%@ " Nie dotyczy 2019-03-15
Warszawie PLN
Sprawne zarzadzanie Codziennie na podstawie
Pozycja dtuga FW40H19 8565 kursu rozliczeniowego Nie dotyczy 2019-03-15
portfelem
podawanego przez GPW w
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Warszawie PLN |

2017-12-31

portfelem

podawanego przez GPW w
Warszawie PLN

Kwota bedaca
L " Rodzaj instrumentu . . Wartos¢ otwartej Termin i warunki przysztych podstawa s
Typ zajetej pozycji pochodnego Celotare oyl pozycji w tys. strumieni pienieznych przysztych Baliizapat iy
ptatnosci w tys.
Codziennie na podstawie
Pozycja dtuga FW40H18 Sprawne zarzadzanie 3697 kursu rozliczeniowego

Nie dotyczy 2018-03-16

NOTA - 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

NOTA - 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

NOTA - 9 Waluty i réznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2018 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):

2018-12-31

Bradhie] . . . < PTSTI Transakcje przy

Pozycja bilansowa lokat w tym dfuzne Sktadniki lokat w tym dtuzne Srodki pienigzne e e |
notowane na papiery nienotowane na papiery iich Naleznosci drugiei 2“0“ d: Zobowiazania
aktywnym wartosciowe aktywnym rynku wartosciowe ekwiwalenty gmliku - Y
rynku P!

PLN 12826 0 0 0 12 616 0 0 126
EUR 0 0 0 0 466 3 0 0
GBP 0 0 0 0 184 0 0 0
usb 0 0 0 0 31 0 0 0

Na dzien 31 grudnia 2017 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):

2017-12-31

Sklfalsln|k| diuz \tadniki lok diuz Transakcje przy

Pozycja bilansowa Gligi: WY D Gt paaendlickal W G Srodki pieniezne . zobowiazaniu sie
notowane na papiery nienotowane na papiery {ich ekwiwalent Naleznosci drugiei strony do Zobowiazania
aktywnym wartosciowe aktywnym rynku wartosciowe Y go:Iku u Y
rynku P

PLN 27 280 0 4237 0 4165 3 0 332
EUR 651 0 0 0 16 0 0
GBP 161 0 0 0 3 0 0
usb 0 0 0 0 20 0 0

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W
PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

od 2018-01-01 do 2018-12-31

DODATNIE ROZNICE KURSOWE

UJEMNE ROZNICE KURSOWE

ZREALIZOWANE NIEZREALIZOWANE ZREALIZOWANE NIEZREALIZOWANE
Udziatowe papiery wartosciowe 10 0 -6 0
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 0 0 0 0
Razem 10 0 -6

DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W
PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

od 2017-01-01 do 2017-12-31

DODATNIE ROZNICE KURSOWE

UJEMNE ROZNICE KURSOWE

ZREALIZOWANE

NIEZREALIZOWANE ZREALIZOWANE NIEZREALIZOWANE

Udziatowe papiery wartosciowe

10 0

-134 -24
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od 2017-01-01 do 2017-12-31

DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W DODATNIE ROZNICE KURSOWE UJEMNE ROZNICE KURSOWE
PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU
ZREALIZOWANE NIEZREALIZOWANE ZREALIZOWANE NIEZREALIZOWANE
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 0 0 0 0
Razem 10 0 -134 -24
SREDNI KURS NBP 2018-12-31 2017-12-31

UsD 3.7597 34813

EUR 43 41709

GBP 4.7895 47001

NOTA - 10 Dochody i ich dystrybucja
NOTA - 10.1i 10.2 Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-01-01 do 2017-12-31
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK
(TR = KA LT Wzrost (spadek) Wzrost (spadek)
Wartos¢ zrealizowanego zysku niezrealizowanego zysku Wartos¢ zrealizowanego zysku niezrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat w tys. (straty) z wyceny aktywow w (straty) ze zbycia lokat w tys. (straty) z wyceny aktywow w
tys. tys.
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4141 -6 834 4787 -1352
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 757 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
Razem 4141 -6834 5544 -1352

NOTA - 10.3 Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

NOTA - 10.4 Wyptacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy

NOTA - 11 Koszty Subfunduszu
Zgodnie ze Statutem Funduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu przez Subfundusz jest pomniejszone o
Swiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikow.

od 2018-01-01 od 2017-01-01

do 2018-12-31 do 2017-12-31
Kwoty $wiadczen dodatkowych pomniejszajacych wynagrodzenie za zarzadzanie (w tys. ztotych) 100 184
1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajéw co najmniej w zakresie przedstawionym

w pozyc;ji Il rachunku wyniku z operacji

Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztéw pokrywanych bezposrednio przez Towarzystwo. W ksiegach Subfunduszu
jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie oraz inne koszty pokrywane przez
Subfundusz zgodnie z jego Statutem.
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2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw
Subfunduszu

Zgodnie z obowigzujacym Statutem, Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie miesieczne w
wysokosci nie wiekszej niz 4% w skali roku $redniego stanu Aktywdw Netto Subfunduszu.

Zgodnie z Uchwatg Nr 81/2014 z dnia 16 lipca 2014 roku, od dnia 1 sierpnia 2014 roku Towarzystwo pobiera
wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci 4% w skali roku wg sredniego stanu Aktywdw Netto
Subfunduszu.

od 2018-01-01 od 2017-01-01
do 2018-12-31 do 2017-12-31
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 1184 1802
- cze$¢ zmienna wynagrodzenia 0 0
NOTA - 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
ROK 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego (w tys.) 36 207 45 484 80 700
Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego (w zt) 93,12 87,16 80,47
Informacja dodatkowa
1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu jednostkowym za

biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu jednostkowym za
biezacy okres.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w

sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu jednostkowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
jednostkowymi

Nie wystgpity znaczace roéznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowymi.

Zmieniono prezentacje informacji podanych w notach 5, 9 i 10 w danych poréwnywalnych na dzien 31.12.2017 r.
Zmiana ta nie spowodowata zmiany zasad rachunkowosci i nie wptyneta na zakres ujawnionych informacji.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkow3 i finansowga, ptynnosé oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych, majacych wptyw na sytuacje
majatkowaq i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata
koniecznos¢ informowania uczestnikdw o zmianie wartosci jednostki uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a
takze zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym w
Subfunduszu nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Kontynuacja dziatalnos$ci Subfunduszu

Sprawozdanie jednostkowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzadu PKO
TFI S.A. nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu. Subfundusz nie
posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktore mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.
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6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktore mogtyby w istotny
sposéb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian, poza:

Potaczenie Subfunduszu Akcji Matych i Srednich Spotek z Subfunduszem Portfel Akcji Srednich Spotek

Decyzjg Zarzadu Towarzystwa podjeta na podstawie zgody Komisji Nadzoru Finansowego z dnia O5 listopada
2018 r. (sygn. Decyzji DFF-FI0.4022.1.103.2018.£B), Subfundusz w dniu 7 grudnia 2018 r. zostat potaczony z
Subfunduszem Portfel Akcji Srednich Spotek wydzielonym w ramach Funduszu GAMMA Portfel - fio w taki
sposob, ze Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spétek (Subfundusz Przejmujacy) przejat aktywa i zobowiazania
Subfunduszu Portfel Akgji Srednich Spétek (Subfunduszu Przejmowanego).

W dniu 7 grudnia 2018 r. nastgpito przeniesienie aktywdw i zobowigzan Subfunduszu Przejmowanego do
aktywéw i zobowigzan Subfunduszu Przejmujacego. Posiadaczom poszczegdlnych kategorii  jednostek
uczestnictwa Subfunduszu Przejmowanego przydzielono jednostki uczestnictwa w Subfunduszu Przejmujgcym
wedtug ponizszego zestawienia:

Kategoria llos¢ w Subfunduszu Przejmowanym llos¢ w Subfunduszu Przejmujacym

A 31 380,0565 34 044,1555

Przydziat nastapit wedtug standw ustalonych na dzien 6 grudnia 2018 r. tj. dzien poprzedzajacy dzien przydziatu
wedtug ponizszego wzoru:

liczba jednostek uczestnictwa Subfunduszu Przejmowanego posiadanych przez uczestnika
X wartos¢ aktywow netto Subfunduszu Przejmowanego na jednostke uczestnictwa tego subfunduszu

wartosc aktywow netto Subfunduszu Przejmujacego na jednostke uczestnictwa tego subfunduszu

Na wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu Przejmowanego na dzien poprzedzajacy dzieh przydziatu sktadaja sie
aktywa w wysokosci 2 866 tys. PLN i zobowigzania w wysokosci 19 tys. PLN.

W wyniku pofaczenia subfunduszy wartos¢ aktywow netto Subfunduszu Przejmowanego na dzien
poprzedzajacy dzien przydziatu w wysokosci 2 847 tys. PLN zostata ujeta w ksiegach subfunduszu i niniejszym
sprawozdaniu w pozycji kapitat wptacony. W pozycji rachunku wyniku z operacji nie jest wykazywany
skumulowany wynik z operacji dotyczacy Subfunduszu Przejmowanego do dnia ujecia przydziatu gdyz jest on

zawarty w kapitale wptaconym wynikajacym z przydziatu jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Zgodnie z wymogami prawnymi sprawozdanie Subfunduszu Portfel Akcji Srednich Spétek na dzien 6 grudnia
2018 r. zostato opublikowane na stronie internetowej www.gammafundusze.pl. Ostatnim sprawozdaniem
Subfunduszu Przejmowanego podlegajacym przegladowi przez biegtego rewidenta jest sprawozdanie za okres 6
miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 r.
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Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
podpisu elektronicznego

26.03.2019  Piotr Zochowski Prezes Zarzadu e e e
(podpis)
Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
podpisu elektronicznego

26.03.2019 Remigiusz Nawrot WiCepPrezes Zarzadu ettt n e nresnenaeernene
(podpis)
Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
podpisu elektronicznego

26.03.2019 tukasz Kwiecien WiCeprezes Zarzgdu ettt en e

(podpis)

Podpisy osob odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
podpisu elektronicznego
26.03.2019 Iwona Czutada Wiceprezes Zarzadu e N Signed. by L...vereererennnns
PKO BP Finat Sp. z 0.0. i Podpisano przez:

lwona Czutada

Date / Data: 2019-
03-26 09:12

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
podpisu elektronicznego
26.03.2019 Anna Marcinkowska Prokurent e
PKO BP Finat Sp. z 0.0. (podpis) Signed by /
Podpisano przez:

AnnaWanda
Marcinkowska

Date / Data: 2019-
03-26 09:00
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