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Warszawa, dn.25.08.2017 r.
Szanowni Panstwo,

W zataczeniu przekazujemy sprawozdania finansowe funduszy KBC TFI SA za pierwsze pétrocze 2017 roku.
Ponize] przedstawiamy komentarz do sytuacji rynkowej, zad w dalszej czesci listu wyniki funduszy i subfunduszy oraz najwazniejsze
zZmiany w naszej ofercie,

Komentarz do sytuacii rynkowef

Pierwsze pélrocze 2017 roku okazafo sie karzystne dia polskiej gospodarki, Wzrost PKB przyspieszyl glownie za sprawg silnej
konsumpcji. Inflacja przyspieszyla, jednak gtdwnie za sprawg wyzszych cen ropy naftowej. W analogicznym okresie ubiegtego roku
ceny tego surowca notowaty wieloletnie minima. Inflacia bazowa, ktéra nie uwzglednia cen paliw | Zywnoséd pozostawata na bardzo
niskim poziomie. Tym samym Rada Polityki Pienigznej utrzymywata stopy procentowe na niezmienionym poziomie 1 5%,
zapowiadajac, ze taka polityka moZe byC utrzymana w calym 2017 roku, ze wzgledu na brak istotnego zagrozenia inflacyinego.
Szczegélinym pozytywnym zaskoczeniem okazat sig stan finanséw publicznych, W okresie pierwszych 6 miesiecy biegcego roku
deficyt budzetowy praktycznie nie istnial.

Korzystna dla inwestoréw sytuacja w Polsce korespondowata ze zdarzeniami zagranica. Wzrost PKB w USA byl stabilny, co
stwarzato korzystne warunki dla banku centralnego (FED) do normalizacii polityki pieniginej. 7 tego wzgledu FED podnidst
dwukrotnie stopy procentowe w sumie o 50 pb nie wywolujac tym samym zamieszania na rynkach finansowych., W Strefie Euro
koniunktura gospodarcza ulegala dalszej poprawie. Europejski Bank Centralny utrzymywat nadal bardzo luing polityke
monetarng, jednak stopniowo zaczat przygotowywad inwestoréw do decyzji o stopniowej redukcji skali skupu aktywdw, kidra jest
oczekiwana w 3 kwartale br. Innym wainym dla rynkéw finansowych momentem byly wybory prezydenckie we Frangji.
Zwycigstwo Emmanuela Macrona zostalo przyjete pozytywnie przez inwestordw, jako odwrdt od populistycznych nurtdw,
stwarzajgcych ryzyko dla integralnosci Unii Europejskiej i tym samym koniunktury na rynkach finansowych.

Pomimo stopniowego zaciskania polityki monetarnej w USA dobra koniunktura panowata réwniez na rynkach
wschodzacych,

Silniefszy od oczekiwan wzrost gospodarczy w kraju oraz sytuacja globalna przelozyly sie na silny wzrost cen akgji polskich
spotek. Dodatkowo, dobre wykonanie tegorocznego budzetu Skarbu Pafstwa oraz spadek ryzyka politycznego w Europie bylo
katalizatorem wzrostéw cen obligacji skarbowych. W rezultacie inwestorzy lokujacy $rodki finansowe w fundusze inwestycyjne
zarzgdzane przez KBC TFI mogli osiagnac wysokie stopy zwrotu,

Wyniki funduszy [ subfunduszy osiagnicte w pierwszym pdiroczu 2017 roku

Fundusz/Subfundusz Stopa
2wrotu
KBC Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
+  KBC Akcyjny 12,64%
« __KBC Akcji Matych i Srednich Spolek 11,91%
- KBC Aktywny 7.04%
+  KBC Globalny Akcyjny -0,14%
»  KBC Obligacji Korporacyjnych Plus* 3.81%
« KBC Obligacji Karporacyjnych 1,82%
«  KBC Papieréw Diuznych 2,74%
«  KBC Pieniezny 1,73%
«  KBC Stabilny 5,46%
« KBC Globalny Obligacyjny™* -2,92%
KBC PORTFEL VIP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
« KBC Portfel Akcji Srednich Spotek 13,62%
«  KBC Portfel Akcyjny 11,48%
« KBC Portfel Obligacyjny 2.91%
= KBC Portfel Pienigzny 2,24%
KBC Parasol BIZNES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
- KBC DELTA 1,03%
« KBC GAMMA 1,81%
» KBC Sigma 2,96%
KBC ALFA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 2.14%
KBC mFundusz Obligacjt Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty kat A 1,78%

KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoika Akcyina
wpisana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, Xl Wydzial Gospodarezy pad rr 0000073128
kapital zakiadowy: 25 257 883,00 PLN w peini opfacony
siedziba: ul. Chmielna 85/87, 00-805 Warszawa, tel. (+48 22) 881 23 32, fax: {+48 22) 581 23 33
NIP: §27-23-58-706, REGON: 017421412, nr rach. bankowego: 69 1600 1127 1847 8185 7000 0002
biuro@kbetii.pl, www. kbeifi pt



KBC mFundusz Obligacji Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty kat B 0,26%
KBC OMEGA Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 1.51%
KBC Alokacji Sektorowych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

KBC Negative Duration Fundusz Inwestycyjny Zamkniety seria A™"* 1,65%
KBC Negative Duration Fundusz Inwestycyjny Zamkniety seria B~ 1,66%
KBC Negative Duration Fundusz Inwestycyjny Zamkniety seria C** 1,27%
KBC Negative Duration Fundusz Inwestycyjny Zamkniety seria D**** 1,20%

*z dniem 12.07.2017 r. subfundusz KBC Subfundusz Globainy Ochrony 90 Listopad zostat przekszialcony w KBC Subfundusz Obligacii
Korporacyjnych Pius. Zmianie ulegia migdzy innymi pelityka inwestycyjna. Prezentowane dane zawierajg historyczne wyceny/notowania sprzed
przeksztatcenia funduszu

** 7 dniem 10.01.2017 r. subfundusz KBC Subfundusz Zmiennej Alokacji zostal przeksztaicony w KBC Subfundusz Globainy Obligacyjny. Zmianie
ulegta migdzy innymi polityka inwestycyjna. Prezentowane dane zawierajg historyczne wyceny/notowania sprzed przeksztatcenia funduszu

*** procentowa zmiana wartoci jednostki uczestnictwa od dnia pierwszego nabycia, . 162,20 z dn. 2017-06-02

== sfopy zwratu wyliczone w odniesieniu do cen emisyjnych wynoszgcych odpowiednio:

seria A 1 000,00 zt

seria B 999,58 zt

seria G 1 003,80z

seriaD 100450z

Rozwaof oferty produktowef KBC TFI

1. 7 dniem 10 stycznia 2017 r. w wyniku zmiany polityki inwestycyinej subfunduszu KBC Zmiennej Alokacji (nalezacego
do KBC Parasal FIO) powstat subfundusz KBC Globalny Obligacyjny. Aktywa KBC Globalny Obligacyiny inwestowane sg
zarowno w fundusze obligacji skarbowych, jak i obligacii korporacyjnych. Modelowe w portfelu subfunduszu znajduja sie
tytuly uczestnictwa 6 funduszy zagranicznych, ktére dokonuja swoich inwestycjii na rynkach rozwinigtych (m.in. Stany
Zjednoczone, Furopa Zachodnia, Japonia) oraz na rynkach rozwijajacych sie (np. Brazylia, Meksyk, Turcja).

2. Z kohncem marca br. do oferty Towarzystwa wprowadzono nowy fundusz inwestycyiny zamkniety emitujacy niepubliczne
certyfikaty inwestycyjne - KBC Negative Duration FIZ. W ciagu pierwszego potrocza 2017 roku udato si¢ 2 sukcesem
przeprowadzié cztery emisje certyfikatow,

3. Z dniem 12 lipca 2017 r. wprowadzono zasadnicze zmiany w statucie i prospekcie informacyjnym subfunduszu KBC
Globalny Ochrony 90 Listopad. Subfundusz zmienit dotychcras stosowang polityke inwestycyjng opartg o strategig CPPI na
strategie obligacyjna. Portfel nowej strategii KBC Obligacji Korporacyjnych Plus skiada sig gidwnie z obligacji
korporacyjnych | komunainych z mozliwym, max. 15%, udzialem akcii w portfelu.

KBC TR w liczbach

Na dzien 30 czerwca 2017 roku KBC TFI zarzadzato tacznie 7 funduszami inwestycyjnymi, w tym 1 funduszem inwestycyjnym
otwartym, 3 specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi, 1 funduszem inwestycyjnym zamknigtym emitujacym
publiczne certyfikaty inwestycyjne oraz 2 funduszami inwestycyjnymi zamknigtymi emituigcymi  niepubliczne  certyfikaty
inwestycyjne.

Wartos¢ aktywdéw w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez KBC TFI S.A. na koniec czerwca 2017 roku wyniosta
blisko 4,4 mid PLN.

Blog 1 Twitter

Zachecamy do odwiedzenia naszego bloga pod adresem www.kbctfi.pl/blag. Kierujemy go zardwno do osdb, ktdre stawiajg
pierwsze kroki w inwestowaniu, jak réwniez os6b z wiekszym doswiadczeniem w tym zakresie. W sekji ,okiem zarzadzajacego”
umieszczane sg komentarze do najwazniejszych wydarzen makroekonomicznych, ktdre maga wptywac na rynek funduszy. Warto
dodac swéj adres e-mail do naszego newslettera, aby zawsze by¢ na biezaco.

Moga nas rowniez Panstwo $ledzié na Twitterze - @kbctfi - gdzie komentujemy wazne wydarzenia gospodarcze w Polsce i na
wiecie, przedstawiamy nasze analizy i komentarze | przekazujemy biezgce informacje dotyczace funkcjonowania KBC TFI na rynku
funduszy inwestycyjnych.

Wraz z przekazaniem pétrocznych sprawozdan finansowych funduszy bardzo dziskujemy Pafstwu za powierzenie nam swoich
oszezednodel. Zapewniamy, iz doktadamy wszelkich staran, aby oferowane przez nas produkty cechowata najwyzsza jakosc, a nasi
Klienci czerpali z nich najwieksze moziiwe korzysci.

/

Z wyrazami szagunku,

Prezes Zarzadu Czfonek Zarzadu Czionek Zarzadu
Katarzyna Szczepkowska rosfaw Antonik Pawet Niemiec

KBC Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spotka Akcyjna
wpisana przez Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, X1 Wydzial Gospodarezy pod nr 0000073128
kapital zakladowy: 25.257.983,00 PLN w petni oplacony
siedziba: ul. Chmielna 85/87, 00-805 Warszawa, tel. (+48 22) 581 23 32, fax: (+48 22) 581 23 33
NIP: 527-23-58-708, REGON: 017421412, nr rach. bankowego: 89 1600 1127 1847 8185 7000 0002
biuro@kbctf] pl. www kbetfi pl
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwea 2017 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej KBC Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu KBC Pieniezny (,Subfundusz™), wydzielonego w ramach KBC Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) zsiedziba w Warszawie przy ulicy Chmielnej 85/87,
obejmujacego zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dziefi 30 ezerwca 2017 1., rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia
do 30 czerwea 2017 1. oraz noty objasniajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie zustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowodci (,Ustawa
o rachunkowoéci” - Dz U.z2016T., poz. 1047, z pdZn.zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosei
funduszy inwestyeyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegblnych zasad rachunkowos$ci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U, z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny
Jest Zarzad KBC Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S.A. My jestedmy odpowiedzialni za
sformulowanie wniosku na temat pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ushug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informacji Sinansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 . Przeglad polrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analityeznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosei, ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

' PricewaterhouseCoopers Polska Sp. z 0.0., International Business Center, Al. Armii Ludowef 14, 06-638 Warszawa,
Polska, T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, WHAW.pWE.COm

PricewaterhouseCoopers 5p.z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez S3d Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedzibg Spolki Jjest Warszawa, Al Armii Ludowe] 14.
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalagczone péiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzieti 30 czerwca
2017 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

q/o MAAT OJOW '

Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 25 sierpnia 20177,



SPRAWOZDANIE FINANSOWE

KBC SUBFUNDUSZ PIENIEZNY
W FUNDUSZU KBC PARASOL FIO

ZA OKRES

OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU

KBC SUBFUNDUSZ PIENIEZNY



I. ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela giéwna - w wartosci

55 0,02

55| 002

1. Akcje 0 0
2. Warranty subskrypcyjne” 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Prawa do akgji* 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Prawa poboru* 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe* 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastawne 5 091 5102 1,45 5 091 5109 1,52
7. Dtuzne papiery wartoSciowe 336 543 3390 168 96,62 312704 312 035 93,00
8. Instrumenty pochodne™ 0 143 0,04 0 169 0,05
9. Udzialy w spétkach z egraniczong
odpowiedzialnoscig™® 0 0 0,00 0 0] 0,00
10. Jednostki uczestnictwa 664 659 0,19 5 049 4 965 1,48
11. Certyfikaty inwestycyjne™ 0 0 0.00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspoinego
inwestowania majgce siedzibe za
granica* 0 0 0,00 0 0 0,00
13. Wierzytelnosci* 0 0 0,00 0 0 0,00
14. Weksle* 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 3903 3903 1,11 456 458 0,14
16. Waluty™ 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomoéci® 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie™ 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne* 0 0,00

nie 'dolyczy

Tabela uzupelniajaca — akcje

AKCJE-RAZEM | | | 2764260

Nienotowane
PBG S.A. na aktywnym Rzeczpospo
{PLPBG000000T) rynku Nie dotyczy 2 764 260 | lita Polska 0 55 0,02

KBC SUBFUNDUSZ PIENIEZNY 2
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Tabela dodatkowa - Gwarantowane skiadniki fokat

Papiery wartosciowe

gwarantowane przez Skarb Obligacia

Panstwa Skarbowa 116 730 115 254 118 188 33,67
Papiery wartosciowe

gwarantowane przez Skarb Obligacja

Panstwa Komercyjna 76 000 83 371 83418 23,76
Papiery wartosciowe

gwarantowane przez NBP

Papiery wartoSciowe

gwarantowane przez jednostki
samorzadu terytorialnego

Papiery wartosciowe
gwarantowane przez panstwa
nalezace do OECD (z
wylgczeniem Rzeczpospolitej
Paolskiej)

Papiery wartosciowe
gwarantowane przez
miedzynarcdowe instytucje
finansowe, ktorych czionkiem
jest Rzeczpospolita Poiska
przynajmniej jedno z panstw
nalezgcych do OECD

Tabela dodatkowa- Grupy kapitalowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy
Nie dotyczy

Tabela dodatkowa — Papiery wartosciowe emitowane przez migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
czlonkiem jest Rzeczpospoiita Polska tub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD
Nie dotyczy

Il. BILANS
Bilans (w tys.) za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa

I. Aktywa 351 024 335 516
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1880 2795
2. Naleznosci 114 9932
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 131 271 133 480
- diuzne papiery wartosciowe 131271 133 480
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 217 759 189 309
- diuzne papiery wartosciowe 207 897 178 555
- udziatowe papiery wartosciowe 55 55
- listy zastawne 5102 5109
-jednostki uczestnictwa 659 4 965
- instrumenty pochodne 143 169
- depozyty 3903 456
6. Nieruchomosci g 0
7. Pozostale aktywa 0 0
1. Zobowigzania 56 882 95 291
ill. Aktywa netto {I-l) 294 142 240 225
IV. Kapital subfunduszu 184 880 135 348

KBC SUBFUNDUSZ PIENIEZNY 16



1. Kapitat wplacony 3084 322 2973807
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -2 899 442 -2 838 259
V. Dochody zatrzymane 110 357 108 134
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 103 897 101 536
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

zbycia lokat 6 460 6 598
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesientu do ceny nabycia -1 095 -3 257
VII. Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operaciji {(IV+ V+/-

Vi) 284 142 240 225
Liczba jednostek uczestnictwa 1 579 889,8854 1312 528,6439
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 186,18 183,02

Hl. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Rachunek Wyniku z Operacji (w tys.) za wyj

I. Przychody z lokat 4 459 9 359 5029
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 4 425 8317 5012
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 Y 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 24 25 17
5. Pozostale 10 17 0
ll. Koszty Subfunduszu 2098 4 362 2293
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1148 2435 1302
2. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzagcych
dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dia depozytariusza 14 24 12
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywow
subfunduszu 23 47 25
5. Optaty za zezwolenie oraz rejestracyine 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 41 89 44
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 2 2 1
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 4 14 3
10. Koszty odsetkowe 531 1051 527
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne salde r6znic kursowych 33 73 61
13. Pozostale, w tym: 302 627 318
a} oplaty dia Agenta Transferowego 269 567 289
b} opfaty z tytutu przegladu i badania sprawozdanh
finansowych 0 26 12
I, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV, Koszty subfunduszu netto (1l-1il) 2098 4362 2293
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 2361 4 997 2736
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2024 944 90
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat w tym: -138 -8 216 -1 458
- Z tytubu réznic kursowych 101 44 45
2. Woerost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat w tym: 2162 9 160 1548
- Z tytutu réznic kursowych -94 129 82
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V. Wynik z operacji (V +/-VIl) 4 385 5941 2826
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa 2,78 4,53 1,96

IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Zestawienie Zmian w Aktywach Netto (w tys.) za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartosé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 240 225 341 938
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: 4 385 5 941
a) przychody z lokat netto 2 361 4 997
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -138 -8 216
¢) wzrost {(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2162 9 160
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 4 385 5 941
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanegoe zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawczdawczym (razem) w tym. 49 532 -107 654
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitalu z tytutu zbytych
jednostek uczestnictwa) 110715 97 327
b} zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa) -61 183 -204 981
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 53 917 <101 743
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 294 142 240 225
8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 257 466 270 241

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

598 852,1708

538 462,3104

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

331 480,9293

1 136 697,5654

¢} saido zmian

267 361,2415

-598 235,2550

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci
subfunduszu, w tym:

a) liczha zbytych jednostek uczestnictwa

20767 885,2103

20 189 033,0395

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

19 187 995,3249

18 856 504,3956

¢) saldo zmian

1579 889,8854

1312 528,6439

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego

okresu sprawozdawczego 183,02 178,95
2. warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego
okresu sprawozdawczego 186,18 183,02
3. procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym 1,73 227
4. minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
PLN 182,89 178,77
10data wyceny 2017-06-30 2016-02-11
5. maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
PLN 186,18 183,03
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data wyceny 2017-06-30 2016-11-14
8. warto$c aktywow netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny
w okresie sprawozdawczym

PLN 186,18 183,03

data wyceny 2017-06-30 2016-12-30
IV. Procentowy udzial kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow netto 0,81 1,61
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,45 0,20
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
dystrybucie 0,00 0,00
3. procentewy udziat optat dla depozytariusza 0,01 0,01
4. procentowy udziat opfat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow
subfunduszy 0,01 0,02
5. procentowy udziat optat za uslugi w zakresie rachunkowosei 0,02 0,03
§. procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami
subfunduszu 0,00 0,00

V. Noty objas$niajace
NOTA - 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Podstawowe zasady rachunkowosci

Rachunkowos¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1894 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2016 poz. 1047 z pézniejszymi zmianami) (,Ustawa o
rachunkowoéci’) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych (Dz. U. 2007 Nr 249
poz. 1858) — ,Rozporzadzenie”. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z powyzszymi przepisami.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu
Operacje ujmowane sg zgodnie z Rozporzadzeniem.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Wycena Aktywéw Funduszu dokonywana jest w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego Jednostke Uczestnictwa jest dokonywana z
dokiadnoscig do 1 gr. Informacje o Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa
publikowane sg po kazdej wycenie w dziennikach ogdlnopolskich, mozna je réwniez uzyskaé
w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej Towarzystwa: www . kbctfi.pl.

I. Papiery wartosciowe i prawa majatkowe notowane na Aktywnym Rynku

1. Warto$¢ godziwa lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie wedtug kursow
dostepnych o godzinie 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny, przy czym:

- jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na
Aktywnym Rynku - wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena Aktywéw funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamknigcia (w przypadku kontraktdw futures — kursu rozliczeniowego, w przypadku
rynku gtdwnego bond Spot kurs ostatni ), a w przypadku braku kursu zamkniecia —
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innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

— jezeli Dzienh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym
Rynku, lub jezeli do momentu dokonywania wyceny na danym sktadniku lokat nie
zawarto zadnej transakgji, wowczas wyceny danego sktadnika lokat dokonuje sie w
oparciu o nastepujgcy model wyceny:

a) Wartos¢ godziwa akcji wyznacza sie wedtug kurséw ustalonych w poprzednim Dniu
Wyceny.

W przypadku braku zmiany kursu wyceny po uptywie miesigca od ostatniej zmiany,
zwotywane jest posiedzenie Komitetu Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papierow
Wartosciowych, ktéry podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww. instrumentu.

W sytuacji, kiedy ma miejsce wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji spotki
notowanej na rynku polskim lub/i na rynkach innych niz polski warto$¢ godziwa bedzie
wyznaczana zgodnie z zapisami pkt | ppkt 1.a. W sytuacji, gdy notowania akcj, ktéra zostata
objeta wezwaniem do sprzedazy zostang zawieszone wartos¢ godziwa dla tego instrumentu
zostanie wyznaczona w oparciu o ceng, po ktérej podmiot wzywajacy do sprzedazy
zobowigzuje sie naby¢ akcje objete wezwaniem.

b) w przypadku instrumentéw finansowych typu ETF (Exchange-Traded Funds) oraz GDR
(Global Depository Receipt) notowanych na rynkach innych niz polski wartosé godziwg
wyznacza sie wedtug kursow ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny

W przypadku braku zmiany kursu wyceny po uplywie miesigca od ostatniej zmiany,
zwolywane jest posiedzenie Komitetu Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papierow
Wartosciowych, ktéry podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww. instrumentu.

c) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych — na podstawie wartosci instrumentu bazowego
skorygowanej o ewentualne réznice w przystugujacych prawach majatkowych,

d) w przypadku praw poboru notowanych na rynkach w Polsce i za granica:

- jezeli od momentu dopuszczenia do obrotu nie zostata zawarta zadna transakcja na
aktywnym rynku, wg wartoci wyznaczonej poprzez zastosowanie modelu wyceny
wartosci teoretycznej prawa poboru dla ktérego dane wejsciowe pochodzg z
Aktywnego Rynku

= Vec=(Pc-Pe)/KiVe>0

» Pe - cena akcji nowej emisji

» Ve -wartosé biezgca praw poboru

* Pc - cena biezaca akgji na Aktywnym Rynku

» K - liczba praw poboru potrzebna do zakupu 1 akcji nowej emisji

W przypadku braku ceny akcji nowej emisji, az do jej ogtoszenia wartos¢

teoretyczna praw poboru wynosi 0.
- jezeli prawo poboru byto wczesniej notowane — to wartos¢ godziwg wyznacza sie
wedtug kurséw ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny.
W przypadku braku zmiany kursu wyceny po uplywie miesigca od ostatniej zmiany,
zwolywane jest posiedzenie Komitetu Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papierow
Wartosciowych, ktory podejmuje decyzie co do dalszego sposobu wyceny ww.
instrumentu.

e) w przypadku praw do akgji:
- jezeli od momentu dopuszczenia do obrotu nie zostata zawarta zadna transakcja na
aktywnym rynku:
- w przypadku gdy instrument bazowy jest notowany na Aktywnym Rynku — w
cenie instrumentu bazowego
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- W pozostatych przypadkach - cene emisyjng lub cene zakupu;
- jezeli prawo do akcji bylo wezesniej notowane — to wartoé¢ godziwa wyznacza sie
wedtug kurséw ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny.

W przypadku braku zmiany kursu wyceny po uplywie miesiaca od ostatniej zmiany,
zwotywane jest posiedzenie Komitetu Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papierow
Wartosciowych, ktéry podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww,
instrumentu.

f) w przypadku diuznych papierow wartosciowych innych niz polskie obligacje skarbowe, listy
zastawne wedtug kursow ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny. W przypadku gdy sytuacja
braku kursu trwa do najblizszego badania rynku i zgodnie z zasadami nastapi koniecznosé
przejscia na wycene wg efektywnej stopy procentowej, wowczas za kurs wyjsciowy
przyjmujemy kurs przyjety w poprzednim Dniu Wyceny, przy czym za pierwszy dzien wyceny
papieru wyg efektywnej stopy procentowej przyjmuje sie pierwszy dzien nowego miesiaca.

g) w przypadku polskich obligacji skarbowych dla ktérych w danym dniu rynek nie wyznaczyl
kursu ostatniego / zamkniecia ~ ustalenie wartosci godziwej danego sktadnika lokat w oparciu
o drugi kurs fixingowy SPW (w rozumieniu Regulaminu fixingu skarbowych papieréw
wartosciowych) z Bond Spot S.A., a w przypadku braku mozliwosci dokonania wyceny w ten
sposob wedtug kurséw ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny. W przypadku, kiedy rynkiem
gtdwnym zostat wybrany FIXING, a miata miejsce transakcja na rynku Bond Spot, wowczas do
wyceny przyjmuje sig ceng z Bond Spot. W przypadku gdy sytuacja braku kursu trwa do
najblizszego badania rynku i zgodnie z zasadami nastapi koniecznosé przejscia na wycene wg
efektywnej stopy procentowej, wéwczas za kurs wyjéciowy przyjmujemy kurs przyjety w
poprzednim Dniu Wyceny, przy czym za pierwszy dziern wyceny papieru wg efektywnej stopy
procentowe] przyjmuje sie pierwszy dzien nowego miesiaca.

2. W przypadku jednostek uczestnictwa, -certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica
notowanych na Aktywnym Rynku za wartos¢ godziwg uznaje sie:

- w przypadku, kiedy Dzien Wyceny jest jednoczeénie dniem ustalenia wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa emitowany przez
instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba za granica, za wartosc godziwg przyimuje sie
wartos¢ ogtoszong do godz. 23.30 przez dany fundusz (w pierwszej kolejnosci) badz przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg ustugi wyceny.

- w przypadku kiedy Dzien Wyceny nie jest jednoczesnie dniem ustalenia wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa emitowany
przez instytucje wspolnego inwestowania z siedziba za granica, to wartosé godziwg wyznacza
si¢ wedtug kursdw ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny.

W przypadku braku zmiany kursu wyceny po uptywie miesigca od ostatniej zmiany,
zwolywane jest posiedzenie Komitetu Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papierow
Wartosciowych, kiéry podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww. instrumentu.

Towarzystwo kontakiuje sie z wyspecjalizowana, niezalezng jednostkg lub z danym
funduszem ogtaszajacymi informacje o w/w wartoéci aktywow netto na tytul uczestnictwa w
celu nabycia wiedzy o przyczynach oraz innych okoliczno$ciach braku takiej informacji.

W przypadku kiedy wycena funduszu docelowego ma miejsce rzadziej niz co miesigc, okres
obserwacji trwa do kolejnej wyceny funduszu docelowego. Jednakze Towarzystwo zwraca sie
z ww. prosba niezwtocznie po stwierdzeniu braku informacji o biezgcej wycenie funduszu
docelowego. W przypadku otrzymania wystarczajgcych informadgii, zwotywane jest
posiedzenie Komitetu Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papierdw Wartosciowych, ktéry
podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww. instrumentu. W przypadku braku
informagji, ktére moga stanowi¢ podstawe do korekty wartosci, za wartoéé godziwg przyjmuje
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sie wycene jednostki uczestnictwa / certyfikatu inwestycyjnego / tytutu uczestnictwa ustalong
w poprzednim Dniu Wyceny.

Jezeli podczas nastepnegoe dnia, w ktorym powinna przypada¢ wycena funduszu docelowego,
fundusz rowniez jej nie opublikuje, wowczas niezwlocznie zwolywane jest posiedzenie
Komitetu Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw Wartoéciowych, ktory podejmuje
decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww. instrumentu.

3. W przypadku, gdy dany sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym. Wyboru rynku
gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego, kolejnego miesiaca kalendarzowego w oparciu 0
wolumen obrotu na danym sktadniku lokat oraz mozliwo$é dokonania przez fundusz transakcji
na danym rynku w analizowanym okresie.

Za aktywny rynek dla diuznych papieréw warto$ciowych i listow zastawnych przyjmuje sig
taki, w ktérym obrét na danym skfadniku miat migjsce w wigcej niz 1/4 dni sesyjnych w
zesziym miesiacu.

W przypadku, kiedy zaden z rynkéw nie spefnia ww. warunku, kolejnym krokiem jest
sprawdzenie dostepnosci ceny w serwisie Bloomberg Generic w zeszlym miesigcu. Jezeli
instrument byt tam kwotowany, to rynkiem giéwnym staje sig¢ BGN i instrumenty wyceniane sg
z wykorzystaniem wartosci oszacowanej przez serwis Bloomberg — wedtug ceny zamkniecia
okreslonej przez Bloomberg Generic dia danego instrumentu na godz. 23.30 w Dniu Wyceny.

W przypadku polskich obligaciji skarbowych, za aktywny rynek uznajemy taki, ktdry speiniat
warunek miesiecznego obrotu wigkszy niz 100.000 sztuk obligacji, bez koniecznosci badania
warunku % dni obrotu, jak ma miejsce w przypadku powyzej.W odréznieniu od opisanego
powyzZej, krokiem poprzedzajagcym sprawdzenie serwisu Bloomberg jest sprawdzenie
dostepnosci ceny w oparciu o drugi kurs fixingowy SPW (w rozumieniu Regulaminu fixingu
skarbowych papieréw wartosciowych).

W przypadku wyboru rynku gtownego ,FIXING” — wycena w oparciu o kurs fixingowy.

W przypadku wyznaczania rynku aktywnego, bierze sie pod uwage mozliwosC prawng i
techniczna zawierania transakcji przez Fundusze na danym rynku.

W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu
obrotu, lub w przypadku identycznego wolumenu obrotu na kilku rynkach, fundusz stosuje
kolejno nastepujace mozliwe do zastosowania kryteria:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

b) kolejnosé wprowadzenia do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie ten, na ktérym dany
sktadnik lokat byt notowany najwczesniej

W przypadku gdy dany sktadnik lokat jest po raz pierwszy notowany na Aktywnym Rynku (
jezeli jest notowany jednoczesnie na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku), analizy wyboru
rynku giéwnego dokonuje sig w pierwszym dniu notowania.

W przypadku nabycia nowego skiadnika lokat, analizy wyboru rynku dokonuje sig w dniu
nabycia, w oparciu o dane z poprzedniego miesigca. Jezeli dla danego sktadnika lokat, nie ma
ceny na biezacy dzien wyceny na rynku gidwnym, do wyceny przyjmuje sie jego ceng nabycia.
Kazdorazowo, wybdr rynku potwierdzany jest z Depozytariuszem.

Il. Papiery warto$ciowe i prawa majatkowe nie notowane na Aktywnym Rynku
Aktywa funduszu nie notowane na Aktywnym Rynku wycenia sig¢ w oparciu o
1) w przypadku akcji — w przypadku akeji na okaziciela, gdy notowane sa prawa do akcji tego

samego emitenta — w cenie praw do akcji, w pozostatych przypadkach w oparciu 0 ¢eneg
emisyjng akgji;
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2) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych - na podstawie wartosci instrumentu bazowego
skorygowanej o ewentualne réznice w przystugujacych prawach majatkowych {np.
dywidendy);
3) w przypadku praw poboru, — warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie modelu wyceny
wartosci teoretycznej prawa poboru dla ktorego dane wejéciowe pochodza z Aktywnego
Rynku
- Prawo poboru wedtug wartosci teoretycznej,

* Przed rozpoczeciem notowan prawa poboru wycenione sg po
nastepujgcej cenie:
Ve=(Pc-Pe)/K i Vc=0
Pe - cena akgji nowej emisji
V¢ - wartos¢ biezaca praw poboru
Pc - cena biezaca akcji na Aktywnym Rynku

* K- liczba praw poboru potrzebna do zakupu 1 akcji nowej emisji

W przypadku braku ceny akcji nowej emisji, az do jej ogtoszenia warto$é teoretyczna
praw poboru wynosi 0.

a w przypadku, gdy dane prawo poboru byto weczesniej notowane

-w przypadku Kiedy trwa jeszcze okres kiedy mozna ztozyé zapis na PDA lub PNE -
wyceniamy modelem praw poboru wediug wartoéci teoretycznej

-w przypadku kiedy zostat ztozony zapis, do momentu przydziatu PDA lub PNE - wyceniamy
modelem praw poboru wedtug wartoséci teoretycznej

-w przypadku kiedy nie zostat ztozony zapis na PDA lub PNE, to dniu nastepujacym po
ostatnim dniu kiedy mozna byto to uczyni¢, prawo poboru zostaje zbyte po wartosci zero.

4) praw do akgji ~

- w przypadku gdy instrument bazowy jest notowany na Aktywnym Rynku -~ w cenie
instrumentu bazowego

- w pozostalych przypadkach - cene emisyjng lub cene zakupu;

5) praw do akcji nowej emisji — cene subskrypgji

6) w przypadku kwitow depozytowych - skorygowana cene nabycia, oszacowana przy
zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej poczawszy od daty wprowadzenia instrumentu do
ksiag;

7) w przypadku diuznych papierow wartosciowych, listbw zastawnych - skorygowang cene
nabycia, oszacowana przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej poczawszy od daty
wprowadzenia instrumentu do ksiag;

8) instrumenty finansowe wymienione w pkt7 nabyte w ramach oferty pierwotnej wprowadzane
sg do ksigg w dniu emisji.

9) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych, ktére przestaly byé
formalnie notowane na aktywnym rynku - skorygowana cene nabycia, oszacowang przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej poczawszy od daty ostatniego notowania i przy
przyjeciu jako ,ceny zakupu” ceny przyjetej do wyceny aktywéw funduszu z dnia ostatniego
notowania. Wycena w/w metodg nastgpuje az do momentu wykupu instrumentu przez
emitenta.

Na podstawie procedury wyznaczania propozycji limitdw inwestycyjnych dla papieréw
dtuznych emitowanych przez przedsigbiorstwa oraz Banki , dla poszczegoinych spotek, za
pomocg systemu scoringowego ustalany jest rating wewnetrzny (w szeéciostopniowej skali
A, B, C, D, E, F). Dla spélek, ktérym przyznano rating od A do E co do zasady nie ma
potrzeby dokonywania zmiany wartoéci. W przypadkach budzacych uzasadnione
watpliwosci Biuro Analiz i Doradztwa Inwestycyjnego (BAIDI) wyda dodatkowg opinie w
ktorej okresli czy zagrozony jest wykup papieru posiadanego przez fundusz. Jezeli opinia ta
wskazywac bgdzie na takie zagrozenie dalsza procedura bedzie analogiczna jak dla spotek
z ratingiem F. Dla spotek, ktdrym przyznano rating wewnetrzny F, co jednoczesnie oznacza
propozycje nie przyznania spotce limitu inwestycyjnego, BAIDI wyda dodatkowa opinie, czy
istnieje zagrozenie, Zze spdika nie wykupi wyemitowanego diugu. Na tej podstawie oraz
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innych dostepnych informacji Komitet Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papierow
Wartosciowych ustala zasadno$¢ wyznaczenia nowej wartosci godziwej instrumentu
zakwalifikowanego jako zagrozonego trwatg utratg wartosci. W przypadku pozytywnej opinii,
Komitet opracowuje nowa metodologie wyceny i uzgadnia jg niezwlocznie z
depozytariuszem. Nastepnie w formie wniosku Komitet przedstawia Zarzadowi Towarzystwa
nowy model wyceny. Zarzad okresla czy warto$¢ danej spétki wykazywana w ksiggach
funduszu wg skorygowanej ceny nabycia powinna lub nie zosta¢ przeszacowana w dét.
10) w przypadku wierzyteinosci - skorygowang cene nabycia, oszacowang przy zastosowaniu
Efektywnej stopy procentowej poczawszy od daty wprowadzenia instrumentu do ksigg;
11) w przypadku weksli - skorygowana cene nabycia, oszacowang przy zastosowaniu
Efektywnej stopy procentowej poczawszy od daty wprowadzenia instrumentu do ksiag;
12) w przypadku depozytéw - warto$¢ nominaing z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy
zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej poczawszy od daty wprowadzenia instrumentu do
ksigg. Nalezne odsetki od depozytu ujmowane $3 poczawszy od dnia nastepnego, do dnia
zwrotu depozytu wtgcznie;
13) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytuldw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granica
notowanych na za warto$é godziwg uznaje sie wartos¢ ogtoszong do godz. 23.30 przez dany
fundusz (w pierwszej kolejnosci) badz przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
swiadczaca ustugi wyceny.

W przypadku braku nowej wyceny po uptywie miesiaca od ostatniej zmiany, zwotywane jest
posiedzenie Komitetu Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw Wartosciowych, ktory
podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww. instrumentu.

Towarzystwo kontaktuje sie z wyspecjalizowang, niezalezng jednostkg lub z danym
funduszem ogtaszajgcymi informacje o w/w wartosci aktywdw netto na tytut uczestnictwa w
celu nabycia wiedzy o przyczynach oraz innych okoliczno$ciach braku takiej informaciji.

W przypadku kiedy wycena funduszu docelowego ma miejsce rzadziej niz co miesiac, okres
obserwacji trwa do kolejnej wyceny funduszu docelowego. Jednakze Towarzystwo zwraca sie
z ww. prosba niezwiocznie po stwierdzeniu braku informacji o biezgcej wycenie funduszu
docelowego. W przypadku otrzymania wystarczajacych informacji, zwotywane jest
posiedzenie Komitetu Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papierow Wartosciowych, ktory
podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww. instrumentu. W przypadku braku
informagciji, ktére moga stanowi¢ podstawe do korekty wartosci, za warto$¢ godziwg przyjmuje
sie wycene jednostki uczestnictwa / certyfikatu inwestycyjnego / tytutu uczestnictwa ustalong
w poprzednim Dniu Wyceny.

Jezeli podczas nastepnego dnia, w ktérym powinna przypada¢ wycena funduszu docelowego,
fundusz réwniez jej nie opublikuje, wéwczas niezwiocznie zwolywane jest posiedzenie
Komitetu Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papierow Warto$ciowych, kitdry podejmuje
decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww. instrumentu.

14) w przypadku instrumentow pochodnych:

- kontrakty terminowe typu forward oraz kontrakty terminowej wymiany przysztych

platnosci typu swap wyceniane s3 zgodnie z modelem zdyskontowanych przepiywow
nienieznych;

- opcje wyceniane sg zgodnie z modelem Blacka-Scholesa;
W przypadku, gdy z uwagi na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany przy
zastosowaniu innego uznanego przez rynek modelu wyceny ustalonego uprzednio z
depozytariuszem.
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Hl. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu

1. Transakcje sell/buy back

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych przez fundusz, przy jednoczesnym
zobowigzaniu si¢ funduszu do ich odkupienia, wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy metoda korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej.

2. Transakgcje typu buy/sell back

Papiery wartosciowe nabyte przez fundusz przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowe;.

3. Przedmiotem transakeji przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu lub odsprzedazy
mogg byé diuzne papiery wartoSciowe zaréwno dopuszczone, jak i niedopuszczone do
publicznego obrotu oraz udziatowe papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu.

IV. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w
walucie, w ktdrej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 1 powyzej, wykazuje sie w ziotych
polskich, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Poiski.

3. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy
Bank Poiski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego (USD), a jezeli
nie jest to mozliwe — w relacji do EURO.

V. Pozostate zasady dokonywania wyceny

1. Obligacje podporzadkowane — w zwigzku z charakterem emisji obiigacji, za termin wykupu
obligacji przyjmuje si¢ date opcyjnego wykupu przypadajaca na 5 lat przed datg zapadalnosci
obligaciji.

2. Za znaczgco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat przyjmuje sie wolumen
réwny 0.

3. Modele i metody wyceny skiadnikéw Ilokat funduszu podlegaja uzgodnieniu z
depozytariuszem.

4. Kazda zmiana stosowanych metod wyceny bedzie publikowana w dwéch kolejnych
sprawozdaniach finansowych funduszu.

5. Roczne i potroczne sprawozdania finansowe fundusz publikuje na stronach internetowych
Towarzystwa.

8. W przypadku pojawienia si¢ w portfelu funduszu instrumentu finansowego nie
uwzglednionego w Szczegétowych zasadach wyceny aktywéw i zobowigzan funduszu, jego
wycena bedzie dokonywana w oparciu o model wyceny uzgodniony z depozytariuszem.
Niniejsza procedura zostanie niezwlocznie rozszerzona o stosowane zasady wyceny danego
instrumentu.

7. W przypadku wystgpienia istotnych informagcji fub zdarzen majgcych wplyw na wartosé
instrumentu finansowego zostaje zwotany Komitet Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny
Papierow Wartoéciowych w celu weryfikacji biezgcej metody wyceny i wprowadzenia
ewentualnych zmian. Ww. zmiany przed wprowadzeniem musza zostaé uzgodnione z
depozytariuszem.

8. W przypadku stwierdzenia znacznego odchylenia ceny skiadnika lokat od wartosci
wynikajacych z sytuacji rynkowej, Komitet Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw
Wartosciowych, moze podjaé decyzje o przyjeciu innej ceny instrumentu finansowego, ktéra

KBC SUBFUNDUSZ PIENIEZNY 25



wg Komitetu stanowi warto$¢é godziwa. Zmiana ceny musi zosta¢ uzgodniona z
depozytariuszem.

9. W Towarzystwie funkcjonuje Komitet ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papierow
wartosciowych, w sktadzie:

~ Dyrektor Zarzgdzajacy Pionem Operacyinym - Przewodniczacy Komitetu,
- Zastepca Dyrektora Zarzadzajacego Pionem Operacyjnym - Sekretarz Komitetu

- Prezes Zarzadu lub inny Czlonek Zarzadu zastegpujacy Prezesa kazdorazowoe
wyznaczeny przez Prezesa,
— Pracownik Biura Analiz i Doradztwa Inwestycyjnego,
— Pracownik Biura Ryzyka Rynkowego.
Do kompetencji Komitetu nalezy:

a) Uzgodnienie i =zaakceptowanie Szczegdlowych Zasad Wyceny Aktywow i
Zobowigzan Funduszy/Portfeli zarzadzanych przez KBC TF| oraz ich okresowy
przeglad,

b) Okreslanie na podstawie obowigzujgcych przepisow prawa modeli wyceny dla
specyficznych instrumentdéw finansowych nie uwzglednionych w Szczegbtowych
Zasadach Wyceny Aktywow i Zobowigzan Funduszy/Portfeli zarzadzanych przez
KBC TFI;

c) Weryfikacja i opiniowanie modeli wyceny dla specyficznych instrumentéw
finansowych dostarczonych przez podmioty zewnetrzne tj. ocena zatozen i baz
danych przyjetych w modelu, opiniowanie przyczyn wybrania danego modelu,
uzasadnienie zastosowania modelu.

d) Powolywanie Grupy Roboczej, ktorej celem jest nadzdr i koordynacja czynnosci
zwigzanych z procesem negocjacji z emitentami instrumentow finansowych
zagrozonych trwatg utrata wartosci, rozmowami z innymi wierzycielami oraz statg
obserwacja zdarzerh mogacych by¢ przyczyna do podjecia decyzji, o ktorej mowa w
ppkt. & ponizej.

e) Decydowanie © zasadnos$ci dokonania zmiany zasad wyceny instrumentu
zagrozonego trwaly utrate wartosci oraz koordynacja procesu stworzenia
odpowiedniej metodologii wyceny tegoz instrumentu.

f) Zapewnienie zgodnosci akceptowanych metodologii wyceny z obowigzujacym
prawem poprzez konsultacje z przedstawicielem audytora zewnetrznego,
depozytariusza oraz klientami, ktorzy wskazali zasady wyceny aktywow portfeli
zarzgdzanych na zlecenie;

g) Decydowanie o powierzeniu oszacowania wartosci godziwe] sktadnika lokat
wyspecjalizowanej, niezaleznej jednostce Swiadczacej tego rodzaju ustugi,

h) Inne kwestie dotyczace metodologii wyceny papierdw wartosciowych..

10. Comiesieczny wybor rynku oraz codzienne ceny instrumentéw uzyte do wyceny aktywoéw
funduszy sa potwierdzane z depozytariuszem. Dodatkowo, podczas przeprowadzania badania
ksigg funduszy, sa weryfikowane za pomoca badania wybranej proby, przez audytora.

Proces codziennej weryfikacji danych stuzacych do wyceny okreéla procedura operacyjna.

11. Metodologia wyceny dla nowych instrumentéw finansowych, jest potwierdzana z
depozytariuszem.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci.

W poprzednim okresie wprowadzono zmiany w zakresie naliczania odsetek od rachunkow
bankowych oraz depozytow. Przed zmiang odsetki za pierwszy dzien byly naliczane w dniu
zatozenia depozytu / wystapienia salda, od ktorego byly naliczane. Po zmianie, naliczenie ma
migjsce w dniu nastepnym. Zmiana ta nie ma istotnego wptywu na dane finansowe,
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym, odnoszgce si¢ do okresow poprzednich.

Ponadto, w okresie zmieniono sposdb wyboru rynku gtownego dla obligacji Skarbu Panstwa
oraz zmodyfikowano sposob ustalania ceny przyjetej do wyceny instrumentow finansowych, w
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przypadku gdy nie jest dostgpna cena instrumentu finansowego notowanegoe na aktywnym
rynku. Zmiany te nie maja wptywu na dane finansowe za poprzednie okresy sprawozdawcze.

NOTA - 2 Nalezno$ci Subfunduszu

. Z tytulu zbytych lokat 0 9920
. Z tytulu instrumentéw pochodnych 0
. 2 tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 112
. Z tytulu dywidend

. Z tytutu odsetek

. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow
. Z tytulu udzielonych pozyczek

. Z tytulu subskrypcii akeji

- Z tytulu nienaleznie pobranych prowizji bankowych
10. Pozostale
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NOTA - 3 Zobowigzania Subfunduszu

1. Z tytulu nabytych aktywow o 0
2. Z tytulu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 55155 82 201
3. Z tytulu instrumentéw pochodnych 840 1017
4. Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 157 88
5. Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 365 1587
6. Z tytulu wyplaty dochodow subfunduszu 0 0
7. Z tytulu wyplaty przychodéw subfunduszu 0 0
8. Z tytutu wyemitowanych obligacii 0 0
8. Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
10. Z iytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
11. Z tytutu gwarancji i poreczen 0 0
12. Z tytutu rezerw 89 20
13. Z tytutu oplaty za zarzadzanie 215 187
14. Z tytulu podatku od zyskow kapitatowych 56 55
15. Wobec kontrahentdow 5 138
16. Pozostale 0 0
Razem 56 882 95 291

NOTA - 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

warto$é na dzien

wartosé na dzien bilansowy w waiucie
I. Struktura Srodkéw pienigznych na bitansowy w dangj sprawozdania
rachunkach bankowych Waluta walucie w tys. finansowego w tys.
1.Banki: 1880
a) mBank S.A PLN 17 17
b) Powszechna Kasa Oszczednoéci Bank
Polski S.A. PLN 500 500
¢} Bank Zachodni WBK S.A. PLN 1 160 1160
d) mBank S.A. EUR 48 203
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I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
$rodkow pienigznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezacych zobowigzan
funduszu EUR 33 140

1il. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych - - -

wartosé na dzien

warto$¢ na dzien bilansowy w walucie
|. Struktura srodkéw pienieznych na bilansowy w danej sprawozdania
rachunkach bankowych Waluta walucie w tys. finansowego w tys.
1.Banki: 2795
a) mBank S.A PLN 1100 1100
b) Powszechna Kasa Oszczednoéci Bank
Polski S.A. PLN 500 500
¢} Bank Zachodni WBK S.A. PLN 1160 1160
d) mBank S A, EUR 8 35

11. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
srodkdw pienieznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezacych zobowiazan
funduszu PLN b.d b.d

li. Ekwiwalenty srodkéw pienigznych - - -

NOTA - 5 Ryzyka

5.1. Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1. Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem wartosci godziwe
wynikajacym ze stopy procentowe;j.

Aktywami narazonymi na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy
procentowej narazone sa przede wszystkim diuzne papiery wartosciowe o stalym
oprocentowaniu i zerokuponowe notowane na aktywnym rynku.

o . L udzial procentowy w
wartosé w tys, udziat procentowy w aktywach warlosc w tys. aktywach
25 100 7,15 31 866 9,50

5.1.2. Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej.

Aktywami narazonymi na ryzyko przeptywéw srodkow pienigznych zwigzane z wahaniami
stopy procentowej sg obligacje zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe,
certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty pochodne wystawione na stope
procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy. Zobowiazaniami narazonymi na ryzyko
przeptywow érodkéw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej sg instrumenty
pochodne wystawione na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

s . . udzial procentowy w
wartosc w tys. udziat procentowy w aktywach warto$c¢ w tys. aktywach
222 572 63,41 210 895 62,55
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5.2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe moze dotyczyé ryzyka kontrahenta, jak réwniez ryzyka roziiczen. Ryzyko
kontrahenta wystepuje w sytuacji, gdy emitent nie reguluje swoich zobowiazan. Natomiast
ryzyko rozliczer wystepuje w sytuacji, gdy druga strona transakcji zawiedzie. Z ryzykiem tym
mamy do czynienia, gdy transakcja zawierana jest na rynku, w ktérym nie wystepuje
gwarantowany system rozliczen, co niesie za sobg ryzyko splaty przez kontrahenta
zobowigzan z wyemitowanych papierébw wartosciowych (obligacji stato, zmienno- i
zerokuponowych, bonow skarbowych i fistow zastawnych), depozytéw bedacych sktadnikami
lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych i $rodkow pienieznych oraz
niestandardowe instrumenty pochodne oraz transakcje typu buy-seli-back.

Skfadnikami lokat portfeli Subfunduszu moga by¢ dhuzne instrumenty finansowe obarczone
takim ryzykiem kredytowym. Dobor tychze instrumentdéw poprzedzony jest rzetelng analiza
wiarygednosci kredytowej emitenta uwzgledniajgce] elementy ilosciowe oraz jakosciowe
(losciowe skfadniki aktualnych sprawozdan finansowych, sytuacja branzy, w ktorej dziat
spotka, dane makroekonomiczne, ratingi zewnetrzne, wszelkie dostepne informacje
jakosciowe na temat spotki — emitenta). Towarzystwo przyznaje emitentom rating wewnetrzny,
na podstawie, ktérego emitenci grupowani sg wg klas ryzyka kredytowego. Do portfela
Subfunduszu dopuszczane s3 tylko instrumenty podmiotow, ktorych wiarygodnosé kredytowa
zostata oceniona jako wysoka. Na biezgco monitorowane s3 limity koncentracji w papiery
pojedynczego emitenta o danym ratingu oraz tacznej koncentracji w papiery o danym ratingu.
Ratingi emitentéw instrumentéw znajdujgcych sie w portfelu sa regularnie aktualizowane.
Sytuacja finansowa emitentéw, u ktdrych zaobserwowany zostanie spadek wiarygodnosci
kredytowej ponizej pewnego dopuszczalnego poziomu, poddawana jest szczegdtowe] analizie
i badana jest z wigkszg czgstotliwoscig. W przypadku podmiotéw, kidrych wiarygodnosé
kredytowa spada do nieakceptowanego poziomu, mozliwa jest korekta ceny wyemitowanych
przez nich instrumentéw w doét w ramach procedury impairmentu (trwatej utraty wartosci przez
papier warto$ciowy). Subfundusz przechowuje $rodki pienigzne, w tym depozyty bankowe, na
rachunkach prowadzonych przez depozytariusza. Zgodnie z zapisami art. 81 Ustawe
funduszach inwestycyjnych i zarzagdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, aktywa
te nie mogg by¢ przedmiotem egzekugji kierowanej przeciwko depozytariuszowi i nie wchodza
do masy upadto$ci depozytariusza i nie moga by¢ objete postepowaniem naprawczym.

W zwigzku z powyzszym, w nocie powyzej zostaly ujete wylgcznie nastepujace kategorie
aktywow:

o . ‘i udziat procentwy w
wartosé w tys. udziat procentowy w aktywach wartosé w tys. aktywach
55 155 15,71 92 201 27,48

wartosé w tys. udziat procentowy w aktywach wartosc w tys.

aktywach

142 664 40,64 137 408 40,95

Wartos¢ ryzyka kredytowego obligacji Skarbu Panstwa oraz obligacji gwarantowanych przez
Skarb Panstwa wynika z ich wartoéci bilansowych.

5.3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem walutowym.

Subfundusz moze inwestowac w instrumenty finansowe denominowane w cbcych walutach. Z
uwagi na mozliwos¢ zmiany kursu wzgledem ziotych polskich, w ktorych dokonywana jest
wycena Subfunduszu, aktywa Subfunduszu s3 obcigzone ryzykiem walutowym. W zaleznosci

KBC SUBFUNDUSZ PIENIEZNY 29



od kierunku zmian kursu, moze nastapi¢ wzrost iub spadek wartodci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu prezentowanej w ztotych polskich.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego, subfundusz moze stosowac transakcje pochodne na
walute.

I. Aktywa

1.$rodki pienigzne EUR 48 0,06
2. Skiadniki lokat notowane na aktywnym
rynku, w tym:

a) diuzne papiery wartosciowe EUR 1462 1,77
Il. Zobowiazania EUR 30 0,04

I. Aktywa

1.8rodki pieniezne EUR 8 0,01
2, Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku, w tym:

a) dluzne papiery wartosciowe EUR 1021 1,35
Il. Zobowiazania

5.4. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Subfundusz oblicza catkowita ekspozycje zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z
dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. poz. 538) przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

NOTA - 6 Instrumenty pochodne

St 2017-06-30

Obligacja, PLN, Catkowita

Opcja Robyg wartos¢ bazowa

{2018-02-06) | Robyg S.A. 10 000 [ 1038100.00. 0 2018-08-06 0 0
Obligacja, PLN, Calkowita

Opcja Ronson | Ranson Europe wartosé bazowa

(2019-04-19) |N.V.S.A 2 500 | 2543800.00. o] 2018-10-19 0 0

Opcja

Staropoiskie | Staropolskie Obligacja, PLN, Catkowita

Specjaly Specjaly Sp. z wartos¢ bazowa

(2018-07-03) |o.0. 2 500 | 2499986.69 0 2018-01-03 0 0

Opcja

Vantage Vantage Obligacia, PLN, Catkowita

Development | Development warto§é bazowa

(2020-05-29) |S.A. 30 000 | 3015347.55 0 2020-02-29 0 0

Opeja MLP

Group (2022- Chligacja, EUR, Catkowita

05-11) MLP Group S.A 530 | wartos¢ bazowa 2248507,16 0 2021-05-11 0 0,00
Obligacja, PLN, Catkowita

Opcja_Echo | Echo wartos¢ bazowa

(2018-04-23) | Investment S.A 4 500 | 4594095.00. 0 2017-10-23 0 0
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Opcja Capitai Obligacia,

Park (2020-04- Obligacja, PLN, Catkowita

27 Capital Parik S.A. 4000 | wartos¢ bazowa 1826578,42 0 2019-10-27 -128 0,00
Opcja Lokum

Dewe (2020- Lokum Obligacja, PLN, Catkowita

04-26) Deweloper S.A. 4 000 | warto$é bazowa 4035404 0 2019-10-26 0 0,00
Opcja MW,

Trade (2018- Obligacja, PLN, Catkowita

06-26) MW. Trade S A_ 3 000 | wartoéé bazowa 3000733,18 0 2017-12-28 0 0,00
Opcia Pozbud Obligacja, PLN, Calkowita

(2019-02-13) | Pozbud TAR S.A. 2 100 | warto§¢ bazowa 2128723 ,54. o 2018-08-12 0 0,00

Ograniczenie
ryzyka
Sprzedaz walutowego na 500 000
waluty | (X Foward | T saciach 4 30/01/2017 Sk | 28072017 | 2810772017
denominowanych
w walucie obcej
Piatnosci
Kupno stopy Ograniczenie ryzyka otrzymywane:
zmiennej i stopy procentowej stopa zmienna;
sprzedaz IRS na obligacjach o -64 okresy pétroczne | 10 000 000 | 14/05/2025 14/05/2025
stopy stalej stalym Platnosci ptacone;
oprocentowaniu stopa stata; okresy
roczne
Platncsci
Kupno stopy Ograniczenie ryzyka ofrzymywane:
zmiennej i stopy procentowej stopa zmienna,
sprzedaz IRS na obligaciach o -519 okresy péfroczne | 16 000 Q00 | 18/06/2025 18/06/2025
stopy stafej stalym Ptatnoéci ptacone:
oprocentowaniu stopa stata; okresy
roczne
Ptatnosci
Kupno stopy Ograniczenie ryzyka otrzymywane:
zmiennej i stopy procentowej stopa zmienna;
sprzedaz IRS na obligacjach o -129 okresy pétroczne | 5 000 000 23/06/2025 23/06/2025
stopy statej statym Ptatnosci ptacone:
oprocentowaniu stopa stala; okresy
roczne
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Kupno stopy
zmiennej i
sprzedaz

stopy stalej

IRS

Ograniczenie ryzyka
stopy procentowej
na obligacjach o
statym
aprocentowaniu

139

Platnosci
otrzymywane:
stopa zmienna,;
okresy polroczne
Ptatnosei placone:
stopa stata; okresy
roczne

5000000 | 29/06/2026

29/06/2026

Opcja MW. Obligacja, PL.N, Catkowita

Trade (2018- | MW. Trade warto$c bazowa

08-26) S.A. 3000 | 3001 107.41. 0 2017-12-28 0
Obligacja, PLN, Calkowita

Opcja Pozbud | Pozbud T&R wartosé bazowa

(2019-02-13) |S.A. 2100 | 2127295.23. 0 2018-08-12 0
Obligacja, PLN, Catkowita

Opcja Robyg wartosé bazowa

(2019-02-06) | Robyg S.A. 10 000 | 1026300.00. 0 2018-08-06 0
Obligacja, PLN, Catkowita

Opcja Ronson | Renson Europe wartosé bazowa

(2019-04-19) | N.V.SA. 2 500 | 2526437.97. 0 2018-10-19 0

Opcja

Staropolskie | Staropolskie Obligacja, PLN,,

Specjaly Specjaly Sp. z Catkowita wartos¢ bazowa

{2018-07-03) |o.0. 2 500 | 2500428.27. 0 2018-01-03 0

Opcja

Vantage Vantage Obligacja, PLN, Catkowita

Development | Development warto$¢ bazowa

(2020-05-29) | S.A. 30 0001 3014905.88. 0 2020-02-29 o

Cpcja WB Obligacja, PLN, Catkowita

Electronics WB Electronics wartosc bazowa

(2017-11-14) | S.A. 3 500 | 3524566.17, 0 2017-05-14 0]
Obligacja, PLN, Catkowita

Opcja_Echo | Echo wartosé bazowa

(2018-04-23) | Investment S.A 4 500 | 4662045.00. 0 2017-10-23 0

KBC SUBFUNDUSZ PIENIEZNY

32




Ograniczenie

ryzyka
Sf;;iffz FX Forward W?Eili;g;gaghna 34 05012017 | 90000 1 05010017 | 080172017
denominowanych
w walucie obcej
Ograniczenie
ryzyka
Sprzedal | by Fowarg | Walutowego na 31 so12017 | 000 5610017 | 300172017
waluty obligacjach EUR
denominowanych
w walucie obcej
Platnosci
Kupno stopy Ograniczenie ryzyka otrzymywane:
zmiehnej i stopy procentowej stopa zmienna;
sprzedaz IRS na obligacjach o -131 okresy péiroczne | 10000 000 | 14/05/2025 14/05/2025
stopy stalej statym Ptatnosci placone:
oprocentowaniu stopa stata: okresy
roczne
Platnosci
Kupno stopy Ograniczenie ryzyka otrzymywane:
Zmiennej i stopy procentowe) stopa zmienna;
sprzedaz IRS na obligacjach o -B879 okresy polroczne | 16 000 000 | 18/06/2025 18/06/2025
stopy statej statyrn Ptatnosci ptacone:
oprocentowaniu stopa stata; okresy
roczne
Ptatnoéci
Kupno stopy Ograniczenie ryzyka otrzymywane:
Zmienngj i stopy procentowej stopa zmienna;
sprzedaz IRS na obligacjach o -175 okresy péfraczne | 5000000 | 23/06/2025 23/06/2025
stopy stale] statym Platnosci ptacone:
oprocentowaniu stopa stala; okresy
roczne
Platnosci
Kupno stopy Ograniczenie ryzyka otrzymyv_vane:.
zmiennej i stopy procentowe| osktrc;;;a an;;gi’e
sprzedaz'f.~ IRS na obligacjach o 135 Piatnosécpi placone: 5 000 000 29/06/2026 29/06/2026
stopy statej o miﬁt{:} aniu stopa stata; okresy
P roczne
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ie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

1. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, w

tym; 0 0
1. Transakcje w wyniku kiorych nastepuje przeniesienie na

Subfundusz praw wlasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na

Subfundusz praw whasnosci i ryzyk 0 0

3. Transakcje w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na
Subfundusz praw wiasnosci i nie nastgpuie przeniesienie na

Subffundusz ryzyk 0 0
Il. Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, w

tym: 55 155 92 201
1. Transakcje w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg

strone praw wlasnosci i ryzyk 55 1565 92 201
2. Transakcje w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg

strone praw wlasnosci i ryzyk 0 0

3. Transakcje w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga
strone praw wtasnoséci i nie nastepuje przeniesienie na druga strong
ryzyk 0 0
HI. Naleznosci z tytutu papierdw wartasciowych pozyczonych od
Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach
papieréw wartosciowych 0 0
IV. Zobowiazania z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych
od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o
pozyczkach papieréw warto$ciowych 0 0

NOTA - 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

NOTA - 9 Waluty i réZnice kursowe

l.Aktywa

1.Srodki pieniezne EUR 48 203
2. Dluzne papiery wartosciowe EUR 1462 6 203
il. Zobowiazania EUR 30 128
Razem - 6 534

1.8rodki pienigzne EUR 8 35
2. Dluzne papiery wartosciowe EUR 1021 4519
Razem - 1029 4 554
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Diuzne papiery wartosciowe 101 5] 0 -100
Srodki pieniezne
Razem 101 6 0 -100

Diuzne papiery warto$ciowe 0 129 0 0
Sredki pieniezne 44 o 0 0
Razem 44 129 0 0

Diuzne papiery wartosciowe 0 . 82 0 0
Srodki pieniezne 45 0 0 0
Razem 45 82 0 0

NOTA -10 Do

NOTA

chody i ich dystrybucja
i i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1. Skiadniki lokat

notowane na

aktywnym rynku 273 1 921 -1315 751 -1182 1978

2. Skladniki lokat

nienotowane na

aktywnym rynku -512 335 -6 945 8 280 -321 -512

3. Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
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4. Pozostale: z tytutu |
réznic kursowych 101 -94 44 129 45
Razem -138 2162 -8 216 9160 -1 458 1548

NOTA - 10.3 Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

NOTA - 10.4 Wyplacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy

NOTA - 11 Koszty Subfunduszu

Zgodnie z obowigzujacym Statutem, Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Subfunduszem
wynagrodzenie miesigczne w wysckosci nie wigkszej niz 1,5% w skali roku sredniego stanu
Aktywow Netto Subfunduszu. Zgodnie z Uchwatg Zarzadu Nr 141/2013 z dnia 16 pazdziernika
2013 roku, od dnia 21 pazdziernika 2013 roku Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za
zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci 0,9% rocznie.

Towarzystwo z whasnych érodkow, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem
pobieranego ha zasadach okreslonych w Statucie Funduszu, pokrywa wszelkie koszty
dzialalnosci Subfunduszu, z wylgczeniem:

1) kosztow wynagrodzenia za obstuge prawng Subfunduszu, ustug swiadczonych przez
Agenta Transferowego i Depozytariusza, kosztéw badania sprawozdan finansowych
Subfunduszu, prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu, kosztow dokonywania
ogloszen wymaganych przepisami prawa i Statutu, kosztow przygotowania i publikacii
materiatéw reklamowych Subfunduszu, przygotowania druku i dystrybucii materiatow
reklamowych i informacyjnych Subfunduszu oraz kosztow modyfikacji wykorzystywanego
przez Subfundusz oprogramowania. Koszty te sg kosztami limitowanymi pokrywanymi
przez Subfundusz i nie moga przekroczy¢ 2,5% w skali roku, liczonego jako 365 iub 366
dni w przypadku roku przestgpnego, od Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny.

2) kosztéow wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, w wysoko$ci do 3% wartosci Akiywéw
Netto Subfunduszu w dniu rozpoczecia jego likwidacji, z zastrzezeniem, ze koszty
wynagrodzenia likwidatora pokrywane s3 bezposrednio przez Subfundusz do wysokosci
100.000 ztotych z Aktywow Subfunduszu.

3) kosztéw prowizji maklerskich i bankowych, prowizji i opfat za przechowywanie Aktywow
Subfunduszu przez uprawnione podmioty, optat za prowadzenie rachunkéw bankowych,
prowizji i odsetek od zaciagnigtych kredytow i pozyczek Subfunduszu, optat licencyjnych
zwigzanych z wykorzystywanym przez Subfundusz oprogramowaniem, optat sadowych,
taks notarialnych, podatkow oraz innych opfat wymaganych przez organy panstwowe w
zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu. Koszty te sg kosztami nielimitowanymi i Subfundusz
pokrywa je w terminach ich wymagalnosci.

W przypadku jezeli koszty, o ktorych mowa w ust. 1) przekroczg 2,5% w skali roku, pokrywane
sa bezposrednio przez Towarzystwo.

Nie wymienione wyzej koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze srodkow
wtasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

W okresie sprawozdawczym Towarzystwo nie pokrywato kosztow limitowanych Subfunduszu.
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Zgodnie z obowigzujgcym Statutem, cato$é wynagrodzenia Towarzystwa jest stata, tzn.
Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia uzaleznionego od wynikéw Subfunduszu.
Wynagrodzenie wyptacane Towarzystwu pomniejszane jest o swiadczenia dodatkowe na
rzecz uczestnikdéw, o ile spelniajg oni warunki okreslone w Statucie. W badanym ckresie
wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu zostalo pomniejszone o kwote 185 tys. zi z tytutu
$wiadczen dodatkowych, a w 2018 roku zostalo pomniejszone o kwote 189 tys. ziotych.

NOTA - 12 Dane porownaw

Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego (w
tys.) 294 142 240 225 341938 297 502
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na
koniec roku obrotowego (w z) 186,18 183,02 178,95 175,47

Informacja dodatkowa

1) W okresie sprawozdawczym nie wystapity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych,
ktore wymagatyby ujecia w ksiegach.

2) Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzagdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

3) W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekt bledow podstawowych. Nie wystapily
przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Nie wystapity przypadki nie
rozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

4) Nie wystgpily zadne niepewnosci co do moziiwosci kentynuowania dziatalnosci przez
okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 30 czerwca 2017 roku.

5) Analizujgc biezacg sytuacje Sygnity SA, Komitet ds. uzgadniania metodologii wyceny
aktywow funduszy zarzadzanych przez KBC TFI S.A. podjat decyzje o dokonaniu w dniu 7
lipca 2017 roku odpisu na utrate wartosci obligacji Sygnity do 62.15% nominatu, tj. ostatniej
ceny transakcyjnej,

W dniu 18 sierpnia 2017 roku Spotka zawarta z wierzycielami umowe typu standstill.
Dodatkowo zgodnie z Umowa ustalono, ze na zadanie wszystkich Obligatariuszy oraz w
terminie z nimi uzgodnionym, Sygnity dokona emisji 3.960 nowych obligacji serii 1/2017 o
wartosci nominalnej jednej obligacji wynoszacej 10.000 zt oraz o tacznej wartosci nominalnej
wszystkich obligacji wynoszacej 39,6 min z! (,Nowe Obligacje”), z przeznaczeniem wylgacznie
na catkowita splate istniejacych obligacji posiadanych przez Obligatariuszy, w taki sposéb, ze
kazdy Obligatariusz otrzyma takg sama liczbe Nowych Obligaciji, jak liczba posiadanych przez
hiego istniejacych obligacji. Nowe Obligacje zostana zabezpieczone zastawami finansowymi
na udziatach i akcjach spétek zaleznych od Sygnity oraz zastawami rejestrowymi na udziatach
| akcjach spétek zaleznych od Sygnity. Dodatkowo kazdy z Obligatariuszy otrzyma nowe
oswiadczenie o poddaniu sie przez Spatke egzekudii.

6) Po dniu bilansowym, do dnia podpisania niniejszego sprawozdania nie ujawnity sie inne
niz wskazane w sprawozdaniu finansowym informacje, ktdre mogtyby w istotny sposéb
wpltyngé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Wllwﬁdmwmﬂfv/ .

Macigj Goledzinowski

Kierownik Zespotu Instrumentdw Finansowych i Analiz oraz
Zespotu Ksiegowosci Funduszy Otwartych

PKQ BP Finat Sp. z 0. 0.

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Préééé ool T Clonek Zarzaau © Cazlonek Zarzadu

i CfonekZarzqdu Czlonek Zarzadu
Katarzyna Szczepkowska Jarostaw Antonik Pawet Niemiec

Podpi

Wicepri
fwona G
PKO BH

U

zutada
Finat Sp. Zo. 0.

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2017 roku.
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Warszawa, dnia 25 sierpnia 2017 r.
OéWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedziba w Warszawie, w zwiazku z petniong funkcjq depozytariusza na rzecz:

KBC PARASOL FIO (Fundusz)

2 wydzielonymi subfunduszami:
- KBC Subfundusz Papierow Dhuznych,
- KBC Subfundusz Pieniezny,
- KBC Subfundusz Stabiiny,
- KBC Subfundusz Aktywny,
- KBC Subfundusz Akeyjny,
- KBC Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,
- KBC Subfundusz Globalny Obligacyjny (do dnia 9 stycznia 2017 roku dziatajacy pod nazwg
KBC Subfundusz Zmiennej Alokacji)
- KBC Subfundusz Globalny Akcyiny,
- KBC Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spotek,
- KBC Subfundusz Obligacji Korporacyjnych Pius (do dnia 12 lipca 2017 roku dziatajacy pod
nazwg KBC Subfundusz Globalny Ochrony 90 Listopad),

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
zdnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U.z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace
standéw aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywéw zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papierow wartoéciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw
przedstawionych w  sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym za okres
od 01 stycznia 2017r. do 30 czerwca 2017r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

w imieniu;{uBank S.A:

Sporzadzit(a): Hanna Wisniewska




