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Warszawa, dn. 29.08.2016r.
Szanowni Paristwo,

W zafgczeniu przekazujemy sprawozdanie finansowe funduszy KBC TFI SA za pierwsze pétrocze 2016 roku.
Ponizej przedstawiamy komentarz do sytuacji rynkowej, za$ w dalszej czesci listu wyniki funduszy i subfunduszy oraz najwazniejsze
zmiany w naszej ofercie.

Komentarz do sytuacji rynkowej

W pierwszym pdiroczu br. nie brakowato czynnikdw powodujacych silng zmiennoéé na rynkach finansowych. Inwestorzy rozpoczeli
rok od spadkéw cen akcji na $wiatowych gieldach. Wynikato to z obaw o niekontrolowane spowolnienie w chinskiej
gospodarce oraz z silnie spadajacych cen surowcéw, gidwnie ropy naftowej. Istniato ryzyko, ze spoiki dziatajace w branzy
wydobywczej nie bedg w stanie splaci¢ swojego zadtuzenia, tym samym ucierpig na tym banki, a w USA — najwiekszej gospodarce
$wiata, spadna inwestycje i tym samym obnizy sie wzrost PKB.

W II kwartale br. nastgpita poprawa notowan surowcéw, a w Chinach wprowadzono szereg programow stymulacyjnych. Tym
samym zmniejszyta sie réwniez obawa o niekontrolowane spowolnienie w tej gospodarce. Rynki finansowe czekaty jednak na
kolejny wazny moment - referendum w Wielkiej Brytanii, dotyczace pozostania we wspdlnocie krajow europejskich. Chociaz
sondaze byly dos¢ wyréwnane, to jednak mato kto wierzyt w Unie Europejska bez Zjednoczonego Krdlestwa. Zaskoczenie byto
olbrzymie, gdy okazato sie, ze zaglosowano jednak za wyjéciem ze Wspdinoty. Negatywna reakcja inwestoréw byta silna, jednak
okazata sig krétkotrwata, zapewne dlatego, ze sami Brytyjczycy zaskoczeni sytuacjg nie spiesza sie z formalnym wyjsciem z UE.

Dodatkowo krajowy rynek pozostawat pod wplywem obaw o ocene wiarygodnosci kredytowej Polski. Po nagtej obnizce
polskiego ratingu przez S&P na poczatku roku, obawiano sie, ze podobny ruch moga wykona¢ pozostate 2 gtéwne agencje
ratingowe. Tak sig jednak nie stato, gdyz FITCH i Moody's braly pod uwage w mniejszym stopniu czynniki polityczne, a gtownie
sytuacje gospodarcza kraju. Ta nadal pozostawata dobra. Co prawda wzrost gospodarczy w pierwszym potroczu okazat si¢ nizszy
niz oczekiwania, to jednak poziom 3,1 proc. nalezy uznaé za bardzo dobry w poréwnaniu do Strefy Euro. Udato sie zwiekszy¢
$ciagalnos¢ podatku VAT, co z punktu widzenia ryzyka kredytowego kraju byto dobrg informacja. W pierwszych szeéciu miesigcach
roku inflacja pozostawata ujemna i wyniosta -0,8 proc., a bank centralny utrzymywat stabilne stopy procentowe na poziomie 1,5
proc.

Wyniki funduszy i subfunduszy osiagniete w pierwszym polroczu 2016 roku

Fundusz/Subfundusz Stopa
zwrotu
KBC Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
o KBC Akcyjny -7,41%
. KBC Akcji Matych i Srednich Spdtek -6,18%
. KBC Aktywny -4,41%
. KBC Globainy Akcyjny -0,43%
. KBC Globalny Ochrony 90 Listopad -3,80%
. KBC Obligacji Korporacyjnych 1,11%
. KBC Papieréw Diuznych 0,33%
. KBC Pieniezny 1,02%
. KBC Stabilny -2,39%
. KBC Zmiennej Alokadji -8,14%
KBC PORTFEL VIP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
. KBC Portfel Akcji Srednich Spélek -6,78%
) KBC Portfel Akcyjny -9,29%
. KBC Portfel Obligacyiny 0,85%
. KBC Portfel Pieniezny 1,10%
KR( Parasol BIZNES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
. KBC DELTA 0,78%
. KBC GAMMA 0,99%
KBC ALFA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 2,20%
mBANK mFUNDUSZ OBLIGACII Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty* -8,23%
KBC OMEGA Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 2,07%
KBC Alokacji Sektorowych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety -2,98%

* W dniu 2 maja 2016 roku zostata ogtoszona zmiana Statutu Funduszu, ktéra weszta w Zycie z dniem 3 sierpnia 2016 roku, mdwigca o zmianie zasad polityki
inwestycyjnej Funduszu. W dniu 3 sierpnia 2016 roku zostata ogtoszona zmiana Statutu, ktdra weszta w zycie z dnlem 3 sierpnia 2016 roku, méwigca o zmianie nazwy
KBC BETA Dywidendowy SFIO na mBank Fundusz Obligacji SFIO oraz o zmianie podmiotu zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Funduszu na mBank S.A.
prowadzacy dziatainos¢ maklerska w ramach wyodrebnionej jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego, postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku.

KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
wpisana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, XIl Wydziat Gospodarczy pod nr 0000073128
kapitat zaktadowy: 25.257.983,00 PLN w pelni optacony
siedziba: ul. Chmielna 85/87, 00-805 Warszawa, tel. (+48 22) 581 23 32, fax: (+48 22) 581 23 33
NIP: 527-23-58-706, REGON: 017421412, nr rach. bankowego: 69 1600 1127 1847 8185 7000 0002

biuro@kbctfi.pl, www.kbctfi.pl



Rozwdj oferty produktowej KBC TFI w pierwszej pofowie 2016 roku

1. Do oferty Towarzystwa wprowadzono zagraniczny subfundusz Global Partners WIG JET, ktérego konstrukcja bazuje na
indeksie WIG20, czas trwania wynosi 3 lata imoze ulec skréceniu do 1 roku po spetnieniu si¢ okreslonego
warunku. Subfundusz zapewnia inwestorom warunkowg ochrone kapitatu.

2. W wyniku poszerzenia strategii dostepnych w ramach KBC Parasol Biznes SFIO utworzono nowy subfundusz KBC SIGMA
Obligacji Plus, ktry inwestuje gtéwnie w obligacje (skarbowe, korporacyjne i komunalne) oraz instrumenty rynku
pienieznego i depozyty. W sytuacji duzego prawdopodobiefistwa osiggniecia zysku z rynku akcji, do 15% aktywdw portfela
mogg stanowi¢ wiasnie instrumenty rynku akcyjnego.

KBC TFI w liczbach
Na dzien 30 czerwca 2016 roku KBC TFI zarzadzato fgcznie 7 funduszami inwestycyjnymi, w tym 1 funduszem inwestycyjnym

otwartym, 4 specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi, 1 funduszem inwestycyjnym zamknietym emitujgcym
publiczne certyfikaty inwestycyjne oraz 1 funduszem inwestycyjnym zamknietym emitujgcym niepubliczne certyfikaty inwestycyjne.

Wartosé aktywéw w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez KBC TFI S.A. na koniec czerwca 2016 roku wyniosta
3,96 mid PLN.

Blog 7 Twitter

W kwietniu br. rozpoczeliémy publikacje wpiséw na naszym firmowym Blogu, ktory mozna znalezé pod adresem
https://kbetfi.pl/blog. Kierujemy go zaréwno do osdb, ktére stawiaja pierwsze kroki w inwestowaniu, jak i do oséb bardziej
zaawansowanych w temacie inwestycji. Zachecamy do $ledzenia i czytania najnowszych wpisow.

Jestedmy réwniez obecni na Twitterze - @kbctfi - gdzie komentujemy wazne wydarzenie gospodarcze w Polsce i na $wiecie,
przedstawiamy nasze analizy i komentarze i przekazujemy biezgce informacje dotyczace funkcjonowania KBC TFI na rynku

funduszy inwestycyjnych.

Wraz z przekazaniem pdtrocznych sprawozdath funduszy bardzo dziekujemy Panstwu za powierzenie nam swoich oszczednosci.
Zapewniamy, iz doktadamy wszelkich staran, aby oferowane przez nas produkty cechowata najwyzsza jakosc¢, a nasi Klienci czerpali
z nich najwieksze mozliwe korzysci.

Z wyrazami szacunku,
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Prezes Zarzadu i tonek Zarzadu - Czlonek Zarzadu
Katarzyna Szczepkowska larostaw Antonik Pawet Niemiec
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku

Dla  Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej KBC Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy  przeglad  zalaczonego  jednostkowego  sprawozdania finansowego
KBC Subfunduszu Pieni¢znego (,,Subfundusz”) wydzielonego w ramach KBC PARASOL Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Chmielna 85/87 sporzadzonego na
dzieri 30 czerwca 2016 roku, na ktére skladajg si¢: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien
30 czerwca 2016 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres
6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku, zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe
noty objasniajace (,,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelnos¢ i jasnos¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z majgcymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci odpowiedzialny jest Zarzad KBC
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajgcego Funduszem i reprezentujagcego Fundusz. Naszym zadaniem bylo sformulowanie
wniosku na temat zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki wydanego przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (ang. IAASB) (,,standard”).
Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim
do osob odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie
przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej i na skutek tego przeglad nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére
moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii
z badania o zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie jest zgodne z majacymi
zastosowanie zasadami (politykg) rachunkowosci oraz ze nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
30 czerwca 2016 roku oraz jego wyniku z operacji za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2016 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostato dofaczone
do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres 6 miesigcy zakornczony
dnia 30 czerwca 2016 roku, o ktérym wydalismy raport z przegladu z dniem 29 sierpnia 2016 roku.

w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

e of. Hualut.

[{ ¥aja Mpndela
Biegly Réwident
Nr 11942

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2016 roku



SPRAWOZDANIE FINANSOWE

KBC SUBFUNDUSZ PIENIEZNY
W FUNDUSZU KBC PARASOL FIO

ZA OKRES

OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU

KBC SUBFUNDUSZ PIENIEZNY



I. ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtowna - w wartosciach zagregowanych dla poszczegdin

ch grup sktadnikow lokat

0,00

* nie dotyczy

KBC SUBFUNDUSZ PIENIEZNY

1. Akcje* 0 0 0 0

2. Warranty subskrypcyjne* 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Prawa do akgji* 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Prawa poboru* 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe* 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastawne 5 091 5115 1,56 5 091 5123 1,25
7. Dluzne papiery warto$ciowe 322 680 316 393 96,35| 407 200 398 881 97,67
8. Instrumenty pochodne* 0 0 0,00 0 0 0,00
9. Udzialy w spétkach z ograniczong

odpowiedzialnoscig* 0 0 0,00 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictwa* 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inwestycyjne* 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictwa emitowane

przez instytucje wspoinego

inwestowania majgce siedzibe za

granicg” 0 0 0,00 0 0 0,00
13. Wierzyteino$ci* 0 0 0,00 0 0 0,00
14. Weksle* 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 5002 5 002 1,52 758 758 0,19
16. Waluty* 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci* 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie* 0 0 0,00 0 0 0,00
1 *
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Tabela dodatkowa - Gwarantowane sktadniki lokat

P‘ébpié}ry\ Wéﬁosckiokv'\;e

gwarantowane przez Skarb Obligacja

Paristwa Skarbowa 128 230 127 311 128 979 39,29
Papiery wartosciowe

gwarantowane przez Skarb Obligacja

Panstwa Komercyjna 43 500 48 528 49 513 15,08

Papiery wartosciowe
gwarantowane przez NBP - - - - -
Papiery wartosciowe
gwarantowane przez jednostki
samorzadu terytorialnego - - - - -
Papiery wartosciowe
gwarantowane przez panstwa
nalezgce do OECD (z
wylgczeniem Rzeczpospolitej
Polskiej) - - - - -
Papiery wartosciowe
gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska
przynajmniej jedno z panstw
nalezgcych do OECD - - - - -

Tabela dodatkowa- Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy
Nie dotyczy

Tabela dodatkowa — Papiery wartosciowe emitowane przez migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Poiska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD
Nie dotyczy

Il. BILANS

Bilans (w tys.) za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke

l. Aktywa 328 364 408 399

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1660 1245
2. Naleznosci 194 2392
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 136 183 180 470

- dluzne papiery wartosciowe 136 183 180 470
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 190 327 224 292

- dluzne papiery warto$ciowe 180 210 218 411

- listy zastawne 5115 5123

- depozyty 5002 758
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 67 565 66 461
lli. Aktywa netto (I-l) 260 799 341 938
IV. Kapitat subfunduszu 159 037 243 002
1. Kapitat wptacony 2 928 493 2 876 280
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 769 456 -2 633 278
V. Dochody zatrzymane 112 631 111 353
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1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

99 275 96 539
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 13 356 14 814
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -10 869 -12 417
VIl. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+ V+/-
Vi) 260 799 341 938

Liczba jednostek uczestnictwa

1442 724,8228

1910 763,8989

Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

180,77

178,95

lll. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI .

Rachunek Wyniku z Operaciji (w tys.) za wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa

|. Przychody z lokat 5029 10 820 5190
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 5012 10797 5182
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 17 23 8
5. Pozostate 0 0 0
Il. Koszty Subfunduszu 2293 4 511 2092
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1302 3034 1458
2. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucije 0 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 12 23 10
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
subfunduszu 25 69 35
5. Oplaty za zezwolenie oraz rejestracyjne 0 1 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowo$ci 44 87 43
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 1 8 2
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 3 8 1
10. Koszty odsetkowe 527 574 224
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo roznic kursowych 61 21 7
13. Pozostale, w tym: 318 686 312
a) opiaty dla Agenta Transferowego 289 634 297
b) optaty z tytutu przegladu i badania sprawozdan
finansowych 12 28 7
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (ll-il) 2293 4 511 2092
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 2736 6 309 3 098
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 90 -100 950
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat w tym: -1 458 2441 1522
- z tytutu réznic kursowych 45 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat w tym: 1 548 -2 541 -572
- Z tytutu réznic kursowych 82 0 -34
VII. Wynik z operaciji (V +/-Vl) 2 826 6 209 4 048
Wynik z operaciji przypadajgcy na jednostke
uczestnictwa 1,96 3,25 2,07

KBC SUBFUNDUSZ PIENIEZNY

15 Wi///



IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Zestawienie Zmian w Aktywach Netto (w tys.) za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci

o na jednos

I. Zmiana wartosci aktywow netto

tnictwa_

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 341 938 297 502
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: 2 826 6 209
a) przychody z lokat netto 2736 6309
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1458 2 441
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1548 -2 541
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 2 826 6 209
4. Dystrybucja dochodoéw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
a) przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: -83 965 38 227
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych
jednostek uczestnictwa) 52 213 293 154
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa) -136 178 -254 927
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -81 139 44 436
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 260 799 341 938
8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 290 475 337 220

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

290 992,8820

16479704513

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

759 031,9581

1432 679,2857

¢) saldo zmian

-468 039,0761

215 291,1656

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatainosci
subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

19 921 563,6111

19 630 570,7291

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

18 478 838,7883

17 719 806,8302

¢) saldo zmian

1442724,8228

1910763,8989

lll. Zmiana warto$ci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

1. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego

okresu sprawozdawczego 178,95 175,47
2. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego
okresu sprawozdawczego 180,77 178,95
3. procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym 1,02 1,98
4. minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
PLN 178,77 175,63
10data wyceny 2016-02-11 2015-01-02
5. maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
PLN 180,85 178,95
data wyceny 2016-06-28 2015-12-30
6. wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny
w okresie sprawozdawczym
PLN 180,77 178,95
data wyceny 2016-06-30 2015-12-30
V. Procentowy udzial kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci
aktywdéw netto 0,79 1,34
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1. procentowy udziat wynagrodzenia dla fowarzystwa 0,45 0,90
2. procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacych

dystrybucje 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,01
4, procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow

subfunduszy 0,01 0,02
5. procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowo$ci 0,02 0,03
6. procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami

subfunduszu 0,00 0,00

V. Noty objasniajace
NOTA - 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Podstawowe zasady rachunkowosci

Rachunkowo$¢ Subfunduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2013 poz. 330 z pdzZniejszymi zmianami) (,Ustawa o
rachunkowosci”) oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249
poz. 1859) — ,Rozporzgdzenie”. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z powyzszymi przepisami

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu
Operacje ujmowane sg zgodnie z Rozporzgdzeniem.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Wycena Aktywéw Subfunduszu dokonywana jest w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego zgodnie z Rozporzadzeniem.

Wyliczenie Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa jest dokonywana z
doktadnoscig do 1 gr. Informacje o Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
publikowane sg po kazdej wycenie w dziennikach ogdélnopolskich, mozna je réwniez uzyskac
w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej Towarzystwa: www.kbctfi.pl.

l. Papiery wartosciowe i prawa majatkowe notowane na Aktywnym Rynku

1. Warto$¢ godziwg lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie wediug kurséw
dostepnych o godzinie 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny, przy czym:

— jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na
Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena Aktywow funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia (w przypadku kontraktow futures — kursu rozliczeniowego, w przypadku
rynku gtéwnego bond Spot kurs ostatni ), a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto§¢ z Dnia Wyceny;

— jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym
Rynku, lub jezeli do momentu dokonywania wyceny na danym skfadniku lokat nie
zawarto zadnej transakcji, wowczas wyceny danego sktadnika lokat dokonuje sie w
oparciu o nastepujgcy model wyceny:
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a) Warto$¢ godziwa akcji wyznacza sie wedtug kurséw ustalonych w poprzednim Dniu
Wyceny.

W przypadku braku zmiany kursu wyceny po uptywie miesigca od ostatniej zmiany,
zwotywane jest posiedzenie Komitetu Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw
Wartosciowych, ktéry podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww. instrumentu.

W sytuacji, kiedy ma miejsce wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji spoiki
notowanej na rynku polskim lub/i na rynkach innych niz polski wartos¢ godziwa bedzie
wyznaczana zgodnie z zapisami pkt [l ppkt 1.a. W sytuacji, gdy notowania akcji, ktéra zostata
objeta wezwaniem do sprzedazy zostang zawieszone wartos¢ godziwa dia tego instrumentu
zostanie wyznaczona w oparciu o ceng, po ktorej podmiot wzywajgcy do sprzedazy
zobowigzuje sie naby¢ akcje objete wezwaniem.

b) w przypadku instrumentéw finansowych typu ETF (Exchange-Traded Funds) oraz GDR
(Global Depository Receipt) notowanych na rynkach innych niz polski wartos¢ godziwg
wyznacza sie wedtug kurséw ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny

W przypadku braku zmiany kursu wyceny po uptywie miesigca od ostatniej zmiany,
zwolywane jest posiedzenie Komitetu Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw
Wartosciowych, ktéry podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww. instrumentu.

c) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych — na podstawie wartosci instrumentu bazowego
skorygowanej o ewentualne réznice w przystugujgcych prawach majgtkowych,

d) w przypadku praw poboru notowanych na rynkach w Polsce i za granica:

- jezeli od momentu dopuszczenia do obrotu nie zostata zawarta Zadna transakcja na
aktywnym rynku, wg wartosci wyznaczonej poprzez zastosowanie modelu wyceny
wartosci teoretycznej prawa poboru dla ktérego dane wejSciowe pochodzg z
Aktywnego Rynku

= Vc=(Pc-Pe)/Ki Vc>0

= Pe - cena akcji nowej emisji

» V¢ - warto$¢ biezgca praw poboru

= Pc - cena biezgca akcji na Aktywnym Rynku

= K- liczba praw poboru potrzebna do zakupu 1 akcji nowej emisji

W przypadku braku ceny akcji nowej emisji, az do jej ogloszenia warto$¢

teoretyczna praw poboru wynosi 0.
- jezeli prawo poboru bylo wcze$niej notowane — to warto§¢ godziwg wyznacza sie
wedtug kurséw ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny.
W przypadku braku zmiany kursu wyceny po uptywie miesigca od ostatniej zmiany,
zwotywane jest posiedzenie Komitetu Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papierow
Warto$ciowych, ktory podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww.
instrumentu.

e) w przypadku praw do akgcji:
- jezeli od momentu dopuszczenia do obrotu nie zostata zawarta zadna transakcja na
aktywnym rynku:
- w przypadku gdy instrument bazowy jest notowany na Aktywnym Rynku — w
cenie instrumentu bazowego
- w pozostatych przypadkach — cene emisyjng lub cene zakupu;
- jezeli prawo do akcji bylo wczesniej notowane — to wartos¢ godziwg wyznacza sie
wediug kurséw ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny.

W przypadku braku zmiany kursu wyceny po uplywie miesigca od ostatniej zmiany,
zwotywane jest posiedzenie Komitetu Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papierdéw
Warto$ciowych, ktéry podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww.
instrumentu.

KBC SUBFUNDUSZ PIENIEZNY 18



f) w przypadku dtuznych papierow warto$ciowych innych niz polskie obligacje skarbowe, listy
zastawne wedtug kursoéw ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny. W przypadku gdy sytuacja
braku kursu trwa do najblizszego badania rynku i zgodnie z zasadami nastgpi konieczno$é
przejscia na wycenge wg efektywnej stopy procentowej, wéwczas za kurs wyjéciowy
przyjmujemy kurs przyjety w poprzednim Dniu Wyceny, przy czym za pierwszy dzier wyceny
papieru wg efektywnej stopy procentowej przyjmuje sie pierwszy dzier nowego miesigca.

g) w przypadku polskich obligacji skarbowych dla ktérych w danym dniu rynek nie wyznaczyt
kursu ostatniego / zamkniecia — ustalenie warto$ci godziwej danego sktadnika lokat w oparciu
o drugi kurs fixingowy SPW (w rozumieniu Regulaminu fixingu skarbowych papieréw
wartosciowych) z Bond Spot S.A., a w przypadku braku mozliwosci dokonania wyceny w ten
sposob wedtug kurséw ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny. W przypadku, kiedy rynkiem
gtéwnym zostat wybrany FIXING, a miata miejsce transakcja na rynku Bond Spot, wowczas do
wyceny przyjmuje sie cene z Bond Spot. W przypadku gdy sytuacja braku kursu trwa do
najblizszego badania rynku i zgodnie z zasadami nastapi koniecznos¢ przejscia na wycene wg
efektywnej stopy procentowej, wéwczas za kurs wyjsciowy przyjmujemy kurs przyjety w
poprzednim Dniu Wyceny, przy czym za pierwszy dzien wyceny papieru wg efektywnej stopy
procentowej przyjmuje sie pierwszy dzien nowego miesigca.

2. W przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatdow inwestycyjnych oraz tytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania z siedzibg za granicg
notowanych na Aktywnym Rynku za warto$¢ godziwg uznaje sie:

- w przypadku, kiedy Dziert Wyceny jest jednoczesnie dniem ustalenia warto$ci aktywéw netto
na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa emitowany przez
instytucje wspodlnego inwestowania z siedzibg za granicg, za warto$¢ godziwg przyjmuje sie
wartos¢ ogtoszong do godz. 23.30 przez dany fundusz (w pierwszej kolejnosci) bgdz przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczgcy ustugi wyceny.

- w przypadku kiedy Dzieri Wyceny nie jest jednoczeénie dniem ustalenia wartosci aktywéow
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa emitowany
przez instytucje wspoinego inwestowania z siedzibg za granicg, to warto$¢ godziwg wyznacza
sie wedtug kurséw ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny.

W przypadku braku zmiany kursu wyceny po uplywie miesigca od ostatniej zmiany,
zwotywane jest posiedzenie Komitetu Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw
Wartosciowych, ktéry podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww. instrumentu.

Towarzystwo kontaktuje sie z wyspecjalizowang, niezalezng jednostkg lub z danym
funduszem ogtaszajacymi informacje o w/w wartosci aktywéw netto na tytut uczestnictwa w
celu nabycia wiedzy o przyczynach oraz innych okoliczno$ciach braku takiej informacii.

W przypadku kiedy wycena funduszu docelowego ma miejsce rzadziej niz co miesigc, okres
obserwacji trwa do kolejnej wyceny funduszu docelowego. Jednakze Towarzystwo zwraca sie
z ww. prosbg niezwtocznie po stwierdzeniu braku informacji o biezgcej wycenie funduszu
docelowego. W przypadku otrzymania wystarczajgcych informacji, zwotywane jest
posiedzenie Komitetu Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papierow Wartosciowych, ktéry
podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww. instrumentu. W przypadku braku
informaciji, ktére mogg stanowi¢ podstawe do korekty warto$ci, za warto$¢ godziwg przyjmuje
sie wycene jednostki uczestnictwa / certyfikatu inwestycyjnego / tytutu uczestnictwa ustalong
w poprzednim Dniu Wyceny.

Jezeli podczas nastgpnego dnia, w ktérym powinna przypada¢ wycena funduszu docelowego,
fundusz roéwniez jej nie opublikuje, woéwczas niezwlocznie zwolywane jest posiedzenie
Komitetu Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papierdw Wartosciowych, ktéry podejmuje
decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww. instrumentu.

3. W przypadku, gdy dany skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym. Wyboru rynku
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gtbwnego dokonuje sie na koniec kazdego, kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o
wolumen obrotu na danym sktadniku lokat oraz mozliwo$¢ dokonania przez fundusz transakgiji
na danym rynku w analizowanym okresie.

Za aktywny rynek dla diuznych papieréw wartosciowych i listdw zastawnych przyjmuje sie
taki, w ktérym obrét na danym skfadniku miat miejsce w wiecej niz 1/4 dni sesyjnych w
zesziym miesigcu.

W przypadku, kiedy zaden z rynkéw nie spetnia ww. warunku, kolejnym krokiem jest
sprawdzenie dostepnosci ceny w serwisie Bloomberg Generic w zeszlym miesigcu. Jezeli
instrument byt tam kwotowany, to rynkiem gtéwnym staje sie BGN i instrumenty wyceniane sg
z wykorzystaniem wartosci oszacowanej przez serwis Bloomberg — wedtug ceny zamknigcia
okreslonej przez Bloomberg Generic dla danego instrumentu na godz. 23.30 w Dniu Wyceny.

W przypadku polskich obligacji skarbowych, za aktywny rynek uznajemy taki, ktory spetniat
warunek miesiecznego obrotu wiekszy niz 10.000 sztuk obligacji, bez konieczno$ci badania
warunku % dni obrotu, jak ma miejsce w przypadku powyzej.W odréznieniu od opisanego
powyzej, krokiem poprzedzajagcym sprawdzenie serwisu Bloomberg jest sprawdzenie
dostepnosci ceny w oparciu o drugi kurs fixingowy SPW (w rozumieniu Regulaminu fixingu
skarbowych papieréw warto$ciowych).

W przypadku wyboru rynku gtéwnego ,FIXING” — wycena w oparciu o kurs fixingowy.

W przypadku wyznaczania rynku aktywnego, bierze si¢ pod uwage mozliwos¢ prawng i
techniczng zawierania transakcji przez Fundusze na danym rynku.

W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu
obrotu, lub w przypadku identycznego wolumenu obrotu na kilku rynkach, fundusz stosuje
kolejno nastepujgce mozliwe do zastosowania kryteria:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

b) kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie ten, na ktérym dany
skfadnik lokat byt notowany najwczes$niej

W przypadku gdy dany skitadnik lokat jest po raz pierwszy notowany na Aktywnym Rynku (
jezeli jest notowany jednoczesnie na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku), analizy wyboru
rynku gtéwnego dokonuje sie w pierwszym dniu notowania.

W przypadku nabycia nowego sktadnika lokat, analizy wyboru rynku dokonuje sie w dniu
nabycia, w oparciu o dane z poprzedniego miesigca. Jezeli dla danego sktadnika lokat, nie ma
ceny na biezacy dzien wyceny na rynku gtéwnym, do wyceny przyjmuje sie jego cene nabycia.
Kazdorazowo, wybdr rynku potwierdzany jest z Depozytariuszem.

Il. Papiery wartosciowe i prawa majatkowe nie notowane na Aktywnym Rynku
Aktywa funduszu nie notowane na Aktywnym Rynku wycenia si¢ w oparciu o:

1) w przypadku akcji — w przypadku akcji na okaziciela, gdy notowane sg prawa do akcji tego
samego emitenta — w cenie praw do akcji, w pozostatych przypadkach w oparciu o cene
emisyjng akcji;
2) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych - na podstawie wartosci instrumentu bazowego
skorygowanej o ewentualne roznice w przystugujacych prawach majatkowych (np.
dywidendy);
3) w przypadku praw poboru, — wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie modelu wyceny
wartosci teoretycznej prawa poboru dla ktérego dane wejSciowe pochodzg z Aktywnego
Rynku
— Prawo poboru wedtug wartosci teoretycznej,
= Przed rozpoczeciem notowan prawa poboru wycenione sg po
nastepujgcej cenie:
= Vc=(Pc-Pe)/K i Vc=>0
= Pe - cena akcji nowej emisji
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= V¢ - warto$é biezaca praw poboru

*» Pc - cena biezgca akcji na Aktywnym Rynku

» K- liczba praw poboru potrzebna do zakupu 1 akcji nowej emisji
W przypadku braku ceny akcji nowej emisji, az do jej ogtoszenia warto$¢ teoretyczna
praw poboru wynosi 0.

a w przypadku, gdy dane prawo poboru byto wczesniej notowane

-w przypadku kiedy trwa jeszcze okres kiedy mozna ztozy¢ zapis na PDA lub PNE —
wyceniamy modelem praw poboru wedtug wartosci teoretycznej

-w przypadku kiedy zostat ztozony zapis, do momentu przydziatu PDA lub PNE - wyceniamy
modelem praw poboru wedtug wartosci teoretycznej

-w przypadku kiedy nie zostat ztozony zapis na PDA lub PNE, to dniu nastepujgcym po
ostatnim dniu kiedy mozna byto to uczyni¢, prawo poboru zostaje zbyte po wartosci zero.

4) praw do akcji —

- w przypadku gdy instrument bazowy jest notowany na Aktywnym Rynku — w cenie
instrumentu bazowego

- w pozostatych przypadkach — cene emisyjng lub cene zakupu;

5) praw do akcji nowej emisji — cene subskrypcji

6) w przypadku kwitow depozytowych - skorygowang cene nabycia, oszacowang przy
zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej poczawszy od daty wprowadzenia instrumentu do
ksiag;

7) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listbw zastawnych - skorygowang cene
nabycia, oszacowang przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej poczawszy od daty
wprowadzenia instrumentu do ksigg;

8) instrumenty finansowe wymienione w pkt7 nabyte w ramach oferty pierwotnej wprowadzane
sg do ksigg w dniu emisji.

9) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych, ktore przestaly by¢
formalnie notowane na aktywnym rynku - skorygowang cene nabycia, oszacowang przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej poczgwszy od daty ostatniego notowania i przy
przyjeciu jako ,ceny zakupu” ceny przyjetej do wyceny aktywow funduszu z dnia ostatniego
notowania. Wycena w/w metodg nastepuje az do momentu wykupu instrumentu przez
emitenta.

Na podstawie procedury wyznaczania propozycji limitbw inwestycyjnych dla papieréw
dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz Banki , dla poszczegélnych spétek, za
pomocg systemu scoringowego ustalany jest rating wewnetrzny (w sze$ciostopniowej skali
A, B, C, D, E, F). Dla spétek, ktérym przyznano rating od A do E co do zasady nie ma
potrzeby dokonywania zmiany wartosci. W przypadkach budzgcych uzasadnione
watpliwosci Biuro Analiz i Doradztwa Inwestycyjnego (BAIDI) wyda dodatkowg opinie w
ktorej okresli czy zagrozony jest wykup papieru posiadanego przez fundusz. Jezeli opinia ta
wskazywac bedzie na takie zagrozenie dalsza procedura bedzie analogiczna jak dla spoétek
z ratingiem F. Dla spétek, ktérym przyznano rating wewnetrzny F, co jednoczes$nie oznacza
propozycje nie przyznania spéitce limitu inwestycyjnego, BAIDI wyda dodatkowa opinie, czy
istnieje zagrozenie, ze spdtka nie wykupi wyemitowanego dtugu. Na tej podstawie oraz
innych dostepnych informacji Komitet Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw
WartoSciowych ustala zasadno$¢ wyznaczenia nowej warto$ci godziwej instrumentu
zakwalifikowanego jako zagrozonego trwatg utratg wartosci. W przypadku pozytywnej opinii,
Komitet opracowuje nowg metodologie wyceny i uzgadnia jg niezwlocznie =z
depozytariuszem. Nastepnie w formie wniosku Komitet przedstawia Zarzgdowi Towarzystwa
nowy model wyceny. Zarzad okresla czy warto$¢ danej spotki wykazywana w ksiegach
funduszu wg skorygowanej ceny nabycia powinna lub nie zosta¢ przeszacowana w dét.

10) w przypadku wierzytelnosci - skorygowang cene nabycia, oszacowang przy zastosowaniu
Efektywnej stopy procentowej poczgwszy od daty wprowadzenia instrumentu do ksiag;
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11) w przypadku weksli - skorygowang cene nabycia, oszacowang przy zastosowaniu
Efektywnej stopy procentowej poczgwszy od daty wprowadzenia instrumentu do ksiag;

12) w przypadku depozytow - warto$¢ nominalng z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy
zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej poczgwszy od daty wprowadzenia instrumentu do
ksigg. Nalezne odsetki od depozytu ujmowane sg poczawszy od dnia nastepnego, do dnia
zwrotu depozytu wigcznie;

13) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica
notowanych na za warto$¢ godziwag uznaje sie wartoS¢ ogtoszong do godz. 23.30 przez dany
fundusz (w pierwszej kolejnosci) badz przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
Swiadczaca ustugi wyceny.

W przypadku braku nowej wyceny po uptywie miesigca od ostatniej zmiany, zwotywane jest
posiedzenie Komitetu Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw Wartosciowych, ktéry
podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww. instrumentu.

Towarzystwo kontaktuje sie z wyspecjalizowana, niezalezng jednostkg lub z danym
funduszem ogtaszajgcymi informacje o w/w wartosci aktywdw netto na tytut uczestnictwa w
celu nabycia wiedzy o przyczynach oraz innych okoliczno$ciach braku takiej informaciji.

W przypadku kiedy wycena funduszu docelowego ma miejsce rzadziej niz co miesigc, okres
obserwaciji trwa do kolejnej wyceny funduszu docelowego. Jednakze Towarzystwo zwraca sig
z ww. prosba niezwiocznie po stwierdzeniu braku informacji o biezacej wycenie funduszu
docelowego. W przypadku ofrzymania wystarczajgcych informacji, zwotywane jest
posiedzenie Komitetu Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papierow Warto§ciowych, ktory
podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww. instrumentu. W przypadku braku
informaciji, ktore mogg stanowi¢ podstawe do korekty wartosci, za warto$¢ godziwg przyjmuje
sie wycene jednostki uczestnictwa / certyfikatu inwestycyjnego / tytutu uczestnictwa ustalong
w poprzednim Dniu Wyceny.

Jezeli podczas nastepnego dnia, w ktérym powinna przypada¢ wycena funduszu docelowego,
fundusz réwniez jej nie opublikuje, woéwczas niezwlocznie zwotywane jest posiedzenie
Komitetu Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papierow Wartosciowych, kitory podejmuje
decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww. instrumentu.

14) w przypadku instrumentéw pochodnych:

- Kontrakty terminowe typu forward oraz kontrakty terminowej wymiany przysztych

ptatnosci typu swap wyceniane sg zgodnie z modelem zdyskontowanych przeptywdw
pienieznych;

- opcje wyceniane sg zgodnie z modelem Blacka-Scholesa;
W przypadku, gdy z uwagi na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany przy
zastosowaniu innego uznanego przez rynek modelu wyceny ustalonego uprzednio z
depozytariuszem.

lll. Transakcje przy zobowiagzaniu sie drugiej strony do odkupu

1. Transakcje sell/buy back

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych przez fundusz, przy jednoczesnym
zobowigzaniu sie funduszu do ich odkupienia, wycenia sie poczgwszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej.

2. Transakcje typu buy/sell back

Papiery wartosciowe nabyte przez fundusz przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
wycenia sie poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowe;.
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3. Przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub odsprzedazy
mogg by¢ dtuzne papiery wartosciowe zaréwno dopuszczone, jak i niedopuszczone do
publicznego obrotu oraz udziatowe papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu.

IV. Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej, wykazuje sie w ziotych
polskich, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto$¢ aktywoéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego (USD), a jezeli
nie jest to mozliwe — w relacji do EURO.

V. Pozostate zasady dokonywania wyceny

1. Obligacje podporzadkowane — w zwigzku z charakterem emisji obligacji, za termin wykupu
obligacji przyjmuje sie date opcyjnego wykupu przypadajaca na 5 lat przed datg zapadalno$ci

obligacji.

2. Za znaczgco niski wolumen obrotéw na danym skiadniku lokat przyjmuje sie wolumen
réwny 0.

3. Modele i metody wyceny skfadnikow lokat funduszu podlegaja uzgodnieniu z
depozytariuszem.

4. Kazda zmiana stosowanych metod wyceny bedzie publikowana w dwoch kolejnych

sprawozdaniach finansowych funduszu.

5. Roczne i pétroczne sprawozdania finansowe fundusz publikuje na stronach internetowych

Towarzystwa.

6. W przypadku pojawienia sie w portfelu funduszu instrumentu finansowego nie

uwzglednionego w Szczegotowych zasadach wyceny aktywéw i zobowigzan funduszu, jego

wycena bedzie dokonywana w oparciu o model wyceny uzgodniony z depozytariuszem.

Niniejsza procedura zostanie niezwtocznie rozszerzona o stosowane zasady wyceny danego

instrumentu.

7. W przypadku wystgpienia istotnych informacji lub zdarzen majgcych wplyw na wartosé

instrumentu finansowego zostaje zwofany Komitet Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny

Papierow WartoSciowych w celu weryfikacji biezgcej metody wyceny i wprowadzenia

ewentualnych zmian. Ww. zmiany przed wprowadzeniem muszg zosta¢ uzgodnione z

depozytariuszem.

8. W Towarzystwie funkcjonuje Komitet ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw

wartosciowych, w skiadzie:

Dyrektor Zarzgdzajgcy Pionem Operacyjnym - Przewodniczgcy Komitetu,

— Prezes Zarzadu lub inny Czionek Zarzgdu zastepujacy Prezesa kazdorazowo
wyznaczony przez Prezesa,

— Dwbéch pracownikéw podmiotu wykonujacego dla funduszy ustugi prowadzenia ksigg
rachunkowych — (jeden z nich — jako Sekretarz Komitetu),

— Pracownik Biura Analiz i Doradztwa Inwestycyjnego,

— Pracownik Biura Ryzyka Rynkowego.
Do kompetencji Komitetu nalezy:

[

a) Uzgodnienie | zaakceptowanie Szczegétowych Zasad Wyceny Aktywéw i
Zobowigzan Funduszy/Portfeli zarzadzanych przez KBC TFI oraz ich okresowy
przeglad;
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b) Okre$lanie na podstawie obowigzujgcych przepisow prawa modeli wyceny dla
specyficznych instrumentéw finansowych nie uwzglednionych w Szczegétowych
Zasadach Wyceny Aktywow i Zobowigzan Funduszy/Portfeli zarzgdzanych przez
KBC TFI;

c) Weryfikacja i opiniowanie modeli wyceny dla  specyficznych instrumentéw
finansowych dostarczonych przez podmioty zewnetrzne;

d) Powotywanie Grupy Roboczej, ktérej celem jest nadzér i koordynacja czynnosci
zwigzanych z procesem negocjacji z emitentami instrumentéw finansowych
zagrozonych trwatg utrata wartosci, rozmowami z innymi wierzycielami oraz stalg
obserwacjg zdarzen moggcych byé¢ przyczyng do podjecia decyzji, o ktérej mowa w
ppkt. e ponize;.

e) Decydowanie o zasadnosSci dokonania zmiany zasad wyceny instrumentu
zagrozonego trwatg utrate wartoSci oraz koordynacja procesu stworzenia
odpowiedniej metodologii wyceny tegoz instrumentu.

f) Zapewnienie zgodnosci akceptowanych metodologii wyceny z obowigzujgcym
prawem poprzez konsultacje z przedstawicielem audytora zewnetrznego,
depozytariusza oraz klientami, ktérzy wskazali zasady wyceny akiywoéw portfeli
zarzgdzanych na zlecenie;

g) Inne kwestie dotyczgce metodologii wyceny papieréw wartosciowych.

9. Comiesieczny wybér rynku oraz codzienne ceny instrumentéw uzyte do wyceny aktywow
funduszy sg potwierdzane z depozytariuszem. Dodatkowo, podczas przeprowadzania badania
ksiag funduszy, sg weryfikowane za pomoca badania wybranej préby, przez audytora.

Proces codziennej weryfikacji danych stuzacych do wyceny okresla procedura operacyjna.

10. Metodologia wyceny dla nowych instrumentéw finansowych, jest potwierdzana z
depozytariuszem oraz akceptowana przez audytora.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci.

W badanym okresie wprowadzono zmiany w zakresie naliczania odsetek od rachunkow
bankowych oraz depozytow. Przed zmiang odsetki za pierwszy dzien byly naliczane w dniu
zatozenia depozytu / wystapienia salda, od ktérego byty naliczane. Po zmianie, naliczenie ma
miejsce w dniu nastepnym. Zmiana ta nie ma istotnego wplywu na dane finansowe,
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym, odnoszace sie do okreséw poprzednich.

Ponadto, w okresie zmieniono sposéb wyboru rynku gtéwnego dla obligacji Skarbu Panstwa
oraz zmodyfikowano spos6b ustalania ceny przyjetej do wyceny instrumentéw finansowych, w
przypadku gdy nie jest dostepna cena instrumentu finansowego notowanego na aktywnym
rynku. Zmiany te nie maja wptywu na dane finansowe za poprzednie okresy sprawozdawcze.

NQTA - 2 Naleznosci Subfunduszu

1. Z tytulu zbytych lokat 193 2 391
2. Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
3. Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
4. Z tytulu dywidend 0 0
5. Z tytutu odsetek 1 1
6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
7. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
8. Z tytutu subskrypgji akgj 0 0
9. Z tytutu nienaleznie pobranych prowizji bankowych 0 0
10. Pozostale 0 0
RAZEM 194 2 392
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NOTA - 3 Zobowiazania Subfunduszu

: funduszU(wtyS)

1. Z tytutu nabytych aktywow 0 4760
2. Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie¢ subfunduszu do odkupu 64 541 58 743
3. Z tytutu instrumentdéw pochodnych 2 322 1922
4. Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 30 367
5. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 328 220
6. Z tytutu wyplaty dochodéw subfunduszu 0 0
7. Z tytutu wyptaty przychoddw subfunduszu 0 0
8. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
9. Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
11. Z tytutu gwarancji i poreczern 0 0
12. Z tytutu rezerw 72 5
13. Z tytutu optaty za zarzadzanie 194 265
14. Z tytutu podatku od zyskéw kapitatowych 77 75
15. Pozostate zobowigzania 1 104
Razem 67 565 66 461

NOTA - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

I. Struktura $rodkéw pienieznych na

wartos¢ na dzieh
bilansowy w danej

wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

rachunkach bankowych Waluta walucie w tys. finansowego w tys.
1.Banki: 1660
a) Bank Zachodni WBK S.A PLN 1160 1160
b) Bank PKO BP PLN 500 500
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom

$rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu

zaspokojenia biezgcych zobowigzan

funduszu PLN b.d b.d

HI. Ekwiwalenty $rodkow pienieznych

warto$¢ na dzien
wartos¢ na dzien bilansowy w walucie

I. Struktura $rodkéw pienigznych na bilansowy w danej sprawozdania
rachunkach bankowych Waluta walucie w tys. finansowego w tys.
1.Banki: 1245
a) Bank Zachodni WBK S.A. PLN 1160 1160
b) mBank S.A. EUR 20 85
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
$rodkoéw pienigznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezacych zobowigzan
funduszu PLN b.d b.d
ill. Ekwiwalenty $rodkdw pienieznych - - -
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NOTA - 5 Ryzyka

5.1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1. Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem wartosci godziwej
wynikajgcym ze stopy procentowe;.

Aktywami narazonymi na ryzyko zmiany warto$ci godziwe] zwigzane z wahaniami stopy
procentowej narazone sg przede wszystkim diuzne papiery warto$ciowe o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe notowane na aktywnym rynku.

udziat procenfoWy w

wartos¢ w tys. udziat procentowy w aktywach wartos¢ w tys. aktywach
15119 4,61 16 940 4,15

5.1.2. Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeptywow s$rodkow
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej.

Aktywami narazonymi na ryzyko przeptywow Srodkdéw pienieznych zwigzane z wahaniami
stopy procentowej sg obligacje zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe,
certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty pochodne wystawione na stope
procentowg o dodatniej wycenie na dzieh bilansowy. Zobowigzaniami narazonymi na ryzyko
przeptywow srodkoéw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej sg instrumenty
pochodne wystawione na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzieh bilansowy.

iy . iy udziat procentowy w
warto$¢ w tys. udziat procentowy w aktywach wartos¢ w tys. aktywach
240612 73,28 352 158 86,23

5.2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe moze dotyczyé ryzyka kontrahenta, jak réwniez ryzyka rozliczen. Ryzyko
kontrahenta wystepuje w sytuacji, gdy emitent nie reguluje swoich zobowigzan. Natomiast
ryzyko rozliczeh wystepuje w sytuacji, gdy druga strona transakcji zawiedzie. Z ryzykiem tym
mamy do czynienia, gdy transakcja zawierana jest na rynku, w ktorym nie wystepuje
gwarantowany system rozliczen, co niesie za sobg ryzyko splaty przez kontrahenta
zobowigzan z wyemitowanych papierow wartosciowych (obligacji stalo, zmienno- i
zerokuponowych, bondéw skarbowych i listéw zastawnych), depozytéw bedacych skiadnikami
lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych | $rodkow pienieznych oraz
niestandardowe instrumenty pochodne oraz transakcje typu buy-sell-back.

Sktadnikami lokat portfeli Subfunduszu mogg by¢ diuzne instrumenty finansowe obarczone
takim ryzykiem kredytowym. Dobor tychze instrumentdw poprzedzony jest rzetelng analizg
wiarygodnosci kredytowej emitenta uwzgledniajgcej elementy iloSciowe oraz jakosciowe
(ilosciowe sktadniki aktualnych sprawozdan finansowych, sytuacja branzy, w ktoérej dziat
spétka, dane makroekonomiczne, ratingi zewnetrzne, wszelkie dostepne informacje
jakosciowe na temat spotki — emitenta). Towarzystwo przyznaje emitentom rating wewnetrzny,
na podstawie, ktérego emitenci grupowani sg wg klas ryzyka kredytowego. Do portfela
Subfunduszu dopuszczane sg tylko instrumenty podmiotéw, ktérych wiarygodnosé kredytowa
zostala oceniona jako wysoka. Na biezaco monitorowane sg limity koncentracji w papiery
pojedynczego emitenta o danym ratingu oraz fgcznej koncentracji w papiery o danym ratingu.
Ratingi emitentéw instrumentéw znajdujgcych sie w portfelu sg regularnie aktualizowane.
Sytuacja finansowa emitentdéw, u kitérych zaobserwowany zostanie spadek wiarygodnosci
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kredytowej ponizej pewnego dopuszczalnego poziomu, poddawana jest szczegbtowej analizie
i badana jest z wiekszg czestotliwoscig. W przypadku podmiotéw, ktdrych wiarygodnosé
kredytowa spada do nieakceptowanego poziomu, mozliwa jest korekta ceny wyemitowanych
przez nich instrumentéw w dét w ramach procedury impairmentu (trwatej utraty wartosci przez
papier wartosciowy). Subfundusz przechowuje $rodki pieniezne, w tym depozyty bankowe, na
rachunkach prowadzonych przez depozytariusza. Zgodnie z zapisami art. 81 Ustawe
funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, aktywa
te nie mogg by¢ przedmiotem egzekucji kierowanej przeciwko depozytariuszowi i nie wchodzg
do masy upadto$ci depozytariusza i nie mogg by¢ objete postepowaniem naprawczym.

W zwigzku z powyzszym, w nocie powyzej zostaty ujete wytgcznie nastepujgce kategorie
aktywow:

przy zobowiazaniu sie

drugiej stron do”odku D

- transakcje

o . . n udziat procentowy w '
wartosé w tys. udziat procentowy w aktywach wartos¢ w tys. aktywach
64 541 19,66 58 743 14,38

- papiery komercyjne (za wyjatkiem gwarantowanych przez Skarb Parstwa)

. . iy udziat procentowy w
wartos¢ w tys. udziat procentowy w aktywach wartos¢ w tys. aktywach
141 162 42,98 204 398 50,06

5.3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym.

Subfundusz moze inwestowaé w instrumenty finansowe denominowane w obcych walutach. Z
uwagi na mozliwos¢ zmiany kursu wzgledem zitotych polskich, w ktdérych dokonywana jest
wycena Subfunduszu, aktywa Subfunduszu sg obcigzone ryzykiem walutowym. W zalezno$ci
od kierunku zmian kursu, moze nastgpiC wzrost lub spadek warto$ci aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu prezentowanej w ztotych polskich.

1. Aktywa

1.Srodki pieniezne EUR - -
2.Naleznosci - - -

2. Skiadniki lokat notowane na aktywnym
rynku, w tym:

a) dluzne papiery wartosciowe EUR 504 2229
Il. Zobowigzania

I. Aktywa

1.8rodki pieniezne EUR 20 0,02
2.Naleznosci - 0 0,00
2. Skladniki lokat notowane na aktywnym
rynku, w tym:

a) dituzne papiery warto$ciowe EUR 502 0,12
Il. Zobowigzania
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5.4. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.
Subfundusz oblicza catkowita ekspozycje zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z
dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. poz. 538) przy zastosowaniu metody
Zaangazowania.

NOTA - 6 Instrumenty pochodne
Stan na 2016-06-30

OPCJA MW, Obligacja, PLN, Catkowita

TRADE MW. Trade warto$¢ bazowa

(2018-06-26) | S.A. 3 000 | 3000732.02. 0 2017-12-28 0 0

OPCJA Obligacja, PLN, Catkowita

POZBUD Pozbud T&R wartos¢ bazowa

(2019-02-13) | S.A. 2100 [ 2124471.13. 0 2018-08-12 0 0

OPCJA Obligacja, PLN, Caitkowita

ROBYG warto$¢ bazowa

(2019-02-06) | Robyg S.A. 10 000 | 1018054.94. 0 2018-08-06 0 0
Obligacja, PLN, Catkowita

Opcja Ronson | Ronson Europe wartos¢ bazowa

(2019-04-19) [N.V. SA 2 500 | 2525769.42. 0 2018-10-19 0 0

OPCJA STR | Staropolskie Obligacja, PLN,,

SPEC(2018- | Specjaly Sp. z Catkowita wartos¢ bazowa

07-03) 0.0. 2 500 | 2539576.68. 0 2018-01-03 0 0
Obligacja, PLN, Catkowita

OPCJA_WBE | WB Electronics warto$¢ bazowa

(2017-11-14) [ S.A. 3 500 | 3524293.73. 0 2017-05-14 0 0

OPCJA Obligacja, PLN, Catkowita

ECHO (2018- | Echo wartos¢ bazowa

04-23) Investment S.A 4 500 | 4541472.25.. 0 2017-10-23 -1 0

St 2016-06-30

Ograniczenie

ryzyka
Sprzedaz | by ponarg | Walutowego na 81 05072016 | 999090 | 651072016 | 05/07/2016
waluty obligacjach EUR
denominowanych
w walucie obcej
Piatnosci
Kupno stopy Ograniczenie ryzyka otrzymywane:
zmiennej i stopy procentowej stopa zmienna,;
sprzedaz IRS na obligacjach o -504 okresy potroczne | 10 000 000 | 14/05/2025 14/05/2025
stopy statej stalym Platnosci ptacone:
oprocentowaniu stopa stala; okresy
roczne
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Stan na 2015-12-31

Ptatnosci
Kupno stopy Ograniczenie ryzyka otrzymywane:
zmiennej i stopy procentowej stopa zmienna,;
sprzedaz IRS na obligacjach o -1287 okresy péfroczne | 16 000 000 | 18/06/2025 18/06/2025
stopy stalej statym Ptatnosci ptacone:
oprocentowaniu stopa stata; okresy
roczne
Ptatnosci
Kupno stopy Ograniczenie ryzyka otrzymywane:
zmiennej i stopy procentowej stopa zmienna;
sprzedaz IRS na obligacjach o -365 okresy péiroczne | 5000000 | 23/06/2025 23/06/2025
stopy statej stalym Ptatnosci pfacone:
oprocentowaniu stopa stala; okresy
roczne
Platnosci
Kupno stopy Ograniczenie ryzyka s(t)g;gnz".nyﬂzliveannnea;'
zmiennej i stopy procentowej okresy péiroczn’e
sprzedaz IRS na obligacjach o -85 Platnosci placone: 5 000 000 29/06/2026 29/06/2026
stopy stafej opr 02;?‘?0'3 aniu stopa stala; okresy
roczne

OPCJUA Obligacja, PLN, Catkowita

BENEFIT Benefit warto$¢ bazowa

(2018-06-01) | Systems S.A. 1400 | 1403596.88. 0 2017-12-01 0

OPCJA Obligacja, PLN, Catkowita

DUON (2018- | Grupa Duon warto$¢ bazowa

06-08) S.A. 600 | 601531.49. 0 2017-12-08 0

Zaklady

OPCJA Urzadzen Obligacja, PLN, Catkowita

ELZAB (2018- | Komputerowyc warto$¢ bazowa

04-03) h ELZAB S A. 1 000 | 1008933.83. 2017-10-03

OPCJA MW, Obligacja, PLN, Catkowita

TRADE M.W. Trade warto$é bazowa

(2018-06-26) |S.A. 3 000 | 3001090.88. 0 2017-12-28 0

OPCJA Obligacja, PLN, Catkowita

PAGED warto$¢ bazowa

(2017-08-14) | Paged S.A. 1550 | 1580987.24. 0 2017-02-13 0

OPCJA Obligacja, PLN, Catkowita

POZBUD Pozbud T&R wartos¢ bazowa

(2019-02-13) | S.A. 3 500 | 3557440.73. 0 2018-08-13 0

OPCJA Obligacja, PLN, Catkowita

ROBYG warto$¢ bazowa

(2019-02-06) | Robyg S.A. 20 000 | 2036868.60. 0 2018-08-06 0
Obligacja, PLN, Catkowita

Opcja Ronson | Ronson Europe wartos¢ bazowa

(2019-04-19) | N.V.S.A. 2 500 | 2526459.11. 0 2018-10-19 0
Obligacja, PLN, Catkowita

Opcja WBE WB Electronics warto$¢ bazowa

(2017-11-14) |SA. 5 000 | 5035078,86 0 2017-05-14 0
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OPCJA STR | Staropolskie Obligacja, PLN,,

SPEC(2018- | Specjaly Sp. z Catkowita warto$¢ bazowa

07-03) 0.0. 2 500 | 2539876 .47. 0 2018-01-03 0 0
Obligacja, PLN, Catkowita

Opcja ECHO | Echo warto$¢ bazowa

(2018-04-23) | Investment S.A. 3000 ]3.025.107,77 0 2017-10-23 -1 0

Stan na 201 51 2-31

Ograniczenie
ryzyka
SSVZE?;‘Z FX Forward Wi'gltig‘;";ggh“a 0 04/01/2016 SR0 | o4ao1i2016 | 040112016
denominowanych
w walucie obcej
Piatnosci
Kupno stopy Ograniczenie ryzyka otrzymywane:
zmienne;j i stopy procentowej stopa zmienna;
sprzedaz IRS na obligacjach o -408 okresy poéiroczne | 10 000 000 14/05/2025 14/05/2025
stopy stalej statym Platnosci ptacone:
oprocentowaniu stopa stata; okresy
roczne
Ptatnosci
Kupno stopy Ograniczenie ryzyka otrzymywane:
zmiennej i stopy procentowej stopa zmienna;
sprzedaz IRS na obligacjach o -1 185 okresy potroczne | 16 000 000 | 18/06/2025 18/06/2025
stopy stalej stalym Piatnosci ptacone:
oprocentowaniu stopa stata; okresy
roczne
Ptatnosci
Kupno stopy Ograniczenie ryzyka otrzymywane:
zmiennej i stopy procentowej stopa zmienna;
sprzedaz IRS na obligacjach o -329 okresy pofroczne 5 000 000 23/06/2025 23/06/2025
stopy statej stalym Ptatnosci ptacone:
oprocentowaniu stopa stala; okresy
roczne
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NOTA - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w

tym: 0 0
1. Transakcje w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na

Subfundusz praw wiasnos$ci i ryzyk 0 0

3. Transakcje w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na
Subfundusz praw wiasnosci i nie nastepuje przeniesienie na

Subffundusz ryzyk 0 0
ll. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, w

tym: 64 541 58 743
1. Transakcje w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga

strone praw wlasnosci i ryzyk 64 541 58 743
2. Transakcje w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg

strone praw wlasnosci i ryzyk 0 0

3. Transakcje w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg
strone praw wlasno$ci i nie nastepuje przeniesienie na drugg strone
ryzyk

ill. Nalezno$ci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od
Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach
papierow wartosciowych 0 0
IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych
od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o
pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0

NOTA - 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

NOTA - 9 Waluty | roznice kurs

1.Srodki pienigzne EUR - -
2. Dluzne papiery warto$ciowe EUR 504 2229
Razem - 504 2229

1.8rodki pienigzne EUR T 20 85
2. Dluzne papiery wartosciowe EUR 502 2138
Razem - 2223

KBC SUBFUNDUSZ PIENIEZNY 31



Dluzne papiery wartosciowe
Srodki pieniezne 45 0
Razem 45 82 0 0

o
o

Dluzne papiery wartoSciowe 0 0 0 0
Razem 0 0 0 0

Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0 -34
Razem 0 0 0 -34

615

EUR

NOTA - 10 Dochody i ich dystrybucja
NOTA - 10.1 i 10.2 Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia Iokatw

notowane na
aktywnym rynku - 1182 1978 521 -602 705 -693

2. Sktadniki lokat
nienotowane na

aktywnym rynku -321 -512 1920 -1 939 817 155
3. Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
4. Pozostate: z tytulu 45 82 0 0 0 -34
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réznic kursowych

Razem -1 458 1548 2441 -2 541 1522 -572

NOTA - 10.3 Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

NOTA - 10.4 Wyptacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy

NOTA - 11 Koszty Subfunduszu

Zgodnie z obowigzujgcym Statutem, Towarzystwo pobiera za zarzgdzanie Subfunduszem
wynagrodzenie miesieczne w wysokosci nie wiekszej niz 1,5% w skali roku $redniego stanu
Aktywow Netto Subfunduszu. Zgodnie z Uchwatg Zarzgdu Nr 141/2013 z dnia 16 pazdziernika
2013 roku, od dnia 21 pazdziernika 2013 roku Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za
zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci 0,9% rocznie.

Towarzystwo z wlasnych Srodkow, w tym z wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem
pobieranego na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu, pokrywa wszelkie koszty
dziatalno$ci Subfunduszu, z wylgczeniem:

1) kosztow wynagrodzenia za obstuge prawng Subfunduszu, ustug $wiadczonych przez
Agenta Transferowego i Depozytariusza, kosziéw badania sprawozdan finansowych
Subfunduszu, prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu, kosztéw dokonywania
ogtoszeh wymaganych przepisami prawa i Statutu, kosztéw przygotowania i publikacji
materiatdéw reklamowych Subfunduszu, przygotowania druku i dystrybucji materiatow
reklamowych i informacyjnych Subfunduszu oraz kosztéw modyfikacji wykorzystywanego
przez Subfundusz oprogramowania. Koszty te sg kosztami limitowanymi pokrywanymi
przez Subfundusz i nie mogg przekroczyé 2,5% w skali roku, liczonego jako 365 lub 366
dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny.

2) kosztéw wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, w wysokosci do 3% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w dniu rozpoczecia jego likwidacji, z zastrzezeniem, ze koszty
wynagrodzenia likwidatora pokrywane sg bezposrednio przez Subfundusz do wysokosci
100.000 ztotych z Aktywéw Subfunduszu.

3) kosztdébw prowizji maklerskich i bankowych, prowizji i optat za przechowywanie Aktywow
Subfunduszu przez uprawnione podmioty, optat za prowadzenie rachunkéw bankowych,
prowizji i odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek Subfunduszu, optat licencyjnych
zwigzanych z wykorzystywanym przez Subfundusz oprogramowaniem, optat sgdowych,
taks notarialnych, podatkow oraz innych optat wymaganych przez organy panstwowe w
zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu. Koszty te sg kosztami nielimitowanymi i Subfundusz
pokrywa je w terminach ich wymagalnosci.

W przypadku jezeli koszty, o ktérych mowa w ust. 1) przekroczg 2,5% w skali roku, pokrywane
sg bezposrednio przez Towarzystwo.

Nie wymienione wyzej koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw
wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem.

W okresie sprawozdawczym Towarzystwo nie pokrywato kosztéw limitowanych Subfunduszu.
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Zgodnie z obowigzujgcym Statutem, cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa jest stata, tzn.
Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia uzaleznionego od wynikéw Subfunduszu.
Wynagrodzenie wyptacane Towarzystwu pomniejszane jest o Swiadczenia dodatkowe na
rzecz uczestnikdw, o ile spetniajg oni warunki okre$lone w Statucie. W badanym okresie
wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu zostato pomniejszone o kwote 236 tys. zt z tytutu
$wiadczen dodatkowych, a w 2014 roku zostato pomniejszone o kwote 109 tys. ztotych.

NOTA - 12 Dane porownawcze o jednostkach ucze:

tys.) 260 799 341 938 297 502 259 622
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na
koniec roku obrotowego (w zt) 180,77 178,95 175,47 169,25

Informacja dodatkowa

W okresie sprawozdawczym :

1) Nie wystagpity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w
ksiegach.

2) Nie wystapity po dniu bilansowym znaczace zdarzenia nie uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu.

3) Nie wystagpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi. l

4) Nie dokonano korekt btedéw podstawowych.” Nie wystgpity przypadki zawieszania
zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa. Nie wystapity przypadki nie rozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5) Nie wystapity zadne niepewnosci co do mozliwo$ci kontynuowania dziatalnosci przez
okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 30 czerwca 2016 roku.

6) W dniu 1 i 2 lutego 2016 roku wartoS¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
KBC Subfundusz Pieniezny zostata zanizona. Koszty btednej wyceny zostaty w catosci
zrekompensowane uczestnikom Funduszu.

Bledna wycena Prawidlowa wycena Btedna wycena Prawidiowa wycena

178,96 178,97 178,91 178,92

7) Wycena obligacji PBG S.A. w upadtosci uktadowej (Spédtka) — Postanowieniem z dnia 25
sierpnia 2015 roku, Sedzia Komisarz stwierdzit zawarcie Uktadu Spétki z Wierzycielami o
tresci zgodnej z Propozycjami Uktadowymi Spétki z dnia 28 kwietnia 2015 roku. W zwigzku z
tym, w dniu 25 sierpnia 2015 roku Towarzystwo podjeto decyzje o korekcie odpisu
aktualizujgcego naleznosci. Na dzien 30 czerwca 2016 roku wysoko$§¢ odpisu wynosita
83,15%. Przy wyliczeniu kwoty do rozwigzania odpiséw Towarzystwo wzieto pod uwage
prawdopodobienstwo spetnienia sie warunkéw uktadu, zdyskontowane planowane przeptywy
pieniezne, jak i ryzyko zwigzane z zaktadanymi dziataniami Grupy PBG.

8) Zgodnie ze stanowiskiem Komisji Nadzoru Finansowego wyrazonym w licie z dnia 30
marca 2015 roku w kontekécie art. 88 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, na rynku zostaty
przeprowadzone prace nad zmiang sposobu przeprowadzania konwersji / zamiany jednostek
uczestnictwa pomiedzy subfunduszami funduszy parasolowych. Agent Transferowy Net Fund
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Administration wdrozyt zalecenia w 2015 roku, natomiast ProService Agent Transferowy Sp. z
0.0. od dnia 30 czerwca 2016 roku. Powyzsza kwestia nie ma istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe Subfunduszu za okres sze$ciu miesiecy zakonczony dnia 30

czerwca 2016 roku.

9) Brak informacji innych niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposéb wplynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i

ich zmian.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

N%Q’QQM

Maclej Goledzinowski
Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy Inwestycyjnych
Net Fund Administration Sp. z o.o.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:
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Prezes Zarzadu{|\  Czonek Zarzadu ~ Czlonek Zarzadu
Katarzyna Szczepkowska Jarostaw Antonik Pawef Niemiec

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

s g b’libﬁé’k s
Wojciech Idzik Anna Kofacka
Net Fund Administration Sp. z o.0. Net Fund  Administration Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2016 roku.
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Oswiadczenie
mBank S.A, wypelniajac obowiazki Depozytariusza na rzecz KBC PARASOL
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (Fundusz), potwierdza zgodnosé danych
dotyczacych stanéw aktywow:
- KBC Subfundusz Papieréw Dhuznych,
- KBC Subfundusz Pienig¢zny,
- KBC Subfundusz Stabilny,
- KBC Subfundusz Aktywny,
- KBC Subfundusz Akcyjny,
- KBC Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,
- KBC Subfundusz Zmiennej Alokacji,
- KBC Subfundusz Globalny Akcyjny,
- KBC Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spotek,
- KBC Subfundusz Globalny Ochrony 90 Listopad,
w tym w szczegblnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych,
przedstawionych w polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu
sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2016 za okres od 01 stycznia 2016 r. do

30 czerwca 2016 r., ze stanem faktycznym.

W imieniu Banku:
ﬁepcsrmment Ustup Powierniczych

< B
/ Artur }aku%;wské -
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wweégr{ku,?

Sporzadzil: Hanna Wisniewska

kapitale zaktadowym, ktérego wysokos¢ wg stanu na dzien 01.01.2016 1. wynosi 168.955.696 ziote.

mBank.pl
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