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Rozdziat |
Osoby odpowiedzialne za informacje
zawarte w prospekcie

Firma, siedziba i adres Towarzystwa.
KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna;
ul. Chmielna 85/87, 00 - 805 Warszawa.

Imiona, nazwiska i funkcje oséb fizycznych dzialajacych w imieniu Towarzystwa.
Osobami fizycznymi dziatajacymi w imieniu Towarzystwa sa:

Katarzyna Szczepkowska — Prezes Zarzadu Towarzystwa.

Pawet Niemiec — Cztonek Zarzgdu Towarzystwa.

Jarostaw Antonik — Cztonek Zarzgdu Towarzystwa.

Niniejszym oswiadczamy, ze informacje zawarte w prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych
faktow ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w prospekcie jest wymagane przepisami prawa, a takze, ze wedle naszej
najlepszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi w prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrzeé znaczgcy wptyw
na sytuacje prawng, majgtkows i finansowg Funduszu.
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Katarzyna Pawet Niemiec Jarostaw Antonik
Szczepkowska Czilonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Prezes Zarzgdu KBC TFI S.A. KBC TFI S.A.

KBC TFI S.A.
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Rozdziat i
Dane o Towarzystwie Funduszy
Inwestycyjnych

Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej
strony internetowej i adresem poczty elektronicznej.

Firma: KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna;
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska;

Siedziba i adres: ul. Chmielna 85/87, 00 - 805 Warszawa,

Numer telefonu: (22) 581 23 32;

Numer telefaksu: (22) 581 23 33;

Adres gtéwnej strony internetowej: www.kbctfi.pl;

Adres poczty elektronicznej: mailto:biuro@kbctfi.pl.

Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo.

W dniu 14 maja 2002 r. Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd udzielita Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie
dziatalnos$ci polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych i zarzadzaniu nimi, reprezentowaniu ich wobec oséb
trzecich oraz zarzadzaniu zbiorczym portfelem papierow wartosciowych. W zwigzku z art. 494 § 2 K.s.h. od dnia
20 kwietnia 2005 r. Towarzystwo wykonuje takze dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania cudzym pakietem papieréw
wartosciowych na zlecenie, na podstawie decyzji Komisji z dnia 20 listopada 2001 r.

Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, nr KRS 0000073128.

Wysokos¢ kapitalu wiasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ sktadnikow kapitatu wiasnego.

Na dzieh 31.12.2016 r. kapitaty wlasne Towarzystwa wyniosty: 55 853 804,39 zi.
Wysokos$¢ sktadnikow kapitatu witasnego na dzien 31.12.2016 r.:

1. Kapitat zaktadowy: 25.257.983,00 zi;
2. Nalezne lecz nie wniesione wptaty na kapitat zaktadowy: 0 zi;

3. Kapitat zapasowy: 28 415 888,96 zi;
4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny: 0 zk;

5. Pozostate kapitaty rezerwowe: 0 zk

6. Wynik finansowy netto z lat ubiegtych: 0 zt

7. Biezacy wynik na dziatalnosci: 2179 932,43 zi.

Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towarzystwa.
Kapitat zakladowy Towarzystwa zostat w petni optacony.

Firma oraz siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa ze wskazaniem cech tej dominacji; firma
oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Towarzystwa.

1. Podmiotem posrednio dominujagcym wobec Towarzystwa jest:

Podmiotem posrednio dominujgcym wobec Towarzystwa jest KBC Group z siedzibg w Brukseli (Belgia), Havenlaan 2
- SSE, ktéry poprzez KBC Asset Management N.V. posrednio posiada 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Towarzystwa oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym Towarzystwa.

2. Akcjonariuszami Towarzystwa sa:
Podmiotem dominujgcym oraz jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest KBC Asset Management N.V. z siedzibg w
Brukseli (Belgia), Havenlaan 2, posiadajgce 100% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa.

Imiona i nazwiska:

a. czlonkéw Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem petnionych funkcji w Zarzadzie
Katarzyna Szczepkowska — Prezes Zarzadu,

Pawet Niemiec — Czilonek Zarzadu,

Jarostaw Antonik — Czilonek Zarzadu.
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b. cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczgcego

Dirk Mampaey — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Gert Rammeloo — Czlonek Rady Nadzorcze;j,
Alojzy Zbigniew Nowak — Czlonek Rady Nadzorczej

c. osob fizycznych zarzadzajacych Funduszem
Bogdan Jacaszek,

Piotr Lubczynski,

Jakub Bentke,

Artur Ratynski,

Tomasz Kowalski.

Informacje o petnionych przez osoby o ktéorych mowa w pkt 7, funkcjach poza Towarzystwem, w przypadku

gdyby okolicznos¢ taka miata znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

Z informacji bedacych w posiadaniu Zarzadu Towarzystwa wynika, iz funkcje petnione poza Towarzystwem przez

osoby o ktérych mowa w pkt 7, nie majg znaczenia dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo:

KBC Parasol BIZNES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
mBank mFundusz Obligacji Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
KBC PORTFEL VIP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

KBC ALFA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

KBC Alokacji Sektorowych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

KBC OMEGA Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

KBC Negative Duration Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

NookrwbE
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Rozdziat il
Dane o Funduszu

Data zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 13 wrzesnia 2007 r. Komisja podjeta decyzje o udzieleniu zezwolenia na przeksztatcenie: KBC Papierow
Dtuznych FIO, KBC Pieniezny FIO, KBC Stabilny FIO, KBC Aktywny FIO i KBC Akcyjny FIO w KBC Parasol Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

W dniu 18 maja 2012 r. Komisja podjeta decyzje o udzieleniu zezwolenia na przeksztatcenie: KBC Akcji Matych i
Srednich Spétek FIO w Subfundusz KBC Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 25 stycznia 2008 r. pod numerem
RFi 354.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz.
a) charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii

Nie dotyczy

b) Jednostki Uczestnictwa:

ouprLODE

stanowig prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie,
Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii,

Funduszu nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich,
Funduszu podlegajg dziedziczeniu (art. 83 ust. 3 Ustawy),

Funduszu mogg by¢ przedmiotem zastawu (art. 83 ust. 4 Ustawy),

nie sg oprocentowane.

Zwiezte okreslenie praw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik Funduszu posiada prawo do:

grprODME

o

udziatu w Aktywach Subfunduszu (nabywania i zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa),

otrzymania srodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

otrzymywania potwierdzen zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

sktadania oswiadczenh przez pethomocnikéw,

dostepu do informacji o Funduszu w szczegdlnosci dostepu do: Statutu, prospektu informacyjnego i
sprawozdania finansowego Funduszu i poszczegdlnych Subfunduszy,

zgdania dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych poszczegdlnych Subfunduszy, sposobie
zarzgdzania ryzykiem inwestycyjnym Subfunduszy, a takze o aktualnych zmianach i przyrostach wartosci w
zakresie gtéwnych lokat Subfunduszy,

sktadania zlecen i uzyskiwania informacji o Funduszu przez telefon - z wykorzystaniem systemu Telecentrum
KBC TFI

Warunki techniczne sktadania zlecen, w tym w szczegdlnosci sposob identyfikacji Uczestnikéw, okreslaja
Warunki sktadania zlecen w Systemie Telecentrum KBC TFI. Warunki te nie moga zmienia¢ praw
Uczestnikéw i ogranicza¢ obowigzkdéw, a takze odpowiedzialnosci Funduszu wynikajacych z przepiséw prawa,
Prospektu i Statutu.

Wszystkie dyspozycje skiadane przez Uczestnikow w Systemie Telecentrum KBC TFI sg utrwalane i
przechowywane dla celéw dowodowych przez okres wymagany przepisami prawa. Fundusz moze odmowié
przyjecia dyspozycji w przypadku awarii urzadzen stuzacych do odbierania, rejestrowania lub przekazywania
dyspozycji.

W przypadku istotnych i uzasadnionych watpliwosci co do tresci dyspozycji, tozsamosci osoby sktadajgcej
dyspozycje lub jej uprawnien do sktadania dyspozycji w systemie Telecentrum KBC TFI Fundusz moze
odmowié realizacji dyspozycji.

Zasady i terminy rozpatrywania reklamacji oraz udzielania odpowiedzi na uwagi.

1.

Reklamacja badz uwaga moze zosta¢ ziozona w dowolnej formie, w tym: osobiscie w siedzibie
Towarzystwa, za posrednictwem telefonu lub telefaksu oraz za posrednictwem poczty elektronicznej na
adres: reklamacje@kbctfi.pl, jak rowniez listownie.

W celu poprawnego ztozenia reklamacji nalezy poda¢ imig i nazwisko, nazwe funduszu, numer rejestru lub
pesel, dane kontaktowe oraz powdd jej ztozenia.

Udzielenie odpowiedzi na reklamacje lub uwage zlozong przez Uczestnika powinno nastgpi¢ w mozliwie
krétkim terminie nie dtuzszym jednak niz 30 dni od daty wptywu reklamaciji lub uwagi do Towarzystwa.

W uzasadnionych przypadkach wymagajgcych przeprowadzenia szczegétowego dochodzenia termin
powyzszy moze zosta¢ wydtuzony. Termin o ktdrym mowa w zdaniu poprzedzajgcym nie moze by¢ dtuzszy
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niz 60 dni od dnia otrzymania reklamacji. W przypadku, gdy udzielenie odpowiedzi wymaga zasiegniecia
opinii innego podmiotu lub organu administracji, pracownik odpowiedzialny za rozpatrzenie reklamacji
powinien niezwtocznie powiadomi¢ Uczestnika o tej okoliczno$ci, wyjasniajgc przyczyny opdznienia oraz
wskazujgc okoliczno$ci, ktére muszg zostaé ustalone a takze podajgc przewidywany termin udzielenia
odpowiedzi.

5. Podstawowg formg udzielania odpowiedzi na reklamacje jest odpowiedz pisemna. Odpowiedz na zlozong
reklamacje wysytana jest na adres korespondencyjny Uczestnika.

6. Odpowiedz na reklamacje moze zosta¢ dostarczona pocztg elektroniczng wytgcznie na wniosek klienta.

7. W przypadku uznania roszczenia finansowego Uczestnika, odpowiedZ na reklamacje zostaje udzielona
wylgcznie w formie pisemnej.

8. Zlozenie reklamacji niezwlocznie po powzieciu przez Uczestnika zastrzezen utatwi i przyspieszy jej
rozpatrzenie.

9. W kazdym czasie Uczestnikowi przystuguje prawo odwotania sie¢ od stanowiska Towarzystwa w sprawie
danej reklamacji lub uwagi. Do rozpoznawania odwotan Uczestnikdw stosuje sie odpowiednio
postanowienia ust. 1-3.

10. W kwestiach nieuregulowanych w niniejszym punkcie zastosowanie majg odpowiednie postanowienia
Procedury rozpatrywania reklamacji oraz udzielania odpowiedzi na uwagi skierowane do KBC Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A." ktdra jest dostepna na stronie www.kbctfi.pl.

11. Uczestnik bedacy konsumentem w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie
konkurencji i konsumentdw ma prawo zwrdcenia sie¢ do Miejskiego lub Powiatowego Rzecznika
Konsumenta we wszelkich kwestiach, ktére w opinii Uczestnika naruszajg jego interes jako konsumenta.

12. Uczestnik bedgcy konsumentem w rozumieniu przepiséw, o ktérych mowa w ust. 11, w sytuacji gdy
wyczerpana zostata droga postepowania reklamacyjnego a nie jest zadowolony z rozstrzygniecia, ma prawo
do skorzystania z pozasgdowego trybu rozstrzygania sporéw okreslonego ustawg z dnia 23 wrzesnia 2016
r. o pozasgdowym rozwigzaniu sporéw konsumenckich. Podmiotem wiasciwym do rozstrzygania sporéw z
Towarzystwem jest Rzecznik Finansowy (www.rf.gov.pl). Rejestr podmiotdw uprawnionych jest prowadzony
przez Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (https://uokik.gov.pl/rejestr_podmiot_uprawnionych.php).

Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Funduszu zostaty przeprowadzone przed zarejestrowaniem Funduszu.

Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa nowotworzonych Subfunduszy, przedstawione sg
odrebnie w zwigzku z opisem poszczegdlnych Subfunduszy.

Sposob i szczegotowe warunki:

a) zbywania Jednostek Uczestnictwa:

Uczestnik moze ztozyé zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. Warunkiem realizacji zlecenia jest dokonanie
wptaty Srodkéw pienieznych na prowadzony przez Depozytariusza rachunek bankowy Funduszu i ztozenie
stosownego oswiadczenia woli — zlecenia nabycia, z zastrzezeniem, iz ztozenie oSwiadczenia w zakresie otwarcia
pierwszego Rejestru wymaga formy pisemnej. Klient moze upowazni¢ Dystrybutora do ztozenia Funduszowi zlecenia
otwarcia Rejestru w terminie i na warunkach wskazanych przez Klienta. Kazde kolejne nabycie Jednostek
Uczestnictwa przez Uczestnika Funduszu moze by¢ dokonywane poprzez wptate bezposrednig w ten sposdéb, ze
przekaze on s$rodki pieniezne na ich nabycie na rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza na rzecz
konkretnego Subfunduszu, podajgc przynajmniej nastepujace dane: swoje imie i nazwisko lub firme (nazwe), nazwe
Funduszu i Subfunduszu, numer Rejestru albo numer REGON i numer rachunku bankowego wskazany przez
Fundusz. Przekazanie srodkéw na rachunek Funduszu prowadzony na rzecz Subfunduszu w powyzszym trybie jest
rébwnoznaczne ze ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku gdy Uczestnik nie poda
wszystkich wymaganych danych, jednakze ich zakres pozwala w wystarczajgcym stopniu na wtasciwg identyfikacje
Uczestnika, zapisanie nabywanych Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze nastgpi na podstawie dostepnych danych
identyfikujgcych Uczestnika. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za zrealizowanie wptaty w sposéb niezgodny z
oczekiwaniami Uczestnika w chwili dokonania wptaty, jezeli dotozyt nalezytej starannosci w realizacji wptaty w
oparciu o posiadane dane.

Realizacje oswiadczenia woli Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia dodatkowych informacji w sposob
wskazany przez Fundusz, ktére sg wymagane przepisami prawa, w szczegoélnosci ustawy z dnia 16 listopada 2000 r.
0 przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu. Fundusz moze wstrzymac realizacje
oswiadczenia woli do czasu uzupetnienia brakujgcych informacji, a w przypadku nie otrzymania uzupetnionego
oswiadczenia woli, moze je odrzuci¢.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie wynikajgcej z podzielenia Wartosci Aktywdw Netto wybranego
Subfunduszu przez liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalong na podstawie Subrejestru Uczestnikdw w Dniu Wyceny z
dokfadnoscig do czterech miejsc po przecinku.

Uczestnik moze naby¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach reinwestyciji, ktéra polega na ponownym nabyciu Jednostek
Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci kwoty wszystkich odkupiert dokonanych w okresie 60 dni poprzedzajgcych
ztozenie zlecenia nabycia. Od nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji nie jest pobierana optata
manipulacyjna.

Warunkiem uznania nabycia w ramach reinwestycji jest ztozenie dyspozycji nabycia w jednostce organizacyjnej
Dystrybutora lub w POK Towarzystwa z wyrazng adnotacjg na dyspozycji ,Reinwestycja”.
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Jezeli zlecenie nabycia w ramach reinwestycji opiewa na kwote wyzszg od kwoty odkupierr dokonanych w okresie 60
dni poprzedzajacych ztozenie zlecenia nabycia w ramach reinwestycji, od kwoty przewyzszajacej kwote odkupien
zostanie pobrana optata manipulacyjna.

Ztozenie dyspozycji zamknigcia danego Rejestru powoduje utrate prawa do reinwestyciji.

Whptaty srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ dokonywane wytgcznie w ztotych
polskich. Minimalna kwota pierwszej wptaty wynosi 500 zt, a kolejnych 100 zt.

Minimalna kwota wptaty w przypadku Programu oszczednosciowego, IKE i IKZE ustalana jest przez Towarzystwo.
Minimalna kwota wptaty w przypadku PPE ustalana jest z podmiotem organizujgcym taka forme oszczedzania.
Pobranie optaty manipulacyjnej z tytutu zbycia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez
pomniejszenie dokonanej wpfaty o nalezng optate i dokonywane jest w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez
Uczestnika. Obowigzujgce stawki optaty manipulacyjnej okreslone sg w Tabeli Optat ustalanych przez Towarzystwo
albo Dystrybutoréw, w zaleznosci od postanowien stosownych umow dystrybucyjnych. Tabela Optat obowigzujgca u
Dystrybutora albo w Towarzystwie udostepniana jest we wszystkich oddziatach Dystrybutora prowadzacych
dystrybucje Jednostek Uczestnictwa lub na jego stronie internetowej, a w przypadku Towarzystwa w jego siedzibie
poprzez jej umieszczenie w widocznym miejscu, a takze na stronie internetowej Towarzystwa. Podstawe ustalenia
stawki optaty manipulacyjnej stanowi kwota wptaty dokonanej w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa. Szczegdtowe
postanowienia dotyczace optat manipulacyjnych oraz Tabeli Opfat manipulacyjnych zawarte sg w czesciach
niniejszego prospektu zawierajgcych informacje na temat poszczegéinych Subfunduszy.

Fundusz dorecza Uczestnikowi niezwtocznie potwierdzenie zbycia Jednostek Uczestnictwa.

Potwierdzenia przesytane sg na adres korespondencyjny Uczestnika wskazany w Rejestrze. Uczestnik zobowigzany
jest do niezwlocznego powiadamiania Funduszu o wszelkich zmianach danych podlegajgcych wpisowi do Rejestru, w
szczegolnosci adresu korespondencyjnego. W przypadku zaniechania temu obowigzkowi korespondencja bedzie
przesytana na adres domowy lub inny wskazany przez Uczestnika w Rejestrze.

Jednostki uczestnictwa Funduszy nie zostaty i nie zostang zarejestrowane zgodnie z amerykanskg Ustawg o
Towarzystwach Inwestycyjnych z 1940 r. (z pdzniejszymi zmianami) ani tez amerykanskg Ustawg o Papierach
Wartosciowych z 1933 roku (z pdzniejszymi zmianami) lub jakimikolwiek wfasciwymi stanowymi przepisami
prawnymi. Jednostki uczestnictwa nie moga by¢ zatem oferowane i sprzedawane bezposrednio lub posrednio w
Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, ani tez oferowane i sprzedawane ,osobom amerykanskim” zgodnie z
definicjg w amerykanskiej Ustawie o papierach wartosciowych (US Securities Act 1933) i w ustawie FATCA, w tym w
szczegolnosci obywatelom lub rezydentom USA lub tez osobom posiadajgcym zielong karte, lub na ich rachunek lub
rzecz. Jakiekolwiek dalsze oferowanie lub dalsza dystrybucja jednostek Funduszy w Stanach Zjednoczonych
Ameryki Potnocnej badz ,osobom amerykanskim” moze spowodowac naruszenie prawa Standéw Zjednoczonych
Ameryki Pétnocne;j.

b) odkupywania Jednostek Uczestnictwa:

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie wynikajacej z podzielenia Wartosci Aktywow Netto danego
Subfunduszu przez liczbe Jednostek Uczestnictwa w tym Subfunduszu ustalong na podstawie Subrejestru
Uczestnikdw w Dniu Wyceny.

Fundusz dokonuje niezwtocznie wyptaty srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ztotych polskich, nie
wczesniej jednak niz nastepnego dnia roboczego po Dniu Wyceny, w kiérym nastgpito odkupienie Jednostek
Uczestnictwa.

Realizacje oswiadczenia woli Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia dodatkowych informacji w sposéb

wskazany przez Fundusz, ktére sg wymagane przepisami prawa, w szczegoélnosci ustawy z dnia 16 listopada 2000 r.

przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu. .Fundusz moze wstrzymac realizacje oswiadczenia

woli do czasu uzupetnienia brakujgcych informacji, a w przypadku nie otrzymania uzupetnionego oswiadczenia woli,

moze je odrzucic.

Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawieraé nastepujgce dyspozycie:

1) odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktdrej otrzymana zostanie okreslona kwota srodkéw
pienieznych,

3) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania Jednostek Uczestnictwa,

4) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dostepnych w danym Subrejestrze.

W Zgdaniu wielokrotnego odkupywania Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik wskazuje dzieh, w ktérym takie Zgdanie

staje sie skuteczne, a odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w dniach wskazanych w takim zleceniu po cenie

z tego dnia. Jezeli dzien okreslony przez Uczestnika Funduszu nie jest Dniem Wyceny, ceng odkupienia jest cena

Jednostki z najblizszego Dnia Wyceny.

Fundusz dokonujgc odkupienia identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajgce odkupieniu i odkupuje Jednostki

Uczestnictwa poczgwszy od Jednostek Uczestnictwa nabytych najwczesniej (metoda FIFO) jednakze Uczestnik ma

mozliwos¢ wskazania, w formie pisemnego os$wiadczenia, jednorazowej, szczegétowej kolejnosci odkupywania

Jednostek Uczestnictwa lub jednorazowej metody ustalania kolejnosci odkupywania Jednostek Uczestnictwa na

Rejestrze (HIFO, LIFO) sktadajgc dyspozycje odkupienia Jednostek, z zastrzezeniem, iz oSwiadczenie powyzsze

moze zostaé ztozone wytgcznie w siedzibie Towarzystwa, dedykowanych placéwkach Banku Zachodniego WBK S.A.

a takze pozostatych dystrybutoréw o ile zapewniajg takg mozliwosc.

Jezeli z obowigzujgcych przepisow prawa wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem podatku obcigzajgcego Uczestnika

Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, to kwota wyptacana z tytutu odkupienia Jednostek
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Uczestnictwa jest pomniejszana o kwote odprowadzanego przez Fundusz w imieniu Uczestnika podatku.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wiekszg niz liczba Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Subrejestrze lub na kwote wyzszg niz warto$é Jednostek Uczestnictwa znajdujagcych sie w
Subrejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa pozostata w Subrejestrze ich
wartos¢ spadtaby ponizej 100 zt odkupieniu podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa znajdujgce sie w
Subrejestrze, z wytgczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach Programéw oszczednosciowych, IKE,
IKZE i PPE.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych, z zastrzezeniem, ze przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa KBC Subfunduszu Akcji Matych i Srednich Spétek Fundusz moze pobieraé¢
optate manipulacyjng zwiekszajgcg wysoko$¢ jego Aktywdw. WysokosS¢ i warunki pobierania optaty ustala
Towarzystwo, przy czym maksymalna stawka opfaty ustalanej przez Towarzystwo i pobieranej przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa od kazdej dokonywanej wyptaty wynosi 4%.

c) zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokosci optat z tym
zwigzanych.
d) zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki zwigzane z innym
Subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych.
Uczestnik Funduszu na podstawie zlecenia, moze zada¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu
(Subfunduszu Zrédtowy) z jednoczesnym nabyciem, za cato$é kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia, Jednostek
Uczestnictwa w innym Subfunduszu (Subfunduszu Docelowy) lub w innym funduszu (Fundusz Docelowy)
zarzadzanym przez Towarzystwo, z tym zastrzezeniem, ze zamiana do Funduszu Docelowego jest dopuszczalna o
ile Rejestr Aktywow Subfunduszu Zrédtowego i rejestr aktywéw Funduszu Docelowego prowadzony jest przez tego
samego Depozytariusza oraz Rejestr Uczestnikéw Subfunduszu Zrédtowego i rejestr uczestnikéw Funduszu
Docelowego prowadzony jest przez tego samego Agenta Transferowego.
Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz oraz nabyciu przez
Uczestnika w tym samym Dniu Wyceny jednostek uczestnictwa w innym funduszu lub Subfunduszu za kwote
uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Dokonanie zamiany nastgpi nie pdzniej niz w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia zamiany, chyba Ze opdznienie
jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz i fundusze inwestycyjne nie ponoszg odpowiedzialnosci.
Jezeli Agent Transferowy otrzyma zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny zamiana Jednostek
Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania zlecenia przez Agenta
Transferowego.
Zlecenie zamiany moze zawiera¢ dyspozycje zamiany wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa lub
zamiany takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku odkupienia ktérych otrzymana zostanie okreslona kwota
Srodkow pienieznych.
Jezeli zlecenie zamiany opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wigekszg niz liczba Jednostek Uczestnictwa
zapisana w Subrejestrze Subfunduszu Zrédtowego lub Rejestrze Funduszu Zrédiowego lub na kwote wyzszg niz
wartos¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujgcych sie w Subrejestrze/Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia
zamiany Jednostek Uczestnictwa pozostata w Subrejestrze/Rejestrze ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 zt, zamianie
podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach Programoéw
oszczednosciowych, IKE, IKZE i PPE.
Fundusz realizujgc zlecenie zamiany identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajace zamianie i odkupuje Jednostki
Uczestnictwa stosujgc analogicznie zasady dotyczace odkupywania Jednostek Uczestnictwa wskazane w pkt. b)
powyzej.
Zamiana podlega optacie w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa do Subfunduszu Docelowego lub Funduszu
Docelowego o wyzszej stawce optaty manipulacyjnej. W przypadku, gdy zamiana Jednostek Uczestnictwa nastepuje
do Subfunduszu Docelowego lub Funduszu Docelowego o nizszej lub réwnej stawce optaty manipulacyjnej, optata
nie jest pobierana.
Jezeli z obowigzujgcych przepiséw prawa wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem podatku obcigzajgcego Uczestnika
Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, to kwota uzyskana z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego jest pomniejszana w stosunku do kwot, za ktére nabywane sg jednostki
uczestnictwa Funduszu Docelowego zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu o kwote odprowadzonego przez
Fundusz w imieniu Uczestnika podatku.

e) wyplaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Funduszu.

Fundusz realizuje wyptaty srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa niezwlocznie, chyba ze opdznienie
dokonania wyptaty jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Woyplata srodkéw pienieznych nastepuje wytgcznie na rachunek nalezacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela
ustawowego, w przypadku Uczestnikéw nie posiadajgcych zdolnosci do czynnosci prawnych, nie wczesniej jednak
niz nastepnego dnia roboczego po dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik informuje Fundusz o kazdej zmianie rachunku o ktérym mowa w zdaniu poprzednim.

Wyptata moze by¢ dokonana na rachunek nalezgcy do Uczestnika za posrednictwem Dystrybutora uprawnionego
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami do przyjmowania i przekazywania wyptat, jezeli Uczestnik wyrazi takg wole, a
Dystrybutor w porozumieniu z Funduszem udostepnia takg mozliwosé.

f) spelniania swiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow Funduszu oraz
blednej wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa:
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W przypadku nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu tj. w przypadku:

1) zlecen nabycia — realizacji zlecenia pdzniej niz po uptywie siedmiu dni kalendarzowych od otrzymania od
Depozytariusza informacji o wptacie oraz otrzymaniu przez Agenta Transferowego zlecenia nabycia, z zastrzezeniem
przypadkéw wskazanych w Statucie Funduszu,

2) zlecen odkupienia — realizacji zlecenia pozniej niz po uptywie siedmiu dni kalendarzowych od dnia ztozenia
zlecenia odkupienia przez Uczestnika Funduszu lub od dnia, w ktérym jego zlecenie odkupienia stato sie skuteczne,

- Towarzystwo ponosi odpowiedzialnos¢ wobec Uczestnika Funduszu zgodnie z tre$cig art. 64 ust. 1 Ustawy.

Jezeli w przypadku opdznienia realizacji nabycia Jednostek Uczestnictwa wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu
przetwarzania zlecenia opdznionego jest wyzsza od warto$ci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie
powinno by¢ zrealizowane, Towarzystwo nabedzie Uczestnikowi dodatkowe Jednostki Uczestnictwa za rdznice
pomiedzy warto$cig zlecenia przeliczong po biezgcej wartosci Jednostki Uczestnictwa a warto$cig zlecenia przeliczong
po wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno by¢ przetworzone.

Jezeli w przypadku opdznienia realizacji odkupienia Jednostek Uczestnictwa, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu
przetwarzania zlecenia jest nizsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktdrym zlecenie powinno by¢
zrealizowane, Agent Transferowy obliczy kwote naleznej Uczestnikowi rekompensaty, ktéra po pomniejszeniu o
nalezny podatek dochodowy zostaje przekazana na rachunek Uczestnika zgodnie z instrukcjami ptatniczymi zawartymi
w przetwarzaniu zlecenia odkupiona i ktéra bedzie stanowita wyréwnanie jego strat spowodowanych opdznieniem w
przetwarzaniu zlecenia odkupienia. Rekompensata jest réwna réznicy pomiedzy wartoscig zlecenia przeliczong po
wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno by¢ przetworzone a wartoscig zlecenia przeliczona
po biezacej wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Jezeli w zwigzku z realizacjg zlecenia Towarzystwo pobrato nienaleznie optate manipulacyjna, Towarzystwo dokona

nabycia dodatkowych Jednostek Uczestnictwa na rejestry na ponizszych zasadach:

a) jezeli wartos¢ Jednostki Uczestnictwa jest rowna lub nizsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia
realizacji zlecenia, Towarzystwo nabedzie Jednostki Uczestnictwa za rownowarto$¢ nienaleznie pobranej
optaty manipulacyjnej,

b) jezeli warto$¢ Jednostki Uczestnictwa jest wyzsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia realizacji
Zlecenia, Towarzystwo nabedzie Jednostki Uczestnictwa za réwnowarto$¢ nienaleznie pobranej opfaty
manipulacyjnej powiekszonej o wzrost wartosci Jednostki Uczestnictwa.

g) skladania zlecen za pomoca telefonu, telefaksu lub Internetu:

Uczestnik moze sktada¢ dyspozycje za posrednictwem telefonu, telefaksu lub Internetu za pos$rednictwem
Dystrybutorow, z ktérymi Towarzystwo zawarto stosowne umowy i ktorzy mogg oferowaé takg ustuge. W takim
przypadku sposob identyfikacji Uczestnikow oraz szczegoétowe zasady skfadania zlecen w zakresie niesprzecznym z
postanowieniami Statutu i aktualnie obowigzujgcych przepiséw prawa regulujg wewnetrzne przepisy Dystrybutorow,
o ile Dystrybutor posiada zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego umozliwiajace przyjmowanie takich zlecen.

Btedna wycena.

W przypadku stwierdzenia btednej wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, Towarzystwo podejmie
dziatania zmierzajgce do tego, aby liczba Jednostek Uczestnictwa na Rejestrze byta taka sama, jakby zlecenie
nabycia zostato rozliczone wedtug prawidtowej wyceny Aktywow. W przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Towarzystwo podejmie dziatania, aby Uczestnik Funduszu uzyskat takg kwote, jakby zlecenie zostato rozliczone
wedtug prawidtowej wyceny Aktywow.

Jezeli w wyniku btednej wyceny Aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa:

a) przydzielono za duzo Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo doptaci do Aktywow Funduszu brakujgce kwoty,
nie zmniejszajac liczby przydzielonych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa,
b) przydzielono za mato Jednostek Uczestnictwa, w tym réwniez w zwigzku ze ztozonymi zleceniami konwers;ji/

zamiany Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo dokona nabycia dodatkowych Jednostek Uczestnictwa na
Rejestry wedlug biezgcej wartosci Jednostki Uczestnictwa, doptacajac do Aktywow Funduszu brakujace
kwoty,

C) klienci odkupujgcy Jednostki Uczestnictwa otrzymali za mato srodkéw pienieznych, Towarzystwo doptaci
Uczestnikom powstate réznice, zgodnie z ostatnimi dyspozycjami ptatniczymi dotyczgcymi odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa,

d) klienci odkupujgcy Jednostki Uczestnictwa otrzymali za duzo $rodkéw pienigznych, Towarzystwo dokona
doptaty do Aktywéw Funduszu kwoty stanowigcej nadptate wynikajaca z btednej wyceny.
e) klientom odkupujgcym Jednostki Uczestnictwa odkupiono za duzo jednostek uczestnictwa, Towarzystwo

dokona nabycia tym uczestnikom dodatkowych jednostek uczestnictwa.

h) kolejnosci realizacji zlecen:
Zlecenia Uczestnika Funduszu w zakresie zmiany stanu posiadania Jednostek Uczestnictwa, ktérych realizacja
powinna nastgpi¢ przy uwzglednieniu tego samego Dnia Wyceny, realizowane sg wedtug nastepujacej kolejnosci:

1) blokada Subrejestru i odwotanie petnomocnictwa,
2) zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa,
3) zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa,

4) zlecenia odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.
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W przypadku wspolnych Rejestrow Maitzenskich zlecenia realizowane sg zgodnie z kolejnoscig ich sktadania przez
kazdego z matzonkdéw, przy zachowaniu zasad opisanych powyzej.

Czestotliwos¢ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa:

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz
moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa w przypadkach okreslonych w prospekcie w pkt 9 niniejszego
Rozdziatu.

Okreslenie terminoéw, w jakich najpézniej nastapi
a) zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po dokonaniu wptaty na te Jednostki

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy dokonuje wpisania
nabytych Jednostek Uczestnictwa do Rejestru, jednak nie pdzniej niz po uptywie siedmiu dni kalendarzowych od dnia
dokonania wptaty $rodkéw oraz dnia ztozenia zlecenia nabycia. Przez dzierh dokonania wpfaty Srodkéw rozumie sie
dzieh uznania wptaty na rachunku bankowym Funduszu u Depozytariusza

W przypadku, gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacje od
Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkéw pienieznych w Dniu Wyceny Uczestnik nabywa Jednostki
Uczestnictwa w nastepnym Dniu Wyceny po cenie rownej Wartosci Aktywow Netto wybranego Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa z Dnia Wyceny, w ktérym nastepuje nabycie.

Termin od dnia doreczenia Funduszowi lub Dystrybutorowi zadania zbycia Jednostek Uczestnictwa do dnia ich
zbycia nie moze przekroczyé 7 dni kalendarzowych, chyba Zze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Uczestnik moze nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa bez ograniczernn w kazdym Dniu Wyceny, jednak w okreslonych w
pkt 9 niniejszego Rozdziatu sytuacjach Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

b) odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po zgtoszeniu zgdania ich odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby odkupionych Jednostek oraz
kwoty naleznej z tytutu odkupienia wedtug ceny odkupienia w Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie.

Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny
Uczestnik Funduszu otrzymuje $rodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa weditug ceny odkupienia, réwnej
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa z nastgpnego Dnia Wyceny.

Termin od dnia doreczenia Funduszowi zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia ich odkupienia nie moze
przekroczy¢ 7 dni kalendarzowych, chyba Zze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Wskazanie okolicznosci, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, w tym wartosci Aktywow netto, po ktorej przekroczeniu Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie
Jednostek Uczestnictwa, jesli Statut Funduszu przewiduje takg mozliwos¢

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na 2 tygodnie jezeli nie mozna
dokonac¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdw Funduszu z przyczyn od niego niezaleznych. Za zgoda i na
warunkach okreslonych przez Komisje zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zostac
zawieszone na okres diuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy.

Ponadto Fundusz moze takze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa:

- KBC Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych, jezeli wartos¢ Aktywow Netto tego Subfunduszu przekroczy
250.000.000 ztotych (dwiescie piecdziesigt milionow). Ponowne rozpoczecie zbywania przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu rozpoczyna sie w najblizszym dniu roboczym przypadajgcym po Dniu Wyceny, w ktdrym
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu wynosic¢ bedzie nie wiecej niz 200.000.000 ztotych (dwiescie miliondw),

- KBC Subfunduszu Akcji Matych i Srednich Spétek, jezeli warto$é Aktywéw Netto tego Subfunduszu przekroczy
300.000.000 zilotych (trzysta milionéw). Ponowne rozpoczecie zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu rozpoczyna sie w najblizszym dniu roboczym przypadajgcym po Dniu Wyceny, w ktéorym Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu wynosi¢ bedzie nie wiecej niz 250.000.000 ztotych (dwiescie piecdziesigt miliondw).

- KBC Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych Plus, jezeli wartos¢ Aktywéw Netto tego Subfunduszu przekroczy
250.000.000 ztotych (dwiescie piecdziesigt milionéw). Ponowne rozpoczecie zbywania przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu rozpoczyna sie w najblizszym dniu roboczym przypadajgcym po Dniu Wyceny, w ktdrym
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu wynosic¢ bedzie nie wiecej niz 200.000.000 ztotych (dwiescie miliondw),

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na 2 tygodnie jezeli:

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, oraz
Jednostek, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgcg 10% wartosci Aktywow Funduszu lub
Wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Funduszu lub Aktywoéw Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

Za zgodg i na warunkach okreslonych przez KNF:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dituzszy niz 2 tygodnie, nie diuzszy
jednak niz 2 miesigce;
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2) Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nie diuzszym niz 6 miesiecy, przy
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Okreslenie rynkow, na ktorych zbywane sg Jednostki Uczestnictwa.
Jednostki Uczestnictwa sg zbywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Zwiezte informacje na temat obowiazkéw podatkowych Funduszu oraz szczegétowe informacje na temat
obowigzkéw podatkowych Uczestnikow Funduszu, ze wskazaniem obowigzujacych przepiséw, w tym
informacje, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wigze sie koniecznos¢ uiszczania podatku
dochodowego, oraz zastrzezenie, ze ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej
sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych,
wskazane jest zasiegnigcie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

1.

Fundusz.

Stosownie do postanowien art.6 ust.1 pkt 10 Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od
0sOb prawnych (tekst jednolity Dz.U.2016.1888 z dnia 2016.11.24) zwolnione z podatku sg fundusze
inwestycyjne otwarte oraz specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte, utworzone na podstawie ustawy o
funduszach inwestycyjnych, z wytgczeniem specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych
zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszy inwestycyjnych zamknietych.

Uczestnicy Funduszu - osoby prawne: dochdd osoby prawnej z tytutu udzialu w Funduszu podlega
obowigzkowi podatkowemu na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity Dz. U. z roku 2000, Nr 54, poz. 654 z p6zn. zm.). Dochody
os6b prawnych podlegajg opodatkowaniu podatkiem dochodowym od osob prawnych, a podatek ten
poczawszy od dnia 1 stycznia 2004 r. wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Uczestnicy Funduszu - osoby fizyczne: dochdd osoby fizycznej z tytutu udziatu w Funduszu podlega
obowigzkowi podatkowemu na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od oséb fizycznych (tekst jednolity Dz. U. z roku 2000 Nr 14, poz. 176 z p6zn. zm.). Dochodéw
uzyskanych przez osoby fizyczne z tytutu udziatu w Funduszu nie tgczy sie z dochodami z innych zrédet i
pobiera sie od nich podatek w formie ryczattu, ktéry poczgwszy od dnia 1 stycznia 2004 r. wynosi 19%
wyptacanej kwoty dochodu.

Istnieje ryzyko, ze w zwigzku z interpretacjami prawa podatkowego dokonywanymi przez organy skarbowe, w
przypadku osdéb, ktore dokonujg umorzenia Jednostek Uczestnictwa nabytych w drodze dziedziczenia, od
kwoty uzyskanej w wyniku umorzenia odprowadzony zostanie podatek od zyskow kapitatowych w wysokosci
19 %.

W zwigzku z dostosowaniem ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych (zmiana opublikowana w Dz.
U. z 2004 r. nr 93, poz. 894) do przepiséw Dyrektywy Rady UE 2003/48/EC z dnia 3 czerwca 2003 w sprawie
opodatkowania dochodéw uzyskiwanych z tytutu uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, poczawszy od
lipca 2005 r. Fundusz ma obowigzek sporzadza¢ informacje o dochodach osiggnietych przez osoby fizyczne
bedace nierezydentami z tytutu uczestnictwa w Funduszu i przekazywa¢ te informacje w terminie do konca
stycznia kazdego roku kalendarzowego do Urzedu Skarbowego wtasciwego w sprawach opodatkowania oséb
zagranicznych oraz Uczestnikowi Funduszu. Minister wtasciwy do spraw finanséw publicznych przekazuje
powyzsze informacje wlasciwym witadzom krajow i terytoriéw, ktérych rezydentami podatkowymi sg osoby,
ktére osiggnety dochody wymienione w art. 42¢ ust 5 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych.
Powyzsza regulacja prawna dotyczy osoéb fizycznych, ktére ze wzgledu na miejsce zamieszkania podlegajg
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw w innym kraju Unii Europejskiej niz
Rzeczpospolita Polska, jak réowniez rezydentéw podatkowych Ksiestwa Andory, Ksiestwa Liechtensteinu,
Ksiestwa Monako, Republiki San Marino i Konfederacji Szwajcarskiej, lub na terytoriach zaleznych lub
terytoriach stowarzyszonych Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej oraz Krélestwa
Niderlandéw, z ktéorymi Rzeczpospolita Polska zawarta umowy w sprawie opodatkowania przychodéw
(dochodoéw) z oszczednosci oséb fizycznych.

Z podatku dochodowego zwolnione sg dochody z tytulu oszczedzania na IKE uzyskane w zwigzku z
gromadzeniem i wyptata srodkéw zgromadzonych przez oszczedzajgcego na IKE, wyptatg srodkéw na rzecz
0s6b uprawnionych do tych $rodkéw po $mierci oszczedzajacego na IKE, Wyptatg transferowag - z tym, ze
zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku gdy oszczedzajgcy gromadzit oszczednosci na wiecej niz
jednym IKE, chyba Ze przepisy o IKE przewidujg takg mozliwos¢ (art. 21 ust. 1 pkt 58a ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych). Od dochodéw zgromadzonych z tytutu gromadzenia oszczednosci na
wiecej niz jednym IKE pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy w wysokos$ci 75% uzyskanego dochodu
na kazdym IKE (art. 30 ust. 1 pkt 7a ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych). Dochodem jest w
tym przypadku réznica pomiedzy kwotg stanowigca wartos¢ srodkéw zgromadzonych na IKE a sumg wptat na
IKE. Dochodu tego nie pomniejsza sie o straty z kapitatéw pienieznych i praw majgtkowych poniesionych w
roku podatkowym oraz latach poprzednich (art. 30 ust. 3a ustawy o podatku dochodowym od osdéb
fizycznych).

Whptaty na IKZE dokonane przez podatnika w roku podatkowym, do wysokosci okreslonej w przepisach
Ustawy o IKE i IKZE podlegajg odliczeniu od dochodu stanowigcego podstawe obliczenia podatku
dochodowego od os6b fizycznych (art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).
Stosownie do postanowien art. 20 ustawy o podatku dochodowym od osob fizycznych, kwoty uzyskane z
tytutu zwrotu z IKZE oraz wyptaty z IKZE, w tym takze dokonane na rzecz osoby uprawnionej na wypadek
S$mierci Uczestnika IKZE, uznaje sie za przychody z innych zrodet.
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Na podstawie art. 35 ust. 1 pkt 9 ustawy o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych w przypadku wyptaty w
ratach ptatnik czyli Fundusz zobowigzany jest do poboru zaliczki wedtug najnizszej stawki podatkowej i
przekazania jej do dnia 20 miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym pobrano zaliczke na rachunek
urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik wtasciwy wedtug siedziby ptatnika.

Zgodnie z zapisami art. 39 ustawy o podatku dochodowym od osdéb fizycznych, w terminie do konca lutego
roku nastepujgcego po roku kalendarzowym ptatnik zobowigzany bedzie przekaza¢ urzedowi skarbowemu
wlasciwemu ze wzgledu na miejsce zamieszkania Uczestnika IKZE oraz Uczestnikowi IKZE imienne
informacje wedtug okreslonego wzoru. Uczestnik IKZE jest zobligowany do ujecia i rozliczenia wypfat w
rocznym zeznaniu podatkowym.

W przypadku wyptaty jednorazowej lub ratalnej lub wyptat na rzecz os6b uprawnionych z IKZE pobierany jest
podatek zryczattowany w wysokosci 10% przychodu. W przypadku zwrotu srodkéw zgromadzonych na IKZE
na wniosek Uczestnika IKZE, Fundusz nie jest zobowigzany do poboru zaliczki na podatek dochodowy od
0so6b fizycznych. Uczestnik IKZE jest zobligowany do ujecia i rozliczenia wyptaty w rocznym zeznaniu
podatkowym.

W celu ustalenia szczegdtowych zasad obliczania i uiszczania naleznego podatku dochodowego celowe jest
zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.
W przypadku, gdy Uczestnik Funduszu jest nierezydentem w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 2 i 3 ustawy z dnia
27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 141, poz. 1178 z pézn. zm.), aby umozliwi¢ ptatnikowi
zastosowanie wiasciwych dla Uczestnika przepiséw prawa podatkowego, powinien on przediozy¢ u
Dystrybutora lub w POK Towarzystwa zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie dla celow
podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji podatkowej).
Certyfikat rezydencji podatkowej powinien zosta¢ ztozony nie pdzniej niz w dniu ztozenia zgdania odkupienia
jednostek uczestnictwa, przy czym do skfadanych certyfikatow rezydencji podatkowej stosuje sie odpowiednie
procedury obowigzujgce w tym zakresie u Dystrybutora lub w Towarzystwie, z zastrzezeniem zdania
nastepnego.
Aby certyfikat rezydencji podatkowej zostat uznany za wazny przez ptatnika podatku powinien co najmniej
zostaé:
e przediozony jako oryginat lub uwierzytelniony notarialnie odpis, wycigg lub kopia;
przettumaczony na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego chyba, ze pracownik instytucji przyjmujgcej certyfikat
rezydencji podatkowej uzna, iz zostat on sporzadzony w jezyku przyjetym w sferze miedzynarodowych finansow;
e zaktualizowany raz w roku.

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy
podatkowego lub prawnego.

Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktéorym najpozniej jest publikowana Wartos¢ Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz publikuje i udostepnia do publicznej wiadomosci informacje o Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszy oraz cenie zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny, na
stronach internetowych Towarzystwa (www.kbctfi.pl), niezwtocznie po dokonaniu wyceny, nie pézniej niz do godziny
19 w dniu dokonania wyceny.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywoéw Funduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjng

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.
13.1. Papiery wartosciowe i prawa majatkowe notowane na Aktywnym Rynku

13.1.1. Warto$¢ godziwg lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie wedtug kurséw dostepnych o

godzinie 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny, przy czym:

— jezeli Dzien Wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia (w przypadku kontraktow futures — kursu rozliczeniowego, w przypadku rynku gtéwnego bond
Spot kurs ostatni), a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

—jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, lub jezeli do
momentu dokonywania wyceny na danym skfadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji, wowczas wyceny
danego skfadnika lokat dokonuje sie w oparciu o nastepujgcy model wyceny:

a) warto$¢ godziwg akcji wyznacza sie wedtug kurséw ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny.


http://www.kbctfi.pl/

Prospekt informacyjny KBC Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

b)

c)

d)

W przypadku braku zmiany kursu wyceny po uptywie miesigca od ostatniej zmiany, zwotywane jest posiedzenie
Komitetu Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papierédw Wartosciowych, ktéry podejmuje decyzje co do
dalszego sposobu wyceny ww. instrumentu.
W sytuacji, kiedy ma miejsce wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki notowanej na rynku polskim
lub/i na rynkach innych niz polski warto$¢ godziwa bedzie wyznaczana zgodnie z zapisami pkt 13.1.1. lit. a). W
sytuacji, gdy notowania akcji, ktéra zostata objeta wezwaniem do sprzedazy zostang zawieszone wartos¢
godziwa dla tego instrumentu zostanie wyznaczona w oparciu o ceng, po ktérej podmiot wzywajgcy do sprzedazy
zobowigzuje sie naby¢ akcje objete wezwaniem.
w przypadku instrumentoéw finansowych typu ETF (Exchange-Traded Funds) oraz GDR (Global Depository
Receipt) notowanych na rynkach innych niz polski warto§¢ godziwg wyznacza sie wedtug kurséw ustalonych w
poprzednim Dniu Wyceny.
W przypadku braku zmiany kursu wyceny po uptywie miesigca od ostatniej zmiany, zwotywane jest posiedzenie
Komitetu Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw Wartosciowych, ktéry podejmuje decyzje co do
dalszego sposobu wyceny ww. instrumentu.
w przypadku warrantow subskrypcyjnych — na podstawie wartosci instrumentu bazowego skorygowanej o
ewentualne réznice w przystugujgcych prawach majgtkowych,
w przypadku praw poboru notowanych na rynkach w Polsce i za granica:
- jezeli od momentu dopuszczenia do obrotu nie zostata zawarta Zadna transakcja na aktywnym rynku, wg
wartosci wyznaczonej poprzez zastosowanie modelu wyceny warto$ci teoretycznej prawa poboru dla ktérego
dane wejsciowe pochodzg z Aktywnego Rynku

= Vc=(Pc-Pe)/K i Vc>0

=  Pe - cena akcji nowej emisji

= Vc - warto$¢ biezgca praw poboru

= Pc - cena biezaca akcji na Aktywnym Rynku

= K- liczba praw poboru potrzebna do zakupu 1 akcji nowej emisji
W przypadku braku ceny akcji nowej emisji, az do jej ogtoszenia wartos¢ teoretyczna praw poboru wynosi 0.
- jezeli prawo poboru byto wczesniej notowane — to wartos¢ godziwg wyznacza sie wedtug kurséw ustalonych w
poprzednim Dniu Wyceny.
W przypadku braku zmiany kursu wyceny po uptywie miesigca od ostatniej zmiany, zwotywane jest posiedzenie
Komitetu Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw Wartosciowych, ktory podejmuje decyzje co do
dalszego sposobu wyceny ww. instrumentu.

e) w przypadku praw do akciji:

9)

- jezeli od momentu dopuszczenia do obrotu nie zostata zawarta zadna transakcja na aktywnym rynku:
- w przypadku gdy instrument bazowy jest notowany na Aktywnym Rynku — w cenie instrumentu bazowego
- w pozostatych przypadkach — cene emisyjng lub cene zakupu;
- jezeli prawo do akgji byto wczeéniej notowane — to wartos¢ godziwg wyznacza sie wedtug kursow ustalonych

w poprzednim Dniu Wyceny.
W przypadku braku zmiany kursu wyceny po uptywie miesigca od ostatniej zmiany, zwotywane jest posiedzenie
Komitetu Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw Wartosciowych, ktéry podejmuje decyzje co do
dalszego sposobu wyceny ww. instrumentu.
w przypadku diuznych papierow wartosciowych innych niz polskie obligacje skarbowe, listy zastawne wedtug
kurséw ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny. W przypadku gdy sytuacja braku kursu trwa do najblizszego
badania rynku i zgodnie z zasadami nastgpi koniecznos$¢ przejscia na wycene wg efektywnej stopy procentowej,
wowczas za kurs wyjsciowy przyjmujemy kurs przyjety w poprzednim Dniu Wyceny, przy czym za pierwszy dzien
wyceny papieru wg efektywnej stopy procentowej przyjmuije sie pierwszy dzien nowego miesigca.
w przypadku polskich obligacji skarbowych dla ktérych w danym dniu rynek nie wyznaczyt kursu ostatniego /
zamknigcia — ustalenie wartosci godziwej danego skfadnika lokat w oparciu o drugi kurs fixingowy SPW (w
rozumieniu Regulaminu fixingu skarbowych papierow wartosciowych) z Bond Spot S.A., a w przypadku braku
mozliwosci dokonania wyceny w ten sposob wedtug kurséw ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny. W
przypadku, kiedy rynkiem gtéwnym zostat wybrany FIXING, a miata miejsce transakcja na rynku Bond Spot,
wéwczas do wyceny przyjmuje sie cene z Bond Spot. W przypadku gdy sytuacja braku kursu trwa do najblizszego
badania rynku i zgodnie z zasadami nastgpi koniecznos$¢ przejscia na wycene wg efektywnej stopy procentowej,
wowczas za kurs wyjsciowy przyjmujemy kurs przyjety w poprzednim Dniu Wyceny, przy czym za pierwszy dzien
wyceny papieru wg efektywnej stopy procentowej przyjmuje sie pierwszy dzien nowego miesigca.

13.1.2. W przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych

przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg notowanych na Aktywnym Rynku za wartosc
godziwg uznaje sig:

w przypadku, kiedy Dzien Wyceny jest jednoczesnie dniem ustalenia warto$ci aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa emitowany przez instytucje wspolnego inwestowania z
siedzibg za granicg, za warto$¢ godziwg przyjmuje sie warto$¢ ogtoszong do godz. 23.30 przez dany fundusz (w
pierwszej kolejnosci) bgdz przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczaca ustugi wyceny.

w przypadku kiedy Dzieh Wyceny nie jest jednoczesnie dniem ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa emitowany przez instytucje wspdlnego inwestowania z
siedzibg za granicg, to warto$¢ godziwg wyznacza sie wedtug kurséw ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny.

W przypadku braku zmiany kursu wyceny po uptywie miesigca od ostatniej zmiany, zwolywane jest posiedzenie
Komitetu Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw Wartosciowych, ktéry podejmuje decyzje co do
dalszego sposobu wyceny ww. instrumentu.
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Towarzystwo kontaktuje sie z wyspecjalizowang, niezalezng jednostkg lub z danym funduszem ogtaszajgcymi
informacje o w/w wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa w celu nabycia wiedzy o przyczynach oraz innych
okolicznosciach braku takiej informaciji.

W przypadku kiedy wycena funduszu docelowego ma miejsce rzadziej niz co miesigc, okres obserwacji trwa do
kolejnej wyceny funduszu docelowego. Jednakze Towarzystwo zwraca sie z ww. prosbg niezwtocznie po
stwierdzeniu braku informacji o biezgcej wycenie funduszu docelowego. W przypadku otrzymania
wystarczajgcych informaciji, zwotywane jest posiedzenie Komitetu Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw
Wartosciowych, ktéry podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww. instrumentu. W przypadku braku
informac;ji, ktéore mogg stanowi¢ podstawe do korekty wartosci, za wartos¢ godziwg przyjmuje sie wycene
jednostki uczestnictwa / certyfikatu inwestycyjnego / tytutu uczestnictwa ustalong w poprzednim Dniu Wyceny.
Jezeli podczas nastepnego dnia, w ktérym powinna przypadaé¢ wycena funduszu docelowego, fundusz rowniez jej
nie opublikuje, wowczas niezwiocznie zwotywane jest posiedzenie Komitetu Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny
Papierow Wartosciowych, ktéry podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww. instrumentu.

13.1.3. W przypadku, gdy dany skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku,

b)

wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec
kazdego, kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat oraz
mozliwos¢ dokonania przez fundusz transakcji na danym rynku w analizowanym okresie.

Za aktywny rynek dla diuznych papieréw wartosciowych i listow zastawnych przyjmuje sie taki, w ktérym obrét na
danym sktadniku miat miejsce w wiecej niz 1/4 dni sesyjnych w zesztym miesigcu.

W przypadku, kiedy Zzaden z rynkéw nie spetnia ww. warunku, kolejnym krokiem jest sprawdzenie dostepno$ci
ceny w serwisie Bloomberg Generic w zesztym miesigcu. Jezeli instrument byt tam kwotowany, to rynkiem
gtdbwnym staje sie BGN i instrumenty wyceniane sg z wykorzystaniem wartosci oszacowanej przez serwis
Bloomberg — wedtug ceny zamkniecia okreslonej przez Bloomberg Generic dla danego instrumentu na godz.
23.30 w Dniu Wyceny.

W przypadku polskich obligacji skarbowych, za aktywny rynek uznajemy taki, ktéry spetniat warunek
miesigcznego obrotu wiekszy niz 10.000 sztuk obligacji, bez koniecznosci badania warunku %z dni obrotu, jak ma
miejsce w przypadku powyzej. W odréznieniu od opisanego powyzej, krokiem poprzedzajgcym sprawdzenie
serwisu Bloomberg jest sprawdzenie dostepnosci ceny w oparciu o drugi kurs fixingowy SPW (w rozumieniu
Regulaminu fixingu skarbowych papieréow wartosciowych).

W przypadku wyboru rynku gtéwnego ,FIXING” — wycena w oparciu o kurs fixingowy.

W przypadku wyznaczania rynku aktywnego, bierze sie¢ pod uwage mozliwos¢ prawng i techniczng zawierania
transakcji przez Fundusze na danym rynku.

W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, lub w
przypadku identycznego wolumenu obrotu na kilku rynkach, fundusz stosuje kolejno nastepujgce mozliwe do
zastosowania kryteria:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat,

kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie ten, na ktérym dany skiadnik lokat byt
notowany najwczesniej

W przypadku gdy dany skfadnik lokat jest po raz pierwszy notowany na Aktywnym Rynku ( jezeli jest notowany
jednoczesnie na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku), analizy wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w pierwszym
dniu notowania.

W przypadku nabycia nowego sktadnika lokat, analizy wyboru rynku dokonuje sie w dniu nabycia, w oparciu o
dane z poprzedniego miesigca. Jezeli dla danego sktadnika lokat, nie ma ceny na biezacy dzier wyceny na rynku
gtéwnym, do wyceny przyjmuje sie jego cene nabycia.

Kazdorazowo, wybér rynku potwierdzany jest z Depozytariuszem.

13.2. Papiery wartosciowe i prawa majatkowe nie notowane na Aktywnym Rynku
13.2.1. Aktywa funduszu nie notowane na Aktywnym Rynku wycenia sie w oparciu o:

1.

w przypadku akcji — w przypadku akcji na okaziciela, gdy notowane sg prawa do akcji tego samego emitenta — w
cenie praw do akgji, w pozostatych przypadkach w oparciu o cene emisyjng akcj;
w przypadku warrantéw subskrypcyjnych - na podstawie wartosci instrumentu bazowego skorygowanej o
ewentualne réznice w przystugujgcych prawach majatkowych (np. dywidendy);
w przypadku praw poboru, — warto§¢ wyznaczong poprzez zastosowanie modelu wyceny wartosci teoretycznej
prawa poboru dla ktérego dane wejsciowe pochodzg z Aktywnego Rynku
—  Prawo poboru wedtug wartosci teoretycznej,

=  Przed rozpoczeciem notowan prawa poboru wycenione sg po nastepujgcej cenie:

= Vc=(Pc-Pe)/K i Vc>0

= Pe - cena akcji nowej emisji

=  Vc - warto$¢ biezgca praw poboru

= Pc - cena biezaca akcji na Aktywnym Rynku

= K- liczba praw poboru potrzebna do zakupu 1 akcji nowej emisji
W przypadku braku ceny akcji nowej emisji, az do jej ogtoszenia wartos¢ teoretyczna praw poboru wynosi 0, a w
przypadku, gdy dane prawo poboru byto wczes$niej notowane
- w przypadku kiedy trwa jeszcze okres kiedy mozna ztozy¢ zapis na PDA lub PNE — wyceniamy modelem praw
poboru wedtug wartosci teoretycznej
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- w przypadku kiedy zostat ztozony zapis, do momentu przydziatu PDA lub PNE - wyceniamy modelem praw
poboru wedtug wartosci teoretycznej

- w przypadku kiedy nie zostat ztozony zapis na PDA lub PNE, to dniu nastepujgcym po ostatnim dniu kiedy
mozna byto to uczynié, prawo poboru zostaje zbyte po wartosci zero.

4. praw do akcji —

- w przypadku gdy instrument bazowy jest notowany na Aktywnym Rynku — w cenie instrumentu bazowego
- w pozostatych przypadkach — cene emisyjng lub cene zakupu;

5. praw do akcji nowej emisji — cene subskrypcji

6. w przypadku kwitdow depozytowych - skorygowang cene nabycia, oszacowang przy zastosowaniu Efektywnej
stopy procentowej poczawszy od daty wprowadzenia instrumentu do ksigg;

7. w przypadku dtuznych papieréow warto$ciowych, listow zastawnych - skorygowanag cene nabycia, oszacowang
przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej poczawszy od daty wprowadzenia instrumentu do ksigg;

8. instrumenty finansowe wymienione w pkt7 nabyte w ramach oferty pierwotnej wprowadzane sg do ksigg w dniu
emisji.

9. w przypadku dtuznych papieréow wartosciowych, listow zastawnych, ktére przestaty by¢ formalnie notowane na
aktywnym rynku - skorygowang cene nabycia, oszacowang przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
poczawszy od daty ostatniego notowania i przy przyjeciu jako ,ceny zakupu” ceny przyjetej do wyceny aktywow
funduszu z dnia ostatniego notowania. Wycena w/w metodg nastepuje az do momentu wykupu instrumentu przez
emitenta.

10. w przypadku wierzytelnosci - skorygowang cene nabycia, oszacowang przy zastosowaniu Efektywnej stopy
procentowej poczgwszy od daty wprowadzenia instrumentu do ksigg;

11. w przypadku weksli - skorygowang cene nabycia, oszacowang przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowe;j
poczawszy od daty wprowadzenia instrumentu do ksiag;

12. w przypadku depozytéw - warto$¢ nominalng z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu
Efektywnej stopy procentowej poczawszy od daty wprowadzenia instrumentu do ksigg. Nalezne odsetki od
depozytu ujmowane sg poczgwszy od dnia nastepnego, do dnia zwrotu depozytu wigcznie;

13. w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg notowanych na za warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢
ogtoszong do godz. 23.30 przez dany fundusz (w pierwszej kolejnosci) bgdz przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke Swiadczaca ustugi wyceny.

W przypadku braku nowej wyceny po uptywie miesigca od ostatniej zmiany, zwotywane jest posiedzenie Komitetu
Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw Wartosciowych, ktéry podejmuje decyzje co do dalszego sposobu
wyceny ww. instrumentu.

14. w przypadku instrumentéw pochodnych:

- kontrakty terminowe typu forward oraz kontrakty terminowej wymiany przysziych ptatnosci typu swap wyceniane
sg zgodnie z modelem zdyskontowanych przeptywéw pienieznych,

- opcje wyceniane sg zgodnie z modelem Blacka-Scholesa;

W przypadku, gdy z uwagi na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie zadnego z

powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany przy zastosowaniu innego uznanego przez rynek

modelu wyceny ustalonego uprzednio z depozytariuszem.

13.3. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa
denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej, wykazuje sie w ztotych polskich, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego (USD), a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji do EURO.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywéw funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetg przez fundusz politykg inwestycyjna.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta dostarczajace racjonalnego
poziomu pewnosci dotyczace zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywow
KBC Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi  rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnos$ci tych zasad z przyjeta przez
fundusz polityka inwestycyjna.

Dla Zarzadu KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny

Niniejsze o$wiadczenie (,O$wiadczenie”) odnosi sie do Prospektu Informacyjnego
KBC Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”),
wraz z wydzielonymi subfunduszami:

- KBC Subfundusz Papieréw Diuznych

- KBC Subfundusz Pieniezny

- KBC Subfundusz Stabilny

- KBC Subfundusz Aktywny

- KBC Subfundusz Akcyjny

- KBC Subfundusz Obligacji Korporacyjnych

- KBC Subfundusz Globalny Obligacyjny

- KBC Subfundusz Globalny Akeyjny

- KBC Subfundusz Akcji Malych i Srednich Spélek
— KBC Subfundusz Obligacji Korporacyjnych Plus

(dalej jako ,Subfundusze”), utworzonego przez KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akeyjna (zwane dalej ,Towarzystwem”).

Niniejsze O$wiadczenie zostalo sporzadzone na podstawie Umowy z dnia 30 czerwca 2017 1.

o przeprowadzenia badania sprawozdar finansowych, zawartej pomigdzy PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0. 0., a Towarzystwem, w zwiazku z §10 ust. 1 pkt 14) Rozporzadzenia Ministra Finanséw

z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego

i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka
tych funduszy (Dz. U. z 2013 r. poz. 673., dalej »Rozporzadzenie o prospekcie”).

Wspomniany powyzej przepis wymaga, by w prospekcie informacyjnym Funduszu zamie$cié
o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnoéci metod i zasad
wyceny aktywéw funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym

z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci

i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa,
Polska
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 404o0, WWW.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,
pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28 Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedzibg Spoiki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta dostarczajace racjonalnego
poziomu pewnosci dotyczace zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywow
KBC Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnoéci tych zasad z przyjeta przez
fundusz polityka inwestycyjna.

Os$wiadczenie odnosi si¢ do metod i zasad wyceny aktywéw przyjetych przez Fundusz, ktére
przedstawione zostaly w Rozdziale ITI punkt 13 Prospektu informacyjnego Funduszu (,,Prospekt").
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszy zostaly zawarte Rozdzialach:

»KBC Subfundusz Papieréw Dluznych” punkt 1. Prospektu oraz w Artykulach 1-3 Czeéei IT
Statutu Funduszu (,Statut”) stanowigcego zalacznik do Prospektu.

- »KBC Subfundusz Pienigzny” punkt 1. Prospektu oraz w Artykulach 8-10 CzeSci II Statutu
stanowigcego zalgcznik do Prospektu.

- »KBC Subfundusz Stabilny” punkt 1. Prospektu oraz w Artykulach 15-17 CzeSci 11 Statutu
stanowigcego zalacznik do Prospektu.

—  »KBC Subfundusz Aktywny” punkt 1. Prospektu oraz w Artykulach 22-24 Czedci IT Statutu
stanowigcego zalacznik do Prospektu.

~ »KBC Subfundusz Akcyjny” punkt 1. Prospektu oraz w Artykutach 29-31 Czesci IT Statutu
stanowigcego zalacznik do Prospektu.

- »KBC Subfundusz Obligacji Korporacyjnych” punkt 2. Prospektu oraz w Artykulach 39-42
Czgsci IT Statutu stanowigcego zalacznik do Prospektu.

- »KBC Subfundusz Globalny Obligacyjny” punkt 2. Prospektu oraz w Artykulach 48-51 Czesci 1T
Statutu stanowigcego zalacznik do Prospektu.

- »KBC Subfundusz Globalny Akeyjny” punkt 2. Prospektu oraz w Artykulach 57-60 Czesci II
Statutu stanowigcego zalacznik do Prospektu.

- ,KBC Subfundusz Akcji Malych i Srednich Spélek” punkt 1. Prospektu
oraz w Artykulach 64-68 Czesci II Statutu stanowiacego zalacznik do Prospektu.

- »KBC Subfundusz Obligacji Korporacyjnych Plus” punkt 2. Prospektu
oraz w Artykulach 76-80 Czesci II Statutu stanowiacego zalaeznik do Prospektu.

Poprzez zgodnos¢ metod i zasad wyceny zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych

w prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych rozumiemy ich
zgodnos$¢ z przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoséci

(,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2016 T., poz. 1047 z pozn. zm.) oraz wymogami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoscei funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859) (»Rozporzadzenie").

Poprzez zgodno$¢ i kompletno$é metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu z przyjeta przez
Subfundusze polityka inwestycyjna rozumiemy, ze metody i zasady zawarte w Prospekcie obejmuja
wszystkie kategorie lokat, w ktére dokonywanie inwestycji przez Subfundusz

jest przewidziane Statutem.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta dostarczajace racjonalnego
poziomu pewnos$ci dotyczace zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywow
KBC Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
fundusz polityka inwestycyjna.

Odpowiedzialnoé¢ Zarzadu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przyjecie metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu,
ich zgodno$¢ z obowigzujacymi przepisami rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnoéé
i kompletnoéé tych zasad z polityka inwestycyjna Subfunduszy.

Nasza odpowiedzialnosé

Naszym obowigzkiem bylo wykonanie ustugi po§wiadczajacej i dostarczajacej racjonalnego poziomu
pewnosci i sporzadzenie na tej podstawie O$wiadczenia w przedmiocie, czy metody i zasady wyceny
aktywéw Funduszu zawarte w Prospekcie, a takze zgodno$¢ i kompletno$é tych zasad z polityka
inwestycyjna Subfunduszy s3 zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia

i kryteria oceny.

Prace zostaly przeprowadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych

3000 — Uslugi atestacyjne inne niz badanie i przeglady historycznych informacji finansowych przyjety
jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej 3000 Uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw

dnia 10 lutego 2015 r. Standard ten wymaga od nas spelnienia norm etycznych oraz takiego
planowania i wykonywania prac rewizyjnych, aby uzyskaé racjonalny poziom pewnosci, ze zasady

i metody wyceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekcie s3 zgodne z kryteriami opisanymi

w akapicie Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny.

Podsumowanie wykonanych przez nas prac

Nasza praca polegala w szczeg6lnosci na sprawdzeniu zgodnoéci zasad i metod wyceny aktywow
Funduszu zawartych w Prospekcie z odpowiednimi zapisami Ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzania oraz sprawdzeniu czy zawarte w Prospekcie metody i zasady wyceny aktywow
obejmuja wszystkie przewidziane w Statucie kategorie lokat.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta dostarczajace racjonalnego
poziomu pewnosci dotyczace zgodnos$ci metod i zasad wyceny aktywow
KBC Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
fundusz polityka inwestycyjna.

Opinia dostarczajaca racjonalnego poziomu pewnosci
Naszym zdaniem:
e zasady i metody wyceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekcie, we wszystkich istotnych

aspektach, sa zgodne z kryteriami opisanymi, w akapicie Przedmiot zagadnienia i kryteria
oceny, a takze ze;

e zasady te, sa zgodne i kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, z polityka inwestycyjna
Subfunduszy.
Ograniczenia w uzytkowaniu oraz udostepnianiu
Niniejsze O$wiadczenie zostalo sporzadzone wylacznie w celu dolaczenia do Prospektu informacyjnego
KBC Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w celu spelnienia wymogdw okreslonych w art. 220
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 1., poz. 1896 z p6zn. zm.) i nie moze by¢ wykorzystane w zadnym innym
celu bez naszej pisemnej zgody.

Przeprowadzajacy zlecenie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

%4%@ Otowsny

Tomasz Orlowski
Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 12 lipca 2017 r.
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14. W przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego - informacje o utworzeniu rady
inwestorow.
Nie dotyczy.
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KBC Subfundusz Papieréw Diuznych

Zwu;zIy opis polityki inwestycyjnej.
Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyflke
Subfunduszu oraz wskazanie, iz Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery

yvartos’ciowe lub instrumenty rynku pienieznego.
Srodki Subfunduszu lokowane sg w nastepujacy sposéb:

1) do 100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz depozyty, przy czym udziat dtuznych papierow warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego oraz depozytéw w Aktywach Netto Subfunduszu nie bedzie, z zastrzezeniem art. 11 ust. 6-
7 Czesci | Statutu w zw. z art. 2 ust. 4 Czesci Il Statutu, nizszy niz 70% wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu,

2) pozostalg czes¢ wartosci Aktywdw Subfunduszu w inne niz diuzne papiery wartosciowe i instrumenty

rynku pienieznego kategorie lokat okreslone w art. 9i 10 Czesci | Statutu.

Za $rodki Subfunduszu Fundusz moze nabywaé obligacje zamienne na akcje, z tym zastrzezeniem, ze w
przypadku wykorzystania prawa do zamiany, Fundusz niezwlocznie podejmie dziatania zmierzajace do zbycia

objetych w ten sposob akcji, przy uwzglednieniu najlepiej pojetego interesu Uczestnikow.

W skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu mogg wejs¢ akcje lub innego rodzaju udziatowe papiery
wartosciowe, objete w zamian za stanowigce przedmiot lokat Subfunduszu dtuzne papiery warto$ciowe, ktére
nie mogty zosta¢ wykupione z przyczyn uzasadnionych sytuacjg ekonomiczng ich emitenta. Fundusz
podejmie dziatania zmierzajgce do zbycia objetych, w sposéb o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, akcji lub
innego rodzaju udziatlowych papieréw warto$ciowych, przy uwzglednieniu najlepiej pojetego interesu

Uczestnikow

Funduszu lokuje Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty

finansowe o terminie zapadalnosci powyzej jednego roku.
W pozostatym zakresie nie dotyczy.

2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu jest analiza fundamentalna oraz ocena trendow
rynkowych. Podejmujgc decyzje o stopniu zaangazowania w poszczegolne rodzaje lokat Subfunduszu bierze

sie pod uwage takze sytuacje makroekonomiczng w kraju i na Swiecie.

Lokujgc Aktywa Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego Fundusz
kierowa¢ sie bedzie kryteriami: kryterium oczekiwanej stopy zwrotu, wielkosci ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi papierami wartosciowymi lub instrumentami oraz ich emitentami mierzonego zgodnie z
wewnetrznie opracowanym systemem oceny ryzyka kredytowego instrumentéw finansowych i ich emitentow,
uwzgledniajgcym ratingi wyspecjalizowanych agencji ratingowych uznanych na miedzynarodowym rynku
kapitatowym, a takze relacjg pomiedzy oczekiwang stopg zwrotu a wielkoscig ryzyka inwestycji w te papiery

wartosciowe lub instrumenty.

3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dituznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego indeks
dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfunduszu, w przypadku gdy Subfundusz
odzwierciedla sktad takiego indeksu.

Nie dotyczy.

4. Wskazanie, iz wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duza zmiennoscig wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania
portfelem.

Nie dotyczy.
5. Wskazanie, iz Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w

tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich umoéw,
w tym umoéw, ktoérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko

zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna.

Zgodnie z art. 10 Czesci | Statutu Funduszu, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze

zmiang:

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, wchodzacych w sktad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére

Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami znajdujgcymi sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu lub

planowanymi lokatami,
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c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego lub planowanymi lokatami oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Subfunduszu.

Celem zawierania takich uméw jest ograniczenie kosztéw transakcyjnych lub ryzyka niskiej ptynnosci na rynku
instrumentéw bazowych oraz wykorzystanie nieefektywnosci wyceny rynku instrumentéw pochodnych, w tym
nie wystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wzgledem rynku instrumentéw bazowych oraz
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z papierami wartosciowymi, instrumentami rynku pienieznego
lub innymi prawami majgtkowymi, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosSci.

Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji w przypadku udzielenia gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym
albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
dluznych papieréw wartosciowych.

Ryzyko rynkowe.

Ryzyko zmiany cen papieréow warto$ciowych spowodowane zmianami roznych czynnikdw rynkowych.
Poniewaz co najmniej 70% wartosci Aktywow Subfunduszu musi by¢ lokowane w papiery diuzne i instrumenty
rynku pienieznego oraz depozyty, z czego gtéwng czes¢ stanowig srednio i dlugoterminowe papiery dtuzne
emitowane przez Skarb Panstwa o statym kuponie, Subfundusz jest w sposéb znaczacy narazony na ryzyko
stopy procentowej. Poziom stép procentowych jest z kolei pochodng sytuacji gospodarczej, politycznej i
uwarunkowan prawnych kraju oraz oczekiwan inwestoréw, co do przysztosci powyzszych czynnikéw.

Ryzyko kredytowe.

Poniewaz Fundusz moze inwestowaé Aktywa Subfunduszu w papiery dtuzne innych emitentéw, oraz lokowac
srodki na rachunkach bankowych, jest narazony na niespetnienie przez emitenta w terminie swiadczenia
zgodnie z warunkami emisji, a w przypadku lokat bankowych na wystgpienie niewyptacalnosci. Réwniez
zmiana postrzegania wiarygodnosci kredytowej danego podmiotu gospodarczego moze prowadzi¢ do
znaczacych zmian w cenach papierow przez niego wyemitowanych.

Ryzyko rozliczenia.

Ryzyko rozliczen jest to mozliwos¢ powstania sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie wywigze
sie z warunkow tej transakcji. Z takim rodzajem ryzyka majg do czynienia inwestorzy zawierajgcy transakcje
na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen.

Ryzyko ptynnosci.

Niska ptynno$¢ danego instrumentu na danym rynku moze uniemozliwi¢ jego sprzedaz w okreslonym
momencie lub w odpowiedniej ilosci bez negatywnego wptywu na cene.

Ryzyko to jest szczegolnie istotne w przypadku inwestycji w nienotowane papiery dtuzne, ktére mogg
charakteryzowac sie niska ptynnoscia.

Ryzyko walutowe.

Mozliwos¢ inwestowania przez Fundusz Aktywow Subfunduszu w waluty obce powoduje narazenie wartosci
jednostki na zmiany kursu ztotego wobec walut obcych, bedacych wypadkowg miedzynarodowej sytuacii
gospodarczej i oczekiwan inwestorow, co do jej przysztego rozwoju.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow.

Z uwagi na przechowywanie przez banki papierow w formie zdematerializowanej, oraz fakt wspotpracy
wytgcznie z renomowanymi bankami ten rodzaj ryzyka jest zminimalizowany.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow lub rynkow.

Ryzyko wystepujgce w przypadku braku dywersyfikacji portfela ze wzgledu na emitenta papieréw
warto$ciowych lub rodzaj posiadanych Aktywéw. Ryzyko zbyt duzej koncentracji w papierach danego
emitenta jest zminimalizowane poprzez Ustawowe i Statutowe wymogi dotyczgce maksymalnego
zaangazowania w papiery jednego emitenta. Statut okresla minimalny udziat papierow dtuznych i
instrumentdw rynku pienigznego oraz depozytéw w aktywach na poziomie nie mniejszym niz 70%, co naraza
Subfundusz na ryzyko dekoniunktury w tym sektorze papieréw wartosciowych.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne.

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujgce rodzaje ryzyk:

- ryzyko instrumentu bazowego, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany kurséw, cen lub
wartosci papierow wartosciowych, poziomu stop procentowych, indekséw gietdowych badz kurséw
walutowych;

- ryzyko kontrahenta w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, czyli ryzyko
niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedgcego jej drugg strong;

- ryzyko rozliczenia transakcji w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych wystepuje w
sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie wywigze sie z warunkow tej transakgji. Z takim rodzajem
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ryzyka majg do czynienia inwestorzy zawierajgcy transakcje na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma
gwarantowanego systemu rozliczen;

- ryzyko ptynnosci w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych wigze sie z brakiem
mozliwosci zamknigcia pozycji w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w krétkim
czasie i bez wptywania na biezgcy poziom cen rynkowych. Wysoko$¢ tego ryzyka zalezy przede wszystkim od
ptynnosci rynku, na ktérym notowany jest dany instrument oraz od ilo$ci danych instrumentéw w obrocie.

2. Ryzyko nie osiagnigcia oczekiwanego zwrotu 2z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja, w tym ryzyko
zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw, ryzyko zwigzane ze szczegdélnymi warunkami zawartych
przez Subfundusz transakcji, ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przyszltych zmian cen instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu co skutkuje niemoznoscig przewidzenia zmian wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa. Ponadto dochodowos$é Subfunduszu jest zwigzana z
wha$ciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.

Zgodnie z postanowieniami Ustawy Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Fundusz nie
posiada zadnych gwarancji dlatego tez nie wystepuje ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

3. Wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
lub ma ograniczony wptyw.
Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu.
Ustawa dopuszcza mozliwo$¢ likwidacji Funduszu. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow,
Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate
uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa.
Uczestnik nie ma wptywu na otwarcie likwidacji Funduszu.
Towarzystwo niezwtocznie opublikuje informacje o wystgpieniu przestanek likwidacji Funduszu na stronie
internetowej www.kbctfi.pl, w dzienniku ,Parkiet” a w przypadku zaprzestania jego publikacji w ,Pulsie
Biznesu”.
W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokonac likwidacji Subfunduszu. Towarzystwo moze postanowi¢
o likwidacji Subfunduszu w przypadkach wskazanych w Statucie. Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu
jego Aktywow, $Sciggnieciu naleznosci Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Jednostek
Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkow pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do
liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.
Uczestnik nie ma wptywu na otwarcie likwidacji Subfunduszu.
Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo.
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
Towarzystwo to moze przejg¢ zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzgdzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajgcego
Funduszem. Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg
wejscia w zycie zmian Statutu Funduszu.
Uczestnik nie ma wptywu na przejecie zarzgdzania Funduszem.
Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.
Towarzystwo w kazdym czasie moze podjg¢ decyzje o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego
Fundusz. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody KNF.
Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Depozytariusza lub podmiotéw obstugujgcych Fundusz.
Potaczenie Funduszu z innym funduszem.
Za zgodg KNF moze nastgpi¢ potgczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez to
samo towarzystwo. Potgczenie nastepuje poprzez przeniesienie majgtku funduszu przejmowanego do
funduszu przejmujgcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa
funduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa funduszu przejmowanego.
Uczestnik nie ma wptywu na potgczenie Funduszu z innym Funduszem.
Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty.
Nie dotyczy.
Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
Polityke inwestycyjna Subfunduszu okresla Ustawa i Statut Funduszu.
Polityka inwestycyjna moze ulec zmianie w szczegolnosci ze wzgledu na koniecznosé dostosowania Statutu
do zmieniajgcych sie przepiséw prawa, praktyki rynkowej oraz wymagan biznesowych.
Uczestnik nie ma wptywu na zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

4. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta.
Nie dotyczy.

5. Ryzyko inflacji.

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope zwrotu
z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z
posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywow. Moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku
wartosci instrumentow dtuznych.

6. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego.
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Zmiany regulacji prawnych, w szczegolnosci przepisy z zakresu prawa podatkowego, celnego i obrotu
papierami wartosciowymi mogg mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametrow
gospodarczych, przyczyniajgc sie w ten sposéb do gwattownych ruchéw cen na rynku.

Okreslenie profilu inwestora, ktory bedzie uwzgledniatl zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Uczestnikami Funduszu mogg by¢ osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajgce
osobowosci prawnej. Z uwagi na profil inwestycyjny Subfunduszu przeznaczony jest on dla inwestorow
akceptujacych ryzyko inwestycyjne wynikajgce ze zmiany poziomu stop procentowych oraz ryzyka inwestycji w
obligacje emitentéw innych niz Skarb Panstwa, charakteryzujgcych sie czesto wyzszym ryzykiem kredytowym i
nizsza ptynnoscig. Subfundusz jest przeznaczony dla inwestoréw, ktérzy sg zainteresowani inwestycjg w srednim i
dtugim okresie oczekujgcych stop zwrotu przewyzszajgcych w diuzszym okresie przychody z lokat bankowych,
akceptujgc jednoczesnie potencjalng strate czesci zainwestowanych $rodkéw oraz mozliwos¢ niezrealizowania celu
inwestycyjnego przez Subfundusz. Minimalny horyzont inwestycyjny dla inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu obejmuje 1 rok od dnia nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania
i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i
naliczania kosztow obcigzajagcych Subfundusz, w tym w szczegoélnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktoérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow.
Zasady naliczania i wysokos¢ kosztow obcigzajgcych Subfundusz opisane sg w Statucie Funduszu w
Artykutach 5 i 6 Czesci Il Statutu .

Zgodnie z art. 5 Czesci Il Statutu Funduszu Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za
zarzgdzanie Subfunduszem w wysokosci do 1,8 % rocznie, ktére naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za
kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny (art. 33 ust. 1 Statutu Funduszu).

Wynagrodzenie pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu, w terminie do 7 dnia
nastepnego miesigca (art. 5 ust. 3 Czesci Il Statutu Funduszu).

Wysoko$¢ wynagrodzenia jaka bedzie pobierana jest ustalana przez Towarzystwo.

Pokrycie kosztéw obcigzajgcych Subfundusz nastepuje najpdzniej w terminie wymagalnosci wynikajacym z
umow z podmiotami Swiadczacymi ustugi na rzecz Subfunduszu lub w terminie okreslonym przepisami prawa.
(art. 6 ust. 4 Czesci |l Statutu).

2. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej "wskaznikiem WKC", wraz z
informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjng Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewlgczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych.

Warto$¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych wynosi 2,21%,

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku 2016.

Wskaznik WKC oblicza si¢ wedtug wzoru: WKC = Kt/Want x100%, gdzie:

WAN - oznacza srednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, z wylgczeniem kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkdéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikdw portfela; odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek
lub kredytow; swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne;
opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez uczestnika; wartosci ustug dodatkowych;

t -oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika.
Na podstawie art. 26 ust. 7 Czesci | Statutu, obowigzujgce stawki optaty manipulacyjnej okreslone sg w Tabeli
Optat ustalanych przez Towarzystwo albo Dystrybutoréw, w zaleznosci od postanowien stosownych umoéw
dystrybucyjnych. Tabela Optat obowigzujgca u Dystrybutora albo w Towarzystwie udostepniana jest we
wszystkich oddziatach Dystrybutora prowadzacych dystrybucje Jednostek Uczestnictwa lub na jego stronie
internetowej, a w przypadku Towarzystwa w jego siedzibie poprzez jej umieszczenie w widocznym miejscu, a
takze na stronie internetowej Towarzystwa: www.kbctfi.pl. Do wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
stosuje sie Tabele Optat obowigzujacg w Towarzystwie albo u Dystrybutora, za posrednictwem ktérego
nastgpito pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa na tym Rejestrze. Tabela Optat obowigzujgca u
Dystrybutora albo w Towarzystwie okresla stawki opfat, kryteria ich zréznicowania oraz negocjowania, a takze
obnizenia ich wysokosci lub zwolnienia okreslonych lub wszystkich nabywcow Jednostek Uczestnictwa W
przypadku prowadzenia dystrybucji Jednostek Uczestnictwa przez Towarzystwo za posrednictwem osob
fizycznych, o ktérych mowa w art. 33 ust. 1 Ustawy uprawnionych do posredniczenia w dystrybucji Jednostek
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Uczestnictwa na podstawie zawartych z Towarzystwem umow zlecenia lub innych umoéw o podobnym
charakterze Tabela Optat udostepniana jest rowniez kazdorazowo przez te osoby fizyczne.

Maksymalna stawka optaty pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa od kazdej dokonanej wptaty
wynosi 1,5 % (art. 7 ust. 2 Czesci Il Statutu Funduszu).

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokosé jest
uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Nie dotyczy.

Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w przypadku, o
ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg wspélnego
inwestowania zarzadzanymi przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% swoich Aktywéw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspoélnego inwestowania.

Zgodnie z art. 5 ust. 1 Czesci | Statutu Funduszu Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia
za zarzgdzanie Subfunduszem w maksymalnej wysokosci do 1,8 % rocznie, ktére naliczane jest w kazdym
Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

W pozostatym zakresie nie dotyczy.

Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w
tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzgdzanie Subunduszem.

Przeniesienie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo moze nastgpi¢ na
podstawie zapisu Statutu Funduszu (art. 6 ust. 5 Czesci Il Statutu), ktéry wskazuje, ze Towarzystwo moze
postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajgcych Subfundusz (wskazanych w art. 6 ust. 1 pkt. 1, 21 3 Czesci |
Statutu) z wkasnych Srodkow.

Umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerskg nie przewidujg Swiadczen dodatkowych w
rozumieniu § 2 pkt 4) Rozporzgdzenia z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika
zysku do ryzyka tych funduszy. Wszelkie dodatkowe ustugi $wiadczone sg w ramach wynagrodzenia za
ustuge gtéwng i nie majg wptywu na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym, w tym:

1.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego wyniosta w zt: 129 347 071,86..

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 |ata,
w przypadku subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat,
w przypadku pozostatych subfunduszy; srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na
koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego
jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10.

Fundusz dokonat pierwszej wyceny aktywow w dniu 20 grudnia 2001 r. i dysponuje dostatecznie dtuga historig
do obliczenia $redniej stopy zwrotu za ostatnie 3, 5 i 10 lat (prezentowane dane obejmujg okres dziatalnosci
KBC Papierow Diuznych Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przeksztatconego z dniem 25 stycznia 2008 r.
w Subfundusz).
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3. Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec sluzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajagcy zachowanie sie¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) - wskazanie
tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

Od dnia 02.11.2016 r. wzorcem (benchmarkiem) stanowigcym odniesienie dla oceny realizacji celu
inwestycyjnego, a w szczegolnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji jest srednia wazona procentowych
zmian z indeksu Poland Local Sovereign publikowanego przez serwis informacyjny informacyjny Bloomberg
(waga 0,7) i indeksu WIBID3M (waga 0,3) powiekszona o 0,25% w skali roku i pomniejszona o przypadajgce
na dany okres koszty state Subfunduszu (w tym optata za zarzgdzanie Subfunduszem).

Stopa zwrotu z benchmarku w okresie od t; do t2, 0znaczona B(tl,tz) wyrazona jest wzorem:

B(t,t,) = 02) _1_K(t,,t,)+0,25%* 21
B(t,) 365
gdzie:
B(tl) - warto$¢ benchmarku w dniu t;
B(t,) - warto$¢ benchmarku w dniu t,

K(tl,tz) - wyrazona procentowo warto$¢ kosztow statych Subfunduszu (w tym opfata za
zarzgdzanie Subfunduszem) przypadajgca na dany okres

B(t,) =100

Wartos¢ sktadowej benchmarku WIBID3M na dowolng date t,, oznaczona W(tn)wyraza sie rekurencyjng
formuta:

4_(tn _tn—l)

L wiBbam, )] s | [ DF(E,)
4 DF(t, )

W(t,) =W(t,,)-[1+ [

gdzie:
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WIBID3M (tnfl) - stopa oprocentowania 3-miesiecznych depozytéw bankowych obowigzujgca
w dniu tp1

4(tn 7tn71)

{“WlBleM ()

365
4 :l —1 - ,efekt odsetkowy” - przyrost indeksu benchmarku

wynikajgcy z przyrostu odsetek

1
DF(t.) = - czynnik dyskontowy dla okresu 3-miesigcznego przy stopie
(t.) WIBID3M (t,)
1+—4
WIBID3M(t n)
DF(t
WE"))—I- .efekt kapitatowy” - przyrost indeksu benchmarku wynikajgcy ze zmiany stopy
n-1

procentowej

Subfundusz pieciokrotnie dokonat zmiany wzorca:

- w dniu 29.04.2005 r.
- w dniu 01.01.2006 .
- w dniu 04.01.2010 r.
-w dniu 01.04.2016 r.
-wdniu 02.11.2016 r.

Od dnia 01.04.2016 r. do dnia 01.11.2016 r. wzorcem (benchmarkiem) stanowigcym odniesienie dla oceny
realizacji celu inwestycyjnego, a w szczegélnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji byta srednia wazona
procentowych zmian z indeksu Poland Local Sovereign publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg
(waga 0,7) i indeksu WIBID3M (waga 0,3) pomniejszona o przypadajace na dany okres koszty state
Subfunduszu (w tym optata za zarzadzanie Subfunduszem),

Od dnia 04.01.2010 r. do dnia 31.03.2016 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny

realizacji celu inwestycyjnego, a w szczegdlnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byta wazona srednia

procentowych zmian:

— indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci powyzej 1 roku,
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,7);

— indeksu WIBID3M (waga 0,3)

pomniejszona o przypadajgce na dany okres koszty state Subfunduszu (w tym optata za zarzgdzanie

Subfunduszem).

Od dnia 01.01.2006 r. do dnia 31.12.2009 r. wzorcem (benchmarkiem) stanowigcym odniesienie dla oceny
realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, a w szczegdlnos$ci dla uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji byta stopa
zwrotu z indeksu EFFAS polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci od 1 roku do 5 lat
(PBGI 1-5) publikowanego przez serwis Bloomberg, pomniejszonay o przypadajgce na dany okres koszty
state fFunduszu (w tym optata za zarzgdzanie Funduszem).

Od dnia 29.04.2005 r. do dnia 31.12.2005 r. wzorcem (benchmarkiem) stanowigcym odniesienie dla oceny
realizacji celu inwestycyjnego, a w szczegolnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji byta zmiana indeksu
EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci od 1 roku do 5 lat publikowanego
przez serwis informacyjny Bloomberg.

Do dnia 29.04.2005 r. wzorcem (benchmarkiem) stanowigcym odniesienie dla oceny realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu , a w szczegodlnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji w okresie rocznym byta
Srednia rentowno$¢ bonoéw skarbowych 52--tygodniowych uzyskana na przetargu bezposrednio
poprzedzajgcym okres rozliczeniowy.

4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla
okresoéw, o ktérych mowa w pkt 2.
Fundusz dokonat pierwszej wyceny aktywéw w dniu 20 grudnia 2001 r. i dysponuje dostatecznie dtugg historig
do obliczenia sredniej stopy zwrotu za ostatnie 3, 5 i 10 lat (prezentowane wyniki sg kontynuacjg wynikow
wypracowanych przez portfel benchmarkowy KBC Papieréw Diuznych Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
przeksztatconego z dniem 25 stycznia 2008 r. w Subfundusz).
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5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci
pobranych przez Subfundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych wynikéw w przysziosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz od Uczestnika optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych w przysztosci.
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KBC Subfundusz Pieniezny

Zwu;zIy opis polityki inwestycyjnej.

Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyflke
Subfunduszu oraz wskazanie, iz Subfundusz lokuje swoje Aktywa gléwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego.

Srodki Subfunduszu lokowane sg w nastepujacy sposob:

1) do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz
depozyty, przy czym udziat diuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego oraz
depozytow w Aktywach Netto Subfunduszu nie bedzie, z zastrzezeniem art. 11 ust. 6-7 Czesci | Statutu w zw. z
art. 9 ust. 5 Czesci Il Statutu nizszy niz 70% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

2) pozostatg czes¢ wartosci Aktywdw Subfunduszu w inne niz dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego kategorie lokat okreslone w art. 9i 10 Czesci | Statutu.

Za s$rodki Subfunduszu Fundusz moze nabywaé obligacje zamienne na akcje, z tym zastrzezeniem, ze w
przypadku wykorzystania prawa do zamiany, Fundusz niezwtocznie podejmie dziatania zmierzajgce do zbycia
objetych w ten sposdb akcji, przy uwzglednieniu najlepiej pojetego interesu Uczestnikow.

W skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu moga wejs¢ akcje lub innego rodzaju udziatowe papiery
wartosciowe, objete w zamian za stanowigce przedmiot lokat Subfunduszu dtuzne papiery wartosciowe, ktore
nie mogly zosta¢ wykupione z przyczyn uzasadnionych sytuacjg ekonomiczng ich emitenta. Fundusz podejmie
dziatania zmierzajgce do zbycia objetych, w sposob o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, akcji lub innego
rodzaju udziatowych papieréow wartosciowych, przy uwzglednieniu najlepiej pojetego interesu Uczestnikdw.
Funduszu lokuje Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty
finansowe, ktérych termin zapadalnosci lub okres odsetkowy nie przekracza jednego roku.

W pozostatym zakresie nie dotyczy.

Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu jest analiza fundamentalna oraz ocena trendéw rynkowych.
Podejmujgc decyzje o stopniu zaangazowania w poszczegdlne rodzaje lokat Subfunduszu bierze sie pod uwage
takze sytuacje makroekonomiczng w kraju i na Swiecie.

Lokujgc Aktywa Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego Fundusz
kierowac sie bedzie kryteriami: kryterium oczekiwanej stopy zwrotu, wielko$ci ryzyka kredytowego zwigzanego z
tymi papierami wartosciowymi lub instrumentami oraz ich emitentami mierzonego zgodnie z wewnetrznie
opracowanym systemem oceny ryzyka kredytowego instrumentow finansowych i ich emitentéw,
uwzgledniajgcym ratingi wyspecjalizowanych agencji ratingowych uznanych na miedzynarodowym rynku
kapitalowym, a takze relacjg pomiedzy oczekiwang stopg zwrotu a wielkoscig ryzyka inwestycji w te papiery
wartosciowe lub instrumenty.

Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego indeks
dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, w przypadku gdy Subfundusz
odzwierciedla sktad takiego indeksu.

Nie dotyczy.

Wskazanie, iz wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé¢ duza zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzagdzania
portfelem.

Nie dotyczy.

Wskazanie, iz Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich umow,
w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjna.

Zgodnie z art. 10 Czesci | Statutu Funduszu, Subfundusz moze zawieraé umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentdéw rynku pienieznego, wchodzgcych w sktad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, albo papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktore
Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami znajdujgcymi sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu lub
planowanymi lokatami,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego lub planowanymi lokatami oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Subfunduszu.



Prospekt informacyjny KBC Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Celem zawierania takich umoéw jest ograniczenie kosztéw transakcyjnych lub ryzyka niskiej ptynnosci na rynku
instrumentéw bazowych oraz wykorzystanie nieefektywnosci wyceny rynku instrumentéw pochodnych, w tym
nie wystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wzgledem rynku instrumentéw bazowych oraz
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z papierami wartosciowymi, instrumentami rynku pienieznego
lub innymi prawami majgtkowymi, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztos$ci.

Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji w przypadku udzielenia gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym
albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
dluznych papieréw wartosciowych.

Ryzyko rynkowe.

Wysokos$¢ stopy zwrotu, jakg Uczestnicy uzyskajg w wyniku inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
uzalezniona jest od zmian kursdw rynkowych papieréw warto$ciowych. Z uwagi na charakter lokat Subfunduszu
decydujacy wptyw na zachowanie sie kurséw dtuznych papieréw wartosciowych ma wysokos¢ i zmiany
rynkowych stop procentowych. Wzrost stop procentowych prowadzi do spadku kurséw diuznych papierow
wartosciowych, a tym samym - obnizenia wyceny Jednostek Uczestnictwa. Spadek rynkowych stop
procentowych powoduje wzrost kursow dtuznych papieréw wartosciowych.

Ryzyko kredytowe.

Poniewaz Fundusz moze inwestowa¢ w papiery dtuzne innych emitentéw, oraz lokowac¢ srodki na rachunkach
bankowych, jest narazony na niespetnienie przez emitenta w terminie swiadczenia zgodnie z warunkami
emisji, a przypadku lokat bankowych na wystgpienie niewyptacalnosci. Réwniez zmiana postrzegania
wiarygodnos$ci kredytowej danego podmiotu gospodarczego moze prowadzi¢ do znaczgcych zmian w cenach
papieréw przez niego wyemitowanych. Z uwagi na fakt, iz Fundusz inwestuje znaczng czes$¢ swoich aktywow
w papiery komercyjne jest to ryzyko znaczace, jednak ograniczone przez wewnetrzny system nadzoru
wiarygodnosci kredytowej poszczegodlnych emitentow.

Ryzyko rozliczenia.

Ryzyko rozliczen jest to mozliwosé powstania sytuacji, w kitérej druga strona zawartej transakcji nie wywigze sie
z warunkow tej transakcji. Z takim rodzajem ryzyka majg do czynienia inwestorzy zawierajgcy transakcje na
rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen.

Ryzyko ptynnosci.

Niska ptynno$¢ danego instrumentu na danym rynku moze uniemozliwi¢ jego sprzedaz w okreslonym
momencie lub w odpowiedniej ilosci bez negatywnego wptywu na cene.

Ryzyko to jest szczegolnie istotne w przypadku inwestycji w nienotowane papiery dtuzne, ktére mogg
charakteryzowac sie niska ptynnoscia.

Ryzyko walutowe.

Mozliwos¢ inwestowania przez Fundusz Aktywow Subfunduszu w waluty obce powoduje narazenie wartosci
jednostki na zmiany kursu ztotego wobec walut obcych, bedacych wypadkowg miedzynarodowej sytuaciji
gospodarczej i oczekiwan inwestorow, co do jej przysztego rozwoju.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow.

Z uwagi na przechowywanie przez banki papierow w formie zdematerializowanej, oraz fakt wspotpracy
wylgcznie z renomowanymi bankami ten rodzaj ryzyka jest zminimalizowany.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow lub rynkoéw.

Ryzyko wystepujagce w przypadku braku dywersyfikacji portfela ze wzgledu na emitenta papierow
wartosciowych lub rodzaj posiadanych Aktywéw. Ryzyko zbyt duzej koncentracji w papierach danego emitenta
jest zminimalizowane poprzez Ustawowe i Statutowe wymogi dotyczgce maksymalnego zaangazowania w
papiery jednego emitenta. Jednakze Fundusz inwestuje gtéwnie w krajowe papiery wartosciowe, emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Oznacza to, ze stopa zwrotu z inwestycji
uzalezniona jest od sytuacji makroekonomicznej Polski oraz prognoz jej rozwoju.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne.

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujgce rodzaje ryzyk:

ryzyko instrumentu bazowego, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany kurséw, cen lub
wartosci papierow wartosciowych, poziomu stop procentowych, indekséw gietdowych badz kurséw
walutowych;

- ryzyko kontrahenta w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, czyli ryzyko
niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedgcego jej druga strong;

- ryzyko rozliczenia transakcji w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych wystepuje w
sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie wywigze sie z warunkow tej transakgji. Z takim rodzajem
ryzyka majg do czynienia inwestorzy zawierajacy transakcje na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma
gwarantowanego systemu rozliczen;
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- ryzyko ptynnosci w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych wigze sie z brakiem
mozliwosci zamkniecia pozycji w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w krétkim
czasie i bez wptywania na biezgcy poziom cen rynkowych. Wysoko$¢ tego ryzyka zalezy przede wszystkim od
ptynno$ci rynku, na ktérym notowany jest dany instrument oraz od ilo$ci danych instrumentéw w obrocie.

2. Ryzyko nie osiagniecia oczekiwanego zwrotu 2z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja, w tym ryzyko
zwigzane z zawarciem okreslonych uméw, ryzyko zwigzane ze szczegdélnymi warunkami zawartych
przez Subfundusz transakcji, ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych znajdujacych
sie w portfelu Subfunduszu co skutkuje niemoznoscig przewidzenia zmian wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa. Ponadto dochodowo$¢ Subfunduszu jest zwigzana z wiasciwym
zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.

Zgodnie z postanowieniami Ustawy Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Fundusz nie
posiada zadnych gwarancji dlatego tez nie wystepuje ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

3. Wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktéorych Uczestnik Subfunduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw.
Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu.
Ustawa dopuszcza mozliwos¢ likwidacji Funduszu. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywédw,
Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate
uzyskanych srodkow pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa.
Uczestnik nie ma wptywu na otwarcie likwidacji Funduszu.
Towarzystwo niezwtocznie opublikuje informacje o wystapieniu przestanek likwidacji Funduszu na stronie
internetowej www.kbctfi.pl, w dzienniku ,Parkiet” a w przypadku zaprzestania jego publikacji w ,Pulsie Biznesu”.
W ftrakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokonac¢ likwidacji Subfunduszu. Towarzystwo moze postanowic¢ o
likwidacji Subfunduszu w przypadkach wskazanych w Statucie. Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego
Aktywow, Sciggnieciu naleznosci Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Jednostek Uczestnictwa.
Uczestnik nie ma wptywu na otwarcie likwidacji Subfunduszu.
Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo.
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moze przejg¢ zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajgcego
Funduszem. Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg
wejscia w zycie zmian Statutu Funduszu.
Uczestnik nie ma wptywu na przejecie zarzgdzania Funduszem.
Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.
Towarzystwo w kazdym czasie moze podja¢ decyzje o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego
Fundusz. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody KNF.
Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Depozytariusza lub podmiotéw obstugujgcych Fundusz.
Potaczenie Funduszu z innym funduszem.
Za zgodg KNF moze nastgpi¢ potgczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych zarzgdzanych przez to
samo towarzystwo. Pofgczenie nastepuje poprzez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu
przejmujgcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa funduszu
przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa funduszu przejmowanego.
Uczestnik nie ma wplywu na potgczenie Funduszu z innym Funduszem.
Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty.
Nie dotyczy.
Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
Polityke inwestycyjng Subfunduszu okresla Ustawa i Statut Funduszu.
Polityka inwestycyjna moze ulec zmianie w szczegélnosci ze wzgledu na konieczno$é dostosowania Statutu do
zmieniajgcych sie przepisow prawa, praktyki rynkowej oraz wymagan biznesowych.
Uczestnik nie ma wptywu na zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

4. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta.
Nie dotyczy.

5. Ryzyko inflacji.
Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope zwrotu z
zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych
w portfelu Subfunduszu Aktywow. Moze sie rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentéw
dtuznych.

6. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegodlnosci w zakresie prawa
podatkowego.
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Zmiany regulacji prawnych, w szczegolnosci przepisy z zakresu prawa podatkowego, celnego i obrotu
papierami wartosciowymi mogg mie¢ charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia parametréw gospodarczych,
przyczyniajac sie w ten sposob do gwattownych ruchéw cen na rynku.

Okreslenie profilu inwestora, ktory bedzie uwzglednial zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Uczestnikami Funduszu nabywajgcymi Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ osoby fizyczne, osoby prawne
i jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawnej. Z uwagi na profil inwestycyjny Subfunduszu
przeznaczony jest on dla inwestoréw, ktérzy nie akceptujg ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w akcje i chcg przede
wszystkim ochroni¢ realng wartos¢ kapitatu, akceptujgc jednoczesnie ryzyko wynikajace z inwestycji w obligacje
emitentow innych niz Skarb Panstwa, charakteryzujgcych sie czesto wyzszym ryzykiem kredytowym i nizszg
ptynnoscig, co w przypadku pogorszenia jakosci kredytowej portfela moze oznacza¢ potencjalng strate czesci
zainwestowanych srodkéw. Subfundusz rekomendowany dla Klientéw o krotkim horyzoncie inwestycyjnym, minimalny
horyzont inwestycyjny dla inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu obejmuje 1 rok od dnia nabycia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w funduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i
naliczania kosztow obcigzajagcych Subfundusz, w tym w szczegoélnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktoérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow.
Zasady naliczania i wysokos¢ kosztow obcigzajgcych Subfundusz opisane sg w Statucie Funduszu w
Artykutach 12 i 13 Cze$ci |l Statutu Funduszu.

Zgodnie z art. 12 ust. 1 Czesci Il Statutu Funduszu Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem w wysokosci nie wyzszej niz 1,5% rocznie, ktére naliczane jest
w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego,
od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

Wynagrodzenie pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu, w terminie do 7 dnia
nastepnego miesigca (art. 12 ust. 3 Czesci Il Statutu Funduszu).

Wysoko$¢ wynagrodzenia jaka bedzie pobierana jest ustalana przez Towarzystwo.

Pokrycie kosztéw obcigzajgcych Subfundusz nastepuje najpdzniej w terminie wymagalnosci wynikajagcym z
umow z podmiotami Swiadczacymi ustugi na rzecz Subfunduszu lub w terminie okreslonym przepisami prawa.
(art. 13 ust. 4 Czesci Il Statutu).

2. Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej "wskaznikiem WKC", wraz z
informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjng Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewlgczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych.

Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych wynosi 1,61%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w roku 2016.

Wskaznik WKC oblicza sie¢ wedtug wzoru: WKC = Kt/Want x100%, gdzie:

WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu,

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegodlnych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, z wytgczeniem kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow
zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela; odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow; swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktoérych przedmiotem sg instrumenty pochodne; optat
zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych bezposrednio
przez Uczestnika; wartosci ustug dodatkowych;

t -oznacza okres, za ktéry przedstawiane sg dane.

3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika.
Na podstawie art. 26 ust. 7 Czesci | Statutu, obowigzujgce stawki optaty manipulacyjnej okreslone sg w Tabeli
Optat ustalanych przez Towarzystwo albo Dystrybutoréow, w zaleznosci od postanowien stosownych umoéw
dystrybucyjnych. Tabela Optat obowigzujgca u Dystrybutora albo w Towarzystwie udostepniana jest we
wszystkich oddziatach Dystrybutora prowadzgcych dystrybucje Jednostek Uczestnictwa lub na jego stronie
internetowej, a w przypadku Towarzystwa w jego siedzibie poprzez jej umieszczenie w widocznym miejscu, a
takze na stronie internetowej Towarzystwa: www.kbctfi.pl. Do wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
stosuje sie Tabele Optat obowigzujgcg w Towarzystwie albo u Dystrybutora, za posrednictwem ktérego
nastgpito pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa na tym Rejestrze. Tabela Optat obowigzujgca u
Dystrybutora albo w Towarzystwie okresla stawki opfat, kryteria ich zréznicowania oraz negocjowania, a takze
obnizenia ich wysokosci lub zwolnienia okreslonych lub wszystkich nabywcéw Jednostek Uczestnictwa W
przypadku prowadzenia dystrybucji Jednostek Uczestnictwa przez Towarzystwo za posrednictwem osob
fizycznych, o ktérych mowa w art. 33 ust. 1 Ustawy uprawnionych do posredniczenia w dystrybucji Jednostek
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Uczestnictwa na podstawie zawartych z Towarzystwem umdw zlecenia lub innych uméw o podobnym
charakterze Tabela Optat udostepniana jest rowniez kazdorazowo przez te osoby fizyczne.

Maksymalna stawka opfaty pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa od kazdej dokonanej wptaty
wynosi 0,8 % (art. 14 ust. 2 Czesci Il Statutu Funduszu).

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Nie dotyczy.

Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w przypadku, o
ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg wspoélnego
inwestowania zarzagdzanymi przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% swoich Aktywéw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania.

Zgodnie z art. 12 ust. 1 Czesci Il Statutu Funduszu Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem w maksymalnej wysokosci nie wyzszej niz 1,5% rocznie, ktére
naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku
przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

W pozostatym zakresie nie dotyczy.

Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w
tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalnos¢ maklerska oraz na wysokosé¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

Rozdzielenie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo moze nastgpi¢ na
podstawie zapisu Statutu Funduszu (art. 13 ust. 5 Czesci Il Statutu), ktéry wskazuje, ze Towarzystwo moze
postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajgcych Subfundusz (wskazanych w art. 13 ust. 1 pkt. 1), 2) i 3)
Czesci Il Statutu) z wkasnych srodkéw.

Umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska nie przewidujg Swiadczen dodatkowych w
rozumieniu § 2 pkt 4) Rozporzgdzenia z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika
zysku do ryzyka tych funduszy. Wszelkie dodatkowe ustugi $wiadczone sg w ramach wynagrodzenia za
ustuge gtéwng i nie majg wptywu na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

5. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym, w tym:

1.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu.
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego wyniosta w zt: 240 224 767,33..

Wielkosé¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata,
w przypadku subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat,
w przypadku pozostatych subfunduszy; srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na
koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego
jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10.

Fundusz dokonat pierwszej wyceny aktywdw w dniu 26 lipca 2002 r. i dysponuje dostatecznie dtugg historig
do obliczenia $redniej stopy zwrotu za ostatnie 3, 5 i 10 lat (prezentowane dane obejmujg okres dziatalnosci
KBC Pieniezny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przeksztatlconego z dniem 25 stycznia 2008 r. w
Subfundusz).
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3. Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec sluzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajagcy zachowanie sie¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) - wskazanie
tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

Od dnia 02.11.2016 r. wzorcem (benchmarkiem) stanowigcym odniesienie dla oceny realizacji celu
inwestycyjnego, a w szczegolnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji jest stopa zwrotu z indeksu WIBID3M
powiekszona o 0,25% w skali roku i pomniejszona o przypadajace na dany okres koszty state Subfunduszu (w
tym optata za zarzgdzanie Subfunduszem).

Stopa zwrotu z benchmarku w okresie od t; do t2, 0znaczona B(tl,tz) , Wyrazona wzorem:

B(t,,t,) = B(t,) -1-K(t,t,) + 0,25%*t2 4
B(t,) 365
gdzie:
B(t,)) -  wartos¢ benchmarku w dniu t;
B(t,) - warto$¢ benchmarku w dniu t,

K(tl,tz) — wyrazona procentowo warto$é kosztdw statych Subfunduszu (w tym optata za
zarzadzanie Subfunduszem) przypadajgca na dany okres.

B(t,) =100

Wartosc¢ sktadowej benchmarku WIBID3M na dowolng date t, wyraza sie rekurencyjng formuta:

th—ths
WIBID3M “3e5 DE
W(t,) =W(t,,) | 1+| |1+ SM(t,.,) 4|, [ PFt)
4 DF(t, ,)
gdzie:
WIBID3M (tn—l) - stopa oprocentowania 3-miesigcznych depozytéw bankowych obowigzujgca w
dniu tp.1
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{HWIBIDC;M (t,,)

4_tn_tn—1
365
-1-  efekt odsetkowy” - przyrost indeksu benchmarku wynikajacy z

przyrostu odsetek

1
DF(t ) = - czynnik dyskontowy dla okresu 3 - miesiecznego przy stopie
(t.) WIBID3M () ~ CZ/mik dyskoniony gcznego przy stop
1+ ——— %/
4
WIBID3M(tn)
DF(t
A—l - sefekt kapitatowy” - przyrost indeksu benchmarku wynikajgcy ze zmiany stopy
DF(tn—l)
procentowej

Od dnia 01.01.2006 r. do dnia 01.11.2016 r. wzorcem (benchmarkiem) stanowigcym odniesienie dla oceny
realizacji celu inwestycyjnego, a w szczegdlnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byt indeks WIBID3M
pomniejszony o przypadajgce na dany okres koszty state Subfunduszu (w tym opfata za zarzgdzanie
Subfunduszem).

Do dnia 01.01.2006 r. Fundusz nie okreslat wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestyciji.

4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla
okresow, o ktorych mowa w pkt 2.
Fundusz stosuje wzorzec stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa funduszu od
dnia 01.01.2006 i dysponuje dostatecznie dtugg historig do obliczenia Sredniej stopy zwrotu za ostatnie 3 lata
5 lat oraz 10 lat (prezentowane wyniki sg kontynuacjg wynikdw wypracowanych przez portfel benchmarkowy
KBC Pieniezny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przeksztatconego z dniem 25 stycznia 2008 r. w
Subfundusz).

6,00% -
5,00% -
4,00% -
3.00% - 2,86%
2,00% - 1,57%

1,00% - 0,49%

0,00%
3 lata 5 lat 10 lat

5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci
pobranych przez Subfundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg
uzyskania podobnych wynikéw w przyszitosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz od Uczestnika optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych w przysztosci.
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KBC Subfundusz Stabilny

Zmeziy opis polityki inwestycyjnej.

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz wskazanie, iz Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego.

Fundusz lokuje nie wiecej niz 50 % wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje oraz tytuly uczestnictwa w
instytucjach zbiorowego inwestowania, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg do 100 %
aktywow w akcje. Pozostatg czesé Aktywow Subfunduszu stanowi¢ bedg dtuzne papiery wartosciowe oraz
inne kategorie lokat, z zastrzezeniem, ze udziat dluznych papieréw warto$ciowych, instrumentéw rynku
pienieznego oraz depozytow w Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 50 % ich wartosci.
Ograniczenie lub zaniechanie dokonywania inwestycji w poszczegdlne kategorie lokat, w tym akcje oraz tytuty
uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym, bedzie wynikato,
z przyjetego ponizej kryterium doboru lokat.

W pozostatym zakresie nie dotyczy.

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu jest analiza fundamentalna oraz ocena trendéw rynkowych.
Podejmujac decyzje o stopniu zaangazowania w poszczegodlne rodzaje lokat Subfunduszu bierze sie pod uwage
takze sytuacje makroekonomiczng w kraju i na swiecie.

Lokujgc Aktywa Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego Fundusz
kierowac sie bedzie kryteriami: kryterium oczekiwanej stopy zwrotu, wielko$ci ryzyka kredytowego zwigzanego z
tymi papierami wartoSciowymi lub instrumentami oraz ich emitentami mierzonego zgodnie z wewnetrznie
opracowanym systemem oceny ryzyka kredytowego instrumentéow finansowych i ich emitentéw,
uwzgledniajagcym ratingi wyspecjalizowanych agencji ratingowych uznanych na miedzynarodowym rynku
kapitatowym, a takze relacja pomiedzy oczekiwang stopg zwrotu a wielkoscig ryzyka inwestycji w te papiery
wartosciowe lub instrumenty.

Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego indeks
dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, w przypadku gdy Subfundusz
odzwierciedla skiad takiego indeksu.

Nie dotyczy.

Wskazanie, iz wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé duza zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem.

Nie dotyczy.

Wskazanie, iz Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich umoéw,
w tym umow, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna.

Zgodnie z art. 10 Czesci | Statutu Funduszu, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang:

a) kursow, cen lub wartosci papierow warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, wchodzacych w sktad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktore
Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami znajdujgcymi sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu lub
planowanymi lokatami,

¢) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego lub planowanymi lokatami oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Subfunduszu.

Celem zawierania takich umoéw jest ograniczenie kosztéw transakcyjnych lub ryzyka niskiej ptynnosci na rynku
instrumentéw bazowych oraz wykorzystanie nieefektywnosci wyceny rynku instrumentéw pochodnych, w tym
nie wystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wzgledem rynku instrumentéw bazowych oraz
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z papierami wartosciowymi, instrumentami rynku pienieznego
lub innymi prawami majgtkowymi, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci.

Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji w przypadku udzielenia gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.
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Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjng Subfunduszu.

1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym
albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
dluznych papieréw wartosciowych.

Ryzyko rynkowe.

Ryzyko zmiany ceny papierow wartosciowych spowodowane zmianami réznych czynnikdw rynkowych.
Poniewaz akcje mogg stanowi¢ do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu, najwazniejszg sktadowg ryzyka
rynkowego, majacg wptyw na wartos$¢ jednostki Subfunduszu jest wysoka zmienno$¢ kurséw akcji majgca swe
odbicie w wysokiej zmiennos$ci wartosci jednostki Subfunduszu.

Z uwagi za$ na fakt, iz pozostatg czesS¢ Aktywdw stanowig gtdwnie papiery dtuzne emitowane przez Skarb
Panstwa, Subfundusz jest rownie w sposdb znaczacy narazony na ryzyko stopy procentowe;.

Sytuacja na rynku akcji jak i poziom rynkowych stép procentowych jest z kolei pochodng sytuacji gospodarczej,
politycznej i uwarunkowan prawnych kraju oraz oczekiwan inwestorow, co do przysztosci powyzszych
czynnikow.

Ryzyko kredytowe.

Poniewaz Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery dtuzne innych emitentéw, oraz lokowac
Srodki na rachunkach bankowych, jest naraZzony na niespetnienie przez emitenta w terminie sSwiadczenia
zgodnie z warunkami emisji, a w przypadku lokat bankowych na wystgpienie niewyptacalnosci. Réwniez
zmiana postrzegania wiarygodnosci kredytowej danego podmiotu gospodarczego moze prowadzi¢ do
znaczacych zmian w cenach papieréw przez niego wyemitowanych. W przypadku inwestycji w dtuzne papiery
wartosciowe Fundusz lokuje srodki Subfunduszu gtdwnie w papiery dtuzne emitowane badz gwarantowane
przez Skarb Panstwa, gdzie ten rodzaj ryzyka jest minimalny.

Ryzyko rozliczenia.

Ryzyko rozliczen jest to mozliwos¢ powstania sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie wywigze sie
z warunkéw tej transakciji. Z takim rodzajem ryzyka majg do czynienia inwestorzy zawierajgcy transakcje na
rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen.

Ryzyko ptynnosci.

Niska ptynnos¢ danego instrumentu na danym rynku moze uniemozliwi¢ jego sprzedaz w okreslonym
momencie lub w odpowiedniej ilosci bez negatywnego wptywu na cene.

Ryzyko walutowe.

Mozliwos¢ inwestowania przez Fundusz Aktywow Subfunduszu w waluty obce powoduje narazenie wartosci
jednostki na zmiany kursu zlotego wobec walut obcych, bedacych wypadkowa miedzynarodowej sytuaciji
gospodarczej i oczekiwan inwestorow, co do jej przysztego rozwoju.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow.

Z uwagi na przechowywanie przez banki papierow w formie zdematerializowanej, oraz fakt wspotpracy
wylgcznie z renomowanymi bankami ten rodzaj ryzyka jest zminimalizowany.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow lub rynkow.

Ryzyko wystepujace w przypadku braku dywersyfikacji portfela ze wzgledu na emitenta papierow
wartosciowych lub rodzaj posiadanych Aktywéw. Ryzyko zbyt duzej koncentracji w papierach danego emitenta
jest zminimalizowane poprzez Ustawowe i Statutowe wymogi dotyczace maksymalnego zaangazowania w
papiery jednego emitenta. Inwestowanie w sektor papierow dtuznych i akcji zapewnia z kolei dywersyfikacje
rynkéw papierow wartosciowych.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne.

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujgce rodzaje ryzyk:

- ryzyko instrumentu bazowego, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany kurséw, cen lub
wartosci papierdw wartosciowych, poziomu stop procentowych, indekséw gietdowych badz kurséw
walutowych;

- ryzyko kontrahenta w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, czyli ryzyko nie
wywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej drugg strong;

- ryzyko rozliczenia transakcji w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych wystepuje w
sytuacji, w ktorej druga strona zawartej transakcji nie wywigze sie z warunkow tej transakgji. Z takim rodzajem
ryzyka majg do czynienia inwestorzy zawierajacy transakcje na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma
gwarantowanego systemu rozliczen;

- ryzyko ptynnosci w przypadku niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych wigze sie z brakiem
mozliwosci zamkniecia pozycji w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w krétkim
czasie i bez wplywania na biezacy poziom cen rynkowych. Wysokos¢ tego ryzyka zalezy przede wszystkim od
ptynnosci rynku, na ktérym notowany jest dany instrument oraz od ilosci danych instrumentéw w obrocie.

2 Ryzyko nie osiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja, w tym ryzyko
zwigzane z zawarciem okreslonych uméw, ryzyko zwigzane ze szczegdélnymi warunkami zawartych
przez Fundusz transakcji, ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentow finansowych znajdujacych
sie w portfelu Subfunduszu co skutkuje niemoznoscig przewidzenia zmian warto$ci Aktywéw Netto



Prospekt informacyjny KBC Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa. Ponadto dochodowo$¢ Subfunduszu jest zwigzana z wtasciwym
zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Zgodnie z postanowieniami Ustawy Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Fundusz nie
posiada zadnych gwarancji dlatego tez nie wystepuje ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

3 Wystapienia szczegdélnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu
lub ma ograniczony wptyw.
Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu.
Ustawa dopuszcza mozliwo$¢ likwidacji Funduszu. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywdw,
$ciggnieciu naleznosci Funduszu zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate
uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa.
Uczestnik nie ma wptywu na otwarcie likwidacji Funduszu.
Towarzystwo niezwtocznie opublikuje informacje o wystgpieniu przestanek likwidacji Funduszu na stronie
internetowej www.kbctfi.pl, w dzienniku ,Parkiet” a w przypadku zaprzestania jego publikacji w ,Pulsie
Biznesu”.
W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu. Towarzystwo moze postanowié¢
o likwidacji Subfunduszu w przypadkach wskazanych w Statucie. Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu
jego Aktywow, $ciggnieciu naleznosci Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Jednostek
Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych $rodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do
liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.
Uczestnik nie ma wptywu na otwarcie likwidacji Subfunduszu.
Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne Towarzystwo.
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moze przejg¢ zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzgdzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzgdzajgcego
Funduszem. Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie wstepuje w prawa i obowigzki.
Uczestnik nie ma wptywu na przejecie zarzgdzania Funduszem.
Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.
Towarzystwo w kazdym czasie moze podjg¢ decyzje o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego
Fundusz. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody KNF.
Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Depozytariusza lub podmiotéw obstugujacych Fundusz.
Potaczenie Funduszu z innym funduszem.
Za zgoda KNF moze nastgpi¢ potgczenie dwoéch funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez to
samo towarzystwo. Pofgczenie nastepuje poprzez przeniesienie majagtku funduszu przejmowanego do
funduszu przejmujgcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa
funduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa funduszu przejmowanego.
Uczestnik nie ma wptywu na potgczenie Funduszu z innym funduszem.
Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty.
Nie dotyczy.
Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
Polityke inwestycyjng Subfunduszu okresla Ustawa i Statut Funduszu.
Polityka inwestycyjna moze ulec zmianie w szczegolnosci ze wzgledu na konieczno$¢ dostosowania Statutu
do zmieniajgcych sie przepiséw prawa, praktyki rynkowej oraz wymagan biznesowych.
Uczestnik nie ma wptywu na zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

4 Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta.
Nie dotyczy.

5 Ryzyko Inflacji.
Ryzyko inflacji dla Uczestnika Funduszu oznacza, iz uzyskana stopa zwrotu z inwestycji w Subfundusz moze
okazac¢ sie nisza od poziomu inflacji w danym okresie. W takim przypadku Uczestnik Funduszu realnie poniesie
strate niezaleznie od nominalnego wyniku z inwestycji. Wzrost inflacji moze wiec spowodowac¢ spadek realnej
stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywéw. Moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do
spadku wartosci instrumentéw dtuznych.

6 Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego.
Zmiany regulacji prawnych, w szczegolnosci przepisy z zakresu prawa podatkowego, celnego i obrotu
papierami wartosciowymi mogg mie¢ charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia parametréw gospodarczych,
przyczyniajac sie w ten sposob do gwattownych ruchéw cen na rynku.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry bedzie uwzglednial zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Uczestnikami Funduszu mogg by¢ osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajgce
osobowosci prawnej. Z uwagi na profil inwestycyjny Subfunduszu przeznaczony jest on dla inwestorow
akceptujgcych ryzyko inwestycji w akcje, oczekujgcych jednak mniejszej zmiennosci ceny jednostki uczestnictwa
uzyskanej poprzez dywersyfikacje portfela pomiedzy udziatowe i dtuzne papiery wartosciowe. Subfundusz jest
przeznaczony dla inwestorow, kidrzy sg zainteresowani inwestycjg w dtuzszym horyzoncie czasowym, oczekujacych
korzystnych stép zwrotu w diuzszym okresie, akceptujac jednoczesnie potencjalng strate czesci zainwestowanych
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srodkéw oraz mozliwosé niezrealizowania celu inwestycyjnego przez Subfundusz. Minimalny horyzont inwestycyjny
dla inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu obejmuje 2 lata od dnia nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé, sposéb kalkulacji i
naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow.

Zasady naliczania i wysokos$¢ kosztéw obcigzajgcych Subfundusz opisane sg w Statucie Funduszu w
Artykutach 19 i 20 Czesci |l Statutu Funduszu.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Czesci Il Statutu Funduszu Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci nie wyzszej niz 2,5 % rocznie, ktére naliczane jest
w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego,
od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny (art. 19 ust. 1 Czesci Il Statutu
Funduszu).

Wynagrodzenie pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu, w terminie do 7 dnia
nastepnego miesigca (art. 19 ust. 3 Czesci Il Statutu Funduszu).

Wysoko$¢ wynagrodzenia jaka bedzie pobierana jest ustalana przez Towarzystwo.

Pokrycie kosztéw obcigzajacych Subfundusz nastepuje najpdzniej w terminie wymagalnosci wynikajgcym z
umow z podmiotami Swiadczacymi ustugi na rzecz Subfunduszu lub w terminie okreslonym przepisami prawa.
(art. 20 ust. 4 Czesci Il Statutu).

2. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej "wskaznikiem WKC", wraz z
informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjng Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych.

Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych wynosi 3,68%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w roku 2016

Wskaznik WKC oblicza sig wedtug wzoru: WKC = Kt/Want x100%, gdzie:

WAN - oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, z wytagczeniem kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw
zwigzanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela; odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw; Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne; opfat
zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych bezposrednio
przez Uczestnika; wartosci ustug dodatkowych;

t -oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika.
Na podstawie art. 26 ust. 7 Czesci | Statutu, obowigzujgce stawki optaty manipulacyjnej okreslone sg w Tabeli
Optat ustalanych przez Towarzystwo albo Dystrybutorow, w zaleznosci od postanowien stosownych umoéw
dystrybucyjnych. Tabela Optat obowigzujgca u Dystrybutora albo w Towarzystwie udostepniana jest we
wszystkich oddziatach Dystrybutora prowadzgcych dystrybucje Jednostek Uczestnictwa lub na jego stronie
internetowej, a w przypadku Towarzystwa w jego siedzibie poprzez jej umieszczenie w widocznym miejscu, a
takze na stronie internetowej Towarzystwa: www.kbctfi.pl. Do wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
stosuje sie Tabele Optat obowigzujgcg w Towarzystwie albo u Dystrybutora, za posrednictwem ktérego
nastgpito pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa na tym Rejestrze. Tabela Optat obowigzujgca u
Dystrybutora albo w Towarzystwie okresla stawki opfat, kryteria ich zréznicowania oraz negocjowania, a takze
obnizenia ich wysokosci lub zwolnienia okreslonych lub wszystkich nabywcéw Jednostek Uczestnictwa W
przypadku prowadzenia dystrybucji Jednostek Uczestnictwa przez Towarzystwo za posrednictwem osob
fizycznych, o ktérych mowa w art. 33 ust. 1 Ustawy uprawnionych do posredniczenia w dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa na podstawie zawartych z Towarzystwem umow zlecenia lub innych umoéw o podobnym
charakterze Tabela Optat udostepniana jest rowniez kazdorazowo przez te osoby fizyczne.

Maksymalna stawka optaty pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa od kazdej dokonanej wptaty
wynosi 3,0 % (art. 21 ust. 2 Cze$ci |l Statutu Funduszu).

4, Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej
Wartosci Aktywow netto Subfunduszu.

Nie dotyczy.
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5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w przypadku, o
ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg wspolnego
inwestowania zarzadzanymi przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% swoich Aktywéw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Czesci Il Statutu Funduszu Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem w maksymalnej wysokosci nie wyzszej niz 2,5 % rocznie, ktére
naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku
przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

W pozostatym zakresie nie dotyczy.

6. Wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w
tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokosé wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Rozdzielenie kosztow dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo moze nastgpi¢ na
podstawie zapisu Statutu Funduszu (art. 20 ust. 5 Czesci Il Statutu), ktéry wskazuje, ze Towarzystwo moze
postanowic¢ o pokrywaniu kosztow obcigzajgcych Subfundusz (wskazanych w art. 20 ust. 1 pkt. 1, 2i 3 Czesci ll
Statutu) z wkasnych srodkéw.

Umowy z podmiotami prowadzgcymi dziatalno$¢ maklerska nie przewidujg Swiadczeh dodatkowych w
rozumieniu § 2 pkt 4) Rozporzgdzenia z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika
zysku do ryzyka tych funduszy. Wszelkie dodatkowe ustugi swiadczone sg w ramach wynagrodzenia za
ustuge gtéwna i nie maja wptywu na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym, w tym:

1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowanag w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu.
Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego wyniosta w zt.: 72 397 678,95..

2. Wielkosé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 |ata,
w przypadku subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 51 10 lat,
w przypadku pozostatych subfunduszy; srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na
koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktérego
jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10.
Fundusz dokonat pierwszej wyceny aktywow w dniu 20 grudnia 2001 r. i dysponuje dostatecznie dtuga historig
do obliczenia $redniej stopy zwrotu za ostatnie 3, 5 i 10 lat (prezentowane dane obejmujg okres dziatalnosci
KBC Stabilny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przeksztaiconego z dniem 25 stycznia 2008 r. w
Subfundusz).

7,00% - 6,41%
6,00% -
5,00% -
£.00% | 3,77%
3,00% - 2,45%

2,00% -
1,00% -
0,00%

3lata 5 lat 10 lat

3. Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec sluzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
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oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) - wskazanie
tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Od dnia 02.11.2016 r. wzorcem (benchmarkiem) stanowigcym odniesienie dla oceny realizacji celu
inwestycyjnego, a w szczegodlnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji jest wazona Srednia procentowych
zmian: indeksu Poland Local Sovereign publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,5),
indeksu WIG20 (waga 0,15), indeksu mWIG40 (waga 0,12), indeksu EuroStoxx 50 (waga 0,03) oraz indeksu

WIBID 3M (waga 0,2) pomniejszona o przypadajgce na dany okres koszty state Subfunduszu (w tym optata za
zarzgdzanie Subfunduszem).

Stopa zwrotu z benchmarku w okresie od t; do t,, oznaczona B(t;,t,) wyrazona jest wzorem:

B(tlvtz) = B(tZ) -1- K(tl'tz)

gdzie:

B(t,)

B(tl) - wartos¢ benchmarku w dniu t;
B(tz) - wartos¢ benchmarku w dniu t2

K(tl,tz)— wyrazona procentowo warto$¢ kosztéw statych Subfunduszu (w tym optata za
zarzgdzanie Subfunduszem) przypadajgca na dany okres

B(t,) =100

Wartos$¢ sktadowej benchmarku WIBID 3M na dowolng date t, , oznaczona W(tn) wyraza si¢ rekurencyjng
formuta:

W(t,) =W(t,,)-[1+ [

gdzie:

'(tn _tn—l)

40 "'n-1)
L wBbam, )] s | ( DFE,)
4 DF(t,,)

WIBID3M((t, ;) - stopa oprocentowania 3 - miesigcznych depozytéw bankowych obowigzujgca
w dniu tn.1

tn 7tn71)

(
{1+WIBID?;M (tnl)T 365

- ,efekt odsetkowy” - przyrost indeksu benchmarku

wynikajacy z przyrostu odsetek

1

DF(t.) = - czynnik dyskontowy dla okresu 3-miesiecznego przy stopie

(t.) WIBID3M (t,)

1+ — 1

WIBID3M (t,)
DF(t
Wg"))—l- sefekt kapitatowy” - przyrost indeksu benchmarku wynikajgcy ze zmiany stopy
n-1

procentowej
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Subfundusz siedmiokrotnie dokonat zmiany wzorca:

- w dniu 29.04.2005 r.
- w dniu 01.01.2006 r.
- w dniu 01.04.2007 r.
- wdniu 04.01.2010 r.
-wdniu 03.01.2011 r.
-wdniu 01.04.2016 r.
-wdniu 02.11.2016 r.

Od dnia 01.04.2016 r. do dnia 01.11.2016 r. wzorcem (benchmarkiem) stanowigcym odniesienie dla oceny
realizacji celu inwestycyjnego, a w szczegdlnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji byta srednia wazona
procentowych zmian: indeksu Poland Local Sovereign publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg
(waga 0,5), indeksu WIG20 (waga 0,18), indeksu mWIG40 (waga 0,12) oraz indeksu WIBID 3M (waga 0,2)
pomniejszona o przypadajgce na dany okres koszty state Subfunduszu (w tym optata za zarzadzanie
Subfunduszem).

Od dnia 03.01.2011 r. do dnia 31.03.2016 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny

realizacji celu inwestycyjnego, a w szczegdlnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byta wazona $rednia

procentowych zmian:

— indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci powyzej 1 roku
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,5);

— indeksu WIG20 (waga 0,18);

— indeksu mWIG40 (waga 0,12);

— indeksu WIBID 3M (waga 0,2)

pomniejszona o przypadajgce na dany okres koszty state Subfunduszu (w tym optata za zarzadzanie

Subfunduszem).

Od dnia 04.01.2010 r. do dnia 03.01.2011 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny

realizacji celu inwestycyjnego, a w szczegolnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byta wazona $rednia

procentowych zmian:

— indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci powyzej 1 roku -
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,5);

— indeksu WIG20 (waga 0,21);

— indeksu mWIG40 (waga 0,09);

— indeksu WIBID 3M (waga 0,2)

pomniejszona o przypadajgce na dany okres koszty state Subfunduszu (w tym optata za zarzgdzanie

Subfunduszem).

Od dnia 01.04.2007 r. do dnia 31.12.2009 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny

realizacji celu inwestycyjnego, a w szczegolnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byta wazona $rednia

procentowych zmian:

— indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci od 1 roku do 5 lat -
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,65);

— indeksu WIG20 (waga 0,21);

— indeksu mWIG40 (waga 0,09);

— indeksu WIBID O/N (waga 0,05)

pomniejszona o przypadajace na dany okres koszty state Funduszu (w tym optata za zarzadzanie

Funduszem).

Od dnia 01.01.2006 r. do dnia 31.03.2007 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny
realizacji celu inwestycyjnego, a w szczegdlnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byta wazona $rednia
procentowych zmian:

— indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci od 1 roku do 5 lat -

publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,65);

— indeksu WIG20 (waga 0,3);
—indeksu WIBID O/N (waga 0,05)

pomniejszona o przypadajace na dany okres koszty state Funduszu (w tym optata za zarzgdzanie
Funduszem).

Od dnia 29.04.2005 r. do dnia 01.01.2006 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny

realizacji celu inwestycyjnego, a w szczegélnosci dla uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byta wazona $rednia

procentowych zmian:

— indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci od 1 roku do 5 lat -
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,3);

— indeksu WIG20 (waga 0,7).
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Do dnia 29.04.2005 r. wzorcem (benchmarkiem) stanowigcym odniesienie dla oceny realizacji celu
inwestycyjnego, a w szczegoélnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji w okresie rocznym byta $rednia
rentowno$¢ bondéw skarbowych 52 - tygodniowych uzyskana na przetargu bezposrednio poprzedzajgcym
okres rozliczeniowy z wagg 0,7 oraz zmiana indeksu WIG w danym okresie rozliczeniowym z waga 0,3.

4, Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla
okresow, o ktorych mowa w pkt 2.
Fundusz dokonat pierwszej wyceny aktywow w dniu 20 grudnia 2001 r. i dysponuje dostatecznie dtugg historig
do obliczenia Sredniej stopy zwrotu za ostatnie 3, 5 i 10 lat (prezentowane wyniki sg kontynuacjg wynikéw
wypracowanych przez portfel benchmarkowy KBC Stabilny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
przeksztatconego z dniem 25 stycznia 2008 r. w Subfundusz).

2,00% - 1,84%
1,50% -
1,00% -

0,53%
0,50% -

0,00%

-0,50% -

-1,00% - -0,78%
3 lata 5 lat 10 lat

5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci
pobranych przez Subfundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz od Uczestnika optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych w przysztosci.
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KBC Subfundusz Aktywny

Zwu;zIy opis polityki inwestycyjnej.

Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz wskazanie, iz Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego.

Srodki Subfunduszu lokowane sg w nastepujgcy sposob:

- do 70% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje oraz tytuty uczestnictwa w instytucjach zbiorowego
inwestowania, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg do 100 % aktywdéw w akcje, przy czym
udziat akcji oraz tytutdw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania w Aktywach Netto
Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 30% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

W pozostatym zakresie nie dotyczy.

Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Przy doborze akcji do portfela inwestycyjnego Subfunduszu, Fundusz bedzie sie kierowat zasadg ograniczania
ryzyka inwestycyjnego (dywersyfikacji). Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu jest analiza
fundamentalna, oraz ocena trendéw rynkowych. Podejmujgc decyzje o stopniu zaangazowania w poszczegodlne
rodzaje lokat Subfunduszu bierze sie pod uwage takze sytuacje makroekonomiczng w kraju i na Swiecie.
Aktywa Subfunduszu lokowane sg przede wszystkim w akcje spotek, charakteryzujgcych sie dobrg sytuacjg
fundamentalng lub silnym niedowartoSciowaniem oraz w akcje, ktérych wzrost kursu jest najbardziej
prawdopodobny z punktu widzenia analizy technicznej. Czes¢ Aktywow Subfunduszu moze byé réwniez
lokowana w dtuzne papiery wartosciowe Skarbu Panstwa oraz innych podmiotéw o wysokiej wiarygodnosci
kredytowej, zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie, zaréwno state, jak i zmienne.

Lokujgc Aktywa Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego Fundusz
kierowac sie bedzie kryteriami: kryterium oczekiwanej stopy zwrotu, wielko$ci ryzyka kredytowego zwigzanego z
tymi papierami wartoSciowymi lub instrumentami oraz ich emitentami mierzonego zgodnie z wewnetrznie
opracowanym systemem oceny ryzyka kredytowego instrumentéow finansowych i ich emitentéw,
uwzgledniajagcym ratingi wyspecjalizowanych agencji ratingowych uznanych na miedzynarodowym rynku
kapitalowym, a takze relacja pomiedzy oczekiwang stopg zwrotu a wielkoscig ryzyka inwestycji w te papiery
wartosciowe lub instrumenty.

Wskazanie uznanego indeksu akcji lub diuznych papieréow wartosciowych, rynku, ktérego indeks
dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, w przypadku gdy Subfundusz
odzwierciedla skiad takiego indeksu.

Nie dotyczy.

Wskazanie, iz wartosé¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé duza zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem.

Nie dotyczy.

Wskazanie, iz Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich umoéw,
w tym umow, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna.

Zgodnie z art. 10 Czesci | Statutu Funduszu, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiana:

a) kursow, cen lub wartosci papierow warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, wchodzacych w sktad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktore
Subfundusz zamierza naby¢ w przyszitosci,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami znajdujgcymi sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu lub
planowanymi lokatami,

c) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego lub planowanymi lokatami oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Subfunduszu.

Celem zawierania takich umoéw jest ograniczenie kosztéw transakcyjnych lub ryzyka niskiej ptynnosci na rynku
instrumentéw bazowych oraz wykorzystanie nieefektywnos$ci wyceny rynku instrumentéw pochodnych, w tym
nie wystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wzgledem rynku instrumentéw bazowych oraz
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z papierami wartosciowymi, instrumentami rynku pienieznego
lub innymi prawami majgtkowymi, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci.



Prospekt informacyjny KBC Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

6.

Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji w przypadku udzielenia gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1

2)

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegodlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym
albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
diuznych papieréw wartosciowych.

Ryzyko rynkowe.

Wysokos$¢ stopy zwrotu, jaka Uczestnicy uzyskajg w wyniku inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, uzalezniona jest od zmian kursow rynkowych papieréw wartosciowych i wyceny pozostatych
lokat wchodzgcych w sktad Aktywdw Subfunduszu. Z uwagi na charakter lokat Subfunduszu, ktérego od 30%
do 70% Aktywow moze by¢ inwestowane w akcje stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
uzalezniona bedzie gtéwnie od koniunktury gietldowej. Wzrost gospodarczy powodujgcy poprawe wynikow
finansowych spotek powodowat bedzie wzrost ich kurséw na GPW a tym samym — wzrost Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe.

Ryzyko to zwigzane jest z sytuacjg, w ktérej problemy finansowe emitenta papieréow dtuznych mogg wptynaé
na jego zdolnos¢ do obstugi zadtuzenia, tzn. sptaty odsetek i wykupu obligacji. W przypadku dtuznych
papierow wartosciowych emitowanych, poreczonych lub w petni gwarantowanych przez Skarb Panstwa ryzyko
to jest minimalne.

Ryzyko rozliczenia.

Ryzyko rozliczen jest to mozliwos¢é powstania sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie wywigze
sie z warunkéw tej transakcji. Z takim rodzajem ryzyka majg do czynienia inwestorzy zawierajgcy transakcje
na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen.

Ryzyko ptynnosci.

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwo$ci zakupu lub sprzedazy papieru warto$ciowego w krotkim
czasie, w znacznej ilosci i bez wptywania na biezgcy poziom cen rynkowych. Wysokos¢ tego ryzyka zalezy
przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktéorym notowany jest dany papier oraz od ilosci danych
instrumentow w obrocie.

Ryzyko walutowe.

Ryzyko kursu walutowego zwigzane jest z lokowaniem Aktywdéw na rynkach zagranicznych lub w instrumenty
denominowane w walutach obcych. Poziom rentownos$ci takich inwestycji, oprécz innych czynnikow zalezat
bedzie od kursu waluty polskiej wzgledem walut obcych. Wysoka zmiennos¢ kurséw walut obcych wzgledem
waluty polskiej moze powodowac zwiekszenie zmiennosci wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw.

Z uwagi na przechowywanie przez banki papierow w formie zdematerializowanej, oraz fakt wspotpracy
wylgcznie z renomowanymi bankami ten rodzaj ryzyka jest zminimalizowany.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow lub rynkow.

Ryzyko wystepujace w przypadku braku dywersyfikacji portfela ze wzgledu na emitenta papieréw
wartosciowych lub rodzaj posiadanych Aktywéw. Ryzyko zbyt duzej koncentracji w papierach danego emitenta
jest zminimalizowane poprzez Ustawowe i Statutowe wymogi dotyczace maksymalnego zaangazowania w
papiery jednego emitenta. Jednakze Aktywa Subfunduszu sg inwestowane giéwnie w krajowe papiery
wartosciowe, emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Oznacza to, ze stopa zwrotu z inwestycji uzalezniona jest od sytuacji makroekonomicznej Polski oraz prognoz
jej rozwoju.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne.

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigza sie nastepujace rodzaje ryzyk:

- ryzyko instrumentu bazowego, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany kurséw, cen lub
wartosci papierow wartosciowych, poziomu stop procentowych, indekséw gietdowych badz kurséw
walutowych;

- ryzyko kontrahenta w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, czyli ryzyko
niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedgcego jej druga strong;

- ryzyko rozliczenia transakcji w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych wystepuje w
sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie wywigze sie z warunkéw tej transakcji. Z takim rodzajem
ryzyka majg do czynienia inwestorzy zawierajacy transakcje na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma
gwarantowanego systemu rozliczen;

- ryzyko ptynnosci w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych wigze sie z brakiem
mozliwosci zamkniecia pozycji w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w krétkim
czasie i bez wptywania na biezgcy poziom cen rynkowych. Wysokos¢ tego ryzyka zalezy przede wszystkim od
ptynnosci rynku, na ktdrym notowany jest dany instrument oraz od ilosci danych instrumentéw w obrocie.

Ryzyko nie osiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikow majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja, w tym ryzyko
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zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw, ryzyko zwigzane ze szczegoélnymi warunkami zawartych
przez Fundusz transakcji, ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych znajdujacych
sie w portfelu Subfunduszu co skutkuje niemoznoscig przewidzenia zmian warto$ci Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa. Ponadto dochodowo$¢ Subfunduszu jest zwigzana z wiasciwym
zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.

Zgodnie z postanowieniami Ustawy Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Fundusz nie
posiada zadnych gwarancji dlatego tez nie wystepuje ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami.
Wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktéorych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu
lub ma ograniczony wptyw.

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu.

Ustawa dopuszcza mozliwo$¢ likwidacji Funduszu. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow,
Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate
uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik nie ma wptywu na otwarcie likwidacji Funduszu.

Towarzystwo niezwtocznie opublikuje informacje o wystgpieniu przestanek likwidacji Funduszu na stronie
internetowej www.kbctfi.pl, w dzienniku ,Parkiet” a w przypadku zaprzestania jego publikacji w ,Pulsie
Biznesu”.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu. Towarzystwo moze postanowié¢
o likwidacji Subfunduszu w przypadkach wskazanych w Statucie. Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu
jego Aktywow, $Sciggnieciu naleznosci Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Jednostek
Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do
liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik nie ma wptywu na otwarcie likwidacji Subfunduszu.

Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo.

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
Towarzystwo to moze przejaé zarzgdzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajgcego
Funduszem. Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg
wejscia w zycie zmian Statutu Funduszu.

Uczestnik nie ma wptywu na przejecie zarzgdzania Funduszem.

Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

Towarzystwo w kazdym czasie moze podjg¢ decyzje o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego
Fundusz. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody KNF.

Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Depozytariusza lub podmiotéw obstugujgcych Fundusz.

Potaczenie Funduszu z innym funduszem.

Za zgoda KNF moze nastgpi¢ potgczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez to
samo towarzystwo. Potgczenie nastepuje poprzez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do
funduszu przejmujgcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa
funduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa funduszu przejmowanego.

Uczestnik nie ma wplywu na potgczenie Funduszu z innym Funduszem.

Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty.

Nie dotyczy.

Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Polityke inwestycyjng Subfunduszu okresla Ustawa i Statut Funduszu.

Polityka inwestycyjna moze ulec zmianie w szczegolnosci ze wzgledu na konieczno$¢ dostosowania Statutu
do zmieniajgcych sie przepisdw prawa, praktyki rynkowej oraz wymagan biznesowych.

Uczestnik nie ma wptywu na zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta.

Nie dotyczy.

Ryzyko inflacji.

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope zwrotu
z zainwestowanego kapitatlu. Wzrost inflacji moze wiec spowodowaé spadek realnej stopy zwrotu z
posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywdéw. Moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci
instrumentoéw dluznych wchodzgcych w skfad Aktywéw Subfunduszu. Uzyskana stopa zwrotu z inwestycji w
Subfundusz moze okaza¢ sig¢ nisza od poziomu inflacji w danym okresie. W takim przypadku Uczestnik
Funduszu realnie poniesie strate niezaleznie od nominalnego wyniku z inwestycji. Wzrost inflacji moze wiec
spowodowac¢ spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywow. Moze sie rowniez
bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentéw dtuznych.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego.

Zmiany regulacji prawnych, w szczegdlnosci przepisy z zakresu prawa podatkowego, celnego i obrotu
papierami wartosciowymi mogg mie¢ charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia parametrow
gospodarczych, przyczyniajgc sie w ten sposéb do gwattownych ruchéw cen na rynku.
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Okreslenie profilu inwestora, ktéry bedzie uwzglednial zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjng Subfunduszu.

Uczestnikami Funduszu nabywajgcymi Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ osoby fizyczne, osoby
prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawnej. Z uwagi na profil inwestycyjny Subfunduszu
przeznaczony jest on wytgcznie dla inwestoréw akceptujgcych podwyzszone ryzyko inwestycyjne wynikajace z
inwestowania znacznej czesci portfela Funduszu w akcje spétek notowanych na GPW. Subfundusz dedykowany jest
wiec tym inwestorom, ktérzy w dtugim terminie oczekujg stopy zwrotu z inwestycji znacznie przewyzszajgcej
tradycyjne lokaty bankowe, akceptujgcych jednoczesnie wysokie ryzyko inwestycyjne, potencjalng strate czesci
zainwestowanych srodkoéw oraz mozliwos¢ niezrealizowania celu inwestycyjnego przez Subfundusz.

Minimalny horyzont inwestycyjny dla inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu obejmuje 3 lata od dnia
nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajagcych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i
naliczania kosztow obcigzajagcych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastagpi¢ pokrycie poszczegdélnych rodzajow kosztow.
Zasady naliczania i wysokos$¢ kosztéw obcigzajgcych Subfundusz opisane sg w Statucie Funduszu w
Artykutach 26 i 27 Czeéci |l Statutu Funduszu.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Czesci Il Statutu Funduszu Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem w wysokos$ci nie wyzszej niz 4,00% rocznie, ktore naliczane
jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku
przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

Wysokos$¢ pobieranego wynagrodzenia jest ustalana przez Towarzystwo.

Wynagrodzenie pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu, w terminie do 7 dnia
nastepnego miesigca (art. 26 ust. 3 Czesci Il Statutu Funduszu).

Pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu nastepuje najpdézniej w terminie wymagalnosci wynikajacym z
umow z podmiotami Swiadczacymi ustugi na rzecz Subfunduszu lub w terminie okreslonym przepisami prawa.
(art. 27 ust.4 Czesci Il Statutu Funduszu).

2. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej "wskaznikiem WKC", wraz z
informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym opfat
transakcyjnych.

Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych wynosi 5,11%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w roku 2016.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru: WKC = Kt/Want x100%, gdzie:

WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu,

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, z wytagczeniem kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow
zwigzanych z nabyciem lub zbyciem skifadnikéw portfela; odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow; swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne; optat
zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych bezposrednio
przez Uczestnika; wartosci ustug dodatkowych;

t -oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika.
Na podstawie art. 26 ust. 7 Czesci | Statutu, obowigzujgce stawki optaty manipulacyjnej okreslone sg w Tabeli
Optat ustalanych przez Towarzystwo albo Dystrybutoréow, w zaleznosci od postanowien stosownych umoéw
dystrybucyjnych. Tabela Optat obowigzujgca u Dystrybutora albo w Towarzystwie udostepniana jest we
wszystkich oddziatach Dystrybutora prowadzacych dystrybucje Jednostek Uczestnictwa lub na jego stronie
internetowej, a w przypadku Towarzystwa w jego siedzibie poprzez jej umieszczenie w widocznym miejscu, a
takze na stronie internetowej Towarzystwa: www.kbctfi.pl. Do wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
stosuje sie Tabele Optat obowigzujgcg w Towarzystwie albo u Dystrybutora, za posrednictwem ktérego
nastgpito pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa na tym Rejestrze. Tabela Optat obowigzujgca u
Dystrybutora albo w Towarzystwie okresla stawki optat, kryteria ich zréznicowania oraz negocjowania, a takze
obnizenia ich wysokosci lub zwolnienia okreslonych lub wszystkich nabywcéw Jednostek Uczestnictwa W
przypadku prowadzenia dystrybucji Jednostek Uczestnictwa przez Towarzystwo za posrednictwem oso6b
fizycznych, o ktérych mowa w art. 33 ust. 1 Ustawy uprawnionych do posredniczenia w dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa na podstawie zawartych z Towarzystwem umodw zlecenia lub innych uméw o podobnym
charakterze Tabela Optat udostepniana jest rowniez kazdorazowo przez te osoby fizyczne.


http://www.kbctfi.pl/
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Maksymalna stawka optaty pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa od kazdej dokonanej wptaty
wynosi 3 % (art. 28 ust. 2 Czesci Il Statutu Funduszu).

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej
Wartosci Aktywow netto Subfunduszu.

Nie dotyczy.

Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w przypadku, o
ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg wspoélnego
inwestowania zarzadzanymi przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% swoich Aktywéw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspoélnego inwestowania.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Czesci Il Statutu Funduszu Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem w maksymalnej wysokosci do 4,00% sredniej rocznej Wartosci
Aktywow Netto, ktére naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366
dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.
W pozostatym zakresie nie dotyczy.

Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w
tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokosé¢ wynagrodzenia
towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Rozdzielenie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo moze nastgpi¢ na
podstawie zapisu Statutu Funduszu (art. 27 ust. 5 Czesci Il Statutu Funduszu), ktéry wskazuje, ze
Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztow obcigzajgcych Subfundusz (wskazanych w art. 27 ust. 1
pkt. 1), 2) i 3) Czesci Il Statutu Funduszu) z wtasnych srodkéw.

Umowy z podmiotami prowadzgacymi dziatalno$¢ maklerska nie przewidujg Swiadczeh dodatkowych w
rozumieniu § 2 pkt 4) Rozporzgdzenia z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika
zysku do ryzyka tych funduszy. Wszelkie dodatkowe ustugi swiadczone sg w ramach wynagrodzenia za
ustuge gtéwna i nie majg wplywu na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

5. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym, w tym:

1.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu.
Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego wyniosta w zt: 43 934 771,14..

Wielkosé¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata,
w przypadku subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat,
w przypadku pozostatych subfunduszy; srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na
koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego
jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10.

Fundusz dokonat pierwszej wyceny aktywdw w dniu 26 lipca 2002 r. i dysponuje dostatecznie dtugg historig
do obliczenia $redniej stopy zwrotu za ostatnie 3, 5 i 10 lat (prezentowane dane obejmujg okres dziatalnosci
KBC Aktywny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przeksztatconego z dniem 25 stycznia 2008 r. w
Subfundusz).
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3. Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec sluzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajagcy zachowanie sie¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) - wskazanie
tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

Od dnia 02.11.2016 r. wzorcem (benchmarkiem) stanowigcym odniesienie dla oceny realizacji celu
inwestycyjnego, a w szczegolnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji jest wazona $rednia procentowych
zmian: indeksu Poland Local Sovereign publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,25),
indeksu WIG20 (waga 0,25), indeksu mWIG40 (waga 0,2), indeksu EuroStoxx 50 (waga 0,05) oraz indeksu
WIBID 3M (waga 0,25) pomniejszona o przypadajgce na dany okres koszty state Subfunduszu (w tym opfata
za zarzadzanie Subfunduszem).

Stopa zwrotu z benchmarku w okresie od t; do t;, 0znaczona B(tl,tz) wyrazona jest wzorem:

B(t,,t,) = 222; -1-K(t,t,)

gdzie:

B(tl) - wartos¢ benchmarku w dniu t;
B(tz) - wartos¢ benchmarku w dniu t2

K (tl,tz) - wyrazona procentowo warto$é kosztow statych Subfunduszu (w tym optata za
zarzgdzanie Subfunduszem)

B(t,) =100

Wartos¢ sktadowej benchmarku WIBID 3M na dowolng date t, oznaczona W('[n) wyraza sie rekurencyjng

formuta:

(tn ’tn—l)

4.0 "'n-1J
1+WIBID3M(tn_1)} s |, [ DFt) _,

Wi(t,)=W(t, ) |1+ |: 4 m

gdzie:

WIBID3M((t, ,) - stopa oprocentowania 3 - miesigcznych depozytéw bankowych obowigzujgca
w dniu th-1
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4(tn _tn—l)

{LLWIBIDIZM t )

365
} —1- ,efekt odsetkowy” - przyrost indeksu benchmarku

wynikajgcy z przyrostu odsetek

1
DF(t.) = - czynnik dyskontowy dla okresu 3-miesiecznego przy stopie
(t.) WIBID3M (t,)
1+——m
4
WIBID3M (t,)
DF(t
A—l- .efekt kapitatowy” - przyrost indeksu benchmarku wynikajgcy ze zmiany stopy
DF(t,)
procentowej

Subfundusz szesciokrotnie dokonat zmiany wzorca:

- w dniu 01.01.2006 .
- w dniu 01.04.2007 .
- w dniu 04.01.2010 .
-wdniu 03.01.2011 r.
-wdniu 01.04.2016 r.
-wdniu 02.11.2016 r.

Od dnia 01.04.2016 r. do dnia 01.11.2016 r. wzorcem (benchmarkiem) stanowigcym odniesienie dla oceny
realizacji celu inwestycyjnego, a w szczegdlnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji byta wazona srednia
procentowych zmian: indeksu Poland Local Sovereign publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg
(waga 0,25), indeksu WIG20 (waga 0,3), indeksu mWIG40 (waga 0,2) oraz indeksu WIBID 3M (waga 0,25)
pomniejszona o przypadajgce na dany okres koszty state Subfunduszu (w tym opfata za zarzadzanie
Subfunduszem).

Od dnia 03.01.2011 r. do dnia 31.03.2016 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny

realizacji celu inwestycyjnego, a w szczegdlnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byta wazona srednia

procentowych zmian:

— indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci powyzej 1 roku -
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,25);

— indeksu WIG20 (waga 0,3);

— indeksu mWIG40 (waga 0,2);

— indeksu WIBID 3M (waga 0,25)

pomniejszona o przypadajgce na dany okres koszty state Subfunduszu (w tym optata za zarzadzanie

Subfunduszem).

Od dnia 04.01.2010 r. do dnia 03.01.2011 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny

realizacji celu inwestycyjnego, a w szczegolnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byta wazona srednia

procentowych zmian:

— indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci powyzej 1 roku -
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,25);

— indeksu WI1G20 (waga 0,35);

— indeksu mWIG40 (waga 0,15);

—indeksu WIBID 3M (waga 0,25)

pomniejszona o przypadajgce na dany okres koszty state Subfunduszu (w tym optata za zarzgdzanie

Subfunduszem).

Od dnia 01.04.2007 r. do 31.12.2009 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny
realizacji celu inwestycyjnego, a w szczegolnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byta wazona $rednia
procentowych zmian:

— indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci od 1 roku do 3 lat -
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,45);

— indeksu WI1G20 (waga 0,35);

— indeksu mWIG40 (waga 0,15);
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—indeksu WIBID O/N (waga 0,05)
pomniejszona o przypadajgce na dany okres koszty statle Funduszu (w tym optata za zarzgdzanie
Funduszem).

Od 01.01.2006 r. do dnia 31.03.2007 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny

realizacji celu inwestycyjnego, a w szczegolnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byta wazona $rednia

procentowych zmian:

— indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci od 1 roku do 3 lat -
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,45);

— indeksu WIG20 (waga 0,5);

—indeksu WIBID O/N (waga 0,05)

pomniejszona o przypadajgce na dany okres koszty state Funduszu (w tym optata za zarzadzanie

Funduszem).

Od dnia 29.04.2005 r. do dnia 31.12.2005 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny

realizacji celu inwestycyjnego, a w szczegdélnosci dla uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byta wazona $rednia

procentowych zmian:

— indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci od 1 roku do 3 lat -
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,5);

— indeksu WIG20 (waga 0,5).

Do dnia 29.04.2005 r. fundusz nie okreslat wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestyciji.

4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla
okresow, o ktorych mowa w pkt 2.
Fundusz stosuje wzorzec stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa funduszu od
dnia 29.04.2005 i dysponuje dostatecznie dlugg historig do obliczenia $redniej stopy zwrotu za ostatnie 3 lata

oraz 5 lat (prezentowane wyniki sg kontynuacjg wynikow wypracowanych przez portfel benchmarkowy KBC
Aktywny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przeksztatconego z dniem 25 stycznia 2008 r. w Subfundusz).

0,50%
0,00%
-0,50% -
-1,00% - 0,34%
-1,50% -
-2,00% -
-2,50% - -2,21%

-3,00% - -2.82%
3 lata 5 lata 10 lata

5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci
pobranych przez Subfundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz od Uczestnika optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych w przysztosci.
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KBC Subfundusz Akcyjny

Zwu;zIy opis polityki inwestycyjnej

Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz wskazanie, iz Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego.

Srodki Subfunduszu lokowane sg w nastepujgcy sposob:

- do 100 /sto/ % wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje oraz tytuty uczestnictwa w instytucjach zbiorowego
inwestowania, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg do 100 % aktywdéw w akcje, przy czym
udziat akgcji oraz tytutdw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania w Aktywach Subfunduszu nie
bedzie, nizszy niz 75 /siedemdziesiat pie¢/ % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

W pozostatym zakresie nie dotyczy.

Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu jest dazenie do realizacji celu inwestycyjnego

Subfunduszu. W zwigzku z powyzszym:

1) W odniesieniu do wszystkich dopuszczalnych kategorii lokat Subfunduszu, Fundusz kierowac sie
bedzie analiza fundamentalng oraz oceng trendéw rynkowych. Podejmujgc decyzje o stopniu
zaangazowania w poszczego6lne rodzaje lokat Subfunduszu bierze sie pod uwage takze sytuacje
makroekonomiczng w kraju i na Swiecie.

2) Przy doborze akcji do portfela inwestycyjnego Subfunduszu, Fundusz bedzie sie kierowat zasadg
ograniczania ryzyka inwestycyjnego (dywersyfikacji), a takze dazeniem do lokowania Aktywow
Subfunduszu przede wszystkim w akcje spotek, charakteryzujgcych sie dobrg sytuacjg fundamentalng
lub silnym niedowartosciowaniem oraz w akcje, ktérych wzrost kursu jest najbardziej prawdopodobny z
punktu widzenia analizy technicznej.

Lokujgc Aktywa Subfunduszu w pozostate nie bedgce akcjami papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego Fundusz kierowaé sie bedzie kryteriami wskazanymi w pkt 3, a takze nastepujgcymi
kryteriami: kryterium oczekiwanej stopy zwrotu, wielkosci ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
papierami wartosciowymi lub instrumentami oraz ich emitentami mierzonego zgodnie z wewnetrznie
opracowanym systemem oceny ryzyka kredytowego instrumentéw finansowych i ich emitentow,
uwzgledniajgcym ratingi wyspecjalizowanych agencji ratingowych uznanych na miedzynarodowym
rynku kapitatowym, a takze relacjg pomiedzy oczekiwang stopg zwrotu a wielkoscig ryzyka inwestycji w
te papiery wartoSciowe lub instrumenty, czasem trwania inwestycji w te papiery wartosciowe lub
instrumenty oraz stopniem ptynnosci tych papieréw lub instrumentow.

3) Lokujgc Aktywa Subfunduszu w nie bedgce akcjami papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski i inne podmioty o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej, Fundusz bedzie sie kierowa¢ wyborem tych sposréd nich, ktére zapewniajg
konkurencyjng rentownos¢ przy uwzglednieniu terminu ich zapadalnosci.

4) Lokujgc Aktywa Subfunduszu w pozostate nie bedace akcjami papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego Fundusz kierowac¢ sie bedzie kryteriami wskazanymi w pkt 3, a takze nastepujgcymi
kryteriami: kryterium oczekiwanej stopy zwrotu, wielkosci ryzyka zwigzanego z tymi papierami lub
instrumentami oraz ich emitentami, a takze relacja pomiedzy oczekiwang stopg zwrotu a wielkoscig
ryzyka inwestycji w te papiery lub instrumenty, ponadto ryzykiem kredytowym emitentéw, ratingiem
uznanych agenciji ratingowych takich jak: Moody’s, Standard& Poor’s, Fitch, czasem trwania inwestycji
w te papiery lub instrumenty oraz stopniem ptynnosci tych papieréw lub instrumentow.

5) Lokujgc Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 9
ust. 1 Czesci | Statutu Funduszu, Fundusz kierowac sie bedzie zasadami polityki inwestycyjnej
funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, a takze oczekiwang stopg zwrotu oraz ryzykiem
zwigzanym z tymi jednostkami lub tytutami uczestnictwa.

6) W przypadku lokat Subfunduszu wskazanych w art. 10 Czesci | Statutu Funduszu gléwnym kryterium
doboru lokat bedzie kryterium stopnia korelacji tych lokat z gtéwnymi kategoriami lokat, o ktérych mowa
w pkt 2) — 4). W zwigzku z powyzszym podstawowym celem lokat wskazanych w art. 10 Czesci |
Statutu Funduszu, bedzie obnizenie ryzyka inwestycyjnego lub zwiekszenie stopy zwrotu catego
portfela Subfunduszu.

Wskazanie uznanego indeksu akcji lub diuznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego indeks
dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, w przypadku gdy Subfundusz
odzwierciedla skiad takiego indeksu.

Nie dotyczy.

Wskazanie, iz wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem.
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Zgodnie ze Statutem Fundusz stale inwestuje od 75% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu do 100%
wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje. Z tego powodu lokaty te bedg gtéwnym czynnikiem wptywajgcym na
zmienno$¢ Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

5. Wskazanie, iz Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich umoéw,
w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna.

Zgodnie z art. 10 Czesci | Statutu Funduszu, Subfundusz moze zawieraé umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang:

a) kursow, cen lub wartosci papierow warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, wchodzacych w sktad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, albo papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére
Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami znajdujacymi sie¢ w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu lub
planowanymi lokatami,

c) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego lub planowanymi lokatami oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Subfunduszu.

Celem zawierania takich uméw jest ograniczenie kosztéw transakcyjnych lub ryzyka niskiej ptynnosci na rynku
instrumentow bazowych oraz wykorzystanie nieefektywnosci wyceny rynku instrumentéw pochodnych, w tym
nie wystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wzgledem rynku instrumentéw bazowych oraz
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z papierami wartosciowymi, instrumentami rynku pienieznego
lub innymi prawami majgtkowymi, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci.

6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji w przypadku udzielenia gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1) Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym
albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych:

Ryzyko rynkowe.

Wysokos$¢ stopy zwrotu, jakg Uczestnicy uzyskajg w wyniku inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, uzalezniona jest od zmian kurséw rynkowych papieréow wartosciowych i wyceny pozostatych
lokat wchodzgcych w sktad Aktywow Subfunduszu. Z uwagi na charakter lokat Subfunduszu, ktérego do 100%
Aktywow lecz nie mniej niz 75% Wartosci Aktywdw Netto, Fundusz moze inwestowa¢ w akcje stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa uzalezniona bedzie gtéwnie od koniunktury gietdowej. Wzrost
gospodarczy powodujgcy poprawe wynikéw finansowych spétek powodowat bedzie wzrost ich kurséw na
GPW a tym samym — wzrost Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe.

Ryzyko to zwigzane jest z sytuacjg, w ktorej problemy finansowe emitenta papieréw dtuznych mogg wptynaé
na jego zdolnos¢ do obstugi zadtuzenia, tzn. sptaty odsetek i wykupu obligacji. W przypadku diuznych
papierow wartosciowych emitowanych, poreczonych lub w peini gwarantowanych przez Skarb Panstwa ryzyko
to jest minimalne.

Ryzyko rozliczenia.

Ryzyko rozliczen jest to mozliwo$¢ powstania sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie wywigze
sie z warunkéw tej transakcji. Z takim rodzajem ryzyka majg do czynienia inwestorzy zawierajgcy transakcje
na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen.

Ryzyko ptynnosci.

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy papieru wartosciowego w krotkim
czasie, w znacznej ilosci i bez wptywania na biezgcy poziom cen rynkowych. Wysokos¢ tego ryzyka zalezy
przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym notowany jest dany papier oraz od ilosci danych
instrumentoéw w obrocie.

Ryzyko walutowe.

Ryzyko kursu walutowego zwigzane jest z lokowaniem Aktywow na rynkach zagranicznych lub w instrumenty
denominowane w walutach obcych. Poziom rentownosci takich inwestycji, oprécz innych czynnikéw zalezat
bedzie od kursu waluty polskiej wzgledem walut obcych. Wysoka zmiennos¢ kurséw walut obcych wzgledem
waluty polskiej moze powodowac¢ zwiekszenie zmiennosci wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow.

Z uwagi na przechowywanie przez banki papierow w formie zdematerializowanej, oraz fakt wspotpracy
wylgcznie z renomowanymi bankami ten rodzaj ryzyka jest zminimalizowany.
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2)

3)

Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkéw.

Ryzyko wystepujgce w przypadku braku dywersyfikacji portfela ze wzgledu na emitenta papieréw
wartosciowych lub rodzaj posiadanych Aktywéw. Ryzyko zbyt duzej koncentracji w papierach danego emitenta
jest zminimalizowane poprzez Ustawowe i Statutowe wymogi dotyczace maksymalnego zaangazowania w
papiery jednego emitenta. Jednakze Fundusz inwestuje gtéwnie w krajowe papiery warto$ciowe, emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Oznacza to, ze stopa zwrotu z
inwestycji uzalezniona jest od sytuacji makroekonomicznej Polski oraz prognoz jej rozwoju.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne.

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujgce rodzaje ryzyk:

- ryzyko instrumentu bazowego, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany kurséw, cen lub
wartodci papierow wartosciowych, poziomu stop procentowych, indekséw gietdowych badz kurséw
walutowych;

- ryzyko kontrahenta w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, czyli ryzyko
niewywigzania si¢ z umowy transakcji podmiotu bedacego jej druga strong;

- ryzyko rozliczenia transakcji w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych wystepuje w
sytuacji, w ktorej druga strona zawartej transakcji nie wywiaze sig¢ z warunkow tej transakcji. Z takim rodzajem
ryzyka majg do czynienia inwestorzy zawierajacy transakcje na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma
gwarantowanego systemu rozliczen;

- ryzyko ptynnosci w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych wigze sie z brakiem
mozliwosci zamkniecia pozycji w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w krétkim
czasie i bez wplywania na biezacy poziom cen rynkowych. Wysokos¢ tego ryzyka zalezy przede wszystkim od
ptynnosci rynku, na ktérym notowany jest dany instrument oraz od ilo$ci danych instrumentdéw w obrocie.

Ryzyko nie osiagniecia oczekiwanego zwrotu 2z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja, w tym ryzyko
zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw, ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych
przez Fundusz transakcji, ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych znajdujacych
sie w portfelu Subfunduszu co skutkuje niemoznoscig przewidzenia zmian wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa. Ponadto dochodowo$¢ Subfunduszu jest zwigzana z wtasciwym
zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.

Zgodnie z postanowieniami Ustawy Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Fundusz nie
posiada zadnych gwaranc;ji dlatego tez nie wystepuje ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami.
Wystapienia szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu
lub ma ograniczony wptyw.

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu.

Ustawa dopuszcza mozliwo$¢ likwidacji Funduszu. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywéw,
$ciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate
uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik nie ma wplywu na otwarcie likwidacji Funduszu.

Towarzystwo niezwlocznie opublikuje informacje o wystgpieniu przestanek likwidacji Funduszu na stronie
internetowej www.kbctfi.pl, w dzienniku ,Parkiet” a w przypadku zaprzestania jego publikacji w ,Pulsie
Biznesu”.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokonac likwidacji Subfunduszu. Towarzystwo moze postanowi¢
o likwidacji Subfunduszu w przypadkach wskazanych w Statucie. Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu
jego Aktywow, $Sciggnieciu naleznosci Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Jednostek
Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do
liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik nie ma wptywu na otwarcie likwidacji Subfunduszu.

Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo.

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
Towarzystwo to moze przejaé zarzgdzanie Funduszem. Przejecie zarzgdzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujgcej firme, siedzibe i adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajgcego
Funduszem. Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg
wejscia w zycie zmian Statutu Funduszu.

Uczestnik nie ma wptywu na przejecie zarzgdzania Funduszem.

Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

Towarzystwo w kazdym czasie moze podjg¢ decyzje o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego
Fundusz. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody KNF.

Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Depozytariusza lub podmiotéw obstugujgcych Fundusz.

Polaczenie Funduszu z innym funduszem.

Za zgoda KNF moze nastgpi¢ potgczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych zarzgdzanych przez to
samo towarzystwo. Potgczenie nastepuje poprzez przeniesienie majagtku funduszu przejmowanego do
funduszu przejmujgcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa
funduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa funduszu przejmowanego.
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Uczestnik nie ma wptywu na potgczenie Funduszu z innym funduszem.
Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty.
Nie dotyczy.
Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
Polityke inwestycyjng Subfunduszu okresla Ustawa i Statut Funduszu.
Polityka inwestycyjna moze ulec zmianie w szczegodlnosci ze wzgledu na konieczno$¢ dostosowania Statutu
do zmieniajgcych sie przepisdw prawa, praktyki rynkowej oraz wymagan biznesowych.
Uczestnik nie ma wptywu na zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

4) Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta.
Nie dotyczy.

5) Ryzyko inflacji.
Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope zwrotu
z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze wigc spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z
posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywdéw. Moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci
instrumentéw dtuznych wchodzgcych w sklad Aktywow Subfunduszu. Uzyskana stopa zwrotu z inwestycji w
Subfundusz moze okazac sig¢ nisza od poziomu inflacji w danym okresie. W takim przypadku Uczestnik
Subfunduszu realnie poniesie strate niezaleznie od nominalnego wyniku z inwestycji. Wzrost inflacji moze wiec
spowodowac¢ spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywdéw. Moze sie rowniez
bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentoéw dtuznych.

6) Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa

podatkowego.
Zmiany regulacji prawnych, w szczegoélnosci przepisy z zakresu prawa podatkowego, celnego i obrotu
papierami wartosciowymi mogg mie¢ charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia parametrow

gospodarczych, przyczyniajgc sie w ten sposéb do gwattownych ruchéw cen na rynku.

Okreslenie profilu inwestora, ktory bedzie uwzgledniatl zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Uczestnikami Funduszu nabywajgcymi Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ osoby fizyczne, osoby
prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawnej. Z uwagi na profil inwestycyjny Subfunduszu
przeznaczony jest on wytgcznie dla inwestoréow akceptujgcych wysokie ryzyko inwestycyjne wynikajgce z
inwestowania przewazajgcej czesci portfela Subfunduszu w akcje spotek notowanych na GPW. Subfundusz
dedykowany jest wiec tym inwestorom, ktérzy akceptujg ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje, potencjalng
strate czesci zainwestowanych $rodkéw oraz mozliwos¢ niezrealizowania celu inwestycyjnego przez Subfundusz i
chcg osiggna¢ ponadprzecietne zyski.

Minimalny horyzont inwestycyjny dla inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu obejmuje 5 lat od dnia
nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz o kosztach obciazajagcych Subfundusz.

1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajagcych rodzaje, maksymalng wysokosé, sposob kalkulacji i
naliczania kosztow obciagzajagcych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow.
Zasady naliczania i wysoko$¢ kosztéw obcigzajacych Subfundusz opisane sg w Artykutach 34 i 35 Czesci Il
Statutu Funduszu.

Zgodnie z art. 34 ust. 1 Czesci Il Statutu Funduszu Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem w maksymalnej wysokosci do 4,00% sredniej rocznej Wartosci
Aktywoéw Netto, ktére naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366
dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.
Wysokosc¢ pobieranego wynagrodzenia jest ustalana przez Towarzystwo.

Wynagrodzenie pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu, w terminie do 7 dnia
nastepnego miesigca (art. 34 ust. 3 Czesci Il Statutu Funduszu).

Pokrycie kosztéw obcigzajgcych Subfundusz nastepuje najpdzniej w terminie wymagalnosci wynikajgcym z
umow z podmiotami swiadczgcymi ustugi na rzecz Subfunduszu lub w terminie okreslonym przepisami prawa.
(art. 35 ust.4 Czesci Il Statutu Funduszu).

2. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej "wskaznikiem WKC", wraz z
informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjng Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat
transakcyjnych.

Warto$¢ Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych wynosi 5,43%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Funduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu w roku 2016.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru: WKC = Kt/Want x100%, gdzie:
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WAN - oznacza s$rednig warto$¢ aktywow netto funduszu,

K - oznacza koszty funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, z wytgczeniem kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow
zwigzanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela; odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw; Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne; optat
zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio
przez Uczestnika; wartosci ustug dodatkowych;

t -oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika.

Na podstawie art. 26 ust. 7 Czesci | Statutu, obowigzujgce stawki optaty manipulacyjnej okreslone sg w Tabeli
Optat ustalanych przez Towarzystwo albo Dystrybutoréow, w zaleznosci od postanowien stosownych umoéw
dystrybucyjnych. Tabela Optat obowigzujgca u Dystrybutora albo w Towarzystwie udostepniana jest we
wszystkich oddziatach Dystrybutora prowadzacych dystrybucje Jednostek Uczestnictwa lub na jego stronie
internetowej, a w przypadku Towarzystwa w jego siedzibie poprzez jej umieszczenie w widocznym miejscu, a
takze na stronie internetowej Towarzystwa: www.kbctfi.pl. Do wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
stosuje sie Tabele Optat obowigzujgcg w Towarzystwie albo u Dystrybutora, za posrednictwem ktdrego
nastgpito pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa na tym Rejestrze. Tabela Optat obowigzujaca u
Dystrybutora albo w Towarzystwie okresla stawki optat, kryteria ich zréZznicowania oraz negocjowania, a takze
obnizenia ich wysokosci lub zwolnienia okreslonych lub wszystkich nabywcoéw Jednostek Uczestnictwa W
przypadku prowadzenia dystrybucji Jednostek Uczestnictwa przez Towarzystwo za posrednictwem osob
fizycznych, o ktérych mowa w art. 33 ust. 1 Ustawy uprawnionych do posredniczenia w dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa na podstawie zawartych z Towarzystwem umow zlecenia lub innych uméw o podobnym
charakterze Tabela Optat udostepniana jest rowniez kazdorazowo przez te osoby fizyczne.

Maksymalna stawka optaty pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa od kazdej dokonanej wptaty
wynosi 4,00% (art. 36 ust. 2 Czesci Il Statutu Funduszu).

4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czesciag wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Nie dotyczy.

5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w przypadku, o
ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg wspolnego
inwestowania zarzagdzanymi przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspoélnego inwestowania.

Zgodnie z art. 34 ust. 1 Czesci Il Statutu Funduszu Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem w maksymalnej wysokosci do 4,00 % Sredniej rocznej Wartosci
Aktywow Netto, ktére naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366
dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.
W pozostatym zakresie nie dotyczy.

6. Wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w
tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalnosé¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

Rozdzielenie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo moze nastgpi¢ na
podstawie art. 35 ust. 5 Czesci Il Statutu Funduszu, ktéry wskazuje, ze Towarzystwo moze postanowi¢ o
pokrywaniu kosztdw obcigzajgcych Subfundusz z wtasnych srodkow.

Umowy z podmiotami prowadzgcymi dziatalno$¢ maklerskg nie przewidujg $wiadczen dodatkowych w
rozumieniu § 2 pkt 4) Rozporzgdzenia z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika
zysku do ryzyka tych funduszy. Wszelkie dodatkowe ustugi $wiadczone sg w ramach wynagrodzenia za
ustuge gtéwng i nie majg wptywu na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

5. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym, w tym:
1. Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu.
Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego wyniosta w zt: 69 859 961,99.
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2. Wielkosé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 |ata,
w przypadku subfunduszy prowadzacych dziatalnos$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat,
w przypadku pozostatych subfunduszy; srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczong na podstawie wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na
koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktérego
jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10.
Fundusz dokonat pierwszej wyceny aktywow w dniu 25 pazdziernika 2006 r. i dysponuje dostatecznie diuga
historig do obliczenia $redniej stopy zwrotu za ostatnie 3 lata, 5 oraz 10 lat (prezentowane dane obejmujg
okres dziatalnosci KBC Akcyjny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przeksztatconego z dniem 25 stycznia
2008 r. w Subfundusz).
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3. Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec sluzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajagcy zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) - wskazanie
tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Od dnia 02.11.2016 r. wzorcem (benchmarkiem) stanowigcym odniesienie dla oceny realizacji celu
inwestycyjnego, a w szczegodlnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji jest wazona $rednia procentowych
zmian: indeksu WIG20 (waga 0,5), indeksu mWIG40 (waga 0,4) oraz indeksu EuroStoxx 50 (waga 0,1)
pomniejszona o przypadajace na dany okres koszty state Subfunduszu (w tym optata za zarzadzanie
Subfunduszem).

Subfundusz dokonat trzykrotnie zmiany wzorca:
- wdniu 01.04.2007 r.
- wdniu 03.01.2011 r.
- wdniu 02.11.2016 r.

Od dnia 03.01.2011 r. do dnia 01.11.2016 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny
realizacji celu inwestycyjnego, a w szczegolnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byta wazona $rednia
procentowych zmian indekséw:

- WIG20 (waga 0,6);

— mWIG40 (waga 0,4)

pomniejszona o przypadajgce na dany okres koszty state Subfunduszu (w tym optata za zarzgdzanie
Subfunduszem).

Od dnia 01.04.2007 r. do dnia 03.01.2011 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny
realizacji celu inwestycyjnego, a w szczegolnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byta wazona $rednia
procentowych zmian indekséw:

—WIG20 (waga 0,7);

— mWIG40 (waga 0,3)

pomniejszona o przypadajace na dany okres koszty state Subfunduszu (w tym optata za zarzgdzanie
Subfunduszem).
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Do dnia 31.03.2007 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny realizacji celu
inwestycyjnego, a w szczegolnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byta wazona $rednia procentowych
zmian indekséw:

- WIG20 (waga 0,75);

— MIDWIG (waga 0,25)

pomniejszona o przypadajagce na dany okres koszty stale Funduszu (w tym optata za zarzgdzanie
Funduszem).

4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez fundusz wzorca, odpowiednio dla okresow, o
ktorych mowa w pkt 2.
Fundusz dokonat pierwszej wyceny aktywow w dniu 25 pazdziernika 2006 r. i dysponuje dostatecznie diuga
historig do obliczenia $redniej stopy zwrotu za ostatnie 3 lata, 5 oraz 10 lat (prezentowane wyniki sg
kontynuacjg wynikéw wypracowanych przez portfel benchmarkowy KBC Akcyjny Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego przeksztatconego z dniem 25 stycznia 2008 r. w Subfundusz).
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5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci
pobranych przez Subfundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych wynikéw w przysziosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz od Uczestnika opfat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania

podobnych w przysztosci.
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KBC Subfundusz Obligacji Korporacyjnych

(dawniej KBC Subfundusz Globalny Stabilny)

1. Zasady przeprowadzania zapis6w na jednostki uczestnictwa.
Subfundusz zostat utworzony w nastepstwie zebranych zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

2. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej.

1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz wskazanie, iz Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty
inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego.

Fundusz lokuje do 100 % wartosci Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, w
szczegolnosci obligacje korporacyjne i komunalne, instrumenty rynku pienieznego i depozyty, przy
czym udziat dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego w Aktywach Netto
Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu przede wszystkim w nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe, w szczegoélnosci obligacje
korporacyjne i komunalne o terminie zapadalno$ci powyzej jednego roku. Fundusz moze nabywac¢ na
rzecz Subfunduszu obligacje zamienne na akcje, z tym zastrzezeniem, ze w przypadku wykorzystania
prawa do zamiany, Fundusz niezwilocznie podejmie dziatania zmierzajgce do zbycia objetych w ten
sposob akcji, przy uwzglednieniu najlepiej pojetego interesu Uczestnikébw. W skiad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moga wejs¢ akcje lub innego rodzaju udziatowe papiery wartosciowe,
objete w zamian za stanowigce przedmiot lokat Subfunduszu dtuzne papiery wartosciowe, ktére nie
mogty zostaé wykupione z przyczyn uzasadnionych sytuacjg ekonomiczng ich emitenta. Fundusz
podejmie dziatania zmierzajgce do zbycia objetych, w sposdb o kiérym mowa w zdaniu poprzednim,
akcji lub innego rodzaju udziatowych papieréw warto$ciowych, przy uwzglednieniu najlepiej pojetego
interesu Uczestnikdwinteresu Uczestnikow. Ograniczenie lub zaniechanie dokonywania inwestycji w
poszczegdlne kategorie lokat, bedzie wynikato, z przyjetego ponizej kryterium doboru lokat.

W pozostatym zakresie nie dotyczy.

2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu jest analiza fundamentalna
oraz ocena trendow rynkowych. Podejmujgc decyzje o stopniu zaangazowania w poszczegodlne rodzaje
lokat Fundusz bierze pod uwage takze sytuacje makroekonomiczng w kraju i na $wiecie.
Lokujgc Aktywa Subfunduszu w dituzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
Fundusz kierowa¢ sie bedzie kryteriami: oczekiwanej stopy zwrotu, wielkosci ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi papierami wartosciowymi lub instrumentami rynku pienieznego oraz ich emitentami
mierzonego zgodnie z wewnetrznie opracowanym systemem oceny ryzyka kredytowego instrumentéw
finansowych i ich emitentéw, uwzgledniajgcym ratingi wyspecjalizowanych agencji ratingowych
uznanych na miedzynarodowym rynku kapitalowym, a takze relacjg pomiedzy oczekiwang stopa
zwrotu a wielkoscia ryzyka inwestycji w te papiery wartosciowe lub instrumenty.

3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub diuznych papierow wartosciowych, rynku, ktérego
indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, w przypadku gdy
Subfundusz odzwierciedla sktad takiego indeksu.

Nie dotyczy.

4. Wskazanie, iz wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duzg zmiennoscig wynikajacag ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem.

Nie dotyczy.

5. Wskazanie, iz Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne wraz z okresleniem wplywu
zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktéorych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna.
Zgodnie z art. 10 Czesci | Statutu Funduszu, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia
sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Zwigzanego ze zmiang:
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a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, wchodzacych
w skitad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktdére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami znajdujgcymi sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu lub
planowanymi lokatami,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego lub planowanymi lokatami oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Celem zawierania takich umow jest ograniczenie kosztéw transakcyjnych lub ryzyka niskiej ptynnosci
na rynku instrumentéw bazowych oraz wykorzystanie nieefektywnosci wyceny rynku instrumentow
pochodnych, w tym nie wystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wzgledem rynku
instrumentéw bazowych oraz ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego 2z papierami
wartosciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub innymi prawami majgtkowymi, ktére Fundusz
zamierza naby¢ w przysztosci.

6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji w przypadku udzielenia gwarancji wyptaty
okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.
3. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjng Subfunduszu.

1.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzagdzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w
odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub diuznych papieréw wartosciowych.

Ryzyko rynkowe.

Ryzyko zmiany ceny papierow wartosciowych spowodowane zmianami réznych czynnikéw rynkowych.
Do 100% Aktywoéw moze by¢ inwestowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski i inne podmioty o wysokiej wiarygodnosci
kredytowej, a takze w depozyty. Wigze sie to z ryzykiem zmiany ceny papieréw wartosciowych
spowodowane zmianami roznych czynnikdw rynkowych, jednakze biorgc pod uwage, iz znaczng czes$¢
portfela stanowig papiery komercyjne o zmiennym oprocentowaniu, portfel jest narazony w sposob
umiarkowany na ryzyko stopy procentowe;j.

Ryzyko kredytowe.

Poniewaz Subfundusz moze inwestowac¢ w papiery dtuzne innych emitentéw, oraz lokowa¢ $rodki na
rachunkach bankowych, jest narazony na niespetnienie przez emitenta w terminie Swiadczenia zgodnie
z warunkami emisji, a w przypadku lokat bankowych na wystgpienie niewyptacalnosci. Roéwniez zmiana
postrzegania wiarygodnosci kredytowej danego podmiotu gospodarczego moze prowadzi¢ do
znaczacych zmian w cenach papierdw przez niego wyemitowanych. Z uwagi na fakt, iz Subfundusz
inwestuje znaczng czes¢ swoich aktywdéw w papiery komercyjne jest to ryzyko znaczace, jednak
ograniczone przez wewnetrzny system nadzoru wiarygodnosci kredytowej poszczegdlnych emitentéw.

Ryzyko rozliczenia.

Ryzyko rozliczen jest to mozliwo$¢ powstania sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie
wywigze sie z warunkow tej transakcji. Z takim rodzajem ryzyka majg do czynienia inwestorzy
zawierajgcy transakcje na rynku nieregulowanym, na ktorym nie ma gwarantowanego systemu
rozliczen.

Ryzyko ptynnosci.

Niska ptynnos¢ danego instrumentu na danym rynku moze uniemozliwi¢ jego sprzedaz w okreslonym
momencie lub w odpowiedniej ilosci bez negatywnego wplywu na cene. Ze wzgledu na fakt iz
Subfundusz inwestuje gtéwnie w obligacje przedsiebiorstw i gmin ryzyko ptynnosci jest znaczne.

Ryzyko walutowe.

Mozliwos¢ inwestowania przez Fundusz Aktywéw Subfunduszu w waluty obce powoduje narazenie
wartosci jednostki na zmiany kursu ziotego wobec walut obcych, bedgcych wypadkowg
miedzynarodowej sytuacji gospodarczej i oczekiwan inwestoréw, co do jej przysztego rozwoju.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw.
Z uwagi na przechowywanie przez banki papierow w formie zdematerializowanej, oraz fakt wspétpracy
wytgcznie z renomowanymi bankami ten rodzaj ryzyka jest zminimalizowany.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow lub rynkow.
Ryzyko wystepujgce w przypadku braku dywersyfikacji portfela ze wzgledu na emitenta papierow
wartosciowych lub rodzaj posiadanych Aktywow. Ryzyko zbyt duzej koncentracji w papierach danego
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emitenta jest zminimalizowane poprzez Ustawowe i Statutowe wymogi dotyczace maksymalnego
zaangazowania w papiery jednego emitenta. Subfundusz inwestuje gtéwnie w instrumenty dtuzne, co
naraza Subfundusz na ryzyko dekoniunktury w tym sektorze papieréw warto$ciowych.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne.

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigza si¢ nastgpujgce rodzaje ryzyk:

- ryzyko instrumentu bazowego, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany kursow,
cen lub wartosci papierow warto$ciowych, poziomu stop procentowych, indekséw gietdowych badz
kurséw walutowych;

- ryzyko kontrahenta w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, czyli ryzyko
niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedgcego jej druga strong;

- ryzyko rozliczenia transakcji w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
wystepuje w sytuacji, w ktorej druga strona zawartej transakcji nie wywigze sie z warunkow tej
transakcji. Z takim rodzajem ryzyka majg do czynienia inwestorzy zawierajgcy transakcje na rynku
nieregulowanym, na ktéorym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen;

- ryzyko pitynnosci w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych wigze sie z
brakiem mozliwosci zamknigcia pozycji w instrumencie pochodnym Ilub zawarcia transakgciji
przeciwstawnej w krotkim czasie i bez wptywania na biezgcy poziom cen rynkowych.

2. Ryzyko nie osiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja, w tym
ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw, ryzyko zwigzane ze szczeg6élnymi warunkami
zawartych przez Fundusz transakcji, ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych
znajdujgcych sie w portfelu Subfunduszu co skutkuje niemoznoscig przewidzenia zmian wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa. Ponadto dochodowosé Subfunduszu jest
zwigzana z wtasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Zgodnie z postanowieniami Ustawy Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Fundusz
nie posiada zadnych gwarancji dlatego tez nie wystepuje ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

3. Wystapienia szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wptyw.

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu.

Ustawa dopuszcza mozliwosé likwidacji Funduszu. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego
Aktywow, Sciggnieciu naleznosci Funduszu zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Jednostek
Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie
do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik nie ma wptywu na otwarcie likwidacji Funduszu.

Towarzystwo niezwtocznie opublikuje informacje o wystapieniu przestanek likwidacji Funduszu na
stronie internetowej www.kbctfi.pl, w dzienniku ,Parkiet” a w przypadku zaprzestania jego publikacji w
,Pulsie Biznesu”.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu. Towarzystwo moze
postanowi¢ o likwidacji Subfunduszu w przypadkach wskazanych w Statucie. Likwidacja Subfunduszu
polega na zbyciu jego Aktywdw, sciggnieciu naleznosci Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli i
umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik nie ma wptywu na otwarcie likwidacji Subfunduszu.

Przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne Towarzystwo.

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moze przejg¢ zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzgdzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujgcej firme, siedzibe i adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzgdzajgcego Funduszem. Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki.
Uczestnik nie ma wptywu na przejecie zarzgdzania Funduszem.

Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

Towarzystwo w kazdym czasie moze podjg¢ decyzje o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujgcego Fundusz. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody KNF.

Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Depozytariusza lub podmiotéw obstugujgcych Fundusz.
Potaczenie Funduszu z innym funduszem.

Za zgodg KNF moze nastgpi¢ potgczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych zarzgdzanych
przez to samo towarzystwo. Polgczenie nastepuje poprzez przeniesienie majgtku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujgcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego
Jednostek Uczestnictwa funduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa funduszu
przejmowanego.

Uczestnik nie ma wptywu na potgczenie Funduszu z innym funduszem.

Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty.

Nie dotyczy.

Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Polityke inwestycyjna Subfunduszu okresla Ustawa i Statut Funduszu.
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Polityka inwestycyjna moze ulec zmianie w szczegodlnosci ze wzgledu na koniecznos¢ dostosowania
Statutu do zmieniajgcych sie przepisdw prawa, praktyki rynkowej oraz wymagan biznesowych.
Uczestnik nie ma wptywu na zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

4, Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta.
Nie dotyczy.

5. Ryzyko Inflacji.
Ryzyko inflacji dla Uczestnika Funduszu oznacza, iz uzyskana stopa zwrotu z inwestycji w Subfundusz
moze okaza¢ sie nisza od poziomu inflacji w danym okresie. W takim przypadku Uczestnik Funduszu
realnie poniesie strate niezaleznie od nominalnego wyniku z inwestycji. Wzrost inflacji moze wiec
spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywow. Moze sie
réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentéw diuznych.

6. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdélnosci w zakresie
prawa podatkowego.
Zmiany regulacji prawnych, w szczegdlnosci przepisy z zakresu prawa podatkowego, celnego i obrotu
papierami wartosciowymi mogg mie¢ charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia parametréw
gospodarczych, przyczyniajgc sie w ten sposéb do gwaltownych ruchéw cen na rynku.

4, Okreslenie profilu inwestora, ktory bedzie uwzglednial zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjng Subfunduszu.

Uczestnikami Funduszu moga by¢ osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajace
osobowosci prawnej. Z uwagi na profil inwestycyjny Subfunduszu przeznaczony jest on dla inwestorow
akceptujgcych ryzyko inwestycji w diuzne papiery nieskarbowe, charakteryzujagce sie czesto wyzszym
ryzykiem kredytowym i nizszg plynnoscig. Subfundusz jest przeznaczony dla inwestorow, ktérzy sg
zainteresowani inwestycjg w $rednim i dluzszym horyzoncie czasowym, oczekujgcych korzystnych stop
zwrotu w dluzszym okresie, akceptujac jednoczesnie potencjalng strate czesci zainwestowanych $Srodkéw
oraz mozliwos¢ niezrealizowania celu inwestycyjnego przez Subfundusz. Minimalny horyzont inwestycyjny dla
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu obejmuje 1 rok od dnia nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajagcych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposoéb kalkulacji
i naliczania kosztéow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegolnych
rodzajow kosztow.

Zasady naliczania i wysokos$¢ kosztow obcigzajgcych Subfundusz opisane sg w Statucie Funduszu w
Artykutach 43 i 44 Czesci Il Statutu Funduszu.

Zgodnie z art. 43 ust. 1 Czesci Il Statutu Funduszu Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem w wysokosci nie wyzszej niz 2,5 % rocznie, ktore
naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w
przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny
(art. 43 ust. 1 Czesci Il Statutu Funduszu).

Wynagrodzenie pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu, w terminie do 7
dnia nastepnego miesigca (art. 43 ust. 3 Czesci Il Statutu Funduszu).

Wysokos$¢ wynagrodzenia jaka bedzie pobierana jest ustalana przez Towarzystwo.

Pokrycie kosztow obcigzajgcych Subfundusz nastepuje najpdzniej w terminie wymagalnosci
wynikajgcym z uméw z podmiotami Swiadczacymi ustugi na rzecz Subfunduszu lub w terminie
okreslonym przepisami prawa. (art. 44 ust. 4 Czesci Il Statutu).

2. Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej "wskaznikiem WKC",
wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z
dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za
dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztéow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC,
w tym optat transakcyjnych.

Wartos¢ Wspodtczynnika Kosztow Catkowitych wynosi 2,25%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Funduszu w $redniej Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu w roku 2016.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru: WKC = Kt/Want x100%, gdzie:

WAN - oznacza $rednig warto$¢ aktywow netto funduszu,

K - oznacza koszty funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, z wytgczeniem kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela; odsetek z tytutu zaciggnietych
pozyczek lub kredytéw; swiadczen wynikajgcych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sa
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instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub
innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika; wartosci ustug dodatkowych;
t -oznacza okres, za ktéry przedstawiane sg dane.

3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika.

Na podstawie art. 26 ust. 7 Czesci | Statutu, obowigzujgce stawki optaty manipulacyjnej okreslone sg w
Tabeli Optat ustalanych przez Towarzystwo albo Dystrybutoréow, w zaleznosci od postanowien
stosownych umoéw dystrybucyjnych. Tabela Opfat obowigzujgca u Dystrybutora albo w Towarzystwie
udostepniana jest we wszystkich oddziatach Dystrybutora prowadzgcych dystrybucje Jednostek
Uczestnictwa lub na jego stronie internetowej, a w przypadku Towarzystwa w jego siedzibie poprzez jej
umieszczenie w widocznym miejscu, a takze na stronie internetowej Towarzystwa: www.kbctfi.pl. Do
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa stosuje sie Tabele Optat obowigzujagcg w Towarzystwie
albo u Dystrybutora, za posrednictwem ktdrego nastagpito pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa na
tym Rejestrze. Tabela Opfat obowigzujgca u Dystrybutora albo w Towarzystwie okre$la stawki opfat,
kryteria ich zréznicowania oraz negocjowania, a takze obnizenia ich wysokosci lub zwolnienia
okreslonych lub wszystkich nabywcéw Jednostek Uczestnictwa W przypadku prowadzenia dystrybucji
Jednostek Uczestnictwa przez Towarzystwo za posrednictwem oséb fizycznych, o ktérych mowa w art.
33 ust. 1 Ustawy uprawnionych do posredniczenia w dystrybucji Jednostek Uczestnictwa na podstawie
zawartych z Towarzystwem umow zlecenia lub innych uméw o podobnym charakterze Tabela Optat
udostepniana jest rowniez kazdorazowo przez te osoby fizyczne.

Maksymalna stawka optaty pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa od kazdej dokonanej
wptaty wynosi 3,0 % (art. 45 ust. 2 Czesci |l Statutu Funduszu).

1. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢
jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku
do sredniej Wartosci Aktywow netto Subfunduszu.

Nie dotyczy.

2. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w przypadku,
o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucjg wspdlnego inwestowania zarzadzanymi przez towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% swoich Aktywow w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytuciji
wspolnego inwestowania.

Zgodnie z art. 43 ust. 1 Czesci Il Statutu Funduszu Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem w maksymalnej wysokosci nie wyzszej niz 2,5 %
rocznie, ktére naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366
dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny.

W pozostatym zakresie nie dotyczy.

3. Wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalnos¢é maklerska oraz na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

Rozdzielenie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo moze nastagpi¢ na
podstawie zapisu Statutu Funduszu (art. 44 ust. 5 Czesci Il Statutu), ktory wskazuje, ze Towarzystwo
moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajgcych Subfundusz (wskazanych w art. 44 ust. 1 Czesci
Il Statutu)z wtasnych srodkow.

Umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalnos¢ maklerskg nie przewidujg swiadczen dodatkowych w
rozumieniu § 2 pkt 4) Rozporzadzenia z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy. Wszelkie dodatkowe ustugi $wiadczone sg w
ramach wynagrodzenia za ustuge gtdbwng i nie majg wplywu na wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

6. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym, w tym:
1. Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego wyniosta w zt: 63 005 216,37.
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2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata, w przypadku subfunduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie diuzej niz 3 lata, albo za
ostatnie 3, 5 i 10 lat, w przypadku pozostalych subfunduszy; srednig stope zwrotu dla danego
okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajgcego okres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo
10.

5,70% ~ 5,64%
5,60% -
5,50% -
5,40% -
5,30% -
5,20% - 5,15%
5,10% -
5,00% -
4,90%

3 lata 5 lat

Powyzsze dane finansowe dotyczg subfunduszu KBC Globalny Stabilny, ktory od dnia 1 wrzesnia 2014
roku dziata pod nazwg KBC Subfundusz Obligacji Korporacyjnych.

3. Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) -
wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.
Wzorcem (benchmarkiem) stanowigcym odniesienie dla oceny realizacji celu inwestycyjnego, a w
szczegolnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji jest:

e (Od dnia 01.09.2014 r. stopa zwrotu z indeksu WIBOR6M pomniejszona o przypadajgce na dany
okres koszty state Subfunduszu (w tym optata za zarzgdzanie Subfunduszem),

Stopa zwrotu z indeksu WIBOR 6 — miesiecznego w okresie od t; do t;, 0znaczona B(tl,tz)
wyrazona jest wzorem:

B(t,)
B(t,)

B(t,.t,) =
gdzie:
B(t,) - wartosé indeksu benchmarku w dniu t;

B(t,) - wartos¢ indeksu benchmarku w dniu t,
Wartos¢ indeksu benchmarku na dowolng date t, wyraza sie rekurencyjng formuta:

(tnftn—l)

2.5n -1/

L WIBOR6M (t, ) |" s | [ DF(t,)
2 DF(t,,)

B(t,) = B(t,) | 1+ [1

gdzie:
WIBOR6M (t, ,) - stopa procentowa po jakiej banki udzielaja 6 - miesigcznych pozyczek innym
bankom obowigzujgca w dniu ts.1
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Z(t 7tn71)

[LLWIBOREM (tn_l)} 365

—1 - ,efekt odsetkowy” - przyrost indeksu benchmarku

wynikajgcy z przyrostu odsetek

1
DF(t )= - czynnik dyskontowy dla okresu 6-miesiecznego przy stopie
(t) WIBOR6M (t, )
1+
2
WIBOR6M (t, )
DF(t,) . . - .
—— 1. efekt kapitatowy” - przyrost indeksu benchmarku wynikajacy ze zmiany stopy
DF(t,.,)
procentowej
B(t,) =100
e Do dnia 01.09.2014 r. nie okreslano wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestyciji.
4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla
okresoéw, o ktérych mowa w pkt 2.
Nie dotyczy.
5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci

Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci
pobranych przez Subfundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg
uzyskania podobnych wynikéw w przysziosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz od Uczestnika optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie
beda gwarantowaé¢ uzyskania podobnych w przysziosci.
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KBC Subfundusz Globalny Obligacyjny

(dawniej KBC Subfundusz Zmiennej Alokaciji)

1.

2.

Zasady przeprowadzania zapis6w na jednostki uczestnictwa.
Subfundusz zostat utworzony w nastepstwie zebranych zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

Zwu;zIy opis polityki inwestycyjnej.

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz wskazanie, iz Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtownie w lokaty
inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego.

Fundusz lokuje do 100 % wartosci Aktywow Subfunduszu w obligacje oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie z ich
statutem lub regulaminem inwestujg do 100 % aktywéw w obligacje, przy czym udziat obligacji oraz
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania,
w Aktywach Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 70 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, z
zastrzezeniem, ze tgczna warto$¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania innych
niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych Ilub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych nie moze przewyzszac 30 % wartosci aktywéw Subfunduszu.

W pozostatym zakresie nie dotyczy.

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu jest analiza
fundamentalna oraz ocena trendéw rynkowych. Podejmujgc decyzje o stopniu zaangazowania w
poszczegdlne rodzaje lokat Fundusz bierze pod uwage takze sytuacje makroekonomiczng w kraju i na
Swiecie.

2. Lokujgc Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w
art. 9 ust. 1 pkt 6-8 Czesci | Statutu, Fundusz kierowa¢ sie bedzie zasadami polityki inwestycyjne;j
danego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania, a takze oczekiwang stopg zwrotu oraz
ryzykiem zwigzanym z tymi jednostkami lub tytutami uczestnictwa. Lokowanie Aktywéw Subfunduszu w
certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
typu zamknietego moze nastgpi¢ w przypadku gdy zostang spetnione kryteria, o ktérych mowa w art.
93 ust. 4 i 6 Ustawy.

Lokujagc Aktywa Subfunduszu w dituzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski i inne podmioty o wysokiej wiarygodnosci
kredytowej, Fundusz bedzie sie kierowa¢ wyborem tych sposrdd nich, ktére zapewniajg konkurencyjng
rentownos¢ przy uwzglednieniu terminu ich zapadalnosci.

Lokujgc Aktywa Subfunduszu w pozostate dluzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego Fundusz kierowa¢ sie bedzie kryteriami wskazanymi powyzej, a takze nastepujgcymi
kryteriami: kryterium oczekiwanej stopy zwrotu, wielkosci ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
papierami wartosciowymi lub instrumentami oraz ich emitentami mierzonego zgodnie z wewnetrznie
opracowanym systemem oceny ryzyka kredytowego instrumentéw finansowych i ich emitentow,
uwzgledniajgcym ratingi wyspecjalizowanych agencji ratingowych uznanych na miedzynarodowym
rynku kapitatowym, a takze relacjg pomiedzy oczekiwang stopg zwrotu a wielkoscig ryzyka inwestycji w
te papiery wartosciowe lub instrumenty, czasem trwania inwestycji w te papiery wartosciowe lub
instrumenty oraz stopniem ptynnosci tych papieréw lub instrumentow.

3. W przypadku lokat wskazanych w art. 10 Czesci | Statutu gtéwnym kryterium doboru lokat bedzie
kryterium stopnia korelacji tych lokat z gtdwnymi kategoriami lokat, o ktérych mowa w pkt. 2 powyze;.
W zwigzku z powyzszym, podstawowym celem lokat wskazanych w art. 10 Czesci | Statutu bedzie
obnizenie ryzyka inwestycyjnego lub zwiekszenie stopy zwrotu catego portfela Subfunduszu.

Wskazanie uznanego indeksu akcji lub diuznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego
indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, w przypadku gdy
Subfundusz odzwierciedla sktad takiego indeksu.

Nie dotyczy.
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Wskazanie, iz wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duza zmiennoscig wynikajacag ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem.

Zgodnie ze Statutem Fundusz stale inwestuje od 70% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do 100%
wartosci Aktywéw Subfunduszu w obligacje oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania, wyceniane w walucie obcej. Z tego powodu lokaty
te bedg gtéwnym czynnikiem wptywajagcym na zmiennos¢ Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu.

Wskazanie, iz Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3g instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich umoéw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna.

Zgodnie z art. 10 Czesci | Statutu Funduszu, Subfundusz moze zawiera¢é umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia
sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréow wartosciowych i instrumentéow rynku pienieznego, wchodzacych
w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, albo papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktdére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami znajdujgcymi sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu lub
planowanymi lokatami,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego lub planowanymi lokatami oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Celem zawierania takich umow jest ograniczenie kosztow transakcyjnych lub ryzyka niskiej ptynnosci
na rynku instrumentéw bazowych oraz wykorzystanie nieefektywnosci wyceny rynku instrumentow
pochodnych, w tym nie wystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wzgledem rynku
instrumentéw bazowych oraz ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z papierami
wartosciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub innymi prawami majgtkowymi, ktére Fundusz
zamierza naby¢ w przysztosci.

Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji w przypadku udzielenia gwarancji wyptaty
okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

3. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjng Subfunduszu.

1.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzagdzania i szczegoélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w
odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub diuznych papieréw wartosciowych.

Ryzyko rynkowe.

Wysokos¢ stopy zwrotu, jakg Uczestnicy uzyskajg w wyniku inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, uzalezniona jest od zmian kurséw rynkowych papierow wartosciowych i wyceny
pozostatych lokat wchodzacych w sktad Aktywow Subfunduszu. Z uwagi na charakter lokat
Subfunduszu, ktérego do 100% Aktywow lecz nie mniej niz 70% Wartosci Aktywéw Netto, Fundusz
moze inwestowa¢ w obligacje oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspolnego inwestowania, stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa uzalezniona
bedzie gtéwnie od wysokosci stop procentowych oraz zmian wartosci ww. tytutéw uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe.

Ryzyko to zwigzane jest z sytuacja, w ktorej problemy finansowe emitenta papieréw dtuznych moga
wplyng¢ na jego zdolnos¢ do obstugi zadtuzenia, tzn. sptaty odsetek i wykupu obligacji. W przypadku
dtuznych papierow wartosciowych emitowanych, porgczonych lub w petni gwarantowanych przez
Skarb Panstwa ryzyko to jest minimalne.

Ryzyko rozliczenia.

Ryzyko rozliczen jest to mozliwos¢ powstania sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie
wywigze sie z warunkéw tej transakcji. Z takim rodzajem ryzyka majg do czynienia inwestorzy
zawierajagcy transakcje na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego systemu
rozliczen.

Ryzyko ptynnosci.

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy papieru warto$ciowego w
krétkim czasie, w znacznej ilosci i bez wptywania na biezgcy poziom cen rynkowych. Wysokos¢ tego
ryzyka zalezy przede wszystkim od ptynnosci rynku, na kiérym notowany jest dany papier oraz od ilosci
danych instrumentéw w obrocie.
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Ryzyko walutowe.

Ryzyko kursu walutowego zwigzane jest z lokowaniem Aktywoéw na rynkach zagranicznych, w
instrumenty denominowane w walutach obcych oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
wycenianych w walutach obcych. Poziom rentownosci takich inwestycji, oprocz innych czynnikéw
zalezat bedzie od kursu waluty polskiej wzgledem walut obcych. Wysoka zmienno$¢ kurséow walut
obcych wzgledem waluty polskiej moze powodowaé zwiekszenie zmiennosci wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow.

Z uwagi na przechowywanie przez banki papierow w formie zdematerializowanej, oraz fakt wspotpracy
wylgcznie z renomowanymi bankami ten rodzaj ryzyka jest zminimalizowany.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow lub rynkow.

Ryzyko wystepujgce w przypadku braku dywersyfikacji portfela ze wzgledu na emitenta papierow
wartosciowych lub rodzaj posiadanych Aktywow. Ryzyko zbyt duzej koncentracji w papierach danego
emitenta jest zminimalizowane poprzez Ustawowe wymogi dotyczgce maksymalnego zaangazowania
w papiery jednego emitenta.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne.

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigza sie nastepujace rodzaje ryzyk:

- ryzyko instrumentu bazowego, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany kursow,
cen lub wartosci papieréw wartosciowych, poziomu stép procentowych, indekséw gietdowych badz
kurséw walutowych;

- ryzyko kontrahenta w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, czyli ryzyko
niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedgcego jej druga strong;

- ryzyko rozliczenia transakcji w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
wystepuje w sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie wywigze sie z warunkow tej
transakcji. Z takim rodzajem ryzyka majg do czynienia inwestorzy zawierajgcy transakcje na rynku
nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen;

- ryzyko ptynnosci w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych wigze sie z
brakiem mozliwosci zamknigecia pozycji w instrumencie pochodnym Ilub zawarcia transakciji
przeciwstawnej w krétkim czasie i bez wptywania na biezacy poziom cen rynkowych. Wysoko$¢ tego
ryzyka zalezy przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym notowany jest dany instrument oraz od
ilosci danych instrumentow w obrocie.

Dodatkowe ryzyko, o ktéorym mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy, zwigzane z lokatami
Subfunduszu.

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej Subfunduszu do 80% wartosci jego aktywow moze byc
przedmiotem lokat w tytuly uczestnictwa subfunduszy funduszu zagranicznego KBC Bonds, z
zachowaniem przewidzianego w art. 101 ust. 2 Ustawy dopuszczalnego progu zaangazowania w
tytuly uczestnictwa jednego subfunduszu.

Oznacza to, ze portfel inwestycyjny Subfunduszu bedzie zdywersyfikowany, jednak znaczna jego
cze$¢ moze by¢ przedmiotem lokat w tytuly uczestnictwa réznigcych sie polityka inwestycyjna
subfunduszy jednego funduszu zagranicznego — KBC Bonds.

2. Ryzyko nie osiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja, w tym
ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw, ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami
zawartych przez Fundusz transakcji, ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu co skutkuje niemoznoscig przewidzenia zmian wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa. Ponadto dochodowosé Subfunduszu jest
zwigzana z wlasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Zgodnie z postanowieniami Ustawy Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Fundusz
nie posiada zadnych gwarancji dlatego tez nie wystepuje ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

3. Wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw.

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu.

Ustawa dopuszcza mozliwo$¢ likwidacji Funduszu. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego
Aktywow, $ciggnigciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Jednostek
Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie
do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik nie ma wptywu na otwarcie likwidacji Funduszu.

Towarzystwo niezwtocznie opublikuje informacje o wystgpieniu przestanek likwidacji Funduszu na
stronie internetowej www.kbctfi.pl, w dzienniku ,Parkiet” a w przypadku zaprzestania jego publikacji w
,Pulsie Biznesu”.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokonaé likwidacji Subfunduszu. Towarzystwo moze
postanowi¢ o likwidacji Subfunduszu w przypadkach wskazanych w Statucie. Likwidacja Subfunduszu
polega na zbyciu jego Aktywow, $ciggnieciu naleznosci Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli i
umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych s$rodkéw pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik nie ma wptywu na otwarcie likwidacji Subfunduszu.


http://www.kbctfi.pl/
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Przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo.
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
Towarzystwo to moze przejgc¢ zarzgdzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujgcej firme, siedzibe i adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajgcego Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzgdzanie wstepuje w prawa i obowigzki
Towarzystwa z chwilg wejscia w zycie zmian Statutu Funduszu.
Uczestnik nie ma wptywu na przejecie zarzgdzania Funduszem.
Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.
Towarzystwo w kazdym czasie moze podjgé decyzje o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujgcego Fundusz. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody KNF.
Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Depozytariusza lub podmiotéw obstugujgcych Fundusz.
Potaczenie Funduszu z innym funduszem.
Za zgodg KNF moze nastgpi¢ potgczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych zarzgdzanych
przez to samo towarzystwo. Potgczenie nastepuje poprzez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujgcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego
Jednostek Uczestnictwa funduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa funduszu
przejmowanego.
Uczestnik nie ma wptywu na potgczenie Funduszu z innym Funduszem.
Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty.
Nie dotyczy.
Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
Polityke inwestycyjna Subfunduszu okresla Ustawa i Statut Funduszu.
Polityka inwestycyjna moze ulec zmianie w szczegdlnosci ze wzgledu na konieczno$¢ dostosowania
Statutu do zmieniajgcych sie przepiséw prawa, praktyki rynkowej oraz wymagan biznesowych.
Uczestnik nie ma wptywu na zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

4. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta.
Nie dotyczy.

5. Ryzyko inflacji.
Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, kiéra pomniejsza nominalng stope
zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze wiec spowodowac¢ spadek realnej stopy
zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywow. Moze sie rowniez bezposrednio przyczyni¢ do
spadku wartosci instrumentéw dtuznych wchodzacych w sktad Aktywoéw Subfunduszu. Uzyskana stopa
zwrotu z inwestycji w Subfundusz moze okaza¢ sie nisza od poziomu inflacji w danym okresie. W takim
przypadku Uczestnik Funduszu realnie poniesie strate niezaleznie od nominalnego wyniku z inwestycji.
Wozrost inflacji moze wiec spowodowaé spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu
Subfunduszu Aktywow. Moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentow
dtuznych.

6. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczagcymi Funduszu, w szczegélnosci w zakresie
prawa podatkowego.
Zmiany regulacji prawnych, w szczegdlnosci przepisy z zakresu prawa podatkowego, celnego i obrotu
papierami wartosciowymi mogag mie¢ charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia parametréw
gospodarczych, przyczyniajgc sie w ten sposéb do gwattownych ruchéw cen na rynku.

4. Okreslenie profilu inwestora, ktory bedzie uwzgledniat zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.
Uczestnikami Funduszu nabywajgcymi Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ osoby fizyczne, osoby
prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej. Z uwagi na znaczny udziat w portfelu
Subfunduszu obligacji oraz jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutéw uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie z ich
statutem lub regulaminem inwestujg do 100 % aktywéw w obligacje, przeznaczony jest on wytgcznie dla
inwestorow akceptujgcych podwyzszone ryzyko inwestycyjne wynikajgce z ryzyka stopy procentowej, ryzyka
walutowego oraz wahan cen ww. tytutdw uczestnictwa. Subfundusz dedykowany jest wiec tym inwestorom,
ktérzy w diugim terminie oczekujg stopy zwrotu z inwestycji znacznie przewyzszajgcej tradycyjne lokaty
bankowe, akceptujgcych jednoczesnie wysokie ryzyko inwestycyjne, potencjalng strate czesci
zainwestowanych srodkoéw oraz mozliwos¢ niezrealizowania przez Subfundusz celu inwestycyjnego.
Minimalny horyzont inwestycyjny dla inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu obejmuje 2 lata od
dnia nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1. Wskazanie przepiséw Statutu okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i
naliczania kosztow obcigzajagcych Subfundusz, w tym w szczegoélnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajéow kosztow.
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Zasady naliczania i wysokosé kosztéw obcigzajgcych Subfundusz opisane sg w Statucie Funduszu w
Artykutach 52 i 53 Czesci |l Statutu Funduszu.

Zgodnie z art. 52 ust. 1 Czesci Il Statutu Funduszu Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci nie wyzszej niz 3,50% rocznie, ktére
naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku
roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

Wysokos$¢ pobieranego wynagrodzenia jest ustalana przez Towarzystwo.

Wynagrodzenie pobierane jest miesigcznie i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu, w terminie do 7
dnia nastepnego miesigca (art. 52 ust. 3 Czesci Il Statutu Funduszu).

Pokrycie kosztow dziatalno$ci Subfunduszu nastepuje najpézniej w terminie wymagalnosci wynikajgcym
z umow z podmiotami $wiadczgcymi ustugi na rzecz Subfunduszu lub w terminie okreslonym przepisami
prawa. (art. 53 ust.4 Czesci Il Statutu Funduszu).

2. Wskazanie wartosci Wspélczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej "wskaznikiem WKC",
wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z
dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za
dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewlgczonych do wskaznika WKC,
w tym optat transakcyjnych.

Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych wynosi 8,38%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna
Funduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu w roku 2016.

Wskaznik WKC oblicza si¢ wedtug wzoru: WKC = Kt/Want x100%, gdzie:

WAN - oznacza S$rednig wartos¢ aktywow netto funduszu,

K - oznacza koszty funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegodlnych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, z wytaczeniem kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkébw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikdéw portfela; odsetek z tytutu zaciggnietych
pozyczek lub kredytéw; Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opfat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika; wartosci ustug dodatkowych;

t -oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

3. Wskazanie opftat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika.

Na podstawie art. 26 ust. 7 Czesci | Statutu, obowigzujgce stawki optaty manipulacyjnej okreslone sg w
Tabeli Optat ustalanych przez Towarzystwo albo Dystrybutoréw, w zaleznosci od postanowien
stosownych umow dystrybucyjnych. Tabela Optat obowigzujgca u Dystrybutora albo w Towarzystwie
udostepniana jest we wszystkich oddziatach Dystrybutora prowadzgcych dystrybucje Jednostek
Uczestnictwa lub na jego stronie internetowej, a w przypadku Towarzystwa w jego siedzibie poprzez jej
umieszczenie w widocznym miejscu, a takze na stronie internetowej Towarzystwa: www.kbctfi.pl. Do
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa stosuje sie Tabele Optat obowigzujgcg w Towarzystwie albo
u Dystrybutora, za posrednictwem ktérego nastgpito pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa na tym
Rejestrze. Tabela Optat obowigzujaca u Dystrybutora albo w Towarzystwie okresla stawki optat, kryteria
ich zréznicowania oraz negocjowania, a takze obnizenia ich wysokos$ci lub zwolnienia okreslonych lub
wszystkich nabywcoéw Jednostek Uczestnictwa W przypadku prowadzenia dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa przez Towarzystwo za posrednictwem oséb fizycznych, o ktérych mowa w art. 33 ust. 1
Ustawy uprawnionych do posredniczenia w dystrybucji Jednostek Uczestnictwa na podstawie zawartych
z Towarzystwem umoéw zlecenia lub innych uméw o podobnym charakterze Tabela Optat udostepniana
jest rwniez kazdorazowo przez te osoby fizyczne.

Maksymalna stawka opfaty pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa od kazdej dokonanej
wptaty wynosi 3,5 % (art. 54 ust. 2 Czesci Il Statutu Funduszu).

4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
sredniej Wartosci Aktywow netto Subfunduszu.

Nie dotyczy.

5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem, a w przypadku, o
ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucjg wspélnego inwestowania zarzadzanymi przez towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatlowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% swoich Aktywéw w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
wspodlnego inwestowania.

Zgodnie z art. 52 ust. 1 Czesci Il Statutu Funduszu Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem w maksymalnej wysokosci do 3,50% $redniej rocznej
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Wartosci Aktywow Netto, ktére naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh roku liczonego
jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny.

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej Subfunduszu ponad 50% wartosci jego aktywéw moze by¢
przedmiotem lokat w tytuly uczestnictwa nastepujgcych subfunduszy funduszy zagranicznych:

KBC Bonds Corporates Euro, SICAV, KAP, (LU0094437620). Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzgdzanie tym subfunduszem wynosi 1,225% rocznie obliczane na podstawie catkowitej
usrednionej wartoéci netto subfunduszu, z wytgczeniem aktywdw zainwestowanych w instytucjach
inwestycyjnych zarzadzanych przez instytucje finansowe nalezgce do grupy kapitatowej KBC.

KBC Bonds Corporates USD, SICAV, KAP, (LU0106101842). Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzgdzanie tym subfunduszem wynosi 1,225% rocznie obliczane na podstawie catkowitej
usrednionej wartoéci netto subfunduszu, z wytaczeniem aktywdw zainwestowanych w instytucjach
inwestycyjnych zarzadzanych przez instytucje finansowe nalezgce do grupy kapitatowej KBC.

KBC Bonds Emerging Markets, SICAV, KAP, (LU0082283374). Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia
za zarzadzanie tym subfunduszem wynosi 1,325% rocznie obliczane na podstawie catkowitej
usrednionej wartosci netto subfunduszu, z wytgczeniem aktywoéw zainwestowanych w instytucjach
inwestycyjnych zarzadzanych przez instytucje finansowe nalezgce do grupy kapitatowej KBC.

KBC Bonds High Interest Institutional Shares, SICAV, KAP, (LU0259719655). Maksymalna wysokos$c¢
wynagrodzenia za zarzadzanie tym subfunduszem wynosi 0,725% rocznie obliczane na podstawie
catkowitej usrednionej wartosci netto subfunduszu, z wytaczeniem aktywéw zainwestowanych w
instytucjach inwestycyjnych zarzgdzanych przez instytucje finansowe nalezgce do grupy kapitatowej
KBC.

KBC Participation Local Emerging Market Bonds Institutional Shares, BEVEK, KAP, (BE6248519702).
Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie tym subfunduszem wynosi 0,5% rocznie
obliczane na podstawie catkowitej usrednionej wartosci netto subfunduszu, z wylgczeniem aktywéw
zainwestowanych w instytucjach inwestycyjnych zarzadzanych przez instytucje finansowe nalezace do
grupy kapitatowej KBC.

KBC Participation SRI Corporate Bonds, BEVEK, KAP, (BE6222648014). Maksymalna wysokos$¢
wynagrodzenia za zarzadzanie tym subfunduszem wynosi 1,25% rocznie obliczane na podstawie
catkowitej usrednionej wartosci netto subfunduszu, z wylaczeniem aktywéw zainwestowanych w
instytucjach inwestycyjnych zarzadzanych przez instytucje finansowe nalezgce do grupy kapitatowe;j
KBC.

Wskazanie istniejagcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnosé¢ maklerska oraz na
wysokos¢é wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Rozdzielenie kosztow dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo moze nastgpi¢ na
podstawie zapisu Statutu Funduszu (art. 53 ust. 5 Czesci Il Statutu Funduszu), ktory wskazuje, ze
Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajgcych Subfundusz (wskazanych w art. 53
ust. 1 Czesci |l Statutu) z wlasnych srodkow.

Umowy z podmiotami prowadzgcymi dziatalno$¢ maklerskg nie przewidujg swiadczeh dodatkowych w
rozumieniu § 2 pkt 4) Rozporzgdzenia z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy. Wszelkie dodatkowe ustugi $wiadczone sg w
ramach wynagrodzenia za ustuge gtéwng i nie majg wplywu na wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

6. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym, w tym:

1.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu.

Wartos$¢ Aktywéw Netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego wyniosta w z: 7 755 797,45.

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata, w przypadku subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za
ostatnie 3, 5 10 lat, w przypadku pozostatych subfunduszy; srednig stope zwrotu dla danego
okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
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poprzedzajgcego okres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo
10.

0,00%
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-0,20%
-0,30%
-0,40% -
-0,50% -
-0,60% -
-0,70% -+
-0,80%
-0,90%
-1,00% - -0,93%

3 lata

Powyzsze dane finansowe dotyczg subfunduszu KBC Zmiennej Alokacji, ktéry od dnia 10 stycznia
2017 roku dziata pod nazwg KBC Subfundusz Globalny Obligacyjny.

3. Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem™ (benchmark) -
wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Nie dotyczy.

4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla
okresoéw, o ktérych mowa w pkt 2.
Nie dotyczy.

5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od

wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz
wysokosci pobranych przez Subfundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz od Uczestnika optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie
beda gwarantowaé uzyskania podobnych w przysztosci.
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KBC Subfundusz Globalny Akcyjny

1.

2.

Zasady przeprowadzania zapis6w na jednostki uczestnictwa.

Subfundusz zostat utworzony w nastepstwie zebranych zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

Zmeziy opis polityki inwestycyjnej.

Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz wskazanie, iz Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty
inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego.

Fundusz lokuje do 100 % wartosci Aktywéw Subfunduszu w akcje oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie z ich statutem lub
regulaminem inwestujg do 100 % aktywow w akcje, przy czym udziat akcji oraz tytutdéw uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspodlnego inwestowania, w Aktywach
Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 70 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, z zastrzezeniem, ze
taczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie
moze przewyzszac¢ 30 % wartosci aktywéw Subfunduszu.

W stosunku do Subfunduszu stosowana jest strategia inwestycyjna zwang podejsciem ,Core —
satellite”.

Strategia taka polega na zbudowaniu portfela z dwoch czesci:

e pasywnej — czyli rdzenia portfela (,core”), ktérego celem jest zbudowanie ekspozycji na rynek
wzorcowy. W naszym przypadku bedziemy budowali portfel majacy da¢ ekspozycje na szeroko
rozumiany $wiatowy rynek akcji, a w celu minimalizacji kosztéw i optymalizacji zarzadzania portfelem
ta jego czes$¢ budowana bedzie w oparciu o tytuty uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych;

e oraz alokacji dodatkowej (,satellite”), ktéra ma pozwoli¢ na uzyskanie dodatkowej, atrakcyjnej stopy
zwrotu. Pozycje dodatkowe bedg dawaty ekspozycje na poszczegdlne kraje, regiony, sektory lub
aktywa inne niz akcje.

Celem podejscia ,Core — satelite” jest optymalizacja stosunku wielkosci ryzyka do wielkosci zwrotu
danej inwestycji przez potaczenie ,rdzennych alokacji” dajgcych ekspozycje na rynek wzorcowy oraz
dodatkowych alokacji majgcych na celu pokonanie rynku — osiggnigcie wyniku lepszego niz ten
rynkowy. Strategia pozwala na dokonywanie takiej alokacji przy zachowaniu duzej przejrzystosci i
kontroli kosztow.

Pozycje dodatkowe w takiej strategii majg najczesciej wyzszy wskaznik ryzyka i charakteryzujg sie
wyzszg oczekiwang stopg zwrotu. Nie mniej jednak, w przypadku tego portfela, w okresach kiedy
zarzgdzajacy spodziewajg sie okreséw spadkéw na rynkach akcji ta czes¢ portfela moze zostac
zbudowana z instrumentéw dajgcych ekspozycje na inne rynki lub instrumentéw charakteryzujgcych
sie mniejszg zmiennoscig np. instrumentéw dtuznych.

W pozostatym zakresie nie dotyczy.

Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu jest dgzenie do realizacji celu inwestycyjnego
Subfunduszu.

W zwigzku z powyzszym:

1) W odniesieniu do wszystkich dopuszczalnych kategorii lokat Subfunduszu Fundusz kierowaé sie
bedzie analizg fundamentalng oraz oceng trendéw rynkowych. Podejmujgc decyzje o stopniu
zaangazowania w poszczegollne rodzaje lokat Fundusz bierze pod uwage takze sytuacje
makroekonomiczng w kraju i na $wiecie,

2) Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w akcje oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania. Lokowanie Aktywow Subfunduszu
w certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartoSciowe emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania typu zamknietego moze nastapi¢ w przypadku gdy zostang spetnione kryteria, o ktérych
mowa w art. 93 ust. 4 i 6 Ustawy,

3) Przy doborze akcji Fundusz bedzie sie kierowat zasadg ograniczania ryzyka inwestycyjnego
(dywersyfikacji), a takze dgzeniem do lokowania aktywoéw Subfunduszu przede wszystkim w akcje
spotek, charakteryzujgcych sie dobrg sytuacjg fundamentalng lub silnym niedowarto$ciowaniem oraz w
akcje, ktorych wzrost kursu jest najbardziej prawdopodobny z punktu widzenia analizy technicznej,

4) Lokujgc Aktywa Subfunduszu w nie bedace akcjami papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski i inne podmioty o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej, Fundusz bedzie sie kierowa¢ wyborem tych sposrdd nich, ktére zapewniajg
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konkurencyjng rentownosé przy uwzglednieniu terminu ich zapadalnosci,

5) Lokujgc Aktywa Subfunduszu w pozostate nie bedgce akcjami papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego Fundusz kierowa¢ sie bedzie kryteriami wskazanymi w pkt 4, a takze nastepujacymi
kryteriami: kryterium oczekiwanej stopy zwrotu, wielkosci ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
papierami warto$ciowymi lub instrumentami oraz ich emitentami mierzonego zgodnie z wewnetrznie
opracowanym systemem oceny ryzyka kredytowego instrumentéw finansowych i ich emitentow,
uwzgledniajgcym ratingi wyspecjalizowanych agencji ratingowych uznanych na miedzynarodowym
rynku kapitatowym, a takze relacjg pomigdzy oczekiwang stopg zwrotu a wielkoscig ryzyka inwestycji w
te papiery wartosciowe lub instrumenty, czasem trwania inwestycji w te papiery wartosciowe lub
instrumenty oraz stopniem ptynnos$ci tych papieréw lub instrumentow,

6) Lokujac Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w
art. 9 ust. 1 pkt 6-8 Czesci | Statutu, Fundusz kierowa¢ sie bedzie zasadami polityki inwestycyjne;j
danego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, a takze oczekiwang stopg zwrotu oraz
ryzykiem zwigzanym z tymi jednostkami lub tytutami uczestnictwa.

Wskazanie uznanego indeksu akcji lub diuznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego
indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, w przypadku gdy
Subfundusz odzwierciedla skiad takiego indeksu.

Nie dotyczy.

Wskazanie, iz wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duzg zmiennosciag wynikajacg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem.

Zgodnie ze Statutem Fundusz stale inwestuje od 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100%
wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspodlnego inwestowania. Z tego powodu lokaty te bedg gtéwnym
czynnikiem wptywajacym na zmiennos¢ Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu.

Wskazanie, iz Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktoérych przedmiotem s3g instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne wraz z okresleniem wplywu
zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktéorych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna.

Zgodnie z art. 10 Czesci | Statutu Funduszu, Subfundusz moze zawieraé umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia
sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, wchodzacych
w skitad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktdre Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami znajdujgcymi sie¢ w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu lub
planowanymi lokatami,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego lub planowanymi lokatami oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezagcych zobowigzan Subfunduszu.

Celem zawierania takich umoéw jest ograniczenie kosztéw transakcyjnych lub ryzyka niskiej ptynnosci
na rynku instrumentéw bazowych oraz wykorzystanie nieefektywnosci wyceny rynku instrumentéw
pochodnych, w tym nie wystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wzgledem rynku
instrumentdw bazowych oraz ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z papierami
wartosciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub innymi prawami majgtkowymi, ktére Fundusz
zamierza naby¢ w przysztosci.

Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji w przypadku udzielenia gwarancji wyptaty
okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

3. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjng Subfunduszu.

1.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w
odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych;

Ryzyko rynkowe.

Wysokos$¢ stopy zwrotu, jakg Uczestnicy uzyskajg w wyniku inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, uzalezniona jest od zmian kursdéw rynkowych papierow wartosciowych i wyceny
pozostatych lokat wchodzacych w sktad Aktywéw Subfunduszu. Z uwagi na charakter lokat
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Subfunduszu, ktérego do 100% Aktywdéw lecz nie mniej niz 70% Warto$ci Aktywoéw Netto, Fundusz
moze inwestowa¢ w akcje oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne Ilub
instytucje wspolnego inwestowania, stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa uzalezniona
bedzie gtéwnie od koniunktury gietdowe;j.

Ryzyko kredytowe.

Ryzyko to zwigzane jest z sytuacjg, w ktorej problemy finansowe emitenta papieréw dtuznych moga
wptyng¢ na jego zdolno$¢ do obstugi zadtuzenia, tzn. sptaty odsetek i wykupu obligacji. W przypadku
dtuznych papierow wartosciowych emitowanych, porgczonych lub w petni gwarantowanych przez
Skarb Panstwa ryzyko to jest minimalne.

Ryzyko rozliczenia.

Ryzyko rozliczen jest to mozliwo$é powstania sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie
wywigze sie z warunkéw tej transakcji. Z takim rodzajem ryzyka majg do czynienia inwestorzy
zawierajacy transakcje na rynku nieregulowanym, na ktorym nie ma gwarantowanego systemu
rozliczen.

Ryzyko ptynnosci.

Ryzyko ptynnosci wigze sie¢ z brakiem mozliwo$ci zakupu lub sprzedazy papieru wartosciowego w
krotkim czasie, w znacznej ilosci i bez wptywania na biezgcy poziom cen rynkowych. Wysoko$¢ tego
ryzyka zalezy przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym notowany jest dany papier oraz od ilosci
danych instrumentéw w obrocie.

Ryzyko walutowe.

Ryzyko kursu walutowego zwigzane jest z lokowaniem Aktywéw na rynkach zagranicznych lub w
instrumenty denominowane w walutach obcych. Poziom rentownosci takich inwestycji, oprécz innych
czynnikOw zalezat bedzie od kursu waluty polskiej wzgledem walut obcych. Wysoka zmiennos¢ kursow
walut obcych wzgledem waluty polskiej moze powodowaé zwiekszenie zmiennosci wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow.

Z uwagi na przechowywanie przez banki papieréw w formie zdematerializowanej, oraz fakt wspotpracy
wytacznie z renomowanymi bankami ten rodzaj ryzyka jest zminimalizowany.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow lub rynkow.

Ryzyko wystepujgce w przypadku braku dywersyfikacji portfela ze wzgledu na emitenta papierow
wartosciowych lub rodzaj posiadanych Aktywow. Ryzyko zbyt duzej koncentracji w papierach danego
emitenta jest zminimalizowane poprzez Ustawowe i Statutowe wymogi dotyczace maksymalnego
zaangazowania w papiery jednego emitenta.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne.

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigza sie nastepujgce rodzaje ryzyk:

- ryzyko instrumentu bazowego, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany kursow,
cen lub wartosci papieréw wartosciowych, poziomu stép procentowych, indekséw gietdowych badz
kurséw walutowych;

- ryzyko kontrahenta w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, czyli ryzyko
niewywigzania sig¢ z umowy transakcji podmiotu bedgcego jej drugg strong;

- ryzyko rozliczenia transakcji w przypadku niewystandaryzowanych instrumentdw pochodnych
wystepuje w sytuacji, w ktorej druga strona zawartej transakcji nie wywigze sie¢ z warunkow tej
transakcji. Z takim rodzajem ryzyka majg do czynienia inwestorzy zawierajgcy transakcje na rynku
nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen;

- ryzyko ptynnosci w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych wigze sie z
brakiem mozliwosci zamknigecia pozycji w instrumencie pochodnym Ilub zawarcia transakcji
przeciwstawnej w krotkim czasie i bez wptywania na biezgcy poziom cen rynkowych. Wysokos¢ tego
ryzyka zalezy przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktorym notowany jest dany instrument oraz od
ilosci danych instrumentow w obrocie.

Dodatkowe ryzyko, o ktéorym mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy, zwigzane z lokatami
Subfunduszu.

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej Subfunduszu do 80% wartosci jego aktywdw moze byé
przedmiotem lokat w tytuly uczestnictwa subfunduszy funduszu zagranicznego Plato Institutional
Index Fund, z zachowaniem przewidzianego w art. 101 ust. 2 Ustawy dopuszczalnego progu
zaangazowania w tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu.

Oznacza to, ze portfel inwestycyjny Subfunduszu bedzie zdywersyfikowany, jednak znaczna jego
cze$¢ moze by¢ przedmiotem lokat w tytuly uczestnictwa roznigcych sie politykg inwestycyjng
subfunduszy jednego funduszu zagranicznego - Plato Institutional Index Fund.

2. Ryzyko nie osiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja, w tym
ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw, ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami
zawartych przez Fundusz transakcji, ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

Ryzyko to polega na niemoznos$ci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych
znajdujgcych sie w portfelu Subfunduszu co skutkuje niemoznoscig przewidzenia zmian wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa. Ponadto dochodowos$é Subfunduszu jest
zwigzana z wlasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
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Zgodnie z postanowieniami Ustawy Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Fundusz
nie posiada zadnych gwaranc;ji dlatego tez nie wystepuje ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

3. Wystapienia szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wptyw.
Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu.
Ustawa dopuszcza mozliwosé likwidacji Funduszu. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego
Aktywow, $ciggnigciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Jednostek
Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie
do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.
Uczestnik nie ma wptywu na otwarcie likwidacji Funduszu.
Towarzystwo niezwtocznie opublikuje informacje o wystgpieniu przestanek likwidacji Funduszu na
stronie internetowej www.kbctfi.pl, w dzienniku ,Parkiet” a w przypadku zaprzestania jego publikacji w
,Pulsie Biznesu”.
W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu. Towarzystwo moze
postanowi¢ o likwidacji Subfunduszu w przypadkach wskazanych w Statucie. Likwidacja Subfunduszu
polega na zbyciu jego Aktywow, $ciggnieciu naleznosci Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli i
umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.
Uczestnik nie ma wptywu na otwarcie likwidacji Subfunduszu.
Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo.
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
Towarzystwo to moze przejgé zarzagdzanie Funduszem. Przejecie zarzgdzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w cze$ci wskazujgcej firme, siedzibe i adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajgcego Funduszem. Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie wstepuje w prawa i obowigzki
Towarzystwa z chwilg wejscia w zycie zmian Statutu Funduszu.
Uczestnik nie ma wptywu na przejecie zarzadzania Funduszem.
Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz.
Towarzystwo w kazdym czasie moze podjgé decyzje o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujgcego Fundusz. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody KNF.
Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Depozytariusza lub podmiotéw obstugujgcych Fundusz.
Potaczenie Funduszu z innym funduszem.
Za zgodg KNF moze nastgpi¢ potgczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych zarzgdzanych
przez to samo towarzystwo. Pofgczenie nastepuje poprzez przeniesienie majgtku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego
Jednostek Uczestnictwa funduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa funduszu
przejmowanego.
Uczestnik nie ma wptywu na potaczenie Funduszu z innym funduszem.
Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty.
Nie dotyczy.
Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
Polityke inwestycyjna Subfunduszu okresla Ustawa i Statut Funduszu.
Polityka inwestycyjna moze ulec zmianie w szczegdlnosci ze wzgledu na konieczno$¢ dostosowania
Statutu do zmieniajgcych sie przepiséw prawa, praktyki rynkowej oraz wymagan biznesowych.
Uczestnik nie ma wptywu na zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

4. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta.
Nie dotyczy.

5. Ryzyko inflacji.
Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope
zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze wiec spowodowaé spadek realnej stopy
zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywéw. Moze sie rowniez bezposrednio przyczyni¢ do
spadku wartosci instrumentéw dtuznych wchodzacych w sklad Aktywéw Subfunduszu. Uzyskana stopa
zwrotu z inwestycji w Subfundusz moze okaza¢ sie nisza od poziomu inflacji w danym okresie. W takim
przypadku Uczestnik Subfunduszu realnie poniesie strate niezaleznie od nominalnego wyniku z
inwestycji. Wzrost inflacji moze wiec spowodowaé spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w
portfelu Subfunduszu Aktywow. Moze sie rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci
instrumentéw diuznych.

6. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczagcymi Funduszu, w szczegélnosci w zakresie
prawa podatkowego.
Zmiany regulacji prawnych, w szczegdlnosci przepisy z zakresu prawa podatkowego, celnego i obrotu
papierami wartosciowymi mogg mie¢ charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia parametrow
gospodarczych, przyczyniajgc sie w ten sposéb do gwattownych ruchéw cen na rynku.

4. Okreslenie profilu inwestora, ktéry bedzie uwzglednial zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.
Uczestnikami Funduszu nabywajgcymi Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ osoby fizyczne, osoby
prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowos$ci prawnej. Z uwagi na profil inwestycyjny
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Subfunduszu przeznaczony jest on wytacznie dla inwestorow akceptujgcych wysokie ryzyko inwestycyjne
wynikajgce z inwestowania przewazajgcej czesci portfela Subfunduszu w akcje oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspoélnego inwestowana. Subfundusz dedykowany jest
wiec tym inwestorom, ktérzy akceptujg ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje, potencjalng strate czesci
zainwestowanego kapitatu i mozliwo$¢ niezrealizowania celu inwestycyjnego przez Subfundusz i chcg
osiggng¢ ponadprzecietne zyski.

Minimalny horyzont inwestycyjny dla inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu obejmuje 5 lat od dnia
nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i
naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdélnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajow kosztow.

Zasady naliczania i wysokos¢ kosztow obcigzajgcych Subfundusz opisane sg w Artykutach 61 i 62
Czesci Il Statutu Funduszu.

Zgodnie z art. 61 ust. 1 Czesci Il Statutu Funduszu Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem w maksymalnej wysokosci do 4,00% $redniej rocznej
Wartosci Aktywow Netto, ktére naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego
jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny.

Wysokos$¢ pobieranego wynagrodzenia jest ustalana przez Towarzystwo.

Wynagrodzenie pobierane jest miesigcznie i przekazywane ze srodkdéw Subfunduszu, w terminie do 7
dnia nastepnego miesigca (art. 61 ust. 3 Czesci Il Statutu Funduszu).

Pokrycie kosztdw obcigzajacych Subfundusz nastepuje najpdzniej w terminie wymagalnosci
wynikajgcym z umoéw z podmiotami $wiadczgcymi ustugi na rzecz Subfunduszu lub w terminie
okreslonym przepisami prawa. (art. 62 ust.4 Czesci Il Statutu Funduszu).

2. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej "wskaznikiem WKC",
wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z
dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za
dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewlagczonych do wskaznika WKC,
w tym optat transakcyjnych.

Wartos¢ Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych wynosi 9,89%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Funduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu w roku 2016.

Wskaznik WKC oblicza si¢ wedtug wzoru: WKC = Kt/Want x100%, gdzie:

WAN - oznacza $rednig wartos¢ aktywow netto funduszu,

K - oznacza koszty funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, z wytaczeniem kosztdéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkéow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéow portfela; odsetek z tytulu zaciggnietych
pozyczek lub kredytéw; swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika; wartosci ustug dodatkowych;

t -oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika.

Na podstawie art. 26 ust. 7 Czesci | Statutu, obowigzujgce stawki optaty manipulacyjnej okreslone sg w
Tabeli Optat ustalanych przez Towarzystwo albo Dystrybutoréw, w zaleznosci od postanowien
stosownych umow dystrybucyjnych. Tabela Optat obowigzujgca u Dystrybutora albo w Towarzystwie
udostepniana jest we wszystkich oddziatach Dystrybutora prowadzgcych dystrybucje Jednostek
Uczestnictwa lub na jego stronie internetowej, a w przypadku Towarzystwa w jego siedzibie poprzez jej
umieszczenie w widocznym miejscu, a takze na stronie internetowej Towarzystwa: www.kbctfi.pl. Do
wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa stosuje sie Tabele Optat obowigzujgcg w Towarzystwie albo
u Dystrybutora, za posrednictwem ktérego nastgpito pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa na tym
Rejestrze. Tabela Optat obowigzujgca u Dystrybutora albo w Towarzystwie okresla stawki optat, kryteria
ich zréznicowania oraz negocjowania, a takze obnizenia ich wysokos$ci lub zwolnienia okreslonych lub
wszystkich nabywcow Jednostek Uczestnictwa W przypadku prowadzenia dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa przez Towarzystwo za posrednictwem oséb fizycznych, o ktérych mowa w art. 33 ust. 1
Ustawy uprawnionych do posredniczenia w dystrybucji Jednostek Uczestnictwa na podstawie zawartych
z Towarzystwem umoéw zlecenia lub innych umoéw o podobnym charakterze Tabela Optat udostepniana
jest réwniez kazdorazowo przez te osoby fizyczne.


http://www.kbctfi.pl/

Prospekt informacyjny KBC Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Maksymalna stawka opfaty pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa od kazdej dokonanej
wptaty wynosi 4,5% (art. 63 ust. 2 Czesci |l Statutu Funduszu).

4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Nie dotyczy.

5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w przypadku, o
ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia
za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja
wspolnego inwestowania zarzadzanymi przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% swoich Aktywéw w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy Ilub instytucji wspoélnego
inwestowania.

Zgodnie z art. 61 ust. 1 Czesci Il Statutu Funduszu Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem w maksymalnej wysokosci do 4,00 % sredniej rocznej
Wartosci Aktywéw Netto, ktére naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako
365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego
Dnia Wyceny.

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej Subfunduszu ponad 50% wartosci jego aktywéw moze byé
przedmiotem lokat w tytuty uczestnictwa nastepujacych subfunduszy funduszy zagranicznych:

— Plato Institutional Index Fund Pacific Equity Institutional Shares, SICAV, KAP, (BE0947893096).
Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie tym subfunduszem wynosi 0,20% rocznie obliczane
na podstawie catkowitej usrednionej wartosci netto subfunduszu, z wytgczeniem aktywow zainwestowanych
w instytucjach inwestycyjnych zarzgdzanych przez instytucje finansowe nalezgce do grupy kapitatowej KBC

— Horizon Access Fund China KAP (BE0948467015).
Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie tym subfunduszem wynosi 1,60% rocznie obliczane
na podstawie catkowitej usrednionej wartosci netto subfunduszu, z wytgczeniem aktywow zainwestowanych
w instytucjach inwestycyjnych zarzgdzanych przez instytucje finansowe nalezace do grupy kapitatowej KBC

—  Horizon Access India Fund KAP (BE0944666800).
Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie tym subfunduszem wynosi 1,60% rocznie obliczane
na podstawie catkowitej usrednionej wartosci netto subfunduszu, z wytgczeniem aktywow zainwestowanych
w instytucjach inwestycyjnych zarzgdzanych przez instytucje finansowe nalezace do grupy kapitalowej KBC

— KBC Equity Fund Latin America KAP (BE0146026415).
Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie tym subfunduszem wynosi 1,60% rocznie obliczane
na podstawie catkowitej usrednionej wartosci netto subfunduszu, z wylgczeniem aktywow zainwestowanych
w instytucjach inwestycyjnych zarzgdzanych przez instytucje finansowe nalezace do grupy kapitalowej KBC

— KBC Equity Fund Turkey DIV (BE0946057164).
Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie tym subfunduszem wynosi 1,60% rocznie obliczane
na podstawie catkowitej usrednionej wartosci netto subfunduszu, z wylgczeniem aktywow zainwestowanych
w instytucjach inwestycyjnych zarzgdzanych przez instytucje finansowe nalezace do grupy kapitatowej KBC

— KBC Institutional Fund US Equity KAP (BE0058442485).
Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie tym subfunduszem wynosi 0,35% rocznie obliczane
na podstawie catkowitej usrednionej wartosci netto subfunduszu, z wytgczeniem aktywow zainwestowanych
w instytucjach inwestycyjnych zarzadzanych przez instytucje finansowe nalezgce do grupy kapitatlowej KBC

— Plato Institutional Index Fund Emerging Markets Equities Institutional Shares SICAV KAP (BE0948801445).
Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie tym subfunduszem wynosi 0,40% rocznie obliczane
na podstawie catkowitej usrednionej wartosci netto subfunduszu, z wytgczeniem aktywéw zainwestowanych
w instytucjach inwestycyjnych zarzadzanych przez instytucje finansowe nalezace do grupy kapitatowej KBC

— Plato Institutional Index Fund European Equity Institutional Shares SICAV KAP (BE0947891074).
Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie tym subfunduszem wynosi 0,20% rocznie obliczane
na podstawie catkowitej usrednionej wartosci netto subfunduszu, z wytgczeniem aktywow zainwestowanych
w instytucjach inwestycyjnych zarzadzanych przez instytucje finansowe nalezace do grupy kapitatowej KBC

— Plato Institutional Index Fund North American Equity Institutional Shares SICAV KAP (BE0947892080).
Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie tym subfunduszem wynosi 0,20% rocznie obliczane
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na podstawie catkowitej usrednionej wartosci netto subfunduszu, z wytgczeniem aktywéw zainwestowanych
w instytucjach inwestycyjnych zarzadzanych przez instytucje finansowe nalezace do grupy kapitatowej KBC

6. Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dzialalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalnosé maklerska oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Rozdzielenie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo moze nastgpi¢ na
podstawie art. 62 ust. 5 Czesci Il Statutu Funduszu, ktéry wskazuje, ze Towarzystwo moze postanowi¢ o
pokrywaniu kosztow (wskazanych w art. 62 ust. 1 Czesci Il Statutu) obcigzajgcych Subfundusz z wtasnych
Srodkow.

Umowy z podmiotami prowadzgcymi dziatalno$¢ maklerskg nie przewidujg $wiadczen dodatkowych w
rozumieniu § 2 pkt 4) Rozporzgdzenia z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania
wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy. Wszelkie dodatkowe ustugi Swiadczone sg w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtdwng i nie majg wptywu na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem.

6. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym, w tym:
1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowanag w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego wyniosta w zt: 11 803 881,53.

2.  Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata, w przypadku subfunduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie
3, 51i 10 lat, w przypadku pozostatych subfunduszy; srednig stope zwrotu dla danego okresu
oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajgcego okres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo
10.

18!88% 1 8,99%
,00% +
8,00% - 6.92%
7.00% -

6,00% -
5,00% -
4,00% -
3,00% -
2.00% -
1,00% -
0,00%

3 lata 5 lat

3. Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) -
wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.
Nie dotyczy.

4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez fundusz wzorca, odpowiednio dla
okresoéw, o ktérych mowa w pkt 2.
Nie dotyczy.

5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci
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pobranych przez Subfundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych wynikéw w przysziosci.
Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu jest uzalezniona
od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz od Uczestnika optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie beda
gwarantowac uzyskania podobnych w przysztosci.
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KBC Subfundusz Akcji Malych i Srednich
Spolek

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej.

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike

Subfunduszu oraz wskazanie, iz Subfundusz lokuje swoje Aktywa gléwnie w lokaty inne niz papiery

wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego.

Srodki Subfunduszu lokowane sg w nastepujacy sposob:

1)do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, przy czym udziat akcji nie bedzie nizszy niz 70% Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu,

2)pozostata czesé wartosci Aktywoéw Subfunduszu w inne niz akcje kategorie lokat okre$lone w art. 9 — 10
Czesci | Statutu, z zastrzezeniem ze przedmiotem lokat Subfunduszu nie moga by¢ papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w Republice Turcji na
Istambul Stock Exchange, a takze ze przedmiotem umoéw dotyczacych instrumentéw pochodnych
zawieranych przez Fundusz w imieniu Subfuduszu nie mogg by¢ instrumenty pochodne dopuszczone do
obrotu na rynku zorganizowanym w Republice Turcji na Istambul Stock Exchange.
W pozostatym zakresie nie dotyczy.

Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat Subfunduszu dokonywanych w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe. Cel
inwestycyjny realizowany jest poprzez lokowanie Aktywéw Subfunduszu w akcje gtéwnie Matych i Srednich
Spétek charakteryzujgcych sie dobrg sytuacjg fundamentalng lub silnym niedowarto$ciowaniem przy czym
udziat Matych i Srednich Spétek nie bedzie nizszy niz 60% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.
Subfundusz moze takze w ograniczonym zakresie lokowa¢ aktywa w inne papiery wartosciowe okreslone w
Ustawie, dtuzne instrumenty finansowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski i inne
podmioty o wysokiej wedlug oceny Funduszu zdolnosci kredytowej oraz inne instrumenty finansowe lub
instrumenty rynku pienigznego.

Zgodnie z art. 66 Czes¢ Il Statutu Funduszu, podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz jest
dazenie do realizacji celu inwestycyjnego Funduszu. W zwigzku z powyzszym:

w odniesieniu do wszystkich dopuszczalnych kategorii lokat Subfunduszu Fundusz kierowa¢ sie bedzie
analiza fundamentalng oraz oceng trendoéw rynkowych. Podejmujgc decyzje o stopniu zaangazowania w
poszczegdlne rodzaje lokat Fundusz bierze pod uwage takze sytuacje makroekonomiczng w kraju i na
Swiecie,

przy doborze akcji Fundusz bedzie sie kierowat zasadg ograniczania ryzyka inwestycyjnego (dywersyfikacji), a
takze dazeniem do lokowania aktywéw Subfunduszu gtéwnie w akcje Matych i Srednich Spdtek
charakteryzujacych sie dobrg sytuacjg fundamentalng lub silnym niedowarto$ciowaniem przy czym udziat
Matych i Srednich Spétek nie bedzie nizszy niz 60% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

lokujgc Aktywa Subfunduszu w nie bedace akcjami papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski i inne podmioty o wysokiej wiarygodnosci
kredytowej, Fundusz bedzie sie kierowa¢ wyborem tych sposrdd nich, ktére zapewniajg konkurencyjng
rentownos¢ przy uwzglednieniu terminu ich zapadalnosci,

lokujgc Aktywa Subfunduszu w pozostate nie bedgce akcjami papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego Fundusz kierowac sie bedzie kryteriami wskazanymi w pkt 3, a takze nastepujgcymi kryteriami:
kryterium oczekiwanej stopy zwrotu, wielkosci ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi papierami
wartosciowymi lub instrumentami oraz ich emitentami mierzonego zgodnie z wewnetrznie opracowanym
systemem oceny ryzyka kredytowego instrumentéw finansowych i ich emitentéw, uwzgledniajgcym ratingi
wyspecjalizowanych agenc;ji ratingowych uznanych na miedzynarodowym rynku kapitatowym, a takze relacjg
pomiedzy oczekiwang stopg zwrotu a wielkoscig ryzyka inwestycji w te papiery wartosciowe lub instrumenty,
czasem trwania inwestycji w te papiery wartosciowe lub instrumenty oraz stopniem ptynnosci tych papieréw
lub instrumentéw,

lokujac Aktywa w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 9 ust. 1 pkt 6-8 Czesci
| Statutu, Fundusz kierowac sie bedzie zasadami polityki inwestycyjnej danego funduszu lub instytuciji
wspolnego inwestowania, a takze oczekiwang stopg zwrotu oraz ryzykiem zwigzanym z tymi jednostkami lub
tytutami uczestnictwa,

w przypadku lokat wskazanych w art. 10 Czeéci | Statutu gtéwnym kryterium doboru lokat bedzie kryterium
stopnia korelacji tych lokat z gtéwnymi kategoriami lokat, o ktérych mowa w pkt 2) — 4). W zwigzku z
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powyzszym podstawowym celem lokat wskazanych w art. 10 Czesci | Statutu bedzie obnizenie ryzyka
inwestycyjnego lub zwiekszenie stopy zwrotu catego portfela Funduszu.

3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego indeks
dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfunduszu, w przypadku gdy Subfundusz
odzwierciedla sktad takiego indeksu.

Nie dotyczy.

4. Wskazanie, iz wartosé¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duza zmiennoscig wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania
portfelem.

Zgodnie ze Statutem Fundusz stale inwestuje od 70 % Wartosci Aktywow Netto Funduszu do 100% wartosci
swoich Aktywow w akcje. Z tego powodu lokaty te bedg gtdéwnym czynnikiem wptywajagcym na zmiennosé
Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Funduszu.

5. Wskazanie, iz Subfundusz moze zawiera¢é umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich umow,
w tym umoéw, ktéorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko
zwiagzane z przyjeta polityka inwestycyjna.

Zgodnie z art. 10 Czesci | Statutu Funduszu, z zastrzezeniem ze przedmiotem lokat Subfunduszu nie mogg
by¢ papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w
Republice Turcji na Istambul Stock Exchange, a takze Zze przedmiotem umoéw dotyczgcych instrumentéow
pochodnych zawieranych przez Fundusz w imieniu Subfuduszu nie moga by¢ instrumenty pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w Republice Turcji na Istambul Stock Exchange, Fundusz
moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, wchodzacych w sktad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktore
Subfundusz zamierza naby¢ w przysziosci,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.
Umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne mogg byé zawierane wytgczenie w
celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

Celem zawierania takich uméw jest ograniczenie kosztéw transakcyjnych lub ryzyka niskiej ptynnosci na rynku
instrumentéw bazowych oraz wykorzystanie nieefektywnosci wyceny rynku instrumentéw pochodnych, w tym
nie wystandaryzowanych instrumentdéw pochodnych, wzgledem rynku instrumentéw bazowych oraz
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z papierami wartosciowymi, instrumentami rynku pienieznego
lub innymi prawami majgtkowymi, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysziosci.

6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji w przypadku udzielenia gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjng Subfunduszu.

1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym
albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
diuznych papieréw wartosciowych.

Ryzyko rynkowe.

Wysoko$¢ stopy zwrotu, jakg Uczestnicy uzyskajg w wyniku inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, uzalezniona jest przede wszystkim od zmian kurséw rynkowych papierow wartosciowych, jak
réwniez wyceny pozostatych lokat wchodzgcych w sktad Aktywow Subfunduszu. Z uwagi na charakter lokat
Funduszu, ktéry do 100% swoich Aktywdéw lecz nie mniej niz 70% Wartosci Aktywow Netto Funduszu, moze
inwestowa¢ w akcje, stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa uzalezniona bedzie gtéwnie od
koniunktury gietdowej. W przypadku spadku notowan gietdowych akcji, wystepuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywéw Netto portfela Funduszu oraz Wartosci Aktywow Netto przypadajgcych na Jednostke Uczestnictwa.
Ryzyko kredytowe.

Ryzyko to zwigzane jest z sytuacjg, w ktdrej problemy finansowe emitenta papieréw diuznych mogg wptyngé
na jego zdolno$¢ do obstugi zadtuzenia, tzn. sptaty odsetek i wykupu obligacji. W przypadku dtuznych
papierow wartosciowych emitowanych, poreczonych lub w peini gwarantowanych przez Skarb Panstwa
ryzyko to jest minimalne. Jednoczesnie papiery dtuzne nie beda gtdwnym przedmiotem lokat Subfunduszu.
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Ryzyko rozliczenia.

Ryzyko to zwigzane jest z mozliwoscig nie wywigzania sie przez drugg strone zawartej transakcji nie z
warunkéw tej transakcji. Z takim rodzajem ryzyka mamy do czynienia w przypadku transakcji zawieranych na
rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen. Subfundusz inwestuje gtéwnie
w akcje notowanie na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, w przypadku ktorych rozliczenie
transakcji dokonywane jest za posrednictwem wyspecjalizowanej instytucji rozliczeniowe;j.

Ryzyko ptynnosci.

Ryzyko ptynnoéci wigze sig¢ z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy papieru wartosciowego w krétkim
czasie, w znacznej ilosci i bez wptywania na biezacy poziom cen rynkowych. Wysokos¢ tego ryzyka zalezy
przede wszystkim od ptynnodci rynku, na ktéorym notowany jest dany papier oraz od ilosci danych
instrumentéw w obrocie. Ryzyko ptynnosci jest szczegdlnie istotne w przypadku inwestycji w mate i Srednie
spoiki, ktére sg relatywnie mato ptynne, co ma istotne znaczenie w przypadku Funduszu, ktérego gtéwnym
sktadnikiem lokat beda akcje matych i srednich spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie.

Ryzyko walutowe.

Ryzyko kursu walutowego zwigzane jest z lokowaniem Aktywow na rynkach zagranicznych lub w instrumenty
denominowane w walutach obcych. Poziom rentownosci takich inwestycji, oprocz innych czynnikéw zalezy od
zmian kursu waluty polskiej wzgledem walut obcych. Wysoka zmienno$¢ kurséw walut obcych wzgledem
waluty polskiej moze powodowaé zwiekszenie zmiennosci wartosci Jednostki Uczestnictwa, w przypadku
rozpoczecia przez Fundusz inwestycji na rynkach zagranicznych.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow.

Z uwagi na przechowywanie przez banki papierow w formie zdematerializowanej, oraz fakt wspotpracy
wylgcznie z renomowanymi bankami ten rodzaj ryzyka jest zminimalizowany.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywoéw lub rynkow.

Ryzyko wystepujace w przypadku braku dywersyfikacji portfela ze wzgledu na emitenta papierow
wartosciowych lub rodzaj posiadanych Aktywow. Ryzyko zbyt duzej koncentracji w papierach danego
emitenta jest zminimalizowane poprzez Ustawowe i Statutowe wymogi dotyczace maksymalnego
zaangazowania w papiery jednego emitenta. Subfundusz inwestuje gtéwnie w akcje spétek notowanych na
Gieldzie Papierébw Wartosciowych w Warszawie, ktérych wyniki sg uzaleznione m.in. od sytuacji
makroekonomicznej Polski oraz prognoz jej rozwoju. Sytuacja gospodarcza w Polsce oraz sytuacja na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie moze mie¢ silny wptyw na wyniki Subfunduszu.

2. Ryzyko nie osiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja, w tym ryzyko
zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw, ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych
przez Subfundusz transakcji, ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przyszltych zmian cen instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu co skutkuje niemoznoscia przewidzenia zmian wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa. Ponadto dochodowos$é Subfunduszu jest zwigzana z
wlasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.

Zgodnie z postanowieniami Ustawy Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Fundusz nie
posiada zadnych gwarancji dlatego tez nie wystepuje ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

3. Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw.

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu.

Ustawa dopuszcza mozliwo$¢ likwidacji Funduszu. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow,
Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate
uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik nie ma wptywu na otwarcie likwidacji Funduszu.

Towarzystwo niezwtocznie opublikuje informacje o wystgpieniu przestanek likwidacji Funduszu na stronie
internetowej www.kbctfi.pl, w dzienniku ,Parkiet” a w przypadku zaprzestania jego publikacji w ,Pulsie
Biznesu”.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu. Towarzystwo moze postanowi¢
o likwidacji Subfunduszu w przypadkach wskazanych w Statucie. Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu
jego Aktywow, $ciggnieciu naleznosci Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Jednostek
Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do
liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik nie ma wptywu na otwarcie likwidacji Subfunduszu.

Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo.

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
Towarzystwo to moze przejg¢ zarzgdzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujgcej firme, siedzibe i adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajgcego
Funduszem. Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg
wejscia w zycie zmian Statutu Funduszu.

Uczestnik nie ma wptywu na przejecie zarzgdzania Funduszem.

Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.


http://www.kbctfi.pl/
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Towarzystwo w kazdym czasie moze podjg¢ decyzje o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego
Fundusz. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody KNF.
Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Depozytariusza lub podmiotow obstugujacych Fundusz.
Potaczenie Funduszu z innym funduszem.
Za zgodg KNF moze nastgpi¢ potgczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez to
samo towarzystwo. Potgczenie nastgpuje poprzez przeniesienie majgtku funduszu przejmowanego do
funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa
funduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa funduszu przejmowanego.
Uczestnik nie ma wptywu na potgczenie Funduszu z innym Funduszem.
Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty.
Nie dotyczy.
Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
Polityke inwestycyjna Subfunduszu okresla Ustawa i Statut Funduszu.
Polityka inwestycyjna moze ulec zmianie w szczegdlnosci ze wzgledu na koniecznosé dostosowania Statutu
do zmieniajgcych sie przepiséw prawa, praktyki rynkowej oraz wymagan biznesowych.
Uczestnik nie ma wptywu na zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

4. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta.
Nie dotyczy.

5. Ryzyko inflacji.
Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope zwrotu
z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze wiec spowodowaé spadek realnej stopy zwrotu z
posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywow. Moze sie rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku
wartosci instrumentéw dtuznych wchodzgcych w skfad Aktywow Subfunduszu. Uzyskana stopa zwrotu z
inwestycji w Fundusz moze okazac sie nisza od poziomu inflacji w danym okresie. W takim przypadku
Uczestnik Funduszu realnie poniesie strate niezaleznie od nominalnego wyniku z inwestycji. Moze si¢ rowniez
bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentéw dtuznych.

6. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegolnosci w zakresie prawa

podatkowego.
Zmiany regulacji prawnych, w szczegolnosci przepisy z zakresu prawa podatkowego, celnego i obrotu
papierami wartosciowymi moga mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametrow

gospodarczych, przyczyniajgc sie w ten sposéb do gwattownych ruchéw cen na rynku.

3. Okreslenie profilu inwestora, ktory bedzie uwzglednial zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.
Uczestnikami Subfnduszu mogg by¢ osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajgce
osobowosci prawnej. Z uwagi na profil inwestycyjny Subfunduszu, przeznaczony jest on wytacznie dla
Inwestorow akceptujgcych wysokie ryzyko inwestycyjne wynikajace z inwestowania przewazajgcej czesci
portfela Subfunduszu w akcje spotek notowanych na GPW. Subfundusz dedykowany jest wiec tym
Inwestorom, ktorzy akceptuja ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje, potencjalng strate czesci
zainwestowanego kapitatu oraz mozliwos¢ niezrealizowania przez Subfundusz celu inwestycyjnego i chcg
0siggng¢ ponadprzecietne zyski. Minimalny horyzont inwestycyjny dla inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu obejmuje 5 lat od dnia nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obciagzajacych Subfundusz.

1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajagcych rodzaje, maksymalng wysokos$é, sposéb kalkulacji i
naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktoérych najwczesniej moze nastagpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow.
Zasady naliczania i wysoko$¢ kosztéw obcigzajgcych Subfundusz opisane sg w Statucie Funduszu w
Artykutach 69 i 70 Czesci Il Statutu .

Zgodnie z art. 69 Czesci Il Statutu Funduszu Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci do 4,0 % rocznie, ktore naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za
kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

Wynagrodzenie pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze $rodkoéw Subfunduszu, w terminie do 7 dnia
nastepnego miesigca (art. 69 ust. 3 Czesci Il Statutu Funduszu).

Wysoko$¢ wynagrodzenia jaka bedzie pobierana jest ustalana przez Towarzystwo.

Pokrycie kosztow obcigzajgcych Subfundusz nastepuje najpdzniej w terminie wymagalnosci wynikajgcym z
umoéw z podmiotami $wiadczagcymi ustugi na rzecz Subfunduszu lub w terminie okreslonym przepisami prawa.
(art. 70 ust. 4 Czesci |l Statutu).

2. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej "wskaznikiem WKC", wraz z
informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztéow niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze
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wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych.

Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych wynosi 5,41%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku 2016.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru: WKC = Kt/Want x100%, gdzie:

WAN - oznacza srednig Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu,

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, z wylgczeniem kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela; odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek
lub kredytéw; Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne;
optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika; wartosci ustug dodatkowych;

t -oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

3. Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika.

Na podstawie art. 26 ust. 7 Statutu, obowigzujgce stawki optaty manipulacyjnej okreslone sg w Tabeli Optat
ustalanych przez Towarzystwo albo Dystrybutoréw, w zaleznosci od postanowien stosownych umoéw
dystrybucyjnych. Tabela Optat obowigzujaca u Dystrybutora albo w Towarzystwie udostepniana jest we
wszystkich oddziatach Dystrybutora prowadzgcych dystrybucje Jednostek Uczestnictwa lub na jego stronie
internetowej, a w przypadku Towarzystwa w jego siedzibie poprzez jej umieszczenie w widocznym miejscu, a
takze na stronie internetowej Towarzystwa: www.kbctfi.pl. Do wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
stosuje sie Tabele Optat obowigzujacg w Towarzystwie albo u Dystrybutora, za posrednictwem ktérego
nastgpito pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa na tym Rejestrze. Tabela Optat obowigzujgca u
Dystrybutora albo w Towarzystwie okresla stawki optat, kryteria ich zréznicowania oraz negocjowania, a takze
obnizenia ich wysokosci lub zwolnienia okreslonych lub wszystkich nabywcéw Jednostek Uczestnictwa W
przypadku prowadzenia dystrybucji Jednostek Uczestnictwa przez Towarzystwo za posrednictwem oséb
fizycznych, o ktérych mowa w art. 40 ust. 1 Ustawy uprawnionych do posredniczenia w dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa na podstawie zawartych z Towarzystwem umow zlecenia lub innych uméw o podobnym
charakterze Tabela Opfat udostepniana jest rowniez kazdorazowo przez te osoby fizyczne.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna zwiekszajgca wysokosc
Aktywow Funduszu, ktéra uzalezniona jest od okresu utrzymania srodkéw przez Uczestnika w Subfunduszu.
Kazdorazowo w przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna
wskazana w zdaniu poprzednim niezaleznie od zlozonej dyspozycji (np. zamiana), uczestnictwa w
pracowniczych programach emerytalnych lub miejsca otwarcia rejestru. Stawki aktualnie obowigzujacej optaty
manipulacyjnej z tytulu odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa okresla Tabela Optat
Manipulacyjnych obowigzujacg w Towarzystwie albo u Dystrybutora. Tabela Optat obowigzujgca u
Dystrybutora albo w Towarzystwie udostepniana jest we wszystkich oddziatach Dystrybutora prowadzacych
dystrybucje Jednostek Uczestnictwa lub na jego stronie internetowej, a w przypadku Towarzystwa w jego
siedzibie poprzez jej umieszczenie w widocznym miejscu, a takze na stronie internetowej Towarzystwa:
www.kbctfi.pl.

Maksymalna stawka optaty pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa od kazdej dokonanej wptaty
wynosi 4,0 % (art. 71 ust. 2 Czesci |l Statutu Funduszu).

Maksymalna stawki optaty pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa od kazdej dokonywanej
wyptaty wynosi 4,0 % (art. 72 Cze$ci |l Statutu Funduszu).

4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Nie dotyczy.

5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w przypadku, o
ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg wspoélnego
inwestowania zarzadzanymi przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% swoich Aktywéw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania.

Zgodnie z art. 69 ust. 1 Czesci Il Statutu Funduszu Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem w maksymalnej wysokosci do 4,0 % rocznie, ktére naliczane
jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku
przestepnego, od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

W pozostatym zakresie nie dotyczy.
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6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w
tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subunduszem.

Przeniesienie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo moze nastgpi¢ na
podstawie zapisu Statutu Funduszu (art. 69 ust. 5 Cze$ci Il Statutu), ktéry wskazuje, ze Towarzystwo moze
postanowi¢ o pokrywaniu kosztow obcigzajgcych Subfundusz (wskazanych w art. 69 ust. 1 pkt. 1, 2 i 3 Czesci
Il Statutu) z wtasnych Srodkow.

Umowy z podmiotami prowadzgcymi dziatalno$¢ maklerskg nie przewidujg Swiadczen dodatkowych w
rozumieniu § 2 pkt 4) Rozporzgdzenia z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika
zysku do ryzyka tych funduszy. Wszelkie dodatkowe ustugi $wiadczone sg w ramach wynagrodzenia za
ustuge gtéwng i nie majg wptywu na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym, w tym:

1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowanag w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego wyniosta w zt: 45 484 011,59.

2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata,
w przypadku subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat,
w przypadku pozostatych subfunduszy; srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc
stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na
koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktérego
jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10.

Fundusz dokonat pierwszej wyceny aktywéw w dniu 27 wrzesnia 2007 r. i dysponuje dostatecznie dtugg
historig do obliczenia $redniej stopy zwrotu za ostatnie 3 i 5 lat. (prezentowane dane obejmujg okres
dziatalnosci KBC Akcji Matych i Srednich Spétek Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przeksztatconego z
dniem 3 sierpnia 2012 r. w Subfundusz).
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3. Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) - wskazanie
tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Od dnia 28 maja 2015 roku Wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny realizaciji
celu inwestycyjnego, a w szczegolnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, jest wazona $rednia
procentowych zmian:

— indeksu mWIG40 (waga 0,6);
— indeksu sWIG80 (waga 0,3);
— indeksu m-dniowego rynku pienieznego (waga 0,1);
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pomniejszona o przypadajagce na dany okres koszty state Subfunduszu (w tym optata za zarzgdzanie
Funduszem przypadajgca na Subfundusz).

Od dnia 24 marca 2014 roku do dnia 27 maja 2015 roku Wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym
odniesienie dla oceny realizacji celu inwestycyjnego, a w szczegoélnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestyciji,
byta wazona $rednia procentowych zmian:

— indeksu mWIG40 (waga 0,6);

— benchmarku MiS80 (waga 0,3);

— indeksu m-dniowego rynku pienieznego (waga 0,1);

pomniejszona o przypadajgce na dany okres koszty state Subfunduszu (w tym oplata za zarzadzanie
Funduszem przypadajgca na Subfundusz).

Do dnia 23 marca 2014 roku Wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny realizacji
celu inwestycyjnego, a w szczegdlnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byta wazona $rednia
procentowych zmian:

— indeksu mWIG40 (waga 0,6);

— indeksu sWIG80 (waga 0,3);

— indeksu m-dniowego rynku pienieznego (waga 0,1);

pomniejszona o przypadajgce na dany okres koszty state Subfunduszu (w tym optata za zarzgdzanie
Funduszem przypadajgca na Subfundusz).

Stopa zwrotu z benchmarku w okresie od t; do t2, 0znaczona B(tl,tz) wyrazona jest wzorem:

B(t,)
B(t,,t,) = 22 1-K(t,,t
( 1 2) B(tl) ( 1 2)
gdzie:
B(t,) -  wartos¢ benchmarku w dniu t;
B(t,) -  wartos¢ benchmarku w dniu t,

K(tl,'[z)— wyrazona procentowo wartos¢ kosztéw statych Subfunduszu (w tym optata za
zarzgdzanie Funduszem) przypadajgca na dany okres)

B(t,) =100

Wartos¢ sktadowej benchmarku WIBID O/N na dowolng date t, , oznaczona W(t, ) wyraza sie rekurencyjng
formuta:

W(t,) =W(t, )| 1+ {1

'(tnftnfl)
 WIBID_O/N(,.,) L[ PRt
365 DF(t, ,)

gdzie:

WIBID _O/N(t,,) - stopa oprocentowania depozytow bankowych O/N (1-dniowych)
obowigzujgca w dniu tn.1

{“WlBlD_O/N(tn_l)

(tn_tnfl)
365 } -1- .efekt odsetkowy” - przyrost indeksu benchmarku

wynikajacy z przyrostu odsetek
1 -
 WIBID_O/N(t,)
365

DF(t,) =

czynnik dyskontowy dla okresu 1-dniowego przy

1

stopie WIBID_O/N(tn)
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DF(t,)
DF(t, )

1- ,efekt kapitatowy” - przyrost indeksu benchmarku wynikajgcy ze zmiany stopy

procentowej

4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla
okresow, o ktérych mowa w pkt 2.

Fundusz dokonat pierwszej wyceny aktywow w dniu 27 wrzesnia 2007 r. i dysponuje dostatecznie dtugg
historig do obliczenia $redniej stopy zwrotu za ostatnie 3 lata (prezentowane wyniki sg kontynuacjg wynikow
wypracowanych przez portfel benchmarkowy KBC Akcji Matych i Srednich Spétek Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego przeksztatconego z dniem 3 sierpnia 2012 r. w Subfundusz).
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5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci
pobranych przez Subfundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subunduszu jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz od Uczestnika optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych w przysztosci.
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KBC Subfundusz Obligacji Korporacyjnych

Plus
(dawniej KBC Subfundusz Globalny Ochrony 90 Listopad)

1. Zasady przeprowadzania zapiséw na jednostki uczestnictwa.

Subfundusz zostat utworzony w nastepstwie zebranych zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

2. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej.
1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz wskazanie, iz Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty inne niz
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu:

- dtuzne papiery wartosciowe (obligacje — skarbowe, korporacyjne, komunalne; listy zastawne),

- udzialowe papiery wartosciowe (akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe),

- instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

- instrumenty rynku pienieznego,

- depozyty,

- jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

pod warunkiem ze sg zbywalne.

Fundusz lokuje do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz depozyty, a takze moze zawieraé umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne i
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, gdzie instrumentem bazowym mogg by¢ instrumenty rynku
pienieznego, obligacje, stopa procentowa oraz kursy walut, przy czym udziat dluznych papieréw
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego oraz depozytéw w Aktywach Netto Subfunduszu nie bedzie
mniejszy niz 60% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, zas$ udziat obligacji korporacyjnych lub komunalnych
nie bedzie wiekszy od 70% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, a tgczny udziat ww. obligacji nie bedzie
wigkszy od 90% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty
finansowe, ktorych termin zapadalnosci nie przekracza dwaéch lat lub okres odsetkowy nie przekracza jednego
roku.

W celu osiggania dodatkowych przychodéw Fundusz moze lokowa¢ do 15% wartosci Aktywoéw Subfunduszu
w udziatowe papiery wartosciowe, zwlaszcza akcje oraz moze zawieraé umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, gdzie instrumentem bazowym mogag byé
indeksy gietdowe, akcje oraz kursy walut. Lokaty te majg charakter przejSciowy i bedg dokonywane wytgcznie
w sytuacji duzego prawdopodobienstwa osiggniecia zysku z danej lokaty.

O ile Statut Funduszu nie stanowi inaczej, do lokat Aktywow Subfunduszu stosuje si¢ zasady dywersyfikacji
lokat i inne ograniczenia inwestycyjne wskazane w przepisach Ustawy, a w przypadku umoéw majacych za
przedmiot instrumenty pochodne zasady okreslone w przepisach Rozporzadzenia w sprawie lokat w
instrumenty pochodne. Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, wierzytelno$ci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowic¢ tacznie wiecej niz
20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach
krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych. Fundusz moze lokowac nie wiecej niz 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego.

Fundusz moze nabywa¢ na rzecz Subfunduszu jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
zarzagdzanych przez Towarzystwo. W takim przypadku Towarzystwo nie moze pobiera¢ optat za zbywanie lub
odkupywanie tych jednostek uczestnictwa.

2. Zwiezly opis  kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
Podstawowym kryterium doboru lokat portfela Subfunduszu jest dazenie do realizacji celu inwestycyjnego
Subfunduszu. W zwigzku z powyzszym zaangazowanie Subfunduszu w poszczegdlne kategorie lokat zalezy
od oceny perspektyw rynkéw finansowych, z uwzglednieniem analizy makroekonomicznej, analizy
fundamentalnej, analizy portfelowej, analizy technicznej oraz analizy statystyczne;j.
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Lokujgc Aktywa Subfunduszu w dtuzne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski i inne podmioty o wysokiej wiarygodnosci kredytowej takie jak:
Bank Gospodarstwa Krajowego, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, banki
centralne i agendy rzadowe, Fundusz bedzie sie kierowa¢ wyborem takich papieréw i instrumentéw, ktére
zapewniajg konkurencyjng rentowno$¢ przy uwzglednieniu terminu ich zapadalnosci.

Lokujac Aktywa Subfunduszu w pozostate dtuzne papiery warto$ciowe, czyli obligacje korporacyjne i
komunalne lub instrumenty rynku pienieznego Fundusz kierowac sie bedzie kryteriami wskazanymi powyzej, a
takze nastepujgcymi kryteriami: kryterium oczekiwanej stopy zwrotu, wielkosci ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi papierami wartosciowymi lub instrumentami oraz ich emitentami mierzonego zgodnie z
wewnetrznie opracowanym systemem oceny ryzyka kredytowego instrumentéw finansowych i ich emitentéw,
uwzgledniajacym ratingi wyspecjalizowanych agencji ratingowych uznanych na miedzynarodowym rynku
kapitalowym, a takze relacjg pomiedzy oczekiwang stopg zwrotu a wielkoscig ryzyka inwestycji w te papiery
wartosciowe lub instrumenty, czasem trwania inwestycji w te papiery warto$ciowe lub instrumenty oraz
stopniem ptynnosci tych papieréow lub instrumentéw. Dodatkowo w przypadku obligacji korporacyjnych
kryterium stanowi¢ bedzie ocena wiarygodnosci kredytowej na poziomie co najmniej ,BB -, wedlug skali
stosowanej przez agencje Standard & Poor’'s, obowigzujgca w dniu nabycia ww. obligacji, badz w przypadku
jej braku analogiczna ocena okreslona na bazie wewnetrznego systemu oceny ryzyka kredytowego
instrumentoéw finansowych i ich emitentow.

Lokujgc Aktywa Subfunduszu w akcje i inne udzialowe papiery wartosciowe Fundusz bedzie sie kierowat
zasadg ograniczania ryzyka inwestycyjnego (dywersyfikacji), a takze dgzeniem do lokowania aktywow
Subfunduszu przede wszystkim w akcje spotek, charakteryzujgcych sie dobra sytuacjg fundamentalng lub
silnym niedowarto$ciowaniem oraz w akcje, ktérych wzrost kursu jest najbardziej prawdopodobny z punktu
widzenia analizy technicznej.

Lokujgc Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
Fundusz bedzie sie kierowaé zasadami polityki inwestycyjnej danego funduszu, a takze oczekiwang stopg
zwrotu oraz ryzykiem zwigzanym z tymi jednostkami lub tytutami uczestnictwa. Lokujgc Aktywa Subfunduszu
w depozyty Fundusz kierowac sie bedzie nastepujgcymi kryteriami: oceng kondycji finansowej banku lub
instytucji kredytowej zgodnie z przyjetg metodologig przyznawania limitéw, analizg kapitatdbw wtasnych banku
lub instytucji kredytowej, posiadaniem przez ten bank lub instytucje kredytowg w dniu zawarcia umowy lokaty
bankowej ratingu na poziomie inwestycyjnym nadanym przez przynajmniej jedng uznang miedzynarodowg
agencje ratingowg, stopg oprocentowania depozytu w danym okresie, okresem zawarcia umowy depozytu
oraz, jesli depozyt miatby by¢ dokonany w walucie obcej, analizg tej waluty, z uwzglednieniem planowanych
inwestyciji.

3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dituznych papieréow wartosciowych, rynku, ktérego indeks
dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, w przypadku gdy Subfundusz
odzwierciedla skfad takiego indeksu.

Nie dotyczy.

4. Wskazanie, iz wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duza zmiennoscig wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem.

Nie dotyczy.

5. Wskazanie, iz Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich
umow, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna.

Zgodnie z art. 10 Czesci | Statutu Funduszu, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang:

a) kursow, cen lub wartosci papierow warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, wchodzacych w sktad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére
Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami znajdujgcymi sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu lub
planowanymi lokatami,

c) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego lub planowanymi lokatami oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Subfunduszu.

Celem zawierania takich umoéw jest ograniczenie kosztéw transakcyjnych lub ryzyka niskiej ptynnosci na rynku
instrumentéw bazowych oraz wykorzystanie nieefektywnosci wyceny rynku instrumentéw pochodnych, w tym
niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych, wzgledem rynku instrumentéw bazowych oraz
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z papierami wartosciowymi, instrumentami rynku pienieznego
lub innymi prawami majgtkowymi, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci.
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6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji w przypadku udzielenia gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

3. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.
1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym
albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
dluznych papieréw wartosciowych.

Ryzyko rynkowe.

Ryzyko zmiany ceny papieréw wartosciowych spowodowane zmianami réznych czynnikdw rynkowych. Do
100% Aktywow moze by¢ inwestowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski i inne podmioty o wysokiej wiarygodnosci kredytowej, a takze w
depozyty. Wigze sie to z ryzykiem zmiany ceny papieréw wartosciowych spowodowane zmianami réznych
czynnikéw rynkowych, jednakze biorgc pod uwage, iz znaczng czes¢ portfela stanowig papiery komercyjne o
zmiennym oprocentowaniu, portfel jest narazony w sposéb umiarkowany na ryzyko stopy procentowe;j.
Poniewaz Subfundusz moze inwestowaé czesc¢ portfela w akcje, narazony jest na ryzyko wysokiej zmiennosci
rynkowych cen akgji, co moze skutkowa¢ wyzszg zmiennoscig wartosci jednostki Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe.

Poniewaz Subfundusz moze inwestowa¢ w papiery diuzne innych emitentéw, oraz lokowa¢ srodki na
rachunkach bankowych, jest narazony na niespetnienie przez emitenta w terminie $wiadczenia zgodnie z
warunkami emisji, a w przypadku lokat bankowych na wystgpienie niewyptacalnosci. Rowniez zmiana
postrzegania wiarygodnosci kredytowej danego podmiotu gospodarczego moze prowadzi¢ do znaczgcych
zmian w cenach papieréw przez niego wyemitowanych. Z uwagi na fakt, iz Subfundusz inwestuje znaczna
czes¢ swoich aktywow w papiery komercyjne jest to ryzyko znaczgce, jednak ograniczone przez wewnetrzny
system nadzoru wiarygodnosci kredytowej poszczegdlnych emitentéw.

Ryzyko rozliczenia.

Ryzyko rozliczen jest to mozliwos¢ powstania sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie wywigze
sie z warunkow tej transakcji. Z takim rodzajem ryzyka majg do czynienia inwestorzy zawierajgcy transakcje
na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen.

Ryzyko ptynnosci.

Niska ptynnos¢ danego instrumentu na danym rynku moze uniemozliwi¢ jego sprzedaz w okreslonym
momencie lub w odpowiedniej ilosci bez negatywnego wptywu na cene. Ze wzgledu na fakt iz Subfundusz
inwestuje gtdwnie w obligacje przedsiebiorstw i gmin ryzyko ptynnosci jest znaczne.

Ryzyko walutowe.

Mozliwos¢ inwestowania przez Fundusz Aktywéw Subfunduszu w waluty obce powoduje narazenie wartosci
jednostki na zmiany kursu ztotego wobec walut obcych, bedacych wypadkowg miedzynarodowej sytuaciji
gospodarczej i oczekiwan inwestorow, co do jej przysztego rozwoju.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw.
Z uwagi na przechowywanie przez banki papierow w formie zdematerializowanej, oraz fakt wspotpracy
wylgcznie z renomowanymi bankami ten rodzaj ryzyka jest zminimalizowany.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow lub rynkow.

Ryzyko wystepujagce w przypadku braku dywersyfikacji portfela ze wzgledu na emitenta papierow
wartosciowych lub rodzaj posiadanych Aktywow. Ryzyko zbyt duzej koncentracji w papierach danego emitenta
jest zminimalizowane poprzez Ustawowe i Statutowe wymogi dotyczace maksymalnego zaangazowania w
papiery jednego emitenta. Subfundusz inwestuje gtéwnie w instrumenty dtuzne, co naraza Subfundusz na
ryzyko dekoniunktury w tym sektorze papierow wartosciowych.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne.

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujgce rodzaje ryzyk:

- ryzyko instrumentu bazowego, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany kurséw, cen lub
wartosci papierow wartosciowych, poziomu stop procentowych, indekséw gietdowych badz kurséw
walutowych;

- ryzyko kontrahenta w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, czyli ryzyko
niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej drugg strong;

- ryzyko rozliczenia transakcji w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych wystepuje w
sytuacji, w ktdrej druga strona zawartej transakcji nie wywigze sie z warunkow tej transakcji. Z takim rodzajem
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ryzyka majg do czynienia inwestorzy zawierajagcy transakcje na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma
gwarantowanego systemu rozliczen;

- ryzyko ptynnosci w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych wigze sie z brakiem
mozliwosci zamkniecia pozycji w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w krétkim
czasie i bez wptywania na biezgcy poziom cen rynkowych.

2. Ryzyko nie osiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja, w tym ryzyko
zwigzane z zawarciem okreslonych uméw, ryzyko zwigzane ze szczegdélnymi warunkami zawartych
przez Fundusz transakcji, ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych znajdujacych
sie w portfelu Subfunduszu co skutkuje niemoznoscig przewidzenia zmian warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa. Ponadto dochodowo$¢ Subfunduszu jest zwigzana z wiasciwym
zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.

Zgodnie z postanowieniami Ustawy Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Fundusz nie
posiada zadnych gwarancji dlatego tez nie wystepuje ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

3. Wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
lub ma ograniczony wptyw.

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu.

Ustawa dopuszcza mozliwo$¢ likwidacji Funduszu. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow,
Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate
uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik nie ma wptywu na otwarcie likwidacji Funduszu.

Towarzystwo niezwtocznie opublikuje informacje o wystgpieniu przestanek likwidacji Funduszu na stronie
internetowej www.kbctfi.pl, w dzienniku ,Parkiet” a w przypadku zaprzestania jego publikacji w ,Pulsie
Biznesu”.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokonac likwidacji Subfunduszu. Towarzystwo moze postanowic
o likwidacji Subfunduszu w przypadkach wskazanych w Statucie. Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu
jego Aktywow, $ciggnieciu naleznosci Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Jednostek
Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do
liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik nie ma wptywu na otwarcie likwidacji Subfunduszu.

Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo.

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
Towarzystwo to moze przejaé zarzgdzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajgcego
Funduszem. Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg
wejscia w zycie zmian Statutu Funduszu.

Uczestnik nie ma wptywu na przejecie zarzgdzania Funduszem.

Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

Towarzystwo w kazdym czasie moze podjg¢ decyzje o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody KNF.

Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Depozytariusza lub podmiotéw obstugujgcych Fundusz.

Potaczenie Funduszu z innym funduszem.

Za zgoda KNF moze nastgpi¢ potgczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez to
samo towarzystwo. Potgczenie nastepuje poprzez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do
funduszu przejmujgcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa
funduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa funduszu przejmowanego.

Uczestnik nie ma wptywu na potgczenie Funduszu z innym Funduszem.

Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty.

Nie dotyczy.

Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Polityke inwestycyjng Subfunduszu okresla Ustawa i Statut Funduszu.

Polityka inwestycyjna moze ulec zmianie w szczegolnosci ze wzgledu na konieczno$¢ dostosowania Statutu
do zmieniajgcych sie przepisdw prawa, praktyki rynkowej oraz wymagan biznesowych.

Uczestnik nie ma wptywu na zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

4. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta.

Nie dotyczy.

5. Ryzyko inflacji.

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope zwrotu
z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze wiec spowodowaé spadek realnej stopy zwrotu z
posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywdéw. Moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci
instrumentoéw dtuznych wchodzgcych w sktad Aktywdw Subfunduszu. Uzyskana stopa zwrotu z inwestycji w
Subfundusz moze okaza¢ sie nizsza od poziomu inflacji w danym okresie. W takim przypadku Uczestnik
Funduszu realnie poniesie strate niezaleznie od nominalnego wyniku z inwestycji. Wzrost inflacji moze wiec
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spowodowac¢ spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywow. Moze sie rowniez
bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentéw dtuznych.

6. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczagcymi Funduszu, w szczegd6lnosci w zakresie
prawa podatkowego.

Zmiany regulacji prawnych, w szczegdlnosci przepisy z zakresu prawa podatkowego, celnego i obrotu
papierami wartosciowymi moga mie¢ charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia parametréw
gospodarczych, przyczyniajgc sie w ten sposéb do gwattownych ruchéw cen na rynku.

4. Okreslenie profilu inwestora, ktory bedzie uwzglednial zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.
Uczestnikami Funduszu nabywajgcymi Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ osoby fizyczne, osoby
prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowos$ci prawnej. Z uwagi na profil inwestycyjny
Subfunduszu przeznaczony jest on dla inwestoréw, chcg przede wszystkim ochroni¢ realng wartos¢
oszczednosci, akceptujac jednoczesnie ryzyko zwigzane z inwestycja niewielkiej czesci portfela w akcje oraz
ryzyko wynikajgce z inwestycji w obligacje emitentéw innych niz Skarb Panstwa, charakteryzujgcych sie
czesto wyzszym ryzykiem kredytowym i nizszg ptynnoscig, co w przypadku pogorszenia jakosci kredytowej
portfela moze oznacza¢ potencjalng strate czesci zainwestowanych srodkow.
Minimalny horyzont inwestycyjny dla inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu obejmuje 1 rok od dnia
nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1.Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i
naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow.
Zasady naliczania i wysokos$¢ kosztéw obcigzajgcych Subfundusz opisane sg w Statucie Funduszu w
Artykutach 81 i 82 Czesci Il Statutu Funduszu.

Zgodnie z art. 81 ust. 1 Czesci Il Statutu Funduszu Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem w wysokosci nie wyzszej niz 4,00% rocznie, ktére naliczane
jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku
przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

Wysokos$¢ pobieranego wynagrodzenia jest ustalana przez Towarzystwo.

Wynagrodzenie pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkow Subfunduszu, w terminie do 7 dnia
nastepnego miesigca (art. 81 ust. 3 Czesci Il Statutu Funduszu).

Pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu nastepuje najpdézniej w terminie wymagalnosci wynikajacym z
umow z podmiotami $wiadczacymi ustugi na rzecz Subfunduszu lub w terminie okreslonym przepisami prawa.
(art. 82 ust. 5 Czesci Il Statutu Funduszu).

2.Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej "wskaznikiem WKC", wraz
z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym opfat
transakcyjnych.

Nie dotyczy.

3.Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika.

Na podstawie art. 26 ust. 7 Czesci | Statutu, obowigzujgce stawki optaty manipulacyjnej okreslone sg w Tabeli
Optat ustalanych przez Towarzystwo albo Dystrybutoréw, w zaleznosci od postanowien stosownych umow
dystrybucyjnych. Tabela Optat obowigzujgca u Dystrybutora albo w Towarzystwie udostepniana jest we
wszystkich oddziatach Dystrybutora prowadzacych dystrybucje Jednostek Uczestnictwa lub na jego stronie
internetowej, a w przypadku Towarzystwa w jego siedzibie poprzez jej umieszczenie w widocznym miejscu, a
takze na stronie internetowej Towarzystwa: www.kbctfi.pl. Do wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
stosuje sie Tabele Optat obowigzujgcg w Towarzystwie albo u Dystrybutora, za posrednictwem ktérego
nastgpito pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa na tym Rejestrze. Tabela Opfat obowigzujaca u
Dystrybutora albo w Towarzystwie okresla stawki opfat, kryteria ich zréznicowania oraz negocjowania, a takze
obnizenia ich wysokosci lub zwolnienia okreslonych lub wszystkich nabywcéw Jednostek Uczestnictwa W
przypadku prowadzenia dystrybucji Jednostek Uczestnictwa przez Towarzystwo za posrednictwem osob
fizycznych, o ktérych mowa w art. 33 ust. 1 Ustawy uprawnionych do posredniczenia w dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa na podstawie zawartych z Towarzystwem uméw zlecenia lub innych uméw o podobnym
charakterze Tabela Optat udostepniana jest rowniez kazdorazowo przez te osoby fizyczne.

Maksymalna stawka optaty pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa od kazdej dokonanej wptaty
wynosi 4 % (art. 83 ust. 2 Czesci Il Statutu Funduszu).
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Maksymalna stawka optaty pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa od kazdej dokonywanej
wyptaty wynosi 4 % (art. 84 Czesci Il Statutu Funduszu).

4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktérej wysokosc¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej
Wartosci Aktywow netto Subfunduszu.

Nie dotyczy.

5.Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w przypadku, o
ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg wspélnego
inwestowania zarzadzanymi przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% swoich Aktywéw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspoélnego inwestowania.

Zgodnie z art. 81 ust. 1 Czesci Il Statutu Funduszu Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem w maksymalnej wysokosci do 4,00% S$redniej rocznej Wartosci
Aktywoéw Netto, ktére naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366
dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.
W pozostatym zakresie nie dotyczy.

6.Wskazanie istniejgcych uméw Ilub porozumien, na podstawie ktéorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3a rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatlalnosé¢ maklerskag oraz na wysokosé
wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Rozdzielenie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo moze nastgpi¢ na
podstawie zapisu Statutu Funduszu (art. 82 ust. 6 Czesci Il Statutu Funduszu), ktéry wskazuje, ze
Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztow obcigzajgcych Subfundusz (wskazanych w art. 82 ust. 1
Czesci Il Statutu Funduszu) z wtasnych srodkéw.

Umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno§¢ maklerska nie przewidujg Swiadczen dodatkowych w
rozumieniu § 2 pkt 4 Rozporzadzenia z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczenia
wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy. Wszelkie dodatkowe ustugi s$wiadczone sg w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwng i nie majg wptywu na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem.

6. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym, w tym:

1.Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego wyniosta w zt: 8 667 637,59.

2.Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata, w przypadku subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,5 i
10 lat, w przypadku pozostalych subfunduszy; srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie,
dzielac stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego
okres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10.

Nie dotyczy.

3.Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajagcy zachowanie sie¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) - wskazanie
tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

Od dnia 12.07.2017 r. wzorcem (benchmarkiem) stanowigcym odniesienie dla oceny realizacji celu
inwestycyjnego, a w szczegodlnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestyciji jest stopa zwrotu z indeksu WIBOR6M
pomniejszona o przypadajgce na dany okres koszty state Subfunduszu (w tym optata za zarzadzanie
Subfunduszem),

Stopa zwrotu z indeksu WIBOR 6 — miesiecznego w okresie od t; do t, 0znaczona B(tl,tz) wyrazona jest
wzorem:

B(t,)
B(t,)

B(tl’tZ):
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gdzie:

B(tl) — wartos¢ indeksu benchmarku w dniu t;

B(tz) — wartos¢ indeksu benchmarku w dniu t>
Wartos¢ indeksu benchmarku na dowolng date t, wyraza sie rekurencyjng formuta:

2'(tn7tn—1)
L WIBOR6M (t,,) |" == | [ DF(t,)
2 DF(t,,)

B(t,)=B(t,,) |1+ [1

gdzie:
WIBOR6M (tn_l) - stopa procentowa po jakiej banki udzielajg 6 - miesiecznych pozyczek innym bankom

obowigzujgca w dniu tn.1
n_tnfl)

(
[1+ WIBOR6M (tnl)T 5o

—1 - ,efekt odsetkowy” - przyrost indeksu benchmarku wynikajacy z

2
przyrostu odsetek

1

DF(t,) = WIBORGM (t.) - czynnik dyskontowy dla okresu 6-miesiecznego przy stopie
1+
2

WIBOR6M (t,)

DF(t,) _ _ N | |
—DF (t ) —1- efekt kapitatowy” - przyrost indeksu benchmarku wynikajgcy ze zmiany stopy procentowej

n-1

B(t,) =100

Do dnia 11.07.2017 r. nie okreslano wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji.

4.Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla
okresow, o ktérych mowa w pkt 2.
Nie dotyczy.

5.Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci
pobranych przez Subfundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci
pobranych przez Subfundusz od Uczestnika optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg
uzyskania podobnych w przysztosci.

Rozdziat IV
Dane o Depozytariuszu
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Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: mBank Spdtka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa
Telefon: +48 42 6 300 800

Fax: +48 22 829 00 33

Zakres obowigzkow Depozytariusza wobec Funduszu

Na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych do obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu nalezy

prowadzenie Rejestru Aktywow Funduszu.

Obowigzki Depozytariusza, w zakresie prowadzenia Rejestru Aktywoéw Funduszu obejmuja:

1. prowadzenie Rejestru Aktywéw Funduszu zapisywanych na wiasciwych rachunkach oraz przechowywanych
przez Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie uméw zawartych na
polecenie Funduszu,

2. zapewnienie, aby nabywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami
prawa i Statutem Funduszu,

3. zapewnienie, aby rozliczanie umoéw dotyczacych Aktywéw Funduszu nastepowato bez nieuzasadnionego
opo6znienia,

4. kontrolowanie terminowosci rozliczania umoéw z Uczestnikami Funduszu,

5. zapewnienie, aby Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu i warto§¢ Jednostki Uczestnictwa byta obliczana zgodnie
z przepisami prawa i Statutem,

6. zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami prawa i Statutem,

7. wykonywanie poleceh Funduszu, chyba ze sg sprzeczne z prawem lub Statutem.

Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Uczestnikow Funduszu w zakresie reprezentowania ich intereséw
wobec Towarzystwa

Depozytariusz jest obowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikdw z powddztwem przeciwko Towarzystwu z
tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzgdzania
Funduszem i jego reprezentaciji.

Zasady i zakres zawierania z depozytariuszem umoéw, ktorych przedmiotem sg lokaty, o ktéorych mowa w art.
107 ust. 2 pkt 1 ustawy, oraz umoéw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 ustawy.

W celu zarzagdzania ptynnoscig oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan
Funduszu, Fundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umow lokat terminowych na okres nie dtuzszy
niz 7 dni oraz uméw rachunkow rozliczeniowych, w tym biezgcych i pomocniczych, jezeli zawarcie powyzszych umow
jest w interesie Uczestnikow Funduszu oraz nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw. Umowy lokat
terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach rynkowych.

W celu zarzagdzania ptynnoscig oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzarh Funduszu,
Fundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem wskazanych ponizej umow kredytowych, jednakze
wytgcznie gdy zawarcie takich umow jest w interesie Uczestnikow Funduszu oraz nie spowoduje wystgpienia
konfliktu interesow:

a) kredytu krotkoterminowego — zawarcie takich uméw jest dopuszczalne wytgcznie na warunkach rynkowych, dla
oceny ktérych brane pod uwage beda: wysokos¢ prowizji za udzielenie kredytu, stawka bazowej stopy procentowej,
wysokos¢ marzy odsetkowej oraz inne koszty zwigzane z zawarciem umowy.

b) kredytu krétkoterminowego typu ,intra day” - zawarcie takich umoéw jest dopuszczalne, jezeli srodki na pokrycie
kredytu krotkoterminowego bedg pochodzity z transakcji sprzedazy rozliczanych wytgcznie w systemie
gwarantujgcym prawidtiowe wykonanie zobowigzan wynikajacych z transakcji zawieranych przez uczestnikéw,
zarzgdzanym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spoétka Akcyjna lub osoby prawne lub inne jednostki
organizacyjne z siedzibg poza obszarem Rzeczpospolitej Polskiej w Panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezgcym
do OECD innym niz Panstwo czionkowskie, wykonujace zadania w zakresie centralnej rejestracji papierow
warto$ciowych lub rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papierami wartosciowymi, o ile system zarzadzany
przez te osoby lub jednostki gwarantuje prawidtowe wykonanie zobowigzan z transakcji zawartych przez uczestnikow
w zakresie co najmniej takim jak system zarzgdzany przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spoétka
Akcyjna. Odsetki za niezlikwidowanie debetu do korica dnia okreslone sg na warunkach rynkowych przy czym nie
wieksze niz wysokos¢ odsetek ustawowych obowigzujgcych w dniu pokrycia debetu.
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Rozdzial V
Dane o podmiotach obstugujacych
Fundusz

Firma,

siedziba i adres agenta transferowego, wraz z numerami telekomunikacyjnymi.

Net Fund Administration Sp. z o0.0.

Firma: Net Fund Administration Sp. z 0.0.;
Siedziba i adres: ul. Chmielna 85/87

Numer telefonu: (22) 58 81 900;

Numer telefaksu: (22) 582 88 40.

Dane o podmiotach, ktore posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

1.

Na podstawie art. 32 ust. 1 Ustawy Fundusz moze zbywac¢ i odkupywaé Jednostki Uczestnictwa za
posrednictwem Towarzystwa.
a) firma, siedziba, adres, wraz z numerami telekomunikacyjnymi.

Firma: KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,;
Siedziba i adres: ul. Chmielna 85/87, 00 - 805 Warszawa;

Telefon: (22) 581 23 32;

Telefaks: (22) 581 23 33.

b) zakres swiadczonych ustug.

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje przyjmowanie zleceh nabycia, odkupienia, zamiany

Jednostek Uczestnictwa, innych oswiadczen woli sktadanych przez_Uczestnikéw i klientéw Funduszu oraz

dokumentoéw wymaganych prawem zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa.

Siedziba Towarzystwa.

Bank Zachodni WBK S.A.
a) firma, siedziba, adres, wraz z numerami telekomunikacyjnymi.

Firma: Bank Zachodni WBK S.A.

Siedziba i adres: Rynek 9/11, 50-950 Wroctaw;
Telefon: (022) 634 54 68; (48 61) 61 850 3041
Telefaks: (022) 634 60 86;

b) zakres swiadczonych ustug.
Obstuga jest realizowana wytagcznie w stosunku do:

— tych Uczestnikéw Funduszu, ktérzy w dniu 25 czerwca 2015 r. posiadali rejestr prowadzony przez agenta
transferowego, otwarty za posrednictwem Banku lub otworzyli taki rejestr za po$rednictwem Atlantic Fund
Services Sp. z 0.0., ktory zostat przypisany do Banku, przy czym nie diuzej niz do zamkniecia tak
otwartych rejestrow,

— nastepcéw prawnych (w ramach sukcesji prawnej) oséb o ktéorych mowa w lit. a), w szczegdlnosci
spadkobiercéw, przy czym nie dtuzej niz do zamkniecia tak otwartych rejestréw.

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje:

- przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia, zamiany Jednostek Uczestnictwa, innych oswiadczen woli
sktadanych przez Uczestnikéw Funduszu oraz dokumentdw wymaganych prawem zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu,

- przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa.

- 08 -
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Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa Funduszu mozna uzyskaé za
posrednictwem Banku Zachodniego WBK S.A. na stronach internetowych www.bzwbk.pl, za posrednictwem
Towarzystwa na stronach internetowych www.kbctfi.pl oraz w jego siedzibie.

3. Moventum Sp. z 0.0.
a) firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne i forma prawna podmiotu
Firma: Moventum Sp. z o.0.
Siedziba i adres: ul. Cybernetyki 21, 02-677 Warszawa
Telefon: (022) 541 77 77
Telefaks: (022) 541 77 00

b) zakres swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje:
- przyjmowanie za posrednictwem internetu nastepujgcych zlecen lub dyspozyciji:
1) zlecenie otwarcia rejestru,
2) zlecenie otwarcia kolejnego rejestru,
3) zlecenie konwersji/lzamiany Jednostek Uczestnictwa,
4) zlecenie umorzenia Jednostek Uczestnictwa,
5) zlecenie systematycznego umarzania Jednostek Uczestnictwa,
6) odwotania Zlecenia systematycznego umarzania Jednostek Uczestnictwa,
7) odwotanie petnomocnictwa,
8) zlecenie zmiany numeru PIN/hasta,
9) zlecenie ustanowienia blokady Jednostek Uczestnictwa,
10) zlecenie zmiany adresu statego i korespondencyjnego,
11)zlecenie zmiany danych rejestru (zmiana adresu e-mail, trybu i termindw przekazywania
korespondencji)
12) aktywacja umowy,
13) sprawdzenie stanu Rejestru i historii transakc;ji,
14) zgtoszenie reklamacii,
15) zlecenie przystapienia do Programu Systematycznego Oszczedzania,
16) zlecenie zawarcia umowy o prowadzenie Indywidualnego Konta Emerytalnego.
c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
jednostki uczestnictwa
Moventum Sp. z 0.0. zbywa Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem stron internetowych, do ktérych dostep
mozna uzyskac wytacznie za posrednictwem linku odsytajgcego ze strony internetowej www.kbctfi.pl.

4, EFIX Dom Maklerski S.A.
a) firma, siedziba, adres, wraz z numerami telekomunikacyjnymi.

Firma: EFIX Dom Maklerski S.A.

Siedziba i adres: ul. Pitsudzkiego 104, 61-246 Poznan
Telefon: (48 61) 877 55 60

Telefaks: (48 61) 877 55 95

b) zakres swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje:

- przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia, zamiany Jednostek Uczestnictwa, innych oswiadczenh woli
sktadanych przez Uczestnikow i klientow Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

- przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa.
Wszystkie placowki EFIX Dom Maklerski S.A.

5. mBank Spétka Akcyjna

a) firma, siedziba, adres, wraz z numerami telekomunikacyjnymi.
Firma: mBank S.A.

Siedziba i adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa;
Telefon: (022) 829 00 00;

Telefaks: (022) 829 00 33;

b) zakres swiadczonych ustug.

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje:

- przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia, zamiany Jednostek Uczestnictwa, innych oswiadczen woli
skladanych przez_Uczestnikéw i klientéw Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

- przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa.
Siedziba m Banku S.A. oraz siedziba Towarzystwa
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10.

Biuro Maklerskie ING Banku Slaskiego S.A.

a) firma, siedziba, adres, wraz z numerami telekomunikacyjnymi.
Firma: ING Bank Slaski S.A.

Siedziba i adres: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice;
Telefon: +48 (32) 357 00 69 lub 801 222 222;

b) zakres swiadczonych ustug.

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje:

- przyjmowanie zleceh nabycia, odkupienia, zamiany Jednostek Uczestnictwa, innych oswiadczen woli
sktadanych przez_ Uczestnikéw i klientow Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

- przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa.
ING Bank Slgski S.A. Centrum Inwestycyjne WM w Warszawie, ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa.

KWLM Finanse Sp. z 0.0.

a) firma, siedziba, adres, wraz z numerami telekomunikacyjnymi.
Firma: KWLM Finanse Sp. z 0.0.;

Siedziba i adres: ul. Rolna 195, 02-729 Warszawa;
Telefon: +48 (22) 899 00 16;

Telefaks: +48 (22) 843 06 70;

b) zakres swiadczonych ustug.

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje:

- przyjmowanie zleceh nabycia, odkupienia, zamiany Jednostek Uczestnictwa, innych o$wiadczen woli
sktadanych przez Uczestnikdw i klientow Funduszu oraz dokumentdow wymaganych prawem
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

- przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa.
Wszystkie placowki KWLM Finanse Sp. z 0.0.

Bank BGZ BNP Paribas S.A.

a) firma, siedziba, adres, wraz z numerami telekomunikacyjnymi.
Firma: Bank BGZ BNP Paribas S.A.

Siedziba i adres: ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa;
Telefon: (022) 566 90 26

Telefaks: (022) 566 92 20;

b) zakres swiadczonych ustug.

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje:

- przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia, zamiany Jednostek Uczestnictwa, innych oswiadczen woli
sktadanych przez_ Uczestnikow i klientow Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

- przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa.
Wszystkie placowki Banku BGZ BNP Paribas S.A.

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
a) firma, siedziba, adres, wraz z numerami telekomunikacyjnymi.

Firma: DM BOS S.A.

Siedziba i adres: ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa;
Telefon: + 48 22 50 43 104; 801-104-104

Telefaks: + 48 22 629 71 50;

b) zakres swiadczonych ustug.
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje:

- przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia, zamiany Jednostek Uczestnictwa, innych o$wiadczen woli
sktadanych przez_Uczestnikdw i klientow Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

- przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa.
Wszystkie placéwki DM BOS S.A.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. — Oddzial Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w
Warszawie
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11.

12.

13.

14.

a) firma, siedziba, adres, wraz z numerami telekomunikacyjnymi.

Firma: PKO BP S.A. — Oddziat Dom Maklerski PKO BP w Warszawie

Siedziba i adres: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa;

Telefon: 801-304-403 (dla potaczen krajowych);
(81) 535-63-63 (dla potgczen krajowych, zagranicznych i z telefonow
komaorkowych)

b) zakres $wiadczonych ustug.
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje:

- przyjmowanie zleceh nabycia, odkupienia, zamiany Jednostek Uczestnictwa, innych oswiadczen woli
sktadanych przez_ Uczestnikéw i klientow Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

- przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa.
Wszystkie placowki Domu Maklerskiego PKO BP S.A.

Vestor Dom Maklerski S.A.
a) firma, siedziba, adres, wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: Vestor Dom Maklerski S.A.

Siedziba i adres: ul. Mokotowska 1, 00-640 Warszawa;
Telefon: (022) 378 91 90;

Telefaks: (022) 378 91 91;

b) zakres swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje:

- przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia, zamiany Jednostek Uczestnictwa, innych oswiadczeh woli
sktadanych przez_Uczestnikéw i klientéw Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

- przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa
Siedziba Vestor Dom Maklerski S.A.

Private Wealth Consulting Sp. z 0.0.
a) firma, siedziba, adres, wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: Private Wealth Consulting Sp. z o.0.
Siedziba i adres: ul. Wspdlna 62, 00-684 Warszawa;
Telefon: (022) 32 32 210;

Telefaks: (022) 32 32 396;

b) zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje:

- przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia, zamiany Jednostek Uczestnictwa, innych oswiadczen woli
sktadanych przez_ Uczestnikow i klientow Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

- przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa
Wszystkie placowki Private Wealth Consulting Sp. z o.0.

Profitum Wealth Management Sp. z 0.0.
a) firma, siedziba, adres, wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: Profitum Wealth Management Sp. z 0.0.
Siedziba i adres: ul. 10 Lutego 16, 81-364 Gdynia;
Telefon: (058) 760 00 10;

Telefaks: (058) 760 00 10;

b) zakres $swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje:

- przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia, zamiany Jednostek Uczestnictwa, innych oswiadczeh woli
skladanych przez Uczestnikdw i klientdbw Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

- przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa
Siedziba Profitum Wealth Management Sp. z o.0.

Deutsche Bank Polska S.A.
a) firma, siedziba, adres, wraz z numerami telekomunikacyjnymi
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15.

16.

17.

18.

Firma: Deutsche Bank Polska S.A.

Siedziba i adres: al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa;
Telefon: (22) 579 90 00;

Telefaks: (22) 579 90 01;

b) zakres swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje:

- przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia, zamiany Jednostek Uczestnictwa, innych oswiadczenh woli
sktadanych przez Uczestnikow i klientow Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

- przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa
Wszystkie placowki Deutsche Bank Polska S.A.

F-Trust Spoétka Akcyjna
a) firma, siedziba, adres, wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: F-Trust Spotka Akcyjna;
Siedziba i adres: ul. Szkolna 5/13, 61-832 Poznan;
Telefon: (61) 855 44 11;

Telefaks: (61) 855 44 11;

b) zakres swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje:

- przyjmowanie zleceh nabycia, odkupienia, zamiany Jednostek Uczestnictwa, innych oswiadczen woli
skladanych przez Uczestnikow i klientéw Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

—  przyjmowanie wpfat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa
Siedziba F-Trust Spétka Akcyjna.

Quanntum Sp. z 0.0. s.k.
a) firma, siedziba, adres, wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: Quanntum Sp. z 0.0. s.k.

Siedziba i adres: ul. Trakt Lubelski 237G, 04-667 Warszawa,;
Telefon: +48 22 713 57 65;

Telefaks: +48 22 2 111 620;

b) zakres $swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje:

— przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia, zamiany, konwersji Jednostek Uczestnictwa, innych
oswiadczen woli sktadanych przez Uczestnikow i klientdw Funduszu oraz dokumentéw wymaganych
prawem zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

— udzielanie informacji na temat inwestowania w Fundusz.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa.
Siedziba Quanntum Sp. z 0.0. s.k.

Starfunds Sp. z o.0.
a) firma, siedziba, adres, wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: Starfunds sp. z o.0.

Siedziba i adres: ul. Jarochowskiego 34/3, 60-238 Poznan;
Telefon: +48 61 866 01 62;

Telefaks: +48 61 866 01 29;

b) zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje:

— przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia, zamiany, konwersji Jednostek Uczestnictwa, innych
oswiadczen woli sktadanych przez Uczestnikdw i klientdw Funduszu oraz dokumentéw wymaganych
prawem zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

— udzielanie informacji na temat inwestowania w Fundusz.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujgcych
Jednostki Uczestnictwa.
Siedziba Starfunds sp. z 0.0.

IPOPEMA Securities Spotka Akcyjna
a) firma, siedziba, adres, wraz z numerami telekomunikacyjnymi
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Firma: IPOPEMA Securities S.A.
Siedziba i adres: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa;
Telefon: +48 (22) 236 92 00;

Telefaks: +48 (22) 236 92 82;

b) zakres swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuije:

— przyjmowanie zleceh nabycia, odkupienia, zamiany, konwersji Jednostek Uczestnictwa, innych
oswiadczen woli sktadanych przez Uczestnikéw i klientdow Funduszu oraz dokumentéw wymaganych
prawem zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

— udzielanie informacji na temat inwestowania w Fundusz.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa.
Siedziba IPOPEMA Securities S.A.

19. Net Fund Administration Sp. z 0.0.

a) firma, siedziba, adres, wraz z numerami telekomunikacyjnymi.
Firma: Net Fund Administration Sp. z 0.0.;
Siedziba i adres: ul. Chmielna 85/87, 00-805 Warszawa;
Telefon: + 48 22 58 81 900;

Telefaks: + 48 22 582 88 40;

b) zakres swiadczonych ustug.

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje przyjmowanie zleceh nabycia, odkupienia, zamiany
Jednostek Uczestnictwa, innych o$wiadczen woli sktadanych przez_Uczestnikow i klientéw Funduszu oraz
dokumentoéw wymaganych prawem zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
- wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa.
Punkt Obstugi Klienta Net Fund Administration Sp. z 0.0.;, ul. Chmielna 85/87, 00-805 Warszawa

Dane o podmiocie, ktoremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego
czescia.
Nie dotyczy.

Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentow
finansowych.
Nie dotyczy.

Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu.
Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Funduszu jest Ernst & Young Audyt Polska Sp. z o.0.
s.k., 00-124 Warszawa, Rondo ONZ 1.

Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu.
Podmiotem, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu jest PKO BP Finat Sp. z 0.0.,
ul. Grojecka 5, 02-019 Warszawa.

Rozdziat VI
Informacje dodatkowe

Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne inwestorom do wiasciwej

oceny ryzyka inwestowaniaw Fundusz.

Inwestorzy podejmujacy decyzje o inwestowaniu w Jednostki Uczestnictwa Funduszu powinni dodatkowo zwrdci¢

uwage na nastepujgce okolicznosci zwigzane z oceng ryzyka inwestowania w Fundusz:

1) dziatalnos¢ Funduszu i Towarzystwa zarzgdzajgcego Funduszem nadzorowana jest przez Komisje Nadzoru
Finansowego. Komisja Nadzoru Finansowego dziatajgca na podstawie ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o
nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. Nr 157 poz. 1119 z pdzn. zm.) jest wyspecjalizowanym organem
administracji panstwowej sprawujgcym nadzér nad rynkiem finansowym. Celem nadzoru nad rynkiem
finansowym statuowanym przez ustawe o nadzorze nad rynkiem finansowym jest zapewnienie prawidtowego
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funkcjonowania tego rynku, jego stabilnosci, bezpieczenstwa oraz przejrzystosci, zaufania do rynku
finansowego, a takze zapewnienie ochrony interesow uczestnikow tego rynku, przez realizacje celéw
okreslonych, w szczegdlnosci w ustawie - Prawo bankowe, ustawie z dnia 22 maja 2003 r. o nadzorze
ubezpieczeniowym i emerytalnym oraz Rzeczniku Ubezpieczonych, ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze
nad rynkiem kapitatowym, ustawie z dnia 12 wrzesnia 2002 r. o elektronicznych instrumentach ptatniczych
oraz ustawie z dnia 15 kwietnia 2005 r. o nadzorze uzupetniajgcym nad instytucjami kredytowymi, zaktadami
ubezpieczen i firmami inwestycyjnymi wchodzgcymi w sktad konglomeratu finansowego.

2) dziatalno$¢ Funduszu, w zakresie okreslony Ustawag, nadzorowana jest réwniez przez niezalezny od
Towarzystwa podmiot — Depozytariusza. Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem Funduszu
wykonywanie podstawowych obowigzkéw Funduszu, o ktérych mowa w Ustawie, co najmniej przez statg
kontrole czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez fundusz oraz nadzorowanie zgodnosci tych
czynnosci z prawem i Statutem Funduszu.

3) Towarzystwo przy prowadzeniu dziatalnosci polegajgcej na zarzgdzaniu Funduszem stosuje najwyzsze
standardy postepowania obowigzujgce na rynku finansowym jak i wypracowane w Grupie Finansowej KBC,
ktorych stosowanie ma na celu zapewnienie prowadzenia dziatalnosci z poszanowaniem przepiséw prawa,
zasad etyki jak rowniez ograniczania ryzyk mogacych mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Funduszu.

4) decyzja o inwestowaniu w Jednostki Uczestnictwa Funduszu winna zostaé poprzedzona analizg postanowien
prospektu informacyjnego Funduszu lub Kluczowych Informacji dla Inwestora, w szczegolnosci postanowien o
optatach uiszczanych przez Uczestnika Funduszu oraz o profilu inwestora w kontekscie okreslonego
postanowieniami prospektu informacyjnego Funduszu horyzontu inwestycyjnego zwigzanego z inwestycjg w
Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

5) Na zadanie Uczestnika Towarzystwo udzieli dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych Funduszu,
sposobie zarzgdzania ryzykiem inwestycyjnym Funduszu, a takze o aktualnych zmianach i przyrostach
wartosci w zakresie gtownych lokat Funduszu.

6) Aktualna Procedura ujawniania i zapobiegania wystepowaniu konfliktu interesow jest stale dostepna na stronie
www.kbctfi.pl w informacjach dodatkowych w zaktadce informacje o Funduszu.

Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony prospekt, roczne i potroczne sprawozdania finansowe
Funduszu.

Prospekt, roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu sg udostepniane w siedzibie Towarzystwa, na
stronie internetowej Towarzystwa www.kbctfi.pl oraz w placéwkach Dystrybutoréw.

Wskazanie miejsc, w ktérych mozna uzyskaé¢ dodatkowe informacje o Funduszu.
Wszelkie dodatkowe informacje dotyczgce Funduszu udzielane sg w siedzibie Funduszu, Towarzystwa oraz w
placowkach Dystrybutoréw.

. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu.

Fundusz oblicza catkowitg ekspozycje zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
(Dz.U.2013.538) przy zastosowaniu metody zaangazowania.

. Informacje wynikajace z art. 220 ust. 1a Ustawy.
W KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych stosuje sie Polityke Wynagrodzen KBC Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. opracowang w celu:
prawidtowego i skutecznego zarzgdzania ryzykiem i zapobiegania podejmowaniu ryzyka niezgodnego z
profilami ryzyka, polityka inwestycyjng, strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy inwestycyjnych lub
regulacjami wewnetrznymi ,
—  wspierania realizacji strategii prowadzenia dziatalnosci KBC Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA,
—  przeciwdziatania powstawaniu konfliktéw interesow.

Zasady ogolne.

Wynagrodzenie zasadnicze pracownika sklada sie z dwoch czesci: wynagrodzenia statego i wynagrodzenia
zmiennego. Na poziom wynagrodzenia statego oferowanego danemu pracownikowi ma wptyw odpowiedzialnos$¢
zawodowa zwigzana z zajmowanym stanowiskiem, doswiadczenie zawodowe pracownika i jego umiejetnosci oraz
dtugoterminowa ocena jego pracy. Poziom wynagrodzenia statego dostosowany jest réwniez do wymagan
rynkowych. Na poziom wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikbw ma wpltyw ocena wynikéw
osiggnietych przez danego pracownika w odniesieniu do ogdlnych wynikéw towarzystwa, okres zatrudnienia
pracownika w Towarzystwie oraz poziom zaszeregowania pracownika. Ocene wynikow danego pracownika
przeprowadza sie raz roku. Na ocene wynikéw sktada sie zaréwno ocena kryteriéw finansowych jak i niefinansowych.

Zasady szczegdlne majg zastosowanie do wynagrodzen osob, do ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie
wptywajgce na profil ryzyka towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub zarzgdzanych funduszy.

Wynagrodzenie zmienne oséb, ktdére majg istotny wptyw na dziatalno$¢ funduszu, w tym na decyzje inwestycyjne
tego funduszu jest uzaleznione od miedzy innymi od wynikéw tego funduszu. Natomiast wynagrodzenie zmienne
oséb sprawujgcych funkcje z zakresu zarzgdzania ryzykiem, oséb wykonujgcych czynnosci nadzoru zgodnosci
towarzystwa funduszy inwestycyjnych z prawem oraz os6b petnigcych funkcje zwigzane z audytem nie moze byé
uzaleznione od wynikow uzyskiwanych w kontrolowanych przez nie obszarach.
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Polityka Wynagrodzen KBC Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. dostepna jest na stronie internetowej
Towarzystwa: www.kbctfi.pl.

Informacje wynikajace z art. 14 ust 1 i 2 Rozporzadzenia 2015/2365.

1. Dokonujgc lokat aktywdéw, Fundusz:
a. bedzie stosowat Transakcje Finansowane z Uzyciem Papieréw Warto$ciowych,
b. nie bedzie stosowat transakcji typu SWAP Przychodu Catkowitego.

2. Ogoélny opis Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Wartosciowych stosowanych przez Fundusz i
uzasadnienie ich stosowania.

Fundusz moze dokonywac¢ nastepujgcych TFUPW:

a. udzielanie pozyczek papierow warto$ciowych,

b. transakcje buy-sell-back i sell-buy back, ktdérych przedmiotem sg papiery wartosciowe,

c. transakcje repo i reverse repo, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe.

Udzielanie pozyczek papieréw warto$ciowych lub zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych oznacza
transakcje, poprzez ktérg Fundusz przekazuje papiery wartosciowe, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie
pozyczkobiorcy do zwrotu rownowaznych papieréw wartosciowych w przysztym terminie lub na zgdanie strony
przekazujacej, dla funduszu przekazujgcego papiery wartosciowe transakcja taka stanowi transakcje udzielenia
pozyczki papieréow wartosciowych, natomiast dla Funduszu, ktéremu papiery wartosciowe sg przekazywane,
stanowi ona transakcje zaciggniecia pozyczki papierow warto$ciowych.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,buy-sell back" lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno ,sell-buy back"
oznacza transakcje, w ktorej Funduszu kupuje lub sprzedaje papiery warto$ciowe lub gwarantowane prawa do
papierow wartosciowych, zgadzajgc sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papieréw wartosciowych lub takich
gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie i przysztym terminie; dla Funduszu kupujgcego
papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz,
natomiast dla Funduszu sprzedajgcego takie papiery lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno,
przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowg transakcji
repo, to jest umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowg transakcji reverse repo, to jest umowg z
otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang umowa, poprzez ktérg
Fundusz przenosi na drugg strone papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do papieréow wartosciowych,
gdy gwarancji takiej udzielita uznana gietda posiadajgca prawo do tych papieréw, przy czym umowa nie zezwala
Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru wartosciowego na rzecz wiecej niz jednego kontrahenta
jednoczeénie, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie do odkupu tych papieréw lub zastepczych papieréw
wartosciowych, o tych samych cechach, po okreslonej cenie w przysztym terminie, ktéry zostat ustalony lub
zostanie ustalony przez strone przenoszaca; dla Funduszu sprzedajacego papiery wartosciowe transakcja ta
stanowi umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu - transakcja repo, natomiast dla Funduszu kupujgcego
papiery stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu - transakcja reverse repo.

Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Wartosciowych jest realizacja celu
inwestycyjnego kazdego z Subfunduszy okreslonego w Statucie Funduszu , w szczegdélnosci zawieranie TFUPW
ma na celu bardziej efektywne zarzgdzanie plynnoscia Subfunduszy oraz zwiekszenie stopy zwrotu z inwestycji.

3. Ogodlne dane, ktére nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajow TFUPW.

1) Rodzaje aktywoéw, ktére mogg by¢ przedmiotem tych transakcji. Przedmiotem TFUPW mogg by¢ diuzne
Papiery Wartosciowe lubakcje, w zaleznosci od polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

2) Maksymalny odsetek zarzgdzanych aktywéw, ktére mogg by¢ przedmiotem tych transakgiji.

Transakcje te dokonywane sg w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy Funduszu, maksymalny odsetek
aktywow kazdego z Subfunduszy, ktére mogg by¢ przedmiotem TFUPW wynosi 50% wartosci aktywéw
kazdego z Subfunduszy.

3) Szacowany odsetek zarzgdzanych aktywoéw, ktére bedg przedmiotem poszczegdlnych rodzajéow tych
transakcji. Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem TFUPW dokonywanych przez Subfundusze bedzie od 0
do 40% wartosci aktywoéw Subfunduszu, w zaleznosci od aktualnej sytuacji rynkowej oraz ptynnosciowej
Subfunduszu. Warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych nie moze stanowi¢ wiecej niz 30% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy).
Przy dokonywaniu lokat Aktywéw Funduszu poprzez zawieranie TFUPW Fundusz bierze pod uwage kryteria
doboru lokat wtadciwe dla danego papieru wartosciowego bedacego przedmiotem transakcji, ze szczegélnym
uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i kryteria wtasciwe dla oceny kredytowej kontrahenta, w szczegdlnosci
jego rating nadany przez uznang miedzynarodowg agencje ratingowa, jak i analize jego sytuacji finansowe;.
Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW bedg podmioty z siedzibg w krajach nalezgcych do OECD, w
Panstwach Cztonkowskich nie nalezagcych do OECD, w Rzeczpospolitej Polskie;j.

5. Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajow aktywodw,
wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen.
Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW mogg byé Srodki pieniezne oraz diuzne papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP.
Nie przewiduje sie szczegotowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogdinymi zasadami dywersyfikac;ji
lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu.
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10.

Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy
stosowana jest codzienna wycena wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajgce.
Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Statutu Funduszu lub umoéw z kontrpartnerami
transakcji, jezeli przewidujg one postanowienia szczegotowe.
Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny wartosci zabezpieczen oraz depozytéw zabezpieczajgcych.

Zarzgdzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak rowniez ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem
zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania i
ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajgcych z ponownego wykorzystania tych
zabezpieczen.

Z TFUPW oraz z zarzgdzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub
zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systemoéw lub w wyniku zdarzen
zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia mogg skutkowac np. btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcii,
btednym oznaczeniu zabezpieczenia transakcji lub zawieszeniem systeméw komputerowych
uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji; pomiar tego ryzyka nastepuje poprzez monitorowanie
liczby oraz wielkosci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem tego ryzyka w zaktadanym przedziale
czasowym,

2) ryzyko ptynnosci - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia jako zabezpieczenie
Papieru Wartosciowego, ktéry moze okaza¢ sig instrumentem o ograniczonej ptynnosci,

3) ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z
transakcji Fundusz moze poniesc¢ straty negatywnie wptywajgce na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na
jednostke uczestnictwa, ryzyko to w szczegdélnosci odnosi sie do wystgpienia sytuacji niewyptacalnosci
kontrahenta,

4) ryzyko przechowywania - ryzyko zwigzane z przekazaniem papieréw warto$ciowych na zabezpieczenie
transakcji wystepuje w przypadku, gdy podmiot przyjmujacy zabezpieczenie nie przechowuje
zabezpieczenia na odrebnym rachunku wytgczonym z masy upadtosciowej instytucji przechowujacej te
papiery wartosciowe,

5) ryzyko prawne - ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajgcymi w obcych
jurysdykcjach inaczej okreslajgcych prawa i obowigzki stron transakcji w zakresie transakc;ji,

6) ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczen - ryzyko to istnieje gdy kontrahent Funduszu
ponownie uzywa papieréw wartosciowych stanowigcych zabezpieczenie transakcji i dojdzie do sytuacji, w
ktorej kontrahent nie odzyska tych papieréw wartoSciowych w terminie pozwalajgcym mu na wywigzanie
sie z obowigzkéw wynikajgcych z transakcji zawartej z Funduszem,

7)  ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany ceny papieru wartosciowego stanowigcego zabezpieczenie transakciji,

8) ryzyko stosowania dzwigni finansowej - ponowne wykorzystanie papierow wartosciowych przyjetych jako
zabezpieczenie transakcji powoduje zwigekszenie dzwigni finansowej, mechanizm dzwigni finansowej
powoduje zwielokrotnienie zyskow albo strat z transakcji.

Opis sposobu przechowywania aktywéw podlegajgcych TFUPW oraz otrzymanych zabezpieczen (np. u
depozytariusza Funduszu). Aktywa podlegajgce TFUPW przechowywane sg na rachunkach Funduszu
prowadzonych przez Depozytariusza.

Opis wszelkich ograniczenn (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania
zabezpieczen.

Z zastrzezeniem postanowien rozporzgdzenia 2015/2365 oraz przepiséw prawa ograniczajgcych wysokosé
dzwigni finansowej Funduszu, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczgce ponownego wykorzystania
zabezpieczen. Umowy, ktorych strong jest Fundusz, nie zawierajg postanowien, ktére ograniczatyby ponowne
wykorzystanie zabezpieczen.

Zasady dotyczace podziatu zyskéw z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochoddéw generowanych przez
Transakcje Finansowane z Uzyciem Papierow Warto$ciowych jest przekazywany do Funduszu, a takze opis
kosztéw i optat przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender"), wraz ze wskazaniem
czy s to jednostki powigzane z Towarzystwem.

Catos¢ dochodéw generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu.

Fundusz moze zawiera¢ TFUPW réwniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, z zastrzezeniem
ograniczeh wynikajgcych z przepiséw prawa.

Koszty lub optaty zwigzane z TFUPW, w szczegdlnosci prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i optaty
transakcyjne, sg pokrywane przez Fundusz bezposrednio lub bedg niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile
zostaty poniesione przez Towarzystwo. Niektore z kosztéw lub optat wymienionych w zdaniu poprzedzajagcym
mogg by¢ ponoszone na rzecz podmiotéw powigzanych z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen
wynikajgcych z przepiséw prawa.
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Rozdziat VI
Zataczniki

Definicje pojec i objasnien skrotow uzytych w tresci prospektu.

Agent Transferowy — Fundusz lub podmiot, ktéry na podstawie umowy z Funduszem prowadzi Rejestr Uczestnikow
Funduszu oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu;

Aktywa Funduszu lub Aktywa — mienie Funduszu obejmujgce Srodki pieniezne z tytutu wptat do Funduszu, srodki
pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;

Aktywny Rynek — rynek spetniajgcy fgcznie nastepujace kryteria:

a) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
C) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci;

Czesciowy zwrot - wycofanie czgsci sSrodkdw zgromadzonych na IKE, jezeli nie zachodzg przestanki do Wyptaty
badz Wyptaty transferowej;

Depozytariusz — mBank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, prowadzacy rejestr Aktywow Funduszu na
podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu;

Dzien Wyceny — kazdy dzien regularnej sesji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, w ktérym dokonuje
sie wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu, ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa;

Dystrybutor — podmiot zbywajgcy i odkupujacy Jednostki Uczestnictwa oraz umocowany do wystepowania i
sktadania oswiadczen w imieniu Funduszu, w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa;
Efektywna stopa procentowa — stopa, przy zastosowaniu ktorej nastepuje zdyskontowanie do biezgcej wartosci
zwigzanych ze sktadnikiem lokat lub zobowigzan Funduszu przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych w
okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku sktadnikow o zmiennej stopie procentowej - do
najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowigcego wewnetrzng stope zwrotu
sktadnika Aktywow lub zobowigzania w danym okresie;

Fundusz — KBC Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

Indywidualne Konto Emerytalne lub IKE — wyodrebniony zapis w Rejestrze Uczestnikéw, prowadzony zgodnie z
przepisami Ustawy o IKE i IKZE, Statutu i Umowy o prowadzenie IKE dla Uczestnika IKE, stuzacy do
ewidencjonowania jego danych;

Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego lub IKZE - wyodrebniony zapis w Rejestrze Uczestnikow,
prowadzony zgodnie z przepisami Ustawy o IKE i IKZE, Statutu i Umowy o prowadzenie IKZE dla Uczestnika IKZE
stuzgcy do ewidencjonowania jego danych; Indywidualne Konta Zabezpieczenia Emerytalnego prowadzone sa
przez Fundusz od 1 lutego 2012 r.;

Inne IKE — indywidualne konto emerytalne, w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE, prowadzone dla Oszczedzajgcego
przez inng instytucje finansowa niz Fundusz;

Inne IKZE - indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE, prowadzone dla
Oszczedzajgcego przez inng instytucje finansowg niz Fundusz;

Inwestor — osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajgca osobowosci prawnej, ktéra
zamierza przystgpi¢ do Funduszu;

Jednostka Uczestnictwa lub Jednostka — prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu;
Kluczowe Informacje dla Inwestorow - dokument, ktory zastgpit skrot prospektu informacyjnego, a ktérego celem
jest zwiezte i przejrzyste zaprezentowanie najwazniejszych informacji dotyczacych funduszu inwestycyjnego.
Dostarczenie tych informaciji jest wymogiem prawnym majgcym na celu utatwienie zrozumienia charakteru i ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w fundusz. Przeczytanie niniejszego dokumentu jest zalecane inwestorowi, aby mogt
on podjgé swiadoma decyzje inwestycyjna.

KNF, Komisja - organ wtasciwy w sprawach nadzoru nad rynkiem kapitatowy;

Mate i Srednie Spétki — spétki nie wechodzace w sktad indeksu WIG20;

Ustawa o publicznym oferowaniu papieréw wartosciowych — Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych;(Dz. U. 2005, Nr 184, poz. 1539 z p6zn zm.);

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi — Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowym (Dz. U. 2005, Nr 183, poz. 1538);

PPE — pracowniczy program emerytalny utworzony na zasadach okreslonych w Ustawie o PPE, prowadzony w
formie umowy o wnoszenie przez pracodawce skfadek pracownikéw do Funduszu;

Prawo wspoélnotowe — akty prawne wydawane przez instytucje i organy Unii Europejskiej;

Regulamin IKE i IKZE - Regulamin prowadzenia IKE i IKZE, stanowigcy integralng czes¢ Umowy o prowadzenie IKE
lub Umowy o prowadzenie IKZE;

Rejestr Uczestnikdw — elektroniczna ewidencja danych zawierajgca dane wszystkich Uczestnikdw Funduszu;
Rejestr — wyodrebniony w Rejestrze Uczestnikow zapis elektroniczny zawierajacy dane dotyczgce Uczestnika



Prospekt informacyjny KBC Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Funduszu,

Rozporzadzenie 2015/2365 - rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada

2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego

wykorzystania oraz zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015);

Statut, Statut Funduszu — Statut KBC Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego stanowigcy zatgcznik do

niniejszego prospektu;

Subfundusze, Subfundusz - subfundusze lub wybrany subfundusz KBC Parasol Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego,

Subrejestr — wyodrebniony w Rejestrze Uczestnikdw zapis elektroniczny zawierajgcy dane dotyczgce Uczestnika

Subfunduszu,

SWAP Przychodu Catkowitego — transakcje, o ktérych mowa art. 3 pkt 18 Rozporzadzenia 2015/2365;

TFUPW - Transakcje Finansowe z Uzyciem Papieréw Wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11

Rozporzadzenia 2015/2365;

Tabela Optat — zestawienie stawek opfat udostepniane osobie przystepujacej do Funduszu i Uczestnikowi Funduszu

przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa;

Towarzystwo — KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie ul. Chmielna

85/87, 00 - 805 Warszawa,

Uczestnik Funduszu lub Uczestnik — osoba, na rzecz ktérej w Rejestrze sg zapisane Jednostki Uczestnictwa lub

ich utamkowe czesci,

Uczestnik IKE lub IKZE lub Oszczedzajacy - osoba fizyczna, ktéra gromadzi srodki na IKE lub IKZE;

Uczestnik PPE — osoba, ktora przystgpita do PPE,

Umowa o prowadzenie IKE — pisemna umowa zawarta z Funduszem przez osobe uprawniong do gromadzenia

oszczednosci na IKE, na podstawie przepisow Ustawy o IKE i IKZE, regulujgca uprawnienia i obowigzki Funduszu i

Uczestnika IKE,

Umowa o prowadzenie IKZE - pisemna umowa zawarta z Funduszem przez osobg uprawniong do gromadzenia

oszczednosci na IKZE, na podstawie przepiséw Ustawy o IKE i IKZE, regulujgca uprawnienia i obowigzki Funduszu i

Uczestnika IKZE;

Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi (Dz.U.2014.157 z pézn. zm);

Ustawa o IKE i IKZE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz

indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz. U. z 2004 roku, nr 116 poz. 1205 z p6zn. zm);

Ustawa o PPE — ustawia z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych programach emerytalnych (Dz. U. Nr 116,

poz. 1207, z pézn. zm);

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu — warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu;

Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa — Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny

podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa, ktére w danym dniu sg w posiadaniu Uczestnikow

Funduszu;

Whplata transferowa — przeniesienie srodkdw zgromadzonych przez Oszczedzajgcego z Innego IKE lub Innego

IKZE, przeniesienie srodkow zgromadzonych przez Oszczedzajgcego na PPE do IKE albo przeniesienie srodkow

zgromadzonych na indywidualnym koncie emerytalnym lub indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego

osoby zmartej, jezeli Oszczedzajgcy jest osobg uprawniong do otrzymania zgromadzonych srodkow w zwigzku z jej

$miercig oraz inne przypadki, o ktérych mowa w Regulaminie IKE i IKZE;

Wyptata - wyptata jednorazowa albo wyptata w ratach srodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE nastepujaca na

wniosek Oszczedzajgcego po spetnieniu warunkéw okreslonych w Ustawie o IKE i IKZE lub na wniosek osoby

uprawnionej - w przypadku smierci Oszczedzajgcego;

Wyptata transferowa:

a. przeniesienie srodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajgcego na Inne IKE Oszczedzajgcego,

b.  przeniesienie srodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajgcego na Inne IKZE Oszczedzajacego,

c. przeniesienie $rodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajgcego na Inne IKE prowadzone na rzecz osoby
uprawnionej albo do PPE, do ktérego osoba uprawniona przystapita,

d. przeniesienie srodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajgcego na Inne IKZE prowadzone na rzecz osoby
uprawnionej,

e. zamiana Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem, ze Jednostki Uczestnictwa odkupywane, jak i nabywane,
rejestrowane sg na IKE albo IKZE Oszczedzajgcego,

f. przeniesienie srodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajacego na IKE do PPE, do ktérego przystgpit
Oszczedzajgcy;

Zwrot - wycofanie catosci srodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE, a w przypadku gdy Oszczedzajgcy gromadzi

srodki na podstawie umow zawartych z réznymi funduszami inwestycyjnymi, zarzgdzanymi przez Towarzystwo,

catosci srodkéw zgromadzonych w tych funduszach, jezeli nie zachodzg przestanki do Wyptaty bgdz Wyptaty

transferowej.

2. STATUT FUNDUSZU.



