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WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. Informacje o Subfunduszu

ESALIENS Subfundusz Medycyny i Nowych Technologii ( d a | e jSubfuadksad YA Zjo swyad zi el ony w r am
ESALIENS Parasol Funduszu Inwestycy j nego Ot wart ego ( d aatejestrowangnk w rejdésfizendus z o)
funduszy inwestycyjnych w dniu 18 stycznia 2013 roku pod numerem RFI 831. Subfundusz powst ag z
przeksztagcenia LRggJuBasonn®tsalyeygj negd Qtawear teesda,0owlatnyr yw z
grudnia 1998 roku. Subfundusz mo Ue u Oy wal nazw: E s Subfundusz StreBey,r Satifuadysz E S A
Strateg, ESA Strateg oraz odpowi edni k Htrategisz WA Swatedishh zy ku an
Subfund, Strategist Subfund | ub ESA Stubfumdtsedzisdagadopadi mazdw
Esaliens Subfundusz Strateg. Do dnia 13 czerwca 2017 r. Subfunduszd zi agag pod nazwN Legg Maso

Subfundusz nie posiadao s o bowo Sc i prawnej

Subfunduszzost ag utworzony na czas nieograniczony.

W ramach Par aslbgrudnia2t®2rdaek e Gvy3d zi el o iSubfundaszet A puj Nc e
1 ESALIENS Subfundusz Akgiji,

1 ESALIENS Subfundusz Medycyny i Nowych Technologii (w dni u 2 0 p aaf2024rn Subfundulsz
zmi eni § n az vwsibfundusz Steateg),e n s

1 ESALIENS Subfundusz Obligaciji,

I ESALIENS Subfundusz Konserwatywny (w dniu 02 lutego 2020r. Subfundusz z mi eni § nazwhn z
ESALI ENS OszczindnoSciowy, w Subfandusz zInd e saf WO znz iLIENSZA019 r .
SubfunduszPi eni AUny) ,

f  ESALIENS SubfunduszMa gy ch i $Sredni ch Sp-2018 k Subfundudzrzimi elnd §s tnyazavmi a
z ESALIENS SubfunduszCEE Sel ect ) , ut worzony 1 wrzeSnia 2014 r .,

1 ESALIENS SubfunduszSt abi | ny, ut wor zoorny 1 wrzeSnia 201

Wskazane w treSci niniejszego sprawozdania finatwstowego od:
odnoszN s i rBubfuodusguohoivu Nauj Ncego w dniu podpisania niniejszeg:

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowany ch ogr ani cze E Subfwesszuy cyj nych
Celem Subfunduszuj est wzrost w8ublurd&miw avlymny Wuwwzrostu wartoSci | oka
Subfunduszni e gwarantujeioawieNgyicyginegoel o kt-rym mowa powyUe|j

Lokaty Subfunduszu

Z zashniremUeyy Nprkzewi dzi an ySebfundusz ISktjadoeelovioed 60% do 100% akt y w- w
Subfunduszu w udzi agowe papiery war tdeeooizoyweo,we w & p mgnekkyrikin g t o wa ny (
regul owanym w Rzeczpospolite]j Po | a ket eaknghkuPzor@sizowangm Cz Jonk o
niebindNcym rynkiem regul owanym w RzecelyzpgonkolwibtkaimklP ol ski ej
zorganizowanymw pa@Est wi e nal eUONcym do OECD innym ni U Rzeczpospol
o kt . -rym mowast @& pkal $tatutu.5W ramach realizacji celu inwestycyjnego Fundusz dokonuje

inwestycji przede wszyst ki m w akcje sp-gekj Nkanayiglestzizapalhno®iN zwr ow

technol ogi ami |, a takUe poprzez i n miens W $tatiycie. Fwndoe e moﬂlga] ekbwt
aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, wtymd guUne papi ery wartoSciowe |
rynku pieninUnego, w s zwneé @nli mo Padfynduszn & mihimalizach fyzyka utraty

wartoSci j ednost ek okresach dekoniuckturyaa rynku akcji.

Zasady dywersyfikaciji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Fundus z, I o k uj SNkfundaskut stosige zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreS|l osnewwe Uo funduszach inwestycyjnych i zswyeyjpymhid z ani u a
zdnia27maj a 2004 roku (dal ej ajugeko AUstawao) oraz w St

2. Z zastrzeUeniem postanowi-2@® ubst awy, 4Fundusozr arei earma Ued 71 o

5%wartoSci Sekindysmuww papi ery wartoSciowe lub instrumenty ry
przez jeden podmiot.

3. Fundusz moUe 1lm%owalit ad®cSubfmduszy w- wapi ery wainstarfeaty owe | ub
rynku pieniiAUnego wgeenmipg odvainet ,prjzeldeljie gNczna wartosS]| I
ul okowad wantdS®6é Subfkindyszu;, wni e przekroczy 4Subtunduszu.t oSci akty

4 Fundusz moUe | ok®®dWwwhr two $cie SabfatidySsu-vw papi ery wartoSci owe e
przez Skarb Pa@Estwa, Ik Euwopsajski BankB@dbudowyPioRozwoju, Europejski Bank
Inwestycyj ny , Europej ski Bank skedlntormamiyer yWnwar tEwS wipezje emit o
paGtwo czgonkowski e, j ednost kst ksia nsoarnzoN dzuN dtue rtyetroyrtioarli nael gno
czgonkowskiegom, pod emrue@hki e ( pa,dEsetdwmoo sa X o nskaomosrkziNedu t er y
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jednostk a s amor zNdu t eryt or i askiage)gpmsiada aodpswiedra rating dao poiomie
inwestycyjnym.

5. Fundusz moUe | okowal wiifcej nsubfunduszbwwpeapdbbcy whtywSwi owe p
lub gwarantowane przez podmioty,okt - rych maowa w ust.

6. W przypadku grup kapitagowych Fundusz stosuje nastinpuj Nce

1) podmi oty ngIeUNce dow gouapyi dmaput &§o6wevy, 1994 kuioa 29 wr :
rachunkowoSci , dla kt-rleffowasé spoawdddaniee s,kiionansowe
celu stosowani a | i jakojedewpodmiotyest ycyj nych,

2) Fundusz moUe |
instrumenty ry
mowa w pkt. 1),

okowal do Swirluszw g Nt a 8¢ e ak tpyaw-iwry warto
nku pieni AUneymalweylNtea odvaa n@r ppy ek a piotdang «

3) w przypadku o kt-rym mowa w pkt. 2)l0%®mantoSezi naktywle
Subfunduszu w papiery wartoSciowe |lub instrumenty rynku pi
podmiot naleNcy dogr upy kapktageywe mplva w pk

7. Fundusz moUe wudzielal innym podmiotom poUyczek, kt-rych
wartosci owe w trybie okreSlonym w art. 102 Ustawy.

8 Fundusz moUe zacilﬁ@leaéAh,krajawo@liubizqnskteytwucjac'h kredytogwych, po
oterminie spgaty dokorSckiu,nivepgNcexmejczvay N ej Sdblurtduszuar t o Sci
wchwili zawarcia umowy poUyczki | ub kredytu.

9. Fundusz utrzymuje, wygdNczni eolozakiasbhie dN eybhuiiddsauy mo wioNz a
cznSlI swoich aktyw-w na rachunkach bankowych.

10. Opr - cz powyUszySabfundosgir aRucde €z o b viczdnill zawgrtdiw Ustgwiea

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz, majNc na cel u tmsmyNdnipiocp rez ecze | mank ssytmeatlaivratiaargzn.  osi Ng a
mi ni mali zacjn ponoszonS@fundus;uzzvyaldcjewyseledxdjam(j)v\lanyéhrsopﬂ-k@ek W oparci .l
o analizn f uSudfendusznposzukujeNsp-Gek o atrakcyjnej r edj kondyajin e j WY C

finansowej i wysokim prawdopodobi e Est wi e wzr ostu wyni k- wPrzedmicemsnowvestyci h w pr z
bidN r-wnieO sp-gki niedowartoSciowane, Kkt -ryaodiprzezartoSi r
Towarzystwo | ub odnwhrpoBeir ®szdawzewnHAtbiadei e Pozwestymw&gr
lokaty przewidziane w Statucie, w szczeg - | no Sci w dguUne papiery wartoSci owe

pienin Unego. Na decyzjyw ibmaestyayjaga wpdgni eUt oerdaw diumglooky el
analiza ryzyknypgkanniSewypdgacal noSci emi tkanrnkavegor yzyka stopy

Fundusz, podej muj Nc d e c ysabfundusz pamo Rd ey i udkia@rotwce’écpiaop/\jeeriy

pozostage | okatd ,uvwagliziw $Sragepol noSci sphebdpdj Makr eekoroi
dynami ki wzrostu gmspddarcgiegawyspkoniSdé st -p procemtaowmych or
rynku akcji.

Przy wyborze przed mi ot u i nwestycji Funduksazt drfblkyuj BNoycrhabgsi BHgalnd e
uzasadniaiNcych ponoszone ryz@dbfandsduok acj i aktyw- w

3. Firma,siedziba i adres towar zyst wSubfbndubNicego organem

Fundusz jest zarzNdzany mwo zRun EWBALY EINBweTotwaa yzjyisgdlz i 8 pN- vk a
Warszawie, przy ul. Warecka 11A, wpi sane do Rejestru Przedsifnbiordaw prowa

m. st . Warszawy w Warszawie, X1l ejWsgltzii a S Ghbswoga,rsgygd Knain
2717, zwane dal &j. ATowarzystwem
4. Okressprawozdawczy i dzie®& bilansowy

Sprawozdanie finansowe z o stgugnia 2629 roku,zdlakresood dnian atycahia 2082E 3
roku do dnia 31 grudnia 2022 roku.

5. Kontynuowani e dziSmtg"jthuszao@rcaiz porkzoelzi cznoSci wskeazuj Nce na za
kontynuowania dziagal noSci

Sprawozdanie finansowe zostagdo spor zNdzSin eF upnrdzuys zzua gwo (Heanj i Nuc el
przewidziel przyszgoSci, Utjl2 pwi zed fwikirares adireeg ok.r - Nise yi snt ni e ]
wskazuj Nce na zagroUeni eo XwintRwnmudbusamu.a dzi agaln
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6. Podmiot, kt - ry bapdandesprawozadantfimagsowego Subfunduszu

Podmi ot em, k t - rbadamerspravpzdaniev Enansowego jest Pricewate r houseCoopers Pol ska
z ogranogcpowiNedzi alnoSci M Auccytzi bN. wRoMaTls00-838iWarszawa,
wpi sany naudlyitsotris kfiicrhm pa o wawlN oRaNd fip r Bzieezg gKyrcahj oRewi dent - w pod

7. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwai cech j e rth- Uni cuj Ncyc

Fundusz zbywa r-Une kategorie jednostek uczestnictwia r-Uni Nc
opgat manipul acyjnych, 8Supfinduszu, faktemi zBylanip §chyjediostela kiczegtnicava w

ramach Plan-w OspprBdnyg8bi awpthtuci enpi egmkprzeni SUawptopwadesy
spedgni eni e upr daweh kategatigednostek yczestrictwa. W ramach wszystkich Subfunduszy zbywane

s N nast fip wijeednastekuezesmigwa: A, C,E, F, G, H, J,K,LS,ViX.

1. Jednost ki Uczestnictwa kategorii A i C sN manipulaeyjme  ws zy st
z tytugu zbycia Jednostek tej katelglaksymalnawyessotkorScbbloeprgaanta
manipulacyjnych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A i C je s t okreSlona w odnies
k aUde gSubfuzduszy w ¢z i1 Sctu. Maksymaha aysak o S wynagrodzenia Towar z
zarzNdzanie dl a Jednost ek iUccCesjtensitct whr ekSltaengao egoi odni es |
Subfunduszuw czhnSci 11 Statutu.

2. Jednostki Uczestnictwa kategorii E,F,G,H,Joraz S mogN bywygHoferewhaempoSredni
Fundusz Uczestnikom w ramach:

1) indywidualnych | ub gmuipowymhw pllaezmwi ewczeoi aakajfaedryowany
ubezpiecze® klientom zainteresowanym ubezpieczeni ami [
funduszem kapita gowy m, gdzie zakgad ubezpiecze® zarzNdzal bndz
Jednostki Uczestnict wa bhdzie i nwest owa niaczesiavéj Pizeznackopamhkeele ube z p
inwestycyj ne | ub oszczfidnoSci owe,

2) pracowniczego programu emerytalnego w formie umowy o0 wnoszenie przez pracod

pracowni k-w do funduszu i nwe s ttawey jPrasgniczych rogkatnach y m mo wa
Emerytalnych,

3) Grupowych Plan-w OszczidnoSciowych, w tym takUe po ustz:
Z tytugu zbyci dednostek tych d#ctegopiineres &8 pobi erana opgdata mani g

maksymal na wysokoﬁlTowanag§DWaemia zaerdlchagsthiceEwadla Jed
kategoriE,F,GH,Joraz S jest okr eS| ana Swbfunddiszu we sci zefnd cui u.dlol kSat Uadt eug

Fundusz mo Ue zbywaiict\d/eekhuegmﬁtE,kﬁ,G,u-t;z]eosrtarz S l nwestorom b

Uczestnik o m, uwzglndniaj Nc prgsy Tgwarmcehrtowai ziwitNezraemego z
wysokoSci naleUnego Towarzystwu wynagrood7zedinak@Pe parefld
(i) niskie koszty, kt-ryvch:wpd)lrzlkels|zcen|Zd$t¢l;\/&ﬂm$tne:malrﬂleeimzane
obsgug w taﬁM|nbs§ugNanN i |nﬁamlergmn|alamylpmmbgrmzoestn|k w
kt-rym mowa3)w pJG;WyUeljhktwrlegmaOﬂogN byl of erowane Jedno
kategorii E, F, G, H, J oraz S, njiaskkire- wknoisez(t y( ipiojhosz ®Nne ew!| z wa Bf k u
praw i obowi Nzk-w wymehkdjeNaoypyst ek Uczestnictwa oraz (il.i

z dotychczasowej wsp-gpracy Towar z ykesztwponozzonel@azezz m Uczes
Towarzyst wo w ramach tej w swpw zggolr fadcryi, e nk tu- rcez,y nmri Ky, w ws k a z ¢
pozwal aj N Towarzystwu na podj fici e zedtriatwaXgtegoric€, Fz@0f er owan
H, J oraz S bez ponoszeni a ryzyka stral damags owy amu z
OszczfidnoSci owego.

Jednostki Uczestnictwa kategorii K mogN byl wpyWanri & aUqponds terdin|
Funduszuspé&gnirayN nastlipyj Wpdawatunkina poczet nabycia Jedn
K danego Subfunduszu w ramach jednego Subrejest r u Uczestni ka, kwothn nie niUszN n
wpgacili na poczet naby citegoriiJKeddrmego sSubéukdusklc z ¢ stk Ni ktwwoa nka i U su
kwoty oraz wartoSi Je dsaonyshtna ttanyth Subejsstrze iUczésimika pzalprioczy ga kwot i
50.000 zgotych, Il ub (iii) wartoSi Jednost ek Uczikmst ni ct wa
przekracza 50.000 zgotych, pod warunki em, Uaenievdokpnarday p ad k ac h
zmiany kategorii Jednostek z api sanych na ww. Su b r eANslaitek realizacji tege Zldcentae gor i 1 K
Fundusz dokonuje zmiany kategori J ednost ek zapisanych w Subrejestrze na Kkaza
Jednostek kategorii K na oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach

Jednostek kategorii K.

JeUel i w wyniku realizaciji zg@dlfuplemagtransfqruZammnylmmlxoewsetsjnika zl e
Jednostek Uczestnict wa kat egorii K g;tNkcuczes{nlctwa kategord K zapisamychov jednym
Subrejestrze Uczestnika brAdzie niUsza niU 50.000 zgotych,
Uczestnictwa kategorii K na Jednostki Uczestnictwa kategorii A poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa

kategorii A na oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach Jednostek
Uczestnictwa kategorii A. H@ne ainab fidazkiae nvamsltme i 0 da ujt amkrad tykcal wi
dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii K na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,j e Ue | i spadek wart
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Jednost ek Uczestnictwa kategoridi K poni Uej k watryt o 50i. 000
Jednostek Uczestnictwa.

Opgata mani pulacyjna z tytugu pabibrgna przez Dysrgbotorasw ahkili idh e | kat eg

zbyci a. Towarzystwo publikuje na stronie internetowej ww
opatpumarciyj nych pobieranych przez Towarzystwo |jako Dyst
manipulacyjnych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kate g o r i i K jest okreSlona w odni
z Subfunduszy w czfASci 1 Statutu. Ma &nsi yam aTl onvaa rvzyyssot kwoaS [ z aw yznaargzr No
Jednostek Uczestni ¢t wa kategorii K | esto okkar(bdSebfyamuazu w ozm$Seisi éhi u
Statutu.

Jednostki Uczestnictwa kategorii K mogN takUe byl zbywa

z ar z Ne swaim portfelem inwestycyjnym towarzystwu funduszy inwestycyjnych, w tym Towarzystwu, lub
firmieinwestycyjnej prowadzNcecym ed ziaa Falldreasii aw po ahwchadzia mi w sk
jeden lub winksza liczba inmbstotméannhawtdpil @eazppgioerzekizc
takiego podmiotuwtrakci € umowy gNcz Neajr ziNdlz ammewy o

3. Jednostki Uczestnictwa kategor i i L zbywane sN za poSrednictwem Dystryb
Funduszu brdNcy mi 0s o0beami k gpmiawao y gna n il zuabe yjj endy mi ni eposi ad
prawnej w ramach Esaliens Subfundusz Konserwatywny , kt -rzy spegniaj N )navep FigocuijINic,e
na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii L Esaliens Subfunduszu Konserwatywnego w ramach
jednego Subrejestru Uczestnika, kwotfidn nie niUszNani U 500
Jednostek Uczestnictwa kategorii L Esaliens Subfunduszu Konser wat ywnego, takN kwotf, i
oraz wartoSi Jednostek UdaegtmniScwtbwee jzapirg@&nylctz esda ni ka p
500. 000 zgotych, | ub (zasthictwa zapisanychovs jednyth eSdbnejesirzeelczesthika
przekracza 500.000 zgotych, pod warunki em, Ue w przypad
dokonania zmiany kategori.i Jednostek zapisanych na ww. S
tego Zlecenia Fundusz dokonuje zmiany kate gor i i Jednostek zapisanych w Subre

poprzez zapisanie Jednostek kategorii L na oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika
Funduszu w ramach Jednostek kategorii L.

JeUel i uwewynizlacji zgoUone geniapdkupienia, trahsfere Zamiary kuta Koawers;ji
Jednostek Uczestnictwa kat eg o restiictwh kaipdoti £ zapisanych wiedngd Jedno s |
Subrejestrze WezadtUsizlkaa nbh UdEAINW.uG®0 nzd Fatwjmlc zni e takokona zn
Uczestnictwa kategorii L na Jednostki Uczestnictwa kategorii A poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A na oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach Jednostek

Uczestni ct wa kategorii A. oZmatayncaz niiaek ai nbafsd zNipd owpodlanta. oFdu nj dauksi zc
nie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa kategoriiLnaJ edno st ki Uczestnictwa kategor
wartosSci Jedaotsniekt wh k&t egwot y B50@.oM00Q zgot yspaddkubndzi e r
wartoSci Jednostek Uczestnictwa.
Z tytugu zbycia lub odkupienianiedpgataekmbejpkbhbegpnii ai
wysokosSl wynagrodaenaazaowhdzgstwzdbanlettwaskktegorii L |
w odniesieniu do Esaliens SubfunduszuKonser wat ywnego w cznAnSci Il Statutu

4. Jednost ki Uczestni dywane&kawegpyst ki nX L$d§lzeizsnrzaziﬂurwmzrtaegpo§r9d
zasadach opisanych wa pabywie pednostek BczestWpng aategorii X ni e moUe Dbyl
niUsza niU 100 zgdotych. Opgata manipulacyjnaemanatytugu z
Maksymal na wysokoSl| wynagrodzenia Towarzystwa ariaX zar zNdz
jest okreSlana w egodSubfuedsszuem icwe ndSac ik dUd St at ut u.

5. Z zastrzeUeniem ostatniego zdania, JedmMosza&kipodrzeedsnindtcw e

Dystrybutor -w wygNcznie Ucpe®rnind kN mn &FantrkdpsjgNic)e kwtpagrazy |9
nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V danego Subfunduszu w ramach jednego Subrejestru
Uczestnika, kwot B. On0iOe zngioltsyzckh nliuCb 50 i ) wpgdaci ltiictwaa pocze't
kategorii V danego Subfunduszu takN kwotn, i 0 sutmaSit eJe dknwoosttye ko rUaczz ew a
zapisanych na danym Subrejestrze Uczestnika pr zeikir)ocwagao&iwo
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w jednym Subrejestrze Uczestnika przekracza 500.000 z®tych, pod

warunki em, Ue w pir z(yipiaid)k accehn y( i U c pkermriarzini&ny ka@gotl Jednpstee c e ni e d
zapisanych na ww. Subrejestrze nakate gor i i V. Wskutek realizacij.i tego ZIl ece
kategorii Jednostek zapisanychw Subr ej estr ze na kat erjedednoBtekKategooip/rna ez z api ¢
oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach Jednostek kategorii V.

Do nabycia Jednostek Uczestnictwa kategoridgcz¥Wdop6awnihana
IKE lub na IKZE z funduszami Esaliens. W takim przypadku uprawnienie do nabycia Jednostek Uczestnictwa
kategorii V przysgtw@uj eSrogky wgMgzmanadaonych na | KE Il ub
Esaliens prze kr acza 500. 00 Gc zzigdoztayjckhc,y az §O@dJy odpewiNedniSer odlke ave n
zgromadzonych na IKE lub na IKZE. Wskutek realizacji tego Zlecenia Fundusz dokonuje zmiany kategorii
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestracwhw prowad
poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii V na oddzielnych Subrejestrach prowadzonych na rzecz

Uczestnika Funduszu w ramach IKE lub IKZE. Jednostki Uczestnictwa kategori.i Vv, z b
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przypadku otwarcia | KE ldierlokw2zE khwet Ni WpsgNadwarlbkig®d® . 000 z
wskazania zamiaru nabycia Jednostek kategorii V w dyspozycji otwarcia IKE lub IKZE.

JeUel i wea Wy 2 ia k i goprzeg dddestnila zlecenia odkupienia, transferu, Zamiany lub Konwersiji
Jednostek Uc zestnictwa kategor idhosteW UcgeStoictwa akategodi rVt zadishnyctd e
jednym Subrejestrze Uczestnika | ubl KwarltuobSil K&rEo dikit dvz i zeg r moir
500. 000 zgdotych, F uokahas mmmany dedmogtek dJozesmiotivaekatehorii V na Jednostki
Uczestnictwa kategorii A poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A na oddzielnym Subrejestrze
prowadzonym na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach Jednostek Uczestnictwa kategorii A albo w
przypadku IKE lub IKZE na oddzielnych Subrejestrach prowadzonych na rzecz Uczestnika Funduszu w
ramach | KE lub | KZE. Zmiana taka nast Npi omuatomaRwyrcdwms 2 ni

dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii V na Jednostki Uczestnictwa kategori i A, j eUOel i spa
wartoSci JedmtorsitetkwalUckat egori i OV zpjyoontiylbehj bkivdoztiye 5n0als.tOfi0p s t
wartoSci Jednostek Uczestnictwa.

Wodni esieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorbyciaaV pobier
Towarzystwo publikuje na stronie inter net owej www. esal iens. pl Tabeln Opgat
manipulacyjnych pobieranych przez Towarzystwo jak o Dystrybutora. Maksymal na W
manipulacyjnych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategor i i V jest okr e SlUodreagow odni
zSubfunduszy w czfiSci |11 Statutu. Maksymalna wysokoSi wynagro
Jednostek Uczestnictwa kategorii V jest okreSlana w c¢cznSc
Subfunduszu.

Jednostki Uczestnicthle klajtiegoby wane mogaNe sttan i koo gw ama wa ¢ h
i nnych form oszcznindzani a |l ub aimwssabwahnea, bez kpebiyeha
mani pul acyjnej, B oileadpdivednlakiowa takistanowd, Hrzy czym w takim wypadku dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii V nie majN zastosowania \

Na dzie@® bil ans ow)zu posiadalisjgdmostic yczestnictwad kategorii A, C, E, F, G, H, S
oraz V.
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(w tysi NcwygjhNtPRiNe ms 2zl ¢i zcezgb-yl npyoc h

Akcje

I. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzieE® 13Yrudnia 2022 roku

TABELA GGE& WNA

112193

93,97%

skgadni k- w

okat

podanej

107 234

w

77,30%

sztukach)

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

2,78% 2832

2422

1,75%

Listy zastawne

DjuUne papieey wartoSciow

14,52%

Instrumenty pochodne(*)

Udziagy w sp- pkBdpbwi 2 degrad miodSz i

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytugy uczestnictwa
inwestowani a maj Nce

emi tloegoa n e
siedzibn z

Wi erzytelnoSci

Udzielonep oyozki pieni iUne

Weksle

Depozyty

1,59% 7867

5,67%

Waluty

Ni eruchomoSci

Statki morskie

Inne

Suma:

117 704 94 012

98,34%

131 862

137 666

99,24%

* W pozycji instrumen t y
pochodnychwyka z a n a

pochodne
jest jako

Niniejszeze st awi eni e | okat
finansowego.

skgadni k

w Tabe$slk a®Gy wmmeji nsy k aazn@me y ko i wwg eemmines j d 0 dAA thri il eajn sji e
|l okat annaj emt awt zowhotwoSNkaonj amha

gnielze Wy rawaldizzowaim, § No taazmii nofbg randanci jaN Ndcoydmait kooowN, kt - r e
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Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

TABELE UZUPEGNI AJ} CE

Esaliens Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Esaliens Medycyny i Nowych Technologii

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 6711 463 111 361 89 544 93,66%
BLUEPRINT MEDICINES CORPORATION AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
0,
(US09627Y1091) REGULOWANY MARKET 3700 |  ZJEDNOCZONE 1421 714 0.75%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK
PYRUM INNOVATIONS AG (DEOOOA2GSZX8) RN 0OSLO BORS 5000 NIEMCY 1379 1445 1,51%
SCANDINAVIAN ENVIRO SYSTEMS AB AKTYWNY RYNEK | NASDAQ OMX ,
(SE0005877560) REGULOWANY STOCKHOLM 1626 000 SZWECJIA 1410 1109 1.16%
AKTYWNY RYNEK
AUTOSTORE HOLDINGS LTD (BMGO670A1099) | ARt o vy OSLO BORS 120 000 BERMUDY 1416 960 1,00%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL
INFLARX NV (NL0012661870) RN aend 90 000 HOLANDIA 1477 1228 1,28%
AKTYWNY RYNEK
ENAPTER AG INH O.N. (DE000A255G02) AU Oy XETRA 13232 NIEMCY 1404 884 0,92%
AKTYWNY RYNEK | FIRST NORTH
MINESTO AB (SE0007578141) U Oy o 180 000 SZWECJA 1470 739 0,77%
Gl EGDA PAPI
POLTREG S.A. (PLPLTRG00038) QE&E@\X/EWEK WARTOS C1 OWY G 19 000 POLSKA 1425 874 0,91%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
XILIO THERAPEUTICS INC (US98422T1007) 23000 | ZJEDNOCZONE 1481 272 0,29%
REGULOWANY MARKET
AMERYKI
LONDON STOCK
PURETECH HEALTH PLC (GBOOBY2ZOH74) AKTYWNY RYNEK | £y cliaANGE 90000 | WIELKA BRYTANIA 1414 1270 1,33%
REGULOWANY
(DOMESTIC)
PALANTIR TECHNOLOGIES INC-A AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY
0,
(US69608A1088) REGULOWANY EXCHANGE 28000 |  ZJEDNOCZONE 1298 791 0.83%
AMERYKI
ALLOGENE THERAPEUTICS INC AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
0,
(US0197701065) REGULOWANY MARKET 26000 |  ZJEDNOCZONE 1263 720 0.75%
AMERYKI
COMPASS THERAPEUTICS INC AKTYWNY RYNEK | NASDAQ CAPITAL STANY
0,
(US2045451044) RN aend 130000 | ZJEDNOCZONE 1440 2878 3,01%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | FIRST NORTH
ACCONEER AB (SE0010546242) IR RS o 45 000 SZWECJIA 1270 791 0,83%
DESERT CONTROL AS (NO0010963275) AKTYWNY RYNEK | g 5 BoRs 80 000 NORWEGIA 1276 492 0,52%

REGULOWANY




Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

Esaliens Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Esaliens Medycyny i Nowych Technologii

STANY
KARUNA THERAPEUTICS INC (US48576A1007) | AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL 3000| ZJEDNOCZONE 1337 2595 2,71%
REGULOWANY MARKET
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ OMX
METACON AB (SE0003086214) L O N A 335335 SZWECJA 263 180 0,19%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ OMX .
VICORE PHARMA HOLDING AB (SE0007577895) | A< L Ve RYE NSEA 110 000 SZWECJIA 1075 830 0.87%
AKTYWNY RYNEK
MYNARIC AG (DE000A31C305) IR XETRA 5000 NIEMCY 1402 380 0,40%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
89BIO INC (US2825591033) 16000 | ZJEDNOCZONE 442 897 0.94%
REGULOWANY MARKET
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | FIRST NORTH
CINIS FERTILIZER AB (SE0018040784) L O s e 130 000 SZWECJIA 1634 2147 2,25%
AKTYWNY RYNEK | FIRST NORTH ,
BIOVICA INTERNATIONAL AB (SE0008613731) | AT/ VI RN ot 254 025 SZWECJA 946 872 0.91%
LONDON STOCK
BENCHMARK HOLDINGS PLC AKTYWNY RYNEK
EXCHANGE 169000 | WIELKA BRYTANIA 339 331 0,35%
(GBOOBGHPT808) REGULOWANY DOVESTIO)
LPKF LASER & ELECTRONICS A.G. AKTYWNY RYNEK .
(DE0008450000) IR XETRA 16 000 NIEMCY 1400 726 0,76%
Gl EGPAPI ERY
(PEEE,\']‘LTS&';"O(';E)DYCZNE ENEL-MED S.A. R U O WANER I WART 08 C1 OW 44 819 POLSKA 203 704 0,74%
W WARSZAWIE S A.
Gl EGDA PAPI
SYNEKTIK S.A. (PLSNKTK00019) Qg{]"ﬁ’g\xm{;"ﬂ( WARTO$ Cl OWY 45 000 POLSKA 1488 1328 1,39%
W WARSZAWIE S A.
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
GILEAD SCIENCES INC (US3755581036) RN NASDAQ 2500| ZJEDNOCZONE 773 945 0,99%
AMERYKI
Gl EGDA PAPI
RYVU THERAPEUTICS S.A. (PLSELVT00013) Qg{]"ﬁ’g\xm{;"ﬂ( WARTO$ Cl OWY 1916 POLSKA 115 94 0,10%
W WARSZAWIE S A.
AKTYWNY RYNEK
NEXUS AG (DE0005220909) IR XETRA 4400 NIEMCY 1441 1151 1,20%
AKTYWNY RYNEK | SIX SWISS
ROCHE HOLDING AG (CH0012032048) RN NN 950 |  SZWAJCARIA 1462 1316 1,38%
LONDON STOCK
ASTRAZENECA PLC (GB0009895292) AKTYWNY RYNEK | £y cHANGE 2000 | WIELKA BRYTANIA 974 1188 1,24%

REGULOWANY

(DOMESTIC)




Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

AKTYWNY RYNEK

Esaliens Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Esaliens Medycyny i Nowych Technologii

Gl EGDA PAPI

DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) WARTOS Cl OWY 11 000 POLSKA 506 1005 1,05%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY
0,
(US8835561023) REGULOWANY EXCHANGE 600\ 2 E'EMNS;YZS NE 1494 1454 1.52%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
AMGEN INC (US0311621009) 700 | ZIJEDNOCZONE 579 809 0,85%
REGULOWANY MARKET
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | EURONEXT
KONINKLIJKE PHILIPS NV (NLO000009538) U Oy S TERIAM 7600 HOLANDIA 1431 499 0,52%
B.R.A.LN. BIOTECHNOLOGY RESEARCH AND | AKTYWNY RYNEK .
INFORMATION NETWORK AG (DE0005203947) | REGULOWANY XETRA 30000 NIEMCY 1376 822 0.86%
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY
MERCK & CO INC (US58933Y1055) AU Oy B oRe 3200| ZJEDNOCZONE 993 1563 1,63%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY
MEDTRONIC PLC (IEOOBTN1Y115) U Oy B oRe 3000| ZJEDNOCZONE 1482 1026 1,07%
AMERYKI
Gl EGDA PAPI
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPHO00015) QE&E@\X/EWEK WARTOS$ Cl OWY 15 000 POLSKA 296 210 0,22%
W WARSZAWIE S A.
AKTYWNY RYNEK
SUESS MICROTEC AG (DEOOOA1K0235) IR XETRA 16 000 NIEMCY 1184 1136 1,19%
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY
TELEFLEX INC (US8793691069) O WAy i oRe 1050 | ZJEDNOCZONE 1480 1154 1,21%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
INTUITIVE SURGICAL INC (US46120E6023) O WAy NASDAQ 1100| ZJEDNOCZONE 1461 1285 1,34%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK
MEDIOS AG (DE0OOALMMCCS) RN XETRA 6 667 NIEMCY 1087 547 0,57%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
ILLUMINA INC (US4523271090) 900 | ZJEDNOCZONE 1357 801 0,84%
REGULOWANY MARKET
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | EURONEXT ,
ADYEN NV (NL0012969182) RN ryisinsay 150 HOLANDIA 1103 906 0,95%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ OMX
AMBU A/S-B (DK0060946788) IR SR 14 000 DANIA 1457 786 0,82%
VERTEX PHARMACEUTICALS INC AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
0,
(US92532F1003) REGULOWANY MARKET 800\ 2 EADMNS;YZS NE 579 1017 1,06%
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Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

AKTYWNY RYNEK

Esaliens Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Esaliens Medycyny i Nowych Technologii

VITA 34 AG (DEOOOAOBL849) Ul Oy XETRA 28 355 NIEMCY 1350 1040 1,09%
EDWARDS LIFESCIENCES CORP AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY
0,
(US28176E1082) REGULOWANY EXCHANGE 3100} ZJEDNOCZONE 1415 1018 1.07%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ OMX \
TOBII AB (SE0002591420) IR NSRRI 100 000 SZWECJA 1276 704 0,74%
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY
TELADOC HEALTH INC (US87918A1051) L O N oK 2600| ZJEDNOCZONE 1532 271 0,28%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
HOLOGIC INC (US4364401012) 5000 | ZJEDNOCZONE 1459 1646 1,72%
REGULOWANY MARKET
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
ARVINAS INC (US04335A1051) 4300| ZIJEDNOCZONE 1413 648 0,68%
REGULOWANY MARKET
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ CAPITAL STANY
EXACT SCIENCES CORP (US30063P1057) RPNV NASDAQ 3700| ZJEDNOCZONE 1387 806 0,84%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY
ELI LILLY & CO (US5324571083) L O N Rk 600 | ZJEDNOCZONE 587 966 1,01%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
ATRICURE INC (US04963C2098) 5000 | ZJEDNOCZONE 1412 977 1,02%
REGULOWANY MARKET
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | SIX SWISS
LONZA GROUP AG (CH0013841017) IR s 450|  SZWAJCARIA 1476 972 1,02%
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY
PENUMBRA INC (US70975L1070) O WAy i oRe 1300| ZJEDNOCZONE 1411 1273 1,33%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY
ZOETIS INC (US98978V1035) AN e oK 1700| ZJEDNOCZONE 1444 1097 1,15%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | EURONEXT
ARGENX SE (NL0010832176) IR noaed 700 HOLANDIA 819 1143 1,20%
AKTYWNY RYNEK | EURONEXT .
UCB SA (BE0003739530) AN Retipivl 3000 BELGIA 1427 1035 1,08%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
MODERNA INC (US60770K1079) 3000| ZJEDNOCZONE 403 2372 2,48%
REGULOWANY MARKET
AMERYKI
BIOMERIEUX (FR0013280286) AKTYWNY RYNEK | &g oNEXT PARIS 2900 FRANCJA 1455 1332 1,39%

REGULOWANY
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Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

Esaliens Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Esaliens Medycyny i Nowych Technologii

AKTYWNY RYNEK | NASDAQ OMX
COLOPLAST A/S (DK0060448595) RPNV ASEAL IV 2 400 DANIA 1453 1229 1,29%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ OMX .
CHR. HANSEN HOLDING A/S (DK0060227585) | AKTY MY RYD NASDAQ OMX. 4300 DANIA 1401 1355 1,42%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL
UNIQURE NV (NLO010696654) IR NASPAQ 12 300 HOLANDIA 1450 1227 1,28%
LONDON STOCK
ITM POWER PLC (GBOOBO130H42) ARTYWNY RYNEK | £y o ANGE 65000 | WIELKA BRYTANIA 1301 315 0,33%
REGULOWANY
(DOMESTIC)
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
SEAGEN INC (US81181C1045) 2100 | ZJEDNOCZONE 1479 1188 1,24%
REGULOWANY MARKET
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ OMX
XBRANE BIOPHARMA AB (SE0007789409) MGG N A 26 500 SZWECJIA 1534 017 0,96%
AKTYWNY RYNEK .
EUROFINS SCIENTIFIC SE (FRO014000MR3) | ATV RV EURONEXT PARIS 3000| LUKSEMBURG 1443 944 0,99%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
PROVENTION BIO INC (US74374N1028) 60000 | ZJEDNOCZONE 1489 2792 2,92%
REGULOWANY MARKET
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | FIRST NORTH
NANOFORM FINLAND PLC (FI4000330972) IR i 48 000 FINLANDIA 1525 748 0,78%
SURGICAL SCIENCE SWEDEN AB AKTYWNY RYNEK | FIRST NORTH .
(SE0014428512) REGULOWANY STOCKHOLM 14000 SZWECIA 1514 o 1,02%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ OMX
SYNACT PHARMA AB (SE0008241491) AN N A 27 600 SZWECJA 1548 948 0,99%
BIOINVENT INTERNATIONAL AB AKTYWNY RYNEK | NASDAQ OMX ,
(SE0015244520) REGULOWANY STOCKHOLM 75000 SZWECIA 1354 1013 1,06%
AKTYWNY RYNEK | TEL AVIV STOCK
ENLIVEX THERAPEUTICS LTD. (1L0011319527) | AKTY VI RV D o 40 000 IZRAEL 1476 672 0,70%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL
CUREVAC NV (NL0015436031) AN NASDAQ 21000 HOLANDIA 2615 557 0,58%
AKTYWNY RYNEK
CIRCA GROUP AS (NO0010917594) IR OSLO BORS 420 000 NORWEGIA 2022 1124 1,18%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
C4 THERAPEUTICS INC (US12529R1077) AN NASDAQ 9000| ZJEDNOCZONE 1476 234 0,24%
AMERYKI
GI EGDA PAPI
CAPTOR THERAPEUTICS S.A. (PLCPTRT00014) | ART MY RYBEK | warT 05 C1 owy 414 POLSKA 71 66 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ OMX .
ASCELIA PHARMA AB (SE0010573113) AN A 100 000 SZWECJA 1347 629 0,66%
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Esaliens Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Esaliens Medycyny i Nowych Technologii
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

AKTYWNY RYNEK NASDAQ OMX
BICO GROUP AG (SE0013647385) REGULOWANY STOCKHOLM 7000 SZWECJA 1455 312 0,33%
MEYER BURGER TECHNOLOGY AG AKTYWNY RYNEK SIX SWISS o
(CH0108503795) REGULOWANY EXCHANGE 1147500 SZWAJCARIA 1819 2930 3.06%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ OMX
NOLATO AB (SE0015962477) REGULOWANY STOCKHOLM 33 000 SZWECJA 1441 760 0,79%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
MARVELL TECHNOLOGY INC (US5738741041) 5000 ZJEDNOCZONE 1410 815 0,85%
REGULOWANY MARKET
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NASDAQ OMX
HEXICON AB (SE0004898799) REGULOWANY STOCKHOLM 580 000 SZWECJA 776 364 0,38%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ OMX o
BIOARCTIC AB (SE0010323311) REGULOWANY STOCKHOLM 30 000 SZWECJA 1649 3438 3,60%
GREEN HYDROGEN SYSTEMS A/S AKTYWNY RYNEK NASDAQ OMX o
(DKO0061540341) REGULOWANY COPENHAGEN 80 000 DANIA 1426 492 0.51%
IONIS PHARMACEUTICALS INC AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
0,
(US4622221004) REGULOWANY MARKET 2000 2JEDNOCZONE 438 333 0,35%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 129 150 832 294 0,31%
NIENOTOWANE NA
BARRAMUNDI GROUP LTD. (SGXZ33675836) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY 129 150 SINGAPUR 832 294 0,31%
Inny aktywny rynek - - - -
Suma: 6 840 613 112 193 89 838 93,97%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 43 000 3992 2 654 2,78%
AKTYWNY RYNEK FIRST NORTH
IMPLANTICA AG (SE0014855029) REGULOWANY STOCKHOLM 40 000 | LIECHTENSTEIN 1496 670 0,70%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL
BIONTECH SE (US09075V1026) REGULOWANY MARKET 3000 | NIEMCY 2496 1984 2,08%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Inny aktywny rynek - - - -
Suma: 43 000 3992 2 654 2,78%
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Esaliens Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Esaliens Medycyny i Nowych Technologii
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

W walutach paGstw na 1519 1,59%
ING BANK 5,5058%

LOKATA 3-DNIOWA 02-01-2023 SLtISKI s, POLSKA PLN (sTA 1519 1519 1520 1520 1,59%
Wwalutachpa st w ni enal el : : :
OECD
Suma: 1519 1520 1,59%
TABELE DODATKOWE
Tabele dodatkowe, kt-re nie majN zastosowania nie sN prezentowane.
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Esaliens Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Subfundusz Esaliens Medycyny i Nowych Technologii

Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

1. BILANS
i na d zligeudBia 3022 roku
(w tysi Ncach PLN z
oraz

R wy j 2¢striciwa podahychovstiukac e dnost e k
wartoSettaknag wj evd mo s podanejwRLK)est ni ct wa

uc

I. Aktywa 95 600 138 721
1. $rodki pieninUne i ich ekwiwalenty 386 938
2. NaleUOnoSci 1202 117
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skgadni ki |l okat notowane na aktywnym ryn 92 198 125 593
5. Skgadni Kowank malakdytvnym iyr&kun o 1814 12 073
6 . Pozostage aktywa - -

[l Zobowi Nzani a 242 1028

Ill. Aktywa netto (I - II) 95 358 137 693

1 V. Kapi t a@ubfundusku s z u/ -32 857 -22 149
1. Kapitadg wpgacony 3275 564 3254 788
2. Kapitagd wypgemoadny (wielkoSI u -3308 421 -3 276 937

V. Dochody zatrzymane 151 908 154 240
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 947 1969
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 150 961 152 271

VI. Wzrost (spadek)war t oSci |l okat w odniesieniu do ce -23 693 5602

VI 1. Kapi t aSgbfuhduszl uzekumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 95 358 137 693

Liczba jednostek uczestnictwa

447 608,6360

503 230,5590

Kategoria A 226 414,9850 311 457,0990
Kategoria C 3871,8250 3 460,4640
Kategoria E 26 354,9440 26 756,9750
Kategoria F 8 325,8270 6 038,2360
Kategoria G 793,3840 432,9660
Kategoria H 162 748,4080 138 616,4160
Kategoria S 17 630,1080 15 215,4920
Kategoria V 1469,1550 1252,9110
WartioSktyw-w netto na jednostki uczestnictw
Kategoria A 196,00 257,75
Kategoria C 188,81 248,27
Kategoria E 250,87 327,77
Kategoria F 245,08 317,61
Kategoria G 212,59 275,36
Kategoria H 226,90 293,57
Kategoria S 237,51 309,36
Kategoria V 212,09 278,13
Niniejszy bilans naleUy analizowal gNcznie z wprowa
kt-re stanowi N integralnN cznSl sprawozdania finanso
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Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku

(w tysi Ncach PLN za wyjNtkiem wyniku z operaciji

przypadaj

ni aj Ncy mi

I. Przychody z lokat 939 2284
Dywidendyiinne udzi agy w zyskach 536 1703
Przychody odsetkowe 136 580
Przychody zwi Nzane z posiadaniem nierucho - -
Dodatnie saldo r-Unic kursowych - -
Pozostage 267 1

1l. Koszty Funduszu/Subfunduszu 2 096 3090
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1435 2424

-staga cznSi iawynagrodzen 1435 2410
-zmienna cznSi wynagrodzeni a - 14
Wynagrodzenie dla podmiot-w prowadzNcych ¢ - -
Opgaty dla Depozytariusza 137 160
Opgaty zwi Nzane z rpu oavkatByndusni/Subfunduszj e s t 27 37
Opgaty za zezwolwyneia oraz rejestrac - 1
Usgdugi w zakresie rachunkowoSci 212 161
Usgugi w zakresie zarzNdzania aktywami f ur - -
Usgugi prawne - 1
Usgdugi wydawnicze, w tym poligraficzne 16 -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwi Nzane z posiadaniem nieruchomoSd - -
Uj emne s dadkarsowych- Un 177 195
Pozostage 92 111

11l. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 135 68

1IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (Il-11l) 1961 3022

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -1 022 -738

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -30 605 15 856
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 310 31 453
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -29 295 -15 597

-z tytugu r-Unic kursowych 3013 3820

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -31 627 15 118

VIIl. Podatek dochodowy - -

Wyni k z operacji przypadaj Ncy na jednostkH

Kategoria A -66,67 26,41
Kategoria C -63,51 24,14
Kategoria E -83,58 37,02
Kategoria F -79,22 38,78
Kategoria G -68,53 33,72
Kategoria H -73,05 35,96
Kategoria S -78,06 36,01
Kategoria V -70,68 30,44

Niniejszy rachunek wynilkuwomalop gpravagzanierm adtaenlly oabnaa S

informacj N dodatkowN, kt-re stanowi N integralnN cznASlI

16

spraw



Esaliens Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Esaliens Medycyny i Nowych Technologii
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku
(w tysi Nc a cthiemRitzlhy jednostel ycestnictwa podanych w sztukach

oraz wartoSci aktyw-w netto na jednostkni uczestni
| . Zmiana wartoSci aktyw-w netto

1.Wart oSi a ktdnakoniee papredniego okresu sprawozdawczego 137 693 116 511

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -31 627 15118
a) przychody z lokat netto -1 022 -738
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 310 31453
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -29 295 -15 597

3. Zmiana w aktywach netto z tytugu wyniku z -31 627 15118

4. Dystrybucjadocho d - (wpr zy c hod - wpubfEnduszl razem):/ - -
a) z przychodoo-w z |l okat nett - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychod-w ze zbycia |lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -10 708 6 064
a)zmianak api t agu wpgaconego (powinkszeni e kiatpad)t 20 776 31 650
b) zmi ana kapitagu wypgacone gdkupiorgyahjednesjels zeni e 31484 25586

uczestnictwa)

6. GNczna zmi ana adietsgrawozdawcegnt (3-6+-5w o kr e -42 335 21182

7. WartoSi aktyw- wesnspraviozawsze@gok oni ec ok 95 358 137 693

8. $rednia wartoSi akt ymdawezym @t t o w okresie sp 102 478 131 970

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 90 366,9480 117 012,8880
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 145 988,8710 96 379,7010
Saldo zmian -55 621,9230 20 633,1870

2. Liczba jednostek uczestnictwanar ast aj Nco od poczNtku dzi agal noSci funduszu:

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 13 943 380,7870 13 853 013,8390
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 13 495 772,1510 13 349 783,2800
Saldo zmian 447 608,6360 503 230,5590

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

[ Z mi ana wart 0Scincaskttkyfw - uvc s tt i ontaw | e d

1. WartoSl aktyw-w netto na |jpepdedoiegddkrBsuuczest n 257,75 230,06

sprawozdawczego _

2. Wamko@8wetwt @ na jceedtmcommbhakkdini ec bi eUNcego okr ¢ 196,00 257,75

sprawozdawczego

3.Procentowa zmi ana whttywSe endentotsot knfla uczestnict wa -23.96% 12,04%

sprawozdawczym _

4. M‘I ni malna wartoSlI Rkt ywz es h rit t b maocadajceyk (ze s it 181,58 2022-00-26 | 232.37 | 2021-01-27

wskazaniem daty wyceny) _

5.Mak‘symal naalkmayw-oblpetthoshhken uczestnictwa weo 25854 2022-01-03 | 270.22 | 2021-11-17

wskazaniem daty wyceny)

6. WartoSI a kaie_Wmstkm ne1 ¢ »tgostatniejmwyceny w okresie 196,02 2022-12-30 | 257,89 | 2021-12-30

sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

\IN:;ﬁq(***F;:r ocent owy uddusza/§ubfurmeszuw wSrFeudni ej wartoSci 2.05% 2.34%
Procentowy u d z i adgrodzgnia dla towarzystwa 1,40% 1,84%
Procent owy udzia gdIway npaogdonwidazite-tic ypcrh  dystrybuc]j - -
Procentowy udziagd epgat dla depozytarius 0,13% 0,12%
Procentowy udziag opdanti eznwirlRezj aensytcrhu za kpt ryowv and zi 0,03% 0,03%
Procentowy udziagd opgat za usgugi w zakresie 0,21% 0,12%
Procentowyudzi ad opgat za usdugi w zakresie zarz - -

ctw

(*) $rednia wartoSi aktyw-w netstaja wki ésizemarptmeafoqgpad soimakgdinddyz i e & w kt - rym

zostaga pr zepr owaidiana rma badanyro eorkar e ®1if e,
sprawozdawczego.

(™MW punkcie prezenag@awaep Nkdangjoah NkajEgosatdus z u, ) B
***) Procentowy wudziag kowmzatciw afkd ryjve sve intew dviae & gooSzce N, wakrtt- 1 a
koszt -w funduszu w Sr eelto iprey] pwoanrotsozSecnii ua kkirysez-preew E©R Y z r fo k

Sredniej wwrwofeitsamepki pak wskazan
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Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 90 366,9480 117 012,8880
Kategoria A 43 892,5890 72 577,1020
Kategoria C 1107,7770 3719,0520
Kategoria E 2 515,5870 2 910,0520
Kategoria F 3 247,9960 2 384,2230
Kategoria G 415,8440 180,3220
Kategoria H 35 146,5620 31 782,4490
Kategoria S 3 740,5830 3269,4790
Kategoria V 300,0100 190,2090

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 145 988,8710 96 379,7010
Kategoria A 128 934,7030 79 778,3390
Kategoria C 696,4160 259,0630
Kategoria E 2917,6180 1 946,7980
Kategoria F 960,4050 191,5040
Kategoria G 55,4260 0,3230
Kategoria H 11 014,5700 13 131,6890
Kategoria S 1 325,9670 1028,5630
Kategoria V 83,7660 43,4220

Saldo zmian -55 621,9230 20 633,1870
Kategoria A -85 042,1140 -7 201,2370
Kategoria C 411,3610 3 459,9890
Kategoria E -402,0310 963,2540
Kategoria F 2 287,5910 2192,7190
Kategoria G 360,4180 179,9990
Kategoria H 24 131,9920 18 650,7600
Kategoria S 2 414,6160 2 240,9160

2. Zmiana liczby

uczestnictwa od

pusSolFuddulszu dzi agal

noSci

Kateioria \ 216,2440 146,7870

jednost ek

Fundusz

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

13 943 380,7870

13 853 013,8390

Kategoria A 13 420 311,4430 13 376 418,8540
Kategoria C 4 827,3040 3719,5270
Kategoria E 122 682,7500 120 167,1630
Kategoria F 14 659,7630 11 411,7670
Kategoria G 849,1590 433,3150
Kategoria H 299 180,5480 264 033,9860
Kategoria S 44 057,3630 40 316,7800
Kategoria V 36 812,4570 36 512,4470

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

13 495 772,1510

13 349 783,2800

Kategoria A 13 193 896,4580 13 064 961,7550
Kategoria C 955,4790 259,0630
Kategoria E 96 327,8060 93 410,1880
Kategoria F 6 333,9360 5373,5310
Kategoria G 55,7750 0,3490
Kategoria H 136 432,1400 125 417,5700
Kategoria S 26 427,2550 25 101,2880
Kategoria V. 35 343,3020 35 259,5360
Saldo zmian 447 608,6360 503 230,5590
Kategoria A 226 414,9850 311 457,0990
Kategoria C 3871,8250 3 460,4640
Kategoria E 26 354,9440 26 756,9750
Kategoria F 8 325,8270 6 038,2360
Kategoria G 793,3840 432,9660
Kategoria H 162 748,4080 138 616,4160
Kategoria S 17 630,1080 15 215,4920
Kategoria V 1 469,1550 1252,9110

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
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1L.WartoSi aktyw-w netto na nplodiecpsprzkdniego okresis sprawozdawczego (*
Kategoria A 257,75 230,06
Kategoria C 248,27 229,35
Kategoria E 327,77 289,41
Kategoria F 317,61 278,18
Kategoria G 275,36 241,05
Kategoria H 293,57 256,71
Kategoria S 309,36 272,33
Kategoria V 278,13 247,13
2. WartoSl aktyw:-w netto nnaa jkeodnnioesct kbfi eultNzceesgton iocktrveas u spr awozdawczego
Kategoria A 196,00 257,75
Kategoria C 188,81 248,27
Kategoria E 250,87 327,77
Kategoria F 245,08 317,61
Kategoria G 212,59 275,36
Kategoria H 226,90 293,57
Kategoria S 237,51 309,36
Kategoria V 212,09 278,13
3. Procentowa zmiana war t oSciuczekthigiwawwkresie sprawozdawczyre @h o st k i
Kategoria A -23,96% 12,04%
Kategoria C -23,95% 8,25%
Kategoria E -23,46% 13,25%
Kategoria F -22,84% 14,17%
Kategoria G -22,80% 14,23%
Kategoria H -22,71% 14,36%
Kategoria S -23,23% 13,60%
Kategoria V -23,74% 12,54%
[ vii. zmiana wartoSci aktyw-w netto na jednostkid u
4. Minimalna wart oSi aktyw-w netto nwokresid spoawazéaivczynt (zeavsKazaniemt datg wyceny)
Kategoria A 181,58 2022-09-26 232,37 2021-01-27
Kategoria C 174,92 2022-09-26 230,97 2021-01-27
Kategoria E 232,02 2022-09-26 292,52 2021-01-27
Kategoria F 226,18 2022-09-26 281,34 2021-01-27
Kategoria G 196,17 2022-09-26 243,80 2021-01-27
Kategoria H 209,32 2022-09-26 259,66 2021-01-27
Kategoria S 219,49 2022-09-26 275,32 2021-01-27
Kategoria V 196,34 2022-09-26 249,61 2021-01-27
5.Maksymalnawarto S1 aktyw-w netto na | e dkresie spkawozdawezgns (zenwiskazamiem daty wyceny
Kategoria A 258,54 2022-01-03 270,22 2021-11-17
Kategoria C 249,03 2022-01-03 260,33 2021-09-06
Kategoria E 328,79 2022-01-03 343,16 2021-11-17
Kategoria F 318,62 2022-01-03 332,20 2021-11-17
Kategoria G 276,24 2022-01-03 288,00 2021-11-17
Kategoria H 294,52 2022-01-03 307,00 2021-11-17
Kategoria S 310,34 2022-01-03 323,78 2021-11-17
Kategoria V 279,00 2022-01-03 291,32 2021-11-17
6. WartoSi alot yna- W ermdetost kii uczest niywtokvesie spgawozdawazynm (zeewjskazagiemedaty wyceny)
Kategoria A 196,02 2022-12-30 257,89 2021-12-30
Kategoria C 188,83 2022-12-30 248,41 2021-12-30
Kategoria E 250,88 2022-12-30 327,94 2021-12-30
Kategoria F 245,09 2022-12-30 317,77 2021-12-30
Kategoria G 212,59 2022-12-30 275,51 2021-12-30
Kategoria H 226,91 2022-12-30 293,72 2021-12-30
Kategoria S 237,52 2022-12-30 309,53 2021-12-30
Kategoria V 212,10 2022-12-30 278,29 2021-12-30
(*) Dla funduszy rozpoczynajNcy ch dzi agal noSmlwbolproesiwve ylwia¢ GMeay pi er wszN wartoSci N odniesien
(**) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresiep or - wnawosymga przyjita wartoSl jednobsrt ki uczestnictwa
Wszystkie danepreze nt owane sN w tysyjNdakihemgloitgzhy zyase din owd retko SIiciz esk tn
netto na jednostkn uczestnictwa oraz wartoSci wyraUonych %.
Niniejsze zestawienie zmian naleUy anali zowalazifoNcnzancijeN z wpr
dodat kowN, ktntegr at aNowt NSI spegwozdania finansow
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NOTY OBJASNI AJt CE

Notai 1. Pol i tyka r Subfindmskuo wo Sc i

Notai 2 . Na | 8sulford&seu

Notai 3 . Z 0 b o Wubfunduszu a

Notai 4 . Srodki pi enaentyne i ich ekwiw

Notai 5. Ryzyka

Notai 6. Instrumenty pochodne

Notai 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-s e | | back, poUyczek papier - - w
Notai 8 . Kredyty i poUyczki

Notai 9 . Waluty i r-Unice kursowe

Nota i 10. Dochody iich dystrybucja
Notai 11. Koszty Subfunduszu
Notai 1 2. Dane por-wnawcze o0 jednostkach uczestnictwa
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NOTY OBJASNI AJt CE

Nota-1 Pol i tyka r aSufifundusauwo Sc i

1) Uimowaniew ksi nfgach rachunkowych operaciji dotyczNcych Fundusz
1) Ksingi rachunkoweez Fium dw sjzfuz ypkw pol skiej i Mswaddiuci @aclpohkow
obejmujN zbiory zapis-w ksifngowych, obrot-w (sum zapis- w)
i dziennik,

i ksingn ggdg-wnN

I ksingi pomocnicze, :

I zestawi eniigald ockbornat -kvei nfgi dkpdtk wh8&8p pompceatzych,

i wykaz skgadni k-w aktyw-w i pasyw- w

oraz obejmujN

6)

7

8)

9)

rejestr uczestinw przypadkér Bundiiazys Inwestycyjnych Otwartych oraz Specjalistycznych

Funduszy Inwestycyjnych Otwartych,

subrejestry ucz e s t n$ukfunduszy, wydzielonewr amach rejestru ucizwempaypadkk - w Fund
Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych z wydzielonymi
Subfunduszami,

rejestr certyf i kianprzgpadkurFunduszu inwegtycyjmego Bamknii t e.g o

W przypadku funduszu z wydzielonymi Subfundusza mi ksingi rachunkowe prowadzi S
Subfunduszu.

Operacje GutundeszuNigenuj e sin w ksifigach rachunkowych w okr e:
Nabytesk adni ki Iokatnguajtzmthunkewycshlsmfumduskuwedgug ceny nabyci a.

Cena nabycia o muje prowizjfin maklerskN, a w przypadku r
koszt nabyci a h praw. Skgadniinkiweldogkuagt cneanbyyzeérea bnyi cei oad prg- aw
Cena nabycia p ier-w wartoSciowych nominowanych w wal ut
w walucie polskiej po przeliczeniu weddug Sredniego kur
k si nga c tkowych Subfunduszu.

S k § a dakat kabyte albo zbyte przez Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami na rzecz kilku Subfunduszy

o~ o
o< o
-0 —

na podst awi e jednego zl eceni a Il ub jednej umowy uj muj e
Subf unduszy, na r z edbne kldgcenie gllo zawarta snowaj w liczbie wskazanej dla danego

Subfunduszu odpowiednio w zleceniu albo w umowie.

Nabycie albo zbyci e skgadni k-w | okat ujmuje sin w ksingach rachi

warunkiem posiadania przez Depozytariusza or az Ksi igowo $il eFwn pusaw dijowo spor z
dokument -w do godzspygr 22N0d Bdnivwa dwnyicue mym zwamodwyi eZH s twa it -z a v
S k g a dlakat kabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana

przez FunduszeSloa ksti-fir eg stoaktrni e dosthipne kursyymwaz rynkac!
skgadni ki, dodaz . k t1-0r.y3c0h wdod ng u spaoraNide@&@npap wyedmiy brak | e
potwierdzenia transakcijbl i Oswzeg!| iy ¢Subfurshiszuaikustglena viego

zobowi NzaC.

W przypadku nabycia instrument - w f i nansowych newejwpmowadzemi anotmr ansakec
Subfunduszu uwaUa sifn: (1) w przypadku i nstrtufmeerni-sv ir eljelstd
rejestracji na rachunku Subfunduszu w z al eUno Sci od egeSnikej-sma,data) jespr

t
instrument - w rejestrowanychcraychnkaalh ﬁza)grrarymani a poprawnego
transakciji.

Zlecenie sprzengy papier-w wartr@Scjieoswy cwy n,i kkatepublicanel weawaniee dbz i n
sprzedally e ujsi n w ksifhgachdaciaec hzmkawydm Wwr anspakecrj-iw spr
wartoSci owych, kt-re sN przedmiotem pulnliieczjneesgto owkerzewsal noi na

p-Fpiei U w dni u crhouznl kiuc zpeanpiiae rn-aw rwaar t o Sci owyc

100Jeleltransakcja kupmuavasproSed aoliwe gp a pvi ewyrndizkeun i lar azkous t @ @taw iugj

ksifngach rachunkowych w nastfipnjyim wwniuk @joNdyiokumepguver wo an ¢
to w przypadku transa k ¢ j i wal ut owyecwhwalu g maj e ws ik - r e s Nw wajudgiea Uo n e,
polskiej, po przeliczeniwe d Jug Sredniego kursu wyliczonego dla danej w
dziwjEci a oper acjhunkowyclk Subfundusaza,h a aw przypadku papieou warto
pierwotny terminjeapaddluide&gi nnile 9 Xkorggowanejvcgnie enabycian e g o
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny pr sthigparanjegy si i ws
wy ni k ajnNocvwey zkwpnal/ spr zedabOWki madpat aedaeabws zrgypadku mzidzenia z eni a .
transakcji kupna/ s pr zedaUy papieru wartoSciowego wycenianego w sk
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz braku potwierdzenia zawarcia transakcji, skutek wyceny

uj muj e si n jllodktyodpetkave.c hody

11)Waluty obce nabywane przez Subfundusz w cel u rozliczenia transakcji kupne

wart w§ecihg ni est aSubfuridiézueorak wakuty bbce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje
s i W dniu rozliczenia transakcji nabyci a/ sprzedaUy wal uty. Do dnia rozlicze
walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikaj Ncy z por - wnameniewegg Ur su r O:
Sr edni e g oliconegosila dameywaluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych
ujmuje sin w ksingach rachunkowych wedgug faktycznie por
obcychuj muje sin wedizwg kfamlytcyhc zSrioedk aws aMygpni k zakupgu i spr z
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st anowi pr zyc IBubfiindiszub Woprtzypadku przewal utowania jednej \
wyni k z operaciji przypi sywémpygewaluwosdniewal uci e z kt-rej nastn
12)Walutowe kont r akty ter mi nowe oraz swapy na randakcjp nainstrumengent o wN  z |
bazowymumuj e sin w ksifngach w dniu zawarcia transakciji i Wy
13)Zysk lub strati wglizbyaiaiidokxmtopNedMs FOOsprtzedawane s|
finansowe o niag wydlsyzeija.c eW pr zwwyadermi anmyscthr umewy sok o Sci S |
ceny nabyci a, oOszacowanej przy zast osowaniwotnyetérraik t y wn e j

zapadal non8cei djgeuslts zy niilkrw2zednispj a&oajpenasnisivo we n ot rnuanewytUys
bi eUONcefi wasitbgowe |

14)Nal eUOnN dywidendnin uj muj e -cdtie,w ckzsyilfigaw hdmi ud nw uk tExxr ym ku
skorygowany o wartoSi dywidendy.

15)Przychody z tytudgu dywidendy uj muj endniiemi ak wobcc ieN Uer@ tptood att

przychodach w korespordemcj iKwotmalpoimrd®monego podatku, wedd:
stanowi koszt Subfunduszu w kor espondencjiamiz. nWl eUay pa dakdywidendad y nal e
denominowana jest w obcej walucie, podlega ona przeszacowaniuw kaUdy m Dniu Wyceny. R-Un

powstage w wyniku przeszacowania ujmowane sNalwOkoSés mon
tytugdu djgswaardykamadvy Dniu Wyceny, gdy nastfApuj e uzgo kminwergioe wyac ikNg-ury
widoczne jestfinans owe r ozl iczenie wypgaty dywidendy. Zamknifnci e |
rachunkiem podstawowym (w przypadkun al e Uno Sc i d e n o M), lulw 2n0dpowiedtim rachuRkiem

wal ut owym (w pr z ydpnamitowanycraw walltacio dbeych).

16)Nal eOnoSi z tytugu zwrotu podatku ujmowana jest w ksifg
dywidendy. W przypadku gdy nal eUny z wr ot idepdy denorminawany gest @ ywalucie obcej,
podlega on przeszacowaniu w kaUdym Dniu Wysoeey poRsOUmaigee wkwyni ku pr z
uj mowane sN w korespondencj i z przychodamijestkanykariaavmi . Nal
Dniu Wyceny, w kt - rym nastipuje uzgodnienie wigoczneNjgsu finansawek o we g
rozliczeniezwrotupodat ku. Zamkni fAcie naleUnoSci nastfipuje w kor
przypadku nal eUno SciPLN),edubamidpowiednamrgchunkiew walutowym (w przypadku

nal eUnoSci denomi nobegch)ych w wal utach o

17)Dni em wprowadzemi ango kkei Ng gNud Fw pkjaapciotnaegguo wy paconego | e st
odkupienia jednostek uczestnictwa albo wydania lub wykupieni a c estycyjyy€hj lprayt - w i nw
zastosowaniu wartoSci a kiazestictwa alboend derdyfikat axwestycyny, avgzhakzonej
zgodnie z zasadN, iU w okreSlonym dniu wyceny nia uwzglha
kapitagu wypdgacgwcregzo, wdwitNaznai TH abs ak@jjea t @adk u p ioezntyma | pow
odkupieniem zbycia jednostek uczestnictwa dokonywane w tym samym dniu wyceny, jako transakcje nie

skutkuj Nce wpgywem i wypgy wabfund&zup d kn-ive miNe nu wizZligdiialechn i zan e
wpgacoinym kapital e Subfunquiz@a cToansgkmj e transfer-w pomymindzy p C
kategoriami jednostek uczestnictwa t ego samego Funduszu dokonywane w tym s
Wpgywu na &a@niy aij wlphidduszo Odpowi edni e zmiany uj mowane sN
wpgdaconynmr pNdkowany m do posgacizieg:(lkapiht a§g atvep estelo ny kat
uczestnictwa, na kt-rN jednostki s Nz eonyi kategoria jednost¢ke s t Z Wi
uczestni ct wa podlegaJNcych transferowi odpowiednio pomniejsz
18)Wprzypadku zobowi Nzanlpaplzert ywugar tzd § cii @mwaynci hu, Subfuntasgu da o b o wi Nz
odkupu, papier wartoSciowy bndNjceg wpjrmewariyoytw mkavwchgasalk cj i
Subfunduszu. Papiery wartoSci owe nrabgN estzr ardiz i prl Dyryjgme jpg eeizéd o
w ksingach r a cile zawhria wrgnsakcja praenosi na Subfundusz r y z y k a zwi Nzane z d
papi er em wya.rTraos8kcje typu buy-sell-back uznaje si iz a pr z e Bubkizdibe zyka a

zwi NzanieezemawartoSci owy mterbttadsékciy m przedmi o

199Przychody odsetkowe od | okat bankowych wycenia sifi pocz
modelu wyceny, a w przypadku terminu zapadaln o Sc i nie dguUszego ni U 92 dni St
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

200Skut ek wyceny dguUnych papier-w wart oScyiwonwynt hr ypnok ud nziau iocszt
donezr eal i zowanychwyeegysk - w/ strat z

21)W przypadku dguan(amtpSplewych paitBigznego zobratwo rma yryoku aktywnym

zmi anfi wyceny papieru wartoSciowego przed dpmeinepisénws ade
niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku wynik z wyceny

stanowi nri nLdirmycnwartoSmN ghazi wNjeggadwmarkaSti N nabyci a. \
wartoSci papi er u \‘ieaayd wsRarygowanej geaie nalyyciaeustalany do dnia jego pierwszego

notowania zostaje wy k s i @&ry w dniu pierwszego notowania.

22)Skut ek wyceny papier-w wartoSciowych denomi nowanych w we
zapadalnoSci | esitO 9r”i e nd § udysczpyowaren ceriehnabycia, sokzacowanej przy
zastosowaniu efektywnej st opy procentowej , nwgkmeal ez swaine] atkkys k Uhbstr at
kursowych z podziagem na niezrealizowane upu Papiere e kur s
wartoSci oweégaremadizowanmee rz ( nyit cued uk uprrsaoy o Hosneth. W mentescie t
sprzedaUal izioewanme r - Uni ce kzuakswprem zwwi kNezzainjee zsi i jako zr e:
kursowe ze zbycia |lakatyr - PaScaikaregwdndww/ykasjat -py odse
stanowi N k os Subfuidpszuztyycthuwogdwy r - Uni ¢ kur sowych.

r
a
o,

es|
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23)Woprzypadku sprzedalUy dguUnych, kuponowych papier-w wartoSci
na podstawie modelu wyceny naleUn o Sc i z tytuget hbowychotswigdeaavarga sN w d
transakcji wcpe@meojdnweys akd3betlaN wsdtseeltkmNvNn & mihgakeg. E r ozl i cz

24)W przypadku sprzedaUy dguUnych papier - w neyaenie odywia owych v
naleOnogtuga przychodujwnuodes edtiio wyNudyzcre uNwed@igagkorygowan
ceny nabyciana dzi e @E rozllczedaalytransakCJl spr

25)Bi eUNca wartoSi papier-w wartoSciowychestktnrgcdgpUezwohhn
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w
przypadku kt-rych nastfipuje wykup kapitagu w ratach, wyzn
od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniejraty, pr zy czym oszacowaE& efektywnej stop
sinawi@ wypgaty odsemakyl ultw Hapi eadrya.t yW kadarpii d @i uwympd&atn
wykupu odpowiedniej il oSci pacphi eork-rve Swaorntyo Serjoocieynot B ci set h RGN
w posiadaniu Subfunduszu. R- Uni chn powsktupd N prazy k ap ipos@ad) korektyjdmuj e s i f
przychod:- wyclhdset ko

r-w wartoSciowych o wykhyphetdaminadgh Wk :

W przypadku papie h
AbnN pwykkply waarkNi geicjiwyZdczash i j ako odpowi edni
t oS

zakup stan o wi odr

il opfpier-w war ci owyiclw dmajed ujpMacycle szakupu. JeUOel i z W
dodani a | ub doedz paazek pewmepliczbyepap i er - w wartoémowych modyf i ka
paczce on aj wizrek l'iczbie papLerwvzywmadIOLSm@dvycdz@kstejnspmﬂje kil keé
il oSci papier-w wartoSciowych, zacolkeer_:JAIempLa rd @ jkkuldiu () £z eji Nw

dnia wyceny. W przypadku wy k u p u papieych,\dlatharrt)ocsrtllmavst puj eatachy k up karp
nie stosuje sin metody HI FO.

Papiery wartoSciowe, kt-rych wgSusfinrodis zzorsaradimiu ol zenniels i c
zawarcia umowy po Uy ¢ z kK i papier-w wartoSci oS8upfonduszu.s t Rmoywd No dsyk §za diny
udzielenia poly ¢ z k i papi er - wSubfunduszan8licza zgedygie zhwarunkami ustalonymi w umowie.

Papiery wartoSciowesth@: - sydh whekieuzxdved reari aw uwyoniiye r pwUy c z k
wartoSci owych,N gmeiklen i & teSulpfwahkszut Koszty zt yt ugu otrzymania poUycz
war t oS c Subfungluszirozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

W przypadku odkupienia przez Subfundusz wsz y st ki ch jednostek danej kategorii,
wynik aj Nca 2z pr ze mn o Ueknizestnidwa @@z WANfjuepttekmez a wart oSl aktyw- w
danej kategorii, nastnpuje propposfgonafgnknypcmosiclef egeni k
uczestnictwa w celu zapeiwn$rmandila-emy sitUamrycha jpNcaikomizlyowdaych

2) Wcena skgadni k-w |l okat

1) Subfundusz dokon uj e wy c e nySubfindusguwrazvu st al a War t o S| Subfundyszv-onaz Net t o
Wart oSl Akt ySubfomduskien a o kat egori i jednostki ow akaUda mdzDine &
sporzNdzenia sgnsomegmzdani a fin

2) WartoSi aktSubfundusznjee¢ stmar -wart oSci ws zSulsfundusze fomraejszoryyeh o w
wart oSi z Sbbtumduskizwed @i wyceny.

3) War t 0 S akt y ®ubfunduszre mtao j ednost kdéit waczepessno$ciwnakwawtw net
Subfunduszu, w dniu wyceny, ploidzz kel oo e t yfrizkeats-tonm I§ikmie snthy ¢
podstawie rejestru certyfi k at - w i n w Subfunduszujwmniuonvgceny.

4) Aktywa Subfunduszuwy ceni a s iifiNz aSubfzaciszuw st al a si i weddug wiarygodn

wartoSci gozumenuvestj ™8 ust. 6 ustavey 1z99dnira. 209 rwarczheuSnk o wo §
wyceny, z zastrzeUenletnyvzavsald ZNQ/tncEvmlyNzaekCE finansowych:

a) plerwotnymtermlnlezapadalnoSC| ni e ddguUszym notydhcza8 2ie dpbdl &kgag y
wydguUeni u,

oraz

b) niepodl egaj Ncych operacjom objicia ddguUnych papier-w wart
umorzeniem posiadanych przez Subfunduszd §u Uny c h p aopSiceiro-wy cvha retemisiSni ej sz ej
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3y Wcena papi eciowychwvmaw oSaj Nt k o wy ¢ hh naladowych ryykach

1) WartoSi godziwN skgadnik-w lokat, dla kt-rywdgo mkijna osza

wycenia sifA w nastfipuj Ncy spos- b:

a) jeldizi eE wyceny jest r-wnoc ze S mia gansakejiynk gkiywnynd mnkieimw d ok ony v
oparciuoost at ni dostfiApny w momencie dokonywania wyceny Kkur
wyceny, z zastrz e Ueni em, Ue gdy Subfucdasauadokankwayawestwpo ustaleniu w dniu
wyceny kur su oDdamkdostifponiya k uzes ptenzkyrg, muj e si i

by jeUel i dzie® wyceny jest r-wnoczeSnie zwykgdgym dniem dok
czym w dniu wyceny nie zawarytnmo slkajdandenji ktuw parisaekiapojskich na d an
obligacji skarbowych nie wyznaczono kursu fixingowego z 1 6 : 3 0, w oparciu o wiarygod
wartoSi godziwN okreSlonN w pkt. 2.

c) jeUOeli dzi ¢ @ swy czewyyk gnyi ngwahia tramsakcjdna &kywnymrynkui wed Jug ost at ni e

dostfAipnego w muoywania evycen y d okkuor s u  z a nidnegb ma akgwnyumsrynku, w
przypadku polskich obligacji skarbowych kursu fixingowego z 16:30, a w przypadku brakuk ur su zamkni Aci
lub w przypadku polskich obligacji skarbowych braku kursu fixingowego z 16:30 i innej, ustalonej przez

rynek Wart|0lSJa;>egoodpbw1edrrd<\Azgodn|ezzasadaml, o kt-rych mowa w pkt
JeUOel i, pomi ndzy wskal\tacnkNreV\SIsatJa\ItCU\lc|oestgactd1m|dnskodywem|anpne ku
wyceny a momentem zak o Ec zoeadinaWygernzye pA kotwyawd-zva nll (istadpe s zy  z aj
zmianynarynku |l ub zostanie powzifAta informacja skutkuj Nca
Fundusz ujmuje te zdarzenia w aktualnej wycenie. Towarzystwop odej muj Nc decyzj fn o uj Aci
w aktualnej wycenie przekazuje stosownN informacjn Depo
JeUel i W momenci e przeprowadzani a procedury Wyceny Al
pozyskania informacji o kursach z godziny wskazanej w statucie Fundusz u , wartoSiI godzi wN sk
|l okat notowanych na aktywnym rynku wycenia sif w oparci

d dla polskich obligacij.i s k a r kucsViixingdwy zd16:30wey v przypadkp jegpy j mu j e
braku kurs transakcyjny (z zamknincia sesji),

e dla zagranicznych papier-w dguUnych do wyceny przyj muj
ceny

2) KaUdorazowo przy wustalaniu Warjestlmgeﬁbﬂeijéj\/dnsaapowalliebm/m Fundu
uwzglil dieniu posiad any ¢ h zasob- woBchz pmp¥WYbkani a odpowi edni ch i
oszacowania wartoSci godzi wej jest kaUdorazoyvo uzgadni any
Za wiarygodnie oszaawdwarmN kwa rrpegkSidmb)gvad zvin a | eo Sdviziiacze a N t
wedgug naNcepu kind pdsavaes
a) dla polskich obligacji skarbowych:

1) wartoSci BGN (Bloomberg Generic) oszacowahej przez autor

2) Sredniej zaajgpszyk ofert&upmaégpr zeda Uy , uwzg tdfiami 6 Nwy § i ew ofedacty
spr zedaUy bNdF¥ w ofertach ik korgeczae jgstassnienierofere pb obp stoachzyaku.n e
Wyliczonej w ten spos-b Sredniej nie zaokrNgla sif

3) kursu wyznaczonego w czasie fixingu na otwarcie sesji ha rynku Treasury BondSpot Poland

4) kursu przyjntego do wyceny z dnia poprzedniego.

b) dla pozostadgych | okat, niewymienionych w pkt. a):

1) Sredni ej arytmetycznej z ofrezy p akdukpupa ejnedUsedyniofersind tly (] edy r
udzia gvgch papier: w wartoSciOWyechWivﬁycneqsinirﬂ 10%, a dla dguUnych p
wi Acej ni U 5% z rynku gg§-wnego dostiApnych w dniu hwyceny,
s pr zed a U yofetathkdpnaviest niedopuszczalne T konieczne jest istnienie ofert po obu stronach rynku.

Wyl iczonej w ten spos-b Sredniej nie zaokrNgla siif,

2) kursu przyjntego do wyceny z dnia poprzedniego.

3) Skgadni ki l okat, ktice¢g sNUnpedwgme riyak wii avkchogpeamyzm wy cen |
rynku gg-wnego. Rynek gg-wny okreSihywriasi i w oparciu kole

a) wolumen obrotu na danym s knikwalakat w okresie ostatnieg 0 mi esi Nca kal endar zowego,

b) | iczbn zawéakrctjyic hn at rdeamdphat woke§ia astatiidgami esi Nca kal endar zoweg

c) il oS8l danego skgadnika | okat wgtywoywmaydknonego do obrotu na

d) koIeJnom?ﬁd'jzenvaﬂanegoskgadhokat do obrotu na poszczeg-lnych ry

e) moUl i woSI ia groek Subfniusz transakcji na danym rynku. W przypadku zastosowania tego

kryterium Zaerdzachy danym Fuanldudsozem&mbgoovﬁyum’szrbamwNjest
informacjaiwizer 4ji8¢NM ngnktwrych Fundusz moUa damwymrakgadmink
lokat.

W przypadku wor$asgbuo rmo Ol yi méga w gpgreiuno kryteria wskazane w pkt a)-e ) powyUe|j
decyzj norzerymkwydl - wne go p Javargystmojwe porozumieniu z Depozytariuszem. Wyboru

rynku gg§-wnego, utzyaksM d 0 n o eSmIlEFuy ncdypj srizNu | d ok o nonigce ksailUidega k
kolejnegomiesi Nca kal endar zowego.

3.1. W przypadku, g dowejpnasj jestwpromeazarty ddobrotwwrgomenci e, Kkt -ry ni e po:
na dokonanie por-wnani a ywm predgwyle jok rwessti el ewsikea zrajnnku g g - wn
T popr z e z por-wnanie obrot -w z poszczeg:-lnych rynksuw od
p or - wcaego,
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w przypadku, gdy rozpoczyna si i obr -t papierem wartoSciowym, wyb-r I
por-wnanie obrot-w na ppesvszzg- ldmy ah wywnkgpdhrendz a obrot - w,
w przypadku zakupu udzi ago wwwybh episjipléo rmomenu wefRa it aokrdté nawy ¢ h
aktywnym rynKu giodhlzi wAlr wy@nacza centa mabytciwa, wghgha HBae p
ceny z rynku aktywnegoni er - Uni Ncego sifi istotnie skgadnika, w szcze
celu ekonomicznym.

(
(

3.2. Wprzypadku, gdyrozpoc zyna si i obr -t papierem wart oS edzetansakse, zaS na

4)

w przypadku wyskupnpowarsipazedalOy za wartoSi godzi wN uznaj
spread pofetamiidt a udzi apibewadw Spycthavwosini e wi Ade&4, mi @l a djuUn
papier-w warteSwidwe¢h nan U 5% 2z r ynvkdniu gigeny),nVé groypadkw st ipnyc
wystnpowania ofert na wincej ni uj ed=ai mymgzegmspregdo wy bor u
najlepszych of ert dostemprnych akofmcmeni a sest Npizemii@rwfsertgo dni

e
n

W przypadku zakupu polskich instrume nt - w dguUnych ohonwd&j oéii §jacj enmyemi t owe
Skarb Pa Esmimwmean elew PLN oraz udzi agowych p a panyelr naw wart o
aktywnym rynku, do dnia budowy modelu i jego uzgodnienia z depozytariuszem, (czas budowy modelu do 14
dni kalendarzowych, w uzasadnionych przypadkach mo Ue ul ec wydguUeniu w por
depozytariuszem) za wartoSi godmfiwNabyoape sibBweglfidnieniem pkt
metody wyceny nacenii z aktywnego rynkue mpd&dez NtaksiteNmp i h o weegdoy nini e s |
dokonaniu klasyfikacji danego rynku jako rynku aktywnego,

w przypadkuUn;akbpm:zzmygj:rgmmer~w wartoSmemlwyvomrmsmweeJdo zako &z
pierwszego mi e s inBt@wania na rynkach zorganizowanychichwart 0 SI godzi wN wyznacza sihn
kursureferency j nego BGN |l ub w inny spos-buwzgbddywoday Naregrepozyt a
rynku.

W okresie pomi i d nigm odtatniego notowania na rynku aktywny m a dni em wykupu stosuje si
przy zagoUeni u, Ue ostatnia cena z notowama@u.niW pesastnac(
przypadkach wymagana jest dodatkowa analiza.

Dopuszcma UbvioByfcenw udzi ajowych ayph nabytyclv w dradze rovdych emisji

wed(geeny nabycia w okresie do 60 dni kal endar zowywdag pwd w
dokumentach ofertowych zamiar wprowadzeni a p a pwiaerrt-ows c i o wy czbwarego sysiemugohrat

i nowe informacje doty ¢ z Nemigenta nie wwma gaj N akt ual w zeh avjarygodwega aszagowania
wartoSci godzi wej

o k rany@h w pkt. 1-3 , oraz dIdagupf)anpyiemi‘ﬂowamychnarzeczFunduszu Przeciwdzi
Covid-l19 zabezpieczone gwaranCJI\FRSkazrprowaadG:'tstvwast(naoGM Nicy B h
istotnychn wia h & GEBlv wamsakcji w trakcie sesji niepozwalajiNcy cs pws - b ci Nggy wiary
oszacowa | w&drt godziwej tych ¢gimwtdgjument - w, wyceni a
a w przypadku aktyw-w i zobowi Nza® finansowych, kt-ry
dguUs ZJy 9 azchispiodlegarj Ncy c h operaau:lﬁ]lmypcalupbjerrcw war feméci owych
emisipopg Nczonych z umorzeni eSobfumasiisad almguddm ygthz epzapi er - w w
wczeSni e| s skojygowanej cenyinabycia, oszacowane]j przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej jeniemodpiwz gul zdrt yt ug8ciutsikagki ¢ wawt oprskutgk c zy m
wyceny zaliczasin powiedni o do przychod-w ods e tkbwyoh gubfandesiub o kos z
proporcjonalnie do czhnstiowlkiatewddniachwyseng!| ani a wart o$
b) dlaakt ywi- wobowi Nza® finangdytvgchmi w papggabnoScdniijest dg
wartoSci godzi wej uzyskanej p ocani@rsnmael voyeeayrpoziomwladub t o Sc i z
3 hlerarchldzlwejvvzgodmloéSCZ met o d prkek Subfentdaul sozn. N W przypadku dg
papierr w waSrcti owych do wyceny cwmagdaldiniza &dkigavharda $Si N do
po przecinku,

Papiery wartoSciowe, w przypad8&luekitariy oIt ciweg o dnae dnjoullyl i nmeot S
r

c) w odniesi eni u do instrument - w flnansowwmryclmmymeltndtmerakterze
powy Ue pjes isit odietest ymacj i ¢ 9ioowsiausaamkain N z at naNl ekkovadane g o
instrumentu finans owego, z uwzgl Adnieniem dvdymych z rynk-w akt y\

- ostatni o dosthpne ceny transakcokatusmloneaapwmnckdzpnypadeszagadn
siebieini epowi Nzanymi ze sobN stronami,

- metody rynkowe, a w szczeg- | ywal§ch et odk pioe g dvomwy c h or
p o r - wvamychlvtransakcji,

- metody dochodowe, a w szczeg: | nrozSecp § ymetivgidpti yzchy skont owany
- metodyowesawBzmgzeg- - | noSci met odn osSkadkrtyygwo- wia nneejt twoa, r t

JeUel i dotychle:dmw;soweymod&v\mrtml\e addoe nowego skgdgadni ka | okat,
czasbudowy model u moUe wyni eSSl do 30 ypddkuparanefryeagjd ar zowych, za$
s k § a d n iakwyeenidnyetkz zastosowaniem modeli dotychczas stosowanych czas

aktualizacji modelu wynosido 14 d n i kalendarzowych, z zastrzeUeniem niesta

sytuacjiw kt -rych w porozumieniu z dlegpozwyihggli Wlesskrem czas ten n
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d) w przypadku braku moUId@vcicenvyy met odami o k r e $Fundusy podejmie starénta. 4. ¢
by wuzyskaloszacawaow®Si przez wyspecjalizowanN, neége zal e Un K
rodzaju usgugi

Model e i met ody wyat 8ubfynduszkuj,a don i Kkt -wr Yl codib) mijppoa | w gmpktN uzgodni e
z depozytariuszem.

W przypadku skgadndéhkvarwo $lokgao dz idwM &g z anyoaktgwmeno vnewgigilyi g ¢ e
zpocz Nt ki em miesi Nca uznaje si fgolrza kaNaaktsytiwn evgeod Joaygmknuo, d emaur t
2 hier ar chi i wartoScimzgdahzi voebjs,erwowal ng pr zybnyoualet ysw-fiw c e n
pochodzNcych rgnkudub teppiderdygzaychlub podobnych aktyw-w pochodzNcy
nie jest aktywny. W sytuacji braku takich danych obserwowalny ch za wart oSI gastdtaiiNWN uzna
dosthipnN cenfi pochaamegoNc NT azk ruysntkaul oankt ywrayrjtmou§ie gsoidiz i dvoN dpni a
model u, o kt-rym md)wago wzgodriehia z depozytariuszem (czas budowy modelu w

zale U n oddl skiomplikowania i do 30 dni kalendarzowych).

W uzasadnionych przypadkach, gdy wstosunku do wycenianych za pomoc N uzgodni
wy sptuij e rozbieUnoSi w Sulfuaduszenh a [Repoaytariudzeny, Towarzystwo podejmuje
decyzj nd o Szmis¢ osowani a wy c e npotwierkzona przez Depodyariusza. |

Wycena papier - wart oSci owych przy =zastosowani u eefae kstiyiwnneg psrtzoypsy
przepgywach pieni ihWokesidid o ctzerkmiwawn yaub wymdgahoSBoSci a w przypac
skgadni kiewej stopie procentowej i d o naj bl i Umizoszacowaniaeprzea rynek poziomu

odniesienia, stamdwsNeNi weawmaetu skgadni ka ammbkyesie.e Na | ub 2z ol
kaUOdy dzi eSHbfunduszeocegia, czy i stniej N orhywewhtywBei dewdgdggni ka
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe; i

uwzglAdnia je w wytenite acB@@aNdargldky kti vk @oivasly INt roabtiye wart oSc
wy ni k aj Nege lutew i fiecden] zdar ze & maj Ndkowym mij @ijcsd we skaj amplond kM | ok a
powoduj Nce saraemiog, (laubzdzdarzeni a) powo dkiwalécpezyszsgter at i
przepgywy vyhikaji teldmegadni ka | okat ,ne dszac owahi ewi peygodnoUl i w

obiektywnychdowo d - wwt r aty vyartoéci skgadni ka | eziSabfundasaihformazja si n m.
dotyczNce nastnpuj Ncych zdar ze GE:
- znaczNdeoSci finamsowe emiten

niedotrzy mani e warunk-w uceoianaf bonpal Bgaespgaze spgmnagnj em odse
wysokiego prawdopodobi e @st waadjilimamsavgjerfiterita. | ub i nnej reorga
JeUel i istniejbdy,bi 8&kiazvomenidosvi dpugu stywas & o Sci skgadni ka
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

bi eUNc N waiwaSlcbcpekyszgych przepdy w- zastogpiwamien piefatyec h  dy s k c

efektywnej stopy procent owej skgadni ka | okat.

OkreSpaghespizepgywy pieni iUnedobezmknwanapadakmeSéi | ub w
Szacowaniu utraty warto S c i danego skgadni ka | okat iepabyeia bsaacoevgnej w skor
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Subfundusz o k r erS-Itane mo Ul i we scenariusze

oczekiwa n'y mi przyszgymi przepgywami paiwajmipmfdmybmieGEsjtaNIa io-cvan iwey(
PrawdopodoblepCEsetnwaan\rQ/dsulchenar|ycr$zogazekmvwn§dmanprzyszgym| pier
sumuiN sofwdrtoSci jeden.

Utrata war ikad Sockiats kkgaalddnor a z o wo uzgadniana jies tolkar eDSproonzeytparrz
Subfundusz przyszge poczekl\pagglqukrespe|d(Eterr|n|nul1apadalnOSublnymagaI noSci

Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazuj Nonem utratfn wartoSci p
otrzymane od eminentae(wpniakwazNaaei a fi nans oesgogdencjszp - g ki ,
emitentem lub pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w mi ama Ul i wo Sc i bezpoSrec

pozyskania odpowiednich informacji, dokonuje weryfikacji otrzymanych od Towarzystwa informacii
bezpoSrednio u emitenthah papier-w wartoSciowyc

DjuUnmpi epray wart o $waneonmeaktywn gmotr ynku, dl a o UrSyositn ubsrtaakl ejné s
przyszgych pria@pfywcwebiwanych w okresie do teedfugu zap
wi arygodnie oszacowanej waw plko. #Ad).  §Vo dszzicweejg - b b @PB Iy @ tveyjc e n a
papi er - w wartoSci owy ashaktywinggmo troywakiyy chpi er a si finansoaychs pr awo z
emitenta oraz innych infor maajogdic yzxvhi Nd aerdy omp §zy we miat emytceem |

W przypadku przeszacowani a s k §lekat Subfuraluszu dotychczas wyceniane go w war t o Sci godzi
wysoko S ¢ iorygewkanej ceny nabyciai war t o S| wyoidkzaijwaaca z ksi Ng rachunkowych
przeszacowania,nowo ustalonN skorygowanN cennin nabycia.

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenias i i poczNwszy od Ndjrmicdh uj n
za pomocN modelu wycansakcja w prezynp adlu ztapadal noSci ni e d
stk metodN skorygowanej ceny n adowaniu efektywne gtapyc mrogentoveej z pr zy z
uwz glidndnrem odpis-w z t Wu pubkigh a atayk t war wo T rbayn lsaekk c j a re
zaci Ngninte kredyty i poUOyc z kiinstrBmeotyd finansowepwyemitdwéng prgez h  or a z
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Subfundusz wyceni a si Awsgagc zdd dni a i @ghdpezy aastosowakis efektywnej stopy
procentowe;.

W przypadku inwestycji przez Subfundusz wcer t yf i katy inwestycyjne/jednostKki (
funduszu (AFundusz bazowyo) ni bratw pyecenizeaz@®ne Ndon @ wiejedgrge @
oggone f przez Fundusz k 8 y wneyo nw xcertyfikas mwestyayjny/jednostkn  y(ttu g )

uczestnictwa przy uwzgl Adni emi wawsa¥gsit kigohd zii wejot niy chdkrz

oggdoszeni einednoskirucozSecs t ni ¢t waw dnia wygeoydw s lnaz anN w statucie. W
0g § o sizpezaz Fundusz bazowy korekty wyceny certyfi k at u i nwestycyjnego/ jednostKki
wartaS|]est uwzgl ndni anaSubfunduszubl i Uszej wyceni e

Wszelkie operacje dokonywane przez Subfundusz potwie r dzone do moment uane wedg ngy sN u
wartoSci z dnia wyceny.

Zobowi Nz &y iudu nabyci a papier-w wartoSci ojwgneh nabyeiaj ceni any

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procent owe j , wy k manentugozliszenia transakcji

kupna wed§gSgbwar a. Papiery war tskoSgowaoejyanie nabyciaeszacawame] w

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wy k a z u jransalkcji Kupnal 0 mo me |
wedgjug warcaoSci naby

wWarig8dzi wN prawa pobonamnkmui erkdatyowmayme gookr e S1 a myiwie dkgaulhd e g o
nastipuj Ncych zasad:
C-B
L
Ci cena rynkowa akcji w danym dniu,
B i cena emisyjna akcji nowej emisji,
L1 liczba pp. potrzebnych do nabycia akcji nowej emisiji.

W przypadku, gdy wart 0o Sbr eeyczna prawa p,obowwlﬂegosvuzcanecsmiejsmaeadi@,ug po
do wyceny pr zy| prawp gobosuijakoOwar t o S|

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo pob o r udziebondtowane na rynku
zorganizowanym,dowy ceny pr zyj muj e si nt a grawapddawNO,0OALUI i wN war

Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku

wyceniane s N p o c e nakai nosvepenssy. Praveajdo akcji nienotowanych powsta e w wyni ku 2z ami
praw poboru zakupionychna GPW wyceniane sN po ceni e eksioseyq kosatj akcji
nabycia praw poboru.

Wycena praw do akcji oraz praw do nowej emisji akcji notowanychnaakt y wny m rynku odbywa sin
kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lubw pr zypadku jego braku w oparciu
naakywnym rynku cenii nier-Uni Ncage gs il drpodSntj konstrikei pravngjia d ni k a ,
celu ekonomicznym.

Papiery warzp®pmse oo sprzedalUy | ubinawpyunbila ncyz nve omemowaing cez wy ¢
na podstawie ceny z wezwanialub war unk - w wymiany, w przypadku oferty, w
wezwanie obejmujesk up 100% papier - w;

Subfundusz posiada pot wi erdzone ienidwsz ynatckieclo wprygmk- -w z wezwani a;
Subfundusz odpo wi ada na wezwanie cagN posiadanN pozycj N papier -\

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku Subfundusz wyceniawed ug zlsea$l @mnych w pkt
Kontrakty terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem wycenias i i wedgug wartoSciprzgodzi wej
zastosowaniu modelu wyceny.

W dniu wyceny Sszcbupdomsizlihzaznitaytugu wystawionych yokpusjagla not owa
sin wedgug wwajwysmavianych opadji,dvycenionych zgodnie z metodami okreSlon®gmi w ust.
Zobowi NSubfunidaiszu z tytugu kr-tkiejAsprzeidaainrﬁ)aw'edgugy wa
przyjfiatych dla tyeych.papier-w wartoSci o

4) Wycena papi er - w wa natowéhgch aawggranicznych rynkach

1.

2.

W przypadku nabycia przez Subfundus z papieru vwyenri tt oSvaincevgeog oz agr ani ¢ N
prowadzNcy ksi BghfundashwunaloweSl a rynki aktywnpgrzedsmgoo papi er
depozytariuszowi do akceptacjiinformacj i b AdNcN podst awcBhywybor u metody

Akt ywa i zobowiNzanialatachioé)aycmv:minqwane wow .
a) wycenia sif w spos-48 &MNye&pary -w wlhtrto$ci owych i pr
notowanych na krajowych rynka ¢ h o, przy ciekymriuwwybh&resrynku gg-wnego

s i odlpowiednio postanowienia pkt. 3,

b) wy c eni awalacie Rrajwnotowanialubi w pr zypadku papi er -aktywmimeymiat owanyc
i w waluci e, w kit -r ejdenomiknayvang m i kwylkak aif e j ® $ptiskiewpo wal uc i
przeliczeniu wedsjtuigponedtr @tdmii eggow &ar su wyhlitcgzenego dl
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Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Fundu s z u , w kt-rym okreSlane
dostfApne kursy,

c) wartoSi ak t gtowanych lub denominowanych w walutach,d | a kt - rych Narkbnkkowy Ban
ustala kursu, i ch wareltaoc§ii jdeost o sotkartenSleagnoa dost Apnego

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w k't - rym
okr eS| a tatie dDNﬁN pznqusy,

d Srodki pi eniWloigciorzeozb onNaINgzani a ni e dvgcenoima nsoiwl nleu bw wsjtoa
walucie, w kt-rej swha | wiycri eeU opnoel ,s ka etja kplbe pw zel i BRzeni u we
d o st Apmaengyment wskazany w statucie Funduszu , w kt.-rym okreddspmi®e sN os
kursy.

e w celu ustaleniaw watb&8towyalpi eptowanych | ub denomi
obcychwy korzystuje sin kursy papi e walumachwlaych iprdaliczamywtly c h not o

nawalut i p NI s

3. Tytugdy wuczest ni gnkwak thnyow mywm nemintaowane prgoémaveisn otwatnud @aj enay Np
siedzibfi za granicN woNKrwpdemyadwdWwdsmpalsphpi er-w wartoSci
maj Nt k onatgwartych na krajowych rynk ac Wb innym przypadku Wy Cc e ostamieje sN we
oggoszonej przez eynénwtwetho waat a §diugakiczestnict wa, przy
istotnych zmian wartoSci godzinwejm waok pEsiije maaie® DNy wo gvi o
dnu wyceny wskazanN w statucie.

W przypad k u , gdy metoda Buybfureluszu i dsk by eniva zobowi Nza G, nie znajd
Funduszwycenia Aktywa i wustala zobowi Nzanmiidnwgdupercreet ody opi sane

5) Stosowane w okresie sprawozdawczy m zasady rachunkowoSci

Sprawozdaniezost ago sporzNdzone wedug nastipuj Ncych zasa
1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszus por z Nd z o n e potslent i wwalycié polskkej) zgodnie z

przepisami ustawy o rachunkowo S c i z dni a 19®rokworazezS nfioar mat em okreSl onyn
Rozporz Ndrziee Mini str a Finans:-w 7zrokdniva sS2pdr agui ednsizacz2@0 1 ny
rachunkowoSci feynychuszy i nwest

2. Kwoty zamieszczone w s pr awozdani u wykazdane goNywht ysibyNedapstelt ki em |
uczestnictwa podanych w sztukach i war tc6 S akt yw- w netto na prazdwyroke x ki uc ze
operacij.i na jednostkif ucw ezsgtontiyccthwa, kt -re podane sN

3. Sprawozdanie zawiera wynik z operacji Subfunduszu obej muj Ncy :

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (stratn) ze zbycia | okat,
c. Niezreal i zowany zysk (stratn) z wyceny | okat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachun k o wo Sc i i kvipditfce o n y
rachunkowoSci Fungd urseztw do rwayzc eweyd dualnl @ w iddEsowy. Nc y ¢ h

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

Zestawienie lokat,

3. Bilans,

4. Rachunek wyniku z operacii,
5. Zestawienie zmian w aktywach netto,
6. Noty objaSniaj Nce,
7. InformacjiMN.dodat kow

6) WartoSci szacunkowe

SporzN d nia sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i

przyj icia zagoUe® wpgywaj Ncych naoraznaopezenavad ez avaad p $pmwa whiinko
pasyw-w orazhéawokys ptr-zw.c S omywaunnek iwsoproikodost ipne dane histor
dane mo Ul i vwaobsdrwowania na rynku oraz szeregi nnych czynni k-w uwaUanych za w
okol i cazcrha S cSit a npoowdi s\t aconsez d oowani a war t o Sckig apdonsi zkc- zwe ¢ -@ knaytc, h k t
dasi fr e@$flj ednoznaczny s mieserby npao cphooddszt Nac e | z aktywnego rynku.

SzacunkiizagoUeni a stanowi Nce ich podst aoni Kopkydw szapan Ka cohk r 18 o wy
rozpoznawane w okresie, wk t - r y rm adnook oz mi any s zkarekia mdtyazy tylkodegoedkresu lub w

okresie, w ktym dokonano zmiany ij e&lrkeosraedckh ap rwzpyjsylwiag BNary -, wnjoa kn a
przyszge okresy.

Na kaUdy dmnyikierd®@nistywoe oceni a, czy nzeaidawd dayy yu torbadeikatiokavr t o Sci
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistniemika udloikn muyNsecekgsoSlBnwi ¢ pimaumi ndzy war
bilansoawNoszacowanNNaohrzpSpd Nepdyew- w pieni fillwylcesiednczeki wa
zapadal nwmadgdlumaidc Ncywly z danego skgadni ka | okat.

Wyznaczenie obiektywnych dowod - w utr &cy w & g aldonk akt or az wy | irctzoeSciie bi
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oczeki wanyctprzperpzgywpiedy 8 Unych wymaga imknoincatnwoa spzrazceuzn kke w 0 p @
na okreSdygnmoW! i wych scenariaczgkizwamMyminygbhpgy wgymmi,ppeni i0
j akwnriceU oceni e pr awdwmpddNph ieenEsat. wajeshiebinylmrizystgwiare przy ugtalaniu

poziomuutratywar t oSci sN regul ar rniaee wpaziepotzébld ane i uaktua

Szacunki dokonaneApagldﬁzdneiClﬁjbl‘}zlmgnmtianmeyt rpwzi om ryzykraNcna ten
pod uwagn z mienagospsdarccegocizstni eje ni egokownogchwszakuvue&i .

Na dz1 @uihia®022roku 1,90% aktyw-w Funduszu zostago wwommu®nych w
kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzi e 31 1 okuudd/o aa k2t Oy.2&damiem kierownictwa
wartoSci bilansowgchwssk§atypwhwwnakgradniea®223 oku sN moUl i we
odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasadr achunkowo Sci

Dostosowani e polityki rachunkowoSci do opuRb'zboqvaﬁldgen'wadMi
Fi na nBunduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia2 020 roku zmi eni aj Ncego rozpor :
szczeg-lnych zasad racesnkxowpBSychfomasuNpiygonw dniu 1 |ipcas

Gg- wne zmi any, bt owad zzoonset a vy azw z amiwgm dozypyoz® Ndkzasad \
instrument - wawigeurUnjyN hmiindzzy i nnymi znaczNce ograniczenie ¢
dguUOnych - - wawiaet oSci owych metody skorygowanej c anuy nabyc
efektywnej stopy procentowej na rzecz wyceny wedgug wahta®ciz gkoodnziiencezjn.o
budowy modeli wyceny uwzglndniajNcych ryzyko kredytowe emi
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Notai 2 Nal e (BobduBdubzu

NaleOUn o Sci 1202 117
Z tytugu zbytych 1l okat - -
Ztytuu i nstrumendh-w pochodn - -
Z tytugu zbytych jeldmhoswedkanyekrstaitcyfviakat - w 5 -
Ztytugu dywi dend 104 110
Z tytugu odsetek - -
Ztyt u § uadgnpck mierucho moSwit,ym czynsz-w - -
Z tytugu udzi el podriglenapodmidiyyudzielajkNowe poUyczek - -
Pozostage 1093 7
-ztyt ugu nal e UkasAydimitowade T F I 7 7
-z tytugu zapisu na akcje 1086 -

Notai 3 Zobowi Nz aSubfanduszu

Zobowi Nzani a 242 1028
Z tytugu nabytych aktyw-:w - -
Z tytugu tr atheddcl | i repo/ sell - -
Z tyt uwdenti-ms tprgchhodn - -
Z t yt ug ujedmoptki actestmictwa albo certyfikaty inwestycyjne 16 734
Z tytugu o dmhostgk uczestyictwa alpoevgkupi onych certyfikat - -w 61 11
Z tytugu wypgaty Subfunuszd - w Funduszul/ - -
Ztytugwy pgayvghpdz w F Subfdnduszuu / - -
Zt y t weémitowanych obligaciji - -
Z tytugu kr-tkotermdgpowwch poUyczek i kr - -
Z tytugmmi dgwgohepoUyczek i kredyt - -w - -
Z t ygwajruanc]j i Il ub pornczeGE - -
Z tytugu rezer 152 263
Pozostage skgadni ki zobowi Nza@E 13 20
-ztytugu zaliczki na podatek dochodowy 13 20
Notai 4 $r oid&mi pifnekwiwalenty
1) Struktura $rodk-w pieninUnych na r achunk azekrojlbvealuk wwy ch na
podziale na banki
I. Banki / waluty - 386 938
INGBANK $§L}t SKI S. A. - 386 - 938
PLN 378 378 938 938
USD 2 8 - -
2) Srednireswi eoksprawozdawczym permriinfpdihutr@ymgvdakychww geliu zaspokojenia
bi eUNcpohi fauRduszu
I'l1. Sredni w okresie sJ
Sodk- - wnigdinggch (*) ) 275 ) 475
CHF 3 12 2 8
CzZK - - 19 3
DKK 1 1 20 12
EUR 2 9 17 79
GBP 2 11 2 10
NOK 2 1 18 8
PLN 151 151 190 190
RON - - 22 21
SEK 132 58 143 65
TRY - - 24 11
USD 7 32 17 68
®NsSsredni w okresie spr awkozwl apllcreeyhimiz p slizzang mew$rodi u o stany Sr
pi eni iBakyadydzie®k al endar zowy w badanym okresie poczNwszy od dni
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3) Ekwiwalent y o$lk - w pi eni nUnyctlichmdzaedzi al e na
Nie dotyczy.

Notai 5 Ryzyka

1) Poziom obai Bkeigwbowi NedasE ryzykiem stopy procentowej, w podziale na
kategorie bilansowe.

Skgadni ki |l okat notowane na aktywnym ryn - 10 510
Sk gadni kiotolvand ra aktywnyre nynku - 4 206
Suma: - 14 716
(*) Za aktywa obc i N U o nldem zmgiany warto S ¢ i godzajwhB{y wy nyeskopy miogntowej uznano s t a ijzerokuponowe obligacje

Skarbu PaGstwa, komunal ne obwedistyzasthsne, itdityfikaty depoaytowedovam wekstek a r b

S kadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) - 5427
S k_gnikidokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - R
Zobowi N#ania (* _ _
Suma: - 5427

*) Za aktywa obci NUone ryzyriifeln yckha pdings stopywpro&ntawej kiznamo gmiernokuponowe obligacje, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne nastop i pemaco wN o dodat ei Baansbwy e E bi |

) Za zobowi Nzania obci NSooek rw Dmlik €wejmn ipkr azjeNpciyymv - ave  szmanopinstrumenty poehodne wae
stoph pr ocjame wyseNierma ud z i nsally.bi | a

2) Poziomobc i NGemikt yw:- w ia@®& dhowiulznm kradytawyrk, w podziale na kategorie
bilansowe.

Kwoty odzwi er ci edl aj Nce ma kis yapkidmrkeedytotvyomi w U e n
przypadku gdyby strony transakcji niewype § ni agy o b wwi &vkpkzy czym 3108 29 065
nie uwzgl idmti @aScii ngowaddbawkolwydh zab®zpiec
Srodki n ach baakovychn k 386 938
Nal eUOnoSci 1202 117
S k g &idokait notowane na aktywnym rynku - 15 937
S k § a dokait riehotowane na aktywnym rynku 1520 12 073
Przypad ki z n a cneeNtcaejiryzkoa kredyt owego w posz R 13 794
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
SKARB P WABZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ - 13794
S k § a d nait notowahea& aktywnym rynku - 13794

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewype ni eni a przez kontrahenta zobowt NSa€Edabligasjysetna ¢
zmienno- i zerokupon o wy ¢ h, skamowycty, list - w zast awny-cw, depadz wtf o Wysegozytt wowedklscly ch sk gad
lokat, przechowywany c h na rachunkach bankowych Srodk - vws i pontedmental B rzgwartych ransalkcji, w i
szczeg- | n o S ¢ istandamyzowane instrumenty pochodne oraz transakgciji typu buy-sell-back.

(»**yZa znaczNcN kon kedgtowegnaznia noy pykaom 10% udzi au procent owefyom.daneg:

3) PoziomobciNUe raika yw- w i z oihdosai rizgkee@® walutowym,zewskazani em przypadk - w
znacz Ncej koncentwealatonegowrpgggkaeg: -l nych kategoriach | okat

Poziom ebcaNBktyw- w@& FankdBuizNduszu ryzykiem

wal ut owym, ze wskazani em pncenyrgtjargzkkaw z n a ¢ 88 323 103 783
walutowegow po s z ¢c z e g - | tegpriadh Iokat (*)

$ r_oidé&rachunkach bankowych 8 -

Nal eOnoSci 104 110

Skgadni ki |l okat notowane na aktywnym ry| 87 917 103 673

Skgadni ki |l okat nienotowane na aktywnyn 294 -
(**)Zgodnie ze statutem Fuauty obeez oramiovidsto wiaal b ytywa dldnominowane w walutach obcych, zatem mogN
warto S Jednostki oddziagywal zar - wn otywpi® z y niy & ny wautoyyshkjak i zmiany grawa dewizowego. Zmiany ku r s - w

wal utowych mogN wi &I edvjpstkiyuezesinictwagak wavmti @ (N mwopgd y ward t &I why wi d e nyskiwanych grzee t e k  u z
Fundusz.
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Notai 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.
Nota i 7 Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-s e | | back, poUyczek papier . -w v
1) Transakcje przy zobowi Nz a n ifiu ds sirgny dg odkupu.
Nie dotyczy.
2) TransakcjeprzyzobowinNzua si i Funduszu do odkupu.
Nie dotyczy.

3) NaleUnoiS z t ygiuegyru- wp awar ho Sgpa bywyzoch Fenduszu w trybie przepis-w
rozporzNdzenia oipoUwarzkaBbi papch

Nie dotyczy.

4 ZobowinNza z ®@pfeduwpwartoSciooyehyprrez Funysz w trybie przerg
rozpor zNdzlgyndaakho pmpiaerrt-omvscw owy c h

Nie dotyczy.

Notai8Kredyty i poUyczki

1) Informacje o zaci Ngni ihtppzezhFunduszwkyelydar czhy s ityezpaphtlpieni A Onych w
kwoci e st anowi Ncchywykorzystanidz i ev@Eniicej ni U 1 % wartoSci aktyw-w
Nie dotyczy.

2) Informacje o udzielonych przez Fundusz po Uy cz k ac hnymihenw ikwoci e stanowi Ncej,
bilansowy,wi R c ej nitUo 9c Wwowavkatr Femdy z «@ekr eS| en

Nie dotyczy.
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Notai 9 Waluty i igekulsowe

pol skN

1) Walutowa struktura pozycji bilansu,zpodzi ag@mgwea | utliczenipra wal ruzten

1. Aktywa - 95 600 - 138 721
1) $rodki ihekwiwalebtye i - 386 - 938
PLN 378 378 938 938
Usb 2 8 - -
2)NaleOno Sci - 1202 - 117
DKK 13 8 3 2
EUR 14 66 18 85
PLN 1098 1098 7 7
SEK 21 9 11 5
USD 5 21 4 18
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Sk g adumnnotkwand na akeywnym rynku - 92 198 - 125 593
CHF 1094 5218 1157 5148
DKK 6124 3862 7387 4 568
EUR 2 836 13 293 4986 22934
GBP 524 2773 677 3714
NOK 9757 4 352 14 143 6517
PLN 4281 4281 21 920 21 920
SEK 41 284 17 394 39 795 17 852
UsD 9322 41 025 10 576 42 940
5) Sk § a d rokakriendtowane na aktywnym rynku - 1814 - 12 073
NOK 659 294 - -
PLN 1520 1520 12 073 12 073
6) Pozostage aktywa - - - -
[l Zobowi Nzani a - 242 - 1028
PLN 242 242 1028 1028

2) Dodatnie i ujemne r- Uine kursowe w przekroju loka t

niezrealizowane

Funduszu,

z g o d nizezlstawiongro @& zéstaienm lofat, w podziale na zrealizowane i

Akcje

980

4188

-105

-1322

694

4781

-4 209

-982

Kwity depozytowe

237




Esaliens Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Esaliens Medycyny i Nowych Technologii
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

3) $redni kurs danej waluty wyliczany przezNBP,z dni a s p or maNordaeiafinansosvego

CHF 4,7679 CHF 4,4484 CHF
CzK 0,1942 CzK 0,1850 CzK
DKK 0,6307 DKK 0,6184 DKK
EUR 4,6899 EUR 4,5994 EUR
GBP 5,2957 GBP 5,4846 GBP
HUF 0,0117 HUF 0,0125 HUF
NOK 0,4461 NOK 0,4608 NOK
RON 0,9475 RON 0,9293 RON
SEK 0,4213 SEK 0,4486 SEK
TRY 0,2349 TRY 0,3016 TRY
UsbD 4,4018 Usb 4,0600 Usb
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Nota i 10 Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny aktyw: w, uj awni ony tedorifibnd ket ydw-ew gkuagU deqg dtegoakgas pr zy
bilansie funduszu

Sk § a dlokat kotowane na

aktywnym rynku -82 -29 877 31453 -14 877
S kadniki lokat nienotowane na 1228 582 _ =720
aktywnym rynku

Pozostag - - - -
Suma: -1 310 -29 295 31453 -15 597

2) Wykaz wywpch pzychod - w  zbgcia dokat fundus zu aktyw:-w niwepzekréju cznych
zbytych lokat funduszu z uwz gl ndndzeé migem wu aktywach w diktywwgpiaeytor

wpgyvyak i wymprdzaytcahond aya na wartoSi akywwwwnetdwaur t oS akt
Nie dotyczy.

3) Wy p § aedochody funduszu, w podziale napozycje przychod:-w zowhny kygk zeor az
zbycia lokat

Nie dotyczy.

4) Zrealizowany zysk (strata)yze zbyci a | okatwmg yewdwon l(fzuanndyuszzg S'rod:rk,ww pieni
zakresie,wj akim nie wynika on z transakmemnanaxtNpiglelvoczhi ez e m

terminie przyj itwrozrashuakn dansakcd maddanym rynku,wtymwz wi Nz ku z:
a) zawartymitransakcjamizby ci a | okat , dsltaNpkit§ ar wcemsozsizee npag
Nie dotyczy.

by transakcj ami zami any chiub prave maj\vi kwavrytc S chinodwyc y ch  pr zedmi ot

rynku zorganizowanym

Nie dotyczy.

c) transakcjamizamianypapi er - w wart o Sw i makjpNity chulmi pba dNc yabrotumar z e d mi o

rynku zorganizowanym
Nie dotyczy.
Notai 11 - Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa -

Wynagrodzenie dla podmiot - w warde dle ydy strybucj # -
Opjaty dla Depozytariusza -
Op gya tw zaNe z prowadzeniem r e j e s t r u ndudeu/SulvfundusziF u -
Opgat y denmiaaraz rejastracyjne - -
OpJjaty za usulunkhwowa®ciesi e rac 127 64
Opg &t z augiwsagjresiez ar zNdzani a akt Subdanduszu Fundu - -
Opgaty zpemwnes gugi -
Opajt y za usgugi wpoljmafisané cze, w tym -
Koszty odsetkowe -
Koszty zwi Nzane z posiadaniem nieruchon -
Ujemne saldo  r - Umsdwgch k u -
Pozostag e 8 4
Suma: 135 68
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2) Koszty funduszu akty w- w ni e p u bzl wicNeznaynceb etirdozze abytymi lokatami

Nie dotyczy.

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stagaSiczwiynagrodzeni a 1435 2410
zmienn a__ cl z ymégrodzenia - 14
Suma: 1435 2424
Notai 1 2. Dane por - -wnawcze o jednostkach wuczestnictwa

. WartoSl aktyw- w obraowego zairzy oskamia i e 5 358 137 693 116 511

lata obrotowe

Il. WartoSI aktyw-w netijednosk pos z

uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 196,00 257,75 230,06
Kategoria C 188,81 248,27 229,35
Kategoria E 250,87 327,77 289,41
Kategoria F 245,08 317,61 278,18
Kategoria G 212,59 275,36 241,05
Kategoria H 226,90 293,57 256,71
Kategoria S 237,51 309,36 272,33
Kategoria V 212,09 278,13 247,13
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacjeo z n @ychk Adarzeniach doty ¢ z Ncy el i lecgd, y tyahj wijednostkowym
sprawozdaniu finansowym bpzaawgdgye UNcy okres spraw

W biceyiN okresie nie wysnNpi gy | awymanle glicsd aprawazdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczN gch zdarzeniach, jak i e n g pd dhiuibjan s o wy m, a nieuwzc
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wyshdlpzB§ye zzdarzenia porednini ebizloawgldiydmiy jediestkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. RUniceminpgay d a mjpwmionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
por-wnywalnych danych fi oamesroawNdzho opubhikgvarymidjednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostago o pazetid Mikisotwaan e Fu,Ramadpsayr i zPulidyki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. z mizaag alj N eh anapadk
funduszy inwestycyjnych (dal e RozAp or zNdzeni e. Romiporizdldddead)e zmi eniea
dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowaniez asad rachunkowoSci Funduszu do ww
lipca 2021 r. Zmiany w Rozpor z Ndzeni u zmi eniwajgiNcwmmigrzeot wg @ &lny i n
nienotowanych na aktywnych rynkach. W odniesieniu do takich instrume nwRo z por zNdzemi @] Nme
zastosowanie wyceny do wartoScicengodai we jnelajést dpknrgveaocalprzyr
zastosowania danych obserwowalnych (Poziom 2) lub nieobserwowalnych (Poziom 3).

Zgodni e z ®RezpemzANmi eni aj Ncym za wiarygodnie o0szamjoavas
a) ¢ e nziaktywnego rynku (poziom 1 hierar ¢ h'i i cigoalziwejp S

b) woprzypadkubr aku ceny, o kit - rceinzmmpayNastogpkaniu raodelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczNce dane wej Sciowe sN @dSserdmdwa@ pieerchio
wartoSci godzi wej) )

c) woprzypadku braku ceny, wopkt -maej mowaaoh N $ameogcod atuombenyu
opartego o dane niecobserwowal ne (poziom 3 hierarchii wartoSci god

3a) Zbiorcza waizolkbdwiakz ayfikowakyicta na pos z ¢ z e g - paziproash hierarchii
wartoSci godzi wej

Aktywa 93718 - 294 0,31% 94 012

Akcje 89 544 - 294 0,31% 89 838
Warranty subskrypcyjne - - - - -
Prawa do akgcji
Prawa poboru - - - - -
Kwity depozytowe 2 654 - - - 2 654
Listy zastawne - - - - -
DgjulUne papSicdroywewar t o
Instrumenty pochodne
Udzi agy gkascph z ograniczonN od
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Ty t u geptnicwa emitowane przezinst yt ucj e ws

inwestowaniamajNc e sibeéddzmzyr ani c N
Wierzytel na S
Udzielone poUyczki pieninUne
Weksle - - - - -
Depozyty 1520 - - - 1520
Waluty - - - - -
Ni eruchomoSci
Statki morskie
Transakcje reverse repo/buy-sell back

Zobowi Nz ani a
Transakcje repo/sell-buy back
Instrumenty pochodne
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Aktywa 133 460 - 3,05% 137 666
Akcje 107 234 - - - 107 234
Warranty subskrypcyjne - - - - -
Prawa do akgcji
Prawa poboru - - - -
Kwity depozytowe 2422 - - - 2422

Listy zastawne - - R R R
Dgulpape ery wartoSciowe 15937 4206 - 3,05% 20 143

Instrumenty pochodne
Udzi aspy gwach z ogranikno@di N
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tyt u gegtnicwa emitowane przez instytucie  ws p - | n
nwest owansiae gnzi g eazni ¢ N
Wierzytel na S
Udzielone poUyczki pienifiUne
Weksle - - - - -
Depozyty 7867 - - - 7867
Waluty - - - - -
Ni eruchomoSci
Statki morskie
Transakcje reverse repo/buy-sell back
Zobowi Nzani a
Transakcje repo/sell-buy back
Instrumenty pochodne

Ryzyka zwi Nzane ze whjaodSickemmdzowvabmbe 2 aldziwej3 war -

Ryzyka zwi Nzane z inwestowaniem w akcje

Ryzyko otoczenia makroekonomicznego

AtrakcyjnoSi inweswybgdNaydimsproememisauemelsok atal EWma
makroekonomicznych obejmuj Ncych k ari- wngo @i geripod svardsti
gospodarczego, stopa inflacji, deficyt b u dekbezysmavamjany ¢
otoczeniumakr oekonomi cznym mogN miel negatywny wpgyw na wa

Ryzyko rynku akcji

Ryzykotowyst ipuj e w odniesieniu do | okat Funduszu maj Ncy
oparte na cdkcpgae§ddwych i ndelknka ar aakiaj irynkan akcji
wahaniom zar - wno z powod - w nfakraelbromieznet ia b o wy Bejl)riyzylk
ocharakterze technicznym (aktywnoSi spkku g c ymjongaN) . mi
wpgyw &8tophif Zwr ot u z |l oktaym samymynka w&rctioSi aakty
uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny.

Ryzyko niewypgacalnoSci podmiot-w, kt-re emikatFjnduszuns
Ryzyko to dotyczy zarr wno sp-gek niepublicznych, jak i publ i c:
moUIlwsslewysnnklraucttawa w kaUdym przedsinbiorstwie istni
bidNce w upadigin SzmnamoNeo obnzerby | lub spaSi do

Ryzyko zwi Nzane z wyjSciem Funduszu z przeprowadzony:
W przypadku Bliggayghewo breice gkt - rych Fundusz oczekuje wpro
sposobu na wyjScie z pyzppromagz\lomysmé\lpmmle&m(ymmn\kuN
oraz wprowadzenia do obrotu gleyg;ddxl\peguczenl‘aa:ps'kmlten(let
poszuki wania alternatywnej drogi wyjScia z inwestyc]j

Ryzyko modelu wyceny

Wpzypadku instrumenbdel uwgcagypwygtlbsmwany przez Fundt
do specyfiki wycenianego instrume nt u . Ryzyko moUe pol egal r-wnieU r
pobieraniem i przet war z an idewy mddelmoraz prognoz maddloivytimy ch  do b
Ryzykazwi Nz anestowainh wen w instrumenty dguUne

- ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewy p g a c aemltentaSgwar anta |l ub pornczyci edla
instrumentu rynku a margzpku m)r‘dlame/\g/omahip @l esgi n g ntydin ek siebiez
zobowi Npray(RadWMu papier - watythwpidez @k r b mP & Esottoest niskie.2' yr k d ¢
ryzyka niewypgacal noSycmi n{opgoNn ibQysiz emiufindazgyi idnsnz Nc s N8 e
p o czyiciela i gwaranta papieru wa r tciow&go lub instrumentur ynku pi eni AUnego) :
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A wysoki poziom z a d faeritertawstosunk u  d o Wwrgnkowejfosi adanych przez n

A wysokipozomzadguUenia emitenta iw $n odkinihgzidie va djo Sd
gospodarczej,

A sytuacj a w wktanrUgyj, dzi aga emitent,

A sytuacjanarynku,na kt - rym dntlubgggamantgumistz clze §c i nasilenie kc
koniunktury, tempo zmian technologicznych itp.),

A sytuacja makroekonomi ¢ z n a , z e sz clzieignierh jejywp §y wzpapyn e produkty emitenta,

osi Ngaeraiegppr zyc hodyzyskimar Ue i

Subfundusze ograniczaj N ryzyko kredytowe pwaprrtzoe¥c i dory-crh mpaopdi ek
kredytowej ich emitentalubgwar ant a. S§ wellywetseikacja, azyli lokowani e Sr Gubkindwszy
wpapierywar t awvgciro Unych. emitent - w

- ryzyko stopy procentowej i pol ega na zmianie cemstpgpimeopw o dEzapbdiky
zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu st- pprocentowych c e na p awdr ¢ o-Sw i
maleje, w przypadku s p a d k p pracéntowych cenapapi er -olbewgc hni eoSW przyp
skarbowych warptapSceirowwy ch o z mi e ryzykoro jestpiskieclm d faWa m iy u

do wykupu instru me nto wst aJ ycemt cowa roi u, tym t oksze. yCzyprk & a mie s tmo
powodo wa |l  wxnkawsytc hr prdcentowych i spadek cen posiadanych przez Subfundusze i nst r
ddguUnychec zseNg -w msazSc i

A wzrostinflacj i (bi eUNmeane)l ub prognoz

A wysokie tempo rozwoju gospodarczego,

A spadek stopy oszczii d n o Sgospoduarce,

A negatywna ocenaprzezinwe st orrzyws pgej sytuacji fiskalnej w Pol
A wzrostst - p procentowych w innych krajach.

Zewzg |l Adu n aviewpag®ded i cyt u f i mamigd uvg Wlicgheganatermi n pr zyst Npi
strefyeurodlawy s ok oSci sty npiopowahhveRolsces zczeg- -1 nie duUe znaicytue
finans-w publ i ¢z nnggo v relacji dojPuoguktu Igrajobvégo Bratto i perspektywy k s zo wa@n i ¢
deficyt u i dgugu publ®iSczine gRddmir vz y k@entewejojgsty niepzerwalni ez wi N
inwestycjami w obligacie o stagym oprocentowani u, m naestgcyingra Sibfiinduszy p o retg
strukt wdahndzSacg z 1 Sdcg u Urfielnj wpozal eUnoSci o do zmianz rgrkki owayd h
procentowych.

3b) Kwoty wszelkichpr zeni esi e ® mi fidzy pozi bmemardchi ipowa rotme $c i
tych przeni estosew@neipr zez | ednost kafaniaz kesly dryeniesisnia mi dzy poziomami
powinny nast Npi l

Przeniesienia pomifndzy pozi omami ny ware hs Rrwrphiypavcht
zani ku aktywnoSci rynku dv d opkmds z c ZZeags-aldryy cahdk esnkydj laskntp ydve r
skgadni k-w | okat sN opisane w Nocie 1 objaSniaj Ncej

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2022 r. do 31.12.2022 r. Subfundusz dokonywag tranneafe
fi nansowych omi ndzyd@owa otevdei i wya en

DguUne
papiery 2143
wartoSc

Z ani k raktyiveegoerynku dla danego instrumentu  pr zy j ednoc zes nyamygodngjs t
ceny rynkowej z rynku nieaktywnego dla instrumentu wycenianego lub instrume nt - w por - wn

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2021 r. do 31.12.2021 r. Subfundusz d o k o ny waer -tw ainrsdt
finansowych pomi ndzy pozi oma®Bci wgodniywdp. warto

Zanikni nci e akt ydadenggoinstrymemtwprzy j ednoczesnym wys nejp

Akcje 3151 ceny rynkowej z rynku nieaktywnego dla instrumentu wycenianego lub instrumen tw- por - wny w
DguUlne ) NV . ) . !
papiery 2876 Zani kni fici e akt ywn egiostrumgntulpray jeddoa zdeasme gn wy sMarygodnej a n|

wartoSec ceny rynkowej z rynku nieaktywnego dlainstru me nt u wyceni anego | ub inst

D glun e

papiery 1014 | Pojawienie si 1 a k t y mko @agdanego yaktywa wycenianego na poziomie 2
wartoSc

Akcje 2990 | Pojawie ni e si A akt y wmeggaktywayycénianegolnapoziomie 2
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3c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wej Sciystame wyklwgceni e warto
przypadku regularnych wycen war t o Sci gktasyfikowamych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii
wartoScie.godzi w

AKTYWA

D § uelpapiery Model e wyceny zbudowane w oparci ukrzgwe|Kwotowani a i nstrumg
war t o S-cpapew e| dyskontowe budowane w oparciu o kwotowania stawek r y n k u pi enlpieni 1Unego i gotfiimgimi
komercyjne (obligacje | terminowego oraz f i xi ngi k wot o waeb@ycto Breassugya BopdSpot.q obligacji skarbowych Tresury
emitowane przez Model e wykorzystuj N ceny instrument | BondSpot, obserwowane ceny

emi tent-w kl(obserwowal ne na r y npozagidy d ggw yeojhd)o wwec hc gi nstrument - w wyce
oraz EBI) adekwatnego poziomu spreadu wykorzystywanego w wycenie. por -wnywalnych.

W okresie sprawozdawczym Subfunduszu wy sehaNvp & rgta(g(Simyve] sklasyfikowanej na poziomie 2
hierarchi godziwg wtzaktesi e dguPnych wPaiaowychmentnystdguUne

wartoS c godziwej, w oparciu o aktualne lub najbardziej reprezentatywne dane rynkowe oraz dane z najbardziej
p dwyego rynku dla konkretnejemisina dzi e E wy g@ie ni pr, zdghgm ilsmumentem odbywa s i #
z wy k gwarartkach rynkowych. Dane brane do wycen y md)g/l‘{l dany mi orhi §neodele paziarhuny
hier ar chi i war t o 8ieobsengowalrgmiwrmdele pokziamu 3 hierarchiwar t 0o Sci godzi we

W przypadku instrumen t - w d § edbktywadgorby nk u  (tzka ewry jiN st r ume n tfaultyw alg u |
uzyskani a wa rjtstosBwany jegtonddelz 'y sk ont owanych ipinyehdQC§ ¥ Discountenl i
Cash Flow).

Wprzypad ku braku modli qud:lrLuuMyemgaw 28 pemkywnegorynkusto s uj e S
por - wnawcepoziommdhier ar chi i wae)t oSci godzi w

Model ten jeststos owany do ust aldawejohligagjinieskasbSocwy cgho i dwnysh - w z ast

Met oda porowhawaz sahidwymbm kst umedgUmwy c h, N kitngter sment ami
do instrumentu wycenianego oraz na monitoringu transakcji i cen historycznych instrumentu wycenianego oraz
transakgji i cen historycznych inst r ument - w por kwny wa Is Ng maloyhko @adalyst prowadzonym
przezdiGi Rapi er - w War t oZ8wieé SAv grazhB ow d Wa o $ S . Azawiefamyehr na wnka
regulowanym jak i w alternatywnym systemie obrotu) | u b prgelmiotem obrotu nar ynku pozagi €
k Nt em p o saaiadygodmia nstalonej ceny rynkowej na rynkach traktowanych jako aktywne oraz nieaktywne.
I nformacjepavzgzaediclenyneh wi dggtuldmme h uzyski wane sN:

- zserwi s - wdyBa migeWa wt o Sci o wszawe (GPW Watalyst),

- zinnych ¥Fr - Heahsaktygnych uzgodnionych przez podmiot wyceni aj Ncy instr

Funduszem,na kt - r eg o r a;adzanajespwyzeramranjego depozytariuszem.

Metoda por-wnawcza bazuje na informacjach zawartych w dokument ach Z aswzi cezr eagy
charakterystyki inst r ume rpor--wny wal nsyzcchzze gw !l noSci t ladmisjc bbliggca k wan
zastawnych czy inne dokumenty zawi e r a j Nce r - wnowdotyo e Nt igajid ishta-cwj ez a st arev
bidN stanowi wwagueaMNid por

W celu dokonania wyceny do warto Si godziwej konieczne jest znalezienie instrument - i ddyich przedmiotem
obrotu, wyemitowanych przez:

- tego samego emitenta,

- w przypadku braku innych instrument- w  chjich Wyemitowanych przez tego samego emitenta, o takim
samym ratingu kredytowym nadanym prze z u z n a nyNh anti ofiddozw N a g e n ¢ jefitemta t i r
wycenianego instrumentu,

- w przypadku braku innych instr ument - w wyemi t ow#emtg whtakirp rsamgm ratmgn
kredytowym nadanym przez wuznanbHBowN hdgg majoiwNr g taik wyeemanege
instrumentu, o takim samym oszacowanym ratingu kredytowym jak emitent wycenianego instrumentu, w
liczbie

- przynaj mniej | ed egepsrumemtu, tege sayjnega émitenta lubpodob ny ch emi t e

- przynamni ej dw- gwalnyclvinstrume nt -ego samegoemitenta | ub podobnych

Warto$ [godziwa wycenianego instrumentu ustalana jest:

a) jako wiarygodnie ustalona cena rynkowa (cena czysta) wycenianego instrumentu w dniu jej poj a wi e n
na monitorowanym rynku lub w dniach kolejnych na podstawie obliczanegonadzi e E poj awi
ceny z-spreadu wycenianego instrumentu;

b) napodstawi e $wewanejizesjpr @mayl - w ploych- instnugnevm w,-oblic z onych r
publikacji ich cen rynkowych, o takich samych terminach zapadal n o Sraeyiczym poprzez taki sam termin
zapadal narecsi termmzuwapadal noScijNmy eoddbeeqBei zayad
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instrumentu bardzi ej wy WN oz cchw wart oSci :
- 10%termi nu zapadal nnuSvgcenianegosltbr u me
- 3 miesiNce;
c) pr zy ciuu ldtgrpolowanego z-spreadu obliczonego na podstawie z-spr eadp avr - wny w
instrument - w, obl i czeo@ yprthb Iniak adczii i, gdhy cuelhy iwsymekto wy oh r -
terminachz apadal no Sciudewygenianege mstranentu;

W uzasadnionych przypadkachwa r t psﬁréaduzwykorzystywanego dowyznaczeni a wartoSci go
wycenianego instrumentumoUe by | korygowana rnczni e.

K addrazowo gdy znalezionep or - wny wal ene yi fguidnm z apzedermnpwigowy & ju @ u
najpierw usta | i | c ehn Ai ntsatkriueme nt - w p Gommokenty spzyjnege ndopiero av oparciu o tak
zmodyf i keonwa nWy Ici ¢ smeadwyKorzystywary do wyceny wycenianego instrumentud §u Un e g o

Spos-b otias omvad e | aiwcpzoerg-ownzda | d GhgotBrinformacji dot yczNcych wi a
rynkowych dot y c ziNwygenianego instrumentu | ub i nst rwngwalnych ijest pieco inny w kaldym z
p0n|U s ehyprzyp ad k - w:

istnieje aktualna, wiarygodnie ustalona cena rynkowa wycenianego instrumentu,

- nie istnieje aktualna, wiarygodnie ustalona cena rynkowa wycenianego instrumentu ale istnieje podobny
instrument (lub instrumenty) tego samego emitenta, dlakt- r e@bd | a kt - r g widn)godmnies t n i
ustalona cena rynkowa,

- nieistnieje podobny instrument (lub instrumenty)t e go s amego e migd (kmd laa ryddfl -a k
istnieje wiarygodnie ustalona cenarynkowa, al e i st ni ej etrunpent(lubvastrynveaty) ny i
por - wnywalteneg qao (& mib e nmk tt -ernyt ¢ hwjiangadnid astjloma cena rynkowa.

Przelglpddszczeg- | nycht wijaongth kti -nrset rrnuinee ns Nobpotunae d mi ot e m
aktywnym rynku dokonywany jest w trybie dziennym. Proces ten polega na:

a) w pr zyp adakymku nieaywiym (rozumianym jako rynek nieaktywny zewz g | fachuedost a
czhstotl i woSi 0 b teezmyuwolumerb o brrioetduo)s t @y s t nnep dajpelo instoumenty .
dguUnepgor - wnani u kayycheprey zastogosaniu modeli poziomu 2 i poziomu 3 hierarchii
wa r ti go8ziwej z cenami zaobserwowanymi na tym rynku,

b) por - wruanwycen uzyskanydehpozoau 2pi omioncul8 hierarchii war t o Sc i g
wycena mi uzyskany mi z adelipvodni mopizedniyn damalizowany jest stopi e & wz r «
spadkuwar t 0 Sci dtameatg)omonitoravaniudan y ¢ h w e jhS@modeliwyceny.

W okresie sprawozdawczym Subfunduszu wy s t yNvpycedly wartoS ¢ i dzigep sklasyfikowane na poziomie 3
hierarchiiw a r t goB8ziwej.

Wyc e na wa rcji skidsyfikowankch na poziomie 3 hierarchii  wa r t dzi®ej prowadeona jest na podstawie
wyceny por wnawczej opar t e j na sp-gkach d z i aofsaagrathc gziadha | et 0 $/yreha
por - wn a wc z a niasdwa \gsl kinad¥ ¢(PIEKEV/EBITDA) oraz trzyletnie prognozy finansowe, przy c¢czy m }
tych wskat¥kddkzokr esspognozy ma | ed.nWykeoaw Nk owiBag fis p - § Kk i j est
wycen wynikaj Nc y enbdiary wska Fink - w dpwn por - wazgpadajkl e y ¢ hdany sok prognozy oraz
odpowie d ni ¢ h pr ogno zcenikhep posimpe] § K b n Nv ooto pil ¥ gekziiuwagi na br ak p
Dodatkowo wycenauwz gl Adni a ws p - §c zy eynrldrazemiceny mabyciaa c  § agyk i $igiudbN
ceny akcji pochodz Nc e ] megoarjnkuyprazwy ceny wyni k ajnkc ejanzy mad el
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3d) oraz 3e) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkn i fic i a cingaor dt zoi Sw e j aktyw-w
orazkwot a g Neyaskn-yw hi st r asgklasyfikbwamychwa pozi o mi e 3 cigadziwep S

Stan na pocsuNtek okre -

Zwi hkszenia, w tym: 2532

Reklasyfikacja 2532

Transakcje kupna R

Emisje -

Rozliczenia transakcji R

Przychody z lokat R

Dywi dendy i inne wudziadgy w zysk -

Przychody odsetkowe -

Przychody zwi Nz ane zi @gmsmiagmwmchomoSc -

Dodatnie saldor- Uni ¢ kursowych -

Zmniejszenia, w tym: 2096

Reklasyfikacja 2096

Transakcje sprzedalOy R

Wykupy -

Rozliczenia transakcji R

Koszty -

Koszty odsetkowe R

Koszty z wi N zzaaesiadaniem nieru c h o mo Sc i -

Koszty pozostag e -

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat -142

Stan na koniec okresu 294

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku w Subfunduszuni e wy st Aipowad e np az2@ami
mi n d3z ¥poziomem hi er ar c hodziwewar t oSci g

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku w Subfunduszuwy st ifpowagdy p rm éegll ie3soiaz
mi n d3z ypoziomemhierar c hi i wdziwd.oSci g

Akcje 2096 | Pojawieniesi i akt ywnego rynku dl aiantgom&pmpoomie8.st r ument u

Zanik aktywnego rynku dla danego instrumentuibrak przesganek do wyceny
Akcje wa r ti goBziwej (brak wiarygodnej ceny rynkowej z rynku nieaktywnego dla instrumentu wycenianego
lub instrumen t - w wpywvalnych)

Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 r ok u k woyhazy §KNecwatl udbt dl a wycen
sklasyfikowanych na poziomie 3hi er ar c hidodzwave i ovbwyiiki £ @ap e r a c jrd jest przypisywana
zmianie niezrealizowanych zy s k - wa t | uzbmjcttz ektywami lub zobowi MNmiami posiadanymi na koniec
okresu sprawozdawc zldX tysin wginotsyi djla. ta Kostoagaa uj nt aA \afost gspadek)c
niezrealizowanego zysku (straty) zwycenylok at 0 wyperadiu z o
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W okresie sprawozdawczym od 01.01.2021 r. do 31.12.2021 r. nie dotyczy.

3f) Opis procesu wyceny wart 0 Sc i godzi wej skl asyf i3kiemamy ¢h waatpéi
przeprowadzonego przez subfundusz.

Wycena za pomocN mo dt@ technika wce ny pozwayjz apBegi wwar t o Sdnikagitysvz wiwb?
zobowi Neaa o mowdNz @ohni e uznanych metod na jadywawoWwabi o
gdzi e da nuwe donreo dSecli uoseswdwalmeéona rynku w spo sb b e zegnoldr p o §;rwepdypadku gdy
dane obserwowalne na rynku nie sNdost e, dopuszczasi i zasmnios ovanych nieobser
we wszystkich przypadkach Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym
stopniu dane nieobserwowalne. Za dane nieobs e r wowa |l ne pr zewpj%niowe elo nsodefu oplagowywane
przywy korzystaniu wszystkich wi ahw daondyncyhc ho ki onlfiocr zmacc§ cii ac

przyjmowanychprze z uc z e st n, ktk r s er gmikegienywar t o Sc i odzi wej

g
Wprzypadku skgdakiiygh-wart gz ossadowanowedgug ceny z akty\
poczNt ki emuzmjess MNdba ak aktywnegozirwmaka| awgigosmledgbd?2
hierarchii wa r t io g@dziwej , w kt-rnem obaerdvaowal ne qemyzpodobmych eaktyvg i v
pochod z Ncychywnadko rynku lub ceny idenwpxmrnydNitylchb zpodo
jest aktywny. W sytuacji braku takich danych obserwowalnych zawar t g®idzuwNaj e siNfi does$
cenf poc lzoydka dkowhego. Tak ustalon N wara dBii wNy przyj muje si f idego
uzgodnienia z depozytariuszem. J e Ue | i d o e madélecdp wygemywnn i e b i d N alamnowey at 8 Bk
lokat, czas budowy modelu mole wy ni e Si do 2dvychl maSw graypadkn paeametryzacji skg a d n i
lokat wycenianych z zastosowaniem modeli dotychczas stosowanych czas aktualizacji modelu wynosi do 14 dni
kalendarzowych, z zastr z enlém niestandardowychsytua c j i , w porbzumignia hdepozytariuszem czas ten
moUe ailvey chipu Oe

Modelez poziomu 3 hierarchii waamympczegbtidomejvewodt eagdijy
ich bieddkwat mo S cebwydeay funduszu. z

3g) Opisowa prezent acj ali wo &dli wyceny war taeSiany nigobstrowakmych danych
wej Sci oal t ywklasyfikowanych na poziomie 3 wartoSci godziwe;j.

Zmi ana wyceny wargkeBei byikcpoclkodnN agnoz modglowyek dl tao Sscpi - kit
ws k a F nwykenywstosowanych dla grupy p o r nawczej. Prognozy modelowe przyjmowa n e s Noziamach
bAdNcych ich wartoSciadmi zan mé kmawad rzyormwa |l rpeoztyewni csjtaylcrhe v
przyj it yazhNiemniep gojawi e ni enowydh finformacji dot ycz Ncych d-z§ ke i e @&
programie inwestycyjnym, z dar zedvyiooh i td. moUe wpgywaigoiUemotani e 1
ostateczny wynik wyceny . R - wmiana Perspektyw rozwoju dla s p - § edrupyzp o r - wcaed vemiana
rynkowego konsensusu prognoz dla nich, jak r- win e Uiarm seny rynkowejich  a k cypié nawynil wyceny.

4 Dokonane korvegodsyawdnyandchprzyczyny, tytupywowgwoFanych ty

finansowych nasytuacj " maj WNtik oswo wmM,n pgy ewyp sl k oz aoperacj i i r
Subfunduszu:
a) Informacja o przypadkach informowani a uozestmaich- wya e rkytto an&
jednostkin uaxzestnictw
Ni e wysptRppgdki i nf or movweoe koieldach wwycerey saktywi W - nenaf @ d n o

uczestnictwa

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktyw: w nett pedmao
uczestnictwa:

Niewy st Npi glkizapieszepipdokonywaniawy c e ny a lettoyaj-emd most ki ucze
c) Informacja o przypadkach nierozliczeni a s i i t zawierangck przez Subfundusz:
Nie wyst Ngpyi  p rkinjeadiatenia sin  t r a n awetarnyghiprzez Subfundusz.
5. Informacjaokont ynuaciji dzzSubfandusp Sci p

Na d z i e & sgnia dppaivozdania finansowego Subfunduszu nie wy st @ puj epewn orﬁcﬁ U] Icio
kontynuowa noi SacW @ avii &g &l spmawozdanie finansowe nie zawi er a zawh Nz an W
korekt.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych.
Nie dotyczy.
5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnychni e opgacom$ch wenpgdemi syjnej

Nie dotyczy.
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5¢) Informacje o dokonanych odpisachak t u al ichu jwic yyonS (w aSkiubzi.

Nie dotyczy.

5d) Informacje o aktywach Subfunduszu, w odni esi eni u do rkint p rgacShu bmiknyNsgt
o p - Tnhmiweegulowaniu odsetekl ub i nnych zohyoshwi Nza®E& umow
Nie dotyczy.

5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowychograni cze & i nwestycyj nych

Wokresie sprawozdawczym wystNpi gy nasthipujythce pr

WartoSi
Data Data . . o maksymalnego
powstania dostosowania e IR ENIE Ol 1L © e ST (2 .S kg a ey zaangaUow
przekroczenia grupy skgadni k

"| w trakcie trwania
przekroczenia

przekroczenia | przekroczenia

Srodki adzogema rachunkach
bankowych na zaspokojenieb i e UN

26.08.2022 | 30.08.2022 5 dni Kowych na zaspokolenie D ! ear d 100,09%
Ustawa o FI
Srodki zgromadzon
22122022 | 27.12.2022 6 dni bankowych na zaspokojenie b i e UN 100,07%

zobowi Nz a E-Art 105 d
Ustawa o FI

6. Inne informacje ni0 ws k a z a n eozaanis fmansawwy m, kt - re moggybky wwgn Nit
oce nBytuac | i kowajjfiNansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian:

a) Wp § wwuacjirynkowejn a d z i aSubfundused |

W okresie sprawozdawczym kluczowym wydarzeniem by Jo r oe pdez iagia @ naiterenia Ekraimy
Spowodowa o t o duUy o d pkg gkeyjndgawp Potsee.gWszystkiegy - wde k sy paolegaa §
st ophfn Zndakoszenokiego rynku WIG str a ¢ i,18%, & Rajgorszy indeks MWIG40, wkt - r sdg @ ad zw
sp-gki p @mredoiSdist r pravie®2e Najlepszym indeksemsekt or owy m by g ,lstek
zys k d§80%. Najgorsze sektory t o -550%)0Jy media y (-31,20%) oraz bankowy
(-27,60%). Na rynkach S w towych obs e r wo w atl a k3livey spadki przezc a gy, g o wni e zveysokich
odczyt-w infslokdijcih a@wreamzAsmeyw g wWa -Es k i aliy &FBEDkrozpoe n N§ poykvly Ue |
procentowych, k mo Uapstal z a k o Ecdppieroyw 2023 roku.

Rok 2022 by g bar dzna rynku ekdjiniychar akt eryzowag siwmin Issp,zaanlﬁcaimi i st
akcyjny ¢ h . Mi ago to pr zegmudibeynriwestun dcdehadal ne$io ft ypu kimy
0z n a ¢ zcaspawki kapita § o we a Kuhdpsmu osaz uj e mn N s ttoup fid |zaw r wc Kegatyvmaistopa
zwrotu pogarsza§a sentyment i noMessit opfF we k caod az; o k s i N ji m ym samyenc
zwi Akszone t empo z a my ktgcii i(luamnarzani gjeminostek) poraz powstzgnsywanie si fez
potencjalnychin we st or - w mwestygamy (mak nawych nab y)i . Sytuacja takaNayaja
reagowania na umorzenia jednoste k i spakegdaUw, czfAsto z akatkewp tpeyargz M (
0 s i Ng apyewrasut Skutkiem realizacjitegotypuscenar i usza bByxfyswpadékinduszu.

RynekuUdgrozpoczNg 202N mpoki csnuabirleinz @majno Sci , prketwam.
wraz z wybuchem konfliktu militarnego na terenie Ukrainy. Wzrost cen surowc - w e n eznyghearay oolnych
podbi § iws k anf li &lcwy wyniku ldbicia gbspodarczego po okresie pandemii Covid 19 i ni edr
gaGCGuch-w dosfgw szmajwe wavaendst owy m, do p o z ih oorh -wiglu Iati
Odpowi ebdmk Nw ayemby § b togneazgostrzenie polityki monetarnej, ¢ o zdet er wdrostc
rentownoSci obl i gact ido cNhao dkodemiciepolskicBookligacji skarbowych wyn o si §a ni
papier - w amer yakie &k i & hniemipakich ponad 2,5%. Ju U poprzedni, 2021 rok
byd barmbddlioa sfjuan dnyshzsyt Nddg uml eenltecydk ddva o si A na u maychZdundusze
W miarfn negat ywyuaci onka wejwowu mi ni onym roku,dodmatkowhl e
presademy pwp idJino-chkonsékvencji miniony r ok ok adza fjeefektywny dbaafunduszy
dguUpay crhi ekt - r bz omiingviet predddwucyfrowymi stratami.

W takim otoczeniu rynkowym, na przestrzeni ¢ a § oy stopa zwrotu Subfunduszu (liczona jako zmiana warto S «
jednostki uczestnictwa kategorii A z dnia wyceny 30 grudnia 2022 r. wrel acj i d o dwostki icpe&riciwa
kategori i A na dyz30 gr@Enianp2le . ) wy-83,98%. §latamiast jego wart o S ak tttg svp avc
do poziomu 95 358t y s .W rekg 2022 najsnzd) wart oWl natkt g wna | enittwalatedoni A
wyni o sl§l&8 nadzieE wy c26wly z e 2022 raku.
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W przypadku lokat Subfunduszu wycenianych w oparciu 0 oczekiwvane pr zy sz ge p r zUbepwjprovesie
wyceny dokonano oceny, czyistn i e j N o b iowoklyt upratyrwea r d¢ o S mika lokadt. fNa gbdsta wi e  chyck
danych finansowych oraz najbardziej aktualnych informacji o sytuacj i fi nans o wai¢ zidentpfikdwano 1
skgadni k--wepbnd b stip§i k't ututyatyu gvart o Sci .

Kierownictwo nie przewiduje nadzwyczajnych dziag a & d ot y dodatkowego hzapewnienia p g ycinw
Subfunduszu. W stosowanej przez Subfundusz polityce inwestycyjnej zaws z e p rzywgnwai Nbyga duU
zapewnienia odpowiedniego poziomu p @iy o ScionsWkiwencigiSidus BSulgunduseu skgda s i N
lokat, kt- r e mom@wn nuv- tkkki nsi®za j ak r - wnia&bywstanoii Nc Sirddithiakterze
d § u groirtowym (PPE/PPO or az | KZE sNw imiesiym stépniu nara Une na ryzyko umo r z e E.

temu w obecnej sytuacji nie wyst ﬁujNA probl emw gN eudn ovafzgstwo posiada procedury i zasoby do

p guwyego zabezpieczenia ci Nggo Sc i d zakce gvgkonyveania pyecy twrtrybie zdalnym Towarzystwo nie
zidentyfikowagd or utd n o S wykonywaniu czynnoS ¢ i k o n t Kiecolmicywo tb .dzie nadal monit or o w
podejmowa | zetkie moUl i we kroki , alb y p gaing negagwniyz owp §yw & gzia@ad j

operacy j Subfunduszu.

b) Wpyjw d z i ktafrydtEnantdrenie Ukrainynad zi agal noSku Subfundus

Roz pocwlkwadale2022 r . dzi egateriean irei |Uktraarimy varsyju;aang@podalrsctzwr
Swieci e, a w s mzzag- vanketSe mi ma@awaenzy chp opdrk 0 d z Rasje , z Risi argzo
Ukrainy,j ak r - wni eskarbowe Wwyemimwapesprzeztep a Est wa .

Subfundusz nie posiadai nwest ycj i w RBloamnig,ijjakr B ;ae@éoprwu@skia cith pochodzNec
Sytuacja gospodawiczai a ameSd § avpywanavwypiki osi dNn i 1 tee Supfundusz.

Towarzystwo nie identyfikuje obecnie szczeg- | nych yzgka wwinN Xa mwy crh z zawi e
Subfunduszu, anije go nm®ysci N. Ni e odnobdbwmmdasyguygmNi ethoprzze E.

Nadal obserwu j e my ylha.mluﬁd Ndzzari mm w digch milGaenych, jak r- wni e Ok WJ a a h anych |
na Rosj i wzvBiNagktym w8hwili obecnej trudno jest oszacowa | jakidalszy wpgyw obe

brndzmieaga snzaczpeg - | nie daylnskailNii wly @ kdaszu z€& wpglh d wa brak wystarc z a j

precyzyjnych i wiarygodnych danych. Kierowni ¢t wo bndziterowmadygslUampii i p o d e jroki]
wszelkie moUl | w&k i kr @by mi ni mal y negatyady wp § ¥ & n csjpahluredzjiia § @lpre o ¢
Subfunduszu.

7. Metoda stosowanapr zy obl i czaniu oeigkowite]j ekspoz

Towarzystwo ob | i cza ¢ a gk o wRuhdiszuezgodniee Ry zjpfor z Nd z e raiFaman s Miwn i usztuin d

Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz war u n k -owadzem i a dazScagal n

przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. C akgwita ekspozycja Funduszu obliczana jest zgodni e z meto

zaangaUo wmzaumiae nw uj wyjidhienego ro z por z NdDp emli iac z e @tej cckespok v ¢ j i met odN
zaan g a U o aweykoizystywane sN :

a) Wartoghkowe rpapier-w wart ménti wwwcpmki ndséga oraz Fchodk-w p
otrzymanych jako zabezpieczenie w ramach transakcji przy zobowi Nz &1 ifiu Fu n d u suguutramsakcjeo d k
Sell i Buy i Back).

b) Wart o Sc ikower yapi ewartovSci owysmumenti-rw  rynku piendkwneiglenioir az Sr
otrzymanych jako zabezpieczenie w ramach umowy po Uy c z e kciowyehpudaetanyeh prwezr t o S
Fundusz.

c) WartoScizahk wga (how anstiumenty pochodne, po u w zngehiui technik redu k ¢ j i tggag kowi
ekspozycji.

Wart oSl c aspdeysjisibfuediszuenk 31 grudnia 2022r. wynio s § a 0 %.

WartoSci c a g k oswbfundugzu ve dkrespe odz 1ystygzniia do 31 grudnia 2022r. wy ni os gy
-Warto&jwyOsza 0
-Wart ot ipna 0%
-wart 0 ST na@wmi Us z

Fundusz moUe dok ¢gcpeh Tvan$akcjt a st i p
a) udzielani e d upo &kaccp aNpgiaenri- w wartoSci owych,

b) transakcje buy-sell-back i sell-buy back, kt - rych przedmiyt evar teeNBilz pawai e r
gwarantowane dop a p i evartofvc i owy c h,

c) transak cj e repo iArelvmzredn@temsﬂpop,apldte-rryycwarto@vmiammwenedjoub praw.
papier-w wartoSciowych,

d) nainstrumentach pochodnych
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Przy zawi er ani u tr an scyck ekspozy g i i knycta gdizielpreedmiotem zabezpiec z eni a iesyN pap
war t oSc i -selback( revarge repo), umowy zawarte z kontrahentami przewi d u jarMiardowe postanowienia
w zakresie mo WMoiS c i wregonmwgkorzystania takiego zabezpieczenia.

Maksymalny poziom ustalony dla d ¥ w i ngienzonej meto d Na azn g anwar{QO%akt yw-w netto fund usi
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SUBFUNDUSZ ESALIENS MEDYCYNY | NOWYCH TECHNOLOGII
ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Podpis osoby odpowiedziainejza prowadzeni e kywh:Ng rachunkow

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracjii Wyceny Akt y w- w
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporz N d z esprawezdania:

Izabela Kalinowska .
Dyrektor Departamentu Sprawozdawc z 0 Sc i i Kontroli Wewnfiftrznej
ProService Finteco Sp. z o0.0.

Podpi sy aepretent uj Ncupdubz: F

Piotr Rze Wiczak
Prezes Zar z Nd u ENS AALS.A.

Marek Popielas
CzuahdaezNdu ESALRIEANS T

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2023 roku
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