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WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

ESALIENS Subfundusz Matych i Srednich Spétek (dalej jako ,Subfundusz’) zostat utworzony w ramach ESALIENS
Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,Fundusz’) w 2014 roku. Subfundusz moze uzywac¢ nazw:
Esaliens Matych i Srednich Spétek, ESA Subfundusz Matych i Srednich Spétek, Subfundusz Matych i Srednich
Spotek, ESA MIS oraz odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: ESA Small and Medium Cap Subfund, ESA Small
& Medium Cap lub Small and Medium Cap Subfund, Small & Medium Cap Subfund. Do dnia 19 stycznia 2019 r.
Subfundusz dziatat pod nazwag Esaliens CEE Select. Do dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dziatat pod nazwg
Legg Mason CEE Select.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa powyze;.
Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje docelowo od 80% do 100% aktywow Subfunduszu w udziatowe papiery wartosciowe, w tym kwity
depozytowe, spotek notowanych na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie Cztonkowskim, a
takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie
Cztonkowskim, lub na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub
Panstwo Cztonkowskie, ze szczegoélnym uwzglednieniem emitentow zarejestrowanych lub prowadzacych znaczaca
cze$é swojej dziatalnosci gospodarczej w nastepujacych krajach Europy Srodkowowschodniej: Rzeczpospolita
Polska, Republika Czeska, Wegry, Austria, Turcja. Modelowo subfundusz bedzie posiadat catos¢ portfela w akcjach.
Fundusz moze lokowac¢ aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegoélnosci dtuzne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego, w celu zapewnienia ptynnosci Subfunduszu i minimalizacji ryzyka
utraty wartosci jednostek uczestnictwa w okresach dekoniunktury na rynku akcji.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majgc na celu osiggniecie celéw statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz
minimalizacje ponoszonego ryzyka, lokuje $rodki Subfunduszu w wyselekcjonowane akcje spotek posiadajacych
dobra sytuacje finansowg okreslong na podstawie analizy fundamentalnej. Przedmiotem inwestycji bedg réwniez
spotki niedowartosciowane, ktérych wartos¢ rynkowa odbiega od wartosci oszacowanej przez Towarzystwo lub od
wartosci oszacowanej przez zrédta zewnetrzne. Poza tym Fundusz bedzie inwestowat aktywa Subfunduszu w inne
lokaty przewidziane w Statucie, w szczegolnosci w diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
emitentow o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Na decyzje inwestycyjne wptyw bedzie miata rowniez analiza
ryzyka ptynnosci, ryzyka niewyptacalnosci emitenta, ryzyka stopy procentowej, ryzyka rynkowego.

Fundusz, podejmujgc decyzje o alokacji aktywow Subfunduszu pomiedzy udziatowe papiery warto$ciowe i pozostate
lokaty, bedzie brat pod uwage w szczegdlnosci nastepujgce kryteria: sytuacje makroekonomiczng gospodarki,
dynamike wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, wysokos$¢ stép procentowych oraz sytuacje na rynku akcji.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Fundusz, lokujgc aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z
dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako ,Ustawa”) oraz w Statucie.

2. Z zastrzezeniem postanowien punktéow 3, 4 i 5 oraz art. 97 — 100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej
niz 5% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot.

3. Fundusz moze lokowaé do 10% warto$ci aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartosc¢ lokat, w ktérych Fundusz ulokowat ponad
5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

4. Fundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35% wartosci aktywdéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju oraz Europejski Bank
Inwestycyjny.

5. Fundusz moze lokowac¢ wiecej niz 35% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczane
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4).

6. W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujgce zasady:
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1) podmioty nalezagce do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu
stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowaé do 20% wartosci aktywéw Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktéorym mowa w pkt 2), Fundusz nie moze lokowac wigcej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1).

7. Fundusz moze udzielaé innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

8. Fundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosSci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywdw netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

9. Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ aktywow na rachunkach bankowych.

10. Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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I.  ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

22 328

25 386

92,09%

7 066

7623

85,16%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

20

0,07%

20

0,22%

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

6,27%

13,12%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

24 056

27 134

98,43%

8 240

8817

98,50%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania

finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

. icdaby | Mrioféwedus | wycany n ion | Pacertowy uielw
) bilansowy w tys.

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - 1654 509 21 666 23 956 86,90%
4SC AG (DEO0DA14KL72) L e QE#’;?CHE BORSE 20 000 | NIEMCY 147 147 0,53%
PEXIP HOLDING ASA (NO0010840507) L OWRIEK | osLo BoRs 5000 | NORWEGIA 131 172 0,62%
PSI SOFTWARE AG (DEO00AOZ1IH9) élégmg\TvEmEK 25%12‘3”'5 BORSE 2600 | NIEMCY 237 232 0,84%
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) U e \?\)Eé%gég\?v%%le 8000 | POLSKA 186 376 1,36%

W WARSZAWIE S.A.
TOBII AB (SE0002591420) R T NGE 15000 | SZWECJA 242 229 0,83%
GAPWAVES AB (SE0009155518) élégmg\TvEmEK gggﬁﬁ'&'&'\f‘ ANGE 25 000 | KANADA 281 319 1,16%
ENEA AB (SE0009697220) AAHANAANE gggEHE?(LC'\f' ANGE 4500 | SZWECJIA 298 320 1,16%
KAHOOT! AS (NO0010823131) UL oW ES | osLo BoRs 36 000 | NORWEGIA 305 4n 1,71%
MEDINICE S.A. (PLMDNCEO0016) AN \(/BVIEE%SP(/;FC’JI\I/EVT(%VJ 25000 | POLSKA 224 400 1,45%
W WARSZAWIE S.A.

(TECEJE(EL%B&'OT)EKNO"OJ”'ER' AS élégmg\TvEmEK BORSA ISTANBUL 40000 | TURCJA 238 239 0,87%

CITY SERVICE AS (EE3100126368) QE&WS‘JIEQEK \?\)Eé?ggég\l/zv?{%w 536 | ESTONIA 8 5 0,02%
W WARSZAWIE S.A.

MARINOMED BIOTECH AG (ATMARINOMEDS) Q'égmg\xlim'z'( XVC';ENNER BOERSE 140 | AUSTRIA 46 57 0,21%

RIB SOFTWARE AG (DEO00ALX3XX4) AAHANAANE DEDTSCHE BORSE 2700 | NIEMCY 157 144 0,52%

FABASOFT AG (AT0000785407) QE&WS‘J&@EK ;’E#giCHE BORSE 735 | AUSTRIA 53 92 0,33%

e N R i i
B+S BANKSYSTEME AG (DE0001262152) égm’g\fvim'z'( )E(’E#JFIAQ’CHE BORSE 1993 | NIEMCY 29 16 0,06%
BET-AT-HOME.COM AG (DEOOOAODNAYS) AHNAANE QE#JFI/‘?CHE BORSE 1100 | NIEMCY 235 189 0,69%

ST COMERCAA DS | s ek |8, ciapesTSTocK ;
APRANGA PVA (LT0000102337) Q}EETJVLVS'\X/EWEK \é')'gCNLLL?\éTEOCK 31000 | LITWA 257 240 0,87%

S OIS | s e | s o ot oo
OLAINFARM JSC (LV0000100501) ALY RYNEK | NASDAQ OMX RIGA 6000 | LOTWA 180 195 0,71%
PETROL DD LJUBLJANA (S10031102153) R RYTEK | LIBLIANA STOCK 160 | SLOWENIA 253 229 0,83%
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Wartos¢ wedtug

ULelEke U:éjg JEé: e Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:qm si’l(gﬂtz;by CeVrYarr:le)c:;I:e:L;gs wyceny na dzien P:.I);ent::\;‘you(‘i’)zl::‘w
Y Y ys. bilansowy w tys. yw g
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ OMX
AS TALLINNA VESI (EE3100026436) RN AT 5000 | ESTONIA 254 205 1,07%
AKTYWNY RYNEK | BUCHAREST STOCK
CONPET SA PLOIESTI (ROCOTEACNOR?) IR v 4000 | RUMUNIA 208 287 1,04%
GIELDA PAPIEROW
R22 S.A. (PLR220000018) élégmg\TvEmEK WARTOSCIOWYCH 10 000 | POLSKA 233 276 1,00%
W WARSZAWIE S.A.
MAVI GIYIM SANAYI VE TICARET A.S. AKTYWNY RYNEK .
(TREMAVI0037) RN BORSA ISTANBUL 9500 | TURCJA 250 263 0,95%
.. N AKTYWNY RYNEK
Enerjisa Enerji AS (TREENSA00014) IR BORSA ISTANBUL 9000 | TURCJA 50 45 0,16%
AKTYWNY RYNEK | BUCHAREST STOCK
PURCARI WINERIES PLC (CY0107600716) RN A 11 000 | MOLDAWIA 219 223 0,81%
GIELDA PAPIEROW
(PfgﬁgTAﬁO%Eﬂ)THERAPEUT'CS SA. ’Q'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 20 000 | POLSKA 277 297 1,08%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | STOCKHOLM
MIPS AB (SE0009216278) RPNV o ANGE 2700 | SZWECJIA 226 369 1,34%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ OMX
TALLINNA SADAM AS (EE3100021635) RN Ao 30 000 | ESTONIA 261 257 0,93%
GIELDA PAPIEROW
ML SYSTEM S.A. (PLMLSTMO0015) Q'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 6000 | POLSKA 187 221 0,80%
W WARSZAWIE S.A.
NORDIC SEMICONDUCTOR ASA AKTYWNY RYNEK -
(NOO003055501) RPNV OSLO BORS 15 000 | NORWEGIA 303 450 1,63%
GIELDA PAPIEROW
MAKARONY POLSKIE S.A. (PLMKRNPOOO15) QE&WS‘JIEQEK WARTOSCIOWYCH 2500 | POLSKA 11 14 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK
MLP SAGLIK HIZMETLERI AS (TREMLPC00021) | AT VY RYT BORSA ISTANBUL 17 000 | TURCJIA 180 196 0,71%
GIELDA PAPIEROW
AC S.A. (PLACSAQ00014) ég{}’t’g\x]im“ WARTOSCIOWYCH 850 | POLSKA 39 33 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
AGORA S.A. (PLAGORAQ0067) égm’g\fvima( WARTOSCIOWYCH 30 000 | POLSKA 332 242 0,88%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) QE&WS‘J&@EK WARTOSCIOWYCH 273 | POLSKA 48 58 0.21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CCC S.A. (PLCCCO000016) QE&WS‘J&@EK WARTOSCIOWYCH 3900 | POLSKA 240 233 0,85%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ENEA S.A. (PLENEA000013) ég\m’g\fvim“ WARTOSCIOWYCH 37000 | POLSKA 256 265 0,96%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) L OB WARTOSCIOWYCH 16 000 | POLSKA 323 277 1,01%
W WARSZAWIE S.A.
) , GIELDA PAPIEROW
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W AKTYWNY RYNEK | (/D8 EARERON 6 000 | POLSKA s o1 0.91%

WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017)

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ESALIENS MALYCH | SREDNICH SPOLEK

6




Wartos¢ wedtug

ULelEke U:éjg JEé: e Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:qm si’l(gﬂtz;by Cevr:’ar:;ls)c:;':eﬁgs wyceny na dzien P:.I);ent::\;‘you(‘i’)zl::‘w
Y Y ys. bilansowy w tys. yw g

GIELDA PAPIEROW

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) Qgﬂ’l\_’g‘\fvim“ WARTOSCIOWYCH 700 | POLSKA 314 307 1,11%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KRUK S.A. (PLKRK0000010) oL O A EK | WARTOSCIOWYCH 2100 | POLSKA 250 227 0,82%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) élégmg\TvEmEK WARTOSCIOWYCH 750 | POLSKA 36 49 0,18%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PI%\JSQ’\’}'OZ(%LSKA ENERGIA S.A. U O WARTOSCIOWYCH 182 000 | POLSKA 254 430 1,56%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

UNIBEP S.A. (PLUNBEP00O15) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ WARTOSCIOWYCH 3489 | POLSKA 18 32 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

HERKULES S.A. (PLZRWZW00012) ’Q'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 12 000 | POLSKA 34 15 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LENA LIGHTING S.A. (PLLENAL0OO15) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ WARTOSCIOWYCH 60 000 | POLSKA 224 202 0,73%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

WIELTON S.A. (PLWELTNO0012) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ WARTOSCIOWYCH 3500 | POLSKA 41 16 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LS| SOFTWARE S.A. (PLLSSFT00016) Q'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 600 | POLSKA 7 9 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

POLENERGIA S.A. (PLPLSEP00013) QE&WS‘J&@EK WARTOSCIOWYCH 8000 | POLSKA 212 263 0,95%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ASTARTA HOLDING N.V. (NLOOD0686509) égm’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 1700 | HOLANDIA 42 27 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MEDICALGORITHMICS S.A. (PLMDCLGO0015) QE&WS‘J&@EK WARTOSCIOWYCH 12 000 | POLSKA 284 312 1,13%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

WAWEL S.A. (PLWAWEL00013) QE&WS‘J&@EK WARTOSCIOWYCH 400 | POLSKA 271 229 0,83%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

P.ANOVA S.A. (PLPANVA00013) égm’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 2500 | POLSKA 35 31 0,11%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) O RYIEK | WARTOSCIOWYCH 1000 | POLSKA 232 210 0,76%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

COMARCH S.A. (PLCOMARO0012) Q}EETJVLVS'\X/EWEK WARTOSCIOWYCH 1200 | POLSKA 232 252 0,91%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

TIM S.A. (PLTIM0000016) AKTYWNY RYNEK |\ ARTOSCIOWYCH 19 000 | POLSKA 198 204 0,74%

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.
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Wartos¢ wedtug

ULelEke U:éjg JEé: e Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:qm si’l(gﬂtz;by Cevr:’ar:;ls)c:;':eﬁgs wyceny na dzien P:.I);ent::\;‘you(‘i’)zl::‘w
Y Y ys. bilansowy w tys. yw g

GIELDA PAPIEROW

INSTAL KRAKOW S.A. (PLINSTK00013) Qgﬂ’l\_’g‘\fvim“ WARTOSCIOWYCH 15 000 | POLSKA 236 287 1,04%
W WARSZAWIE S.A.
ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI GIELDA PAPIEROW

WROCLAWSKICH KOGENERACJA S.A. oL O A EK | WARTOSCIOWYCH 100 | POLSKA 4 4 0,01%
(PLKGNRC00015) W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

VRG S.A. (PLVSTLA00011) élégmg\TvEmEK WARTOSCIOWYCH 100 000 | POLSKA 260 227 0,82%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ATM GRUPA S.A. (PLATM0000021) U O WARTOSCIOWYCH 50 000 | POLSKA 235 247 0,90%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEQPLOSI;EO%?.%ER COMPANY S.A. é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ WARTOSCIOWYCH 6000 | POLSKA 125 87 0,32%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) élégmg\TvEmEK WARTOSCIOWYCH 800 | POLSKA 201 408 1,48%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

APATOR S.A. (PLAPATR00018) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ WARTOSCIOWYCH 12 000 | POLSKA 263 250 0,91%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00O017) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ WARTOSCIOWYCH 110 | POLSKA 40 18 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

OPONEO.PL S.A. (PLOPNPLO0013) Q'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 1750 | POLSKA 36 45 0,16%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

COMP S.A. (PLCMP0000017) QE&WS‘J&@EK WARTOSCIOWYCH 4000 | POLSKA 266 255 0,92%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AMICA S.A. (PLAMICAQ0010) égm’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 1400 | POLSKA 197 172 0,62%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KINO POLSKA TV S.A. (PLKNOPL00014) QE&WS‘J&@EK WARTOSCIOWYCH 30 000 | POLSKA 283 222 0,81%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pfﬁgtgtz)go'l}l%)SZCZOWE KRUSZWICA S.A. QE&WS‘J&@EK WARTOSCIOWYCH 4000 | POLSKA 195 238 0,86%
W WARSZAWIE S.A.
e GIELDA PAPIEROW

(PEQE;ZAK@OEQ‘;B I LAKIEROW SNIEZKA SA. égm’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 820 | POLSKA 58 72 0,26%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AILLERON S.A. (PLWNDMB00010) O RYIEK | WARTOSCIOWYCH 40 000 | POLSKA 332 267 0,97%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEI'EE,\']‘JSS%ME)DYCZNE ENEL-MED S.A. Q}EETJVLVS'\X/EWEK WARTOSCIOWYCH 1180 | POLSKA 12 17 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AMBRA S.A. (PLAMBRAQ0013) AKTYWNY RYNEK |\ ARTOSCIOWYCH 15 000 | POLSKA 266 254 0,92%

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.
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GIELDA PAPIEROW
(PEII;?EMBAégg,O(())TéQRSKA DEBICA S.A. R U O WARTOSCIOWYCH 3000 | POLSKA 246 220 0,80%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
VOTUM S.A. (PLVOTUMO00016) oL O A EK | WARTOSCIOWYCH 15 000 | POLSKA 214 161 0,58%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
STALPROFIL S.A. (PLSTLPF00012) élégmg\TvEmEK WARTOSCIOWYCH 4500 | POLSKA 40 27 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | WIENNER BOERSE
KAPSCH TRAFFICCOM AG (ATOOOKAPSCH) | ARTYIWAY RYN - 390 | AUSTRIA 51 30 0,11%
GIELDA PAPIEROW
FERRO S.A. (PLFERRO00016) égﬁ"t’g‘\fvimEK WARTOSCIOWYCH 2 605 | POLSKA 36 47 0,17%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
SYNEKTIK S.A. (PLSNKTK00019) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ WARTOSCIOWYCH 16 000 | POLSKA 238 357 1,29%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
VOXEL S.A. (PLVOXEL00014) Q'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 9000 | POLSKA 251 256 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ATLANTA POLAND S.A. (PLATLPLO0018) ’Q'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 4700 | POLSKA 22 23 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
MERCOR S.A. (PLMRCOR00016) L OB WARTOSCIOWYCH 15000 | POLSKA 143 129 0,47%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(Pfgﬁtg;(g(%g)AUTOSTRADY SA. R O WARTOSCIOWYCH 10 000 | POLSKA 40 28 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DELKO S.A. (PLDELKO00019) QE&WS‘J&@EK WARTOSCIOWYCH 5109 | POLSKA 39 81 0,29%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
NEWAG S.A. (PLNEWAG00012) égm’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 1377 | POLSKA 21 35 0,13%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ATENDE S.A. (PLATMSI00016) égm’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 10 004 | POLSKA 40 35 0,13%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) QE&WS‘J&@EK WARTOSCIOWYCH 1500 | POLSKA 39 95 0,35%
W WARSZAWIE S.A.
SCHOELLER - BLECKMANN OILFIELD AKTYWNY RYNEK | WIENNER BOERSE -
EQUIPMENT AG (AT0000946652) REGULOWANY AG 1500 | AUSTRIA 288 157 0.57%
LOGO YAZILIM SANAYI VE TICARET A.S. AKTYWNY RYNEK
(TRALOGOWSLUZ) O O Ay BORSA ISTANBUL 5000 | TURCJA 243 225 0,82%
GIELDA PAPIEROW
PCC ROKITA S.A. (PLPCCRK00076) R UL OWAER | WARTOSCIOWYCH 450 | POLSKA 43 19 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK .
MIGROS TICARET AS (TREMGTI00012) ANV BORSA ISTANBUL 19000 | TURCJIA 343 425 1,54%
AKTYWNY RYNEK | WIENNER BOERSE
FACC AG (ATOO000FACC2) RN e 805 | AUSTRIA 46 23 0,08%
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ULelEke U:éjg JEé: e Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:qm si’l(gﬂtz;by CeVrYarr:le)c:;I:e:L;gs wyceny na dzien P:.I);ent::\;‘you(‘i’)zl::‘w
Y Y ys. bilansowy w tys. yw g
GIELDA PAPIEROW
TORPOL S.A. (PLTORPLO0016) Qgﬂ’l\_’g\fvimﬂ WARTOSCIOWYCH 20 000 | POLSKA 225 263 0,95%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ALUMETAL S.A. (PLALMTL00023) oL O A EK | WARTOSCIOWYCH 1000 | POLSKA 43 39 0,14%
W WARSZAWIE S.A.
BRIDGESTONE SABANCI LASTIK SANAYIVE | AKTYWNY RYNEK
TICARET A S (TRABRISASIES) SRHANENY BORSA ISTANBUL 30 000 | TURCJA 201 220 0,80%
GIELDA PAPIEROW
QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY AKTYWNY RYNEK
WARTOSCIOWYCH 65 000 | POLSKA 199 211 0,77%
INWESTYCYJINYCH S.A. (PLQRCUS00012) REGULOWANY WARTOSSONYSR
GIELDA PAPIEROW
POLWAX S.A. (PLPOLWX00026) égﬁvﬁ’g\fvimﬁ WARTOSCIOWYCH 5500 | POLSKA 38 21 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
SKARBIEC HOLDING S.A. (PLSKRBH00014) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ WARTOSCIOWYCH 11 000 | POLSKA 236 231 0,84%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015) Q'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 550 | POLSKA 214 289 1,05%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(Pfigggogo%ﬁ)"\“zss SOLUTIONS S.A. ’Q'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 1300 | POLSKA 39 42 0,15%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
RYVU THERAPEUTICS S.A (PLSELVT00013) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ WARTOSCIOWYCH 5000 | POLSKA 252 328 1,19%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
IPOPEMA SECURITIES S.A. (PLIPOPMO0011) ngg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 120 000 | POLSKA 251 269 0,98%
W WARSZAWIE S.A.
KORDSA GLOBAL ENDUSTRIVEL IP AKTYWNY RYNEK
(TRAKORDS9182) RN BORSA ISTANBUL 30 000 | TURCJA 279 217 0,79%
AKTYWNY RYNEK | DEUTSCHE BORSE
ATOSS SOFTWARE AG (DE0005104400) IR ey 600 | NIEMCY 183 276 1,00%
GIELDA PAPIEROW
(P‘LNV{/F;TT%ALE'G‘QZ';)OLSKA HOLDING S.A. ngg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 3400 | POLSKA 240 232 0,84%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW
POZNAKSKA KORPORACJA BUDOWLANA AKTYWNY RYNEK f
WARTOSCIOWYCH 23000 | POLSKA 269 266 0,97%
PEKABEX S.A. (PLPKBEX00072) REGULOWANY WD
GIELDA PAPIEROW
ATAL S.A. (PLATAL000046) égm’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 1000 | POLSKA 35 31 0.11%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) O RYIEK | WARTOSCIOWYCH 5000 | POLSKA 202 705 2,56%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
PHARMENA S.A. (PLPHRMN00011) R UL OWAER | WARTOSCIOWYCH 18 000 | POLSKA 104 223 0,81%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
WITTCHEN S.A. (PLWTCHN00030) AKTYWNY RYNEK |\ AR TOSCIOWYCH 30 000 | POLSKA 226 252 0,91%

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.
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GIELDA PAPIEROW
IMS S.A. (PLINTMS00019) Qgﬂ’l\_’g\fvimﬂ WARTOSCIOWYCH 10 725 | POLSKA 43 27 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
PGS SOFTWARE SA (PLSFTWR00015) oL O A EK | WARTOSCIOWYCH 18 000 | POLSKA 209 222 0,81%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
R i%?_';ﬁ’:;gé&?gmw MACIERZYSTYCH Y RYUEK | WARTOSCIOWYCH 3100 | POLSKA 103 254 0,92%
A W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | FIRST NORTH .
KAMBI GROUP PLC (MT0000780107) IR FRST o 4000 | MALTA 222 352 1,28%
GIELDA PAPIEROW
AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) QETGTJVLVS'\TvaK WARTOSCIOWYCH 11000 | POLSKA 43 58 0.21%
W WARSZAWIE S.A.
BRA.IN. BIOTECHNOLOGY RESEARCH AND | AKTYWNY RYNEK | DEUTSCHE BORSE .
INFORMATION NETWORK AG (DE0005203947) | REGULOWANY XETRA 7000 | NIEMCY 298 263 0.95%
GIELDA PAPIEROW
PLAYWAY S.A. (PLPLAYW00015) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ WARTOSCIOWYCH 520 | POLSKA 249 245 0,89%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(Pﬁiggggogcili)m EASTERN EUROPE S.A. L O WARTOSCIOWYCH 3000 | POLSKA 42 115 0,42%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPHO0015) Q'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 6000 | POLSKA 251 229 0,83%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PE‘;LIJKRST'O%"E?TYCJ' KAPITALOWYCH S.A. L O RYUEK | wARTOSCIOWYCH 16 000 | POLSKA 230 227 0,82%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | DEUTSCHE BORSE
CAPITAL STAGE AG (DE0006095003) IR ey 3558 | NIEMCY 124 206 0,75%
AKTYWNY RYNEK | BUCHAREST STOCK
TRANSGAZ SA MEDIAS (ROTGNTACNORS) RPNV D rARES 130 | RUMUNIA 29 35 0,13%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 38843 662 1430 5,19%
ALTERNATYWNY
SCOPE FLUIDICS S.A. (PLSCPFL00018) QFETF:EA(’;TJ{S\TVNA?\E SYSTEM OBROTU 2000 | POLSKA 59 440 1,60%
NEWCONNECT
ALTERNATYWNY
LUG S.A. (PLLUG0000010) Q'I(ETJI\ENG'I‘J{S\X,'\mi SYSTEM OBROTU 500 | POLSKA 4 2 0,01%
NEWCONNECT
ALTERNATYWNY
PURE BIOLOGIS S.A. (PLPRBLG00010) e Sy | SYSTEM OBROTU 4500 | POLSKA 148 414 1,50%
NEWCONNECT
ALTERNATYWNY
FOREVER ENTERTAINMENT S.A. AKTYWNY RYNEK
SYSTEM OBROTU 22 000 | POLSKA 248 279 1,01%
(PLFRENTO00014) NIEREGULOWANY | SToTEN OBRO
ALTERNATYWNY
CDA S.A. (PLCDA0000018) e | SYSTEM OBROTU 9843 | POLSKA 203 205 1,07%
NEWCONNECT
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 1693352 22328 25 386 92,00%
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L . Wartos¢ wedtug .

TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liestom Kraj ;led2|by Wartos¢ vyedlug wyceny na dzien Procentowy ud’ZIaI w
PRAWA POBORU emitenta ceny nabycia w tys. : aktywach ogétem
bilansowy w tys.
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 5500 - 20 0,07%
NIENOTOWANE NA
POLWAX S.A. (PLPOLWX00034) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY 5500 | POLSKA - 20 0,07%
Suma: 5500 - 20 0,07%
x Wartos¢ wedtug
Wartos¢ wedtug A e 7z Procentowy
L . h Wartos¢ wedtug | wyceny na dzien | Wartos¢ wedtug L
TABELA UZUPELNIAJACA Nemma el Kraj siedziby Waluta Warunki ; ceny nabym_a w ceny nabycia w bilansowy w wyceny na dzien udziat w
DEPOZYTY banku oprocentowania | danej walucie w . . ; aktywach
tys. danej walucie w | bilansowy w tys. .

tys. tys. ogotem
W walutach panstw nalezgcych do OECD 1728 1728 6,27%
LOKATA O/N 01-07-2020 g\lLiglﬁlNSKA POLSKA PLN 0 (STALE) 1728 1728 1728 1728 6,27%
W walutach panstw nienalezacych do : ) )

OECD

Suma: 1728 1728 6,27%

TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w Procentowy udziat w aktywach ogélem
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY tys. y yW 9
GRUPA KAPITALOWA ASSECO POLAND S.A. 206 0,75%
ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) 49 0,18%
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS S.A. (PLABS0000018) 42 0,15%
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A. (PLASSEE00014) 115 0,42%
Suma: 206 0,75%
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II. BILANS

BILANS na dzien 30-06-2020 e
I. Aktywa 27 568 8 951
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 372 132
2) Nalezno$ci 62 2
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 25 386 7559
- dluzne papiery warto$ciowe - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1748 1258
- dluzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 619 350
1ll. Aktywa netto (I - Il) 26 949 8 601
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 24 996 8 082
1) Kapitat wptacony 43 731 12 899
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -18 735 -4 817
V. Dochody zatrzymane -1125 -58
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto =71 118
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 054 -176
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3078 577
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 26 949 8 601
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 205 343,0460 74 955,1460
Kategoria A 185 933,2340 64 348,3280
Kategoria F 4 481,2610 2 884,1960
Kategoria G 1 233,5350 752,0410
Kategoria H 13 612,3440 6 862,4160
Kategoria V 82,6720 108,1650
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 130,60 114,10
Kategoria F 140,29 121,21
Kategoria G 140,37 121,27
Kategoria H 136,16 117,44
Kategoria V 132,41 115,08

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows,

ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2020-01-01 od 2019-01-01 od 2019-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2020-06-30 do 2019-12-31 do 2019-06-30
I. Przychody z lokat 178 152 87
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 171 146 85
Przychody odsetkowe 7 6 2
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -
1l. Koszty funduszu/subfunduszu 420 358 163
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 277 169 71
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 73 92 44
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 5 5 3
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 50 77 38
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 4 3 -
Pozostate 11 12 7
- podatek 8 5 -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 53 128 62
1IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-111) 367 230 101
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -189 -78 -14
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1623 937 477
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -878 7 -47
- Z tytutu réznic kursowych 42 -164 -163
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2501 930 524
- Z tytutu réznic kursowych 84 100 100
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 1434 859 463
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 6,85 11,09 9,23
Kategoria F 8,39 13,94 10,99
Kategoria G 8,32 13,94 11,40
Kategoria H 8,20 13,65 10,78
Kategoria V 6,91 13,39 -

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

l. Zmiana wartosci aktywéw netto 18 348 5332
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 8601 3269
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 1434 859
a) przychody z lokat netto -189 -78
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -878 7
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2501 930
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1434 859
4. Dystrybucja dochoddéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychododw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 16 914 4473
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 30832 6361
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -13 918 -1 888
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 18 348 5332
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 26 949 8 601
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 21 036 5361
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 130 387,9000 41 349,0770
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 130 387,9000 41 349,0770
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 231 876,2440 47 514,7630
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 110 291,3380 15 817,6250
Saldo zmian 121 584,9060 31 697,1380
Kategoria E
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa - -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian - -
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 8 584,1150 3557,9170
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6 987,0500 1260,7120
Saldo zmian 1597,0650 2 297,2050
Kategoria G
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1 640,0960 441,1990
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1158,6020 40,0450
Saldo zmian 481,4940 401,1540
Kategoria H
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 13 890,2710 7 304,8840
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 7 140,3430 442,4680
Saldo zmian 6 749,9280 6 862,4160
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 82,0010 127,2390
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 107,4940 36,0750
Saldo zmian -25,4930 91,1640
f2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci 205 343,0460 74 955.1460
unduszu/subfunduszu
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 336 744,5720 104 868,3280
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 150 811,3380 40 520,0000
Saldo zmian 185 933,2340 64 348,3280
Kategoria E
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 975,7070 975,7070
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 975,7070 975,7070
Saldo zmian 0,0000 0,0000
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 13 637,5960 5 053,4810
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 9 156,3350 2 169,2850
Saldo zmian 4 481,2610 2 884,1960
Kategoria G
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 432,1820 792,0860
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1198,6470 40,0450
Saldo zmian 1 233,5350 752,0410
Kategoria H
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 21 195,1550 7 304,8840
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 7 582,8110 442,4680
Saldo zmian 13 612,3440 6 862,4160
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 396,2430 314,2420
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 313,5710 206,0770
Saldo zmian 82,6720 108,1650

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1.

Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 114,10 97,18
Kategoria F 121,21 100,45
Kategoria G 121,27 100,48
Kategoria H 117,44 99,79
Kategoria V 115,08 98,22

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ESALIENS MALYCH | SREDNICH SPOLEK




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-01-01 do 2019-12-31

2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 130,60 114,10
Kategoria F 140,29 121,21
Kategoria G 140,37 121,27
Kategoria H 136,16 117,44
Kategoria V 132,41 115,08

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym (**)

Kategoria A 14,46% 17,41%
Kategoria F 15,74% 20,67%
Kategoria G 15,75% 20,69%
Kategoria H 15,94% 18,60%
Kategoria V 15,06% 17,17%

4. Minimalna warto_éc’: aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny

sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 87,13 12-03-2020 95,94 14-01-2019
Kategoria E - - 95,94 14-01-2019
Kategoria F 92,98 12-03-2020 99,26 03-01-2019
Kategoria G 93,02 12-03-2020 99,29 03-01-2019
Kategoria H 90,14 12-03-2020 99,50 28-01-2019
Kategoria V 88,24 12-03-2020 97,01 14-01-2019

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny

. 2019/12/30,
Kategoria A 134,93 23-06-2020 114,10 2019/12/31
Kategoria E - - 109,57 18-09-2019
Kategoria F 144,89 23-06-2020 121,21 31-12-2019
Kategoria G 144,97 23-06-2020 121,27 31-12-2019
Kategoria H 140,61 23-06-2020 117,44 31-12-2019
Kategoria V 136,79 23-06-2020 115,08 31-12-2019

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny

w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 130,60 30-06-2020 114,10 30-12-2019
Kategoria E - - - 07-10-2019
Kategoria F 140,29 30-06-2020 121,20 30-12-2019
Kategoria G 140,37 30-06-2020 121,26 30-12-2019
Kategoria H 136,16 30-06-2020 117,42 30-12-2019
Kategoria V 132,41 30-06-2020 115,07 30-12-2019

Iv. Prchntowy ’udzial kosztow funt':luszulsubfunduszu w sredniej 4,02% 6,68%

wartosci aktywow netto, w tym(***):

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,65% 3,15%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,70% 1,72%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,05% 0,09%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,48% 1,44%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -

(*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostala wyliczona w oparciu o wartosci aktywow netto na kazdy dzien, w ktérym zostata
przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie, z uwzglednieniem dni wycen bilansowych na koniec kazdego okresu sprawozdaw czego.

(**) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie porownywalnym zostata przyjeta wartos¢ jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2019 r. oraz warto$¢ poczatkowa
(nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczng warto$cia, ktora wskazuje, jaka bylaby roczna stopa zwrotu danej kategorii
jednostek uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.

(***)Procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczna wartoscia, ktora wskazuje, jaki bylby procentowy udziat kosztow
subfunduszu w $redniej warto$ci aktywow netto, przy ponoszeniu kosztéw przez subfundusz przez caly rok oraz przy wystgpowaniu przez caly rok $redniej wartosci
aktywow netto takiej samej, jak wskazana powyze;j.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéow
netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi
oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiegowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktdre tworza:
dziennik,
ksiege gtéwna,
ksiegi pomocnicze,
zestawienia: obrotow i sald kont ksigegi gtdwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

e. wykaz sktadnikéw aktywdw i pasywow
oraz obejmuja:
- rejestr uczestnikow Funduszu — w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz
Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych,
- subrejestry uczestnikdw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow Funduszu — w
przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych z
wydzielonymi Subfunduszami,
- rejestr certyfikatow inwestycyjnych — w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.
W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia réwnej
zero.
Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujecia operaciji
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowo$¢ Funduszy kompletu prawidtowo
sporzgdzonych dokumentow do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktorym umowy
zostaly zawarte. Przez komplet dokumentéw rozumie sie zlecenie ztozone przez Fundusz oraz
potwierdzenie zawarcia transakcji przekazane przez strong ftransakcji. W przypadku transakcji
dokonywanych na rynku zorganizowanym Ksiegowos¢ Funduszy oraz Depozytariusz otrzymujg jedynie
dokumenty potwierdzajgce zawarcie transakcji. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu
wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej okresla sie ostatnie dostepne kursy
na rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz skfadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania
wyceny za dzien poprzedni brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Zlecenie sprzedazy papierow wartosciowych , ktére jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do

a. sprzedazy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papierow

wartosciowych, ktére sg przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow
wartosciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajgcy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a
transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakciji
zakupu i sprzedazy walut stanowi przychdd lub koszt Subfunduszu. W przypadku przewalutowania jednej
waluty obcej na drugg obca wynik z operacji przypisywany jest walucie z ktérej nastepuje przewalutowanie.
Dla celdw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego skfadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do
dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sg
ujmowane w aktywach Subfunduszu.
Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o0 najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze
sprzedaje sie instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.
Nalezng dywidende od jednostek i tytutdw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu
w ktérym kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.

coow
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13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzien 30 czerwca 2020 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wpfatami i wyptatami rozliczonymi wedtug warto$ci na jednostke
uczestnictwa z dnia 30 czerwca 2020 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywane;j,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto
w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki, a ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

17) Skutek wyceny diuznych papieréw warto$ciowych po dniu ostatniego notowania na aktywnym rynku zalicza
sie do niezrealizowanych zyskow/strat z wyceny.

18) W przypadku diuznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku aktywnym
zmiang wyceny papieru wartosciowego przed dniem pierwszego notowania na rynku aktywnym ujmuje sie
jako niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku wynik z
wyceny stanowi roznice miedzy wartoscig godziwg sktadnika lokat a jego wartoscig nabycia. Wynik
przeszacowania wartosci papieru wartoéciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia ustalany do
dnia jego pierwszego notowania zostaje wyksiegowany w dniu pierwszego notowania.

19) Skutek wyceny papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie
jako niezrealizowane zyski/straty z tytutu réznic kursowych z podzialem na niezrealizowane rdznice
kursowe zwigzane z kosztem zakupu papieru wartosciowego oraz niezrealizowane réznice kursowe z tytutu
przychoddw/kosztow odsetkowych. W momencie sprzedazy niezrealizowane roznice kursowe zwigzane z
zakupem wykazuje sie jako zrealizowane réznice kursowe ze zbycia lokat, za$ niezrealizowane réznice
kursowe z tytutu przychodéw/kosztéw odsetkowych stanowig koszty/przychody Funduszu z tytutu réznic
kursowych.

20) W przypadku sprzedazy dtuznych, kuponowych papierow wartosciowych wycenianych rynkowo naleznosci
z tytutu przychodéw odsetkowych ksiegowane sg w dniu zawarcia transakcji w petnej wysokosci zgodnej z
tabelg odsetkowg emitenta ustalong na dzien rozliczenia transakgji.

21) W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
naleznosci z tytutu przychoddw odsetkowych ujmuje sie tgcznie z wyceng nominatu — wedtug skorygowanej
ceny nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

22) W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wynik wyceny naliczony do dnia przej$cia na inng metode wyceny pozostaje
ujety w niezrealizowanych zyskach/stratach z wyceny.

23) Biezaca warto$¢ papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w przypadku ktérych nastepuje wykup kapitatu w ratach,
wyznaczana jest zgodnie z przeptywami, jakie nastepujg od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy
czym oszacowan efektywnej stopy procentowej dokonuje sie w dacie wyptaty odsetek lub w dacie wyptaty
raty kapitaltu. W dniach wyptaty raty kapitalu dokonuje sie wykupu odpowiedniej ilosci papierow
wartosciowych stanowigcych okreslony procent ich tgcznej ilosci bedgcej w posiadaniu Funduszu. Réznice
powstatg przy wykupie raty kapitatu ujmuje sie w postaci korekty do przychodéw odsetkowych.

24) W przypadku papieréw wartosciowych o wykupie kapitatlu w ratach i nabywanych w réznych terminach
(kazdy zakup stanowi odrebng paczke zakupu), wykupywang ilo$¢ obligacji wyznacza sie jako odpowiedni
procent ilosci papierow wartosciowych znajdujacych sie w danej paczce zakupu. Jezeli z wyliczeh wynika
koniecznos¢ dodania lub odjecia na jednej z paczek pewnej liczby papierdw wartosciowych, modyfikacji
dokonuje sige na paczce o najwigkszej liczbie papierow wartosciowych. W przypadku, gdy wystepuje kilka
paczek o tej samej ilosci papieréw wartosciowych, zaokraglenia dokonuje sig na paczce o dacie zakupu
najblizszej w stosunku do dnia wyceny.

25) W przypadku wykupu papieréow wartosciowych, w przypadku ktorych nastepuje wykup kapitatu w ratach, nie
stosuje sie metody HIFO.

26) W przypadku odkupienia przez Fundusz wszystkich jednostek danej kategorii, jezeli wartos¢ odkupienia
wynikajgca z przemnozenia ilosci jednostek uczestnictwa oraz WAN/ju przekracza warto$¢ aktywow netto
danej kategorii, nastepuje proporcjonalne pomniejszenie aktywdw poszczegodlnych kategorii jednostek
uczestnictwa w celu zapewnienia wystarczajgce;j ilosci srodkdw pienieznych przekazywanych uczestnikom.
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2. Wycena sktadnikéw lokat

1

2)

3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywoéw netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajgcych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu
pomniejszonych o wartos¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Wartos¢ aktywdéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywdw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikdw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci w dniu wyceny (Dz. U.2019 poz. 351 z pdzn. zm.), z zastrzezeniem zasad wyceny:

— dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papierow wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1

2)

3)

Wartos$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nastepujgcy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w
oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowigcg jego
odpowiednik, w szczegodlnoéci cene Srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywow albo wolumen obrotow
na danym skiadniku aktywoéw jest znaczaco niski, wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy
uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 2.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 1b.

Jezeli, pomiedzy wskazang w statucie godzing okreslajgca ostatnie dostepne kursy w dniu dokonywania

wyceny a momentem zakonczenia przeprowadzania procedury Wyceny Aktywow Funduszy zajdg istotne

zmiany na rynku lub zostanie powzieta informacja skutkujgca znacznie na Wycene Aktywdéw Funduszy,

Fundusz ujmuje te zdarzenia w aktualnej wycenie. Towarzystwo podejmujgc decyzje o ujeciu tych zdarzen

w aktualnej wycenie przekazuje stosowng informacje Depozytariuszowi.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywéw Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informaciji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, wartos¢ godziwg sktadnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Kazdorazowo przy ustalaniu wartosci godziwej celem Funduszu jest mozliwie najlepsze jej oszacowanie

przy uwzglednieniu posiadanych zasobdéw oraz mozliwosci pozyskania odpowiednich informacji. Sposob

oszacowania wartosci godziwej jest kazdorazowo uzgadniany z depozytariuszem.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong weditug nastepujgcej

kolejnosci, na podstawie:

a) kursu fixingowego,

b) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych na rynku gtéwnym na zakonczenie dnia
obrotu, z tym Zze uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne — konieczne jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposéb
Sredniej nie zaokragla sie

c) wartosci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem. Jednostkg takg moze by¢ np. Bloomberg

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym — w szczegodlnosci dla papieréow dtuznych jako
podobne uznaje sie papiery o zblizonym ryzyku kredytowym i podobnym duration (alternatywnie —
okresie do wykupu). Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi informacje o dokonanym wyborze
papieru wartosciowego.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gtéwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest warto$¢ danego sktadnika lokat Funduszu,

przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako
rébwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na danym papierze wartosciowym lub
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liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego

politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

W przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktéry nie
pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym powyzej, ustalenie rynku gtéwnego
nastepuje:

—  poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegodlnych rynkoéw od dnia rozpoczecia notowan do konca okresu
poréwnawczego lub

— w przypadku, gdy rozpoczyna sie obro6t papierem warto$ciowym, wybor rynku dokonywany jest
poprzez poroéwnanie obrotéw na poszczegdlnych rynkach z dnia pierwszego notowania.

Dtuzne papiery wartosciowe, do dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku, wycenia sie¢ wediug

metody okreslonej w pkt. 4a.

4) Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowe;j
wedtug metod okreslonych w pkt. 1, 3, wycenia sig¢ wedtug:

a) w przypadku dtuznych papierow warto$ciowych oraz weksli i listbw zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny. Wycene
papierow wartosciowych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej reguluje ,Procedura wyceny papierow wartosciowych w oparciu o funkcje XIRR,
XNPV”,

b) w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 4a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 2.

W przypadku kupna papierow wartosciowych wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wycena nastepuje od dnia ujecia ich w

ksiegach rachunkowych Funduszu, przy czym do dnia rozliczenia transakcji wtgcznie wartos¢ danego

skfadnika lokat jest réwna jego cenie nabycia.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego do wysokosci skorygowanej ceny nabycia —

dotychczasowa warto$¢ papieru warto$ciowego wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien

przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5) Wycena papieréw wartosciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera sie na przyszitych
przeptywach pienigznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w
przypadku sktadnikobw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek
poziomu odniesienia, stanowigcg wewnetrzng stope zwrotu sktadnika aktywow lub zobowigzania w danym
okresie. Na kazdy dzien wyceny Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika
lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Sktadnik lokat utracit wartos¢, gdy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci wynikajace z
jednego lub wiecej zdarzen majacych miejsce po poczatkowym ujeciu skladnika lokat (‘zdarzenie
powodujgce strate’), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujgce strate ma wptyw na oczekiwane przyszie
przeptywy pieniezne wynikajgce ze sktadnika lokat, ktérych wiarygodne oszacowanie jest mozliwe. Do
obiektywnych dowodoéw utraty wartosci sktadnika lokat zalicza sie m.in. uzyskane przez Fundusz informacje
dotyczace nastepujacych zdarzen:

—  znaczace trudnosci finansowe emitenta,

— niedotrzymanie warunkdédw umowy, np. niesptacenia albo zalegania ze spfaceniem odsetek lub
nominatu,

—  wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub innej reorganizacji finansowej emitenta.

Jezeli istniejg obiektywne dowody, ze zostala poniesiona strata z tytutu utraty wartosci sktadnika lokat

wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej, biezacg wartos¢ oczekiwanych przysziych przeptywoéw pienieznych dyskontuje sie z

zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej sktadnika lokat.

Okreslajgc przyszie przeptywy pieniezne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci

w szacowaniu utraty wartosci danego sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Fundusz okresla rézne mozliwe

scenariusze zwigzane z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienieznymi, jak réwniez ocenia
prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Prawdopodobienstwa wystgpienia mozliwych scenariuszy
zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi pienieznymi sumujg sie do wartosci jeden.

Utrata wartosci sktadnika lokat kazdorazowo uzgadniana jest z Depozytariuszem, ktéry ocenia okreslone

przez Fundusz przyszte przeptywy pieniezne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub

wymagalnosci.

Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujgce na utrate wartosci papierow,

otrzymane od emitenta (wynikajgce np. ze sprawozdania finansowego spotki, z prowadzonej

korespondencji z emitentem lub pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w miare
mozliwosci bezposredniego pozyskania odpowiednich informacji, dokonuje weryfikacji otrzymanych od

Towarzystwa informacji bezposrednio u emitenta papieréw wartosciowych.

6) Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku, dla ktérych brak jest mozliwosci ustalenia
przysztych przeptywdw pienigznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci wycenia sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 7. W szczegdlnosci wycena diuznych
papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku opiera sie na sprawozdaniach finansowych
emitenta oraz innych informacjach zwigzanych z emitentem, mogacych mie¢ wptyw na wycene.

7) Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:
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a) oszacowanie wartosci skfadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktdrego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlno$ci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat funduszu, o ktérych mowa w pkt. 7, podlegajg uzgodnieniu z
depozytariuszem.

8) Przy papierach warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu wycenie

podlega, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a ceng nabycia
papieru wartosciowego Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Do dnia rozliczenia umowy kupna skorygowana cena nabycia
jest rowna wartosci nabycia. W przypadku uprawdopodobnienia braku odkupu papieru wartosciowego
przez drugg strone, wycenia sie go zgodnie z zasadami przyjetymi dla danego papieru warto$ciowego.
W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Funduszu do
odkupu wycenie podlega, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, roznica pomiedzy ceng odkupu a
ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu zawartej
transakcji wykazuje sie wedlug wartosci sprzedazy. Papier wartosciowy bedgcy przedmiotem transakcji
sprzedazy, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, podlega wycenie zgodnie z zasadami
obowigzujgcymi pozostate tego typu papiery nie bedgce przedmiotem transakcji.

9) Dtuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania na rynku
gtbwnym do dnia wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, powstatej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego
papieru wartoSciowego a ceng, po jakiej Fundusz wycenit papier wartoSciowy w ostatnim dniu notowania
na rynku gtownym.

10) W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuty) uczestnictwa innego
funduszu (,Fundusz bazowy”) wyceniane sg one wedlug ostatniej ogtoszonej przez Fundusz bazowy
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytut) uczestnictwa. W sytuacji ogtoszenia
przez Fundusz bazowy korekty wyceny certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki (tytutu) uczestnictwa warto$¢
ta jest uwzgledniana w najblizszej wycenie Funduszu.

11) Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny sg ujmowane wediug
wartosci z dnia wyceny.

12) Zobowigzania z tytutu nabycia papieréow wartosciowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie do momentu rozliczenia
transakcji kupna wedtug wartosci nabycia.

13) Papiery wartosciowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, 0szacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie do momentu rozliczenia transakcji kupna wedtug wartosci
nabycia.

14) Warto$¢ godziwg prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym okresla sie kazdego dnia wyceny
wedtug nastepujgcych zasad:

CcC-B
L

C - cena rynkowa akcji w danym dniu,
B — cena emisyjna akcji nowej emisiji,
L — liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emis;ji.

W przypadku, gdy wartos¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wedtug powyzszego wzoru jest mniejsza
od 0, do wyceny przyjmuje sie wartos¢ prawa poboru jako 0.

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na
rynku zorganizowanym, do wyceny przyjmuje sie najnizszg mozliwg warto$¢ prawa poboru, tj. 0,0001.

15)Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku
wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akcji nienotowanych powstate w wyniku
zamiany praw poboru zakupionych na GPW wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji
powiekszonej o koszt nabycia praw poboru.

16)Wycena praw do akcji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa sie w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o
publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
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4. Wycena papierow wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1

2)

3)

W przypadku nabycia przez Fundusz papieru wartosciowego wyemitowanego zagranica Podmiot
prowadzacy ksiegi rachunkowe Funduszu okresla rynki aktywne tego papieru wartosciowego i przedstawia
depozytariuszowi do akceptacji informacje bedaca podstawg wyboru metody wyceny.

Papiery wartosciowe notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie¢ w sposob okreslony w ust. 1-2 ,Wycena papieréw wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje sie
odpowiednio postanowienia ust. 3;

b) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréow
nienotowanych na rynku zorganizowanym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu,
w ktorym okreslane sg ostatnie dostepne kursy;

C) jezeli zagraniczne papiery wartoSciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
Sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy;

d) srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP dostepnego
na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

e) w celu ustalenia wartosci papieréw wartosciowych notowanych lub denominowanych w walutach obcych
wykorzystuje sie kursy papieréw wartosciowych notowanych w walutach obcych i przeliczanych na
walute polska.

Tytuty uczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania

majgce siedzibe za granicg sg wyceniane w sposob okreslony w ust. 1-2 ,Wycena papieréw wartosciowych

i praw majgtkowych notowanych na krajowych rynkach”, po ktérej zarzadzajgcy funduszem emitujgcym te

tytuty uczestnictwa zobowigzuje sie dokonywac ich umorzeh, z uwzglednieniem istotnych zdarzen

majgcych wptyw na te warto$c¢, ktére wystgpity w okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do

Dnia Wyceny. W innym przypadku wyceniane sg wedtug ostatniej ogtoszonej przez emitenta wartoSci

aktywow netto na tytut uczestnictwa.

W przypadku, gdy metoda wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia zobowigzan, nie znajduje zastosowania,
Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania wedtug metody opisanej w odrebnej procedurze.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujacych zasad:

1.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U.2019 poz. 351 z pézn. zm.) oraz
z formatem okreslonym przez Rozporzgadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem liczby
jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz
wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sg w ztotych,
Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujgcy:

a. Przychody z lokat netto,

b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,
Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuije:

1.

Noohrwh

Wprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

6. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymac;ji i
przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane warto$ci aktywoéw i
pasywéw oraz kwoty przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikédw uwazanych za wtasciwe w danych
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okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartos$ci poszczegolnych sktadnikow lokat, kiérych nie
da sie okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglagdom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezgcy, jak i
przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokos$ci roznicy pomiedzy wartoscig
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezgcg przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalno$ci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego skfadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddéw utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezgcej wartoSci
oczekiwanych przysztych przeptywow pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw opartych
na okresleniu r6znych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienieznymi,
jak réwniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc
pod uwage zmiennosc¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku 6,34% aktywéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposoéb inny niz w oparciu
o kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2019 roku 14,05% aktywéw). Zdaniem kierownictwa
wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywéw na dzien 31 grudnia 2019 roku sg mozliwe do
odzyskania.

. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznosci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Naleznosci

62

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

47

Z tytutu dywidend

12

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

- naleznosci od TFI

Nota nr 3 Zobowigzania

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Zobowigzania

619

350

Z tytutu nabytych aktywéw

367

205

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

135

112

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

- z tytutu optaty manipulacyjnej TFI

- z tytutu podatku

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Wartosé na dzien |  DIBNSOWYW | \yo 066 na dzien | Pilansowyw
walucie walucie

bilansowy w danej
walucie w tys.

sprawozdania
finansowego w

bilansowy w danej
walucie w tys.

sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
1. Banki / waluty - 372 - 132
ING BANK SLASKI S.A. - 372 - 132
PLN 372 372 132 132

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEiNYCH UTRZYMYWANYCH
W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01

do 2019-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw

pienieznych (*) ) 590 ) 148
EUR 4 17 0 1
HUF - - 13 0
NOK 15 6 3 1
PLN 565 565 145 145
RON 2 1 - -
SEK 1 0 2 1
TRY 1 1 - -
UsD - - - 0

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw

pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczgwszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 — Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu
Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdéw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na

stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia 2162 1308
sie wartos$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 372 132
Naleznosci 62 2
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1728 1174
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach 2100 1306
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
p g
ING BANK SLASKI S.A. 2100 1306
Srodki na rachunkach bankowych 372 132
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1728 1174

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych (obligacji stato-,
zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listdw zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela
lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w

szczegolnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.
(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******)

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,

ze wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w 8 837 2312
poszczegdlnych kategoriach lokat
Naleznosci 6 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8831 2 257
Zobowigzania - 55

(******) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz moze nabywa¢ waluty obce oraz inwestowaé w aktywa denominowane w walutach obcych,
zatem mogg na warto$¢ jednostki oddziatywaé zaréwno pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw walutowych mogg wigc wptywaé na warto$¢ jednostki uczestnictwa jak réowniez mogg wptywaé¢ na warto$¢ dywidend i odsetek
uzyskiwanych przez Subfundusz.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
1. Aktywa - 27 568 - 8951
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 372 - 132
PLN 372 372 132 132
2) Naleznosci - 62 - 2
EUR 1 3 - -
PLN 56 56 2 2
RON 2 2 -
SEK 2 1 - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu ) ) ) )
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 25 386 - 7 559
EUR 765 3416 267 1139
NOK 2674 1093 412 178
PLN 16 555 16 555 5302 5302
RON 979 903 294 262
SEK 3740 1589 872 355
TRY 3151 1830 506 323
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 1748 - 1258
PLN 1748 1748 1258 1258
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 619 - 350
PLN 619 619 295 295
SEK - - 135 55
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od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-01-01 do 2019-12-31 od 2019-01-01 do 2019-06-30

NOTA-9 Il DODATNIE| | DgJainfe [ Dodatnie T Ujemne [ Ulemne [ Dodatnie [ Dodatnie | Ulemne [ Ulemne [ Dodatnie [ Dodatnie [ Ulemne [ Ujemne

25 réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
UJEMNE ROZNICE
KURSOWE W kur‘sowe ; kursqwe kur;owe . kursqwe kur;owe . kursqwe kur;owe . kursqwe kur;sowe . kursqwe kur_sowe ; kurso_we
PRZEKROJU LOKAT zreallzowa_ln nlezreallzovya zreallzowa}n nlezreallzovya zreallzowa}n nlezreallzovya zreallzowa}n nlezreallzovya Zreallzowa}n nlezreallzovya zreallzowa}n nlezreallzovya

ew walucie | new walucie | ew walucie | new walucie | ew walucie | new walucie | ew walucie | new walucie | ew walucie | new walucie | ew walucie | new walucie
FUNDUSZU/SUBFUNDUS ; ; : : ) )
72U sp_rawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania
iawtys. w tys. iawtys. w tys. iawtys. w tys. iawtys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. W tys.
Akcje 48 245 -6 -161 27 100 -191 - 27 125 -190 -25
na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019

NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
CzZK 0,1666 CzK 0,1676 CzZK
EUR 4,4660 EUR 4,2585 EUR
HRK 0,5900 HRK 0,5722 HRK
HUF 0,0125 HUF 0,0129 HUF
NOK 0,4088 NOK 0,4320 NOK
RON 0,9220 RON 0,8901 RON
SEK 0,4249 SEK 0,4073 SEK
TRY 0,5807 TRY 0,6380 TRY
UsD 3,9806 USD 3,7977 uUsD

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2019-01-01 do 2019-06-30

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA)
Z TYTULU LOKAT

Wartos¢
zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia

Wozrost (spadek)

niezrealizowanego

zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

lokat w tys. aktywow w tys. lokat w tys. aktywow w tys. lokat w tys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -878 2514 7 897 -47 455
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -13 - 33 - 69
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: -878 2501 7 930 -47 524

Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy
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Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2020-01-01 do
2020-06-30

od 2019-01-01 do
2019-12-31

od 2019-01-01 do
2019-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

2

1

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

26

45

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

18

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

25

64

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztéw

Suma:

NOTA-11 lll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2020-01-01 do
2020-06-30

od 2019-01-01 do
2019-12-31

od 2019-01-01 do
2019-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 277 169 71
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 277 169 71
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH na dzien na dzien na dzien
UCZESTNICTWA 31-12-2019 31-12-2018 31-12-2017
|. Wartos$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie
lata obrotowe 8 601 3269 4141
Il. Wartos$¢ aktywoéw netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 114,10 97,18 116,05
Kategoria E - - 116,38
Kategoria F 121,21 100,45 116,59
Kategoria G 121,27 100,48 116,59
Kategoria H 117,44 - _
Kategoria V 115,08 98,22 116,25
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia z lat ubiegtych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:
Nie wystgpity rdéznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore mogltyby w istotny
sposo6b wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenit si¢ na calym Swiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus
COVID-19 (koronawirus), a jego negatywny wptyw objgt wiele krajéow i nabrat dynamiki. Pandemia COVID-19
sprowadzita swiatowe indeksy gieldowe (w tym polskie) do pozioméw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy
segment rynku akc;ji ucierpiat, tracagc od kilkunastu do kilkudziesieciu procent w bardzo krétkim czasie.

Sytuacja na $wiatowych rynkach finansowych wptyneta réwniez na wyniki inwestycyjne Subfunduszu. Stopa zwrotu
Subfunduszu w | pétroczu 2020 (liczona jako zmiana wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A z dnia wyceny 30
czerwca 2020 r. w relacji do wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A na dzien wyceny 30 grudnia 2019 r.)
wyniosta: 14,46 %. Natomiast jego wartos¢ aktywow netto wzrosta do poziomu 26 949 tys. zt.

Poniewaz sytuacja wcigz sie rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowac, jaki
wplyw ta pandemia bedzie miata na poszczegdine rynki i dalszg wycene lokat Subfundusz ze wzgledu na brak
wystarczajgco precyzyjnych i wiarygodnych danych. Jednak po duzym spadku indekséw gietdowych w | kwartale
2020 r. obserwujemy poprawe nastrojéw oraz wzrost indekséw w Il kwartale 2020 r. oraz do dnia sporzgdzenia
sprawozdania finansowego.

Pandemia nie wptynefa réwniez na sposob wyceny lokat Subfunduszy, ktérych warto$¢ godziwg wyznacza sie na
podstawie kurséw ustalanych na aktywnym rynku. W szczegdélnosci w trakcie okresu objetego sprawozdaniem nie
zidentyfikowano koniecznosci zmiany sposoby wyceny z uwagi na brak ptynnosci rynku.

Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania sytuacja ta wcigz sie zmienia, kierownictwo nie przewiduje
nadzwyczajnych dziatan wzgledem ptynnosci. W stosowanej przez Subfundusz polityce inwestycyjnej zawsze
przywigzywana byfta duza uwaga do zapewnienia odpowiedniego poziomu ptynnosci. W konsekwencji duza czesé
aktywow Subfunduszu sktada sie z lokat, ktére mozna uptynni¢ w krétkim czasie, jak rowniez duzg czesc¢ aktywéw
stanowig srodki o charakterze dtugoterminowym (PPE/PPO oraz IKZE i IKE), ktére sg w mniejszym stopniu
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narazone na ryzyko umorzen. Dzieki temu w obecnej sytuacji nie wystepujg problemy z obstugg umorzenh.
Towarzystwo posiada procedury i zasoby do ptynnego zabezpieczenia ciggtosci dziatania. Dodatkowo kierownictwo
nie odnotowato do tej pory zauwazalnego negatywnego wptywu obecnej sytuacji na obstuge uczestnikow, realizacje
zlecen naby¢ i umorzen jednostek uczestnictwa, dziatalno$¢ depozytariusza oraz na proces wyceny. Kierownictwo
bedzie nadal monitorowac i podejmowac wszelkie mozliwe kroki, aby minimalizowac potencjalny negatywny wptyw
sytuacji na dziatalno$¢ operacyjng Subfunduszu.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 2
lipca 2019 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu
wyzej wymienionego rozporzadzenia. Do obliczen catkowitej ekspozycji metodg zaangazowania wykorzystywane sa:

a) Wartosci rynkowe papierdow warto$ciowych, instrumentdw rynku pienieznego oraz sSrodkéw pienieznych
otrzymanych jako zabezpieczenie w ramach transakcji przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu (transakcja
Sell — Buy — Back).

b) Wartosci rynkowe papieréw wartosciowych, instrumentdéw rynku pienieznego oraz s$rodkéw pienieznych
otrzymanych jako zabezpieczenie w ramach umowy pozyczek papieréw wartosciowych, udzielanych przez
Fundusz.

c) Wartosci kwot zaangazowania w instrumenty pochodne, po uwzglednieniu technik redukcji catkowitej
ekspozycji.

Wartos¢ catkowitej ekspozycji Subfunduszu na 30 czerwca 2020 r. wyniosta 0%.

Wartosci catkowitej ekspozycji Subfunduszu w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. wyniosty:
- Warto$¢ najwyzsza 0%
- Warto$¢ przecietna 0%
- Warto$¢ najnizsza 0%
Fundusz moze dokonywac nastepujgcych Transakgciji:
a) udzielanie lub zacigganie pozyczek papierow wartosciowych,

b) transakcje buy-sell-back i sell-buy back, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe lub prawa
gwarantowane do papieréw wartosciowych,

c) transakcje repo i reverse repo, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do
papierow warto$ciowych,
d) nainstrumentach pochodnych.
Przy zawieraniu transakcji zwigkszajgcych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia sg papiery

wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg standardowe postanowienia
w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

Maksymalny poziom ustalony dla dzwigni mierzonej metodg zaangazowania 90% aktywdw netto funduszu
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